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ARTURO MASCHEKE
Gerente General.
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1. La Economia de Chile ¥y el Banco Central en 1950

El problema principal que ha afectado a la politica eco-
nomica y monetaria de Chile en los (ltimos afios, ha sido el
acentuado ritmo con que se ha desarrollado la inflacién.

En nuestras Memorias anteriores nos hemos referido va
més detenidamente a las causas de este proceso, entre las cuales
se destacan, como las més importantes, una excesiva aceleracion
de las inversiones internas, el constante aumento de salarios v
sueldos, el crecimiento desproporcionado de los gastos fiscales
cubiertos con crecientes impuestos y nuestra muy avanzada
legislaci6n social, que cada dia acentta mas las cargas que im-
pone a la economia,

Transitoriamente y durante algunos afos, influencias de ca-
rdcter monetario y crediticio también han ejercido presién in-
flacionista directa en el desarrollo de los precios; pero la impor-
tancia de este factor ha ido disminuyendo gradualmente, y du-
rante el afio 1950 ha quedado casi totalmente eliminado o reduci-
do a un extremo minimo.

Sin embargo, la inflacién monetaria nose halla conjurada, v,
al contrario, se presentan claros indicios en el futuro. En efecto,
debido al desfinanciamiento del presupuesto de la Nacién, el
Banco Central se ha visto obligado a hacer, a fines de 1950 v
principios del afo en curso, nuevas emisiones directas a favor
del Fisco. La situacion aflictiva de la agricultura, debido a ma-
las cosechas, hace necesaria una mayor expansién de créditos.
Reclamos en el mismo sentido se oyen de parte de las industrias
v del comercio. A ello se une que el alza constante de los sala-
rios y precios hace subir continuamente la parte de la emision



que retiene el piblico en su poder, drenando las disponibilida-
des de caja de las instituciones hancarias.

Varios proyectos han sido claborados por el Gobierno para
combatir la inflacién que, sin embargo, no han podido conver-
tirse en medidas concretas. En realidad, es dificil poner atajo
a un proceso de inflacion cuyas causas son de carhcter econd-
mico, politico v social, en parte sancionadas por leves que crean
situaciones que hacen dificil su derogacion.

Las perspectivas para el afio en curso no son favorables.
Los factores mencionados contintian ejerciendo sus influencias
en forma muy activa, y una politica de emisién v de crédito
muy prudente s6lo podria atenuar sus electos, pero no neutra-
lizarlos totalmente.

®
v

El total de la emision del Banco Central se mantuvo hasta
Agosto de 1950 mds o menos en el mismo nivel que alcanzé des-
pués de su brusco aumento de fines de 1949, pero en los altimos
meses del afio reanudé su tren ascendente. En efecto, en el
primer periodo mencionado el total de la emisién subi6 s6lo de
7.521 a 7.700 millones de pesos (2,49), incrementandose poste-
riormente, hasta el 31 de Diciembre de 1950, a 8.699 millones.
En dichos totales se incluven los billetes emitidos, los depositos
a la vista en el Banco Central y la moneda divisionaria emitida.

De las cantidades anotadas se desprende que el aumento
registrado en todo el afio ha sido de 1.178 millones de pesos, lo
que equivale a un alza de 15,7%,. Este porcentaje denota cierta
declinacién en la intensidad de crecimiento va que, a partir de
1946, se habfan producido alzas anuales sucesivas de 20,87,
19,5%., 18,6% v 23,5%.

Gran parte del referido aumento se produjo sélo en los al-
timos dfas del afo v se debit a la compra de bonos fiscales emi-
tif_ios en conformidad a la ley N.° 9.540, por un monto de 500
millones de pesas, para financiar el presupuesto de 1950. Esta
operacién, de la cual se dan mayores detalles en el Capitulo
N.” 6 de esta Memoria, se efectu6 de acuerdo con el articulo
40, lﬂfa ¢, de la Ley N.» 7.747, que autoriza al Banco para hacer
inversiones en los valores que especifique el Presidente de la
RepFlbhca con el objeto de contrarrestar retiros de circulante
motivados por ventas de cambios. Ademés se han adquirido du-



rante 1950 otros valores, incrementando el total del rubro de
inversiones de 1.501 a 2.235 millones, o sea en 734 millones.

Hasta el 31 de Diciembre el Banco ha retirado de la circu-
lacién y mantiene bloqueada en una cuenta especial, la suma de
711 millones de pesos, cantidad que corresponde a las ventas de
délares provenientes del préstamo concedido a fines de 1949
por el Export Import Bank a la Corporacién de Fomento de la
Produccién y cuyo respectivo contrato estipuld que debia pro-
cederse a bloquear los fondos en moneda corriente que se obtu-
vieran por la venta de esos délares.

Banco Ceriral de Chile
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Como lo demuestra el grifico insertado en esta pagina,
la mayor influencia en el aumento de las emisiones del Banco
Central la ha ejercido la expansion de sus créditos. De un monto
de 5.119 millones que sumaban a fines de 1949, subieron hasta
¢l 31 de Diciembre de 1950 a 6.175 millones, o sea, en 1.056
millones (20,6%). En el Capitulo N.° 5 se informa detalladamen-
te sobre cada uno de los rubros de crédito v sus fluctuaciones du-
rante el afo. Aqui sélo cabe destacar que las operaciones que
muestran un mayor desarrollo son las efectuadas directamente
con el ptblico v las que se hicieron a través de la Caja de Cré-
dito Agrario por medio del descuento de letras en que intervenia
dicha institucién. El conjunto de estas operaciones se incre-



menté de 1.099 a 1.696 millones de pesos, es decir, en 597 mill9-
nes (54,3%). Otros rubros que acusan aumentos de importancia
v que también, aunque indirectamente, corresponden a créditos
que favorecen al piblico, son los préstamos y dESC“_e“ tos al Ins-
tituto de Crédito Industrial, que subieron en 113 millones de pe-
sos, v al Instituto de Economia Agricola, que se incrementaron
en 49 millones.

Los redescuentos a bancos comerciales, por primera vez
desde 1943, revelan una disminucion, aunque leve, de 2.069 a
2.012 millones de pesos, o sea de 57 millones. En cambio, los cré-
ditos otorgados a la Caja Nacional de Ahorros en conformidad
a su Ley Orgénica aumentaron en 284 millones, quedando en
580 millones, pero al mismo tiempo el saldo de los préstamos
concedidos a esta misma institucién sobre documentos fiscales
regidos por la Ley de Reconstruccién y Fomento (N.© 6.334) ex-
perimentd una ligera reduccién de 21 millones.

En resumen, los datos anteriores demuestran que el grueso
del aumento experimentado por la emisién del Banco entre fines
de 1949 y de 1950, se ha originado en operaciones con el piblico
v con el Fisco, mientras que el conjunto de los préstamos y re-
descuentos a instituciones bancarias sélo se incrementd en 206
millones de pesos. Estas variaciones son un reflejo del fenémeno
que viene observindose casi ininterrumpidamente desde hace
muchos afios y que se caracteriza por la creciente absorcién de
circulante por parte del pablico, a consecuencia de los constan-
tes aumentos de sueldos v jornales, y del nivel de precios. El
grado de absorcién ha llegado a tal medida que en repetidas
ocasiones, en particular durante los afios mds recientes, el pii-
blico no sélo ha tomado el total de las emisiones directas del
Banco Central, sino que también gran parte de las emisiones
que han requerido los bancos comerciales v la Caja Nacional
de Ahorros para proveer sus cajas. Basta anotar que, al 31 de
Diciembre de 1950, el volumen neto de los redescuentos vy otros
préstamos operados por el Banco Central con las citadas insti-
tl_iciones bancarias, sumaban 2.638 millones de pesos, pero el
dlpem efectivo inclufdo en sus encajes, sélo alcanzaba a 1.974
millones, La diferencia de 664 millones fué succionada por el
Pl_flblicu a pesar de las cuantiosas emisiones que éste obtuvo
directamente del Banco Central,

Las circunstancias aludidas han tenido repercusiones en
el proceso de generacién de dinero giral por parte de los ban-



cos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros. Es sabido
que en un régimen bancario normal las instituciones de cré-
dito que trabajan principalmente a base de los depésitos cons-
tituidos en ellas, pueden aumentar el volumen de éstos por efec-
to del reingreso a sus cajas en forma de nuevos depbsitos de
cierta proporcién de los mismos dineros que prestan. Y aun
cuando accidentalmente se interrumpa la linea de reingresos
adecuados, podrian continuar expandiendo sus créditos si cuen-
tan con el recurso del instituto emisor, creando asi nuevamente
condiciones para la generacion de depsitos. Pero si los rein-
gresos no se restablecen, v, ademds el phblico succiona de las
cajas bancarias aGn parte de los fondos provenientes del redes-
cuento, el proceso de creacidén de dinero giral se detiene.

Es lo que ha sucedido durante 1950, Por primera vez des-
de 1932 la parte del dinero giral creada por los bancos comer-
ciales v la Caja Nacional de Ahorros, muestra un descenso.
Este descenso, de 14.605 a 14.258 millones de pesos, es decir, de
347 millones, equivale a una baja de 2,4%, en tanto que desde
1946 hasta 1949 se registraron aumentos anuales de 37,29,
32,99, 31,29, v 24 49, respectivamente.

Tal situacién se refleja también en la estadistica del volu-
men total del dinero giral, cuyas cifras abarcan no sé6lo la parte
generada por el proceso ya descrito, sino que también por los
depésitos constituidos en dinero efectivo e incluso los efectua-
dos en cuentas corrientes en el Banco Central. Antes de men-
cionar estas cifras totales, debemos llamar la atencién a que, aun-
que parezea paradojal, ellas son inferiores a las cantidades par-
ciales sefialadas para la parte generada por la rotacién del dine-
ro de cuenta entre créditos v depésitos. Esto se explica por el
hecho de que no solo no existe un saldo neto de dinero giral
constituido en dinero efectivo, sino que, por el contrario, ha sido
retirada en efectivo una parte del dinero giral generado anterior-
mente por el citado movimiento de cuentas, lo que, como se
indica més atris, se refleja en la posicién de caja que muestran
las instituciones bancarias.

Entre el 31 de Diciembre de los afios 1949 y 1950, el volu-
men total del dinero giral (*) disminuy6 de 14,451 a 13.978 millo-
nes de pesos, vale decir, en 473 millones. Esta disminuci6n, que
es la primera que se registra desde 1936, corresponde a un 3,3%,.

(*) Depésitos en cuentas corrientes y & la vista.
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En los cuatro afios anteriores se habfan abservado aumentos
de 27,9%, 34,6%, 29.5% v 21,3%. !

Cabe destacar que la referida disminucion del volumen del
dinero giral se ha producido exclusivamente en las cuentas del
Fisco, las que se redujeron durante 1950 de 3,'5.68 a solo 1.634
millones de pesos. Las cuentas de entidades oficiales revelan un
leve aumento, de 2.042 a 2,208 millones de pesos. En ran_'z!)m.
los depésitos del piblico han tenido un desarfolln que no difiere
substancialmente de los registrados en los ltimos anos. Sumon-
to de fines de 1950, con 10,136 millones de pesos, supera en
1.205 millones al de fines de 1949, acusando una tasa de creci-
miento de 14,6%,. Esta tasa es mas alta que las registradas en
los afios 1045 v 1948 (13,6% v 13,1%), pero inferior a las de los
afios 1046, 1047 v 1049 (34,8%,, 18,39, v 22,7%).

La estadistica del total del dinero circulante revela que
mientras el dinero giral sufrié una baja, el dinero en libre cir-
culacién (*) experimenté un intenso aumento. Entre fines de
1949 v de 1950, la estadistica de este dltimo acusa un incre-
mento de 5.208 a 6.318 millones de pesos, es decir, de 1.110
millones. Este incremento, que equivale a 21,3%, es el més in-
tenso que se registra desde 1944 v supera en 205 millones al
monto neto de las emisiones directas en el pilblico efectuadas
por el Banco Central durante el mismo afio, Estas cifras consti-
tuyen otra confirmacién del fenémeno de la creciente absor-
cion de circulante por parte del plblico v explican el drenaje
de caja que han sufrido las instituciones bancarias.

En consecuencia, el total general del dinero circulante, que
comprende conjuntamente, como ya se menciond, el dinero gi-
ral y los billetes y monedas en libre circulacién, ha aumentado
durante 1950 de 19.659 a 20.296 millones de pesos, esto es, en
637 millones. La intensidad de este aumento, de s6lo 3,29, es
la més baja registrada desde 1931 v aparece insignificante com-
parada con la de los anos 1939 a 1949.

Lo mismo puede decirse del erédito bancario, cuyo desarrollo
tiene estrecha relacién con la creacion de dinero. En efecto, el
aumento de 12.266 a 12.980 millones de PESOS que muestran
durante 1950 los créditos de los bancos comerciales, y que corres-
ponde a sélo 5,87, es considerablemente menos intenso que los

(*) Billetes

) ¥ moneda divisionaria que se hallan fuera de las cajas
bancarias,



registrados desde 1941, Estos f{luctuaron entre 10 y 30%,. Igual-
mente, los créditos otorgados por la Caja Nacional de Ahorros
han experimentado en 1950 un leve incremento de 5.504 a 5.553
millones de pesos, esto es, de s6lo 0,9%,. Desde 1936 acusaban
alzas que ordinariamente excedfan de 209, v, atin, de 30%,.

Las variaciones relativamente moderadas que acusan en
general las estadisticas del circulante v del crédito, demuestran
que durante 1950 no puede atribuirse a factores de cardcter mo-
netario una influencia substancial en el proceso de inflacién.
Aun mis, ese moderado ritmo de crecimiento de estos factores,
mas bién ha constitufdo un freno para el mayor desarrollo de
la inflaci6n.

" L

El movimiento de los precios, sin embargo, no reflejé en
1950 tendencia a disminuir en su ritmao de aumento, como pu-
diera haberse esperado, ante la manifiesta regresi6n de los fac-
tores inflacionistas puramente monetarios.

El Indice del Costo de la Vida, que calcula la Direccitn Ge-
neral de Estadistica, sefiala un aumento de un 16,79, para el pe-
riodo comprendido entre Diciembre de 1949 e igual mes de 1950,
En los mismos lapsos de 1947-1948 v 1948-1949, los porcentajes
de aumento fueron de 16,99 v 20,69, respectivamente.

El Indice de Precios al por Mayor, con base en el ano 1947,
registra para el perfodo comprendido entre Diciembre de 1949
y el mismo mes de 1950 un 25,99 de aumento. Para el mismo
periodo anterior, dicho aumento habfa sido de s6lo 15%, lo que
denota para 1950 un nuevo y més fuerte impulso al alza. Al ob-
servar las variaciones porcentuales de los indices parciales de
productos nacionales v de productos importados que componen
¢l Indice General, se aprecia en 1950 un aumento mayor en los
productos importados. En efecto, entre fines de 1949 y 1950 el
fndice parcial de productos importados tuve un alza de un 30,8%,
en tanto que el de productos nacionales aumentd en 23,3%.
Para igual perfodo del afio anterior el aumento de estos dos in-
dices parciales habia sido de 14,47, v 154%, respectivamente.
Esto nos esta sefialando un factor no monetario gue ha influido
poderosamente en el alza extraordinaria de los precios. Nos re-
ferimos al aumento de los precios en los mercados internaciona-
les, que se empez6 a observar ya a comienzos del segundo semes-
tre del afio, ¥ que se ha ido acentuando progresivamente para
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adquirir intensidad extraordinaria hacia ﬁ_nes de 1950 y co",lie"'
2os de 1951, Si a esto agregamos las modificaciones del régimen
de cambios a que nos referimos en detalle méas adelante, que es-
tablecieron tipos de cambio més altos para un gran nﬁmerc: de
importaciones, tendremos una cxplitm‘:iﬁn del alza Ext.r.aurdma-
ria que se refleja en los indices de precios de productos importa-
dos. Estos mismos factores tienen que haber influido también,
aungue en forma menos directa y con menor intensidad, en el
alza de los propios productos nacionales y del Indice del Costo
de la Vida.

Esta es, sin embargo, s6lo una de las posibles causas que
han determinado la persistencia del tren de alza de los precios.
Hay sin duda otras causas tanto o més importantes que las se-
faladas, a las que nos referiremos més adelante.

*
* *

El Indice General de Produccién Industrial refleja hasta
Noviembre de 1950—dltimo dato dispenible—un aumento de
1,19, con respecto al de igual mes del afio anterior. Si se compara
el promedio de este indice durante los once primeros meses del
afio, con el del mismo perfodo del afo anterior, se aprecia una
disminucién de 0,19, es decir, la produccién industrial se ha
mantenido, en general, estacionaria, de acuerdo con el indice
en referencia. Del analisis de los indices parciales que lo compo-
nen se desprende que una de las pocas actividades industriales
que registra un decidido tren de aumento, es la produccién de
energia eléctrica. La edificacién continué durante 1950 atrave-
sando por un periodo depresivo; el indice de la edificacién proyec-
tada sélo refleja el aumento del costo de las obras por alzas de
precios en los materiales. Cabe hacer notar, sin embargo, que el
indice general que comentamos no contempla la produccién de
hierro y acero de la Planta de Huachipato, de propiedad de la
Compaiifa de Acero del Pacifico. Esta Planta fué inaugurada
oficialmente en Noviembre (iltimo y se espera que alcance un vo-
lumen de produccién de alrededor de 200 mil toneladas anuales
una vez que sus instalaciones hayan sido completadas totalmente.
E:.xlsten ademds planes para aumentar posteriormente la capa-
cidad de produccién indicada, mediante ampliaciones futuras
de a_]gun:fs de sus secciones. La inauguracién de esta Planta
ha sido, sin duda, el acontecimiento méas importante en el aspec-



Al

to industrial, va que su funcionamiento constituye el mis sélido
pilar para los planes de desarrollo industrial que se estin po-
niendo en marcha.

La produccién de la gran mineria experimentt también un
leve retroceso, segin se refleja en el indice respectivo que sefiala
en su promedio para 1950 una baja de casi 19, con respecto al
promedio de 1949. Tanto la produccién de salitre como la de co-
bre disminuyeron sensiblemente, en especial la primera, que
registré el nivel medio més bajo de los filtimos cinco afios. Com-
pensaron en parte estos descensos las alzas experimentadas por
la produccién de minerales de hierro, de carbén y oro.

El balance de las actividades agricolas durante el afio 1949-
1950 arrojé una disminucitn en la produccién de todos los ce-
reales, con la sola excepcitn del arroz que tuvo un aumento in-
ferior al 19, respecto al afio anterior. La avena, el trigo v la ce-
bada tuvieron descensos de 47,9%, 2549, v 14,69, respectiva-
mente. Este resultado tan poco alentador se atribuye tanto a
una disminucién en las 4reas sembradas como a una baja en los
rendimientos, causada en parte por electos de la sequia en el
Sur.

En los productos de la chacareria ocurrié otro tanto. Sélo
la produccién de maiz experimentd un aumento que llegb a un
21,4%,. Los demas productos tuvieron descensos que [luctuaron
entre un 7,2% y un 14,87,

El descenso anotado en la produccién agricola fué lo bas-
tante severo como para reducir considerablemente las exporta-
ciones agropecuarias, y para hacer sentir, en muchos casos, agu-
da escasez de algunos productos en el mercado interno. El con-
sumo de trigo, por ejemplo, debié completarse con importacio-
nes. No se puede medir en forma cuantitativa el efecto que esta
reduccién en la oferta de productos agropecuarios pudo haber
tenido en los precios, pero es indudable que debe atribuirse a
esta escasez relativa una buena parte del alza de aquéllos, co-
mentada en parrafos anteriores.

Las perspectivas de la produccién agropecuaria para 1950-
1951 son, para algunos productos, bastante pesimistas. Se pue-
de anticipar un nuevo e importante déficit de trigo que deberd
suplirse mediante importaciones. Una severa plaga ha afectado
las plantaciones de papas en el sur del pafs, por lo que el normal

abastecimiento de este producto se verd por esta causa entorpe-
2
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cido, Asimismo, debido a las malas condiciones climatéricas, se
anuncia una sensible merma en la cosecha de arroz.

*
* ¥

El afio 1950 ha presentado caracterfsticas similares a las de
afios anteriores en lo que se refiere al mercado del trabajo. No
se ha apreciado desocupacién, la que se mantiene dentro de los
limites que pueden considerarse normales, por tratarse de una
desocupacién baja de tipo sflotantes, es decir, que corresponde
a empleados y obreros en trinsito de una ocupacién a otra.

Hacia fines del primer semestre se produjeron huelgas pro-
longadas en dos de las principales oficinas salitreras, con los con-
siguientes efectos sobre la produccién de salitre, que alcanz6
el més bajo nivel de los Gltimos cinco anios. Huelgas de menor
importancia en la industria del cobre han provocado también
bajas en la produccién de este metal.

Los sueldos v salarios nominales continuaron durante 1950
el tren de aumento de anos anteriores. Merece destacarse es-
pecialmente, sin embargo, el aumento de sueldos de los emplea-
dos fiscales aprobado por la Ley N.° 9.629, de 18 de Julio.
Dicho aumento fué, segiin estimaciones, de aproximadamente
un 449 sobre los sueldos, sin considerar el alza de la asignacion
familiar. Si se consideran ademds otros gastos fiscales autori-
zados por la misma Ley, el total de mayores gastos contem-
plados por ella alcanzé aproximadamente a 4.500 millones de
pesos. Entre las diferentes fuentes de financiamiento que con-
templé la Ley, la més importante fué el aumento de diversos
impuestos, directos e indirectos.

Los efectos de los aumentos de sueldos y salarios que hemos
comentado, conjuntamente con el mayor costo de la previsi6n
social que traen aparejados, y las alzas de los impuestos que se
establecieron para financiar los mayores sueldos del personal de
la Administracién Pfiblica, han sido factores decisivos en los au-
mentos de precios que hemos mencionado anteriormente.

Las alzas de impuestos, sueldos de empleados particulares
¥ de salarios, junto con los mayores aportes a la prevision
social, han contribuido a perpetuar la «inflacién de cos-
tos, que tiene que traducirse, forzosamente, en mayores precios.
El incremento del poder comprador que se ha operado en virtud
de las mayores remuneraciones otorgadas, ha estimulado, por
Su parte, las alzas de precios senaladas, circunstancia que se ha



agudizado por el hecho de que el pais ha sufride una sensible
baja en algunos de sus principales rubros de produccién, en es-
pecial, en los de productos agricolas que tanta importancia tie-
nen en nuestro mercado interno.

No es nuestra intencién discutir la justicia de los reajustes
de sueldos del personal de la Administracién Piiblica, sino sim-
plemente sefialar los efectos que ésta y otras medidas han pro-
ducido.

Los més altos niveles de precios, sueldos v salarios se tra-
ducen normalmente en una presidn sobre el circulante, va que
las necesidades de capital en giro de las empresas aumentan v
aumenta también la necesidad del piblico por un mayor volu-
men de dinero.

Como se ha dicho, el total del dinero circulante no ha
aumentado con la intensidad de otros afios. Pero debe conside-
rarse que durante 1950, como consecuencia de la aplicacién de
la Ley N.° 9.629, una parte importante del grueso volumen de
depésitos que mantenia el Fisco en las instituciones bancarias,
pas6 a manos de los empleados. Por esta circunstancia, ese di-
nero, que estaba relativamente inactivo, se volc6 en el mercado
creando un poder de compra adicional. Esto explicaria el hecho,
aparentemente contradictorio, de que la inflacién haya conti-
nuado en 1950, a pesar de que la estadistica del total del dinero
circulante acusa un aumento porcentual insignificante respecto
del afio anterior. Sin embargo, la presién en el sentido de un
incremento de los medios de pago continud manifestindose.

A causa del desfinanciamiento del Presupuesto de la Na-
cién, el Banco Central se ha visto obligado a hacer, a fines de
1950 vy principios del afio en curso, emisiones a favor del Fisco.

Con fecha 15 de Marzo del afo en curso, la Contraloria
General de la Repiblica ha emitido un informe sobre el ejer-
cicio financiero fiscal correspondiente al afio 1950, y el estado
de la Hacienda Pablica al 31 de Diciembre del mismo afo.
Del informe en referencia se desprende que el déficit del
Presupuesto Fiscal de 1950 alcanz6 la elevada suma de
$ 2.729.864.271,35. Este déficit se forma por la diferencia en-
tre los ingresos efectivos que alcanzaron a § 17.907.671.525,84,
y los gastos efectivos que totalizaron $ 20.637.535.797,19. Co-
mo el saldo del superavit fiscal al 31 de Diciembre de 1949
era de § 979.337.168,10, el déficit presupuestario liquido al 31
de Diciembre de 1950 se reduce a $ 1.750.527.103,25.
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La Caja Fiscal arrojaba, a la misma fecha, un déficit
de § 1.889.214.936,41, que se compone del déficit presupues-
tario liquido al 31 de Diciembre de 1950, ya senalado, menos
$ 7.264.121,68, correspondientes a recursos de leyes especia-
les, y més $ 145.951.954,84 por concepto de e«deudores va-
rios» v de obligaciones provenientes del Plan Azucarero (Deto.
de Hacienda N.° 1.145, de 22 de Febrero de 1946).

*
* %

Las perspectivas de ingresos del Presupuesto de Divisas
de 1950, al iniciarse ese afo, eran bastante pesimistas. Ello se
debfa, principalmente a que el precio del cobre en el mercado
internacional se mantenia al bajo nivel de 18,5 centavos ame-
ricanos por libra, precio que significaba s6lo una leve recupe-
racién de la brusca caida que habia experimentado a mediados
del afio anterior. El precio del salitre mostrd a fines de 1949
una tendencia a la baja, lo que contribuy6 a ensombrecer atin
més las expectativas de ingresos de divisas para 1950.

lLas condiciones sefialadas se reflejan en el cilculo de in-
gresos del Presupuesto de Divisas de 1950, que muestra reduc-
ciones substanciales con respecto al del afio 1949. En efecto,
el total de ingresos alcanzaba a US$ 232.250.000. Esta cifra
incluia US§ 20.000.000 correspondientes al saldo por utilizar
del crédito concedido por el Export-Import Bank de Washington
a la Corporacién de Fomento, a fines de Noviembre de 1949.
En consecuencia, los ingresos efectivos de cambios estimados
para 1950, sumaban s6lo US§ 212.250.000, en comparacién
con la estimacién de US$ 272.250.000, de ingresos efectivas que
figuraba en el Presupuesto de 1949,

La mayor reduccién en la estimacién de ingresos para
1950 se produjo en los retornos de las exportaciones de la gran
mineria, a los que se asignaron solamente US$ 106.233.000, es
decir, US$ 55.812.000 menos que los estimados en el Presu-
puesto del afio anterior. Los ingresos de cambios derivados de
las exportaciones de las minerias mediana y pequena, y de las
e_xportaciunes de productos agropecuarios, industriales y va-
rios, estimados en un total de US$ 88.650 000, eran ligeramen-
te mayores que los del afio 1949, Los US$ 17.367.000 que com-
pletan el total efectivo de ingresos del Presupuesto de 1950,
corresponden a diversas partidas del comercio exterior invisi-



ble, incluso la liquidacién de délares en Chile para proseguir
la construccién de la planta de sdlfuros que estd instalando
la Chile Exploration Company.

Para encuadrar los egresos a la estimacién de ingresos tan
drasticamente reducida, debieron hacerse en el Presupuesto de
1950 las mds severas restricciones, que afectaron en especial
a las importaciones, las que fueron reducidas a los niveles mas
bajos que permitieran satisfacer las necesidades més vitales.

Es asi como el total de egresos contemplados por concepto
de importaciones alcanz6 a US$ 187.678.799, cifra que no in-
cluye las importaciones de equipos, maquinarias, etc., con car-
go a créditos externos, pero que contempla algunas importa-
ciones efectuadas en el afio anterior cuya cobertura se diferié
para 1950. Para el pago de estas coberturas diferidas se dispo-
nia del saldo no utilizado del crédito concedido por el Exim-
bank por US$ 25 millones a que se hizo referencia en parrafos
anteriores.

Si se compara aquella cifra con la de US§ 248.000.000 con-
sultada en el Presupuesto de 1949 para importaciones, se po-
dran apreciar las importantes reducciones efectuadas, reduc-
ciones que corresponden aproximadamente a los menores in-
gresos consultados en el Presupuesto de 1950.

Completan los egresos de divisas de 1950 algunas partidas
menores del comercio exterior invisible que en total alcanzaron
a US$ 12.227.000, incluso US§ 3.600.000 destinados a cance-
lar mercaderfas que habfan sido internadas a consignacién en
afios anteriores. Ademéis US$ 28.844.201 correspondientes a
intereses v amortizaciones de las deudas externas del Estado y
de los créditos concedidos a la Corporacion de Fomento de la
Produccién v Empresa de los Ferrocarriles del Estado, come
asimismo a utilidades de inversiones extranjeras privadas; v
por dltimo USS$ 3.500.000 destinados a adquisiciones en el ex-
terior en conformidad a la Ley 7.144.

Si las condiciones que se tomaron como base en el calculo
de ingresos del Presupuesto de Divisas de 1950 hubieran pre-
valecido durante todo ese afio, la situacion de cambios habria
sido en extremo dificil, debido a que las importaciones se re-
dujeron a niveles muy exiguos que, en algunos casos, no alcan-
zaban a cubrir las mayores necesidades derivadas del creci-
miento normal de la economia del pais.

Afortunadamente, el precio internacional del cobre mos-
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tré una leve pero persistente tendencia al alza durante el se-
gundo trimestre del afio, tendencia que se acentud en el segun-
do semestre como consecuencia de los acontecimientos inter-
nacionales que han llevado a las grandes naciones a aumentar
en forma extraordinaria sus demandas por materiales estraté-
gicos. Es asi como a fines de 1950 el precio oficial del metal en
Eetados Unidos habfa alcanzado a 24,5 centavos americanos
por libra, nivel superior en 329, al de 18,5 centavos por libra
que prevalecfa a fines del afio anterior, y que se tomé como ba-
se en ¢l cdleulo de ingresos del Presupuesto de Divisas de 1950.

Les mayores ingresos de cambios que se obtuvieron por
concepto de exportaciones de cobre como consecuencia del
desarrollo favorable del precio del metal, permitieron com-
pensar los menores ingresos que produjeron las exportaciones
de productos agropecuarios, para las que se habia consultado la
cifra de US$ 56.000.000, que resulté ser superior en més de
1/S$ 10.000.000 a los ingresos efectivos que se produjeron por
este concepto. Compensado ese déficit quedd todavia un pe-
quefio excedente que permitié suplementar algunos item del
Presupuesto de importaciones que resultaron insuficientes
para cubrir las necesidades del afo.

Por otra parte, el alza de los precios de muchos productos
que nuestro pais debe importar v que se inicié hacia fines de
1950, fué un factor de cierta importancia que contribuyé a
dificultar el normal desarrollo del Presupuesto de Divisas.

El régimen de cambios fué objeto de algunas modificacio-
nes importantes en 1950, que consistieron, principalmente, en
la creacién de nuevos tipos de cambio. En efecto, a los tipos va
existentes de § 19,37, $ 25, $ 31 y § 43 por délar, se agregaron
los de § 50 y § 60 por délar. Ademés, la Ley N.° 0.839—cuyo
texto se reproduce en el Anexo de Leyes v Decretos de esta Me-
moria—di6 cardcter oficial a la aplicacién del tipo de cambio
del mercado libre.

Determinados porcentajes de la liquidacién de los retor-
nos de las exportaciones menores, especialmente de los produc-
tos (_ie las _mim:rias mediana v pequenia y de productos agrope-
Suanuhies industriales se efectuaron al nuevo tipo de cambio
<provisorio* de § 60 por délar. En esta forma se compensaron
!35 :'ﬂfv.as que habfan experimentado los costos de produccién,
lmpl’d:e!':da que algunas de estas exportaciones se paralizaran
o disminuyeran considerablemente,



Una buena parte de los articulos que se importaban con
tipos de cambio de § 31 v $ 43 por délar, se cubrieron, en vir-
tud de las nuevas disposiciones, con cambios de § 50 v § 60
por délar. Con ello se eliminaron las ¢primas» a su importa-
cién que se estaban otorgando bajo la forma de cambios pre-
ferenciales v que, indudablemente, tenian el efecto de estimu-
lar su consumo con los consiguientes efectos sobre el Presupues-
to de Divisas.

Pero la reforma més substancial del régimen de cambios
sobrevino con la promulgacién dela Ley N.» 9.839, que creb el
nuevo Consejo Nacional de Comercio Exterior. Los efectos de
esta reforma, sin embargo, no se podran apreciar sino desde
1951, ya que la Ley en referencia fué promulgada s6lo a fines
de Noviembre de 1950.

El articulo 10 de dicha ley faculta al nuevo Consejo Na-
cional de Comercio Exterior para autorizar la aplicacién del
tipo de cambio que resulte de la oferta v la demanda, a opera-
ciones del comercio exterior. Con anterioridad a esta disposi-
ci6n, este tipo de cambio se aplicaba solamente, en forma extra-
oficial, a un volumen muy reducido de operaciones no contem-
pladas en el Presupuesto de Divisas, tales como remesas pri-
vadas, turismo, etc. El tipo de cambio del mercado libre pasd
a ser, en consecuencia, un tipo de cambio que se puede aplicar
oficialmente a aquellas operaciones que el Consejo de Comer-
cio Exterior determine.

Para tal efecto, se han agrupado las importaciones en cua-
tro categorias, a saber:

A-1. Mercaderias de libre importacién con cambio libre,
sin solicitud previa;

A-2. Mercaderfas de importacién cuantitativamente libre
a cambio fijo, con solicitud previa para el solo efecto del con-
trol del precio y la calificacién del derecho a importar del so-
licitante;

B-1. Mercaderias de importacion con cambio libre, con-
troladas en cantidad y valor, con solicitud previa; y

B-2. Mercaderias de importacién con cambio flijo, contro-
ladas en cantidad y valor, con solicitud previa.

El tipo de cambio libre se aplicard a las mercaderias in-
clufdas en los grupos A-1 v B-1. La importacién de las primeras
podré ser efectuada libremente por cualquier persona, sin ne-
cesidad de solicitud previa. De acuerdo con el Cilculo Estima-
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tivo del Movimiento de Divisas para 1951, -';-Iabomdc_: por el
Consejo Nacional de Comercio Exteri.ar. las importaciones de
ambos grupos alcanzarian un valor estimado en US$ 90-936.0(:}0
sobre un total de importaciones de ‘liSS 267:42&349, es decir,
representarfan un 34% del total de importaciones. ; El resto, o
sea USS 176.492.349, corresponde a rnt:n:aderffls mcluidas' en
los grupos A-2 v B-2, a cuya importacién se aplicarn los tipos
de cambio de § 31, § 50 v § 60 por dblar, de acuerdo con la Re-
solucién de 11 de Enero de 1951, del Departamento de Comer-
¢io del Ministerio de Economia, En este Calculo Estimativo se
contemplan, ademds, otros egresos por concepto de Comercio
Exterior Invisible v Servicio de Capitales por un total de
1SS 7.165.467 al cambio libre, y US§ 57.028.377 a cambios
fijos. La mayor parte de ambas cifras esta mns%':tuida por ser-
vicio de capitales; en la primera, servicio de capitales privados,
v en la segunda, servicio de las deudas exteriores del Estado,
Corporaci6n de Fomento de la Produccion, Compania de Acero
del Pacifico, Empresa de los Ferrocarriles del Estado, etc. El to-
tal de egresos de cambios para 1951 ha sido estimado en dicho
cilenlo en USS 331.622.193, excluyendo las importaciones con
el producto de los retornos de las exportaciones de oro, exporta-
ciones de vinos, v otros egresos que no representan utilizaci6n
de cambios v que aparecen consignados en las Cuentas de
Orden.

Si se compara la cifra anterior con la del total de egresos
del Presupuesto de Divisas de 1930, se observa un aumento de
casi US§ 100.000.000 para 1951, la mayor parte del cual se de-
be a un incremento de las importaciones.

Ha sido posible consultar para 1951 este importante au-
mento en los egresos, por estimarse que, bajo las condiciones
actuales del mercada internacional, los retornos de las expor-
taciones de la gran minerfa se incrementarin en forma aprecia-
ble. En efecto, se han estimado dichos retornos para 1951 en
US§ 153.765.000, lo que representa un aumento de casi
USS§ 50.000.000 con respecto a lo consultado por igual concep-
to en el Presupuesto de Divisas de 1950. El aumento anotado
se produciria por los mejores precios aleanzados por el cobre,
vy también, aunque en proporcién muy inferior, por el salitre:
ademds por un aumento consultado en las exportaciones. En
las exportaciones de productos de las minerias mediana v pe-
quena, de productos agropecuarios, industriales y varios, se



consultan también aumentos significativos en relacién con los
cilculos de ingresos por estos mismos conceptos asignados en
el Presupuesto de Divisas para 1950. En efecto, en el Céleulo
Estimativo del Movimiento de Divisas para 1951 se ha asigna-
do a estos rubros un total de US$ 103.335.000, lo que represen-
ta un aumento aproximado de USS 15.000.000 con respecto a
lo consignado en el Presupuesto de Divisas de 1950. Dicho
aumento obedece, en parte, al estimulo que para estas exporta-
ciones significa el liquidar los cambios a tipos més altos, lo que
redundard, indudablemente, én un aumento apreciable del vo-
lumen exportado en aquellos rubros en que es posible aumentar
la produccitén con cierta rapidez. Pero se debe también, en par-
te no menos importante, a que se han incorporado a las exporta-
ciones algunas rubros nuevos, como el hierro, acero y petréleo,
que reportarin un ingreso de divisas importante.

El resto de los ingresos consultados en dicho Caleulo Esti-
mativo alcanza a US$ 74.522.193, monto que corresponde a di-
versas partidas del Comercio Exterior Invisible, a nuevas in-
versiones extranjeras y a retorno de capitales que habfan sido
mantenidos en el exterior, También esta estimacion de ingresos
es substancialmente mayor que la consultada por los mismos
conceptos en el Presupuesto de Divisas de 1950. Con la aplica-
cién del tipo de cambio del mercado libre a gran parte de la
liquidacién de estos retornos, se presume que aumentarén con-
siderablemente todos aquellos ingresos sobre los cuales era im-
posible ejercer un control adecuado para utilizarlos en impor-
taciones, va que se liquidaban en el mercado extra oficial.

Esbozadas en sus lineas generales las expectativas del mo-
vimiento de divisas para 1951, cabe sefialar brevemente algu-
nos de los objetivos fundamentales que se espera alcanzar con
la nueva politica de cambios.

Como una consecuencia directa del proceso de inflacién
interna reflejado en un alza continua del nivel general de pre-
cios en el pais, los tipos de cambio que entre tanto se habian
mantenido fijos, dejaron de reflejar la paridad del valor inter-
no y externo de nuestro signo monetario. Para remediar esta
situacién se han ido introduciendo nuevos tipos de cambio a
niveles cada vez més altos y desplazando las transacciones in-
ternacionales hacia estos nuevos tipos, en un afén de corregir
los graves desequilibrios que se producen en el mercado de
divisas como consecuencia de aplicar tipos de cambios que no
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reflejan los nuevos mas altos niveles de precios iNternos en su
relacién con los niveles externos estabilizados oen alza menos
pronunciada, Sin embargo, como los nuevos tipos de cambio
que se introdujeron, se mantenfan tamlblén fijos ante precios
en continuo tren de alza, muy pronto dejaron de ser adecuados.
Esta situaci6n, seialada en los Informes presentados por la
Misién Econdmica de las Naciones Unidas y del Fondo Moneta-
rio Internacional, coloca al comercio exterior sobre bases muy
inestables y se traduce a la postre en un estimulo indirecto a
las importaciones, a la vez que va en desmedro de las exporta-
ciones. Lo primero, porque a tipos de cambio bajos los precios
de los articulos importados resultan también bajos en relacién
con los precios de los articulos nacionales similares, los costos
de los cuales aumentan conjuntamente con la inflacién. Lo:se-
gundo, porque los costos de produccién de los articulos exporta-
bles siguen también un tren de aumento y requieren un precio de
venta en aumento que absorba el alza en esos costos. Si el ti-
po de cambio a que se liquida el valor de las exportaciones se
mantiene fijo, v los precios internacionales tampoco aumentan,
el margen de utilidad que produce la exportacién tiende muy
pronto a desaparecer, con la consiguiente paralizacién de las
exportaciones que alcanzan tal posicidn. La repercusién sobre
el mercado de divisas es obvia; una demanda de cambios cre-
ciente, ante una oferta decreciente. El control de cambios, por
Severo que sea, no siempre es capaz de salvar las situaciones difi-
ciles que produce este desequilibrio.

La solucién ideal de este delicado problema serfa, natural-
mente, conseguir una relativa estabilidad del nivel de precios
interno. Pero si ello no es posible alcanzar, a lo menos a corto
plazo, la libre fluctuacién del tipo de cambio es la dnica otra
solucién viable.

La nueva legislacién de cambios que hemos comentado, ha
sido un paso hacia esta segunda solucién, al permitir el despla-
zamiento de méas de un 309, de las im portaciones hacia el mer-
cado libre de cambios.

' Con ello se crea el aliciente propicio para que las exporta-

ciones puedan expandirse, y se elimina el factor de estimulo a
la demanda de importaciones que representa el otorgamiento
de cambios a tipos preferenciales. Ademas, se contribuye a
colocar a la industria nacional en un plano de competencia
frente a los productos similares importados.
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La ampliacion de este régimen hacia un mayor volumen
de importaciones debe hacerse—como lo han manifestado las
autoridades del Consejo Nacional de Comercio Exterior—en
forma paulatina, a fin de no ocasionar aumentos indebidos en
los precios de articulos importados que puedan repercutir més
directamente sobre el costo de la vida.

La politica adoptada en la nueva legislacién que comenta-
mos, de garantizar el retorno de utilidades e intereses de los
capitales extranjeros, v la amortizacién de las inversiones en
un lapso prudencial, es también un paso importante, porque
tiende a fomentar la afluencia de capitales fordnecs.

Las medidas que hemos comentado tendrén, sin duda,
efectos saludables sobre el mercado de divisas, y propenderin
a alcanzar un equilibrio mas natural de nuestra balanza de
pagos.



S S S

2. Oro y monedas extranjeras

Se inserta a continuacién un cuadro que muestra en for-
ma resumida, en sus equivalencias en miles de US$ délares,
las principales partidas en oro y monedas extranjeras de los
balances del Banco Central para fines de cada uno de los afios
comprendidos entre 1946 y 1950,

(Equivalencias en miles de ddlares)
Fines de: 1946 1947 1948 1949 1950

Fondo de conversitn (ex «An-

tigua reservas).. .. 31660 31927 32502 33105 33.608
Otras diapnnlhitidaden “del

Banco (ex «Nueva Reser-

va* y Varios)...... .. 33510 6293 5.541 6.078 7.245
Sumas . o 65.230 38220 3B8.043 39.183 40.853
Comprado para terceros.. 41 1.629 207 1.381 7.666
Depésitos de terceros . 8.795 16,002 14.193 1.836 5.516
Tatales. . . T4.066 55851 53143 42400 54.035
Corresp les de G
sacién . .......... — — — 487 710

Aporte Fondo Monetario In-
ternacional . —  8.887 8,818 8.818 B8.818

Total de las partidas en oro
¥ monedas extranjeras . 69.066(*)64.738 61.961 51.705 63.563

Detalle: Oro . . 64,696 54.070 52,202 48.751 49.133
Monedas extranjeras 4370 10.668 9,750 2954 14.430

(*) Del total del afio 1946, e ha deducido la suma de US$ 5.000,000,
invertida en descuentos de letras.



Las cifras del cuadro indican que el total general de
estos valores ha experimentado un aumento equivalente a
US$ 11.858.000 entre el 31 de Diciembre de 1949 v la misma
fecha de 1950.

Se da a continuacién una breve explicacién de cada rubro,
en el mismo orden en que éstos aparecen en el cuadro.

Fondo de Conversién

Bajo este titulo quedan comprendidos los valores que has-
ta el afio 1947 se designaban como «Antigua Reservas, y que
corresponden a los fondos que el Banco Central recibié del
Fisco en 1926 para atender la conversion de los billetes, mas
los incrementos acumulados.

Durante el afio 1950 el Fondo de Conversién se ha incre-
mentado con el producto de las comisiones en moneda extran-
jera que el Banco cobra sobre las ventas de cambios interna-
cionales, en cumplimiento del articulo 3.° de la Ley N.» 5107, de
19 de Abril de 1932. La tasa aplicada es de un 4% en confor-
midad al Decreto de Hacienda N.2 997, de Mayo de ese mismo
ano. Por otra parte, los bancos comerciales entregan a este
Banco el producto de la comisibn en moneda extranjera que
también cobran sobre las ventas de cambios internacionales
que realizan en su calidad de delegados del Banco Central.
Esta comisién es de '/s%, de acuerdo con el Decreto de Hacien-
da N.° 978, de 24 de Febrero de 1948,

Sin embargo, la Ley N.° 9.839, de 21 de Noviembre de
1950, cuyo texto se inserta en el Anexo de Leyes v Decretos
de esta Memoria, derogd el citado articulo 3.° y otros de la Ley
N.? 5.107, y ademés autoriz6 a los bancos comerciales para reali-
zar operaciones de cambios internacionales, no ya como dele-
gados del Banco Central, sino que s6lo con autorizacién expre-
sa del Consejo Nacional de Comercio Exterior. Por consiguien-
te, los mencionados Decretos N.%* 997 y 978 han quedado de-
rogados con la promulgacién de esta Ley.

Los valores abonados al Fondo de Conversién durante el
afio 1950 por concepto de las comisiones en moneda extranjera
aludidas, corresponden a aquellos percibidos hasta el 20 de No-
viembre de ese afio, y alcanzaron en conjunto al equivalente
de 8.439.977,18 pesos durante el primer semestre, y de
7.149.688,35 pesos entre el 1.° de Julio v el 20 de Noviembre



de ese afio. Con estos ingresos, el Fondo de Conversién queds,
al 31 de Diciembre de 1950 con un saldo de 1.041.852.775,79
pesos, total equivalente a 29.866,6 kilogramos de oro fino
(USS 33.608.154) (*).

Con posterioridad al 20 de Noviembre, el Banco ha con-
tinuado reteniendo el 4% de comisi6n sobre las ventas de
cambios internacionales. Estos valores han sido mantenidos
en una cuenta transitoria mientras se da término a la tramita-
ci6én de un Proyecto de Ley que restablece, con efecto retroac-
tivo, el cobro de las referidas comisiones.

En los balances en oro del Banco, el Fondo de Conversi6n
se especifica bajo el rubro «Conversién N.° 1»; en los balances
en moneda corriente estd representado por la partida <«Cam-
bio N.° 1> (véase Anexo II, cuadros 1 y 2).

Otras disponibilidades del Banco

Las partidas comprendidas bajo este titulo corresponden,
en su mayor parte, a los valores que antes se presentaban en la
«Nueva Reservas, v que, como se ha explicado en Memorias
anteriores, provenian principalmente de las adquisiciones de
cambios efectuadas por el Banco en conformidad a la Ley N.®
7.200, de 21 de Julio de 1942 (**).

En los balances del Banco estos valores aparecen contabi-
lizados en la cuenta <«Conversién N.® 2=, con saldos indepen-
dientes para el oro y para las monedas extranjeras. A fines de
1950, el saldo en oro que arrojaba dicha cuenta equivalia a
5.167,2 kilogramos de oro fino (US$ 5.814.587) (véase Anexo
11, cuadro 2). El saldo en monedas extranjeras equivalia, en
la misma fecha a US$ 741.237. Ambas cifras en conjunto se-
fialan para el saldo total de las cuentas incluidas en «Conver-
sibn N.° 25, el equivalente de US$ 6.555.824, monto superior
;1;4 US$ 789.901 al saldo respectivo de fines de Diciembre de

9.

(*) Equivalencia determinada a base de 0,0286668 gramos de oro fino
por peso, paridad aprobada en 1946 por el Fondo Monetario Internacional,
‘_\:riélcl!ll:.l:ﬁﬁnrres]:«:mgrh:I a$ Jlegor délar de los Es:]adus Unidos. La contabiliza-

oro y de las mon extra £ tiic i
e A e 1'};85. njeras se efectia a base de esta paridad

(**) La Ley N.® 9.839, de 21 de Noviembre de 1950, mantiene la facul-
tad del Banco Central para efectuar operaciones de cambios internacionales
que le otorgaba el inciso 1.2 del Art. 30 de la Ley N.» 7.200.
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Bajo el rubro «Otras disponibilidades del Banco* del cua-
dro anterior quedan comprendidas, ademaés, las siguientes par-
tidas menores en oro y monedas extranjeras: «Operaciones
pendientes v Varios» v <Conversibn N.° 4>, Las primeras fi-
guran en el balance al 31 de Diciembre de 1950 con un saldo
en contra en moneda extranjera equivalente a USS 18.596, v
una partida en oro a favor por el equivalente de USS 387.555.
Este altimo valor corresponde a las provisiones que hasta el
30 de Junio del afio indicado se contabilizaban en moneda
extranjera, y que después se han contabilizado en oro. La cuen-
ta «Conversibn N.° 4», aparece al 31 de Diciembre con un sal-
do por el equivalente de US$ 320.298, que corresponde a los
délares entregados al Banco por importadores, a cambio de
délares de las cuentas de compensacion.

El movimiento en moneda corriente a que dan origen las
compras y ventas de cambios registradas en la cuenta «Con-
version N.° 2», se especifica en el rubro «Cambio N.° 2:. Con
el objeto de mantener en la contabilidad una paridad uniforme
de 31 pesos por dbélar americano, se ha cargado en esta cuenta
el equivalente en moneda corriente sobre la base de esa pari-
dad; las diferencias que resultan cuando el tipo de cambio a
que efectivamente se han realizado dichas operaciones ha si-
do distinto del indicado, se abonan o cargan, seglin el caso, a
una cuenta denominada <Ajustes, que aparece incluida en los
balances bajo el rubro «Operaciones pendientes y Varioss.

Comprado para terceros

Durante el afio 1950 el Banco Central ha continuado com-
prando divisas al tipo de cambio <especials>, provenientes en
su mayor parte de los retornos por concepto de costo legal de
producci6n de las industrias del cobre y hierro, para ponerlas a
disposicién de la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda
Piiblica (Ley 7.144, de 5 de Enero de 1942). Estas compras in-
cluyen también las divisas correspondientes al costo de pro-
duccién de aquellas partidas de cobre vendidas en el pais y al-
gunos remanentes del retorno de exportaciones en conformidad
al Decreto Ley N.7 646 (*) cuya liquidacién estaba pendiente.

En el cuadro que sigue se indican las compras de divisas

(*) El Decreto Ley N.° 646, que establecia que un porcentaje no su-
perior al 209 del valor de las exportaciones de determinados productos
debia ser retornado al tipo de cambio <especials, ha sido derogado por la
Ley N.o 9,839, de 21 de Noviembre de 1950.



=

por cuenta de <terceros» efectuadas por el Banco Central en

los Gltimos diez anos:
Délares Libra (*) Toml

{en miles de délares)

22,739 853 23,592
:g:?' 28466 1.133 20,570
1942, & 37.143 460 37.603
1043 46.774 = 16,774
1944 47.274 220 47.494
1945 45.551 402 45.053
1946, ... 45.370 368 45,747
SORT o e . 53,823 555 54.378
1048 1o =y 74,615 629 75.244
1040, 68.390 887 69.277
1950 AL ; 66.400 — 66,409

(*) Desde 1941 la conversion de las libras a dblares se ha hecho a base
de UUS§ 4,03 por libra. En 1940 se aplicaron distintos tipos de conversion,
seglin In cotizacibn de la libra en Nueva York,

Los saldes no vendidos de estas divisas aparecen en los
balances del Banco bajo el rubro «Conversién N.» 3» (véase
Anexo I, cuadros 3 vy 8). El movimiento en moneda corriente
que originan estas compras v ventas de cambios por cuenta de
terceros, queda registrado bajo «Cambio N.® 3».

Depdsito de terceros

Los depésitos de terceros en oro y monedas extranjeras
experimentaron un considerable aumento durante 1950. Los
primeros arrojaron al finalizar el afio, un saldo equivalente a
US$ 504.918, lo que significa un aumento de US$ 382.171.
Los mayores depfsitos en oro se registran principalmente en
las cuentas de los bancos accionistas y provienen en su mayor
parte del oro de produccién nacional correspondiente a los sal-
dos de las cuentas especiales que los productores de este metal
mantienen en dichos bancos, en conformidad al Decreto de
Economia y Comercio N.° 386, de 29 de Marzo de 1950. Los
depésitos en monedas extranjeras mantenidos en el Banco
Central registran a fines de Diciembre del mismo afio, un saldo
equivalente a US$ 5.010.495, monto superior en US$ 3.297.504
al de igual fecha del afio anterior. Las cuentas del Fisco v de
la Caja de Amortizacién representan un conjunto equivalente
a US$ 4.279.367, es decir, mas del 809% del saldo mencionado
(véase Anexo II, cuadros 2 y 3).

Se incluye en este grupo una pequena partida de 1758 3.250,
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que corresponde al remanente de los «Certificados de depé-
sitos de délares» que el Banco emiti6 en 1944 en conformidad
con el Decreto de Hacienda N.° 2.829, de 28 de Julio de 1944,

Corresponsales de compensacifn

La suma equivalente a US$ 710.053 que aparece en el
cuadro bajo este rubro, corresponde al saldo neto a faver de
Chile en sus cuentas de compensacién, al 31 de Diciembre de
1950 (*).

En el capitulo «Convenios de Compensacién» de esta Me-
moria se analizan estas transacciones con mds detalle.

Aporte al Fondo Monetario

Esta partida, que representa la parte pagada en oro de la
cuota de Chile a la mencionada instituci6n, se ha mantenido
sin variaciones durante el ano 1950.

Detalle del oro y de las monedas extranjeras

El cuadro que se inserta a continuacién muestra la distri-
bucién de los valores en oro v en monedas extranjeras que se
registran en los balances del Banco Central a fines de los afios
1949 v 1950.

Oro (gramos fino) 31 Diciem. 1949 31 Diclem, 1950

Bt M - e ooucafocatiir ook s aa 17.098.117.281 17.093.522.321
En el exterior, earmarked.. .. . - 18.389.123.718 18.733.431.757
Aporte al Fondo Monetario Hive 7.836.314.512 7.836.314.512
Jotaly el evs = 43.323.555.511 43.663.268.590

Monedas extranjeras

Délares americanos . ............. 1.609.547,50 13.161.146,50
Libras esterlinas ............00000 3.572-14-6 160.235-13-10
Francos belgas ...... .. & . 972,80 —
Francos franceses - 2.546,00 2.461,00
Francos suizos .. . NS 191.464,42 229.289,32
Pesos argentinos. . . RATERET: 99.549,15 157.207 44
Bolivianos .. ; B 702.932,73 702.932,73
R R RN T 1 e 146,06 =
Dinares ., ........ itk 5.657,28 5.657,28
B R I PR 575,46 575,46
Délares nominales (saldos netos de

compensaciones). . . 487.330,24 710.052,83

(*) Las operaciones en moneda corriente a que dan origen estas trans-
acciones, una vez finiquitadas, se contabilizan en la cuenta «Cambio N.» 4.
3



Produccién de oro

El cuadro que sigue muestra la produccién de oro en el
pais desde el afio 1936, de acuerdo con lE.lS cifras proporciona-
das por la Direccibn General de Estadistica.

E;p&r:f]:' en
Oro de ?ﬁ‘é"m'g.?:' En barras Produc-
S Tevaderse ‘:522 S eie |« wme o]

rales de cobre

(En kilogramos fino)

e 2.178 4242 1,319 7.139

{3@? Y 2.059 4.552 1.871 8,482
PYRL T reo 2.076 4.666 2.403 9.145
T e A 1,404 5.463 2.380 10.247
1940 ......... 3.191 4.695 2,547 10.433
1941 .. 2,832 2.324 3,050 8.206
1042, 2.235 226 3.355 5.816
1943, 1.302 330 3.682 5.404
1944 2.436 505 3.311 6,342
1945 .. 3.061 1.065 1.484 5.610
I 3,884 2,621 676 7.181
1947 2.683 1.976 593 2,252
QERE s, 3.337 1.049 723 5.109

1949 (%) ...... 4,199 735 638 5572
1950 (%) ...... 4,693 1.089 652 6.434

(*) Cifras provisorias.

La produccién de oro de minas y lavaderos se exporta en
su totalidad bajo los términos de la Ley N.° 9.270, utilizAndose
los retornos de dblares en las importaciones autorizadas por
los Decretos de Economia N.* 30 v 892, de 2 de Febrero y 11
de Agosto, respectivamente.

Las cifras de la segunda vy de la tercera columna Correspon-
den al contenido de oro de los minerales exportados por la «pe-
quenia minerfa» y al contenido en barras de cobre de la produc-
cién de Potrerillos, respectivamente. Este oro se exporta en su
totalidad a Estados Unidos y su valor, con excepcion del corres-
pondiente a la produccién de Potrerillos, retorna al pais en le-
tras sobre Nueva York, y parte, en barras de oro,

Las cantidades retornadas hasta 1950 son las siguientes:

En 1944 (parte de la produccién de

038" 5 A08EY oo 3.821,7858 kgs. de fino
En 1945 (parte de la produccién de

L b R R 1.926,7310 > » »
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En 1946 (parte de la produccién de

1945 v 1946) . a7 1.995,0451 kgs. de fino
En 1947 (parte de la produl:uén dl:
1946 y 1047) . £ 908,2634 » > »

En 1948 (parte de Ia produrcnﬁn de

1947 3 1948) . oo minnnes 1.435,4683 » » »
En 1949 (parte de la produccién de

1948 v 1949) ... . ........ 4.517,0572 » » o
En 1950 (parte de la produccién de
B T R ) RIS R AR e 3.443,0805 » » =

Hasta 1946, la mayor parte de este oro habia sido reexpor-
tado a la Repiblica Argentina. Con posterioridad ha sido ven-
dido en el pais por intermedio de las Bolsas de Comercio.

3. Cambios

Durante el afio 1950 se registraron algunas modificaciones
de importancia en la estructura del rézimen de cambios. Las
operaciones en moneda extranjera continuaron sometidas a un
Presupuesto de Divisas, pero los tipos de cambio que se apli-
caron al retorno de algunas exportaciones fueron este afo di-
ferentes a los del afio anterior v, del mismo modo, se alteraron
substancialmente los que regian para las importaciones y otros
giros en moneda extranjera.

En Noviembre de 1950 se promulgé la Ley N.° 9,830,
que crea el nuevo Consejo Nacional de Comercio Exterior y
que introduce reformas importantes en el régimen de cambios.
Significé también una innovacién en las operaciones de oro
regidas por la Ley N.° 9.270, el nuevo reglamento para la apli-
cacién de dicha ley, establecido por Decreto N.* 386, del Mi-
nisterio de Economia v Comercio, de 29 de Marzo de 1950,

Presupuesto de Divisas

Por Decreto N.° 1.676, del Ministerio de Economfa y Co-
mercio, de 13 de Febrero, se fij6 el Presupuesto de Divisas pa-
ra el afio 1950. No se clasificaron en este Presupuesto los in-
gresos v egresos en dos grupos, como se habfa hecho en los afios
1948 y 1949. Con ello se eliminé la discriminacién en cuanto
a tipos de cambio que en los dos afios mencionados se habfa



venido efectuando por intermedio del Presupuesto de Divisas,
Se hizo, en cambio, una separacién de los ingresos y egresos
que se estim6 se producirian en divisa délar, de aquéllos que
se producirfan en otras divisas,

El Presupuesto de Divisas sufrié numerosas modificacio-
nes en el curso del afio, consistentes principalmente en suple-
mentos de algunos ftem v reduceibn de otros, de acuerdo con
las alteraciones que experimentaban las condiciones que se tu-
vieron originalmente en cuenta en su elaboracion.

En virtud del Articulo 1.° transitorio de la Ley N.° 8.403,
que aprobé los Convenios de Bretton Woods, la confeccion del
Presupuesto de Divisas estaba a cargo del Banco Central de
Chile y del Consejo Nacional de Comercio Exterior, y debia
ser sometida a la aprobacién del Presidente de la Repiiblica,
por intermedio del Ministro de Economia v Comercio. La Ley
N.° 9,839, de 21 de Noviembre de este afio, deroga la disposi-
cién anteriormente citada y en su reemplazo establece, en el
Articulo 8.9 que <El Consejo Nacional de Comercio Exterior
elaborard en el mes de Octubre de cada afio un estudio esti-
mativo del movimiento de divisas para el afio siguiente. Este
estudio serd sometido a la aprobacién del Presidente de la Re-
pablica». El mismo articulo dispone, ademas, que dicho Orga-
nismo se sujetard a ese chlculo estimativo en las autorizaciones
que conceda y que importen un compromiso de egreso efectivo
contra dicho chlculo estimativo.

Cambio especial ($ 19,37 por US$ 1)

El tipo de cambio de § 19,37 por délar, denominado «espe-
cials, fué establecido por Decreto del Ministerio de Hacienda
N.22.821, de 31 de Julio de 1942, el cual se cifie a lo dispuesto
en el Articulo 30 de la Ley N.77.200, de 21 de Julio del mismo
ano. Durante 1950 este tipo de cambio ha continuado aplicin-
dose a la liquidacién de divisas que las grandes compafifas pro-
ductoras de cobre, hierro v salitre efecttian para cubrir sus cos-
tos de produccién en Chile. Las empresas salitreras liquidan
sOlo una parte de sus divisas a este tipo de cambio, seglin se
establece en los Decretos de Hacienda N.°* 8.395 y 9.754, de
Noviembre de 1950 y Enero de 1951, respectivamente, que ri-
gen para los afios salitreros 1949-50 v 1950-51. Por otra parte,
el Decreto del Ministerio de Hacienda N.° 6,489, de 11 de Agos-
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to, establece que las divisas que la industria del cobre retorne
al pais con el objeto de adquirir productos de fierro v acero de

la industria sidertirgica nacional, se liquidarn al cambio de § 60
por délar.

Cambio de <exportacién- ($ 25 por US$ 1)

Este tipo de cambio, denominado de <exportaciéns, fué pri-
mitivamente regulado por la Comisién de Cambios Internacio-
nales y después fijado por Decreto de Hacienda N.°2.822, de 31
de Julio de 1942. El ano 1949, parte de las divisas adquiridas
por la Caja de Amortizacién, por intermedio del Banco Central,
al cambio <especials, se destinaba a cubrir importaciones de pa-
pel para peri6dicos y celulosa a este tipo de cambio. El afio
1950, sin embargo, el Ministerio de Hacienda, de acuerdo con
instrucciones provisorias impartidas en el mes de Mayo, inclu-
vb dichos articulos entre los que se cubrian con divisas de $ 31
por délar. Posteriormente, el Decreto N.° 6.501 de ese Minis-
terio, de 8 de Agosto, fij6 para estas importaciones el cambio
de $ 50 por délar, pero por Decreto de Hacienda N.° 7.080, de
7 de Octubre, se les volvi6 a aplicar el tipo de cambio de § 31
por délar.

De lo anterior se desprende que el cambio de «exportaciéns,
si bien no ha sido derogado expresamente, no ha tenido aplica-
cibn en el afo 1950.

Cambio «oficials declarado al Fondo Monetario Interna-
cional ($ 31 por US§ 1)

El tipo de § 31 por d6lar, conocido originalmente como de
«disponibilidades propias», fué establecido por Decreto de
Hacienda N.° 2.822, de 31 de Julio de 1942. En Octubre de
1946 Chile declar6 al Fondo Monetario Internacional dicha
paridad, por lo que pasé a ser el tipo de cambio aprobado por
el mencionado organismo internacional.

Durante el afio 1950, este tipo de cambio se aplicé a deter-
minados porcentajes del retorno de las exportaciones menores,
es decir, las exportaciones de las minerfas mediana y pequena,
de productos agropecuarios, industriales y varios. Dichos por-
centajes fueron establecidos por Decretos del Ministerio de
Hacienda N.21.831 y 4.001, de & de Febrero y 20 de Abril, res-



pectivamente. Se aplicé igualmente a algunas importaciones de
productos esenciales. El Ministerio de Hacienda fij6 provisoria-
mente, en el mes de Mayo, los diferentes item de egresos tanto
de importacién como giros por concepto de comercio exterior
invisible cuya cobertura total o parcial se iba a efectuar a este
tipp de cambio. Posteriormente, los Decretos de Hacienda
N.™ 6.501, 6.619 v 7.080, de 8 de Agosto, 11 de Septiembre y
7 de Octubre, respectivamente, fijaron en definitiva las merca-
derias a importarse con ese cambio.

Cambio <bancario» (§ 43 por US§ 1)

El tipo de cambio denominado <bancario» fué autorizado
por el Decreto del Ministerio de Economia N.° 225, de 5 de
Febrero de 1948, que aprobé el Presupuesto de Divisas de ese
ano. Se aplicd a las transacciones contempladas en el Grupo
I1 de dicho Presupuesto; igual aplicacién tuvo en el afio 1949,
Aunque el referido tipo, en conformidad al Decreto que lo
autoriz6, podria haber fluctuado seglin su oferta y demanda, se
ha mantenido desde que empezd a operar, en Febrero de 1948,
en § 43 por délar, comprador.

La aplicaci6n del tipo de cambio bancario durante el ano
1950 se redujo considerablemente, por el hecho de haberse es-
tablecido otros tipps mayores para numerosas mercaderias
cuya importacién se efectuaba anteriormente a este tipo de
cambio, Las mercaderias cuya internacitn se electud en el afio
1950 al referido tipo, fueron especificadas en los Decretos de
Hacienda N." 6.001 y 6.619.

Cambio <comercial especial> ($ 50 por US$ 1)

Este tipo de cambio fué establecido por Decreto del Mi-
nisterio de Hacienda N.° 6.500, de 9 de Agosto. Se aplica a la
importacién de diversas mercaderfas especificadas por Decre-
to de ese mismo Ministerio N.° 6.501. Los principales articulos
cuya importacién se contempla en dicho decreto fueron: ben-
cina, petrbleo v gasolina, caucho, algodén en rama, sacos, acei-
tes minerales lubricantes, maquinarias agricolas, etc.
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Cambio <comercial provisorios ($ 60 por US§ 1)

El tipo de cambio de § 60 por délar fué establecido por De-
creto del Ministerio de Hacienda N. 850, de 17 de Enero, Los
Decretos N.% 1,831 v 4.001 de ese mismo Ministerio, de 8 de
Febrero y 20 de Abril, respectivamente, fijaron los porcentajes
del retorno de diversas exportaciones menores y otros ingresos
que deberfan liquidarse a este tipo de cambio. Su aplicacién en
la cobertura de importaciones y otros giros por concepto de co-
mercio exterior invisible, fué establecida provisoriamente en
Mayo de 1950, de acuerdo con instrucciones impartidas por el
Ministerio de Hacienda al Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior. En dichas instrucciones se fijaron los porcentajes a cu-
brir con cambios al tipo oficial de § 31 por délar v con cambios
de § 60 por délar.

Cambios «mixtos»

La préctica de fijar, para la liquidacién del producto de
exportaciones y otros ingresos, v para la cobertura de impor-
taciones v otros giros, porcentajes a diversos tipos de cambio,
da como resultado los llamados ¢cambios mixtoss. En efecto,
los Decretos del Ministerio de Hacienda N.”™ 1.831 v 4.001 a
que nos hemos referido anteriormente, fijaron porcentajes dife-
rentes de retorno a § 31 v § 60 por délar para las diversas expor-
taciones menores v otros ingresos. En consecuencia, los tipos
de cambio efectivos variaban entre § 31 v § 60 por ddlar seglin
fuera la proporcién de los retornos que, de acuerdo con los de-
cretos mencionados, debia liquidarse a uno v otro tipo de cambio.

Otro tanto ocurrfa con las instrucciones provisorias impar-
tidas por el Ministerio de Hacienda al Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior en Mayo de 1950. En ellas se establecian tam-
hién determinados porcentajes de cobertura al cambio de § 31
por délar v al cambio de § 60 por délar, de tal modo que el cam-
bio efectiva a que se cubrfan las importaciones y otros giros all{
contemplados, variaba entre esos tipos segln fueran los por-
centajes fijados en uno y otro.

Ley N.© 9.839

La Ley N.o 0.839, publicada en el «Diario Oficial> del 21
de Noviembre, fija las atribuciones del Consejo Nacional de
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Comercio Exterior, determina sus facultades v legisla en materia
de cambios internacionales.

De acuerdo con las disposiciones de esta Ley, la fijacién de
cambios internacionales s6lo podrd ser acordada por Decreto
Supremo con la firma del Ministerio (?e Ecur'lomia v C?mertif)_
previos informes favorables del Consejo Na.cmpa] t!e' Comercio
Exterior y del Banco Central de Chile. Esta disposicién consti-
tuye una innovacién a la legislacién anterior, que daba al Mi-
nisterio de Hacienda especiales atribuciones en la fijacién de
cambios internacionales. .

El principio establecido en la legislacién anterior, de que
finicamente el Banco Central de Chile podria comprar y vender
cambios internacionales, ha sido modificado también, ya que el
Articulo 9.° de la Ley en referencia dispone que: <Las opera-
ciones de cambios internacionales, va se realicen como actos
habituales u ocasionales de comercio de divisas, s6lo podran
efectuarse por el Banco Central de Chile y con autorizacién
expresa del Consejo Nacional de Comercio Exterior, por los
bancos comerciales o por otras personas o entidadess.

El Articulo 10 de dicha Ley faculta al Consejo Nacional de
Comercio Exterior, bajo ciertas limitaciones, para autorizar la
aplicacién del tipo de cambio que resulte de la oferta y la de-
manda, a operaciones del comercio exterior. Hasta la fecha de
la presente ley, el tipo de cambio libre se aplicaba solamente a
un volumen muy reducido de operaciones no contempladas en
el Presupuesto de Divisas, tales como remesas privadas, turismo,
ete.

El Articulo 11 fija normas para el ingreso al pais v retorno
al exterior de capitales en divisas a través del mercado libre de
cambios, siempre que se cumplan determinados requisitos de
inscripeién en el Banco Central de Chile. Ademas, el Articulo
13 dispone que el Consejo Nacional de Comercio Exterior podré
convenir condiciones especiales con el objeto de asegurar el
retorno de las utilidades y amortizaciones de los nuevos capita-
les extranjeros que se incorporen en Chile.

El 15 de Diciembre, el nuevo Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior aprob6 un Reglamento que contiene diversas nor-
mas que se aplican, desde la fecha indicada, a las importaciones,
d‘eteminadas exportaciones, transacciones del comercio exte-
rior invisible ¥ movimientos de capitales.

Las importaciones se clasificaron en cuatro grupos, sujetos a
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modalidades diferentes en cuanto a su autorizacion, cobertura,
y tipos de cambio; los grupos en referencia son los siguientes:

A-1 Mercaderias de libre importaci6n con cambio libre, sin
solicitud previa;

A-2 Mercaderias de importacibn cuantitativamente libre a cam-
bio fijo, con solicitud previa para el solo efecto del
control del precio v la calificacién del derecho a im-
portar del solicitante;

B-1 Mercaderfas de importacién con cambio libre, controladas
en cantidad y wvalor, con solicitud previa;

B-2 Mercaderias de importacién con cambio fijo, controladas en
cantidad y wvalor, con solicitud previa.

Como se desprende de la clasificacién anterior, la cober-
tura de las importaciones se efectuara en parte al tipo de cam-
bio libre. Se ha eliminado, ademas, toda restriccién para la im-
portacién de las mercaderias incluidas en el primero de los gru-
pos indicados, las que en lo sucesivo podrin ser internadas por
cualquiera persona, sin necesidad de obtener un permiso pre-
vio. La importaciéon de las mercaderias incluidas en los otros
tres grupos continuard sometida al requisito del permiso otor-
gado por el Consejo Nacional de Comercio Exterior, pero las
correspondientes al segundo grupo no tendrén limitacién cuan-
titativa.

Ademés de las importaciones contempladas en los cuatro
grupos seialados, todas las cuales quedarin incluidas en el
Célculo Estimativo del Movimiento de Divisas, que deberd con-
feccionar el Consejo Nacional de Comercio Exterior en el mes
de Octubre de cada afio, hay algunas importaciones que, por no
significar movimiento de cambios, quedan excluidas de dicho
Ciélculo Estimativo y sometidas a un régimen diferente, Se en-
cuentran en esta situacion las importaciones que efectfian las
grandes empresas mineras con sus propios cambios, v las im-
portaciones sin valor comercial, tales como equipajes de viaje-
ros, muestras comerciales, etc. Las primeras se sujetardn a au-
torizaciones globales otergadas por el Consejo, v las importa-
ciones no comerciales requerirdn la simple autorizacién del fun-
cionario que dicho Organismo designe para tal efecto.

En este mismo Reglamento se han indicado los retornos de
exportaciones que pueden liguidarse en el mercado libre de cam-
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hios al tipo que resulte de la oferta y la demanda. Las divisas
provenientes de transacciones del comercio exterior invisible
pueden también ser liquidadas a dicho tipo de cambio.

El precio medio anual del délar en el mercado libre fué en
1950 de $ 89,88 comprador, en comparacién con $ 77,74 en el
afio anterior, lo que representa un aumento de un 15,69;. No
obstante este pequeiio aumento en el promedio anual de la co-
tizacion del délar en el mercado libre, se ha observado durante
el afio 1950 un leve pero continuo descenso de su cotizacién,
que se acentud en los ltimos meses del ano. El promedio en el
mes de Diciembre fué de § 74,93 por délar, inferior al promedio
del mismo mes del afo anterior en un 34,5%,.

El promedio anual de la cotizacién de la libra esterlina en
el mercado libre fué de $§ 231,56 para el afo 1950. Se observd
en esta cotizacibn una tendencia similar a la descrita para el
délar, caracterizada por una marcada baja en los tltimos meses
del ano.

Ley N.¢ 9.270

La Ley N.2 9.270, de 2 de Diciembre de 1948, derogt la
Ley N.° 5.367 y facult6 al Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior para autorizar la importacién de determinacdas mercaderias,
aunque no estuvieran consideradas en el Presupuesto de Divi-
sas, siempre que fueran incluidas en la némina que semestral-
mente debe fijarse por Decreto Supremo (*).

La cobertura de dichas importaciones se debe efectuar con
divisas provenientes del retorno de exportaciones de oro de
produccién nacional, o con divisas entregadas por el Banco Cen-
tral de Chile a cambio de oro de igual procedencia.

El Decreto del Ministerio de Economia y Comercio N.°
386, de 29 de Marzo de 1950, reglamenta la aplicacion de la Ley
N.°9.270. Las principales disposiciones de este Decreto se re-
fieren a la forma en que debe acreditarse el origen nacional del
oro que se exporte en conformidad a la ley citada. Para ello se
establece que los productores deben abrir cuentas especiales en
oro en los bancos comerciales, las que son acreditadas exclusiva-

{*) Los Decretos del Ministerio de Economfa v C i .
y Comercio N.os 30 v
892, deez:ige Febrero v 11 de Agosto, respectivamente, fijan las mercaderias
fque pucden importarse durante el primero y segundo semestre de 1950,

:I::l ‘;llwl-':aie r:ru?\l D:Oﬁl‘l?%ﬂrl del retorno de exportaciones de oro, en conformi-



mente con las érdenes de pago que emita la Superintendencia de
la Casa de Moneda contra una cuenta en oro que ha abierto en
el Banco Central de Chile, y en la que esa Superintendencia de-
Fluctuaciones del precio del
dolar americano
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posita el oro que acufia por cuenta de los productores. Por otra
parte, la Caja de Crédito Minero debe formar un registro de
productores de oro, en que se consigna su capacidad de produc-
ci6n y limitar el otorgamiento de certificados sobre el origen na-
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cional del oro de acuerdo con la capacidad declarada y compro-
pada por la Caja. Ademds, se establece en dicho decreto un
plazo para inscribir el oro de produccién nacional acufiado con
anterioridad a la fecha en que entrd en vigencia el decreto men-
cionado, a fin de que ese oro pueda gozar de las franquicias es-
tablecidas en la Ley N.° 9.270.

Las disposiciones del Decreto en referencia han motivado
una doble cotizacién para el oro que se negocia en las Bolsas de
Comercio. Existe, en efecto, una cotizacioén para el oro que, por
haber sido debidamente acreditado en las cuentas especiales en
aro abiertas en los bancos comerciales, puede ser exportado en
conformidad a la Ley N.® 9.270. Se cotiza, al mismo tiempo, el
oro que no se inscribié en las cuentas mencionadas dentro del
plazo establecido, y que, por consiguiente, no goza de las fran-
quicias establecidas en la ley mencionada. La primera de estas
cotizaciones, denominada «oro de exportacién», alcanzd en 1950
un promedio de § 3.127,72 por cada moneda de 100 pesos oro,
con un contenido de 18,3057 gramos de oro fino. En relacién
con la cotizacién del afio anterior, que fué de § 2.827,98, senala
un aumento de un 10,69;. La segunda de las cotizaciones men-
cionadas, que corresponde a transacciones en oro no exportable,
alcanzd en los dltimos nueve meses del ano un promedio de
$ 2.481,73 por la misma moneda,

4. Fondo Monetario Internacional

La «Cuenta N.° 1» que el Fondo Monetario Internacional
mantiene en el Banco Central, despuésde permanecer estacio-
naria en 1949, acus6 en 1950 un pequefio descenso de 200.000
pesos que corresponde a un traspaso por igual suma a la cuenta
N.2 2 para gastos del Fondo en Chile. Su saldo al 31 de Di-
ciembre dltimo qued6 en 1.549.211.568 pesos. La cuenta en re-
ferencia representa el valor en moneda chilena de nuestra cuota
a dicho organismo internacional, mas el equivalente de los
UUS$ 8.800.000 que Chile comprd al Fondo a fines de 1947,

El saldo de la «Cuenta N.° 2+ experimenté entre fines de
1949 y de 1950 un incremento de 11.210 pesos, quedando a
ﬁnt_-.ﬁ de este fltimo afio en 148.263 pesos. Como se indictd mas
arriba, a esta cuenta se cargan los gastos en que incurre el Fon-
do Monetario Internacional en Chile,

En el cargo de Gobernador representante de Chile en el
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Fondo Monetario contintia el sefior Arturo Maschke, v como
Gobernador suplente, el sefior Fernando Illanes, Ambas per-

sonas desempefian iguales cargos en el Banco Internacional de
Reconstruccién v Fomento.

5. Operaciones de crédito

A continuacién presentamos un cuadro en el que se com-
paran los saldos de cada uno de los rubros de colocaciones del

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL

(Millones de pesos)

1949 1950 Varia-
31 Dic. 31 Dic. clones
Préstamos al Fisco o =l $ 6827 673,1 —_ 9.6
Documentos fiscales: Prést. Caja
Nac. de Ahorros, leyes 6.334-
6.640 - o : 2 81,6 60,8 — 20,8
Pr a Repartici Gu-
bernativas e 3.7 6,7 -+ 30
Redescuentos a bancos accio-
nistas .. s N B T 2.069,8 2,012,3 — 57,5
Descuentos al Pablico .. .. ... 867,0 1.401,5 + 5M,5
Préstamos al pablico (Warrants) 232,0 . + 62,3
Descuentos a cooperativas agri-
colas . » . . 1,1 1,5 S 0.4
Préstamos y redescuentos a la
CajaNac. de Ahorros, ley 6.811 295,9 580,1 +  284,2
Préstamos a la industria sali-
trera, Leyes 5.185-6.824 : 0,0 8,6 - 8,6
Préstamos a la Caja de Crédito
Popular, ley 5.398 .. ... . . 4.9 55,0 -+ 10,1
Préstamos y descuentos al Insti-
tuto de Economia Agricola,
leyes 6.421-9.280 ... ... .. .. 317,3 366,5 + 49,2
stamos a cooperativas de con-
sumo, ley 7.397 . g 2,7 Lo — 1,7
Descuentos de letras de los Fe-
rrocarriles del Estado, ley 7.140 43,0 78,3 + 35,3
Operaciones con Caja de Crédito
Agrario, ley 8.143 . . o 196,0 187,8 - 82
Operaciones con Caja de CUré-
dito Minero, ley 7.082 93,2 1082 + 150
Operaciones con Instituto de
Crédito Industrial .. ... ... . 176,7 2896  + 1129
Préstamos leyes 5.185 y 6.824 19,7 54+ 15,7
Letras descontadas ... .. ... 157,0 2542 + 7.2
Préaﬁtamr ? Caja de Cl;l:llg;r.a-
cifn ricola, leyes 5.
6.824 _.g ______ ot 11,8 00 + 82
Pré Caja Empleados Par-
ticulares, Dto. Ley 182. ... .. 0,0 300+ 300

Totales ..... ... ¢ $ 51194 § 6.175,3 + 1.055,9
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Banco Central a fines de los afios 1949 y 1950, indicando los au-
mentos vy disminuciones de cada uno de ellos. Ademds, en la
phgina 11 se inserta un grafico que muestra en una de sus curvas
el desarrollo del total de estas colocaciones a partir de 1942,
Se explica también mas adelante el movimiento de las di-
ferentes operaciones. Los respectivos saldos mensuales pueden
consultarse en el cuadro N.° 8 del Anexo Estadistico.

Créditos al Fisco y Reparticiones Gubernativas

El rubro «Préstamos al Fiscos, que en el Balance del Ban-
co Central al 31 de Diciembre de 1950 acusa un saldo de
$ 673.117.887,92, comprende las siguientes obligaciones:

Pagaré consolidado conforme al articulo
33 de la Ley N.® 6.334, de 29 de Abril
de 1939, que autorizé la fusibn de
primitivas obligaciones contraidas de
acuerdo con las Leyes N, 5.296,
6.237 y 6.011. Durante 1950, este pa-
garé consolidado ha sido servido con
las cuotas semestrales de § 10,885.138,90
que comprenden un 1,99 de interés v
un 1% de amortizacién acumulativa,
reduciéndose en el curso del afio en
$ 0.286.736,00. Su saldo quedd en.. § 652.358.887,92

Préstamo autorizado por la Ley N.© 8.403,
de 29 de Diciembre de 1945, por un
monto primitivo de $§ 21.770.000, cu-
yos servicios semestrales comprenden
las mismas tasas del «pagaré» anterior.
Durante 1950 este pagaré fué amor-
tizado en § 233.000,00, con lo que su
saldo se redujo a......... ... . .... 20.759.000,00

Pagarés fiscales regidos por los articulos
29, 30 y 31 de la Ley N.° 6.640 (Re-



construccién v Fomento) publicada en
el <Diario Oficial> de 10 de Enero de
1941, adquiridos por el Banco Central
de algunos bancos comerciales en ligui-
dacién. Sus servicios incluyen 2%, de
amortizacibn y 29 de interés, anuales.
En el curso de 1950 estos pagarés fue-
ron amortizados en § 72.300,00, que-
dando su saldo en................. 2.306.400,00

El Banco Central ha redescontado, ademés, pagarés fis-
cales autorizados por la Ley de Reconstruccién y Fomen-
to, N.* 6.640, va citada, presentados por la Caja Nacional de
Ahorros. El monto de estos créditos bajé de § 81.638.200 a
fines de 1949, a § 60.835.700 a fines del afio que se comenta,
es decir, en 20,8 millones de pesos.

El rubro de préstamos a Reparticiones Gubernativas
incluye solamente los créditos que el Banco ha otorgado a la
Municipalidad de Providencia de acuerdo con la Ley N.° 8.787,
de 5 de Julio de 1947.

Créditos a los bancos, al publico y a diversas instituciones

Los gréificos siguientes presentan el movimiento de los sal-
dos de las principales operaciones de crédito del Banco Central
en los Gltimos ocho afios.

El saldo de los redescuentos a los bancos comerciales
acusa durante 1950 una leve disminucién que equivale sélo a
un 2,89,

En 1948 y 1949 habfa subido en 36,3% v 26,8%, respecti-
vamente.
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Redescuentos a Bancas (Miiones $)

e

El grifico de las operaciones con la Caja Nacional de
Ahorros comprende no sblo los créditos que ha otorgado el
Banco Central a dicha institucién en conformidad a los articu-



los 35 y 36 de su Ley Organica (Ley N.® 6.811), sino que tam-
bién los redescuentos de pagarés fiscales regidos por las Leyes
Nos. 6.334 v 6.640 de Reconstruccién y Fomento a que se hizo
referencia mas atrés en «Créditos al Fisco y Reparticiones Gu-
bernativas:. El conjunto de estos créditos, los que se muestran
separadamente en el cuadro de colocaciones preinserto, subié
en 1950 de 377,5 a 640,9 millones de pesos, esto es, en 2634
millones, lo que representa un 69,87.

scol  Obligacionesde C&z gg Ehurros (Millongs $) 600

200

o

Los descuentos al piiblico, que se muestran en el grafico
de la pagina que sigue, incluyen una pequena partida correspon-
diente a descuentos otorgados a cooperativas agricolas v también,
aquellos descuentos concedidos desde 1950 a través de la Caja
de Crédito Agrario. El saldo de estos fltimos créditos al 31 de
Diciembre de 1950 {ué de 332,3 millones de pesos. Entre fines
de 1949 y 1950 el total general del rubro descuentos al piblico
subid en 534,9 millones, es decir, en 25,87, Dicho aumento
es de mucha menor intensidad que el de los dos afos pre-
cedentes.

Los préstamos al pablico, warrants (Ley N.° 5.069
que modifica la Ley N.* 3.896), corresponden principalmente a
créditos garantidos con vales de prenda sobre maravilla, trigo
v arroz. Estos préstamos, que siempre alcanzan su mis alto
nivel a mediados de afio, arrojan un saldo de 294,3 millones de
pesos al 31 de Diciembre de 1950, con lo que acusan un aumento
de 62,3 millones, 26,9%, en relacién con su saldo a fines de 1949.

Los montos méaximos que sefala el grafico de estos préstamos en
i
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los fltimos tres afios, corresponden a 349,9, 602,2 y 659,4 mi-
llones de pesos a mediados de 1948, 1949 y 1950, respectiva-
mente.

°- Prestamos al publico, Warrants i
(Millones $ )
o0 Jsco
200 200
oL o

Los créditos a las instituciones de fomento que, en el
grafico siguiente, incluyen las operaciones con la Caja de Crédito
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Agrario, Caja de Colonizacién Agricola, Instituto de Crédito
Industrial v Caja de Crédito Minero, acusan una expansién du-
rante 1950 de 477,7 a 605,6 millones de pesos. Dicha expansi6n
se produjo, como en 1949, casi totalmente en las operaciones
con el Instituto de Crédito Industrial vy, en especial, en los des-
cuentos de letras de esta institucién.

Los saldos de los créditos concedidos a cada una de las ins-
tituciones de fomento pueden observarse en el cuadro N.° 8
del Anexo II.

800 ? s
Creditos alnstifuciones de
Fomento (Miones §)
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En 49,2 millones de pesos subieron los préstamos vy des-
cuentos concedidos por el Banco Central al Instituto de Eco-
nomia Agricola, en virtud de las Leyes N™. 6.421 y 0.280. A
fines de Diciembre de 1950 el saldo de estos créditos a dicho
Instituto alcanzé a 366,5 millones.

l_l:r‘iz'dih:ts a Inst de E conomia Ogricola (ML)

Los descuentos de letras aceptadas por los Ferrocarri-
les del Estado (Ley N.° 7.140), subieron entre fines de 1949 y
de 1950 de 43,0 a 78,3 millones de pesos, es decir, en 35,3 mi-
llones. Entre mediados de Mayo y Julio Gltimos no hubo des-
cuentos de esta clase de letras.
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Dcfos lefrasa Ferrocarrlles (Millones $)

Los préstamos a Cooperativas de Consumo fluctuaron
durante 1950 en niveles muy bajos, quedando al terminar el
afio con 1 millén de pesos. Ademds, en el Anexo 11, cuadro 8,
va citado, pueden consultarse los saldos de las colocaciones con
la Caja de Crédito Popular (Ley N.° 5.398), con la Industria
Salitrera (Leyes Nos. 5.185, 5.307, 6.011 y 6.824) v con la
Caja de Prevision de Empleados Particulares. Estas dl-
timas operaciones, que se rigen por el Decreto Ley N.® 182, de
16 de Julio de 1932 (*) no se efectuaban desde Marzo de 1944,

Los documentos visados por el Banco Central de acuerdo
con la Ley N.° 5.185, con el objeto de que sean descontados por
los bancos comerciales o por la Caja Nacional de Ahorros, sin
responsabilidad para ellos, se mantienen a fines de Diciembre
al mismo nivel de fines del afio 1949, es decir, en 179,5 millones
de pesos.

Todas estas visaciones corresponden a documentos dela
Corporaci6n de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, efectuadas
dentro del margen de 190 millones que establece la citada Ley
N.° 5.185 para las operaciones directas e indirectas del Banco
Central con dicha industria.

6. Inversiones

El cuadro siguiente muestra los saldos de los diferentes
rubros de inversién del Banco Central de Chile al 31 de Di-
ciembre de los afios 1949 v 1950.

r (*) El citado Decreto Ley ha sido derogado por la Ley N.° 9,869, pu-
h!lcada en el Diario Oficial de 5 de Febrero de 1951, Esta ley autoriza cré-
ditos del Banco Central a la Caja de Previsidn de Empleados Particulares
por 200.000.000 de pesos.



INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

31 Dic. 1949 31 Dic. 1950
(Miles de pesos)

Bonos fiscales (Ley 7.747) .. . | 364.926,0
Bonos fiscales, =ubstitucién deudas e

Caja de Cridito Agrario (Ley 8.143)* 353.615,0 348.764.0
Pagarés de la Tesoreria, comprados o :

institugiones bancarias (Ley 8.918) . 192,330,0 258,
Pagarés Corfo para Empresa Nacional R82400

de Transportes Colectivos (Leyes

7.747 v 8.132) ... i 139.205,2 230.205.3
Debentures Compaiia de Acero del

Pacifico (Ley 7.747).. 311.000,0 311.000,0
Debenture FF. CC. del Estado (Ley

7.747) 40.000,0 35.000,0
Pagarés Compafia de Acero del Pa-

cifico (Ley 7.747).. P 0,0 179.947,1
Bonos fiscales (Leves 7.747 y 9.540) 0,0 499.999.9
Pagaré Empresa Nacional de Elec-

tricidad, S. A, (Ley 7.747).. 2 0,0 4.500,0

Sumas ... A 1.501.076,2 2.234 9883
Varios . 1.521,6 239
Totales. 3 1.502.597.8 2.235.012;2

(*) Valor nominal.

Los saldos de estos mismos rubros a fines de los afios 1947
y siguientes, pueden consultarse en los cuadros 1 y 8 del Anexo
11. Ademas, el grafico inserto en la pigina 11 muestra en una
de sus curvas el movimiento de las inversiones del Banco des-
de 1942. En dicho grifico no se considera el rubro <varioss,
que comprende bienes raices, muebles v atiles.

Como lo demuestra el cuadro anterior, entre lines de 1949
y de 1950, la suma de las inversiones del Banco Central en
valores mobiliarios acusa un aumento de 733,9 millones de pe-
sos. Casi todas estas inversiones, exceptuando las autorizadas
por las leyes Nos. 8.143 v 8018, se han efectuado de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 40, letra ¢, de la Ley N.» 7.747,
de 24 de Diciembre de 1943.

A continuacién se explica separadamente cada uno de los
rubros de inversion.

Bonos Fiscales Ley N.v 7.747, Art, 40, letra ¢.—Como
se ha dicho en Memorias anteriores, este rubro representa bao-
nos fiscales del 7-1%, adquiridos por el Banco Central en di-
versas oportunidades, En 1943 v 1944 el producto de la com-
pra de estos bonos se destiné a facilitar el rescate de obligacio-
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nes fiscales en monedas extranjeras y a disminuir el sobregiro
de la Caja Fiscal. Ademis, durante 1946 el Banco recibié bonos
fiscales en substitucién de letras que habian sido descontadas a
importadores de aziicar.

Al 31 de Diciembre de 1950, el valor nominal de estos
bonos era de 428.607.000 pesos.

Bonos Fiscales Ley N.° 8.143, Arts. 4.°, 5. ¥ 6.° Tran-
sitorios.—Este rubro comprende el saldo de los bonos fisca-
les de la deuda pablica del 7-1% entregados al Banco Central
en Octubre de 1945, por un monto de 370 millones de pesos,
en substitucién de antiguas obligaciones de la Caja de Crédito
Agrario. Al 31 de Diciembre de 1930 el valor nominal de estos
bonos suma 348,8 millones de pesos.

Pagarés Fiscales Ley N.v 8.918, Arts. 8." y 9.—Fl ar-
ticulo 8.° de la Ley N.° 8,918, de 31 de Octubre de 1947, lla-
mada de Recursos Extraordinarios, autorizé al Presidente de
la Repiiblica para emitir v colocar a la par, antes del 31 de Di-
ciembre de dicho afio, hasta 400 millones de pesos en pagarés
de Tesoreria, con un interés no superior al 7% v una amorti-
zacion no inferior al 5%, anuales. Dentro de este plazo, el Go-
bierno coloco en bancos comerciales § 268.600.000 v en la Caja
Nacional de Ahorros $ 131.400.000.

Ahora bien, el articulo 9.7 de la citada Ley determina que
el Banco Central de Chile, a solicitud de las instituciones nom-
bradas, debera comprarles v retrovenderles dichos pagarés por
su valor nominal v agrega que, mientras estos titulos estén en
su poder devengarin un interés de sélo 5%, anual.

Al 31 de Diciembre de este diltimo afio, el saldo de los pa-
garés de Tesorerfa en poder del Banco Central ascendia a 258,7
millones de pesos, acusando un aumento de 66,4 millones so-
bre el saldo de fines del afio anterior.

Pagarés CORFO, para Empresa Nacional de Trans-
portes Colectivos, Leyes N™. 7.747 y 8.132, Art. 4."—Esic
rubro que aparece desde el 4 de Octubre de 1946, representa
los pagarés en moneda corriente comprados por el Banco Cen-
tral a la Corporaci6n de Fomento de la Producci6n; el pro-
ducto de ellos se destind, en su mayor parte, al pago de délares
que el mismo Banco Central proporciond. Estas operaciones,
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que en conformidad a la Ley N.o 8.132 tuvieron por objeto
facilitar recursos a la Empresa Nacional de Transportes Colec-
tivos, deben servirse con cuotas de amortizacién de 5% semes-
tral y un interés de 3% anual. Empero, estos servicios sélo
han sido atendides en lo que se refiere a intereses, En 1950 su
saldo se mantuvo en 239,2 millones de pesos.

Debenture Compaiia de Acero del Pacifico, Ley N.»
7.747, Art. 40, letra c.—A partir de Marzo de 1947, la Cor-
poracién de Fomento de la Produccién compré délares al Ban-
co Central destinados a la Compaiiia de Acero del Pacifico S. A.
En pago de estos dolares v autorizado por diversos decretos de
Hacienda, el Banco recibié pagarés en moneda corriente emi-
tidos por dicha Corporacién, a diez afios plazo v con un interés
de 39 anual.

El saldo insoluto de estos pagarés fué redimido el 11 de
Junio de 1948, de acuerdo con los articulos 2.° y 3.% del De-
creto de Hacienda N.° 927, de 13 de Marzo de 1947. En efec-
to, la Compaiia de Acero del Pacifico emitié un debenture por
311 millones de pesos en las mismas condiciones de los referidos
pagarés, el que fué tomado por el Banco Central en substitu-
cién de aquéllos.

Debenture Ferrocarriles del Estado, Ley N.° 7.747,
Art. 40, letra c.—El Decreto de Hacienda N.° 4.391, publi-
cado en el «Diario Oficials de 20 de Octubre de 1947, autorizé
al Banco Central para comprar, en conformidad con el Art.
40, letra ¢ de la Ley N.° 7.747, debentures en moneda corrien-
te emitidos por los Ferrocarriles del Estado. Dicho empréstito,
por cincuenta millones de pesos, se efectud el 29 de Octubre de
1947, y se sirve con el 29 anual de interés y el 5, semestral
de amortizacion.

Como en los dos afios precedentes, durante 1950, el emprés-
tito a los Ferrocarriles se amortizé6 en 5 millones, con lo que
su saldo a fines de ese afio se redujo a 35,0 millones de pesos.

Pagaré Compaiiia de Acero del Pacifico, S. A. Ley
N.o 7.747, Art. 40, letra c.—En el curso de 1950 el Banco
Central adquiri6, con arreglo a la Ley N.° 7.747, tres pagarés
de la Compaiifa de Acero del Pacifico, S. A., por un valor de
$ 179.947.087,80. El primero de estos pagarés, ascendente a la



suma de 124,1 millones de pesos, fué adquirido el 6 de Mayo;
¢l segundo, por un monto de 52,9 millones, se adquirié el 17
del mismo mes v el Gltimo de estos pagarés, por 2,9 millones,
¢l 30 de Noviembre.

La compra por parte del Banco de los mencionados pa-
garés de la CAP fué autorizada por el Decreto de Hacienda
N.® 3.691, de 6 de Abril de 1950, que se copia a continuacién:

«Visto ¢l oficio N.° 1.204, de 16 de Marzo del presente
afio, de la Compania de Acero del Pacifico, S. A.; v teniendo
presente lo dispuesto por el Art. 40, Letra c) de la Ley N.°
7.747, de 23 de Diciembre de 1943>.

DECRETO:

«Autorizase al Banco Central de Chile para adguirir uno
< 0 méis pagarés que emita la Compaiifa de Acero del Pacifico,
«S. A. con vencimiento al 30 de Noviembre del presente ano,
«con un interés del tres por ciento (39) anual, hasta por el
« equivalente en moneda corriente de la suma de US§ 3.000.000.
« La adquisicién de estos pagarés se efectuard cada vez que la
« Companfa hava cancelado al Banco los délares que reciba
«con cargo al crédito otorgado por el Export Import Bank
« de Washington, hasta por igual sumas.

« Toémese raz6n v comuniquese®.

«GABRIEL GONZALEZ V.—Carros ViaL E.»

Bonos Fiscales Leyes N, 7.747 y 9.540.—En Diciem-
bre de 1950, el Banco Central adquiri6 § 595.238.000 nominales
en bonos fiscales, cotizados a 849, es decir, por valor de
$ 499.999.920. Estos bonos se emitieron en conformidad a la
Ley N.° 9.540, publicada en el «Diario Oficial+ del 16 de Di-
ciembre de 1949 (Memoria de 1949, pag. 84), v fueron adqui-
ridos por el Banco con arreglo a lo dispuesto en la citada Ley
N.» 7.747.

La mencionada Ley N.° 9.540 autoriz6 al Presidente de la
Reptiblica para emitir v colocar bonos de la deuda interna de
7% de interés v 1%, de amortizacibn anuales, por el monto ne-
?‘esario para producir hasta mil millones de pesos v con el ob-
jeto de incrementar los recursos de la Caja Fiscal para financiar
el Presupuesto de 1950,

El articulo tercero de la misma Ley dice que en el caso de
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que el empréstito en referencia se coloque en el Banco Central
con arreglo a lo dispuesto en la Ley N.° 7.747, la Caja de Amor-
tizacién efectuard, ademds de las amortizaciones ordinarias que
correspondan, las extraordinarias que sean necesarias para equi-
librar los giros que haga la Corporacién de Fomento contra los
fondos en moneda corriente bloqueados en el Banco Central,
provenientes del empréstito del Eximbank por 25 millones de
délares. Ademds, dispone dicha Ley que, por el solo hecho de
adquirirlos el Banco Central, el interés de estos bonos se redu-
cirfa a solo 19; anual.

El articulo 58 de la Ley N.® 9.629, del 18 de Julio de 1950,
autoriza al Presidente de la Repiiblica para que sirva este em-
préstito con las mayores entradas producidas por la modifica-
ci6n de los tipos de cambio.

Pagaré Empresa Nacional de Electricidad S. A. Ley
N.° 7.747, Art. 40, letra c).—Con fecha 29 de Diciembre de
1950, el Banco Central adquirié un pagaré de la Empresa Na-
cional de Electricidad S. A. por valor de § 4.500.000, operaci6n
que se realizé dentro de los términos del articulo 40, letra ¢)
de la Ley N.° 7.747 v cuyo producto se destind a proporcionar
recursos a esa Empresa, La compra de este pagaré fué autori-
zada por el Decreto de Hacienda N.° 10,474, de 16 de Diciem-
bre de 1950, que se copia a continuacion:

«Visto el Oficio N.© 8.830, de 1. de Diciembre del presen-
te afio de la Empresa Nacional de Electricidad S. A, y te-
niendo presente lo dispuesto en el articulo 40, letra ¢) de la
Ley N.o 7.747, de 23 de Diciembre de 1943».

-

"

DECRETO:

<Articulo 1.>—Autorizase al Banco Central de Chile para
adquirir uno o méas pagarés que emita la Empresa Nacional
de Electricidad 5. A., con vencimientos a un afio plazo, con
un interés del 3% anual, hasta por el equivalente en moneda
corriente de Ta suma de US$ 1.000.000. La adquisicién de es-
tos pagarés se efectuara cada vez que le hayan cancelado al
Banco ventas de délares que efectiie con cargo al crédito otor-
gado por el Export Import Bank de Washington, hasta por
igual sumaz.

-

-

-
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<Arr. 2.°—Mientras se mantengan vigentes los pagarés
« que el Banco Central de Chile adquiera en virtud del articu-
« lo anterior, la colocacién de bones autorizada por la Ley N o
« 0.540, si se efectuare en dicha Institucién con arreglo a lo
« dispuesto en el articulo 40, letra ¢) de la Ley N.° "-".?4?, se
« rebajard en una suma no inferior a § 50.000.000, cantidad que
< podré ser reducida en el monto en que puedan amortizarse
< los mencionados pagarés».

«Témese razén y comuniqueses.

«GABRIEL GONZALEZ V.—RA(UL IRARRAZAVAL>,

7. Tasas de interés sobre créditos

Se publica, en primer término, la lista de tasas de interés
para las operaciones de crédito del Banco Central en vigencia
al 31 de Diciembre de 1950. Se indica entre paréntesis la fecha
en que ha empezado a regir cada tasa.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuentos al piblico (12 Junio 1935). . R [
Préstamos a no més de 90 dias, garantizados con conocimientos

de embarque (12 Enero 1949) . . e 6 %
Redescuentos a bancos accionistas (12 Junio 1933) . . 9%,
Redescuentos a la Caja de Crédito Agrario a no mas de 90 dias

(20 Junio 1945). . ... .. 4149,

Descuento de letras solicitado por la Caja de Crédito Agrario
¥ que provengan de anticipos a los productores de diversos
productos agricolas distintos del arroz (4 Enero 1950) ... 414%

Descuento de letras en que intervenga la Caja de Crédito Agra-
rio (21 Junio 1950)................ 41597

Descuentos de letras a no mas de 180 dias giradas, aceptadas o
avaladas por la Caja de Crédito Minero. Art. 3.9, Ley 6.237
(7 Septiembre 1938)... ... . ... . e =

Descuentos al Instituto de Crédito Industrial (2 Diciembre 1942)

Descuentos de letras giradas v pagaderns en délares en que in-
terviene la Corporacibn de Ventas de Salitre v Yodo de
L A L e R A

Operaciones con la Corporacién de Ventas de Salitre v Yodo
de Chile. Leyes 5.185 y 6.824, a plazos no mayores de 90
T e DT e e et S

Descuentos de letras giradas por 1a Sociedad Comercial Expor-
tadora del Pacifico Ltda. a cargo de la Corporacion de Ven-
tas de Salitre y Yodo (19 Octubre 1049), ... .. ... .

Descuentos de letras giradas v pagaderas en délares a no més
de 90 dfas, en que intervenga la Caja de Crédito Minero
alop o by R B st et e ey

To
T

N

4 %

3%



TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-

NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescuentos a la Caja Nauunnl de Ahorros. Ley 6.811 (12
Junio 1935).. ... ..

Operaciones gamntldas con Vales de Prenda. Ley 5.069 (12
Junio 1935). .

Pr&l%?so? ala Ca}a Nacional de Ahorros, Ley 6.811 (12 Jumo
i

Préstamos a la Ca}a de Prevision de Empleados Particulares.
Decreto Ley 182 (12 Junio 1935)

Descuentos a las Cooperativas Agricolas. Ley 4531 (26 Junlo
1940) .

Préstamos a las Caoper-m\ as de Consumo. Lc)' 7.397 (16 Abril
1943) .

5 %
4159
434%
4149
415%
415%

TASEgGl:{iI‘ADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Préstamos a la Municipalidad de Providencia. Ley 8.787 (22
Septiembre 1948) .

Operaciones con la Caja de Crédito Minero e Institutos de Fo-
mento Minero e Industrial de Tarapaci y de Antofagasta.
Arts. 1.7 v 2.5 Ley 6.237 (12 Julio 1944)

Operaciones con el Instituto de Crédito Industrial v la Caja de
Colonizacién Agricola. Leyes 5.185 y 6.824 (12 Julio 1944)

Pr&tnmm} a la Caja de Crédito Popular. Ley 5.398 (25 _]uhu

1934) .

Préstamos al Fisco, L eye- 5.206, 6.237 ) 6,334 rI" ]uho 1044)

Crédito a la Caja Autbnoma de Amortizacin. Ley 7.144 (5
Enero 1942) .

Descuentos de letras aceptad‘m por la Empreﬂ ‘de los Ferro-
carriles del Estado. Ley 7.140 (24 Diciembre 1941)..

Operaciones con la Caja de Crédito Agrario para Cmperatnas
de F'equenoe -\grlcnlmre_-. Leves 6.382 v 6.824 {11 ]ullu

1044

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

Préstamos y descuentos al Instituto de Economfa Agricola. Ley
6.421 (2 Noviembre 1939)

Préstamos y descuentos a la Ca;a de Crédito Minero, Lc\- 7.082
(4 Octubre 1941)...........

Redescuentos de pagarés fiscales a la Caja Nacional de Ahorros
v Bancos Comerciales. Leyes 6.334 v 06.640 (12 Julio 1944)

Préstamos a la Caja de Colonizacion Agricola hasta $ 10.000.000.
Leyes 5.185 v 6.824 (5 Julio 1933) -

Descuentos a la Caja de Amortizacién de letras a.:eptadas pD
la Tesorerfa General de la Repiblica. Ley 7.200 (22 Abril
1943) |

Préstamos a la Caja de Crédito anmmrm Art. 55, Ley 7.123
(31 Octubre 1941).. ...

Préstamos Caja de Crédito Agﬂrlo Ley & 143, (11 Rgosta 1045)

Pagarés de Tesoreria. Art. 9., Ley 8.918 (31 Octubre 1947)..

T %

i %
3o

39
19 9%

a15%:7

£ |

Durante 1950 se acordaron dos nuevas tasas de interés. La
primera se aplica al descuento de letras que solicite la Caja de
Crédito Agrario v que provengan de anticipos a los productores
de diversos productos agricolas distintos del arroz. Dicha tasa
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es de un 414%, v empezb a regir desde el 4 de Enero. La otra
tasa de interés, que también es de 415%, entré en vigencia el
21 de Junio, vy se refiere a los descuentos de letras en que inter-
venga la Caja de Crédito Agrario.

El resto de las tasas de interés no ha sufrido modificaciones

durante 1950.

8. Tasas de interés sobre depositos

En virtud de la Ley N.® 4,291, de 16 de Febrero de 1928,
modificada por el Decreto con Fuerza de Ley N.° 147, de 8
de Mavo de 1931, el Banco Central determina, de acuerdo con
la Superintendencia de Bancos, las tasas méximas de interés
para los depésitos constituidos en las instituciones bancarias.

Durante 1950 han continuado en vigencia las disposiciones
referentes a tasas de interés sobre dep6sitos acordado por el Banco
Central v la Superintendencia de Bancos en Junio de 1946, con
las modificaciones introducidas por el Directorio del Banco en
sesiones del 31 de Agosto v del 7 de Septiembre de 1949, v apro-
badas por la Superintendencia en resolucién de 13 de Septiem-
bre del mismo afio.

Las modificaciones mencionadas fueron publicadas en el
«Diario Oficial» de fecha 14 de Septiembre de 1949. El texto
completo del Acuerdo, incluyendo dichas modificaciones, se in-
sertd en nuestra Memoria de ese afno.

Los acuerdos sobre tasas de interés sobre depdsitos en vi-
gencia clasifican a las instituciones bancarias en tres grupos,
como sigie:

A) Bancos comerciales con capitales propios superiores a
40 millones de pesos que dispongan, ademds, de depositos de
terceros por un valor superior a tres veces el monto de sus capi-
tales, Se incluyen también en este grupo a la Caja Nacional de
Ahorros, por lo que concierne a los dep6sitos de su Seccin Co-
mercial, v a la Caja de Crédito Agrario.

B) Bancos comerciales con capitales propios superiores a
cuarenta millones de pesos, cuyos depésitos excedan de dos ve-
ces, pero no de tres, el monto de sus capitales.

C) Bancos comerciales con capitales propios inferiores a 40
millones de pesos, o que, disponiendo de capitales superiores a
dicha suma, no lleguen a un total de depbsitos de terceros su-
perior al doble de los mismos.



De acuerdo con esta clasificaci6n, las tasas maximas que
pueden abonar las citadas instituciones sobre depésitos con-
tituidos en ellas, son las siguientes:

Gru
Moneda chilena Rio2
A B C

A un plazo o desahucio:
a) noinferior a 6 meses 39 4 414
B) » » »5 » 3 % 3}-’;‘% 4 3:
a) > . ik ¥ 214% 3 9 314%
d) = = w3 ¥ Z o 2146, 3 o
€) . Pl 22 146% 1 1y
I S T S 1 149, 2
g) Aun plazo o desahucio menor de un

mes O 8N cuenta corriente Ei]‘dh!?

quiera que sean sus condiciones nada nada nada

Monedas extranjeras y oro

a) A un plazo o desahucio no inferior a

3 meses 1 % 1 9 1 9%
b) A un plago o desahucio menor de 3

meses O e CUenta corrien L{_‘ Cualcﬁ-

quiera fue sean sus condiciones. nada nada nada

La principal excepcidn a estas normas consiste en que los
hancos del grupo A, cuyos depdsitos de terceros no excedan de
300 millones de pesos, podrén pagar las tasas de interés corres-
pondientes al grupo B, y los de este altimo, en el mismo caso,
podrian abonar las tasas del grupo C.

Los depoésitos que la Caja Nacional de Ahorros reciba en
su Seccion de Ahorro estardn sujetos a las tasas maximas de
1% si son a la vista, v de 415%, si son condicionales.

Otras excepciones a dichas normas se refieren a los depé-
sitos entre empresas bancarias; a los del Fisco e instituciones en
que tenga intervenci6n el Gobierno, o a los de Municipalidades;
a los de organismos de previsién v a los del personal de las res-
pectivas entidades bancarias sujetas a estos acuerdos, para to-
dos los cuales s6lo rigen los limites maximos de 3%:%, 4% ¥

4159,
9. Capital y reservas
El cuadro que se incluye a continuacién indica los incre-

mentos del Capital y de las Reservas del Banco Central en el
curso del aro 1950.



Capital:

En 31 de Diciembre de 1949.. . ... $ 169.310,000,00
Emisién durante 1950 de 3.000 ac-
ciones de la clase «B» ........ 3.000.000,00
Emisién durante 1950 de 350 ac- 3
ciones de la clase «C» . 350.000,00 :
En 31 de Diciembre de 1950.. f § 172.660.000,00

Reserva Legal:
En 31 de Diciembre de 1949... . § 16297462414

Parte de la utilidad lguida obte
nida por el Banco en el primer

semesire.. ... . 12.466.610,33
Idem en el scgundn semnesire . 9.260.574 48
Sobreprecio de § 1.269,02 por ac-

cibn, percibido en la emisin
de 3.350 acciones durante el

segundo semestre, . e 4.251.217,00

En 31 de Diciembre de 1950... § 188.953.025,95
Reserva especial para futuros
dividendos:

No ha variado durante 1950 ... . . $ 39.416.370,21
Total general en 31 de Diciembre de 1950 . . § 401.029.396,16

El cuadro revela que el capital del Banco Central aumen-
té en 3.350.000 pesos. Este incremento corresponde a la emi-
sibn de 3.000 acciones de la clase «B» (bancos comerciales na-
cionales) y de 350 acciones de la clase «<C» (bancos comerciales
extranjeros).

Esta emisién se hizo de acuerdo con el Art, 21 de la Ley
Orgénica del Banco Central, por la imposibilidad que tuvieron
algunos bancos de adquirir en el mercado, a un precio igual o
inferior a su valor segiin balance o a su cotizacién media de
venta en el afio anterior, las acciones del Banco Central nece-
sarias para enterar la proporcién que exigen los artfeulos 19 y
25 de la Ley citada, es decir, un 109, del capital pagado y re-
servas legales del banco accionista.

El valor segin balance de las acciones del Banco, que se
calcula dividiendo el conjunto del capital pagado més las re-
servas de capital por el ntimero de acciones emitidas, ha que-
dado el 31 de Diciembre de 1950 en $ 2.322,65. En igual fecha
de 1949 era de § 2.195,39 y el 30 de Junio de 1950 habia subido
a$ 2.269,02.

La cotizacidn de las acciones en la Bolsa de Comercio de
Santiago descendi6 en Marzo de 1950 a su més bajo nivel del
afo, con s6lo 1.750 pesos, En Abril se recuperd, fluctuando hasta



Julio entre 2.000 y 2.100 pesos. A partir de fines de este filtimo
mes se inici6 otra vez un ritmo descendente que duré hasta prin-
cipios de Septiembre. Al 31 de Diciembre de 1950 la cotizacién
de las acciones quedé en 2.400 pesos, precio idéntico al regis-
trado a fines del afno anterior.

En el cuadro que se inserta a continuacién se indica la dis-
tribucién de las acciones en cada una de las clases en que se
dividen, desde la fundacién del Banco.

Clase Clase Clase Clase
A pl 28 D
Fiaco Necle,  Bitan:  Plbhey O
nales jeros
Dic. 31 de 1926 .. 20.000 37.063 21.227 8.309 B6.689
3 31 = 1927 20.000 37.002 22.807 9.714 89.523
> 31 » 1928, 20000 37739 22260  10.626  90.625
4 a1 » 1929 20.000 an015 20.814 10.103 90.832
3 31 » 1930 20.000 39.700 23.603 1.520 90.832
» 31 » 1931 20,000 A9.915 23.681 7.436 90.832
i1 » 1932 20.000 36,897 23.082 10.853 00,832
» 31 »1933. .. 20.000 31.498 21105 18.229 90,832
> 3t » 1934, 20.000 3331 21112 16409 00,832
» 31 = 1935 20.000 34.488 23.2%75 13.069 00.832
» 31 = 1936. 20.000 36.858 16.786 11416 95.060
s 31 = 1937, 20.000 A8.435 29.061 9.917 97.413
J 31 » 1938, 20.000 40.283 30.246 11.012 101.541
> 31 » 1939, 20.000 42.631 32,873 7.668 103.172
] 31 » 1940. 20.000 43.217 34.000 7112 104.419
» 31 > 1941, .. 20.000 43,587 36.793 6.621 107.001
] N - 1942, 20,000 47.200 39.017 6.875 113.101
» 31 » 1943 . 20.000 51.017 42178 6.182 1193717
» H - 1944 20.000 63.157 44.452 6.051 133.660
» 31 » 1945, 20.000 66,164 41.888 6.323 134.375
» AN o 1946, .. 20.000 T1.422 42,018 6.003 139,533
* 31 s 1T 20.000 71.422 42,018 6.093 139.533
» 31 = 1948 20.000 13.797 42018 5459 141.274
31 » 1949 20.000 92.300 41.250 15.760 169.310
3 31 » 1950 20.000 95227 38.475 18.958 172.660

El aumento que se registra en el grupo de las acciones de la
clase «<Ds durante 1950, se debe exclusivamente a la conversion
a esta clase de acciones, de otras de las clases «B» y «C>, espe-
cialmente de las Gltimas,

Dicha conversién, como en el afo anterior, se debi6 a que
se produjo un exceso de accionés del Banco Central en poder
de algunos bancos nacionales y extranjeros, el que fué conver-
tido a acciones de la clase «D». Este exceso fué originado por la
aplicacién de la Ley N.° 9.538, de 1.° de Diciembre de 1949,
cuyas disposiciones establecieron que para los efectos de deter-
minar la proporcién de acciones del Banco Central que deben



=

suscribir los bancos adherentes, se computardn como reservas
solamente el 25% del capital autorizado del respectivo banco,
ademds del monto del capital pagado. Anteriormente s¢ consi-
deraban también las reservas extraordinarias.

El dividendo correspondiente al primer semestre de 1950
fué de $ 100 por accién, menos los impuestos respectivos, o sea,
igual a los repartidos en los dos semestres de 1949. En el segun-
do semestre dicho dividendo fué aumentado a $ 110 por accién.

10. Utilidades

La utilidad neta del Banco alcanzé en el primer semestre
del afio 1950 a $ 75.257.59341, v en el segundo semestre a
$ 89.332.617,84.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley
Orgénica del Banco, dichas utilidades se distribuyeron en la
siguiente forma:

Ler semestre 2 semestre

Abonado al Fondo de Reserva (Inc.

30 - $ 12.466.610,33 $ 0.260.574 48
ﬂhnnadn al ando Especlal de Be-
neficio para Empleados (5%

Inc.. 29 .. .. 3.762.879,67 4.466.630,89
Dividendo a los accionistas (Ines.

3.5 4.0y 5.°). 16.931.000,00 18.787.877,84
Regalla al Fisco (Incs. 4.0 y 5.9).. .. 42.097.103 41 56.817.534.63

§ 75 25?5934[ S 89.332,61;43—4

Con cargo a la participacién que tuvo el Fisco en las utili-
dades del Banco del segundo semestre, se puso a disposicién de
la Superintendencia de la Casa de Moneda y Especies Valora-
das la suma de § 3.977.227 42.

Esta deducci6n de la participacién fiscal se efectu en cum-
plimiento del articulo 7.° de la Ley N.° 9.856, publicada en el
«Diario Oficials de 29 de Diciembre de 1950, cuyo texto se in-
serta en el Anexo de Leyes v Decretos de esta Memoria.

En el cuadro N.* 4 del Anexo II de esta Memoria aparecen

las cifras comparativas de las utilidades percibidas por el Banco
¥ su distribucién en los afios 1948, 1049 v 1950.



Banco Central de Chile

Milones $ Ganancias 34,2% Milores $
100 . T X == ‘15.’%31100
o

. Gaslos chrsﬁgos E Fondos de reserva ;

@1 Fondo legal prew HJ Divid. occionist EJ Regalia ol fisca
80[ |

a7.3%

365%

w
T
&

0]

=)

.
vy

135%

BAEER e e e =]

1947 = $141.964.395, 45 87.759.660, 75




= —
11. Gastos

Nuevamente aumentaron en 1950 los gastos generales del
Banco Central, pero este aumento fué menos acentuado que el
que se produjo entre 1948 y 1949. lLos gastos subieron de
$ 85.781.202,94 en 1949 a § 101.550.310,71 en el afio que se
comenta, vale decir, en 18,4%; en el periodo de 1948 a 1049,
habfan subido en 25,19;. Como en afios anteriores, estos au-
mentos son consecuencia de las fuertes alzas que han experi-
mentado los precios en general en el pais, como también de los
reajustes legales y voluntarios de sueldos v salarios v del corres-
pondiente incremento de las imposiciones de previsién social
de su personal.

El monto pagado por sueldos al personal en 1950 (inclufda
la asignacién familiar, etc.) alcanzé a $§ 35.781.189,16 contra
$ 29.443.357,17 en 1949. Ademas, el rubro que corresponde a
la imposicién patronal al fondo de retiro v a otros fondos de
prevision, sumé § 26.906.350,09 en 1950 en comparacifn con
$ 24.095.312,02 a que habia alcanzado en el ano precedente.

El personal del Banco se componia a fines de 1950 de 224
empleados de oficina (165 hombres v 59 mujeres), 49 porteros
v 3 telefonistas, en total 276 personas.

El detalle completo de los gastos del Banco en el afio
1950 se inserta en el cuadro N.® 5 del Anexo II de esta Me-
moria.

12. Billetes

El total de los billetes retirados de la circulacién en 1950
por el Banco Central, a fin de reemplazarlos por billetes nuevos
v de mantener en circulacién s6lo aquéllos en buen estado, as-
cendi6 a 1.825.255.023 pesos. De esta suma, 223.583 pesos
correspondieron a billetes provisorios y 1.825.031.440 pesos a
billetes definitivos.

Los billetes retirados en los Gltimos cinco anos han alcan-
zado a las siguientes cantidades:

$ 736.806.620
864.850.605
1.122.141.695
2.004.602.054
1.825.255.023
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Los gastos del Banco por concepto de material v elabora-
cibn de billetes subieron en 1930 a 11.983.038,49 pesos,
rando en 378.761,36 pesos a los del afio 1949,

Las estadisticas sobre la circulacién de billetes provisorios
y definitivos desde la fundacién del Banco Central, como tam-
bién el detalle del movimiento de los billetes definitivos segiin
su corte al 31 de Diciembre de 1950, pueden consultarse en los
cuadros Nos. 13 y 14 del Anexo I de esta Memoria.

13. Antiguas emisiones fiscales

supe-

Como cada afo son mis reducidos los saldos en circulacién
de las antiguas emisiones fiscales, las cantidades que se canjean
son ahora muy pequenas. En efecto, en 1950 el Banco Central
canjed 2.367 pesos en billetes fiscales v s6lo 50 pesos en vales
del tesoro.

14. Moneda divisionaria

En el curso del afio 1950, el Banco Central no imparti6
nuevas 6rdenes de acunacién de monedas divisionarias a la
Casa de Moneda y Especies Valoradas. Hasta el 31 de Diciem-
bre de 1949 el Banco habfa ordenado, de acuerdo con la Ley
N.e 7.139, de fecha 17 de Diciembre de 1941, la acufiacién de
90.000.000 de pesos de monedas de 1 peso v de 40.000.000 de pe-
sos de monedas de 0,20 centavos.

En cumplimiento de esas 6rdenes, la Casa de Moneda y
Especies Valoradas entregé en 1950, 7.250.000 pesos en monedas
de 1 peso v 3.040.000 pesos en monedas de 0,20 centavos.

Con estas entregas, el total recibido por el Banco hasta el
31 de Diciembre de 1950, sobre todas las 6rdenes de acufacién
dadas en conformidad a la citada ley, alcanz6 a 115.497.500
pesos. A continuacién aparece el detalle, por monedas, de las
6rdenes de acufiacién v de las sumas entregadas por la Casa
de Moneda y Especies Valoradas hasta fines del tltimo ano:

Ordenes de
acubacifn Entregas

(31 de Diciembre de 1950)

§ 90000000  § 76.200.000

e i ln'g%.' i e b B ALY, 5,000.000* 2.357.500
R S e 40,000,000 36,040,000

> > $0,10. . 1,000,000 —

§ 136.000.000 $ 115.497.500
(*) El saldo pendiente de esta orden fué anulado en 1943,
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En el Anexo de Leyes y Decretos de esta Memoria se pu-
blica la Ley N.° 0.856, de 29 de Diciembre de 1950, que deroga
la Ley N.° 7.139. Dicha Ley dispone la acufiacién de monedas
de cuproniquel, de $ 10, y $ 5, y de cobre, de $ 1y $ 0,20.

15. Traspasos de fondos

El Banco ha continuado atendiendo, durante 1950, el ser-
vicio de transferencias de fondos entre sus diferentes agencias
establecidas en el pais y que sirve para facilitar las remesas que
necesitan efectuar los bancos, las empresas comerciales y los
particulares.

16. Movimiento bancario

El movimiento bancario continué durante 1950 en su ten-
dencia ascendente.

El monto de los documentos canjeados en las cdmaras de
compensacién subi6 en el afio a 204.130 millones de pesos, cifra
que acusa un aumento de 25.314 millones de pesos con respecto
a la del afo 1949, lo que equivale a un alza de 14,29, La va-
riaci6n del total de 1949 con respecto al monto de 1948 habia
sido més intensa, de 21,29%.

En el cuadro N.° 11 del Anexo I1, aparece el movimiento
por meses habido en las diferentes camaras de compensaci6n
durante los dos tltimos afios.

Los totales anuales desde 1946 de este movimiento se in-
sertan a continuacién:

T AT NP AT AR ) $ 89.322
1947 St : = 116.375
1948, .. - ; P 147.565
1949 = | 178.816
1950 ... 2 . : 204.130

Los cargos en cuentas corrientes v de depésito en los ban-
cos comerciales y en la Caja Nacional de Ahorros continuaron
también, durante 1950, en su tendencia ascendente. En efecto,
su monto alcanzé este afo a 416.747 millones de pesos, siendo
superior en 66.892 millones al del afio precedente, lo que repre-
senta un incremento de 19,1%;; este porcentaje es, sin embargo,
inferior al que se registré para el aumento habido entre 1949 v
1948, que fué de 31,49,

Considerados separadamente, los cargos en los bancos co-
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merciales subieron en 18,49, v en la Caja Nacional de Aherros
en 21,7%. .

A continuacién puede observarse el movimiento de los
cargos bancarios en los Gltimos cinco afios:

Bancos lonal
Comercinles ﬂa‘{:_m'm

(Millones de pesos)

1946 ) 133.824 32119
1947 : 168.337 44.463
1948 210.790 55.3M
1949 ... Zie 272.372 77.483
1950 = 322,433 04.314

En el cuadro N.° 10 del Anexo 11, aparece el detalle del mo-
vimiento mensual, en los afos 1949 y 1950, de los cargos en
cuentas corrientes y en cuentas de dep6sito en los bancos co-
merciales v en la Caja Nacional de Ahorros, en las ciudades en
que funcionan Agencias del Banco Central.

17. Personal directivo

El seiior Manuel Trucco Franzani, que en el ano 1950 de-
sempend el cargo de Presidente del Banco Central, fué reelegido
por el Directorio para el desempeiio de esa misma funcién du-
rante el afio 1951. También fué reelegido para el cargo de Vice-
Presidente el sefior Luis Schmidt Quezada.

Por Decreto de Hacienda N.¢ 4.599, de fecha 6 de Mayo de
1950, fué designado Director del Banco Central en representa-
cién del Gobierno (acciones de la clase «A») el sefior Eduardo
Irarrizaval Concha, por un perfodo que expiraba el 31 de Di-
ciembre de 1951. El sefior Irarrdzaval entraba a reemplazar a
don Oscar Valenzuela Valdés, cuya renuncia a su cargo de Di-
rector del Banco le fué aceptada por el mismo Decreto citado.
Sin embargo, con motivo de haber renunciado el sefior Trarrd-
zaval a su cargo de Director, fué nombrado en su reemplazo,
por Decreto de Hacienda N.» 11.138, de 26 de Diciembre de
1950, el sefior Jorge Prieto Letelier. Por lo tanto, el perfodo del
seiior Prieto Letelier expira el 31 de Diciembre de 1951.

En Enero de 1949, habia sido designado Director del Ban-
co Central en representacién de los bancos nacionales (acciones
de la clase «B») el sefior Carlos A. Vial Espantoso, per un perfo-
do ordinario de 3 afios que expiraba el 31 de Diciembre de 1951.



Con motivo de haber presentado su renuncia a ese cargo en
Julio de 1950, fué elegido en su reemplazo el senor Ricardo Sear-
le, quien ocupard dicho cargo por el resto del citado periodo.

El 31 de Diciembre de 1950 expiré el periodo ordinario
del Director del Banco, seior Jorge Wachholtz, que represen-
taba al Gobierno en el Consejo de la Institucién (acciones de la
clase <A»).

Para el nuevo perfodo de 3 anos, que se inicia el 1.° de
Enero de 1951, fué designado por Decreto de Hacienda N.°
0.839, de 22 de Noviembre dltimo, el sefior German Picé Ca-
fias, actual Vice-Presidente Ejecutivo de la Corporacién de
Fomento de la Produccion.

En reemplazo del sefior Emilio Lépez Vilches, represen-
tante de las Instituciones Obreras ante ¢l Directorio del Banco
Central, cuvo perfodo de tres afios expird a fines de 1950, re-
sult6 elegido el sefior Germén Olguin Herrera, en conformidad
a la Ley y Estatutos del Banco. El perfodo para el cual ha si-
do designado el sefior Olguin caducara el 31 de Diciembre de
1953.

18. Agencias

Las Agencias que el Banco tiene establecidas de Norte a
Sur del pafs v que en total ascienden a 10, continuaron desarro-
llando sus actividades en forma normal en el ano 1950.

En dicho afio, se puso término a la ampliacién del edificio
de la Agencia de Valdivia. Se espera que en 1951 se empiece la

construccién de un edificio propio para la Agencia del Banco en
Osorno.

19. Balances y publicaciones

El Banco Central, de acuerdo con lo dispuesto en el Art.
92 de su Ley Orghnica, present6 durante 1950 a la Superin-
tendencia de Bancos, cada semana, sus balances de situaci6n.
Ademés, con fecha 30 de Junio v 31 de Diciembre se presenta-
ron los balances generales y también se llevaron a cabo otros
balances especiales por instrucciones de la misma Superinten-
dencia con fecha 4 de Marzo, 23 de Mavo, 2 de Septiembre vy

13 de Octubre. Oportunamente, todos estos balances fueron
publicados en el «Diario Oficials.



En los cuadros Nos. 1, 2 v 3 del Anexo 11 de esta Memoria
aparece el detalle del Activo v Pasivo de los balances semestra-
les del afio 1950, junto con iguales informaciones para algunos
balances anteriores. En el cuadro N.* 8 aparecen los principa-
les rubros de los balances mensuales,

Con fecha 31 de Marzo de 1950 fué presentada a la Superin-
tendencia de Bancos la Vigésima Cuarta Memoria del Banco,
correspondiente al afo 1949, Esta Memoria fué distribuida,
como en anos anteriores, dentio y fuera del pais, especialmente
a los bancos, a ciertos organismos piblicos v privados, a biblio-
tecas y a particulares interesados. Junto con la Memoria Anual,
el Banco publicé un folleto con la némina completa de los te-
nedores de acciones al 31 de Diciembre de 1949,

El Banco continué ademés publicando y distribuyendo
gratuitamente, tanto en el pals como en el exterior, un Boletin
Mensual, que contiene datos estadisticos e informaciones de
cardcter econdmico. Igualmente se siguié publicando un folleto
con la traduccién al inglés del editorial que aparece en el Bole-
tin Mensual sobre la «Condicién de los Negocioss.

En el mes de Enero de 1950, la Secci6n de Estadistica e
Investigaciones Econfmicas publicé una Memoria en dos tomos,
que contiene las numerosas e interesantes ponencias presentadas
por las diversas Delegaciones que asistieron a la Segunda Reuni6n
de Técnicos de los Bancos Centrales del Continente Americano,
celebrada en Santiago del 2 al 15 de Diciembre de 1949 v de
la que se di6 cuenta en la Memoria del Banco correspondiente
a ese afo.

En Noviembre de 1950 se puso en circulacién el folleto so-
bre la «Balanza de Pagos de Chiles correspondiente al afio 1949,
que es un estudio que realiza todos los afos la Seccién de Es-
tadistica e Investigaciones Econ6micas del Banco Central. Co-
mo las demés publicaciones que hace el Banco, este folleto fué
distribufdo gratuitamente.

Ademas, en Diciembre de 1950 se publicé v distribuyé por
primera vez un folleto titulado eInversiones Extranjeras en
Chile en 1948+, La realizacién del estudio estuvo a cargo de la
Seccién de Estadistica e Investigaciones Econémicas del Banco
Central, Después de més de un afio de investigacién se presen-
t6 el resultado de este censo que se intenta repetir cada cinco
afios.
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20. Convenios de compensacién
Alemania.—La cuenta de compensacién que este Banco
mantiene con el Bank Deutscher Linder, ha tenido durante

1950 el siguiente movimiento:

Exportaciones enviadas a Alemania y
Grdenes de pago por concepto de co-

misiones y otros . ol . US§ 4.897.348,76
Importaciones recttudas de ‘\Iemann v
Ordenes de pago por otros conceptos. 4.876.641,92

La cuenta de compensacién que al 31 de Diciembre de
1949 arrojaba un saldo a favor de Chile de US§ 839.227,03,
cerrd al 31 de Diciembre de 1950 con un saldo favorable de
USS 859.933,87. En consecuencia, lo compensado durante 1950
resulta favorable a Chile en US$ 20.706,84.

Créditos para importaciones chilenas pen-
dientes de liquidacién al 31 de Di-

ciembre de 1950 ... ... . ... ......... US8 4.266.631,81
Créditos para exportaciones chilenas pen-
dientes de liquidacién a la misma fecha 68.502,17

Durante Septiembre v Octubre de 1950, visit6 el pais una
Misién técnica v comercial alemana, la cual con la concurren-
cia de las autoridades competentes chilenas, procedit al estu-
dio y confeccién del nuevo proyecto de Acuerdo de Pagos. A
fines de Octubre, dicho acuerdo quedé listo para su aprobaci6n
y fué suscrito el 2 de Febrero de 1951.

Brasil. —La cuenta de Compensacién ha tenido durante
1950 el siguiente movimiento:

Cobranzas recibidas por importaciones

LT T USS 9.648.132,11
Cobranzas enviadas por exportaciones

T L e L . 0.036.312,44
Movimiento de Ordenes de Pago:

Recibidas por un totalde .. .... ... . USs 176.208,34

Enviadas por un totalde............. 6.451,49
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Lo pagado a los exportadores chilenos v compensado du-
rante el afio por concepto de mercaderfas y otras Grdenes de
pago, ascendié a US$ 9.110.780,16.

La cuenta de compensacién, que al 31 de Diciembre de
1949 arrojaba un saldo favorable a Chile de US$ 487.330,24,
quedb en la misma fecha de 1950 con un saldo desfavorable de
USS 47.086,33. En resumen, el movimiento total de lo com-
pensado durante 1950 ha sido desfavorable a Chile en
US§ 534.416,57.

Cobranzas pendientes de pago al 31 de Diciembre de 1950:

Cobranzas por exportaciones chilenas . USS  2.323.446,36
Cobranzas por importaciones chilenas .. 963.709,41

Ecuador.—En el mes de Junio de 1950 comenzt a operar
en forma prictica, por parte del Banco Central del Ecuador y
del Banco Central de Chile, el Acuerdo de Pagos suscrito con
Ecuador el 4 de Agosto de 1949,

Movimiento de la cuenta de compensacién hasta el 31 de
Diciembre de 1950:

Exportaciones chilenas a Ecuador ... ... . USS$ 97.502,61
Importaciones chilenas de Ecuador .. .. 200.297,32

A fines de 1950 la cuenta sald6 desfavorable a Chile en
US$ 102.794,71.

Francia, Holanda.—Lo compensado en «Cuenta A» con
cada uno de estos pafses, ha sido lo siguiente durante 1950:

| Eoaat (o 11 R e T Fr. 636.903,42
Holanda.. .. . len S A ....... FLLH. 73.610,62

Suiza, Bélgica, Checoeslovaquia, [talia, Dinamarca.
—No se efectuaron operaciones de compensacion con estos
paises en 1950.
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ANEXO 1

LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1950, que se relacionan con
el Banco Central de Chile






DECRETO N.- 850

Ministerio de Hacienda

Publicado en el <Diario Oficial> del 17 de Enero de 1950

Autoriza al Banco Central de Chile para comprar délares
de Estados Unidos al precio que indica.

Ntim.850.—Santiago, 10 de Enero de 1950.—Visto lo dispues-
to en el articulo 30 de la Ley N.° 7.200, de 21 de Julio de 1942,

DECRETO:

1.° Autorizase al Banco Central de Chile para comprar dé-
lares de los Estados Unidos al precio de sesenta pesos ($ 60.00)
v vender al tipo de sesenta pesos diez centavos (8 60,10), sin per-
juicio de que pueda comprar v vender de acuerdo con los tipos
existentes.

La estimaci6n de las demds divisas extranjeras serd fijada
por el Banco Central de Chile con la relacién que corresponda.

2.* Este nuevo tipo de cambio se aplicara por el Consejo
Nacional de Comercio Exterior en las operaciones que deter-
mine el Supremo Gobierno.

Témese raz6n, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno—GABRIEL GON-
ZALEZ V.—]JorGE ALESSANDRI R.—ALBERTO Bartra C.

Nota: El inciso 2.° del Artfculo 1.° de este Decreto fué suprirpido por el
Articulo 7.° del Decreto N.° 1.831, de 31 de Enero de 1950, publicado en el
«Diario Oficial> del 8 de Febrero del mismo afio,



DECRETO N.- 386

Ministerio de Economia y Comercio
Publicado en el <Diario Oficial: del 29 de Marzo de 1950

Ordena a la Superintendencia de la Casa de Moneda y
Especies Valoradas adoptar las medidas que indica en relacién
con el oro.

Nim. 386.—Santiago, 16 de Marzo de 1950.—Considerando:

Que la aplicacion préctica de la ley N.? 9.270, publicada
en el «<Diario Oficial> de 2 de Diciembre de 1948, que legislé
sobre importacién de mercaderias con oro de produccién nacio-
nal, ha demostrado la necesidad de reglamentar dicha ley a fin
de darle seriedad a la aplicacién de sus disposiciones, vy vista la
facultad que me confieren los articulos N.** 72, N.° 2 de la Cons-
titucién Politica del Estado, v 3.2 de la ley N.» 9.270,

He acordado v

DECRETO!

Articulo 1.» La Superintendencia de la Casa de Moneda
v Especies Valoradas acufiard aquel oro que tuviere certificado
de la Caja de Crédito Minero sobre el origen nacional del oro,
sin perjuicio de la facultad que confiere al Banco Central de
Chile el articulo 2.° de la ley N.* 9.270.

Articulo 2.° La Caja de Crédito Minero deber4 formar un
registro de productores de oro en el cual se consignen la capa-
cidad de producci6n de cada uno de ellos, de acuerdo con las
determinaciones técnicas que realice. Para estos efectos dicha
Institucién tendra la facultad de solicitar a los productores, to-
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dos los datos e _infon‘nal:iones que estime conveniente y de ins-
peccionar, mediante sus funcionarios autorizados,
mineras v plantas de beneficio.

La Caja de Crédito 1\:Iinem deber4 limitar el otorgamiento
de certificados sobre el origen nacional del oro de acuerdo con
la capacidad de cada productor, determinadas segfin el inciso
anterior y resolver la denegacién del otorgamiento de certifica-
dos a aquellos profi uctores que no suministren con exactitud y
oportunidad las informaciones solicitadas o que no faciliten
la inspeccién de sus faenas v plantas por los funcionarios de la
Institucién.

Articulo 3.° La Superintendencia de la Casa de Moneda
v Especies Valoradas depositard el oro amonedado de confor-
midad al articule 1.%, en una cuenta especial que para este efectn
abrird en el Banco Central de Chile y girard Grdenes de pago
contra esa cuenta con el objeto de entregar a los productores el
valor de la respectiva acufiacién.

Articulo 4.° Los productores deberdn, a su vez, abrir cuentas
especiales en oro en bancos comerciales, las que serdn acredita-
das exclusivamente con las Grdenes de pago a que se ha hecho
referencia en el articulo anterior.

Articulo 5. Las exportaciones de oro amonedado se reali-
zardn por intermedio de los bancos comerciales conforme a
giros que emitan los productores contra sus cuentas especiales
en oro en favor del respectivo banco exportador.

Articulo 6.° Los bancos exportadores estarin obligados a
retornar al pafs el valor integro de las exportaciones que efectiien
v liquidaran dichos retornos conforme a lo establecido en la ley
N.® 9,270 y demés disposiciones legales vigentes.

Articulo 7.¢ Los giros contra las cuentas especiales en oro
que no estén destinadas a las exportaciones que se contemplan
en el articulo 5., no podran posteriormente ser acreditados en
dichas cuentas.

Articulo 8.» El oro amonedado que sea depositado en un
banco comercial por sus actuales tenedores dentro de un plazo
de cinco dias, contados desde la publicacién de este decreto en
el «Diario Oficials, y siempre que se mantenga este depésito
hasta el vencimiento de dicho plazo, seré considerado para los
efectos de su exportacién como depositado en las cuentas espe-
ciales a que se refieren los articulos 3.° y 4.% de este decreto. El
oro amonedado respecto del cual no se llenare la exigencia an-

las faenas
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terior, no podra ser exportado, ni acreditado posteriormente en
dichas cuentas especiales.

Articulo 9.° Los bancos comerciales deberin informar dija-
riamente al Consejo Nacional de Comercio Exterior del movi-
miento registrado en las cuentas especiales en oro.

Articulo 10. Las exportaciones de oro amonedado o en ba-
rras debidamente certificado respecto su origen nacional, sélo
podrén efectuarse a través de bancos comerciales o de la Caja
de Crédito Minero v sus retornos deberdn ser liquidados con-
forme a lo establecido en el articulo 6.° del presente decreto, sin
perjuicio de las facultades del Banco Central de Chile.

Articulo 11, La Caja de Crédito Minero v la Superinten-
dencia de la Casa de Moneda y Especies Valoradas publicarin
semanalmente en el «Diario Oficial> la ndmina de los certifica-
dos v Grdenes de pago que se establecen en los articulos 2. v
3.2 del presente decreto con indicacién del nembre del productor
v lugar de origen del oro.

Articulo 12, El nimero 8 del presente decreto regird desde
su publicacién en el «Diario Oficials, y las demés disposiciones,
una vez transcurrido el plazo de cinco dias que sefala dicho
nimero 8.

Anétese, témese razén, comuniquese v publiquese—GA-
BRIEL GONZALEZ V.—JuLio Ruiz BurGrois.



LEY N.° 9.633
Ministerio de Hacienda
Publicada en el «<Diario Oficial> del 5 de Agosto de 1950
Modifica en la forma que indica la Ley General de Bancos.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Introdiicense en la Ley General de Bancoes, euyo
texto definitivo 1j6 el decreto N.7 3.154, de 23 de Julio de 1947,
las siguientes modificaciones:

I. Reemplizase en el inciso segundo del articulo 3.° las ci-
fras «$ 221.400», por la <§ 360.000> y la de «§ 200.000> por la
de «§ 350.000s.

1I. Reemplézase el articulo 16, por el siguiente:

«<Articulo 16. Ningtin Banco nacional podra abrir o clau-
« surar dentro o fuera del pais, ni ninguna agencia de Banco
« extranjero podr abrir o clausurar dentro del pais, sucursal
< alguna sin haber obtenido previamente para ello la autoriza-
« cién escrita de la Superintendencia.

<La Superintendencia autorizara la clausura siempre gue
« se compruebe, que una determinada sucursal o agencia ha de-
« jado pérdida durante dos ejercicios consecutivos.

<Las disposiciones de este articulo no serdn aplicables al
< Banco Central de Chiles.

I11. Substittiyese el inciso primero del articulo 56 por el

siguiente:
6
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«El capital y reservas liquidas de un banco comercial no
« podran ser inferiores al 149, de sus depdsitos v obligaciones
« para con terceros. Si el conjunto del capital y reservas bajare
< de la proporcién correspondiente, el Superintendente fijard
« al banco un plazo no superior a treinta dias dentro del cual
« deberd restablecerla v podra, al mismo tiempo, prohibir al
« banco el aumento de sus compromisos para con terceros vy la
« recepcién de determinadas clases de nuevos depésitos, mientras
« subsista dicha situacién. En casos calificados, el aludido plazo
« podra ser prorrogado por otros treinta dias v, si a su venci-
« miento no se ha restablecido la proporcion, el Superintendente
« aplicard administrativamente una multa a beneficio fiscal
« equivalente a un dos por mil sobre el monto maximo del ex-
« ceso por cada perfodo de diez dias o fraccion de este perfo-
< do en gue los compromisos del banco se hayan mantenido en
< una cifra superior al limite permitide. El Superintendente
« determinaré las partidas del pasivo que tendrén el cardcter de
« depdsitos v obligaciones para con terceros. En ningin caso
« se tomard en consideracién, para los efectos de este articulo,
« las boletas de garantia, las obligaciones hipotecarias a largo
« plazo y las que provengan de redescuentos en el Banco Central
« de Chile o en otras empresas bancarias:.

IV. Introdiicense en el articulo 73, las siguientes modifi-
caciones:

a) Sustitiyese el inciso segundo por el siguiente:

«Designard por acuerdo, del que debe dejarse constancin
< en el Acta, la persona o personas que tendrin a su cargo pre-
< parar y someter a cada director, en cada sesién ordinaria del
« directorio, 0 a una comision ejecutiva compuesta de no menos
« de tres de los miembros de éste, una minuta escrita que consig-
« ne todos los nuevos préstamos, descuentos, avances u otras
« operaciones de crédito y sus renovaciones, asi como toda ad-
« quisicién, venta de valores mobiliarios y efectos de comercio,
< bienes muebles e inmuebles que se hubieren efectuado con
< posterioridad a la fecha de la altima minuta en cada una de
« las oficinas de la institucién. En dicha minuta se senalaran
« todas las garantfas otorgadas a favor del banco y los demds
« detalles que correspondan. Podran omitirse en ellas las opera-
« ciones inferiores a § 50.000 v, en los casos en que el Super-
< intendente de Bancos asf lo determine expresamente, las in-
« feriores a § 100.000+.



b) Substitiyese el inciso cuarto por el siguiente:

«Cuando las nuevas operaciones de crédito realizadas con
« determinada persona natural o juridica eleven el monto to-
« tal de sus compromisos directos e indirectos para con el banco
« a mas de $ 50.000, o, en los casos que determine el Superin-
« tendente, a més de $ 100.000, se acompanar4 un estado deta-
« llado de todas sus obligaciones vigentes a la fecha de la minuta
« con indicacién de todas las garantias existentes v su valor
« comercial, y se agregarin, ademads, informes sobre la situacién
« financiera de las personas que respondan por esas obligacio-
« nes, La presentaci6n de este estado se repetir4, después, cada
« vez que las deudas del cliente experimenten un aumento su-
< perior a $ 50.000, o en los casos en que lo autorice el Superinten-
« dente, superior a $ 100.000, respecto del total de las obliga-
< ciones que haya registrado en el estado anteriors.

c) Reempldzase en el inciso quinto la cifra «25.000s por
«100.000>.

V. Substitiyase el articulo 75 por el siguiente:

«Articulo 75. Las instituciones sometidas a la fiscalizacién
< de la Superintendencia de Bancos estarin obligadas a conser-
« var durante veinte afos:

«a) Loslibros, fojas v formularios de contabilidad que lleven
< de acuerdo con las leyes y reglamentos, y

< b) La correspondencia, documentos, papeletas y compro-
bantes.

«Este plazo se empezari a contar, para los libros, hojas ¥
« formularios a que se refiere la letra a), desde la fecha del dl-
« timo asiento operado en ellos; ¥ para los instrumentos que
< enumera la letra b) desde la fecha en que han sido extendidos.
« Aun cuando hayan transcurrido veinte afios, no podrin des-
« truirse o inutilizarse los libros o instrumentos a que se refieren
< las letras a) y b), si existe pendiente algun asunto o litigio que
« se refiera a ellos directa o indirectamente, en cuyo caso deberén
« conservarse hasta la terminacién del mismo.

«El Superintendente podra autorizar a las empresas banca-
< rias para devolver a sus depositantes los cheques cancelados».

Articulo 2.° Factiltase al Presidente de la Repiblica para
que, previo informe favorable del Superintendente de Bancos,
condone o rebaje las multas en que hubieren incurrido las em-
presas bancarias por infracciones a la Ley General de Bancos,
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cometidas antes de la fecha de promulgacién de la presente ley,
y siempre que dichas multas no se hayan hecho efectivas.
Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo, por
tanto promilguese v llévese a efecto como ley de la Repablica,
Santiago, a veintiséis del mes de Julio de mil novecientos
cincuenta—GABRIEL GONZALEZ VIDELA.—CaRrrLos A,
Viar E.



DECRETO N.- 6.500

Ministerio de Haclenda
Publicado en el «<Diario Oficial> del 9 de Agosto de 1950

Autoriza al Banco Central de Chile para comprar délares
en los Estados Unidos de Norte América al precio que indica.

Nim. 6.500.—Santiago, 25 de Julio de 1950. Visto lo dis-
puesto en el articulo 30 de la ley N.» 7.200, de 21 de Julio de 1942,

DECRETO:

1.* Autorfzase al Banco Central de Chile para comprar
délares de los Estados Unidos de Norteamérica al precio de cin-
cuenta pesos (§ 50) y venderlos al tipo de cincuenta pesos v diez
centavos ($ 50,10), sin perjuicio de que pueda operar, ademds,
con los tipos de cambios existentes.

2.° Este nuevo tipo de cambio se aplicard por el Consejo
Nacional de Comercio Exterior en las operaciones que deter-
mine el Supremo Gobierno.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno.—GABRIEL GON-
ZALEZ V.—Carros A. ViaL E.



LEY N.» 9.629

Ministerio de Hacienda
Publicada en el <Diario Oficial- del 18 de Julio de 1950

Modifica la Ley N.? 9.311 v aumenta los sueldos de los
empleados piblicos.

El articulo 79 de esta Ley reemplaza el inciso segundo del
Articulo 30 de la Ley N.»7.200. En virtud de esta modificacion,
el texto actual del citado articulo 30 es el siguiente:

Art. 79. Reemplazase el inciso segundo del articulo 30 de
la ley N.° 7.200 por el siguiente:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, el Pre-
sidente de la Repniblica podra fijar tipos especiales de cambio
para el cumplimiento de las obligaciones a que estin sujetos
los exportadores de salitre, yodo, hierro vy cobre, y para las di-
visas que correspondan a las cuotas que deben vender los demés
exportadores a un tipo de cambio determinado, en cumplimiento
de disposiciones legales especiales:.

El texto del referido articulo 30 de la Lev N.o 7.200, era el siguiente:

Art. 30. Faciltase al Banco Central de Chile para que pueda comprar
y vender divisas extranjeras a los precios que fije el directorio de dicho Banco,
previa autorizacién del Presidente de la Repiblica.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el incizo anterior, el Presidente de la
Republica, podrd fijar tipos especiales de cambio que determine el recargo
que deba aplicarse en el pago de derechos de importacién, almacenaje y otros
que perciben las Aduanas; para el cumplimiento de las obligaciones a que es-
tin sujetos los exportadores de salitre, yodo, hierro y cobre; v para las divi-
sas que correspondan a las cuotas que deben vender los demis exportadores
a un tipo de cambio determinado en cumplimienta de disposiciones legales
especiales.



LEY N.r 9.686

Ministerio de Hacienda
Publicada en el «Diario Oficial> del 3 de Octubre de 1950

Modifica el decreto que indica, relacionado con la Ley Ge-
neral de Bancos.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1. Agregar a continuacién del articulo 36 del
Decreto Supremo N.° 3.154, de 23 de Julio de 1947, el signiente
articulo:

eArticulo, . . La disposicién del articulo 35 no tendrd
aplicacién si la empresa bancaria se viere en el caso de suspen-
der accidentalmente sus operaciones v el pago de sus obligacio-
nes por causa de fuerza mayor.

En el evento expresado, la empresa dara aviso inmediato
a la Superintendencia de Bancos y de acuerdo con ésta arbitrard
las medidas necesarias para que la suspensién de sus operaciones
y pagos, produzca el minimo de molestias y perjuicios a sus clien-
tes v a terceros en general.

Para todos los efectos legales se considerard un caso de
fuerza mayor la huelga del personal que impida el funciona-
miento normal de la empresas.

Articulo 2.° Agregar al articulo 23 de la ley N.° 7.498, de
17 de Agosto de 1943, el siguiente inciso:

«Estos plazos se aumentaran con los dias héabiles durante



los cuales el Banco librado hubiere suspendido, por cualquier
motivo, sus operaciones y pagos?.

Articulo 3. Agregar al articulo 723 del Cédigo de Comer-
cio los siguientes incisos:

«<Si el valor de una letra de cambio fuere cubierto oportu-
namente con un cheque girado contra una empresa bancaria
que hubiere suspendido sus operaciones por fuerza mayor, se
podréa efectuar el protesto de la letra el dia subsiguiente al que la
respectiva empresa bancaria normalice sus funciones, siempre
que el cheque no fuere pagado por cualquier causa. En este even-
to se procedera al protesto de la letra sin que se produzea el per-
juicio de ella en los términos del articulo 700 del Cédigo de Co-
mercio, debiéndose dejar testimonio en el acta de la circunstan-
cia que motivé el retardo del protesto.

El tenedor de la letra protestada en conformidad al inciso
que precede, podrad ejercitar las acciones derivadas de ella, o a
su opeibn las acciones civiles y penales derivadas del cheque.

El tenedor o el notario en su caso otorgard un recibo condi-
cional del cheque librado en pago de la letra, sin perjuicio del
recibo que deba otorgarse en su oportunidad en conformidad al
articulo 721,

La Superintendencia de Bancos fijara, en caso de duda, el
perfodo en que la empresa bancaria haya suspendido sus opera-
ciones por huelga. »

Y teniendo presente lo dispuesto en el articulo 55 de la
Constitucion Politica del Estado, promilguese v llévese a efecto
como ley de la Reptiblica.

Santiago, a catorce del mes de Septiembre de mil novecien-
tos cincuenta—GABRIEL GONZALEZ VIDELA.—CagrLos
A. ViaL E.
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LEY N.9.839
Ministerio de Economia y Comercio
Publicada en el «Diario Oficial- del 21 de Noviembre de 1950

Fija nuevas disposiciones en lo relativo a operaciones de
cambios internacionales, importaciones, exportaciones, etc.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobaci6n
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Las exportaciones, importaciones y las opera-
ciones de cambios internacionales se sujetardn a las disposicio-
nes de la presente ley, sin perjuicio de lo dispuesto en la ley
N.2 5350,

Constituyen operaciones de cambios Internacionales la
compra, venta o transaccién de toda clase de moneda extran-
jera y aquellas que se refieran a letras, cheques, giros, cartas de
crédito, 6rdenes telegrificas o documentos de cualquiera natu-
raleza en moneda extranjera, aunque no importen traslado de
fondos o giros de Chile al exterior o viceversa.

Constituyen asimismo operaciones de cambios internacio-
nales la compra, venta o transaccién de oro en cualguiera de sus
formas cuando importen traslado de fondos de Chile al exterior
o0 viceversa. Estas operaciones se regirdn ademés por lo dispues-
to en la ley N.° 9.270, de 2 de Diciembre de 1948.

No obstante, podrén efectuarse libremente transacciones en
moneda corriente sobre valores v acciones de sociedades cuyos
titulos se expresen en moneda extranjera.
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Los cambios internacionales provenientes de comisiones,
indemnizaciones de seguros, saldos liquidos de fletes, utilidades
u otros similares, devengados en el extranjero por personas o
entidades residentes en Chile, estin comprendidos en la pre-
sente ley.

Articulo 2.° La autorizacién v control de las exportaciones,
importaciones v operaciones de cambios internacionales se en-
comiendan a una persona juridica de derecho piblico que se
denominard Consejo Nacional de Comercio Exterior.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior podra establecer
registros o roles de las personas o entidades que habitualmente
intervengan en las operaciones a que se refiere la presente ley.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior serd organismo
auténomo. No obstante, se sujetara a las normas generales que
sobre cambios internacionales, permisos, contingentes, cuotas
v prohibiciones de importaciones, exportaciones vy reexportacio-
nes le imparta el Ministerio de Economia y Comercio por medio
de resoluciones que deberdn publicarse en el «Diario Oficial:,
sin perjuicio de la intervencién que corresponda, en su caso, al
Instituto de Economia Agricola.

La fijacién de tipos de cambios internacionales s6lo podid
ser acordada por Decreto Supremo con la firma del Ministro de
Economia v Comercio, previos informes favorables del Consejo
Nacional de Comercio Exterior v del Banco Central de Chile,

La fijacion de tipos de cambio preferenciales para la im-
portacién de determinadas mercaderias, remesas o giros, deberd
sujetarse a las normas siguientes:

a) Las sumas totales que se concedan en divisas a un tipo
preferencial de cambio en una determinada moneda, no podran
exceder los ingresos fiscales en la misma moneda. Para este efec-
to los céleulos se basardn en las cifras consignadas en el estudio
estimativo del movimiento de divisas de conformidad a lo esta-
blecido en el articulo 8.°

b) El tipo de cambio que se fije no podré ser inferior a aquél
a que se efectde el ingreso fiscal correspondiente.

En los casos en que, por haber ingresos fiscales a diversos
tipos de cambio, se autoricen egresos también a distintos tipos
de cambio, se aplicarén a las cifras parciales asignadas a cada
tipo, las reglas de las letras precedentes.

No seran aplicables al Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior las disposiciones de las leyes Nos. 7.200, de 12 de Julio



de 1942, y 8.918, de 30 de Octubre de 1947; la del articulo 34
del Decreto con Fuerza de Ley N.° 6/4.817, de 28 de Agosto
de 1942, ni las de la ley N.? 8.707, de 4 de Diciembre de 1946,

Las funciones que corresponden al Gobierno en sus relacio-
nes con el Consejo Nacional de Comercio Exterior, se ejercerdn
por intermedio del Ministerio de Economia v Comercio.

Articulo 3.° El Consejo Nacional de Comercio Exterior se
compondré de los siguientes miembros:

a) El Presidente del Consejo que ser4 nombrado por el Pre-
sidente de la Repiiblica y que permanecerd en su cargo mien-
tras cuente con su confianza;

b) Dos representantes no parlamentarios designados por
¢l Senado en una sola votacién unipersonal en la que resultarin
elegidos los que obtengan las dos mas altas mayorias relativas;

c) Dos representantes elegidos directamente por la Confe-
deracién de la Produccién y del Comercio;

d) Dos técnicos elegidos por el Presidente de la Repiblica;

e) El Director de Comercio del Ministerio de Economia v
Comercio, v

f) El Gerente del Banco Central.

Los miembros a que se refieren las letras b), ¢) v d) durarén
dos afios en sus funciones y podrin ser reelegidos.

El Reglamento determinard la forma de tomar los acuerdos
v la subrogaci6n del Presidente del Consejo, como asimismo las
calidades que deben tener los técnicos indicados.

Articulo 4.° En Santiago v en otras ciudades que el Consejo
Nacional de Comercio Exterior estime conveniente, habrd Co-
misiones Locales compuestas de tres miembros designados por
aquélla. La creacién de las Agencias deberd ser aprobada por
Decreto Supremo. Un reglamento interno del servicio deter-
minar4 la forma de tomar los acuerdos v la suplencia de los
miembros de las Comisiones Locales.

Las Comisiones Locales resolverdn las peticiones que inci-
dan en negocios de importacién, de exportacién o de cambios.
De estas resoluciones, podra reclamarse ante el Consejo Nacio-
nal de Comercio Exterior en el plazo v forma que determine el
Reglamento.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior reglamentara
aquellos asuntos que deban ser enviados en consulta por las
Comisiones Locales.

El Presidente del Consejo Nacional de Comercio Exterior,
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dentro del plazo que fije el Reglamento, tendrd facultad para
suspender los efectos de las resoluciones de las Comisiones Lo-
cales que aprueben solicitudes, dando cuenta a aquél en la pri-
mera sesién que celebre. De esta medida también podra recla-
marse ante el Consejo, en el plazo v forma que determine o]
Reglamento.

Articulo 5.° El Consejo Nacional de Comercio Exterior
contratard a propuesta de su Presidente los empleados y obreros
que estimare necesario y fijard sus emolumentos. Los empleados
en sus relaciones juridicas con el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior, tendran la calidad de empleados particulares. No
obstante, a los miembros v funcionarios del Consejo les seran
aplicables, en todo caso, las disposiciones contenidas en los
Titulos IV y V del Libro 11 del Cédigo Penal.

La remuneracién del Presidente del Consejo serd igual a
la de que goce el Gerente del Banco Central de Chile. La de los
demé#s componentes del Consejo v la de los miembros de las
Comisiones Locales se fijardn anualmente por Decreto Supremo
que llevard la firma del Ministro de Economia v Comercio.

El Ministerio de Economia y Comercio enviard anualmen-
te a la Camara de Diputados una copia completa de la planta
del Consejo Nacional de Comercio Exterior, con una nbémina
de sus empleados y de sus correspondientes remuneraciones,

Ningiin nombramiento de miembro del Consejo Nacional
de Comercio Exterior, de miembro de las Comisiones Locales o
de funcionarios de ellas podra recaer en comerciantes o en em-
pleados de firmas comerciales.

Articulo 6. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
financiard sus gastos con un porcentaje que cobrari por cada
autorizacién de importacién o de giros. Este porcentaje serd
fijado por el Presidente de la Reptblica v no podra exceder de
un medio por ciento del valor en moneda corriente de la opera-
cibén autorizada.

El porcentaje se har4 exigible por el mero hecho de la
autorizacién, sin que pueda repetirse el pago efectuado por tal
causa, salvo cuando los importadores no hayan podido hacer
uso de la autorizacién por falta de divisas o por causa de fuerza
mayor calificada por el Consejo.

Lo dispuesto en este articulo se entendera sin perjuicio de
lo prevenido en las leyes Nos, 8,066, de 23 de Enero de 1945, v
9.610, de 2 de Junio de 1950,
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. Artfculo 7. En el mes de Diciembre de cada aio, el Consejo
Nacional de Comercio Exterior someterd a la aprobacién del
Presidente de la Repablica un Presupuesto Administrativo de
Entradas v Gastos,

No obstante lo dispuesto en el articulo 2.°, inciso tercero,
la Contralorfa General de la Repfblica fiscalizara el movimien-
to de ingresos v egresos del Presupuesto Administrativo,

Los saldos que resulten del ejercicio del Presupuesto Admi-
nistrativo se destinardn a financiar el Presupuesto del afio si-
guiente.

Articulo 8.° El Consejo Nacional de Comercio Exterior
elaborara en el mes de Octubre de cada afio, un estudio estima-
tivo del movimiento de divisas para el afio siguiente. Este estu-
dio serd sometido a la aprobacién del Presidente de la Repii-
blica.

El Consejo se sujetara al cilculo oficial estimativo del mo-
vimiento de divisas aprobado de conformidad al inciso anterior
en las autorizaciones que conceda y que importen un compro-
miso de egreso efectivo contra ese célculo estimativo. Las auto-
rizaciones que comprometan egresos contra célculos estimativos
futuros deberdn ser consideradas preferentemente cuando se
elaboren esos célculos estimativos.

La fiscalizacién del cumplimiento de dicho célculo estima-
tivo corresponderd a la Superintendencia de Bancos. El regla-
mento determinara las normas que servirdn a la Superintenden-
cia para cumplir este cometido.

En casos calificados, graves v urgentes, podra el Consejo,
por acuerdo de la unanimidad de sus miembros, auterizar im-
portaciones y exportaciones que se aparten del citado céleulo,
pero deberd comunicarlo de inmediato al Ministerio de Econo-
mia y Comercio.

Artfculo 9.° Las operaciones de cambios internacionales,
va se realicen como actos habituales u ocasionales de comercio
de divisas, s6lo podrén efectuarse por el Banco Central de Chile
v con autorizacién expresa del Consejo Nacional de Comercio
Exterior, por los bancos comerciales o por otras personas o en-
tidades. -

Articulo 10. Los particulares podrén comprar G_Vel"dﬂ' _d"
visas que no correspondan a operaciones de comercio exterior,
al tipo de cambio que resulte de la oferta y la demanda, sélo



por intermedio de las personas o entidades autorizadas para ello
conforme al articulo anterior.

No obstante las empresas o firmas comerciales establecidas
s6lo podran hacerlo con autorizacion previa del Consejo Na-
cional de Comercio Exterior, limitacién que no se extenderi a
las transacciones que realicen entre si las entidades o personas
a que se refiere este articulo.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior podré, en ry-
bros o en mercaderias determinadas autorizar transacciones en
la forma y con la limitacién que aqui se establece, aunque re-
caigan en divisas provenientes de operaciones de comercio ex-
terior.

Articulo 11. Las personas naturales o juridicas nacionales
o extranjeras, que transfieran a Chile capitales en divisas extran-
jeras a contar de la fecha de la promulgacién de esta ley v que
se inscriban en el Banco Central de Chile, podran vender libre-
mente dichas divisas con la limitacién indicada en el articulo
anterior. Para estos efectos, el Banco Central de Chile les otor-
gard un certificado de inscripcién nominativo e intransferible.
Las personas que se hayan acogido a esta excepcion podrin en
el futuro reexportar libremente en forma total o parcial dichos
capitales, previa devolucién del respectivo certificado de ins-

_cripeién o de anotacién de la remesa parcial en su caso.

Asimismo, de acuerdo con las condiciones anteriores v den-
tro de las limitaciones legales, el Consejo Nacional de Comercio
Exterior, autorizard las remesas correspondientes a los intereses
v beneficios que produzcan dichos capitales.

Articulo 12. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
s6lo autorizard la exportacion de aquellos productos y merca-
derfas para los cuales se den seguridades o garantias a su satis-
faccion, de que el total de su valor liquido seréd retornado al pafs
en instrumentos de cambios internacionales.

No obstante, a propuesta del Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior acardada por el voto conforme de los dos tercios de
sus miembros y por resolucién que llevaré la firma del Ministro
de Economfa y Comercio, podrén autorizarse excepciones a la
norma del inciso precedente.

En las exportaciones de las industrias del salitre, yodo,
hierro y cobre, el Consejo Nacional de Comercio Exterior, exi-
gird el retorno de una cuota del valor de exportaciones, cuota
que se fijard por el Presidente de la Repdablica de acuerdo con el



articulo 17 de la Ley N.° 5.185, de 30 de Julio de 1933, v el ar-
ticulo 7.° de la Ley N.* 7.145, de 31 de Diciembre de 1941.

Sin perjuicio de lo dispuesto en este articulo, el Consejo
Nacional_ de Comercio Exterior podrd autorizar exportaciones
de poca importancia, sin exigir el retorno de su valor a condi-
cidn de que no representen operaciones comerciales.

A proposicién del Consejo se podra, por Decreto Supremo
fundado, autorizar exportaciones fijindose condiciones especia-
les de retorno, cuando las mercaderias se exporten con el objeto
de aportarse o constituirse como capitales chilenos en empresas
o sociedades en el exterior.

Articulo 13. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
podrd convenir condiciones especiales con el objeto de asegurar
el retorno de las utilidades y amortizaciones de los nuevos capi-
tales extranjeros que se inviertan en Chile, sea en actividades
productoras, en instituciones nacionales de crédito o en otros
fines que el Consejo califique de interés para el pafs.

Para garantizar el retorno de los capitales por un lapso
menor de cinco afios, se requerird aprobacién por Decreto Su-
premo del acuerdo del Consejo.

Articulo 14. Libérase de derechos de internacién, ad-valo-
rem, almacenaje, estadfstica e impuestos que se perciban por
intermedio de las Aduanas, como también de los derechos con-
sulares, la internacién de maquinarias nuevas y demds elemen-
tos necesarios para la instalacién de industrias que no existan
en el pais, siempre que ellas consuman a lo menos un 80 por cien-
to de materia prima nacional y que su instalacién sea autori-
zada por Decreto Supremo, previo informe favorable del De-
partamento de Industrias Fabriles. El Presidente de la Reptiblica
concederd igual beneficio a la internacién de maquinarias agri-
colas y de la pequeia y mediana minerfa. También disfrutard
de estos mismos beneficios la industria pesquera nacional, en la
importacién de su maquinaria, motores marinos, aparejos de
embarcaciones, redes de pescar e hilos para las mismas. Las per-
sonas que se acojan a las franquicias que autoriza este articulo
no podran gozar de las condiciones especiales a que se refiere el
articulo anterior,

Las franquicias establecidas en el presente articulo serdn
también aplicables a las maquinarias nuevas y demds elementos
necesarios para la instalacién de ind ustrias cuya venida al pafs,
a titulo de internacién de capitales, haya sido autorizada con



anterioridad a la presente ley, siempre que tales maquinarias vy
elementos no estén atin internados. Con todo, no serdn aplica-
bles estas franquicias si existieren convenios celebrados de
acuerdo con el decreto N.° 2.040, del Ministerio de Hacienda,
de fecha 16 de Abril de 1946, en los cuales se hubiere reservado
el derecho a retornar capitales o utilidades, a menos que se re-
nuncie a dichos derechos.

Articulo 15. Libérase igualmente de derechos de internacién
ad-valorem, almacenaje, estadistica e impuestos que se perciban
por intermedio de las Aduanas, como también de los derechus
consulares, la internacién de maquinarias v demds elementos
necesarios para los Cuerpos de Bomberos y Cruz Roja de Chile,
siempre que su internacién sea autorizada por el Consejo Nacio-
nal de Comercio Exterior.

Articulo 16. Las resoluciones del Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior v las de las Comisiones Locales se hardn pabli-
cas, en la forma que establezca el Reglamento.

Articulo 17. La solicitud en la cual haya recaido una reso-
lucién del Consejo Nacional de Comercio Exterior o de alguna
Comisién Local, tendré, para todos los efectos legales, cardcter
de instrumento piblico.

Articulo 18. La falsedad maliciosa contenida en los docu-
mentos que se acompafian al solicitar la internacién de merca-
derfas o en la liquidacién del retorno de las exportaciones, cons-
tituird contravencidn a la presente ley.

Articulo 19. El Consejo Nacional de Comercio Exterior,
estard autorizado para exigir garantias respecto de las operacio-
nes que conozca.

El Reglamento fijard el monto de las garantfas

En el caso en que haya de hacerse efectiva la caucidn, ésta
sera a beneficio fiscal.

Articulo 20. Prohibese intervenir en operaciones de seguros
en el pafs a Compaifas no establecidas legalmente en el terri-
torio de la Reptblica, ya sea que actiien directa o indirectamente
por intermedio de mandatarios, comisionistas, agentes oficiosos
o personas de cualquiera clase, gratuitas o remuneradas, que
contraten, gestionen u otorguen polizas, certificados o cualquier
otro documento emitido en Chile o en el extranjero en nombre
o por cuenta de Companias, entidades o personas no facultadas
para operar en Chile, salvo aquellos casos que la Superintendencia
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de Seguros autorice, en conformidad con el D, F, .. N.o 251,
de 20 de Mayo de 1931.

La contra\fencién a lo dispuesto en el presente articulo
tendrd las sanciones establecidas e¢n el articulo 46, incisos ter-
cero y 'cuarto, y 51 del.D. F. L. ya citado. Si el mandatario, co-
I'I'l.ISIODISta, agt':nte oficioso o personero, fuere una persona juri-
dica, las sanciones penales se aplicardn en conformidad al ar-
ticulo 39 del Cédigo de Procedimiento Penal,

Articulo 21. A partir del 1.° de Enero de 1951, estarn
exentos del impuesto de la cifra de negocios, que sefiala el ar-
ticulo 7.2 del decreto N.° 2.772, del Ministerio de Hacienda, de
18 de Agosto de 1943, los fletes maritimos o aéreos del exterior
a Chile v viceversa vy las primas de seguros maritimos, transpor-
tes terrestres y aéreos rue cubran riesgos de importaciones y
exportaciones y las primas de seguros de cascos de naves, Estarén
igualmente exentas de este impuesto las primas de seguros sobre
riesgos de bienes situados en el extranjero.

Articulo 22. El Consejo Nacional de Comercio Exterior,
salvo en los casos en que lo autorice previamente, no podra ser
obligado a otorgar divisas para el pago de ebligaciones estipu-
ladas en moneda extranjera que no correspondan a una opera-
cién de comercio exterior.

Se exceptiian de esta disposicién los pagos derivades del
financiamiento hecho por las personas o entidades a que se re-
fiere el articulo 9.° y que recaigan en operaciones de cambio o
en importaciones debidamente autorizadas.

Se exceptfian, asimismo, de esta disposicién las obligacio-
nes v contratos de toda indole que celebren las empresas a que
se refiere el inciso tercero del articulo 12 de la presente ley.

Articulo 23. El Consejo Nacional de Comercio Exterior,
a requerimiento del Ministerio de Economia y Comercio, con el
voto conforme de los dos tercios de sus miembros, podra fjar
los precios de venta de los articulos, materias primas o merca-
derfas importados con divisas proporcionadas por él a los tipos
oficiales de cambio.

Artfculo 24. Las personas o entidades que exporten produc-
tos v mercaderias v no retornen el total de su valor liguido, co-
mo lo exige el articulo 12, vy las que incurrieren en falsedad ma-
liciosa enlos documentos que acompafen al solicitar la inter-
nacién de mercaderfas, sufrirdn la pena de prisién en su grado
medio a presidio menor en cualquiera de sus grados, sin perjui-

cio de lo dispuesto en el articulo siguiente.
7
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La contravencién a lo dispuesto en el inciso 2.° del articulo
10, har4 incurrir a las empresas o firmas comerciales a que esa
disposici6n se refiere, en una multa de hasta cinco veces el valor
de la operaci6n, reducida a moneda corriente.

Los extranjeros nacionalizados que hayan sido condenados
por contravenir la presente ley, serdn privados de su carta de
nacionalizacién v podrén ser expulsados del territorio nacional,

Los delitos a que se refiere este articulo sélo podran ser pes-
quisados por denuncia del Consejo Nacional de ComercioExterior,

Articulo 25. Las personas o entidades que infrinjan los
acuerdos del Consejo Nacional de Comercio Exterior, en las ope-
raciones en que ellas intervengan, podran ser sancionadas, aunque
la infraccién no constituya delito, con la aplicacién de multa
por la via administrativa. Las multas, que serdn a beneficio fis-
cal, se regulardn entre un mil v cien mil pesos, requiriéndose el
voto faverable de los dos tercios de los miembros del Consejo
para aplicar las superiores a veinte mil pesos.

El acuerdo del Consejo Nacional de Comercio Exterior que
aplique multas tendra mérito ejecutivo. En la ejecucién no po-
dré oponerse otra excepcién que la de pago.

Si el infractor fuere extranjero, podra aplicarsele por el Pre-
sidente de la Repiiblica la Ley de Residencia.

Articulo26. Der6ganse la ley N.° 5.107, de 19 de Abril de 1932,
con excepcion de sus articulos Nos. 8.°, 15 e inciso 2.° del ar-
ticulo 16; el articulo 7.° del decreto con fuerza de ley N.° 341,
de 15 de Mayo de 1931; el N.° 3 del articulo 2.° y el articulo 4.°
del decreto con fuerza de ley N.° 70/1.791, de 31 de Diciembre
de 1942; el articulo 4.° de la ley N.® 9.270, de 2 de Diciembre
de 1948; los artfculos 1.° y 2.° transitorios de la ley N.° 8403,
de 29 de Diciembre de 1945, y el decreto-ley N.° 646, de 23 de
Septiembre de 1932. En el decreto-ley N.° 520, de 30 de Agosto
de 1932, derégase el articulo 11; en el articulo 22 eliminanse las
palabras «Importacién» y <Exportaciéns, y en el artfculo 23,
der6gase la letra p).

Deréganse los Nos. 1.° y 2.° del articulo 3.° del decreto-ley
N.= 519, de 31 de Agosto de 1932, y el articulo 7.2, N.° 2, del
decreto con fuerza de ley N.» 6/4.817, de 26 de Agosto de 1945,

Derégase, asimismo, toda otra disposicién contraria a la
presente ley.

Articulo 27. Dentro del plazo de treinta dfas, a contar des-
de la promulgaci6n de la presente ley, el Presidente de la Repti-
blica dictar4 el Reglamento correspondiente.
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Artfculo 28. De los acuerdos, reglamentos, Grdenes o reso-
luciones del Consejo Nacional de Comercio Exterior o de sus
Comisiones Locales que se estimen ilegales, podrd reclamarse,
por el interesado, ante la Corte de Apelaciones respectiva, en
la forma y bajo las condiciones que sefiale ¢l Reglamento,

Si el reclamo es acogido, los funcionarios que participaron
favorablemente en el acuerdo, reglamento, orden o resolucién
se harin solidariamente responsables de los dafios y perjuicios
que hubieren causado, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
228 del Cédigo Penal.

Articulo 29. La presente ley regir4 hasta que se restablezea
la conversién de los billetes del Banco Central de Chile conforme
lo dispone el articulo 8. de la ley N.» 5.107, de 19 de Abril de
1932, sin perjuicio de lo dispuesto en la ley N.* 8.403, de 29 de
Diciembre de 1945, que aprobd los Convenios Internacionales
de Bretton Woods.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1.2 El actual Vicepresidente Ejecutivo del Consejo
Nacional de Comercio Exterior serd el Primer Presidente del
nuevo Consejo Nacional de Comercio Exterior a que se refiere
la presente ley. Las designaciones posteriores se ajustaran a lo
dispuesto en el articulo 3.7 de esta ley.

Articulo 2.° Los bienes, derechos y obligaciones del actual
Consejo Nacional de Comercio Exterior se transfieren al nuevo
Consejo Nacional de Comercio Exterior que se crea por la pre-
sente ley.

Articulo 3.° El personal de planta vy a contrata del actual
Consejo Nacional de Comercio Exterior pasard a depender del
nuevo Consejo Nacional de Comercio Exterior con carfcter de
interino, hasta que este Gltimo forme la planta definitiva de sus
empleados v obreros. Los actuales empleados que sean consi-
derados en la planta definitiva mantendrén su antigiiedad para
todos los efectos legales.

A estos funcionarios les seréin aplicables las disposiciones
del artfculo 58 de la ley N.¢ 7.295, no obstante lo establecido en
el articulo 5.° de la presente ley.

La reorganizacién administrativa del Servicio la hard el
mismo Consejo Nacional de Comercio Exterior, dentro de un
plazo de tres meses, contados desde la fecha de la publicacién
de la presente ley.
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Articulo 4.* Los actuales empleados del Consejo Nacional
de Comercio Exterior que pasen a formar parte de la planta de-
finitiva, podrin optar entre seguir acogidos al régimen de previ-
sién de la Caja Nacional de Empleados Piblicos y Periodistas
o someterse al de la Caja de Previsién de los Empleados Par-
ticulares. La opci6n a someterse al régimen de la primera de las
Cajas nombradas, no influird en la calidad juridica de emplea-
dos particulares que a los dependientes del Consejo les otorga
el inciso 1.2 del articulo 5.° de esta ley. El Reglamento deter-
minar4 la forma como se aplicard la opcibén que se acuerda por
este articulo.

Articulo 5.¢ Los empleados que sean eliminados en la reor-
ganizacién administrativa del Servicio con motivo de la apli-
cacién de esta ley o que renuncien voluntariamente a su cargo,
durante el periodo de reorganizacién gozardn de una indemni-
zacion especial de 10 meses de sueldo, incluyendo gratificaciones
y asignacion familiar. Este beneficio se extenderd en las mismas
condiciones a aquellos funcienarios que, habiendo sido incorpo-
rados en la planta definitiva del Consejo Nacional de Comercio
Exterior, sean eliminados dentro del ano siguiente a su nueva
contratacién, salvo que el despido sea motivado por alguna de
las causales indicadas en el articulo 164 del Cédigo del Trabajo.

El pago de esta indemnizacién se financiar4 con los fondos
de reserva del actual Consejo Nacional de Comercio Exterior.

Articulo 6.° Los empleados que hubieren recibido la indemni-
zacién a que se refiere el articulo anterior, s6lo podran ser rein-
corporados al servicio o nombrados en la Administracién Pi-
blica, Instituciones Semifiscales o de administracién auténoma
previa devolucién total de lo percibido.

Articulo 7.° Los actuales empleados que fueren contratados
en el nuevo Consejo Nacional de Comercio Exterior y que sean
imponentes de la Caja Nacional de Empleados Piiblicos y Pe-
riodistas, seguirdn gozando de los beneficios de las leyes Nos.
6.606 v 6.742.

Articulo 8.° A partir de la promulgacién de la presente ley
y hasta el 31 de Diciembre de 1950, se aplicaran las disposicio-
nes del articulo 8.° al Presupuesto de Divisas en vigor.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promulguese y llévese a efecto como ley de la Repablica.

Santiago, a veinte de Noviembre de mil novecientos cincuen-

ta.—GABRIEL GONZALEZ VIDELA.—Benjamin Craro V.



DECRETO N.° 1.401
Ministerio de Economia y Comercio
Publicado en el <Diario Oficial» del 4 de Diciembre de 1950

Aprueba el reglamento de la ley 9.839, relacionada con el
CONDECOR.,

Niam. 1.401.—Santiago, 22 de Noviembre de 1950 —Vista
la facultad que me confiere el articulo 27 de la ley N.° 9.839,
de 20 de Noviembre en curso,

DECRETO:

Apruébase el siguiente Reglamento para el cumplimiento
de la ley N.° 9.839:

Articulo 1. El Consejo Nacional de Comercio Exterior, a
quien corresponde la autorizacién y control de las exportacio-
nes, importaciones y operaciones de cambios internacionales,
es una persona juridica de Derecho Piblico, con domicilio en
la ciudad de Santiago.

El representante legal del Consejo Nacional de Comercio
Exterior es su Presidente o quien lo subrogue en el ejercicio de
sus funciones.

Articulo 2.° El Consejo Nacional de Comercio Exterior
estaré dirigido por un Consejo constitufdo por las personas que
sefiala el articulo 3.° de la ley.

Para los efectos del citado articulo, se entenderdn por téc-
nicos las personas que desempeien o hayan desempenado, en
cardcter de titulares, alguno de los cargos siguientes:

@) Ministro de Economfa y Comercio y de Hacienda;

b) Subsecretarios de Economfa y Comercio y de Hacienda;
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¢) Presidentes, Vicepresidentes Ejecutivos y Gerentes de]
Consejo Nacional de Comercio Exterior;

d) Superintendentes de Bancos;

¢) Presidentes v Gerentes Generales del Banco Central
de Chile;

) Presidentes y Gerentes Generales de la Caja Auténoma
de Amortizacién de la Deuda Piblica;

g) Directores y Gobernadores del Banco Internacional de
Reconstruccién v Fomento y del Fondo Monetario Interna-
cional;

I) Vicepresidentes Ejecutivos v Gerentes Generales del
Instituto de Economia Agricola;

) Vicepresidentes Ejecutivos y Gerentes Generales de la
Corporacién de Fomento de la Produccién;

1) Directores de Comercio del Ministerio de Economia y
Comercio;

k&) Directores del Departamento de Politica Comercial del
Ministerio de Relaciones Exteriores, y

) Profesores ordinarios y extraordinarios de las cétedras
de Economia Politica, Politica Econ6mica, Comercio Exterior
v Comercio Internacional, en las Facultades de Ciencias Juri-
dicas v Sociales y de Comercio y Ciencias Econdmicas de las
Universidades reconocidas por el Estado.

Articulo 3.2 El Director de Comercio del Ministerio de
Economia y Comercio y el Gerente del Banco Central de Chile,
en sus funciones de Consejeros, podrin ser reemplazados por las
personas que, por disposicion de la autoridad respectiva, los
subroguen en su cargos permanentes.

El Ministerio de Economia v Comercio v el Banco Central
de Chile, en su caso, deberdn comunicar por escrito al Consejo
Nacional de Comercio Exterior las subrogaciones a que se re-
fiere este articulo.

Articulo 4.° El Consejo Directivo podrd sesionar con un
quérum de cinco miembros. Este quérum puede reducirse a tres
miembros para conocer de las apelaciones a que se refiere el
articulo 9.° de este Reglamento.

Los acuerdos del Consejo Directivo se adoptardn por sim-
ple mayoria de los Consejeros asistentes, salvo que la ley, los
reglamentos o los acuerdos del Consejo exijan otro quérum para
resolver determinadas materias.

En los casos de empate decidir4 el voto del Presidente del
Consejo Nacional de Comercio Exterior. Si éste no estuviere
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presente en la sesién, el empate se dirimir4 en la sesién siguiente,
y si en esa nueva sesitn se volviera a producir empate, lo resol-
verd de inmediato el voto de quien presida la sesi6n.

. .’\I.'Lil:‘lﬂﬂ 5. El Presidente del Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior serd subrogado automaticamente por el Gerente
General en casos de ausencia u otro impedimento que no exce-
dan de ocho dias. Si la ausencia o impedimento excediere de di-
cho plazo, el subrogante serd designado por decreto supremo.

El Consejo Directivo stlo podri constituirse en sesién bajo
la presidencia del Presidente o de su subrogante. En los casos
en que el Presidente o quien le subrogue legalmente se ausenta-
ren de la sesién, la continuard presidiendo el Consejero a quien
corresponda hacerlo seglin el orden de precedencia que, para
este efecto, se fijard por sorteo en la primera sesién de cada afio.
El Consejero que durante el afio sustituya en forma definitiva
a otro, sea por renuncia, remaocién o expiracién del plazo de sus
funciones, conservara dentro del orden de precedencia el mismo
lugar que correspondia a su antecesor.

Articulo 6.° El plazo de dos afios establecido en el articulo
3.0 de la ley comenzari a regir desde la fecha de recepcién por
el Secretario General del Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior del decreto o comunicacién oficial en que se contiene la
designacion.

Articulo 7. Las Comisiones Locales serdn presididas por
aquel de sus miembros que el Consejo Directivo designe para
esas funciones.

Los miembros de las Comisiones Locales serdn nombrades
y removidos libremente por el Consejo Directivo.

Las Comisiones Locales s6lo podrin resolver favorable-
mente los asuntos de que conozcan por unanimidad de votos.

Articulo 8.° Las resoluciones de las Comisiones Locales y
las del Consejo Directive que recaigan en apelaciones, serdn no-
tificadas a los interesados y al piblico mediante su inclusién en
una Lista que autenticara con su firma el Secretario, Esta Lista,
que contendr todas las resoluciones adoptadas en un mismo
dia, sera fijada dentro del local en una parte a la cual tenga
acceso el priblico. Cumplido el plazo de tres dias desde su fija-
ci6n, el Secretario ordenaré el retiro de las Listas y su archivo
por orden de fecha. Estos archivos serdn exhibidos a las per-
sonas que lo soliciten.

El Secretario proceder4 a la fijacién de las Listas a mds
tardar dentro de las veinticuatro horas siguientes a la de reunién
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de la Comisién Local o del Consejo Directivo en que se adopté
la resolucidn.

Para todos los efectos legales serd la fecha de adopcién del
acuerdo o resolucién la del dia de la inclusién de ellos en la res-
pectiva Lista.

Artfeulo 9.9 De las resoluciones de las Comisiones Locales
podr4 apelarse ante el Consejo Directivo. El plazo para apelar
serd de tres dias, contados desde la fecha de la fijacion de la
Lista que notifica la resolucién respectiva. Si el interesado re-
side en una ciudad distinta de la de asiento de la Comisién Local,
el plazo para deducir apelacion serd de ocho dias, contados de
la misma manera,

La apelacién deberd ser presentada ante la propia Comi-
sibn Local de cuya resolucién se reclama, dentro de los plazos
indicados en el inciso anterior.

La apelacién que llegare al Secretario de la Comisi6n fuera
de los plazos sefalados serd rechazada de plano por la Comisi6n
Local. En caso contrario, si la Comision encontrare justificado
el reclamo podréd, por unanimidad de votos, reconsiderar su
resolucién primitiva; v si la Comisién insistiere en su resolucién
primitiva, elevara los antecedentes al Consejo Directivo, a fin
de que éste se pronuncie en definitiva sobre la apelacién.

Contra las resoluciones recafdas en apelaciones no procedera
recurso o tramite alguno.

Articulo 10. El Presidente del Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior, de oficio 0 a peticién de tercero, podra suspender
los efectos de las resoluciones de las Comisiones Locales que
aprueben solicitudes, dando cuenta al Consejo Directivo en la
primera sesi6n que celebre. De esta facultad se podrd hacer uso
dentro del plazo de tercero dia contado desde la fijacién en Lis-
ta de la respectiva solicitud y para ponerla en ejecucion podra
el Presidente valerse de cualquier medio escrito, sin formalidad
de ninguna especie.

Planteada la suspensién de los efectos de una determinada
resolucitn, la Comisiébn Local elevarf los antecedentes al Con-
sejo Directivo, quien se pronunciard en definitiva del mismo
modo como si se tratara de una apelacién.

Artfeulo 11. Resuelta una solicitud por una Comisién Local
se entenderd visto el asunto por el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior y, en consecuencia, no podré presentarse el mismo
asunto ni a la misma Comisién Local ni a ninguno otra, dentro
del afo calendario, salvo que el interesado demuestre que han
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v.ariado las circunstancias que motivaron el rechazo de su peti-
cién. En todo caso, deber4 hacerse mencién en la nueva solici-
tud de su rechazo anterior y de la fecha en que éste se produjo.

Art. 12. Los acuerdos del Consejo Directivo se anotaran
por orden numérico y con indicaci6n de la fecha en que hubieren
sido adoptados, en un Registro especial que llevar4 el Secretario.
Este Registro estard a disposicién de cualquiera persona que
quisiere consultarlo.

Articulo 13. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos
8.2 y 12 de este Reglamento, el Consejo Nacional de Comercio
Exterior podra valerse de cualquier otro medio de publicidad
que estime conveniente para dar a conocer al ptiblico sus acuer-
dos v resoluciones.

Articulo 14. Aprobado por el Presidente de la Repiiblica
el Célculo Estimativo del Movimiento de Divisas a que se re-
fiere el articulo 8.° de la lev, el Consejo Nacional de Comercio
Exterior remitird un ejemplar a la Superintendencia de Bancos,
a fin de que este organismo pueda cumplir la fiscalizacién que le
encomienda dicha disposicién legal. Igualmente, comunicard en
cada oportunidad las modificaciones que se hagan a dicho
Célculo en el curso del ejercicio. Asimismo, al término del ejer-
cicio el Consejo Nacional de Comercio Exterior remitird a la
Superintendencia el balance total del Movimiento de Divisas
en relacién al Célculo Estimativo correspondiente.

La Superintendencia de Bancos podré en cualquier momen-
to formular observaciones por escrito respecto de las infraccio-
nes que estime se havan cometido, pero esas observaciones no
afectardn a un acuerdo ya adoptado o a los efectos de ese acuer-
do o resolucién. El Consejo debera responder a las observaciones
de la Superintendencia, y si este organismo no estimare satis-
factoria la respuesta, elevard las observaciones a la consideracién
del Supremo Gobierno.

Articulo 15. En los casos calificados, graves y urgentes, en
que el Consejo Directivo autorice importaciones y exportacio-
nes que se aparten del Calculo Estimativo del Movimiento de
Divisas, haciendo uso de la facultad que le confiere el inciso 4.°
del articulo 8.° de la ley, deberé establecer en el acuerdo las cir-
cunstancias que le sirven de fundamento y comunicarlo de in-
mediato al Ministerio de Economia y Comercio.

Articulo 16. Las normas generales sobre cambios internacio-
nales que, de conformidad al inciso 3.° del articulo 2.° de la l%y.
corresponde impartir al Ministerio de Economfa y Comercio,



— 106 —

se referiran a la aplicacion que el Consejo Nacional de Comercia
Exterior deba hacer de las disposiciones sobre fijacién de tipos
de cambio preferenciales, para la importacién de determinadas
mercaderias, remesas o giros, en conformidad a lo establecido en
¢l inciso 5.° del citado articulo 2.°

Articulo 17. El Consejo Directivo y las Comisiones Locales
podrén, en los casos que estimen conveniente, exigir garantfas
al interesado en negocios de importacién, de exportacién o de
cambios. También podrén exigirse garantias como normas ge-
nerales para cierta clase de negocios de la incumbencia del Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior.

Las garantias podrin consistir en hipotecas, prendas, bole-
tas bancarias, pélizas de seguro de garantia, depésitos en arcas
fiscales, dinero efectivo u otras seguridades que estime adecua-
das, con exclusién de la fianza personal.

El monto de la garantia consistirdi en un porcentaje que
fijar4 el Consejo o la Comisién Local en relacién con la o las
operaciones a que se refiere la caucién.

Producido el incumplimiento de la obligacién garantizada,
el Consejo Directivo o la Comisién Local, en su caso, procederin
de oficio a declararlo asi v, como consecuencia, a hacer efectiva
la caucién en la forma que corresponda seglin su naturaleza,
a fin de integrar su monto en arcas fiscales.

Articulo 18. Para los efectos de la liberacion de derechos de
internacién, ad-valorem, almacenaje, estadisticos e impuestos
que se perciban por intermedio de las Aduanas y de derechos
consulares, a que se refiere el articulo 14 de la ley, el producto
que la industria elaborard en Chile debe ocupar en su fabrica-
cién un ochenta por ciento de materia prima nacional, efec-
tudndose la relacién por valores v no por los volimenes de ma-
terias primas empleadas,

Las solicitudes de exencién de derechos deberan ser infor-
madas acerca de lo dispuesto en el inciso anterior por el Depar-
tamento de Industrias Fabriles del Ministerio de Economia y
Comercio, sin perjuicio de otros informes técnicos que la Adua-
na estime del caso recabar.

Articulo 19, Si un interesado estimare ilegal un determinado
acuerdo, reglamento, orden o resolucién del Consejo Directivo
o de las Comisiones Locales, podré dentro del plazo de diez dfas
contados en el caso del acuerdo, reglamento u orden desde la fe-
cha en que hubieren quedado a firme, v en el caso de las reso-
luciones desde su fijaci6n en las Listas a que se refiere el articulo
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8. de este Reglamento, reclamar de la ilegalidad ante la respec-
tiva Corte de Apelaciones,

El rec]am‘fmte deberd acompanar al escrito correspondiente
bcrlc?a de consignaci6n, a la orden del Tribunal, por la cantidad
de diez mil pesos.

‘Articulu 20. El interesado senalard en su escrito de recla-
macién, con precisién, la ley que supone infringida, la forma en
que se ha producido a su juicio la infraccién v, finalmente, las
razones por las cuales el acuerdo, reglamento o resolucién le
perjudica.

El escrito que no venga precedido de la consignacién a que
se refiere el articulo anterior o que no cumpla con las condicio-
nes sefaladas en el inciso precedente, ser4 rechazado de plano
por el Tribunal y se declarard a beneficio fiscal la consignacién
efectuada.

Articulo 21. Si la Corte de Apelaciones declara admisible
la reclamaci6n, dard traslado de ella por seis dias al Consejo
Directivo o a la Comision Local, en su caso. Este término se
entenderd aumentado con el de emplazamiento que proceda si
en la ciudad asiento de la Corte de Apelaciones no funciona
Comisién Local.

Evacuado el traslado por el Consejo o la Comisi6n, en su
caso, o teniéndosele por evacuado en rebeldfa, la Corte oird el
dictamen de su Fiscal y dictard sentencia en el término de treinta
dias.

Articulo 22. Si la Corte de Apelaciones desecha la reclama-
cibn, se declarard a beneficio fiscal el monto de la consig-
nacién efectuada.

Articulo 23. Las reclamaciones de que tratan los articulos
precedentes tendran en las Cortes de Apelaciones preferencia
para su vista y fallo.

Articulo 24. Si la reclamacién fuere aceptada se devolverd
al reclamante la suma de dinero consignada y éste podrd pre-
sentarse ante los Tribunales Ordinarios de Justicia para deman-
dar, conforme a las reglas generales, los perjuicios que hubiere
sufrido v la aplicacién de las sanciones penales que fueren pro-
cedentes.

Articulo 25. Para que el Ministerio de Economia y Comer-
cio pueda dar cumplimiento a la obligacién que le impone el
inciso 3.2 del articulo 5.° de la ley, el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior le remitird, antes del 31 de Diciembre de cada afio,
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una copia completa de la planta c!e empleos, de Ia. némina de
sus empleados y de sus correspondientes remuneraciones,

Artfculo 26. Los plazos de dias a que se refiere este Regla-
mento son fatales y correrdn solamente en dias hébiles.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1.2 Para los efectos de la opcibn que permite el
articulo 4.° transitorio de la ley, los empleados del anterior
Consejo Nacional de Comercio Exterior, imponentes de la Caja
Nacional de Empleados Pablicos v Periodistas, que deseen so-
meterse al régimen de previsién de la Caja de Prevision de Em-
pleados Particulares, deberén expresar su resolucién en el mo-
mento de aceptar su nueva contratacifn.

La antigliedad para el goce de los beneficios de la nueva
previsibn sélo podra hacerse valer, en este caso, en cuanto lo
permitan las disposiciones generales sobre la materia v la Ley
Orgénica y reglamentos de la Caja de Previsién de Empleados
Particulares.

Articulo 2. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
remitird a la Contraloria General de la Repiiblica la n6mina de
los empleados del anterior Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior que hubieren recibido la indemnizacién extraordinaria esta-
blecida en el articulo 5.° transitorio de la ley, para los efectos
de la fiscalizacién de lo prevenido en el articulo 6.° transitorio,
en cuanto no permite la reincorporacién de esos empleados al
Servicio o su nombramiento en la Administracién Publica, ins-
tituciones semifiscales o de administracién auténoma, sin pre-
via devolucién total de lo percibido.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de Leyes v Decretos del Gobierno—GABRIEL GON-
ZALEZ V.—Benjamin CrLaro V.



LEY N. 9.856

Ministerio de Hacienda
Publicada en el «Diario Oficial> del 29 de Dic. de 1950

Fija nuevos tipos de monedas de las equivalencias que
indica.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente

PROYECTO DE LEY:

«Articulo 1. Habra dos tipos de moneda de cuproniquel:
de diez pesos ($ 10) o un Chndor y de cinco pesos ($5) o Medio
Céndor v dos tipos de moneda de cobre de un peso (8 1) v de
veinte centavos ($ 0.20).

La aleacién de las monedas de diez v de cinco pesos serd
de veinte y cinco por ciento de niquel y de setenta y cinco por
ciento de cobre v de otros metales.

Las monedas de cobre tendrian una aleacién de noventa y
cinco por ciento como minimo de cobre y el resto de otros metales.

Articulo 2.° Los pesos y didmetros de las monedas serin
los siguientes:

Valor Peso Didmetro
gramos mil{metros
$§ 10 6 23
5 5 21
1 7,5 25

0,20 3 18
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La talerancia en el peso de las monedas serd la que se fija
a continuacién:

En 1.000 En tna

Valar piezas pieza
Eramos gramos

$ 10 18 0,16
15 0,15

1 22,50 0,20
0,20 15 0,12

El Presidente de la Repablica fijard las caracteristicas de
los cufios de las monedas establecidas por la presente ley.

Articulo 3.* Nadie estd obligado, con excepcién del Fisco
v sus Teparticiones, a recibir en pago v de una sola vez més de
quinientos pesos en monedas de diez pesos, doscientos cincuenta
pesos en monedas de cinco pesos, cien pesos en monedas de un
peso, ni mas de diez pesos en monedas de veinte centavos.

Las monedas cortadas o perforadas, en forma que no sea
wisible la acufiacién, perderin su caricter de moneda legal.

Articulo 4.° La Superintendencia de la Casa de Moneda v
Especies Valoradas procederd a acufiar las monedas de cupro-
niguel v de cobre a que se refiere la presente ley a requerimiento
del Banoo Central de Chile.

Articulo 5.° El Banco Central de Chile podra anticipar a la
Superintendencia de la Casa de Moneda v Especies Valoradas
€l valor en moneda nacional o extranjera de las nuevas magui-
narias 0 repuestos para las actuales que se empleen en la con-
feccitn de billetes o en la acufacién de monedas.

Asimismo, €l Banco Central podra anticipar las cantida-
des que estime necesarias para la adquisicién de niquel para la
acufiacién de las monedas de cinco pesos v de diez pesos v para
mantener una reserva prudente de este metal, con el exclusivo
objeto que esta ley senala.

También podrd anticipar hasta el 505 del valor nominal
de las acufiaciones de monedas que le cn'denc

_ Articulo 6.° Los anticipos a que se refiere el articulo ante-
rior serdn pagados por la Superintendencia de la Casa de Mo-
neda y Especies Valoradas con la entrega de moneda divisiona-
ria que se le ordene acufiar, en la forma v plazos previamente
concertados entre dicha reparticién v el Banco Central de Chile.
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Articulo 7.7 El Directorio del Banco Central de Chile po-
dré retener una suma no inferior al 3% ni superior al 7% de la
participacién fiscal en las utilidades del Banco.

Con esos fondos la Superintendencia de la Casa de Mo-
neda v Especies Valoradas, con aprobacién del Ministerio de
Hacienda, propenderd a la especializacifn téenica de su personal
y de sus servicios y podrd contratar personal técnico en el pais
o en el extranjero.

Esas remuneraciones estardn afectas a imposiciones en la
Caja Nacional de Empleados Publicos y Periodistas y demas
descuentos de previsién social, debiendo cubrirse con dichos re-
cursos las cuotas fiscales correspondientes.

Articulo 8.° La diferencia entre el valor intrinseco v nomi-
nal de las monedas a que se refiere esta ley se destinar, en pri-
mer término, a la amortizacién de los anticipos a que se refiere
¢l articulo 5.¢ v el resto, deducidos doce millones de pesos como
aporte del Fisco a la Caja de la Habitacibn, para urbanizaci6n
de huertos y jardines obreros o [amiliares, a la Fundacién de
Viviendas de Emergencia para el cumplimiento de sus fines.

Articulo 9.° Der6gase la ley N.° 7.139, de 17 de Diciembre
de 1941,

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promiilguese y llévese a efecto como ley de la Repiblica.

Santiago, a veintisiete de Diciembre de mil novecientos
cincuenta —GABRIEL GONZALEZ V.—RaUL YRARRAZAVAL.
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CUADRO N.# 1
Balances de las operaciones en moneda corriente del Banco Central

(Miles de pesos)
31 Dic. | 31 Die. 31 Dic. | 30 Jun, 31 Dic.
1947 1948 1949 1950 1950
ACTIVO
Moneda divisionaria... . ... 945 575 70 310 50
: 3496 16.204 7497 7.627 4.854

Documentos contra otros hancos. .

Aporte al Fondo Monetario Tnter
nagional

1d. del Fisco al Banco Internacio-
nal de Reconstruccién v Fomentol 195300 195,300 195,300 195.300 195,300

1.274.489 | 1.276.642 | 1.276.642 | 1.276.642 | 1.276.642

Redescuentos o bancos accionistas 1.125.369 | 1.631.967 | 2.069.801 | 1.779.221 | 2.012.280
Descuentos al piblico > i 322.524 | 593609 | 867.036 | 812.116 | 1.401.542
Préstamos il pablico (warrants) | 14.672 87.925 231.9M 659.402 | 204267
Desctos, a Coop. A;p'{culus L.Ey 531 — — 1.129 201 1.498
Préstamos al Fisco .| 802497 765.262 | 6BL.710| 677.937 | 673118

2,820 2.8m 3.715 s 6.650

Id. & Reparts, guhcrm vas

I(I aCam Nac. de Ahorros “,v.‘}'
— | 295855 | 4BB.0B3 | 5BO32

i1) T i —
ld (Lv:: 6.640) . 11761 — B1.638 | 111794 60,836
Préstamos a Caja de Crédito Po-
pular ., 36.223 29.809 44,921 60,456 54.991
Id a Instituciones de Fomento | 373.030 400277 477.723 510,124 605,582
Préstamos vy descuentos a Instituto
de Economia Agricola — 154.928 317.290 308196 366,443
Créditos a la Industria Salitrera 391 — — — B.599
Descuentos a cargo de los Ferro-
carriles del Estado . 149,785 03,334 42,961 —_ 78.333
Préstamos a Cooperativas de Con-
SUmO. . 2,000 1.250 2.700 1.200 1.000
Préstamos a Caja de Previsién de
EE. PP, (Deto. Le)f 182) — — — = 30,000
Biepes Ralces . 13 14 1,513 15 15
Muebles i 8 8 8
Valores mobiliarios (en bupermtcn
dencia de Bancos). . . 1 1 1 1 1
Bonos Fiscales (Ley 7. N—?J A83.917 371.569 164.926 361,388 357 832
Bonos Fiscales (Ley 9.540). — — — — 500,000
Pagaré CORFO; Cia Acero del I‘.|-| |
clfico (Ley 7.747) 217500 — L — =
Debenture Cla. Acero del Pac [Iuol
(Ley T.747) 311.000 11000 490,947 400,947

Pagaré CORFO; Empresa Nac. de

Transportes 'Colectivos  (Leyes
7.747 v 8.132) 142,635 i 163.070 239.205 239.205 239.205

Debentures FE. del Estado iLe_\-
50.000 45.000 40.000 37.500 35.000

7.747)
l’dgarés ENDESA (Ley 7.747) = — — 4.500
Bonos Fiscales: Substituyeron deu-

das Caja Crédito Agrario (Ley

8.143) | 362.370 358,143 A53.615 | 351.231 348,764
Pagarés Fiscales comprados a Instits,| )

bancarias (Ley 8.918) 51,600 130.150 192.330 186.987 258.740
Cambio N.* 1: Fondo de Conver- :

sibn (1), 080,748 | 1.007.560 | 1.026,265 | 1.034.703 | 1.041.353

Cambio N.% 2: Otras dlspnmhjhdn—
des del Banco en oro v cambios
2 186,015 161,712 178,744 193,608 | 203231

)+
I<qunahum tuota oro Fondo Mdne-
tario (2) .
Cambio N 3: Compras cambios
sfg. Dto. Ley 646 y Ley 7.144
(para terceros) (3)

275.511 273.358 273,358 273,358 273,358

31.546 28,129 42,808 72.199 237.650

Cambio N.» 4. US§ Lummnsauéu
con Brasil | — — 15.107 — 42,232
Operaciones p&ndu:ntu. :,- varios, 128 1.395 1.665 | 445 1.962
Intereses por recibir. , 14.622 18.060 25.492 .1?.03; .‘13,00}‘
= [

Material y Elaboracion ' de billetes..

Documentos  visados [Le}‘es 5.185 ) _
5.307 v 5.350) -~ 169500 ([ () —| @) — | —|4& —

TOTALES 7.284.835 | 8.118.057 | 9.664.008 (10.176.655 (11.720.420

PASIVO

Billetes en cireulacion Visa | 4.066.559 | 4.720,080 | 5.744.210 | 5.782.659 | 7.047.000
Deps. de Bancos accionidtas, . 625150 | 1,037.140 | 1.320.114 | 1.301.308 | 1.096.201
Id. del piblico . A 47.835 44,518 76.495 80.703 86,583
Id. de la Caja Nac. de Ahorros .. 201509 24,757 49,235 20.940 57.172
Id. de la Caja de Amortizacidn . .. 43.043 64410 28,147 38.252 20.214
1ck. del Fisco, - ., 80.662 211.008 70,056 128.260 62,302
Id. de Reparts, Guberiativas . ... 23,197 11.168 12.775 11.862 12438
Tratados de compensacion 109,361 37.710 23,570 11.060 | 142.005
Otros compromisas ... i 47,132 42.022 91.874 47.025 60,225
SUREAS Lk e 5062448 | 6002903 | 7416476 | 7.422.069 | 8.584.140

Cuenta N.» 1, Fanda Monetario In-
u:rnncmnui v ! 1.547.259 | 1.549.412 | 1.549.412 | 1.549.412 | 1.549.212
Cuenta N. # 2, Tl an 33 a7 38 148

Cuenta A, Beo. Int. de Reconstruc-
cién y Fomento . 195,259 195,181 195.181 195.071 195,059
«Corfos Art. 5 Canvenio Fxlmbnnk - —_ — | 453.634 | 711.083
Cambio N.* 4 | - — — 23,001 =
Operaciones pend:tnua ¥y varios. 17.616 31.390 120,743 123.045 266,313
Cuentas con cins 8,902 40.316 11.448 26,128 13434
Visacione Levea:s. 185, 3. 307y S350 169500 | (@) W) =@ @) —
Capital. . 139.533 141274 169,310 169.310 172.660
ant!o de Reserva Legl 104,871 118123 | 162,975 175.441 188.953
Fondo Especial para lwdeudos 30417 30416 39416 39416 30416

TOTALES T.284.835 | B118.057 | 9,664 998 (10.176.655 |11.720.420

(1) Equivalente en moneda eorriente del saldo del primitive Fondo de Conversién, En
um esth contabilizado o razdn de 0,183057 gramos de wp: fino por un peso (6 d oro). Dudu
el 12 de Noviembre de 1947 se contabiliza a m de 0,0286668 gramos por un ¢
dalur). (2) Casi exclusivamente corresponden a $ 31 por un délar. :(ic) Hasta 1947 cada 8 19,3?
:grisrleonré: un délar. Desde principios de 1948, la equivalencia es de § 31, (4) Pasé o las cuen-
.






CUADRO N.® 2
Balance de las operaciones en oro del Banco Central

(Miles de pesos moneda chilena)

31 Dic. 31 Dic. | 31 Dic. | 30 Jun. | 31 Dic.
1950 1950

1947 1948 1949
(1) (2) {2) (2) (2)
ACTIVO
Oro en el pais 119.300 [ 719,181 596.443 | 500556 | 596.283
Oro especifico en el exterior . 100.047 625.722 641478 645.459 633.480
Aporte al Fondo Monetario Inter-
nacional = 43.145 | 273.359 | 273.359 | 273.358 | 273.358
TOTALES 262.492 | 1.618.262 | 1.511.280 | 1.518.373 | 1.523.130
PASIVO
Deps. de Bancos accionistas. . . . — - - 8.732 12.977
1d. del piiblico .. . 1.191 1.394 5 — —
Id. de la Caja de Amortizacién 14.527 92,768 = - —
1d. del Fisco. B 1.364 11.819 — — —_
Id. de Reparts. Gubernativas . : 1.257 1.586 2.058 2.150 2674
Otros compromisos . — 1.071 1.742 1 £l

Responsabilidad por  Certificados
Oro (Dto. 1.247) ... .. -— — = =¥ =y

SUMAS.. . ., ! 18.339 108.638 3.805 10.883 15.653

Cuota (oro) Fondo Monetario Inter-
nacional ....... A : 43.145 273,359 273.359 | 273358 | 273358

Conversifn N.* 1: Fondo de Con-
VErSiOn .. ... 154.995 | 1.007.559 | 1.026.263 | 1.034.703 | 1.041.853

Conversidn N.° 2: Otras disponi-
bilidades del Banco ; 45.500 | 225.288 | 204.363 | 188.863 | 180.252
Operaciones pendientes v varios. 513 3.418 3.490 10.566 12,014
TOTALES 262.492 | 1.618.262 | 1.511.280 | 1.518.373 | 1.523.130

(1) Un peso equivale a 0,183057 gramos fino de oro. (2) Un peso equivale a 00286668
gramos fino de oro (§ 31 por délar).



CUADRO N+ 3

Balances de las operaclones en monedas extranjeras del Banco Centra)
(Milea de pesos moneds chilens)

8 Dic. | 31 Dic. | 31 Dic. | 303
1947 1948 1949 1950 | o
(1) i2) (2) (2) 2)

ACTIVO

Curresponsales del
9 51788 | 293949 | 73393 | 220518 | 378354

<o Jea de Couw jones. . . = — | 15107 216 | “26.658
Ouros valkees en monedas extranje-
B el pﬁ; — B.556 3.015 | 4974 46,953
Conversidn 2: Monedas extmnp:mn
cemtry mihn:dadu oro, . . 16.370 64.318 lﬂ.g.;.; 3.107 =
Qpersciones pendien varios . ., — — = 580
mgn venta de Cmts:m Compen-
m da délC i . N = i
autorizadas doblares Com-
pemscOn. s -~ - = 3.107
TOTALES 68.158 366853 118.388 257.101 457.191
PASIVO
Deps. de Bancos accionistas. . i 6 —_ — — —
Bdlpibhoo .. .............. ; 4.403 5.101 9.233 8405 2047
i de k2 Caja de Amortizacidn ... .. 15.549 68.225 5.141 63.669 54998
B def Fe=co. . .. s s : 36.925 250.593 27126 64373 77.662
B Repert=. Gubernativas : 40 1.550 7212 2.725 1696
Ouos: R e DT 8 104 102 5.082 11.821
Depe 2 plaro (Decretos 2.829 y
4337 ] Lo, 47 5.785 43285 4,286 0
SUMAS. .. P : 59.348 331.358 53.100 i 148,542 155.325
Car s N.* 2: Disp ilidades .
Rl . e — 741 613 7852 22979
Comsersiébe N.* 3: Camb com-|
prados pm terceros (D.-L, 646
¥ L R e 7.906 28.129 42808 7219 237.651
;endimm varias.. 904 6.625 6.760 3 3
vem:a de ﬁmhlm Coru-
de Compensaciones. = = B ahe| e
— — s 287 J
G—,:_nﬁn Alemania cfc. Bancos
i = = = == 1.556
Cmﬂﬂmw Cy por
Jm (Curwemﬁn
§ 4 l} : — — S — 9.929
TOTALES 068,158 366.853 118.388 257101 457191

(1) 8 445461 por un délar, (2) § 31 por un délar,
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CUADRO N.° 5
Detalle de los gastos en 1950

Sueldoe del personal . e e ; = 35.781.189 16
Impusiciéup;.ilmnul al Fondo de Retiro v a otros Fondos  de
Previsin. L I 26.906.350,00
Otras remuneraciones (onces, casa, etc.) 70.920,00
Sueldos y honorarios de los Abogados _ 516.040,00
Gratificacion al personal (incluso a Gerentes) 7.516.866,20
Remuneracibn a los Consejeros. . gt 436.500,00
Contribuciones sobre bienes rafces (Fiscales y Municipales) 1.782.061,00
Impuestos leyves 6.773 v 8.918 (*) 1.470.000,00
Impuesto 115%/6a =obre sueldos Leyes 6.528-7.236. 45,743,82
Superintendencia de Bancos 2.548,062,02
Gastos de timbres v estampillas 21.800,76
Arriendos (9 sobre Bienes Raices de propiedad del Banco) . 187.118,20
Consumo de Materiales 1.387.755,04
Donaciones para fines de Beneficencia 200.100,00
Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de porteros). 703.122,85
Asignaciones para Cajeros, perdidas de caja. | 160.400,00
Casillas de correo, franqueo, fletes, gastos de remesas, telegra-
mas, teléfonos, locomaocidn (carros, coches, gondolas, autos) 2,347.587,28
Composturas . 247.852,60
Gas, agua, luz, calefaccidn, desagie. 900.099 87
Gastos de inspeccidm, de representacion, de wviajes, traslados
de empleados, vidticos, remuneracion de los inspectores
de cuentas. . 3 315.976,87
Gastos judiciales y notariales... 6.275,90
Publicaciones (inclus. memorias) suscripeién de informes co-
merciales, revistas, libros, diarios; etc 1.510.324,10
T iones v gastos de i6n edificios v seguros . 846.353,76
Fianzas al personal en favor del Banco 259.360,05
Varios, . . . ; 3.203.624 54
Gastos edificio renta de Valparaiso, . 3 105.788,02
Material v elaboracifin de Billetes. 11.983.038 49
TOTAL. 7 $ 101.550.310,71
Tatal de gastos en el afo 1949 ! § 85.781.202,94
v » s 1948 3 o 68.584.183,70
' v 1047 57.046.313,88
- » > 1946 44,154.721,98
3 ’ » 1945 31.288.874,90
® ' » 1944 26.200.096,19
» . » 1043 . . 21.816.337 44
= 4 » 1942 : 3 19.719.472 62

(*) En el segundo semestre de 1950 no se pagh impuesto sobre dividendos, en
virtud de la Resolucién de Impuestos Internos que determing que las instituciones
bancarias no estaban afectas a dicho impuesto.



CUADRO N.* 6

Circulante emitido por el Banco Central
(En millones de pesos)

OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
|
Con ins- Con en- | Con el | Opera- | Susa ToraL Moneda -
titucio- | Con el | tidades | piblico [ciones de Otros | oE LA | Billetes |d1\'i!iﬂ' Deposi- CE:C:I::- ‘E:fﬁ'
Fisco | oficiales | y otros | cambio { (1a5) |rubros |EmisiOn J naria tos |y Caja | phiblico
banca- . (6—T7) | .up‘;“_ (8—12)
2 3 ‘ 4 5 l 6 7 8 9 10 I G BT
1928-X-31. 2 11 — 5 555 513 |— 63 510 335 ‘ 20 155 219 J
04 2,1 o | roe8 | 1123 12, 65,7 39 doqt 449 525’2
1920.X11-31 .. 78 25 — 14 457 574 — 15 499 352 | 1 133 7 322
15,0 50 24 o1 | LI50 |— 150 70,5 24 26,7 3'5; 64.5
1930-X11-31 .. .. 100 25 4 12 341 482 — 07 415 306 24 85 2
24,1 0 09 29 | &2 | usa1 |— 1ot 737 54 20,5 3'5?2 ,;Jfg
1031-X11-31 ,. ., 124 184 .} 6 195 57 |— 89 428 A9 19 920 107 231
280 430 1e 14 45,6 | r2ox |— 2o% 746 44 21,0 45,0 54,0
1932-X11-31 ., — 69 102 27 133 901 |— 83 B8 487 12 319 425 303
781 124 34 163 | 1104 — 104 50,5 Ly | 200 52,0 48,0
1933-X1-2.. == 662 80 | 30 160 938 | — 89 849 488 | ¥ 354 402 447
78,0 10,1 3.6 8 | 105 | — 105 57,5 0.8 417 473 527
1934-X-27, ., — 707 57 | 15 146 925 |— 53 872 492 i 359 349 523
81,1 6,0 LT 16,7 | 1061 [— ot o4 24 ‘ 412 H0.0 0,00
Fines de | | |
1935 Diciembre. 2 697 58 29 155 941 51 Ho0) 567 2% | 297
i | s | S| B Fi|er = s a7 | 28 | a4 05 'S
1936 Diciembre o 690 Bd 76 154 | 1020 |— 51 B 653 28 288 332 637
7 T2 &7 7.8 150 [ 053 |— 53 o7 4 2.9 207 aq4.3 65,7
1937 Diciembre. 13 783 89 25 160 | 1070 — 67| 1003 709 31 263 a0 7
1,3 78,1 L] 23 15,9 ‘ 100,7 }» 67 70.7 d.d 26,2 30.? oE;Jg.j"
1938 Diciembre. . . 3 751 127 62 160 | 1173 |— 85| 1.088 795 ks 259 307 781
T au.0 1,7 57 4,7 ‘ wre |— 748 73,1 g1 238 282 718
1939 Diciembre. . 3 143 225 7l 148 | 1310 (— 98 | 1212 950 38 124
10,1 613 18,6 5.0 122 | 1081 = &1 X a1 18,5 .’z.rf.d; ??é?
1940 Diciembre. 216 735 268 150 153 | 1522 |— 107 | 1415 | 1149 45 | 325 1090
153 51,9 180 10,6 w08 | w075 |— 7.5 81,2 32 156 21,0 7r0
1941 Diciembire. 422 728 347 222 200 | 1919 |— 129 1,790 | 1449 iz 300 340 1450
235 | 407 19,4 | 12,4 2 | o1z |— 122 50,9 ‘ Ly 17,3 ;f,-fg #0
1942 Diciembre. 345 720 564 an 438 | 2380 |— 171 | 2218 | 1.856 18 334 mn 1.844
150 32,5 254 4,5 Wy | wony |— 77 837 1.3 150 16,9 [XN
1943 Diciembre. 114 773 661 242 1.029 2919 |— 165 | 2.754 2.268 46 440 314 2.236,
7.8 28,0 240 a4 74 | 1060 6.0 82,3 L7 16,0 i §1.2
1944 Diciembre. 361 876 693 238 | 1.8 | 3,357 179 | 3478 | 2.508 6l 520 504 1.584
114 27.5 218 7.5 74 | 1058 |— 56 517 19 | 10,4 "7 81,3
1945 Diciembre . 47 | 1235 408 201 1468 | 3.759 186 | 3.573 | 2.892 67 | 614 691 2,882
125 | 4.0 114 LR 41,1 | 1052 |— 52 £00,0 1,9 iz 19,3 £0.7
1946 Diciembre. 1022 | 1.576 561 214 1,127 | 4.500 186 | 4314 | 3.565 77 672 923 3.391
237 30,5 130 5.0 26,0 | 1043 |— 43 £20 | 18 150 214 78.6
1947 Diciembre. 1.249 | 2.370 972 342 39 | 5321 |— 174 | 547 | 4067 84 906 | 1.097 4.050
244 46,2 189 6,0 74 | 1034 |— 34 70,0 1o JLE 213 78T
1948 Junio - 1219 | 2,354 1.061 793 376 | 5803 |— 180 | 5.623 | 4414 | 89 1120 | 1313 4.310
21,7 419 188 .1 67 | 1032 |— 12 785 | 18 i 109 233 76,7
Diciembre . 1.762 | 2328 | 1.199 683 355 | 6,327 |— 250 | 6007 | 4720 | o4 | 1.283 | 1.559 4.538
28,0 82 1.7 11,2 58 | 1038 |— 18 R Lo | 210 25.6 T4
1949 Junio . L.SI1 | 2,283 | 1411 1.318 548 | 7.071 2 | 6850 | S.163 102 | 1.585 | 1008 | 4.842
221 RN 20,0 192 80 | 4032 |— 32 754 15 231 203 707
Diclembre 2639 | 2235 | 1479 | 1100 415 | 7868 |— 37| 7511 | s 105 | 1.672 | 1990 5,531
kLN § 20,7 197 14,6 35 1046 |[— A4 76,4 14 222 26,5 735
1950 Enern ... 2385 | 2.234 | 1484 | 1084 470 | 7.657 336 | 7.321 | 5554 105 | 1662 | 2189 | 5132
Jee J0.5 20,3 ‘ e 64 | 1046 |— 406 75,9 14 a7 200 0.1
Febrera .. 2538 | 2232 | 1477 | 1032 576 | 7.855 |— 430 | 7425 | 5.692 106 | 1.627 | 2034 | 5391
M2 30,1 19,9 139 77 | 1058 |— 54 i 14 21,9 274 72,0
Marzo ... 2519 | 2230 | 1447 | 1176 431 | 7.803 (— 477 13206 | S5.082 ws | 1.536 | 1955 | 53N
A4 04 10,7 16,1 590 | 1065 6.5 77.5 1,5 21,0 26,7 733
Abril. 2553 | 2230 | 1451 | 13K 334 | 7.890 |— 538 | 7.352 | 5311 109 | 1.432 | 1868 5484
.7 o3 108 150 45 | 173 HE ] 70,0 L5 19,5 254 74,0
Mayo 2673 | 2.229 | 1660 | 1.385 408 | B.355 801 | 7.454 | 5962 10 | 1.682 | 2143 5411
354 205 220 18,3 54 | 106 |— 100 76,4 14 223 284 71,6
Junio 2.566 | 2.224 1.656 | 1472 372 | 8290 |— 757 | 7.533 | 5.783 11 1.630 | 2.089 5444
.1 20,5 220 19,5 49 | 1100 i— 10,0 708 LS 2,7 27,7 72.3
Julio , 2496 | 2222 | 1692 | 1357 418 | 8185 |— 764 | 7421 | 5729 113 | 1579 | 2151 5.270
330 0,0 22,8 183 56 | 103 |— 103 7.2 1,5 213 20,0 710
Agosto, 2701 | 221 1.722 | 1378 458 | 8480 |— 78O | 7700 | 6.00% 113 | L488 | 2.112 5.588
2848 224 Iy 59 | 1ol 10,1 70,2 L5 19,3 a4 72,0
Septiembre... | 2.843 | 2218 | 1,799 | 1.380 570 | 8.810 B84 | 7926 | 6.296 13 | 1517 | 2074 5.852
59 280 22,7 174 7.2 | 12 |— a2 70,5 14 19,1 20,2 738
Octubre 3112 2,219 1.754 1.369 549 9.003 |—1.022 | 7981 6,220 114 1647 2,195 5,746
LR 278 22,0 72 a8 128 |— 128 770 14 20,7 273 i
Noviembre, .| 3.078 2.218 1.861 1401 529 9,087 [—1.059 | 8028 | 6.263 115 1.650 | 2.106 5922
27,4 232 17,5 4,6 132 — 132 T80 14 20,6 24,2 738
Iiciembre, | 2912 2713 1.921 1.697 484 9,727 |—1.028 | 8.699 T.047 115 1.537 1.974 6.715
a1z 22,1 [ 19,5 55 | 188 |— 1@ 81,0 13 1y 22,7 773
Las cifras en cursiva son porcentajes del «Total de la emisién= (Col, 8). Col. |.—Redescuentos a bancos comerciales y créditos o

la Caja Nacional de Ahorros conforme a las |
8.918) comprados i instituciones bancarias. C
revaluacidn de lo Antigua Reserva de Oro (Nov.

A\l

1y 6.640. Adems, inversiones del Banco Central
réditos e inversiones correspondientes a obligaciones fiscales, mis ¢l producto
de 1047, § 833 millones).—Col. 3. Créditos e inversiones correspondientes a compromi-
idades, Ferrocarriles del Estado, Cor-

<08 de instituciones de fomento, Caja de Crédito Popular, Instituto de Economia Agr!uuh. m

poracién de Fomento y Compafifa de Acero del Pacifico
il.u cooperativas de consumo, Vol. T I
eserva, Col, 7.—Capital ¥ Reservas, Utilidades, Canjes,

5—Emisitn liquida por operaciones

unici

. Col. 4,—Descuentos y pr
de cambio, menos ¢
Operaciones Pendientes, etc.

publico; erédi

en +Pagarés de Tesoreriar

&

a la industrin del salitre

| producto de la revaluacién de la Antigua



F- . CUADRO N+ 7

Total del dinero clrculante

(Millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL
Generado por movimientos de cuentas en Beos, Coma, ¥ C. Nae: Ahorros Torat Gcnmldn pg: r&'{‘ 3.;"“:' T::L"‘
x - . e di- | piveno g
Operaciones del Activae Operaciones del Pasiva :I;‘; nera ed’n:uvo GINAL ::,":, ;‘,‘gz‘“
| movi- LINRE | LaNTR
Depdsi mieto |[En Beos, (9410 letRcona
o8 que Caﬁlel.ll de | comer: [En Ban-| +11) | by
Colaca- | Inver- | Canjes | Suma | no son Otras | Suma | cuentas | ciales y | eo Cen- (134-13)
ciones | siones en C.Cie.| servas | cuentas banca- | C. Nac. | tral
ni vinta rias  |Ahorros
1 2 3 4 - 7 8 0i4—8) 10 11 12 13 14
1028-X-31 1406 a4 59 | 1880 ? i Ll L1 435 27 18 680 52 942
a5 24 2 7e a8
020-X11-31 . 1,507 J67 66 2,050 BB4 548 i 1.506 514 12 30 650 200
1 55 A0 4 09 a1 =
1930-X11-31 . ... 1.425 Jon 45 1. 860 T93 550 a8 1.300 470 i3 ] 402 62 754
a2 [ 2 05 J5
1031-X11-31.. 1143 A0 41 1.578 613 532 48 1193 482 68 10 460 Pyl 684
| L1 10 1 a7 i3
1932-X11-31 1,059 wo | a1 | 1516 586 520 57 | 163 354 424 38 1§ 340 | 1164
30 r 3 7o 30
103N12 1.298 428 50 | 11T 663 507 68 | 1.240 536 oz | o6 | 1034 351 | 1.388
| | J 20 7 75 25
1034-X-27.. 1018 Ho M | 2092 T4 509 66 | 136 i 349 134 1250 191 1,650
‘ | a7 21 ] 70 24
Fines de .|
1935 Diciembre 1,957 519 | 68 | 2.564 G914 540 104 | 155 | 1.008 M 125 | 1404 487 | 1801
51 | 1 7 i 24
1936 Diciembre . | L1852 581 7 790 1.004 565 113 T 1.018 Lt 5 1,385 568 1950
I 52 15 3 71 29
1937 Diciembre 1359 597 e anm 1:223 H28 B2 1.933 1437 am 59 1.487 L[ 27
5 ) - 7o B
1938 Diciembire. 2.581 642 112 | 3335 | 1383 6od | T | mazt | 12w 154 55 | 1506 719 | 2225
i3 19 3 o a2
1930 Diciembre. | 4984 656 122 | 3762 | 1.M0 10 84 | 2104 | 1058 130 86 | 1.880 e | 2
ol 5 i ¥ a1
1940 [liciembre 3352 L0 137 4,157 1371 750 59 2,180 1977 108 53 2138 1034 3
| (.74 E | 8 o7 4
1941 Dhiciembre apo7 704 | 224 | 4835 | 1338 768 37| 2d3 | 2492 |— &5 133 | 2540 | 1310 | 3850
| 55 =" El ad M4
1941 Diciembre dada7 THO 11 5439 1.826 457 25 2711 l 2729 ) 137 2.893 1.700 4,593
| 59 i i nd ar
1943 Diciembre 5.216 | 1.082 40 | 6338 | 2.081 050 [— 16 | 3015 ,%..ii; Jng 124 3.!5; 2100 | 5.85)
2 & Ja
1944 Dhciembre 6447 | 1%an 222 | 7717 | 2488 | 1000 149 | xeor | 4020 282 181 | 4433 | 2300 | am2s
| P ) 3 3 35
1945 Diciembre .31 1.572 aoy | 9344 | 38 | 1230 85 | 431 | 4910 | 246 190 | s.3a0 | 2682 | B
ol i 2 [ E7]
1946 Diciembre 9.358 | 1.857 504 |40789° | 3248 | 1550 191 | 4984 | 6735 |— 101 | 201 | 6835 | 5470 |10.005
| = | 2 L 3
| 1
1947 Diciembire 11392 | 026 | 7oo |uami7 | 3247 | 1702 217 | San | 8951 ‘ 1000 | 350 | 9201 | 3677 |12.878
R e i 71 20
1948 Junio 12,652 | 1841 §29 [15.322 | a.566 | 1,70 ) | 5516 | 9:806 146 330 w2 | 3032|1422
e I 2 72 25
Diciembre. | 14587 [ 2.016 Mo 17443 | 35R 2028 a1 5701 (10742 (— 45 171 |1 | as1e | 16238
TE (1] | 73 ar
1940 Junio .. 15.845 | 2.634 923 [ 19.399 | 4.205 | 2,683 138 | 7.026 12.333 573 15} I3.1;3 d.606 | 17.785
7 26
Diclembre 18,070 2132 1400 | 21911 4,786 2,750 |— 230 7.306 u.wg — 451 Jﬂg H.i;: 5.208 | 19.659
Tl== 28
1950 Enero . 17.912 .730 673 (21315 4.678 2,784 |— 5B T4 | 13911 |— 10 09 | 14110 4808 | 19.008
73 0 1 74 26
Febrero 17.970 2,741 B0 |20 4.550 2,786 — 79 T.257 | 14054 — 300 305 | 13.960 5072 | 10040
™= 2 2 7 26
Maro ... 17.592 2,756 831 | 21.200 | 4605 | 2.789 L1l 1475 I‘i-?}l; — 153 !6} I.i.f@} 5.011 18710
Abril, . 17047 1778 M |1 U8 4044 2.791 w TAGL |13.656 |— 457 157 | 13.556 5.324 | 18680
n— 3 ! I 20
Mayo 17.521 2,781 B27 | 21.120 4,668 1.793 |— B4 7313 | 13756 |— M5 3 | aa 5070 | 18811
b B T | ! n Fof
Junio .. 17.807 2819 1.026 | 21,652 4.708 2824 (hE] 106 | 136 |— 250 17 il 5123 | 19435
7= 1 !y HE 7
Julio ., 17.904 218312 BR4 | 20710 | 4675 2.850 10 7.635 |14.075 |— 150 ay | A 5064 [ 19001
7 o 1 74 24
Agoato. 17778 2,838 2 | 21.518 4.767 1,855 23 TB45 | 10673 — d1l 9 114511 5551 |18.862
| |- 2 : 72 28
Septiembre.. | 17717 2844 BO4 | 21968 4.800 2855 (— 7 7648 [ 13717 |— 580 220 | 13356 5.629 | 18985
"= 3 I 70 Jo
Oetubire 17.808 2,460 1.003 | 21,671 4,041 1859 14 7.904 [13.767 |— 10 25 | 13290 5547 [18.837
mh - 3 I 7 w
Noviembire .| 18.263 2.861 1216 | 22.340 5076 2860 ELT] 8323 14010 |— 714 410 | 13718 5511 |19
3= 4 2 7l 20
Digiembre, | | 18.605 2430 860 |22.34 | 5136 | 2.920 #0 B.1306 Iﬂ.!;g = no} l&} I.!.Q;g ILJ;? 20296

Latw cifras eii cursiva son porcentajes del « Tatal del dinero circulantes. Ninguna de las partidas incluldas en este evadro comprende valores en
oro mkoen monedas extranjerns,

Col. 1. —Fliminadas la colocaciones unm hancos comerciaten Y;sone és108 y Tn Cluu 'Nnmluﬂ
e b Bl de T Nn-':i: I de Ab {nattuciones 0 b
1an en eita 1os de cmuen natituciones defomento

curinn que n:gl:llﬂnﬂnrud?:ll’udau. Col. 5,“ nm las ¥ de G ’l'nm

dite, Créditon simples o dnenmmmln-- L In villn como i plazo, pero sblo en

Baletas de

iden parn extender

ue el saldo de los

lln {nstiticines hnmiu en el caso de un aumento de las cilos puddm u u:m disming
caso de unis disminugién de las ciftas positivas o un uuruento d:l valor l.hmluw de

dinero electivo en el
Nucional de
a Macional de

o Central que no pertenecen a
allhmt:mu-n:qu:nnhan
billetes y monedus en poder de

dichos documentos. Ademds, se han agregado en este rubm i
7—Englobu «Otras cuentas del Pasive y
senta d{femfnn entre la cajn en efectivo y ei salda de Icn redesciuanton, o4 dnclr I ik @

del Hiiber

ul, 3, —-Son

y «Otran

tos es mayvor gue i cajn en efective, Las varicion

niala Caja
1uedulnmlmml|ud=lulbunw:is'

cuentas del Act

de ahorro. & la vista,
ydni Debes, Tuera de otras plrndu mmum

Bl“ﬂ

portada por el piblice, Las

die Ahorroi. Tampoco se consideran agul 1os
Créditon simples o documentarions, Secom-
cheqies mmu nl:ran mntlmdﬂﬁnz

||=l monto gue oo uaqn wil w]uenmh:cﬂdj:u busu:nﬂm
daridm

ot O e
"ﬁuw o MIF.-

mﬁlﬁlu n:pmamn aflujo de di Tl caja
tivan en au valor alwsluto, ¥ un mlm
s negativas. e

Cal.
y moneda divisionarin iﬁdu
.‘tlmuﬂ. Pnr Io tanta, m columna indics b Pﬂ'

v, en general; en manos

el pibio.



CUADRO N+ &
Saldos de los rubros mids Importantes del Active y Pasive del Banco Central de Chile
(e millones de pesos|

nm:i— Cambisn D Uperacio- | Operariv- | Operacio- - | - lHt:nm'r |I'Hz’.|:|m-
Foudes feamprades Hedes- nes nes s Ohperuc Préwtanyin tamo " dhenction
Cdm& ol Banco ulnh&a cuentos | Descuen- Préstamos |Préstamon | oon ol won W con li | nkscon |y descros. uli M\!iiﬁﬂ | S mm:
FECHAS {Conver: | wnomy | tercnme i B-L- Nar | toeal [Présamos | al i | Instituto | Cajade | Cajade |laCajade | aly v de EE. | tatitute | X A r T
i) | i | (Comer | oo e oot iRl s e fecCocis | gl | Gt | || 1opens s P
' TETORTOS | ;| aed it n nem o salitrera mila - r
wibo 1) Agricola Agricola Exmard
i i) i (11 . Ley 642
| | | J | I ' |
w1, 1523 o7 88,1 1578 - 4528 118 1924 b 00 154 .5 1040 — 4,7 — sl L a0 ) 124 My & =
i | n00ne 1607 EL Hoo | 1eiz0 - — 036 (K7 65,3 ) 0uy " L 15 | ~ ELE 159 o 36 561 1631 1”,1: :;fn 1-3':‘ :?}H 1T =T
| 1oors 1654 (ETFS 3525 | fana = — 5119 1 708, 24 93 1982 67 nr | - 10,8 LTS 163,1 BT 45, | —
2 | toote T o ey 5058 = — 06,2 1272 7653 x| 032 1670 T4 297 - 4 ELTN 1615 1o .;,1} | s =
3l LT ul.? 58,7 ] A58 - 1 b9 5 2 185, 8 91,2 1950 - e | - Jwn 1559 By ETTH o 04 -
0. | nooie 340, 1718 64 (s — 1157 732 X 730, 24 93, 1882 - i - o L oy e L8 TV =
3| ioote 36,7 254 37 | LM — 1 ] 2077 730, [y 2, 1870 - w8 — — e 3559 50,1 o a5 3 -
R DT 2000 10,2 %3 15198 — 115 a4 0 125 (] 93, 187,0 — 1 — - A6, 1859 25 g 455 ne v
L0176 4.0 97,3 5709, 12003 — 115 Tig2 6011 725 66 a3 2000 LA} 2 - — ELH 1559 56 o 415 253 -
] 0176 552 IS 2 1364 — 114, 689, 5813 6HT, 50 a3, 1687 - 20,2 — — 166, 3559 24 110 1o -
3 | 1oie 3400 2493 4012 | 12929 = &l e o1 047, 50 9, 106, — ETR - — 363, 1530 m, 110 s iz —
i 0176 01,6 1188 SE0 sotd | - [T o768 A 08T, i wl 1980 1.8 28,3 — FiN 365, 1580 130, o A0 0.3 -
o0 1818 s W0 | 16608 o 81 84,9 34 0874 17 912 1980 = 5 = 317 3649 TR 0 ] 400 14 —
i 263 187 ] 56 | [T Pl & win 130 ey L5 2 L, 0 — Hoe — A0 40 ELTIS 5 L 400 Wy -
i 1792 143 92 | LeTEA 40,7 509,0 .8 082, i 19,9 11 93, 147, - e —~ 181 o 3t m,] i 40,0 Atan 02 -~
. % 21 m:g 1057 | Zolse 0 68,6 2651 682, 33 1184 1 a3, o — 8 - 9 142 .m.J 19, lu"‘f: o 1038 e 4 —
A | 1ol 2088 1678 1691 1040 TS Ta6 3 ETES ] 682 57 161.7 1 93, 1980 = 618 - 150 - 361.1 03 10 400 219 2815 0, =
o [ 29,7 206 i 6819 5682 043 5148 682, 51 1494 11, 9! 1892 = s — 10,8 - 361 139 30 aTs 1934 03 59 =
| 1me3 2432 1099 1614 | Zoo23 97 7624 a9 o8z, 51 uLe 1l i 1892 — &9 — 10,8 - o1, 1591 480 () 184 o 3 —
B | o7 136 13 1 4792 4881 821 a59.4 &1 13 FIEE] 1 a3, 1812 g 05 - 136, 2 — 301 239, w10 173 1850 L4013 09 afin
ﬂ" Lo, 5.8 12,1 M6 | 19383 56,2 755 01,0 677, 71 1366 11, 91! 1173 99 w4 — 413,00 1 360, 28 Wi iE ] K 03 ey
110347 Jﬁ,l‘ }&;‘ 1 8648 53711 8799 wns | 6iTe 11 059 93] 1713 97 0,1 - 28 ) 3s0] 193 809 35 | o L2108 188 amy
e 30 m: 1 1622 70,0 5148 97T A AnLT 11,9 73 2084 il 93, 1755 97 513 - w2 | 2l 358 4000 ns 1470 2710 m SiLe
n T doon | aen 2138 | B3 10298 | 3383 | 6179 67 | 2040 11 03, 1898 - 573 — | Mg o | 3se 393 Am By | Ve i e
. 3| LOMT A0S W09 1717 20,2 10989 00,7 61 61 2197 20, 03, 189,7 — 354 100 36,7 541 5T, 1, e 350 B0 [ m
.| oLode £ 37,7 11,0 E23 5RO, | 1.401.5 2940 675,10 1 89,6 | W00 los2 | 1878 L) 550 30,0 3665 | THL | 1578 o (L] 50 1548 o0h,2 g

1) U e euivale & 0.0186068 grazucs de oro fino (8 21 por dblas




CUADRO N.© 10

Movimiento bancario

Total de cargos en cuentas corrientes y de depésito, en las ciudades en que estd establecido el Banco Central

(En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAIsO IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA CHILLAN CONCEPCION TEMUCD VALBIVIA PUSTA ARENAS TOTALES
- | = i _ | 3 = o : = = | 53
< E | 2 e | £ E | £ Elel Bzl 2l Elal2lalElz]l2lxil"EFs s
= = 5 D 2 s 4 5 = g = S ¥ | & = g = S = 8 = : = 8
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1949 g | g : LR s o < T - < = £ < £ = z = £ = I e =
g 3 g 2 o HiRe £ < £ 2 E P £ 2 £ = £ P g = g 2
o g e g = g ; B g g (5] g 5] g S g (5] 3 S S s | g 4 <
tE |l 2| 8 || E (=28 |=|8|2|8|=|¢ |28 |=2|8|lZz18|Z|E8|=Z]¢8|%2
- = 5] = = 2 g gt & = g = E ot g ol g 2 E = E = = -
= S = 3] & (5] & 6] 2 g 2 | 8 o (5] = | § B 5] B (5] = | & = | g
. |
Enero . .. 14.859.4 ‘l.?.:_l'l.j 3.590,1 5071 26,4 83,6 3954 198,3 46,7 83,2 365.8 1091/ l?3,3| 1053 1.057.8 221.3 459,0 138.7 201,73} 94,8 ISS.?JI 3.867.3
Febrero ..., .| 13.057,0| 4.066,2] 3.051,5 4552 Bi4 74,8 3309 1885 is2 78,5 330,8 97,1 155,6 103,2 8042 1076 £135 119, 271,6 98,9 16408 5.5333
Marzo ... 14.874,7| 5.0408] 3.8572 5910 87.3 19.(1 369,06 1901 47,2 94,3 3777 1111 202,0 12201 13221 2554 5188 1441 3326/ 1141 .MU.S! 6.810,6
Abnl.. ... 14 747,6] 4.621 8] 3.6269 3 07.5 16,0 3442 1813 53.2 81,2 3665 120, 184.1] 124 7] 1.015,5 l]!,.’!J 5113 143 340.1| 116,3] 234.5| 6.398.8
Mave .. 15.188,1] 4.382,4] 343872 552.0 96,9 78,7 34?.3; 191,75 59,0 84,7 4336 114,5] 186,1 1186 1.06835 2248 4989 134.6 3374 120.5 2134 60640
WG .. 14.742.71 4.240,3] 34274 4629 96,6/ 74,2 3{‘}6,6'! 178,1 55.8! 81,8 404.9 1087 170,3 105,1 I.Dgﬂ.! 2280 -I.i'l.‘]l 1235 266,7 103, 1712 59704
ulio ... 16.404,6] 4.781,5] 3.B353 5382 109,41 85,7 -ﬂﬁ,Ei 2]2.9 70,1 90,4 500,3 139.1 199.9 126,00 1.154.8 ZC_II,') 539.6 157 333.0 113, 181.6 657715
Agosto. ., 15.317,2 4‘240'0 J.644.6 458,7 106,8! 79.8 39?.l| 1997 739 02.7] 464.3 126.5 1924 117,1 ],129(2 2513 5024 l-i"§ 3154 1261 173,3 6.393,7
Septiembre...| 15.664.4 4.701,3] 3.639.3 488 3] 1068 75,0 381,8 208,1 299 9§.2 4!-]5‘2 113,1 1834 110, 1.133.7 "-_1_'3 '; 'Eﬂﬁ.-! 106, 305,2 124 163, 64265
Octubre. . .. | 16.184,7| 4.816,3] 3.934.8 4979 115,8 35.4 3832 2104 iTd 105,2] 503,6/ 124, 2016 127,5] 1.161,5 2 .346.1' 144 .!Sg,ﬁll 136, 163,5 6.575.6
Noviembre . | 16.920,7] 4.932,3] 3.8491 530.8 112,6 76,6] 301,99 221.7 76,6 111,1 Sﬂt_l,s 1213 2195 1409 12359 2873 :.I-I-E.T 164 341,-! 129, 183.9 6.785,7
Diciembre.. | 20.517,2] 6.303,2] 4.379,9] 517,9] 1226 83,7] 4226] 2869 835 1244] 5058 1343 2210 1623 14264 303,00 5592 155§ 3527  13L0] 1988 -280,0
188.478,3' 56.006,0] 44.274,3] 6.242,5| 12235 042.5( 4,607,3| 24674 7525 11227) 52080 14194 22897 1.463,3] 134255 29865 60158 te71a] sse07 1408:| z.zss.si ?ﬂ.nl 7:.312,0‘ 774831
| | ‘ J
1950 |
76, 201 74,6/ 4281 229,5 92,8 1151 5624 1352 2378 156,5 1.351,7| 301, 627,1 3830 96,9 2441900 7.2404
Boero o] 163068 S7e0a 36660 grodt B T8l 4230 2078 sz 00 3o 1293 75| 193] 1ies| 2564 sizs 339.7 76.4| 227654, 6
ffb'e""'" aaoral STime 42196 of 1253l ssis| 4413 23z7] o2l 1183 5350 1553 2204 150,00 13695 3244 6210 3967 79,5 265504 8
arzo ... fOBlhe 20fiel 30104] 7194 i163|  72.3| 4180 2037  Bs1]  97,0] 4967 1339 1983  130.2| 12770 2779 3832 3112 71.9| 239256, 7.080.0
Abil........| 161118 30928 2070 o1, ) ‘1 320'8]  236.4] 1054|1162 sss| 1353 2158 1380 14362 2973 5872 3784 $9.3| 273394 7
Jaye i AR gﬂj? §%g§‘§ oS i{‘;ié ?2'.‘] 3826 : 3 108l| 4so 1w0e] 1844|1294 13108 2730 s020 317.4| 810 24677.8| 7.379,0
ISR e e R s87l 1155 oa7l 4148 2272 103 1336 s672| 1534| 2411| 1554 14667 3098 5732 TS 86.6| 28.162.8| 843010
Dy o s 10530 oAl e aar 0.7 ol ool 2379 ool 13| 5023 1476l 2129 1388l 13273 3064 5472 3283 97,1| 27.0882f 8.517.7
Agosta. .. . . 19.115,5) 6.249.4 ::g;f gigrg Hgs i asr7  2ss8] to13| 1202 5216 1340] 1972 1322 13638 3056 533 3227 863| 26.8261] 77122
Septiembre...| 18.804,3) 54923 #1031 ool Giel Grgl  4seyl 2276 12708 1503  s107|  1484] 2308 1602| 1d6LS| 3224 6UE 3511 89.2| 2016135 81341
Oeupre .| 209010 8041 13000 Bleal s owdl sl el andl 1og sme usel Ze Isig fay 7 @ il sof 28702 17127
oviembre .. 418.8] 3.520, 203, . s P4 4 b 7 | - i 75.8 e 3
Diciembre . 33.119,91 Jo12.2| 47306 7968 411 1170 5135 3105 1152 1415 5074 1515 2711 1755 15649 T 3 . 1
224'&”'51 68,217 4] 50.154,9 9,244‘51 1408 10483 s.wz.s| 2.szs.n| 1.236,6) 14621 63280 1.6833 2.6282 L?J‘J.BI 16504,4 36407 69733 18033 42751 1m:.21312.uz,§ 04 3134




CUADRO N.* 11

Movimiento de las Cimaras de Compensacién

(En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAISO IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA
MESES | | 20| T
1949 1950 1949 1950 1949 1950 1949 1950 1949 1950 1949 \ 1950
Enero ......| $ 10.018,8 § 11.232,8] § 2.589,1| § 3.034,5 48,0 479 2178 2171 35‘(,‘ 70,7 223.1\ 3524
Febrero ... .. 8.448,5  0.1434 2.181,5 2.596,2 43,9 42,2 179,3 218,0) 33,7 51,3 2219 309,6
Marzo ... .. 10.160,8)  11.761,1 2.742,3 3.0334 38,7 54,3 197,0 240,7 39,2 55,4 264,5 357,9
T 9.661,8  10.836,3 2.534,9 2.727,5 43,0 473 199,3 2192 44,5,1 50.2r 2473 340,3
Mayo ...... 0.6654{ 12.526,6 2.419,1 3.015,0 42,5 49,8 2071 233,6 42 8| 61,2 2884 381,3
Junio ... ... 9.662,3] 10.7224 2.400,8 2.687,9 45,7 452 1945 198,1 443 65,7 277,7 295,5
Julio .......| 11.2969 12.886,2 2.856,8 3.240,2 54,2 52,0 220,5 249 6 47 9| 80,3 329 8 382,0
Agosto. ... .. 9.850,8  10.756,3 2.610,9 29178 46,6 45,1 2224 2333 42 8/ 67 4 305,3 329,7
Septiembre...| 10.170,7| 11.878,2 2.630,5 2.880,3 46,9 49,9 216,4 238,0 42,7 73,9 285,0 338.5
Octubre. . . 10.880,0[ 12.516,9 28314 3.104,3 489 51,5 223.6 2233 57,0 80,2 324, 3749
Noviembre ..| 11.484,00 11.938,7 2.749,1 3.003,3 52,2 54,9 226,5 230,1 54,1 71,0 3304 360.6
Diciembre. . .| 12.594,1] 14.388 0) ,1_|)us,u| 3.371,1 47,2 69,7 262,6 203,2 59,5 71,9 347,7 344,2
$ 123.804,1($ 140.586,9/8 31.651.?;8 35.611,5 8 5578/ § 6008 § lSﬁ?.(li $ 279428 5447 8 7992 § 3,451,1\ $ 4.1669
CHILLAN CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
MESES |— [ et |
1949 1950 1049 1950 1049 1950 1949 1950 1949 1950 1949 | 1950
Enero .....,. 90,5| 146,8 625,5 7927 2771 392,5 zm,n‘ 236,6 69,1 94,5 § 14A440.8|, $ 16.618,5
Febrero .. . 88,2| 101,3 506,8 695,5 251,8 320,2 248,9| 212,0 71,1 96,4 12.275.6) 13.786,1
Marzo, . ... 111.4 121,5 638,5| 808,2 308,3 371,8 3031 2450 106,6 140,2| 149104 17.189,5
Abril.. .. 108,2 109,5 587,3) 712,8 303,0 399.6 208,6 2225 107.6 145,1] 14.0454 158103
Mayo ...... 99,4 128,7 586,2 826,6 298, 1| 3439 186,3 235,9 100,0f 173,00 139354 17.975,6
TUNI0 I i 92,3 1258 579,01 754,3 252,6 201,1 158,9 1924 85,0/ 123,2| 13.802,1f 15.501,6
Julio: oo 109,0 153,09 665,5 836,0 3251 351,6 200,0 2094 93,0 129,5 16.208,5 18,570,7
Agosto. .. .. _ 100,2 133,3 627,3 7714 302,6/ 330,1 196,9 203,3 80,4 106,1] 14.386,2] 15.803,8
Septiembre . . 103,1 1204 618,8 67,8 2824 330,4 187,0 175,3 744 1269 14.658,3 169796
Octubre. . . .. 119,1 142,7 668,0 834,0 3252 398,0 2049 211,3 85,7 118,5| 15.768,8 18.055,6
Noviembre .. 131,1) 135,9 706,6, 835,3 341,7 396,3 213,7 223,0)| 91,2 119,1]  16.380,8 17.368,4
Diciembre. . . 149,3 173,1 m,?l 044 4 346,6 3811 2199 223,7 103,6 119,6] 18.004,1  20.380,0
|
$§ 1301,8 8 15929 8% 7,58?,2|J $ 05792 $ 3.6145 § 43066 § 25788 § 25004 § 1.067,7 § 1.492.1f$ 118.816.4’8 204.129,7







CUADRO N.* 12
Tipos de cambio del délar americano

Tipo comprador, promedios anuales

(En pesos)
T ;
Especial |Denominado |Denominado | Cambio i i TZacH
AROS (ex—n?ggiaﬂ | de <Expor- |de «<Disponi- Bamybario gﬂﬂ WC:‘I;EI::E“ E: tuzllzanrt;:f:-!_l
(1) tacion » bilidades especial cado libre
(2) l"mf-\ass 4) (5 {6)
3)

1926. ... 8,15

1927 ... 8,27

1928 ... 8,22

19307, ... 8,25

1930 8,26

1931 .. 8,26

1932 .... 14,05 33,38

1935 .. .- 13,34 33,18 34,02
1934 .., 9,64 25,07 2474
1935 ... 19,33 24,26 25,07
1936 ... 19,38 26,05 27,85
1937 5 19,37 l 25,58 28,02 26,11
1938 .. .. 19,37 | 2495 28,27 27,14
1939 . .. 19,37 24,98 30,93 32,03
1940 .. .. 19,37 2490 30,92 32,82
1941 .. . 19,37 24,90 30,90 31.54
1942 .. 19,37 25,00 31,00 31,63
1943 .. .. 19,37 25,00 31,00 32,16
1944 | . 19,37 25,00 31,00 31,53
1945 ... 19,37 25,00 31,00 32,05
1946 .. .. 19,37 25,00 31,00 34,42
1947 .. .. 19,37 25,00 31,00 47,15
1048 . 19,37 25,00 31,00 | 43,00 59,82
1949 19,37 25,00 31,00 | 43,00 7,74
1950 . .5, 19,37 — 31,00 43,00 50,00 60,00 89,88

|

(1) Hasta el 30 de Julio de 1942, cambio oficial; posteriormente tipo de cambio especial
fijado por el Presidente de la Repiiblica. (2) Establecido por Decreto de Hacienda N.° 2,822,
de 31 de Julio de 1942. No se aplicd en 1950, aun cuando no ha side derogado oficialmente.
(3) Establecido por Decreto de Elacienda N.22,822, de 31 de Julio de 1942. A partir de Dicbre.
de 1946 e= el cambio aprobado por ¢l Fonde Monetario Internacional. (4) Cambio correspon-
diente al Grupo II de los Presupuestos de Divisas de los afios 148 v 1949, y que posteriormen-
te se aplich a la importacién de las mercaderfas sefialadas en los Decretos de Hacienda Nos.
6.501 y 6.619. (5) Tipo de cambio autorizado por Decreto de Hacienda Nos. 6.500 y 6.902, de
9 y 18 de Agosto de 1950, respectivamente. (6) Tipo de cambio autorizado por Decreto de Ha-
cienda N.+ 850, de 17 de Enero de 1950.



CUADRO N.» 13

BILLETES DEL BANCO
A.—Billetes provisionales

Fines Billetes Retirados de la | Billetes en | Billetes en ma-
de: recibidos circulacidn caja y stock | nos del piblico
1926 ....| § 408.460.000) $ 2.320.425) § 165.830.805 § 240.299 680
1927 .. 497 .360.000 79.968.820 143.592.110 273.799.070
1928 .. 723.460.000 260.090.610) 128.533.080| 334.836.310
1929. . 1.147.522.000 424.675.210 371.226.340 351.620.450
1930 .. .| 1.357.122.000 597.332.325 453.952.445 305.837.230
1931 1.397.002.000) 705.369.900 372,484,115 319.147 985
1932 . 1.406.992.000 752.425.270 236.917.176 417.649.554
1933 . 1.429.402.000, 1.012.522.000 04.590.150 322.289.850
1934 1.429.402.000, 1.194,984 971| 26.071.900 208.345.129
1935 . 1.429.402.000) 1.319.168.296( 3.270.930, 106.962.774
1936 1.429.402.000 I.J?T.JOE.ONI! 668.655 51.371.335
1937 1.4209 402000/ 1.390.828.706/ 73.404 29,499 890
1038 1.429.402.000, 1.409.570. I}'-'.r| 10.795| 19.821.178
1939 1.429.402.000 1.414.148.130 10.705 15.243.165
1040 1.429.402.000| 1.417.359.636 9.705 12.032.659
1941 1.429.402.000| 1.419.237.331 4.835 10.159.834
1942 | (1) 1.437.124.000 1.422.135.693 (1) 24462 (1) 14.963.845
1943 . (1) 1.454.169.000] 1.431.232.548 (1) 6.111.577| (1) 16.824.875
1044 | 1.454.169.000 1.438.698.036( 3.585.182 11,884,882
1945 1.4534.169, Gﬂ(ll 1.443.164.669 32.000| 10.972.331
1946 . . 1.454.169.000 1.443.692.399 3.690, 10.472.911
1947 | 1.454. 169.{}0[)| 1.443.979.609 18.026 10.171.275
1048 i 1.454.169.000| 1.444.224 824 484 0.943.692
1949 | . 1.454.160.000| 1.444 429.033 59 9.739.908
1950 . | 1.454.169.000 1.444.652. ﬁloj 5.208 9.511.086

| |

(1) El aumento =e debe a la circulacidn de billetes provisorios de § 1. —

B.—Billetes definitivos

' i |

193t .,..| § 48.'.']01].00!]|; $ 48.760) § 47.951.240
1932 . ... 3T8.000.000 169.480 307.746.770, § 70.083.750
1933 ..., 726.000.000 5.151.980/ 528.437.810| 192.410.210
1034 . ‘ 802.000.000 26.326.390 468.399.120| 307.274.490
1935 ., 1.504.610.000 100.703.870, 844.067.750 559.838.380
1936 .. . 1.964.610.000 190.293.470] 1.172.975.670 601.340.860
1937 .. .. ‘ 2.249.610.000 332.553.005 1.237.722.210 679,334.785
1938 . .. 2.767.010.000 535.352.945 1.453.820.835 777.836.220
1939 . . 2.827.010.000 B36.001.940 1.056.141.225 034 866.835
1940 . 3.365.410.000 1.080.661.230, 1.130.210.165 1.154.538.605
1941 4.281.724.000 1.368.570.730| 1.468.363.625 1.444.780.645
1942 . . 4.846.724.000 1.507.742.245| 1.497.874.225] 1.841.107.530
1943 . 5.961.610,000, 1.889.683.785) 1.814.545.970| 2.257.380.245
1944 | 6.682.010.000 2.402.801.770)  1.693.345.235| 2.585.862.995
1945 . | 7.573.010.000 3.147.034. ﬁ.‘itls 1.544.643.725/ 2.881.331.745
1946 ., . 0.348,010.000 3.883.313.420, 1.901.356.915 3.554.339.665
1947 .. . 10.232.410.000 4.747.876.725 1.424.510.520 4.060.022.755
1948 . | 11.819.410.000 5.869.773.295 1.234.084.710/ 4.715.551.995
1949 . | 15.897.410.000| 7.874.171.140) 2.284.772.015 5.738.466.845
1950 ... ‘ 17.466.410, 9.699.202,580, 729.715.030, 7.037.492.390

Las cifras de las dos primeras columnas son sumas acumuladas.



CUADRO N.» 14

al 31 de Diciembre de 1950

Detalle del movimiento de los billetes definitivos del Banco seglin su corte,

Billetes en | Billetes en manos

Gott \ Billetes Retirados de Sald
S | recibidos la circulacion PARAES caja y stock del pablico
|

5 T10.400.000 ‘ s 607.683.250 | & 102.716.750 | § 18.7R89.600 | 83.927.150
10 1.884.000.000 1.596.397 .340 287.602.660 43.594.650 244.008.010
20 216.000.000 138.644.240 77.355.760 15.597.180 61.758.580
50 1.846.000.000 1.291.577.650 554.422.350 125.236.100 429.186.250
1060 4.100.000.000 2.457.861.600 1.642.138.400 65.665.500 | 1.576.472.900
500 2.626.120.000 1.363.314.500 1.262.805.500 61.242.000 1.201.563.500
1000 5.033.890.000 1.904.759.000 3.129.131.000 55.410.000 3.073.721.000
5000 600,000,000 109,465,000 490,535.000 317.190.000 | 173.345.000
10000 450,000,000 229,500.000 220.500.000 26.990.000 | 193.510.000
17.466.410.000 | $ 9.699,202.580 | & 7.767.207.420 | § 729.715.030 ‘ ] 7.037.492.390
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ANEXO 1

Leyes y Decretos dictados en el curso del afio 1950, que

se relacionan con el Banco Central de Chile
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Decreto N.° 850. Autoriza al Banco Central de Chile
para comprar délares de Estados Unidos al precio
QueINHCA o i s R e RTINS

Decreto N.° 386. Ordena a ]'a. Supmmendenc:a de la Ca-
sa de Moneda y Especies Valoradas adoptar las me-
didas que indica en relacién con el oro. . .

Ley N.® 9.633. Modifica en la forma que Il'ldlcd. la Ley
Generaliode JBantos = s (W s iR Ant St

Decreto N.° 6.500. Autoriza al Bancn Lentra] de Chile
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te América al precio que indica. ... ..

Ley N.° 9.629. Modifica la Ley N.® 9311 v aumenta li:ls
sueldos de los empleados piblicos. . 2
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do con la Ley General de Bancos . ..... .. ... ...

Ley N.° 9.839. Fija nuevas disposiciones en lo relativo a

operaciones de cambios internacionales, importa-
ciones, Expﬂl’t'lclﬂl‘l!.'s, B s e A

Decreto N.° 1.401. Aprueba el reglamento de la Ley N.°
9.839, relacionado con el CONDECOR. ... ......

Ley N.° 9.856. Fija nuevos tipos de monedas de las equi-
valencias que indica . ....oooiiiitiiici i
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81

85
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