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EUEY

I. LA ECONOMIA DE CHILE Y EL. BANCO CENTRAL
EN 1953

En nuestra Memoria anterior sefialamos como caracteristica
saliente del desarrollo econémico de Chile durante 1952, una
agudizacion del proceso inflacionista por el “notable aumento
de los gastos del sector publico y su inadecuado financiamien-
to". Expresamos también que este proceso, en parte, se habia
neutralizado por las condiciones extraordinariamente [avorables
de los términos del intercambio del pais, producto de una alta
cotizacidn en el precio del cobre, En efecto, durante 1952, a pe-
sar del crecimiento de la emisidn total del Banco en 42,19, vy
de la expansion crediticia en un 22,67, el alza del costo de la
vida [ué de un 227, y de un 249 para los precios al por mayor.
Los egresos del presupuesto fiscal durante 1952 se vieron incre-
mentados en un 509, en relacidn al afio inmediatamente ante-
rior; los mayores gastos se cubrieron, en parte, por nuevas emi-
siones del Banco Central y, eén parte también, por los mayores
ingresos fiscales derivados de las condiciones [avorables del co-
mercio de exportacion del pais,

Durante 1953, afio al que se refiere la presente Memoria, la
inflacion se acentia extraordinariamente, También en este pe-
riodo es el desequilibrio fiscal el factor y motor de aceleracidn
del proceso, a diferencia de lo acontecido en afios anteriores,
en los cuales actuaban, generalmente, en forma conjunta, diver-
sos factores o elementos.

La inflacién por que atraviesa el pais tiene destacadas ca-
racteristicas monetarias, efecto de la creacion de poder de com-
pra adicional para el financiamiento de las necesidades crecien-
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tes del presupuesto fiscal o de las instituciones semi-fiscales y
auténomas, Entre fines de 1947 y [ines de 1951, o sea en cuatro
afios, las emisiones del Banco Central se duplicaron. En este
periodo, el dinero generado por upcr_:n:iones el:n (.1ue tenia inte-
1és el Gobierno, tuvieron poca variacion en términos absolutos;
atin mas, en ¢l total, estas emisiones acusan una baja de un 469,
a un 25%. Una nueva duplicacién de las emisiones del Banco
se produce entre fines de 1951 y Noviembre de 1953, o sea, en
un plazo de sélo un afo y once meses. St agregamos la nueva
creacion de dinero efectuada por el Banco en Diciembre 1ilti-
mo, por la aplicacién de la Ley N 11.474, de bonificacién a
los empleados piiblicos, concluimos que el total de las emisio-
nes aumenta en 2 afios en un 117%; en cifras relativas, la par-
ticipacién del sector publico es de un 617, en el total de la
emision del Banco.

No bastaria, sin embargo, con senalar las finanzas publi-
cas como determinantes del proceso de inflacidn. El desajuste
del régimen fiscal corresponde a una extension de las [ronte-
ras de la actividad del Estado, electo en gran parte de presio-
nes sociales y politicas. La comunidad entera ha aspirado a un
mayor disfrute colectivo, en lorma de nuevas inversiones, de
consumos superiores, de sistemas ampliados de seguridad social,
de planes ambiciosos de desarrollo, aspiraciones todas que,
desgraciadamente, la débil estructura econdmica del pais no ha
sido capaz de satisfacer en forma natural y orgdnica. En nacio-
nes de avanzada vida econdmica, el crecimiento de la capacidad
productiva de la economia privada tiende a crear recursos que
han permitido mejorar progresivamente las condiciones de vi-
da de sus habitantes. Estos mismos esfuerzos son los sélidos sos-
tenedores financieros de un Estado que, posteriormente, toma
4 su cargo nuevas funciones. En paises de insuficiente capitali-
zacion, y que al mismo tiempo sobrellevan una compleja super-
estructura social y cultural, las presiones de los diversos grupos
de la comunidad se concentran Y presionan para que el i*:stadu
satisfaga aspiraciones de progreso. sin que existan los mismos
fundamentos materiales que en los paises desarrollados. Por
una parte, tenemos asi tendencias hacia el consumo e inversion
superiores a la capacidad productiva del pais, y por otra, un
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sistema tributario inadecuado para financiar en forma sana
esos mayores requerimientos. Estas tendencias se reflejan, en
delinitiva, en un precio inevitable: el envilecimiento constante
de la moneda.

Los hechos anotados se agravan por la circunstancia de que
parte esencial de la economia del pais la constituye la exporta-
cion de pocas materias primas, particularmente el cobre, de las
que dependen estrechamente los recursos fiscales ordinarios. Se
grava la producciéon exportable, pero no es posible obtener, co-
mo sucede con las actividades orientadas al abastecimiento in-
terno, que los recursos fiscales se extraigan por traslacion de es-
ta carga al consumidor. Estando la fijacidn de los precios de la
produccion exportable fuera del control del pais, ligamos com-
promisos publicos rigides (sueldos y salarios, aportes a las insti-
tuciones de fomento y de previsidn social. etc.) a los recursos
aleatorios y lluctuantes que puede percibir el Fisco chileno del
comercio externo. Esta particularidad, expresada durante 1953
en las dificultades del comercio del cobre, segiin se explica en
otra parte de esta Memoria. gravita decisivamente en el desfi-
nanciamiento fiscal.

La carencia de un sistema de capitalizacion adecuado en
nuestro proceso economico, agravado por el ambiente inflacio-
nista vista en el cnal éste se desarrolla, se refleja también agu-
damente en el régimen fiscal. Las inversiones del sector piblico
no logran financiarse a través del escaso ahorro privado o de
otros recursos financieros. Como solucidén alternativa se cubren
importantes aportes con fines de capitalizacién a entidades pi-
blicas (Corporaciéon de Fomento, Ferrocarriles del Estado, etc.),
basindose solo en el sistema ordinario de tributacién. Como,
por regla general, la imposicién no otorga el rendimiento con-
sultado en las programaciones del presupuesto, se acentia el
desequilibrio fiscal.

También debemos sefialar, como efecto y causa de la in-
flacion fiscal, la carencia de paralelismo entre rentas € INgresos
piblicos, caracteristica que obliga permanentemente al Ejecu-
tivo a solicitar del Congreso Nacional nuevos tributos para po-
der mantener el mismo nivel de gastos reales. Desgraciadamen-
te, en la mayoria de los casos, la nueva tributacion afecta a los
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mismos sectores y a los mismos actos ya gravados, lo que con-
tribuye a la evasion tributaria, o bien, a una mayor presién so-

bre el crédito.

* *

Se ha insistido acerca de la incidencia en el proceso de in-
[acién de la reforma cambiaria efectuada a mediados de 1953,
que suprimiera para las importaciones del sector privado los
tipos de cambio preferenciales de $ 81 y § 60, generalizando la
cotizacion de $ 110 por ddlar, conocida como “cambio libre
bancario”.

Era previsible que el nuevo régimen de cambios produjera
un impacto en el nivel de los precios, pero seria exagerar enor-
memente sus efectos, o desconocer los hechos, si se tomara esta
medida como causa substancial de estas alzas, Un estudio reali-
zado por la Seccién de Estadistica e Investigaciones Econ6micas
de este Banco, ha permitido concluir que el efecto directo de la
unificacién de los tipos de cambio de importacién en el indice
del costo de la vida no ha sido superior al 119, Los efectos indi-
rectos se han estimado en un 5%, lo que permitiria calcular en
no mas de un 16% la incidencia en el alza de precios imputable
a esta reforma. Segin los datos de la Direccidn General de Esta-
distica, de Diciembre de 1952 a Diciembre de 1953, el alza del
costo de la vida fué de un 56,1%. Si se toma otra base, de Octu-
bre de 1952 a Octubre de 1953, que corresponde a los periodos
estacionales de mayor alza en el indice, este porcentaje es de
un 37,49 *. En todo caso, debemos concluir que existen otros
elementos de incremento inflacionario, particularmente la ex-
pansion artificial del medio circulante, que han actuado inten-
samente durante el curso del afio que comentarmaos.

La modificacién cambiaria fué una base importante para
lograr una simplificacién del complicado régimen generado en

los ultimos afios, y con respecto al cual expresibamos en nues-
tra Memoria del afio 1952:

(*) La diferencia entre estos guarismos se explic:
I itr plica por cuanta en los
ge:a;l;g%:mgﬁr;nﬁgmemhre de 1952 se produjo una sensible baja en
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“No ha sido menos importante la influencia que el régi-
men de cambios vigentes ha tenido sobre el proceso de des-
valorizacion monetaria. La aplicacion del sistema de “cam-
bios muiltiples” ha significado el otorgamiento de numero-
sos subsidios a algunas importaciones, que han privado al
Gobierno de ingresos que hubieran podido tener un efecto
saludable sobre el Presupuesto Fiscal, atenuando su déficit
y evitando o reduciendo las presiones inflacionistas que de
esta situacién se han derivado. Los subsidios otorgados a
través del sistema de cambios preferenciales han beneficia-
do tanto a los sectores de rentas bajas como a aquellos de
rentas altas que no los precisaban. Este sistema ha tenide,
ademis, el efecto perjudicial de mantener precios artificial-
mente bajos para determinados articulos importados, lo que ha
estimulado el consumo de esos articulos, con el consiguien-
te mal uso de importantes sumas de divisas”.

Desgraciadamente, las medidas se adoptaron en circunstan-
cias economicas que no podrian considerarse favorables, ya que
€l pais se encontraba bajo una fuerte presién inflacionista, que
habia aumentado en el curso del primer semestre de ese afio.

Por otra parte, la relorma no pudo completarse de inme-
diato, Desde luego, no fué posible suprimir los cambios prefe
renciales para el sector publico;, ya que ello implicaba altera-
ciones en la Ley anual de Presupuesto vigente en ese moinento.
Esta situacion se normalizd en el Presupuesto Fiscal y en el de
Divisas de 1954, que establece igual tratamiento cambiurio pa-
ra los compromisos del sector publico en relacién con las ac-
tividades particulares.

En cuanto a la mantencién de una cotizacion de § 110 para
el ddlar americano, podria discutirse la conveniencia de la de-
terminacion a ese nivel. La Misién del Fondo Monetario Inter-
nacional que estuvo en Chile en Mayo del afio pasado, al ser
interrogada "acerca de si un tipo de cambio entre $ 120 y 125
pesos era preferible al de § 1107, se manifestd claramente en
favor de la primera solucién, dejando entrever “que aun un
cambio unitario de $ 125 no restringiria sulicientemente la de-
manda de importaciones” y que por eso, “las restricciones cuan-
titativas en las importaciones debian mantenerse”.

La adopcién del cambio de § 110 como paridad olicial de!
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peso chileno, en relacion al délar norteﬂmeriuuno: no se ha apli-
cado en toda su extension a otras monedas, particularmente en
algunas iiveas de compensacion que el pais mantiene y que pue-
den ser consideradas “monedas blandas”. Esta modalidad ha de-
terminado que un grupo de las exportaciones, principalmente
aquellas de costos mis altos, se desvien hacia paises que'no efec-
tiian sus pagos en ddélares, con lo cual nuestras disponibilidades
en esta moneda se han visto cercenadas, creando un régimen
discriminatorio y artilicial en las corrientes del comercio exte-
rior chileno.

Durante 1953, es significativa el alza aguda experimentada
por la cotizacion del ddlar en el mercado libre, que de un pre-
cio medio de 129 pesos en Enero pasa a 210 pesos en Diciembre
y a mds del doble del cambio oficial en los primeros meses del
presente ano.

La creciente discrepancia entre ambos tipos de cambio no
se puede explicar, naturalmente, como el producto de una vul-
gar especulacidn, y toda tentativa de interpretarla en ese sen-
tido y justificar con ello en un momento dado una intervencion
dristica en el mercado libre, no puede tener sino efectos nega-
tivos o contraproducentes, Tampoco puede sostenerse que la
cotizacion libre del délar carece de toda significacion prictica.
Atin cuando el volumen de las transacciones en el mercado li-
bre de divisas es relativamente pequefio en comparacién con la
totalidad de las divisas de que el pais puede disponer, €l precio
a que se negocian las monedas extranjeras en ese mercado, pre-
cisamente por estar libre de toda influencia artificial, refleja
€l mayor o menor grado de confianza o desconfianza que se tie-
ne en la moneda nacional, tanto en el interior como en el ex-
terior. Pero las apreciaciones subjetivas y las reacciones psico-
ldgicas de los individuos que operan en el mercado libre, no se
producen en forma arbitraria; ellas estin condicionadas funda-
mentalmente por el volumen del poder de compra que se des-
Via hacia este mercado y que es tanto mis grande, cuanto mids

abundante es el flujo del poder de compra general creado en el
proceso de la inflacién.
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El Presupuesto Fiscal del afio pasado se habia aprobado con
ingresos y egresos de § 47.464 millones. Sin embargo, el rendi-
miento efectivo de los impuestos y demis fuentes de ingresos
ordinarios sélo alcanz6 a $ 36.752 millones. Hay que agregar
a esta suma algunas entradas extraordinarias (por revaluacion
de la reserva monetaria del Banco Central, equivalente del
anticipo de 12,5 millones de délares del Fondo Monetario In-
ternacional y algunas otras) para obtener un total de ingresos
de $ 43.722 millones,

Los gastos, por otra parte, excedieron considerablemente
de lo calculado en el Presupuesto, debido especialmente al pa-
go de bonilicacion a los empleados piblicos en los meses de
Julio y Diciembre y a algunos otros compromisos extraordina-
rios, con o cual el total de los egresos se elevd a § 54.125 mi-
llones.

De ésto resulta un déficit para 1953 de § 10.403 millones
que, sumado a los déficit de arrastre de 1950, 1951 y 1952 de
$ 9.186 millones, aumenta el total del délicit acumulado a
$ 19.589 millones.

El Fisco, en varias ocasiones durante el afio pasado, hizo
uso de la facultad que le concede la Ley N2 7.200 para pedir
créditos al Banco Central hasta por un miximo del 12% del
Presupuesto. El movimiento total de estos créditos alcanzd a
$ 8.250, millones. La Ley N? 11474, que dispuso el pago de
una bonificacién a los empleados piblicos en los Gltimos dias
de Diciembre, autorizé nuevos créditos obligatorios para el Ban-
co Central, que se utilizaron hasta por un monto de § 4.036
millones. Con ésto, el total de los créditos de emisidn conge-
didos al Fisco en varias cuotas durante el afo, sube a § 12.286
millones. Las amortizaciones por un total de $ 8.349 millones,
se hicieron con regularidad, utilizando para ello los fondos
dispuestos en los decretos respectivos que autorizaron los gi-
ros y, como recurso extraordinario, la diferencia contable que
resultd de la revaluacidon de la reserva monetaria del Banco
Central. S6lo un crédito por § 1.536 millones, concedido con-
forme a la Ley N? 7.200, no fué cancelado a fines del ano, si-
no prorrogado hasta fines de marzo de 1954, suma que queda
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comprendida en los créditos concedidos de acuerdo con la Ley
NO 11474 arriba mencionada.

El saldo de las obligaciones fiscales con el Banco Central
aparece en el balance de esta institucion al 31 de Diciembre de
1958, con un total de 3 7.992 millones, lo que significa un au-
mento de $ $.937 millones sobre el saldo de [ines de 1952, y,
ademis, que las obligaciones exigibles del Fisco con el Banco
Central se han duplicado en el curso del ano pasado.

*
* *

Es interesante destacar que el desarrollo de los créditos
bancarios, 4l menos durante los primeros nueve meses de 1958,
no ha tenido gran influencia en el proceso de la inllacidén, Lo
mismo puede decirse del afo 1952 y parte del ano anterior. En
electn, normalmente las colocaciones de los bancos comercia-
les se habian mantenido a un nivel superior al de los depdsi-
tos (en 1949 y 1950, poco mds de mil millones). En el segundo
trimestre de 1951 los depésitos se elevaron al mismo nivel de
las colociaciones, para mantenerse ahi hasta comienzos del ano
pasado. Desde entonces, han subido en forma considerablemen-
te mis rapida que las colocaciones, excediendo a estas ultimas
a fines del ano en $ 5.218 millones. El aumento de los deposi-
tos constituidos en los bancos comerciales durante el ano pa-
sado fué de § 8.300 millones (de $ 19.155 a § 27.454 millones),
lo que corresponde a un 43%, en tanto que las colocaciones
aumentaron en § 5358 millones (de § 18,883 a § 24.241 willo-
nes) o sea, en 289, lo que significa que los bancos no han apro-
vechado toda su potencialidad financiera para expandir sus
creditos,

La razon de por qué las colocaciones bancarias, en perio-
dos de expansion intensa de las emisiones del Banco Central,
no sigan en forma paralela este incremento, reside en la cit-
mﬂsmnci.a de que, aumentando la oferta monetaria en poder
del piblico, en término medio casi un 75% de Ia emision, se

disminuye en cierto grado la demanda por mis dinero a tra-
vés del crédito bancario,
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La apreciacién del medio circulante debe efectuarse en
conjunto; si se colocan a disposicion de la economia mds me-
dios de pago, a través de las emisiones del Banco Central, ob-
viamente existe una menor necesidad por los recursos moneta-
rios que puedan otorgar los bancos comerciales. También debe
tenerse presente que los bancos no pueden recibir o crear en
forma ilimitada nuevos depésitos, ya que existe una reglamen-
taciom legal que relaciona estas operaciones con el capital y
reservas de las instituciones bancarias. Primitivamente, segiin
la Ley General de Bancos, el capital y reservas liquidas de un
banco comercial no podia ser inferior al 25% de sus depdsi-
tos; en la actualidad esta relaciéon se ha rebajado a un 109,
segtn la Ley N? 11.234, de fecha 9 de Septiembre de 1953,

Una parte considerable del aumento de las colocaciones de
los bancos comerciales se produjo sélo en los ultimos tres me-
ses del ano pasado, Hasta Septiembre, las colocaciones habjan
aumentado en § 5.316 millones, lo que corresponde a una tasa
simple mensual de 1'.95",.’{.,, en relacién con el saldo que se re-
gistraba para estas operaciones a fines de 1952, Para prevenir
una expansion mds intensa, la Superintendencia de Bancos y
€l Banco Central enviaron, con fecha 28 de Septiembre, una
circular a las instituciones bancarias, en la cual les recomenda-
ron, entre otras cosas, moderar la expansion de sus créditos,
de tal modo que los aumentos futuros implicasen una gradual
reduccidn de la tasa del incremento anual registrada en el afio
anterior para todas las instituciones en conjunto. Para este efec-
to se consideraba aceptable una tasa de incremento que no
excediera del 1149, mensual, en relacion con el promedio de
los saldos de las colocaciones registrados el 10 de Julio, 10 de
Agosto y 10 de Septiembre. Con fecha 11 de Noviembre, a ex-
presa peticion del Ministro de Hacienda, el Directorio del
Banco Central dejé sin efecto esta recomendacién, con lo cual
los bancos quedaron en libertad de accién para el aumento de
sus colocaciones. En los tres tiltimos meses del ano, el saldo de
sus operaciones de crédito aumentd en § 2.042 millones, o sea,
en una cantidad que representa casi los dos tercios del incre-
mento que experimentaron estas operaciones en los nueve me-
ses anteriores, y que corresponde a una tasa mensual muy su-



perior a la que el Banco Central y la Superimepdencia de Ban-
cos habian recomendado en su circular de Septiembre. En efec-
to, en el mes de Octubre la expansién fué de un 2,6%; en No-
viembre de 5,99, y en Diciembre de 4,3%.

Mientras en los primeros nueve meses del ano, los bancos,
a pesar del aumento de sus colocaciones, pudieron reducir sus
redescuentos en $ 944 millones, la expansién de sus créditos
en los tltimos tres meses fué acompanada de un nuevo aumen-
to de los redescuentos en § 672 millones.

En forma parecida, pero con notas mads acentuadas aun,
se han desarrollado las operaciones de crédito del Departamen-
to Bancario del Banco del Estado de Chile, sucesor de la ex-
Caja Nacional de Ahorros. Los depdsitos de este Banco —siem-
pre considerablemente superiores a las colocaciones, ya que en
gran parte ellos se destinan a inversiones— aumentaron de
$ 15.258 millones a fines de 1952, a § 21.541 millones a fines
del afio pasado. El aumento de $ 8.288 millones corresponde
a un 639, Las colocaciones, en cambio, se incrementaron solo
en $ 2.785 millones, al subir en el afio de $ 8.874 a $ 11.659
millones. Su tasa de aumento fué de 31%,. Pero es muy signi-
ficativo que del aumento que acusan las colocaciones de esta
institucion, s6lo § 618 millones corresponden a los primeros
nueve meses del afno pasado, en tanto que en los tres meses
restantes el aumento fué de § 2,167 millones. Al igual que en
los bancos comerciales, también este Banco pudo reducir con-
siderablemente sus obligaciones con el Banco Central, en el
curso de los primeros nueve meses del afio, en una cantidad
ascendente a $ 1.230 millones. El aumento de sus colocaciones
en los tltimos tres meses lo financid casi integramente con un
incremento de § 2018 millones de sus redescuentos Y présta-
mos en el Banco Central.

La experiencia ha demostrado, en definitiva, que el ejer-
cicio de un control cuantitativo de las colocaciones bancarias,
conforme a la intencién de la Circular de 28 de Septiembre de
1953 antes mencionada, estaba justificado.

Se ha podido observar durante el curso del afio pasado un
fenémeno que debe interpretarse como un indicio sintomitico
del grado de desarrollo que ha alcanzado la inflacién en Chi-
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le. Nos hemos referido ya a la marcada aceleracién que estd
experimentando el proceso inflacionista, por la cada vez mads
rapida duplicacién del volumen del circulante emitido por el
Banco Central. El mercado ya estd acostumbrado a que, de
tiempo en tiempo, reciba una fuerte inyeccién de circulante
en forma tal, que las emisiones del Banco Central son absorbi-
das por el publico en plazos cada vez mis cortos. Si el [lujo
del circulante proveniente de emisiones adicionales experimen-
ta una interrupcion, el mercado se surte del circulante que
requiere a través de los bancos, lo que se traduce a su vez en
un aumento de los redescuentos. 51 el Banco Central realiza
una expansion de sus colocaciones, una buena parte del nuevo
circulante ingresa a los bancos, incrementando a veces conside-
rablemente su liquidez y permitiendo una reduccién de sus
obligaciones de redescuento con el Banco Central. Pero este
efecto es solo transitorio, y de muy corta duracién, ya que muy
luego los bancos sufren un fuerte drenaje de caja, sea porque
el publico retira directamente fondos de sus cuentas o porque
el dinero dado en préstamo no retorna a los bancos sino en
cantidades reducidas. Entre tanto, las emisiones ya han produ-
cido sus efectos en el mercado en forma de nuevas alzas de pre-
cios, y los bancos, para poder [inanciar la mayor demanda de
crédito, que puede originarse de un mismo volumen de nego-
cios, pero a precios mas altos, se ven forzados a recurrir nueva-
mente al redescuento, hasta que una nueva emision adicional
dé lugar a una repeticién del ciclo.
*
& *

Si bien durante 1953, en sus lineas generales, la produc-
cién nacional sigue su tendencia natural de incremento, la des-
valorizacién monetaria es elemento de seria limitacion para el
sano desarrollo econdmico del pais. En los dltimos afos, ha
sido politica de los gobiernos diversificar las fuentes produc-
tivas del pais, dindole mayor realce a la explotacién indus-
trial y agricola. Las recientes dificultades en el comercio del
cobre acentiian la necesidad de acelerar ese desarrollo interno.
Sin embargo, en un sistema que vive bajo continuas presiones
inflacionarias, se destruye la base de la estabilidad monetaria,
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tnico fundamento sobre el cual puede estimularse el ahorro
de la comunidad, la orientacién eficiente de sus reursos eco-
némicos y las perspectivas de inversién del capital extranjero.

En presencia de esta realidad, en los tltimos afios, el Ban-
co Central de Chile ha reiterado desde este editorial la nece-
sidad de aplicar medidas conjuntas, arménicas y permanentes,
que logren paliar los desajustes de la economia nacional.

Hemos insistido en la importancia decisiva del problema
fiscal en la inflacién en nuestra Memoria del ano pasado, cu-
yos conceptos reproducimos, ya que siguen en plena vigeneia:

“De aqui la necesidad de considerar la solucién del pro-
“blema de las finanzas fiscales como requisito indispensable a
“ cualquier plan de estabilizacién econdmica. Se hace necesa-
“ria una revisién de los gastos ordinarios del sector piiblico
“que le permita reducir su monto y ajustarlo a las posibilida-
** des reales de la economia, a fin de que su financiamiento no
“se traduzca en presiones inflacionistas. También es recomen-
" dable una revisién del régimen tributario que permita elimi-
“nar las deficiencias mis importantes que se advierten en el
“sistema actual, derivadas principalmente de su falta de flexi-
“bilidad para adaptarse a los crecientes requerimientos del
*“ Presupuesto Fiscal y a las tendencias inflacionistas de la eco-
“nomia. Aparece también como indispensable la adopcidn de
“un programa consolidado de inversiones fiscales, que inclu-
“ya a las instituciones semifiscales y, en general, a todo orga-
“nismo que invierta fondos publicos, a fin de canalizar todos
“estos recursos hacia aquellos proyectos que respondan a un
“ criterio selectiva”.

Es necesario, por otra parte, complementar las medidas
que permiten un régimen cambiario mds eficiente, mas simpli-
ficado y que corresponda en términos realistas a las necesida-
des del comercio exterior chileno, como es fundamental tam-
bién que se logre una moderacién en la expansién monetaria,
en forma tal que su indice de incremento guarde relacién con
el aumento efectivo de la produccién.

En este tltimo orden de ideas el control del dinero y del
crédito es vilvula esencial. Una accién mancomunada del Go-
bierno y del sistema bancario deben ayudar a impedir que
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las presiones inflacionarias  se traduzcan en alzas de pre-
cios. Si bien la inflacién se genera por la accidn de los diver-
sos sectores de la comunidad para obtener una mayor partici-
pacion en la renta nacional, de no mediar la expansién del
flujo monetario, estas presiones no pueden materializarse vy,
en consecuencia, proyectarse en un nivel superior de precios.

En los afios de la segunda post-guerra, casi todos los paises
del mundo han sido capaces de paliar los procesos de inflacién
monetaria, en gran parte con ayuda de este tipo de controles.
La experiencia revela que el sistema monetario no es solo un
reflejo pasivo de la actividad econémica; puede éste, tanto en
periodos de inflacién como de depresidn, contribuir a restable-
cer el equilibrio perdido, valiéndose de sus propios instrumen-
tos que permiten actuar sobre el volumen y orientacion de los
medios de pago.

Las recomendaciones del Fondo Monetario Internacional,
en el Informe emanado de la Misién que en mayo de 1953
estudiara las condiciones [inancieras del pais, corrobora esta
opinién en los términos siguientes:

“La Mision cree que debe darse mayor importancia que
“la que se ha dado hasta ahora a la necesidad de moderar la
" expansion monetaria a través de medidas crediticias que pro-
“ducen una presion en el nivel de los precios que ningin sis-
“tema puede controlar. Para este efecto, es esencial que el
" Gobierno comience por reconocer su propia responsabilidad,
“al crear en el momento presente una inflacién primaria por
“su politica de recurrir continuamente al Banco Central. Nue-
" vos préstamos solicitados por el Gobierno al Banco Central
" contribuirian a agravar el problema y una actitud firme y
" determinada para no recurrir a este recurso deberia adop-
“tarse de inmediato. El aumento de los poderes del Banco
“Central no tendrfa ninguna significacién prictica si el Go-
“bierno es el primero en violar los principios bdsicos de sa-
“nas finanzas y sana politica. La Misién cree, como se se-
“fialé hace tres afios atrds, que ademds de las medidas que
“tome el Gobierno para eliminar el factor fiscal como factor
“de inflacién, la linea de ataque m4s beneficiosa estd en el
“ campo monetario y crediticio, que actia como centro del sis-
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“tema nervioso del proceso inflacionario. El recurso de los
“ bancos comerciales de recurrir al redescuento en el Banco
“Central debiera mantenerse dentro de limites muy estrechos,
* por lo menos durante el periodo inicial del programa. El uso
“del redescuento debiera ser limitado sélo a casos de emer
“gencia y no basarse en la liquidez ilimitada del Banco Cen-
“tral. La politica del redescuento del Banco Central debe ser
“ adoptada con miras hacia la situacién monetaria general del
“ pais, y el Banco Central debiera resistir a las presiones que
“se ejerzan sobre esta situacion”.

El reajuste periddico de las rentas del trabajo y de la
previsién, sin desconocer su fundamento de justicia en la par-
te que tiende a compensar el cercenamiento de las rentas, co-
mo efecto de la inflacidn, sigue siendo elemento de gravita-
cién negativa en el problema econdmico del pais. A pesar de
que el propio régimen de reajustes legales o convencionales es
consecuencia de las condiciones de inestabilidad monetaria,
lleva ¢l inherente anomalias graves, traducidas, o bien en in-
justiciass ociales, o bien en aceleracién de la inflacién. En el
primer aspecto, para aquellos sectores que por carencia de or-
ganizacién o de influencias politicas no logran nivelar sus ren-
tas al ritmo ascendente de los precios; en el segundo, el hecho
de que grupos de empleados y obreros obtengan reajustes y
condiciones de previsién mis alld del ritmo de la desvaloriza-
ci6n, sin mediar por otra parte un aumento efectivo de la pro-
duccién en el pais.

Los variados regimenes de prevision, su alto costo, que
incide en una produccién cara, sus bases financieras inadecua-
das fundadas en el principio de la capitalizacién, el uso indi-
vidualizado y fragmentado de los recursos que deben ser in-
vertidos, son también factores que contribuyen a agravar las
dificultades monetarias del pais. Una accién anti-inflacionista
debe, en este sentido, lograr normas uniformes de previsién
que se financien en forma mis compatible con nuestro des-
arrollo econdmico y que impidan una excesiva y costosa frag
mentacién administrativa y financiera.
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En nuestro Boletin mensual N9 311, de Enero del presen-
te afo, publicamos los datos econdmicos completos para 1953,
Nos referimos aqui sélo a los hechos mds importantes.

Las cosechas han sido, en general, satisfactorias, acusando
para casi todos los productos aumentos cn comparacion con
las del afio agricola anterior. Para los cereales, los resultados
fueron los siguientes: trigo 9.891.900 quintales métricos (+ 89});
cebada 837,500 qqm. (+ 2,6%); avena 914.100 qq.m. (+3,2%);
centeno 60,100 gqum. (+ 19.7%,); arroz 871.180 qqm. (+ 8,9%).
Por otra parte, los productos de chacareria han sefialado alzas
y bajas de variada intensidad, segin se desprende de las ci-
fras que siguen:

Frejoles 722.200 qqm. (+ 0,5%); malz 662.900 qq.m.
(—4.6%); papas 4828400 qq.m, (+ 6,8%); garbanzos 45.100
qqm. (+ 3.7%); lentejas 117.500 qq.m. (—18,7%); arvejas
140.600 qq.m. (=17.6%). Finalmente, han sido, en general su-
periores las cosechas de productos agricolas-industriales: semi-
llas de cifamo 41.070 qqam. (+ 1,89); fibra de cifiamo 49.125
qqm. (+ 11,3%); semilla de lino 58.235 qq.m. (+ 33,69;); fi-
bra de lino 9340 gq.m. (—10,6%); maravilla 557.800 gq.m.
(~14%).

Algunos de estos productos, como arroz, avena, cebada,
frejoles, lentejas y otros, se cosechan en cantidades suficientes
para destinar parte de ellos a la exportacién. Por otra parte,
la produccién de trigo y materias primas para aceites comes-
tibles es notoriamente insuliciente para cubrir las necesidades
de consumo interno. Es asi cémo frente a una exportacion de
productos agricolas por valor de 21 millones de délares en
1955, hubo importaciones slo en trigo, harina y aceites co-
mestibles, por valor de 19 millones de délares. Si a esta cifra
s€ agregan unos 12 millones de délares por concepto de im-
portacién de ganado vacuno para beneficio, se obtiene un va-
lor de 31 millones de délares por importacién de articulos ali-
menticios que el pais, con una adecuada politica de fomento,
debiera ser capaz de producir dentro de sus propias fronteras.

La produccién minera ha sufrido una baja que en el in-
dice general de estas actividades se expresa con un descenso
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de 99, para 1953 en comparacidn con el afio anterior. E| sa-
litre, con una produccidn de 1.420.243 toneladas, se ha man-
tenido aproximadamente al nivel del afio 1952, acusando sélo
una ligera reduccién de 1%%. En cambio, la produccién de
yodo, con 176 toneladas, ha sufrido una baja de 78,59, en
relacién con la cantidad producida en 1952, También ha ba-
jado la extraccién de carbén en 3,3%, con un total de 2.535.970
toneladas. La produccién de cobre en barras ha alcanzado solo
a 337.242 toneladas, lo que corresponde a una reduccidn del
129, en relacién a 1952. Dedicamos a esta actividad de la
producciéon minera un capitulo especial de esta Memoria. Fi-
nalmente se registra también una disminucién de la produc
cion de oro que, con 4.065 kildgramos, fué inferior en 25,8%
a la del afio anterior. Aumentos se registran sélo en la pro-
duccién de minerales de hierro que, con 1.722.965 tonela-
das, supera la del afio 1952 en 23,79; y la produccion de plata
que alcanzd a 46.588 toneladas y es superior a la de 1952 en
20,2%.

Dentro de este ramo de produccion cabe destacar espe-
cialmente la de petrdleo, que experimentd el afio pasade un
notable aumento de 38,3%, al subir a 200.065 metros cibicos.
Se espera poder terminar en el curso del primer semestre del
presente afo la construccion de la Refinerfa en Concén Alto,
cerca de Vina del Mar, que viene a aliviar en parte no des-
preciable el problema del abastecimiento del pais con combus-
tible liquido para la movilizacion.

La produccion industrial ha continuado, durante el ano
pasado, en su tendencia a aumentar. Segin el promedio del
indice respectivo, la produccién ha sido superior a la del afio
anterior en 9,3%. Ha contribuido a este aumento, especialmen-
te, el auge de la edificacidn, cuyo indice se ha elevado en 33,77,
sobre el nivel medio de estas actividades en 1952, Aumentos
superiores al 10% acusan la produccién de articulos alimenti-
cios (18,59,) y de cerveza y bebidas gaseosas (15.6%): el au-
mento de la produccién en los demds ramos que abarca esta
estadistica ha sido inferior al 109. S6lo un ramo acusa una
disminucién de la produccién: el de las industrias quimicas

(5:.8%)-
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Con el objeto de dar un mayor detalle acerca de las va:f-ia-
ciones experimentadas en los diversos rubros de la pro:ducuéu
nacional, se inserta a continuacion un cuadro con las cifras co-
rrespondientes a los ultimos tres anos.

MINERIA 1951 % 1952 % 1053 %

i ... 1.684.407 + #4 14237817 — 152 1.420.243 — 05
‘\d'frlilu:eu[\:n:e:glm 1.208.482 4 139.2 B18, 336 — 37,0 175840 — 78,5
Carbén (nets, Tone), 2.211.205 + 14 2,416,894 + 93 2335970 — 33
Cnﬁb::)e.'.' 2 oo 360,100 + 4,2 383,283 + 64  337.242 — 12,0

Cobre exportado dela pe-
quefin mineria (prec-
pitados, concentrados,
cemento ¥ minerales,

TR Sics s e & s 19,607 — 13,4 21.452 + 94 25672 19,7

Hierro (Tons: fino).. .. 1.961.264 + 10,7 1.392.528 — 29,0 1,722 965 23,7

Oro (Kes. fina) A0 — 8.7 5475 + 14 4.065 — 25,8

Plata (Kgs. fing) ...... 30.590 + 31,7 38,766 + 26,7 46, 588 20,2
Indice de pmdm:r:iﬁnjd:
gran minerfa (1936

lﬁumo;,.. re .J .(. 1134 4+ 82 112,1 — il 102,0 — 20

AGRICULTURA

Produccion anual de

.{.e_n.?'.lfa?'_‘_'._. . 9.IS1100 4 187 9.155.453 — 6,1 9.80%1 600 8,0
Cebada form cerve-

cern . u ’ﬂ‘y St 827,092 + 33 B16, 460 — 837,500 26

§20.400 + 848 B85 409 + 914, 100 3.2

40,419 + 257 50,226 + 0. 100 19,7

402, 805 — 52,1 800, 187 + 871, 150 RO

618,863 — 1.7 718 932 + 722,200 5

700 894 + 17,0 694,570 — 662,900 — 4,6

4.242. 358 — 7.9 4.517.807 + 4,823,400 6,8
. 144,992 — 73 170.717 + 140.600 — 17,6
- . 34.058 4+ 42 43.495 + 45.100 3.7
2 i 115.213 — 81 144 504 + 117,500 — 18,7
y 681.051 — 14 G458, 866 — 557,800 — 14,0
Lanas.,.. 103.096 4+ 54 97.113 — 89,721 — 76
Ganado vacuno (cabezas
existencia) .. ..., ... 2,186,000 — 6,2 2.203.000 + 2.4090. 100 5,1
Leche (litros) . ....._ ... 653.877.000 4 1,6 682.582.000 + 737. 086. 000 8.0
Indice general de produc-
cifin agropecuaria (1936
3Bm 100 ueiiaann. 104,5 + 38 1048 + 03 = —_—
INDUSTRIA
Inﬂtc:; parciales de
2110 +- 46 2217 + 51 2618 18,5
1388 + 1.0 1558 e 165,5 6.2
141,1 = 165,6 + 174 191.5 15,6
99, =— 103.8 + &2 1131 2.0
131,9 + 11,1 136,2 5. -33 1283 — 58
1.579.2 + 2352 1.976.7 + 252 2.096,7 6.1
163.3 — 48 1500 == s s 79
3595 + 106 4004 + 114 4258 6.3
148.5 == 160,7 + 82 168.4 4.8
199.6 + 176 2218 4 111 2379 7.2
1468 — 80 144.9 " 193.8 3.7
1934 + 148 212.8 + 10,0 2326 9.3

Todae los datos inclufd este cuad
de Estadistica. Varios de ellos son peioare, 148 8ido proporcianados por el Servicio Nacional
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El indice del costo de la vida, tal como lo calcula el Ser-
vicio Nacional de Estadistica, con base en Marzo de 1928=100,
acusa para 1953, como ya se ha dicho mis arriba, un alza de
56,1%. El indice de precios al por mayor, con base en 1047,
ha subido durante el afio pasado en 35,2%.

En el comercio exterior, tanto las exportaciones como las
importaciones han experimentado bajas, debido especialmen-
te a las menores exportaciones de cobre. El valor de las ex-
portaciones {ué de 1.995,4 millones de pesos oro (US§ 411 mi-
llones) e inferior en 9,6% al valor registrado para 1952; las
importaciones alcanzaron a 1.624,8 millones de pesos oro
(US$ 334,7 millones) y acusan una baja de 9,5% en relacion
con el aio anterior. El saldo favorable de la balanza comercial
fué de 370,6 millones de pesos oro (US§ 76,3 millones).

Aiin no disponemos de datos fidedignos sobre el desarro-
llo de la Balanza de Pagos de 1953,
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2. NUEVA LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL
DE CHILE

El 12 de Agosto de 1953 entrd en vigencia una nueva Ley
Orgénica para el Banco Central de Chile, lijada por el Decre-
to con Fuerza de Ley N? 106, de 28 de Julio de ese afio, dic-
tado en uso de las facultades extraordinarias que la Ley N¢
11.151 concedié al Ejecutivo en Febrero de 1953. El texto in-
tegro de dicho decreto se reproduce en el Anexo I de esta
Memoria.

La primitiva Ley Orgidnica de la institucion, aprobada
por el Decreto-Ley N° 486, de Agosto de 1925, contenia los
principios y disposiciones propuestos por una misién de eco-
nomistas norteamericanos encabezada por el Profesor Edwin
W. Kemmerer.

El régimen de padrén oro establecido en esa ley estaba
basado en los postulados monetarios cldsicos que imperaban
en aquella época, y que asignaban al dinero un rol totalmen-
te pasivo en el equilibrio econdmico, en el nivel de ocupa-
cion y renta de la colectividad y, en general, en el desarrollo
econdmico, todo lo cual quedaba supeditado al mecanismo
de la competencia y a las fluctuaciones ciclicas internaciona-
les. La regulacién automdtica del flujo monetario en que se
basaba dicha ley v que actuaba en consonancia con las fluc-
tuaciunea.s de la Balanza de Pagos, teniendo como objetivo pri-
mordial la estabilidad de los tipos de cambio, ligaba estrecha-
mente la economia del pais a los vaivenes del comercio exte-
rim:. El Banco Central desempenaba, de acuerdo a estos prin-
cipios, un papel hasta cierto punto rigido y pasivo, que se
reducia a vigilar el funcionamiento adecuado de ese sistema,
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a mantener las reservas monetarias del pais, y a ejercer las
funciones propias de la emisién y conversion de los billetes.

El sistema descrito funciond sin mayores tropiezos mien-
tras la economia mundial atravesé por un periodo de auge,
pero se derrumbé durante la crisis mundial de 193033, trans-
mitida al pais a través de su comercio exterior, provocando
una severa depresion econdmica. Chile, al igual que nume-
rosos otros paises que habian adherido al padrén oro, debid
decretar la inconvertibilidad de los billetes del Banco Central
y abandonar los postulados fundamentales del régimen meti-
lico.

Sin embargo, no se substituyé la antigua Ley Orgdnica
del Banco Central por otra que contemplara los principios del
nuevo régimen de inconvertibilidad que se iniciaba, sino que
se derogd y suspendid la aplicacion de algunas de sus dispo-
siciones, se adicionaron otras, y se agregaron nuevas, de tal
modo que en el lapso de mis de 20 anos transcurridos desde
que se abandond el padrén oro, se dictd una compleja legis-
lacion que incidia directa o indirectamente sobre las faculta-
des de la institucion emisora. Numerosas leyes sancionaron
nuevas emisiones a favor del Fisco o de instituciones piiblicas,
contribuyendo a crear confusién y anarquia en la politica
monetaria y favoreciendo el avance gradual de proceso de in-
flacion.

El 19 de Agosto de 1953 entrd a regir la nueva Ley Orgd-
nica del Banco Central que legaliza como régimen monetario
el del papel moneda inconvertible, senalindole como obje-
tivo el desarrollo ordenado y progresivo de la economia na-
cional, mediante el aprovechamiento 6ptimo de los recursos
productivos, dentro de un marco de estabilidad monetaria.
(Articulo 29 del D. F. L.).

Para alcanzar esta finalidad, el legislador ha puesto en
manos de la institucién emisora un conjunto de herramientas
de accién, cuyo manejo eficaz y prudente debe conducir a los
lines deseados, Naturalmente, no puede esperarse que la ac
ci6n aislada en el campo monetario pueda conducir por si sola
hacia las metas sefialadas, por perseverante y acertada que
ella sea. Es indispensable la actuacién armoénica de los dife-
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réntes organismos cuya intervencion tiene influencia en la
actividad econémica nacional y, muy particularmente, la coor-
dinacién con la politica financiera liscal, que tanto significado
asume en la politica econémica de un pais.

Las principales innovaciones que introduce la nueva le-
gislacién radican, como es natural, en las operaciones que el
Banco Central puede efectuar en el ejercicio de su facultad
emisora y, lo que es aiin mds importante, en las atribuciones
que se le encomiendan para ejercer una tuicién, que antes
no tenia, sobre las operaciones de credito que efectian las ins-
tituciones bancarias,

El Banco Central de Chile contintia como una institucion
auténoma, con personalidad juridica, de duracién indefinida.
En la antigua ley se habia establecido una duracion de 50 anos,
susceptible de ser prorrogada.

Ll capital autorizado del Banco ha sido fijado en 200 millo-
nes de pesos, monto que puede aumentarse por las circunstan-
cias contempladas en la misma ley. Este capital estd suscrito por
el Fisco, que posee acciones por un valor total de 20 millones de
pesos; por los bancos comerciales y extranjeros, que deben sus-
cribir acciones por el equivalente del 109, de su capital paga-
do; y por el publico, que ha suscrito una pequena parte del
capital.

El articulo 4° de la Ley de Facultades Extraordinarias
exceptud expresamente al Consejo del Banco Central de cual-
quiera modificacién en su composicién, que pudiera decretar-
se en virtud de la autorizacién que dicho articulo otorgaba al
Presidente de la Repiiblica. En consecuencia, el Consejo de la
institucion continué constituido por 14 miembros, 3 de los
cuales representan al Gobierno y son designados por el Presi-
dente de la Repiblica. Cuatro directores son elegidos por el
Congreso Nacional. Los bancos comerciales, nacionales ¥ ek
tranjeros, mantuvieron tres representantes. De los coatro di-
Téctores restantes, dos contimian siendo designados por aso-
cdlaciones representativas de la industria y el comercio; uno es
d_es’g“ad" por los accionistas particulares y, finalmente, un
director r_eprexenta a asaciaciones obreras y mutualistas.

La direccién superior del Banco y su administracién estdn



= B e

a cargo del Directorio, quien designa un Presidente, un Vice-
Presidente y un Gerente General.

La ley considerd que el Banco Central no debia limitar su
accion a las funciones de emisién y regulacién de sus medios
de pago, sino que debia abarcar también la regulacién de todo
el medio circulante, ampliando el control a las operaciones de
crédito bancario. La tuicién sobre el dinero “giral” o “de
cuenta” tiene hoy en dia tanta o mayor importancia que la fun-
ci6n tradicional de emisidn de billetes y monedas, por el hecho
de que el monto de aquél supera cuantitativamente al dinero
creado por el instituto emisor. Desde este punto de vista, las
funciones del Banco Central contempladas en la nueva ley pue-
den clasificarse en dos grandes grupos:

a) Las que inciden en su propia emision de billetes y mo-
nedas; y

b) Las que le otorgan tuicidn y control sobre la creacién
de medios de pago de las instituciones bancarias.

Entre las primeras, se incluyen en primer término los prés-
tamos al Fisco, instituciones semifiscales y autdnomas, contem-
pladas en leyes especiales, Como se indico en pirrafo anterior,
durante el periodo de inconvertibilidad que siguié a la gran
crisis mundial, se dictd una variedad de leyes cuyas disposicio-
nes obligaban al Banco Central, directa o indirectamente, a
efectuar emisiones a favor del Fisco y de ciertas instituciones
puiblicas. El cardcter obligatorio que tenian algunas de estas
operaciones impedia al Banco ejercer control sobre ellas. En
la Nueva Ley Orgdinica se ha mantenido el contenido de esas
leyes especiales, en cuanto significa un otorgamiento de cré-
ditos por parte del Banco, pero, en cardcter simplemente fa-
cultativo para la insutucién.

Se ha mantenido, sin embargo, la obligatoriedad para el
Banco del descuento de letras de cambios giradas por la Caja
Autdénoma de Amortizacion de la Deuda Publica, a cargo del
Tesorero General de la Repiblica, hasta por el 129, del Pre-
supuesto Fiscal, en las condiciones sefialadas en la Ley N? 7.200.
Estos descuentos tienen por finalidad regular el movimiento
de fondos de la Caja Fiscal, caracterizado por marcadas fluc-
tuaciones estacionales en sus ingresos. En la prictica, sin em-
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bargo, mediante su consolidacion, se han empleado en algunas
ocasiones para financiar déficit presupuestarios. sentando pre-
cedentes poco aconsejables para una politica monetaria sana.

Ademds de los créditos especiales sefalados en el pdrrafo
anterior, se mantienen las operaciones tradicionales de redes-
cuento con los bancos accionistas y descuentos directos al pu-
blico, todos ellos a corto plazo. El redescuento ha sido siempre
considerado como un recurso de excepcitn destinado a facili-
tar la restitucion de los depdsitos por parte de las instituciones
bancarias, cuando €stas se ven enfrentadas a un drenaje de ca-
ja anormal Iy persistente. En periodos de inflacién los bancos
se sienten atraidos a expandir sus colocaciones, pueden uti-
lizar el redescuento como medio para proveerse de la liquidez
necesaria para ello, desvirtuando de este modo la verdadera
finalidad de estas operaciones, £l Banco Central debe velar
porque ¢sto no suceda, y cuenta para ello con las amplias fa-
cultades que al efecto le ha otorgado la nueva ley.

Las operaciones con el piblico han sido mantenidas con
fines de regulacién monetaria, s decir, como medio de proveer
al mercado de medios de pago adicionales, cuando ello se es-
time aconsejable. Bajo el régimen de padrén oro, estas ope-
raciones constituian un medio para imponer en el mercado la
tasa de interés que el Banco Central consideraba conveniente,
cuando las instituciones privadas no seguian la politica del
Banco.

El Banco Central podrd otorgar préstamos de emergencia
a las instituciones bancarias, con las garantias que juzgue ade-
cuadas y por plazos que no excedan de noventa dias. Esta fa-
cultad, que no estaba contemplada en la legislacion anterior,
tiene por objeto permitir a la institucién acudir en apoyo de
una empresa bancaria si sobrevinieran situaciones imprevistas
que amenazaran seriamente la estabilidad financiera de la em-
presa alectada y la colocara en dificultades para la restitucion
de sus depdsitos,

También contempla la nueva legislacion la facultad del
Banco Central para operar en el “mercado abierta” mediante
Ia'compra y venta de titulos del Fisco, de los organismos pi-
blicos, valores que tengan la garantia directa o indirecta del
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Estado, y mediante la emision y colocacidn de titulos de su
propio. cargo.

La intervencion en el “mercado abierto” constituye uno
de los medios mis eficaces de regulacidon monetaria en paises que
cuentan con un mercado de capitales ampliamente desarrollado.
En los paises nuevos, con un mercado de capitales muy limi-
tado, como es ¢l caso de Chile, las operaciones seialadas cons-
tituyen una herramienta de accion reducida.

Una operacion de caricter regulador, que constituye una
novedad respecto de la legislacién anterior, es la que se refiers
a la cesion por parte del Banco de documentos de su cartera
de colocaciones e inversiones a las instituciones bancarias que
a la fecha de la cesidn no sean deudoras de ¢él. En esta forma,
mediante el incentivo del interés, el Banco Central podria re-
coger los excesos de liquidez que algunas instituciones pudie-
ran tener y aprovecharlos para suplir los déficit de otras.

El Banco Central puede ademds operar en el mercado de
cambios, con arreglo a las disposiciones especiales que rijan so-
bre la materia.

Bajo el régimen de conversion, el Banco Central debia
mantener un Fondo de Reserva en oro y monedas extranjeras
que constituia el respaldo de la emisién fiduciaria, y cuyas fluc-
tuaciones ponian en juego todo un mecanismo destinado a
mantener una relacion preestablecida entre esas reservas y el
monto del medio circulante, Abandonados esos principios ri-
gidos y conformado el régimen monetario a la realidad presen-
te, el Fondo de Reserva en oro y monedas extranjeras que la
institucion debe mantener en conformidad a la nueva ley,
constituye s6lo un recurso extraordinario destinado a servir
al pais en casos de grave emergencia.

Las operaciones senaladas inciden en el ejercicio de la fa-
cultad emisora. Tanta o mayor importancia que estas opera-
ciones, tienen hoy dia algunas facultades que permiten al Ban-
co Central ejercer una adecuada tuicion sobre el dinero “gi-
ral” o “de cuenta”.

Para que el Banco Central tenga posibilidades de alcan-
zar el objetivo de la estabilidad monetaria que le sefala la
Ley, es indispensable que tenga facultades para fijar un limi-
te cuantitativo a la expansion de los créditos por parte de las
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instituciones bancarias. Por otra parte, si se pretende que la
institucién pueda influir también en el desanfollo econdmico
del pais promoviendo una utilizacion m?ns racional d_e los 'rg.
CUrsos, parece indispensable su intervenciéon en la orientacidon
de los créditos, conforme a un criterio de prioridades que res-
ponda a un plan racional de desarrollo.

Esta concepcién de la funcién que le cabe al Banco Cen-
tral como organismo rector de la politica monetaria determind
la inclusién en la nueva Ley Orginica del Banco de las facul-
tades necesarias para ejercer este control y orientacion sobre
las operaciones de crédito.

En efecto, la institucién ha quedado facultada para ejer-
cer, conjuntamente con la Superintendencia de Bancos, el con-
trol cuantitativo y cualitativo sobre los créditos que concedan
las empresas bancarias y demds instituciones de credito, tanto
particulares como aquellas en que el Estado tenga interven-
cién o participacién. Este control puede ejercerse fijando li-
mites a la expansion de estas operaciones, tanto por institu-
cion como por actividad.

Ademis, el Banco Central y la Superintendencia de Ban-
cos han quedado facultados para fijar las tasas miximas de in-
terés que las instituciones bancarias puedan cobrar en las ope-
raciones de crédito, como igualmente las que puedan pagar
por las diferentes clases de depdsitos que reciban,

Se ha eliminado una disposicién de la primitiva ley que
establecia una diferencia no mayor de dos y medio puntos en-
tos entre las tasas de interés que fijaba el Banco Central para
sus operaciones de redescuento y la tasa que cobraban los ban-
cos comerciales en la operacién de descuento, Esta disposicién
tenfa por objeto ligar estrechamente las tasas de interés que
cobraban las instituciones bancarias con la tasa de redescuento
del Banco Central, a fin de permitir a éste ejercer, mediante
su tasa de redescuento, un manejo sobre las tasas de interés del
mercado, como medio de estimular o retraer la demanda de
créditos y, por ende, la expansién o contraccién y la velocidad
de los medios de pago. Esta funcién no tiene ya razén de ser,
%i la institucién emisora queda directamente facultada para fi-
Jar las tasas mdximas de interés ¥ si, ademds, cuenta con otros
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medios mis eficaces y directos para influir sobre la expansion
o contraccion de los medios de pago.

Debe mencionarse, finalmente, entre las disposiciones de
la nueva ley que permiten al Banco Central ejercer un con-
trol sobre la creacién de dinero giral por parte de las institu-
ciones de crédito, la que faculta a la institucién, previa auto-
rizacién del Presidente de la Repiiblica, para fijar las cuotas
de encaje legal que dichas instituciones deben mantener en re-
lacién con sus depdsitos. Esta facultad constituye también una
poderosa herramienta de regulacién monetaria.

La nueva ley contiene, ademds de las disposiciones somera-
mente enumerada, diversas otras que dicen relacion con las fa-
cultades y atribuciones propias de todo Banco Central, como
lo es la de actuar de Cdmara de Compensacién de las instiru-
ciones bancarias; el monopolio de la emisién de billetes y mo-
nedas, etc. Respecto de esta tltima, se ha introducido una in-
novacion en relacién con las disposiciones anteriores, que es-
tablecian como derecho del Estado el de acufiacién de mone-
das de vellén, recibiendo a titulo de “regalia” o “senoreaje” la
diferencia entre el valor de costo de las monedas acuiiadas y
su valor nominal. Este procedimiento, que se habia venido per-
petuando mds bien como una tradicién de épocas pasadas, no
parece tener justificacion en la actualidad. No hay razones im-
portantes para mantener una diferencia entre el régimen de
impresion y emisién de billetes y el de acufiacién y emisién de
monedas de vellon.

Contiene por tltimo la nueva Ley Orginica del Banco
Central numerosas disposiciones sobre materias administrati-
vas, tales como las que se refieren al retiro e incineracién de
los billetes en mal estado; a las utilidades y su distribucién; a
la supervigilancia de la institucién y la presentacién de Esta-
dos, Balances y Memorias; a la aprobacién de sus Estatutos, etc,



3. ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS

En €l cuadro que se inserta a continuacion se han agru-
pado, en su equivalente en miles de ddlares, las partidas en
oro y monedas extranjeras de los balances del Banco Cen-
tral a fines de cada uno de los anos comprendidos entre 1949

y 1953.

(Equivalencia en miles de ddlares)

Fines de:

Fondo de reserva (ex
'l-unrlr) de conver-
siGn

Otras dispnulhilldqd‘s
del Banco (ex "Nue-
va Reserva" y Va-
rios) fiE A

Sumas

Comprado para Terce-
FOB .

Depihsitos de Tvreernu

Ventas de Cobre (Ley
N* 10.255)

Corresponsales de Cum-
pensacion .

Producto descuentos le-
tras.

Aporte Fundo Moueta-
rio Internacional .

Total de las partidas
En oro ¥y monedas
extranjeras .

Detalle:

Oro . . ;

Monedas exl:rnnjeru k

Préstamos e ln\ersin—
nes . .

Tatales .

1949 19560 1851 1952 1953
33105 33.608 24409 35229 35.974
6.078 7.245 10.063 8.933 25363
39.183 40853 44472 44162 61337
1.381 T.666 5114 9.009 3.351
1.836 5.516 9195 11.238 11.942
— — 4.989 1.644

(%) (*) (*)

487 710 —1.138 —1.020 —1.263
= - — 9.000 12.500
8.818 8.818 8818 12497 12497
51705 63563 66461 H9.866 102.008
39.933 40315 45182 41.668 41.906
2954 14430 6.716 23285 23.577
8.818 8.818 14563 24903 36525
51705 63563 66461 89.866 102.008

. (*) Saldo neto en contra de Chile en sus cuentas de compensa-
cibn con Brasil, Ecuador y Alemania. ;



Hasta el 5 de Octubre de 1953, 1a contabilizacion del oro
v de las monedas extranjeras en los balances del Banco se
efectuaba a base de 31 pesos por délar. En esa fecha entré
a regir oficialmente la nueva paridad del peso chileno, de
0,00807883 gramos de oro fino por peso, que corresponde a
110 pesos por délar. Esta nueva paridad, que fué aprobada
por ¢l Fondo Monetario Internacional el dia 2 de Octubre,
sustituyé a la antigua paridad de 31 pesos por délar que el
Banco Central habia declarado a dicho organismo internacio-
nal a fines del ano 1946.

Simultineamente con la modificacidén de la paridad, el
Banco procedid a aplicar en su contabilidad la nueva equiva-
lencia.

A continuacion se da una breve explicacién de los di-
ferentes rubros del cuadro anterior, en el mismo orden en
que alli aparecen.

Fondo de Reserva

El articulo 44 y siguientes del Decreto con Fuerza de Ley
N? 106, que aprobd el nuevo Estatuto Orginico del Banco,
establece que la institucion deberd mantener un Fondo de
Reserva en oro o monedas extranjeras, que podri consistir:
en oro amonedado o en barras depositado en el propio Ban-
co, 0 en custodia en bancos de primera clase establecidos en el
extranjero; o en depdsitos pagaderos a la vista o a plazo, ya
sea en oro o en monedas extranjeras, en bancos del exterior
de reconocida responsabilidad.

Los valores que aparecen en el cuadro bajo este rubro,
corresponden a los que anteriormente se designaban como
“Fondo de Conversién”, y representan el saldo de los fondos
que €l Banco Central recibié del Fisco en 1926 para atender
la conversién de los billetes, mds los incrementos acumulados
posteriormente.

Los valores abonados al Fondo de Reserva durante el
afo 1953 alcanzaron en conjunto al equivalente de US§ 744.641
(661,76 Kgs. de oro [ino).

Estos abonos provienen de las comisiones en moneda ex-
tranjera que el Banco Central percibié durante el afio 1953
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en virtud de lo dispuesto en la Ley N¢ 9.880, del 22 de Febre-
ro de 1951, y en el articulo 46 de su nuéva Ley Orgdnica. Con
dichos abonos el Fondo de Reserva quedd, al 31 de Diciembre
de 1953, con un saldo de 3.957.100.155,02 pesos, equivalente a
51.968,74 Kgs. de oro fino (US§ 35.973.657).

El saldo de la cuenta “Cambio N2 1" que representa el
equivalente en moneda corriente de] Fondo de Reserva, ex-
perimentd un aumento de 2.832.441.418,52 pesos, como conse-
cuencia de contabilizar a la nueva equivalencia el saldo que
arrojaba el Fondo de Reserva el dia 5 de Octubre, incluyendo
los incrementos de dicho Fondo acumulados hasta esa fecha.
La diferencia en moneda corriente que por ese monto se pro-
dujo al efectuar este reajuste contable de las reservas del Ban-
co, se destind integramente, en conformidad al articule 47 de
la nueva Ley Orgdnica de la institucién, a cancelar y amorti-
zar las obligaciones [iscales que a continuacién se indican:

Letras giradas por la Caja Auténoma de Amor-
tizacion de la Deuda Piblica y aceptadas por
el Tesorero General de la Repiblica, en con-
formidad a la Ley N*7.200. . . . . .

Pagaré emitido en conformidad al Art. 13 de la
Ley N° 8.403, para enterar el aporte fiscal en
moneda extranjera al Banco Internacional
de Reconstruceién y Fomento . . . . . . §  20.263.268,85

Pagarés de la Corporacion de Fomento para la
Empresa Nacional de Transportes Colecti-
vos, emitidos en conformidad al Art. 40, letra
c) de la Ley N* T.747 .

$ 2.713.202.449,50

$  98.975.69517
TOTAL: o 4 & e s e e oo wonow § 2882441 413,52

Esta operacién no produjo, en consecuencia, una emision
por parte del Banco.

(Véase Anexo 11, cuadros 1, 2 y 8).
Ouras disponibilidades del Banco

Quedan comprendidas en este rubro diversas partidas en
oro y monedas extranjeras de los balances del Banco Central.
Se incluyen en primer término los valores provenientes
de la adquisicion de cambios que efectia €] Banco en uso
de las facultades que le confieren las Leyes N.os 7.200 y 9.839,



-0

de Julio de 1942 y Noviembre de 1950, respectivamente, facul-
tades que contempla también el articulo 39, letra i) de la nue-
va Ley Orgdnica de la institucion,

En los balances en oro y moneda extranjera, estos va-
lores aparecen contabilizados bajo el rubro “Conversibn N
2", cuyo saldo neto al 31 de Diciembre de 1953, compu-
tado a la nueva paridad de 110 pesos por délar, fué de
1.690.098.623,77 pesos, equivalente a US§ 15.364.535. Este sal-
do se compone de una partida en oro de 506.780.836,23 pesos,
equivalente a 4.094,196 Kgs. de oro fino (US§ 4.607.098), y
otra partida de monedas extranjeras de 1.183.317.787,54 pe-
sos, equivalente a USS 10.757.454 (Anexo II, cuadros 2, 3
y 8).

El rubro “Otras disponibilidades del Banco” compren-
de, ademis, las siguientes partidas en oro y monedas extran.
jeras: “Conversion N? 4", y “Operaciones pendientes y va-
rios”. La primera de estas partidas corresponde a dolares
efectivos entregados al Banco por importadores, a cambio
de ddélares nominales de las cuentas de compensacion. Al
31 de Diciembre de 1953 el saldo de esta cuenta era de
1.029.602.803,90 pesos, equivalentes de US5 9.360.025 (Anexo
II, cuadro 3). A la misma fecha, el saldo neto de las diferentes
partidas agrupadas bajo “Operaciones pendienies y varios” era
de 70.218.214,45 pesos (USS$ 638.347), constituido por una can-
tidad en oro de 55.095.928,09 pesos (USS 500.872) y otra de
15.122.286,36 pesos (USS$ 137.475) en monedas extranjeras. La
primera de estas cantidades corresponde a provisiones contabi-
lizadas en oro, y la cifra en monedas extranjeras representa
el saldo neto conjunto de las siguientes cuentas: “Retencién de
impuestos”, “Intereses retenidos y no ganados”, “Provisiones”,
“Intereses por recibir” y “Operaciones pendientes”.

En los balances en oro, en moneda extranjera, y en mo-
neda corriente, se contabilizaban estas partidas a razén de 31
pesos por délar. A partir del 5 de Octubre la contabilizaciéon
se efectiia a base de la nueva paridad de 110 pesos por délar.
Como se ha indicado en Memorias de afos anteriores, el
movimiento en moneda corriente, que se origina en las com-
pras y ventas de cambios registradas en la cuenta “Conver-
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sibn N 2", se contabiliza en la cuenta “Cambio N? 2". Hasta
€l 5 de Octubre se asentaron estas partidas a razon de 31 pe-
sos por ddlar, cargando o abonando la diferencia entre esta
equivalencia y €l valor efectivo de compra o venta a una cuen-
ta de “Ajuste” que en los balances en moneda corriente apa-
rece comprendida bajo el rubro de “Operaciones pendientes
y Varios”. En la fecha indicada, se reajusté el saldo de la
cuenta “Cambio N2 2” a la nueva paridad de 110 pesos por
délar, abonando la diferencia a la mencionada cuenta de
“Ajuste”, con excepcion de la cantidad de 987.500.000 pesos
correspondiente al reajuste de los US$ 12.500.000 que el Ban-
co Central comprd al Fondo Monetario Internacional a prin-
cipios de Septiembre, diferencia que fué¢ abonada a la Cuenta
N? 1, que dicha institucién mantiene en el Banco. Con poste-
rioridad, se ha continuado asentando estas operaciones a base
de esta nueva equivalencia, cargando o abonando la diferencia
entre 110 pesos por dolar y el valor efectivo de compra o venta,
a la cuenta de “Ajuste”.

Comprado para terceros

Durante el ano 1953, el Banco Central ha continuado
adquiriendo, al cambio “Especial” de 19,37 pesos por délar,
las divisas que retornan las grandes empresas productoras de
cobre y minerales de hierro por concepto de “Costo legal de
produccién”, en conformidad a la Ley N© 9.839, de Noviem-
bre de 1950, Estas divisas son, a su vez, vendidas por el Banco
a la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda Publica,
segiin lo dispone la Ley N? 7.144, de Enero de 1042. Quedan
incluidas en estas compras los cambios provenientes de las
ventas de cobre efectuadas en el pafs para satisfacer las nece-
sidades del consumo de la industria nacional, (Decreto del
Ministerio de Hacienda N 5.523, publicado en el Diario
Oficial de 18 de Diciembre de 1947).

El cuadro adjunto muestra las compras de divisas “Por

c}:enta c.ie terceros” electuadas por el Banco Central en los ul-
tumos diez aiios,
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Asin Dolares £ Esterlinas (%) Total
(en miles de délares)
P I R 46.274 220 47.494
1045/ 4., o7 6 @ L Td5EE 402 45953
1946 oo i ocanal @0 45.379 368 45747
L A B R ] W 53.823 555 54.378
1948 . . . . . . . ‘7485 629 75.244
5L L R 68.390 887 69.277
T R e S = 66.409
i S S T 72.549 —_ 72549
1 L s L 68.722 — 68.722
2 L S T 55.759 — 55.759

(*) La conversién de las libras esterlinas a ddlares se ha hecho
a base de US§ 4.03 por libra.

Los saldos de estas divisas, que aun no han sido vendi:
das a la Caja Auténoma de Amortizacion de la Deuda Pi-
blica, aparecen, en los balances del Banco bajo €l rubro “Con-
version N© 3". El movimiento en moneda corriente que se ori-
gina en estas operaciones se registra en la cuenta “Cambio N
3" (Anexo 2, cuadros 3 y 8). Hasta el 5 de Octubre de 1953
se asentaba en esta cuenta el equivalente de 31 pesos por délar
y la diferencia de 11,63 pesos por délar ($ 31 — § 19,37) se
abonaba a la cuenta de “Ajuste”. En esa fecha, con motivo
del cambio de paridad del peso chileno, se reajustd el saldo
de la cuenta "Cambio N? 3" a la nueva paridad de $ 110 por
délar, abonindose la diferencia a dicha cuenta de “Ajuste”.
Las operaciones posteriores se han contabilizado a la equiva-
lencia de 110 pesos por délar, de modo que la diferencia que

ahora se abona a la cuenta de “Ajuste” es de 90,63 pesos por
doélar,

Depdsitos de terceros

Los depdsitos en moneda extranjera mantenidos en el
Banco Central aleanzaban, al 31 de Diciembre 1953, al equi-
valente de USS$ 9.585.4%0, de las cuales, la Mayor parte corres-
ponde a depdsitos del Fisco y de la Caja de Amortizacion.

Se han incluido, ademds, bajo este rubro, dos partidas en
monedas extranjeras que en los balances del Banco aparecen
contabilizadas baja otros titulos, pero que por su naturaleza
pueden agruparse conjuntamente con los depdsitos. Dichas
partidas, expresadas en ddlares, son las siguientes: US$ 1.450.567
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que representan depdsitos condicionales en.d-dulares efeFtivos re-
cibidos por el Banco en garantia de acreditivos pendientes so-
bre Alemania; y US$ 81.120 correspondientes a diversos acree-
dores en monedas extranjeras.

Los depdsitos en oro acusaron a la misma fecha un saldo
equivalente a US$ 824.551, que en su mayor parte representa
depositos de bancos comerciales que provienen del oro de pro-
duccién nacional abonado a las cuentas que los productores del
metal mantienen en ellos, en conformidad al Decreto del Mi-
nisterio de Economia N9 386, del 29 de marzo de 1950. Se in-
cluyeron en este rubro dos partidas de escasa importancia: “Va-
rios Acreedores” y “Cheques de Gerencia”, cuyo saldo conjun-
to ascendia al equivalente de US$ 42 (Anexo 11, cuadros 2 y 8).

Ventas de cobre (Ley N? 10.255).

Quedan comprendidos bajo este rubro los fondos en mo-
neda extranjera derivados de las ventas de cobre efectuadas por
el Banco Central de acuerdo con las disposiciones de la Ley N
10.255, de 12 de Febrero de 1952, Al 31 de Diciembre de
1953, el total de estos fondos alcanzaba a US$ 1.643.588. De es-
ta suma, la cantidad de US$ 338.379, corresponde a ingresos
percibidos por el Banco por ventas atn no liquidadas. El sal-
do, US$ 1.305.204,55 representa el remanente de los ingresos por
concepto de diferencias de precio que atin no han sido giradas
por los beneliciarios que la Ley N© 10.255 sefiala. De esta su-
ma, US$ 372.916 pertenecen al Fisco, y US$ 932.288 a las Pro-
vincias de Tarapacd, Antofagasta, Atacama y O'Higgins y a la
Fundicion Nacional de Paipote, en la proporcion que estable-
ce dicha ley.

En el Capitulo N? 13 de esta Memoria se da una expli-
cacion de las operaciones efectuadas por el Banco en el curso
del afio, en cumplimiento de la citada Ley N2 10,255,

Corresponsales de compensacién

La cantidad de USS$ 1.262.776, que en el cuadro aparece
precedida del signo menos, representa €] saldo neto en contra
de Chile, al 31 de Diciembre de 1953, del conjunto de las cuen-
tas que el Banco Central mantiene con el Banco do Brasil,
Bank deutscher Linder y Banco Central del Ecuador, derivadas
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de la aplicacién de los convenios de compensacién que Chile
tiene con Brasil, Alemania y Ecuador. La suma sefialada, que
corresponde a operaciones liquidadas, estd constituida por un
saldo en contra de Chile por el equivalente de US$ 2.172.006
en la cuenta con Alemania y por saldos a su favor, equivalen-
tes a USH 656.581 y US$ 252.649 en las cuentas con Brasil y
Ecuador, respectivamente.

Las transacciones en moneda corriente originadas en estas
operaciones se contabilizan en la cuenta “"Cambio N? 4", Has
ta el 5 de Octubre de 1953, se empled la equivalencia de 81
pesos por ddlar, abonando a la cuenta de “Ajuste” las diferen-
cias en moneda corriente que resultaban cuando el tipo de
cambio a que efectivamente se efectuaba la operacién era su-
perior a aquel. En la fecha senalada se reajustd el saldo de la
cuenta “Cambio N 4" a la nueva paridad de 110 pesos por do-
lar, abonando a la mencionada cuenta de “Ajuste” la diferen-
cia en moneda corriente que resulté de este reajuste. Con pos-
terioridad, se ha continuado asentando estas operaciones a la
nueva paridad, cargando o abonando, segiin el caso, a dicha
cuenta de “Ajuste” las diferencias entre esta equivalencia y
aquella a que efectivamente se efectiia la operacién”.

En el Capitulo “Convenios de Compensacién” de esta Me-
moria se analizan estas transacciones con mis detalle.

Producto de descuentos de letras

Se ha registrado bajo este rubro la cantidad de US$ 12.500.000
correspondiente al descuento en el National City Bank de Nue-
va York, de letras en ddlares, a 90 dias, giradas y endosadas por
el Banco Central. Esta operacién, efectuada en los ultimos
dias de Diciembre, estd contemplada en el articulo 25 de Ia
Ley N© 11.474, de 28 de Diciembre de 1953. El producto de este
crédito, conjuntamente con otros recursos en moneda extran-
jera, estd destinado a completar el préstamo de hasta USS$
25.000.000 que el Banco Central debe conceder al Fisco, de
acuerdo con el articulo 25 de la citada Ley N° 11.474.

Antes del 31 de Diciembre de 1953, el Banco Central habia
descontado letras giradas por él y aceptadas por el Fisco de
Chile (Contralor General y Tesorero General de la Republica),
por USS$ 9.000.000 bajo los términos de esta ley, segun se ex-
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plica mds adelante. En los primeros dias de Enero de 1954
se transfirié al Fisco, mediante el descuento de letras simila-
res a las mencionadas, una cantidad adicional de US3 14 mi-
llones. De esta suma, US$ 12,500.000 provienen del referido
préstamo, por parte del National City Bank de Nueva York.
Los US$ 1.500.000 restantes corresponden a disponibilidades
que tenia el Banco Central en sus corresponsales en el exterior,
giradas con €l compromiso de la Caja Auténoma de Amortiza-
cién de mantener en deposito en este Banco una suma equiva-
lente, mientras est¢ pendiente la obligacién fiscal que origi-
né esta operacion,

Aporte al Fondo Monetario Internacional

Esta partida representa las cantidades que Chile ha apor-
tado en oro y délares a la mencionada institucidén interna-
cional. Estos aportes no sufrieron variacién durante el atio 1953,
quedando al 31 de Diciembre en el equivalente de US5 10,702,332,
en oro, y USH 1.794.990 en doélares, que en conjunto represen-
tan el 25% de la cuota de Chile, de US$ 50 millones. El res-
to del aporte, hasta enterar dicha cuota, se ha pagado en mo-
neda corriente.

Al 5 de Octubre de 1953, €l aporte en moneda corriente
computado a la paridad de 51 pesos por ddlar, era de
1.162.583.010.87 pesos. Al modificarse en esa fecha la paridad
oficial del peso, al equivalente de 110 pesos por délar, debid
reajustarse, en conformidad al Convenio respectivo, el aporte
en moneda corriente a base de la nueva paridad, quedando, en
consecuencia, en 4.125.294 555,80 pesos. De la diferencia de
2.962.711.544,93 pesos que por esta circunstancia se produjo,
la cantidad de 2.962.531.444,43 fué abonada, en cumplimiento
de disposiciones pertinentes del Convenio sobre dicho organis-
mo internacional, a las cuentas N9 1 y N¢ 2 que el Fondo Mo-
netario Internacional mantiene en el Banco Central. El sal-
do de 180.100,50 pesos, que se abond transitoriamente a la
cuenta de “Operaciones Pendientes”, fué transferido a fines de
ano al “Fondo de Eventualidades”,

F_n- el capitulo “Fondo Monetario Internacional” de esta
Memur.la se da una explicacién mas detallada de ésta y de otras
operaciones efectuadas con dicha institucién internacional.
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Detalle del oro y de las monedas extranjeras

El cuadro que se inserta a continuacién muestra el deta-
lle de las diferentes partidas en oro ¥y en monedas extranjeras
que aparecen en el activo de los balances del Banco Central,
a fines de 1952 y de 1953.

Oro {gramos fino) 31 Debre. 1952 31 Dcbre. 1953
En Chile . . v 16.585.699,906 16.868.268,304
En el exterior, earm‘trked . 20.443.638,805 20.388.095,741
TFokal s s 37.029.338,711 37.256.364,045
Corresponsales en el exterior
Ddlares americanos . . . . 23.907.485,67 23.866.483,21
Libras esterlinas . . . . . 42.907-18-9 59.083-18-9
Francos franceses . . . . 1.637,00 —
Francos suizos . . . . . 109.846,64 115.444,99
Pesos argentinos ., . . . 36,723,77 6918362
Bolivianos . . . . . . . 201.390,40 201.390,40
Pindres DD S 5.657,28 5.657,28
FATES ) 2l e e ek e 575,46 575,46

Délares nominales (saldos
netos de compensacion) . (*) — 1.028.69859 (*) — 1.262.776/45

Otros valores en monedas

extranjeras
Vales-Vistas en dolares. . . 245.751,67 755.707,92
Billetes ¥ monedas: dolares . T7.34818 14.016,04
“Billetes ¥ monedas": Libras

esterlinas . . . 201-4-1 201-4-1
“Billetes ¥y monedas': Peses

argentinos . . . 13.239,70 31.12550

Préstamos e inversiones

Aporte Fondo Monetario: Oro

(gramos) . . 9.510.855,506 9.510.855,506
Aporte Fondo Monetarlu US.

dolares . . . . 1.794.950,09 1.794.990,09
Bonos Banco Internacional . 244.799,50 22717394
Anticipo Fiseo (Ventas de

cobre) . o 9.000.000,00 ==
Créditos al Fisco (Ley N¢

11.474) . . . = 9.000.000,00
Bonos fiscales (Ley N" 7 74‘?] — 12.500.000,00
Venta condicionada Caja de

AmortizaciGn, . . . . 3.000.000,00 —
Descuentos de letras . . . 161.500,00 2.300.000,00

(*) Saldos netos en contra de Chile en los Corresponsales de
Compensacian.
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Préstamos e inversiones en moneda extranjera

Se incluyen bajo este rubro los aportes en oro y ddlares
al Fondo Monetario Internacional a que se hizo referencia en
pirrafos anteriores. Quedan comprendidas, ademds, otras par-
tidas en moneda extranjera que se explican a continuacién:
US$ 227.174, saldo del valor de adquisicion de USS$. 250.000
nominales en bonos del Banco Internacional de Reconstruc-
cién y Fomento, La disminucién de USH 17.626 que se obser-
va en esta cuenta entre fines de 1952 y 1958, corresponde al
rescate efectuado por dicha institucidn internacional de algu-
nos de los bonos en poder del Banco.

La cantidad de US$ 12.500.000 corresponde a un pagaré
fiscal en délares emitido en conformidad a la Ley N? 7.747, de
acuerdo con los términos del Decreto del Ministerio de Ha-
cienda N? 8.245, de 11 de Septiembre de 1953. Mediante la
emision de este pagaré y su adquisicién por parte del Banco
Central, esta institucion traspasé al Fisco los ddlares adquiri-
dos del Fondo Monetario Internacional a comienzos de Sep-
tiembre de dicho ano.

La suma de US§ 9.000.000 corresponde al descuento efectua-
do por el Banco Central de una letra girada por esta institu-
cion y aceptada por el Contralor General y por el Tesorero
General de la Republica, en representacién del Fisco, de acuer-
do con las disposiciones de la Ley N? 11,474, y la autorizacién
respectiva del Decreto del Ministerio de Hacienda N2 11.542,
de 28 de Diciembre de 1953,

Finalmente, la suma de US$ 2.300.000 representa letras en

dolares descontadas por el Banco Central a empresas naciona-
les.

Produccién de oro

El cuadro que se inserta a continuacién registra la produc-

cién de oro en el pais de acuerdo con las cifras proporcionadas
por el Servicio Nacional de Estadistica.
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(Kilogramos de fino)

En minera-

les concen-
i e, S e i

AROS: ylavade-  nadosy de cobre  Total

ros) conten. en

minerales

de cobre
T = s 2.832 2324 3.050 8.206
311 L 2235 226 3.355 5.816
TS - e s 1.392 330 3.682 5.404
1944 . . . . . 2441 595 3.301 6.337
1945 . . . . . 3.061 1.065 1.4584 5.610
L ot i s 3.884 2621 676 7181
JUATS T w8 e 2,683 1.976 593 5.252
73]t T 3.362 1.049 723 5.134
g 127 [t e S 4.199 T35 638 5572
e 25T RS s 4174 1.089 652 5.915
i b s B ot 4222 571 608 5401
A e s o 3.576 53 1.146 5475
it £ 2161 663 1.241 4.065

* Cifras provisorias.

Como en afios anteriores, la produccion de oro de minas
y lavaderos correspondiente a 1953 ha sido vendida por inter-
medio de las Bolsas de Comercio para su exportacion, de acner-
do con los términos de la Ley N? 9.270. Los retornos de estas
exportaciones se han empleado en las importaciones contem-
pladas en el Decreto del Ministerio de Economia N© 264, pu-
blicado en el Diario Olicial del 26 de Febrero.

“Tas columnas segunda y tercera del cuadro muestran el
contenido de oro exportado en los minerales de cobre, y el
contenido de oro exportado en barras de cobre, respectivamen-
te. Este oro retorna al pais por intermedio de la Caja de Cré-
dito Minero, y es acufiado y vendido posteriormente en las Bol-
sas de Comercio para su ulterior exportacién, bajo los térmi-
nos de la mencionada Ley N? 9.270,

Las cantidades de oro tetornadas en esta forma en cada
uno de los afios comprendidos entre 1946 y 1952, son las si-
guientes:
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A8 e e e 1.995,0451 kgs. de fino
el e K e e 9082634 i )
BB o s e 14354683 2 e
1949. . o TE 45170572 " 4 "
1950 . = L 3.443,0805 " 2 2
1951 & a . S 4362336 2 "
SO T S N v iz s 827,669 i e o,
1953 . < ¢ w S 851,668 x il ok

Nota: El retorno de un afio comprende parte de la produceitn
del ano anierior.

Certificados de inscripcion de capitales extranjeros

En conformidad al articulo 11 de la Ley N© 9.839, el Ban-
co Gentral mantiene abierto un registro para inscribir los ca-
pitales en divisas que translieren a Chile personas naturales o
juridicas, nacionales y extranjeras, y para otorgarles los cer-
tificados a que se refiere dicha ley.

Hasta lines de 1953 se han inscrito en este registro los si-
guientes ingresos de capitales:

5407.734.79 dolares americanos,
584 828-4-3 libras esterlinas;
10.000.000 francos belgas;
047,043,776 dolares de compensacién sobre Francia;
148.356,24 dolares de compensacion sobre Alemania;
70.000 pesos argentinos; ¥
133.660,42 coronas suecas.

Las divisas provenientes de las inversiones de capital regis-
tradas en el afio 1953 se liquidaron en el mercado bancario a
la cotizacion vigente en la fecha de la respectiva liquidacion.

E] 25 de Junio de 1953, el Consejo Nacional de Comercio
Exterior autorizé a las Bolsas de Comercio para que transaran
en rueda, silo con particulares, divisas que no provinieran del
Comercio Exterior. En virtud de esta disposicin, los cambios
provenientes de inversiones de capital se han comenzado a li
quidar en 1954 en las Bolsas de Comercio, al tipo de cambio
libremente determinado por la oferta y demanda,

Conviene destacar también las disposiciones del D.F.L. N?
427, publicado en el Diario Oficial de 26 de Noviembre de
1.953, —modificado por el D.F.L. N2 437, publicado en el Dia-
rio Oficial de 4 de Febrero de 1954— conocido comGnmente
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como “Estatuto del Inversionista”, que reglamenta la inver
sion de capitales extranjeros en el pais. En ¢l se otorgan am-
plias garantias y facilidades para el retorno al pais de origen
de las utilidades que produzcan dichos capitales y el reinte-
gro de los mismos dentro de plazos adecuados, todo lo cual
[.)ropenr.le a estimular la afluencia de capitales extranjeros.



4. CAMBIOS

Durante la primera mitad del afio 1953, el régimen de
cambios se mantuvo sin variaciones de importancia. A media-
dos del afio se dictd una serie de disposiciones tendientes a eli-
minar el sistema de cambios muitiples para las importaciones
y otros egresos de moneda extranjera, con el proposito de apli-
car un tipo de cambio tinico a la mayor parte de los egresos
contemplados en el “Cdlculo Estimativo de Divisas” para 1953.
Las disposiciones senaladas, que mis adelante se comentan en
detalle, redujeron substancialmente la aplicacidn de todos los
tipos de cambio preferenciales en vigencia, trasladando las im-
portaciones y otros egresos de moneda extranjera, alectos a
cambios preferenciales, al cambio libre bancario, el que, con
algunas excepciones de naturaleza transitoria, se comstituyd en
el cambio tnico aplicable a las importaciones y a los egresos
de moneda extranjera del sector privado.

Con estas medidas, la paridad de § 31 por délar, que el
Banco Central habia declarado al Fondo Monetario Inter-
nacional a fines de 1946 v que no se habia modilicado desde
entonces, perdid su ya escasa significacién real. Por estas cir-
cunstancias, el Gobierno decidié modificar la paridad oficial
del pesa y solicité al Banco Central efectuar las consultas pres-
critas en el Convenio sobre el Fondo Monetario Internacional.
Con fecha 2 de Octubre, dicho organismo aprobé la nueva pa-
ridad propuesta para el peso chileno, la que quedé en 0,00807883
gramos de oro fino por peso, que corresponde a un precio de
$ 110 por délar de los Estados Unidos. Esta nueva paridad co-
menz6 a regir oficialmente ¢l 5 de Octubre de 1953,
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Como en afios anteriores, las transacciones en moneda ex-
tranjera estuvieron sometidas al “Cilculo Estimativa del Mo-
vimiento de Divisas", cilculo que para 1953 fué establecido por
Decreto N? 173 del Ministerio de Economia, publicado en el
Diario Oficial del 7 de Febrero de ese afio. La obligacién de
encuadrar las transacciones en moneda extranjera al mencio-
nado Cilculo Estimativo emana de la Ley N? 9830 de 2] de
Noviembre de 1950, cuyas disposiciones en esta materia substi-
tuyeron lo dispuesto en la Ley N% 8403 que ordenaba con-
feccionar anualmente un Presupuesto de Divisas.

El Cdlculo Estimativo de Divisas para 1953 contemplaba
originalmente ingresos y egresos de cambios por un monta equi-
valente a 470,6 millones de délares, clasificados por tipos de
cambio y por monedas. En el curso del afio se introdujeron
numerosas modificaciones a este Cdlculo, la principal de las
cuales fué establecida por el Decreto N? 1.052 del Ministerio
de Feonomia, publicado en el Diario Oficial de 6 de Octubre,
Este decreto adiciond los ingresos en 23,5 millones de délares,
suma que contempla la compra de 12,5 millones de délares
electuada al Fondo Monetario Internacional a fines del mes
de Agosto, y una revisién del primitivo cdlculo de retornos por
concepto de exportaciones de acero. Este reajuste de los in-
gresos permiti suplementar diversas partidas de egresos del
mencionado cdleulo estimativo.

La totalidad de las importaciones y egresos del comercio
exterior invisible continué sometida al régimen de “permiso
previo”. Como se explicé en la Memoria correspondiente a
1952, el 24 de Abril de ese afio el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior resolvié suspender las importaciones que hasta esa
fecha se efectuaban libremente en conlormidad a las faculta-
des contempladas en la Ley N® 9.839. Esta suspensién se man-
tuvo durante todo el afio 1953.

Continuaron en vigor en 1953 las disposiciones relati-
vas a las exportaciones de oro amonedado de produccion na-
cional y la utilizacién de los retornos de estas exportaciones
en la internacién de articulos especificados, en conformidad a
la Ley N© 0.270, de Diciembre de 1948, y al Decreto de Eco-
nomia N? 386 de Marzo de 1950. Sin embargo, sdlo se esta-
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blecié la lista de importaciones respectiva para el primer se-
mestre de 1953, con lo que las disposiciones de la citada ley
no operaron pricticamente en la segunda mitad del afo -
dicado.

Las modificaciones del régimen de cambios operadas en
el segundo semestre del afio, a que se hizo referencia anterior-
mente, quedardn de manifiesto en forma detallada en la exph-
cacidn gue se da a continuacion sobre los diferentes tipos de
cambio que estuvieron en vigencia durante el afio y las tran.
sacciones a que se aplico cada uno de ellos.

Cambio especial ($ 19,57 por USS 1),

Este tipo de cambio, denominado “Especial”, deriva de la
antigua cotizacion oficial del peso, a base de 14 d. oro. El De-
creto del Ministerio de Hacienda N® 2,821, de 31 de Julio de
1942, dictado en conformidad a lo dispuesto en el articulo 30
de la Ley N9 7.200, de 21 de Jullio del mismo ano, establece su
aplicacion a los retornos de las grandes empresas productoras
de cobre, hierro, salitre y yodo. Durante el afio 1955 continud
aplicindose a la liquidacién de los retornos que efectaan las
grandes companias mineras por concepto de “Costo legal de
produccion”, a que se refiere el articulo 12 de la Ley N? 9.850.
Las divisas que las empresas productoras de cobre liquidan en
el Banco Centra a este tipo de cambio se limitan a los montos
que en conformidad a la ley citada debe fijar trimestralmente
€l Presidente de la Repiblica, Las sumas en moneda extranje-
ra que necesitan vender en exceso de los montos asi fijados,
pueden ser liquidadas en el mercado libre bancario, para lo
cual dichas compaiiias fueron autorizadas por el Consejo Na-
cional de Comercio Exterior en Julio de 1952,

Las empresas salitreras liquidan al tipo de cambio especial
de $ 19,37 por délar s6lo una pequeiia parte de sus retornos de
moneda extranjera. Los Decretos N 6.000 de Hacienda (Diario
Oficial de 16 de Septiembre de 1952) y N© 119 de Mineria (Dia-
rio Oficial de 16 de Octubre de 1953, establecieron las cuotas
que la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile debia
z";ﬂr;a;;;;n:;o eslpgesc;ial de § 19.3-? por délar durante los afios

=03 y -54, respectivamente. En el primero de
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los decretos senalados se establecid a este tipo de cambio un re-
torno de US$ 0,50 por tonelada de salitre, sobre una estimacién
de ventas de 1.600.000 toneladas; en el otro decreto, €l mismo
retorno de US$ 0,50 por tonelada se fijo sobre una estimacién de
ventas de 1.550.000 toneladas, vy ademas, se establecid el retor-
no al cambio bancario del resto de las divisas, hasta completar
el costo en pesos del salitre vendido en el extranjero.

Cambio de 5 31 por US$ 1. Antigua paridad oficial

Este tipo de cambio, conocido originalmente como de “Dis
ponibilidades propias", fué establecido por Decreto de Hacien-
da N© 2,822, de 31 de Julio de 1942. En Octubre de 1946 Chile
declard al Fondo Monetario Internacional esta paridad, que fué
aprobada por la mencionada institucidn y que se mantuvo sin
modificacion hasta el 5 de Octubre de 1953, En esta fecha comen-
4 a regir la nueva paridad de § 110 por délar aprobada por el
Fondo Monetario Internacional, a propuesta del Gobierno de
Chile.

Durante la primera mitad del afio 1953, este tipo de cambio
se aplicd a un namero muy limitado de importaciones, tales co-
mo aziicar materia prima, compromisos pendientes del ano ante-
rior por importaciones de papel para periédicos, y algunas inter-
naciones de instituciones fiscales y semifiscales, en conformidad
a las disposiciones de los Decretos del Ministerio de Economia
N.os 263 y 335, publicados en los Diarios Oficiales de 26 de
Febrero y 23 de Marzo, respectivamente. Se aplicd también a
algunos giros por concepto de “Comercio exterior invisible”,
que en su mayoria correspondian a egresos fiscales o de institu-
ciones semifiscales, tales como cancelacién de cuotas a organis-
mos internacionales, servicio diplomitico y consular chileno en
el exterior, intereses y amortizaciones de las deudas externas di-
rectas del Estado y de las garantizadas por el Estado, etc, todas
ellas especilicadas en el Decreto del Ministerio de Economia
N¢ 330, publicado en el “Diario Oficial” de 23 de Marzo.

E1 7 de Julio de 1953 se publicaron en €l “Diario Oficial” los
Decretos del Ministerio de Economia, N.os 741 y 742, por los
cuales se derogaban los Decretos del mismo Ministerio N.os |
263 y 339, anteriormente citados, y se establecia que la im-
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partacidn  de mercaderias consultada en el Cdlenlo Estima-
tivo de Divisas vigente y los egresos del Comercio Exterior in-
visible se efectuarian en lo sucesivo al cambio libre bancario.
Se exceptuaron expresamente los siguientes rubros: pagos del
Banco Central de Chile por sobregiros en las cuentas de Con-
venios de Compensacién; amortizaciones de créditos de la Cor-
poracion de Fomento a diversos proveedores exiranjeros por
maguinaria ya vendida a los particulares; y las obligaciones
derivadas del Ejercicio del Presupuesto oro consultado en la
Ley General de Entradas y Gastos de la Nacidn. El Decreto del
Ministerio de Economia N? 335, anteriormente citado, no fué
derogado y, en consecuencia, ademds de las excepciones antes
sefialadas, continuaron afectas al tipo de $ 31 por délar las
transacciones especificadas en este decreto y que, como se indi-
c6 anteriormente, corresponden a adquisiciones en el exterior
por parte de reparticiones fiscales e instituciones semifiscales,
para el curso de 1953.

El 17 de Noviembre se publicé en el “Diario Oficial” el De-
creto de Economia N® 985, que restablece, casi exactamente,
¢l Decreto N¢ 339 mencionado anteriormente, con lo que vol-
vieron a quedar afectos al cambio de § 31 numerosos rubros de
egresos por concepto de comercio exterior invisible, princ-
palmente servicio de deudas de la Corporacién de Fomento,
Empresa de los Ferrocarriles del Estado y Compania de Acero
del Pacifico. :

Cambio “Comercial Provisorio” ($ 60 por US$ 1).

Esta tasa fué establecida por Decreto del Ministerio de
Hacienda N? 830, de 17 de Enero de 1950,

Durante la primera mitad del afio 1953, tuve am-
plia aplicacién. De acuerdo con el Decreto del Ministerio de
Hacienda N° 6.000, de Agosto de 1952, se aplicé durante el ano
salitrero comprendido entre el 19 de Julio de 1952 y el 80 de
Junio de 1953 a la liquidacién de una parte de los retornos
derivados de las exportaciones de salitre y yodo, a razon de
US$ 11 por tonelada vendida en el exterior en dicho periodo.
Para €l segundo semestre de 1953 rigi6 el cambio bancario de
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$ 110 por délar para estos retornos, como se explica mds ade-
lante.

Se aplicé también este tipo de cambio, durante todo el afio
1953, a ciertos porcentajes de retornos derivados de EXporti-
ciones agropecuarias, especificadas en los Decretos del Minis-
terio de Economia N.os 285, 391, 896 y 1.178 de 16 de Febre-
ro, 11 de Marzo, 5 de Agosto y 14 de Noviembre de ese aiio,
respectivamente. En estos casos, €] porcentaje complementario
se retorna al tipo bancario. La liquidacién del 155 de las uti-
lidades producidas por ventas de cobre en barras a que se re-
fiere el articulo 82 de la Ley 10.255, como asimismo los retor-
nos producidos por la exportacién de sulfuros y 6xidos de co-
bre elaborados con desechos de cobre, se liguidan al cambio
de $ 60 por daolar, en conformidad a los Decretos del Ministe-
rio de Economia N.os 420 y 643 de 21 de Marzo y 20 de Mayo
de 1953, respectivamente.

Se aplica también este tipo de cambio en conformidad al
Decreto del Ministerio de Economia N? 634, de Junio de 1952,
a los pagos en délares que efectiia la industria manufacturera
de cobre nacional por las adquisiciones de la materia prima
destinada a ser elaborada para consumo interno.

En las importaciones y giros al exterior, esta tasa de cam-
bio ha tenido una aplicacién mds amplia, pero sélo durante
el primer semestre de 1953. En electo, la importacién de una
gran variedad de articulos imprescindibles, tanto de materias
primas como de articulos de consumo y algunos rubros de bie-
nes de capital, especificados en el Decreto del Ministerio de
Economia N® 263, publicado en el Diario Oficial de 26 de
Febrero, estuvieron afectos al cambio de § 60 por délar, co-
mo asimismo los rubros de “Comercio exterior invisible” deta-
llados en el Decreto N? 339, del mismo Ministerio, publicado
en el Diario Oficial de 23 de Marzo de ese ano.

Ambos decretos fueron derogados el 7 de Julio, fecha de
la publicacién en el Diario Oficial de los Decretos del Minis-
terio de Economia N.os 741 y 742 que disponen que la impor-
tacién de mercaderias y los egresos del comercio exterior invi-
sible consultados en el Cilculo Estimativo de Divisas para 1953
se efectuardn en lo sucesivo al cambio bancario de § 110 por
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délar, con las limitadas excepciones que el Decreto N? 741 se-
fiala. Estas excepciones se refieren a los compromisos pendien-
tes derivados de los convenios de compensacion y a las amor-
tizaciones de créditos de la Corporaciéon de Fomento.

El Decreto de Economia N? 985, publicado en el “Diario
Oficial” del 17 de Noviembre, sin embargo, restablecio su apli-
cacién a casi todos los rubros de “Comercio exterior invisible”
enumerados en el Decreto N? 339 anteriormente citado,

En el Cuadro N° 13 inserto en el Anexo 11 de esta Memo-
ria se muestra en forma esquemitica la aplicacién de éste, con-
juntamente con la de los demis tipos de cambio, al 31 de Di-
ciembre de 1953,

Cambios “Mixtos”

Como en afios anteriores, han regido también durante cl
afio 1953 algunos tipos de cambio “mixtos” para las exportacio-
nes, cambios que resultan de asignar porcentajes de retornos
a dilerentes tasas. En efecto, los Decretos del Ministerio de Eco-
nomia N.os 285, 891, 896 y 1.178 de 16 de Febrero, 11 de Marzo,
5 de Agosta y 14 de Noviembre, respectivamente, sefialan diver-
sos porcentajes para los retornos de exportaciones agropecua-
rias que deben liquidarse a los tipos de cambio de $ GO por
délar y al cambio bancario de $ 110 por délar. Los cambios
que efectivamente resultan de estas liquidaciones dependen de
la proporcién fijada a cada tasa.

Cambio Bancario ($ 110 por US$ 1). Nueva paridad oficial

El articulo 10 de la Ley N? 9.839 faculté al Consejo Na-
CiOEia‘ de Comercio Lxterior para autorizar, bajo ciertas limi-
taciones, la aplicacion del tipo de cambio que resultara de la
oferta y la demanda a operaciones del comercio exterior.

Durante todo el afo 1951, y hasta el 24 de Abril de 1952,
operd un “drea libre” basada en la disposicién legal precitada.

Una parte importante de las importaciones y giros por
concepto de comercio exterior invisible quedd comprendida en
dicha drea, afecta a un tipo de cambio que [luctuaba en los
bancos comerciales en consonancia con la oferta y demanda de
moneda extranjera y exenta del requisito de permiso previo
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de importaciéon o giro, de parte del Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior, En la fecha sefalada, dicho organismo acordé
suspender las importaciones y giros de cambios sin permiso
previo, con lo que la totalidad de las operaciones de cambio
contempladas en el Cilculo Estimativo de Divisas quedd afec-
ta nuevamente al requisito del permiso previo. Esta suspension
se mantuvo durante el resto del ano 1952 y todo el afio 1953,
El tipo de cambio a que estaban afectas estas transacciones con-
tinud fluctuando, sin embargo, hasta Febrero de 1958, mes en
que fué estabilizado en § 110 por délar comprador, cotizacién
que se ha mantenido durante el resto de ese afio.

Alrededor de un 36% de los ingresos en moneda extranje-
ra consultados en el Cdlculo Estimativo de Divisas para 1953
estaba afecto al cambio de § 110 por délar. En efecto, queda-
ban alectos a esta tasa, entre otros rubros, los retornos de las
exportaciones de salitre efectuadas en el segundo semestre del
ano, en conformidad al Decreto N? 119 del Ministerio de Mi-
nerfa, publicado en el "Diario Oficial” de 16 de Octubre, que es-
tablecio el régimen de retornos de estas exportaciones para el
aio salitrero 1953-54, y que dispone que los retornos que exce-
dan de US$ 0,50 por tonelada, sobre una estimacién de ventas
de 1.550.000 toneladas, serdin liquidados a este tipo de cambio.

Las grandes empresas productoras de cobre han sido auto-
rizadas para liquidar al cambio bancario las sumas en mone-
da extranjera que necesiten vender en exceso de los montos
afectos a cambio especial de $ 19,37 por ddlar, fijados trimes-
tralmente por Decreto Supremo, de acuerdo con las disposi-
ciones legales citadas en pirrafos anteriores. Determinados
porcentajes de los retornos de exportaciones agropecuarias se-
fialadas en los Decretos del Ministerio de Economia N.os
285, 891, 896 y 1.178, anteriormente mencionados, que
dan también afectos a este tipo de cambio. Se aplica, por il
timo, a la liquidacién de los retornos de todas las demds ex-
portaciones y a los ingresos de moneda extranjera por otros
conceptos, con excepcién de los sefialados expresamente en 1os
diferentes decretos a que se ha hecho referencia y de las expor:
taciones de oro y vinos, afectos a un régimen espec:al que mis
adelante se explicarda en detalle. Se execptian tambi¢n las re-
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exportaciones de productos importados ya nacionalizados y las.
exportaciones de productos manufacturados elaborades, de cuyo
valor mds de un 209 corresponde a materia prima importada a
cambio preferencial. Los primeros se liquidan en un 207 al tipo
de cambio de $ 31 por ddlar y el resto al mismo tipo de cambio
a que se hizo la importacién. Para los segundos, aquella parte
del valor de la materia prima que exceda del 209, del valor del
producto elaborado, se liquida al mismo tipo de cambio a que
se efectud la importacion de la materia prima.

En las importaciones y egresos de moneda extranjera, el
tipo de cambio bancario tuvo una aplicacién atn mds amplia.
En efecto, durante la primera mitad del afio cubria casi el
40% de los egresos consultados en el cilculo Estimativo de Di-
visas para 1953, ya que quedaron alectos a esta tasa todos los
rubros no senalados especiflicamente en los numerosos decretos
del Ministerio de Economia referentes a la aplicacién de cam-
bios preferenciales, citados a lo largo de esta exXposicion, con
excepcion de las importaciones prohibidas detalladas en los
Decretos de ese Ministerio, N.os 419 y 664, de Abril y Junio,
respectivamente, y de las importaciones afectas al régimen es-
pecial de retornos de exportaciones de oro y vinos, a que se hard
relerencia detallada mis adelante.

En el Diario Oficial de 7 de Julio se publicaron los De-
actos del Ministerio de Economia N.os 741 y 742, que dispu-
sieron que los egresos del comercio exterior visible e invisible
consultados en el Cilculo Estimativo de Divisas para 1953 que
se estaban cubriendo con cambios preferenciales, se cubririan
en la sucesivo al cambio bancario con limitadas EXCepciones
taxativamente sefialadas en dichos decretos. Con estas dispo-
siciones, esta tasa de cambio se constituy6 en el cambio tnico
aplicable a la casi totalidad de los egresos del comercio exte-
rior, ya que llegé a cubrir alrededor del 90% de los rubros de
egresos consultados en el Cilculo Estimativo de Divisas pa-
ra 1953,

El 5 ‘_ie Octubre de 1953, empezd a regir oficialmente la
;2:"'; Ei:g:d n;;,l,el:::zj thiIeno, c.le $ 110 por délar, aprob:fda

nternacional a propuesta del Gobier-
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no de Chile, con lo que el tipo de cambio bancario pasH a cons-
tituir el cambio oficial.

La cotizacién del délar en los bancos comerciales s6lo fluc-
tud durante el mes de Enero en que alcanzé un promedio de
$ 112,80 por doélar comprador. Durante €l resto del afio se man-
tuvo estable en § 110 comprador y $ 110,20 vendedor, por dé-
lar. En el afio anterior, esta cotizacién tuvo un promedio de
$ 113,21 por délar comprador. Sélo el délar sobre Estados Uni-
dos tuvo una cotizacion estable. Las cotizaciones de las demis
monedas fluctuaron libremente, sin que se mantuvieran orde-
nados los tipos de cambio “cruzados”, En efecto, el tipo de cam-
bio bancario de $ 110 por ddélar habria correspondido a una
cotizacion de § 508 por libra esterlina, por ejemplo, en circuns-
tancias que la cotizacién de esta moneda en ¢l mercado banca-
ria ha sido superior a la indicada, particularmente en los tlti-
mos meses del afio. Los ddlares nominales sobre Alemania, uni-
dad de cuenta empleada en la aplicacién del Convenio de Com-
pensacion con dicho pais, han tenido una cotizacién mis alta
que la indicada para el délar sobre Estades Unidos. Los déla-
res de cuenta sobre Brasil y Ecuador, utilizados en las tran-
sacciones derivadas de la aplicacién de los Convenios de Com-
pensacion con dichos paises, han tenido también cotizaciones
diferentes a la del délar sobre Estados Unidos.

Cambio libre de corredores

Paralelamente al mercado bancario, ha operado durante
el afio 1953, al igual que en el afio anterior, un mercado libre
muy limitado para transacciones derivadas del turismo y otros
ingresos no controlados, a cargo de corredores de cambios
autorizados al efecto por el Consejo Nacional de Comercio

Exterior. L=
En Sesién de fecha 25 de Junio de 1953, el Consejo Na-

cional de Comercio Exterior acordd autorizar también a las
Bolsas de Comercio para que transen en rueda, y solo con par-
ticulares, divisas que no provengan del Comercio Exterior.

A comienzos de 1954 se han iniciado en la Bolsa de Co-
mercio de Santiago, en base a esta autorizacion, transacciones
en cambios provenientes de aportes de capitales registrados en
el Banco Central.
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La cotizacion del délar por parte de corredores ha expe-
rimentado una continua alza en el curso del afio, distancidindo-
se cada vez mds de la cotizacion en bancos. El promedio anual
del precio del délar comprador alcanzé a § 174,10 por délar,
lo que representa un aumento de 40,69, con respecto a igual
promedio del afio anterior,

Los promedios anuales de este tipo de cambio se incluyen
en el cuadro N? 12 del Anexo II.
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Ley N¢ 9.270

La Ley N? 9.270, de 2 de Diciembre de 1948, faculté al
Consejo Nacional de Comercio Exterior para autorizar la im-
portacion de determinadas mercaderias con los retornos pro-
venientes de exportaciones de oro de produccién nacional o
con divisas entregadas por el Banco Central a cambio de oro
de igual procedencia. El Ministerio de Economia determina
semestralmente las mercaderias que pueden importarse en las
condiciones senaladas.

El Decreto de ese Ministerio N2 386, de 29 de Marzo de
1950, reglamentd la aplicacién de la mencionada Ley N2 9.270,
en cuanto a la forma de determinar el origen nacional del oro
que se exporte bajo las normas de dicha ley. Las disposiciones
de este decreto han motivado una doble cotizacién para el oro
que se negocia en las Bolsas de Comercio. Ha existido una co-
tizacion para €l metal que puede ser exportado en conformi-
dad a la Ley N? 0.270 y otra para el oro que, por no cumplir
con los requisitos establecidos en el Decreto N? 386 antes ci-
tado, no puede ser exportado,

Durante el afio 1953 sélo se dictd el decreto que fijd las
mercaderias que podrian importarse con los retornos de expor-
taciones de oro durante el primer semestre del afio, Decreto de
Economia que lleva el N2 264, publicado en el Diario Oficial
de 26 de Febrero, complementado por los Decreto N.os 392 y
476, de 11 de Marzo y 12 de Abril, y modificado por el Decre-
to N¢ 560, del mes de Mayo. El hecho de no haberse dictado
el Decreto respectivo para el segundo semestre del afo, signi-
ficé dejar pricticamente inoperantes las disposiciones de la Ley
N2 8.270 en ese periodo, salvo en las operaciones que quedaron
pendientes del semestre anterior. Esta circunstancia tuve un
efecto notorio sobre la cotizacién del oro de exportacién en las
bolsas de comercio, cotizacién que subié ininterrumpidamen-
te durante los seis primeros meses del ano, alcanzando en ju-
nio un promedio de $ 5.957 por moneda de cien pesos oro, con
un contenido fino de 18,3057 gramos de oro, para mosirar €n
los meses siguientes una marcada tendencia descendente. El
promedio anual de esta cotizacién fué en 1953 de § 4.598, lo que



representa un aumento de 18,6% con respecto al promedio del
afno anterior.

La cotizacién del oro de “transaccién interna”, es decir,
el oro que no puede ser exportado bajo los términos de la Ley
N? 9.270, alcanzé en 1953 un promedio de $ 4.465 por moneda
de 100 pesos oro con igual contenido de fino, lo que repre-
senta un aumento de 40,6% respecto del afio anterior,
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5. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Como se ha explicado en Memorias anteriores, la cuota
de adhesién de Chile al Fondo Monetario Internacional es de
50 millones de dolares. Conforme al Articulo 111, seccién 3, b)
del Convenio respectivo, cada pais debié pagar en oro un equi-
valente al 25% de su cuota, o bien, siempre que no sobrepa-
sara ese 2b%, el 10% de las disponibilidades oficiales netas de
oro y US ddlares, que tuviera en la fecha en que el Fondo le
notificara que estaba en situacién de iniciar transacciones de
cambios. Chile pago al Fondo en Febrero de 1947, en oro, el
equivalente al 10% de sus disponibilidades en oro y US déla-
res, y el resto se abond en moneda corriente a una cuenta que
se abrié en el Banco a favor de esa institucién internacional.
Este pago fué considerado provisorio hasta Julio de 1948, mes
en que el Fondo Monetario comunicé al Banco Central su
resolucion respecto de la cantidad definitiva que Chile debia
pagar en oro, Esta resolucién implicd un pequefio ajuste a las
sumas pagadas provisoriamente en 1947, las que quedaron fi-
nalmente en el equivalente de US5 B.818.013,93 en oro (17,6%
de la cuota) y § 1.276.641.568,02 (US$ 41.181.986,07; 824%, de
la cuota), en moneda corriente.

Ahora bien, el Articulo V, Seccién 7-b) y c) del Convenio
dispone entre otras cosas, que todo miembro deberd utilizar en
la recompra de su propia moneda al Fondo, la mitad de cual-
quier incremento (ue EXperimenten sus Treservas monetariis
durante un Ejercicio del Fondo (19 de Mayo-30 de Abril), siem-
pre que las disponihilidatlts del Fondo en la moneda del miem-
bro respectivo no bajen del 75% de su cuota. El Fondo Mo-
netario Internacional, al interpretar esta disposicion, estimo
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que aquellos paises que, como Chile, pagaron tinicamente en
oro una cantidad inferior al 25% de su cuota, debian comple-
tar esa proporcic’m cuando el aumento de sus reservas moneta-
rias lo permitiera, para reducir asi las disponibilidades del
Fondo en sus monedas al 75% de la cuota.

Debido a que las reservas monetarias de Chile experimen-
taron aumentos en los ejercicios del Fondo terminados el 30
de Abril de 1950 e igual fecha de 1951, dicha institucion inter-
nacional notificé a Chile que debia recomprarle moneda chi-
lena a cambio de oro y US ddlares, por un monto equivalente
a US$ 9.045.308,28 equivalente de la moneda corriente en poder
del Fondo que al 80 de Abril de 1951 excedia del 759, de la
cuota. De esta suma, la cantidad de US$ 5.5366,000 correspon-
dia al saldo adeudado de los US$ 8.800.000 que Chile adqui-
ri6 del Fondo a fines de 1947. Chile pagd al Fondo Monetario
la cantidad de US5 3.679.302,28 en 1952, y el saldo de
USS 5.366.000, en los primeros meses de 1953, con lo cual el
aporte a la mencionada entidad quedo integrado por el equiva-
lente de US$ 10.702.332 en oro, y US§ 1.794.990 en ddlares,
que en conjunto representan el 25% de la cuota de US§ 50
millones. Cor: la extinciéon de la obligacién de recompra an-
tes senaladas, las disponibilidades del Fondo en moneda corrien-
te se redujeron a § 1.162509.839,60 equivalentes a US§
37.500.317,41, lo que representa €l 759, de la cuota.

Debido a la dificil situacion de cambios a que se vio en-
frentado el pais con motivo de la baja persistente que expe-
riment6 el precio del cobre en el mercado mundial, el Banco
Central de Chile, en su calidad de Agente de]l Gobierno, soli-
cité del Fondo Monetario Internacional se le permitiera ha-
cer uso de los recursos que contempla el Articulo V, Seccién 3
del Convenio sobre dicho organismo. Esta solicitud tuvo una
favorable acogida de parte de la mencionada institucién inter-
nacional, y en los primeros dias de Septiembre el Fondo Mo-
netario vendié al Banco la suma de US$ 12.500.000 contra el
EQUiVﬂ_lEme en moneda corriente a razén de $ $1 por dolar,
es decir, § 387.500.000, suma que fué abonada a la cuenta en
pesos que dicho organismo mantiene en el Banco.
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El Banco Central, por su parte, traspasé al Fisco los refe-
ridos US§ 12.500.000 mediante la adquisicion de un pagaré
tiscal por igual suma emitido por la Tesoreria General en con-
formidad al Decreto del Ministerio de Hacienda N® 8245 de
fecha 11 de Septiembre, dictado de acuerdo con las disposicio-
nes contenidas en el Articulo 40, letras a) y ¢), de la ley N?
7.747, de 25 de Diciembre de 1943,

Con fecha 2 de Octubre el Fondo Monetario Internacional
aprobd la modificacion de la paridad del peso chileno propues-
ta por el Gobierno de Chile, al equivalente de $ 110 por délar
de los Estados Unidos, paridad que empez6 a regir oficial-
mente el dia 5 del mismo mes.

En conformidad con el Articulo IV, Seccién 7 a) y b) del
Convenio respectivo, cada vez que la paridad de la moneda de un
miembro fuere reducida, el miembro debe pagar al Fondo en
su propia moneda un monto igual a la reduccién que hubieren
sufrido en su equivalente en oro las disponibilidades de esa mo-
neda en poder del Fondo. En otras palabras, el valor oro de los
activos del Fondo deberd ser mantenido sin perjuicio de las mo-
dilicaciones de las paridades o del valor de cambio exterior de
Ja moneda de un miembro. En consecuencia, Chile debid pagar al
Fondo Monetario Internacional, una suma en moneda corriente
que mantuviera el valor oro de las disponibilidades en pesos que
el Fondo tenia en sus Cuentas N.os 1 y 2 en el Banco Gentral.
Al 5 de Octubre de 1953, fecha en que comenzéd a regir oficial-
mente la nueva paridad de § 110 por ddlar, los saldos de las
Cuentas N.os 1 y 2 que el Fondo mantiene en el Banco Central
eran de $ 1.549.853.010,87 y § 159.328 respectivamente, equiva-
lentes a US$ 49.995.258,42, y US$ 5.139,61, a la paridad de § 31
por délar. Ahora bien, al modificarse la paridad a § 110 por
délar, el equivalente en délares de estas cuentas tenia que man-
tenerse y, en consecuencia, los saldos en moneda corriente de-
bieron ser aumentados a $ 5.499.478.426,20 y § 565.357,10 para
las Cuentas N.os I y 2 respectivamente, lo que se hizo mediante
el abono de § 3.919.625.415,33 y § 406.029,10 a las cuentas men-
cionadas.

El saldo de la Cuenta N2 1 no vari¢ durante el resto del
afio, quedando al 31 de Diciembre en la suma mencionada de
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§ 5.490.478.426,20, que se compone de dos partidas: a) “Depo-
sito por aporte inicial” con un saldo de § 4.124.478.426,20; y
b) “Por compras de cambios”, que a la fecha indicada registra-
ba la suma de $ 1.375.000.000 correspondientes al valor en mo-
neda corriente de los US$ 12.500.000 que €l Banco adquirié
del Fondo en el mes de Septiembre, computados a la paridad
de $ 110 por délar.

La Cuenta N? 2 registré a la misma fecha un saldo de
$ 566.457,10.

En esta cuenta se cargan los gastos en que incurre €l Fon-
do en Chile, y se abonan algunos ingresos que percibe dicha
institucién por concepto de suscripcién a sus publicaciones,

Con motivo de la modificacién de la paridad del peso, de-
bieron reajustarse también las equivalencias en moneda co-
rriente de las cuentas del Balance del Banco que muestran los
aportes en oro y dblares, y modificarse el aporte en moneda co-
rriente a la mencionada institucién internacional, a fin de
adaptarlos a la nueva paridad de $ 110 por délar. Estas opera-
ciones se explican en el Capitulo 82 de esta Memoria bajo el
titulo “Aporte al Fondo Monetario Internacional”.

Por Decreto del Ministerio de Hacienda N? 4.887 fué de-
signado Gobernador Suplente ante el Fondo Monetario Inter-
nacional y ante €l Banco Internacional de Reconstruccion y Fo-
mento, el senor Felipe Herrera L., Gerente General del Banco
Central.

En el mes de Mayo de 1953 visitd el pais una Misién del
Fondo Monetario Internacional para realizar con las utorida-
des chilenas las consultas prescritas en el Articulo XIV, Sec-
cién 4 del Convenio sobre dicho organismo. Las conclusiones a
que arribg la referida Misién y las recomendaciones respecto de
la situacién econémica chilena fueron dadas a conocer en un
amplio informe emitido en Julio de 1953.

En la primera quincena del mes de Septiembre de 1953 se
celebrd en Washington D. C., la reunion anual de la Junta de
GObEmaflcres del Fondo Monetario Internacional y del Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento. Asistié a esta re-

unién, €n representacion de Chile, el Director del Banco Cen-
tral, sefior Germ4n Olguin.
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6. BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION
Y FOMENTO

Como se ha explicado en nuestras Memorias correspon
dientes a los afos 1946 y 1947, Chile suscribié las 350 acciones
del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento que se
le asignaron en el “Anexo A" del Convenio sobre dicho organis-
mo, acciones gue répresentan un monto de US$ 55.000.000. De
acuerdo con el Articulo II, Seccién 5%, 1) del referido Conve-
nio, y conforme a los requerimientos generales del Banco In-
ternacional, Chile pagd en 1947 el 20% del valor de dichas
acciones, es decir, el equivalente de US$ 7.000.000. El 80%
restante deberd cubrirse si el Banco Internacional tiene que
hacer frente a determinadas obligaciones.

De dicha cantidad, la suma de US§ 700.000 fué pagada por
el Gobierno de Chile en US ddlares, y el saldo US$ 6.300.000,
fué pagado en moneda chilena a razén de $ 31 por délar, me-
diante €]l abono de $§ 195.500.000 a una cuenta en moneda co-
rriente abierta en el Banco Central a la orden del Banco In-
ternacional de Reconstruccién y Fomento. Para efectuar este
tultimo pago, el Fisco contratd con el Banco Central un crédi-
to por la suma de $ 195.930.000, de acuerdo con las facultades
contempladas en el Articulo 13 de la Ley N? 8.403, de Diciem-
bre de 1945.

Con {echa 5 de Octubre de 1953 entrd a regir oficialmente
la nueva paridad del peso chileno, equivalente a § 110 por dab-
lar. Al igual que en el caso del Fondo, el Convenio sobre el
Banco Internacional dispone en su Articulo 11, Seccion 92, que
cada vez que la paridad de la moneda de un miembro fuere
reducida, el miembro deberd pagar al Banco, dentro de un



plazo razonable, un monto adicional de su propia moneda que
fuere suficiente para mantener el valor que tenia en la fe-
cha de la suscripcion inicial, el monto de la moneda de dicho
miembro en poder del Banco y que provenia de la moneda pa-
gada primitivamente al Banco por ese miembro. En conformi-
dad a las citadas disposiciones Chile debid pagar al Banco In-
ternacional una suma en moneda corriente que permitiera
mantener la equiva]cncia en oro o délares que tenia el saldo
de la cuenta en pesos que dicha institucién mantiene en el Ban-
co Central. El saldo de esta cuenta al 5 de Octubre de 1953, era
de $ 194.106.452,58, equivalentes de UUS$ 6.261.498,47 a la am-
tigua paridad de § 31 por délar. Para mantener esta equivalen-
cia a la nueva paridad de $ 110 por ddlar, dicho saldo debié
aumentar a $ 688.764.831,70 para lo cual fué necesario abonar
a dicha cuenta la cantidad de § 494.658.379,12, lo que se hizo
en los 1iltimos dias de Diciembre. Para efectuar este pago, fué
necesario modificar también el monto del primitivo crédito
que el Fisco contraté con el Banco Central y que, como se in-
dicd, correspondia al equivalente de US§ 6.300.000 a la anti-
gua paridad de $ 51. Por Decreto del Ministerio de Hacienda
N© 11.331, publicado en el “Diario Oficial” del 5 de Enero de
1954, se autorizé al Tesorero General de la Reptblica para
que, en representacion del Fisco, contratara con el Banco Cen-
tral de Chile, un crédito en cuenta corriente por la suma
de § 497.070.000, que adicionada al primitive crédito de
§ 195.930.000, completa un total de § 693.000.000. Esta suma
corresponde al pago inicial efectuado por Chile al Banco In-
ternacional, en moneda corriente, equivalente a US§ 6.500.000,
reajustado a la nueva paridad de § 110 por délar.

Al 31 de Diciembre de 1953, la cuenta en moneda corrien-
te del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento arro-
j6 un saldo de $ 688.751.416,70. La diferencia entre este saldo
y €l pago inicial en moneda corriente, reajustado a la nueva
paridad, corresponde a los gastos en pesos efectuados por el
Banco Internacional.

- EL 10 de Septiembre de 1953 €l Banco Internacional conce-
di6 un crédito de US$ 20.000.000 a la Corporacién de Fomen-
to de la Produccién, destinado a financiar la adquisicién de



equipos, materiales, elementos y servicios necesarios para el es-
tablecimiento de una planta para fabricar papel de diario, una
planta de celulosa y para el desarrollo de industrias forestales
en el pais, por la Compania Manufacturera de Papeles y Car-
tones S. A. El Decreto del Ministerio de Economia N? 989, pu-
blicado en el “Diario Oficial” de 9 de Septiembre de 1953, con-
cede la garantia del Estado a esta obligacion,

El crédito en referencia ha sido otorgado a 18 afios, con
amortizaciones semestrales, la primera de las cuales deberd ha-
cerse en 1958 y la dltima en 1970, con un interés del 5% anual.



7. CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE

Comno en afios anteriores, presentamos a continuacion un
cuadro en el que aparecen los saldos de cada uno de los rubros
de colocaciones en moneda corriente del Banco Central al 31
de Diciembre de los afios 1952 y 1953, conjuntamente con las
variaciones que cada uno de ellos ha experimentado entre esas
fechas.

COLOCACIONES EN MONEDA CORRIENTE DEL BANCO
CENTRAL

(En millones de pesos)

1952 1953 Varia-
31 Dic. 31 Die. ciones

Con Bancos Accionistas:

Redescuentos . . . . . . - 26216 2.3484 - 273,
Redescuentos, Ley 10013 . .. 11,0 125 1

Con Banco del Estado de Chile: (*)
Redescuentos, Art. 84, D.F.L.
126 49,9 14126 1.362,7

Préstamos, Art. 86, D.F.L, 126 1.180,1 600,0 —580,1
Préstamos Departamento In-

dustrial, Leyes 5.185-6.824 . 366,6 383 — 328,3
Préstamos, Departamento Agri-

cola, Leyes 8.143-9872 . . 1.000,0 920,0 — 80,0

Letras Descontadas, Departa-
mento Agricola, Leyes 8.143-
R R e A R R 8884 724,0 —164,4

(*) Las cifras de fines de 1952 corresponden, en el mismo orden, a
los redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros, Leyes 6.334 ¥
6.640; préstamos y redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros,
Ley 10.814; descuentos y préstamos al Instituto de Crédito In-
dustrial, Leyes 5185 y 6.824; préstamos a la Caja de Crédito
Agrario, Leyes 8143 y 9.872, y letras descontadas a la Caja de
Crédito Agrario, Leyes 8.143 y 9.872.
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Con el Piiblico:

Letras Descontadas . . . 1.3544 0934 — 3610
Letras Descontadas, Ley 10, [}13 35,4 = — 354
Préstamos Warrants " ov et 2923 2546 — 37
Letras Descontadas a Coope-

rativas Agricolas, Ley 4,531 . 0.1 1,0 03
Préstamos a Cooperativas de

Consumo, Ley 7.397 . . 5.2 6,1 09
Letras Descontadas a la Indus-

tria Salitrera . . . 496,5 7965 300,0
Descuentos a cargo FF CC

del Estado, Ley 7.140 , . 120,7 1181 — 26
Letras Descontadas a Cu. de

Acero del Pacifico, S. A. 3 2843 6475 363,2

Con el Fisco y Reparticiones Gubernativas:

Préstamos al Fisco . . 2 653.4 6232 — 302
Creditos Fisco, Giros Bancu In-

ternacional de Rec. y Fo-

mento; Deecretos Hacienda

309, de 9/1/46, y 10.735 de

13/11/51 . . 1,0 12 0.2
Préstamos a la Mumcipa.ltd‘ad

de Providencia, Ley 8.787 . . 46 35 — 11
Ptmos. al Fiscﬂ, Ley 11134 . 34000 3,3315 — 685

Letras Descontadas a Caja
de Amortizacion, Ley 11.474,

Avt, 23, Incs; Ty, . . —_ 3.036,0 3.036,0
Letras Descontadas a Caja de
Amortiz., Ley 11.474, Art. 24 — 1.000,0 1.000,0

Con Empresas Autinomas y Semifiscales:

Préstamos a Caja de Coloniza-

cion Agricola, Leyes 5.185-

6.824 13,1 83 — 48
Caja de Crédito Populdr, Le:-f

a5 36,7 30,2 — 65

Letras Descontadas a la Caja

de Credito y Fomento Mine-

ro,, Ley 6.798 . . — 75,0 75.0
Préstamos y Descuentos a la

Caja de Credlto v Fomento

Minero, Ley 7.082 . . 473.2 932 — 3800
Préstamos ¥ Descuentas a la

Caja de Crédito y Fomento

Minero, DF.L, 212 ., . . — 475,0 475,0
Préstamos, Leyes 6421—9280 y

DF.L. 45 y 87 (INACO) . 3300 B96,7 555.;
Otras Colocaciones . . . . . 5,0 02 — 4

TOTALES . . = « . . - 136235 184470 48235
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Mis adelante se explica el movimiento de las diferentes
operaciones, Para mayores detalles puede consultarse el cuadro
N© 8 del Anexo II donde aparecen los saldos mensuales de las
principales partidas.

Instituciones bancarias

Bancos accionistas

Como puede observarse en el grifico adjunto, los redes.
cuentos concedidos a los bancos comerciales se mantuvieron
en 1953 a un nivel ligeramente mis alto que en el afio prece-
dente. En efecto, su promedio en dicho afio ha sido de 2.268
millones de pesos, en comparacién con 2.143 millones duran-
te 1952, lo que representa un incremento de 125 millones, que
equivaleri a un 58%. Entre fines de 1952 y de 1953 muestran,
sin embargo, una reduccién de 272 millones. Estas cantidades
incluyen, ademds de los redescuentos ordinarios, aquellos que
fueron operados en conformidad a la Ley N® 10.013, de fo-
mento a la agricultura, cuyos saldos mensuales se mantuvieron
alrededor de un promedio de poco mis de 10 millones de pesos.

Ll uso comparativamente moderado que los bancos comer-
ciales hicieron de los recursos del redescuento se explica por
el aumento extraordinariamente fuerte de las emisiones del Ban-
co Central en favor del Fisco, las que proporcionaron una gran
liquidez de caja a estas instituciones.

Los pagarés de Tesoreria que las instituciones bancarias
venden al Banco Central en conformidad a las Leyes N.os 8.918
y 9.989, no se consideran en el grifico de los redescuentos, ni
tampoco en el grifico siguiente, por tratarse de operaciones de
distinta naturaleza, Respecto de ellas se informa en el capi-
tulo de “Inversiones”.

Banco del Estado de Chile

El 1° de Septiembre de 1953 entré en funciones el Banco
del Estado de Chile, creado por el D.F.L. N9 126, de 24 de
Junio de 1953, que fusioné la Caja Nacional de Ahorros, la
Caja de Crédito Hipotecario, la Caja de Crédito Agrario y el
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Instituto de Crédito Industrial. El Banco del Estado, que centra-
lizard la politica de crédito de estas instituciones, al entrar
en funciones, debié hacerse cargo de todas las obligaciones
de las entidades fusionadas, A este respecto, la Caja de Crédito
Agrario mantenfa compromisos con el Banco Central por un
valor de 2,006,4 millones de pesos y el Instituto de Crédito In-
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dustrial por un monto de 390, millones, que sumados, alcan-
zan 2 un total de 2,396,6 millones de pesos. Desde el 19 de Sep-
tiembre el Banco del Estado continud con el servicio de estas
obligaciones y comenzo a operar con el Banco _Central €n con-
formidad con las disposiciones de su Ley Orginica.

Las obligaciones del Banco del Estado con el Banco Cen-
tral, cuyo monto inicial fue el indicado anteriormente, se ele-
varon a 5.694,9 millones de pesos a fines de Diciembre, Si se
compara esta tltima cifra con el total de los redescuentos y prés-
tamos otorgados por el Banco Central a todas las instituciones
que mds tarde pasaron a formar parte del Banco del Estado,
puede apreciarse que entre [ines de 1952 y de 1953 se observa
un aumento de 209.9 millones, o sea, de 6%.

El grafico de las operaciones con la Caja Nacional de Aho-
rros que se adjunta comprende los ercditos que el Banco otor-
gaba a dicha institucion en conformidad a su Ley Orginica y
los redescuentos de pagards fiscales regidos por las Leyes N.os
6.354 y 6.640, de Reconstrucciéon y Fomento, a que se hace re-
ferencia mids adelante en “Créditos al Fisco y Reparticiones
Gubernativas”. Ll conjunto de estos créditos, que aparecia con
1.280 millones a fines de 1952, bajé a 1.000 millones en Enero
de 1953, a 687 en Febrero y a 550 millones en Marzo. E] dia
28 de Abril estas obligaciones fueron canceladas totalmente y
la Caja no volvid a hacer uso de esos recursos.

| Obligaciones dela GN.deGharros (Milongs $)
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Por su parte los redescuentos de pagarés fiscales autoriza-
dos por la Ley de Reconstruccion y Fomento (Ley Nv 6.630),
presemados por la Caja Nacional de Ahorros y que el 31 de
Diciembre de 1952 aparecian con un saldo de $ 49.879.400, que-
daron totalmente cancelados el 7 de Marzo de 1953. De esta
manera, la Caja Nacional de Ahorros al pasar a formar parte

e -

Creditos a Instituciones de Fomento (Milines $)




del Banco del Estado, no tenfa ninguna obligacién con el Ban-
co Cenural.

Los créditos a institnciones de fomento, que aparecen en
el grifico siguiente incluyen hasta fines de _Agosao los prés-
tamos del Banco Central a la Caja de Crédito Agrario, Ins-
tituto de Crédito Industrial, Caja de Colonizacién Agricola y
Caja de Crédito y Fomento Minero. Con posterioridad a esa
fecha, las dos primeras instituciones pasaron a formar parte del
Baneo del Estado, razén por la cual se interrumpié la continui-
dad del grifico respectivo.

Los eréditos a instituciones de fomento, que al 31 de Dj-
ciembre de 1952 alcanzaban a 2.741,3 millones de pesos, su-
bieron a 2.965,3 millones a fines de Agosto de 1953, vale dedr,
en 82%. La casi totalidad de dicho aumento se registrd en los
préstamos a la Caja de Crédito y Fomento Minero, los que en-
tre fines de 1952 y de 1953 subieron de 473,2 a 643,2 millones
de pesos, es decir, en 170,0 millones. Entre esas mismas fechas,
los créditos a la Caja de Colonizacion Agricola bajaron de 13,1
a 8,3 millones de pesos, o sea, en 4,8 millones.

CREDITOS DIRECTOS AL PUBLICO
Letras descontadas

Los descuentos al piblico que se muestran en el grifico
siguiente, incluyen una pequefia partida correspondiente a des-
cuentos otorgades a Cooperativas Agricolas y de Consumo, asi
como también los descuentos concedidos con arreglo a Ia Ley
N? 10.013 de Fomento Agricola, y las letras descontadas a la
Industria Salitrera y a la Compaiiia de Acero del Pacifico. No
incluye, en cambio, los descuentos a cargo de los Ferrocarriles del
Estado. Entre fines de 1952 y de 1953, el conjunto de estos des-
cuentos se elevd de 2.170,7 a 2.444,5 millones de pesos, o sea, €n
273.8 millones. Este aumento representa un alza de 12,6%. Si se
considera el promedio de estos créditos, para cada uno de los
anos mencionados, el aumento se eleva a 19,3%. Conviene adver-
tir que los descuentos al piiblico estin notablemente influencia-
dos por los descuentos a 1a Industria Salitrera y a la Compaiifa de
Acero del Pacifico, los que a fines de 1953 alcanzaban a 796.5
¥ 647.5 millones de pesos, respectivamente.



En el Cuadro N? 8 del Anexo 11 de esta Memoria,

apare-
cen estos rubros con mayor detalle.
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Los descuentos de letras aceptadas por la Empresa de los Fe-
rrocarriles del Estado (Ley N° 7.140) muestran una pequeia de-
clinacién de 2,6 millones de pesos entre fines de 1952 y de 1953,
con lo que a esta tltima fecha bajaron a 118,1 millones, Sin
embargo, si se considera el nivel medio a que se mantuvieron
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estos créditos en cada uno de estos anos, podemos ver que este
subid de 69 a 122 millones, es decir, en 77 %.

Préstamos con garantia de prenda, “warrants”

Los préstamos al piblico “warrants” (Ley N? 5069 que
modificé a la Ley N 5.896) representan principalmente crédi-
tos garantizados con vales de prenda sobre trigo, maravilla, la-
na, arroz y cebada. Incluyen también una importante partida
correspondiente a préstamos a la Compainia de Acero del Paci-
fico con garantia de diversos productos. Como puede observarse
en el grifico adjunto, esta clase de operaciones se caracteriza
por una marcada variacién estacional con mdximos a mediados
de afo y minimos en los extremos. A fines de 1953 estos crédi-
tos quedaron en 254,6 millones de pesos, es decir, a un nivel
ligeramente inferior al de fines de 1952, en que aparecian con
292, millones, No obstante, si se considera el promedio anual
de los préstamos garantizados con vales de prenda, se observa
un aumento, de 593 millones en 1952 a 950 millones de pesos
en 1953, lo que equivale a un alza de 60,2%. Los montos mixi-
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mos que sefiala el grifico de los warrants en los ultimos tres
afios corresponden a 804, 968 y 1771 millones de pesos,

Fisco y Reparticiones Gubernativas
Fisco

El rubro “Préstamos al Fisco”, que en el balance del Ban-
co al 31 de Diciembre de 1953 aparece con un saldo de
$ 623.194.860,90, comprende las siguientes obligaciones:
Pagaré consolidado conforme al articulo

33 de la Ley N? 6.443, de 29 de Abril de

1939, que autorizd la fusion de primi-

tivas obligaciones contraidas de acuer-

do con las Leyes N.os 5296, 6.237 y

6.011. Durante 1953, este pagaré con-

solidado ha sido servido con dos cuotas

semestrales de $ 10.885.138,90, cada una, -

que comprenden 1,9% de interés y 1%

de amortizacion acumulativa, reducién-

dose en el curso del afio en § 9.828.812,25.

Su saldo a fines de Diciembre quedd

BN | St At T 0 $ 621.114.960,90

Préstamos autorizados por la Ley N? 8.403,
de 29 de Diciembre de 1945, por un mon-
to primitivo de § 21.770.000, cuyos ser-
vicios estaban aflectos a las mismas ta-
sas del “Pagaré” anterior, El 8 de Octu-
bre estos préstamos fiscales fueron can-
celados con una parte del producto en
moneda corriente derivado de la re-
valuacién de las reservas de oro del
Banco efectuada el 5 de Octubre de 1953

Pagarés fiscales regidos por los articulos 29,
30 y 31 de la Ley N° 6,640 (Reconstruc-
cién y Fomento), publicada en el Dia-
rio Oficial de 10 de Enero de 1941, ad-
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quiridos por el Banco Central de al-
gunos bancos comerciales. Sus servi-
cios se componen de un 2% de amor-
tizacién acumulativa y 2% de interés,
anuales, En el curso de 1953 estos pa-
garés fueron amortizados en $ 77.100,

quedando su saldo en $ 2.079.900,00

El rubro “Préstamos al Fisco, Ley N° 11.154" comprende
un pagaré consolidado por un monto original de $ 3.400.000.000,
con 19, de interés anual y 2% de amortizacién acumulativa,
también anual. Este pagaré emitido el 12 de Diciembre de 1952,
reemplazd los créditos obtenidos por el Fisco en conformidad
con el articulo 15 de la Ley N 7.200, que autoriza el descuen-
1o de letras liscales hasta por un monto equivalente al 12% del
Presupuesto anual de la Nacién. Esta misma ley dispone que
estos créditos deben cancelarse a mis tardar el 51 de Diciembre
del aiio en que fueron concedidos, En atencion a la dificil situa-
cidn fiscal existente a fines de 1952, la Ley N? 11.134, de 12 de
Diciembre de ese ano, autorizo la conversion de estos descuentos
a corto plazo en un pagaré a largo plazo. Esta conversion se
electud el mismo dia de la promulgacién de esa ley, en cum-
plimiento del Decreto de Hacienda N9 10.000. Durante 1953, el
pagaré fué amortizado en $ 68.472.607, con lo que al 31 de Di-
ciembre de ese afio, su saldo se redujo a $ 3.331.527.893.

La partida “Créditos al Fisco, giros del Banco Internacio-
nal de Reconstruccién y Fomento”, Decretos de Hacienda N?
309, de 9 de Enero de 1946 y N° 10.785, de 13 de Noviembre
de 1951, que por primera vez aparecid en el balance del Banco
Central de fines de 1951, representa la parte utilizada por el
Fisco del crédito autorizado por la Ley N2 8.408, como conse-
cuencia de los giros en moneda chilena efectuados por el Banco
Internacional. Dicho crédito tuvo por objeto atender la parte
que el Fisco debié pagar en moneda corriente de las acciones de
esa entidad suscritas por Chile, y la suma correspondiente,
$ 195.930.000, quedd depositada en el propio Banco Central a la
orden del Banco Internacional. 3

A raiz de la modificacién de la paridad del peso chileno al
equivalente de $ 110 por délar, debid reajustarse, en conformi-
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dad al Convenio sobre el Banco Internacional, el saldo de la
cuenta en moneda corriente que dicha institucién internacio-
nal mantiene en €l Banco Central, Para este efecto, fué necesario
modificar también el monto del primitivo crédito que el Fisco
contratd con el Banco Central. Por Decreto del Ministerio de
Hacienda N? 11.331 de 18 de Diciembre de 1953, se autorizd al
Tesorero General de la Repiiblica para que. en representacién
del Fisco, contratara con el Banco Central un crédito en cuen-
ta corriente por la suma de § 497.070.000, que adicionada al
primitivo crédito de $ 195.930,000, completa un total de
$ 693.000.000, Esta suma corresponde al pago inicial en moneda
corriente efectuado por Chile al Banco Internacional, reajusta-
do a la nueva paridad de $ 110 por délar.

Al 31 de Diciembre de 1953, la cantidad girada por el d-
tado Banco Internacional, y que simultineamente representa
una obligacion del Fisco con el Banco Central, asciende a
$ 1.206.962,42,

Durante 1953, como en anos anteriores, el Fisco hizo uso en
diversas oportunidades de los créditos autorizados por el ar-
ticulo 15 de la Ley N? 7.200, que le permite el descuento de le-
tras de Tesoreria hasta por un monto equivalente al 129 del
Presupuesto anual de la Nacion. En el afio que se comenta, el
total de los créditos concedidos por el Banco Central en cum-
plimiento de esta ley alcanzé a 8.250 millones de pesos, El saldo
vigente mas alto de estos descuentos se alcanzé a mediados del
ano, con 4.750 millones de pesos.

Durante el mes de Octubre se llevé a electo la revaluacion
de las reservas de oro del Banco. Por mandato de su Ley Orgi-
nica, el producto en moneda corriente se destind a amortizar y
cancelar obligaciones {iscales. De dicho producto, 2.713 millo-
nes de pesos se destinaron a cancelar letras fiscales descontadas
en conformidad a la Ley N? 7.200.

En el balance del Banco Central al 31 de Diciembre de
1958 aparecen por primera vez dos nueyos rubros de colocacio-
nes denominados letras descontadas a la Caja de Amortizacién,
Ley N 11.474, articulo 23, incisos 19 y 29, y letras descontadas
a la Caja de Amortizacién, Ley N 11.474, articulo 24, con sal-
dos de § $.036.000.000 y $ 1.000.000.000, respectivamente.

La Ley N° 11.474, publicada en el Diario Oficial del 28 de
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Diciembre de 1958, concedid una bonificacion extraordinaria z
los funcionarios de la administracion piblica, de instituciones
semifiscales y autdnomas, jubilados, pensionados, etc,, y al mis-
mo tiempo autorizo al Presidente de la Repiiblica para contra-
tar en el Banco Central préstamos en moneda nacional y ex-
tranjera. LI texto integro de los articulos de esta ley que se re
lacionan con el Banco Central puede consultarse en el Anexo
I de “Leyes y Decretos” de esta Memoria.

EI 28 de Diciembre, conforme a la autorizacién contenida
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en el inciso 1 del articulo 23 de dicha ley, el Fisco desconté en
¢l Banco Central un documento por un monto de 1.500 millones
de pesos; por otra parte, en virtud del inciso 2° del mismo ar-
ticulo, el 29 de Diciembre se renovaron las letras fiscales descon-
tadas en el Banco de acuerdo con la Ley N® 7.200, que se en-
contraban vigentes al 1% de Noviembre de 1953, por un monto
de 1.536 millones de pesos, prorrogindose su vencimiento hasta
el 31 de Marzo de 1954, La suma de los créditos mencionados
alcanza a 3.036 millones,

Los 1.000 millones de pesos que figuran en el balance co-
mo otorgados en conformidad al articulo 24 de la ley que se
comenta, corresponden al saldo de un anticipo en moneda co-
rriente mientras €l Banco Central contrataba los créditos en
moneda extranjera que en dicha ley se autorizan. Estos antici-
pos debian ser reembolsados antes de 90 dias con el producto
de la venta de las divisas correspondientes a los créditos en
moneda extranjera anteriormente releridos.

En resumen, el total de los créditos al Fisco —que, como
se ve en el grafico respectivo, ha alcanzado altos niveles en los
ultimos anos— entre fines de 1952 y de 1953 subid de 4.0544 a
7.991,9 millones de pesos, es decir, en 3.937,5 millones. Este
considerable aumento, que equivale pricticamente a una du-
plicacién, se produjo principalmente como consecuencia de la
aplicacion de la citada ley 11474,

Reparticiones Gubernativas

Los préstamos a la Municipalidad de Providencia, que en
los balances de 1952 aparecian como “Préstamos a reparticiones
gubernativas”, entre fines de 1952 y de 1953 bajaron de 4,6 a 3,5
millones, es decir, en poco mids de 1 millén de pesos.

Créditos a empresas auténomas y semifiscales

Los préstamos y descuentos otorgades por el Banco Cen-
tral al Instituto de Economia Agricola, actual Instituto Nacio-
nal de Comercio (1), experimentaron un aumento extraordina-

(1) El DFL. N9 87, de 19 de Junio de 1953 creo el Instituto
Nacional de Comerelo a base de la fusién del Instituto de Econo-
mia Agricola y del Instituto de Comerclo Exterior.



= —

riamente [uerte entre fines de 1952 y de 1953, al subir de 330,0
a 896,7 millones de pesos, es decir, en 566,7 millones. Estos prés-
tamos, que se otorgan en conformidad con las Leyes N.os 6.421
y 9280 y los Decretos con Fuerza de Ley N.os 40 y 382, tienen
un plazo de vencimiento gue no puede exceder de 180 dias,
El monto maximo establecido para estos préstamos es el equi-
valente del valor de tres millones de quintales métricos de tri-
go, computados al precio oficial de Santiago, monto que, pa-
ra 1954, alcanza a 3,600 millones de pesos.

1000
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El movimiento de los demds rubros de créditos puede ob-
servarse en el cuadro que se inserta en la primera parte de esté
capitulo y en el cuadro N? 8 del Anexo 11,

Los documentos visados por el Banco Central de acuerdo
con la Ley N 5.185, con el objeto de que sean descontados por
las instituciones bancarias, sin responsabilidad para ellas, se
mantienen a fines de Diciembre al mismo nivel de los cuatro
anos precedentes, esto es, en 1795 millones de pesos. Todas
estas visaciones corresponden a documentos de la Corporacién
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, efectuadas dentro del mar-
gen de 190 millones que establece la citada Ley N¢ 5.185 para
las operaciones directas e indirectas del Banco Central con dicha
entidad,
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8, INVERSIONES

El cuadro siguiente muestra los saldos de los diferentes ru-
bros de inversion en moneda corriente del Banco Central de
Chile al 31 de Diciembre de los afios 1952 y 1953,

Los saldos de estos mismos rubros para afios anteriores pue-
den consultarse en los cuadros 1 y 8 del Anexo II de esta
Memoria.

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL
31 Dic. 1952 31 Dic. 1953

(Miles de pesos)
OPERACIONES LEY 7.747, ART. 40,

LETRA C:
Bonos Fiseales . . g W 344.308,3 243.635.8
Bonos Fiscales (Ley 9540) . . . 489.688,9 483.976,1

Pagarés Corporacion de Fomento
de la Produccion para Empresa
Nacional de Transportes Colec-

tivos (Ley B8132) . . 2142398 123.887.2
Debentures y Pagarés, Companm

de Acero del Pacifico . . . 481.000.0 471.000,0
Debenture FF, CC. del Estado . . 25,000,0 20.000,0

Bonos Fiseales, substitucién deu-
das Caja de Crédito Ag-rarm

(Ley 8§143) * o s 338.002,0 332.039.0
COMPRADO A INSTITUCIONES

BANCARIAS:
Pagarés de Tesoreria (Ley 8.918) 226.275,0 213.080,0
Pagares de Tesoreria (Ley 9.989) 479.028,0 4724110
SUMBS . . .« i . 5 .+ oW e s o« 25975420 2.360.0201
Varios . . . . .+« « « +« » » = 459813 65.942,6
TOTALIE -5 v s = o = 26435233 24259717

*' Valor nominal.
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Como se desprende del cuadro preinserto, durante 1953 no
se electuaron nuevas inversiones, sino que se hicieron amortj-
zaciones a todos los valores mobiliarios adquiridos anteriormen-
te por el Banco. Como se informd en el capitulo N? 2 de esty
Memoria, los pagarés de la Ley N? 8.132 fueron servidos utili-
zando parte del producto de la revaluacién de la reserva oro
del Banco.

Durante el ano en referencia, las instituciones bancarias
compraron y retrovendieron al Banco Central pagarés de Teso-
rerfa en conformidad con las leyes N.os 8.918 y 9.989,

El total general de las inversiones en valores mobiliarios
nacionales entre fines de 1952 y de 1953 se redujo en 237,5 mi-
llones de pesos, con lo que bajé a 2.360,0 millones.

En nuestra Memoria Anual correspondiente al ano 1951 se
explicd detalladamente el origen y naturaleza de cada uno de los
rubros de inversion en valores mobiliarios que comprende
el cuadro anterior,

Las inversiones que liguran en el cuadro como “Varios”
comprenden principalmente el valor con que aparecen conta-
bilizados los bienes raices, muebles y atiles del Banco. El au-
mento que acusa este rubro se debe, en especial, a los gastos
derivados de la construccion que amplia el edificio de la Oficina
de Santiago.



TASAS DE INTERES VIGENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1953

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuentos al plblico (28 Marzo 1951)

Descuentos al publico, Ley 10.013 (30 de Enero 1952)

Credito en cuenta corriente a la Corporacién de Ventas de
Salitre y Yodo de Ch:le. Leyes 5.185 y 6.824
(13 Julio 1838) . .

Redescuentos a bancos accionistas (12 Junio 1933)

Operaciones con la Corporacién de Ventas de Salitre y
Yodo de Chile, Leyes 5.185 y 6.824, a plazos no mayo-
res de 90 dias (23 Agosto 1938) . , . . T

Descuento de letras en moneda extranjera que presenten
los bancos accionistas, que cuenten con reservas en
dicha moneda, cubriendo eventualmente los gastos de
conversion de oro a délares (29 Agosto 1951) .

Descuento a la Caja de Amortizacion de letras aceptadas
por el Tesorero General de la Republica. Incisos 1°
¥y 2°, Art. 23, Ley 11.474 (28 Diciembre 1953)

Préstamo al Fisco en moneda extranjera. Parte de los
US$ 25.000.000 otorgada con cargo a disponibilidades
del Banco. Arts. 24 y 25, Ley 11474 (28 Diciem-
bre- 853} | 4 n e

Descuento a la Caja de Amortizacion de letras aceptadas
por el Tesorero General de la Republica, 8 no méas
de 90 dias, como anticipo mientras el Banco contrata
créditos en moneda extranjera para el Fisco. Incisos
2v v 3¢, Art. 24, Ley 11.474 (28 Diciembre 1853)

TASAS RELACIONADAS CON LA DE REDESCUEN-
TOS A BANCOS ACCIONISTAS POR DISPOSICIO-
NES LEGALES:

Operaciones garantidas con Vales de Prenda, Ley 5.069
(12 Junio 1935) . . .

Préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particu-
lares, Ley 9.869 (5 Febrero 1951) . . . . . . .

Descuentos a las Caoperatnas Agricolas, I..ey 4531 (26
Junio 1940} .

Préstamos a las Cooperativas de Consumo, Ley 7.397 (16
Abri G

) O T S S

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO
DE UN MAXIMO LEGAL:

Préstamos a la Municipalidad de medenmm Ley 8787
(22 Septiembre 1948) . . . . . . . ’

8%
B

1%

1%

1%

4o

=3
-3
o



Operaciones con la Caja de Colonizacion Agricola. Leyes
pEilﬁy&S?-l (2 e hndip SR TS5 G R T G
Préstamos a la Cajs de Crédito Popular. Ley 5.398 (25

Inlina- BB SZ e e G a i s e

Redescuentos al Banco del Estado de Chile. Art. 84
7 Jake e i - o R €T T S e R e

Préstamos al Banco del Estado de Chile hasta por 180
dias, con garantia de acciones o bonos. Art. B6,
B, S R0 e Julin=386a) L0 L e L R L

Redescuentos a la Caja de Crédito y Fomento Minero de
letras descontadas por su Departamento Bancario, y
de pagarés subscritos a su favor. Art, 43, D. F. L.
SR At TONRY et o s smaee e ik A R

Préstamos al Fisco. Leyes 5.296, 6.237 v 6.334 (12 Ju-

lio 1944) . . .

Crédito a la Caja Auténoma de Amortizacion. Art. 26, Ley
p T e v o TR G 1 ) L S

Descuentos de letras aceptadas por la Empresa de los Fe-
rrocarriles del Estado. Ley 7.140 (24 Diciemnbre 1941)

TASAS DETERMINADAS POR LEYES ESPECIALES:

Préstamos y descuentos al Instituto Nacional de Comercio,
a no mas de 180 dias, ¥y por un maximo equivalente
al valor de tres millones de quintales métricos de trigo.
Leyes 6421, 9280 y D. F. L. Nos 40 y 382 (2
Noviembre 1939) i R i et e

Redescuentos de pagarés fiscales a las instituciones ban-
carias. Leyes 6.334 y 6.640 (12 Julio 1944) , . :

Creéditos directos o indirectos a la Caja de Crédito v Fo-
mento Minero, en forma de cuentas corrientes, preés-
tamos, descuentos, v redescuentos, hasta por § 500.000
anuales ¥ a plazos no superiores a un ano. Art. 44,
D. F. L. 212 (5 Agosto 1953) . . . = o x

Préstamos a la Caja de Colonizacién Agricola hasta
$ 10.000.000. Leyes 5185 y 6.824 (5 Julio 1933) . .

Descuentos a la Caja de Amortizacion de letras aceptadas
por la Tesoreria General de la Repuablica. Art. 15,
Ley 7.200 (22 Abril 1943) . . . . S R I

Pagalrgglilie Tesoreria. Art. 15, Ley 9.089 (22

Septiembre

Créditos al Fiseo, Eros del Banco Internacional, Decretos
de Hacienda 309 y 10.735 (9 Enera 1952) . . .

Pagaré Consolidado de la Tesoreria General de la Repi-
blica. Ley 11,134 (12 Diciembre 1952) . . . . .

Preswrr_mg; al Banco del Estado de Chile para fomento
actividad agricola, hasta por § 1.000.000.000 y por un
plazo maximo de un afo, Art. 85 D. F. L 12 (24
Julin..1953l.,...A.‘.‘, 7 &

Pagarés de Tesoreria. Art. 97, Ley 8918 (31 Octubre 1947)

3%
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9. TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Se inserta en el cuadro anterior una lista de las tasas de inte-
rés vigentes al 31 de Diciembre de 1953, para las operaciones de
crédito del Banco Central. Algunas de las tasas que aparecian
en la Memoria Anual de 1952 perdieron su vigencia debido a
la dictacion del D.F.L, N? 106, promulgado el 28 de Julio,
nueva Ley Orginica del Banco Central de Chile, y a la promul-
gacion de los Decretos con Fuerza de Ley que fijaron los Esta-
tutos Orginicos del Banco del Estado de Chile y de la Caja
de Crédito y Fomento Minero, En cambio, se han incluido nue-
vas tasas de interés en conformidad con algunas leyes dictadas
en el curso de 1953.

A raiz de la creacién del Banco del Estado de Chile, per-
dieron su vigencia las diferentes tasas de interés con que ope-
raba cada una de las instituciones fusionadas. Dichas tasas fue-
ron reemplazadas por aquellas que establecié la Ley Orgdnica
del Banco del Estado, las cuales se incluyeron en la lista anterior:

De la misma manera, e]l nuevo Estatuto Orginico de la
Caja de Crédito y Fomento Minero dejé sin efecto las tasas
que regian las operaciones de esa institucion con ¢l Banco Cen-
tral, y las reemplazé por las que aparecen en €l mismo cuadro.

Se han agregado también las tasas correspondientes a los
créditos en moneda nacional y extranjera que el Banco Cen-
tral otorgé al Fisco en conformidad con las disposiciones de la
Ley N? 11.474, de 28 de Diciembre de 1953, Todas ellas se
incluyen en el apartado correspondiente a “Tasas Acordadas por
el Directorio” y comprenden inicamente las tasas de interés
correspondientes a los créditos concedidos hasta el 31 de
Diciembre,



10. CONTROL DE CREDITOS

El articulo 42, letra a) del D.F.L. N® 106, que [ija la nue-
va Ley Orginica del Banco Central, otorga a esta institucién,
conjuntamente con la Superintendencia de Bancos, la facultad
de ejercer el control cualitativo y cuantitativo sobre los creditos
que conceden las empresas bancarias y demis instituciones de
crédito, tanto particulares como aquellas en que el Estado tenga
intervencion o participacién. Las instrucciones pertinentes deben
ser impartidas por intermedio de la Superintendencia de Bancos.

En uso de esta facultad, el Consejo del Banco designd en
Mayo un Comité Especial de Directores para que estudiara las
condiciones en que se desarrollaban las operaciones de crédito
de las instituciones bancarias, e informara sobre la conveniencia
de ejercer algiin control sobre tales operaciones. Participaron
en los estudios y deliberaciones de este Comité altos funcionarios
de la Superintendencia de Bancos.

El Consejo del Banco tomo conocimiento de las conclusio-
nes a que llegd el mencionado Comité, y en sesion de fecha 23
de Septiembre de 1953 resolvid proponer a la Superintendencia
de Bancos la adopcion de una serie de normas relativas a las
operaciones de crédito de las instituciones bancarias, que ten-
dian a moderar su expansién y a estimular una mayor utilizacién
de estos recursos en las actividades productivas,

Con la aprobacién de la Superintendencia de Bancos, se
pusieron en vigencia, a partir del 30 de Septiembre, las dispo-
siciones acordadas, por medio de una Circular que esa Repar-
ticiéon hizo llegar a todas las instituciones de crédito. El texto
de dicha Circular es el siguiente:

“Senor Gerente:

“Cualquiera accién tendiente a obtener una relativa estabi-
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*“lizacion monetaria, debe ser acompanada del control cuantita-
“tivo del crédito y de una decidida orientacidn de los recursos
“financieros hacia las actividades productivas,

“Esta Institucién y la Superintendencia de Bancos, en el
" ejercicio de las atribuciones que les otorga la nueva Ley Orgi-
“ nica del Banco Central, solicitan la cooperacion de las empre-
“sas bancarias para que procedan en el otorgamiento de sus
* operaciones dentro del propdsito enunciado.

“Ambas Instituciones han preferido, en una primera eta-
“pa, actuar fundamentalmente a base de la cooperacién que,
“sin duda, le prestardn las empresas bancarias, fijando normas
“ generales para el futuro desarrollo y orientacién de los crédi-
“ros. No obstante lo anterior, se estin estudiando detenida-
“mente los antecedentes necesarios para una accién mds con-
“ereta y directa sobre esta materia, que se aplicaria en el caso
“de que no se alcanzara plenamente el propdsito que se persi-
“ gue en esta primera etapa.

“Las normas generales sobre desarrollo y distribucion de
“las colocaciones que el Banco Central y la Superintendencia
“de Bancos han acordado, y cuya observancia solicitan de las
“instituciones de crédito, son las siguientes:

“12 Moderar la expansion de los créditos, de tal modo que
“los aumentos futuros impliquen una gradual reduccién de la
“tasa del incremento anual registrada en el afno pasado para
“todas las instituciones en conjunto. Se considera por ahora
“aceptable una tasa de incremento que no exceda de un 1,5%
“ mensual, aumento que deberin tratar de no sol:nrepasar las
instituciones separadamente en sus operaciones de crédito, y
que se aplicard sobre el promedio de los saldos de las colocacio-
“ nes registrados al 10 de Julio, 10 de Agosto y 10 de Septiembre
“1ltimos, cilculo que serd comunicado por la Superintendencia
" de Bancos.

“El Presidente del Banco Central, de acuerdo con el Su-
“ perintendente de Bancos, en casos calificados podrd autorizar
“ un mayor margen de expansién a los bancos regionales, o sea,
“a aquellos que no tienen su oficina principal en Santiago o
" en Valparaiso.

“20 La modificacién del régimen de cambios podrd signi-
“ficar una mayor demanda de crédito sobre las instituciones

I
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“ bancarias. Sin embargo, se estima que la tasa de aumento de
“las colocaciones contempladas en el nimero anterior, permi-
“tird satisfacer las demandas legitimas de mayores créditos si
“se considera también que por otra parte hay menores dispo-
“nibilidades de divisas.

“Las instituciones bancarias deberdn exigir de sus deudo-
“res una declaracion firmada en que conste el origen de los
* documentos llevados a descuento y el destino que se dard a los
* eréditos gue soliciten. Sin perjuicio de lo anterior, podrin pe-
“dir documentos y demds antecedentes que estimen convenien-
“tes para comprobar el destino de los créditos que se concedan.

“80 Los bancos comerciales se abstendrin de conceder cré-
“ditos para financiar directa o indirectamente las siguientes
“ operaciones: compra-venta de bienes raices, excepto aquellas
“operaciones que tiendan a [acilitar la adquisicién de vivien-
“das baratas, construidas de acuerdo con la Ley N2 9.135; lo-
“teos de sitios y parcelaciones; ventas a plazo de articulos tales
“como artefactos eléctricos de uso doméstico, radios, refrigera-
“dores, excepto aquellas operaciones en que el beneficiario del
“crédito sea el productor; aportes de capital; operaciones bur-
“sitiles; compra de oro y divisas; compra-venta de automdviles;
“importaciones de articulos incluidos en las listas que autorizan
“reotrnos de exportaciones de oro y vinos; viajes; compra-ven-
“ta de alhajas, joyas y objetos de arte; v, en general, todas aque-
“las transacciones que a juicio de las instituciones bancarias
“no justifiquen el otorgamiento de créditos y no contribuyan
“a facilitar la produccion y distribucion de articulos necesarios.
“Los créditos personales de consumo o para satisfacer necesida-
“des impostergables, se limitarin a casos urgentes calificados y
“dentro de un limite razonable,

49 Las instituciones de crédito deberdn tender a orientar
"“los recursos crediticios hacia las actividades de la produccién
"y distribucion que signifiquen un aporte efectivo y 1til a la
“economia nacional. Los Bancos deberin procurar que sus
" créditos, en lo posible, se otorguen en forma directa al pro-
“ductor. Las prohibiciones indicadas en el mimero anterior, y
“la redistribucién de créditos que las empresas bancarias em-
" prendan por propia iniciativa, ajustindose a la orientacién an-
“teriormente sefialada, permitirin ampliar las facilidades cre-
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“diticias a las actividades que requieran una mayor utilizacidn
" de estos recursos, sin sobrepasar la tasa de expansion indicada
*bajo el nmimero 12, y sin provocar perturbaciones a las activi-
** dades econdmicas del pais,

“5% El Banco del Estado y los Bancos comerciales envia-
“rin el dia sibado de cada semana desde el mes de Octubre
* proximo, simultineamente a la Superintendencia de Bancos
“y al Banco Central, una némina detallada de las operaciones
“de crédito, individualmente considerando cada beneficiario,
* cuyo monto, desde la [echa de la némina anterior, demuestre
“un aumento que, segiun el Banco en que se hayan realizado
" las operaciones, no sea inferior a las siguientes cantidades:
“Bancos con capitales y reservas superiores a 250

“millones de pesos, aumentos ... $ 500.000
“Bancos con capitales y reservas de 100 a 250 millo-

“nes de pesos, aumentos . : o, el 300.000
“Bancos con capitales y reservas inferiores a 100 mi-

“llones de pesos, aumentos " i 200.000

“Estas nominas contendrin, ademis del nombre completo
“del beneficiario del crédito, la indicacién del giro de sus nego-
“cios, el fin para el cual ha sido solicitado el o los prestamos
*segun declaracién del solicitante, o bien el origen de las libran-
*zas o letras tratindose de operaciones de descuento.

“Se subentiende que las operaciones que no alcancen a
“estos limites se sujetardn también a las condiciones que senala
“el N? 3.

“f® Las normas establecidas en la presente circular, regiran
“hasta el 31 de Octubre del presente aiio. En caso de que no se
“ hubieran hecho observaciones, o bien, que formuladas éstas no
“hubieran sido aceptadas por el Banco Central y la Superinten-
“ dencia de Bancos, se entenderi prorrogado dicho plazo por otro
" nies y asi sucesivamente,

“El Banco Central de Chile y la Superintendencia de
“ Bancos desean aprovechar esta oportunidad para hacer pre-
" sente que las disposiciones del Decreto con Fuerza de Ley que
“crea el Banco del Estado, dispone €l retiro gradual, en un pla-
“z0 de dieciocho meses, de los depdsitos fiscales y de institu-
“ciones semifiscales. Por estas circunstancias consideran que los
“Bancos comerciales deberdn mantener un margen prudente
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“de liquidez que les permita hacer frente a estos compromisos
“sin tener, en lo posible, que recurrir al redescuento.

“Ambas instituciones esperan que la cooperacion de los
“ Bancos para llevar adelante una politica prudente y cuidadosa
“en materia de créditos ayudard ciertamente a salvar la presion
“ inflacionista y propenderd a una distribucion mas 1til de los
“recursos crediticios’.

Saludamos atentamente a Ud.

Superintendencia de Bancos
Eugenio Puga
Superintendente
Banco Central de Chile
Arturo Maschke
Presidente

Con fecha I1 de Noviembre, a peticion del Ministro de
Hacienda, el Directorio del Banco considerd nuevamente la
Circular preinserta, y acordo dejar sin efecto el N2 1 de dicha
Circular, que establecia como tasa de aumento miximo para
las colocaciones bancarias el 1,57, mensual. Se dejo expresamente
establecido que esta resolucion no significaba la derogacién de
las demis normas contenidas en la Circular, las que quedaron,
€N CONSEcUencia, Vigentes.



11. TASAS DE INTERES SOBRE DEPOSITOS

Durante el ano 1953 continuaron en vigencia las disposicio-
nes relativas a tasas de interés sobre depdsitos, acordadas por
el Banco Central y la Superintendencia de Bancos en Junio de
1946, con las modificaciones aprobadas en los afios 1949 y 1951,

En Memorias anteriores se han expuesto en detalle dichas
disposiciones y las modificaciones aludidas. Igual que en 1952,
se da a continuacién una breve resena de ellas.

Los acuerdos vigentes clasilican a las instituciones bancarias
en tres grupos, a saber:

A) Bancos comerciales con capitales y reservas superiores
a 40 millones de pesos que dispongan, ademds, de depdsitos de
terceros por un valor superior a tres veces el monto de dichos
capitales y reservas, Se incluye tambi¢n en este grupo al Banco
del Estado, por lo que concierne a los depdsitos de su Departa-
mento Bancario.

B) Bancos comerciales con capitales y reservas superiores
a 40 millones de pesos, cuyos depdsitos excedan de dos veces,
pero no de tres, el monto de esos capitales y reservas.

C) Bancos comerciales con capitales y reservas inferiores
a 40 millones de pesos, o que, disponiendo de capitales y re-
servas por un monto superior a dicha suma, no lleguen a un
total de depdsitos de terceros superior al doble de dicho monto.

Conforme a esta clasificacidn, las tasas mdximas que pue-
den abonar las citadas instituciones sobre depésitos constituidos
en ellas, son las siguientes:
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Moneda chilena Grupos

A un plazo o desahucio: A B c

a) no inferior a B8 meses 347 4 o 4159,
1} n "5 n 3 % 3L 4 o
e) " " "4 " 2'/’&95 3 L 3%%
i) % SR St 2 % 214 % 3 o
e) " wg om 1% % 2 % ek
H v " ”q " 1 %% 134 %% 2 o

g) A un plazo o desahucio me-
nor de un mes, 0 en cuenta
corriente, cualesquiera que
sean sus condiclones nada nada nada

Monedas extranjeras y oro

a) A un plazo o desahucio no

inferior a tres meses 1 o 1 % 1 %
b) A un plazo o desahucio me-

nor de 3 meses, 0 en cuen-

ta corriente, cualesquiera

que sean sus condiciones nada nada nada

La principal excepcién a estas normas consiste en que los
bancos del grupo A, cuyos depésitos de terceros no excedan
de 300 millones de pesos, pueden pagar las tasas de interés co-
rrespondientes al grupo B, y los de este ultimo, en el mismo caso,
pueden abonar las tasas del grupo C.

Los depdsitos que el Banco del Estado recibe en su De-
partamento de Ahorros estin sujetos a las tasas méximas de
19 si son a la vista, y de 4147 si son condicionales.

Otra excepci6n de importancia se refiere a los depdsitos de
cualquier naturaleza, en moneda chilena, que constituyan en-
tre si las instituciones a que se reliere este acuerdo; a los de-
positos del Fisco, Municipalidades u otros organismos oficia-
les; a los depdsitos de instituciones de previsién; y a los depé-
sitos de empleados de las instituciones afectas a este acuerdo,
constituidos en ellas mismas. En conformidad a la modifica-
cién introducida en 1951, los referidos depésitos pueden redi-
tuar hasta un mdximo de 414%, anual, sin sujecién a las esca-
las que se indican en el cuadro anterior. No obstante, los ban-
cos comerciales del Grupo A estin facultados para abonar has-

ta un 4%, en vez de 3149, por los depésitos que reciban del
Banco del Estado,



12. CONVENIOS DE COMPENSACION
ALEMANIA: La cuenta de compensacion que este Banco
mantiene con el Bank deutscher Linder, ha tenido durante

1953 el siguiente movimiento, en las operaciones liquidadas:

Pagos efectuados por Exportaciones y drdenes

de pago por servicios . USS 20.567.234,29
Pagos efectuados por Importaciones y oOrde-
nes de pago por servicios .. ... US$ 25.080.376,19

Las cifras anteriores sefialan un movimiento desfavorable
a Chile, durante el afio 1953, ascendente a US$ 4.713.141,90.
De acuerdo con las disposiciones del Convenio de Pagos respec-
tivo, Chile pagd al Bank deutscher Linder varias partidas en
dolares sobre Estados Unidos, que en conjunto ascendieron a
USS 4.600.000. En consecuencia, €l saldo en contra de Chile en
su cuenta de compensacion con Alemania, que al 31 de Diciem-
bre de 1952 ascendia a US$ 2.058.864,60, aumentd a la misma
fecha de 1953 a USS 2.172.006,50.

Las cifras que se indican a continuacion muestran los sal-

dos que arrojaban las operaciones atn no liquidadas, a fines de
1953:

Créditos para Importaciones chilenas ... USS§ 5.362.192,88
Créditos para Exportaciones chilenas ... US$ 327.662,22

Con fecha 10 de Diciembre de 1953 se firmé en Santiago
un nuevo Convenio de Pagos con la Reptiblica Federal de Ale-
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mania. El texto de este Convenio se inserta en el Anexo III de
esta Memoria.

BRASIL: La cuenta de compensacion “Cuenta Crédito N9
9" ha tenido durante 1953 el siguiente movimiento en las opera-
ciones liquidadas:

Pagos electuados por Exportaciones y Orde-
nes de pago por Servicios US$ 9.617.654,98

Pagos efectuados por Importaciones y orde-
nes de pago por servicios preeaenssmrene. USH 9.929.004,12

El saldo de la cuenta de compensacién, “Cuenta Crédito
N© 2", que al 31 de Diciembre de 1952 era favorable a Chile
por US$ 968.020,14, ha disminuido a la misma fecha de 1953
a US$ 656,581, En consecuencia, durante el periodo compren-
dido entre ambas fechas, el movimiento de esta cuenta ha sido
desfavorable en US$ 311.439,14.

Las cobranzas pendientes de pago muestran a fines de
1953 los siguientes saldos:

Cobranzas por Exportaciones chilenas . - US§ 2.371.698,06
Cobranzas por Importaciones chilenas ... . US§ 454.288,07

ECUADOR: La cuenta de compensacién que este Banco
mantiene con el Banco Central del Ecuador, ha tenido durante
1953 el siguiente movimiento en las operaciones liquidadas:

Pagos efectuados por Exportaciones chilenas
a Ecuador s dE .. US$ 1.665.080,80

Pagos efectuados por lmponanonu chilenas
de Ecuador ... T . US$ 1.341.606,17
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El movimiento de la cuenta de compensacién con Ecua-
dor arroja, en consecuencia, un saldo favorable a Chile por
US$ 323.474,65 en las operaciones liquidadas en 195%. De acuer-
do con disposiciones pertinentes del Convenio, €l Banco Central
de Ecuador canceld, en délares sobre Estados Unidos, la canti-
dad de US$H 132.971,45. Al 31 de Diciembre de 1952, el saldo fa-
vorable a Chile en la cuenta de compensacién con Ecnador as-
cendié a US$ 62.145,87. Con las operaciones anteriormente in-
dicadas, dicho saldo quedd, a fines de 1953, en US$ 252.649,05.

Las operaciones pendientes de liquidacién arrojaron al 31
de Diciembre de 1953 los siguientes saldos:

Cobranzas por Exportaciones chilenas ... .. US$ 376.235,34
Cobranzas por Importaciones chilenas . .. US§ 92,501,083

Espana: Por cambio de Notas entre el Ministro de Relacio-
nes Exteriores de Chile y el Embajador de Espana en Chile se
perfecciond, con fecha 5 de Noviembre de 1953, un Acuerdo
Complementario del Acuerdo Comercial y de Pagos entre Chile
y Espafia, celebrado el 9 de Agosto de 1950. En el Anexo 111 de
esta Memoria se inserta el texto del Acuerdo Complementario en
referencia.



13. COBRE

La Ley N® 10.255, de 12 de Febrero de 1952, cuyo texto
se insertd en el Anexo I de la Memoria anual COrTespon-
diente al ano 1952, consulta diversas disposiciones relacionadas
con la exportacién y venta del cobre que producen en el pais
las compaiias “Chile Exploration Company”, “Andes Copper
Mining Company” y “Braden Copper Company”. Esta ley fa-
cultd al Banco Central para adquirir, en representacion del
Fisco, las cantidades de cobre que las citadas empresas deben
entregar al Gobierno para su exportacion o elaboracion en el
pais, vy en ella se facultd al Banco para vender y exportar el
cobre adquirido,

Desde el 8 de Mayo de 1952, en que el Gobierno de Chile
desahucid el Convenio que habia suscrito en Washington con
el Gobierno de los Estados Unidos, se ha establecido, en uso
de las facultades que otorgd al Ejecutivo la Ley 10.255, que
las empresas productoras de cobre de la gran mineria deben
entregar al Banco la totalidad de su produccién,

En aquella oportunidad el Banco fijé como precio de ven-
ta del cobre electrolitico 35,5 centavos de délar por libra FAS
Antofagasta, y 35,25 centavos FOB San Antonio para el cobre
refinado a fuego. Esta determinacién fué dada a conocer a todos
los interesados en adquirir cobre chileno e inicialmente provo-
€O una seria resistencia de parte de los compradores, quienes
consideraron esta cotizacién como artificialmente alta, resis-
tiéndose a efectuar las adquisiciones por las cantidades habitua-
les. Sin embargo, la invariable determinacién de mantener el
precio fijado, la circunstancia de disponer de la totalidad de
la produccién exportable del pafs y la escasez del metal que



atn prevalecia en los mercados externos, hicieron posible nor-
malizar en definitiva las ventas al precio establecido.

El Gobierno de los EE. UU,, que mantenia bajo control el
precio del cobre producido en ese pais y que habfa establecido
asignacion de cuotas para los usuarios, decidid fijar a los indus-
triales consumidores un 609 de su consumo en cobre de pro-
duccién doméstica al precio congelado de 24,5 centavos de do-
lar por libra, permitiéndoles cubrir el 40% restante con cobre
importado, especialmente de Chile, con lo que fué posible efec-
tuar ventas a la cotizacion impuesta por el Banco Central, de
35,5 centavos de dolar por libra en puerto chileno. Para el con-
sumidor norteamericano, de esta doble cotizacién resultaba un
precio medio efectivo de alrededor de 29,3 centavos por libra,

La politica de precios mantenida por el Banco Central per-
mitid colocar, durante el periodo comprendido entre Mayo de
1952 y Febrero de 1953, la totalidad de la produccién exportable
del pais al precio de 35,5 centavos de ddlar por libra. Las expor-
taciones en dicho periodo ascendieron a 313.588 toneladas mé-
tricas. En conformidad a las disposiciones de la citada Ley N?
10.255, el Banco Central adquirid el cobre de las compafiias pro-
ductoras a la cotizacién fijada para el cobre de produccién in-
terna de los Estados Unidos en el mercado de ese pais, por lo
que el volumen de ventas anteriormente senalado, representé un
ingreso extraordinario de US§ 75.000.000, que determiné un in-
cremento substancial de los ingresos fiscales y de las disponibi-
lidades de divisas de] pais.

Sin embargo, desde principios del afio 1953 se hacia inmi-
nente un cambio en la politica del Gobierno norteamericano.
La nueva Administracién impulsé una gradual eliminacién de
la intervencién estatal especialmente en materia de precios, de-
jindolos entregados a la libre oferta y demanda. Con tal mo-
tivo, si se eliminaba el precio de 24,5 centavos para el cobre
de produccion doméstica, desaparecia la base de acuerdo con
la cual el Banco adquiria el cobre de las Compaiifas y que ha-
cia posible la obtencién de un sobreprecio.

Por esta razén el Supremo Gobierno obtuvo del Congreso
Nacional la inclusién de una disposicién en la Ley sobre Facul-
tades Extraordinarias N® 11,151, que autorizé al Directorio del
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Banco para establecer, con el voto conforme de los tres repre-
sentantes del Presidente de la Repiiblica y oyendo a las Com-
painias productoras, el precio a que el Banco les adquiriria e]
cobre,

Muy pronto fué necesario dar aplicacién a esta disposicion
por cuanto el 25 de Febrero de 1953 el Gobierno de Estados
Unidos puso término a su intervencion en la fijacién del precio
del cobre doméstico, y el Directorio del Banco, en uso de las
atribuciones que le confiere el articulo 11 de la Ley N© 11,151,
para mantener el régimen existente, debi6 fijar en 24,5 centa-
vos de dolar por libra el precio de adquisicion del cobre a las
Compaiiias, que era el mismo precio que hasta esa fecha tenia
fijado el Gobierno americano a los productores de ese pais.

La decisién de ese Gobierno fué la resultante de un afloja-
miento en la tensién politica internacional que culminé con el
cese de las hostilidades en Corea y reflejé la notable mejoria que
habian experimentado los abastecimientos de cobre, derivada
tanto de un incremento de la producciéon como de una reduc-
cion de los consumos, particularmente de aquellos destinados a
la produccién bélica.

El término de la intervencién gubernamental en el mercado
del cobre en los Estados Unidos trajo como consecuencia inme-
diata un reajuste del mercado mundial del metal, con graves
efectos en la posicién chilena de pais exportador de cobre al mer-
cado norteamericano.

La dualidad de cotizacién que habia prevalecido hasta esa
fecha para el cobre de produccién doméstica y para el cobre
importado desapareci6, produciéndose la nivelacién de ambos
precios a una cotizacién aproximada de 30 centavos de ddlar
por libra, es decir, alrededor de la cotizacién efectiva que re-
presentaba al consumidor norteamericano las asignaciones de
cobre nacional y extranjero que habia mantenido hasta enton-
ces €l Gobierno de ese pals. Asi lo demuestra el grafico que pu-
blica el Engineering Metal Journal sobre los precios que rigie-
ron en las transacciones de cobre durante el afio 1953, y que s
inserta a continuacion:
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Precios del cobre en US. A.
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Producida esta situacién se aprecié una creciente dificultad
para colocar la totalidad de nuestra produccién al precio de
35,5 centavos por libra establecido por el Banco. Sin embargo,
se mantuvo esta catizacion, contribuyendo con ello a impedir un
electo depresivo sobre el mercado mundial del metal que estaba
bajo la influencia de poderosas tendencias de baja en los precios.

No obstante lo anterior, se pudo colocar entre Febrero y
Octubre de 1953 la cantidad de 105.000 toneladas métricas de co-
bre al precio establecido de 35,5 centavos por libra. Como la
produccién durante ese lapso aleanzd a 226096 toneladas, la
cantidad vendida correspondid casi a un 50% de dicha produc
cidn. Estas ventas produjeron al Fisco una utilidad superior a
USs 26.000.000, suma que no se habria logrado obtener ain
si se hubiera vendido la totalidad de la produccién del periodo
senalado al precio del mercado, que como se ha indicado, se es-
tabilizé a alrededor de 80 centavos de ddlar por libra. Ademis,
es innegable que dicho precio no habria podido mantenerse si
la totalidad de la produccién chilena hubiera entrado a incre-
mentar la oferta del mercado mundial en ese momento. Al
respecto, cabe hacer notar que la estabilizacion del precio a un
nivel superior en mis de 5 centavos al precio congelado que
habia prevalecido anteriormente, determiné una extraordina-
ria afluencia al mercado de cobre proveniente de desechos,
cuya oferta muestra una gran sensibilidad frente a las variacio-
nes de los precios.

La posicién de no innovar en el precio de venta fijado a
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nuestras exportaciones de cobre determind un incremento gra-
dual en las existencias de cobre no vendidas, a partir del mes
de Marzo de 1953, El cuadro que sigue muestra el volumen de
la produccién y venta de cobre en lingotes de la gran mineria
para el afio 1953, conjuntamente con la parte de la produccién
mensual que fué agregindose a las existencias no vendidas,

PRODUCCION Y VENTAS DE COBRE EN 1953

(Tons. métricas de fino)

1953 Produccion Ventasde Ventas de Existencia
lingotes Manufact,
Enero 31.726 28.953 560 1.213
Febrero 30.484 38.233 410 — 8.159
Marzo 26.305 19574 518 6.213
Abril 34.770 13.636 2.005 19,129
Mayo 36.653 21.663 1.070 13.920
Junio 31.305 16.641 2.145 12,519
Julio 26.628 7.685 1.340 17.603
Agosto 26.177 6.123 825 19.829
Septiembre 26.625 5.336 1.675 19.614
Octubre 18412 5.917 2.900 9.505
Noviembre 8.174 2.287 1.942 4.545
Diciembre 26.683 20.033 2.706 3.944
325.142 187.081 18.096
Existencia al 31 de diciembre de 1952 10.410
Existencia al 31 de diciembre de 1953 130.375

La acumulacién de reservas era conocida por el Gobierno
a través de las informaciones recogidas por sus personeros que
asistieron con regularidad a las sesiones del Comité Especial del
Cobre, pero el Banco Central considerd indispensable represen-
tar esta situacién al Ministerio de Economia, en nota de 8 de
Junio de 1958, no obstante que a esa fecha el stock ascendia so-
lamente a 42,5692 toneladas.

El texto de esa comunicacion, que refleja el criterio susten-
tado por el Banco sobre esta materia, es el siguiente:

“El Directorio en su tltima sesién conociéd diversos antece-
“dentes relacionados con la situacién del cobre en el mercado
* internacional, En esa oportunidad debatié en forma detenida
“la politica general que procederia adoptar, en las actuales cir-
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* cunstancias, frente a los diversos problemas que se originan
“con la produccién, venta y exportacién de cobre, y muy espe-
“cialmente, con motivo del stock de cobre sin vender que se
* esta acumulando en el pais.

“Con anterioridad, en reuniones tanto del Directorio del
“Banco, como del Comité Especial del Cobre, se han tratado
*ampliamente estas materias en presencia de los sefiores Minis-
“ tros de Economia y Comercio y de Hacienda, quienes han sido
" impuestos de las medidas que en concepto del Banco procede-
“ria adoptar, y de la urgencia que existe en aplicar la politica
" que mejor consulte €l intérés nacional.

“Considera el Banco que en el momento actual, resulta in-
“dispensable estudiar y resolver los sistemas que rigen para el
“retorno de divisas para cubrir los costos de produccién; su in-
“ cidencia en estos costos y, en general, tributacién de las gran-
“ des empresas productoras de cobre, en términos de procurar al
“ pais, los mayores ingresos de divisas hasta donde sea compati-
“ble con las condiciones que imperan en el mercado, mediante
un sistema en que las companias aumenten su produccién y
resulten interesadas en el mayor precio a que se venda en el
mercado internacional el cobre de Chile,

“Sin perjuicio de lo anterior, el Banco sugiere la conve-
niencia de realizar una gestién directa de nuestro Gobierno
“ante el Departamento de Estado de los Estados Unidos a fin de
“ discutir este problema en todas sus proyecciones y con el pre-
“ciso objeto de lograr un arreglo que permita mantener una
“adecuada provisién de divisas para el normal desarrollo del
* pais.

“Cree también necesario recordar que si bien la Ley 10.255
“le concede al Banco la facultad para fijar el precio de venta
" del cobre en el mercado internacional, en el hecho, como actia
“en esta materia en representacién del Fisco y por la influen-
“cia que tiene en el Cilculo Estimativo de Divisas y en los in-
“gresos del Presupuesto Fiscal cualquier modificacién en el
" precio, no puede ejercitar esa facultad sin la aceptacién del
“ Gobierno y conforme a su politica general”,

w

El Gobierno acogié las sugerencias del Banco Central para
negociar directamente con el Gobierno de los EE. UU. la co-
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locacion del stock acumulado de cobre chileno para las reservas
estratégicas de ese pais, Una operacion de esta naturaleza tenia
la innegable ventaja, después de haberse agotado la defensa de]
precio establecido por la Institucion, de substraer del mercado
una cantidad importante del metal para evitar un electo de-
presivo sobre su cotizacién, —de proporciones imposibles de
prever—, y habilitar al mismo tiempo, al pais, para colocar la
produccién futura en las mejores condiciones posibles.

Las negociaciones mencionadas estuvieron a cargo de nues
tro Embajador en Washington, asesorado por el Fiscal del
Banco Central, y se prolongaron hasta el mes de Noviembre sin
que se llegara a finiquitar en esa oportunidad un acuerdo defi-
nitivo. Mientras estuvieron pendientes estas negociaciones, el
Gobierno pidié al Banco Central no innovar en su politica de
ventas del metal en lo que se refiere al precio que habia esta-
blecido,

En el mes de Noviembre el Ejecutivo suspendié estas nego-
ciaciones y con tal motivo €l Banco Central reiteré al Gobierno,
por intermedio del Ministerio de Mineria, la necesidad que
existia en conocer las lineas generales de la futura politica de
ventas que la institucién debia seguir, en su calidad de manda-
tario del Fisco, de acuerdo con los términos del articulo 10 de
la Ley 10.255. Dej6 constancia en la comunicacion respectiva de
que el Comité del Cobre era partidario de iniciar lo antes posi-
ble las ventas del metal al precio del mercado, por haberse sus-
pendido las negociaciones para la colocacion del stock y en vista
de que éste alcanzaba ya un volumen excesivo y continuaba
acumulindose.

Entretanto, el Gobierno someti6 a la consideracién del H.
Senado una consulta, recabando la opinién de esa Corporacién
acerca del problema del cobre y la politica a seguir en el [uturo
en la exportacién y ventas del metal. E| Gobierno considerd
conveniente, ademds, no innovar sobre la materia hasta conocer
la opinién del H. Senado sobre la consulta formulada.

Es de interés recordar los términos de la consulta y la res-
puesta que ella tuvo de parte de esa alta Corporacién, que se
reproducen a continuacion:

“Primera, Dar instrucciones al Banco Central de Chile en
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“ ¢l sentido de que el “stock” acumulado de 120,000 toneladas
“ s6lo sea vendido a un precio minimo de 30 centavos por libra,
“con el objeto de no entregarlo a la libre fluctuacién de la
“ oferta y de la demanda y evitar que influya sobre las condicio-
“nes de venta de las nuevas producciones”,

“Respuesta. El Senado considera que el “stock” acumulado
“en el curso del presente ano no debe ser vendido en el mer-
“cadao libre,

“Debe procederse a su venta en un precio minimo de 30
“ gentavos la libra,

“Si no hubiera colocacion para este “stock”, deberi el Go-
“bierno arbitrar las medidas para colocarlo cuando se pro-
“duzcan condiciones mis favorables”,

“Segunda. Ordenar al Banco Central de Chile que pro-
“ceda a las ventas de las nuevas producciones de cobre a los
“ precios del mercado internacional”.

“Respuesta. La venta del cobre a los precios del mercado
“intérnacional es un imperativo impuesto por la realidad,

“Sin embargo, es necesario anotar que este mercado estd
* condicionado por factores que someten a nuestra produccidn
“a un tratamiento injusto.

“El Gobierno debe adoptar las medidas tendientes a que
* Chile tenga la participacion e influencia que le correspon-
“de por la importancia de su produccién en la Hjacién de
“las condiciones del mercado internacional.

“El Senado estima inaceptable para Chile que el cobre,
“en circunstancias determinadas, sea considerado como mate-
“rial estratégico y, en otras, como mercaderia comun, some-
“tido a la ley de la oferta y la demanda. Por consiguiente, el
“ Gobierno debe definir de una manera permanente esta si-
“tuacién. Si se establece lo primero, debe obtenerse para nues-
“tro producto un tratamiento especial en todo tiempo. Si lo
“segundo, el Gobierno debe establecer que no pueden regir
“trabas internacionales que limiten su libre comercio”.

“Tercera. Ordenar al mismo tiempo al Banco Central
“que dichas operaciones de venta se limiten por ahora a los
“ paises del drea occidental”,
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“Respuesta. Los documentos oficiales compulsados por las
“ Comisiones Unidas del Cobre y las informaciones dadas por
“los sefiores Ministros, demuestran que ya el Ejecutivo tie
“ne tomada la decision de vender las nuevas producciones
“de cobre solamente a los paises del drea occidental”,

“Cuarta. Estudiar la modificacién legal del tratamiento
“que actualmente se aplica a las companias, tanto en lo que
“respecta a su régimen tributario directo o indirecto, sea por
“cambios o por diferencias de precio, como a las condiciones
“de retorno y de nuevas inversiones en el pais con las siguien-
“tes finalidades:

“a) Procurar el incremento de la produccién naciona] del
“cobre que defenderd al pais de la disminucién de divisas en
“ épocas de escasa demanda y que, aumentando nuestra influen-
"cia en el mercado internacional del cobre, permita defender
“en mejores condiciones un valor reproductivo para nuestra
* produccién;

“b) Procurar el aprovechamiento de las épocas de auge en
" precios, para capitalizar constructivamente el pais diversifican-
“do su produccién;

“c) Procurar la industrializacién del cobre en Chile para
“obtener mayor independencia en épocas de crisis de demanda
“de este metal;

“d) Modificar el actual organismo que deberia orientar la
“ politica a seguir en materia de venta y produccién de cobre,
“en forma de que sea técnica y comercialmente preparado;

“e) Disponer de parte de la produccién sin requerir pago
“en divisas extranjeras para poder actuar en mercados de com-
" pensacién”.

“Respuesta—En cuanto a los puntos a que se refiere esta
“ parte de la consulta, manifiesta su opinién en el sentido de
" que es necesario abordar estas materias, para lo cual espera el
" pronto envio de los proyectos de ley respectivos que considera-
“rd el Congreso de acuerdo con sus facultades constitucionales
“y dentro del respeto mis absoluto a la soberania nacional. El
“Senado rechazard estudiar cualquier proyecto de ley que fue-
“re el fruto de condiciones impuestas interna o exteriormente.
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“El Senado estima, en este orden de ideas, que es fundamen-
“tal considerar medidas destinadas a aumentar la capacidad de
* produccién instalada, ddndole al inversionista los legitimos
*estimulos y seguridades, resguardando los derechos de nuestra
“nacién y su participacién en los beneficios de la industria y la
* condicién de los trabajadores chilenos en ella.

“Fundamental es, asimismo, que el Gobierno disponga de
“organismos que sean capaces de conocer e informar sobre la
“naturaleza de la industria y la condicién de los mercados,

“Considera que intensificar el proceso de industrializacién
*“de nuestras materias primas es un objetivo fundamental.

“Sala de la Comisién, a 30 de Noviembre de 1955".

Con fecha 4 de Diciembre el Gobierno, por intermedio del
Ministerio de Mineria, impartié al Banco Central instrucciones
respecto a las normas generales que en materia de ventas de
cobre debia seguir la institucién en lo sucesivo. Estas normas se
ajustan a la respuesta del H. Senado a la consulta que sobre el
particular le sometiera el Ejecutivo, y contienen, entre otras, las
siguientes directivas:

I. A fin de evitar las consecuencias que una eventual venta
del stock de 120.000 toneladas acumulado hasta esa fecha pudie-
ra producir sobre el precio del cobre en el mercado mundial,
dicho “stock” no seria entregado a la libre fluctuacién de la
oferta y la demanda, y sdlo se venderia a un precio minimo de
30 centavos de délar por libra, siempre que las operaciones
respectivas no influyeran sobre las condiciones de venta de las
nuevas producciones.

2. El Banco Central fué autorizado para vender el cobre
proveniente de nuevas producciones a los precios del mercado
internacional y a cualquier pais del grupo occidental.

3. El Banco Central fué autorizado para pactar con las
Compaiiias productoras la entrega de cobre refinado correspon-
diente al “stock” acumulado en el exterior, para ser repuesto
por cobre refinado de nueva produccién, a fin de facilitar al
Banco la obtencién de mejores precios por entregi inmediata
Y. por otra parte, radicar con el tiempo la totalidad del “stock”
en el pais,
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En conformidad a las instrucciones anteriores, €l Ministrg
de Mineria, en sesion del Comité del Cobre de techa 7 de Dj.
ciembre, reiterd la necesidad de no innovar respecto a las con-
diciones de venta del metal, en lo que se releria a continuar exj-
giendo el certificado de no reexportacién, a fin de evitar que ¢l
cobre chileno fuera reexportado a paises de la drbita oriental,

El Banco Central inicid, en consecuencia, sus ventas de cg-
bre al precio del mercado mundial, manteniendo las exigencias
senaladas. No obstante, dicho mercado continuaba bajo el influ-
jo de poderosos factores depresivos, y las ventas durante el resto
del afio fueron inferiores al nivel de produccién. Esta situacién,
se mantuvo durante el primer trimestre de 1954, a pesar
de que la institucién autorizd ventas contra pago en libras ester-
linas por un total de 25.000 toneladas, en atencidén a la persis-
tente demanda de cobre que existia de parte de paises de dicha
drea, Antes de adoptar este acuerdo, se solicito y obtuvo del
Consejo Nacional de Comercio Exterior un detallado informe
que establece la posibilidad de desplazar hacia el drea esterlina
un volumen de importaciones equivalente a las mayores dispo-
nibilidades de esa moneda que se obtendrin con estas operacio-
nes. De este modo se evitan las perturbaciones que la merma del
ingreso en ddlares produciria si no se adoptara la politica de
desplazamiento sefialada,

El wotal de las ventas efectuadas por la institucion durante
el ano 1953 aleanzd a 205.177 toneladas métricas. La produccion
en igual periodo fué de 325.142 toneladas, lo que determind la
formacion de un “stock” sin vender de 119965 toneladas que,
agregado a las existencias que habia al 31 de Diciembre del afo
1952, y que alcanzaban a 10,410 toneladas, arroja, al 31 de Di-
ciembre de 1953, un “stock” total de 130,375 toneladas, segtin el
detalle del cuadro siguiente:

EXISTENCIA DE COBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1953

(toneladas meétricas)

Electrolitico  Refinado a fuego Blister
En el pais 24.628 27.284 2316
En el exterior 518 24.138 514081

Total 25.146 51.422 53.807
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Del total de las ventas de cobre efectuadas por el Banco
Central en 1953, que como se indicH alcanzaron a 205,177 tone-
ladas, 187,081 toneladas representan cobre en lingotes; $.000
toneladas corresponden a ventas efectuadas a la Repniblica Ar-
gentina en conformidad al' Convenio Cobre-Ganado que existia
con dicho pais; 14.026 toneladas fueron vendidas para consumo
interno; y finalmente, 1.070 toneladas corresponden a eXporta-
ciones de cobre elaborado o semi elaborado, El cuadro que sigue
muestra la distribucion de estas ventas por dreas de destino:

VENTAS DE COBRE EN 1953
(toneladas métricas)

Cobre en lingotes Cobre elaborado
o semi-elaborado
Estados Unidos 181.285
Europa 4,589 1,070
Sud-América 1.197
Argentina 3.000
Consumo interno 14.026
Total 187,081 18.096

Como resultado de las ventas efectuadas durante el afio
1953, el Banco Central obtuvo sobre las operaciones liquidadas
un sobreprecio de US$ 52.753.268,38. Una vez liquidadas las
ventas que al 31 de Diciembre de 1953 se encontraban pendien-
tes, se percibird una cantidad adicional de USS 2,090.000. En las
exportaciones efectuadas a la Republica Argentina bajo los tér-
minos del mencionado Convenio Cobre-Ganado, el Banco ha
percibido, ademds, por concepto de utilidad, la suma de
5 47.396.900,96,

En el cuadro que sigue se muestra la distribucién de estos
fondos, en conformidad a las disposiciones pertinentes de la
Ley N© 10.255:

DISTRIBUCION DEL SOBREPRECIO EN DOLARES

Fisco (8097) ... . US$ 42.202.614,71
Provinclas de Tarapaca Ant.ofsgaata, Atacama

y O'Higgins (159) ... A A reen e ™ 1.912.980,26
Fund. Nac. de Paipote, (5%) ... ... - o ™ 2.837.663,41

Total g b B US$ 52.753.268,38
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Los recursos en moneda extranjera correspondientes a las
provincias sefialadas se han l.iquidado' en conformidad al Decre-
to de Economia N? 643, de 23 de Junio de 1953, a razon de § 60
por ddélar, abondandose el producido en rnlcmeda corriente a las
cuentas especiales que al efecto se han abierto en este Banco.

Los gastos que ha demandado al Banco la atencién de estas
operaciones ascendieron en 1953 a US$ 6.919,64 y a $ 627.963,05,
sumas que se dedujeron de los ingresos antes de practicar las
liquidaciones respectivas.

Las negociaciones para la venta del “stock” de cobre al Go-
bierno de Estados Unidos, que fueron suspendidas en Noviem-
bre de 1953, prosiguieron posteriormente en Chile, culminando
a fines de Marzo de 1954 con el anuncio, hecho p orel Departa-
mento de Estado en Washington, en el sentido de que se habia
logrado un acuerdo satisfactorio para la compra de 100.000 to-
neladas de cobre chileno, al precio de 50 centavos de ddlar la
libra, que serian destinadas a incrementar las reservas estratégi-
cas de los Estados Unidos.

La venta del “stock” efectuada en los términos senalados,
representd un factor de mucha importancia que fortalecié la
posicion del pais frente al mercado mundial del cobre sobre el
cual estaba gravitando pricticamente el elevado volumen de
cobre sin vender, Coincidiendo con esta operacién se observaba
un especial incremento en las ventas de cobre y un notorio for-
talecimiento en la demanda mundial del metal, que se ha tra-
ducido en una leve tendencia al alza de su precio y que permiti-
rd la venta del resto del cobre que se encontraba producido y
sin vender, sin perjuicio, ademads, de hacer posible el restableci-
miento de las faenas normales de produccién en los minerales.
Esto iltimo se ha logrado en parte, desde la segunda quincena
de Junio iltimo, en los minerales de Chuquicamata y Potreri-
llos, y desde el 28 del mismo mes en el mineral de EI Teniente.

El Gobierno, acogiendo la sugerencia formulada por el
Banco Central en Octubre de 1953 y de acuerdo con la opinién
del H. Senado manifestada en la respuesta a la consulta que le
formulara, ha enviado al Congreso Nacional un proyecto de ley
qm.e mntmp.la una modificacion substancial del régimen tribu-
tario y cambiario que afecta a las grandes empresas productoras
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de cobre, Este proyecto tiene como objetivo fundamental e} de
crear las iniciativas necesarias para una expansion en la produc-
cion futura del cobre, estableciendo sobre bases mds equitativas
y permanentes la contribucion de esta industria a la economia
nacional, sin lesionar los legitimos intereses del pais.

Los antecedentes anteriores permiten confirmar que el Ban-
co Central, en el ejercicio de las facultades que le confiere la Ley
N© 10.255, logrd vencer las dificiles situaciones porque atravesd
el mercado del cobre en 1953, obteniendo para el erario fiscal
y para la economia del pais, el miximo de ingresos en moneda
extranjera que era posible conseguir de esta actividad exporta-
dora bajo condiciones tan desfavorables. Ademis, la institucién
sugirid la conveniencia de efectuar la gestién que culmind con
la venta al Gobierno de los Estados Unidos, para su reserva estra-
tégica, de 100.000 toneladas de cobre de las existencias chilenas
acumuladas, operacién que liber6 al mercado mundial de uno de
los factores depresivos potenciales de mayor significacién, y que
permitié la posterior normalizacién de ese mercado a niveles
satisfactorios de demanda y a precios sostenidos, El Banco Cen-
tral, ademis, representé en su oportunidad al Supremo Gobierno
la conveniencia de crear, mediante una legislacion adecuada,
condiciones mds favorables para una gradual expansion de esta
importante actividad nacional. Dicha sugerencia se materializd
en un proyecto de ley que actualmente considera el Congreso
Nacional,
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14. CAPITAL Y RESERVAS

En virtud del Decreto con Fuerza de Ley N? 106, de 6 de
Junio de 1958, que fija el texto de la nueva Ley Orginica del
Banco Central de Chile, se han producido algunas modifica-
ciones referentes al Capital y Reservas de esta institucién.

El capital autorizado, segtin la antigua ley, era de 150.000.000
de pesos y podia ser aumentado a 200.000.000 de pesos, previo
acuerdo de 8 Directores y con la aprobacién del Presidente de
la Republica.

El Articulo 42 del titulo II de la nueva ley dispone que el
capital autorizado del Banco serd de 200.000.000 de pesos, mon-
to que podri ser modificado en conformidad a las normas es-
tablecidas en la misma ley.

Durante el afio 1953 se emitieron 7.233 acciones de la cla-
se “B" de valor nominal de 1.000 pesos cada una, con lo que
el capital del Banco aumentd de 197.586.000 a 204.819.000 pesos.

La emisién en referencia se efectud conforme al Articulo
11 de la nueva ley, y tuvo por objeto permitir a aquellos ban-
cos que no pudieron adquirir acciones en el mercado, reajus-
tar sus cuotas de inversién en estas acciones al 107 de su ca-
pital pagado, conforme lo dispone el Articulo 82 de la cita-
da ley.

Ademis, fueron convertidas 27.500 acciones de la clase
"C" (Bancos extranjeros) a la clase “B” (Bancos nacionales);
$.290 acciones de la clase “D" (Publico) a la clase “C" (Bancos
extranjeros), y 204 acciones de la clase D" a la clase "B".

“La primera de estas conversiones se origind en la definicion
d? Banco extranjero” que, para los electos de la suscrip-
cén de acciones del Banco Central, contempla el Articulo 99
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de la Ley Orginica de esta institucidn y, segin la cual, se con-
sideran como tiles solo aquellos cuya Casa Matriz o direccién
superior se encuentren radicados fuera del pais. El Banco Es-
paiiol-Chile y el Banco de Crédito e Inversiones que se consi-
deraban como bancos extranjeros, pasaron a formar parte de
los bancos nacionales de acuerdo con el criterio expuesto y de-
bieron, por copsiguiente, convertir sus acciones de la clase “C"
(Bancos exiranjeros) en acciones de la clase "B (Bancos na-
cionales). Las otras dos conversiones, de la clase “D” a las cla-
ses "B" y "C, se electuaron en virtud del Articulo 14, que dis-
pone que los bancos que posean acciones de la clase “D" po-
dran conservarlas previa conversién a las clases "B o “C" se-
gin se trate de bancos nacionales o extranjeros, Por consiguien-
te, aquellos bancos que poseian acciones de la clase “D”, tu-
vieron que hacer la conversion correspondiente para poder
conservar las.

Clase Clase Clase Clase

A B (e} D
Bancos  Bancos
Fisco Nacio- Extran- Pblico

nnles Jeros Totales

Dic. 31 de 1926 . . Z0.000 37.063 21.227 8.399 86.689
31 Mo1827. . 20,000 37.002 22,807 9,714 89,523
31 " 1928 . . 20.000 37.739 22260 10.626 90.625

a1 " 1829 . .  20.000 39.915 20.814 10.103 90.832
"3 "™ 1830 . . 20,000 39.709 23.603 7.520 90.832
8L MigaY s . 201000 39.715 23.681 T7.436 90,832
* 31 "-1p32 . . 200000 36.807 32,082 10.853 90.832
" 31 " 1833 . . 20000 31,498 21105 18229 90.832
31 " 1934 . . 20000 33.311 21112 16409 90.832
31 " 1935 . . 20.000 34.488 23.275 13.069 00.832
S 81 "eaasge . 200000 36.858 26,786 11416 95,060
" 31 " 1937 . . 20.000 38.435 29.061 9.917 97.413
* 31 " 1938 . . 20.000 40.283 30246 11.012 101541
* 31 " 1939 . . 20.000 42,631 32,873 7668 103172
" 31 " 1940 . . 20.000 43217 34,080 7112 104419
31 " 1941 . . 20000 43587 36793 6621 107.001
o311 ™ 1942 . . 20.000 47,209 39.007 6875 113101
"3 " o1943 . . 20,000 51.017 42178 6.182 118377
" 81 " 1944 . . 20.000 63.157 44,452 6.051 133660

* 31 " 1845. . 20.000 66.164 41.888 6323 134375
" 31 " 1846 . . 20.000 71.422 42,018 6.093 139533

" 31 " 1947 . . 20000 71422 42018 6093 138533
" 31 " 1948 , . 20000 73797 42018 5459 141274
" 31 " 1949 . . 20000 92300 41250 15760 169.310
" 31 1950 . . 200000 95227 38475 18958 172660
» 31 ™ 051, . 20000 99.902 40375 12383 172660

" 31 " 1952 . . 20000 129255 40855 T
" 31 " 1953 . . 20,000 164192 16665  3.962
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La distribucién de las acciones del Banco Central, aten-
diendo a las cuatro clases establecidas en su Ley Orginica, se
indica en el cuadro de la pag. 113.

El valor segiin balance de las acciones del Banco Central,
que resulta de la division de su capital pagado y reservas _por
el total de acciones emitidas, fué de 2.774,82 pesos por accién.
al 31 de Diciembre de 1953, En la misma fecha del afio 1952, la
cifra correspondiente fué de 2.656,12 pesos.

La cotizacién de las acciones del Banco Central en la Bol-
sa de Comercio de Santiago se mantuvo constante durante li_Js
seis primeros meses del ano, en $ 3.000. A fines de _.]unio bajé a
$ 2.881 y mantuvo ese valor hasta fines de Septiembre, Pos-
teriormente experimenté una tendencia al alza, aumentando
gradualmente hasta llegar a § 3.600 a mediados de Diciem-
bre. En la ultima quincena del afio se observé una baja que
llevé el precio a fines de ese mes a $ 8.481, cotizacién que
excede en $ 481 la alcanzada a fines de 1952,

Se repartieron dividendos correspondientes al primero y
segundo semestre de 1953, ascendentes cada uno a § 140 por
accién. En 1952 el dividendo fu¢ de § 30 por accidn en am-
bos semestres.

La nueva Ley Orgdnica del Banco dispone en su articulo
56, letra a), la creacion de un Fondo de Reserva para futuros
dividendos, y en el articulo primero transitorio establece que
deberin incorpordrsele las sumas acumuladas en los fondos es-
tablecidos por €l articulo 99, N.os 19 y 49 de la antigua Ley
Orginica de la institucidn, es decir, el Fondo de Reserva Legal
y ¢l Fondo Especial para Futuros Dividendos. El primero de
ellos alcanzaba al 31 de Diciembre de 1952 a § 287.808.955,70
Durante el afio 1953 se incrementé en $ 23.453.513.76 pro-
venientes de la distribucién de las utilidades del primer se-
mestre. Por su parte, el antiguo Fondo Especial para Futu-
ros Dividendos no experimentd variacién durante el afio in-
dicado, registrando un monto de § 39.416.370,21. De tal mo-
do que el total incorporado al Fondo de Reserva para fu-
turos dividendos fué de § 350.678.839,67. Posteriormente, se
abond a dicho Fondo la cantidad de § 12.837.273,06, pro-
veniente de la diferencia entre el valor nominal y el valor de
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emision de las acciones emitidas por el Banco en el segun-
do semestre de 1953, En esta forma, al 31 de Diciembre, dicho
Fondo registrd un total de $ 363.516.112,73. Este total ex-
cede del capital pagado del Banco, por lo que, conforme al ci-
tado articulo 56, no necesita seguir incrementandose,

Como se ha indicado, a fines de 1953 el capital y €l Fondo
de Reserva del Banco Central registraron los siguientes to-
tales:

Capital = . § 204.819.000
Fondo de Reserva para futuros dividendos " 863.516.112,73

La nueva Ley Orginica del Banco, en su articulo 57, dis-
pone, ademis, la creacion de un Fondo de Eventualidades des-
tinado a cubrir operaciones incobrables de la cartera de colo-
caciones del Banco u otras pérdidas producidas en el giro de
sus actividades. Con la aprobacion de dos representantes Fisca-
les, el Directorio puede también destinar a este Fondo las su-
mas que juzgue prudentes para cubrir riesgos en las colocacio-
nes, operaciones de cambio u otros eventos.

Se transfirio a este Fondo la cantidad de § 140.784.674,93
correspondientes a provisiones de esta naturaleza que ante-
riormente se registraban en los balances del Banco bajo el ru-
bro “Operaciones pendientes y Varios™. Incrementos posterio-
res aumentaron el saldo a § 158.805.978,80 al 31 de Diciem-
bre de 1953.



15. UTILIDADES

Las utilidades netas del Banco alcanzaron a 3 181.945.742,04
en el primer semestre y a $ 155 983.415,85 en el segundo se-
mestre, resultando asi un total de $ 337.929.157,89 en 1953, En
1952 1a utilidad anual ascendid a $ 285.853.652,58.

Las utilidades del primer semestre se distribuyeron en con-
formidad al articulo 99 de la antigua Ley Orginica del Ban-
co, en la siguiente forma:

Abonado al Fondo de Reserva (Inc. 5°) . . . $§ 2345351376
Abonado al Fondo Especial de Beneficio purs Em-

pleados (5% Ine. 2°) . v 9.097.287,10
Dividendo a los accionistas (Inc. 3° 4 y 5 . . 24.862.040,00

Fisco:
Dividendo: § 140 por aceion, sobre 20000 acciones 2.800.000,00
Regalia (Inc. 4° y 5% . . 121.732,901,18
Total . . . . . o & « & & o o« . § 18194574204

En el segundo semestre, las utilidades se distribuyeron de
acuerdo con las disposiciones del articulo 56 de la nueva Ley
Onginica del Banco, en la siguiente forma:

Fondo Especml de Beneficio para Empleadcs

(letra b) . - 7.164.095,84
Dividendo a los accionistas (letra ¢) . . . -~ > 25:100:333:32
Fisco:

Dividendo: § 140 por accwn. snbne 20 000 acciones

(letra ¢) . . . 2.800.000,00

Regalia (letra d) . . . . . . . . = = 120.919.081.69

Tatall. ~o o e Al e S s v w4 8 35508341585
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Con cargo a la participacidn que tuvo el Fisco en las uti-
lidades del Banco, se puso a disposicién de la Casa de Mone-
da de Chile la cantidad de $ 16.709.018,39, correspondiente al
79, de la regalia Fiscal, y que, en conformidad al articulo 79
de la Ley N° 9.856, debe destinarse a la especializacién téeni-
ca de su personal y de sus servicios.

En el cuadro N? 4 del Anexo II de esta Memoria, apare-
cen las cifras comparativas de las utilidades obtenidas por el
Banco y su distribucidn, en los afios 1951, 1952 y 1933,



16. GASTOS

Los gastos generales del Banco Central totalizaron
$ 244.381.116,66 en 1953.

Esta cantidad excede en $ 58,362.415,63 la correspondien-
te a 1952, es decir, en un 31,4%. Como en el afno anterior,
tuvieron gran influencia en este aumento las alzas de precios
en general, como también los reajustes legales y voluntarios de
las remuneraciones del personal del Banco y los correspondien-
tes incrementos de las imposiciones de prevision social.

A fines de 1953, el personal del Banco se componia de 364
empleados, de los cuales 244 eran de olicina.

En €] cuadro N? 5 del Anexo II de esta Memoria, se deta-
lan los principales rubros de gastos efectuados por el Banco
en el ano 1955.
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17. BILLETES Y MONEDAS

Billetes

En 1953 el Banco Central, dentro de su funcién de man-
tener el circulante en buen estado de conservacion, retird bille-
tes en mal estado por un monto de § 1.814.643.098. De este to-
tal § 67.018 correspondieron a billetes provisorios y § 1,.814.567.080
a billetes definitivos,

Los billetes retirados de la circulacién han alcanzado las
siguientes cifras en los Gltimos cinco afos:

W/ oo s o $ 2.004.602.054
I L Lo o e 1.825.255.023
PL . . e e 1.088.345.713
i L S R 1.692.435.444
W3 .. e, 1.814.634.098

El costo de compra de material y de elaboracién de bille-
tes le significd al Banco un desembolso de $ 30.743.903,82 en
1953. El ano precedente el gasto por este concepto fué de
$ 18.572.388,95.

En el Anexo II de esta Memoria se insertan los cuadros
N.os 14 y 15 con cifras sobre la circulacién de billetes provi-
sorios y definitivos segtin su corte, al 31 de Diciembre de 1953.

El Banco Central, en colaboracién con la Casa de Moneda,
estd haciendo los mayores esfuerzos para mejorar el actual es-
tado de los billetes en circulacién. Se espera que en el curso del
ano 1954 se note una mejoria apreciable del billete, como re-
sultado de mejoras técnicas que se estdn introduciendo en los
talleres de la Casa de Moneda.
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Monedas - :
En el curso del primer semestre de 1953, el Banco Central

: i4 vas Grdenes de acunacion a la Casa de Mone-
e oto o Ta Ley N 0.856, de 29 de Diciembre de 1950,
Estas drdenes fueron por 6.000.000 de pesos en moneda de 1 pe-
so y 5.000.000 de pesos en moneda de 20 centavos. Con anterio-
ridad a la vigencia de dicha ley, la acunacién de monedas se
efectuaba de acuerdo a las disposiciones de las Leyes 5.416, de
94 de Marzo de 1933 y 7.139, de 19 de Diciembre de 1941.

El Banco Central adquiria las monedas al costo de acuna-
cién y abonaba al Fisco como “regalia” la diferencia entre di-
cho costo y su valor nominal.

Este procedimiento fué modificado por los articulos N.os
38 y 50 de la nueva Ley Orginica del Banco, que disponen que
la acufiacion de monedas constituye un derecho exclusivo de
esta institucion, elimindndose, en consecuencia, la “regalia”
que hasta entonces percibia el Fisco.

A principios de Noviembre, el Directorio del Banco impar-
ti6 una nueva orden de acuiacién a la Casa de Moneda, por
10,000.000 de pesos en monedas de 1 peso.

La Casa de Moneda entregd en el transcurso de este ano
17.200.000 pesos en monedas de 1 peso y 1.560.000 pesos en mo-
nedas de 20 centavos, en cumplimiento a las 6rdenes impartidas
de acuerdo con la Ley 9.856. De modo que el total recibido por
el Banco hasta fines de 1953, sobre todas las drdenes de acuna-
cién dadas en conformidad a la citada ley, alcanza a 43.350.000
pesos, segtin puede observarse en el cuadro siguiente:

Ordenes de acufiacion Entregas
Monedas de Ley 9.856 DFL 106 Ley 9.856 DFL 106
$ 1000 § 100.000.000 —= —— —
5 500 50.000.000 —_— —_— —_
5 100 36.000.000 10.000.000 35750000 —
§ 020 15.000.000 —_ 7.600.000 —

201.000.000 10.000.000  43.350.000

Debido a la imposibilidad de obtener el niquel necesario,
las érdenes de acufiacién de las monedas de cuproniquel de 5
¥ 10 pesos no han podido ser cumplidas.
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Con fecha 24 de Septiembre de 1953, se dicté la Ley N¢
11.206, que modifica a la Ley N® 9856, sobre acufiacion de
moneda metalica,

La prictica ha demostrado la imposibilidad de aplicar las
disposiciones contenidas en la mencionda ley relerentes a acu-
fiacion de monedas de § 1 y § 0,20, lo que ha motivado la es-
casez de monedas que se ha hecho sentir durante el afno 1053,

Para subsanar los inconvenientes mencionados el Banco
Central de Chile, de acuerdo con la Casa de Moneda, ha pre-
sentado a la consideracién del Supremo Gobierno un Proyecto
de Ley que contempla la acunacion de monedas de § 0,20, § 1,
$ 5y $ 10, de una aleacién que contenga como minimo un 95%
de aluminio, y el resto de otros metales. Este Proyecto de Ley
fué enviado por el Ejecutivo, a comienzos de 1954, al Congreso
Nacional, para su discusion,

Antiguas emisiones fiscales

En 1953 continud, en una cifra muy baja, el canje de las
antiguas emisiones fiscales, debido a lo reducido de los saldos
en circulacion. El total canjeado alcanzd a 995 pesos en bi-
lletes y a 200 pesos en vales del Tesoro.
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18. TRASPASO DE FONDOS

Como en aios anteriores, €l Banco continud atendiendo
durante 1953, el servicio de transferencias de fondos que siem-
pre ha mantenido entre las diferentes ciudades del pais en que
tiene establecidas sus Sucursales, para facilitar las remesas que
los bancos, las empresas comerciales y los particulares tienen
que hacer de un punto a otro del pais.

En el cuadro N° 9 del Anexo Estadistico de esta Memoria
se dan a conocer las sumas remesadas durante 1953, desde la
Oficina Central a cada una de sus Sucursales.



19. MOVIMIENTO BANCARIO

El movimiento bancario experimentd durante 1953 un nue-
vo aumento, continuando asi en su tendencia ascendente.

El total de los documentos canjeados en las Cdmaras de
Compensacion, en el ano que se comenta, alcanzd un monto de
449.597 millones de pesos, que es superior en 86.123 millones,
(23.7%), al de 1952, El incremento del total de 1952 con res-
pecto al monto de 1951 habia sido mids intenso, de 30,6%.

En el cuadro N? 11 del Anexo II aparece el movimiento
mensual en las diferentes cimaras de compensacion durante los
tiltimos dos anos.

Los totales anuales de este movimiento, desde 1949, se in-
sertan a continuacion: '

(Millones de pesos)

i L DR PR ST 178.816
RO S8 s e 204.130
RHOT oo [ am Cepraie 278.402
. o 101 363.474
i b o RO - o = 449.597

El total general de los cargos en cuentas corrientes y de de-
posito en los bancos comerciales, en la Caja Nacional de Aho-
rros, y en el Banco del Estado, llegd en 1953 a 922.115 millones
de pesos, monto superior en 185.524 millones al del afio prece-
dente, lo que representa un incremento de 25,2%. Entre 1951
y 1952 habia aumentado en 31,5%. Debe hacerse la advertencia
de que hasta Agosto de 1953, en la estadistica de los cargos en
cuenta corriente y de depdsito se consideraba la Caja Nacional
de Ahorros. A partir del mes de Septiembre, en que esta ins-
titucién, conjuntamente con otras, pasé a formar parte del
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Banco del Lstado, las cifras correspondientes se computan en

esta ultima institucion.

Considerados separadamente, los cargos en los bancos co-
merciales subieron en 24,6% y en el Banco del Estado en
27,3%.

A continuacién puede observarse el movimiento de los car-
gos bancarios en los dltmos cinco anos:

Bancos Caja Nac. de
Comerciales Ahorros (*)
(Millones de pesos)
SEEH Lo T A A 272.372 77.483
190 . . o w e 322433 94,314
BT S ST e 433.379 126.705
14 o 573.242 163.349
T0aRR 5 2 by Al 714.253 207.862

(*) Desde septiembre de 1953, Banco del Estado.

En el cuadro N? 10 del Anexo II aparece el detalle del mo-
vimiento mensual en los afios 1952 y 1953, de los cargos en
cuenta corriente y en cuentas de depdsito en los bancos comer-
ciales y Caja Nacional de Ahorros o Banco del Estado, en las
ciudades en que funcionan Sucursales del Banco Central,



20. PERSONAL DIRECTIVO

Con fecha 27 de Mayo el Congreso Nacional nombré sus
representantes en el Directorio del Banco Central, de acuerdo
con la Ley N® 8.707. Por parte del Senado resultaron elegidos
el H. Senador senor Gregorio Amunitegui y el H. Diputado
senor Bernardo Larraln, y por 1a Gimara de Diputados los HH.
Diputados sefiores Julio Durdn y Julio von Miihlenbrock. Su
periodo legal se extiende hasta el 21 de Mayo de 1957. Los an-
teriores representantes del Congreso eran, en el mismo orden,
los HH. Senadores sefiores Gregorio Amunitegui, Pedro Opitz
y Fernando Aldunate, y el H. Diputado don Alejandro Vivanco.

Por Decreto de Hacienda N? 5.625, de 23 de Junio de 1953
fué designado Director del Banco en representacion del Gobies-
no (acciones clase “A") el sefior Waldemar Adelsdorfer, por un
periodo que termina el 31 de Diciembre de 1955. Anteriormen-
te ocupaba este cargo €l sefor Juan Luis Mery, cuyo periodo
legal habia expirade a fines de 1952,

Con motivo de haber presentado la renuncia el Director
senor Carlos Vial Infante, a partir del 30 de Junio, los bancos
comerciales (acciones clase “B"), eligieron como representante
al senor Ricardo Searle, para completar el periodo del senor
Vial Infante que expira el 31 de Diciembre de 1954.

El Directorio del Banco Central, en sesion N? 1425 cele-
brada el 23 de Diciembre, con mative de las renuncias formu-
ladas por el Presidente del Banco Central, sefior Arturo Masch-
ke y por el Vicepresidente seiior Luis Schmidt, resolvié proce-
der a una nueva eleccién, de acuerdo con el articulo 22 del
D.F.L. N° 106, Orginico del Banco Central de Chile.

Resultaron reelegidos, por unanimidad, Presidente de la
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institucion el sefior Arturo Maschke y Vicepresidente el sefior
Luis Schmidt por el plazo de tres aios, a contar desde el 25 de
Diciembre de 1935.

A fines de 1953 expiré el periodo ordinario del Director
del Banco, seiior Alfredo Lagarrigue, que representaba al Go-
bierno en el Consejo de la Institucién (acciones clase "A"). Por
Decreto de Hacienda N® 11.535 de fecha 28 de Diciembre de
1953, el seiior Lagarrigue fué designado para ocupar el mismo
cargo por un nuevo periodo legal de tres afos, a partir del
19 de Enero de 1954

A fines de 1953 expird también el periodo del Director
del Banco, seiior Germdan Olguin Herrera, que representaba a
las Instituciones Obreras. La eleccion del representante de e.stas
instituciones se efectud el 28 de Febrero de 1954, y en ella re-
sultd reelegido el sefor Germin Olguin por un nuevo periodo
de 3 afios.

A comienzos del afio 1954 el Directorio del Banco tuvo que
lamentar el fallecimiento del Director Representante de los Ban-
cos Nacionales, Accionistas de la Clase “B”, Sr. Ricardo E. Sear-
le Lorca. El sefior Searle desempeni6 el cargo de Director duran-
te diversos perfodos y aporté a la institucién su preparacién y
experiencia adquirida a través de muchos afios de servicios
bancarios.
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21. SUCURSALES

Con la apertura de la Sucursal de Osorno, en Enero de
1953, el total de las sucursales del Banco que operan en el pais,
asciende a 11. Todas ellas continuaron desarrollando sus activie
dades en forma normal en el afio indicado.

Ademds, se puso término a la construccién del nueveo edi-
ficio para la Sucursal de Antofagasta, el que fué ocupado a fi-
nes de ano.

El Directorio del Banco ha acordado abrir una Sucursal en
Puerto Montt. Con tal objeto, el Banco inici6, a fines de 1953,
las gestiones pertinentes para la adquisicion de un terreno en
dicha ciudad, cuya compra quedsé finiquitada en Enero de 1954
En el curso de este afio se iniciard la construccion de un edifi-
cio para la Sucursal que el Banco ha acordado abrir en Puer-
to Montt.

Se inserta a continuaciéon un cuadro que muestra el saldo
de las colocaciones de las Sucursales del Banco Central, al 31 de
Diciembre de los afios 1952 y 1953,

1952 1953
(miles de §)

Hedescuentos a bancos aceionistas . . . 656.891 739.220
Letras descontadas al Pablico . . . . 357.351 3EU.D?§
Préstamos Warrants . . . . e 20.300 459?3
Préstamos a Coop, de Consumla ol cpr . - a0
Préstamos a Coop. Agricola. A 104 985
Letras descont, Inst. Créd. Ind. . . . . T7.940 =

1.042.586 1.126.058
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22 BALANCES ¥ PUBLICACIONES

El Banco Central, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 92 de su antigua Ley Orgdnica, presentd semanalmente
a la Superintendencia de Bancos durante los meses de Enero a
Agosto de 1953, sus balances de situacién. A partir del mes de
Septiembre, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 61 de
su nueva Ley Orginica, presentd al Superintendente de Bancos
un estado de situacién mensual. Ademis, con fecha 30 de Junio
v 31 de Diciembre, se presentaron los balances generales. Por
instrucciones de la Superintendencia de Bancos, se practicaron
balances especiales los dias 28 de Febrero, 13 de Mayo, 31 de
Agosto y 14 de Noviembre. Todos estos balances fueron publi-
cados en el "Diario Oficial”.

En los cuadros Noos I, 2 v 3 del Anexo II de esta Memoria
aparece el detalle del Activo y Pasivo de los balances semastra-
les del afio 1953, junto con iguales informaciones para los ba-
lances de los tres afos anteriores. En el cuadro N? B aparecen
los principales rubros de los balances mensuales.

Con fecha 31 de Marzo de 1953 fué presentada a la Super-
intendencia de Bancos la Vigésima Séptima Memoria del Ban-
o, correspondiente al ano 1952, Esta Memoria [ué distribuida
dentro y fuera del pais a instituciones bancarias y financieras,
a organismos piblicos y privados, bibliotecas y a particulares
interesados. Junto con la Memoria Anual, el Banco publicd un
folleto con la némina completa de los tenedores de acciones al
31 de Diciembre de 1952

El Banco continud, ademids, publicando y distribuyendo
gratuitamente, tanto en el pais como en el exterior, un Boletin
Mensual, que contiene datos estadisticos e informaciones de ca-
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ricter econdmico. Igualmente, se siguid publicando un folleto
con la traduccion al inglés del editorial que aparece en el Bo-
letin Mensual sobre la “Condicién de los Negocios”.

En Noviembre de 1953 se puso en circulacién el folleto so-
bre la “Balanza de Pagos de Chile” correspondiente al aiio
1952, estudio que realiza todos los afios la Seccidn de Estadistica
e Investigaciones Econdmicas del Banco Central. Como las de-
mis publicaciones que hace el Banco, este folleto fué distribui-
do gratuitamente,



23. BIBLIOTECA

Las estadisticas de la Biblioteca acusan, en 1953, un movi-
miento en la sala de lectura que alcanzo a 605 lectores. Las
publicaciones consultadas por estas personas (libros, folletos, re-
vistas y otras publicaciones en serie) fueron 1.557. Ademds, se
prestaron a domicilio 1.351 libros y 138 revistas.

En 1953 aumentd, tanto el nimero de lectores en la Bi-
blioteca, como el niimero de libros prestados a domicilio, ya que
en el afio anterior se registraron 571 lectores y se prestaron 757
libros.

Las nuevas adquisiciones de libros y folletos que se ano-
tan en el libro inventario (excluyendo memorias de los ban-
cos centrales, bancos comerciales, y revistus) alcanzaron a 392,
cifra aproximadamente igual a la de 1952. De estas publicacio-
nes, 172 corresponden a compras y 220 a canje u obsequio. En
1952 se compraron 141 publicaciones y por canje u obsequio
se recibieron 256.



ANEXO 1
LEYES, DECRETOS CON FUERZA DE LEY Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1953, que se relacionan con el
Banco Central de Chile
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LEY N° 11.150
Ministerio de Obras Piblicas y Vias de Comunicacién
Publicada en el “Diario Oficial” de 2 de abril de 1953

Refunde y coordina todas las disposiciones vigentes rela-
cionadas con pavimentacién en Santiago.

ARTICULO REFERENTE AL Banco CENTRAL.

Articulo 62 (55). En caso de que el Presidente de la Rep-
blica decidiese entregar el servicio de intereses y amortizacién
de los bonos, cuya emisién autoriza la presente ley, al Banco
Central, a la Caja Nacional de Ahorros o a otra institucién
bancaria de primera clase, las cuotas semestrales que paguen los
propietarios para hacer el servicio de estos bonos. asi como las
sumas que abonen para amortizaciones extraordinarias de los
mismos, serin depositadas semanalmente por el Tesorero Mu-
nicipal en una cuenta especial en la institucién que tendrd a su
cargo el servicio de estos bones. En esa cuenta no se podrd gi-
rar sin las firmas conjuntas del Director de Pavimentacion y
del Tesorero Municipal.

En el caso contemplado en el inciso anterior, €l Tesore-
ro Fiscal de Santiago, o la Oficina que recaude el dos y medio
por mil adicional a que se refiere la letra a) del articulo 25, de-
positard semanalmente en esa misma cuenta las cantidades que
hubiere percibido por cobro de esa contribucion y comunicari
€s0s abonos a la Direccién de Pavimentacién y a la Tesoreria
Municipal.
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Semestralmente el Director de Pavimentacién girard con
cargo a esa cuenta la suma neces‘aria para hacer el servicio co-
trespondiente a ese periodo de tiempo, del El:{lpréstito de qui-
nientas mil libras esterlinas (£ 500.000) autorizado por la L'gy
N© 2,324, de 18 de julio de 1910, suma que hard ingresar a Ia
Tesoreria Fiscal de Santiago y la que demande, durante e] se.
mestre, el servicio de Intereses y amortizaciones ordinarias ¥y ex-
traordinarias de los bonos autorizados por la presente ley, au-
mentada en la cantidad necesaria para el pago de comisiones
y gastos accesorios de ese servicio, suma que pondrd a disposi-
ci6n de la institucion bancaria que lo tendrd a su cargo.

Los intereses que pueda abonar esa institucién por los de-
positos a que se refieren los incisos primero y segundo entra-
ran a formar parte de ellos.

Las cantidades que sobren, después de efectuados los servi-
cios que sefiala el inciso tercero, se harin ingresar semestral-
mente en la cuenta bancaria “Pavimentacién de Santiago".

Para el personal de la institucién que tenga a su cargo el
servicio de los bonos regirdn las sanciones establecidas en el ar-
ticulo 37 de la presente ley.



LEY N7 11.151
Ministerio de Hacienda
Publicada en el “Diario Oficial” de 5 de Febrero de 1953

Concede Facultades al Presidente de la Repiiblica para
reorganizar las diferentes ramas de la Administracién Priblica.

ARTICULOS REFERENTES AL Banco CentrAL pE CHILE.

Articulo 4° Se autoriza al Presidente de la Repiiblica para
que, por una sola vez, y dentro del plazo de seis meses contado
desde la fecha de vigencia de esta ley, proceda a crear Conse-
jos o modificar la composicién de los existentes en las institu-
ciones y entidades a que se refiere el articulo 1%; pero, en uso
de esta atribucién, no podra aumentar el nimero actual de Con-
sejeros,

Las personas que integren estos Consejos tendrdn el cardc-
ter de técnicos y estardn representados en ellos los sectores di-
rectamente interesados en el buen manejo de la institucién res-
pectiva, sin perjuicio de lo dispuesto por la ley 8.707.

Se exceptian de lo dispuesto en €l presente aiticulo los
Consejos del Banco Central de Chile, del Servicio Nacional de
Salud y del Seguro Social.

Las entidades que actualmente estin regidas por Consejos
u otros organismos colegiados, deberdn permanecer afectas a
dicho régimen. Cuando se fusionen dos o mds entidades, la ins-
titucién que se cree tendrd solo un Consejo.

Art. 62 Con el objeto de contener el proceso inflacionista
que afecta al pais, se autoriza, ademis, al Presidente de la Re-
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piblica para que, dentro del plazc? de un a}ﬁo. Fc.mtndo desde
la fecha de vigencia de esta ley, dicte las disposiciones necesa-
rias:

a) Para imponer de acuerdo con el Banco Central de Chi-
le, un régimen de ahorro, que podrd alcanzar hasla‘ €l 5% de
las rentas imponibles de las personas r.m.tum]es. destinado a fi-
nanciar un plan de construccitn de viviendas, de locales esco-
Jares o de fomento de la produccién. Un reglamento fijard el
minimo de las rentas afectas a este sistema y la forma, condi-
ciones e interés de los titulos que se otorgardn a los que hayan
contribuido. Entre las finalidades senaladas anteriormente, ten-
drd preferencia la construccion de viviendas.

Esta disposicién no podrd afectar a las rentas inferiores a
$ 15.000 mensuales;

b) Para limitar las construcciones privadas de cardcter
suntuario, previos informes de la Cidmara Chilena de Construc-
cion y Colegio de Arquitectos e igualmente, otras inversiones
privadas del mismo cardcter, conforme a la ordenanza que se
dicte a] respecto;

¢) Para facilitar el ingreso de capitales extranjeros esta-
bleciendo, con tal objeto, normas generales y uniformes que
consultardn primordialmente el interés de los consumidores y
el abaratamiento de los suministros;

d) Para obtener la regulacién de precios, remuneraciones
y rentas de arrendamiento de inmuebles destinados a la habita-
cion o locales comerciales o industriales, quedando vigente en
todas sus partes la Ley N? 9.135. Mientras no se obtenga la es-
tabilizacién econémica del pais, esta regulacién permitird pro-
ducir reajustes que consideren la modificacion que experimen-
te el costo de la vida, y

€) Para que las Fuerzas Armadas, sin perjuicio de sus fun-
ciones especificas y sélo con su dotacién normal, cooperen en
programas civiles destinados a realizar obras de cardcter piibli-
co extraordinario. Las obras que se realicen deberdn ejecutarse
bajo la direccién del Ministerio de Obras Piblicas y Vias de
Comunicacién.

Las disposiciones que dicte el Presidente de la Repiiblica
en conformidad a lo dispuesto en las letras a), b) y d) de este
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articulo prrmanecerdn en vigor por un plazo miximo de dos
anas, .

Art. 11. Para los efectos de lo dispuesto en la Ley N2 10.255
el precio de adquisicién del cobre serd el que se establezca pu;
¢l Banco Central con el voto conforme de los tres directores re-
presentantes del Presidente de la Repiblica, oyendo a las Com-
paiiias productoras.
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LEY N? 11.206
Ministerio de Hacienda
Publicada en el “Diario Oficial” del 24 de Septiembre de 1953

Modifica la Ley N? 9.856, relacionada con diversos tipos
de monedas.
Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente
Proyecto de ley:

Articulo 19 Introdiicense las siguientes modificaciones a la
Ley 9.856, de 29 de diciembre de 1950:

“Articulo 19 Agrégase, en el inciso primero, a continuacion
de la palabra: “cuproniquel” las siguientes: “o de bronce alu-
minio”,

Agrégase, asimismo, al inciso segundo, sustituyendo €l pun-
to final (.) por una coma (,), lo siguiente: “en el caso de las de
cuproniquel, y de 90% de cobre, como minimo, y el resto de
aluminio y otros metales, en el caso de las de bronce aluminio”.

Art. 2¢ Reempldzase el articulo 29 de la Ley 9.856, por el
siguiente:

. "‘Arl. 29 Los pesos y didmetros de estas monedas serdn los
siguientes:

Valor Pesos gramos Didimetro
milimetros
5 10 10 29
? 8,5 27
7.5 25
0,20 3 18
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La tolerancia en el peso de las monedas serd la que se fija
a continuacion:

Valor En mil piezas gramos En una pieza
gramo
s 10 30 0,
5 25 Oﬁ
1 225 0,20
0,20 15 012

El Presidente de la Republica fijard las caracteristicas de
1os cufios de las monedas establecidas por la presente ley.

Art. 39 Suprimese, en el articulo 49 de la Ley 9.856, la fra-
se que dice: “de cuproniquel y de cobre”.

Art. 42 Agrégase, en el inciso segundo del articulo 5% de la
Ley 9.856, despucs de la palabra “niquel”, las siguientes: “o
aluminio”; y, sustitiyense, asimismo, las palabras “este metal”,
por estas otras: “dichos metales”.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promulguese y llévese a efecto como ley de la Repii-
blica.

Santiago, a veintiocho de Julio de mil novecientos cincuen-
ta y tres—CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.—Felipe Herrera L.



LEY N*? 11.234

Ministerio de Hacienda
Publicada en el “Diario Oficial” de 9 de Septiembre de 1953
Modifica en la forma que sefiala, la Ley General de Bancos.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

Proyecto de ley:

“Articulo 12 Sustitiiyese en el inciso primero del articulo 56
de la Ley General de Bancos, cuyo texto se contiene en el de-
creto N? 8.154, de 23 de julio de 1947, modificado por las Le-
yes N,os 9.633 y 9.686, el guarismo “14%" por “10%,".

Art, 29 Introdicense en la Ley N9 4.694, de 22 de noviem-
bre de 1929, las siguientes modificaciones:

I. Sustitiyense en el inciso primero del articulo 1? las pa-
labras “una mitad” por “un 20 por ciento”.

I, Agréganse como incisos tercero y cuarto del mismo ar-
ticulo los que a continuacién se indican:

“La misma limitacién se aplicard a las demds operaciones
de crédito que efectiien las empresas bancarias, sea por medio
de avances en cuenta corriente, en virtud de contrato o sim-
ples sobregiros temporales, avances contra aceptacién, pagarés,
descuentos de otros instrumentos de crédito, o en cualquiera
otra forma.

Igualmente estardn sujetas al limite sefialado en el inciso
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anterior las operaciones de crédito que puedan ejecutar las per
sonas naturales o juridicas”.

I11. Sustitiiyese el articulo transitorio por el siguiente:

“Las disposiciones de la presente ley no se aplicardn a las
operaciones vigentes el dia de su promulgacidn, sino a partir
del primer vencimiento posterior a esa fecha”.

Art. 32 Faciltase al Presidente de la Repiiblica para refun-
dir en un solo texto las leyes que se modifican por la presente”.

Y visto lo dispuesto por el articulo 54, inciso segundo, de
la Constitucién Politica del Estado; por tanto, promilguese y
llévese a efecto como Ley de la Republica.

Santiago, a siete de septiembre de mil novecientos cincuen-
ta y tres—CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.—F. Herrera L.



LEY N? 11.469

Ministerio del Interior

Publicada en el “Diario Oficial” del 22 de Enero de 1954

Fija el texto refundido de la Ley sobre Estatuto de los Em-
pleados Municipales de la Republica.

ArticuLos REFERENTES AL Banco CENTRAL,

Articulo 33. A partir del 19 de enero de 1953 los sueldos
bases de los empleados de las Municipalidades del pais serin
reajustados anualmente en el porcentaje que establezca el Ban-
co Central de Chile con las informaciones que le proporcione
la Direccién General de Estadistica respecto del aumento del
costo de la vida en el ano inmediatamente anterior y con los
resultados de las respectivas encuestas que haya practicado la
Comision Central Mixta de Sueldos de Santiago.

Los reajustes serin los que resulten de aplicar la siguien-
te escala sobre el porcentaje que se determine en conformidad
al inciso anterior;

Tanto por ciento
de aumento sobre
el porcentaje del
alza del indice del
costo de la vida.

GIORAS RN L e s e e s s 75 %
Gradog 3¢ y 40 | . . ., | | . . 80 %
e T O S a5
GradoE P8 o = 5 g B g m e e ggr};,.
Grados 9* y 10* , , ., ., . . R AT e 05 %

GEatbg IV I L L e e v e 100 %
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Las disposiciones del presente articuls se aplicardn tam
bién a los obreros municipales, de planta o a contrat, y sus
salarios bases serdn reajustados en conformidad a 1a siguiente
escala:

Tanto por ciento
de aumento sobre
el porcentaje del
alza del indice del
costo de la wvida.

Grados-1* v 2%, . o o s e e o 55 9%
Grados 8% 2 ¥ 8% . . . . L . . e e e 60 o
Gradoa: A% Ty BT o Sl E i E e 65 %
Grados Ny A0 Lo 1 e G el w o ko e G 0 %
Grados 11 ¥y 12% . . . . . 4 5 % e e e a 75 %
Grados 13% 14° ¥ 15% . . . . o e e . 80 %
Gragos16% 17 208 L -0 N AT = e 85 %
Grados 19%, 0% 2P . L S G g e e s 90 %
Grados: 22°, 23% 24% 259 v 26 . . & o« - o 100 %

Las Municipalidades modificardn sus presupuestos con el
objeto de dar cumplimiento a los reajustes anuales estableci-
dos en los incisos precedentes, para cuyo efecto creardn el {tem
correspondiente, que se denominard “Reajuste anual de suel-
dos y salarios”. En este item, las Municipalidades deberéin con-
templar anualmente un calculo estimativo del probable monto
de los reajustes, el que quedard determinado definitivamente
una vez que se dé cumplimiento a lo dispuesto en los incisos
precedentes.

Las Municipalidades no podrin excederse en el pago de
sueldos y salarios de los porcentajes determinados en el articu-
lo 35 del presente Estatuto de los Empleados Municipales y en
el articulo 109 de la Ley de Organizacion y Atribuciones de
las Municipalidades.



LEY N? 11.474

Ministerio de Hacienda
Publicada en el “Diario Oficial” de 28 de Diciembre de 1953

Concede una bonificacién extraordinaria al personal de la
administracion piblica y otros.

ARTICULOS REFERENTES AL BAnco CENTRAL.

Articulo 23. Autorizase al Presidente de la Repiiblica para
descontar en el Banco Central de Chile a través de la Caja Au-
ténoma de Amortizacion y previa aceptacion del Tesorero Ge-
neral de la Repiblica, una letra hasta por un monto de
$ 1.500.000.000, por un plazo cuyo vencimiento no exceda del
31 de Marzo de 1954,

Las letras de cambio descontadas en el Banco Central de
Chile por la Caja Auténoma de Amortizacién, en conformidad
a lo establecido en el articulo 15 de la Ley N? 7.200, y qué se
encontraban vigentes al 19 de noviembre del presente ano, po-
drdn ser renovadas por el Tesorero General de la Reptiblica
por un plazo cuyo vencimiento no exceda del 31 de Marzo del
préximo aio.

Se destinard a la cancelacién de las operaciones que s€
efectiien en virtud de los incisos primero y segundo de este ar-
ticulo y del articulo 19 transitorio el producto de los impues-
tt_)s morosos que se perciban con posterioridad a la promulga-
cidn de la presente ley y hasta el 31 de Marzo de 1954. El Te-
sorero General de la Repiblica deberd integrar semanal y di-
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rectamente en el Banco Central de Chile el producido de estas
pagos con la expresada finalidad,

Si al 31 de Marzo de 1954 los recursos obtenjdos de 1a
aplicacion del articulo 20 de esta ley no Fueren suficientes pa-
ra solventar las obligaciones a que se refiere el presente ar-
ticulo, deberd pagarse el saldo con ingresos generales del Fis-
co, debiendo imputarse este saldo a la autorizacion que con-
fiere el articulo 15 de la Ley N° 7.200 al Presidente de la Re-
publica.

Art. 24, Autorizase al Presidenie de la Republica para
contratar un préstamo en el Banco Central de Chile hasta
por la suma de veinticineo millones de ddlares (USS$ 25.000.000),
que dicha institucién concederi en las condiciones que fije
su Directorio.

Mientras el Banco Central de Chile contrata los créditos
en moneda extranjera a que se refiere el articulo siguiente po-
dri conceder al Fisco anticipos de hasta un cincuenta por
cento en moneda corriente, por las sumas y en las condicio-
nes que determine su directorio.

Estos anticipos se otorgarin mediante el descuento de le-
tras giradas por la Caja Autdnoma de Amortizacion de la
Deuda Publica a cargo del Tesorero General de la Repiibli-
ca y seran reembolsados antes de noventa dias con el pro-
ducto de la venta de las divisas correspondientes al préstamo
a que se reliere este articulo.

Art. 25, El PBanco Central de Chile, para conceder el
préstamo a que se refiere el articulo anterior, podrd contra-
tar en moneda extranjera en cualquier forma en el pails o
en €l exterior, préstamos, descuentos y créditos o emplear
sus disponibilidades en divisas hasta la concurrencia de la
suma indicada.

Att. 26, Para el servicio de esta obligacién, el Fisco des-
tinard los ingresos en moneda extranjera gue perciba  por
concepto de impuesto a la renta y 80 por ciento del sobre-
precio que obtenga con la venta del cobre proveniente de las
empresas producioras de la gran minerfa que se encuentra
producido y sin vender al 30 de Noviembre de 1953. Para este
efecto, el Tesorero General de la Republica depositard sema-
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nalmente estos ingresos €n una cuenta especial en el Banco
Central de Chile.

Art. 27. Si los ingresos en moneda extranjera por concep-
to de impuesto a la renta y 80 por ci.emo de los recursos que
se obtengan con la venta del stock emsten‘le _;Ii 30 de Noviem-
bre de 1953, no permitieran la total extincién de la obliga-
cién que el Fisco contratard con el Banco, para pagar el sal-
do no cubierto, se destinarin los ingresos que por iguales
conceptos se obtengan de las ventas de cobre que se efectien
despuds del 31 de Marzo de 1954. ; :

En todo caso el Fisco queda autorizado para destinar al
pago total o parcial de esta deuda cualquier otro recurso en
moneda extranjera que obtenga durante el curso de 1954,

Art. 28. No regirdn para estas operaciones las limitacio-
nes contenidas en las leyes que se aplican a los organismos
con los cuales se contrate o intervengan en ellas.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1° En caso de que los documentos a que se refie-
re el inciso segundo del articulo 23 hubieren sido pagados
con anterioridad a la fecha de vigencia de esta ley, se auto-
riza al Presidente de la Repuiblica para descontar una letra
de cambio en las mismas condiciones sefialadas en la citada
disposicion, por un monto correspondiente al valor del pago
efectuado.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N? 88

Publicado en el “Diario Oficial” de 19 de Junio de 1953
Fija diversas atribuciones del Ministerio de Economia.
ARTICULO REFERENTE AL Bawco CENTRAL,

Articulo 1% Sin perjuicio de las atribuciones establecidas
en el articulo 12 de la Ley N? 7.200, el Ministerio de Econo-
mia y Comercio, que en lo sucesivo se denominard “Minis-
terio de Economia”, tendrd a su cargo toda la intervencién
que realiza actualmente el Estado a través de sus diversas re-
particiones en las actividades del comercio, de la industria y
los transportes, en virtud de leyes y reglamentos vigentes y
los que se dicten en el futuro.

Le corresponderd especialmente:

a) Formular un plan general de politica comercial y
adoptar las medidas que estime conveniente para la mejor
orientacién, coordinacién, fomento y desarrollo del comercio
INLerno y externo;

b) Propender al incremento racional y armdnico de la
produccién industrial en forma que ella satisfaga cumplida-
mente las necesidades del consumo interno y pueda aprove-
char las posibilidades que ofrecen o pudieran ofrecer los mer-
cados exteriores;

) Aprobar por Decreto Supremo el Cilculo Estimativo
del Movimiento de Divisas elaborado por el Consejo Nacio-
nal de Comercio Exterior;

d) Fijar por Decreto Supremo los tipos de cambios pre-
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vio informe del Banco Central de Chile y del Consejo Na-
cional de Comercio Exterior e impartir normas gencrales so-
bre cambios internacionales y permisos, establecer contingen-

tes, cuotas y prohibiciones de importacion, exportacién y re-

exportacion;

e¢) Determinar por Decreto  Supremo, previo informe
del Ministerio de Agricultura, los tipos y calidad de los pro.
ductos agricolas cuya exportucic'm debe lomentarse por me-
dio del pago de primas, fijando el monto de las mismas para
cada articulo, su plazo de vigencia y la fecha y forma de
pago. Determinar de la misma manera la concesion de primas
de transporte a productos agricolas, especialmente destinados
al consumo de las provincias de Tarapaci y Antolagasta;

f) Elaborar los Convenios y Tratados Internacionales de
cardcter econdmico y comercial. Para los efectos de la [irma
de estos Convenios y Tratados el Presidente de la Republica
podré delegar en cada caso sus facultades en el Ministro de
Relaciones Exteriores y en el de Economia, conjuntamente, o
en representantes de estos Ministerios;

g) Impartir directamente instrucciones de cardcter co-
mercial y econdmico a los Consules y demds representantes co-
merciales de Chile en el extranjero. Los Agregados Comercia-
les serin propuestos en el futuro por el Ministerio de Econo-
mia;

h) Las atribuciones y facultades que concede al Minis-
terio de Economia y Comercio la Ley N? 10.255, de 12 de [e-
brero de 1952 y su Reglamento, referentes al comercio y ex-
portaciones de cobre;

i) Adoptar las medidas tendientes al adecuado abasted-
miento de la poblacién, de articulos esenciales o de uso o con-
sumo habitual, y regular la distribuciéon de productos en el
mercado nacional;

J) Formular en coordinacién con el Minijsterio de Ha-
cienda la politica aduanera y tributaria que sea necesario
adoptar, en cuanto incida en los precios de los articulos a
que se refiere la letra anterior;

k) Liberar, por Decreto Supremo que deberd llevar la
firma del Ministro de Hacienda, del pago de derechos de in-
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ternacion, almacenaje, de los impuestos sefialados en el Decre-
to de Hacienda N? 2.772, de 1943 y sus modificaciones Y, €n
general, de todo impuesto o contribucién que se perciba por
intermedio de las Aduanas, al trigo, a la harina de trigo y a
las semillas que importe al pais el Instituto Nacional de Co-
mercios

1) Adoptar las medidas necesarias para fomentar las in-
versiones extranjeras en Chile;

m) Formular la politica general que deberi adoptarse
en los transportes nacionales para satisfacer las necesidades
del pais, procurando su coordinacidn adecuada y el fomento
y desarrollo de lineas internacionales de transporte maritimo
y aéreo; todo ello de acuerdo con el Ministerio de Obras Pd-
blicas y Vias de Comunicacién, y

n) Fijar, de acuerdo con las disposiciones legales vigen-
tes, las tarifas de los diferentes medios de transportes.
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DECRETO CON FUERZA DE LEY N? 106
Publicado en el “Diario Oficial” de 28 de Julio de 1953
Fija el texto de la Ley Orginica del Banco Central de Chile

Nim. 106, Santiago, 6 de Junio de 1953. Vistas las facul-
tades que me confiere la ley N2 11.151, de fecha 5 de Febrero
de 1953, dicto el siguiente:

Decreto con Fuerza de Ley

Fijase el siguiente texto como Ley Orginica del Banco
Central de Chile:

TITULO I
NATURALEZA, OBJETIVO Y DOMICILIO DEL BANCO

Articulo 1° El Banco Central de Chile serd una institu-
cién auténoma, con .personalidad juridica, de duracién inde-
finida, que se regird por el presente decreto con fuerza de ley
y por los Estatutos que se dicten de acuerdo con sus disposicio-
nes,

Art. 29 E] Banco Central de Chile tendrd por objeto pro-
pender al desarrollo ordenado y progresivo de la economia na-
cional mediante una politica monetaria y crediticia que, pro-
curando evitar tendencias inflacionistas o depresivas, permita
el‘m.ayar aprovechamiento de los recursos productivos del
pais.
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Art. 32 El Banco Central de Chile tendrid su domicilio en
la ciudad de Santiago y podrd establecer Sucursales en el te
rritorio nacional y nombrar Corresponsales dentro y fuera de
éste.

TITULO II
CAPITAL Y ACCIONES

Articulo 4? El capital autorizado del Banco serd de dos
cientos millones de pesos, dividido en doscientas mil acciones
de valor nominal de un mil pesos cada una. Todas las acciones
serdn nominativas.

Art. 5% No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, el
monto del capital del Banco podri ser modificado en conformi-
dad a las normas establecidas en los articulos 11 y 12,

Art. 6% Las acciones se dividirdn en cuatro clases y se de-
nominaran acciones de la Clase “A", de la clase “B”, de la
Clase “C” y de la Clase “D".

Art. 79 Las acciones de la Clase “A” pertenecerin al Fisco,
serdn emitidas por un valor total de veinte millones de pesos y
no podrin ser enajenadas ni dadas en garantia.

Art. 82 Las acciones de la Clase “B" serin adquiridas ex-
clusivamente por los Bancos nacionales y las de la Clase “C”
por las empresas extranjeras que ejerzan el comercio bancario
en el pais. No podrin ser dadas en garantia de préstamos ni
de otra clase de obligaciones.

Los Bancos a que se refiere el inciso anterior, o los que se
establezcan en el futuro, comprarin y conservaran acciones de
la Clase “B” o “C", segtin corresponda, en la cantidad necesa-
ria para que su valor nominal total equivalga al 10% del capi-
tal pagado del Banco o de igual proporcién del capital radica-
do en el pais, si se trata de un Banco extranjero.

Sin embargo, los Bancos que a la fecha de la dictacion de
este decreto con fuerza de ley, posean acciones en exceso de di:
cha proporcién, podrdn conservar las acciones sobrantes para
aplicarlas a futuros reajustes derivados de aumentos de su ca-
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pital pagado, o para venderlas a otros Bancos o al ptblico, pre-
via conversién a la clase correspondiente.

Art. 99 Tendrin la calidad de Bancos extranjeros, para los
efectos de este decreto con fuerza de ley. aquellos cuya cisa ma-
triz o direccién superior estdn radicadas fuera del pais.

Art, 10, El 31 de Diciembre de cada afio, la Superintenden-
cia de Bancos comprobard si los Bancos mantienen la propor-
cién del 10% indicada en el articulo 82 y, en caso contrario,
quedardn obligados a efectuar el reajuste de sus acciones en el
plazo que fije la Superintendencia.

Art. 11. Los Bancos podrin adquirir de otros, que tengan
excedente de acciones, las que sean necesarias para restablecer
la proporcién legal, y si no pudieren obtenerlas, el Banco Cen-
wal emitird las acciones que requieran al valor resultante de
la divisién del capital pagado y la reserva, a que se refiere la le-
tra a) del articulo 56, por el total de las acciones emitidas,

Art, 12. §i por cualquier causa un Banco accionista entrare
en liquidacién, el Banco Central cancelard las acciones que di-
cho Banco posea conforme a lo dispuesto en el inciso 2% del ar-
ticulo 87, al valor que resulte de la division del capital pagado
y la reserva, a que se refiere la letra a) del articulo 56, por el
monto de las acciones emitidas, dentro de un plazo de treinta
dias, contados desde Ia fecha en que se inicie la liquidacidon.

Art, 13. Si un Banco comercial no cumpliere la obligacién
de adquirir acciones del Banco Central en la proporcién legal,
el Superintendente de Bancos podri, previo requerimiento, re-
vocarle la autorizacién concedida para ejercer el comercio ban-
cario.

Art. 14. Las acciones de la Clase “D” podrin ser adquiridas
por cualquiera persona natural o juridica, con excepcién de los
Bancos comerciales.

Los que a la fecha de la dictacién del presente decreto con
fuerza de ley posean acciones de la Clase “D”, podrian conser-
varlas en las condiciones que se indican en el inciso 39 del ar-
ticulo 82, previa conversidn a la clase que corresponda.

Art. 15. El Banco llevari un registro de todos los accionis-
tas, con anotacion del nimero de acciones que posean.
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TITULO 11
DEL DIRECTORIO

Articulo 16. El Directorio del Banco Central de Chile estd
compuesto por catorce miembros, designados en la siguiente
forma:

a) Tres Directores nombrados por el Presidente de la Re-
publica, en representacion de las acciones de la Clase A"

b) Dos Directores elegidos por los Bancos nacionales, como
accionistas de la Clase "B";

¢) Un Director elegido por los Bancos extranjeros, como
accionistas de la Clase "C";

d) Un Director elegido por las personas naturales o juri-
dicas, como accionistas de la Clase "D"™;

e) Un Director nombrado, conjuntamente, por la Socie-
dad Nacional de Agricultura y la Sociedad de Fomento Falbril;

) Un Director nombrade, conjuntamente, por la Corpo-
racion de Ventas de Salitre y Yodo de Chile y la Cimura Cen-
tral de Comercio de Chile;

g) Un Director designado por las Instituciones Obreras, y

h) Cuatro Directores designados por el Congreso Nacio-
nal, en conformidad a lo dispuesto en la Ley N2 8.707.

Los Directores a que se refieren las letrhs a), d), €), ) y g)
del presente articulo, no podrin ser parlamentarios ni Direc-
tores o empleados rentados de Bancos accionistas.

Art. 17. Los accionistas de las Clases “B"” y "C" elegirin
sus Directores a razén de un voto por cada accidn que posean.

Los Bancos accionistas s6lo podrin votar por el numero
de acciones que posean, con arreglo a la proporcion indicada
en el articulo 89

Los tenedores de acciones de la Clase “D" tendrin dere-
cho a emitir un voto por cada accidn que posean, pero solo po-
drin votar individualmente hasta por cien acciones,

Art. 18, E] Director representante de las Instituciones Ohre‘-
ras serd designado en conformidad a las normas que se indi-
quen en los Estatutos del Banco.



—154—

Art. 19. Los Directores del Banco Central de Chile dura-
rin tres anos en sus funciones y podrin ser reelegidos.

Art, 20. Si el representante de algunas de las entidades a
que se refieren las letras €) y [) del articulo 16 no estuviere ele-
gido dentro del plazo de treinta dias contados desde la fecha
sefialada por los Estatutos para la eleccion, el Directorio del
Banco Central de Chile hard la designacién, y la persona asi
nombrada representard al grupo respectivo por el periodo co-
rrespondiente.

TITULO IV

ADMINISTRACION DEL BANCO

Articulo 21. La Direccién del Banco y su administracién
estarin a cargo del Directorio.

Art, 22, El Directorio elegird un Presidente, un Vicepre-
sidente y un Gerente General.

Para la designacion de Presidente y Gerente General serd
necesario el acuerdo de diez Directores, a lo menos.

La eleccion de Vicepresidente requerira el acuerdo de la
mayoria absoluta de los Directores en ejercicio.

Art. 23. El Presidente y Vicepresidente durarin tres anos en
sus funciones y podrin ser reelegidos.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, se enten-
derdn prorrogadas sus funciones hasta la eleccion de sus reem-
plazantes o reeleccion de los mismos,

La duracién de las funciones del Gerente General no es-
tard sometida a plazo. Para removerlo se requerird el acuerdo
de ocho Directores.

Art. 24. El Presidente sélo podrd votar para dirimir un
empate,

Art. 25. No podrin ser Presidente, Vicepresidente o Geren-
te General del Banco Central de Chile, miembros del Congreso
0 personas que ocupen puestos rentados cn la Administracion
Piblica o que sean Directores o empleados remunerados de
otro Banco.

Se exceptian de lo dispuesto en este articulo, los cargos
de Ministro de Estads y Profesor Universitario.
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Art, 26. El I.’residemc. Vicepresidente y Gerente General
no po.dr.in ser Directores del Banco Central. Tampoco podrin
ser Directores los demds empleados de 1a Institucidn.

Art. 27: El Presidente, Vicepresidente y Gerente General
del Banco (.enllr:il, no podrin poseer, mientras permanezcan en
sus cargos, acciones de ningin Banco accionista,

A‘rt. 28. El Presidente del Banco serd Presidente del Di-
rectorio.

Art. 29. El Presidente y el Gerente General tendrin, con-
juntamente, la representacion legal del Banco.

Art. 30. El Vicepresidente reemplazard al Presidente en ca-
so de vacancia, ausencia o cualquier otra causa que le impida
desempenar el cargo.

Art. 31. El Directorio podri designar los Comités perma-
nentes o temporales, que juzgue necesarios, para la buena ad-
ministracion del Banco.

El Directorio podrd facultar al Presidente del Banco y al
Gerente General para que conjuntamente resuelvan descuen-
tos con el piblico dentro de un margen por operacién que el
mismo acuerdo determine.

En igual forma podrd facultar a los Agentes de Sucursales
para realizar la misma clase de operaciones.

Art. 32, El quérum para celebrar sesiones del irectorio
serd de ocho Directores,

Art, 33. Los acuerdos del Directorio del Banco Central de-
berin adoptarse por la mayoria de los Directores presentes en
la Sala, salvo en los casos en que leyes o los Estatutos del Ban-
co exijan una mayoria especial.

Art. 34. El Secretario del Banco Central de Chile serd mi-
nistro de fe para atestiguar la veracidad de las actuaciones y
documentos del Banco.

Art. 35. Ningiin Director podrd intervenir ni votar en ope-
raciones de crédito, inversiones u ofros negocios que interesen
4 él 0 a empresas o particulares con quienes mantenga vinculos
de participacién, dependencia o ingerencia en su administra-
cién; igual prohibicién regird con respecto a los negocios u ope-
raciones que interesen a sus parientes hasta el tercer grado de
consanguinidad y segundo de afinidad, inclusives.
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Art. 36, Los Directores o empleados del Banco Central de
Chile, que a sabiendas ejecuten opm::i?nes prohibidas por
ley, responderdin personalmente con sus bienes de las pérdidas
que dichas operaciones irroguen al Banco, sin perjuicio de las
sanciones legales que correspondan. X

Art. 37. Los accionistas s6lo podrdn intervenir en la ad-
ministracion del Banco por medio de sus representantes en el
Directorio.

TITULO V

OPERACIONES DEL BANCO

Articulo 38. El Banco Central de Chile tendri el monopo-
lio de la emisién de billetes y de la acufiaciéon de monedas.

Art. 39. El Banco Central de Chile, con arreglo a las fi-
nalidades establecidas en el articulo 29 del presente decreto
con fuerza de ley, y en ejercicio de su facultad emisora, podra
efectuar las siguientes operaciones:

a) Conceder créditos al Fisco, Instituciones semifiscales, de
Administracion Auténoma y Municipalidades, en las condicio-
nes establecidas en leyes especiales.

No obstante el caricter facultativo de las operaciones in-
dicadas en el inciso anterior, el Banco deberd descontar letras
de cambio giradas por la Caja Auténoma de Amortizacién de
la Deuda Publica, a cargo del Tesorero General de la Repibli-
ca, por el plazo y condiciones y hasta por el monto sefalados
en la Ley N? 7.200, de 21 de Julio de 1942, con el objeto de
regularizar los ingresos de la Caja Fiscal,

b) Redescontar letras a los Bancos accionistas o descontar-
les pagarés u otros documentos de crédito, que rednan las con-
diciones siguientes:

1¢ Que el origen de las operaciones sea la produccién agri-
cola, industrial o minera, o negocios destinados a facilitar la
exportacion o importacién y la circulacién o colocacién de pro-
ductos en los mercados.

Sin embargo, no podri redescontar o descontar a los Ban-
cos comerciales documentos cuyo origen importe inversiones
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permanentes, ya sea en bienes raices o muebles, salvo que el Di-
rectorio autorice, excepcionalmente ¥ por razones fundadas, de-
terminadas operaciones de esta naturaleza,

Tampoco aceptard operaciones que tengan su origen en el
servicio de obligaciones, en [ines de consumo o en el financia-
miento de negocios especulativos.

22 Que las firmas que intervengan en la operacién sean de
primera clase, entendiéndose por tales aquellas cuya vesponsa-
bilidad cubra con exceso sus obligaciones directas y que, ade-
mis, las informaciones o antecedentes de que el Banco dispon-
ga acrediten el cumplimiento liel y oportuno de sus COMPromisos.

39 Que los plazos que falten para su vencimiento no ex-
cedan de noventa dins o de ciento ochenta dias cuando se tra-
te de operaciones destinadas a fines agricolas.

No abstante, el Directorio del Banco podrd ampliar estos
plazos hasta un afio si estima conveniente estimular calificados
rubros de la produccién nacional. En tal caso, se requerird el
acuerdo de diez Directores, dos de los cuales deberdin ser re-
presentantes fiscales.

¢) Conceder a los Bancos accionistas, cuyas colocaciones se.
hayan mantenido dentro de las normas por €l fijadas, présta-
nos en casos de emergencia, por un plazo no superior a no-
venta dias, con las garantias que juzgue adecuadas, previo in-
forme lavorable de la Superintendencia de Bancos y el volo
conforme de diez Directores a lo menns, dos de los cuales de-
beriin ser representantes [iscales,

d) Ceder documentos de su cartera de colocaciones o de in-
versiones a las empresas bancarias v demds instituciones de cré-
dito,

La cesién a que se reliere el inciso anterior sélo podrd efec
tuarse a las empresas o instituciones que a la fecha de la opera-
cidn no tengan obligaciones pendientes con el Banco Central.

El Banco Central no podrd conceder redescuentos u otros
créditos a las instituciones que conserven documentos vigen-
tes de las cesiones a que se refieren los incisos anteriores, y de-
berd aceptar la devolucién de los documentos cedidos a reque-
rimiento del cesionario.

€) Descontar letras al piblico cuyo origen sea la produc-
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cion agricoia. industrial o minera, o neguc.ius destinados a fa-
cilitar la exportacién o importacion y la circulacién o coloca-
cién de productos en los mercados. Los plazos de vencimiento
de estas letras serdn los contemplados en el namero 39 de la
letra b) de este articulo.

Las operaciones que se autoricen en conformidad a lo dis-
puesto en esta letra, deberin llevar, a lo menos, dos firmas de
primera clase.

Serdn aplicables a las operaciones de descuento con el pi-
blico las prohibiciones sefialadas en la letra b) de este articulo,

f) Efectuar préstamos con garantia de productos a plazos
que no excedan de ciento ochenta dias, destinados a atender
la produccion de cardcter estacional, cuyo aprovechamiento ¥
consumo requieran plazos adecuados.

Estos préstamos se otorgardn con arreglo a las disposicio-
nes de la Ley de Almacenes Generales de Depdsitos.

g) Comprar y vender, en mercado abierto, con fines de
regulacion monetaria, titulos del Fisco, de los organismos pi-
blicos, o valores que tengan la garantia directa o indirecta del
Lstado,

Sdlo podrd efectuar la compra de estos valores cuando se
produzea una efectiva y creciente contraccion del medio circu-
lante, u otros sintomas deflacionistas que asi lo aconsejen,

Estas operaciones requeririn el voto conforme de diez Di-
rectores a lo menos.

h) Emitir y colocar en el mercado titulos a su propio car-
go, con el mismo objeto indicado en la letra anterior. E1 Ban-
co podri establecer los montos, intereses, plazos, monedas y de-
mis condiciones en que se efectuard la emisién y el pago de
estos titulos. También podrd requerirlos en el mercado, cuan-
do las circunstancias lo aconsejen.

i) Efectuar operaciones de cambios internacionales, con
arreglo a las disposiciones especiales que las rijan. Con tal ob-
jeto podrd comprar y vender toda clase de divisas y oro amo-
nedado o en barras.

Estas transacciones comprenderdn billetes, monedas, giros
bancarios sobre plazas extranjeras, letras de cambio y cheques,
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érdenes telegrificas y, en general, titulos o documentos de cual-
quiera naturaleza en moneda extranjera.

Art. 40. Las operaciones a que se refieren las letras e)y b
del articulo anterior sélo podrin efectuarse con fines de rt;zu-
lacién monetaria y crediticia. Corresponderd al Directorio se-
fialar los limites globales de estas operaciones, su orientacién
econdmica, condiciones, intereses, plazos y demis modalidades
que estime convenientes, en acuerdo fue requeririd €l voto con-
forme de diez Directores, dos de los cuales deberdn ser Tepre-
sentantes fiscales.

Art. 41. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 31, las
operaciones con el publico serdn resueltas por un Comité for-
mado por el Presidente del Banco, el Gerente General y dos
Directores periddicamente designados al efecto, La eleccion
de estos tltimos se efectuard en un solo acto. En igual forma
y por el mismo perfodo se elegirin dos Directores subrogantes,

El Presidente y el Gerente General tendrin derecho a vo-
to en las sesiones del Comité a que se refiere el inciso anterior,
y los acuerdos deberin adoptarse con €l voto conforme de tres
de sus miembros,

La operacién rechazada por el Comité podrd ser reconsi-
derada por el Directorio a peticion de la persona interesada
y para su aprobacién requerird el voto conforme de diez Direc-
tores a lo menos.

El Comité presentard, en cada sesidn ordinaria del Direc-
torio, una minuta que contenga las operaciones que hubiere
aprobado desde 'a fecha de la tltima sesidn ordinaria.

TITULO VI
OTRAS FUNCIONES Y FACULTADES DEL BANCO

Articulo 42, Ademis de las operaciones sefialadas en el Ti-
tulo anterior, y con arreglo a las finalidades establecidas en el
articulo 29, el Banco Central de Chile tendrd las siguientes
atribuciones:

a) Ejercer, conjuntamente con la Superintendencia de Ban-
cos, el control cuantitativo y cualitativo sobre los créditos que
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conceden las empresas bancarias y demds instituciones de cré.
dito, tanto particulares como aquellas en que el Estado tenga
intervencidn o participacién‘

Las instrucciones pertinentes serdin impartidas a las insg-
tuciones bancarias por intermedio de la Superintendencia de
Bancos.

b) Fijar las distintas tasas de interés que corresponda apli-
car a las operaciones que pueda efectuar, salvo aquellas indi-
cadas en leyes especiiles.

¢) Dererminar, conjuntamente con la Superintendencia de
Bancos, las tasas miximas de interds, comisiones y otros gastos
que podrdn cobrar los Bancos y organismos de crédito que es-
tan facultados para operar con ¢l, como asimismo, las tasas de
los intereses que dichas instituciones puedan pagar sobre las
distintas clases de depositos,

Estas tasas podrdn ser diversas, atendida la naturaleza de
las operaciones y la categoria de la empresa bancaria u orga-
nismo de crédito, conforme a lo que se establezea en los Es-
tatutos del Banco,

d) Fijar, previa autorizacion del Presidente de la Repibli-
ca, las cuotas de encaje minimo que las empresas bancarias o
de crédito deben mantener en relacién con sus depdsitos. En
ningun caso, las cuotas de encaje legal minimo podrin ser re-
ducidas en mds de una cuaria parte de los porcentajes estable-
cidos en las leyes que consultan esta obligacidn,

¢) Recibir depdsitos, pagaderos a la vista sin interds, en
moneda nacional o extranjera. El Banco no podrd otorgar so-
bregiros en las Cuentas Corrientes.

{) Recibir valores en custodia ¥ garantia, en las condicio-
nes que fije el Directorio,

Los bonos y otros valores entregados al Banco Central en
garantia de operaciones, serin considerados como constituidos
€n prenda por el solo hecho de su entrega y la prenda gozard
de los privilegios estableridos en la Ley N¢ 4.987.

g) Actwar como Agente Fiscal en todus aquellas ma-
terias compatibles con las finalidades del Banco, y desempeiiar
las demds Funciones que le encomjenden leyes especiales.

h) Participar, en representacién del Gobierno de Chile ¥
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con la garantia del mismo, en el Fondo Monetario Internacio-
nal y en el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
y Operar con estos organismos, de acuerdo con la Ley N 8.403,
de 29 de Diciembre de 1945.

i) Aplicar las disposiciones contenidas en los Tratados de
Compensacion y Convenios de Pagos celebrados entre Gobier-
nos o Bancos participantes.

Si estos Tratados o Convenios estipularen créditos recipro-
cos y con arreglo a sus disposiciones fuere necesario cancelar
un saldo deudor, el Fisco pondri a disposicién del Banco los
cambios correspondientes, contra entrega por éste de las can-
tidades en moneda corriente que hubiere recibido.

j) Contratar en el exterior préstamos, descuentos o crédi-
tos en cualquiera otra forma, con el acuerdo previo de diez Di-
rectores a lo menos, comprendiéndose entre ellos el voto de dos
Directores de representacién [iscal,

El acuerdo del Directorio deberd establecer con precision
los recursos que se destinardn a cubrir el crédito que se con-
trata.

k) Actuar como Cdmara de Compensacién de los Bancos
accionistas en Santiago y en las demds ciudades de la Repibli-
ca en que tenga Sucursales,

Proceder en igual forma respecto de otras instituciones de
crédito, en las condiciones que fije el Directorio.

1) Realizar estudios e investigaciones econdmicas y mone-
tarias.

m) Comunicar a los Poderes Piblicos la opinion que le
merezca todo proyecto o iniciativa que, a su juicio, digan rela-
cién con las finalidades indicadas en el articulo 27 del presente
decreto con fuerza de ley, y dar su opinién acerca de las circuns-
tancias econGmicas y monetarias que inciden en la ejecucion
de su politica.

n) adquirir y mantener bienes raices necesarios para sus
oficinas y servicios anexos.

Podrd también adquirir y mantener bienes rafces transie-
ridos en pago de créditos contraidos en el giro de sus opera-
ciones, ya sea que los hubiere directamente del deudor o en
remate judicial.
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El Banco enajenard los bienes raices adquiridos en pago
de obligaciones tan pronto como las condiciones del mercado
se lo permitan.

Art. 43. Los Bancos comerciales y demds instituciones de
crédito sélo podrdn optar a los recursos que el Banco Central
otorgue, si conforman sus operaciones a las reglas que contiene
el presente decreto con fuerza de ley.

TITULO VII
RESERVA EN ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS

Articulo 44. El Banco Central de Chile mantendrd un
Fondo de Reserva en oro y monedas extranjeras.

Art. 45. Este Fondo de Reserva podrda consistir en:

a) Oro amonedado o en barras depositado en el propio
Banco;

b) Oro amonedado o en barras depositado en custodia en
Bancos de primera clase establecidos en el extranjero;

c) Depdsitos pagaderos a la vista o a plazo, ya sea en oro
o monedas extranjeras, en Bancos del exterior de reconocida
responsabilidad.

Las instituciones depositarias serin las que el Directorio
designe con el voto conforme de diez Directores, entre los cua-
les deberin comprenderse dos representantes fiscales.

Las barras de oro que formen parte de la Reserva deposi-
tada en el pais, deberdn tener el peso y contenido de fino que
establezcan los Estatutos.

Art. 46, Este fondo se incrementard con una comisién en
oro o moneda extranjera no superior al medio por ciento que
pagardn al Banco los compradores de cambios internacionales
¥ no mis de un cuarto por ciento en las compras de cambio
efectuadas a través de los Bancos comerciales u otras firmas
autorizadas.

El equivalente en moneda corriente de este oro o moneda
extranjera, incrementard las entradas ordinarias del Banco.

Art. 47. El producto en moneda corriente que resulte de una
reavaluacién de la Reserva en oro o monedas extranjeras por
efecto de una modificacién de la paridad oficial de la moneda,
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se destinard, en la proporcién que fije el Directorio en acuerdo
adnptadn con el voto conforme de los tres representantes fis-
cales:

a) A amortizar o cancelar obligaciones del Fisco con el Ban-
co Central, y

by A incrementar el Fondo de Eventualidades contempla-
do en este decreto con [uerza de ley.

Art. 48. El Banco Central estard facultado para exportar
o importar oro sin sujecion a restriccion, contribucién ni gra-
vamen fiscal alguno.

Esta facultad solo podri ser suspendida por el Presiden-
te de la Repiblica.

Art. 49. El Banco Central podri ordenar la acuiacidn de
monedas de oro a la Superintendencia de la Casa de Moneda
y Especies Valoradas sin limitacién de cantidad, con aneglo al
arancel respectivo, y esta reparticion le dard atencién prefe-
rente con respecto a otras entidades o particulares,

TITULO VIII
DEL CIRCULANTE

Articulo 50, La emisidn de billetes y la acufiacién de mo-
nedas constituird un derecho exclusivo del Banco Central de
Chile.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el decreto ley N® 587, de
18 de Octubre de 1925, el Banco podrd ordenar dentro o fue-
ra del pais la impresion de billetes y la acufiacién de monedas
en Ja forma y condiciones que determine el Directorio.

Art. 51. Los billetes expresardn su valor en pesos y ten-
drdn los cortes y caracteristicas que seiale el Directorio, con
el acuerdo de diez de sus miembros y la aprobacién del Presi-
dente de la Repuiblica.

Art, 52. Los billetes y monedas emitidos por el Banco se-
rin los tnicos medios de pago con poder liberatorio y circula-
cién ilimitados. Tendrdn curso legal en todo el territorio de
la Repiiblica y serdn recibidos por su valor nominal.

Sin embargo nadie estard obligado a recibir en pago de
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obligacién y en una sola vez mds de un mil pesos en monedgs
divisionarias.

Art. 58. El Banco retirard de la circulacién los billetes ep
mal estado por su uso o deterioro.

Cuando [faltaren a estos billetes sus dos quintas partes y
conservaren las restantes, el Banco pagard su valor nominal,

Si estuvieren destruidos en menos de las tres quintas par-
1es y conservaren en buen estado mids de las dos quintas par-
tes restantes, serin canjeados en la mitad de su valor nominal,
siempre que pueda verificarse su Serie y Numero.

El Banco no estard obligado a canjear los billetes mutila-
dos que no estén comprendidos en las disposiciones anteriores,

Art. 54. Los billetes retirados definitivamente serdn per-
forados por el Banco y no tendrin desde ese momento poder
liberatorio ni curso legal.

Art. 55. La perforacién con que se taladren los billetes re-
tirados de la circulacion deberd ser notoriamente visible, y
uniforme en todas las Oficinas del Banco.

TITULO IX

DE LAS UTILIDADES DEL BANCO

Articulo 56. Al término de cada ejercicio financiero se-
mestral y después de efectuados los castigos y provisiones que
acuerde el Directorio, se procederd a distribuir las utilidades
del Banco con arreglo a las disposiciones siguientes:

a) Se destinard un diez por ciento (10%) a un Fondo de
Reserva, que tendrd por objeto atender al pago de futuros di-
videndos. Este Fondo no se seguird incrementando cuando ex-
ceda del capital pagado del Banco.

b) Se destinard hasta un cinco por ciento (5%) a beneli-
cio de los empleados, no pudiendo exceder esta suma del vein-
ticinco por ciento de los sueldos percibidos durante el semestre;

€) Se repartird un dividendo a los accionistas, cuyo monto
seri fijado por un minimo de diez Directores, dos de los cua-
les deberdn ser representantes fiscales,

d) El remanente serd de beneficio fiscal,
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Art. 57. El Directorio del Banco, antes de proceder al re-
parto de utilidades, aplicard las sumas necesarjas para cubrir
las operaciones incobrables de su cartera o cualquiera pérdi-
da pmducitla en el giro de sus actividades,

Destinard también las cantidades que juzgue prudentes pa.
ra cubrir el riesgo de sus colocaciones, operaciones de cambio,
o de cualquier otro evento; en estos ltimos casos se requerird
el voto favorable de dos Directores fiscales. Estas provisiones
ingresardn a una cuenta especial que se denominard “Fondo
de Eventualidades”. Se agregarin a este Fondo las sumas que
el Banco mantenga actualmente acumuladas con este objeto.

Art. 58. Serd necesario el acuerdo de diez Directores a lo
menos para girar con cargo al Fondo de Eventualidades.

Estos giros tendrin por exclusivo objeto cubrir pérdidas
va producidas.

TITULO X

SUPERVIGILANCIA DEL BANCO

Articulo 59. Correspondera al Superintendente de Bancos la
supervigilancia del Banco Central, en conformidad a lo dis-
puesto en la Ley General de Bancos.

Art. 60. E1 Banco Central deberd presentar al Superinten-
dente de Bancos los informes que ¢ste solicite y una Memoria
Anual que contenga el estado de su situacién y los datos co-
rrespondientes a las operaciones realizadas en el curso del ano.

Art. 61, Ademis de los informes y Memoria a que se refie-
re el articulo anterior, se presentard al Superintendente de
Bancos un Estado de Situacién mensual que contenga los da-
tos que determine dicho funcionario.

Los Balances semestrales del Banco serdn publicados en el
"Diario Oficial”, dentro de los quince dias siguientes al tér-
mino de cada ejercicio.

Los Balances y Estados de Situacién del Banco quedarin a
disposicion del piblico en sus propias oficinas, tanto €n San-
tiago como en sus Sucursales, y serdn publicados mensualmen-
te en el “Diario Oficial”.
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TITULO XI
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 62, Las relaciones del Banco Central con el Go-
bierno se mantendrin por intermedio del Ministerio de Ha-
cienda.

Art. 63. El Banco Central de Chile estard exento de todo
derecho, impuesto o contribucién, con excepcién del impues-
to territorial sobre bienes raices, del impuesto de la Cifra de
Negocios y de las tarifas generales para las remesas de fondos
por giros postales o telegrificos.

Igual exencién tendrin los billetes, monedas, metales, pa-
pel y cualquier otro elemento que sirva para la impresién de
billetes o acufiacion de monedas.

Art. 64. Los Estatudo del Banco y sus posteriores reformas
requerirdn el acuerdo del Directorio, con el voto conforme de
diez de sus miembros, a lo menos, y la aprobacion del Presi-
dente de la Repiblica.

Art. 65. Los Estatutos reglamentarin las siguientes mate-
rias:

a) La fecha y procedimiento para la eleccion de Directores,
sus emolumentos y los dias en que deberd celebrar sesiones el
Directorio.

Las remuneraciones que percibirin los Directores no po-
drin exceder de cien mil pesos anuales por la asistencia a se-
siones del Directorio y de noventa y seis mil pesos, también
anuales, por la asistencia a las reuniones de Comités; Yy

b) Todos los demds actos concernientes a la administracién
del Banco que contribuyan a la buena marcha de la Institu-
cién, en conformidad al presente decreto con fuerza de ley.

Art. 66. Queda derogada la Ley del Banco Central de Chi-
le cuyo texto se fij6 por el decreto N 2.266, del Ministerio de
Hacienda, el 2 de Agosto de 19385, y todas las disposiciones le-
gales contrarias al presente decreto con [uerza de ley, el que
entrard a regir desde el 1° de Agosto del presente afio,
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ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1?9 Los Fondos de Reserva del Banco Central de
Chile acumulados hasta la fecha de promulgacion del presente
decreto con fuerza de ley en virtud de lo dispuesto en el ar-
ticulo 99, nimeros 1? y 42 de su Ley Orgdnica, se destinardn
a incrementar el Fondo a que se refiere la letra a) del articu-
lo 56 del presente decreto con fuerza de ley.

Art. 29 Se aplicard la suma necesaria con cargo a las reten-
ciones que el Directorio del Banco pueda efectuar de acuerdo
con el articulo 79 de la Ley N® 9856, para cancelar los anti-
cipos concedidos por el Banco Central a la Superintendencia
de la Casa de Moneda y Especies Valoradas, en conformidad
al articulo 5% de la misma ley, que se encuentren pendientes a
la fecha de promulgacion del presente decreto con fuerza de ley.

Témese razon, comuniquese y publiquese—CARLOS IBA-
NEZ DEL CAMPO.—Juan B. Rossetti.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N? 126

Publicado en el “Diario Oficial” de 24 de Julio de 1953
Crea el Banco del Estado de Chile

Niim. 126.—Santiago, 12 de Junio de 1953.—En uso de las
facultades que me confiere la Ley N® 11.151, de fecha 5 de
Febrero de 1953, dicto el siguiente:

Deareto con fuerza de ley:

TITULO I

NATURALEZA, OBJETIVO, CAPITAL Y DOMICILIO
DEL BANCO

Articulo 19 Establécese el Banco del Estado de Chile, que
quedard formado por la fusién de la Caja Nacional de Aho-
rros, Caja de Crédito Hipotecario, Caja de Crédito Agrario e
Instituto de Crédito Industrial.

Serd una institucién bancaria, financiera y comercial que
propenderd al fomento de las actividades productoras y facili-
tard la circulacién de bienes mediante una accidén crediticia
que consulte las necesidades fundamentales de la economia na-
cional.

El Banco serd una institucién auténoma, con personalidad
juridica, de duracién indefinida, y sus relaciones con el Go-
bierno se ejercerdn por intermedio del Ministerio de Hacienda.

Art. 22 Las principales funciones del Banco serin las si-
guientes:
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‘;;) :Acn.:ar con.m agente bancario y financiero del Fisco, de
las instituciones fiscales y semifiscales, de las empresas autono-
mas del Estado y, en general, de todas las personas juridicas
creadas por l'ey en que el Estado tenga aportes de capital, y
ser depositario exclusivo de los fondos que manténgan en el
pais, sin perjuicio de lo dispuesto en la letra €) del articulo 42
del decreto con fuerza de ley N° 106, de 6 de Junio de 1953,
Orginico del Banco Central de Chile;

b) Estimular el ahorro, procurando una colocacién segura
y remunerativa a las economias privadas, especialmente de las
personas de escasos recursos;

¢) Financiar o participar en el financiamiento de planes de
inversion; y

d) Realizar las operaciones bancarias de depdsito, el cré-
dito a corto, mediano y largo plazo, de mediacién en los pagos,
de cambio, de inversién y demds que se contemplan en este de-
creto con fuerza de ley; y en general, todos los actos, contratos
y operaciones que tiendan al cumplimiento de sus fines y estén
autorizados por la Ley General de Bancos u otras leyes de la
Republica.

Art. 32 El Banco del Estado de Chile tendrd un capital
autorizado de § 5.000.000.000, que se formard:

a) Con los capitales y fondos de reserva de las institucio-
nes fusionadas;

b) Con las utilidades que obtenga;

¢) Con los aportes y entradas especiales que por ley le co-
rresponda percibir; y

d) Con cualquiera otra entrada que se destine al efecto.

Art. 4° Las utilidades que obtenga, una vez completado el
capital de $ 5.000.000.000, se destinardn:

a) El 50% a formar un fondo de reserva, que serd ilimi-
tado; y

b) El saldo, a bonificar las cuentas de ahorro.

Art. 52 El capital autorizado del Banco podrd ser aumen-
tado por decreto supremo, previo informe favorable del Super-
intendente de Bancos.

Art. 62 El1 Banco tendrd su domicilio en la ciudad de San-
tiago y podrd establecer, dentro o fuera del territorio de la
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Reptiblica, las sucursales o agencias que el Directorio deter.
mine, con el acuerdo previo del Superintendente de Bancos. Pa.
ra establecer sucursales en el extranjero serd necesaria, ademds,
la aprobacién del Presidente de la Repiiblica,

TITULO 11
DE LA ADMINISTRACION
CAPITULO I

DEL DIRECTORIO

Articulo 7% El Banco serd administrado por un Directorio,
cuyos miembros serdn nombrados en la siguiente forma:

Uno de libre eleccion del Presidente de la Republica, a
quien ¢l mismo decreto de nombramiento designard Presiden-
te del Banco y del Directorio;

Cuatro de libre eleccion del Presidente de la Repiiblica,
quienes deberdn estar vinculados a actividades de la economia
nacional;

El Vicepresidente de la Corporacion de Fomento de la
Produccidn, quien tendrd un suplente que durard tres afios en
sus funciones y serd designado por el Presidente de la Re-
publica;

Cuatro designados por el Congreso Nacional, de acuerdo
con la Ley N 8.707, de 19 de diciembre de 1946;

Uno elegido de una terna propuesta por el Directorio del
Banco Central de Chile;

Dos agricultores: uno elegido libremente por el Presiden-
te y otro de una terna propuesta por las Sociedades Agrico-
las del pais;

Dos industriales: uno elegido libremente por el Presidente
de la Repiiblica y otro de una terna propuesta por la Sociedad
de Fomento Fabril;

Uno elegido de una terna propuesta por las Sociedades de
Mineria del pais;

Uno elegido de una terna propuesta por las Camaras de
Comercio Mayorista de Chile;
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Uno elegido de una terna propuesta por la Cdmara de Co-
mercio Minorista de Chile;

Uno elegido de una terna propuesta por los empleados; y

Uno elegido de una terna propuesta por los obreros,

Las condiciones y requisitos para ser designado en estos
cargos se fijardn en el Reglamento Orgdnico.

Las ternas a que se refiere este articulo serdn presentadas
al Presidente de la Republica, quien designaré al Director que
corresponda. '

Si dichas ternas no le fueren presentadas oportunamente,
el mandate del Director que termina, se entenderd prorrogado
hasta que se le designe reemplazante.

Art. 8¢ Los Directores durarin tres afios en sus funciones
y podrin ser reelegidos.

Art, 92 No podrin ser designados Directores del Banco:

a) Los Directores, Gerentes o empleados de instituciones
bancarias, con excepcidn de los del Banco Central de Chile; ¥

b) Los parlamentarios, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Ley N 8.707, de 19 de Diciembre de 1946,

Art. 10. No podrin concederse a un mismo Director del
Banco créditos, préstamos o avances, directos o indirectos, que
excedan del 5% del limite fijado en el articulo 70, cldusula 62,
inciso 32 de la Ley General de Bancos.

Los empleados del Banco no podrin realizar operaciones
de crédito con la Institucion, excepto los préstamos para ad-
quirir propiedades que se mencionan en el articulo 47, letra
c), del presente decreto con fuerza de ley.

Las operaciones indicadas en el inciso 19 serin sometidas
4 votacidn secreta y requeriran el voto favorable de los dos
tercios de los Directores presentes. Tanto esas operaciones, co-
mo las indicadas en el inciso anterior, se consignarin en forma
separada en los estados de sitnacién y en las memorias anua-
les de 1a Institucién, y deberdn anotarse en un registro especial.

Art. 11. Los Directores no podrin intervenir ni votar en
las siguientes operaciones:

a) En las propias y en las de sus parientes, hasta el tercer
grado de consanguinidad y segundo de alinidad;
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b) En las de las sociedades en que tengan mids de un 107,
del capital; y

¢) En las de personas naturales o juridicas de quienes re-
ciban remuneracion.

El Director que contraviniere las disposiciones de este ar-
ticulo deberd pagar a beneficio fiscal una multa igual al valor
del préstamo. Los Directores que, a sabiendas, concurran con
su voto a su infraccién, serdn solidariamente responsables por
el monto de la referida multa. Igual sancién se aplicard a los
Directores que infrinjan lo dispuesto en el articulo anterior.

Art. 12. El Presidente de la Repiblica podrd separar de
su cargo a cualquiera de los Directores de su designacion.

El Director que por cualquier motivo se designe en reem-
plazo de otro, Io serd por el tiempo que a ¢éste le faltare para
completar su periodo.

Art. 13. El Directorio podrd funcionar con la mayoria de
sus miembros en ejercicio, y los acuerdos se adoptarin por ma-
yoria absoluta de los asistentes, salvo en los casos en que el
presente decreto con fuerza de ley o el Reglamento Orginico
exijan un quérum especial.

A las sesiones que el Directorio celebre asistirdn con dere-
cho a voz pero no a voto, el Gerente General, el Fiscal y el
Secretario del Banco, quien tendri el caricter de Ministro
de Fe.

Art. 14. El Directorio celebrard sesiones ordinarias a lo me-
nos dos veces al mes, y extraordinarias cuando lo convoque el
Presidente o lo soliciten once o mds Directores, de acuerdo con
las formalidades que se establezcan en el Reglamento Orgidnico.

Art. 15. De las deliberaciones y acuerdos del Directorio se
dejard testimonio en un libro especial, que serd firmado por
los asistentes a cada sesion.

Art. 16. Los Directores tendrin una remuneracion de
$ 2,000 por cada sesién de Directorio o de Comité a que asis-
tan, que no podrd exceder, en total, de $ 10.000 mensuales pa-
ra cada uno de ellos. El Presidente de la Repiiblica podrd mo-
dificar el monto de estas remuneraciones.

Ll Presidente y los Directores que formen parte del Comi-
té Ejecutivo percibirin, ademds, sin adquirir la calidad de fun-



cionarios del Banco, una remuneracin especial, cuyo monto
lo determinard anualmente el Directorio, con aprobacién del
Presidente de la Repiiblica.

El Director que faltare a seis sesiones consecutivas sin cau-
sa justificada, cesard en sus funciones, con excepeién de los
que ocupen este cargo en virtud de lo dispuesto en la Ley
N¢ 8.707.

Art. 17. Son atribuciones del Directorio:

a) Senalar la politica general de la Institncidn y estable-
cer normas relativas a las operaciones contempladas en el pre-
sente decreto con fuerza de ley o impartir al Comité Ejecutivo
las instrucciones a las cuales deberd ajustar su actuacion.

b) Proponer al Presidente de la Repiblica el Reglamento
Orginico del Banco y las modificaciones que juzgare necesario
introducirle, previo informe favorable del Superintendente de
Bancos;

¢) Aprobar los Reglamentos internos del Banco;

d) Fijar periddicamente las condiciones, modalidades, mon-
tos mdximos y tasas de interés para las diversas operaciones del
Banco, con sujecion a las disposiciones legales que rijan esta
materia;

€) Determinar la distribucion global de los recursos de
crédito disponibles entre las distintas actividades econdmicas
que estime necesario atender;

t) Acordar, por pedodos no inferiores a un afo, con el vo-
to favorable de los dos tercios de sus miembros en ejercicio y
con la opinién conforme del Superintendente de Bancos y el
Banco Central de Chile, los mdrgenes para el otorgamiento
de créditos a particulares, al Fisco, las Municipalidades, las ins-
tituciones de servicio publico, de fomento, de prevision y a las
instituciones fiscales, semifiscales y de administracién auténoma;

g) Estudiar y resolver las operaciones de fomento;

h) Acordar la emisién de letras de crédito, bonos, deb.entu-
res u otros titulos de inversion y determinar sus condiciones,
monto, plazos, tasas de interés y demds caracteristicas;

i) Designar a los Directores y funcionarios que formflfi“
el Comité Ejecutivo y sus suplentes, y delegar en el. Presiden-
te, en el Gerente General, en uno o en varios Comités o Co-
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misiones Especiales de Directores o funcionarios o en emplea-
dos superiores de la Instituciérj. la atencion o resolucién de
los negocios que estime conveniente;

i) Constituir Consejos Locales para las oficinas que fun-
cionen en las ciudades capitales de provincia, determinar sus
atribuciones y designar a las personas que han de integrarlos;

k) Proponer al Presidente de la Repiiblica las personas
que habrin de desempenar los cargos de Gerente General y
Fiscal, y nombrar, remover o suspender, con o sin goce de suel-
do, a los empleados superiores, de acuerdo con lo dispuesto en
la letra d) del articulo 20 de este decrcto con fuerza de ley;

1) Aprobar la planta del personal del Banco, sefialar las
obligaciones a los empleados y determinar sus sueldos y remu-
neraciones. No podrd acordar, extraordinariamente, gratifica-
clones ni otras remuneéraciones, sin autorizacion del Presidente
de la Repiiblica, previo informe del Superintendente de Bancos;

m) Crear o suprimir sucursales en el pais y en el exterior
y designar corresponsales en plazas extranjeras;

n) Contratar créditos, en cualquiera forma, dentro o fuera
del pais, con acuerdo de los dos tercios de los Directores pre-
sentes, a lo menos. La contratacién de créditos en el extranje-
ro requerird, dentro del quérum anterior, el voto conforme de
cuatro o mis Directores de libre eleccion del Presidente de la
Republica;

fi) Ejercer la fiscalizacion superior de las operaciones del
Banco, Para los efectos de esta disposicion, el Gerente General
presentard al Directorio en cada sesién ordinaria una minuta
con la relacién de todas las inversiones y operaciones de creé-
dito superiores a las sumas que €l Directorio sefiale anualmen-
te y que se hayan realizado por las diversas oficinas del Ban-
co desde la fecha de la minuta anterior;

0) Acordar las provisiones y castigos que corresponda ha-
cer por cualquier causa;

P) Aprobar los balances practicados al 30 de Junio y al
31 de Diciembre de cada afio y presentar anualmente al Presi-
dente de la Repiiblica y al Superintendente de Bancos un in-
forme sabre el funcionamiento y desarrollo de la Institucion;
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q) Aprobar anualmente el presupuesto de gastos de la Ins-
LItuCion;

r) Acordar la edificacién, compra, venta, hipoteca o arren-
damiento de bienes raices de acuerdo con lo previsto en el ar-
ticulo 92 del presente decreto con fuerza de ley, y la compra
o venta por cuenta propia de valores mobiliarios:

s) Modificar, con el voto faverable de los dos tercins de
sus miembros en ejercicio, la forma como el presente decre-
to con fuerza de ley distribuye las operaciones del Banco a
través de sus distintos Departamentos; y

t) En general, acordar la realizacién de todo acto, contra-
to, pacto o convencion, con el fin de cumplir los objetivos del
Banco,

Art. 18. Los Directores o empleados que permitieren o eje-
cutaren operaciones no autorizadas por el presente decreto con
fuerza de ley o por el Reglamento Orginico, responderdn per-
sonalmente con sus bienes de las pérdidas que dichas opera-
ciones ocasionaren al Banco, sin perjuicio de las demds sancio-
nes a que hubiere lugar.

CAPITULO IT
DEL PRESIDENTE

Articulo 19. El Presidente tendrd la representacién legal
del Banco, y previo acuerdo del Directorio podrd conferir po-
deres con facultad para delegar.

Sin embargo, para desistirse en primera instancia de la ac-
cién deducida, aceptar la demanda contraria, renunciar los re-
cursos o los términos legales, transigir, comprometer, otorgar
a los drbitros facultades de arbitradores, y aprobar convenios,
necesitara el acuerdo del Directorio.

El Presidente no estard obligado a absolver posiciones en
los juicios en que el Banco intervenga, debiendo solo informar
por escrito a pedido del Tribunal competente.

Art. 20. Son atribuciones del Presidente:

a) Presidir las sesiones del Directorio y del Comité Ejecu-
tivo con derecho a voz y voto y dirimir empates;
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b) Convocar al Directorio a sesion extraordinaria, de
acuerdo con las formalidades que indique el Reglamento Op
ganico;

¢) Proponer al Directorio las reformas al Estatuto y a los
Reglamentos internos del Banco;

d) Propener al Directorio, conjuntamente con el Gerente Ge-
neral, el nombramiento, la aceptacién de renuncia, término del
contrato de trabajo, remocién o suspensién, con o sin goce de
sueldo, de los empleados superiores de la Institucién. EI Ban.
co determinard quiénes son, para los efectos, empleados su-
periores;

e) Someter a la aprobacién del Directorio, en el mes de
noviembre de cada ano y para los efectos previstos en las letras
e}, 1), g y q) del articulo 17 del presente decreto con fuerza de
ley, €l plan anual de colocaciones y el presupuesto anual de
gastos de la Institucion; y

f) Cumplir con toda otra funcién que le sefialen este de-
creto con fuerza de ley, el Reglamento Orgdnico, el Directorio
o el Comité Ejecutivo.

Art, 21. El Vicepresidente serid designado por el Presiden-
te de la Repiiblica entre cualquiera de los representantes de su
libre eleccién y subrogard al Presidente en caso de ausencia,
vacancia o cualquiera otra causa que le impida desempenar el
cargo.

A falta del Presidente o del Vicepresidente ejercerd la
subregacién uno de los Directores de libre eleccion del Presi-
dente de la Republica, para cuyo efecto se establecerd entre
ellos un orden de precedencia en el respectivo decreto de nom-
bramiento.

CAPITULO II1
DEL COMITE E)¥CUTIVO

Articulo 22, El Comité Ejecutivo estard formado por el
Presidente del Banco, el Vicepresidente, el Gerente General,
un funcionario superior designado por el Directorio y dos Di-
rectores que serin elegidos entre los representantes del Presi-
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dente de la Republica o los designados por las actividades de
la produccion.

Los Directores designados para integrar el Comité Ejecu-
tivo y sus suplentes durardn un afio en sus funciones y podrin
ser reelegidos.

Art. 23. El Comité Ejecutivo funcionari a lo menos con
cuatro de sus miembros. Sus acuerdos se adoptarin por mayo-
ria de votos, salvo el caso que se trate de materias que requie
ran un quérum especial.

Art. 24. E] Presidente del Banco podrd suspender el cum-
plimiento de cualquier acuerdo del Comité hasta su préoxima
sesion, si causa sobreviniente o nuevos antecedentes asi lo
aconsejaren.

Art. 25. El Gerente del Departamento al cual corresponda
la operacién consultada asistird a las sesiones del Comité sélo
con derecho a voz

Art. 26. Son atribuciones del Comité Ejecutive:

a) Resolver las solicitudes de crédito y demds operacio-
nes que no requieran el acuerdo del Directorio;

b) Delegar la facultad de resolver las operaciones de cré-
dito hasta el monto que sefiale en uno o mds Subcomités, pre-
sididos por un Director, en el Gerente General, en los Geren-
tes de Departamento, en los Agentes o en los funcionarios que
determine. Esta delegacion deberd contar con el voto confor-
me de cuatro de sus miembros, a lo menos:

¢) Resolver todos los asuntos de administracién interna
que no correspodan al Directorio o al Gerente General;

d) Nombrar, aceptar renuncias, poner término a los
contratos de trabajo, remover o suspender, con o sin goce de
sueldo, a propuesta del Gerente General, a los empleados del
Banco, con excepcion de los que el Reglamento Orgdnico ca-
lifique de superiores;

€) Aprobar los informes de los Inspectores del Departa-
mento Agricola, para los eflectos sefialados en el articulo 52
del presente decreto con fuerza de ley, y

) Ocuparse de todas las materias que €l Directorio o el
Reglamento Orginico le encomienden.
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CAPITULO 1V

DEL GERENTE GENERAL Y DEL FISCAL

Articulo 27. El Gerente General serd responsable directo
de la administracion interna del Banco, con arreglo a las ins-
trucciones que el Directorio o el Comité Ejecutivo le impar-
tan. Serii, ademas, el Jefe superior del personal de la Institucién,

Art, 28. Son funciones del Gerente General:

a) Asistir a las sesiones del Directorio con derecho a voz
y presentar en cada sesidn ordinaria una minuta en que se
individualicen las inversiones y operaciones de crédita supe-
riores al monto que el Directorio sefiale y que hayan sido rea-
lizadas por €l Banco desde la fecha de la minuta anterior;

b) Someter al conocimiento del Directorio o del Comité
Ejecutivo, en su caso, una minuta de las solicitudes que se
hayan propuesto a la Institucién, y que les corresponda resol-
VET;

¢) Proponer al Comité Ejecutivo el nombramiento, la
aceptacién de renuncias, el término de contratos de trabajo,
la remocién o suspensién, con o sin goce de sueldo, de los
empleados a que se refiere la letra d) del articulo 26 del pre-
sente decreto con fuerza de ley;

d) Dar cuenta al Directorio o al Comité Ejecutivo, se-
gun corresponda, de los informes que presenten los Inspecto-
res del Banco;

€) Proponer al Directorio las provisiones y castigos que
estime necesarios;

f) Someter a la aprobacién del Directorio el balance se-
mestral del Banco;

g) Ejercer todas las funciones que le encomiende el Re-
glamento Orginico, y

h) Proponer al Directorio la coordinacién de la labor de
los distintos Departamentos.

Art. 29. El Fiscal serd el Jefe directo del servicio judicial
del Banco,

Art. 30. Son funciones del Fiscal:

a) Asistir a las sesiones del Directorio y del Comité Eje-



=179 —

cutivo, solo con derecho a vogz, pudiendo hacerse
en estas funciones por el abogado del Baneo

b) Dictaminar sobre los asuntos de orden
metan a su consideracidn;

¢) Defender a la Institucidn ante los Tribunales de Jus-
ticia personalmente o por intermedio del cuerpo de abogiidos
a sus ordenes, y

d) Representar al Directorio o al Comité Ejecutivo la ile-
galidad de cualquiera operacién o acuerdo, para cuyo efecto
podrd tomar conocimiento de todos ellos,

representar
que €l designe;
legal que se so-

TITULO III
OPERACIONES DEL BANCO

Articulo 31, El Banco del Estado de Chile desarrollars sus
actividades a través de los siguientes Departamentos:

a) Bancario;

b) De Ahorros;

c) Agricola;

d) Industrial, y

e) Hipotecario y de Inversiones.

CAPITULO I
DEPARTAMENTO BANCARIO

Articulo 32. El Banco, por intermedio de este Departa-
mento, realizard todas las operaciones propias del sistema ban-
cario, de acuerdo con la Ley General de Bancos y leyes espe-
ciales que las rijan y, en particular, las que se sefialan en los
articulos siguientes. Ademds, a través de este Departamento se
efectuarin todas las operaciones que no estén entregadas es-
pecialmente a otro Departamento.

Art. 33. El Banco podrd recibir depésitos sin limitacié{l
alguna, tanto en moneda nacional como extranjera. Los de-
positos podrdn constituirse en cuenta corriente, a la vista o a
plazo, El Banco serd depositario exclusivo de los fondos que
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mantengan en el pais el Fisco, las instituciones fiscales ¥ Semi-
fiscales, las empresas auténomas del Estado y, en general, to-
das las personas juridicas creadas por ley en que el Estado ten-
pa aportes de capital.

Art. 34. El Banco podrd efectuar las siguientes operacio-
nes de crédito:

a) Conceder avances o créditos en cuenta corriente revo-
cables en cualquier momento o a plazos determinados, y per-
mitir sobregiros dentro de los limites previamente autorizados:

b) Descontar y negociar letras de cambio cuyo origen sea
la produccién agricola, industrial o minera, o que proven-
gan de la exportacion, importacién, transporte o venta de
productos o mercaderias, y cuyo plazo de vencimiento, conta-
do desde la fecha de su descuento, no exceda de 180 dias. Sin
embargo, cuando se trate de documentos cuyo origen sea el
fomento de la actividad agricola, industrial o minera, el Ban-
co podrd descontar o negociar letras cuyo plazo de vencimien-
to no sea superior a 12 meses.

Estas operaciones deberdin llevar, a lo menos, dos firmas
solventes que, segiin las informaciones del Banco, acrediten el
cumplimiento fiel y oportuno de sus compromisos;

c) Conceder préstamos con garantia de documentos co-
merciales provenientes de operaciones de importacion, expor-
tacién, transporte o almacenaje de productos o mercaderias
dentro de la Republica, consistentes en conocimientos de em-
barque, vales de prenda u otros documentos o efectos de co-
mercio que representen productos o mercaderias de facil rea-
lizacién y que otorguen al Banco la facultad de disponer de
los mismos, El monto de estos préstamos no podrd exceder
del 70% del valor comercial de los productos o mercaderias
que los garantizan y su plazo no podri ser superior a un ano;

d) Conceder préstamos con garantia prendaria o hipo-
tecaria, o con garantia de pagarés o letras endosadas por el
deudor cuyos plazos de vencimiento no sean superiores a
un ano

¢) Conceder préstamos sin las garantias antes especifica-
das, en letras de cambio aceptadas por el deudor o en paga-
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rés, siempre que sus plazos de vencimiento al verificarse la
operacién, no excedan de 180 dias;

f) Conceder préstamos para el otorgamiento de holetas
de garantia cuyo producto serd inembargable por terceros
ajenos a la obligacién que la boleta caucione, ¥

g) Otorgar préstamos al Fisco y a las Municipalidades.
Estos préstamos, y las inversiones que el Banco haga en bo-
nos emitidos o garantizados por el Fisco, no podrin  exce-
der de un 25% de la suma total de los depdsitos, capital pa-
gado y reservas.

Art. 35. El Banco podrd, ademds, realizar las siguientes
operaciones:

a) Abrir cuentas corrientes en instituciones bancarias del
pais o del exterior;

b) Efectuar cobranzas internas o externas y hacer trans-
ferencias de fondos dentro del pais o con el exterior;

¢) Emitir letras de cambio, dérdenes de pago y giros con-
tra sus propias oficinas o corresponsales, y boletas o depd-
sitos de garantia. Estas boletas serin inembargables por ter-
ceros extranos al contrato que la boleta caucione;

d) Efectuar toda clase de operaciones de cambios inter-
nacionales con arreglo a las disposiciones que las rijan y, en
especial, comprar y vender monedas extranjeras y letras, che-
ques, cartas de crédito y cualquiera otra clase de documen-
tos comerciales en moneda extranjera. Podrd, asimismo, emr-
tir cartas de crédito sobre el exterior y contratar créditos en
instituciones bancarias o comerciales del extramjero;

€) Comprar y vender toda clase de bienes muebles o in-
muebles, con la limitacion establecida respecto de estos ul-
timos en el articulo 92;

f) Girar, endosar y avalar letras y descontar pagarés o
letras en instituciones de crédito;

g) Aceptar letras de cambio giradas en su contra con
plazos de vencimiento no superiores a seis meses, que pro-
vengan de la produceidn, exportacion o importacion de pro-
ductos o mercaderias de ficil realizacién, siempre que se le
entreguen documentos que le transfieran el dominio o le
otorguen facultad de disposicién sobre dichos productos 0
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mercaderias y que el monto de la letra aceptada no exceda
del 70% del valor comercial de éstos, y -

h) En general, efectuar todas las operaciones, contratos
o convenciones permitidas por ley a los Bancos comerciales,

CAPITULO 11
DEPARTAMENTO DE AHORROS

Articulo 36. El Banco, por intermedio de este Departa-
mento, podri efectuar las operaciones que se indican en los
articulos siguientes.

Art. 37. El Banco podri recibir depdsitos de ahorro, cu-
yas cuentas se llevarin separadamente y se hardn figurar en
un renglén especial en sus balances y estados de situacién,

Art. 38, El Banco entregard una libreta a la persona
que efectiie la primera imposicion de ahorro. Para efectuar
nuevos depositos o para retirar esos fondos serd necesario
presentar la libreta respectiva y no se podrd girar sobre di-
chas cuentas por medio de cheques.

Art. 39. Los depdsitos de ahorro pueden ser a la vista, a
plazo o bajo condicién, en los términos que determine el Re-
glamento Orginico del Banco.

El Banco podrd electuar el reembolso de los depdsitos
a plazo en el momento en que se pida su retiro, pero dicho
reembolso no serd exigible sino transcurrido un plazo de 30
dias.

Art. 40. Los depdsitos de ahorro devengarin los intere-
ses que fije anualmente el Directorio, y se liquidarin y capi-
talizardn cada afio.

Art. 4]. Podrin abrir cuentas de ahorro y efectuar de-
pasitos en ellas los menores, las mujeres casadas, y en gene:
ral, todas las personas que no sean absolutamente incapaces,
y el Banco podrd devolver las imposiciones a las mismas per
sonas que las hubieren efectuado, aun sin intervencion de
sus representantes legales, Los representantes legales no po-
drdn retirar el todo o parte de las imposiciones de sus re-
presentados, sin el consentimiento de éstos.
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Los depositantes a que se refiere el inciso anterior po-
drdn hacer por si todas las operaciones concernientes a sus
depésitos de ahorro, mientras no se notifique a1 Banco una
resolucion judicial en contrario.

Art. 42. Los depd_sims de ahorro gozarin de preferen-
cia sobre todas las t.:lhllgaciones del Banco, con excepcion de
las que sean de primera, segunda o tercera clase, segun el
Cddigo Civil.

Art. 43. Los depositos de ahorro serdn inembargables
hasta concurrencia de la cantidad de doscientos mil pesos
(5 200.000), incluidos los intereses, a menos que se trate de
deudas que provengan de pensiones alimenticias declaradas
judicialmente. Estos depdsitos, hasta el monto de la expresa-
da cantidad, quedarin exentos del pago de las contribuciones
de herencia y de la renta, y se tomarin en cuenta, para este
electo, los distintos depdsitos que pueda tener la misma per-
sona, aunque el depositante fuere duefio de otros bienes. En
caso de fallecimiento del imponente sus herederos podrin re-
tirar estos depositos, hasta concurrencia de la citada canti-
dad de doscientos mil pesos (§ 200.000), sin necesidad de
acreditar la posesion efectiva de la herencia ni justificar el
pago o exencion de la contribucion de herencia. Bastard en
ese caso la presentacion de los respectivos comprobantes de
estado civil.

A falta de herederos testamentarios, conyuge sobrevivien-
te o legitimarios, gozarin de las mismas prerrogativas los hi-
jos ilegitimos menores de 20 afios, con exclusién de otros he-
rederos ab intestato, bastando para comprobar la calidad de
hijo ilegitimo la correspondiente inscripcién en el Registro
Civil, efectuada por el causante, o la notoria posesion de este
estado civil acreditada extrajudicialmente por el testimonio
de personas que merezcan fe al Directorio. El Banco podrd
exigir en caso de duda la constitucion de una fianza que ase-
gure el reembolso de lo pagado.

Art. 44. El Banco podrd contratar cuentas de ahorro a
nombre de dos personas en conjunto y sobre las cuales po-
drin girar indistintamente cualquiera de ellas. Estas cuentas
no excederdn de doscientos mil pesos ($ 200.000) cada una, es-
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tardn exentas de impuesto a la renta y de la contribucién de
herencia, y serdn inembargables, salvo que el titulo que se
invoque provenga de sueldos, salarios o desahucios de emplea-

dos u obreros.
No podrin contratarse miis de una de estas cuentas por

persona.
Fallecido uno de los titulaves de la cuenta, los dineros

depositados en ella se considerardn del patrimonio exclusi-
vo del sobreviviente.

Art. 45. Los saldos de depositos de ahorros inferiores a
quinientos pesos y que no hubieren tenide movimiento du-
rante dos afios, se hardn figurar en la contabilidad general
del Banco en una cuenta especial, independiente de las
cuentas que les dieron origen. Estos saldos no pagarin inte-
reses mientras permanezean en la referida cuenta especial. No
obstante, los dueiios de estos saldos podrin reclamar su de-
volucidn, con intereses en los términos ordinarios.

Art. 46. Los depdsitos de ahorro tendrdn la garantia del
Estado.

Art, 47. El Banco podrd, ademis:

a) Emitir estampillas de ahorro que llevardn impresas
las cifras correspondientes a su valor;

b) Emitir bonos de ahorro, los que podrin ser adquiri-
dos por personas que efectiien una o diversas imposiciones
periddicas y que podrin combinarse con sorteos que péermi-
tan a sus tenedores percibir anticipadamente su valor.

Estos bonos podrin ser mominativos o al portador y da-
rin a sus poseedores el dominio de las imposiciones capita-
lizables efectuadas, de acuerdo con las tablas de desarrollo
actuarial que la Institucién adopte; gozarin de todas las
ventajas y privilegios establecidos en favor de los depdsitos de
:_!harm y los intereses respectivos estarin exentos de todo
impuesto;

¢) Conceder préstamos a un plazo no superior a 15 afios,
para la adquisicibn de inmuebles, a personas que duranté
cinco afios sean imponentes de ahorro, o imponentes de ins-
tituciones municipales de previsién social que mantengan de-
positados en €l Banco los fondos que administren.
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Lstos préstamos deberin ser garantizados con hipoteca
del mismo inmueble y no podrin concederse a una misma per-
sona sino una vez cada cinco afios, Su monto serd fijado por
el Reglamento Orginico y no podrd exceder del 80% del pre-
cio de compra de la propiedad, ni del 80% de su valor de ta-
sacién. El Banco deberd siempre exigir que el comprador en-
tere al contado la suma en que el precio de compra exceda
al monto de la cantidad dada en préstamo.

d) Otorgar créditos controlados de reducido monto a los
imponentes que carezcan de medios econdmicos adecuados pa-
ra iniciar o desarrollar su profesion, oficio, industria o co-
mercio.

Art. 48. Ninguna persona natural o juridica que no fue-
re expresamente autorizada para ello por ley podrd recibir del
publico y guardar fondos con el objeto real o encubierto de
fomentar el ahorro.

Las contravenciones a lo dispuesto en e] inciso anterior
se sancionarin en la forma prevista por el articulo 17 de la
Ley General de Bancos.

CAPITULO III

DEPARTAMENTO AGRICOLA

Articulo 49. El Banco, por intermedio de este Departa-
mento, podrd efectuar las siguientes operaciones:

a) Conceder préstamos y anticipos a los agricultores, a las
cooperativas agricolas, a las sociedades y asociaciones agrico-
las para la preparacién de las tierras, cultivos y siembras de
toda clase de productos agricolas, atencién y cosecha de las
sementeras o recoleccion de productos; para la adquisicion de
ganado de crianza, lecheria, de trabajo y de engorda; para la
compra de abonos, forrajes, desinfectantes, herbicidas, vacunas,
semillas, maquinarias, apercs, envases, pOsLes, alambre; para
plantacién de drboles frutales o forestales y gastos necesarios
para su cultivo y aprovechamiento; para la construccion de
silos, palpones, establos, bodegas, casas de inquilinos y cierros;
para las obras de saneamiento, desecacion, nivelacion y defen-
sa de los predios y, en general, para todo lo que tenga por ob-
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jeto satisfacer las necesidades que demande el cultivo de los
campos y €l desarrollo de la agrlcul}nra e industrias anexas, ¥y
fomentar e incrementar la produccién agropecuaria nacional,

Estos préstamos se concederdn a plazos que guarden rela-
cion con el objetivo a que se destinen. Los plazos serin fija-
dos, en cada caso, por el Directorio, y no podrin exceder de
10 afios;

b) Recibir en depdsito, bodegaje o consignacién frutos,
granos y, en general, tordos los productos agricolas y las mer-
caderias relacionadas con la industria agropecuaria;

¢) Efectuar, por cuenta propia o ajena, operaciones de
compra, venta o permuta de ganado, abonos, forrajes, vacu-
nas, herramientas, postes, alambres, productos quimicos apli-
cables a la agricultura, desinfectantes, repuestos y, en general,
toda clase de implementos y productos agricolas;

d) Efectuar las instalaciones para producir abonos o fer-
tilizantes y constituir o participar en sociedades con el mismo
objeto;

e) Instalar y explotar plantas purificadoras y secadoras de
semillas y frutos por cuenta propia o ajena, como asimismo,
las destinadas a producir alimentos para ganado y aves;

f) Vender y distribuir con exclusividad los abonos o se-
millas en cuya produccién intervengan directamente, en for-
ma conjunta o separada, el Estado, los organismos e institu-
ciones fiscales y semifiscales, y

g) Efectuar toda clase de importaciones o exportaciones
de mercaderias, productos u otros elementos necesarios para
el desarrollo de la agricultura e industrias anex: relaciona-
das con la produccién agropecuaria nacional.

Art. 50. Los préstamos o anticipos concedidos por inter-
medio de este Departamento se podrin constituir por instru-
mentos piiblicos o privados, pagarés a la orden y letras de cam-
bio, y podrin ser caucionados con hipotecas, prendas, vales de
prenda, fianzas o cualquiera otra clase de garantias reales 0
personales.

En casos calificados podrin también efectuarse estas ope-
raciones sin necesidad de las garantias antes senaladas.

Los documentos 4 que se refliere el inciso 12 de este articu-
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lo ler]dr;irl méfito ejecutivo por el solo hecho de haber sido
autorizada la firma t_le[ deudor por un Notario Piiblico o por
un Oficial del Registro Civil en las localidades donde no
exista Notario.

El Bancl_: gozara de privilegio para pagarse con preferen-
cia a cualquiera otra obligacién del monto de sus respectivas
acreencias y costas con todos los bienes y frutos provenientes
de la inversién del dinero recibido en préstamo, por interme-
dio del Departamento Agricola, sin perjuicio de las demds ac-
ciones que le correspondan.

Esta preferencia se hard extensiva también a los bienes
que con la autorizacién expresa del Banco, haya adquirido el
deudor en sustitucion o reemplazo de los obtenidos primiti-
vamente con el producto de un préstamo.

Lo anterior regird aun cuando la inversién haya sido di-
ferente a la expresada por el deudor al solicitar el préstamo.

Todos estos bienes serdn inembargables por terceros mien-
tras esté vigente la deuda. Estos bienes se considerardn consti-
tuidos en prenda agraria y les serdn aplicables las disposicio-
nes de los articulos 39, 4%, 10, 11, 13, incisos 12 y 49, 14 al 19,
inclusive, 21, 24 al 50, inclusive, de la Ley N© 4.097, modifi-
cada por las Leyes N.os 4.152, 4.163 y 5015, sobre contrato de
prenda agraria y de los articulos 12 y 29 de la Ley N° 5.015,
cuyo texto definitivo fué fijado por Decreto N¢ 104, de 24
de Mayo de 1932,

Art. 51. Podri procederse al cobro ejecutivo de estos
préstamos, sin perjuicio de las causales de exigibilidad conven-
cionales, especialmente en los siguientes casos:

a) Mora o simple retardo en el pago de los intereses del
capital o de alguna de las cuotas de amortizacién establecidas;

b) Si el deudor no invirtiere integramente los dineros o
mercaderias recibidos en préstamo en el fin agricola conveni-
do, dentro del plazo que establezca el respectivo contrato o do-
cumento constitutivo del préstamo;

c) Si se comprueba que el deudor no tenia o ha PF"ﬂd“
la calidad que invoc al obtener el préstamo de agricultor
propietario, arrendatario, mediero u otro cardcter que le da-
ba facultad para explotar un determinado predio agricola;



d) Si ¢l deudor dispusiere, abandonare o trasladare del
lugar de explotacion los bienes adquiridos con el producto
del préstamo o los constituidos en garantia de la misma oblj.
gacién, sin consentimiento escrito del Banco, y

¢) Si el Banco, por cualquiera causa, se viere obligado
a hacer los gastos de custodia o conservacion de los mismos
bienes a que se refiere la letra anterior.

Estas causales de exigibilidad se entenderin incorporadas
en los documentos constitutivos de los préstamos.

Art. 52. El Banco debera adoptar todas las medidas de
control que estime necesarias para asegurar la debida inver-
sién de los créditos que otorgue y se presumird que el deudor
no ha cumplido con las obligaciones que le impone el pre-
sente decreto con fuerza de ley o €l contrato respectivo, si asi
lo declara en informe escrito algin Inspector del Departa-
mento comisionado al efecto, previa aprobacién de ese infor-
me por el Comité Ejecutivo.

Art. 53. El Banco podrd exigir que la prenda se man-
tenga en el predio del deudor o en el lugar que se hubiere
designado en el contrato, hasta la total cancelacién de la deu-
da, sin cargo alguno para la Institucién.

En caso de transferencia del predio por venta forzada o
adjudicacién judicial, a favor de un acreedor hipotecario, el
Banco deberd retirar la prenda dentro de los siguientes plazos:

a) De 30 dias, si fuere sobre animales, maquinarias o en-
Seres;

b) De 90 dias, si fuere sobre vinos, ¥y

c) De 180 dias, si fuere sobre drboles.

Art. 54 En caso de quiebra de un deudor que tenga obli-
gaciones pendientes contraidas por intermedio de este Depar-
tamento, el Banco tomard la tenencia material y procederd a
!a enajenacion de los bienes constituidos en prenda, sin mas
intervencion de la Sindicatura de Quiebras que la represen-
tacion legal del fallido,

‘ La Sindicatura no podri hacerse cargo de esos bienes
mientras el Banco no quede pagado del valor integro de su
aédito. Los juicios a que diere lugar la realizacién de la



— 189 —

prenda quedarin comprendidos en la excepcién contemplada
en el articulo 67, inciso 39 de la Ley N° 4358,

Art. 55. l._.a prenda agraria que se constituya a favor del
Banco garantizard todas las obligaciones directas o indirectas
que el duefio de la cosa dada en prenda adeudate o llegare
a adeudar a la Institucidn. Esta disposicién se aplicard tam-
bién al caso de garantia de prenda agraria constituida para
caucionar obligaciones de un tercero.

Los bienes adquiridos por un deudor del Banco con el
consentimiento de éste en reemplazo o sustitucién de los da-
dos en prenda agraria a favor de esta Institucidn quedarin
afectos a prenda sin necesidad de otorgar nuevas escrituras ni
de practicar inscripciones o anotaciones de ninguna natura-
leza.

Art. 56. La hipoteca que se constituya a favor del Banco
para caucionar un crédito concedido a través de este Depar-
tamento garantizard todas las obligaciones directas o indirectas
que el otorgante tenga o llegare a tener a favor de la Insti-
tucién, a menos que conste expresamente que la hipoteca se
ha constituido sélo en garantia de obligaciones determinadas
o hasta concurrencia de un monto limitado.

Radicado el dominio del inmueble hipotecado a favor del
Banco en persona distinta del constituyente de la hipoteca,
sin que ésta haya sido cancelada, subsistiri la garantia res-
pecto de todas las obligaciones directas o indirectas del pri-
mitive deudor,

El nuevo duefio del inmueble podri notificar al Banco
su intencién de limitar €l gravamen al monto de las obliga-
ciones vigentes a la fecha de la notificacién. Hecha ésta, la
caucion quedard circunscrita a dicho monto.

Art. 57. Cuando dos o mds personas se obliguen al pago
de un mismo préstamo otorgado a través de este Departamen-
to, serdn solidariamente responsables de la obligacion.

CAPITULO IV
DEPARTAMENTO INDUSTRIAL

Articulo 58. El Banco, por intermedio de este Departamen-
to, podrd efectuar las siguientes operaciones:
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a) Conceder préstamos con ¢l objeto de adquirir terrenos,
maquinarias, establecimientos industriales, materias primas,
herramientas, ntiles y elementos de transporte destinados a la
industria; para cubrir gastos de instalacion, reparacién y am-
pliacién de ella y, en general, para. Lll.:do cufmto tenga por
objeto desarrollar y fomentar las actividades Ilmlustriales que
se consideren necesarias para la economia nacional.

Estos préstamos se podran conceder a un plazo que no
exceda de cinco afios, que podrd ser aumentado hasta diez
anos, siempre (ue se constituya garantia hipotecaria;

b) Comprar, vender y distribuir materias primas, maqui-
narias e implementos necesarios para la industria;

¢) Actuar de intermediario en la compraventa de mate
rias primas, maquinarias y establecimientos Industriales;

d) Organizar cooperativas de industriales;

e) Organizar y realizar exposiciones industriales;

f) Intervenir con consentimiento del deudor en la direc-
¢ion y explotacion de establecimientos industriales, y

g) Establecer y mantener almacenes generales de deposito.

Las operaciones de que se trata en las letras anteriores
podri efectuarlas también el Banco con la finalidad de bene-
ficiar las explotaciones mineras operando en las mismas condi-
ciones que en ellas se indican.

Art. 59. Los aréditos que se otorguen con garantia de
prenda de productos o mercaderias depositadas en almacenes
generales de depdsito, a que se refiere la letra g) del articulo
anterior, se tramitarin a través del Departamento que corres-
ponda, segiin sea la naturaleza de la operacion.

Art. 60. Las operaciones de cardcter industrial podrin es
tar garantizadas con:

a) Prenda industrial constituida en conformidad al Titu-
lo II de In Ley N2 5.687, sobre materias primas, productos
elaborados, maguinarias, vasijas, productos agricolas destina-
dos a la industria, maderas, herramientas, tutiles, animales
siempre que sean elementos de trabajo industrial, elementos de
transporte, marcas de [dbrica, patentes industriales, acciones,
bonos y otros valores y, en general, toda clase de bienes mue-
bles destinados a la industria;
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b) Prenda de acuerdo con el Titulo XXXVIIL del Libro
IV del Codigo Civil;

c) Prenda sobre valores mobiliarios de acuerdo con la Ley
N9 4.287;

d) Vale de prenda emitido por almacenes generales de de-
posito;

e) Hipoteca sobre bienes raices;

f) Hipoteca sobre naves;

g) Fianza, debiendo, ademds, el o los fiadores obligarse
como codeudores solidarios, y

h) Cualesquiera otra clase de garantias reales o personales.

En casos calilicados podrd, también, efectuar estas opera-
ciones sin necesidad de las garantias antes senaladas.

Art. 61. El Banco [iscalizard la inversion de los créditos
concedidos a través de este Departamento, para cuyo electo
podrd revisar y estudiar la contabilidad y los negocios de sus
clientes, quienes estarin obligados a dar las facilidades que se
les soliciten.

Si se comprobare que los créditos concedidos no tienen,
total o parcialmente, una inversién o destino apropiados al
objeto indicado en el acuerdo que los otorgd, se hard exigi-
ble el total de la obligacién. Se presumird que el deudor no
ha cumplido con su obligacién, si asi lo declarare en infor-
me escrito el funcionario encargado al efecto.

CAPITULO V

DEPARTAMENTO HIPOTECARIO Y DE INVERSIONES

Articulo 62, El Banco, por intermedio de este Departamen-
to, podri efectuar las siguientes operaciones:

a) Emitir obligaciones hipotecarias o letras de crédito y
transierirlas sobre hipotecas constituidas a su favor;

b) Emitir obligaciones préndarias o titulos de crédito ‘a.l
portador y transferirlos con garantia de prenda agraria o in-
dustrial constituida a su favor; i

¢) Otorgar préstamos para edificaciones o reparaciones,
por cuotas sucesivas, a medida que se realice la construccion,
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En estos casos servird de base para la operacidn, el valor de
tasacion del terreno y el costo calculado de los edificios;

d) Otorgar préstamos para la construccion de obras que
beneficien a diversos predios de distintos duefios, asociacio.
nes o juntas de agricultores constituidas especialmente, En ta-
les casos, el pago de las correspondientes deudas obligard so-
lidariamente a todos los deudores beneficiados Y se garanti-
zard con la hipoteca de aquéllos.

Construidas las obras de beneficio comtin podrd liquida-
se la comunidad formada en virtud del contrato, extinguirse
la solidaridad y hacerse la division de las respectivas deudas,
con acuerdo del Comité Ejecutivo;

e) Recaudar las anualidades que deben pagar los deudo-
res hipotecarios y prendarios del Banco, y pagar los intereses
correspondientes a los tenedores de letras o titulos de crédito;

[) Amortizar, por compra o sorteo a la par, letras de cré-
dito por la cantidad que corresponda segiin el fondo destina-
do a amortizacidn;

g) Emitir letras de crédito en moneda extranjera para ser
colocadas en el exterior, ya sea por ventas particulares o por
€l sistema de empréstitos y, en ambos casos, podrin estipularse
el tipo de interés, y amortizacién y condiciones de cada titulo,
en la forma que mis convenga a dichas operaciones. Estos ti-
tulos podrdin llevar consignada expresamente, previa aproba-
cidn del Presidente de la Repuiblica, la garantia del Estado, y
estardn exentos de contribuciones;

h) Comprar y vender letras de crédito por cuenta propia
y ajena;

1) Asegurar por si mismo, de acuerdo con el Reglamen-
to que se dicte, las propiedades de sus deudores, hasta concu-
rrencia de las respectivas deudas;

i) Comprar y vender acciones, bonos industriales, deben-
tures u otros valores financieros, de preferencia aquellos que
lleven la garantia de la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccion;

k) Encargarse de la emision v colocacién de acciones, bo-
nos industriales, debentures u otras obligaciones, prestando 0
10 su garantia.
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Para otorgar la garantia a que se refiere el inciso ante-
rior, se requerird el voto conforme de los dos tercios de los
miembros del Directorio;

1) Atender todas las operaciones relacionadas con inver-
siones de sus propios fondos o de recursos que provengan de
otras fuentes, sin perjuicio de otras disposiciones especiales
contenidas t?n el presente decreto con fuerz de ley. Cuando
estas operaciones tengan por objeto atender planes de fomen-
to, se acordardn por el Directorio oyendo, en su caso,
Corporacion de Fomento de la Produccidn, ¥y

m) Emitir bonos, debentures u otros titulos de inversién, a
fin de financiar por medio de la suscripcion voluntaria, pro-
gramas de capitalizacién destinados a construir habitaciones
populares, a incrementar la produccién de alimentos o de
otros articulos de uso o consumo habitual, o a realizar planes
economicos de utilidad general.

Un decreto reglamentario determinarda las condiciones,
plazos, tasas de interés y demis caracteristicas de estos titulos.

Art, 63. El Banco otorgard los préstamos a que se refiere
la letra a) del articulo anterior, dando preferencia a aquellos
que contribuyan al fomento de la produccién agricola e indus-
trial, y de la edilicacién.

Art. 64 La inversion de los préstamos que se otorguen a

a la

través de este Departamento serd controlada.

Art. 65. Los préstamos de edilicacion o reparacion se ha-
rin de acuerdo con la siguiente escala:

1. Hasta el 709, del valor del terreno y edificios:

4) Cuando la propiedad que se trate de edificar o repa-
rar esté ubicada dentro de la ciudad de Santiago, en aveni-
das o calles de primer orden;

b) Cuando se trate de construcciones o reparaciones de un
costo no superior a $ 1.500.000, también dentro de la capital, y

¢) Cuando se trate de construccion de hoteles cuyo va-
lor total no sea superior a § 30.000.000.

2. Hasta el 609, del valor del terreno y del edificio:

a) En construcciones en la ciudad de Santiago no com-
prendidas en la anterior relacion, y

b) En construcciones dentro de las ciudades cabeceras de
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pruvincias o departamentos, u otras cuya poblacién sea supe-
rior a 10.000 habitantes.

3, Hasta el 509, del valor del terreno y del edificio, en
pueblos y ciudades cuya poblacién sea superior a 5.000 habi.
tantes.

Las obras a que se refiere este articulo deberdn realizarse
de acuerdo con los planos, especificaciones, presupuestos ¥y
contratos aprobados por el Banco al concederse el préstamo; ¥
no podrin modificarse sin su anuencia.

Las letras de crédito que se otorguen por estos préstamos
se realizardn por la oficina del Banco encargada de estas tra-
mitaciones, por cuenta del propietario y su producto se en-
tregard por cuotas sucesivas.

Art. 66, Las letras de crédito se emitirin formando serie.
Pertenecerdn a la misma serie las que ganen un interés simi-
lar, tengan igual amortizacion, hayan sido emitidas en el mis-
mo afio y sean en la misma moneda.

Las letras de crédito que se emitan serin valores al por-
tador y su tipo y corte los que determine el Directorio.

Art. 67. Las personas que contrataren prestamos sobre hi-
potecas se comprometerdn a pagarlos en las anualidades que
fije el contrato, las que comprenderdn:

a) El interés, que fijard el Directorio.

b) La amortizacién, que puede estipularse libremente, y

¢) La comision, que no podra exceder del 17, destinada
a gastos de administracién y fondo de reserva.

Pagada la anualidad por el tiempo del contrato, el deu-
dor hipotecario queda libre de toda obligacién respecto del
Banco. Las anualidades se pagardn anticipadamente por se-
mestres y en moneda corriente nacional o extranjera, confor-
me a los respectivos contratos. Sin embargo, las anualidades de
los préstamos en dinero se pagardn por semestres vencidos.

La anualidad que no se pagare en la época determinada
por el Banco devengard un interés penal superior en una mi-
tad al término medio del interés corriente bancario fijado por
€l Superintendente de Bancos, en conformidad a lo dispues-
to en el articulp 1° de la Ley N© 4.694, de 22 de Noviembre



de 1929, pero en ningin caso el interés penal podrd ser in-
ferior al 129, ni exceder del 18% anual.

Si de la aplicacién de la regla anterior resultare como
tasa de interés penal una cifra con fraccién decimal que no
sea de medio por ciento, se ajustard al medio o entero mds
proximo.

Art. 68. El Banco no podri emitir letras de créditos sino
por la cantidad a que ascendieren las respectivas obligaciones
hipotecarias constituidas a su favor, sin perjuicio de lo que
exclusivamente para este Banco se dispone en el articulo 80
del presente decreto con fuerza de ley,

Toda letra de crédito qu emita se anotard en un registro
que deberd llevar la Contraloria General de la Republica.

Las inscripciones en el registro se hardn con la presenta-
cion de una copia autorizada de la obligacién hipotecaria
contraida a favor del Banco, por cantidad igual al valor no-
minal de las letras y serdn firmadas por el Contralor General.
El mismo funcionario firmard y sellard las letras registradas.

El Contralor General podri dar cumplimiento a la obli-
gacion que le impone el inciso anterior, respecto a la firma,
estampando ésta en facsimil.

Art. 69. ] Banco pagard semestralmente los intereses de
las letras de crédito y amortizard, por compra o sorteo a la
par, segiin lo estime conveniente, letras por un valor nominal
igual al fondo de amortizacién correspondiente al semestre
TEspectivo.

En caso de sorteo, las letras que hayan de amortizarse
en cada semestre, se sacardn a la suerte en el semestre an-
terior,

El Banco podrd establecer el sistema de premio por sor-
teo a favor de sus letras hipotecarias. Estos premios, cuya cuan-
tia y distribucién determinard el Directorio, se pagardn en el
momento de la amortizacién de la letra,

El Banco no podrd negarse al pago del capital de la IIe-
tra de crédito sorteada ni al de los intereses, ni se admitird
para su pago oposicién de terceros, a no ser que se alegare por
éste pérdida de la misma letra cuya amortizacién e intereses
se cobraren.
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Toda letra de crédito sorteada deja de ganar interés des.
de el dia senalado para su amortizacién.

Art. 70. Los deudores hipotecarios de préstamos en letras
pueden reembolsar el todo o parte del capital ne amortizade
a4 su deuda, sea en dinero o en letras de 1a misma serie del prés-
tamo o de otras series que no difieran de ella, sino en el ano,
en cuyo caso éste deberd ser anterior al del préstamo. Estas
letras seran recibidas a la par.

En este caso, para quedar definitivamente libre de toda
obligan'dn para con el Banco por el capital o parte del capi-
tal reembolsado, deberin pagar el interés correspondiente a
un semestre por toda la cantidad cuya amortizacién hubieren
anticipado.

El reembolso de los préstamos en dinero, deberd hacerse
en la forma estipulada y, en caso de pago anticipado, serd
aplicable, precisamente, la disposicion del inciso anterior.

Art. 71. Sin perjuicio de la amortizacién ordinaria que
dispone el articulo 69 del presente decreto con fuerza de ley,
el Banco tendrd el derecho de amortizar, por compra o sor-
teo a la par, segun lo estime conveniente, la cantidad de le-
tras de crédito que acuerde el Directorio.

Art. 72. Por regla general, las obligaciones en letras hi-
potecarias contraidas respecto del Banco deberin garantizarse
con primera hipoteca.

Sin perjuicio de las excepciones establecidas en el presen-
te decreto con fuerza de ley, los préstamos que se otorguen
a wavés del Departamento Hipotecario y de Inversiones, no
podrin exceder del 60%, del valor del inmueble ofrecido. Si
el inmueble fuere edificio, deberd estar asegurado contra in-
cendio, durante todo el tiempo del contrato, a menos que s6-
lo se tome en cuenta el valor del suelo.

El valor del inmueble hipotecado no debe, en ningin ca-
so, ser menor de $ 150.000 ni el préstamo menor de § 50.000.

No se admitirdn en hipoteca los inmuebles que estuvie-
ren pro indiviso, a menos que firmen la obligacién todos los
conduefios. Tampoco se admitirin aquellos en que la nuda
propiedad y el usufructo estén en diferentes personas, a me
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nos que todas se obliguen, ni los inmuebles que no produ-
jeren una entrada constante por su naturaleza.

Art. 73. El valor de los predios risticas cuando no se so-
licite tasacion especial, podri determinarse tomando como
base la estimacion que se haya hecho para los efectos de la
contribucién territorial,

Los demds inmuebles se tasardn por uno o mds peritos
nombrados por el Banco, a costa del propietario.

El mismo sistema se adoptari respecto de los predios
agricolas, el valor de la tierra con sus cierros y el de los edi-
ficios que sirvan con cardcter permanente para la explotacién
de los mismos,

En los establecimientos industriales se procederd del mis-
mo modo, sin apreciar absolutamente las maquinarias, de
cualquier indole o importancia que fueren, ni ninguna otra
clase de existencias propias de la respectiva explotacidén in-
dustrial.

Art. 74 Si los inmuebles hipotecados experimentaren des-
mejoras o sufrieren dafos de modo que no ofrezean suliciente
garantia para la seguridad del Banco, tiene éste el derecho de
exigir €l reembolso de su acreencia. Cuando las pérdidas o
desmejoras del inmueble no puedan imputarse a culpa del
deudor, el Banco emitird nueva garantia o aumento de ga-
rantia para su crédito.

Art, 75. Se admitird por el Banco hipotecas de inmuebles
ya gravados, siempre que, deducida de su valor la deuda an-
terior y sus intereses, quedare margen suficiente para que el
préstamo que se solicita del Banco no exceda de los limites
que correspondan,

También se admitird, aunque exceda de esos limites,
cuando el propietario dejare a disposicion del Banco el valor
suficiente en dinero o letras de crédito para cubrir la deuda
anterior y sus intereses, En este ultimo caso, el Banco queda
autorizado para negociar las letras de crédito y pagar la deu-
da e intereses con su producto, devolviendo el exceso si lo hu-
biere, al propietario del bien hipotecado. ‘

Art. 76. Cuando en el caso del articulo anterior, el acree-
dor rehusare recibir el pago estando el plazo cumplido o mo
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teniéndolo la deuda, el propietario ocurrird al Juez de Letras
del lugar del Banco para que se le cite. 5i a los 40 dias de
notificado no compareciere, el propietario podrd consignar
la cantidad que debe en la Secretarfa del Juzgado, y el Juez,
con el mérito de la consignacion, mandard cancelar la escri.
tura de hipoteca que garantizaba el crédito.

Art. 77. Con arreglo a lo prescrito en el articulo 42 de
la Ley N® 7.123, cuyo texto definitivo se fij6 por Decreto de
Hacienda N? 3.815, de 18 de Noviembre de 1941, quedan exen-
tos de toda contribucién e impuestos presentes o futuros los
intereses de las letras de crédito a que se refiere el articulo
62, letra a), del presente decreto con [uerza de ley.

Se declaran igualmente exentos de toda contribucién e
impuesto los intereses de las obligaciones, bonos, debentures
y otros titulos de inversion del Banco del Estado a que se re-
fieren las letras b) y m) del citado articulo 62.

Las exenciones anteriores no regiran respecto de los im-
puestos global complementario, adicional y sobre herencias y
donaciones.

Art. 78. En los casos en que las leyes exijan fianza, para
desempefio de un cargo publico o para cualquiera otra res
ponsabilidad fiscal, se admitird como garantia equivalente el
depdsito de letras de crédito, por la cantidad de la fianza.

La misma regla se observard respecto de las fianzas exi-
gidas por la autoridad judicial.

Los depésitos y consignaciones podrdn, igualmente, hacer-
se en letras de crédito, quedando el depositante o consignante
obligado a convertir en dinero efectivo las letras, al hacer el
pago o entrega, expedida la resolucién definitiva sobre el ne
gocio que di6 origen al depésito o consignacién.

En estos casos, los intereses se percibirin por la oficina
en que se hubiere hecho el depdsito de las letras.

Art. 79. El Banco podrd financiar en la forma que deter-
mine el Reglamento, la explotaciéon de predios agricolas en
los cuales tenga interés en razén de preéstamos hipotecarios
que los graven a su favor, Para efectuar estas operaciones se-
rd condicion indispensable la de que el Banco tome €l con-
trol directo del negocio o su inmediata fiscalizacion. Estos
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préstamos se harin con garantia hipotecaria de segundo gra-
do o posterior, siempre que las hipotecas preferentes estén
constituidas a favor de la Institucidn: su plazo no serd mayor
de siete afios, y su monto no podrd ser superior a quinientos
mil pesos por cada predio, ni exceder, conjuntamente con la
suma de las otras obligaciones a favor del Banco, del 807, del
avalio del predio que practique la Institucidn,

Art. 80, El Banco podrd aumentar el monto de su emi-
sion de letras en moneda corriente, hasta concurrencia d-el
saldo a que se encuentren reducidas las respectivas obligacio-
nes hipotecarias constituidas a su lavor.

Art. 8l. Las obligaciones prendarias que se emitan con-
forme a lo dispuesto en la letra b) del articulo 62, se regirin
por lo establecido en los articulos 66, 67, 68, 69, 70 y 71 del
presente decreto con fuerza de ley, en cuanto les fueren apli-
cables.

Art. 82, Los que falsificaren las letras de crédito, las hi-
cieren circular o las introdujeren maliciosamente en el terri-
torio de la Republica, serdn castigados con las penas asignadas
a los falsificadores de los billetes del crédito piblico.

CAPITULO V1
OTRAS OPERACIONES

Articulo 83. El Banco podrd efectuar, ademds, en la forma
que determine el Directorio, las siguientes operaciones:

a) Recibir valores y efectos personales en custodia;

b) Arrendar cajas de seguridad para el depdsito de valo-
res y efectos personales, y

¢) Desempefiar comisiones de confianza con arreglo a la
Ley N9 4.827, sin necesidad de rendir fianza especial al Su-
perintendente de Bancos.

TITULO 1V

DE SUS RELACIONES CON EL BANCO CENTRAL
DE CHILE

Articulo 84. El Banco Central de Chile podrd efectuar con
el Banco del Estado de Chile, operaciones de redescuento de
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su cirtera de letras descontadas y de pagarés suscritos a su
favor, que rednan los requisitos establecidos en la letra b) del
articuls 39 del decreto con fuerza de ley N? 106, Orgdnico del
Banco Central, a un interés no superior al 29 anual.

Art. 85. El Banco Central de Chile podra otorgar al Ban-
co del Estado de Chile préstamos hasta por un miximo de
mil millones de pesos, con el objeto de destinar estos recur-
sos al fomento de la actividad agricola. EI Banco del Estado
contratard estos preéstamos mediante pagarés suscritos a la or-
den del Banco Central de Chile al plazo de un ano, con un
interés de 19, anual y sin garantia especial.

Art. 86. El Banco Central de Chile podrd, ademds, con-
ceder préstamos al Banco del Estado de Chile a un interés
no superior al 2% anual y a plazos no mayores de 180 dias ga-
rantizados con acciones calificadas de primera clase por el
Banco Central o con bonos de la cartera del Banco del Estado,
cuyo valor comercial deberi exceder, por lo menos, en un 257
del monto del préstamo.

Art. 87. El Banco del Estado de Chile deberd concurrir
a la Cimara de Compensacion a que se refiere la letra k)
del articulo 42 del decreto con fuerza de ley N? 106, Orgdni-
co del Banco Central de Chile.

TITULO V
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 88. El Banco cumplird la obligacion de constituir
encaje en la forma prescrita en la Ley Organica de Bancos
y en el decreto con [uerza de ley N? 106, Orgdnico del Ban-
co Central de Chile,

Lo dispuesto en el inciso anterior regird sin perjuicio de
lo establecido en las leyes N.os 6.640, 9.849 y otras leyes de
excepeion.

Art, 89. El Banco deberd efectuar balances generales de
sus operaciones al 30 de Junio y al 31 de Diciembre de cada
afio, de acuerdo con las normas que determine el Superin-
tendente de Bancos. Los balances serdn publicados en el
“Diario Oficial”.
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Art. 90. El Banco estard exento del page de contribucio-
nes e impuestos fiscales o municipales, sin excepcion alguna

Art. 91. El Banco estard sometido a Ja supervigilancia,
control e inspeccién del Superintendente de Bancos en la for-
ma prescrita en la Ley General de Bancos,

En compensacion de este servicio concurrird al pago de
los gastos de la Superintendencia en los mismos términos que

todas las empresas bancarias,
Art, 92. El Banco sélo podrd comprar, edificar y conser-
var bienes raices en los siguientes casos:

L |

a) Cuando estén destinados al uso del Banco: el que ten-
dri la facultad de arrendar la parte que no ocipe, con el fin
de obtener rentas;

b) Cuando estén destinados a viviendas o casas de reposo
para sus empleados u obreros;

¢) Cuando le sean transieridos en pago de deudas previa-
mente contraidas a su favor en el curso de sus negocios; y

d) Cuando tengan por objeto realizar planes de inversién de
los fondos que se obtengan con los bonos o titulos destinados a
edificacion, a que se refiere la letra m) del articulo 62 del pre-
sente decreto con fuerza de ley, y que estén destinados a trans-
ferirse a los tenedores de dichos bonos.

Art. 93. En los casos previstos en las letras a) y b) del ar-
ticulo anterior, el Superintendente de Bancos deberd autorizar
previamente la compra, edificacién o destinacién de los in-
muebles.

En cuanto a los bienes raices mencionados en la letra ¢}
del mismo articulo, el Banco deberd enajenarlos dentro del
plazo de dos anos, contado desde su adquisicion. El Superin-
tendente de Bancos podrd ampliar este plazo en casos justi-
ficados.

Art. 94, La tramitacion de los juicios que entable el Ban-
co del Estado de Chile para el cobro de las operaciones garan-
tizadas con hipoteca o de los saldos de precio de venta de pro-
piedades raices, se regird exclusivamente por los ardl:u‘lfus. .19.
20, 21, 22, 23, 24 y 25 de la Ley N® 7.125, cuyo texto Tdef}mll""
se fij6 por decreto de Hacienda N 3815, de 18 de Noviembre
de 1941.
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La disposicién del N© 5 del articulo 196 del Cédigo Or-
ginico de Tribunales no serd aplicable respecto del Bauco, en
los juicios de esta Institucion a menos que se ejercite una ac-
cién judicial contra el Juez o contra cualquiera de las personas
que dicha disposicién senala.

Art. 95, Cuando un crédito del Banco esté garantizado con
prenda industrial, deberd el Juez designar al Martillero que
aquel le proponga para los efectos de llevar a cabo el remate.

Art, 96. El Banco no podri rebajar ni condonar intereses
penales salvo que, excepcionalmente y por circunstancias es-
peciales, asi lo acuerde el Directorio, con el voto favorable de
los dos tercios de sus miembros en ejercicio.

Art, 97. Reemplizanse las expresiones: “Caja Nacional de
Ahorros”, “Caja de Crédito Agrario”, “Caja de Crédito Hipo-
tecario” e “Instituto Industrial”, en todas las leyes de la Repi-
blica, por la siguiente: “Banco del Estado de Chile”.

Art. 98. Las disposiciones de la Ley General de Bancos se
aplicardn al Banco del Estado de Chile, en todo lo que no fue-
ren contrarias a las del presente decreto con fuerza de ley.

Art. 99. La disolucion del Banco del Estado de Chile sélo
se originard en los casos previstos en el Titulo V de la Parte
Primera de la Ley General de Bancos y en cuanto le sean apli-
cables, En tales casos, la liquidacion se practicard en conformi-
dad a las disposiciones de la citada ley. Los fondos que sobra-
ren después de restituidos los depdsitos y pagados los acree-
dores serdn de propiedad fiscal.

Art. 100. El presente decreto con fuerza de ley regira des-
de el 19 de Agosto de 1953,

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1° El Banco del Estado de Chile serd el continua-
dor legal de las instituciones fusionadas, se hard cargo de sus
Activos y T'asivos y les sucederd, ininterrumpidamente, en todos
sus derechos y obligaciones. Por lo tanto, desde la fecha de
vigencia del presente deaeto con fuerza de ley, pasarin de
pleno derecho al dominio exclusivo del Banco todos los bie-
nes raices y muebles pertenecientes a las instituciones que €



— 208 -

fusionan, i‘nl:lu)'endo todos sus valores mobiliarios, créditos, de-
rechos, acciones, garantias y privilegios de cualquiera naturaleza,

Las .inscripciones de dominio, prenda, hipoteca, usufrueto,
Ptl)hibil:'l.(}l'le!i de gr.a\-ar. y de enajenar, servidumbres activas y
cualesquiera otras inscripciones, subinscripciones y anotaciones *
que estuvieren registradas en los Conservadores de Bienes Rai-
ces o en otros Registros Especiales del pafs a favor de las enti.
dades fusionadas se entenderdn vigentes, sin necesidad de nue
vas inscripciones, subinscripciones o anotaciones a favor del
Banco del Estado de Chile, quien podrd reclamar y hacer va-
ler todos los derechos que de ellas emanan.

Tados los juicios, gestiones o negocios que estuvieren pen-
dientes al entrar en vigencia este decreto con fuerza de ley y
en que fueren parte o tuvieren interés cualquiera de las insti-
tuciones fusionadas, continuarin con el Banco del Estado de
Chile.

Todos los mandatos o delegaciones conferidos por cual-
quiera de las instituciones fusionadas quedarin vigentes y ha-
bilitardn a los respectivos mandatarios o delegados para seguir
actuando en representacion del Banco del Estado de Chile, en
los mismos términos en que lo hacfan respecto de dichas ins
tituciones.

Art. 22 Para los efectos de determinar el capital pagado
del Banco, sus bienes se apreciardn por su valor real. Esta apre-
ciacion la realizard el Directorio, previo informe de la Direc-
cién General de Impuestos Internos y con aprobacién del Su-
perintendente de Bancos, antes del balance al 31 de Diciem-
bre de 1953, Entretanto, se tendrd por capital pagado del Ban-
co la suma de los capitales y resarvas que, segin certificado del
Superintendente de Bancos, arrojen los balances de las insti-
tuciones fusionadas al 31 de Julio de 1953.

Art. 32 Para los efectos de cumplir con lo dispuesto en la
letra a) del articulo 22 y en el articulo 33 del presente dﬁ:ﬂ?‘
to con fuerza de ley, el Fisco, las instituciones fiscales y semi-
fiscales, las empresas auténomas del Estado y, en general, to-
das las personas juridicas creadas por ley en que el Estado ten-
ga aportes de capital, depositardn en el Banco del Estado de
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Chile los fondos que mantengan en instituciones bancarias par-
ticulares.

Esta operacién serd hecha en un plazo miximo de 18 me.
ses, contado desde la vigencia de este decreto con fuerza de
ley y conforme a las instrucciones que sobre retiro de estos fon-
dos el Ministro de Hacienda estime conveniente impartir,

No obstante lo establecido en el articulo 88 del presente
decreto con fuerza de ley, por el término de 18 meses, contados
desde su vigencia, y hasta concurrencia de dos mil millones de
pesos, el Banco podra computar para los electos del encaje le-
gal los depositos a la vista, constituidos en los bancos particu-
lares. Transcurrido ese plazo podrd el Banco seguir computan-
do tales depdsitos para los efectos indicados, previa autoriza-
cion del Ministro de Hacienda, con informe favorable del Su-
perintendente de Bancos. Esta autorizacién serd por un plazo
determinado, pudiendo renovarse una o mds veces si circuns-
tancias especiales asi lo aconsejare.

Art. 49 Las acciones de la clase "A” d#l Instituto de Cré-
dito Industrial §. A., quedarin sustituidas por un depdsito a
la vista, equivalente a su valor nominal, que se constituird en
el Banco a favor del Fisco.

Dentro del plazo de 90 dias, contado desde la fecha de
vigencia del presente decreto con fuerza de ley, el Banco del
Estado de Chile convendrd con los accionistas de la clase “B”
del Instituto de Crédito Industrial 8. A., la forma y condicio-
nes de pago de esas acciones. .

Art. 52 Los Consejos Directivos de las instituciones que se
fusionan quedarin disueltos, desde la fecha de vigencia del
presente decreto con fuerza de ley.

Art. 62 El Presidente de la Repiiblica designard al primer
Directorio con prescindencia de las ternas a que se refiere el
articulo 72 de este decreto con fuerza de ley. El Presidente del
Banco y los Directores de libre eleccién del Presidente de la Re-
plblica durarin tres afios en sus funciones, y los que necesita-
ren ternas solo seis meses. Las instituciones llamadas a propo-
ner terna deberdn presentarlas dentro de este Gltimo plazo. Si
no lo hicieren, el Presidente de la Repiiblica podri extender los
nombramientos respectivos, prescindiendo de dichas ternas.
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f\n ?'?‘El Direcmr’io determinard la fecha en que el Co-
mité .I'_]ecu'r_wo deberd iniciar sus funciones, Entretanto, y con
el ubjet_o de asegurar la continuidad de Jas actuaciones de las
instituciones que se fusionan, las atribuciones de éste Jag ejer-
cerdn cuatro Comités denominados, respectivamente, Comité
Bancario y de Ahorros, Comité Agricola, Comité Industrial y
Comité¢ Hipotecario y de Inversiones,

Estos Comites se integrarin en cada Departamento por el
Presidente o Vicepresidente Ejecutivo, por el Gerente General
o Gerente, en su caso, y por los respectivos Fiscales de las ins-
tituciones que se [usionan y podrin funcionar a lo menos, con
dos de sus miembros.

Art. 82 Los empleados de las instituciones fusionadas con-
servardn la calidad juridica que tenian en la respectiva insti-
tucién y, mientras se dicta una ley que unilique su prevision,
seguirdn afectos a los regimenes a que se encontraban acogidos.

Los escalafones del personal de dichas instituciones se man-
tendrdn provisoriamente separados.

Los nuevos empleados que ingresen al Banco del Estado
de Chile quedarin sometidos al régimen de prevision del per-
sonal de los Departamentos Bancario y de Ahorros, y se en-
casillaran en el escalafén que rija para ese personal.

Art. 92 Los miembros de las Directivas de los organismos
de prevision de las instituciones fusionadas, que cesen en sus
cargos con motivo de esta fusién, serin reemplazados por las
personas que designe ¢l Directorio del Banco del Estado le
Chile,

Art. 10. El Banco reconocerd en la Caja Bancaria de Pen-
siones, los anos de servicios prestados por los empleados del Ins-
tituto Industrial, y que no resulten reconocidos para los efec-
tos de la jubilacién por la mencionada institucién de previ-
sién, en conformidad a las disposiciones de la Ley N? 8.569,

Art. 11. El Directorio podrd acordar indemnizaciones por
retiro voluntario o fallecimiento de los empleados del Banco
que a la fecha de vigencia del presente decreto con luefza lile
ley prestaban sus servicios en la Caja de Crédito Agrario, sin
perjuicio de los derechos que a éstos les corresponda por otras
leyes y reglamentos.
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Estas indemnizaciones no podrin exceder de la estableci-
da en el articulo 58 de la Ley N? 7.295.

Art. 12, No obstante la limitacién establecida en el ingiso
29 del articulo 10 de este decreto con fuerza de ley, las deu-
das en favor de cualesquiera de las instituciones fusionadas que
a la fecha de vigencia de este decreto tuvieren pendientes los
empleados de las mismas, podran renovarse en los términos or-
dinarios hasta su total extincion.

Art, 18. Quedan vigentes, en lo que no sean contrarias al
presente decreto con fuerza de ley, las disposiciones de las le-
yes N.os 5.185, 5.687, 6.824, 7.123, cuyo texto definitivo se fij
por decreto de Hacienda N? 8,815, de 18 de Noviembre de 1941,
8.148 y sus modificaciones y 10.814.

Art. 14. La Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Crédito
Hipotecario, la Caja de Crédito Agrario y el Instituto de Cré-
dito Industrial, practicarin independientemente un balance ge-
neral y extraordinario de sus operaciones al 31 de julio de 1953,
de acuerdo con las normas que determine el Superintendente
de Bancos. Estos balances serdn publicados en el “Diario Oficial”.

Tomese razom, comuniquese y publiquese.—CARLOS 1BA-
REZ DEL CAMPO.—Juan B. Rossetti. — Rafael Tarud S.—
Alejandro Hales.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N? 341

Publicado en el “Diario Oficial” de 31 de Julio de 1953

Modifica el Decreto con Fuerza de Ley N 126, que establecid
el Banco del Estado de Chile

Num, 341.—Santiago, 25 de Julio de 1953.—En uso de las
facultades que me confiere la ley nimero 11.151, de fecha 5
de Febrero de 1953, dicto el siguiente

DECRETO CON FUERZA DE LEY:

Articulo Unico. Introdicense las siguientes modificaciones
al decreto con fuerza de Ley N? 126, de 12 de Junio de 1953,
que establece el Banco del Estado de Chile:

1) Sustitiiyese el articulo 100, por el siguiente:

“Articulo 100, El presente decreto con fuerza de ley regird
desde el 12 de Septiembre de 1953".

2) Reemplizase en el articulo 14 transitorio, la frase que
dice: “..al 31 de Julio de 1953, por esta otra: “..al 31 de Agos-
to de 1953".

Témese razén, comuniquese y publiquese. —CARLOS 1BA-
NEZ DEL CAMPO. — F. Herrera L.
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DECRETO CON FUERZA DE LEY N¢ 212

Publicado en el “Diario Oficial” del 5 de Agosto de 1953
Reestructura servicios de la Caja de Crédito Minero
AgrricuLos PERTINENTES AL Banco CenNTRAL pE CHILE

TITULO V

DE LAS RELACIONES CON EL BANCO CENTRAL
DE CHILE

Articulo 43. El Banco Central de Chile podri efectuar con
la Caja de Crédito y Fomento Minero, operaciones de redes-
cucnto de la cartera de letras descontadas y de pagarés suscri-
tos a su orden en virtud de las operaciones de su Departamen:
to Bancario, que retinan los requisitos establecidos en la letra
b) del articulo 39 del Decreto con Fuerza de Ley N° 106, Or-
ginico del Banco Central, a un interés no superior a un 2%
anual.

Art. 44. Sin perjuicio de las operaciones de redescuento
contempladas en el articulo anterior, autorizase al Banco Cen-
tral de Chile para otorgar anualmente, sin las limitaciones de
su Ley Orginica, a la Caja de Crédito y Fomento Minero, cré-
ditos directos o indirectos, en forma de cuentas corrientes, prés-
tamos descuentos, y redescuentos, hasta por la suma de
§ 500.000.000. Estos créditos podrin ser contratados a plazos
10 superiores a un ano y devengarin el 2%, (dos por ciento) de
interés anual.
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Art. 45. La Caja de Crédito y Fomento Minero debers con-
currir, en relacién con las operaciones de su Departamento Ban-
cario, a la Gdmara de Compensacién a que se refiere la letra k)
del articulo 42 del decreto con fuerza de Ley N® 106, Orgdni-
co del Banco Central de Chile.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N° 244

Publicado en el “Diario Oficial” de 1? de Agosto de 1953
Establece el salario minimo para los obreros agricolas
ArticuLo REFERENTE AL BaNco CENTRAL pE CHILE

Articulo 3¢ La comisién deberd ser citada para reunirse
en el primer dia habil del mes de febrero de cada afio a fin
de determinar el salario minimo que regird desde el primero
de Mayo y hasta €] 30 de Abril del afo siguiente.

Para determinar el salario minimo, la comision podrd ci-
tar y oir a las partes que estime necesario, y recabar los infor-
mes que considere pertinentes de cualquier organismo fiscal o
del Estado. En todo caso, al hacer la fijacién deberd tener en
cuenta las variaciones que experimente el costo de la vida, de
acuerdo con los estudios del Banco Central de Chile, y los
precios al por mayor de los productos agricolas mds importan-
tes de la regién.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N¢ 256
Publicado en el “Diario Oficial” de 29 de Julio de 1958

Fija el Estatuto Administrativo para los empleados de Ia
Administracidn Piblica

ARTICULO REFERENTE AL Banco CeENTRAL pE CHILE

Articulo 26. Cada vez que una ley especial o la de Presu-
puestos lo autorice, los sueldos bases del personal de la Admi-
nistracién Publica se reajustarin anualmente en el porcentaje
que fije el Banco Central de Chile u otra institucién que de-
termine la ley, con las informaciones que proporcione el Servi-
cio Nacional de Estadistica, respecio al aumento del costo de la
vida en los doce meses anteriores al 19 de septiembre de cada
afno, y con los datos que arrojen las encuestas que haya prac-
ticado sobre el particular la Comisién Provincial Mixta de
Sueldos de Santiago.

Para el solo efecto de estos reajustes, el sueldo base serd el
seiialado en la escala del articulo 19, aumentado en los porcen-
tajes ya producidos en conformidad a las disposiciones del pre-
sente articulo.

El miximo de los reajustes serd el que resulte aplicando la
siguiente escala sobre el porcentaje que se determine, en con-
formidad a los incisos anteriores:
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1* categoria ¥ sueldos supemores St B ol e
2y > categunas S, 1 a
4 y 5* categorias . . . . . . . . . . .

6* y T7* categorias . . i i i o
Graclos 3 4 SR L AU T R R %
Grados 3* ¥ 4% . . .« « v 0 v e w4 . A
Grados 5*' ¥ 6° . A e e s
Grados " ¥ B . . . « .« .« . . . %
Grados vy WV v . o . ; 5 o
Gragos 11Y A2 < . o = o . s

Grados 13° ¥ 14" . . . - - . o+ . . . .
Grados 15° ¥y 16 . . . . . . . . . . .
Grados 17" y 18" . EIRSNrA .
Grados 18" y 20" y sueldos mtermres 5 & Al

ERBIA3T2TLHEEHLY

En los casos en que los sueldos, las pensiones de jubilacién,
retiro o montepio no correspondan a los sueldos bases de la
escala del articulo 19, éstos se asimilarin a la categoria o gra-
do mds préximo y, en caso de equidistancia, al superior. Estos
sueldos o pensiones se reajustarin anualmente en el porcen-
taje que corresponda al grado de asimilacidn determinado en
la forma indicada precedentemente.

Los reajustes regirdn a contar del 1?2 de Enero del afio si-
guiente a la fijacion del porcentaje, a que se refiere el inciso
primero del presente articulo.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N° 325

Publicado en el “Diario Oficial” de 5 de Agosto de 1953

Determina atribuciones del Servicio Nacional de Estadistica y
Censos

ARTICULOS REFERENTES AL Banco CeNTRAL pE CHILE

Articulo 92 Créase el Consejo Consultivo Técnico de Es
tadistica, que estard a cargo de la coordinacidn de las labores
de coleccion, clasificacion y publicacidn de estadisticas que rea-
licen los organismos fiscales, semifiscales y de administracion
autdnoma con las del Servicio.

Art. 10, El Consejo estard integrado en la siguiente forma:

a) Por el Director General del Servicio, que lo presidird;

b) Por los Jefes de Departamento del Servicio;

¢) Por un representante técnico de cada una de las siguien-
tes entidades:

Ministerio de Economia;

Ministerio de Hacienda;

Ministerio de Defensa Nacional;

Direccién General de Agricultura;

Direccién General del Trabajo;

Servicio Nacional de Salud;

Banco Central de Chile;

Corporacién de Fomento de la Produccidn;

Confederacion de la Produccién y del Comercio;

Junta Directiva del Centro Interamericano de Estadisticas
LEcondmicas y Financieras;

Centro Interamericano de Bioestadistica; y

Los Consejeros designados de acuerdo con la Ley N? 8.707.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N° 364

Publicado en el “Diario Oficial” de 3 de Agosto de 1953

Substituye la comision de crédito piblico por un consejo de fi-
nanzas y crédito pﬁh]im del Ministerio de Hacienda

ARTicULO REFERENTE AL Banco CENTRAL DE CHILE

Articulo 5% El Consejo de Finanzas y Crédito Publico esta-
ra integrado por las siguientes personas:

a) El Ministro de Hacienda, que lo presidird;

b) El Subsecretario de Hacienda;

c) El Director General de Impuestos Internos;

d) El Director del Departamento de Estudios Financieros;

¢) El Director de Ta Oficina de Presupuestos;

t) El Tesorero General de la Repiiblica;

g) El Superintendente de Aduana;

h) El Superintendente de Bancos;

i) El Presidente del Banco Central;

j) El Presidente de la Caja Auténoma de Amortizacién;

k) El Presidente del Banco del Estado.

Los miembros de este Consejo, en el desempeiio de las
funciones establecidas en el presente D.F.L, no gozardn de re-
muneraciones.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N¢ 371
Publicado en el “Diario Oficial” del 3 de Agosto de 1953

Fija texto definitivo y refundido de las disposiciones sobre im-
puestos de timbres, estampillas y papel sellado

PARTE REFERENTE AL Banco CenrtrAL pE CHILE
TITULO 111
DE LAS EXENCIONES DEL IMPUESTO
Articulo 82 No pagarin impuesto:
2. El Banco Central de Chile y los avisos relacionados con
los depositos en oro que hagan personas naturales o juridicas
por cuenta de dicha institucién en bancos de Londres o de Nue-

va York, en los cuales el Banco Central de Chile mantenga re-
servas de ese género.
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DECRETO CON FUERZA DE LEY N°? 372
Publicado en el “Diario Oficial” de 5 de Agosto de 1953

Modifica la organizacién y facultades de la Superintendencia
de Casa de Moneda y Especies Valoradas, en adelante Casa de
Moneda de Chile

Nim, $72—Santiago, 25 de Julio de 1953.—En uso de las
facultades que me confiere la Ley N9 11.151, de efcha 5 de Fe-
brero de 1953 dicto el siguiente

DECRETO CON FUERZA DE LEY:

Articulo 19 La Superintendencia de la Casa de Moneda y
Especies Valoradas se denominard en adelante Casa de Mone-
da de Chile y serd un Servicio dependiente del Ministerio de
Hacienda, que tendrd las funciones que sefiala el presente de-
creto cor fuerza de ley.

Art. 2° La Casa de Moneda de Chile tendra a su cargo las
siguicntes funciones:

a; Fabricacién de sus cufios y acufiacién de moneda;

b) Fabricacién de sus planchas e impresion de billetes pa-
1a el Banco Central de Chile;

¢) La impresién de estampillas y papel sellado y, en ge
neral, de las especies valoradas del Estado destinadas al cobro
de los impuestos;

d) La compra de oro, plata y otros metales por cuenta del
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Estado o del Banco Central de Chile, destinados a la acufia-
cién de monedas u otras necesidades;

€) Relinacién de oro y plata;

f) Adquisicién de los materiales destinados a la fabrica-
cion de los valores;

g) Fabricacion de placas patentes para vehiculos;

h) El timbrado de especies de acuerdo con la ley;

i) Ejecucién de trabajos a particulares o instituciones na-
cionales o extranjeras, previa autorizaciéon del Ministerio de
Hacienda;

Art. 32 El Jefe de este Servicio serd nombrado por el Pre-
sidente de la Repiiblica, tendrd €] titulo de Director de la Ca-
sa de Moneda de Chile y estard facultado para dirigir el Ser-
vicio y realizar los actos necesarios para el cumplimiento de
sus fines.

En uso de sus atribuciones podra:

a) Adquirir materiales, papeles, metales, maquinarias y re-
puestos:

b) Contratar y fijar las remuneraciones del personal téc-
nico chileno o extranjero que sea necesario, previo informe fa-
vorable del Banco Central de Chile y aprobacién del Ministe-
rio de Hacienda;

¢) Contratar los operarios que se necesiten y [fijarles su
remuneracion;

d) Dictar las d6rdenes de trabajo de acuerdo con las nece-
sidades fiscales y del Banco Central de Chile;

e) Elaborar un presupuesto anual de gastos;

[) Firmar los bonos del Estado;

g) Girar sobre los fondos consultados por el Servicio en
la Ley de Presupuestos de la Nacidn, o que ponga a su dispo-
sicién el Banco Central de Chile;

h) Dictar los reglamentos internos necesarios para la mar-
cha del Servicio; 4

i) Presentar anualmente al Ministerio de Hacienda una
memoria de las actividades del Servicio;

Art. 49 La planta de Administracion de la Casa de Mone-
da de Chile serd la siguiente:
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Categoria 3* Director

Categoria 4* Subdirector . . . . . .

Categoria 4* Inspector-Jefe del Tesoro . . . .
Categoria 4* Jefe de Talleres Casa de Moneda . .
Categoria 4* Jefe de Talleres Especies Valoradas .
Categoria 5° Jefes de Departamento . . . . .
Categoria 6* Jefe de Subdepartamento

Grado 1* Jefes de Seccidn :

Grado 2¢ Jefes de Seccibtn

Grado 4% Oficial Administrativo

Grado 7° Oficial Administrativo

Grado 9* Oficial Administrativo

b b 00 S e kb

b
b3

Total

Art. 5% Las remuneraciones del personal técnico se paga-
rdn con los fondos de que dispone la Casa de Moneda de Chile
de acuerdo con el articulo 79 de la Ley N? 9.856.

Art. 62 El Banco Central de Chile nombrard un Delegado
en la Casa de Moneda que tendrd las siguientes atribuciones:

a) Entregar los metales para la fabricacién de moneda y
el papel que se requiera pira la impresion de billetes;

b) Revisar los despachos de monedas y billetes;

¢) Vigilar el cumplimiento de los planes de trabajo orde
nado por el Directorio del Banco Central de Chile; y

d) Requerir del Director de la Casa de Moneda la prefe-
rencia sobre todo otro trabajo, en la elaboraciéon de los billetes
y monedas del Banco.

Art. 82 Un Reglamento que dictard el Presidente de la
Repiiblica en el plazo de 90 dias, establecerd la organizacion
interna y determinard las disposiciones necesarias para el fun-
cionamiento del Servicio.

Art. 99 La Casa de Moneda de Chile estard sujeta a la su-
pervigilancia de la Superintendencia de Bancos, sin perjuicio
de la fiscalizacion que le corresponda a la Contraloria General
de la Republica.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—CARLOS IBA-
NEZ DEL CAMPO.—Felipe Herrera L.
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DECRETO CON FUERZA DE LEY N? 382
Publicado en el “Diario Oficial” de 5 de Agosto de 1953

Complementa el Decreto con Fuerza de Ley N? 87 que crea
el Instituto Nacional de Comercio

ARTICULO REFERENTE AL Banco CENTRAL DE CHILE

Articulo 3% Derdgase el iltimo inciso del articulo 19 del
decreto de Agricultura N? 628, de 27 de Septiembre de 1939,
introducido por la ley N2 9.689, y substitiyese en el inciso 29
del articulo 5% del mismo decreto, modificado por el decreto
con fuerza de ley N© 45 del presente aio, la cantidad de “un
millén doscientos mil” por la de “tres millones” *.

* Las disposiciones citadas en el articulo mencionado son las
siguientes:

El Decreto N® 628, de 27 de Septiembre de 1939, fijo el texto
definitivo de las Leyes 5.394, de 1' de Febrero de 1934, 5713, de
28 de Septiembre de 1935, y 6.421, de 21 Septiembre de 1939,
que tratan de la Junta de Exportacién Agricola. Este Decreto se
publicé en el Diario Oficial de 18 de Noviembre de 1939.

Su articulo 5* dice:

“El Banco Central de Chile podrid descontar letras en que
intervenga la Junta de Exportacién Agricola o hacerle préstamos
por medio de pagarés subscritos por ella, siempre que dichas le-
tras o pagarés sean originados por operaciones sobre compra
de trigo y de sus derivados u otros productos agricolas, a que se
refiere el articulo 1° de esta ley. )

“Estos descuentos o préstamos se haran por plazos no supe-
riores a ciento ochenta dias (180), devengaran el tres por ciento
(3 %) de interés anual ¥ nimm£éé&0?xmr en total de ciento
veinte millones de pesos (§ .000. = .

El articulo 1* .?: la Ley N° 9.280 (D. O. 17, Dic. 48) s!:lbstj-
tuyé en el inciso segundo del articulo 5° precitado la frase "y no
podran exceder en total de ciento veinte mi].innes de pesos”, por
la siguiente: "y no podran exceder de trescientos ochenta millo-
nes de pesos'.

El gﬂculo 3% del D. F. L. N* 45 (D. O. 17 Abr. 53) substi-
tuye la frase “y no podrin exceder de trescientos ochenta millo-
nes de pesos” por: "y no podran exceder del valor de upcmmﬂlﬂu:
doscientos mil gquintales métricos de trigo, al precio oficial g
rija para Santiago”.



AANTaY

TEX

7T

A
1]

AN VAN

DECRETO CON FUERZA DE LEY N°? 386

Publicado en el “Diario Oficial” de 5 de Agosto de 1953

Fija texto definitivo de la Ley de Administracién de los
Ferrocarriles del Estado

ArTicuLos BREFERENTES AL Banco CenTtrar pE CHLE
Articulo 11. Los empleados a contrata de la Empresa de
los Ferrocarriles del Estado se clasificardn con la distribucidn

e indice de sueldos bases anuales que se indican:

Grado Sueldo

R s s o e o O ATAGh -

MRS e e B R Y 343.500.—
PR S i g 313.800.—
P 290.040.—
S o 268.380.—
B e = . e w 244.740.—
e . 228.540.—
A g T R 210.480.—
A e e e 190.680.—
A L N 172.200.—
iR g 161.400.—
CAE i, e W 149.100.—
o i SEEEE T 135.120.—
RSN D L 123.240.—
BN sl S T 5 111.840.—
L o R R 105.240.—
it S R 97.380.—
1 el DI A 91.140.—
s ST e AR 85.440.—
e RSl S 76.020.—
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El Director de la Empresa, para los efectos de las remu-
neraciones y prevision quedard asimilado a los empleados a
contrata.

Los sueldos y asignaciones fijas que perciba el personal
por otros conceptos podrin reajustarse anualmente hasta el
porcentaje que fije el Banco Central de Chile, con las infor-
maciones que le proporcione la Direccién General de Estadis-
tica respecto del aumento del costo de la vida inmediatamente
anterior. El reajuste a que se refiere este inciso se hard de acuer-
do con lo dispuesto en la Ley N 10,343,

Art. 37. La Empresa de los Ferrocarriles del Estado podrd
efectuar los pagos correspondientes al precio de sus adquisi-
ciones de carbon, durmientes y maderas, energia eléctrica, ce-
mento, fierro y otras articulos en general, o mercaderias pro-
ducidas o elaboradas en el pais, con letras de cambio, que,
aceptadas por la Empresa, serdn descontables en el Banco Cen-
tral de Chile bajo las siguientes condiciones:

a) El plazo de pago de estas letras no podrd exceder de cien-
to ochenta dias;

b) Las letras deberin corresponder precisamente a opera-
ciones comerciales de la naturaleza sefialada en el inciso pri-
mero;

¢) La tasa del descuento no podra exceder del 17, {(uno
por ciento) anual y no se cobrardn otras prestaciones; y

d) El monto total de los descuentos que el Banco Central
deberd hacer con arreglo a esta disposicién no podrd exceder
de ciento cincuenta millones de pesos (§ 150.000.000).

No regirdn respecto a lo dispuesto en este articulo las
prohibiciones o limitaciones establecidas en la Ley Orgdnica
del Banco Central de Chile.



TANITANIANIANY

DECRETO CON FUERZA DE LEY N9 437+
Publicado en el “Diario Oficial” de 4 de Febrero de 1954

Introduce modificaciones al decreto con fuerza de ley N?
427, de 10 de Noviembre de 1953.

Num. 437.—Santiago, 2 de Febrero de 1954 —Teniendo pre-
sente:

Que, por decreto con fuerza de ley N® 427, de 10 de No-
viembre de 1953, se aprobd un estatuto que contiene las nor-
mas generales y uniformes por el cual se establece el tratamien-
to que tendrin los capitales extranjeros que ingresen al pais;

Que, es de conveniencia nacional ampliar dicho estatuto,
a fin de facilitar el ingreso al pais de capitales extranjeros que
se destinen a mejorar e incrementar los medios de transportes;

Que, es también de interés nacional que los capitales que
ingresen con los fines senalados en el pdrrafo anterior, se es-
tablezcan en forma definitiva en el pais, y

En uso de las atribuciones que me confiere el articulo 6%,
letra ¢), de la Ley N? 11.151, publicada en el "Diario Oficial”
de 5 de febrero del presente aiio, dicto el siguiente

Decreto con fuerza de ley:

Articulo primero. El texto definitivo del decreto con [uerza
de ley N? 427, de 10 de Noviembre de 1953, serd el que se inserta
a continuacién con las modificaciones que en él se establecen:

A * El DFL, N% 437 modifica a]l DFL. N° 427, publicado en el " Dia-
rio Oficial” de 26 de Noviembre de 1953, que establece ¢l régimen de
aporte de capitales extranjeros al pals. Con ¢l objeto de presentar com:
pletas las disposiciones sobre esta materia, se inserta el texto del primer
decreto con fuerza de ley mencionado, aun cuando fué dictado en 1954
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. ".Arnculo l? Los nuevos capitales que personas naturales o
}“ﬂdfca"’ extranjéras aporten al pais con el objeto de iniciar,
ampliar o lmp}rlsar actividades que tiendan a estimular su des-
arrollo industrial o a mejorar la explotacién de su riqueza mi-
nera, agricola o foresial, y a mejorar o incrementar los medios
de transportes, se regirin por el presente decreto con fuerza de
ley y gozardn de las franquicias que en ¢l se establezcan.

Art. 2% Son actividades que cumplen los objetivos sefialados
en el articulo anterior:

a) Las que tengan por nbiem extraer, producir, elaborar o
fabricar materias, productos o mercaderias de exportacion que
puedan competir en el mercado internacional sin necesidad de
proteccion especial del Estado;

b) Las destinadas a producir articulos esenciales o necesa-
rios que en la actualidad deban importarse, siempre que pue-
dan ofrecerlos al consumidor nacional en condiciones de com-
petencia con el mercado internacional;

c) Las que, consumiendo por lo menos un 80%, de materia
prima nacional, permitan aumentar sustancialmente el abas-
tecimiento interno de productos nacionales, siempre que, me-
diante la racionalizacién o la mecanizacion adecuada de sus
labores, logren rebajar los costos en forma de ofrecer un bene-
ficio efectivo para el consumidor nacional;

d) Las que persigan al través de una labor crediticia la
promocién de los mismos fines enumerados en las letras prece-
dentes, y

€) En general, aquellas que, a juicio del Comité a que se
refiere el articulo 89, cumplan los fines previstos en el articu-
lo 1°.

Art. 32 Los aportes de capitales s6lo podrin ingresar:

a) En divisas; .

b) En equipos, maquinarias, implementos, materias primas
y accesorios necesarios para establecerlos en el pais, y y

¢) En general, en bienes que fomenten la produccién na-
cional o que mejoren o incrementen los medios de transportes,
y que estén destinados a radicarse definitivamente en el pais.

Art. 42 Cuando el capital extranjero ingrese al P“f’ en la
forma prevista en la letra b) del articulo anterior, la interna-
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cién de maquinaria nueva y demds elementos necesarios para
la instalacion de industrias que no existen en el pais y que con-
suman a lo menos un 80%, de materia prima nacional, quedars
liberada de derechos de internacién, ad valorem, almacena.
je, estadistica e impuestos que se perciben por intermedio de
las Aduanas, como también de derechos consulares, de acuerdg
con lo establecido en el articulo 14 de la Ley 9.839,

La [ranquicia consultada en el inciso anterior se otorgard
también a las industrias ya establecidas en el extranjero que
trasladen al pais sus instalaciones y maquinarias con el fin de
proseguir aqui sus actividades,

Del mismo modo, gozardn de esa franquicia todos los
miembros de una “Inmigracién Dirigida”, definida en el ar-
ticulo 10 del decreto con fuerza de ley N? 69, respecto de los
equipos industriales y elementos de trabajo que aporten al
pals.

Art. 5% Los capitales extranjeros a que se refiere el presen-
te decreto con fuerza de ley, que hayan sido internados en la
forma establecida en las letras a) y b) del articulo 3%, podrin
reexportarse en cualquier momento, después de cinco afios de
ingresados al pais, en cuotas anuales que no excedan del 20%
de su valor primitivo. Ademds, gozarin durante el término
de diez afios, contados en la forma que se indica en el inciso
final, de las siguientes franquicias especiales:

a) Los intereses y utilidades que ellos produzcan podrin
reexportarse libremente, sin necesidad de cumplir otros requi-
sitos que los contemplados en el articulo 15;

b) Las obligaciones tributarias que les afecten se manten-
drin invariables bajo garantia del Estado, en las condiciones
establecidas en el articulo 10 de este decreto con fuerza de ley.
En consecuencia, las rentas que ellos produzcan quedarin exen-
tas de todos los nuevos impuestos o gravimenes que puedan
establecerse durante el referido término de diez anos.

¢) Para los efectos tributarios, podrdn ser revalorizados d.e
ano en ano, de acuerdo con las variaciones que haya experi-
mentado el tipo de cambio desde la fecha de su ingreso al pais

hasta el cierre del ejercicio financiero correspondiente a cada
declaracidn, y
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d) Las actividades en que fueren invertidos quedardn exen-
tas de cualquier régimen de fijacion, regulacién, control o comn-
gelacion de precios, siempre que, en la fecha a que se refiere
el inciso siguiente, no estuvieren sometidas a ese régimen las

actividades nacionales que producen articulos semejantes,

El Plu_zcl. de .diez afios antes aludido se contard desde la fe-
cha de publicacién en el “Diario Oficial” del correspondiente
decreta, para los efectos de las franquicias de las letras b) y d);
desde la fecha del ingreso del capital, para los efectos de la
letra c), y desde la fecha de la puesta en marcha de Ja respec-
tiva industria, para los efectos de la letra a).

Art. 6% Los intereses y utilidades producidos por los capi-
tales a que se reliere el presente decreto con fuerza de ley, que
hayan sido internados en la forma establecida en las letras a)
y b) del articulo 3% y que se capitalicen e inviertan en el pais
en cualquiera de las actividades senaladas en el articulo 29, go-
zardn de las Iranquicias seinaladas en las letras a), b) y c) del
articulo anterior.

El plazo de diez anos se contard en este caso desde la fe-
cha de la inversion. e

Art. 79 En casos calificados y previo informe de] Comité de
Inversiones Extranjeras, el Presidente de la Reptblica podrd
ampliar hasta veinte afos el plazo que se menciona en los ar-
ticulos 5% y 69

Esta ampliacion podrd hacerse electiva respecto de una o
mis de las franquicias que dichos articulos indican. :

Art. 82 Créase un Comité de Inversiones Extranjeras que
tendrd por objeto conocer y resolver las solicitudes de los capi-
talistas extranjeros que deseen acogerse a los preceptos del pre-
sente decreto con fuerza de ley.

Este Comité estard integrado por el Ministro de Economia,
el Presidente del Banco Central de Chile, el Presidente del Ban-
co del Estado de Chile, el Presidente del Consejo Nacional de
Comercio Exterior y el Vicepresidente de la Corporaci6n de Fo-
mento de la Produccién. Integrardn, ademds, el Comité df_ In-
versiones Extranjeras, los Ministros de los ramos .respem\rm,
cuando se trate de solicitudes de inversiones relaﬂonal?as c.on
materias que dependan de sus correspondientes  Ministerios.
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Presidird el Comité el Ministro de Economia y actuard comg se.
cretario un funcionario del Ministerio de Economia y Comer.
cio o de la Corporacién de Fomento de la Produccién que de-
signe el Comite.

El quérum para sesionar serd de cuatro miembros, y las re.
soluciones se adoptardn por mayoria absoluta de los asistentes,
El Presidente tendrd facultad para dirimir empates. Los miem.
bros del Comité desempenardn estas funciones ad honorem,

Art. 99 El Comité de Inversiones Extranjeras tendr4 las si-
guientes atribuciones:

a) Conocer de las solicitudes que presenten los interesados
en acogerse a los preceptos del presente decreto con fuerza de
ley, y resolverlas, previa anuencia de la Corporacién de Fomen-
to de la Produccitn, del Departamento de Industrias del Minis-
terio de Economia, y, cuando se estime necesario, de las organi-
zaciones de la produccién que correspondan.

Para los efectos anteriores, el Comité de Inversiones Ex-
tranjeras, deberd investigar la existencia y origen de los capi-
tales respectivos en el exterior, a cuyo efecto podri exigir a los
interesados los certificados correspondientes, y tomar todas las
seguridades para que se garantice la permanencia definitiva de
los capitales en el pais cuando ellos sean internados al pais de
acuerdo con la letra c) del articulo 39 del presente decreto con
fuerza de ley.

b) Informar al Presidente de la Republica sobre la proce-
dencia de la liberacién de los derechos e impuestos a que se
refiere el articulo 49;

c) Proponer al Presidente de la Republica, en casos califi-
cados, la ampliacién hasta un mdximo de veinte aiios del plazo
que se menciona en los articulos 59 y 69;

d) Verificar y controlar al través de las instituciones y or-
ganismos que representan sus miembros la correcta inversion
del capital internado al pais de acuerdo con el presente decre-
to con fuerza de ley. En caso de comprobar una inversion dife-
rente de la autorizada o cualquiera otra inversion, podrd de
jar sin efecto todas o algunas de las franquicias concedidas y
aplicar o hacer aplicar al infractor las sanciones contempladas
en el articulo 25 de la ley 9.839 y demis que procedieren.



- 207

::} Propone}' al Presidente de la Repiiblica todas aquellas
medidas aconsejables para atraer nuevos capitales extranjeras
al pafs, y para coordinar y simplificar las normas que les fue-
ren aplicables;

f) Presentar al Consejo Nacional de Comercio Exterior un
cileulo aproximado de las necesidades anuales de divisas para
cubrir la exportacién de los capitales, intereses y utilidades que
puedan producirse de acuerdo con lo Previsto en los articulos
5%y 69 y

g) En general, realizar todos los actos y funciones que fue-
ren necesarios para el cumplimiento de sus fines.

Art. 10. Las personas que ingresen capitales de acuerdo con
la letra c) del articulo 3° del presente decreto con fuerza de ley
no gozarin de las franquicias establecidas en los articulos 49,
52 y 69, deberin destinarlos e invertirlos en las actividades for-
mas y condiciones que determine el Comité de Inversiones Ex-
tranjeras en cada caso. Si se verificare una infraccion a las obli-
gaciones que se convengan, se aplicardn las sanciones contrac-
tuales que se establezcan.

Art. 11. Cada vez que el Comité de Inversiones Extranje-
ras apruebe una solicitud de internacién de capital, el Presi-
dente de la Republica dictard un decreto supremo en el cual
se consignard especificamente el nombre del solicitante, el ob-
jeto y monto de la inversion autorizada, la forma y el plazo
dentro de la cual ella serd introducida al pais y las franquicias
que se le acuerden.

Este decreto serd publicado en el "Diario Oficial” y dentro
del plazo de 60 dias, a contar desde su publicacién serd redu-
cido a escritura publica por el interesado, bajo pena de cadu-
cidad. Cumplidos estos requisitos, tendrd el cardcter de un ctfn-
venio entre el Estado y el capitalista, al cual se entenderd in-
corporada toda la legislacién tributaria vigente al tiempo de su
publicacién en el “Diario OFicial”. ) ]

Art. 12. El Consejo Nacional de Comercio Exterior regis-
trard todo aporte de capital extranjero que s introduzca al
pais de acuerdo con las normas del presente decreto con fuerza
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de ley, y, previo informe del Comité de Inversiones Extranje-
ras, consultard anualmente €n el presupuesto respectivo las di-
visas necesarias para cubrir la exportacién de capitales, intere-
ses y utilidades que puedan producirse de conformidad a lo es.
tablecido en los articulos 59 y 6°.

Cuando el capitai se aporta €n la forma contemplada en
el articulo 39, letra b), el registro se efectuarid después de com-
probar el valor de las especies internadas.

Art. 13. El inversionista podrd retirar las cuotas de capital
a que se refiere el articulo 5%, inciso 19, y todos los intereses y
utilidades que €l le haya procurado, sin necesidad de autoriza-
citn previa del Consejo Nacional de Comercio Exterior,

El retiro debera electuarse por intermedio de alguna ins-
titucién bancaria establecida en el pais, previa entrega de un
certificado del Comit¢ de Inversiones Extranjeras en que se
acredite el monto del capital aportado de acuerdo con los pre-
ceptos del presente decreto con fuerza de ley y la cuota del mis-
mo que puede retornar, y de un certificado de la Direccion Ge-
neral de Impuestos Internos en que se acredite €l monto de las
utilidades comprobadas y el pago de los impuestos respectivos.

La institucién bancaria informard de la remesa, en la mis-
ma fecha en que ella se efectiia, al Comité de Inversiones Ex-
tranjeras y al Consejo Nacional de Comercio Exterior, remi-
tiendo a este altimo los certificados a que se refiere el inciso
que antecede.

Art. 14, Las industrias de exportacion establecidas con ca-
pitales aporiados de acuerdo con los preceptos del presente de-
creto con luerza de ley podrin destinar las divisas que retor-
nen de sus exportaciones para girar al exterior los valores co-
rrespondientes a las cuotas de capital que menciona el articulo
59 inciso 19, y a los intereses de utilidades con ¢l obtenidos,
debiendo hacer la correspondiente declaracion al Consejo Na-
cional de Comercio Exterior”.

Articulo segundo. El Presidente de la Republica dictari el
reglamento del decreto con fuerza de ley N© 427, de 10 de No-
viembre de 1953, dentro del plazo de 90 dias, a contar desde Ja
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publicacién en el “Diario Oficial” del presente decreto con
fuerza de ley que fija su texto definitivo,

Témese razoén, comuniquese, publiquese e insértese en la
Recopilacién de Leyes y Decretos de la Contraloria General de
Ja Republica—CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.—Guillermo
del Pedregal, como Ministro de Economia y Hacienda,
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DECRETO N? 221
Ministerio de Economia
Publicado en el “Diario Oficial” de 27 de Febrero de 1953

Ordena a las companias productoras de cobre que indica
entregar su produccién al Banco Central de Chile.

Num. 221 —Santiago, 3 de Febrero de 1955.—Vista la comu-
nicacién del Banco Central de Chile, de fecha 20 de Enero de
1953, y de conformidad a lo dispuesto en la Ley N2 10.255, de
12 de Febrero del ano 1952, y en el articulo 32 del decreto re-
glamentario de dicha Ley N? 397, de 29 del mismo mes y afio,

DECRETO:

Las empresas productoras de cobre denominadas “Andes
Copper Company”, “Braden Copper Company” y “Chile Explo-
ration Company” otorgardn al Banco Central de Chile la pro-
duccién de cobre electrolitico, blister y refinado a fuego que
obtengan durante el trimestre comprendido entre el 6 de Fe-
brero del presente afio y el 5 de Mayo de 1958.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—C. IBANEZ C.
—Oscar Fenner.



DECRETO N°? 1.045

Ministerio de Economia
Publicado en el “Diario Oficial” de 19 de Octubre de 1953

Ordena a las compaiiias productoras de cobre que indica,
entregar su produccidn al Banco Central de Chile,

Nim, 1.045.—Santiago, 25 de Septiembre de 1958 —Visto lo
dispuesto en la Ley N? 10.255, de 12 de Febrero del ano 1952,
y en el articulo 3% del decreto reglamentario de dicha Ley N°
397, de 29 del mismo mes y ano, de este Ministerio,

DECRETO:

Las empresas productoras de cobre denominadas “Andes
Copper Company”, “Braden Copper Company” y “Chile Explo-
ration Company” entregardn al Banco Central de Chile la pro-
duccién de cobre electrolitico, blister y refinado a fuego, que
obtengan durante el trimestre comprendido entre el 6 de Mayo
del presente afio y el 7 de Agosto de 1953.

Témese razon, comuniquese y publiquese—C. IBANEZ C.
—Rafael Tarud Siwady.



DECRETO N° 155

Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 26 de Enero de 1953

Aprueba el porcentaje de aumento del costo de la vida
calculado por el Banco Central en lo relacionado con el re-
ajuste de los sueldos y jubilaciones correspondientes a 1953,

Disposicion referente al Banco Central de Chile.

Ntm. 155.—Santiago, 16 de Enero de 1953, —Teniendo pre-
sente ... y vista la nota de fecha 22 de Diciembre de 1952, del
Banco Central de Chile, y la facultad que me confiere el N? 2
del articulo 72 de la Constitucién Politica del Estado,

DECRETO:

19 Apruébase el porcentaje de aumento del costo de la vi-
da del 17,8%, fijado por el Banco Central de Chile, en cum-
plimiento a lo dispuesto en el articulo 132 de la Ley 10.343, y

que servird de base para calcular los rea justes correspondientes
al arnio 1953,



DECRETO N? 11.331

Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 5 de Enero de 1954

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para que
en representacion del fisco contrate con el Banco Central de
Chile un crédito por la cantidad que indica, para los fines que
senala.

Num. 11.33]1.—Santiago, 18 de Diciembre de 1958 —Tenien-
do presente:

Que la Ley N? 8403, de 29 de Diciembre de 1945, junto
con aprobar los convenios acordados en la Conferencia Moneta-
ria y Financiera de las Naciones Unidas, celebrada en Bretton
Woods en Julio de 1944, autorizd al Presidente de la Repi-
blica, en su articulo 5%, para suscribir a nombre del Gobierno
de Chile las 350 acciones del capital autorizado del Banco In-
ternacional de Reconstruccién y Fomento, que corresponden a
Chile como miembro de esa institucion.

Que por Decreto N9 309, de 9 de Enero de 1946, se autori-
26 la contratacion de un crédito en el Banco Central de Chile
por $ 195.930.000, conforme a la facultad concedida por el in-
ciso 29 del articulo 13 de la citada Ley N 8.403;

Que con motivo de la nueva paridad oficial de nuestra mo-
neda, aprobada por €l Fondo Monetario Internacional, se hace
necesario aumentar el monto del crédito, hasta enterar la su-
ma de $ 693.000.000, que corresponde a la equivalencia de los
US$ 6.300.000, calculados a la nueva paridad de $ 110 por dé-
lar, y
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Visto el oficio adjunto, de 23 de Octubre de 1953, del Ban.
co Central de Chile,

DECRETO:

Autorizase al Tesorero General de la Repiiblica para que
en representacion del Fisco contrate con el Banco Central de
Chile un crédito en cuenta corriente por la suma de cuarro.
cientos noventa y siete millones setenta mil Pesos (3§ 497.070.000),
a fin de que, con el crédito contratado a virtud del Decreto
N? 309, de 9 de Enero de 1946, pueda el Gobierno de Chile dar
cumplimiento a la obligacién contenida en el articulo I,
Secciones 7 y 8%, letra b), de Convenio sobre Banco Interna-
cional de Reconstruccién y Fomento *,

Este crédito devengard el uno por ciento (19) de interés
anual sobre las sumas que ocupe el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento para el uso de sus operaciones y el
otorgamiento de préstamos de acuerdo con el convenio respec-
tivo. El pago de estos intereses serd de cargo a la Caja Auté-
noma de Amortizacién de acuerdo con lo dispuesto en el inci-
s0 29 del articulo 13 de Ia Ley N© 8.403.

Tomese razén, comuniquese y publiquese.—C. IBANEZ
C.—Guillermo del Pedregal.

—

* Los articulos citados

; se refieren a la forma y fecha de pago de
las acciones suscritas,
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DECRETO N°? 214
Ministerio de Minas
Publicado en el “Diario Oficial” del 22 de Diciembre de 1953

Ordena a las empresas productoras de cobre que sefiala
entregar al Banco Central de Chile la produccién de cobre que
indica.

Num, 214.—Santiago, 26 de Noviembre de 1953 —Visto lo
dispuesto en la Ley N9 10,255, de 12 de Febrero del ano 1952,
y en el articulo 3% del decreto reglamentario de dicha Ley
N? 397, de 29 del mismo mes y afio, del Ministerio de Econo-
mia, y las facultades que el D.F.L. N° 251, otorga al Ministe-
rio de Mineria,

DECRETO:

Las empresas productoras de cobre denominadas “Andes
Copper Company”, “Braden Copper Company” y “Chile Ex-
ploration Company” entregarin al Banco Central de Chile la
produccién de cobre electrolitico, blister y refinado a fuego,
que obtengan durante el trimestre comprendido entre €l 7 de
Agosto y el 8 de Noviembre de 1953.

Témese razon, comuniquese y publiquese—C. IBAREZ C.
—Francisco Cuevas M.
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DECRETO N°? 215
Ministerio de Minas
Publicado en el “Diario Oficial” del 22 de Diciembre de 1953

Ordena a las empresas productoras de cobre que senala,
entregar al Banco Central de Chile la produccién de cobre
que indica.

Num, 215.—Santiago, 26 de Noviembre de 1953.—Visto lo
dispuesto en la Ley N? 10.255, de 12 de Febrero del afio 1952,
y en el articulo 3% del decreto reglamentario de dicha Ley,
N 397, de 29 del mismo mes y afo, del Ministerio de Econo-
mia, y las facultades que el D.F.L. N? 231 otorga al Ministe-
rio de Mineria,

DECRETO:

Las empresas productoras de cobre denominadas “Andes
Copper Company”, “Braden Copper Company” y “Chile Ex-
ploration Company” entregardin al Banco Central de Chile la
produccion de cobre electrolitico, blister y refinado a fuego,
que obtengan durante el trimestre comprendido entre el 8 de
Noviembre de 1953 y el 9 de Febrero de 1954.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—C. IBANEZ C.
—Francisco Cuevas M.
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CUADRO N.° 2

Balance de las operaciones en oro del Banco Central

(Miles de pesos)

31 Dic. | 31 Dic. | 31Dic. | 30Jun. | 31 Dic.
1950 1951 1952 1955 | i
(1} (1) (1) (1) (2
ACTIVO
Oroenelpafs ................. 596.283 |  577.010| 578.568 | s567.163 | 2

Oro especifico en el exterior . ......| 653489 | 823.047 713147 m.ﬁ? z'.ggﬁ“;

Aporte al Fondo Monetario Interna-
RIS 5o bversta Ao m L S| 273.358 273.358 331.772 330772 | 1.177.256
TOTALES 1.523.130 | 1.674.015 | 1.623.487 | 1.612.082 | 5.786.934

PASIVO

Deps. de Bancos accionistas. . 12.977 4.905 12.181 2.893 79.093
Id. del piblico .. . . ... o =r 3,734 ! i 244
| T BT e R e S P — —= = — 1
1d. de R(-parts Gubernativas .. 2.674 2.896 4.645 2.528 11.602
Otros compromisos ... .. ... ..... 2 1 | 1 3
SUMAS...... 15.653 11.536 16.827 5422 90,701

Cuota (ora) Fondo Monetdrio Inter-
nacional ... ... . ..., .. 273.358 273.358 33172 331772 | 1.177.256
Conversién 1: Fondo de Reserva. .| 1.041.853 | 1.066.677 | 1.092.099 | 1.104.835 | 3.957.100

Conversion 2: Otras dxsponlbilldades
del Banco . - 180.252 309.599 166,570 155.750 506.781
Operaciones pend:enles y varu:ls 12.014 12.845 16.219 14,303 55.006
TOTALES,........|1.523.130 [1.674.015 [1.623.487 [1.612.082 | 5.786.934

(1) Un peso equivale a 0,0286668 gramos de oro fino (§ 31 por délar).
(2) Un peso equivale a 0,00807883 gramos de oro fino (§ 110 por délar).






CUADRO N.:= 3

Balance de las operaciones en monedas extranjeras del Banco Central
(Miles de pesos)

31 Dic. 31 Dic, | 31 Dic. | 30 Jun. | 31 Dic.
1950 1951 1952 1953 1953
(1) 44} L) (1) (2)
ACTIVO
Depbsitos en Corresponsales del Ex-

T [ PO P e g (A AT 378.354 236110 749,080 866,979 | 1.647.408
Currupc-nsall-‘ de Compensaciones, 26.658 99.391 31.935 69,104 100,015
Otros valores en monedas extranjeras

en el pals 46,953 7357 7.966 14.257 84973
Aporte al Fi ondo Monetario Interna-

cianal .. = == 55.645 | 55645 | 197440
Descuentos al piblico . . . == 77.500 5.0006 T4.400 | 253,000
Préstamos al Fisco, Ley T ;7 S — - Fois et 1375000
Descuentos Caja Amortizacibn, Ley

R = = — - 990,000
Bonos del Banco Intecnacional de

Reconstruccién y Fomento . .. — 7.589 7.580 7.42 24,680
Conversion 2: Monedas extranjeras

contra disponibilidades oo . e 119,174 92438 35 5
Operaciones pendientes y varios. 580 320 = - 423
Intereses poe recibir .. — 58 39 54 194

Compraventa a Caja de Amortiza-
cién de US§ Cy. Canje de Com-

pensacitn seglin contrato., — 93,000 23.000 93.000 —-
Compraventa de Cambio Clﬂmpzn-
saciones. 1.539 186.419 226293 258455 | 1.099.552
Companhuaulonzad.u ‘délares Com-
pensacidn.. . . . 3,107 — - — —
Anticipo Fisco sobre ventas de colire,
Ley 10,255 . . — - 279.000 | — =
Comp. con Brasil Corp ‘de Ventas
de Salitre y Yodo de Chile. .. . .. — = 30.795 15,9008 106.591
TOTALES . con | 457101 886.918 | 1.575.835 | 1.454.879 | 6.880.263
PASIVO
Depa. deld]flbllcﬂ ...... = 8,047 7.031 7.093 704 24.828
1d. de la Caja de Amortizacién .. .. 54.998 73.184 16,799 101,158 | 333.590
Id del Fisco. .. ... .. G 77.662 176.345 300.621 301.524 682.337
1d. Reparts: Gubcrnatw'as . = 2.696 3933 3.927 4.001 13.625
Otros compromisos .. . . 11.821 7014 131 a72 9.377
U;ps a plazo (Decretos 2.829 y
b v b R = A R e 101 101 39 39 -
SUMAS ... ik 155.325 273.508 328.610 414.098 | 1.063.757

Cunta Fondo Monetario Interna-

cional .. Sl e : — — 55.645 55645 | 197449
Conversion 2: Dlspl.ll'll

Banco . . 22,979 7.589 7.589 113.466 | 1.183.986
Conversién 3: Cambios :.umpndus

para terceros (D.L. 646 v L. 7.1445]  237.651 158.538 279.204 116,547 |  368.650
Operaciones pendientes y varids . . 3 935 3.005 16.096 174.866
Compraventa de cambios Compen-

sacifn | 35102 86.371 36.160 25.898 08.872
Corresponsales de Cumpensac:rmr= 1.646 134.655 63.825 83344 | 238511
Compensacidn c/fc. Bancos autori-

zados , 1.556 63.102 188.368 227.686 938.381
Cnmpen!acltmes CanJe US§ Cy, pUr

Compensic. (Conversidn 4), 9.929 | 160.538 | 179.009 | 205834 | 1.020.603
Cias autorizadas USS Compensacidn :
1.682 669 494

con Ecuador. . o 20.083
— = 118.907 195971 143.572
Letras por pagar (cobre). . ... |, - = 219000 — =
Operaciones pendientes (cobre) - — == s5ass| — 37.222
Crédu:a con bancos del exterior, Loy,
1.474 = = — | 1375000

TOPALES sl 457.191 | 886.918 | 1.575.835 | 1.454.879 | 6.880.263

El) Las diferentes monedas estin convertidas a pesos chilenos a base de § I por un dblar,
2) Las diferentes monedas estin convertidas a pesos chilenos a base de § 110 por un délar.
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CUADRO N.° 5
Detalle de los Gastos en 1953

Sueldos del personal |
Im |cx6'rl patronal al Fondn de Retira va \ otros Fondos de
mﬁl Bh ol s sain'y abalaas bsaaiiain gamnein . .4 e aTh
Otras remuneraciones (onces, casa, etL 35ie o,
Sueldps y honcrarios de las abngado-a | Y-
Gratificacién al personal (incluso a Gerentes)
Remuneracién de los Consejeros, . .. .....o....
Cantribucion sobre bieneg raices {Fr:-n:ales ¥ Mumc;pales)
Impuesto cifra de negocios._ . ...
Impuesto sobre 5uel?m, Levyes 6. 528-7.236 \ 10.343 .
Supepintendencia de Bancos .. .....cooiieiianeiira i
Gastos de timbres yestampillas.. . ..., ioiiiiii
Arriendos (7 sobre Bienes Raices de prop:eddd del Bancr_-}
Consumo materiales . . i
Donaciones para fines de Bcnuﬁconcm ........
Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de pnrtr:ros)
Asignacion para cajeros, pérd:dns de caja .
sillas de eorren, franqueo, fletes, gastos de remesas, tengm
mas, teléfonos, loeomocion ... i i i e
Composturas. . I R e bea b i o w3 B e o
Gas, luz, calefaccion, desagie . .... . .......ooooiieenon. ..
Gastos de inspeecitn, de representamén de na;cs traslacos
de empleadns ¥ vidticos. . e S el
Gastos judiciales v notariales .
Publicariones (incluso Memorias), succn-:c:un de informes co
merciales, revistas, libros, diarios, ete.. .. .
Reparaciones y gastos mantencidn cd‘ﬁnu: L anbums
Fianzas del personal a favor del Banco . S
T T Y YA R O A L T T AR Sl S
Gastos edificio renta de Valparafso ..., ..
Material v elaboracin de billetes .. ., .. ...

POERE. < o onessvs s e e
Totaldegas:nsenglnnoli}sz AN S e S T R
1954

1930 L. ]

L R
YW ey
YN
R AR "

w
-1

0984.191,27

.828.982,99

83 l]1ﬂ|]“
426. 780,00
782.616,31
273.000,00
597.530,01
376.904,62
118.513,85
556. 722,56
105. 359,45
.378.349.75
. 576.656,87
100. 000,00
. 728. 390,05
176.000,00

_501.143,54
780. 590,18
.658. 146,19

o
%

41

L
B B3 b =1

ol

wn - b

— s

139027225
16.202,00

(%]

.532.981,65
552.788,64
502.900,80

10,722, 596,18

137.463,68
30.743.903,82

244,381, 116,66

186.018.701,13
132.562. 448,98
101.550.310,71
85.781.202,94
68.584. 183,70
57.046.313,88
44,154, 721,98
31.288. 874,90
26.200.096,19




CUADRO N.° 6

Circulante emitido por el Banco Central
(En millones de pesos)

' 1DPER4‘\CIIONES (?UE GE.\EERAN L;;\ El\il!ﬁ}ﬁ; | I CUML’OSECI.CIN 'I-DI‘STR Eﬁt—fﬁ‘ﬂ'
e T :

I |z= == = = == I { - i R P e —

Agosto .. ... ...... 2.887 | 9.413 ] 4,895 | 3.119 | 1.198 | 21.512 | 2.525 | 18,987 15.073.[ 152 3.?52'| 5.146 | 13,841
152 49,6 258 16,4 63| 1133 13,3 70,4 0,8 19,8 27,1 72,9

Septiembre. ........ 5.286 | 10.161 | 1,819 | 2,965 979 | 21.210 | 2.297 | 18.913 | 15.551 153 | 3.200 | 4.896 | 14,017
279 L g 9.6 15,7 5.2 1121 12,1 82,2 08 17,0 25,9 74,

Octubre ., .......... | 5.830 | 10.260 | 1.734 | 2,907 | 1.122 | 21.853 | 2.234 | 19.619 | 15.664 155 | 3.800 | 5.033 | 14.58
29,7 52,3 8,9 14,8 57 114 114 70,8 0,8 194 25y 4,

Noviembre . ... .. ... 6.382 | 10.157 | 1.688 | 2,691 | 1.186 | 22,104 | 2.141 | 19.963 | 15.876 157 | 3.930 | 5.328 | 14.63
32,0 39,9 &4 T35 5,0 10,7 10,7 705 0.8 19,7 26,7 73,

Diciembre .. .,.....: 7.384 | 12.717 | 1.672 | 2.699 | 1.246 | 25.718 | 2,037 | 23.681 | 18.879 159 | 4.643 | 6.014 | 17.66
ar2 53,7 7.0 11,4 53 1086 | 8,6 70,7 0,7 19,6 254 74,

Las cifras en cursiva corresponden a porcentajes del «Total de la emisiéns. Col. 1. Redescuentos a bancos comerciales y créditos a la Caja Nacional
Ahorros. Desde Septiembre de 1953, redescuentos v préstamos al Banco del Estado y a la Caja de Crédito y Fomento Minero. Incluye, ademis, inversio
del Banco Central en «Pagarés de Tesorerfas (Leves 8.918 vy 9.989) comprados a inssituciones bancarias. Col. 2. Créditos e inversiones a favor del F
mas el praducto de las revaluaciones de las rescrvas en aro por $ 833 millones en Noviembre de 1947,y $ 2.832 millones en Octubre de 1953, El producte
esta Gltima revaluacién se destind a amortizar v cancelar obligaciones fiscales vigentes con el Banco, de modo que no significé un aumento directo d
emisién, Col 3. Créditose inversiones en favor de instituciones de fomento, Caja de Colonizacién Agricola, Caja de Crédito Popular, Instituto Naciona
Comercio, Municipalidades, FF, CC, del Estado, Corporacion de Fomento e Inversiones, Compaiifa de Acero del Pacifico, Desde Septiembre de 195,
eliminaron de esta columna las operaciones con la Caja de Crédito Agrario, Instituto de Crédito Industrial y Caja de Crédito y Fomento Minero, las cu:
pasaron a la columna 1. Col, 4. Descuentos y préstamos al piblico, a la industria salitrera, a la Compaiia de Acero del Pacifico y a Cooperativas Agric
y de Consumo. Col. 5. Emisi6n liquida por operaciones de oro v cambios, menos el producto de las revaluaciones de las reservas de oro_por § 833 millk

en Noviembre de 1947, v $ 2.832 millones en Octubre de 1953, que se computan en la columna 2. Col. 7, Capital y Reservas, Udlidades, Canjes, Operacis
pendientes, Circulante bloqueado conforme Convenios con Eximbank y Caja de Amortizacion, ete. Todas estas operaciones reducen la emision.



CUADRO N.» 6
Circulante emitido por el Banco Central

(En millones de pesos)

i 10PE[{.~\(T|[DNES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION iDISTRIBUCION
Con ins- Con en-| Con el | Opera- | Suma ToTAL Monedas qEn ban-| En pa-
FECHAS titucio- | Con el | tidades | pablico |ciones de Otros | pe e | Billetes de  |Deposi- Jeos Com.| der del
nes Fisco |oficiales | y otros | oroy | (1a5) | rubros | eMision vellén tos y Caja | pliblico
banca- cambios (647) Nac, [ (8—12)
rias Ahorros
1 “ 3 4 o 6 i 8 9 10 11 12 |
1928-X-31 .. ......... 2 11 = 5 555 573 63 510 335 20 155 229 281
o4 2,1 1.0 108 .8 1123 12,3 a5,7 3¢ 04 44,0 357
1931-X11-31 ... AT 124 184 8 6 195 517 89 428 319 19 90 196 232
28,9 43,0 1.9 14 45,0 1208 20,8 745 4,5 21,0 4548 59,2
AME AT v - 707 57 15 146 925 53 872 492 21 359 49 523
&1,1 6,6 ¥ i 16,7 06,1 . 56,4 24 412 40,0 60,0
1937-X11-31 .. .. ol 13 783 89 25 160 1.070 67 1.003 709 a2 262 306 697
13 781 &9 2.5 159 106,7 0,7 70,7 3.2 2a.4 30,5 69,5
1940-X11-31 ... ., T 216 735 268 150 153 1.522 107 1.415 1.149 45 221 325 1.090
153 519 189 10,6 10,8 1075 73 &1,2 3.2 150 22,9 g
1943-X11-31 . ., : 214 773 661 242 1.020 | 2.919 165 2.754 | 2.268 46 440 S18. | 2.236
it 28,0 240 8,8 4| 1060 6,0 £2.3 1.7 16,0 18,8 81,2
1946-X11-31. ... ... ... | 1022 1.576 561 214 | 1.127 | 4.500 186 | 4.314 | 3.565 71 672 923 | 3.301
237 38,5 13,0 0 20,1 104,3 4.3 82,06 1.8 15,6 214 78,0
1949-X11-31 .. .. | 2639 2235 | 1.479| 1.100 415 | 7.868 347 | 7.521| 5.744 105 | 1.672| 1.990 | 5.531
Ji 1 207 19,7 14,6 5.5 104,6 4.6 76,4 1.4 22,2 24,5 5 g
1950-V1-30z.. - .. ... = 2,566 | 2.2%24 | 1.656 | 1.472 372 | 8.290 757 ] 7.533| 5.783 111 1.639 | 2.089 | 5.444
a4, 29,5 22,0 19,5 4.9 1100 10,0 76,8 1.5 21,7 27,7 723
o4 G S > 2,012 2.713 1.921 1. 697 AR4 9. 727 1.028 8.699 T.047 115 1.537 1.974 6. 725
33,5 2 22,1 19,5 55| 1188 118 81,0 1.3 7,7 227 7rd
1950-VI-30 ., . ......... .. | 1.292| 4.340| 3067 | 2 300 900 | 11,908 | 1.706 | 10.202 | 7.468 120 | 2.614| 2.763 | 7.439
127 42,6 30,1 225 8.4 16,7 16,7 73,2 12 250 27,4 72,9
NI = v e e s 3.569 | 2.687 | 3.666 | 2,180 618 | 12.720 1.802 | {0,918 | 8.837 127 1.95¢ | 2.608 | 8310
32,7 24,6 336 20,0 5.6 1165 16,5 80,9 i 179 23,9 ;
1052-V1-30 .. ..ovoninins 2.812 5.573 3.622 2 682 666 | 15,355 2.044 | 13.311 | 10.391 134 2.786 3.438 9.873
Sl 41,9 ar.2 20,2 5,0 1154 154 781 1.0 209 25,8 74,2
JCLL-31s o aisleiolra=n'e 4.568 | 6.058 3. 964 2.463 754 | 17.807 2,294 | 15,513 | 12.787 140 2. 586 3481 | 12,032
204 39,1 255 159 4.9 1144 14,8 $2.4 1,0 10,0 22,4 77,0
1953 Enero., .. .......... 4.0 | 6.558 | 3.961 | 2.785 801 | 18.289 | 2,553 | 15.736 | 12.315 142 | 3,279 | 3.879 | 11.857
26,0 41,7 252 17,7 5.4 1162 16,2 78,3 09 208 247 753
Febrerg, ...y 3.316 7.307 3.925 3.352 1.079 | 18.979 2,565 | 16.414 | 13.061 142 3.211 4,117 | 12,297
20,2 44,5 23,9 204 @, 1156 15,6 79,0 0.9 19.5 25,1 719
Marzo . . .. e aeats 2,847 8.304 3.927 3.609 1.467 | 20,154 2.670 | 17.484 | 13. 447 144 3.893 4.979 | 12.505
16,3 47,5 22,5 20,0 &4 | 1153 15,3 70,9 o4 22,3 28,5 715
BRG] i e 2.338 | 9.553 | 3,650 | 3.722 1.434 | 20.717 2 547 | 18 170 | 14.145 145 | 3 B82 | 4 827 | 13,343
13,0 32,5 20,1 20,5 7.9 1140 .0 s 048 214 20,0 734
Mayo .. it e 2,112 | 9.750'| 3.829 [ 3.759 | 1,532 | 20,982 | 2.409 | 18.573 | 14.498 146 | 3.929 | 5,032 | 13.541
14 52,5 20,6 20,2 83 1130 130 78,1 o8 21,1 271 72,9
Janio. . coveverrenns 1.949 | 10, 665 3.976 3.832 1.513 | 21.935 2.229 | 19,706 | 14.807 148 4. 651 5.155 | 14551
0.9 54,1 20,2 w4 g 113 11,3 75,0 0.8 234 20,2 a8
s K o e e 2.405 | 9.178 | 4.314 | 3.714 | 1.173 | 20.784 | 2,346 | 18.438 | 14.770 150 | 3.518 | 5.041 | 13.397
13,0 49.8 234 20,1 o 1127 12,7 80,1 o4 1908 27,3 7.7
Agosto .. T 2,887 | 9,413 | 4.895 | 3,119 1.198 | 21.512 | 2.525 | 18.987 | 15.073 152 | 3.762 5.1_.46 13 841
152 49,6 25.8 164 6,3 1133 133 704 0,8 19,4 27,1 720
Septiembre. ..., .. 5.286 | 10.161 1,819 2,965 979 | 21,210 2,297 | 18.913 | 15.551 153 3.200 4896 | 14.017
27.9 53,7 V.6 I3 7 52| 421 12,1 82,2 0.8 17,0 259 741
Oetabre .. ... 5.830 [ 10.260 | 1.734 | 2,907 1.122 | 21.853 | 2.234 | 19.619 | 15. 064 155 | 3.800 | 5.033 14,586
20,7 523 &9 48 57 114 114 7o.8 o4 194 257 3
Noviembre ..., ... 6.382 | 10,157 1. 688 2.691 1,186 | 22.104 2,141 | 19,963 | 15.876 157 | 3.930 | 5.328 | 14,635
32,0 50,0 &4 13,3 50| 17 10,7 79,5 o8 1907 20.7 733
Dieiembire vo.vuioeyr o 7.384 | 12.17 1. 692 2,699 1.246 | 25,718 2,037 | 23.681 | 18.879 159 4.043 6.014 | 17,667
31.é S d 7.0 114 53 1080 &0 Tor 0.7 19.0 254 740

Las cifras en cirsiva corresponden s porcentajes del «Total de la emisions. Col, 1. Redescuentos a bancos comerciales v eréditos a la Cajan Nacional de
Ahorros, Desde Septiembre de 1953, red o8 v pré al Banco del Estado y a la Caja de Crédito y Fomento Minero, Tncluye, nclenmiis, inversiones
del Banco Central en «Pagarés de Tesorerfar (Leves 8918 y 9.989) comprados a inssituciones bancarias. Col. 2. Créditos e inversiones i lavar del Fisco
miis el producto de [as revaluaciones de las rescrvas en oro por § 833 millones en Noviembre de 1947,y § 2,832 millones en Octubre de 1953, El producto de
esta dltima revarluacién se desting @ amortizar y cancelar obligaciones fiscales vigenies con el Banco, de modo que no significd un aumento directo de la
emisitn, Col 3. Créditos e tnversiones en favor de institnciones de fomen o, Caja de Colonizacian Agricola, Caja de Crédito Popular, Instituto Nacional de

nercio, icipalidades, FF. CC. del Estado, Corporacién de Fomento e Inversiones, Compafila de Acero del Pacifico, Desde Septiembre de 1953 e

limi de esta cal las operaciones con la Caju de Crédito Agrario, Instituto de Crédito Industrial ‘r Caja de Crédito y Fomento Minerg, las cuales
pasaron a la col . Cal, 4. D Y prist al piblico, a In Industrin salitrera, a ls Compaiia de Acero del Pacifica y a Cooperativas Agr
y de Consumo. Col, 5. Emision Iiuuiiia por npot;:racti;!m:ln deg e y cambios, menos elI pmqtincw d;.- E‘;l m;rnéuuqltnllten de l':v;':“{_."ﬁ‘.? de umcgggﬂ :}l&s millones
en Noviembire de 1947, v $ 2.832 millones en Octal e 1953, que se eamputan en la columna 2. Col. 7. Capital y Reservas, jes, Op

di Circul b queado conforme Convenios con Ex?mbank y Caja de Amoruzacion, ete. Todas estas operaciones reducen la emision,




CUADRO N.» 7
Total del dinero circulante

(Millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL
Generado por movimientos de cuentas en Beos, Coms. y Beo, del Estado ToTAL BiLre- | Toran
—| Total |Generado por DEL TES Y DEL
Operaciones del Activo | Operaciones del Pasivo genera- | depfsitos en di- |piNERD MONE- | DINERD
FECHAS i —— = ————| 'do por nero efectivo GIRAL DAS EN | cirCu-
movi- | ——|——— LIBRE | LANTE
Depiisi- miento | En Ins- (9410 JcircuLA
tos que | Capital de titucio- |En Ban-| +11) CION
Coloca- | Inver- | Canjes | Suma | noson | y Re- Otras Suma | eventas | pes ban- | co Cen- (12413
citnes BiONeEs ene, cie| servas | cuentas banca- carias tral
ni yista rias
1 2 3 4 5 6 7 8 |9 (4—8) 10 11 12 13 14
1928-X-31. 1.406 424 59 1. 889 P 7 P 1.454 435 227 18 680 262 042
40 24 & 72 28
1031-X11-31 , 1.143 390 42 1.575 613 | 532 48 | 1.193 382 68 10 460 224 684
56 10 g a7 Ji
1034-X-27. .. 1. 618 440 34| 2,092 741 509 66 | 1.316 776 349 134 1.259 391 1.650
47 21 & 76 24
1037-X11-31 .. 2,359 507 114 | 3.070 1.223 628 82| 1.933 1.137 291 59 1.487 630 | 2.117
54 13 3 70 30
1940-X11-31 .. 3.352 668 137 4.157 1.371 750 59 2,180 1. 977 108 53 2.138 1.034 3.172
62 3 2 67 Sk
19043-X11-31 . . 5,210 1,082 40 6. 338 2,081 950 | — 16 3.015 3.323 3n4 124 3.751 2,100 5. 851
57 5 2 o 36
1946-X11-31 .....| 9.358 1. 857 504 | 11,719 | 3.243 1.550 191 | 4.984 6.735 | — 101 201 6. 835 3.170 | 10.005
67 | — 1 2 (13 32
1949-X11-31 .. .. 18.271 2.732 1.100 | 22.103 4.786 2.750 | — 230 7.306 | 14.797 | — 649 303 | 14.451 5.208 | 19.659
7|l = 3 2 74 26
1950-VI-30 .. ... .| 17.994 | 2.819 | 1.026 | 21,839 | 4.708 | 2,824 174 | 7.706 | 14.133 | — 437 317 | 14013 | 5.122 | 19.135
|- 2 i 73 27
XI1-31.... .| 18.954 | 2,839 860 | 22.653 | s5.136 | 2.020 80 | 8.136 | 14.517 | — 023 384 | 13.078 | 6.318 | 20,206
Hl— 4 2 69 il
1951-V1-30 .. .. ..| 20, 560 2.932 1.778 | 25.270 | 5,508 | 3.076 456 | 9.040 | 16.230 | 1.479 713 | 18.422 6.682 | 25 104
o4 o ol 73 27
XII-31 .,...1'23,85¢ | 3.109 1.874 | 28.837 | 6.146 | 3.204 | — 291 | 9.059 | 19.778 | — 953 329 | 19.154 7.969] 27 123
|- 12 2 71 29
1952-V1-30 .. ....| 26,438 | 3.455 1.548 | 31.441 | 6.299 | 3.488 | — 424 [ 0.363 | 22.078 627 460 | 23.165 | 9.385 | 32.460
a8 & 1 71 20
XI1-31.....|28.787 | 3.923 | 2.528 | 35.238 | 7.102| 3.762 | — 406 | 10.458 | 24.780 |—1.086 510 | 24.204 | 11.497 | 35,701
n|l— 3 1 05 32
1953 Enerp.. ... .| 28.478 | 3.984 | 1.411 | 33.873 | 7.3% 3.802 | — 931 | 10.202 | 23.671 | — 214 618 | 24.075 | 11.270 | 35. 345
67 | — 1 2 68 32
Febrero,. .. .| 29.076 | 4.009 1.492 | 34,577 T.-480 | 3.830 | —1.224 | 10.086 | 24.491 a0 281 | 25.573 | 12.022 | 37,595
05 2 ! o8 J2
Marzo . ....| 29.593 | 4.048 1.962 | 35.603 | 7.635 | 3.878 |—1.153 | 10.360 | 25.243 | 2.380 342 | 27,965 | 12,120 | 40.085
63 6 i 70 3o
Abril ... ... 30,437 4.206 | 2.168 ) 36.811 | 7.785 | 3.898 |—1.472 | 10.211 | 26.600 | 2.469 320 | 29.389 | 12.999 | 42. 388
63 [ (] 09 a1
Mayo.. .. | 30.697 | 4.378 | 1,620 | 36.695 | 7.941 | 3.899 |—1.514 | 10,326 | 26.369 | 2.020 297 | 29.586 | 13.205 | 42.791
62 7 0 69 a1
Junio.. ... .. 31.649 | 4.474 | 1.941 | 38,064 | 7.908 | 4.034 |—1.200 | 10.832 | 27.232 | 3.207 956 | 31.395 | 13.492 | 44.887
6l 7 2 70 30
Juliow. ... | 32.064 | 5.004 [ 2.054 | 39.212 | 8,146 | 4.077 |—1.364 | 10.859 | 28.353 | 2.637 266 | 31.256 | 13.117 | 44.373
64 0 a 70 o
Agosto ... 32.567 | scedr | 2072 | swoovw| ®szz| %216 |—1.338 | 11,200 | 28.470 | 2.260 300 [ 31.129 | 13.431 [ 44, 560
a4 A i (1] 0
Septiembre. | 36, 253 5019 | 2.291 | 43.563 | 8.809 | 5.495 |—1.965 | 12.339 | 31.224 278 347 | 31.849 | 13.659 | 45 508
Py 69 o 1 70 J0
Octubre ...| 36.949 5.068 | 2.143 | 44.160 | 9.093 | 5,508 |—1.428 ] 30.987 | —22 436 | 31.401 | 14.164 | 45. 565
a8 0 1 1d e i i
Noviembre . | 39.037 5.662 | 2,640 | 47,339 | 9.215 | 5.512 |—1.159 | 13 568 | 33. ?;1 — -Uf 523 | 33. 9 14.126 47.985
1 |=— i 71 29
Diciembre .. | 40.720 | 6,722 | 3.423 | 50.865 | 9.316 | 6.474 [—2.170 | 13.620 3‘!.2;3 —_ ?2‘;’ 982 | 37. 500 | 16.660 | 54, 160
S 1 69 31

Las cifras en cursiva son parcentajes del «Total del dinero circulantes. Ninguna de las partidas inclufdas en este cundro comprende valores en oro ni
en monedas extranjeras. p ’ i .

Col, 1. Eliminadas las colocaciones interbancarias. No incluye «Deudores por Boletas de Garantia y Consignaciones Judiciales» ni +Deudores por
Cartas de Créditos, Créditos simples o documentarioss. Hasta Agosto de 1953 se computan en esta columna los depositos de la Caja Nacional de Ahorros en
instituciones de fomento. Incluye, ademas, los Pagarés de Tesorerla (Leyes 8.918 y 9.989) comprados y retrovendidos al Banco Central. Col, 3, Cheques
contra otras instituciones bancarias que atn no han sido cobrados. Col. 5. Incluye tumbién «Boletas de Garantia y Cunn}gnacmneu‘ud:clales- y «Cartas
de Crédito, Créditos simples o documentarioss, tanto a la vista como a plazo, pero salo en aquel monto que no tiene si origen en eréditos hangcimos conce-
didos para ler dichos d tos. Ademés, se han agregado en este rubro todos los depositos de ahorro, a la vista y condicionales. Col. 7. Engloba
«Otras Cuentas del Pagivo y del Habers y «Otras Cuentas del Activo v del Dehe-z ogras aprtidas menores, Col. 10, Representa la diferencin entre la Caja
en efectivo y ¢l saldo de los redescuentos, es decir, la Caja aportada por el pliblico. Las cifras negativas indican t]uu el suldo de los redescuentos es mayor que
Ia cajn en efectivo. Las variaciones de perfodo a periodo representan afluencia de dinero efectivo a la caja de las instituciones bancarins en ’ul. caso de un
aumento de las cifras positivas o de una disminueién de las negativas en su valor absoluto, ¥ un retira de dinero efectivo en el cao de una disminucion de
las cifras positivas o un aumento de valor absoluto de las negativas, Col. 11, Depbsitos cn el Banco Central cie no pertenceen i m:t!wcmnis
Col. 13, Billetes y monedas emitidlas por el Banco Central que no han quedadoen las cajas de lus inswiuciones bancarias, es decir, billetes y monedas en poder

1 Fisco y de entidades oficiales, de empresas comerciales, industriales y, en general, en poder del piblico.




Saldos de los rubros mis Importantes del activo ¥ pasivo del Banco Central de Chile
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CUADRO N.° 9
Remesas de la Oficina Central a sus Sucursales durante el afio 1953
AGENCIAS EN:
TOTALES
Valparafso Iquique Antofagasta La Serena Talca Chillan Concepeidn Temuco Valdivia Osorno P. Arenas
Bu;;teiisa.,.s ...... 99.000. 000 90. 000000 829 _000.000 307.000. 000 252 _500. 000 99 500,000 1.232 500.000 201 500 000 152 500 000 347. 500000 149 000. 000 3.760.000. 000
...... 472 000 232000 208 . 000 260000 104 000 192 000 364000 200.000 304. 000 300,000 184 000 2.820.000
Totales.. ... _ 99_472_000 90.232 000 829208 000 307.260. 000 252.604.000 99.692.000 1.232. 864 000 201700000 152,804 000 347800 000 149 184, 000 3. 762820, 000




CUADRO N.® 10

Movimiento Bancario
Total de cargos en cuentas corrientes y de dep6sito, en las ciudades en que estd establecido el Banco Central

(En millones die pesos)

SRl VALPARAISQ IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA CHILLAN CONCEPCION TENTICO VALDIVIA OSORNG PUNTA ARENAS TOTALES
0 m w -

] g $ g 2 g 5 g s : P . 5 s s z s B | s ] ; z i

E = S = g e £ < 5 & 3 2 £ 3 - £ = £ 2 | E 2 £ = £

=00 e S - R (R |- e (R il B B -IR B” sl 21 | 21 31201 &)= Nalmenis

g z S z £ = g z g Z 8 = g Z z 3 z | Z 3 z g z g8 | =

£ 2 . = = | = o 2| =2 = 2 =) = = g 3 £ = El £ =

& = = = = & = = = 5 = = = a2 = 2 = = g i g | &=

g 5] (5 4 S BT 5] =0 B i PR g S d =TI

1952
Enera 31,177 8039 7 004] 1.465 183 139 437 201 176 900 60 | 2135 506 971 233 356 216 —
Febrero, ... 27.874] 7.123| 6.529) 760 | 202 128 327 166 162 805 385 1 824 160 921 ! 0l 507 181 = I‘;EE Hg fé ﬁé lg gﬁ
Marzo 30,267 8. 871 6. G140 821 193 144 138 178 LB B0E 420 1 986 a05 997 | 233 582 201 — 366 153 43 :H-l 11.915
Abril . 31 5281 7062 6. 760 715 189 137 354 180 167 787 390 2 150 480 | 1 042 238 264 224 = 408 | 136 | 42656 | 10,88y
MSYD 34 183 8 995 6. 843 706 227 151 336 191 181 #594 T4 2 035 304 1007 254 584 219 — 407 160 47.479 ”.934
Junio . .. 33.762( 10,006 6 420 714 200 155 370 165 203 795 332 1 9@5 405 B74 229 a3l | — A90 171 16216 13'387
Julio 38 626 10.860 7.706 826 255 191 380 226 213 046 381 2 485 571 1.009 l 273 610 222 — 483 168 53 357 14 199
Agosto. ., ) 33.253] 10.D58 6 812 741 249 157 350 195 108 811 343 2 154 523 031 239 351 207 — 359 135 46452 13 078
Septiermbre. .| 35042 10.936] 7.815| 52| 248 167 378 211 220) 841 D 2.356 516 933 264 500 240 = 150 | 173 | 49,606 | 14 115
Qctubre. . 40.033] 13,262 8.310 421 282 190 422 230 218 905 372 2.612 Gid 965 288 636 267 — 437 180 55 687 16.784
N_ﬂ‘fiemlire 33.207) 11.719 7 433 752 265 153 146 214 198 823 67 2. 296 564 908 267 569 224 — 363 161 47,241 14 846
Diciembre. . 38:690) 15.385 7.933 824 331 190 SiE 239 _’_ﬂi ) 891 411 . B 2 539 (1 1,005 33 591 249 - 378 157 54 008 18.962
407, 642] 125.016] 86 475 9 906 | 2.843 1900 4585 2 410 2.328 | 10200 1484 | I 714 ] 36,567 6.394 | 11.365 3072 6. 871 2.671 - 4.749 |1_885 573 242| 163.349
1953

Enero 38 366| 11.577 8,055 794 273 210 794 497 235 379 54 262 421 189 2677 649 1. 062 330 613 242 882 17 417 193 | 34.779 15.502
Febrero 32.170| 9.485| o6.912] 706 252| 168 761 Joa| 213 187 809 208 414 264 | 2.143 544 00§ 201 614 | 225| 747 | 134 456 191 | 46.484 | 12.796
Praten' 37 0670 11 5352 7 676 001 215 190 806 390 243 218 045 258 448 284 | 2,539 633 | 1.179 361 701 258 977 169 495 186 | 53 311 15.390
Abril.. . 39.007| 11.793| 8&.066| 773 224 200 777 18] 242 203 963 175 147 317 | 2,580 615 | 1103 110 714 | 260| 1,028 | 236 557 186 | 55 798 | 13 716
Mayo .- 30.497 11.392) 7.032] 690 239| 193 820 | ain| 228 00| 073 254 a2 | 279 28| 590 | toos| 327 | 634 | 286 ea7| 22| 533 180 | 55 719 | 15.050
tinic . 37.353| 11.729] 7969 717 265| 188 ouy | 42d| 208 200 | v a0 | 404 200 | 2520 o0t | rosz| aoo| g0 | 248) 855 160| 699 | 239 | 53736 | 15.347
i‘;{:ﬂ -5 45716 16,104 0 553 926 207 221 1.091 457 268 ;1!?1 1 I,l}:é j;—!’ ig; |‘:; j 222 11? 1.204 398 718 3001 t.o21 195 65; 2;’ 65,261 20,457
ato. 42 849 12°404] 8.729| 023 204f 193 023 | 421] 2n 2 it 292 315 ol | 1o6z| 13| 632| 243 o26| 169 33 171 | 60,555 | 16.320
Sttt g 44 4320 13 627 0 377 1. 186 305 193 951 308 283 224 1 077 ._i.ii 431 31!} 2. 8BRG 727 1.139 iin 602 253 BB 208 548 208 | 63.010 18 010
Oetubre. 46,937 14 .320] 10.130] 1.466 233 299 Q06 439 309 249 1. 125 .fSIﬁ 492 _551’ 3,129 any 1:23] 421 728 267 981 183 592 228 | 66.883 19,532
Noviembre 47 145/ 14 147| 10,088 1.182 292 232 874 486 336 262 L. 161 il0 slll 49 3. (46 774 15388 364 721 278 1. 148 205 al6 233 | 67 258 18.827
Diclsmbire; 49 240 19 484 107084 1322 J08) 02| oo8| e62] 3s0| 60| 1.288| 355| se6| 408 | 3408 | gye| rser| 418| 46| 343| 1280 29| 601|255 71 459 | 24015
490 774 157.614] 105.471| 11 595 3.213] 2.589 | 10.700 | 5 406] 3.185 | 2.539 ] 12.378 | 3. 561 5.482 | 3.790 | 33.378 | 8.336 | 14.074 | 4. 283 | 8.213 | 3.203[11.680 |2,260 | 6.703| 2.487 |714, 253 | 207,862

Nota—Desde Septiembre de 1953 las cifras de las columnas «Caja Nacional de Ahorross cormesponden al Banco del Estado.
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CUADRO N.° 12
Tipos de cambio del délar americano

Tipo comprador, promedios anuales

{En pesos)

Especial | Denomi- | Paridad | Cambio | Cambio | Cambio | Cotiza- | Cotiza.
{exoficial)| nado de | declarada| bancario |comercial | provisoriof cién en | cién de

ARos «Expor- | al Fondo especial bancos | corredo.
tacidns | Moneta- res
rio Inter-|
nacional
(1) (2) (3) 4) (3) (6)

33,38 34,02
33,18 24,74
25,07 25,07
24,26 27,85
26,05 28,02 26,11
25,58 28,27 27,14
24,95 10,93 32,03
24,08 30,92 32,82
24,90 30,90 31,54
24,90 31,00 31,63
25,00 31,00 32,16
25,00 31,00 31,33
25,00 31,00 32,05
25,00 31,00 3442
25,00 31,00 47,15
25,00 31,00 | 4300 59,82
25,00 31,00 | 43,00 71,74
25,00 31,00 | 43,00 50,00 60,00 80,88

31,00 | 43.00 50,00 60,00 85,48

31,00 43,00 50,00 60,00 113,21 | 123,87
110,00 43,00 50,00 60,00 110,24 | 174,10

(1) Hasta el 30 de julio de 1942, cambio oficial: posteriormente tipo de cambio especial
(Decreto de Hacienda N 2.821, de 31 de Julio de 1942). (2) Establecido por Decreto de Haqenda
N.° 2.822, de 31 de Julio de 1942. (3) Ei mencionado Decreto N.° 2.822, establecit también el
tipo de «disponibilidades propias», a razdin de § 31 par délar, comprador. A partir de Diciembre
de 1946, correspondié a la paridad declarada al Fondo Monetario Internacional. EI 2 de Octubre
de 1953, el Fondo aprobé la nueva paridad de § 110, 1a que rige oficialmente desde el 5 del mismo
mes. El '2:“ de $ 31, se continut aplicando a diversas transacciones, detalladas en el cuadro
<Aplicacién de los ripos de cambio de Chiler. (4) Cambio correspondiente al Grupo 11 de los
Presupuestos de Divisas de los afios 1948 v 1949, v que posteriormente se aplico a la importacién
de 1as mercaderias sefialadas en diversos decretos. (5) Tilpn de cambio autorizado _i_mr Decretos
de Hacienda Nos. 6.500 y 6.902, de 9 v 18 de agosto de 1930, respectivamente. (6) Tipo de cam-
bio autorizado por Decreto d2 Hacienda N.° 850, de 17 de Enero de 1950.



CUADRO N.° 13

Aplicacién de los tipos de cambio de Chile



CUADRO N.» 13

Aplicacién de los tipos de cambio de Chile

(31 de Diciembre de 1958)

Comprador Vendedor Aplicable a los item:
(Pesos por US, Diélar i

19,37 Divisas vendidas al Banco Gentral de Chile por con-
cepto de “costo legal de produccién”, por lus
Compafilas producioras de salitre y yodo (pe-
quefia cuota, segin decreto 119, Ministerio
de Mineria, D. Of 16-X-1953), cobre y hie-

1o,
1) Retorno parcial de reexportaciones.
Ing 1 y otiog img exclufdos
los de las grandes empresas mincras.
.10 Importaciones de diversas nstituciones fiscales (D,
335, D. OF 23-111-53).
Compras de cobie hechas por la CORFO para
la ENDESA (D, 634 D, OF 25-VI-52).
C icaciones cablegriaficas, telefdnicas, radiote-
legrificas *; seguros, internaciones CORFO;
Servicio  Diplomitico y Consular chileno, en
el Exterior; reembolso al FMI: remesas para
becarios; mantencion oficings CORFO y FF
CC. del Fstado en Nueva York; Servicios téc-
nicos  ENAP; amortizaciones ¢ intereses de
deuda externa y de créditos a instituciones se-
ales v a empresas determinadas por el
Ministerio de Economia; Pago Banco Central
por sobregiro en la Cuenta Compensacidn con
Alemania; adquisiciones de las Fuerzas Arma
das con fondos de la ley NO 7.044 (D 885, T
OF 17-IX-53; D. 1161, D, Of 11-XI-53).
45,10 Pagoe Banco Ceniral por sobregivo en [a cuenta
( ia (D, OH5).

I in con Al
50,10 Pago cuots compra Bugue Escuela (D, 335),
Pago Banco Central por sobregivo en [a cuenta
comp ion con Al i (D, 985),

il Retornos de exportaciones de cueros picklados, pie-
les sin curtir, excepto de liehres y conejos, qui-
lay, lana de alpaca y lama, madems de robile
y lingue. (D. 285 D OL 26-11-53),

Retorno parcial de ciertas exportaciones agropeei-

rias,

Algunos ftem invisibles (fletes fermoviarios, seguros,

Liquidacién de las utilidades en exportaciones de

cobre, destinndas al fomento de Jas provincias
de Tampacl, Antofagasta, Atacama y O'Higgins
(D, 643, D. OL 25.VI-51).

Retorno parcial de exportaciones de articalos elaba-
rados o semielaborados de cobre (D. 634, D.
0L 25-V1-52).

6,10 Internaciones de diversas instituciones Hscales o de
interés Piblico (D. 335),

Compras de cobre para la industria  nacional
(D. 634) .

Internaciones de Kerosene, petrdleo Diesel y com-
bustible (D, 1261, D. Of 31-XII-53),

Obligaciones Direccién General de Correos y Teld:

grafos; comunicaciones cablegrificas, ielefénicas
y radiogrificas **, seguros directos, excepto
en cascos de naves y olros; reascguros (compro:
misos 1951), gastos de comisiones de Gobierno:
remesas por fecaudacion consular amortizacion
e intereses de créditos del Eximbank y provee-
dores diversos de CAP; Amortizacion e interes
ses de ciertos eréditos de proveedores a la COR-
FO; otros intereses, dividendos, amortizacio:
nes, honorarios e impuestos; Pago Banco Cen-
tral por sohiegito en la Cuenta Compensacidn
con Alemania, (D. 985, D, OF 17-1X-53).

(c) Carnbio bancario’ Retorno de expurtaciones de productos agropecud-
rios, marinos, de la mediana y pequefia mine
ria, de la industria sidenirgica y metalirgica,

facturados o industrializados o base de
materia prima nacional (con excepeion de los
elaborados a base e cobire o sus aleaciones), de
lu vimicultura y petrdleo naciomal y sus deric
vados, salvo aquellas merciderias afectas a tipos
especiales (D, 2851

Retorno de la mayor parte de exportaciones de si-
litre (D 119).

Liguidacion de divisas de la gran mineria en exceso
e las necesidades legales.

Amortizciones otorgadas on 1953 cuyas coberturas
se difieren a ejercicivs futuros,

Ingresos de capitales privados.

Otros: rubros invisibles (fleres maritimos, seguros,
gastos de administracién de empresas extranje-
ras radicadas en el pals, comisiones, etc).

) Tl Internaciones privadas y algunas fscales, (D, 742
D, Of 7-VII-53). =

Todos los egresos del Comercio Exterior Invisible y
del Movimiento de Capitales, salvo las cxcep-
ciones mencionadas, (D, 741) .

(€) Cambio libre Turismo,
corredores
(v 1. Turismo,

Retorno de exportaciones de productos de Ia in-

dustria pesquera (DF.L. 208, D. OL 3-VIL-58).
(¢) Cambio ore Exportacioncs e oro de nueva produccidn  (Ley
N® 9270, D. OF 2-X1I-1948).

() I, Internacidn de clertos aiticulos,
Cambio vinero 5 G0 de prima sobre la cotizacion en bancos, Esta
prima se paga a la Asociacion de Exportadores
Y, de Vinos,
mbios Mixtus Al tipo gque se himo la importacion, para el valor
200, u § 81 y 809, de la itn de ) 'F. d

nacionalizados, (l)l:crv:‘w 285).
A § 60 A cambio
hancario
6555 45t Lana de ovejuno, excepto merino (D, 285); Cueros
ovejuno de Magallanes (D. 191, D, OF, 9-1V-53),
0%, 409, Algas (D. 285),
209 B0 Retorno de exportaciones de lentejas (D, 285),
Retorno de exportaciones de ciertas edpecies de fre.
joles, (D. 896, 1, OF, 21-VIL-53, D, 1.178, 1,
OF 14-X1-58). i

. C;gnpmlnfﬂll 1952,
** Sélo para compromisos anteriores a la vigencia de ln [+
fay que we Fijen de acuerdo con ¢l régimen de cumﬁ:.:lihr: ha;;;:\:“ it
OTA~Con excepeldn del Decreto N¢ 119 del Ministerio de Minevia,
todos los demis decretos citados corresponden al Ministerio de Economia






CUADRO N-° 14

Billetes del Banco

A. Billetes provisionales (En pesos)
Fines Billetes Retirados de la Billetes en En poder del
de: recibidos circulacién caja v stock pﬁhljcpuu:lnst:,
bancarias

1926 408460000 2 329 425 165.830. 895
1027 497.360. 000 79.968. 820 143.592.110 E;g;gggg
1928. . 723.460. 000 260.090. 610 128,533,080 134,836 310
1929 1.147.522.000 424 673,210 371.226.340 351 620,450
1030 1.357.122.000 307.332.325 453.952.445 305.837.230
1931. 1.397.002. 000 705.369. 900 372 484 115 319 147985
1932. 1.406.992.000 752.425.270 236,917 076 4[?,64!‘-‘:554
1933 . 1.429 402000 1.012.522.000 94590150 322 280 830
1934, ... 1.429 402 000 1.194.984 971 26 071900 208, 345.120
1935 1.420.402 000 1.319, 168,296 3.270.930 106.062 774
1936. 1.429.402. 000 1.377.362.010 668, 635 51.371.335
1937 1.429.402. 000 1.399.828.706 73,404 29 499 890
1938, 1,429 402,000 1.409, 570. 027 10.795 10.821.178
1939 1.429 402 000 T 414148130 10,705 15.243.165
1940. 1.429.402. 000 1.417.359.636 9.705 12.032. 639
1941 1.429 402,000 1.419.237.331 4.835 10.139. 834
1942, .. ... (1) 1.437.124 000 1.422.135.693 | (1) 24 462 | (1) 14.963.845
1943 (1) 1.454. 169,000 1.431.232.548 | (1) 6.111.577 | (1) 16.824 875
- 1.454.169 000 1.438.698.936 3.585.182 11.884.882
1.454. 169,000 1 443 164 669 32 000 10.972.331
1.454.169. 000 1.443.692.309 3,690 10.472.911
1 454 169 000 1.443 979 699 18.026 10.171.275
1.454. 169 000 1. 444 224 824 484 9.943.692
1949 1.454.169. 000 1.444 429 033 59 9.739.908
1950.... .. 1.454.169 000 1. 444 652 616 5.298 9.511.086
1951.. 1.454.169. 000 1.444 844 549 5106 0,319 345
1952. 1.454.169 000 1.444.921 808 5.106 9.242 086
1953. 1.454 169,000 1.444 988 826 5. 106 9.175.068

(1) Elaumento se debe a la circulacién de billetes provisorios de § 1.

B. Billetes definitivos

1931 48.000.000 48,760 47.951. 240
1932 o 378.000. 000 169 480 307,746 770 70.083.730
1933000 726.000. 000 5.151.980 528.437.810 192.410.210
1934 802.000. 000 26.326.390 468.399.120 307,274,490
o bl 1.504. 610,000 100.703.870 844 067750 559 838380
1 {1k PR 1.964.610 000 190.293.470 1.172.975.670 601.340. 860
1987 2.249.610,000 332.553,005 1.237.722.210 679.334.785
1H3RL .. e 2.767.010,000 535.352.945 1,453 820,833 777.836.220
1938 2.827.010, 000 1 836.001.940 1.056.141.225 034 866.835
3.365.410. 000 1.080.661. 230 1.130.210.165 1.154.538.605
4 281.724 000 1.368.570.730 1.468 363625 1.444,789. 643
4. 846.724.000 1.507.742.245 1.497.874.225 1.841.107.530
5.961.610. 000 1.889,683. 785 1.814 545 970 2.257.380.245
6.682.010. 000 2.402 801.770 1.693.345.235 2.585.862.995
7.573.010.000 3.147.034.530 1.544.643.725 2.881.331.745
9.348.010. 000 3.883.313.420 1.901.356.915 3.554.339.665
10.232.410.000 4.747.876.725 1.424.510.520 4.060.022. 755
1948, ... 11,819.410.000 5.869.773.295 1,234.084.710 4.715, 551,995
1949, ... 15.897 410 000 7.874.171.140 2.284 772.015 5.738.466. 845
1950...... 17.466.410. 000 9,699,202 580 729.715.030 7.037.492.390
L e 28.210.411.000 [ 10.787.356.360 8 595.722.285 8,827 332355
1952, 34.173.411.000 | 12.479.714 545 8.016.323.485 | 12.777.372.970
1953, 52.229.411.000 14.294.281_625 19,065, 786. 765 18.869.342.610

Las cifras de las dos primeras columnas son sumas acumuladas.
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Detalle del movimiento de los billetes definitivos del Banco seglin su corte al 31 de Diciembre de 1953

Billetes Retirados de Billetes en En el pablico e

Corte recibidos la circulacifin Saldos caja y stock Inst. bancarias
5 929400, 000 762.526, 425 166. 873 575 34.623.075 132.250. 500

10 2. 598 000, 000 2.092.529,780 505.470,220 86.667.720 418. 802,500

20 216.000. 000 208824, 620 7.175,380 243,020 6.932. 360
50 2.396.000.000 1,813.488.700 582,511,300 79.673.850 502.837.450
100 6. 680,001, 000 3.718.103. 100 2.961.897.900 549, 802, 100 2.412,095.800
500 4.726, 120 000 2.06%, 681,000 2,656, 439000 465 616,000 2,190 823, 000
1000 12,333, 890.000 2.913,743.000 9,420,147, 000 1.493 911,000 7.926.231. 000
5000 7. 100, 000, 000 345.655. 000 6.754. 345 000 1.970.730, 000 4,783 615.000
10000 15. 250,000,000 369.730, 000 14.880.270. 000 14. 384,520,000 495,750,000
52.229.411.000 14,294, 281,625 37.935.129,375 19,065, 786. 765 18.869 342 610
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CONVENIOS DE PAGOS
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CONVENIO DE PAGOS ENTRE LA REPUBLICA DE CHI-
LE Y LA REPUBLICA FEDERAL DE ALEMANIA

El Gobierno de la Repiiblica de Chile y el Gobierno de la
Repiiblica Federal de Alemania, deseosos de fomentar las rela-
ciones comerciales entre ambos paises, han celebrado el siguien-
te Convenio:

Articulo 1°

Todos los pagos corrientes, enumerados en la Lista Anexa,
entre la Repiblica de Chile y la Repiblica Federal de Alema-
nia, deberin efectuarse en dolares de los Estados Unidos de
América de conformidad con las disposiciones del presente Con-
venio y sujetos a las disposiciones de cambio vigentes en ambos
paises.

Articulo 29

1) El Banco Central de Chile continuard manteniendo en sus
libros, a nombre del Bank deutscher Laender, una cuenta co-
rriente en ddélares de los Estados Unidos de América, sin inte-
reses, que en lo sucesivo se denominard la “Cuenta”.

2) Los giros provenientes de la Repiblica de Chile a favor
de personas naturales o juridicas en la Republica Federal de
Alemania se acreditardn en la cuenta. Los giros provenientes de
la Repiiblica Federal de Alemania a favor de personas natura-
les o juridicas en la Republica de Chile se debitarin en la
cuenta.

Los abonos y débitos se contabilizardin una vez que se hayan
cumplido las condiciones para cada pago.

3) Los pagos a que sé refiere el articulo 19 podrdn efectuar-



— 266 —

se también en otras monedas, siempre que los Bancos Centra
les nombrados en el inciso 1) de ese articulo lo convengan en
determinados casos.

Articulo 39

Los contratos y las facturas que prevean pagos entre am-
bos paises deberin ser extendidos en délares estadounidenses
como unidad de cuenta.

Articulo 49

1) Para facilitar el intercambio ambos Bancos se otorgan
reciprocamente un crédito, sin intereses, hasta por US$ 2.500.000.

2) En caso de que la ejecucién de érdenes de pago dé lu-
gar a que se exceda el monto de US§ 2.500.000 en el débito o
crédito de la cuenta, el Banco deudor quedard obligado a efec-
tuar de inmediato, a pedido del acreedor, la respectiva cober-
tura en dolares de los Estados Unidos de América de libre dis-
ponibilidad, o en oro, sobre la base de la paridad legal del dé-
lar de los Estados Unidos de América, a opcion del Banco deu-
dor.

3) El Banco acreedor y el Banco deudor podrin convenir
el pago también en otras monedas.

Articulo 59

1) Al téermino de la vigencia del presente Convenio, la cuen-
ta permanecerd abierta por el tiempo de nueve meses para la
contabilizacién de los pagos provenientes de transacciones que
hubieran sido pactadas antes de la expiracion del Convenio.
Asimismo, permanecerd abierta para los pagos provenientes de
negocios concertados despuds de la expiracién del Convenio,
con tal de que contribuyan a la reduccion del saldo deudor.

2) Si al término de los tres primeros meses no se hubiere
logrado la liquidacién de la cuenta, el Banco deudor quedard
obligade a pagar al Banco acreedor en doélares de los Estados
Unidos de América de libre disponibilidad, o en oro, a base de
la paridad legal del délar de los Estados Unidos de América, a
opcion del Banco deudor, una cuota del saldo comprobado al
tiltimo dia de cada uno de los seis meses restantes. El monto de
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4
la cuota por pagar en estas condiciones se determinard dividien-
do el saldo existente al tltimo dia del mes respectivo por el ni-
mero de meses que falte para terminar la liquidaci6n.

3) Si en cualquier momento durante los nueve meses de 1i-
quidacién, la ejecucién de érdenes de pago diera lugar a que
el saldo de la cuenta exceda de la cantidad de dos y medio mi-
llones de délares en el débito o crédito, el Banco deudor estard
obligado, a pedido del acreedor, a pagar de inmediato al Banco
acreedor el excedente, ya sea en délares de los Estados Unidos
de América de libre disponibilidad, o en oro, a base de la pari-
dad legal del délar de los Estados Unidos de América, a opcién
del Banco deudor.

4) Todas las obligaciones de pago que venzan o que deban
pagarse, una vez que la cuenta se haya liquidado conforme al
inciso 2) de este articulo, deberin ser cubiertas en délares de
los Estados Unidos de América de libre disponibilidad, o en oro,
a base de la paridad legal del délar de los Estados Unidos de
Ameérica, a opcion del Banco deudor.

Articulo 62

El Banco Central de Chile y el Bank deutscher Laender
adoptardn, de comiin acuerdo, todos los detalles de técnica ban-
caria relativos a la ejecucion de este Convenio.

Articulo 79

Este Convenio se aplicard también al territorio de Berlin
(Land Berlin), a no ser que el Gobierno de la Republica Fede-
ral de Alemania, dentro del plazo de tres meses después de en-
trar en vigor este Convenio, haya comunicado al Gobierno de
la Repiiblica de Chile su decisién en sentido contrario.

Articulo 8?

Este Convenio empezard a regir el diecisiete de Diciembre
de mil novecientos cincuenta y tres y permanecerd en vigor has-
ta el treinta y uno de Diciembre de mil novecientos cincuenta y
cuatro, pudiendo ser prorrogado por acuerdo de las Partes Con-
tratantes manifestado a lo menos con tres meses de anteriori-
dad a la fecha de vencimiento.
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Hecho en Santiago de Chile, a los diez dias del mes de Di-
ciembre de mil novecientos cincuenta y tres, en cuatro ejem-
plares, dos en idioma castellano y dos en idioma alemén, siendo
ambos textos vilidos para su aplicacién e interpretacidn.

(Fdos.)
C. v. Campe  Dr. Karl H. Panhorst
Por la Republica Federal de Alemania

)

(Fdos.)
Guillermo del Pedregal  Celso Vargas
Por la Republica de Chile.
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LISTA ANEXA AL CONVENIO DE PAGOS ENTRE LA RE-
PUBLICA DE CHILE Y LA REPUBLICA FEDERAL DE
ALEMANIA

Pagos admisibles dentro del Convenio:

L. Los contravalores de las entregas de mercaderias y pagos
de indemnizaciones que se refieren a tales entregas.

II. Gastos accesorios del intercambio de mercaderias y de
prestaciones de servicios, a saber:

1) Gastos de transporte de toda clase de la navegacion de
alta mar, del cabotaje y de la navegacién fluvial y de los trans-
portes terrestres y acéreos, incluidos los gastos de tramsito de
mercaderias, como también los gastos de aerddromos, gastos ge-
nerales de navegacién y para necesidades de los barcos. Quedan
excluidos expresamente combustibles y lubricantes.

2) Tasas de almacenaje y de movilizacién de mercaderias
dentro del puerto y gastos afines de toda clase.

3) Corretajes, comisiones, gastos de agentes y de publica-
cién; cuotas y suscripciones de instituciones de cardcter cultu-
ral y comercial.

4) Gastos de transformacién, de montaje, de reparacién y de
instalacion de mercaderias.

5) Pagos para afianzamiento, garantias, débitos de indem-
nizacién y penas contractuales, relacionados con el intercambio
de mercaderias y de prestaciones de servicios.

6) Multas, gastos judiciales y extrajudiciales en procedi-
mientos juridicos, tales como: derechos judiciales, honorarios de
abogados, de testigos y de peritos; como también otros gastos



—270—

accesorios de procedimientos juridicos; ademas, gastos de nota-
riado y gastos para otras formas de representacién juridica.

7) Gastos de banco.

8) Tasas, costos y gastos para adquirir, poseer y mantener
derechos para la proteccién de la propiedad industrial (patentes
de invencién, modelos registrados, marcas, muestras y modelos);
derechos de impresién y de propiedad literaria y artistica, in-
cluidos los derechos de propiedad, de imprenta y de peliculas.

9) Pagos derivados del goce de los derechos a que se refiere
el inciso anterior, incluidos los de exhibicion de peliculas.

10) Gastos de lerias y exposiciones,

11) Pagos provenientes de liquidaciones periddicas entre las
administraciones de correos, de telégrafos, de teléfonos y de otras
administraciones u oflicinas destinadas a transmitir noticias.

12) Pagos de primas e indemnizaciones de seguros y rease-
guros.

I11. Otros pagos, a saber:

1) Honorarios, salarios, sueldos y otros gastos de [unciona-
miento de oficinas técnicas y comerciales.

2) Sueldos de profesores técnicos u otros que sean contrata-
dos para lines de ensefianza o de labores de produccién, de fo-
mento o de investigacion.

3) Pensiones y rentas, provenientes de contratos de trabajo
y de seguros (seguros particulares y seguro social). 2

4) Remesas para estudiantes,

5) Honorarios médicos y otros gastos originados por enfer-
medades, especialmente gastos de estadas en hospitales y clini-
cas.

6) Pagos originados por obligaciones legales de sustento y
remesas voluntarias de auxilio.

7) Pagos relacionados con inversiones de capitales o parti-
cipaciones en empresas industriales y comerciales, de acuerdo
con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada
uno de los dos paises.

1V. Todos los demds pagos que sean autorizados por las au-
toridades competentes de ambos paises.
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ACUERDO COMPLEMENTARIO DEL ACUERDO COMER-
CIAL Y DE PAGOS CON ESPANA, DE 9 DE AGOSTO DE
1950

Concertado por Cambio de Notas efectuado en
Santiago, el 5 de Noviembre de 1953

12 Los Gobiernos de Chile y de Espafia estudiarin las me-
didas para aplicar un programa de cooperacién econdmica reci-
proca que tienda a aumentar, mejorar o desarrollar las activida-
des econdmicas de los dos paises. A estos fines el Gobierno espa-
ol podrd considerar la exportacién a Chile de equipos indus-
triales que permitan la creacion de aquellas industrias pesadas,
actualmente establecidas en Espana, cuya instalacion en Chile
son de mutua conveniencia, tanto desde el punto de vista del
abastecimiento interno del mercado chileno, como de la posible
exportacion de sus productos a otros mercados,

22 El Gohierno de Espana prestarda a Chile toda la posible
ayuda téenica que este pais requiera para la instalaciéon de -
dustrias en los ramos de la mediana y pequena metalurgia o en
otros que se determinen de comiin acuerdo.

Al propio tiempo, el Gobierno espafiol se compromete, de
modo especial, a prestar a Chile la asistencia téenica que se re-
quiera para mejorar los procedimientos empleados actualmente
en la industria pesquera.

32 Mediante convenios especiales se regulard la exportacion
desde Espana y la importacion en Chile, de la maquinaria y
utilaje, incluso los buques pesqueros y sus aparejos, que sean
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necesarios para el desarrollo de los planes de industrializacign
a que se alude en los articulos anteriores, determinando =n for-
ma precisa, el valor de tales elementos y la forma de reintegrar
el capital o de transferir los rendimientos de las respectivas in-
dustrias, en la parte que corresponda a estas inversiones.

49 Los Gobiernos de Chile y de Espafia adoptarin las me-
didas que estimen mis adecuadas para fomentar el estableci-
miento y organizacién de sociedades mixtas hispano-chilenas,
que tiendan al desarrollo de las industrias a que se refiere el
presente Acuerdo, o al fomento de las relaciones comerciales en-
tre los dos paises.

59 Los dos Gobiernos se pondran de acuerdo para elaborar
un plan de inmigracién en Chile de técnicos o expertos espafio-
les especializados en aquellas industrias o actividades que inte-
rese desarrollar en Chile.

6¢ En relacion con el inciso b) del articulo 3¢ del Acuerdo
Comercial y de Pagos de 9 de Agosto de 1950, el Gobierno chi-
leno o las autoridades competentes de Chile, se comprometen,
de acuerdo con el compromiso contraido €n el Convenio, a au-
torizar como minimo la exportacién de tres mil toneladas anua-
les de cobre blister y cantidades a convenir de cobre electroli-
tico provenientes ambos de la mediana o pequefia mineria, a los
precios mds favorables que fije en cada momento el Gobierno
de Chile para la exportacién de cobre en cualquiera de sus for-
mas.

7% El Gobierno de Chile se compromete, asimismo, a man-
tener el stock necesario para hacer efectiva la exportacién de
salitre a Espana en los términos y en la cuantia consignados en
el inciso a) del articulo 3° del aludido Acuerdo.

89 Los Gobiernas de Espafia y de Chile autorizardn la im-
portaci6n, en sus respectivos territorios, de vinos de mesa embo-
tellados, con marca y denominacién de origen, en la medida
en que se produzca la demanda.
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9% Los Gobiernos de Chile y de Espaiia, interesados en fo-
mentar en todo lo posible las relaciones culturales entre los dos
paises, adoptardn las medidas necesarias para hacer efectiva, den-
tro de las disposiciones legales en vigor, la importacién en am-
bas naciones, de libros, revistas y otras publicaciones, asi como
de peliculas cinematogrificas y discos fonograficos impresiona-
dos con obras musicales y folkléricas de autores nacionales de
los respectivos paises.

10. Como complemento y formando parte integrante del
Acuerdo Comercial y de Pagos Chileno-Espariol del 9 de Agosto
de 1950, se establecen las adjuntas listas “A" y “B” de mercade-
rias espafolas y chilenas que se intercambiarin anualmente am-
bas naciones.

Dichas listas no son limitativas, pudiendo en cada momento
ser ampliadas o completadas de manera que se permita la im-
portacién y exportacion de mercaderias no mencionadas, o que
se otorguen licencias de importacidén y exportacién por cantida-
des superiores a las que figuran en las listas.

11. El intercambio de mercaderias y las prestaciones de ser-
vicios entre Chile y Espana estardn sujetas a las disposiciones
legales vigentes en los dos paises.

12, En atencion al mayor volumen que se atribuye al inter-
cambio comercia] chileno-espaniol, con arreglo a los términos
del presente Acuerdo complementario, se aumenta hasta dos
millones de délares el descubierto reciproco, libre de intereses,
previsto en el articulo X del Acuerdo Comercial y de Pagos del
9 de Agosto de 1950.

18. El Banco Central de Chile y el Instituto de Moneda Ex-
tranjera de Espafia se pondrdn de acuerdo en los detalles téc-
nicos necesarios para el funcionamiento del Acuerdo de Pagos
de 9 de Agosto de 1950.

14. La vigencia y duracién del presente Acuerdo comple-
mentario se regird por lo estipulado en el articulo XIT del
Acuerdo Comercial y de Pagos de 9 de Agosto de 1950.
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LISTA “A”

Mercancias de exportaciéon espafiola, conforme a lo esti.
pulado en el Acta suscrita en Santiago de Chile con fecha 20

de Julio de 1953.

Productos naturales

Plomo y zinc en lingotes

Corcho en planchas

Corcho elaborado

Aceites esenciales

Goma de garrofin

Colofonia

Aguarris v otros

FEOEATIRE S o8 o o 8 e s et st SR

Productos alimenticios

Avellanas y otros frutos secos o desecados

Aceite

. Conservas y otros alimentos preparados

Especias en general (azafrin, pimentén, anis
en grano, pimienta, etc.)

Bebidas y licores

Vinos de Jerez y otros vinos generosos

Brandy y licores

e LR R e R e R P L P 1

Productos textiles
Rayon acetato
Tejidos de lana peinada (casimires)
Otros articulos de lana
Tejidos de algodén
Tejidos de seda natural y artificial y sus mez-
clas -
Otros productos textiles
AEESSE sl r g i D R e O 07

1.000.000

500.000

3.000.000
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Productos quimicos y farmacéuticos . . . . US§
Insecticidas, herbicidas y fungicidas
Mdquinas, herramientas y sus repuestos Yy acce-

TOTIOST o = = vl vl oo @ e emtree o el o USRS
Magquinarias, equipos y accesorios para las in-
dustrias

Textil (hilades, acabados, miquinas auxiliares
para géneros de punto u otros)

Fundicion

Cerdmica

Vidrio

Molienda

Alimentacién

Relrigeracion

Mineria

Curtiembres

Calzado

Otras

FOTAL = < 0 5 5w o wh 5 oe W ek 5 ey

Miquinas y herramientas agricolas y sus acce-

SOrios y repuestos . . .+ . o & .. . USS
Migquinas de coser y bordar . . . . . . . US§
Miquinas de escribir y caleular . . . . . . US§
Magquinarias y aparatos eléctricos
Generadores

Motores, exceptuados los de 1 a 20 HP., trifdsi-
cos de 1.440 revoluciones por minuto
Transformadores, de mds de 500 KVA, tableros

de distribucion, etc., y sus repuestos
Aparellajes
Interruptores y circuitos de proteccién
Aparatos de control y medida
Contadores
Equipos y aparatos de sefalizacién, ilumina-
cién, navegacién, telemando y termo-regu-
lacién

1.000.000

1.500.000

1.300.000

1.000.000
2.000.000
200.000
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Equipos y aparatos eléctricos de calefaccién y
refrigeracién

Aparatos eléctricos de uso doméstico

Piezas para radios

LOTAL . 6 5 e ol ie b o= ow s ow v IS8

Motores, accesorios y repuestos

Motores de explosién a gasolina, Diesel y semi-
Diesel

Motobombas y motocompresoras

Motores marinos

IHCRERT AR 0y o o s GE w7 5 e LSS

Vehiculos, sus accesorios y repuestos
Bicicletas

Velomotores

Motocicletas

Medios de transportes

Camiones

Autobuses

Trolebuses

Locomotoras

Material rodante para ferrocarriles
Buques mercantes

Pesqueros

Ferreteria, cerrajeria, fittings . . . . . . US$
Cuchilleria y cubiertos
Herramientas
Azadones

Barrenos

Taladros

Piezas taladros

Llaves inglesas
Serruchos

Alicates

Martillos

Hachas y hachitas

1.000.000

1.000.000

500.000
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Palas sin mango

Abrelatas

Descorchadores

Tijeras costuras, podar, hojalatérias y otros
usos

Otras herramientas no especificadas

Aparatos de medida y precisién

Bisculas

Balanzas

Romanas

Contadores y sus accesorios

Equipos para laboratorios

Compases y aparatos de dibujo y de medida
Otros instrumentos cientificos

Armas de fuego . . . . . Us$
Material médico, quirirgico y e‘lectromedlcma
Material sanitario .

Productos asépticos

Artesania

Azulejos

Cerdmica

Porcelana

Hierro forjado

Lenceria

Encajes y manteles

Cueros repujados

Abanicos

Tapices

Alfombras de lana y esparto

Cristal y vidrio

Damasquinados, etc.

TEOTATS o o wn o b2 e T S e LS

Varios

Material de pesca.

Juguetes mecidnicos.

Ladrillos y material refractario

100.000
150.000
100.000

100.000
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Carbones para arcos voltdicos.

Termometros.

Perlas de imitacidn.

Cuerdas de tripas para guitarras.

Instrumentos musicales.

Agujas para gramofonos.

Refrigeradores.

Pelicula virgen.

Bateria de cocina, en aluminio.
y otros metales.

Placas de rayos X.

Papel para cigarrillos.

Papel celokin.

Libros y revistas.

Miquinas y hojas para afeitar.

Botones y broches a presion,

LISTA “B"

Mercancias de exportacién chilena, conforme a lo estipula-
do en el Acta suscrita en Santiago de Chile con [echa 20 de Ju-
lio de 1953.

Salitre.

Cobre blister, cobre electrolitico, concentra-
dos y cementos de cobre, de la mediana y
pequefia mineria.

Hojalata.

Chapa naval,

Ferroaleaciones.

Otros productos sidertrgicos.

Azufre,

Cereales.

Cebada malteada.

Cebada forrajera.

Leguminosas.

Durmientes o traviesas para ferrocarril.

Maderas en general.
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ANEXO 1

Leyes y Decretos dictados en el curso del afo 1952, que se
relacionan con el Banco Central de Chile

LEYES

Pags.

Ley N2 11.150. Refunde y coordina todas las disposiciones
vigentes relacionadas con pavimentacién en Santiago 133

Ley N9 11.151. Concede facultades al Presidente de la Re-
piiblica para reorganizar las diferentes ramas de la

Administracion Publica . . . . 135
Ley N9 11.206. Modilica la Ley 9.856, lelauonada con

diversos tipos de monedas . . . . 138
Ley N? 11.234 Modifica en la forma que semla h ch

General de Bancos . . . 140

Ley N 11.469. Fija el texto re[l.mdldo de la Ley sobre
Estatuto de los Empleados Municipales de la Republica 142
Ley N? 11.474. Concede una bonificacion extraordinaria
al personal de la administracién publica y otres . . 144

DECRETOS CON FUERZA DE LEY

DFL. N? 88. Fija diversas atribuciones del Banco Central 147
DFL. N 106. Fija el texto de la Ley Orgdnica del Banco
Central de Chile . . . 2omd w18
DFL. N® 126. Crea el Banco del Estado de CI:ule st 108
DFL. N 341. Modifica el DFL. N? 126, que establecid el
Banco del Estado de Chile . . . . 207
DFL. N? 212. Reestructura servicios de la Ca]a de an—
thoMmerb.........i.....f.’UB



DFL. N° 244, Establece el Salario Minimo para los Obre-
ros Agricolas .

DFL. N? 256. Fija el Estatuto Admlmstramo para [os Em
pleados de la Administracién Piublica . N
DFL. N© 325. Determina atribuciones del Servicio Nacm-

nal de Estadisticas y Censos .

DFL. N? 364. Sustituye la Comisién de Credlto PuIJlu:u,
por un Consejo de Finanzas y Crédito Publico del
Ministerio de Hacienda . .

DFL. N? 3§71. Fija texto definitivo y re[und:do r.le las dlS-
posiciones sobre Impuestos de Timbres, ]:stampillas
y Papel Sellado .

DFL, N2 372. Modifica la org:mu:lu()n y f:lcultades de Ia
Superintendencia de Casa de Moneda y Especies Va-
loradas, en adelante Casa de Moneda de Chile .

DFL. N? 382, Complementa el DFL. N¢ 87, que crea el
Instituto Nacional de Comercio .

DFL. N? 386. Fija texto definitivo de la ley de Admmls—
tracion de los Ferrocarriles del Estado . 2

DFL. 437. Introduce modiflicaciones al DFL N? 427, de
10 de noviembre de 1953 .

DECRETOS

Ministerio de Economia

N@ 221. Ordena a las companias productoras de cobre que
indica, entregar su produccién al Banco Central de
Chile .

N® 1.045. Ordena a las compaiias productoras de cnbre
que indica, entregar su produccién al Banco Central
de Ghile & o 2 b0 ke b S e

Ministerio de Hacienda

Decreto N9 155. Aprueba el porcentaje de aumento del
costo de la vida calculado por el Banco Central, en
lo relacionado con el reajuste de los sueldos y jubi-
laciones correspondientes a 1953 . . . .

Decreto N@ 11,331, Autoriza al Tesorero General de ]a Re—

210

211

213

214

215

219

220

222

250

231

232



piblica  para que en representacién del Fisco con.
trate con el Banco Central de Chile, un crédito por
la cantidad que indica, para los fines que sefiala .

Ministerio de Minas

Decreto N® 214, Ordena a las empresas productoras de co-
bre que senala, entregar al Banco Central de Chile
la produccién de cobre que indica . d

Decreto N? 215. Ordena a las empresas prnducloras de co-
bre que senala, entregar al Banco Central de Chile
la produccién de cobre que indica .

233
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ANEXO 11

Cuadros Estadisticos

Cuadro N® 1. Balance de las operaciones en moneda co-
rriente del Banco Central .

Cuadro N° 2. Balance de las operaciones en oro dcl Ban—
co Central . it

Cuadre N© 3, Balanece de las operacmnes en monedas ex-
tranjeras del Banco Central .

Cuadro N? 4. Ganancias . !

Cuadro N? 5, Detalle de los gastos .

Cuadro N 6. Circulante emiudo por el Bancu Cemml

Cuadro N? 7. Total del dinero circulante .

Cuadro N? 8. Saldos de los rubros mdis lmpurlames del
Activo y Pasivo del Banco Central de Chile .

Cuadro N? 9. Remesas de la Oficina Central a sus Sucur-
sales durante el ano 1955 . . e

Cuadro N? 10. Movimiento bancario. Total de cargus en
cuentas corrientes y de depdsito, en las ciudades en
que estd establecido el Banco Central . - 2

Cuadro N? 11. Movimiento de las Cidmaras de Com-
pensacion . :

Cuadro N? 12. Tipos de camb:o del dﬁlar americano .

Cuadro N 13. Aplicacion de los tipos de cambio al 31 de
diciembre de 1953 . L i e Bt SN

Cuadro N© 14, Billetes del Banco .

Cuadro N? 15. Detalle del movimiento de Ius hd[eta del'l-
nitivos del Banco segiin su corte, al 31 de diciembre
FEIOB8:. & v 5 0 s e o o v e Y

Pags.
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ANEXO IIT

Convenios de Pago

Convenio de Pagos entre la Repiiblica de Chile y la
Repuiblica Federal de Alemania . A

Lista Anexa al Convenio de Pagos entre la chublu:a
de Chile y la Republica Federal de Alemania .
Acuerdo Complementario del Acuerdo Comercial y
de Pagos con Espana, de 9 de agosto de 1950 .
Lista “A"” Anexa al Acuerdo Complementario con Es-
pana g - @ s o .
Lista "B" Anexa al r\cuerdo (_.omplementano con Es
PR, s
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