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1. EL BANCO CENTRAL Y LA ECONOMIA DE CHILE
EN 1958

a) Introduccion.

El desarrollo de la economia chilena durante 1958 present6
caracteristicas muy similares a las del afio inmediatamente ante-
rior. Buena parte de las consideraciones hechas en torno al curso
seguido por la economia del pais en la Memoria Anual corres-
pondiente a 1957 son, en consecuencia, validas para el afio que
se comenta.

Los problemas fundamentales que afronté la economia chi-
lena en el afio 1958 continuaron siendo su lento ritmo de cre-
cimiento y el desequilibrio de su desarrollo, que se manifestd
en un agudo proceso inflacionista.

En los ultimos afios ha podido comprobarse una tendencia
a la consolidacién del estancamiento econémico del pais. No se
dispone aun de cifras definitivas sobre producto e ingreso na-
cionales para 1958. Estimaciones preliminares indican un casi
estancamiento del producto bruto interno en términos reales, el
que fue agravado por un considerable deterioro de los términos
de intercambio y una fuerte disminucién de las importaciones,
todo lo cual redujo la oferta global de bienes nacionales e im-
portados. Este fenémeno habria tenido méas graves consecuen-
cias a no mediar condiciones climéaticas muy favorables, que se
tradujeron en un notable incremento del volumen fisico de las
cosechas, las que excedieron en méas de un 18% de las del
afio agricola inmediatamente anterior.

La produccién industrial, en conjunto, se redujo nueva-
mente en 1958, llevando el retroceso a alrededor de 10% con



posterioridad a 1955, y ello a pesar de los adelantos en algunos
sectores, tales como papel y celulosa y refinacién de petréleo.
Si se tiene en cuenta que el crecimiento vegetativo de la pobla-
cion se lleva a cabo a una tasa anual de 2,5%, la baja de la pro-
duccion industrial anotada alcanzaria a mas de un 16% en tér-
minos per capita durante el mencionado periodo de tres afios.
La productividad obrera en la industria mostrdé cierto incremen-
to, pero ello obedeci6 fundamentalmente al aumento de la des-
ocupacién. En efecto, es sobradamente conocido el hecho de que
en periodos de desocupacién y subutilizacién de factores produc-
tivos, tienden ldgicamente a quedar en trabajo los hombres y
el equipo de mayor productividad. El resultado de las encuestas
hechas por el Instituto de Economia de la Universidad de Chile
indica que entre junio de 1957 y junio de 1958 el desempleo au-
mentdé en 68% en el Gran Santiago, con lo que el nimero de
desocupados llegé a representar el 9% de la poblacién ocupada
en la zona, o sea, dos veces mas que los registrados durante el
censo de 1952. En el mismo sentido apunta el informe de la Di-
reccion General del Trabajo, publicado en febrero de 1959, que
calcula en 150.000 el numero de desocupados en todo el pais a
fines de 1958. Finalmente, la estadistica de la ocupacién obrera,
que la Sociedad de Fomento Fabril lleva entre los industriales
afiliado a esa Sociedad, sefiala un descenso ininterrumpido de la
ocupacién industrial desde 1955. En efecto, el indice respectivo
que para el afio indicado alcanza 111,5 baja a 100,0 en 1956, a
92,1 en 1957 y a 88,4 en 1958; en otras palabras, el 21% de la
fuerza de trabajo ocupada en la industria fabril durante 1955
qued6 cesante en 1958, o debid trasladarse a actividades de mas
baja productividad, particularmente a servicios.

Al margen de los efectos que la politica antinflacionista
de los Gltimos afios pudiera haber tenido en el desenvolvimien-
to econémico nacional, no cabe dudas de que se ha logrado re-
ducir significativamente la tasa de inflacion con posterioridad a
1955. Los progresos en este sentido pudiera decirse que han sido
casi ininterrumpidos. Sin embargo, no puede menos de destacar-
se la pérdida de impetu de dichos avances, que darian margen a
suponer crecientes dificultades y esfuerzos para éxitos propor-
cionalmente iguales, en la medida que se avanza hacia la estabi-
lizacion. Si las medidas de caracter antinflacionista se hubieran
aplicado con mayor rigor, probablemente la reduccién de la
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tasa de crecimiento de los precios hubiera sido también mayor,
pero es también probable que se hubiera enfrentado el riesgo
de comprimir todavia méas la actividad econémica interna.

Desde el li* de enero al 31 de diciembre de 1958 el indice de
Precios al Consumidor subi6é en 32,5%. El movimiento de los in-
dices parciales durante 1958 dejé ver claramente la saludable in-
fluencia de la excepcional cosecha agricola; en efecto, en tanto
que los grupos de Vivienda, Vestuario y Gastos Varios acusaron
aumentos que fluctuaron entre 36 y 38%, el indice parcial de
Alimentacién registré6 un incremento mucho menor, de 28%. En-
tre las mismas fechas del afio anterior, el antiguo indice del Costo
de la Vida acus6 un incremento de 17,3%. Sin embargo, no de-
beria desprenderse de lo anterior una intensificacion extraordi-
naria del proceso inflacionista durante 1958; la considerable di-
ferencia entre las tasas indicadas proviene de las deficiencias del
viejo indice del Costo de la Vida, que hicieron necesario substi-
tuirlo por el actual indice de Precios al Consumidor. Si se com-
paran los promedios de estos indices para cada uno de los afios
indicados con los correspondientes al afio inmediatamente ante-
rior, tenemos que el aumento para 1958 es de 25,9%, frente a
33,2% para 1957. Como puede observarse, la tendencia de los
promedios es diametralmente opuesta a la anotada mas arriba,
y pareceria indicar una tendencia a la declinacién del ritmo in-
flacionista. Con todas las limitaciones que tiene comparar dos
indices diferentes, uno de los cuales es bastante defectuoso, pue-
de considerarse que esta Ultima comparacién es mas repre-
sentativa de la tendencia. Asi lo confirma también la variacion
que en estos afios ha mostrado el indice de los Precios al por
Mayor. En efecto, el promedio de este indice acusé un alza de
23,5% con respecto al afio anterior, en tanto que durante 1957
registr6 un aumento de 32,6%.

b) Politica Monetaria.

El conjunto de normas y medidas de politica monetaria que
comenzaron a aplicarse desde 1955 y se vigorizan a partir de
1956, no sufrio alteracion esencial durante 1958. Sélo la intensi-
ficacion progresiva de su aplicacién hubo de ser aminorada leve-
mente, como consecuencia de la aparicién de ciertas manifesta-
ciones econdmicas adversas de caracter externo e interno.



En contra de los propdsitos de estabilizacion progresiva
conspiraron varios factores negativos que deterioraron el am-
biente econémico del cual el mecanismo monetario es expre-
sion, resultando, en consecuencia, imposible sanear cabalmente
las condiciones monetarias si el resto de la economia experimenta
un desquiciamiento.

Entre los hechos causantes del menoscabo de la situacion
econ6mica debe destacarse en primer término, la baja registra-
da en el precio del cobre, el que durante el mes de febrero del
afio en comentario alcanz6 el nivel mas bajo del Gltimo decenio.
El promedio del precio cif para 1958 fue de 24,1 centavos de doélar
por libra, en tanto que para 1957 y 1956 fue de 27,5 y 40,3 cen-
tavos de ddlar, respectivamente. La depresiéon en las cotizaciones
del metal rojo impidi6 la formacién del excedente previsto en
el presupuesto de monedas extranjeras del Gobierno para finan-
ciar la totalidad de los gastos ordinarios fiscales en moneda co-
rriente y, alln mas, se origin6 un déficit en moneda extranjera
cercano a los 15 millones de doélares. Los impuestos que recaen
sobre las importaciones también sufrieron una baja, como conse-
cuencia de la menor cantidad de divisas disponibles para impor-
tar provenientes de la Gran Mineria del Cobre, segun se ob-
serva en el siguiente cuadro:

Disponibilidad de divisas provenientes de la Gran Mineria del Cobre

(millones de US$)

Costo de Tributa- Varios Total dispo-
produccion cion nibilidad
1955 . . . . . . 42,4 156,1 6,7 205,2
1956 . . . 126,6 7,9 202.3
1957 . . . . . . 67,3 74,5 10,1 151,9
1958 P 45,8 52,5 7,0 105,3

La situacion depresiva por que venian atravesando las ac-
tividades productivas, qued6 reflejada en el indice de produc-
ciéon industrial y se tradujo en un descenso real de los impuestos
que gravan la produccién.
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De las situaciones descritas se puede colegir facilmente la
magnitud del desequilibrio fiscal, que no obstante los recur-
sos extraordinarios aplicados durante el afio, 38,4 millones de
délares obtenidos de préstamos externos y 11,5 miles de millo-
nes de pesos, se tradujo en un déficit superior a 30 mil millo-
nes de pesos.

Finalmente, es de interés mencionar el incremento del volu-
men de la demanda monetaria ocasionada por la politica de re-
ajustes, cuya incidencia provoca im alza inmediata de los costos,
lo que a su vez promueve una mayor demanda monetaria y cre-
diticia. Sin embargo, cabe destacar que la politica de sueldos y
salarios se ha caracterizado por reajustes sucesivamente decrecien-
tes, segun se desprende de las siguientes cifras que se refieren a
los reajustes masivos practicados a comienzo de cada afo:

REAJUSTES DE SUELDOS Y SALARIOS

1955 58%
1956 43%
1957 30%
98¢ L. 20%

En un ambiente econémico determinado por circunstan-
cias tan adversas, no fue posible un normal y progresivo desa-
rrollo de la politica monetaria, ya que si aceptamos que el sis-
tema monetario en cierto modo es expresién de las condicio-
nes econémicas de un pais, aparece evidente que los reveses su-
fridos en algunas esferas de la economia, y que a su vez afectan
a otras por la via de la interrelacion, se reflejan finalmente en
el mecanismo monetario cuya politica debe entrar a considerar
las nuevas situaciones producidas.

Si bien la aplicacién de la politica monetaria no continué
durante 1958 su avance progresivo, como se aprecia en las se-
ries que se proporcionan mas adelante, ello se debié princi-
palmente a los apremios financieros del Fisco que intensificaron
la emision directa, mientras la disminucién de la emisién indirec-
ta y el control de las colocaciones bancarias actuaron como ele-
mentos astringentes, amortiguando el peso de los factores nega-
tivos sobre el mecanismo monetario.



Fines de: Emision Coloc. Consolidadas Total Medios de Pago

* %Aum. * %Aum. - %Aum.
1955 . . . 53.048 61,3 112.277 48.7 116.194 65,7
1956 . . . 75.233 41,8 153.012 40,7 166.098 42,9
1957 . . . 94.709 25,9 223.589 41,5 212.427 27,9
19658 . . . 127.321 34,4 280.837 25,6 283.871 33,6

= Cantidades en millones de pesos.

En lo que sigue se analizan con mayor detenimiento algunas
series que desempefian papeles importantes en la politica mone-
taria.

La emisién total aumenté en $ 32.612 millones, alcanzando
un monto de $ 127.321 millones a fines de 1958, lo que significa
un incremento de 34,3%, mientras en afios anteriores, vale decir,
para 1957 y 1956, los incrementos fueron, en el mismo orden,
de 25,9% y 41,8% . Contrariamente a lo que ocurrié en el curso
del afio 1957, en que la emisién directa subié en 5% y la emision
indirecta se alz6 en un 57,7%, en el curso de 1958 el ascenso de
la emision directa fue de 71,3%, alcazando su monto a $ 81.809
millones y la emision indirecta experimentdé una reduccién de
3,1% con un total a fiens de afio de $ 45.512 millones.

El aumento substancial de la emision directa se debid, es-
pecialmente, a las necesidades de financiamiento fiscal.

Este hecho se refleja, especialmente, en las colocaciones
del Banco Central en favor del Fisco, donde figuran las conso-
lidaciones y los préstamos a corto plazo, cuyo monto llegé a fi-
nes de 1958 a 44.277 millones de pesos, marcando un aumento
de 40,7% en el periodo. También se refleja en las operaciones
de cambio, donde se incluyen compras de divisas procedentes de
préstamos en moneda extranjera concedidos por el propio Banco
Central al Fisco, de acuerdo con las disposiciones del articulo
53 de la Ley N? 11.575. El monto total de estas operaciones de
cambio alcanzé a $ 32.060 millones, que corresponde a un aumen-
to de 45,8% en el afio. Finalmente, el otro expediente a tra-
vés del cual se proporcioné recursos a las arcas fiscales, fue
el paulatino reemplazo de depésitos previos de importaciones
cuyo objetivo era restringir la demanda de importaciones, y
neutralizar medios de pago, por pagarés de Tesoreria. Sin em-



bargo, estos fines se alteraron parcialmente a mediados de di-
ciembre de 1958, fecha en que el Gobierno determiné que los
depésitos se podrian hacer ya sea en moneda corriente o en dé-
lares o en vales ddélares, estos UGltimos por un monto cercano
a 7.000 millones de pesos. Al 31 de diciembre, ya habia ingre-
sado esta suma en Tesoreria, pasando a constituir disponi-
bilidades del Fisco, motivo por el cual los depdsitos existentes
en el Banco Central, que alcanzaban a poco mas de 24.000 mi-
llones de pesos, disminuyeron en 13,2% quedando a fines del
afio en $ 13.903 millones. Entre los otros elementos de la emision
directa, las colocaciones con el publico subieron moderadamen-
te, en 13,6%, y totalizaron 21.366 millones de pesos. Las tasas
de interés aplicadas fueron mas altas que en afios anteriores
llegando en la mayor parte de los casos a un 17% anual.

Los préstamos a entidades oficiales mostraron un aumento
bastante acentuado, de 86,8% y su monto alcanzé la cifra de
13.315 millones de pesos en diciembre del afio 1958.

La emision indirecta, en favor de instituciones bancarias,
registré6 una contraccién de 3,1% vy finaliz6 el afio totalizando
45.512 millones de pesos. Los bancos casi no precisaron recurrir
al redescuento durante el periodo que se comenta, pues la emi-
sidn que se registr6 como consecuencia de las necesidades de Ca-
ja del Fisco provey6 de liquidez al sistema bancario.

Ademas de las colocaciones del Banco Central que originan
la emision, las colocaciones netas del Banco del Estado y de los
bancos comerciales también influyen en la creacién del dinero
circulante. Como es sabido aproximadamente el 83% de estos
dos ultimos tipos de colocaciones ha permanecido sujeto a con-
trol.

Durante 1958, las colocaciones controladas del Banco del
Estado y de los bancos comerciales experimentaron un aumento
de 22,3%, totalizando 165.526 millones de pesos; durante 1957,
el incremento fue de 31,1%. Los colocaciones no sujetas a con-
trol de las mismas instituciones alcanzaron a fines del afio 34.577
millones de pesos, con un incremento de 32,6% , en tanto que
durante el afio anterior crecieron en un 84,4%.

Como consecuencia de las fluctaciones comentadas para
las diversas series monetarias, el total de los medios de pago
experimenté un aumento de 33,6% en 1958, alcanzando a fines
de ese afio un monto de 283.871 millones de pesos. Durante el



afio indicado, el dinero giral subi6é a $ 190.746 milloiies y los bi-
lletes y monedas en libre circulacion se elevaron a 93.125 mi-
llones de pesos, lo que corresponde a aumentos de 33,8% y 33,2%,
respectivamente.

El aumento de 33,6% registrado por el total de los medios
de pago en 1958 es superior al de 27,9% correspondiente a 1957,
pero todavia muy inferior al de 42,9% acusado en 1956.

¢) Ejercicio presupuestario fiscal

El presupuesto fiscal para 1958 fue aprobado por la Ley
N? 12.844 y se compuso de dos partes esenciales. La primera, el
cdlculo en moneda corriente, consulté entradas por $ 322.466
millones y gastos por $ 335.998 millones. La segunda, se refirié
al movimiento en moneda extranjera y determiné los ingre-
sos en US$ 74,5 millones y los egresos en US$ 56,4 millones. EI
excedente en el presujjuesto de moneda extranjera, de US$ 18,1
millones, servia el propésito de cubrir el déficit inicial existen-
te en el presupuesto de moneda corriente que ascendia a $ 13.532
millones.

Leyes complementarias, que se indican a continuacion, ele-
varon los gastos del presupuesto ordinario de moneda corrien-
te en $ 67.921 millones, segln el siguiente detalle:

LEYES COMPLEMENTARIAS DEL PRESUPUESTO DE 1958

{Valores en millones de pesos)

L-Ley N» 7.727. 2% Constitucional......., 7.418
2.—Ley Ni> 12.861. Reajuste de sueldos y jornales EE. PP. . . . 50.314
3.—Ley N% 12.863. Autoriza Caja Crcd. Minero contrat. préstamo 1.950
4.—Ley N? 12.866. Destina Fondos Prov. de Atacama.. 381

5.—Ley N? 12.885. Concede asignacién de Titulo Abogados Poder
Judicial s 665

6.—Ley N? 12.944. Suscripcion acciones Soc. Const. Est. Hospita-
[AFI0S e 500

7.—Ley N? 12.967. Consolida Deuda Fiscal, y cancela Deuda EE.
PP. del Estad o . 5.999
B.—OrAS 18 Y B S it 694
TO TAL et 67.921
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Los gastos efectivos totales del presupuesto en moneda
comente ascendieron a 413.188 millones de pesos, mientras los
ingresos percibidos en moneda corriente fueron $ 377.926 millo-
nes, originandose un déficit contable de 35.262 millones de pesos.
Si se agrega a esta cantidad el déficit acumulado en afios ante-
riores ascendente a 102.852 millones de pesos, se obtiene el dé-
ficit acumulado a fines de 1958, que alcanzaria a 138.114 millo-
nes de pesos.

El presupuesto en moneda extranjera, segin el procedimien-
to de contabilizacién de la Contraloria, no comprende los ingre-
sos provenientes de la tributacion del cobre. De ahi, que en cir-
cunstancias en que los egresos totalizaron 55,6 millones de ddla-
res, los ingresos sumaron so6lo 18,7 millones de délares, produ-
ciéndose un déficit de 36,9 millones de ddélares que se reduce a
14,7 millones después de sustraérsele el superavit presupuestario
de 1957 en esa moneda, que ascendié a 22,2 millones.

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO DE 1958

Millones Miles
de pesos de USf

Gastos contemplados en la Ley de Presupuesto e item

eXCedidoS e 345.267 56.436
Gastos autorizados por Leyes Complementarias al

PreSuUpuUESTO i 67.921 - 843 *
Gastos Totales efeCtiVoS ... 413.188 55.593
Ingresos computados en la Ley de Presupuesto . . 322.466 74.480
Mayor Rendim ienNto ... 55.460 -55.830 *e
Ingresos Totales EfectiVOoS .. 377.926 18.650
Déficit () 0 SUPETraVit s - 35.262 -36.943

* Reducciones de Gastos.

«* So6lo f 16,5 millones corresponden a menores entradas de los tributos del
cobre; el resto corresponde a cancelaciéon de deudas anteriores, en ddlares.

Los resultados presupuestarios sefialados por la Contraloria
tienen un caracter méas bien contable, por ello es necesario efec-
tuar algunos ajustes para deducir conclusiones de orden eco-
némico.

En los cuadros insertos a continuacién se analizan las cifras
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entregadas por el Organismo Contralor con el objeto esencial
de precisar el monto real de los déficit del ejercicio de ambos
presupuestos.

PRESUPUESTO EN MONEDA CORRIENTE 1958

(miles de millones de pesos)

CASTOS EFECTIVOS INGRESOS EFECTIVOS
Gastos Presupuestarios . . . 413,2 Ingresos  Presupeustarios
ordinarios........... 323,8
Conversion de divisas . . 13,3
Cancelacién Oblig. Posterg. 7,9 Consolidaciones, Ley 12.901
y Ley 7.200 ...cocviviennne 40,8*
Incremento del activo . . 1,2 Incremento  Ley 11.575,
Art. 53 e 4 3*
Obligaciones por cumplir
y fondos de terceros . . 40,1*
TOTAL e . 4223 TOTAL e 422,3

PRESUPUESTO EN MONEDA EXTRANIJERA 1958

(millones de délares)

, GASTOS EFECrTVOS INGRESOS EFECTIVOS
Gastos Presupuestarios . . . 556 Ingresos del Cobre . . . 528
(Segun Resumen de
Ingresos)
Cancelacion de Deudas . . . 23 Otros ingresos ordinarios . 123
Pago p. operaciones por
cumplir.. 6,3*
Uso de Fondos de Terce-
FOS e 5,1*
Incremento de Activo . . . 09 Total Ingresos (1) . . . 76,5

Conversién de Divisas
(Cambio $751, $13,3 mili.) 17,7
TOTAL e TOTAL s 58 8

- Déficit.
(1) La Contraloria contabilizé como ingresos solamente los 12,3 y los 6,3
millones de US$.

Los egresos presupuestarios efectivos alcanzaron a 413,2 mi-
les de millones de pesos, a los que deben agregarse 7,9 miles de
millones por cancelacién de obligaciones diferidas y 1,2 miles de



millones de aumento en algunos rubros del activo, como varios
deudores, etc.; para arribar al gasto global del periodo de 422,3
miles de millones de pesos.

Los ingresos ordinarios totalizaron 323,8 miles de millones,
que se pueden sumar los 13,3 miles de millones, originados en la
conversion de divisas, también en calidad de ingresos ordinarios.
El resto de las partidas de ingresos, vale decir, 85,2 miles de mi-
llones, puede considerarse como déficit, por cuanto todas ellas
pueden clasificarse como ingresos extraordinarios.

En el presupuesto de moneda extranjera podemos aplicar
el mismo método de andlisis con la salvedad de que resulta ne-
cesario excluir de los ingresos 17,7 millones de ddélares, debido
a que se transfirieron convertidos al presupuesto en moneda co-
rriente. Se clasifican como rubros de ingreso de caracter extra-
ordinario, los 6,3 millones de délares de obligaciones por cum-
plir y 5,1 millones de délares correspondientes a uso de fondos
de terceros, lo que totaliza 11,4 millones de doélares equivalentes
a 9 mil millones de pesos, convertidos al cambio promedio del
afio ($ 788 por délar).

Reuniendo ambos déficit en uno de indole global, la cifra
obtenida alcanzé a 94,2 miles de millones de pesos y ella repre-
senta la magnitud real del desequilibrio entre ingresos y egresos
del periodo anual en referencia.

GASTOS FISCALES EFECTIVOS Y PRODUCTO NACIONAL (1)

(miles de millones de pesos)

Gastos (2) Producto Nac. % de los Gastos
Presup. Bruto Presupuestarios
en relacion al PNB

1955 54,1 360,1 15,0
1954 82,9 554,1 15,0
1955 156,0 992,8 15,7
1956 230,7 1.605,8 14,4
1957 355,3 2.183,9 16,3
1958 457,0 2.818,4 (3) 16,2

(1) Fuente: Contraloria General de la RepuUblica y CORFO.

(2) Incluye Gastos en moneda corriente y en moneda extranjera convertidos
a pesos.

(3) Cifras provisionales.



Durante los Ultimos afios, los gastos fiscales revelan un leve
aumento en relacién al Producto Nacional Bruto. En efecto,
de un 15% que representaban en 1953 se elevaron, con algunas
fluctuaciones, a 16,2% en el afio analizado.

De otra parte tenemos que mientras el Indice de Precios
al por Mayor experimenté un ascenso de 710,5% en los seis
afios analizados, los gastos publicos se expandieron en 746,3%
en el mismo periodo, lo que implica un crecimiento real de los
desembolsos de Estado.

Si se atiende a la distribuciéon del gasto fiscal en gastos co-
rrientes o de operacién y en gastos de inversion o reproductivos,
se repara en la tendencia de los gastos de inversién a disminuir
con respecto a las erogaciones totales.

Si se relaciona la tendencia creciente de los gastos totales
y el descenso relativo de los gastos de inversién, es posible de-
ducir que el Estado va destinando mayores recursos a necesidades
de funcionamiento, en desmedro de la capitalizacién nacional.

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS PRESUPUESTARIOS

(en miles de millones de pesos) (1)

Total Gastos % Gastos %

Gastos Cte. Invers.

Presup.
1953 54,1 43,8 81,0 10,3 19,0
1954 82,9 65,2 78,7 17,7 21,3
1955 156,0 132,4 84,9 23,6 15,1
1956 230,7 190,6 82,6 40,1 17,4
1957 355,3 297,4 83,7 57,9 16,3
1958 457,0 392,1 85,8 64,9 14,2

d) La Balanza de Pagos Internacional y la Politica Cambiaria

i) El Comercio Exterior de Mercaderias arrojé un saldo
desfavorable de US$ 79,9 millones durante 1958. En el afio pre-
cedente se registré6 también un saldo negativo, de US$ 69,6 mi-
llones.

El valor total de las exportaciones alcanzé en 1958 a

(1) La distribucién porcentual fue obtenida del apéndice Técnico del Pre-
supuesto. Incluye moneda extranjera convertida al cambio promedio del afio.
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US$ 348,3 millones, en comparacién con US$ 403,8 millones en
el afio anterior, lo que significa una disminucién de 14%. Por
su parte, el valor de las importaciones también se redujo, aunque
en s6lo 10%, al bajar de US$ 473,4 millones a US$ 428,2 millo-
nes. El resultado desfavorable en el movimiento de comercio ex-
terior visible tiene estrecha relacién con los precios desfavorables
del cobre durante el afio que se comenta.

El valor de las exportaciones del metal rojo correspondiente
a las grandes empresas mineras bajé en US$ 64,5 millones y el
de la mediana y pequefia minerias disminuyé en US$ 6,1 millo-
nes, alcanzando durante 1958 a s6lo US$ 178,9 y US$ 46,2 millo-
nes, respectivamente. Los demas rubros de exportacién aumen-
taron, aunque no lo suficiente para contrarrestar las disminu-
ciones mencionadas.

El descenso en el monto de las importaciones se relaciona
con la fuerte caida de la internacion de excedentes agropecua-
rios, que de US$ 26,0 millones en 1957, baj6é a sélo US$ 0,4
millones en 1958, y la disminucién de US$ 68,2 a US$ 50,8 mi-
llones de las internaciones de instituciones semifiscales, tales
como CORFO, Ferrocarriles del Estado, E.T.C. y CAP; son los
factores principales donde se registr6 el menor valor de las im-
portaciones.

Como consecuencia de la disminucién anotada para el precio
del cobre, la capacidad para importar del pais sufrié una fuerte
baja, de 16,5% en 1958, poniendo, una vez mas, de manifiesto la
perniciosa inestabilidad del comercio exterior derivada de la fal-
ta de diversificacion de nuestras exportaciones.

El precio del cobre bajé de un promedio anual de 27,157
centavos de doélar por libra en 1957, a 24,123 ctvs. de délar
por libra en 1958, esto es, en 11,2%. EIl alza de 2% en el precio
de las importaciones, y la reduccién de 2% del quantum expor-
tado fueron los otros factores que influyeron en la indicada dis-
minucion de la capacidad para importar.

i) El Comercio Exterior Invisible, que incluye transaccio-
nes estrechamente vinculadas al movimiento internacional de
mercaderias y aquellas realizadas por el Gobierno y particulares
que no significan movimiento o servicio de capitales, present6é un
saldo favorable de US$ 11,6 millones en 1958. En el periodo
anterior, dicho saldo, también favorable, alcanz6 a US$ 5,6 mi-
llones. Esta variacion se debié principalmente a que los ingresos
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de Transacciones Oficiales y Semioficiales experimentaron un
aumento entre 1957 y 1958, de US$ 16,3 a US$ 28,4 millones y
los egresos, que habian sido de US$ 10,5 millones, bajaron a
US$ 8,6 millones. El aumento mencionado se explica porque las
entradas provenientes del extranjero por Representacion Diplo-
matica y Consular subieron de US$ 10,6 a US$ 12,3 millones y
porgque los ingresos por concepto de Otros Impuestos en Moneda
Extranjera —que excluyen los valores de retorno de la Gran Mi-
neria— se elevaron de US$ 5,6 a US$ 8,4 millones.

En cuanto a la disminuciéon de los egresos de Transacciones
Oficiales y Semioficiales entre los afios indicados, la Represen-
tacion Diplomaéatica y Consular bajé de US$ 4,5 a US$ 3,9 millo-
nes y las Comisiones y Otros Gastos en el exterior se redujeron
de US$ 3,1 a US$ 1,8 millones; este ultimo rubro incluye parti-
das tales como Comisiones de las Fuerzas Armadas, Cuotas a Or-
ganismos Internacionales, etc.

iii) El Movimiento y Servicio de Capitales entre Chile y el
exterior, que tradicionalmente acusa un saldo negativo, en 1958
arrojo un saldo positivo de US$ 33,7 millones. El saldo positivo
de este capitulo significa, que durante 1958, los ingresos de di-
visas por internaciéon y/o servicio de capitales al pais, como
también las deudas contraidas por éste con el exterior y que
no son créditos compensadores o de estabilizaciéon, son, con-
juntamente, mayores que el pago de nuestras amortizaciones,
intereses y aumentos de activos de Chile en el exterior, tales
como exportaciones y/o servicios impagos. A via de informacién,
debe recordarse que el saldo negativo en 1956 y 1957 alcanzd a
US$ 90,9 y US$ 11,9 millones, respectivamente.

La obtencién de un saldo positivo para 1958 se explica por
las siguientes razones: las utilidades de las grandes empresas cu-
preras bajaron de US$ 38,8 millones a US$ 32,6 millones y la
amortizacién de créditos externos a largo plazo de las institucio-
nes semifiscales y privadas disminuy6 también, de US$ 28,1 a
US$ 16,6 millones. Ademéds, las Nuevas Inversiones Privadas de
empresas extranjeras en Chile se elevaron de US$ 64,4 millones
en 1957 a US$ 79,6 millones en 1958 y la gran cantidad de
importaciones efectuadas a crédito, tanto a largo como a corto
plazos, han sido elementos determinantes en el progreso del sal-
do mencionado.

iv) Las Cuentas Compensadoras, que resumen las contra-
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