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Santiago, 1* de septiembre de 1967.
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Don Rail Varela
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Gerente General Presidente
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I. EVOLUCION DE LA ECONOMIA CHILENA
DURANTE 1966

A. PRODUCCION, DISTRIBUCION Y NIVEL DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA

1. Produccion v distribucion de hienes y servicios

Antecedentes provisionales permiten estimar en 10,5% el
crecimiento del producto nacional bruto en 1966. Esta tasa,
la mas alta registrada en los fllimos afios, guarda estrecha
relacidn con las variaciones experimentadas por la produc-
cion de la mineria y de la industria manufacturera, que re-
gistraron aumentos relativos de analoga importancia, en tan-
to que la produccién agropecuaria crecid en 56% y la cons-
truccion experimentd una fuerte contraccion de 36%.

Entre los rubros mineros que significaron avance en el
afio. merece destacarse el aumento de 12,3% en la produc-
cion de cobre, ademds de las mayores producciones de plata
(16,87%) v yodo (28.5%), mientras se registraron disminucio-
nes en petrolea crudo (2,299), salitre (8,3%), carbon (5,3%)
v hierro (4,0%). aun ecuando este fltimo producto presenta
un avance de casi 24% en comparacion con 1964.

La actividad manufacturera continué su tendencia crecien-
te del afo anterior al aumentar en 7% segin el indice ofi-
cial. El indicador que calcula la Sociedad de Fomento Fabril
mostré un aumento de 9,4%.

La construccién experimentd una fuerte contraccion, en
especial en el sector piblico, donde la disminucion alcanzd
el 54,8%, a pesar de superar el nivel de 1964. En el sector
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privado, en el que las cifras de 1964 y 1965 habian siqu_simi-
lares, registré en 1966 una baja de 13,8% en la superl’rctg a:.]-
torizada. En lo que respecta al nimero de viviendas, la dismi-
nucién alcanzo a 63,2% para el sector publico y 5,5% para el

sector privado.

2. Precios

A) PRECIOS INTERNOS

Una nueva disminucién se registrd en el ritmo de infla-
cion observado en los ultimos afios. En efecto, la tasa anual,
que en 1964 habia sido de 38,4% y en 1965 de 25,9%, alcanzd
a fines de 1966 a 17%, cifra cercana a la meta que se habia
propuesto el Gobierno.

En lo que atafie a los promedios anuales, la situacion es
semejante, puesto que para el dltimo trienio las variaciones
anuales han sido de 46,0%, 28,8% y 229%.

Las variaciones registradas a fines de ano por los grupos
que componen el indice fueron de 13,9% en alimentacion, 17,9%
en vivienda, 20,3% en vestuario y 25,7% en varios, que, al
igual que en 1965, fue el grupo que experimentd una varia-
cién mayor.

Los precios mayoristas se desarrollaron a través del afo
mostrando un estrecho paralelismo con los precios al detalle:
¥ a fines de afio senalaban un alza de 19,7%, compuesta de
23,6% de aumento en los productos nacionales y 9.6% en los
productos importados.

B) PRECIO DEL COBRE

El ano 1966 se caracterizé en materia de precios para el
cobre, por la abolicion del sistema de precio estable que man-
tt.:]nian en conjunto los grandes productores mundiales del me-

En efecto, a principios de abril, la diferencia entre el pre-
cio de productores (42 centavos) con las cotizaciones de Bolsa
de Metales de Londres, que reflejan en buena medida la si-
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tuacion del mercado libre, alcanzaba su méaximo valor, como
consecuencia de la estrechez de abastecimientos frente a una
demanda sostenida. Esta distorsién, que afectaba las condi-
ciones de competencia en Europa, permitiendo ademas gran-
des margenes de utilidad a algunos fabricantes, llevé a Chile
a tomar la iniciativa de reconsiderar la politica conjunta de
precios y llevar su cotizacion a 62 centavos a partir del 14
de abril. Esta medida significaba eliminar o paliar factores
especulativos que contribuian a agravar la posicion del cobre
en el plano de la competencia con eventuales sustitutos, po-
sicidn de por si deteriorada por la escasez fisica del metal.

La iniciativa chilena fue apoyada por todos los demas gran-
des productores (a excepcién de Estados Uniods que mantenia
un precio doméstico de 36 centavos por libra), aun cuando
su aplicacion fue en un principio dispar. Algunos fijaron su
propio precio de productores; en cambio las empresas brita-
nicas que operan en Zambia adoptaron la cotizacion vende-
dor futuro de la Bolsa de Londres para cobre electrolitico.

Chile llevé nuevamente en julio su precio de productores
a 70 centavos por libra, para posteriormente, a mediados de
agosto, utilizar como cotizacion, el promedio entre los precios
vendedor contado y futuro de la Bolsa de Metales de Lon-
dres y, finalmente, en noviembre, adoptar como base de las
transacciones el precio vendeder futuro de dicho mercado, sis-
tema al cual se habian incorporado todos los grandes produc-
tores paulatinamente y que continuan actualmente usando.

Para Chile, estos mejores precios del cobre en el afo
1966, se tradujeron en retornos muy favorables por concepto
de exportaciones.

Segiin antecedentes proporcionados por la Corporacion del
Cobre, los embarques y/o entregas de cobre en 1966, expre-
sados en toneladas meétricas de contenido fino, experimenta-
ron un incremento de 2,1% con respecto a 1965, compuesto
por un aumento de 3,4% en los embarques y/o entregas de la
gran mineria frente a una disminucion de 4,4% en los de la
mediana y pequefia mineria. Expresado en términos moneta-
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rios, en cambio, los relornos de las exporlaciones de la gran
mineria del cobre aumentaron en 29,2%, alcanzando a 53,8%

neremento en los retornos de las minerias mediana y pe-

el i ;
e las exportaciones de cobre

queia. En total, los retornos d
en 1966, sumaron US$ 126,6 millones més que en 1965.

3. Trabajo

El indice de sueldos y salarios sefialaba en octubre un au-
mento de 36,2% respecto de un afio atrds, proporcion gue guar-
da estrecha relacion con los correspondienies a jornales coti-
zados en el Servicio de Seguro Social (39,3%) v los sueldos im-
ponibles de empleados particulares (36,6%). Las cifras se-
fialadas indican un mejoramiento del poder adgquisitivo de los
asalariados, toda vez que el aumento de los precios fue de
17%.

Por otra parte, cabe sefalar que los reajustes del sector
agricola comenzaron a regir a contar de abril, mientras que
en 1965 solo habian entrado en vigencia a partir de mayo.

En sintesis, la politica de remuneraciones esta constituyén-
dose en una herramienta eficaz en la redistribucion del ingre-
50, Io que unido a la paulatina disminucion del proceso infla-
cionario, redunda principalmente en beneficio de los secto-
res asalariados.

Las encuestas de ocupacién y desocupacion en el Gran
Santiago, efectuadas por el Instifulo de Economia, registra-
ron en 1966 variaciones positivas con respecto a la situacion
en 1965. En efecto, mientras la fuerza de trabajo crecio en
promedio durante el afio en 3,9%, el nimero de personas ocu-
padas aumenté 4%, con lo que expresado como proporcion
de la fuerza de trabajo, pasé de 94.6% en 1965 a 94.7% en
1966. La desocupacién, a su vez, decrecié en promedio en tér-
fnirms relativos, aun cuando en valores absolutos mostré leve
incremento. Similar situacion se observa en la cesantia, que
31‘331'?2'5 la mayor tasa en el mes de junio (4,7%).

I_Jesglnsando a nivel sectorial las variaciones en los pro-
medios del nimero de cesantes dentro de la fuerza de trabajo
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del sector respective, anotaron avances o mantenimiento en
los rubros directamente productivos, ain cuando en los sec-

tores de los servicios tuvo algunos retrocesos de orden me-
nor,

4. Aspectos Financieros

En 10,8% disminuyd en 1966 el indice de cotizacion de ac-
ciones, en tanto que las transacciones bursétiles lo hicieron
en 38,1%. Esta tendencia ya se habia manifestado durante el
ano anterior ¥ esta intimamente ligada al hecho de ‘que exis-
ten otros instrumentos de ahorro que aseguran mayores be-
neficios a los inversionistas a través de la reajustabilidad de
la inversion inicial y de los intereses que se pagan sobre los
montos reajustados.

En 1966 se protestaron 895 mil cheques por E? 916 millo-
nes, lo que equivale a aumentos de 49,2 y 113,0%, respec-
tivamente. Respecto de las letras de cambio, las variaciones
correspondientes fueron de 3,0 y 68,2%. El monto de cheques
protestados en relacion con lo girado alcanzé a 0.8% y en lo
referente a letras, la relacién fue de 5,7%. En 1965 las cifras
respectivas habian sido de 0.6 y 4,4%.

INDICADORES ECONOMICOS

RUBROS 1964 1965 1966 1963-1966
% variac.

Indices de produccion.
Agricultura (ODE-

PLAN) 100 98 103 5.6
Mineria (DEC) . 100 99 106 ok
COBIE. . oumenmamisrmsses 100 96 108 12,5
FHETTON - Lo e e Y 129 124 — 4,0
Petroleo (ENAF) 100 93 91 =22
Salitre: .......coeierems 100 99 91 — 83
Industria (DEC) ...c... 100 105 112 7.0
Industria (SFF) ..coin 100 109 119 94



Construccion (DEC) ... 100
Acero (CAP) i 100

Edificacion en 60 comunas
(miles de m2)

Sector publico .. 493
Sector privado ... 1.520
Indices de precios (3)
Precios al consumidor.. 100
Precios al por mayor. 100
Trabajo
Jornales cotizados (1) .. 945
Sueldos imponibles
(1) N e OO
Indice de sueldos y
salaries ((2) e« 100
% de desocupados en
la fuerza de trabajo
G e 48
Mercado bursatil
Indice de cotizacién de
ACCIONES ..oovvrcecvvcrreene 100
Monto de acciones
transadas (1) ....... 115

Seguridad del crédito

Letras protestadas
Emiles) oo BTT
(monto) (1) .o, 208
Cheques protestados
(miles) oo 481
(monto) (1) . 247

165

1.819
1.501

126

124

1.381

974

146

47

97

118

979
340

600
430

105
122

822
1.204

147

149

1.924

1.330

199

54

87

73

1.008
572

895
916

—36,4
22,3

—54.8
—13.8

17,0
19,7
39,3
36,6

36,2

11,5

—10,8

—38,1

3.0
fi8, 2

49,2
113,0

(1) En millones de escudos.
{2) Dctubre de cada afio,
(3} Diciembre de cada afio,
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B. SITUACION FISCAL

Los ingresos fiscales alcanzaron en 1966 la suma de
E? 5.271,6 millones, vale decir, superaron en 62% el nivel re-
gistrado en 1965. 5i se considera que entre ambos periodos los
precios experimentaron, en promedio, un alza de 23%, se ob-
tiene un crecimiento real de 32%. Esta cifra resulta particu-
larmente alentadora, por cuanto supera incluso al aumento
observado entre 1964 y 1965, que fue el mas fuerte en los il
timos seis anos. Al crecimiento de los ingresos tributarios,
cuya participacion dentro de los ingresos totales se mantuvo
en 96%, concurrieron principalmente aquéllos provenientes de
la gran mineria del cobre, cuyo rendimiento se elevd en 62%.
Otros aumentos de consideracion se registraron en los impues-
tos que gravan las importaciones (77%), los servicios (36%)
v los actos juridicos (30%). Cabe destacar que dicho aumen-
to en el rendimiento se logrdé con un minimo de modificacio-
nes legales al sistema tributario, explicandose [undamental-
mente por el incremento del volumen de operaciones. Asi, por
ejemplo, el sustancial mejoramiento en el monto recaudado
por concepto de impuestos a las importaciones, fue el resulta-
do del aumento experimentado por esas actividades y del rea-
juste del tipo de cambio que tuve lugar en el afo. De hecho
la tnica modificacion legal de alguna importancia desde el
punto de vista del financiamiento fiscal, fue la introducida por
la ley N® 16.433 mediante la cual se elevd el reajuste del im-
puesto a la renta desde un 50% a un 80% de la variacion ex-
perimentada por el indice de precios al consumidor. En todo
caso, debe reconocerse en esta medida un esfuerzo méas para
aumentar la progresividad de nuestro sistema tributario, lo
cual resulta desde todo punto de vista deseable.

Los egresos, por su parte, experimentaron un crecimien-
to de 21%, al cual concurrieron los gastos corrientes con un
aumento de 24% en tanto que los gastos de inversion subie-
ron en 20%. El mayor incremento de los primeros se expli-
ca fundamentalmente por la politica de remuneraciones segui-
da, dentro de la cual se consultd un reajuste del 100% de la
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variacion experimentada por el indice de precios al consumi-
dor.

El comportamiento descrito para los egresos e ingresos
determiné un aumento de 63% en el ahorro fiscal, expresado
a traves del superdvit en cuenta corriente, en tanto gue el
déficit bruto experimentd una reduccién de 8%. El financia-
miento estuvo representada en 19% por préstamos internos
y en 74% por créditos externos; el resto corresponde a va-
riacion del saldo en caja y a utilizacion de recursos en cuen-
ta de terceros. Dentro del financiamiento externo, cabe desta-
car el aporte oforgado por la Agencia Internacional de Desa-
rrollo (AID), que alcanzd la suma de US§ 80 millones. De es-
te total, se utilizo el 88% para impulsar diversos programas
de desarrollo econdmico y social, fundamentalmente a traveés
de organismos como Ministerio de Obras Publicas, Corpora-
cion de Fomento v Corporacion de la Vivienda. Los restantes
US$ 10 millones representaron créditos para la importacion
de bienes de capital, destinados a servir proyectos especifi-
cas. En cuanto al aporte de los créditos internos al financia-
miento del déficit, cabe destacar la devolucion por parte del
Fisco al Banco Central de la totalidad de los recursos otor-
gados por esta ultima institucion. Otre aspecto importante de
las relaciones entre el Fisco y el Banco Central se refiere a
la regalia fiscal, la cual en 1966 alcanzd a E? 63 millones des-
contado el aporte de E' 3,3 millones a la Casa de Moneda.

Un analisis de la labor desarrollada por el Fisco, por bre-
Ve que sea, no podria excluir dos iniciativas de gran trascen-
dencia. La primera se relaciona con la aplicacion de los con-
venios del cobre eriginados en la ley N' 16.425. En efecto, en
virtud del decreto N" 99 del Ministerio de Mineria, se apro-
baron los estatutos de la Sociedad Mixta Minera El Teniente
S. A, de cuyo capital el Gobierno de Chile aporta el 51%.
Por otra parte, mediante el decreto N? 160 del mismo minis-
terio, se autorizd a la Corporacion del Cobre para adquirir
& nombre del Gobierno de Chile el 25% de las acciones que
formarén el capital de una nueva sociedad anénima mixta



que se proyecta formar, denominada Compania Minera Exo-
tica. La segunda de las iniciativas se refiere al envio por par-
te del Ejecutivo al Congreso Nacional, de dos proyectos de
fuerte gravitacion en el plano de la politica economica. Uno
de ellos propone modificar diversas disposiciones de la Ley Or-
ganica de Presupuestos, establecida en el DFL. N° 47 de 1959,
con el objeto de centralizar y dar mayor flexibilidad al mane-
jo financiero del sector piblico. El segundo, crea la Oficina de
Planificacion Nacional (ODEPLAN), cuya funcién primordial
sera la de preparar el plan nacional de desarrollo. Esta ofici-
na deberad realizar, asimismo, diversas tareas complementa-
rias, como la confeccién de cuentas nacionales, la orientacion
de la asistencia técnica externa que reciba el pais, e informar
al Presidente de la Republica sobre el cumplimiento del plan
nacional de desarrollo.

B[,
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SINTESIS DE LA SITUACION FISCAL

(En millones de escudos)

Fuente: Direccion de Presupuestos (M. de Hacienda) y

Tesoreria General de la Repiblica

DETALLE 1963 1964 1965 1966

INGRESOS

Tributarios ... 1.283,0 1.938,0 3.121,9 5.081,0
No tributarios .. 70,8 100,4 132,0 190,6
TOTAL .vvveervermmonsennenss 1,398,8 20384 3.253,9 5.271,6
EGRESOS

Carrientes ... 1.752,6 2.603,7 3.967,5
De inversion .. T 643,8 1.145,3 1.687.5
Amortizaciones .. 140,5 164,65 232,2 2879
TOTALE it 1.766,0 2.560.9 3.981,2 59429
SUPERAVIT = Sin signo

DEFICIT = (—)

Cuenta corriente (1) ... 175,8 285,8 650,2 1.304,1
Bruto (2) .. —412,2 — 522,56 — 7273 —671,3
Neto {3) e —271,7 —358,0 —495,1 — 3834

NOTA: Las conversiones se han efectuado a Ev 1,90 por ddlar en
1963, E? 2,45 en 1964, E? 3,35 en 1965 y E? 4,10 en 1966.

(1) Ingresos totales menos egresos corrientes.

(2)  Ingresos totales menos egresos totales,
(3)  Saldo bruto menos amortizaciones,
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C. POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

La politica monetaria ha procurado, por una parte, pro-
piciar el funcionamiento fluido de la economia a un alto ni-
vel de actividad y, a la vez, cumplir su rol en el programa de
estabilizacion. En este sentido ha estado orientada a evitar que
a través de la expansion de las operaciones del sistema mone-
tario (Banco Central, bancos comerciales y Banco del Esta-
do), se financiaran aumentos de los costos o se generaran in-
crementos de la demanda, incompatibles con las disponibili-
dades de bienes y servicios.

Estos principios han orientado fundamentalmente la po-
litica de adecuacion de la oferta de recursos liquidos en la eco-
nomia, y de crédito a los distintos sectores econdmicos.

En el ano, los medios de pago del sector privado tuvieron
un incremento de 39%, a la vez que se ampliaron en 29% las
disponibilidades crediticias directas, en moneda corriente, de
este sector en el sistema monetario. Esta expansion de los re-
cursos de liquidez y crédito excedi6 holgadamente el alza de
los precios minoristas y al por mayor, ¥ al aumento de la ac-
tividad econémica.

La programacién del desenvolvimiento monetario, efectua-
da a principios del afio, permitid prever un fuerte aumento
de la emision hasta el mes de octubre, debido a la situacion
favorable de la balanza de pagos, y a las necesidades de fi-
nanciamiento transitorio de la caja fiscal, derivadas de la es-
tacionalidad de sus ingresos y gastos. Esto motivd la adopeion
de medidas destinadas a neutralizar en lo posible dicha ex-
pansién, y a reducir la generacion adicional de medios de pa-
go a través del sistema bancario.

A este propésito estuvo orientada la modificacion de las
disposiciones referentes al encaje que deben mantener obliga-
toriamente las instituciones bancarias. Por acuerdo del Direc-
torio del Banco Central, ratificado por decreto de Hacienda
N? 463 (1), de 14 de febrero de 1966, en marzo se aumentd
de 54% a 75% la tasa marginal de encaje sobre los depositos
a la vista, a la vez que estos requerimientos sobre los depési-

(1) Ver pagina 162,
=i [ f==



tos constituidos a plazo se redujeron desde 54% hasta 30%. El
{iltimo aspecto, al establecer un mayor margen para el otor-
gamiento de créditos sobre la base de los fondos mantenidos
en depésitos a plazo, tuvo por objeto incentivar al sistema
bancario hacia la captacion de ahorros y, en esta forma, re-
ducir también las presiones sobre la oferta de bienes y servi-
cios, motivadas por el incremento de los recursos liguidos,

En efecto, se observo durante el afio un notable mejora-
miento en la actitud del sector privado con respecto a la man-
tencién de ahorros en el sistema bancario, lo que constituye
un indicador de la existencia de expectativas favorables, y de
mayor confianza en el signo monetario.

El volumen total del cuasidinero en moneda corriente de
este sector alcanzo, a fines de ano, un monto de E? 982 mi-
llones, lo que representa un aumento de E" 361 millones. Es-
tas cifras incluyen E° 54 millones correspondientes al reajus-
te de los depdsitos de ahorro a plazo en el Banco del Es-
tado. Por lo tanto, el mayor flujo de fondos del sector priva-
do hacia este destino significd E® 307 millones, vale decir, un
aumento cercane a 50%. Este incremento, proporcionalmente,
excede al aumento de los medios de page, v mas atn, al alza
de los precios, de donde se concluye que existid una real ma-
yor formacion de ahorros. Esta situacion constituyé un com-
pleto vuelco en relacion al ano 1965, en que debido al aumen-
to de la demanda monetaria, el cuasidinero en moneda co-
rriente del sector privado exhibié un incremento de 23%, y
a la vez mas modesto que los observados en el dinero y en el
nivel de precios.

Al igual que en periodos anteriores, los depositos de aho-
rro en el Banco del Estado, en particular los mantenidos a
plazo, exhibieron en el dltimo afno el incremento mas cuan-
tioso. En esta oportunidad, la elevacion de su nivel, sin con-
siderar el reajuste, significo E° 152 millones, vale decir, una
expansion de 57%, que vepresentd la mitad del aumento glo-
bal del cuasidinero en moneda corriente. La marcada prefe-
rencia del pablico por estos depdsitos se explica ,en gran me-
dida, por su resguardo frente a la desvalorizacién monetaria,
y otros beneficios de que disfrutan los ahorrantes. Por su
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parte, los depositos de ahorro a la vista tuvieron un aumen-
to de § 64 millones (58%).

A su vez, los depdsitos a plazo presentaron un aumento
de E* B8 millones (50%), que en sus tres cuartas partes co-
rrespondio a los bancos comerciales,

El desarrollo del cuasidinero del sector privado y las me-
didas adoptadas en relacion al encaje bancario y a las ope-
raciones de comercio exterior, contribuyeron a gque la expan-

sion de los medios de pago permaneciera dentro de limites
compatibles con el programa de estabilizacion.

La ampliacion de 29% en la oferta crediticia al sector
privado fue otorgada en su casi totalidad por el sistema ban-
cario (bancos comerciales ¥ Banco del Estado). Es de desta-
car que el proceso de expansion se caracterizo por su des-
arrollo homogéneo en el transcurso del afo. Por etra parte,
en términos generales, se mantuvo la distribucion relativa del
volumen de colocaciones entre las diferentes instituciones. Asi-
mismo, no se observaron alteraciones de importancia en la
concesion de créditos en las distintas provincias del pais.

La politica monetaria, a la vez que ha procurado la ade-
cuacion cuantitativa de la oferta crediticia, ha continuado
orientada a mejorar la distribucion y asignacion de estos re-
cursos. Para estos efectos, se han instituido en el Banco Cen-
tral, diversas lineas de redescuento con el objeto de alentar
la concesion de créditos especiales por el sistema bancario,



D. POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR

El Gobierno ha continuado durante 1966 en sus plantea-
mientos de politica de comercio exterior tendientes al logro
de un equilibrio de la balanza de pagos y que da prioridad
a la promocion racional de las exportaciones, disminucion de
la deuda externa, ajuste progresivo de los tipos de cambio en
atencién a los costos internos del pais y liberacion gradual
de trabas a las importaciones de bienes y servicios afines con
los planes de desarrollo de la naci6n.

El 17 de acosto de 1966 fue aprobado el texto de la nue-
va legislacion que ha de regir al sector exportaciones del pais
(ley N 16.528) y que crea un mecanismo de estimulo a és-
tas, principalmente a través de devolucion de impuestos al ex-
portador, liberacion de derechos a bienes que fluyan a indus-
trias de produccién exportable, financiamiento y sistemas de
seguro. La ley consulta adem&s anteproyectos de reglamen-
tos de calidad de la mercaderia. almacenamiento y simplifi-
cacion de tramites.

La politica cambiaria, a partir de 1964, ha tenido como nor-
ma ser acorde con un equilibrio de la balanza de pa-
gO0S. pero sin gue este proposito vaya a transformarse en un
obstaculo en el logro de las metas antinflacionarias en que
se encuentra empeniado el Gobierno. El criterio imperante ha
sido el de ir ajustando los tipos de cambio que aparte de dar
un estimulo progresivo a las exportaciones, impida un ambien-
te incierto y de repercusiones inflacionarias internas.
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En cuanto a las operaciones de importacion, la aliviada
situacion de divisas, que ha sido posible debido a ia favora-
ble posicion del cobre en el mercado internacional, ha permi-

tido un incremento tanto en su monto como en las medidas
tendientes a su paulatina liberalizacion. Se incrementé el ni-

mero de item de la Lista de Mercaderias de Importacion Per-
mitida dando aceceso practicamente a todos, para fines de
financiamiento, al mercado futuro de divisas. Asimismo, el
plazo minimo para la cobertura, se fue acortando sucesiva-
mente de 120 a 70 dias en el {ranscurso del afio. Esta medida
tuvo repercusiones internacionalmente favorables para el co-
mercio chileno al crear una atmosfera de mayor confianza en
nuestro mecanismo de pagos. En suma, fuera de obtener una
situacion de divisas expectable, €l proceso y tramite de las
importaciones logréd una reduccion global considerable, refle-
jandose con esto la actitud asumida por el Comité Ejecutivo
del Banco Central en el ejercicio del poder que le confiere la
ley N? 16101, y que utilizara solamente una vez durante el
ano. Finalmente, el Gobierno prosiguid especificamente una
politica, que se hizo realidad en 1966, de reducir substancial-
mente los gravamenes que afectaban a bienes de alta priori-
dad dentro del programa general de desarrollo a que esta abo-
cado. En este sentido, se rebajaron considerablemente los im-
puestos adicionales v/o agregados que pesaban sobre diversas
partidas de maquinarias industriales, agricolas y mineras.

El resultado de la balanza de pagos al término del afo,
marc6 un superavit superior en mas de US$ 38 millones al al-
canzado durante 1965, que fue de US$ 79 millones. Este su-
peravit, no es enteramente el resultado de la intensa deman-
da internacional por el cobre y la politica seguida en cuan-
to a precios por la Corporacion del Cobre, sino que ademas
se debe al estimulo dado al resto de las exportaciones mine-
ras e industriales, y a la politica racional seguida en general
con respecto al sector externo.
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[I. MERCADO MONETARIO Y DE CAPITALES

A. SITUACION DE LIQUIDEZ

En consonancia con la finalidad de reducir gradualmente
la velocidad del proceso de alzas de precios, la politica mo-
netaria estuvo orientada al propésito de evitar que a través
de la expansion excesiva del crédito, se financiaran aumentos
en los costos y/o tuviesen lugar por esta via incrementos des-
controlados en la demanda, incompatibles con las disponibili-
dades de bienes y servicios en el mercado interno y sin va-
riar fundamentalmente las reglas del comercio exterior. A la
vez, las autoridades monetarias han procurado propiciar el
funcionamiento fluido de la actividad econdémica a un alto ni-
vel de ocupacion.

En el afio, el volumen de medios de pago en poder del
sector privado se incrementd en 39%. Por su parte, el siste-
ma monetario (Banco Central, bancos comerciales y Banco
del Estado), amplié en 29% las disponibilidades crediticias di-
rectas en moneda corriente de este sector.

El proceso de expansién de la cantidad de dinero del sec-
tor privado se oper6 a una mayor velocidad durante el primer
semestre, al término del cual exhibia un crecimiento de 20%,
debido casi por entero a los aumentos en marzo, mayo y ju-
niu. (8%, 7% y 6% respectivamente). En los cinco meses si-
guientes, este ritmo presenté una ostensible atenuacién, regis-
trandose una tasa media de crecimiento de 1,2%, que sélo se
acelerd a 8% en el mes de diciembre.
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Por otra parte, el volumen global de medios de pago en la
economia que incluye ademéis el dinero giral del sector pi-
blico, presenté un incremento de 36%. Asimismo, el crecimien-
to méas rapido se observé en el primer semestre.

El movimiento de la oferta de medios de pago sigui6, aun
que atenuado, el compas de las variaciones de la emision,
las que a su vez fueron determinadas, en gran medida, por las
operaciones con el Fisco. En particular, estos factores de ex-
pansion representados por el financiamiento de deficiencias es-
tacionadas de la Tesoreria, y por los ingresos y correspondien-
tes gastos fiscales, de recursos obtenidos con la percepeitn y
venta al Banco Central de las divisas atinentes a la tributa-
cion de la gran mineria del cobre, del crédito del AID vy de
la renegociacion de la deuda exterpa. La incidencia de dichos
factores presentd diversa intensidad en el curso del ano. El fi-
nanciamiento a base de crédito interno actud durante el pri-
mer semestre, en niveles similares a las operaciones de cam-
bios; éstas, a su vez, adquirieron mayor volumen en la segun-
da mitad del afio, en tanto gue tenia lugar las cancelaciones
de los préstamos.

La prevision del fuerte aumento de la emision hasta el mes
de octubre, por la situacion favorable de la balanza de pagos
y el financiamiento transitorio a la caja fiscal, motivé la adop-
cion de medidas orientadas a neutralizar esta expansion y a
reducir la generacién adicional de medios de pago a traves
del sistema bancario. Con este objeto, en marzo se alteraron
los requerimientos marginales de encaje que afectaron a los
depésitos en moneda corriente, aumentandose a 75% aquéllos
sobre los depositos a la vista. Simultaneamente las obligacio-
nes sobre los depésitos a plazo se redujeron hasta 30% (con
anterioridad, ambos tipos de depositos se encontraban afec-
tos a una tasa de encaje marginal de 54%). La reduccién de
la tasa sobre los fondos mantenidos a plazo, ha tenido por ob-
jeto fomentar en los bancos la captacion de recursos en estas
condiciones, ya que les permiten un mayor margen para el
otorgamiento de créditos, y en esta forma, propender a la des-
viaciéon de recursos liguidos que significan presién en la ofer-
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ta de bienes ¥ servicios, orientandolos hacia estos constituyen-

tes de ahorro.

Efectivamente, el flujo de fondos del sector privado en es-
te sentido, demostrd en el afio una real mayor dispnsic{én ha-
cia la mantencion de ahorros en el sistema bancario, El voly-
men slobal del cuasidinero en moneda corriente de este sector
aleanzé, al finalizar el periodo, un monto de E? 982 millones
(aumento de E? 316 millones). Sin embargo, estas cifras inclu-
ven E? 54 millones que corresponden al reajuste de los depé-
iﬁilus de ahorro a plazo. En consecuencia, el incremento genui-
no del cuasidinero en moneda corriente alcanzo a E® 307 mi-
llones, vale decir, un 49%, proporcién que excede al aumento
de los medios de pago (39%).

La mayor parte del incremento del cuasidinero a plazo
correspondi6 a los depdsitos de ahorro mantenidos en el Ban-
eo del Estado, cuyo nivel se elevd en E? 152 millones (1), vale
decir en 57%. lo gue se explica en gran medida por el bene-
ficio de la reajustabilidad, y las posibilidades que brindan pa-
ra el acceso al eréditn, A su vez, los dep6sitos a plazo exhibie-
ron un aumento de E? 88 millones (50%), originado en su ma-
yor parte (80%) en los bancos comerciales.

En el cuasidinero a la vista, solo se observé un fuerte cre-
cimiento de los depositos de ahorro, que subieron en E? 64 mi-
Hones, vale decir un 58%. En cambio, el conjunto de otros de-
positos a la vista que no constituven cuentas corrientes, con-
servo el nivel del afo anterior.

El favorable desarrollo del cuasidinero del sector privado
¥ las medidas adoptadas en relacién al encaje bancario v a las
operaciones de comercio exterior, evitaron una expansién des-
controlada de los medios de pago. Sin embargo, a pesar de
la considerable afluencia de fondos a los bancos en depositos
de todo tipo, la elevacién de la tasa de encaje sobre los depd-
sitos a la vista adicionales, limité el crecimiento de las dispo-
nibilidades del sistema bancario para oforgar préstamos, lo

n Ex:l\.l.[_ﬂ_n el reajuste (E¢ 54 millones).
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que determind que el Banco Central suplementara estos recur-
sos para obtener la necesaria expansion de la oferta crediti-
cia al sector privado.

Cabe sefalar, por otra parte, que la ampliacién del ecré-
dito global del sistema monetario correspondié en ultimo tér-
mino, en un 80%, a los fondos adicionales originados en la
expansion de las operaciones de la institucién emisora. Vale
decir, el resultado de la accién auténoma del sistema banca-
rio. constituy6 sélo una quinta parte de la generacion del cré-
dito interno. Estas condiciones, gue posibilitan una tuicién mas
efectiva en la aplicacion de la politica monetaria, representan
un cambio apreciable con respecto al desarrollo durante el afo
anterior, en que el 54% del crecimiento global del crédito fue
producto de la actividad independiente del sistema bancario.

No obstante, en el afio 1ltimo el sector privado obtuvo. en
forma directa, un 53% de los nuevos recursos crediticios pro-
vistos por el sistema monetario, 1o que representd un leve me-
joramiento relativo en su participacion. Por otra parte, cabe
destacar el desarrollo mas homogéneo en el transcurso del afio,
que exhibié en esta oportunidad el proceso de ampliacion del
crédito, La mayor regularidad de su crecimiento mensual es-
tuvo relacionada en alto grado, con los mérgenes de expan-
sién de las colocaciones a que el Banco Central condiciond el
otorgamiento de los préstamos para cubrir deficiencias de en-
caje.

Aun cuando los recursos adicionales del crecimiento del
erédito interno tuvieron su origen, fundamentalmente, en la ac-
tividad de la instituciéon emisora, la ampliacion de la oferta
crediticia al sector privado fue otorgada en su casi totalidad
(97,5%) por el sistema bancario. Dentro de éste, a su vez, el
54% de las mayores colocaciones en moneda corriente a dicho
sector fueron concedidas por los bancos comerciales, entre los
cuales, seis instituciones proporcionaron los dos tercios de la
expansion.

En términos generales, se conservo durante el ano la dis-
tribucién relativa del volumen de colocaciones entre las dife-
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rentes instituciones del sistema bancario, Asimismo, no se ob-

ervaron alteraciones significativas en las concesiones de credi-

tos en las distintas provincias del pais.

El sectar pablico, por su parte, presentd una moderada ma-
yor utilizacion de crédito en términos netos debido, fundamen-
talmente, a la fuerte acumulacion de depésitos de entidades
piiblicas en el Banco del Estado. En general, el fisco y las
entidades que integran este sector, en especial la ECA, pro-
pendieron a recurrir en demanda de erédito al Banco Central
més que al sistema baneario, lo que favorecid particularmen-
te al Banco del Estado.

El mayor grado de dependencia de los bancos comerciales
frente al Banco Central, con respecto a los recursos para am-
pliar la oferta crediticia, en especial por el costo de los prés-
tamos para cubrir deficiencias de encaje, se hizo sentir sobre
las utilidades de estas instituciones. En el conjunto de bancos
comerciales no regionales, las utilidades alcanzaron, en el se-
gundo semestre del ano, al 3,5% del capital y reservas, re-
lacion que registrd una baja con respecto al correspondiente
periodo del afo anterior (4,7%). Sin embargo, cabe senalar que
el crecimiento global del rubro capital, reservas y utilidades
del sistema bancario, presenté en el afio un incremento simi-
lar al registrado en los precios, lo que refleja un mejoramien-
to con respecto al ano anterior, en que se observo un rezago.



SISTEMA MONETARIO: ACTIVOS Y PASIVOS

(En millones de escudos)

1964 1965 1966
DETALLE dic. 31 dic. 31 dic. 31 die. 31
US§ 1 = E¢ 346 USs$ 1 = Ev¥ 436
I ACTIVOS INTERNA-
CIONALES NETOS .. —2523 —198,4 —250,7 — 749
Activos 79.8 78,8 984 206,5
Pasivos ... 332,1 2772 349,1 2814
II. RESERVAS MONE-
TARIAS Y OTROS .. o182 571,9 5791 1.100.2
Billetes y monedas .. T44 1271 1271 2242
Depositos en Banco
Central .......cconprenne 363.0 4287 4359 8647
Moneda corriente .. ( 3336) ( 401,2) ( 401,2) ( 798,5)
Moneda extranjera ( 294) ( 275) ( 37 ( 662)
Pagarés del Banco
Central .... 808 16,1 16,1 11,3
. CREDITO INTERNO 14918 1.993,6 2.100,7 24231
Sector publico (neto) —1045 —110,9 — 55,1 —305,0
Fisco (neto) ... 280,3 2416 2898 2355
Colocaciones e in-
versiones ... ( 2269) ( 2022) ( 252,00 ( 169,8)
Menos: depdsitos ... ( 534) ( 394) ( 378 ( 657)
Entidades publicas
¥ municip. (neto) —384.8 —352,5 —344,9 —540,5
Colocaciones e in-
Versiones ........ ( 569) ( 984) ( 111,9) ( 1554)
Menos: depositos ... (—441,7) (—450,9) (—4568) (—6859)
Sector privado ... 1.407,1 1.884,8 1.928,6 24396
Moneda corriente .. ( 1.2364) (17164) (L7164) (2.2339)
Moneda extranjera ( 1707) ( 1684) ( 2122) ( 2057)
Acciones del Banco
Central e 6.5 7.5 7.5 10,5
Bienes raices y otras
INVErSiones .......... 164,3 220,3 2203 306,7
Otros activos y pasi-
vos (netos) : 184 — 81 — 08 — 287
IV. TOTAL (I al IIT = V
gl VII) i S P01 2.367,1 24291 34484




1964 1965 ;?se
ic. dic. 31 c. 31
DETALLE die. 31 dic. 31 [
RESER- :
S gﬁglﬁ}[i'mmmns 343,3 4194 4534 532,3
UDADO AL
w'n‘?aggo CENTRAL ..  55.2 71,3 71,3 228,5
MO-
ik 3%{‘5‘;}?3“?? ........ 1.359,2 1.876,4 1.904 4 2.687.6
SECTOR PRIVADO
DINERO GIRAL ... 7387 1.137,1 1.137,1 1.566,7
Depositos brutos .. 924.4 1.363,7 1.363,7 1.824,4
Menos: canje ... —185,7 —226.6 —226,6 —2579
CUASIDINERO 6082 728,2 756,2 1.112.3
Dep. a plazo en
moneda corriente 2323 2432 243,2 3341
Otros a menos de
300 dIaE i ( BBE) ( 667 ( 66,7) ( 69,3)
3 ) e S ( 143,7) ( 176,6) ( 176,5) ( 264.8)
Depasitos de ahorro 274,0 3T L 6476
Depositos en mo-
neda extranjera:
Cuenta corriente ., 7.6 9,7 12,3 11,9
Depésitos brutos .. ( 11,0) ( 10,8) ( 13,7) (  161)
Menos: canje ... (— 34) (— 11) (— 14) (— 4.2)
Plazo 94,3 97,6 123,0 118,7
OTRAS OBLIGA-
CIONES ..., 12,3 11,1 11,1 8,6
Bonos hipotecarios
del Beo, del Estado 123 11.1 1.1 8.6
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SISTEMA BANCARIO: ACTIVOS Y PASIVOS

(En millones de escudos)

1964 1965 1966
Detalle dic. 31 dic, 31 dic. 31 dic. 31
US§ 1 = E° 346 US§ 1 = Ev 43
I. ACTIVOS INTERNA-
CIONALES NETOS .. —8344 —641,4  —8089  —29956
Activos (incl. aporte
FMI oro y US§ ... 4604 28,2 790.8 1.050,9
Pasivos 1.294,8 1.269.6 1.599,7 1.350,5
II. CREDITO INTEENO 3.0954 3.990,3 4.269.3 5.021.8
Sector Publico . 18575 1.965,9 2.488,0 2.548,6
Fisco (neto) ... oo (1.040,1) (2.1628) (26629) |(2.804,5)
Entidades publicas
munieip.  (neto) (—209,0) (—2365) (—214,5) (—283,5)
Excedentes agrope-
cuarios (neto) ... ( 164) ( 39,60 ( 396) ( 37.6)
Sector privado 1.581,7 2.077.5 2.159,7 2.683.8
Moneda corriente .. { 1.313,3) (1.761,3) (1.761,3) (2279.3)
Moneda extranjera ( 2684) ( 3162) ( 3984) ( 404,5)
Diferencia con la pa-
5 Ta [-Ts Bt i o e i) w  —300,0 —231,6 —555,4 —461,3
Bienes raices y otras
iNVersiones ... 166,4 223,0 223,0 308,9
Otros activos y pasi-
vos (meta) ......... — 10,2 — 445 — 46,0 — 582
I11. CAPITAL, RESERVAS
Y UTILIDADES ... 358,9 4388 4728 562,8
IV. OBLIGACIONES MO-
NETARIAS (1 + II
— I = IV Laidng 1.902,1 2.810.1 2.087.6 41594
SECTOR PRIVADO
DINERO ......coonmmusnnss 1.128,2 1.863,9 1.863,9 2.580.6
Billetes y monedas en
libre circulacién ... 485,0 7245 724,56 1.019.6
Dinero giral ... 644,2 1.1394 1.130.4 1.570,0
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CUASIDINERO ...

Deposito a plazo en
moneda corriente ..
a) Otros a menos de
30 dias ..
b) Plazo ...
Depositos de ahorro ..
Depositos en moneda
extranjera ........

OTRAS OBLIGACIO-
NES ..o

Bonos hipotecarios del
Banco del Estado ..
Retenciones para im-
portacién ...
Obligaciones por ven-
ta a futuro pagadas
Certificados de ahorro
ren]ustables = =%

608.9

2323
88.6) (

143,7) |

274,0

102,6

164,0

12,3
13,0
132.8

282

2432
66,7)

176,5)

3777

107.3

318,0

56,2

2432
66,7)

176,5)

3777

135,3
367,5

11,1
743
231,1

51,0

(
(

11123

334,1
69,3)

264,8)

6476

130,8

4575

8.6
89,2
332.6

17,4
9.7




B. POLITICA CREDITICIA

El Banco Central prosiguié durante el afio, la politica
crediticia iniciada en 1964, cuya finalidad es contribuir a la es-
tabilidad financiera tanto interna como externa, dentro de un
programa de desarrollo economico y social y de redistribucion de
ingresos.

Para lograr tales objetivos, el Banco Central adopté nu-
merosas disposiciones tendientes a sanear el sistema crediticio
del pais, a hacer mas efectiva la regulacion monetaria que le
corresponde a la institucién y a establecer los medios para gue
el crédito contribuya a financiar actividades productivas.

1. Lineas de Crédito a base de Presupuesto de Caja

Este sistema, que comenzd a operar lentamente en 1965,
se desarrollé en forma amplia durante 1966. La expansién alean-
zada obedece en especial a un acuerdo adoptado por el Directo-
rio del Banco, en virtud del cual se obligé a los bancos comercia-
les a mantener en lineas, una proporcion del promedio de sus co-
locaciones ordinarias del mes anteprecedente, la que comenzd en
2% y se incrementd de modo paulatino hasta llegar al 12% en
septiembre de 1966. El Banco Central refinancia a las empresas
bancarias el 20% de los créditos concedidos en esta forma, hasta
el 12% de las colocaciones ordinarias. El rapido desarrollo del
sistema y el interés de las empresas por acogerse a é€l, hizo
necesario facultar a las empresas bancarias para elevar volun-
tariamente sus operaciones en Lineas por sobre el 12%. Se dejo
en libertad a los bancos para distribuir estos incrementos vo-
luntarios entre los distintos sectores econémicos en Lineas de
montos superiores o inferiores a E” 4 millones por cliente. El
Banco Central refinancia hasta el 15% de estos créditos concedi-
dos efectiva y voluntariamente por los bancos comerciales en la
parte que excedan del 12%, pero solo hasta el 20%. Se debe
agregar que el Banco Central acordo dejar de refinanciar en un
30% las nuevas Lineas. asi como las renovaciones de Lineas
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q a empresas cuyas actividades y gerencia se
de Santiago, las que, en consecuencia, queda-
0% o 15%, segin el caso.

vigentes otorgada
encuentran fuera ;
ron acogidas al refinanciamiento del 2

Al 31 de diciembre do 1966, el monto de crédiEc1 otorgado a
través del sistema, incluia 145 empresas y ascencha_ a E_‘ 2943
millones. Ademas, se debe destacar que durante el afo se incor-
poraron varias empresas del sector agricola, sector que habia

permanecido marginado del sistema.

Para 1967 se prevé un desarrollo atin mayor, debido al
acuerdo adoptado por el Directorio del Banco Central, a fines
de noviembre de 1966, de elevar a 20% la cuota obligatoria que
los bancos comerciales deben mantener en Lineas. El Banco
Central refinanciara el 10% de los créditos concedidos velunta-
riamente por sobre el 20%, pero solo hasta el 30% de las colo-
caciones ordinarias del mes anteprecedente

2. . Financiamiento Bancario para la Produccion de
Viviendas Industrializadas.

Este nuevo sistema de crédito tiene por cbjeto otorgar
financiamiento ,a través de las empresas bancarias, a los in-
dustriales fabricantes de viviendas industrializadas. Se entien-
den por viviendas industrializadas, aquéllas cuyos componentes
principales son preparados previamente en un local o fabrica,
empleando procedimientos repetitivos o seriados, elementos que
transportados posteriormente al lugar de ubicacién definitiva
de las casas, son armados siguiendo trazados y disefios tipifica-
tos eon anterioridad,

Con este tipo de crédito se pretende estimular la produc-
cion de viviendas industrializadas, pues por sus caracteristicas
técnicas y posibilidades de reduccion de costos, son muy apro-
piadas para las condiciones del pais.

Los banco:? comerciales pueden conceder préstamos hasta
por 23 sueldos vitales mensuales del Departamento de Santiago,
(unos E* 6.000 en 1966), por unidad habitacional. Estos présta-
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mos se otorgan por un plazo de nueve meses v son renovables
por un nuevo periodo improrrogable de hasta tres meses. Los
bancos pueden percibir por estos préstamos solo hasta el interés
maxime convencional, libre de todo cargo por comisién u otros
conceptos. El Banco Central refinancia el 50% del monto total
de los préstamos efectivamente concedidos, por un monto glo-
bal maximo de E® 3 millones. Por estas operaciones el Banco
Central cobra 10% de interés anual para los préstamos otorga-
dos por un plazo de nueve meses. En el caso de prorroga por
3 meses, el interés del refinanciamiento asciende a 14%.

3. Crédito de Promocion para la Pequena y
Mediana Empresa.

El objeto de este nuevo sistema es atender las necesida-
des crediticias destinadas a facilitar el financiamiento para
la operacion industrial ecomercial o agricola de las empresas
pequenas y mediana, cuyas necesidades crediticias para el pe-
riodo de un afo no excedan de setenta sueldos vitales anuales.
Pueden, asimismo, optar a este régimen las empresas de tra-
bajadores, es decir, aquéllas que, constituyendo una unidad
economica de produccién, estan formadas por dos o mas per-
sonas rque aportan su trabajo personal y permanente a la empre-
sa comin, la que constituye su fuente principal de subsistencia
v objeto exclusivo o preponderante de su actividad. La expe-
riencia ha senalado que el sistema de Lineas de Crédito a base
de Presupuesto de Caja, no puede generalizarse a todas las
empresas, porque excluye a las empresas en formacion y a
aqueéllas que, por sus caracteristicas, no pueden o les es muy
dificil entrar al sistema. El Crédito de Promaocion soluciona este
problema a base de los mismos fundamentos que la Linea de
Crédito, con la diferencia de una mayor simplicidad en su
operacion.

4. Financiamiento Bancario para Adquisicion de Bienes de
Capital de Origen Nacional.

El Directorio del Banco acordd conceder créditos a los
adquirentes de bienes de capital producidos en el pais, que sean
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destinados a sus propias actividades. Para Tnmar este.afﬂ.uerdu‘
se consideré la necesidad de elevar el nivel tecnologico del
pais, para lo cual es necesario alcanzgr Un mayor: grado de
especializacion en la fabricacion de bienes de cgp]tal. Estos
créditos tienen por objeto incrementar su (}Ema nda interna para
sustituiv en breve tiempo, con fabricacion nacional, aquellas
partes de los bienes de capital importados que pueden ser pro-
ducidas en el pais en condiciones de competencia adecuadas.

Los créditos son concedidos por las empresas bancarias.
EI Banco Central los refipancia con cargo a las sumas prove-
nientes de la colocacion de los Certificados de Ahorro. Estos
créditos son reajustables de acuerdo al Indice de Precios al
Consumidor, a mediano plazo y a interés de 9% anual sobre su
monto, incrementado por los reajustes que procedan e incluidos
comisiones y otros gastos.

Con este acuerdo se logra cumplir uno de los propadsitos
que se tuvieron en vista al colocar en venta el Certificado de
Ahorro, cual es el crear las condiciones econdmicas indispen-
sables para que los industriales chilenos puedan comprar con
créditos especiales las maquinarias y equipos que se fabrican
en el pais.

5. Créditos destinados al Fomento de las Expartaciones.

Con el fin de promover las exportaciones, el Directorio
acordé otorgar a los exportadores, por intermedio de los ban-
cos comerciales y del Banco del Estado, créditos en moneda
corriente, para facilitar la preparacion de los embarques y
la comercializacion en el exterior de los correspondientes pro-
ductos nacionales. Este financiamiento se otorga a traves de
dos lineas de crédito para los productos que figuran en las
listas fijadas por el Comité Ejécutivo del Banco Central, de
acuerdo con las prioridades determinadas en el Plan Nacional
de Desarrollo.

La primera linea financia la preparacion del embarque
de los bienes de exportacion. La segunda, agrupa productos
Que pueden optar, para su comercializacién en el exterior, a



creditos de 'postembarque”, ademés del crédilo anterior. En
este ultimo caso, los beneficiarios pueden solicitar y obtener
la aprobacion simultanea de ambos financiamientos.

El monto del crédito de preparacion de embarque no
debe exceder del 80% del valor de la exportacion prevista
y su plazo maximo es de 180 dias. Por su parte, el monto del
crédito de “postembarque” no excede del 80% del valor FOB
de la exportacion y su plazo maximo es de dos afios y medio,
La tasa de interés que pagan los usuarios no debe ser supe-
rior al 12% anual, en el caso de un ecrédito de preembarque,
incluidos eomisiones v gastos v de 9% en los créditos de post-
embarque, El Banco Central refinancia estos eréditos, cobran-
do a los bancos comerciales un interés del 5%, en los créditos
de ‘preembarque” y del 3%, para los de “postembarque”.

f.  Emision de Valores Reajustables.

El 1Y de junio de 1966 comenzd la venta de los Certifi-
cados de Ahorro Reajustables emitidos por el Banco Central.
Para su colocacion se solicitd la cooperacion de todas las ins-
tituciones y organismos con experiencia en la materia. Se
convinieron contratos con todos los bancos comerciales y so-
ciedades de fondos mutuos, como Crecinco y Capitales Uni-
dos. Ademés, estian facultados para esta colocacion, los corre-
dores de las Bolsas de Santiago y Valparaiso. Durante los pri-
meros siete meses de vigencia del Certificado de Ahorro se
han captado fondos por un monto equivalente a E 17,4 millones.

7. Préstamos Populares Controlados.

Durante el ano 1966, continuaron operandose los Preés-
tamos Populares Controlados, cuyo objetivo es crear un me-
canismo de apoyo y estimulo para pequenos empresarios e
instaurar un sistema de auxilio familiar en situaciones de
emergencia.

En junio de 1966, el Directorio del Banco Central acordd
introducir una nueva categoria de estos préstamos, cuyo chje-
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tivo es financiar aportes para la formacion, c?mplementacién
o ampliacion de talleres artesanale§ y cooperativas de IJT_UClLlc-
cién. Estos préstamos tienen un maxlmo‘de 20 sueldos vitales
mensuales por prestatarin y se perfeccionan con pagarés o
letras. Los giros son entregados directamente al taller o coope-
rativa al cual el deudor desee realizar su a?urte. Todo proyecto
que justifique el otorgamiento de estos créditos qebe. contar con
un informe técnico favorable emanado de un instituto asesor
calificado por la Superintendencia de Bancos.

El Monto de los Préstamos Populares Controlados ascen-
dia al 31 de diciembre de 1966, a E° 32,9 millones.

8. Crédito para Ia Construccion de Viviendas Economicas.

Durante el afo, el Directorio amplio de E' 17 millones a
E' 23 millones la cuota destinada a financiar los créditos que
conceden las empresas bancarias para la construccion de vivien-
das economicas. Este financiamiento consiste en el redescuen-
to del 50% de los créditos concedidos por los bancos para cons
truceiones que no excedan de 70m2, excluidos pasillos, escale-
ras y superficiecs comunes. De este modo, los bancos comercia-
les pueden conceder préstamos atinentes hasta por E 46 millo-
nes, con derecho a refinanciamiento en el Banco Central. Se de-
be destacar que un aumento de E° 6 millones en la cuota de re-
descuento permite la iniciacién de aproximadamente 800 unida-
des habitacionales.

9. Operaciones con el Piiblico.

: I?uranbe el ano se mantuvo la politica iniciada en 1965, de
eliminar gradualmente las operaciones del Banco Central con
el publico, trasladandolas a los bancos comerciales y al Banco
del Estadlo. Al 31 de diciembre de 1966 quedaba un pequeno sal-
do, constituido por préstamos, que dadas sus condiciones, inte-
:f: ¥ plazo no habian podido ser trasladados al sector banca-
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1. Redescuento Agricola.

El Directorio acordd en 1965 suspender el descuento direc-
to de letras agricolas, como una medida de saneamiento cre-
diticio y retornar el Banco a su verdadera funcion. De esta ma-
nera, el descuento directo se reemplazd por una linea de re-
descuento a favor de los bancos comerciales y del Estado. Pa-
ra conceder mayor incentive al sistema bancario en el otorga-
miento de este tipn de crédito, el Banco redescuenta a los
bancos los documentos que éstos hayan descontado, siempre
que reunan las condiciones referentes al origen y al plazo es
tablecidas en el respectivo acuerdo. Durante 1966, la cuota de
redescuento agricola fue de EY 27,5 millones de la cual al 31
de diciembre se habian utilizado E” 24,9 millones.

11. Creéditos Warrants.

Se aplico durante el ano la nueva reglamentacion para es-
tos creditos, cuyo objetivo es solucionar problemas de comer-
cializacion de productos estacionales. La principal modifica-
cion introducida consistio en la elaboracion de una lista de
nroductos que sirven de garantia, la que es revisada anual-
mente con la debida anticipacion, con el objeto de eliminar la
incertidumbre en relacion a los productos que pueden acoger-
se a estos créditos.

El saldo de créditos warrants en el Banco Central ascen-
dié a fines de ano a E* 22,5 millones.



C. BANCO CENTRAL

1. EMISION

El volumen de medios de pago emitidos —que esta repre-
sentado por billetes y monedas y por depositos en cuenta co-
rriente en moneda nacional mantenidos en el Banco Central—
constituye el reflejo e les operaciones de la institucion. Al fi-
nalizar €l ejercicio, su nivel aleanzd a E? 1.939 millones, (1)
lo que significé un aumento de E" 668 millones en el transcur-
sa del afio vale decir, un incremento de 53%.

Aproximadamente los dos tercios de la expansion se origi-
naron en la sobrecompra en operaciones de cambios. Pos su
parte, la ampliacion del crédito interno correspondié, en pro-
porcién similar, a mayores recursos provistos al sector priva-
do directamente v por intermedio del sistema bancario; el res-
to lo constituyeron operaciones con el sector piblico, en su
mayor parte con el Fisco.

La expansion de las operaciones del Banco tuvo lugar, prin-
cipalmente, en los primeros nueve meses del afo, periodo en
que se registrd un aumento de la emision en 45%. Durante los
dos meses siguientes presentdo bajas, que fueron compensadas
al producirse ¢l habitual aumento estacional en diciembre, que
determinG un incremento de 4,5% en el trimestre.

Las variaciones de la emision fueron influidas, en gran me-
dida, por las operaciones con el Fisco. En particular, estos fac-
tores de expansién estuvieron representados por el financia-
miento de deficiencias estacionales de la Tesoreria, v por com-
pras de las divisas correspondientes a la tributacion de la gran
mineria del cobre, del crédito de AID, v de la renegociacion
de la deuda externa. La incidencia de estos factores presentd
diversa intensidad en el curso del afio. El financiamiento a
base de crédito interno, actud, durante el primer semestre, en

1 . .
. .-_c:n iy i el dio diario de Ins créditos de ayuda para
on;:ze:l‘m;: r;h'z: ‘;:slul“ 2 campra. al sistema bancario de pagarés computables

E A millones, operacién que no afectd | £ 20 e

medios de pago de 1a economia. q as disponibilidades d
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niveles similares a las operaciones de cambios; éstas, a su
vez, adquirieron mayor volumen en la segunda mitad del afio,
en tanto tenian lugar las amortizaciones de los préstamos, de
modo que su utilizacion de eréditos en moneda corriente per-
manecié al mismo nivel de fines del afio anterior. En cambio,
las entidades piblicas, en particular la Empresa de Comercin
Agricola, inecrementaron apreciablemente su utilizacion de cré-
dito en moneda corriente vy extranjera.

Los mayores recursos provistos al sistema bancario adop-
taron, fundamentalmente, la forma de créditos de ayuda para
encaje, y redescuentos,

Los primeros experimentaron un aumento apreciable en ra-
zon de que, no obstante la cuantiosa afluencia de fondos reci-
bidos en depodsitos de todo tipo, 1a elevacifn de tasa de enca-
je sobre los depbsitos a la vista adicionales, destinada a evitar
una excesiva generacion de medios de pago a través del siste-
ma bancario, limité también el crecimiento de sus disponibilida-
des para otorgar préstamos. En consecuencia, se hizo necesario
que el Banco suplementara estos recursos a fin de posibilitar la
expansion de la oferta crediticia al sector privado en el grado
conveniente.

Asimismo, a esta finalidad contribuyd la ampliacién de
los redescuentos, mecanismo que también sirvio a los propo-
sitos de la politica crediticia, tendientes a mejorar la asigna-
cion de estos recursos, orientandolos a las actividades y secto-
res de méas alta prioridad con respecto al desarrollo econdémi-
co. En particular, los inerementos méas voluminosos correspon-
dieron a refinanciamiento de lineas de créditos a base de pre-
supuesto de caja, redescuentos agricolas y de fomento a la
construceién de viviendas economicas.

Por otra parte, el sistema bancario obtuve recursos adi-
cionales provenientes del rescate de sus tenencias de pagarés
emitidos por el Banco, y ademas, por la via de créditos es-
peciales concedidos con motivo de la simplificacion del régi-
men de encaje, efectuada en octubre.

La oferta crediticia directa en moneda corriente al sec-
tor privado, experimentd un leve aumento, como consecuencia
de mayores operaciones con CAP, con la industria salitrera y
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réstamos warrants. En cambio, se redujeron por completo los
< . de letras al publico, funcién que no corres-

descuentos directos
pondia a aquellas especificas de un banco central y presentaba

diversos inconvenientes.

2. CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE

Continué observandose en el afo la tendencia manifesta-
da desde varios periodos anteriores, en el sentido del incre-
mento y mayor concentracion de las operaciones del Banco ha-
cia el sector pablico, en particular, las instituciones publicas.
En efecto, éstas obtuvieron los dos tercios de la expansion de
las colocaciones durante el ejercicio, con lo que su utilizacion
crediticia acumulada alcanzd un nivel similar a la del Fisco.

A SECTOR BANCARID

Como es tradicional, las operaciones de credito en moneda
corriente con el sistema bancario estuvieron constituidas por
redescuentos. Su monto al cierre del ejercicio alcanzd a E° 60
millones, lo que revela un aumento de E? 22 millones con res-
pecto a fines de 1965.

B. SECTOR PUBLICO

1. Fisco

. El volumen de crédito en moneda corriente concedido al
Fisco experimenté un leve aumento. A fines de afio, el saldo
de los créditos en moneda corriente obtenidos alcanzé a 178 mi-
llones de escudos, vale decir, tuvo un aumento de E° 18 millo-
nes. La reducida magnitud de este incremento, con respecto al
au:nentcf'experimentado por los créditos en moneda corriente,
se reflej6 en una disminucion de la participacién del Fisco, de
46% a 38% en el volumen global de estos créditos.
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2. TInstituciones pablicas

El saldo global de los eréditos en moneda corriente conce-
didos a entidades publicas presentd un aumentd de E® 82 mi-
llones, 1o que significd un crecimiento de #0% con respecto al
nivel de fines del afio precedente. Esta expansion correspon-
dié en su mayor parte a préstamos conforme al VI Convenio
de Excedentes Agropecuarios (E? 65 millones); el resto consti-
tuyd mayores créditos a la Empresa de Comercio Agricola.

C. SECTOR PRIVADD

El monto global del erédito en moneda corriente al sector
privado exhibié un incremento muy pequefio, como consecuen-
cia del término de los descuentos de letras al piblico, segln
se explicaba. Sin embargo, tuvieron aumentos de considera-
cion los créditos a la industria salitrera y los préstamos wa-
rrants.

0. TASAS

Las tasas de interés aplicadas por el Banco Central sobre
los principales créditos en moneda corriente, vigentes al 31 de
diciembre de 1966, fueron los siguientes:

1. Banco del Estado y bancos comerciales

El flujo adicional de crédito en moneda corriente a las em-
presas bancarias asumié la modalidad tradicional del redes-
cuento. Las diferentes lineas establecidas estuvieron afectas a
las tasas de interés que se indican:

Selectivos 14-15%
Agricolas 13%
Construccion 10%
Financiamiento de exXportaciones ... we 2%
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2. Sector Piblico

1) FISCO
Créditos Fisco, giros BIRF, decto. 309 (9.1.46) y
10,735 (13.3.51) wivsmmsimeisarmsmmssssssssssssivnissssssssstssesssisn 1%
Créditos Fisco, giros BID, dectos. Hda. 9.087 y
4,483 . 3%
Bonos ley N? 14.171 (Art. 7%, 8% 9 ¥ 10 5%
Préstamos ley N? 1171 mmmmns, 5%
Créditos FMI (moneda extranjera), préstamos ley
NP TUTAT oiimscissstssssisabassasmsesssmisssasssansssssassssssnidssgssassass assesan 5%
Préstamos ley N® 14.171 (moneda extranjera) (pro-
e Tola e Y e e o o R A RN 5.5%
Préstamos aporte Banco Interamericano ... 6%

II) INSTITUCIONES PUBLICAS

Préstamos con letras CORFO (Acuerdo 1.807) ... 6%
Préstamos con letras ECA i iicimiiammmmaii 3%
Préstamos cajas de prevision, ley N” 14.813 ... 6%

3. Sector Privado

Letras descontadas a la industria salitrera ... 12%
Préstamos Warrants 8-10%

Préstamos a cooperativas de consumo

3. CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el periodo, el Banco otorgé mayores créditos en mone-
da extranjera por el equivalente a US$ 100 millones, lo que
elevo el saldo de estas operaciones a US$ 672 millones. El in-
cr'en?ento correspondio en su mayér parte a créditos al sector
piblico, en particular, US$ 50 y US$ 18 millones al Fisco y a
entidades ptiblicas, respectivamente. A su vez, el sistema han-

cario presenté un aumento de US$ 27 millones en el saldo de
estas operaciones.
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Se detallan a continuacién, las principales cuentas que cons-
tituyen las operaciones de créditos en moneda extranjera:

A. SECTOR BANCARIO

i) Compras de cambios a plazo. Préstamos documentados en
dolares, concedidos a los bancos comerciales, con el ob-
jeto de permitirles salvar deficiencias de encaje y evitar
contracciones del crédito y en los medios de pago.

ii) v iii) Préstamos populares v refinanciamiento de lineas de
crédito a base de presupuesto de caja. Créditos al siste-
ma bancario documentados en forma de operaciones de
cambio a plazo. Su objeto es promover el otorgamiento,
a través de los bancos comerciales v el Banco del Esta-
do, de préstamos populares y la apertura de lineas de
rectorio a base de presupuesto de caja (acuerdos del Di-
rectorio del Banco Central en Sesion NY 2.011, de 3 de
febrero de 1965).

iv) Anticipo de amortizacion de pagarés. Se refiere a crédi-
tos otorgados a los bancos comerciales, con motivo de la
prorroga al plazo de 4 anos, de los servicios que debian
recibir de la Caja de Amortizacion, por sus suscripeio-
nes de pagarés emitidos en conformidad con las leyes
N.os 14171 y 14.949,

v) Créditos del Eximbapk. Créditos provenienles de présta-
mos del Eximbank para financiamiento de importacio-
nes, operados a través del Banco Central.

vi) Refinanciamientos acuerdos N.os 2.091 y 2.094: Créditos
especiales concedidos con motivo de la simplificacion de
las normas de encaje, a los bancos que tuvieron una ta-
sa basica de encaje efectiva inferior al promedio del sis-
tema bancario, con respecto a sus depdsitos en el perio-
do comprendido entre el 24 de diciembre de 1965 y el 10
de enero de 1966,
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f SECTOR PUBLICO
1. Fisco

i) Préstamos FMI, ley N¢ 7.747, 4° Otorgado al Fisco confor-
me al decreto de Hacienda N" 8.245, de 11 de septiembre
de 1953. Su monto inicial fue de US$ 12,5 millones, can-
tidad que, en agosto de 1959, se amortizé en US$ 170.000.
El saldo de USS$ 12.330.000, ha sido prorrogado en diver-
sas oportunidades.

ii) Préstamos consolidados, ley N? 13.305, articulo 91; de-
creto N? 13.780, de 9 de septiembre de 1959. Consolida en
una sola obligacion los saldos de préstamos en moneda
extranjera concedidos al Fisco por el Banco Central, en
virtud de lo dispuesto en las leyes N.os 11.575, 12,901 y
12.462.

Los recursos entregados al Fisco, segln las disposi-
ciones anteriores, provenian del FMI, del Eximbank y de
bancos privados de EE. UU. De acuerdo con la consoli-
dacion, se coordinaron los servicios que debia efectuar
por estos créditos el Fisco al Banco Central, el que, a su
vez, pagaria al exterior. Sin embargo, debido a las difi-
cultades de caja del Fisco, el Banco Central debi6 refi-
nanciar fodas las cuotas de amortizacion. Del saldo vi-
gente a fines de 1963, se cancelaron US$ 124,9 miles y se
han prorrogado las amortizaciones.

iii) Préstamos ley N? 13.305, articulo 79. Considera diversos
créditos obtenidos en 1960 de fuentes externas, a través
del Banco Central o directamente de este organismo. Fue-
ron amortizados en parte y, posteriormente, los venci-

mientos de los saldos pendientes se han prorrogado repe-
tidas veces,

iv) Préstamos para aportes al BID, leyes N.os 13,904 v 15.453
de 1960 y 1963: Se trata de cuatro préstamos al Fisco pa-

r?. enterar sus aportes en moneda extranjera al BID. Del
primero, acordado segin Decreto N 9027 del 9 de agos-
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to de 1960, por US$ 2.124.000, pagaderos en cinco cuotas
semestrales iguales, a partir del 2 de febrero de 1961, fue-
ron canceladas las primeras cuatro; la Gltima, cuyo ven-
cimiento era el 2 de febrero de 1963, ha sido prorrogada.
El segundo préstamo, por US$ 3.540.000, otorgado segin
Decreto N* 16,654, de 14 de agosto de 1961, se amortiza
en 6 cuotas semestrales iguales; han sido canceladas las
dos primeras que correspondian a 1962; las restantes, se
han prorrogado varias veces. El tercer préstamo, conce-
dido seglin Decreto N° 4483, de 23 de octubre de 1962, por
US$ 2.832.000, se amortiza en seis cuntas semestrales igua-
les. con vencimiento en los meses de marzo y septiembre
de 1963 a 1965; en conformidad a diversos acuerdos del
Directorio del Banco Central, su pago ha sido prorroga-
do. El cuarto préstamo se concedié por US$ T708.000, los
cuales fueron cancelados en escudos en la misma fecha.
Esta operacion provino de la ampliacién del Fondo de Ope-
raciones Especiales acordada por el BID.

v) Préstamos ley 14.171: Las operaciones en moneda extran-
jera con cargo a esta ley, corresponden a traspasos de
créditos externos obtenidos en los afios 1961 a 1963 del
Eximbank, Kreditanstalt Fur Wiederaufbau y de Francia,
v también, diversos créditos en délares concedidos al Fis-
co directamente por el Banco Central en dichos afios.

vi) Préstamos en dilares, ley N® 11.575, articulo 53: Corres-
ponden a letras descontadas en délares, en diciembre de
1960. Su vencimiento ha sido prorrogado.

vii) Préstamo ley N° 14171, arficulo 7%, v ley N° 15.120, ar-
ticulo 52: Otorgado al Fisco segiin Decreto N 2.595, de 9
de agosto de 1963, por un monto de 3 millones de libras
(8.4 millones de délares). Ademas, conforme a las mis-
mas leyes, mediante el Decreto 2.658, de 1963, el Kredi-
tanstalt concedio al Fisco, a través del Banco Central, un
crédito por DM. 43.912.221,50 (USS$ 110 millones). Las
amortizaciones de ambos han sido postergadas.
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viii) Préstamos leyes N.os 14171 ¥ 14.820: Créditos otergados
con el fin de facilitar la importacnia de bienes de capi-

tal desde Francia, Espana ¥y Suiza.

ix) Préstamos leyes 14.171 y 15.455: Por decretos 878, 1.865 y
4,490, de 1964, se otorgaron créditos por 29.800.000 dolares
al Fisco, a fin de cancelar el servicio de los pagarés de
las leyes N.os 14.171 y 14.949, que vencian durante el afio
1964. Ademds, conforme al Decreto 4.008, el Kreditanstalt
otorgd un préstamo al Fisco, por intermedio del Banco
Central .en septiembre de 1964. Su monfo fue de DM,
21.000.000 (US$ 5,3 millones) y se destind a la CORVI. De-
be cancelarse en 24 cuotas semestrales a partir del 31 de

diciembre de 1967.

%) Préstamos leyes U.os 14171 y 16.068: Corresponden al
traspaso en favor del Fisco, de los ingresos del Banco de-
rivados ed la renegociacion de la deuda externa. El saldo
corresponde a operaciones con Bélgica, Canada y Japon.

xi) Préstamos leyes 14.171 v 16.406: Representan el traspaso
al Fisco de los ingresos en moneda extranjera provenien-
tes de la renegociacion de la deuda externa con Canada.

xii) Préstamos ley N° 16.464 decto, 1.317: Corresponden a la
compra de los bonos y pagarés fiscales en dolares que
eran mantenidos por los bancos en calidad de documen-
tos computables como encaje. Estos valores fueron ad-
quiridos por la Institucién, como parte de las medidas
destinadas a simplificar el régimen de encaje (acuerdos
de las sesiones N.os 2.091 y 2.092 del Directorio del Ban-
€0, celebradas el 7 y 14 de septiembre). La operacion no
alteré las reservas de los bancos ¥, €n consecuencia, no

tuve efecto sobre la oferta crediticia ni sobre el volumen
de medios de pago.
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xiii) Intereses por recibir: Intereses devengados y no recibi-
dos sobre los préstamos concedidos en moneda nacional ¥
extranjera a los sectores privade y puablico.

5. Entidades Publicas

i) Préstamos leyes N.os 14171 y 14.820: Concedidos por
Francia, Espana y Suiza, a raiz de los sismos de mayo
de 1960 y destinados a la importacion de bienes de capi-
tal. Incluye también créditos concedidos por el Exim-
bank. Se canalizan por intermedio de CORFO y la ban-
ca privada.

ii) Compras a futuro: Constituyen en su totalidad operacio-
nes de cambio a futuro con la Empresa Nacional de Mi-
neria.

C. SECTOR PRIVADO

i) Compras de cambios a futuro: Se trata de operaciones de
cambios a futuro efectuadas en casos calificados con un
reducido nimero de empresas del sector privado.

ii) Ventas de cambios a plazo a precios por fijar: Correspon-
de, principalmente, a créditos oforgados por el Banco
Central a la CAP, y un crédito otorgado por el Eximbank
al sector privado, a través del Banco Central.

iii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820: Créditos otorgados
a través del Banco Central, por intermedio de bancos co-
merciales, para importacion de bienes de capital desde
Francia, Espana y Suiza.

4. INVERSIONES

El monto global de las inversiones de la Institucién, tan-
to en moneda corriente como extranjera, presentd leves dismi-
nuciones. Las inversiones en moneda corriente presentaron un
descenso de E? 1,5 millones, debido, en su mayor parte, a la
disminucion de las tenencias de bonos fiscales e hipotecarios.

.
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arte, las menores inversiones en moneda extranjera
de la cartera de obligaciones del
debentures emitidos por la CAP.

Por otra p HAST0rS
resultaron de la disminucion

sector privado, en particular,
Se detallan a continuacion, los principales rubros de inver-

siones:
A. SECTOR BANCARIO

1. Bancos comerciales

Los pagarés que constituyeron las inversiones de este sec-
tor representan obligaciones de la Tesoreria General de la Re-
ptiblica, emitidos ¥ colocados a la par por intermedio de la Ca-
ja de Amortizacion.

2. DBanco del Estado

Las inversiones estan representadas por bonos hipotecarios
del Banco del Estado de los tipos 10-6%, cotizados al 75%, y
de 4-5% a la par.

B. SECTOR PUBLICO

Estas inversiones estan constiluidas exclusivamente por bo-
nos fiscales:

i) Bonos ley N°® 7.747, articulo 40, letra C: Emitidos para
atender a las necesidades de la caja fiscal, rendian un
interés del 5%.

w Bom.m. ley N® 7.7 articulo 40, letra ¢, y ley N 9.540:
Emitidos con propésitos de financiamiento a la caja fis-
cal y suscritos por el Banco. Eran del tipo 7-1%, pero co-

mo inversion del Banco devengaban un interés del 1%
anual.
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iii) Bonos ley N? 8.143, articulos 4? 5? y 6.0, transitorios: Emiti-
dos para consolidar obligaciones antiguas de la ex Caja
de Crédito Agrario con el Banco Central. Tenian un ser-
vicio del 7-1%, pero mientras estuvieron en poder del Ban-
co, devengaron un 2% de interés,

iv) Bonos ley N° 14.171, acdo. 1.807: Tnterés de un 5% el sal-
do no varié en 1966.

v) Pagarés leyes N.os 14.171 y 14.949: Se refieren a compras a
los bancos con pacto de retroventa, de los pagarés emi-
tidos, en virtud de las leyes sehaladas para servir a la
cancelacion de deudas en moneda extranjera.

vi) Pagarés ley N? 15.455, articulo 41: Corresponde a recom-
pra de bonos al Instituto Espanol de Moneda Extranjera,
pendientes de pago por la Caja de Amortizacion.

C. SECTOR PRIVADO

i) y ii) Bonos de los Bancos Hipotecarios de Chile y de Valpa-
raiso: Del tipo de 10-6%, adquiridos al 75%.

iii) Debentures leyes N.os 4.657 v 7.747 (CAP), convenio con

CORFO: Interés del 5%, su saldo se redujo a E° 1,9 mi-
llones.

iv) Debentures COSATAN autorizados por ley N°® 13.620, de
1959: El saldo se mantuve igual que en anos anteriores,
en US$ 4,4 millones, por la postergacion de la amortiza-
cion acumulada de 4,5% anual.
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CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE
(En m:ies de escudos)

31 de diclem‘hre

31 de diciembre
1965

31 de diciembre

DETALLE de 1964 de de 1966
Valor % Valor %o Valor P

SECTOR BANCARIO f.468 29 38.131 (10,0} ( 43.561) ( 9.3)

HATIOOR BCCTDIIIEERE] . vrsear:savpersysimmsnsiibss st ARI5Es fsasarsansdsnneriske stin s 5.552) { 24) ( 34.694) 11,0 59.691 128

Red ientos 5.552 34 694 43 561

BN, 6l TRLRLIO tuisiisiiai-rnsss ear simpssinsisomisuiyasdi iai sy irmasssanssssssy 916) (04 { 3.438) { 1,0) ( 16.131) (34

Redescuentos 010 3.425 16.122

Cuenta corriente del Deparinmento de Comercio Exterior 6 11 9
SECTOR PUBLICO 144.356 63,0 263:121 76,1 362.793 7.5

Fisco : { B1.200) (35,5) (160.454) (46,4) (177.651) (38,0)

Préstamos giros BIRF ... 127 138 —

Pristamos giros BID ..o 5.096 11.386 25.854

Préstamos Ley N? 14171, Arts. T, 8 ¥ 9 i 15.000 15.000 15.000

Préstamos leves Noos 14171, 15121, 15455 v 16068 . HR.030 131.050 131.050

Intereses por recibil ..o 2‘) 2.881 5H.748

Instituciones puahblicas |‘ : (27.5) (102.667) (29.,7) (185.141) (39,8)

Préstamos eon letras leves 6421 y 9260 (ECA) 4. 52.510 91.884

Préstamos V Convenio Excedentes Agropecuarios ]7‘4‘(:I 39.560 18.655

Préstamos VI Convenio de Excedentes Agropecuarios — = 65,456

Préstamos con letras CORFO, ley Nv 14171 . 9.822 9.522 8.542

Préstamos a cajas prevision, ley N 14813 . 1.545 1.073 604
BECTOR PRIVADO TH.560 342 44620 12,9 45.375 9,7

Letras descontadas al publico ... 50.501 13.140 =

Letras descontadas a industria salitrera 5.432 14.600 22 865

Letras descontadas a CAP ... f.111 — —

Letras descontadas a cargo CAP 2.586 e —

Préstamos a cooperativas de consumao ... — 11 e

Préstamos warrants ... 11.807 16.868 22.509

Letras descontadas Convenio 2.082 — —

Letras descontadas a Vinex 41 — —

RO THACE ... 229.383 100,0 345872 100,0 467.858 100,0




CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA
(En miles de dolares)

31 de diciembre 31 de diciembre
DETALLE de 1965 de 1966
Valor % Valor %
SECTOR BANCARIO 12,019,8 21 38.520,9 5.1
Compras de cambios a plazo (encaje) .. 1.239,2 22.018,3
Préstamos populares ... B86.9 916,7
Refinanciamiento lineas crédito a base presupuesto de caja 2.392.8 9.337.9
Anticipo amortizacion de pagarés 74329 40277
Créditos del Eximbank 68,0 —
Refinanciamientos acuerdos 2001-2094 ..., — 22203
SECTOR PUBLICO 526.838.8 82,1 593.920,2 88,4
Fisco (607.565,6) (88,7} (556.908,8) (82,9)
Préstamos FMI .. 12.330,0 12.330,0
Préstamos ley 13.305, art, 891 decreto 13,780 ... 57.754,2 57.754,2
Préstamos lec 13.305, art. 79 ... Y 86.775.0 86.775,0
Préstamos BID 6.324.8 6.324.8
ot ek (R B b R TR R i A pr TR PR e e 127.369,7 127.336,1
Préstamos en dolares 72.575,0 795150
Préstamos leyes N.os 14,171 y 15120 .. 19.378,0 19.378.0
Préstamos leyes Noos 14.171 y 14.820 4.653,2 5.101.4
Préstamos leyes N.ns 14.171 ¥ 15455 .. 35.050,0 35.050,0
Préstamos leyes Noos 14,171 y 16,068 .. ; 36.234.6 44.333.6
Préstamos leyes Nios 14171 y 16.406 . — 1.976,0
Préstamos ley N¢ 16.464, decreto 1.317 ... . p— 23.779.2
Intereses por recibir . 48,1211 64.195,2
Entidades Publi (19.273;2) ( 34) ( 37.011,5) 1552
Préstamos leyes N.os 14171 ¥ 14820 ..o 4.486,6 5.173.0
Compras a futuro 14.776,7 31.838.4
SECTOR FPRIVADO 33.272.8 5.8 39.260,3 5.8
Compras de cambios a futuro 7825
Ventas de cambios a plazo a precio por fuar - 16.399,2
Préstamos leyes Noos 14,171 ¥ 14820 ... 16.111,1 16.499,4

T ONT AT 572.131,3 100,0 671.701,5 100,0
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III. TRANSACCIONES INTERNACIONALES

A. ECONOMIA MUNDIAL Y SITUACION DE
PAGOS INTERNACIONALES

La economia de los paises de Occidente alcanzd una tasa
de desarrollo que si bien puede considerarse levemente supe-
rior a la de 1965, esta por debajo del 6% logrado en 1964 (1),
Si se considera el indice combinado de expansién de los paises
desarrollados, es decir, los blogues econémicos de Europa Oe-
cidental, América del Norte (Estados Unidos y Canada) y Ja-
pon, su avance se estima para 1966, en 5%. La adicion, del con-
junto de paises latincamericanos tiende a reducir esta cifra,
ya que se estima provisionalmente en 3% su tasa global de cre-
cimiento.

Sin embargo, se observan cambios significatives en el com-
portamiento individual de estos paises en relacion a afios an-
teriores; Estados Unidos, por ejemplo, reflejé un grado de de-
zarrollo mas moderado que en 1965, y lo mismo Canada. El pri-
mero reduce el crecimiento anual de su PNB de 59% a 5,5%
v el segundn, de 6.5% a 6,2%, en términos reales. En cambio,
Francia e Italia, que durante 1965 alcanzaron tasas de sélo
1.5% cada uno, acusaron crecimientos de 4,5% y 5,0% respec-
tivamente. El Japén, por su parte, cuyo desarrollo se vio se-
riamente alterado debido a una aguda crisis financiera en el
afio recién pasado se recupera notablemente, volviendo a una
tasa mormal segln su reciente historia econémica, vale decir,

(1) Antecedentes preliminares, Observacidn vilida para todas las cifras de 1966 de
la presente seccidn.
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9%, Suecia logra maniener una expansion cercana al 4“? tal
como el afio anterior, aun cuando dentro de una aftmosfera
de caracteristicas inflacionarias. Por ultimo, las caidas mas
notables fueron las de Alemania Occidental y Gra'r't Bretaiia,
con un alza pronunciada en su indice de desocupacion y bajas
considerables en los ingresos de la industria automotriz. El
primera de estos paises desciende de una tasa de crecimien-
to del PNB de 4,9% en 1965, a 2,5% en 1966; y el segundo,
de 2,2% a 0,5%.

Con respecto a los paises del mundo oriental, los resulta-
dos que acusan los esfuerzos hechos en 1966 por las distintas
naciones en su lugar por salir del subdesarrollo, no se han
visto coronados por un éxito visible. El continente asiatico, con
aproximadamente 54% de la poblacion mundial (alrededor de
1.800 millones de habitantes) no fue capaz de autoalimentar-
se durante el ano. Fue necesario para estos paises realizar im-
portaciones de cerca de 30 millones de toneladas de cereales
de los paises de Occidente, sin que con ello se solucionaran
problemas de hambruna, como el del noreste de la India.

Por su parte, China, la mayor nacién de Asia, dadas las
tensiones politicas gue afectaron sus relaciones y contactos con
la Unitn Soviética, quedd separada comercialmente de su ma-
yor fuente de recursos econémicos. Y Malaya y Singapur,
fracasaron en su intento de formar un mercado comin entre
ellos.

Sin embargo, se ha destacado el progreso econémico de
Corea del Sur, pais que ha seguido muy de cerca la técnica
Japonesa de usar mano de obra barata para producir bienes
de bajo costo. Lo misme Formosa, cuyo avance en los ulti-
mos anos ha sido impresionante, y Thailandia, como producto
de la influencia de Estados Unidos, con una tasa de creci-
miento estimada en 7%.

Para la economia de la Unién Soviética, 1966 significd un
ano de creciente prosperidad, especialmente debido al progre-
s0 alcanzado en el sector agricola. La iltima cosecha apor-
ko el volumen sin precedente de 171 millones de toneladas de
cerealos, lograndose ademés incrementes considerables en la
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oferta de verduras, frutas, huevos, leche y otros alimentos, Es-
to dio un poderoso impulso a la economia en general. De la co-
secha mencionada, 90 millones de toneladas fueron de trigo,
cantidad que sobrepasa a las necesidades soviéticas en
cerca de 20 millones de toneladas. Significé una mejora eviden-
te en los ingresos reales de la poblacion, especialmente para los
trabajadores del agro, que mejoraron aproximadamente en 25%,
Por otra parte, la tasa de crecimiento industrial subié en 8,4%,
comparada con 6,7% en 1965. La oferta de bienes de consumo
aumentd en B,5% y los sueldos de los empleados en fabricas y
oficinas, en 3%.

Fuera de las tensiones politicas que afectaron a casi todo
el continente africano, el desarrollo econdmico global de estos
paises registra un progreso relativo. No se logré un avance ma-
yor debido a dificultades de financimiento, escasez de capital
v técnicas de producciin inadecuadas.

La esperanza de muchos de estos paises estdn cifradas en
el nuevo movimiento de cooperacion economica regional. Este
proyecto se estd organizando a través de la Comision Economi-
ca para el Africa, dependiendo de Naciones Unidas, con sede
en Etiopia. En este sentido, la Comisién ha comenzado la pro-
mocion de cuatro grupos regionales: norte, central, oriental y
occidental. De éstos, el que mas ha progresado ha sido el Afri-
ca Oriental. Nueve paises se reunieron en Lusaka, Zambia, a
fines de 1965, para discutir la coordinacién integrada de su
desarrollo industrial. Bn mayo de 1966 firmaron un tratado pro-
visional de asociacion, siete de ellos: Zambia, Kenya, Tanzania,
Etiopia, Malawi, Burundi y Mauritius. La region norte también
ha concretado acuerdos en este sentido, incluyendo Argelia, Li-
bia, Marruecos, Tinez, Sudan y Egipto.

El banco integracionista es el nuevo Banco Africano de
Desarrollo, con sede en Abidjan, Costa de Marfil. Tiene un ca-
pital autorizade de US$ 250 millones, suscrito por paises afri-
canos.

Como ya se adelantara, la actividad economica de la Ame-
rica Latina fue, en general, poco satisfactoria durante 1966. Su
tasa global de crecimiento estuvo decididamente por debajo del
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ritmo alcanzado en los afios 1964 y 1965. Y su PE_ll'tiIdPﬂCié_n
dentro del comercio mundial (incluyendo el comercio mtrallatl-
noamericano) continud disminuyendn.‘Tnlernamen}e' v a r?rfe-
rencia de 1965, uno de los factores decisivos en .el .bajn crecimien-
to global de la region, fue el modesto rend@lenlo de la‘ pro-
duccitn agropecuaria. No asi el sector industrial, que au:':usn "}na
marcada recuperacion con respecto a 1965, superando inclusive
el nivel relativamente alto alcanzado en 1964. Dentro de los pai-
ses latinoamericanos que lograron un avance creciente y dina-
mico en sus ingresos se destacan México, Pert, Bolivia, Chile y
Colombia, con tasas que oscilan entre 5% y 7%. En cambio, ex-
perimentaron marcados descensos en su desarrollo, Venezuela
(de 6,0% en 1965, a 4,0% en 1966), Brasil (de 3,8% a 1,9%) y Ar-
gentina (de 7,5% a 6,3%).

Indudablemente, el progreso interno relativo logrado por los
distintos paises, descanso en el sector industrial, especialmente
en la industria automovilistica y petroguimica. Durante 1966, la
region incrementd su produccion de automéviles y camiones en
cerca de 600.000 unidades, un aumento de 8% con respecto a
1965. En la industria petroquimica se destacan los progresos al-
canzados por México, Brasil, Argentina y Venezuela.

Contrariamente, la produccién agropecuaria acusé un des-
censo global de aproximadamente 3% en la América Latina,
teniendo la mayor ponderacién, la caida en 10% de Brasil. Es
decir, en general, la region tuve una oferta de alimentos préc-
licamente estacionaria en el ano.

Comercio Mundial y Latinoamericuno,

El total del comercio de los paises del mundo occidental
aumento en aproximadamente 11% durante los primeros nueve
meses de 1966. Esta cifra es ligeramente superior a la corres-
pondiente de 1965. Sin embargo, la estructura del comercio in-
ternacional presenta un cuadro bastante diferente.

Los paises productores de materias primas (contrariamen-
te a la situacion en 1965), mejoraron notablemente su capaci-
dad de importacién, especialmente a partir del primer trimes-
tre de 1966. Los precios de estos productos subieron significa-
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tivamente hasta setiembre, en especial, debido al desarrollo det
mercado del cobre. Posteriormente, tanto en el caso del cobre
como del azicar, goma y lana. Por su parte, las exportaciones
de los paises de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econdmico (que incluye a Europa Occidental, Turquia, Estados
Unidos, Canada y Japén), a los paises en desarrollo exportado-
res de materias primas, han continuado creciendo, a una tasa
estimada de 10% (en 1965 la cifra fue 8%).

Con respecto al intercambio comercial entre las principales
areas economicas, se observa que entre Estados Unidos y Eu-
ropa Occidental, éste aumenté en US$ 2.400 millones de 1965 a
1966, correspondiendo US$ 1.500 millones al incremento en las
importaciones norteamericanas. Entre Estados Unidos y Europa
Oriental, se mantuvieron los mismos valores alcanzados en
1965 (US$ 100.000 millones), tanto en exportaciones como en
importaciones. El comercio entre Europa Occidental v Europa
Oriental acusa una mejora en las exportaciones de ambos blo-
ques. Las del primero al segundo, subieron en US§ 2.000 millo-
nes, y las del segundo al primero, de US$ 1.600 millones a US$
1.800 millones. Por tltimo, las relaciones comerciales entre la
Union Soviética y Europa Occidental mejoraron muy levemente
en el terreno de las exportaciones (de US$ 1.400 millones a
UUS$ 1.500 millones) manteniéndose las importaciones soviéticas
en US$ 800 millones).

El valor total de las exportaciones de la América Latina.
excluida Cuba, llegd en 1966 a los USS 12.000 millones, cifra que
comparada con los US§ 11.200 millones de 1965, representa un au-
mento de 7%, incremento superior al alcanzado en los afios 1964
y 1963. Las importaciones globales también subieren, alcan-
zando a la suma de US$ 10.700 millones; un alza de US$ 900
millones con respecto a 1965.

Sin embargo, la participacién de América Latina dentro del
comercio mundial bajé al 6,6% del total (incluyendo el comercio
intrazonal), notandose especialmente una reduccién en las im-
portaciones de Estados Unidos, las que absorbieron solo el 15,8%
del mercado entre los meses de enero a septiembre de 1966 (du-
rante el afio 1965 constituyeron el 17,3%).
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El comercio intralatinoamericano subi6 a un ritmo mucho
més lento que en 1965 (un incremento de 5% frente al 10% de
1965). En general, esto se debit a la situacién estacionaria del
comercio intrazonal de la ALALC y a una atenuacion del co-
mercio del mercado comiin centroamericano.

B. POLITICA COMERCIAL.

Acuerdo General sobre Aranceles y Comercio (GATT)

A partir de 1947, nuestro pais ha negociado en diversas con-
ferencias internacionales, con los paises miembros del GATT,
rebajas aduaneras reciprocas, las que han quedado consolidadas,
Sin embargo, nunca se habia enfrentado a una situacién que
originalmente ofreciera mayores perspectivas potenciales que la
Sexta Conferencia de las Partes Contratantes del GATT, cono-
cida como la Rueda Kennedy o Negociaciones Kennedy, como
consecuencia del uso por el fenecido presidente de los atribu-
tos que le confiere la Ley de Expansion del Comercio (Trade
Expansion Act), de 1962. El interés estriba basicamente en la
estipulacidn de que la Conferencia serd extensiva a los paises
en desarrollo, a quienes trataria por todos los medios de redu-
eir los obstaculos que entorpecen sus exportaciones y sin que-
dar excluidos de las ventajas de la clausula de la nacién mas
favorecida.

Las negociaciones Kennedy estipulan rebajas arancelarias
lineales de 50% o més, entre las Partes Contratantes, en el en-
tendido de que cada pais participante presente listas de produc-
tos (“ofertas”) donde considere esto factible, asi como posibles
“listas de excepcion” de aquellos articulos que por razones de

seguridad nacional o econémicas le sean imposible negociar en
esos términos,

La participacion de nuestro pais le exige que los productos
que desee negociar dentro de la Rueda Kennedy tengan una

lustificacion adecuada y ofrezean perspectivas reales de expan-
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sibn. Analogamente, que Chile tenga “ofertas” que presentar,
va sean rebajas arancelarias o facilidades no arancelarias. En
este sentido, el Ministerio de Relaciones Exteriores presenté a
comienzos de 1965 una lista de productos para los cunales se de-
seaba una liberacion de 50%, o mas, por parte de los miembros
del GATT. Asimismo, se planted la posibilidad de reciprocar a
estos paises con determinadas ‘‘ofertas”, primordialmente de
caracter no arancelario,

El retiro temporal de Francia de las negociaciones tendien-
tes a presentar un frente comun con respecto a los productos
agropecuarios de la Comunidad Econémica Europea, demord la-
mentablemente el desarrollo de la Rueda Kennedy. Sin embar-
gn, una vez reintegrada Francia, las negociaciones han cobra-
do una creciente intensidad.

Por razones de balanza de pagos, el gobiernn de Chile ob-
tuvo, por resolucion del 27 de mayo de 1959, una autorizacitn de
las Partes Contratantes del GATT para mantener temporalmen-
te, impuestos adicionales a la importacion de productos. Esta
autorizacion quedd supeditada al entendido de que dichos im-
puestos pasarian eventualmente a refundirse con los derechos
establecidos en el Nuevo Arancel de Chile. Luego de justifi-
cadas prorrogas obtenidas por nuestro Gobierno, se llegd a una

autorizacién final de las Partes Contratantes, cuyo vencimien-
to fue el 31 de diciembre de 1966.

Chile puso en vigencia su nuevo Arancel Aduanero con fe-
cha 1° de enero de 1967. Deniro de este arancel se esta ac-
tualmente estudiando la posibilidad de proponer algunas “ofer-
tas” de tipo arancelario ante la Rueda Kennedy. Paralelamen-
te, Chile solicitd y le fue concedido, un “‘waiver" especial que
le permite poner en vigencia el nuevo arancel sin renegocia-
cion previa, por el plazo de un afo (hasta el 31 de diciembre
de 1967). El Gobierno de Chile renegociara durante este pe-
riodo, las concesiones anteriormente otorgadas (contenidas en
la lista 7 de la NAB) a las Partes Contratantes.
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C. MEDIDAS DE COMERCIO EXTERIOR

El Gobierno prosigui¢ adoptando medidas tendientes a lo-
grar un Progreso gradual y efectivo, dentro del marco glo-
bal de su politica de comercio exterior que se fijara a comien-
208 de noviembre de 1964. Tras el objetivo de alcanzar un equi-
librio de alto nivel en la balanza de pagos, se ha enfatizado
especialmente el fomento a las exportaciones, el saneamiento
de la deuda externa y la liberacidn progresiva de trabas a las
importaciones de mayor prioridad para la cansecucion del plan
general de desarrollo de la nacion.

Es asi, como con fecha 17 de agosto de 1966, se publicé en
el Diario Oficial, el texto de la ley N° 16.528, que modi-
fica substancialmente el régimen de fomento a las exportacio-
nes vigente hasta esa fecha. Basicamente, la ley proporciona
mecanismos de estimulo a las exporiaciones a través de de-
volucion de gravémenes, financiamiento y sistemas de segu-
TO.

En primer término, faculta al Presidente de la Republica
para que eéste fije los porcentajes de devolucién de impues-
tos, contribuciones, gravimenes o derechos que inciden en los
costos y precios de los productos que se exporten, devolucion
que no puede exceder del 30% del valor CIF o FOB de la mer-
caderia. En la consideracion de estos porcentajes pueden com-
prenderse los tributos y derechos pagados en las diversas eta-
pas de la produccion, hasta llegar a la forma final de comer-
cializacion del producto. El Banco Central hace efectiva la de-
volucién mediante certificados expresados en moneda corriente
que entrega al exportador que acredita el embarque o el re-
tgrno de las divisas, ya sea que se trate de mercaderias ven-
didas a firme o sujetas a condicion, respectivamente. Para es-
tos certificados se convierte el valor FOB de la mercaderia ex-
portada al tipo de cambio mas favorable aplicable a la liqui-
dacioén de los retornos. El tenedor de los certificados que son
divisibles, puede aplicarlos al pago de cualquier impuesto, in-

terel-ses penales, multas u otras sanciones pecuniarias o cargas
sociales,
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En segundo término, el Banco Central fue facultado para
conceder créditos de financiamiento a las exportaciones por
plazos superiores a un afio (la Ley de Bancos y la propia Ley
del Baneo Central fijaban como plazo méximo un afio).

Se establecieron dos lineas de crédito: la primera, para cu-
brir el periodo de preparacién del embarque del producto por
exportar (pre-embarque), y la segunda, para el periodo nece-
sario para comercializar la mercaderia en el extranjero (post-
embarque).

Por dltimo, la Gerencia de Fomento de las Exportaciones
ha participado en la redaccion de un DFL. sobre seguros para
los casos de incumplimiento en la obligacion de pagos por par-
te del comprador extranjero, retardos debido a posiciones de la
autoridad del pais importador (riesgo politico), o de desastres
naturales o extra comerciales.

Fuera de estos mecanismos bésicos de estimulo, la ley con-
templa anteproyectos de reglamentos de calidad, de estable-
cimiento de almacenes particulares v de simplificacién en los
tramites de la exportacion.

Otras medidas complementarias y tendientes a facilitar el
esfuerzo del exportador, han sido las de facultar al Banca Cen-
tral para la concesi6n de prérrogas a los retornos proceden-
tes de exportaciones de minerales de hierro, sin exigir la ven-
ta a futuro de los respectivos cambios (respecto de operacio-
nes comprendidas entre el 25 de abril y el 25 de octubre de
1966); establecer una comisién para estudiar y resolver las so-
licitudes e prérrogza que presenten los exportadores con retor-
nos pendientes al 31 de diciembre de 1965, por un monto no su-
perior a US$ 10 mil (en caso de cantidades superiores, la cali-
ficacién de la solicitud corresponde al Comité Ejecutivo).

En las operaciones de las minerias pequefia y mediana del
cobre, toda autorizacién debe previamente tener el visto bue-
no de la Corporacion del Cobre.

LR
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La lista de mercaderfas de importacion permitida es un
poderoso instrumento de control selectivo a la entrada indis-
criminada de productos al pais, y en gran medida, su exten-
sion depende de la situacion ¥ resultado de la balanza de pa-

gos.

Durante 1966, atendiendo a la aliviada situacién que pro-
porciond el mercado internacional del cobre a nuestros ingre-
sos de exportacion, fue posible incrementar el nimero de bie-
nes en la lista. El Comité Ejecutivo del Banco Central, segiin
las disposiciones contenidas en varias circulares (1), autori-
26 la inclusién de veinticuatro nuevos rubros.

Conforme a la carta circular, de 2 de julio de 1965 de la
Gerencia del Banco Central, todos los item contenidos en la lis-
ta de importaciones permitidas tienen acceso, para su finan-
ciamiento, al mercado futuro de divisas. Sin embargo, debido
a lo dilatado del plazo e irregularidad en las fechas de compra
de estas divisas, el Comité Ejecutive incluyo progresivamente
(2), los productos a un régimen, mediante el cual los importa-
dores disponen de un plazo maximo de 60 dias, a contar de la
fecha del conocimiento de embarque, para pactar la compra
a futuro. Al hacerlo, el importador debe enterar la moneda co-
rriente correspondiente a las divisas compradas.

Como complemento a este criterio, el Comité Ejecutive
(Circular N° 686), dispuso que, en las operaciones de cober-
tura diferida debera cancelarse como minimo, contra docu-
mentos, el 10% del valor FOB de la mercaderia, mas los gas-
tos de FOB a CIF, o el 20% del valor CIF de la importacion.

Finalmente, el Comité dispuso (Circular N* 777), que los
importadores podrian cursar importaciones con cobertura dife-
rida con cargo a créditos AID, cuando se trate de bienes de
capital, como plantas, equipos, maquinarias, vehiculos de trans-

t.ll Lim:ulm-i Nos 613, 630, 646, 654, 660, 674, 688, 709, T4l vy TH9.
(2} Circulares Nos 590, 607, 608, 615, 620, 633, 641, 653, 669, 686, 733, 758 y 777.
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portes calificados para la produccion o movilizacion colectiva,
repuestos en general y los que el Comité Ejecutivo estime de
interés nacional.

Como excepcion a las dltimas dos disposiciones figuran las
importaciones de libros, que se acogen (Circular N” 728), a un
plazo para cubrir y remesar los cambios hasta de dos afios des-
de la fecha de llegada de la mercaderia.

Por otra parte. con relacién al plazo minimo para cubrir
importaciones. éste fue acortindose gradualmente durante el
ano (1), pasando de 120 dias, a contar desde la fecha del co-
nocimiento de embarque, que era la demora al 10 de enero,
a 70 dias, al 29 de noviembre. Esta medida, que implica un
saneamiento en las obligaciones comerciales de Chile con el
exterior, ha creado un ambiente internacional favorable, espe-
cialmente en aquellos paises que son nuestros principales pro-
veedores, que a su vez coinciden en ser fuente de créditos gu-
bernativos y privados de inversion.

Por tltimo, el plazo de tramitacion de las importaciones en
1965, desde la presentacién de los registros por el importador,
la emision de los mismos por el Banco Central y la transfe-
rencia de las divisas al exterior, oscilaba entre 265 y 315 dias.
Durante 1966, este periodo quedd reducido a un lapso que flue-
tua entre 120 y 130 dias. Esta disminucién en el plazo de la
operacion, refleja directamente la actitud asumida por el Co-
mité de Rechazo del Banco Central en el ejercicio de la ley
NY 16.101, que lo faculta para aceptar o rechazar glosas de im-
portacion. Con la sola excepcion del rechazo de cuatro glosas
acordado en sesion N" 391 del 24 de febrero de 1966 (Circular
N 632), el Comité no volvid a ejercer esta facultad durante
el resto del afo.

A la agilizacién en el procedimiento para importar, le si-
gue la reduccién en los gravamenes de productos estimados
afines a los planes de desarrollo. En efecto, el decreto N 1.505
del Ministerio de Hacienda (Circular N 695). rebajé los im-
puestos adicionales y/o agregados, que afectaban a diversas

—_—

(1) Circulares Nos 609, 852, 862, 704 y TH4
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partidas de maquinarias industriales, agricolas y mineras. 1g
maquinaria industrial, cuyo gravamen general era de aproxima-
damente 90%, bajé a tres niveles distintos (afectando a un to.
tal de 81 glosas), uno con cargos de 1% a 10%, otro con gravj-
menes de 20% a 30% y algunas maquinarias, especialmente
gravadas con 50% sobre su valor CIF. La escala de priorida-
des ha seguido tomando en consideracion el desarrollo de algy-
nas actividades industriales, como la fabricacion de ampolletas
y tubos fluorescentes, ladrillos y tejas de ceramica, articulos de
cemento, industria panificadora mecanizada, industria de car
nes y cecinas, curtiembres y elaboracién de cueros, maquinaria
para la construccion, deshidratacion de frutas y otras.

La maquinaria agricola, cuyo gravamen general variaba en-
tre 90% y 100%, baj6 (afectando un total de 10 glosas), a un
nivel uniforme de 20%. Y la maquinaria para la mineria (4 glo-
sas), cuyo recargo era de 6%, bajo a 1%.

D. POLITICA CAMBIARIA

Respecto de la politica cambiaria seguida en el afo, el Go-
bierno continué apoyando un régimen de tasas de cambio flexi-
bles. Vale decir, tanto el tipo de cambio a futuro como al con-
tado, fueron ajustados gradual y asimétricamente durante el
afno. Esta politica permite el logro de una posicion méas com-
petitiva para las exportaciones chilenas y, a la vez, sirve de
freno indirecto a la salida excesiva de divisas por concepto de
importaciones. No obstante, ha sido preocupaciéon del Directorio
del Banco, de acuerdo a los propésitos del Gobierno, que el ajus-
te de la tasa de cambios, si bien ha podido dentro de las actua-
les condiciones del mercado mundial del cobre, superar al alza
del indice de precios al consumidor, no constituya un obstacu-
lo efectivo en el logro de las metas locales antinflacionarias en
que se halla empenado. Por otra parte, el ajuste de los tipos
de cambio en la forma indicada, permitié terminar el ano con
una tasa unificada de los tipos contado y futuro.



Sin lugar a dudas, el paso de mayor envergadura fue dado
al darse término y aprobacion a la nueva estructura del Aran-
cel Aduanero. Si bien este arancel comenzé a regir el dia 4 de
enern de 1967, sus disposiciones guedaron claramente estable-
cidas al finalizar el afo 1966. Las mercaderias quedaron clasifi-
cadas ajustandose a la Nomenclatura Arancelaria del Consejo
de Conperacion Aduanera de Bruselas (NAB), desglosandose
mediante la apertura de subpartidas e item cuando el interés
nacional ¥ las caracteristicas del comercio exterior lo hacian
necesario. La NAB ha sido adoptada por la mayoria de los pai-
ses con los cuales Chile tiene intercambios. Ademds, el GATT
ha recomendado e insistido en su adopcion, lo mismo que la
ALALC, gue ha ajustado a ella sus diversas tarifas.

Tributariamente, el Nuevo Arancel contempla sdlo dos tipos
de gravamenes: derechos especificos, establecidos en “pesos”
de 0,183057 grs. de oro fino por unidad arancelaria, e impues-
tos advalorem, determinados en porcentajes sobre el valor CIF
de las mercaderias. Es decir, fue preciso refundir los gravame-

nes de toda naturaleza que anteriormente eran percibidos por
intermedio de las aduanas.

Con anterioridad, existian los siguientes gravamenes: dere-
cho especifico, establecido por la ley N® 4.321; impuesto adva-
lorem sobre el valor de la mercancia nacionalizada (3%, 30%
v 629%): derecho consular, que gravaba los conocimientos de
embarque y las facturas comerciales; tasa de la ley N” 3.852
de embarque y desembarque y sus modificaciones: impuesto
a la descarga por puerto maritimo del articulo N° 131 de la
ley N” 13.305 e impuestos especiales que gravaban a los vehicu-
los y sus repuestos, a la bencina y otras esencias para moto-
res, todos los cuales fueron establecidos por ley N® 12.084 y sus
modificaciones, y por el DFL N 206 de 1960. Aparte de estos
gravAmenes, correspondia al Servicio de Aduanas la recauda-
cion y eontrol del pago de los impuestos adicionales, estableci-
dos por disposicion del art. nimero de 169 de la ley N° 13.305
cuyos porcentajes y modificaciones se determinaban por decre-
fo del Ministerio de Hacienda.
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Tl nuevo arancel, menos complejo y mas flexible que g
sistema precedente, otorga 1n conjunto de facultades al Pre.
sidente de la Reptiblica, destinadas a canalizar la politica aran-
celaria, transformando a este cuerpo de normas en una herra-
mienta poderosa en el cumplimiento de su funeion intervento-
ra y reguladora del comercio de importacion.

E, SITUACION DE PAGOS INTERNACIONALES

La situacion de pagos de Chile, presentd a fines de 1966
un excedente de US$ 117 millones, resultado muy superior al
del afio anterior (US$ 79 millones) y el mas alto obtenido por
el pais. Si se analizan ambas situaciones, en comparacion con
la del afio 1964, se observa que los resultados correspondientes,

se estructuraron como sigue:

SITUACION DE PAGOS TNTERNACIONALES (1964-65-66)

(En millones de dolares)

Detalle 1964 1965 1966

Mejoramiento de las reservas internacio-
nales 25 56 117

Variacién en la demanda por importa-

ciones impagas, pasado el plazo de 120

dias a partir de la fecha de embar-

que en el exterior

Disminucién ( ); Aumento (—) ....... —27 19 -3
Variacion de otras disponibilidades depo-

sitadas en el exterior en bancos no co-

rresponsales o en caja.

CORFO, FF. CC. Caja de Amortiza-

CIOnY RIREARC Bt e e g 4 5
RESULTADOS = 79 117
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Lo expuesto significa que la situacion de pagos del pais ha
mejorado en US§ 121 millones durante el bienio 1965-1966. 1o
que contrasta considerablemente con los resultados obtenidos
anteriormente; incluso, en 1961 hubo gue suspender las opera-
ciones con el exterior e implantar un conjunto de medidas res-
trictivas, a causa del persistente deterioro de la situacién de
pagos.

Los mejoramientos en 1965 y 1966, se explican en gran par-
te. por el considerable incremento en los retornos de exporta-
cifn, respecto de 1964

RETORNOS DE EXPORTACIONES
(En millones de délares)

Variaciones

Detalle 1964 1965 1966 65-66 64-66

I. GRAN MINERTA ... 242 287 364 T 122
II. MINERIAS PEQUER A

Y MEDIANA ..o 126 148 205 o7 T

IIT. PRODUCTOS AGROPE-
CUARIOS Y DEL MAR 30 3 35 ! 5

IV. PRODUCTOS INDUS-
TRIALBSCan emneninm B 55 3 18
TOTALES 442 521 677 156

8w

Los aumentos mas importantes corresponden en su casi
totalidad a productos de la mineria. Asi, respecto de 1965, el
cobre de la gran mineria aumenté en US$ 77 millones (28%),
contrarrestandose entre si las pequefias variaciones en otros
item de este sector.

También se destacan los mayores ingresos de divisas de
las minerias pequefia y mediana y de los productos industria-
les. Dentro del primer rubro, cabe senalar una vez més, al co-
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bre, mientras que los productos industriales de mayor signifi-
cacién fueron harina de ballena, mariscos y pescados, celulosa

v papel.

Los mayores ingresos correspondientes a las minerias del
cobre se explican por el alto nivel alcanzado en la cotizacion
del metal. El principal elemento de presion fue y continia
siendo la guerra en Vietnam. Por ofra parte, la constante ines-
tabilidad en el frente politico ¥ racial africano ha constituido
un factor de influencia negativo, en términos de la linea de
abastecimiento hacia el mercado europeo, lo que a su vez con-
tribuy6 a afirmar los precios. Finalmente, en los ingresos pro-
venientes de los productos agropecuarios y del mar, puede oh-
servarse la tradicional rigidez de su aporte, en el que incidieron
con mayor significacion las exportaciones de lanas, mariscos,
pescado y algas. Estos rubros son los mas importantes dentro
del grupo. Cabe sefialar que el comportamiento del valor re-
tornado por lana ha sido muy irregular en todo el decenio an-
terior, como consecuencia de fluctuaciones de precios y canti-
dades, determinadas, principalmente, por el mercado del Rei-
no Unido, que absorbi6, en promedio, alrededor del 80% de las
exportaciones totales del periodo. En general, el saldo exporta-
ble es funcién de los precios internacionales y de la deman-
da y precios internos. Ambas cotizaciones han presentado una
tendencia decreciente en los dltimos anos (1964 = US$ 68,2;
1965 = US$ 63,5, y 1966 = US§ 62,3 dolares por cada 100 li-
bras de lana).

Por otra parte, cabe mencionar, que las entregas de co-
bre a la industria manufacturera nacional, para la elaboracion
de productos exportables, fueron en 1964 y 1965, de 52.048 t.m.
y 62.264 t.m., respectivamente, lo que explica el aumento en
los retornos del valor agregado de elaboracion, durante el se-
gundo periodo. Sin embargo, en 1966, el aporte del valor agre-
gado en la manufacturacion, se redujo aproximadamente en
53%, como consecuencia de la baja en la demanda para expor-
tacion, de las empresas manufactureras chilenas (29.035 t.m.),
cuyas utilidades disminuyeron considerablemente, debido al al-
za en los precios del cobre.



PRECIOS DEL COBRE

(En centavos de dolar, por libra de cobre electrolitico)

Bolsa de meta-  Grandes produc-
les de Londres  tores norteame-

Detalle (Vendedor stan- ricanos
dard) (1) (2)
1 S ol 43,984 32,500
L 58,642 36,066
1966 orsicisrvoamimiasiaisisrintia 69,465 54,180
1965 Diciembre ........ 68,841 38,000
1966 Enero ... 3 76,163 T 42,000
Febrero 85,025 42,000
V', §7 o R s 85,038 42,000
86,520 54,000
75,461 62,000
JUnio s 76,920 62,000
Julio 71,125 66,190
Agosto 54,216 58,977
Septiembre ......... 51,179 50,926
Octubre ...... = 57,851 57,457
Noviembre ... 59,042 58,401
Diciembre ... 55,034 54,208
(1) E & MJ

(2) " Corporacién del Cobre: corresponde a Grandes Productores de Chile,

El excedente de 1966 se presentd, no obstante que hasta fi-
nes de diciembre, los pagos y registros de importaciones au-
mentaron en relacion a 1965 en 33% y 6%, alcanzando a US$ 570
millones y US$ 739 millones, respectivamente.
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CLASIFICACION ECONOMICA DE LAS COBERTURAS

PAGADAS EN 1965 v 1966

(En millones de ddlares)

COMERCIO VISIBLE

Varia- % Va-
Detalle 1965 1966 cion riacion

1965/66  1965/66
BIENES DE CONS U-

MO e i 31T 397.8 80,7 25,4
Materias primas ....... 04,8 117.2 224 23.6
Combustibles y lubri-

G SR e e emiirs 25,0 31.3 6,3 25,2
Productos alimenticios.. 01,2 98,5 7.3 8.0
Productos quimicos ¥

farmacéuticos ... 28,0 35,5 7.5 26,8
Vehiculos motoriz. y re-

PUEBIAR: i 14,6 30,0 154 105,5
Otros produe. manufac-

AT 3 T (01 e e e 63,5 85,3 21,8 34,3
BIENFES DE CAPITAL.. e 1214 50,2 70,5
Maquinarias y Aparatos,

Herramientas y Ut i-

|G i e e 314 55,3 23,9 76,1
ApricUIUra i 2,0 2.2 0,2 10,0
Industria 28,1 50,9 22,8 81,1
Mineris i 1,2 2P 1,0 83,3
Repuestos para Apara-

tos, Utiles y Herra-

T I e SO 2 4.1 16,6 60,4
Agriculbtura ..o 0,8 1,7 0,9 112,5
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Industria 24,5 9.7 15,2 62.0
Mineria 2,2 2,7 0,5 22,7
Flementos para trans-

T 12,2 21,9 9,7 79,5
ABLLO  iuinisaniiss . 0.4 21  fi 4250
Ferroviario ¥ 0.6 1.5 0,9 150,0
MATIEIMO .oocisiecssismasssisnns 1,6 22 0,6 3.5
TPEITESEIE iibrassiorisessismais 9.6 16,1 6,5 71,9
TOTALES ..cicvinmans - 338,3 519,1 130,9 37
COBERTURAS DIFERI-

DAS .. 39,3 50,9 11,6 29,5
TO:T ALES.,. 4276 570,0 1425 333

CLASIFICACION ECCNOMICA DE LOS REGISTROS
CURSADOS EN 1965 v 1966

(En millones de délares)

Varia- % Va-
Detalle 1965 1966 cién riacion
1965/66  1965/66
Bienes de Consumo ... 469,1 494,4 25,3 5,4
Materias primas ... 130,4 132 —172 —132
Combustibles y lubrican-
e b e 31,0 41,0 10,0 32,2

Productos alimenticios..  125,0 145,2 20,2 16,2
Productos quimicos y

farmacéuticos .......... 36,8 Hug —20 —53
Vehiculos, motorizados
A T b 29,5 39,9 10,4 35,6
Otros productos manu-
facturados ...........ooonns 1165 120,3 38 3.3
lenes de Capital ... 227.6 2443 16,7 74
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Varia- % va-
Detalle 1965 1966 cibn  riacién
1965/66  1965/66

Maguinarias, Aparatos,

Util. ¥ Herramientas.. 1316 1328 1.2 0,9
Agricultura 91 11.0 19 21,0
Industria 177,2 113.4 — 3.8 — 33
Mineria 5.3 84 3.1 58,9
Repuestos p. Aparatos,

fos, Ut v Her, e 479 46,7 —12 =24
Agricultura ... 2.2 2.1 — 0.7 — 4.0
Industria ... 42,0 41,2 —'08 — 20
W) 1 1) i e et 3.8 34 —04 —956
Elementos para Trans-

5 S et O 48,0 64,9 16,9 351
A6reo ... 34 5,1 1,7 40,1
Ferroviario 3.5 11,0 5.5 99,8
Maritimo ... 47 5,7 1,0 22,6
R erTEEINe Foisia i 34,5 43,1 8.6 25,1
TOMAE L BN i £96,7 38,7 42,0 6.0

(1) Se excluyen solamente Ias autorizaciones de embarques, (Régimen de Almacenes

Particulares)  las operaciones sin cobertura de 1a ALALC vy de los regimenes
especiales.

F. RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales del sistema monetario mostra-
ron durante 1966 un notable incremento. Si se comparan los sal-
dos de fines de diciembre de 1965 y 1066, muestran una mejo-
ria de US§ 1168 millones. El Banco Central contribuyé en US$
76,4 millones al mejorar su posicién; sus activos aumentaron en
USS 34.8 millones y disminuyeron sus pasivos en $ 41,6 millo-
$ 41,6 millones. Por su parte, la posicion de los bancos comer-
ciales presentd una variacion positiva de US$ 40,4 millones, de
los cuales US$ 23,4 correspondieron a incrementos de activos en

moneda extranjera y US$ 16,0 millones a disminucién de pasi-
VOS.
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RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL

(En millones de dalares)

Detalle 1965 1966 Variacion
1.— ACtIVOS 1rvrvisreesserseenrssasesserarmane 1374 172,2 3.8
PTIIL 610 [ AR O R P o 438 45,2 14
b) corresponsales en el
(37103 (1] R 93.6 126,0 324
i) Libre disponibilidad (64,5) (68,3) (3.8)
ii) blogueados ......cco.ee (29.1) (57.71) (28.6)
¢) Bonos BID — 1,0 1,0
) 21T T = 286,8 245,2 —41,6
a) uso neto de creditos
EXLEITIOS ..ovvrreessrasenssrsensisses 286,8 2355 —51,3
b) convenios de crédito
Feciproco ..o — 9,7 9.7
Reservas mternacmna-
les netas (1-2) ... —1494 —T73,0 6.4

I, Actives

A) ORO

Este rubro incluye el oro que posee el Banco Central, tanto
en sus bovedas, como el que mantiene en custodia en el Ban-

co de la Reserva Federal de Nueva York.
ORO

(En millones de délares)

Detalle 1965 1966 Variacion

AL By B) iR v e 28,6 28,2 —0,4
1. Caja .. (0,2) 01 (=01
2. Oro sellado chllenu (4,3) 370 L0
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24,1 (24,8) ¢ 0n
15,2 17,0 1.8

43,8 45,2 1,4

3. Oro en barras ........
B. En el exterior ...

EI movimiento principal de estos rubros es ocasionado por
las compras y ventas que el Banco Central realiza en el pais
a los diversos industriales productores ¥ consumidores del me-
tal; por otra parte, también se efectian pagos al Fondo Mo-
netario Internacional por concepto de comisiones e intereses
por los diversos créditos de contingencia (standby), vigentes con
esa instituci6n. A su vez. el Banco Central realiza diversas com-
pras de oro en el exterior con el objeto de mantener el nivel de

la reserva del metal.
B) CORRESPONSALES EN EL EXTERIOR,

Fundamentalmente, esta cuenta estd formada por los sal-
dos en los distintos corresponsales gue el Banco Central man-
tiene en el exterior, los cuales estdn constituidos por saldes de
libre diponibilidad de esta institucin y por cuentas bloqueadas,
o sea, fondos que solo pueden utilizarse para finalidades espe-
cificas.

CORRESPONSALES DEL EXTERIOR

(En millones de dolares)

Detalle 1965 1966 Variacion

A. Dolares EE. UU.......... 88,7 17,5 28,8
1. Cuenta Corriente (1) .. 59,9 59,9 0,0
2. Créditos AID (2) ........ 28,8 55,6 26,8
3. Crédito BID (2) .......... — 2,0 20

B. Otras monedas ... 49 (3) 8,5 (4) 3,6
1. Marcos alemanes ... 0,9 3.1 2,2
2. Libras esterlinas ... 0.7 0,2 —0,5
3. Francos franceses ..., 1,2 0.6 —0,6



4. Libras italianas ........ 0,0 21 2.1

5. Francos SUizos .......... 0,1 0,0 —0,1
BUYEHE e 0,0 1,6 1.6
7. Otras monedas ........ 2,0 0,9 ==, i{
T OUTA L IS s 93.6 126,0 32,4

(13 De libre disponibilidad.

(2) Blogueados

(7} Incluye US$ 0.3 millones bloqueados; US$ 0.1 millones del dltimo préstamo del
Kreditanstalt v US$ 0.2 millones de Ia Office Nat. de Ducroire (Bélgica)

J Incluye US$ 0,1 millones de la Office Nat. de Ducroire

La mayor parte de los fondos en cuentas bloqueadas, o
fondos comprometidos, esta formada por el rubro “Créditos
AID”, que incluye principalmente, el crédito por US$ 80 millo-
nes, que la Agencia Internacional de Desarrollo otorgé al Fis-
co, €l cual vendié al Banco Central en 1966, US$ 67,8 millones
en cartas de eréditos, que a su vez el Banco coloco parcialmen-
te entre los distintos importadores de bienes de capital desde
Estados Unidos.

C. BONUS BID

El Banco Central suscribié el 15 de abril de 1966, US§ 1,0
millén en bonos emitidos por el Banco Interamericano de De-
sarrollo. Estos valores constituyen parte de una emision de
US$ 60 millones; son a dos afios plazo y a un interés de 5,125%
anual.

2. Pasivos

USO NETO LE CREDITUS EXTERNUS

Durante 1966, el Banco Central redujo su pasivo con el ex-
terior, por concepto de créditos externos, en US§ 51,3 millo-
nes, ya que efectud amortizaciones por US$ 98,9 millones y gi-
ros por US$ 47,6 millones.
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BANCO CENTRAL UTILIZACION Y AMORTIZACION DE
CREDITOS EXTERNOS 1966

(En millones de délares)

Pasivo al Giros Amorti- Pasivo al
Acreedor 31-12-65 zaciones 31-12-66

I. Créditos externos ... 286.765 47.558 98.902 235.421
A. Tesoreria EE. UU. 19.143 2.685 21.828 £
B. Fondo Monetario

Internacional ... 125.001 30.000 44,800 110.201
C. Bancos privad. de
EE. UU. ...omeven. 45.000 — 16.875 28.125
D. Eximbank ... 37.138 3.520 11.517 29.141
E. Freditanstalt ... 36.569 — 2,123 34446
F. Instituto Esp. de
Mda. Extr. ........ 8.842 1.052 300 9.594
G. Crédito Francia ... 3.387 - 308 3.079
H. Convenios bancos
11 T e e 4.093 1.592 100 5.585
I. Bancos ingleses ... 5.256 - 1.051 4.205
J. Renegociacion con
Bélgica ... 344 433 - 87
K. Renegociacion Ca-
NEGR i 925 1.051 — 1.976
L. Renegociacion Ja-
PN i rsimsmiprsssissasibiasinn 1.067 4.420 —_ 5.487
M. Renegociacién Ita-
i s e ey — 2.795 — 2.795
II. Créditos documenta-
rios (neto) ... 62 — 18 44
T TAT G, 206827 47.558 98.920 235.465

Durante el mencionado afio, el Banco Central contraté y
utilizé un sélo crédito de contingencia del Fondo Monetario
Internacional, que fue suscrito en el mes de febrero, por un
monto de US$ 40 millones y a tres afos plazo, desde la fecha
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del respectivo giro. Durante 1966 se utilizaron US$ 30 millo-
nes: US$ 10 millones el 23 de marzo y US$ 20 millones el 30
de septiembre.

El monto de las amortizaciones al Fondo alcanzaron a US$
44 8 millones; corresponden a créditos contratados anteriormen-
te, con lo cual la deuda del Banco Central con este organis-
mo de crédito internacional, se redujo en US$ 148 millones,
durante el ano.

Los giros restantes corresponden a créditos externos con-
traidos antes de 1966 y que no se habian utilizado en sy to-
talidad, tales como el de la Tesoreria de EE. UU. (US§ 2.7
millones), el del Eximbank (US$ 3,5 millones), el del Institu-
to Espafiol de Moneda Extranjera (US$ 1,1 millones) y el del
Convenio con los bancos suizos (US$ 1.6 millones).

También debe mencionarse que el Banco Central recibio
parte del producto de la renegociacion de la deuda externa,
convenida en febrero de 1965 (1).

G. ASOCIACION LATINOAMERICANA DE LIBRE COMERCIO

1. El proceso de integracion econimica en sus diferentes
aspectos

Durante el afo 1966 continu6 la marcha del proceso de in-
tegracion en el seno de la ALALC, con resultados algo dispa-
res para las perspectivas futuras. En efecto, en algunos as-
pectos del proceso de integracién hubo pasos francamente po-
sitivos, pero en otros se produjo cierto estancamiento, como
consecuencia de las diferencias de opinién entre los paises par-
ticipantes. Los acontecimientos mas destacados del afo 1966 dan
una idea de lo expresado.

Al REUNIONES SECTORIALES Y COMISIONES ASESORAS.

El Comité Ejecutivo Permanente de la ALALC prosiguid su
labor de promotor de las reuniones sectoriales, que permiten
el conocimiento y cooperacion entre los empresarios de los dis-
tintos paises signatarios del Tratado de Montevideo. Fue asi

—_—

(I} Ver Memoria 1965 del Bunco Central de Chile, paginas 83 y 84.
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¢omo el programa de actividades del afio resulté ain mas
intenso que el ya nutrido calendario del anterior. Se celebra-
ron en total 18 reuniones de empresarios, entre las cuales ca-
be destacar las que corresponden a los siguientes sectores: de
maquinaria para vialidad, mineria y equipos para la industria
petrolifera, méguinas de coser, maquinaria agricola, industria
del pescade, crusticeos y moluscos, industria quimica e indus-
trial de tractores.

Por otra parte, también tuvieron actividad las Comisinnes
Asesoras, continuando los trabajos de caracter técnico va indi-
cados. Se efectuaron reuniones de las Comisiones Asesoras de
Fstadistica, de Origen, de Transporte, de Desarrollo Industrial,
de Asuntos Monetarios, de Asuntos Agropecuarios, de Politi-
ca Comercial y de Nomenclatura.

Especial mencion merece el trabajo de la Comisién Ase-
sora de Asuntos Monetarios que conjuntamente con las reu-
niones de Grupos de Expertos de Bancos Centrales de la ALALC,
tiene a su cargo el estudio de los aspectos relacionados con la
integracion financiera y monetaria continental.

H) INTEGRACION FINANCIERA Y MONETARIA.

La puesta en marcha y paulatino perfeccionamiento del me-
canismo de ecréditos reciprocos y de compensacion multila-
teral entre los Bancos Centrales de la ALALC, fue la nota mas
destacada en el campo de la cooperacion intrarregional en el
orden monetario ¥ financiero. La primera compensacion multi
lateral se llevo a efecto el 30 de junio, con la participacion de
seis Bancos Cenirales que habian puesto en vigencia nueve Con-
venios de Crédito Reciproco. Posteriormente, en forma bimes-
tral, se llevaron a efecto las sucesivas compensaciones, la dl-
tima de las cuales, al 31 de diciembre, contaba con la partici-
pacion de siete Bancos Centrales, que habian suscrito dieciséis
Convenios de Crédito Reciproco,

La experiencia obtenida con el funcionamiento de los prime-
ros convenios, fue objeto de frecuentes analisis en reuniones de
expertos de los diferentes bancos. De estos trabajos surgieron
las ideas de introducir algunas modificaciones a los convenios,
que tienden fundamentalmente a facilitar y simplificar las ope-

=l



raciones necesarias para llevar a cabo el intercambio regional,
Probablemente, la modificacion més provechosa es la que per-
mite a los Bancos Centrales establecer un sistema de autoriza-
ciones globales de reembolso, en lugar de autorizacién pre-
via para cada operacion. Otro paso impartante fue la amplia-
cién de este mecanismo de compensacion a otros Bancos Cen-
trales latinoamericanos no miembros de la ALALC.

Por otra parte, los bancos comerciales no estuvieron au-
sentes del proceso de integracién financiera y monetaria. En
efecto, en noviembre de 1966 se llevé a efecto la segunda reu-
nion de la Banca Comercial de los paises de la ALALC, en la
cual se presto preferente atencion a las modalidades operati-
vas de los convenios de crédito reciproco entre Bancos Cen-
trales. En general esta reunion resulté ser un paso favorable
para la cooperacion entre bancos privados del Continente, y en-
tre éstos y sus respectivos Bancos Centrales.

Finalmente, cabe hacer mencion de los esfuerzos realiza-
dos durante el ano para establecer otras formas de coopera-
cion financiera latinoamericana. El establecimiento de un Fon-
do Comin de Reservas fue objeto de especial estudio por un
grupo de expertos, produciéndose algunas discrepancias entre
éstos, que aparentemente postergaron indefinidamente su apro-
bacion. En cambio, los Bancos Centrales suscribieron un acuer-
do gue establece un mecanismo bastante simple, destinado a
otorgar mayor liquidez a los bancos del BID que estos Ban-
cos mantienen en cartera.

CONVENIO DE CREDITOS RECIPROCOS AL 31-12-66
(En miles de dolares)

Paises Argent. Colomb. Chile Ecuad. Méx. Parag. Peru
Argentina ........ x 1.000 5000 — 1500 865 5.000
Colombia ......... 1.000 x 500 800 500 — 700
Chile ... 5.000 500 X — 2200 200 4.500
Benador i — 800 = X — — 500
México ... 1.500 500 2200 — x — 1000
Paraguay ... 86 — 20 — 20 x 200

Perti . ... 5.000 700 4.500 500 1.000 200 x

e



& PARIES CONTRATANTES. SEXTO PERIODO DE $g.

. ENCIA DE LA {ES
(& I:::g;g ORDINARIAS Y TERCER PERIODO DE SESIONES EXTRAORDINARIAS

(CONSEID DE MINISTROS).

Como ha side tradicional durante todos los anos de aplica-
cién del Tratado de Montevideo, a fines de 1966 se reunid la
Conferencia de las Partes Contratantes en su Sexto Perioda
de Sesiones Ordinarias. Ademas, se efectud una reunién de la
Conferencia en su Tercer Perfodo de Sesiones Extraordinarias,
constituida en el consejo de Ministros. La conferencia, como
se sabe, es el organismo maximo de la ALALC y de ahi la im-
portancia de mencionar algunas de las resoluciones principales

de ambas reuniones:

i) se adoptaron las directivas basicas en la politica de la
Asaciacion, con respecto a los paises de menos desarrollo eco-

nomico relativo;

ii) se estableci6 un mecanismo provisional para resolver
las controversias entre las Partes Contratantes del Tratado de
Montevideo. Ademés, se aprobd el proyecto de protocolo para
la solucion de controversias entre los paises miembros de la
ALALC;

iii) se encomendo al Comité Ejecutivo Permanente el estu-
dio de los medios para facilitar la adopcion de actitudes co-
munes de las Partes Contratantes ante terceros paises y orga-
nismos internacionales, en asuntos econdmicos financieros;

iv) se logré el compromiso de las Partes Contratantes para
establecer un régimen de desgravacién programada que asegu-
re un ritmo mas acelerado en el proceso de reduccion de gra-
viamenes y de eliminacién de todas las restricciones, incluso
las administrativas y cambiarias. Ademas, se aprobaron las
bases generales de este régimen de desgravacion;

V) se reglament6 la aplicacion de las clausulas de salvaguar-
dia a las importaciones de productos favorecidos con concesio-
nes no extensivas, otorgadas de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 32 inc. A) del tratado;
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vi) se declard el beneplacito de las Partes Contratantes por
la decision del Gobierno de Bolivia de adherir al Tratado de
Montevideo. Asimismo, se declaré que Bolivia se encuentra ac-
tualmente en situacion de invocar a su favor los tratamientos
especiales previstos en el Tratado para paises de menor desa-
rrollo econémico relativo. Ademas, se aprobaron otros trata-
mientos especiales a favor de Bolivia;

vii) se excluyd a la Republica de Venezuela en la nomina
de paises a los que se refiere el articulo primero de la Reso-
lucion 71 (III) a la Conferencia;

viii) se resolvié encomendar al Comité Ejecutivo la segun-
da negociacion de la lista comun y formalizar esta negocia-
cion en el Séptimo Periodo de Sesiones Ordinarias de la con-
ferencia, antes del 30 de noviembre de 1967; y

ix) se aprobo el Acta de Negociaciones, que dio origen a las
listas nacionales que deberédn regir en 1967.

2. Intercambio comercial con la ALALC

El intercambio comercial de Chile, con los paises compo-
nentes de la ALALC experimentd un estancamiento durante el
transcurso del ano. A juzgar por las cifras disponibles (regis-
tros de importacion y embarques), este estancamiento se de-
bid principalmente a la disminucién de nuestras ventas de co-
bre en la zona y a la baja del monto de los registros de im-
portacion de otras mercaderias.

Asi los registros emitidos alcanzaron, en 1966 a US§ 160
millones, cifra inferior a los US$ 165 millones del ano ante-
rior. Esta reduccion se produjo principalmente, por las meno-
res adquisiciones de carne de vacuno para consumo y ganado
en pie para matadero, que de un total de US$ 26 millones en
1965, bajaron a US$ 15 millones. Sin embargo, la disminucidn
de los registros no alcanzaron a una cifra mayor, debido a los
notables incrementos en la demanda efectiva por té y platanos.

El valor de los embarques a los diversos paises de la ALALC,
crecid solo en US$ 4,5 millones durante el aiie, incluyendo Jas ven-
tas directas de cobre. Excluidas éstas, el aumento es de US§ 13
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millones, el cual dada la relativa uniformidad de los demas em-
barques, se explica principalmente por las variaciones de ru-
bros como celulosa vy papel. En otras palabras, las ventas di-
rectas de cobre a la zona redujeron el valor total de los em-
barques en aproximadamente US$ 9 millones, durante 1966

Respecto del intercambio comercial con los paises integran-
tes de la ALALC, Chile continia con mayor veolumen de tran-
sacciones con Argentina, aun cuando ha habido una clara tep-
dencia, en el transcurso de estos Gltimos tres afios, a la di-
versificacion de nuestro comercio intrazonal. El intercambio
de nuestro pais con Argentina alcanzdé en 1961, al 61% del co-
mercio intrazonal. En 1966, se redujo al 45%. Por otra parte,
las transacciones con Brasil y México subieron durante el mis-
mo periodo de 12% al 17% y de 2% a 13%, respectivamente.

Los mencionados incrementos en los embarques de papel
v celulosa, se orientaron primordialmente hacia Argentina, lo
que significé cerca de la mitad del valor total de nuestras
ventas a ese pais, (excluido el cobre). Otras ventas importan-
tes de papel, fueron las realizadas a México, (US§ 4 millones)
v a Brasil (UIS% 1 millén). En menor escala, pueden seifalarse
también los embarques de frutas al Perli (especialmente man-
7anas, peras y ciruelas), los cuales alcanzaron un valor total
de casi US§ 1 millén.

El mayor volumen comprado a la zona, (expresado en tér-
minos de registros de importacion), provino también desde Ar-
gentina, destacandose las adquisiciones de té (US$ 9 millones)
v de carne (US$ 24 millones, carne para el consumo, ganado
en pie para matadero y carne de vacuno enfriada).

En segundo término cabe destacar la demanda de algodon
a paises ecomo Perli y México. Con el primero se regisiraron
operaciones por US$ 9,6 millones y con el segundo, por US§ 9
millones.

Ademas, la compra de platanos frescos al Ecuador también
alcanzé un nivel considerable (US$ 8 millones). el cual no ha-
bia excedido de US§ 3 millones en afios precedentes.

Por dltimo, los registros de importacién de café desde el
Brasil (US$ 8 millones) y de aziicar desde varios paises de la
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ALALC, también contribuyeron con un monto relevante (US§ 11
millones): desde Brasil US$ 5 millones, del Pera USS$ 4 millones
v de México, US§ 2 millones,

El movimiento efectivo de pagos por coberturas, a los di-
versos paises de la ALALC, alcanzé a US$ 126 millones, y los
retornos de las exportaciones, excluyendo el cobre, fue de 1JS%
20 millones. Si se considera el retorno de las ventas totales de
cobre a la zona (ventas directas e indirectas via Hamburgo y
Estados Unidos), se alcanza un monto aproximade de US$ 60
millones. Por lo tanto, el resultade financiero del intercambio
comercial representd en 1966 un déficit cercano a los USS 57
millones, saldo levemente superior al estimado para 1965, (US$
55 millones).

Este aumento relativo en el déficit de pagos, se explica fun-
damentalmente por la baja en el volumen de ventas de cohre
chileno a los diversos paises de la zona. En otras palabras,
mientras en 1965 Chile exportaba a la zona un volumen total
cercano a las 57 mil toneladas de cobre (ventas directas e in-
directas), en 1966, este volumen sélo alcanzé a 28 mil tonela-
das como consecuencia del escaso resultado de las mne-
gociaciones destinadas a obtener un desgravamen reciproco de
lIns productos manufacturados de cobre entre los paises de la
zona. Sin embargzo, v debido al alto precio alcanzado por el
metal, el déficit no alcanz6 las proporciones que pudiera ha-
ber tenido. de haber mediado condiciones menos favorables en
el mercado del cobre.

3. Compensacion multilateral de saldos y convenios de
créditos reciprocos

El Banco Central de la Reserva del Perd, banco agente del
sistema compensador de la ALALC, llevé a efecto el 31 de di-
ciembre de 1966 la quinta compensacion multilateral de saldos,
originados en los convenios de créditos reciprocos suscritos en-
tre los Bancos Centrales de la Zona.

Fsta compensacion arrojé un saldo neto desfavorable para
el Banco Central de Chile, cercano a los US$ 10 millones, re-
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sultado que se encuentra principalmente en las transacciones
con Argentina, Mexico ¥y Per, existiendo saldo positivo, sél

con Colombia.

SALDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE AL 31-12.66

(En miles de dolares)

Pais Débitos Créditos Saldo
Argentina ... 12.724 6.593 —6.131
Colombia ... 367 428 6l
DY (3 (], S— 2.366 335 —2.031
Paraguay .. 156 3 — 103
PATI icsmmosismmmsssmssrmssansy 1.978 374 —1.604
TEOTE B st 17.631 7735 —9.808

H. INSTITUCIONES INTERNACIONALES

Entre el 26 y el 30 de septiembre de 1066 se realizaron las
reuniones que celebran anualmente la Junta de Gobernadores
del Fondo Monetario Internacional (FMI) v la del Banco In-
ternacional de Reconstruecion y Fomento (BIRF), con sus fi-
liales, la Asociacion Internacional de Fomento (AIF) y la Cor-
paracién Financiera Internacional (CF1).

La Junta de Gobernadores del FMT concentra sus delibera-
ciones en los principales problemas que, a su juicio, conside-
ra de palpitante actualidad en la situacién econémica mundial,
como los flujos de fondos de ayuda y de capital a los paises
en desarrollo. En este sentido se puso especial énfasis en que
para el logro de una estabilidad interna y de equilibrio en las
balanzas de pagos, es preciso el fortalecimiento de las politi-
cas fiscales de los diversos paises,

Los Gobernadores manifestaron, a su vez, un consentimien-
to uninime acerca del rol central que cabe al FMI en la ne-
ce‘saria reforma futura del sistema monetario internacional, Asi-
mismo, se acordd consultar a otras entidades en este sentido,
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como también organizar reuniones informales con los repre-
sentantes del Grupo de los Diez (1) para tratar de alcanzar
una comunidad de criterios en el terreno de la toma de de-
cisiones posteriores.

El Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento, que
entraba en su vigésimo ano de existencia, efectud un recuen-
to de sus actividades, dejando esclarecido que a pesar de los
esfuerzos realizados por la Institucion, no se habia logrado el
efecto deseado en los paises menos desarrollados.

Dentro de los logros del Banco ¥ sus organismos afiliadoes
ficuran los préstamos por US$ 11.000 millones destinados a
proyectos de desarrollo en 89 paises, especialmente en educa-
cion y agricultura, ademas de la ayuda que se ha brindado al
crecimiento industrial la que sera ampliada y acelerada a me-
dida que la Corporacion Financiera Internacional adguiera una
mayor capacidad crediticia frente al Banco.

Otro paso de interés para los paises en desarrollo, ha sido
¢l proyecto =obre Medidas Suplementarias de Financiamiento,
que el Banco elabord a peticion de la Conferencia de las Na-
ciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo, v donde se ex-
pone un mecanismo para enfrentar un problema que afecta con-
tinnamente a las naciones productoras de materias primas: la
incertidumbre de sus retornos de exportacion, que dependen de
factores muchas veces ajenos a los esfuerzos del pais exporta-
dor. Este proyecto tuvo en general una buena acogida por par-
te de los paises industriales.

1. Fondo Monetario Internacional

La participacion chilena en el FMI se mantuvo en USS 100
millones. Se obtuvo un nuevo préstamo contingente por US§ 40
millones y se efectuaron amortizaciones por un total de USS 44,8
millones.

(1) Alemania, Bélgica, Canads, Estados Upidos, Francia, Italia, Japén, Palses Bajos,
Reino Unido vy Suecia.
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TRANSACCIONES ENTRE EL BANCO CENTRAL Y EL FMI

(En miles de dolares)

Detalle Giros Amortizaciones Saldo Deudor
1955 12.500,0 = 12.500,0
1956 . 1684 12.331,6
1957 43.413,2 12.331,6 31.081,6
1958 10.650.0 — 41.731,6
1959 700,5 700,0 41.732.1
1960 = 12.381,6 29.350,5
1961 76.000,0 16.650,0 88.700,5
1962 — 12.700,0 76.000,5
1963 40.000,0 - 116.001,5
1964 20.000,0 10.000,0 126.000,0
1965 36.000,0 37.000,0 125.000,0
1966 40.000,0 44.800,0 110.200,0

La cuenta especial del Fondo, que aparece en el pasivo del
balance general del Banco Central, muestra un salde de:
E" 807.439.602,05, monto que incluye EY 480.474.222,99, correspon-
diente al valor en moneda nacional de las operaciones efectua-
das con el Fondo al 31 de diciembre de 1966, y E 326.965.379,06
que son parte del aporte en moneda corriente al FMI. En el
activo del balance figura un monto de E? 343.053.459,27. La di-
ferencia representa los gastos del FMI en Chile.

2. Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

Chile ha mantenido su cuota de US$ 93,3 millones con el
Banco Internacional desde la subseripcion voluntaria de 233 ac-
ciones por un monto de US$ 23,3 millones, efectuada en 1960
conforme al articulo 15 de la ley N? 14.171. En la actualidad,
el pais tiene a su haber un total de 933 acciones, que le dan de-
recho a 1.183 votos, correspondientes al 0,47% del total.
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El saldo de la cuenta corriente del Banco Internacional con
el Banco Central de Chile, reajustado a la actual paridad con-
table, llego el 31 de diciembre a E° 35.982.372,02 conforme al
balance general del Banco Central.

El Banco Internacional concedid a la Empresa Nacional de
Electricidad S. A. (ENDESA) vy a la Corporacién de Fomento de
la Produccion (CORFO), la suma de US$ 60 millones con el fin
de incrementar el abastecimiento de energia eléctrica del pals.
Este es el préstamo de mayor magnitud que se obtiene para
este proposito. La deuda comenzard a amortizarse semestral-
mente con fecha 1" de enero de 1974, debiendo quedar totalmen-
te cancelada en 1997. Su interés es del 6%.

3. Corporacion Financiera Internacional

La contribucion chilena a la Corporacion Financiera Inter-
nacional (CFI), con la cual existe un convenio aprobado por ley
N 12.451 de 1957, es de US$§ 338.000, lo que constituye 0,39% del
total de las subscripciones y le da derecho al 0,54% del total de
los votos.

La Corporacion aumentd durante los primeros nueve meses
de 1966 su participacion en el capital social de la Empresa Mi-
nera Mantos Blancos. Esta inversion suplementaria ascendié a
US$ 1,2 millones, con lo que totaliza 123.750 acciones ordinarias.

INVERSIONES EN CHILE DE LA CORPORACION
FINANCIERA INTERNACIONAL

(Al 30 de septiembre de 1966)
(En miles de dolares)

Saldo

Beneficiario Monte Utilizado Amortizado deudor
Empresa Minera de

Mantos Blancos ... 4.338 4,338 867 3471
Fideos y Alimentos Ca-

TormtcSmAL . BAL 1.654 1.654 600 1.054
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Cementos Bio Bio S. A. 1300 1.300 120 1.180
Cia. Manufacturera de
Papeles y Cartones .. 3.000 3.000 264 2,735

TOTALES . 10202 10202 1851 8441

4. Asociacion Internacional de Fomento

El 20 de diciembre de 1960, Chile se adhirio a la Asocia-
cion Internacional de Fomento, en virtud de la ley niimero
14.449. El Convenio Consultivo requiere subscripciones iniciales
que permitan reunir US$ 100 millones. La cuota de nuestro pais
es de US$ 3.530.000 cancelada completamente en 1964. Se can-
celaron US$ 353.000 en ddlares y el saldo equivalente a USS
3.177.000 fue depositado en moneda nacional en el Banco Cen-
tral a nombre de la Asociacién. Su monto que aparece en el
pasivo del balance general del Banco, representd E? 13.851.720,00
al 31 de diciembre de 1966. La cuota chilena equivale a 1.206
votos, o sea, el 0,5% del total de los votos.

En junio de 1961, el Ministerio de Obras Piblicas obtuvo un
crédito de la AIF por US$ 19 millones (al interés de 0,75%,
con amortizacion a partir del 1° de enero de 1971), con el fin
de contribuir al financiamiento del costo de la construccién y
rehabilitacion de las principales carreteras secundarias (trans-
versales), de diez provincias, que abarcan la zona agricola de
mayor importancia economica para el pais. Al 31 de diciembre
de 1966 se habian utilizado 10.726.000 délares.

5. Banco Interamericans de Desarrvollo (BID)

El Gobierno de Chile, en virtud de la ley N? 13.904 adhirid
al Convenio Constitutivo del BID (diciembre 1959), debiendo
aportar a dicha institucién un total de 46.739.000 délares, distri-
buido en US$ 33.320.000 por subscripeién de 3.332 acciones de su
capital ordinario, y US§ 13.419.000 como contribucién al Fondo
para Operaciones Especiales.

A fines de 1966, Chile habia hecho las siguientes cancelacio-
nes de su cuota: del capital ordinario, US$ 10.137.000 en USS,
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y el eguivalente al mismo monto, en moneda nacional, o sea,
E° 31.374.570. En cuanto a las cancelaciones del aporte al Fon-
do de Operaciones Especiales, éstas ascendian a US$ 2.832.000
y al equivalente de US$ 11.295.000, en moneda nacional, vale de-
cir, E° 40.919.703.

El monto cancelado en escudos ha sido depositado en cuen-
ta abierta en el Banco Central a favor del BID. Su saldo al
31 de diciembre de 1966 ascendia a B’ 49.647.991,95, cantidad que
resulta menor que el aporte en moneda corriente, debido a los
giros efectuados por préstamos a Chile en moneda nacional y
por gastes efectuados dentro del pais.

APORTES DE CHILE AL BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

(Al 31 de diciembre de 1966)
(En miles de E)

Aporte
Detalle Aporte Aporte efectivo enterado
total efectivo US$ Equiv. en E?

Capital Ordinario

3.332 acciones ... 33.320 14.160 7.080 7.080
(2.832 2 I (28.3200 (1) (14.160) (7.080) (7.080)
( 500 2 5000 2 (=) ( —_) (. —)
Fondo de Operaciones

Especiales ... 13.419 13.419 2,124 11.925
Aporte inicial ... (2.832) (3) (2.832) (L416)  (1L.416)
Aumento ... (1416) (4)  (1.416) ( 708)  ( T08)
Aumento ... (9171) (B Q1T ( —) O1W)
TUDIRIA T e, B0 BAOS 27.579 9.204 18.375
(1) Aporte original: debe hacerse efectivo en un 50% y ¢l resto exigible.
(2) Aumento del aporte al cspital crdinario exigible, aprobado por la A amblea de

Gobernadores del BID, ¢l 28 de enero de 1964,

(3) Aporte original.

(4) Aumento del aporte en un $0%, aprobado por Ia A blea de G d del
BID, el 28 de enero de 1964,

(5) Aumento de los recursos del Fondo sprobado en la Quinta Reunidn de la ﬁnmhl.:.
de Gobernadores del BID, (Panama, abril 1964), por enferar en mdneda Oacio=
nal, en tres cuotas,
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CREDITOS DEL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO AL 31-12-66

(En miles de dolares)

Fuente: BID
Fecha de Monto del Utilizado Por Amortizado  Saldo por
olorgamiento  Otorgado a Objeto Crédito al 31-12-66 Utilizar al 31-12-66  Amortizar
A. RECURSOS ORDINARIOS: 68.004,8 57.767,0 10,2379 48219 52.845,1
19.6.61 Desarrollo industrial,
0C-41 CORFO pesquero ¥ minero. 6.000,0 6.000,0 —_ 1.726,3 4.273,7
16.5.62 Republica _
0C-31 de Chile Agua potable, 1.050,0 950,1 99,9 207 9204
29.3.62 Empresa Pesquera
0C-33 CORFO Tarapaca 4.750,0 4.750.0 —_— 50,0 4.700,0
16.5.62 Reptiblica
0C-43 de Chile Regadio Maule 2.211.5 21283 83,2 66,5 2.061.8
23.11.62 Papeles y Ampliacion fabrica P
0OC-56 Cartones de pulpa 15.936,0 15,740,4 1956 1.685,3 14.055,1
8.2.63 Maderas Aglomeradas

0C-60 CORFO Pinihue S. A. 1.232.3 1.225.8 2,5 184.6 1.045,2




24.5.63 Repiiblica Empresa de Agua

OC-63 de Chile Potable 5.125,0 1.582,1 3.5429 —_ 1.5821

5.11.63 Empresa Nacional

oCc-74 CORFO del Petrdleo 11.000,0 10.245,2 754,8 1.031,7 8.213,5

17.3.64 Desarrollo industrial,

OC-86 CORFO pesquero y minero. 5.800,0 5.495,0 305,0 _— 5.495,0

15.4.64 Beo, Central Exportacion bienes

0ocC-89 de Chile de capital 2.000,0 — 2.000,0 —— —_

12.8.64 Republica

OC-98 de Chile Embalse Digna 3.500,0 2.548.2 51,8 25482

9.10.64 Papeles y

OC-100 Cartones Fabrica de papel 1.400,0 1.382,8 17,3 147.8 1.234,9

3.12.85

0C-123 CORFO Desarrollo industrial B.000,0 5.716,1 2.284.9 = 5.715,1
B. FONDOS OPERACIONES ESPECIALLES 73.880,5 10.615,5 63.265,0 356,7 10.258,8

2.5.62 CORFO- Asentamientos

5F-14 CORA Agricolas 6.265.5 3.831,0 24345 104,9 3.726,1

2.5.82 CORFO-

SF-15 CORA Asistencia Téenica 265,0 107.6 1574 30,7 76,9

20.12.82 Estudios

SF-25 CORFO Aereofotogramétricos 2.100,0 2.100,0 —_— 2211 1.878,9

26.11.65 Estudios de

SF-60 CORFO Preinversiones 3.000.0 300,0 2.700,0 —_—— 300,0



Fecha de Monto del Utilizado Por Amortizado Saldo por
otorgamiento Otorgado a Objeto Crédito al 31-12-66 utilizar al 31-12-66 Amortizar
20.1.66 Universidad

SF-67 CORFO de Concepeidn 1.200,0 37,0 1.163,0 —_— 37,0
25.3.66 Republica Agua potable ¥y

SF-72 de Chile alcantarillados 15.500,0 1/ — 15.500,0 —_— —_—
20.6.66 Universidad Técnica

SF-84 CORFO Santa Maria 2.500,0 138,9 2.360,1 — 1399
6.10.66 Repiiblica Corporacién de Servi- o
S5F-94 de Chile cins Habitacionales 12.050,0 1/ = 12.050,0 —_— —_—
11.10.66

SF-95 CORFO- Universidad de Chile 5.000,0 1/ —_ 5.000,0 _ —_—
6.10.66 Republica  Construccién de =

SF-110 de Chile carreteras 15.000,0 3.000.0 12.000,0 —_— 3.000,0
£.10.66 Instituto de Desarrollo

SF-98 CORFO Agropecuario 11.000,0 11.000,0 9.900,0 —_ 1.100,0
C. FONDO FIDUCIARIO DE PROGRESO SOCIAL: 38.938,0 25.401,6 10.036,4 896.3 24.505,3
16.5.62 Repiiblica

TF-12 de Chile Agua Potable 2.470,0 1.679,0 791,0 70,0 1.609,0
2.5.62 CORFO Programa de vivienda

TF-17 CORA rural 1.268,0 3603 907,7 20,0 340,3
16.5.62 Crédito agricola

TF-18 CORFO superisado 10.000,0 6.500,0 —_ 243.8 6.256,3
13.6.62 Rephblica Caja Central de

TF-34 de Chile Ahorros y Préstamos 5.000,0 5.000,0 —_— 150,0 4.850,0




‘TG — )

Promotora de Vivien-

22.1.63 CORVI das Economicas Ltda.

TF-38 y Compania CPA 2.000,0 1.724,5 2755 30,0 1.694,5

19.12.62

TF-45 CORFO Universidad de Chile 2.300,0 1.043,3 3586,7 57,5 1.885,8
Cooperativa de

26.4.63 CORFO Consumidores Unidos

TF-57 UNICOOP 600,0 600,0 _ 45,0 555,0

5.11.63

TF-66 CORVI Viviendas Refiaca 2.000,0 1.280.8 710,2 50,0 1.239,8

17.3.64 Repiiblica

TF-74 de Chile Agua Potable 30 aldeas 2.500,0 821,1 1.678,9 40,0 81,1

12.8.64 Republica Caja Central de Aho- -

TF-84 de Chile rros ¥ Préstamos 5.000,0 5.000,0 —— 150,0 4.850,0

41.10.64

TF-91 CORFO Universidad de Chile 1.250,0 120,0 1.130,0 10,0 110,0

2,11.64 Universidad Catalica

TF-96 CORFO de Chile 1.050,0 363.6 BG4 30,0 333,6
Instituto de Viviendas

11.3.65 CORFO Populares Céaritas

TF-105 (INVICA) 2.000,0 1/ s 2.000,0 —_— —_—

7.3.66 Repiiblica Instituto de Promocion

TF-117 de Chile Agraria de Chile 1.500,0 1/ S 1.500,0 — —_—

TOTALES 180.823,3 93.784,1 #3.530,3 61749 87.609,2

NOTA:

La columna saldo por amortizar excluye los montos no utilizsdos ol 31/12766,
1) Préstamo sprobado pero que no se ha hecho efectivo y por lo tanto no seguird curso regular hasta que el deudor y aval, si lo hay

asuman ciertas actitudes o pr clertos

al Manco,



CREDITOS DEL BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO AL 31-12-66
(En miles de dalares)

Fuente; BIRF

Fecha de Monto del Utilizado Por Amortizado  Saldo por

Otorgamiento  Beneficiario Objeto Crédito al 31-12-G6 Utilizar al 31-12-66  Amortizar
Maquinas, equip. y serv.

25.3.48 ENDESA- para plantas de energia

5-Ch CORFO eléct.; Abanico, Sauzal, 13.500,0 13.500,0 —_ 11.853,0 1.647.00
Pilmaiquén, ete.

25.3.48

6-Ch CORFO Maquinaria agricola 2.500,0 2.500,0 _— 2.500,0 —

10.10.51 Regadio Valle

49-Ch CORFO Rio Elqui 1.300,0 8545 1/ _ 8545 _
Planta de celulosa

10.9.53 Papeles y vy planta de papel

83-Ch Cartones de diario 20.000,0 20.000,0 —_ 12.300,0 7.700,0
Maquinarias, equipos y

1.11.56 ENDESA- serv. para plantas de

153-Ch CORFO energia eléctrica 15.000,0 15.000,0 — 4.510,0 10.490,0

CORFO- Desarrollo ¥y mecaniz.

24.7.57 SCHWAGER de faenas carboneras 12.200,0 11,3249 875,1 1.563.0 9.761,9

21.7.87 CORFO-

172-Ch SCHWAGER 9.600,0 9.600,0 _ 1.618,0 7.982,0
Maquinarias, servie. y

ENDESA- equipos para plantas de
30.12.59 CORFO energia eléctrica: 32.500,0 28.424.4 4.095,6 1.100,0 27.3244

Rapel ¥ Huasco
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IV. ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS
A. Notas explicativas al balance del Banco Central

La explicacion de las principales cuentas del balance de 1966
se refiere, en cuanto a la nomenclatura, al cuadro 1, anexo II,
que se recomienda consultar para una mejor comprension. La
conversion de escudos a dolares se efectud a los Lipos de EY 3,46
y E? 4,36 por dolar, para fines de 1965 y 1966, respectivamente.

En cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias,
el Banco efectud balances generales al 30 de junio y 31 de di-
ciembre y estados de situacion el Gltimo dia habil de cada mes,
ademas de cuatro estados de situacién extraordinarios solici-
tados por la Superintendencia de Bancos en las siguientes fe-
chas: 28 de febrero, 15 de abril, 31 de agosto y 30 de noviem-
bre de 1966.

CUENTAS DEL ACTIVO
I. Activos sobre el exterior

a) Oro. Constituida por oro existente en la caja y bovedas
del Banco y en custodia en el Federal Reserve Bank of New
York. Su conversién a escudos se ha efectuado a razon de
E? 0,898114592 por peso oro (1966).

b) Monedas extranjeras. Las disponibilidades contabilizadas
constituyen la reserva propiamente tal de operaciones del Ban-
co Central. La mayor parte corresponde a dolares depositados
en bancos de Estados Unidos.



1. Aporte a instituciones internacionales

Corresponde a la cuota de adhesion de Chile al FMI. El
monto total del aporte es de US$ 100 millones, que debe ente-
rarse en oro, dolares y moneda corriente.

I11. Colocaciones

a) y b) Sector baneario. En moneda corriente se reducen
solo a redescuentos y un pequefio saldo en la cuenta corriente
que se mantiene en el Banco del Estado. En moneda extranje-
ra, corresponden en su mayor parte a préstamos con letras en
dolares.

¢) Fisco. En moneda corriente, corresponden a préstamos
conforme a las leyes N.os 14.171, 15.120, 15.455, 16.068 v 16.605.
En moneda extranjera son diversos créditos obtenidos de fuen-
tes externas a través del Banco Central o directamente de es-
te organismo.

d) Instituciones puablicas. En moneda corriente son, en su
mayor parte, operaciones de créditos con la Empresa de Co-
mercio Agricola. En moneda extranjera corresponden a ope-
raciones de cambio (compras a futuro) efectuadas con ENAMI,

e) Sector privado. En moneda corriente, incluyen préstamos
warrants y letras descontadas a la industria salitrera. En mo-
neda extranjera son, principalmente, créditos otorgados por
el Banco Central a CAP y al sector privado, por intermedio de
bancos comerciales y Banco del Estado, para importacion de
bienes de capital.

IV. Inversiones

a) y b) Sector bancario. Representadas por bonos hipoteca-
rios del Banco del Estado.

¢) Fisco. Bonos fiscales y pagarés autorizados por diversas
leyes.
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d) Sector privado. En moneda corriente se refieren a ho.
nos del Banco Hipotecario de Chile; en moneda extranjera re-
presentan debentures de CAP y COSATAN.

CUENTAS DEL PASIVO
I Billetes vy monedas emitidos. II. Depositos en cuenta

corriente

Ambos rubros constituyen la emision del Banco Central.

1. Otras oblizaciones

a) Sector hancario. Corresponden a pagarés del Banco Cen-
tral, tomados por bancos comerciales y el Banco del Estado.

b) Fisco. Sus cuentas principales son “Tesoreria General
de la Repiiblica”, “Excedentes Agropecuarios” y “‘Ministro del
Interior”. La primera, corresponde a los pagos efectuados por
los importadores de excedentes agropecuarios, fondos que que-
dan depositados en el Banco Central a nombre del Tesorero
General de la Repablica. y a disposicion del Fisco. La segun-
da cuenta, se origind en la donacion de EE. UU. a raiz de los
sismos de mayo de 1960.

¢) Instituciones pablicas. La cuenta principal corresponde a
"Superintendencia de Bancos, articulo 36, D.F.L. nimero 252"
En ella se contabilizan los depositos en moneda corriente, que
toda empresa bancaria debe mantener en el Banco Central,
igual al uno por mil del término medio de su activo, como ga-
rantia del cumplimiento de la Ley General de Bancos. Dicha su-
ma se ajusta dentro del mes de enero de cada afio y se deter-
mina sobre el promedio del activo del afio anterior en la forma
establecida en el articulo 7° del mismo D.F.L. N° 252

d) Secior privado. El rubro de mayor importancia corres-
ponde, en moneda extranjera, a “obligaciones por ventas a fu-
tu.m pagadas”, operacion efectuada con el sector privado a tra-
ves de los bancos comerciales y en moneda corriente, a 10s
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Certificados de Ahorro Reajustables emitidos por el Banco
Central.

1V. Obligaciones con el exterior

a) Equivalencia por compras de cambio crédito contingen-
te FMI. Operacion por la cual Chile cbtiene del Fondo moneda
extranjera contra pago en moneda corriente, con el compromi-
so de recomprar la moneda corriente.

b) Préstames Eximbank. Algunas de las finalidades de es-
tos préstamos son: cooperar a la reconstruccion y rehabilita-
cion de la zona asolada por los sismos de mayo de 1960; com-
pra en Estado Unidos de maquinaria y equipo para la pequena
industria, agricultura y mineria, etc.

¢) Préstamos convenios bancos privados de Estados Unidos.
Créditos obtenidos de varios bancos privados de Estados Uni-
dos (City Bank, Chase Manhattan, Bank of America, etc.) con
¢l objeto de aumentar las disponibilidades de moneda extran-
jera.

d) y g) Préstamos convenio Kreditanstalt y otros présta-
mos externos. Ambas cuentas provienen de la contabilizacién
de créditos obtenidos del Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Ban-
que de France, Consorcio de Bancos Suizos, bancos ingleses,
Instituto Espafiol de Moneda Extranjera, etc., a fin de aumen-
tar las disponibilidades en moneda extranjera para hacer fren-
te a amortizaciones, planes de fomento y desarrollo.

e) Créditos documentarios. Comprende acreditivos abiertos
por el Banco Central en el exterior con el fin de hacer ad-
quisiciones de materiales, Mediante estos documentos, los ban-
cos de Estados Unidos solicitan al Eximbank, el reembolso de
los cambios otorgados a los exportadores de dicho pais.

V. Depésitos de instituciones internacionales

En este rubro se encuentran agrupadas las cuentas et? mo-
neda corriente correspondientes a diversas instituciones inter-
nacionales.
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VI Ofras cuentas del pasive

a) Retenciones para importacion. El sa‘ddf) refleja el mon-
to de los depositos para importacion cnmﬁl{tuiqns e.n conformi-
dad a lo dispuesto en el acuerdo del Comité Ejecutivo del Bap-
co Central adoptado en Sesién N” 288, -c'ie] 12 de noviembre de
1984, por el cual se eliminag la ohlig._{acmn de constituir los de-
positos para importacion en bonos délares, reemplazandolos por
moneda corriente.

b) Depisitos convenios excedentes agronecuarios. Incluye
la parte en moneda corriente que es de disposicion de la Em-
bajada de Estados Unidos para inversiones y gastos dentro del
pais.

¢) Diferencia con la paridad. El saldo neto del pasivo se
origina en las compras y ventas de cambios efectuadas a pre-
cios diferentes al de la paridad contable.

REVALUACION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Con fecha 17 de junio y 16 de diciembre de 1966. el Banco
Central procedio a revaluar sus activos y pasivos en moneda
extranjera a E” 3,96 y E? 4,36 por délar, respectivamente.

En conformidad a lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley
Orgénica del Banco Central de Chile, el producto en moneda
cortiente de las revaluaciones del Fondo de Reservas debe des-
tinarse a cancelacion de obligaciones del Fisco con el Banco
Central e incremento del Fondo de Eventualidades.

El producto de las revaluaciones efectuadas en junio y di-
ciembre de 1966 se desting a pagar intereses que el Fisco adeu-
daba al Banco Central.

B. Capital y Reservas

A.} ?{l de diciembre de 1966, la cuenta capital del Banco,
constituida por acciones de un valor nominal de E° 1, presen-
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té un saldo de E? 3.230.735, superior en E? 825668 al de fines
del afio 1965. Motivé este aumento, por una parte, 1a emision
de 817.068 acciones de la clase “B" (Bancos nacionales) adqui-
ridas por las respectivas empresas, para cumplir con la obli-
gacion, dispuesta por la Ley Orgénica del Banco art. 8%, de
mantener en su poder acciones del Banco Central, por un va-
lor nominal, equivalente al 10% de su capital pagado. También
se emitieron 8.600 acciones de la clase “C" (Bancos extranje-
ros), ¥ que suscribié The First National City Bank of New York.
En esta forma, el capital del Banco quedd estructurado segin
se sefala en el cuadro correspondiente.

DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES

Fines Clase A Clase B Clase C Clase D
de Fisco Bancos Bancos publico Total
nacionales extranjeros

1962 20.000 1.915.678 36.165 3.962 1.975.805
1963 20.000 2.017.373 165.882 3.962 2.207.217
1964 20.000 2.097.985 165.882 3.962 2.287.829
1965 20.000 2.215.223 165.862 3.962 2.405.067
1966 20.000 3.032.291 179.482 3.962 3.230.735

La suma del capital pagado y el fondo de reserva para fu-
turos dividendos, segin balance, fue de E? 8.966.202. Dividida
por 3.230.735 acciones emitidas, se determind el valor libre de
las acciones del Banco (E? 2,78), nivel gue no ha variado des-
de 1962.
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ACCIONES EN PODER DE LOS BANCOS

Total al Emitidas Total al
31-12-65 en 1966 31-12-66

Bancos
gﬁfEB s 600.000 120.648 720.648
Chileno- Yugoesla\ro 21,600 15.037 36.637
Chillan .. 12.372 5.645 18.017
Cgmgrl:lﬂl de Curlcﬁ R e 7 8.828 24.130
Ganvensilly s 90.081 9.008  180.162
ConstituCifn s 800 17.210 18.016
Continental ... 100.000 8.098 108.098
Crédito e Inversiones 252.227 108.097 360.324
e 71.943 122 72,065
Espafol-Chile ........ . 230.608 129.716 360.324
Industrial y Comercial ...  £5.979 36.201 102.180
Israelita de Chile ..., 107.988 109 108.007
Ttaliano ... 71.992 36.105 108.007
Llanquihue .. 12.000 6.016 18.016
Nacional del Trabajo . 70.000 3.326 73.326
OHiggins .o 50.432 13 50.445
Osorno v La Umén 144.130 — 144.130
Panamericano ... 60.000 — 60.000
Del Pacifico ... wan 54.049 43.238 97.287
Regional de Linares .......... 15.000 6.619 21.619
Sudamericano ... 90.000 133.197 223.197
Sur de Chile ... 27.100 17.944 45.044
Talca 30.000 24.049 54.049
Valdivia ......... 21.620 6.763 28.383
TOTALES  onunerermsesseminsisetsn 2215 223 817.068 3.032.291
Clase C
Francés e ltaliano ........... 22.082 22.082
Londres ... 10,000 10.000
Do Brasil . 129.717 129.717
S L — . 4083 8.600 12.683

165.882 8.600 174.482
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La cotizacion de las acciones del Banco Central en la Bol-
sa de Comercio de Santiago registré, acorde con el nivel ge-
neral, una manifiesta tendencia a la baja, con repunte hacia
fines de ano. En todo caso, el precio de cierre del afio fue de
E°? 29,79, superior al de fines de 1965 (E° 24,74). Durante el afio
se transaron 41 acciones, por un total de E? 900, de lo que re-
sulta una cotizacion media de E? 21,95 considerablemente infe-
rior a la del ano anterior (E” 45,88). La mayor cotizacion alcan-
zada fue de E? 30 y la menor, de E? 20.

El fondo de reserva para futuros dividendos se incrementd
en E°? 1.465.792,12 con respecto a fines de 1965; su saldo fue de
B 5.735.466,71.

El fondo de eventualidades se incrementé en forma impor-
tante en E? 11,8 millones en el transcurso del afno. En virtud
del art. 57 de la Ley Organica, este fondo se destina a cubrir
operaciones incobrables o cualquiera pérdida producida en el
ejercicio.

A fines de 1966, el capital y reservas del Banco Central
presentaba los siguientes totales:

Capital .. E? 3.230.735,00
Fondo de reserva para futuros dividendos ... 5.735.466,71
Fondo de eventualidades 32.000.000,00
C. Utilidades

Las utilidades del Banco totalizaron E? 70,0 millones: E" 333
millones en el primer semestre ¥ E® 36,7 millones en el segun-
do, lo que representa un aumento de 18,6%, respecto de 1965.

En conformidad a lo establecido en el articulo 56 de la Ley
Orgéanica del Banco, las utilidades se distribuyeron de acuer-
do al siguiente detalle, en miles de escudos:



ler. 20

Detalle semestre semestre

Fondo especial de beneficios
para emppleados S 1.099,5 1.119.7

Accionistas; Dividendos de 026
escudos ac. (1) . o 68,1 834.8

MENOS: lo enterado por

bANCOS oo — 40 —108,3

Fisco: Dividendo cIe E" l] 2(: por
accion sobre 20.000 acciones 52 5,2
Regalia Fiscal ..o 31.557.1 34.823 5
33.285,9 36.674,9

[1) 2564480 mcclones en ¢l primer semestre y 3210735 acciones en el segundo.

Lo enterado por los bancos comerciales corresponde a la
parte de los dividendos percibidos y no devengados sobre las
nuevas acciones adquiridas en 1966.

D. Gastos y otros egresos

Los gastos por administracion y otros egresos sefalaron en
1966 un aumento de E° 27,7 millones. Este incremento se debié
principalmente a los rubros remuneraciones del personal, ma-
terial de elaboracion de billetes y monedas, intereses pagados
¥ varios, Cabe destacar también que, como en afios anteriores,
los gastos de administracion aumentaron principalmente a con-
secuencia de los reajustes legales de sueldos y salarios. El ru-
bro de materiales y elaboracion de billetes v monedas signifi-
b nuevamente una cifra de importancia dentro del total de los

egresos. Es asi como de E° 9,6 millones en 1965, subié a E° 16,2
millones en 1966.

A fines de 1966 prestaban servicios en el Banco Central 919
personas, de las cuales 899 eran empleados v 20 obreros.
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E. Billetes y monedas

En el transcurso del afio, el Banco emitié billetes por
E°® 715,7 millones, y retiré de la circulacidn E? 251.1 millones.
Por su parte, los billetes en caja aumentaron en E? 78,7 millo-
nes. con lo cual el incremento neto de los billetes en poder del
ptiblico e instituciones bancarias, alcanzé a E° 385.9 millones, lo
que representa un 46,1% mas sobre el total a fines de 1965.

El mayor incremento relativo corresponde a los hilletes de
E’ 50, cuya circulacion aument6 en 63,5%. No se entregaron nue-
vos billetes de § 5, § 10 y § 50 y disminuyé fuertemente la cir-
culacién de los billetes de § 100, reemplazados progresivamen-
te por monedas.

En el cuadro 9 del anexo II se puede observar el movimien-
to de los billetes definitivos.

RELACION BILLETES — INDICE DE PRECIOS

Billetes de

Bro. en poder Indice de precios
Fines del publico e % al consumidor %
de inst. bancarias variacion (1958 = 100) variacion

(millones de E2)

1961 207,5 12,3 172,7 9,7
1962 264,9 27.6 220,5 217
1963 359,2 35,8 320,5 454
1964 552,7 53,9 4437 38,4
1965 837.8 51,6 558,4 25,9
1966 1.223,7 46,1 63,1 17,0

La Casa de Moneda entregé en el afio E? 8.322.000 en mo-
nedas, conforme a acuerdos del Consejo del Banco, segin se
detalla en el cuadro siguiente.



MONEDAS ACUNADAS

Cantidad Orden de acunacion
Tipo de a Fecha Monto
moneda __._ﬂireg
Taminie) 30,200 8- 4-64 E¢  200.000
e L Ee  €51000  22- 7-B4 E?  400.000
E* 002 (bronce 4- 8-65 E¢  800.000
1.384.000 7- 9-60 E°  750.000
E¢ 005 (bronce) E 11-11-64 E?  750.000
19- 5-65 E¢ 1.000.000
22-12-65 E® 1.500.000
Ev 4.948.000 7- 9-60  E? 2.500.000
Ev 010 (bronce) 24- 6-84 E9 2500000
14- 4-65 E° 5.000.000
22-12-65 E° 5,000.000
TOTAL Ee 7.013.200
BILLETES DEFINITIVOS DEL BANCO
Retirados )
Fines Billetes de la Billetes En poder del
de recibidos circulacion en caja publico e Inst.
. (*) o stock bancarias
1960 360.236.841 175.682.737 99.701.852 184.852.151
1961 572.347.941 255.839.991 108.997.003 207.510.947
1962 818.941.691 340.557.589 213.477.891 264.908.211
1963 946.305.441 450.040.224 137.069.223 359.195.993
1064 1.408.474.191 570.604.050 276.185.673 552,684.467
1965 1.950.061.691 771.511.278 340.744.208 B37.806.206

1466 2.665.741.691 1.022.592.459 410.409.957 1.223.739.275
{*] Cifras acumuladas =
F. Movimiento Bancario

En el transcurso de 1965, las camaras de compensacion
canjearon documentos por un valor de E? 29,2 mil millones,
lo gue representa un incremento de 51,6% en relacion al va
lor canjeado en 1964.

MOVIMIENTO DE LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En millones de escudos)

Anos Valor % wvariacion

1960 6.546,4 26,2
1961 7.305,4 11,6
1962 8.682,5 18,8
113383 :2.337.3 48,4

9.239,1 492
1965 29.163,3 51,8
1966 36.584,3 25,4
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El total de cargos en cuentas corrientes y de deposito en
bancos comerciales y Banco del Estado, alcanzs a E” 86.001
millones, 49.8% mas que en 1965,

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y DE DEPOSITOS

(En millones de escudos)

Bancos % Banco % %

Afios comer-  Varia-  del Varia- Total Varia-

ciales cion  Estado  cién cion
1962 12.250 20,1 5.288 18,1 17.538 19,5
1963 17.494 428 7.552 428 25.046 428
1964 26.168 49,6 11.073 46,6 37.241 48,7
1965 39.253 50,0 18.154 63,9 57.407 5,1
1966 56.916 45,0 29.085 60,2 86.001 408

G. Sucursales y agencias

El Banco Central, por intermedio de sus trece sucursales y
siete agencias en el pais, continué desarrollande sus habitua-
les operaciones de créditos. Ademas, procedi6 a la renovacion
del circulante y dio cumplimiento a las disposiciones legales ¥
reglamentarias dictadas por la Superintendencia de Bancos.

En el cuadro correspondiente se detallan los saldos de las
colocaciones a fines de 1966 y su relacion con 1965. El ma-
yor aumento experimentado este afo, se debe principalmente
a la nueva disposicién del Banco sobre redescuento de leLrasj.
especialmente agricolas y las derivadas del plan nacional tri-
guero.
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COLOCACIONES DE LAS SUCURSALES DEL BANCO

(En miles de escudos)

Red. Beos.

Red. Bceo. Préstamos 1966 7 Variacion
Sucursales Accionistas Estado Warrant Total 2‘;5 1965-1966
Tquique — — il s " -
Antofagasta — - — =% -t Tt
La Serena ... —_ o 120,0 120,0 - -
VaIDArAIED . umpsisrissrsrsssaass 1.112,8 5,0 - 1.117,8 8584 30,2
Talca 2.753,7 34139 1.043,2 7.210.8 3.687,0 95,6
Chillan 917,6 1.071,3 3897 2.378.6 1.406,5 69,1
Concepcion ... 918,3 326,0 - 1.244.3 266,0 367.8
Los Angeles ... 877.6 1.023,7 — 1.901,3 — -
TRt e N R e e 967,6 974,5 146,0 2.088,1 3794 450.4
Valdivia 8429 75,0 373,0 1.290,9 574,5 124,7
RISOTHON i i e ety 571,0 — 10,0 5810 1.168,4 — 20,3
Pto. Montt ... - 354,8 477,6 108,3 940,7 31,1 2.924.8
Plal ATPRHR . .o rrssemss 2874 172,1 — 459,5 — —
21210 1R Wl B g 2R S 9.603,7 1.539,1 2.190,2 19.333,0 8.371,3 130,9




H. Biblioteca v publicaciones

La Bi.bli.otec’a .del Banco Central continué atendiendo a de-
mandg bibliografica de los funcionarios del Departamento de
Estudios, personal fiel Baneo, estudiantes universitarios ¥y pl-
blico en general, quienes solicitaron libros a domicilio o realiza-
ron consultas en la sala de lectura.

La circulacion del material bibliografico alcanzd a 16.210
obras; de las cuales 5481 corresponden a prestamos de libros
a domicilio; 4.375, a textos consultados en la sala de lectura
y 6.354, a revistas prestadas a los funcionarios del Banco, me-
diante €l sistema de circulacion automatica de publicaciones
periddicas. El ntmero de lectores atendidos totalizé la canti-
dad de 12.121, compuesta por 3.468 préstamos a domicilio,
2,229 en consulta y 6354 en circulacion automética de revis-
Las.

El nuevo material bibliografico ingresado ascendio a 910
obras, correspondientes a 503 libros, 222 follefos y 185 memo-
rias o informes de instituciones nacionales o extranjeras de ca-
racter econdmico. En esta forma, el inventario de la Biblioteca
alcanza a 25.418 volimenes.

De acuerdo con las disposiciones vigentes, se presentaron
a la Superintendencia de Bancos los balances generales con fe-
chas 30 de junio y 31 de diciembre. Este ltimo balance se in-
serta al final de la memoria. Asimismo, por indicacion de la
Superintendencia fueron confeccionados estados de situacion
quincenales y en forma extraordinaria, en las siguientes fechas:
28 de febrero, 15 de abril, 31 de agosto y 30 de septiembre,

Con fecha 1" de junio, se presentd a la consideracion del
Superintendente de Bancos, en conformidad con el articulo 60
de la Ley Orgéanica del Banco Central, la memoria anual co-
rrespondiente al afo 1965.

Durante el ano se continué publicando el boletin mensual
v en forma trimestral, la “‘Revista Econémica de Chile", en es-
panol e inglés,

La Balanza de Pagos correspondiente a 1964 fue elaborada
durante 1965 por el Departamento de Estudios, pero su publi-
cacion y distribucion se efectud en 1966.

P
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Todas estas publicaciones tuvieron amplia ‘distri‘bucién er-
tre el personal del Banco, insllt‘ucmnes hﬁncamas, .f‘ffa"fiieras,
universitarias, Organismos piiblicos y privados, bibliotecas y
personas interesadas, tanto del pais como del exierior.

1. Personal Directivo

Las instituciones de empleados ¥ obreros designaron al se
fior Hernan Mansiila, como su representante ante 1 Directorio
del Banco, por un perwdo de tres afos, a contar del 17 de ene-
ro de 1966, El sefior Mansilla remplazé al sefior Julio Benitez,

Por decreto N? 3177 (Ministerio de Hacienda), de 22 de
noviembre de 1965, se nombro al sefior Joaquin Undurraga Co-
rrea para desempefiar el cargo del Director del Banco, en re-
presentacion de las acciones clase “A”, por un periodo legal
de tres afios a contar desde el 1% de enero de 1966,

En el decreto N 292 (Ministerio de Hacienda), de 27 de
enero de 1966, publicado en el Diario Oficial de 3 de febrero
de 1966, se designd al sefior Alfonso Fernandez Martorell para
desempenar, hasta el 31 de diciembre de 1967, el cargo de Di-
rector del Banco en representacion de las acciones clase “A'.

El Directorio del Banco Central, en sesion N° 2.066, de 18
de marzo de 1966, designé a las siguientes personas para de-
sempenar los cargos que se sefialan: Gerente del Departamen
to Teéewico, don Jorge Marshall; Gerente Secretario General,
don Carlos Reyes; Gerente de Operaciones, don Hernan Arze;
Gerente Administrativo, don Octavio Justiniano; Gerente de
Seguridad Social, don Evgenio Ruiz-Tagle: Gerente Sucursal de
Valparaiso, don Ernesto Hevia; Subgerente del Departamento de
Comerecio Exterior, don Eduardo Morgan; Subgerente de Ope-
raciones Internacionales, don Gustavo Roetger; Subgerente del
Departamento Téenico, don Ricardo Firench-Davis; Subgerente
de Crédito Interno, don Alfredo Garcia: Subgerente Administra-
tivo. don Lautaro Redriguez; Subgerente del Departamento de

Tesoreria, don Jorge Alamos y Revisor General, don Fernando
Ruiz-Tagle,
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ANEXO 1

LEYES Y DECRETOS
publicados en el eurso de 1966
aue se relacionan con el

BANCO CENTRAL DE CHILE






LEY N° 16.433
(Ministerio de Hacienda)
de 10 de fehrero de 1961
(Diario Oficial de 16 de febrero de 1966)

Articulos relacionados con el Banco Central y de
interés general

Articulo 5°— Agrégase a continuacion de la letra j) del ar-
ticulo 39 del D.F.L. N° 247, de 1960, que constituye la Ley Or-
ganica del Banco Central de Chile, lo siguiente:

“Los tenedores de obligaciones emitidas por el Banco Cen-
tral de Chile en conformidad a las letras h) ¥ j) de este ar-
ticulo, gozaran de las siguientes franguicias bajo la garantia
del Estado:

1°— Los intereses que devenguen o los beneficios que con
motivo de la tenencia, transferencia o por cualguiera otra cau-
sa correspondan al tomador o adguirente, estardn exentos de
cualquier gravamen o impuesto, a excepcion del global comple-
mentario; y

29 La transferencia de los titulos quedard exenta de todo
impuesto o gravamen.

Los titulos de las obligaciones que se contraten en canrm:-
midad a las letras h) y j) de este articulo deberan ser reci-
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bidos a la par por la Tesoreria General de la Repiiblica en
pago de cualguier impuesto, tributo, derecho, gravamen o ser-
vicio de los gue se perciben por las Aduanas, sean en moneda
nacional o extranjera.

En ningiin caso los titulos o valores que emita el Banco
Central de Chile, sean o no reajustables, podran servir para
constituir garantia o depésito de importaciones”.

Articulo 10— Intrediicense las siguientes modificaciones a
la Ley de la Renta (1):

1.— En el articulo 77 bis, agregado por el articulo 104 de
la lev N? 16.250 (2). sustitiiyese en el inciso primero la cifra
"50%"' por “80%”, v en el inciso tercero suprimese la frase:
“en ecaso que el contribuyente optare por pagar la totalidad del
impuesto dentro del plazo que el articulo 76 sefala para can-
celar la primera cuota del mismo impuesto, ni".

2 — Sustitiyese en el articulo 77 la frase: “otorgandosele
en este caso un descuento del 5% del monto total del impues-
to a pagar” por “cancelando en este caso tnicamente el 50%
del reajuste establecido en el inciso primero del articulo 77
bis”,

Articulo 11.— Introdicense las siguientes modificaciones a
la ley N" 16.272, de 4 de agosto de 1965. sobre Impuesto de
Timbres, Estampillas y Papel Sellado:

c) Agrégase el siguiente nimero en el articulo 32 (3):
"21.— Las letras de cambio, que emitan las sociedades, desti-
nadas a la colocacion de valores en el publico, siempre que
sean aceptadas con motivo de la suseripcién de acciones u
otros valores. Estas letras deberan emitirse en formularios es-
peciales, con numeracion correlativa y deberan ser timbrados
por el Servicio de Impuestos Internos”.

Articulo 12— No obstante lo dispuesto en el articulo 7°
de la ley N 15,564, el sobreprecio obtenido por sociedades ano-

(1} Ver memoria de 1964, pag. 112
(2) Ver baletin Neo 47, mayo de 1965, pig. 648
(3} Ver boletin N= 451, sepliembre de 1965, pag. 1.293.
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nimas en la colocacion de acciones de sy propia emisién es-
tara exento de los impuestos de cifra de negocios y del 5% a
favor de la Corporacion de la Vivienda,

Articulo 17.— Autorizase al Presidente de la Repiblica
para otorgar la garantia del Estado hasta por 100.000.000,00 de
délares a las obligaciones que, en moneda extranjera, contrai-
gan la Corporacion de Fomento, las instituciones fiscales, semi-
fiscales o de administracion aulonoma, las empresas del Es-
tado, las Municipalidades u ofras instituciones o entidades pri-
vadas que no persigan [ines de lucro, cuando estas fltimas ha-
yan obtenido préstamos de organismos internacionales que exi-
jan la garantia del Estado para otorgar tales empréstitos.

Articulos Transitorios

Articulo 1— El impuesto a la renta minima presunta esta-
blecido en el Parrafo T del Titulo I de las disposiciones transi-
torias de la ley N? 16.250, no se aplicara a los miembros de
las Misiones Diplomaticas residentes, funcionarios y emplea-
dos consulares de carrera, v otros representantes oficiales ¥
expertos de gobiernos extranjeros, que no sean chilenos ni ten-
gan residencia permanente en el pais, ni a los funcionarios
permanentes de los Organismos Internacionales destacados en
Chile que estén exentos del pago de impuestos conforme a dis-
posiciones o a convenios internacionales.

Articulo 2°— Agrégase al inciso final de la letra a) del
articulo 2° del Titulo I de las disposiciones transitorias de la
ley N 16250, en punto seguido, la siguiente frase:

“Con todo, los extranjeros residentes o domiciliados en Chi-
le que el 21 de abril tengan mas de tres anos de permanen-
cia en el pais sélo deberan incluir en ¢l inventario valorado
a que se refiere esta letra los bienes situados en el extran-
jero, cuando ellos se hubieren adquirido con recursos prove-
nientes del pais”.

— 119 —



Articulo 4°— Se declara que también est.’?n afectos al Tm.
puesto a la Renta Minima Presunta estjat‘:;le(:ldn en el articulp
1 transitorio de la ley N° 16.250, modificado por el articuly
51 transitorio de la ley N¥ 16.282 (1), los }Jalrimonins dejados
por personas fallecidas entre el 1Y de no.v:embre de 1964 y ¢l
20 de abril de 1965, ambas fechas inclusive. La declaracion y
pago del impuesto correspondera a cuale_squiera de los comu-
neros en representacion de la sucesion. Si no declararen comg
sucesion, cada comunero debera incluir en su declaraciéon de
bienes su cuota en el patrimonio del causante,

Articulo 5°— Los centribuyentes gue, en virtud de la nor-
ma declarativa contenida en el articulo anterior de la presen-
te ley, se encuentren en la situacion de tener que declarar y
pagar el impuesto a la Renta Minima Presunta, correspondien-
te al afio 1965 o rectificar las declaraciones ya presentadas y
efectuar el pago de las diferencias resultantes, deberan hacer-
lo dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de publicacion
de la presente ley, con los intereses penales correspondientes,
entendiéndose en ese caso liberados dichos contribuventes de
las sanciones respeetivas, incluso de la presuncion de dolo
contemplada para la omision de bienes en la declaracion.

Articulo 6°— El orden de subrogacién de los funcionarios a
oue se refieren los articulos 20 v 37. Ietra ¢). de la Ley Orzé-
nica del Baneo Central de Chile, deberd ser senalado por el
Directorio del Banco, por una vez, dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de publicacién de la presente ley en el
Diario Oficial.

. Articulo 7"— Auméntase en 200 millones de dolares, por el
ano 1966, la autorizacion otorgada al Presidente de la Repibli-

ca en el articulo 17 de Ia ley N” 9.298, modificada por la ley
N% 12.464 (2).

(1) Ver boletin Mo 450, agosto de 1965
5 s - 1130,
(2) Ver baletin No 353, julio de 1957, NGNI;B



LEY N 16.441

(Ministerio del Interior),
de 22 de febrero de 1966

(Diario Oficial de 1° de marzo de 1966)
CREA EL DEPARTAMENTO DE ISLA DE PASCUA

Articulos relativos al Banco Ceniral
v de interés general

Articulo 46.— Autorizase para el departamento de Isla de
Pascua, por un plazo de quince anps, la libre importacion con
cambio libre bancario de:

a) Materiales e implementos de construccion, casas y gal-
pones prefabricados;

b) Tractores, ‘bulldozers', traillas, motoniveladoras, pa-
las mecéanicas, grias, méaquinas comprensoras, chancadoras y,
en general, equipo para movimiento de tierra, camineros y si-
milares;

¢) Asfallo para pavimentacion;

d) Magquinarias e implementos agricolas, insecticidas, aca-
ricidas, nemacidas, fungicidas, herbicidas, bactericidas, moluc-
ticidas, rodenticidas, viricidas, repelentes y otros, y los equi-
pos para su aplicacion;

e) Maquinarias, camiones, camionetas, “pick-up”, vehiculos
de trabajo con traccién a las cuatro ruedas, comhustible§ con
excepeion de carbén, lubricantes, repuestos y materias primas,
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siempre que éstas, 2 juicio de la Corporacién de Fomento de
la Produccién, no existan en el pais en cantidad suficiente o

calidad técnica necesaria; ¥

f) Otros elementos destinados directa y exclusivamente a
la instalacion, explotacion, mantencion, renovacion y ampliacion
de industrias extractivas, manufactureras o de cualguiera na-
turaleza, comprendida la agricullura, la ganaderia, la mine-
ria, la pesca y el furismo, 0 al desarrollo de actividades que
en la Isla de Pascua establezcan instituciones, organismos o
empresas fiscales, semifiscales o de administracion auténoma
del Tstado.

No regird prohibicion, limitacion, deposito ni cualguiera otra
restriccion establecida o que se establezea para la libre inter-
nacion al departamento de las especies a que se refiere el in-
ciso anterior.

Articulo 47.— La internacion de maquinarias y elementos
a que se refiere el articulo anterior, estard exenta del pago
de loz siguientes derechos e impuestos: a) derechos consulares
que gravan los conecimientos y facturas; h) derechos estable-
cidos en el Arancel Aduanero y Adicional; ¢) cualquier tipo
de impuestos de desembarque; d) cualquier tipo de impuestos
ad valorem; y e) todo tipo de impuestos adicionales.

Articulo 48.— Las casas, maquinarias, vehiculos, materia-
les, elementos y demés que especifica el articulo 46 no podran
ser extraidos del departamento de Isla de Pascua para el res-
to del territorio sino después de cumplido cinco afios de su
ingreso a aquél, so pepa de comiso de la especie si se tratare
de aguellas cuya internacién esté prohibida por el Banco Cen-
tral.

Al cumplimiento de este plazo, las especies internadas al
departamento podran trasladarse a ofros, pero sujetas al pago
del 50% de los derechos e impuestos de que estuvieron exentas,

El Presidente de la Repiiblica reglamentara la internacion
al resto del pais de los articulos o elementos producidos, ma-
nufacturados o elaborados en el departamento de Isla de Pas-
cua, con partes o materias primas importadas.
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LEY N° 16.445

(Ministerio de Hacienda),

de 28 de febrero de 1966
(Diario Oficial de 7 de marzo de 1966)

CONCEDE VIGENCIA ADICIONAL AL ARTICULO 133
DE LA LEY NY 14171

Articulo 1°— Concédese al articulo 133 de la ley niimero
14.171 una vigencia adicional de seis meses desde el dia 26
de octubre de 1965, respecto de aguellas importaciones cuyos
registros hayvan sido aprobados por el Banco Central de Chi-
le, o que correspondan a decretos dictados en conformidad al
DFL. N? 258, de 1960, antes del vencimiento de la fecha de vi-
gencia de la mencionada disposicion. Las importaciones que
se acojan a este inciso no podrian exceder de USS 230.000 por
cada empresa.

Aquellas importaciones respecto de las cuales se hubiere
declarado, antes del 26 de octubre de 1965, por el Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, el derecho para gozar
de las franquicias a que se refiere el articulo 133 de la ley
N? 14171 y cuyos registros de importacion no hubieren_sido
aprobados por el Banco Central de Chile a la fecha de vigen-
cia de dicha disposicién, gozarin de la prorroga a gue se re-
fiere el inciso primero respecto de las mercaderias internadas
hasta un valor FOB, de US$ 100.000 o su equivalente en otra
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moneda extranjera, debiendo pagar por el exceso la fotalidad
de los derechos e impuestos gue las gravan.

Articulo 2°— Las industrias establecidas o que se establez.
can en las comunas de Valdivia y Corral, gozaran durante cin-
co afios de los beneficios @ que se refiere el articulo 133 de la
ley N® 14,171 para las maquinarias e implementos que impor-
ten.

Para acogerse a dichas franguicias estas industrias debe-
ran contar con informe favorable de la Corporacion de Fo-
mento de la Produccion, en el que se acredite que la importa-
cion esta directamente orientada a aumentar la produccion y
el niimero de trabajadores que laboren en ellas,

En todo caso, el beneficio sblo podra concederse a indus-
trias establecidas o que se establezcan en las comunas de Val-
divia y Corral que incorporen a sus productos, a 1o menos, un
setenta por ciento de materia prima nacional.

Las industrias que se establezcan en el departamenio de
Coronel en el plazo que se indica en el inciso primero, goza-
ran de los mismos beneficios que se senalan en esta dispo-
sicion.

Articulo 3"— Prorroga por el plazo de diez afos la vigen-
cia del articulo 91 de la ley NY 14.171.



LEY N° 16,528

(Ministerio de Hacienda),

(Diario Oficial de 17 de agosto de 1966)

APRUEBA NORMAS PARA ESTIMULAR LAS EXPORTACIO-

NES. MODIFICA LEY SOBRE IMPUESTO A LA RENTA, MO-

DIFICA DECRETO N 1.272, DE 1961, DEL MINISTERIO DE

ECONOMIA, FOMENTO Y RECONSTRUCCION, MODIFICA

LAS LEYES N.os 11.256 Y 16.250. MODIFICA LOS D.F.L. N.os
4, DE 1959; 177, DE 1959, Y 307, DE 1960.

Estimulos a las Exportaciones

Articulo 1°%— Los productos que se exporten podran quedar
exentos de los impuestos, contribuciones, gravamenes o dere-
chos que inciden en sus costos y precios. Ignalmente, esta mis-
ma exencion podra aplicarse a la energia eléctrica, los com-
bustibles v aceites lubricantes empleados en su produccién ¥
en el transporte hasta puerto de embargue como, asimismo, &
los fletes de las materias primas a los centeos de produceion.

Lo dispuesto en el inciso anterior serd aplicable también
a las materias primas y partes que se empleen en la elabo-
racion de productos de exportacién, sean éstos nacionales 0
nacionalizados, y a sus respectivas materias primas o partes
componentes.

Articulo 2— Las normas de esta ley no se aplicaran:

a) A las especies que entren al pais, bajo un régimen sus-
pensivo de derechos, sea de admisién temporal o de Almace-
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fes Particulares y que se reexporten y a las mercaderias na-
cionalizadas que no hubieren sufrido un proceso de transforma-
cion en el pais;

b) A las empresas productoras de cobre de la gran mineria,
entendiéndose por tales aguellas que produzcan dentro del pais
cobre blister, refinado a fuego o electrolitico, en cualquiera de
sus formas, en cantidades no inferiores a 75 mil toneladas mé-
tricas anuales mediante la explotacion y beneficio de minera-
les de produccion propia o de sus filiales o asociadas;

¢) A la industria salitrera, que se rige por la ley nimero
12.033. publicada en el “Diario Oficial” de 20 de agosto de
1956 (1):

d) A las industrias explotadoras de minerales de hierrg,
que no retornan al pais el total de sus exportaciones, sin per
juicio de lo dispuesto en el articulo 27, y

) A las exportaciones de semimanufacturas de cobre, salvo
informe favorable de la Corporacion del Cobre.

Articulo 3"— Operara de pleno derecho y sin necesidad de
presentacion o tramite alguno, la exencion de todos los impues-
tos, derechos, tasas y tarifas que incidan en actos, contralos,
documentos o tramites que obvia y directamente conduzcan o
sean necesarios para llevar a cabo una exportacion.

El reglamento determinara los actos, contratos, tramites
0 actuaciones comprendidos en el presente articulo, como asi-
mismo los gravamenes de los cuales quedan exentos.

Articulo 4°— Los impuestos, contribuciones, gravamenes o
derechos cuya exencion no opere en la forma prevista por el
articulo 3°, deberdn ser pagados por el respectivo contribuyen-
te, no obstante la exencion que pueda favorecerlo. El Fisco
procedera a efectuar las devoluciones correspondientes de acuer-
do con las normas que se sefialan en los articulos siguientes.

Articulo 5— El Presidente de la Reptblica determinara
por decreto supremo del Ministerio de Economia, Fomento ¥
Reconstruccion, que deberé llevar la firma del Ministro de
Hacietnda, la lista de los productos afectos al régimen de de-
volucién a que se refiere el arliculo anterior y fijara libre-

(1) Ver memoria de 1956, pag. 220,
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mente sus respectivos porcentajes, para lo cual podré tomar
como referencia la incidencia de los impuestos pagados en el
costo 0 precio de esos productos y el informe que elabore una
comision técnica que estard integrada por un representante de!
Banco Central de Chile, del Ministerio de Economia, Fomen-
to y Reconstruccion, de la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccién y de la Direccion de Impuestos Internos, respectiva-
mente, la que para evacuar su informe debera oir a 105 inte-
resados. Un mismo producto no podré tener distintos porcenta-
jes de devolucion.

El Presidente de la Repfiblica, previo informe favorable
de la Comision a que se refiere el inciso anterior, podra fi-
jar porcentajes diferentes para un mismo producto si razones
de incremento de las exportaciones en determinadas zonas o
a través de cierlos puertos asi lo aconsejen. En todo caso,
para una misma zona o puerto el porcentaje debera ser igual,

En el caso de exportacion de mercaderias, en cuya produc-
cion =e hubieren utilizado materias primas, piezas o partes ex-
tranjeras o articulos a media elaboracion gue ingresaren al pais,
bajo un régimen suspensivo de derechos, sea de admisién tem-
poral o de almacenes particulares y siempre que dichas mate-
rias primas, partes o piezas o articulos a media elaboracion se
encontraren incorporados en el producto final, la develucion a
nue se refiere este articulo sélo beneficiard a la componente
nacional.

El Presidente de la Repiiblica podra, en el momento que 1o
juzgue conveniente, incluir nuevos productos en la lista asi for-
mada, fijandoles los porcentajes de deyolucidén correspondien-
tes. Asimismo, en cualquier época, podra aumentar los por-
centajes ya establecidos.

El Presidente de la Repablica slo podré retirar produc-
tos de la lista referida o rebajar sus porcentajes de devolu-
¢ion, una vez transcurridos 3 afos desde la fecha de su ineli-
sion en aquélla. En todo caso, el retiro del praducto o la reba-
ja de su porcentaje de devolucion, sélo podran efectuarse den-
tro del mes de enero siguiente a la fecha de expiracion del res-
pectivo periodo de 3 anos. Estas modificaciones entrardn en
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vigencia 180 dias después de la dictacion del decreto corres-
Pond;::lﬁ;mducms que estando incluidos en la ]ists} no sean
retirados en la forma y oportunidad a que se refiere el in-
ciso anterior, hubieren sido alterados o no sus porcentajes de
devolucién, se entenderan incluidos por un nuevo periodo de
3 afios, contado desde la expiracion del trienio anterior, y asi,
sucesivamente.

Articulo 68— No obstante lo dispuesto en el articulo ante-
rior, el Presidente de la Republica, en casos calificados podra,
al fijar la lista, senalar respecto de uno o més productos inclui-
dos en ella, un plazo durante el cual no podran retirarse de
dicha lista ni rebajarse sus porcentajes respectivos de devo-
lucion.

El Presidente de la Republica podra otorgar igual garan-
tia respecto de productos que se incluyan con posterioridad
a la lista ya formada. Una vez expirados los plazos especia-
les recién senalados, los productos respectivos quedaran suje-
tos al régimen general y podran ser retirados de la lista o re-
bajados sus porcentajes en conformidad a las normas del arti-
culo anterior.

Articulo 7"— Los porcentajes de devolucion que se fijen en
la forma anteriormente descrita, los aplicara el Presidente de
la Republica sobre el valor FOB o CIF y en ningun caso po-
dran exceder del 30% de dichos valores,

Articulo 8%— La devolucion a que se hace referencia en los
articulos anteriores, se hara efectiva mediante la entrega de
certificados de valores divisibles que emitira el Banco Central
de Chile, a la orden del exporfador, al acreditarse el embar-
que de la mercaderia, o al acreditarse el retorno, a eleccion
del exportador,

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, en los casos
de exportaciones de mercaderias en consignacion o sujetas a
condicién o cuyo pago esté sujeto a liquidacion final, el Banco
Central de Chile sélo entregara los certificados correspondien-
tes, una vez acreditados los respectivos retornos y liquidacion
de divisas y considerando al efecto, sélo los valores obtenidos
por la exportacidn,
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Para los efectos del otorgamiento de los certificados a que
se refiere este articulo, que deberan expresarse en moneda co-
rriente, al valor FOB o CIF de la mercaderia, seglin corres-
ponda, debera convertirse al tipo de cambio mas favorable apli-
cable a la liguidacién de los retornos de las exportaciones.

La conversion indicada en el inciso anterior se efectuars
al tipo de cambio que alli se indica, vigente a la fecha del em-
barque o de la liquidacién del retorno de la exportacion.

Se faculta al Banco Central de Chile para adoptar las me-
didas que sean necesarias para que los beneficios que obten-
gan los exportadores por aplicacion de la presente ley se difun-
dan a los productores de la mercaderia que se exporte.

Articulo 9°— El Presidente de la Repiblica podra agregar
a los porcentajes de devolucion indicados en el articulo 5%, un
porcentaje adicional, igual para cada producto, por concepto
de derechos e impuestos que se generen por la importacion de
equipos y maquinarias necesarios para la manufactura del pro-
ducto exportado.

El porcentaje aludido en el inciso anterior tendra una apli-
cacibn maxima de diez anos contados desde la fecha del de-
creto que lo incluya.

El porcentaje de devolucion total que resulte para un de-
terminado producto como consecuencia de la aplicacion de
este articulo, podré exceder del limite fijado en el articulo ™
de esta ley.

Articulo 10.— Los certificados que emita el Banco Central
de Chile podran ser aplicables por sus tenedores, al pago de
cualquier impuesto o derecho, intereses penales, multas u otras
sanciones pecuniarias, que se recauden por las Tesorerias Fis-
cales o por intermedio del Servicio de Aduanas, como asimis-
mo al pago de imposiciones, tanto actuales como akaﬁadg. u
otras cargas previsionales que se recauden por las Instituciones
de Prevision y por el Servicio de Seguro Social .

Las Instituciones de Previsién y el Servicio de Seguro So-
certificados que reciban por los

cial, presentaran en cobro los i
Tesorerias Fiscales,

conceptos senalados, directamente a las
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las que deberan pagarlos @ su presentacion con preferencia a
cualguier otro pago.

Articulo 11.— Las empresas o sus secciones o divisiones de-
dicadas exclusivamente a la produccion de articulos de expor-
tacién o cuyo destino final sea la exportacion, podran estar
exentas de pleno derecho de los tributos a que se refiere la
presente ley, que determine el reglamento y en la forma y con-
diciones que en él se establezcan.

Los articulos producidos al amparo de la presente disposi-
cibn no gozaran de los demas beneficios de esta ley en cuan-
to a devolucién de tributos y no podran venderse en el mer-
cado interno, a menos que el Ministerio de Economia, Fomento
y Reconstruccion declare por decreto que la venta de estos
articulos en el pais es indispensable para atender necesidades
de consumo interno.

Las industrias o empresas que en virtud de la autorizacion
a que se refiere el inciso anterior vendan productos en el mer-
cado interno, deberan pagar todos los impuestos que les ha-
bria correspondido tributar en el caso de no estar acogidas a es-
tos beneficios. El pago debera hacerse en la forma y condicio-
nes que determine el Reglamento.

Articulo 12.— E] Presidente de la Reptblica, al fijar la lis-
ta a que se refiere el articulo 5°, podra otorgar un porcentaje
adicional de devolucion a los productos que se exporten a tra-
vés de cooperativas u otras organizaciones de productores que
no persigan fines de lucro. En ninglin caso el porcentaje adi-
cional podra exceder de un 10% del de devolucién que se ha-
ya asignado al productor de que se trate y, en conjunto, no po-
dra exceder al 30% senalado en el articulo 7°

Los certificados de devolucion que se emitan por el Ban-
co Central de Chile serdn extendidos a nombre de la respec-
tiva cooperativa o entidad exportadora, la que debera transfe-
rirlos a sus cooperados o asociados.

Las cooperativas u organizaciones a que se refiere este ar-
ticulo, para poder gozar de los porcentajes adicionales indica-
dos en el inciso primero, deberdn estar inscritas en un regis-
tro especial que llevar4 el Ministerio de Economia, Fomento y
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Reconstruccion en la forma y bajo las condiciones que deter-
mine el reglamento.

Articulo 13.— Las mercaderias enviadas a mercados exte-
riores y que se devuelvan al pais no podrén ser internadas si-
no previa devolucion del o los certificados a que se refiere el
articulo 8 de esta ley y/o, en su defecto, entero de su equi-
valencia en arcas fiscales, o el pago de los impuestos que co-
rresponda si se trata de articulos producidos al amparo de lo
dispuesto en el articulo 11.

Si la devoluc}it‘m al pais de la mercaderia exportada no es-
ta plenamente justificada a juicio de los organismos compe-
tentes, el pago de los impuestos y derechos correspondientes y
el reintegro de las sumas percibidas como devolucién de dere-
chos, se efectuard con los recargos y los intereses que sefiale
el Reglamento.

En los casos en que la mercaderia fuese devuelta por de-
ficiencias de calidad con respecto a los standards aceptados en
las que se compruebe se incurrié por dolo o culpa del exporta-
dor, el reglamento establecerd multas u otras sanciones que
deberan ser aplicadas administrativamente, de acuerdo al pro-
cedimiento que éste establezea.

Sin perjuicio de la aplicacién de las disposiciones que, se-
hre retorno de exportaciones se contienen en la Ley sobre Co-
mercio Exterior y Cambios (1) los exportadores que hubieren
recibido los certificados indicados en el articulo 8% y que no
den eumplimiento a su obligacion de retornar y liquidar el va-
lor total de la respectiva exportacion, deberan devolver al Ban-
co Central de Chile los certificados recibidos o enterar su equi-
valente en arcas fiscales, por la parte no retornada o liquida-
da, dentro del plazo que, en cada caso, fije dicho Organismo.
El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile podra sancio-
nar a los exportadores que no den cumplimiento a la obliga-
cidn que establece este inciso, dentro del plazo correspondiente,
con una multa a beneficio fiscal de hasta un 500% del valor
de los certificados cuya devolucion corresponde.

(1) Ver boletin N® 405, noviembre de 1961, pag. 1235

— 121 —



En los casos en que el Banco Central de Chile deduzca ac-
ciones criminales en contra de los exportadores en conformi-
dad con lo dispuesto en el articulo 23 del decreto nimero 1.272
(1) de 1961, del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstrue-
cién, aquéllos deberdn restituir los certificados a que se refie-
re el inciso precedente o reintegrar su valor en arcas fiscales,
con un recargo del 100%; si esta restitucion no se efectuare an-
tes de la dictacion de la sentencia, si ésta fuere condenatoria,
deberd aplicar al procesado el maximo de la pena senalada en
el articulo 23 ya citado. Si la sentencia fuere absolutoria, dis-
pondra la devolucién del recargo referido, en caso de haber si-
do pagado, y si la devolucién o reintegro aun no se hubiere efec-
tuado se aplicara lo dispuesto en el inciso precedente.

Articulo 14— El Presidente de la Repiblica podra, en cual-
quier momento, establecer normas destinadas a simplificar la
tramitacion de las operaciones de exportacion.

Esta facultad no alterara las atribuciones del Comité Eje-
cutivo del Banco Central de Chile para dictar normas aplica-
bles al comercio de exportacion.

Igualmente, el Presidente de la Republica podra establecer
exigencias de calidad que deberan satisfacer todos o algunos de
los productos de exportacién y fijar la forma en que debera
acreditarse su cumplimiento.

Las normas cuya dictacién se autoriza en los incisos ante-
riores, deberin adoptarse mediante decretos del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, pudiendo ser modifica-
das cuando las circunstancias asi lo aconsejen.

Articulo 15.— El Presidente de la Repiiblica podra dictar nor-
mas sobre seguro de crédito a las exportaciones con el fin de
asegurar al exportador contra los riesgos inherentes al crédito
a la exportacion de mercaderias y servicios, incluso los politicos
¥ catastroficos, y sefialar las condiciones y garantias aplicables
a dichos seguros.

Estos seguros podran ser cubiertos, en todo o en parte, por
las Compafiias Nacionales de Seguros y por el Instituto de Se-
euros del Estado dentro de las normas contenidas en los DFL.

=
U1 Ver memaria, de 191, pag. 137,
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N® 251, de 1931, y N? 210, de 1953, previa autorizacion de la S
perintendencia del ramo: y también por personas juridicas crea-
das por ley en t_]uc el Estado tenga aportes de capital o repre-
sentacion, especialmente designadas por el Presidente de la Re-
priblica.

En el caso de que el seguro de crédito a la exportacion o
de algunos de los riesgos que éste comprende quedare a cargo
de las personas juridicas creadas por ley a que se refiere el in-
ciso anterior, el Presidente de la Repiblica determinaré, ade-
més, las condiciones en que operaran y los recursos con que ellas
contaran.

Para los efectos de la asignacion de recursos a que se re-
fiere el inciso anterior, la Ley de Presupuestos de la Nacion
contemplara anualmente las sumas que sean necesarias. El item
eorrespondientes serd excedible.

El TInstituto de Seguros del Estado y las Compaiias de Se-
guros podran organizar una sociedad anénima aseguradora que
cubra exclusivamente todos o algunos de los riesgos a que se
refiere este articulo aportando los capitales necesarios.

El Presidente de la Repiblica podrd modificar las normas
gue dicte en uso de las facultades que le conceden los incisos
precedentes.

El seguro de crédito a la exportacion estara exento de los
impuestos de cifra de negocios, timbres y estampillas y del es-
tablecido en el articulo 12, N° 1 del DFL. N? 251, de 1931.

Articulo 16.— El Banco Central de Chile podra acordar li-
neas de créditos especiales para exportaciones, como asimismo,
para ventas internas de bienes de capital de produccién nacio-
nal, en las condiciones, montos, plazos e intereses que determi-
ne v sin que les sean aplicables las limitaciones contenidas en
los DFL, N.os 247 y 252, de 1960 (1).

Los créditos para exportacién o para bienes de capital que
se vendan dentro del pais podrén ser reajustables.

Articulo 17.— Déjanse sin efecto las bonificaciones a las ex-
portaciones de los departamentos de Arica, Iquique y Pisagua,

tivamente, Ver
(1) Ley Urginica del Banco Central y Ley General de Bancos, respec
boletin N: 385, abril de 1960. pag. 316 y siguientes y pg. 14 y siguientes.
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establecidas en los articulos 9° de la ley N? 12.937; (1) 12 y 49
NY 13.039 (2); y letra b) del articulo 4" de la ley

de la ley : . ;
N 14.824. En lo sucesivo, dichas exportaciones se regirn por

las normas de esta ley. s |
No obstante, el rendimiento que hasta la publicacién de es.

ta ley produzca la aplicacion de las dispnsicio_nes ‘cihadas en el
o anterior, se destinarda a cancelar bonificaciones por ex.
as hasta la publicacién en el “Diario Ofi-
cial” de la presente ley. El excedente de dichos fondos y el
rendimiento que se produzca en el futuro, pasaran a rentas ge-
nerales de la nacién. En consecuencia, el déficit que eventual-
honificaciones devengadas y las efecti-

ineis
portaciones efectuad

mente resulte entre las
vamente pagadas, se cubrird con cargo al Presupuesto de la na-

cifn.
Articulo 18.— Derdganse el DFL. N® 256, de 1960 (3); arti-
culos 93, 94 y 95 de la ley N° 12.861 (4) v articulo 10 de la ley
NY 14. 824 (5).

Las compras que efectien los industriales o comerciantes
establecidos en el departamento de Arica y en las provincias
de Chilné, Aysen y Magallanes, en el resto del pais, estaran
exentas del impuesto de compraventas.

Articulo 19.— Los infractores a las disposiciones de esta ley
incurrirén en las sanciones tributarias, civiles y criminales que
la presente ley v demds leyes pertinentes sefalan.

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 20.— Introdicense al articulo 99 de la ley N 16.250,
modificado por el articulo 58 transitorio de la ley N” 16.282 (6),

las siguientes modificaciones:
1.— Eliminanse en el inciso cuarto los términos: “‘en reem-

plazo del recargo establecido en el inciso primero”.

(1) Ver boletines NO 366, agosto de 1956, pag. 629 y N.os 371372, enero-febrero de
1959, pag. 16,

(2) Ver memoria de 1958, pag. 164,

(3) Ver boletin Ne 386, abril de 1960, pag. 354.

(4) Ver baletin N® 360, febrero de 1958, pag, 108

(5) Ver boletin N¢ 407, enero de 1962, iaa;. 'ss -

(6] Ver boletin N® 450, agosto de 1965, phg. i.i!ﬁ.
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2.— Agrégase en el inciso cuartn, en punto seguido, la si-

guiente frase: "Se cnlnsi_deraré que la utilidad devengada que
c-_lnrresp'on(.‘le a los accionistas es equivalente al monto de la uti-
lidad llF}Ulﬂa que arroje ‘el balance general practicado por la
re*::pectlva sociedad anénima y que deba someterse a aproba-
cion de la Junta de Accionistas, con deduccidn de la parte que
legalmente no pueda ser de disposicion voluntaria de dicha Jun-
ta _\"de _a,riuella que ya se hubiere distribuido como dividendn
provisorio”.

3.— Agrégase el sizuiente inciso final:

“Estaran exentas del impuesto del 7,5% las personas que
declaren bajo juramento que las acciones de que son titulares
les pertenecen en dominio o que dichos valores figuran a su
nombre en razon de un encargo de administracién, comision
de confianza u otra especie de mandato, deposito, garantia o
cualquier titulo semejante, otorgado por el verdadero duefio eu-
ya individualizacion y domicilio deberan senalarse en dicha de-
claracidon para que opere la exencion. Si el verdadero duefio
resultare ser una sociedad deberd individualizarse, ademas, a
sus socios. El Director Regional de Impuestos Internos podra
liberar al declarante de la obligacion de individualizar a los so-
cios de las sociedades que resultaren ser los verdaderos due-
fios de las respectivas acciones, cuando a su juicio exclusivo,
debido al nimero de socios o a otra causa, sea muy dificil su
cumplimiento”.

Articulo 21.— Lo dispuesto en el articulo anterior regira
desde la fecha de vigencia del articulo 58 transitorio, de la
ley N¥ 16.282.

Articulo 22— Agrégase al inciso primero del N” 2 del arti-
culo 60 de la ley sobre Impuesto a la Renta la siguiente fra-
se, en punto seguido: “También estaran exceptuadas del gra-
vamen establecido en este nimero las devoluciones de capita-
les internados al pais que se encuentren acogidos o que se aco-
ian a las franquicias del DFL niimero 437 (1), de 1954, o ?el
N° 258 (2), de 1960, o amparados por certificados o convenios

(1) Ver boletines Nos 312-314, febrero-abril de 1954,
(2) Ver boletin No 386, abril 1960, pAg. ¥
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suscritos con el Banco Central de Chile en conformidad a los
articulos 11 de la ley nimero 9.839, 13 del decreto N® 6.973, de
1956, del Ministerio de Hacienda, y 14 y 16 del decreto 1.272, de
1051, del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceion,
pero Ginicamente hasta el monto del capital efectivamente in-
ternado a Chile”,

Para estos efectos, se considerara que en cada devolucién
de capital existe pronorcionalmente una parte relativa al capi-
tal efectivamente internado a Chile y ofra parte relativa al
monto de las utilidades o rentas capitalizadas, existentes al mo-
mento de la devolucion.

Articulo 23— Reemplazase el texto del articulo 37 de la
ley N 11.256 (1), por el siguiente:

“Articulo 37— Quedan prohibidos en la zona pisquera las
instalaciones de nuevos destilatorios y el funcionamiento de los
que estian actualmente en receso, salvo para la produccion de
alcoholes destinados a la exportacion o los gue instalen o pon-
gan en funcionamientn las Cooperativas de productores vitivi-
nicolas de la zona, n los de Estaciones Experimentales depen-
dientes de Organismos del Estado o de las Universidades con
fines de investigacion, previa autorizacion del Ministerio de
Agricultura por decreto supremo”.

Articulo 24— Declérase que los intereses devengados por
los pagarés a la orden emitidos en conformidad a lo dispuestn
en el articulo 2° de la ley N° 14.949 (2), de 11 de octubre de
192, se encuentran exentos del sravamen establecido en el N7 1
del articulo 61 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Articulo 25.— Reemplazase el texto del articulo 177 del DFL,
N" 4, de 1959, por el siguiente:

“Artieulo 177.— La energia eléctrica producida en instala-
ciones concedidas en conformidad a la presente ley, no podré
ser exportada sin previa autorizacién otorgada por decreto su-

premo del Ministerio del Interior, con informe de la Direccifn
de Servicios Eléctricos y de Gas”.

{1 Ver boletin No 318, agosto de 1954, pag. 208,
(Z) Ver boletin No 417, noviembre de 1962, pig. 1212,
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Articulo 26.— Faciltase a la Comisién Coordinadora para la
Zona Norte para celebrar contratos o convenciones con el oh-
jeto de ejecutar investigaciones tecnologicas aplicadas, relacio-
nadas con el mejor aprovechamiento de Ios recursos naturales
de las provincias de Tarapaca, Antofagasta, Atacama ¥ Coquim-
bo. El financiamiento de las referidas convenciones o contratos
se hara con cargo a los recursos de dicho Organismo,

Articulo 27.— Corresponderi al Banco Central de Chile es-
tudiar y fiscalizar las condiciones de 1a produccién de minera-
les de hierro, en cualquiera de sus formas, ineluso aglomera-
dos o concentrados, en lo que se refiere a sus niveles o voli-
menes de produccion y posibilidad de expansion, como asimis-
mo, fiscalizar las condiciones de su comercializacion, fletes.
precios, ventas, costos y utilidades.

Para los efectos del inciso anterior, el Comité Ejecutivo del
Banco podra:

a) Autorizar o rechazar las exportaciones de minerales de
hierro en cualguiera de sus formas y las importaciones necesa-
rias para el funcionamiento de las empresas productoras. 56-
lo se autorizaran importaciones cuando las mercaderias corres-
pondientes no se produzcan en el pais en cantidad, calidad, pre-
cio v plazos de entrega adecuados, circunstancias que deberan
ser comprobadas por el Banco. Para comparar el precio de las
mercaderias importadas y nacionales se agregaré al valor CIF
de las primeras el impuesto ad-valorem y los dereches de adua-
na, almacenaje, estadistica y consulares y, en general, todos
los impuestos que se perciben por intermedio de las aduanas.

b) Comprobar y aprobar o denegar los contratos, precios,
fletes, seguros y demas modalidades de las ventas y embarques
de los productos referidos en el inciso primero, con el fin de
verificar que ellos se realicen a los precios del mercado respec-
tivo v en las mejores condiciones posibles, ¥

¢) Requerir de las empresas productoras todos los antece-
dentes e informaciones que estime necesarios.

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile, podra de-
legar en el Servicio de Minas del Estado, el estudio y fiscaliza-
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cién de las condiciones de l1a produceion de los minerales de
hierro a que se refiere este articulo, si la necesidad de una ade:
cuada coordinacion de las funciones de ambos Organismos en
estas materias, asi lo aconsejen.

Articulo 28.— Con el objeto de facilitar el desenvolvimien-
to del comercio exterior y principalmente de las exportaciones,
el Presidente de la Repiblica, previo informe de la Junta Ge-
neral de Aduanas, podri establecer y modificar normas relati-
vas al ingreso al pais bajo regimenes de admision temporal o
de almacenes particulares, de materias primas, articulos a me-
dia elaboracién, combustibles, partes v piezas que se utilicen en
la elaboracion de un producto.

En virtud de las normas que se dicten, no podra. en nin-
giin caso, autorizarse el establecimiento de almacenes particu-
lares de concesionarins para el deposito de mercaderias por
cuenta de terceros.

Articulo 20— Con informe favorable del Comité Ejecutivo
del Banco Central de Chile, el Superintendente de Aduanas ha-
hilitard recintos particulares de aduana destinados a almace-
nar repuestos de vehiculos motorizados v de maquinaria agri-
cola. En todo caso, serd necesarin que el embarque de las mer-
caderias referidas sea autorizado previamente por el Banco
Central de Chile.

Para la internaci6n al pais de las mercaderias a que alude
el inciso anterior, se aplicaran todas las disposiciones legales
v reglamentarias vigentes para las importaciones; sin embar-
g0, no se les aplicara la facultad establecida en el articuln 27 de
la ley N” 16.101 (1) ni estas importaciones se consideraran para
los efectos previstos en el inciso segundo del articulo 4° del mis-
mo cuerpo legal.

Articulo 30.— Agrégase al inciso primero del articulo 31 del
decreto supremo N° 1,272, del Ministerio de Economia, Fomenta
v Reconstruccidn, de 11 de noviembre de 1961, el siguiente pa-
rrafo, en punto seguido:

“De todos modos, sera facultad del Presidente de la Repii-
blica otorgar las liberaciones del presente articulo a las in-

(1) Ver boletin N? 444, febrero de 1965, pig. 180,
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dustrias que se establezcan o que se amplien en ¢l futuro, cuan-
do, previo informe de la Direccién de Industria y Comercio, se
determine que la o las industrias existentes no abastecen ade-
cuadamente el mercado nacional en cantidad o calidad”.

Articulo 31.— Agrézase al articulo 3° del DFL N° 307 (1)
de 1960, el siguiente inciso nuevo: Y

“En todo caso, faciltase al Servicio de Impuestos Inter-
nos para hacer operar de pleno derecho las exenciones conteni-
das e.n. el presente decreto con fuerza de ley, siempre que a
su juicio, exclusivo, esté suficientemente garantido el interés
del Fisco”.

Articulo 32.— El Banco Central de Chile podra exigir, va
sea antes de cursar un registro de importacion, o bien antes
de que se proceda a la cobertura de los cambios, que se acom-
pafnien facturas originales del productor o fabricante de la res-
pectiva mercaderia.

El Comité de Inversiones Extranjeras, salvo casos califica-
dos, exigira la misma documentacion, antes de autorizar apor-
tes de capital que se realicen total o parcialmente en merca-
derias.

Articulo 33.— A contar de la vigencia de la presente ley. por
un periodo de tres afios, fijase en un 30% el porcentaje de de-
volucién que les corresponde a las exportaciones de harina y
aceite de pescado que se efectlien a través de los departamen-
tos de Arica, Pisagua, Iquique, Tocopilla, Antofagasta, Taltal
v Chafaral de acuerdo con lo que se dispone en el articulo 5
de la presente ley.

Los certificados a que se refiere el articulo 87 seran entre-
gados a la orden de la Corporacién de Fomento de la Produc-
cién por el Banco Central de Chile, la que distribuira el porcen-
taje de devolucién a que se refiere el inciso anterior en la si-
guiente forma:

a) Una cuarta parte se distribuird y serd transferida a t-
tulo de erogacion y libre de toda clase de impuestos, a los
industriales pesqueros de los departamentos aludidos, a prorra-
ta de sus exportaciones de harina y aceite de pescado: ¥

(1} Publicado en el Dizrio Oficial de 6 de abril de 1560

— 130 —



b) Del saldo dispondra la Corporacion de acuerdo con su
Ley Orgénica para la racionalizacion de la industria pesquera
en los departamentos antes mencionados, debiendo darse prefe-
rencia al financiamiento de su programa de integraciones o fu-
siones de empresas pesqueras ¥ al pago de deudas contraidas
por éstas con anterioridad a la vigencia de la presente ley.

Vencido el plazo de tres afios a que se refiere el inciso an-
terior, las exportaciones referidas quedaran sujetas al régimen
general en conformidad a una escala de porcentajes decre-
cientes que partird de un 30% de devolucién para capturas in-
feriores a 700,000 toneladas anuales en los departamentos an-
tedichos, que fijara el Presidente de la Repiblica previo infor-
me de la Corporacion de Fomento de la Produccion.

Articulo 34— Las personas juridicas acogidas al DFL.
N” 266 (1), de 1960, cuyas actividades se desarrollan en las pro-
vincias de Tarapacd v Antofagasta estarin exentas, hasta el
31 de diciembre de 1966, de todo impuesto, derecho, contribu-
cion o gravamen, de cualguiera naturaleza que ellos sean, in-
cluso el impuesto establecido en el Titulo IV de la ley N® 15.564
(2). que puedan afectar la fusidn, venta o integracion, total o
parcial que se lleve a efecto entre ellas. Gozardn de la mis-
ma exencion las actas, documentos o toda clase de convencio-
nes que se ejecuten, extiendan o celebren y que persigan di-
chas finalidades; las cauciones que se otorguen para garanti-
zar las obligaciones que con tales objetos se contraigan; y los
traslados de plantas, naves, sus partes, equipos y maquina-
rias internados al pais al amparo de regimenes liberatorios o
de franquicias aduaneras consignados en las leyes niimeros

12.937, 13.039 y sus modificaciones v en el DFL. N 266, de
1960 (3).

La Corporacion de Fomento de la Produccién debera
autorizar previamente la fusién, venta o integracion total o

{1) Ver boletin Mo 386, abril de 1960, pdg, 376.

(2) Ver boletin N 433, marzo de 1964, an
(3) Ver boletin Ne 386, abril de 1960, m#i?o, '

— ) —



parcial, que se lleve a efecto entre las personas juridicas

que se refiere el inciso primero. 4
L‘as Aduanas autorizaran los traslados de los bienes antes

referidos v de sus partes, sin exigir otro requisitos que un in-

forme favorable del Vicepresidente Eiecutiv
: Jecutivo de la Co i6
de Fomento de la Produceion. gL

Articulo 35.— Las personas juridicas acogidas al DFL. N
266. de 1960, podran imputar a la obligacion de capitalizar el
75% de sus utilidades, consignada en el articulo 4° de ese cuer-
po legal, todo el valor que ellas inviertan con motivo de la
fusion e integracién total o parcial que se produzcan entre
ellas, siempre gue cuenten con la aprobacién previa de la
Corporacion de Fomento de la Produccién, en conformidad a
lo dispuesto en el inciso segundo del articulo anterior.

La imputacion podra hacerse en forma escalonada, a me-
dida que se inviertan o comprometan los valores, con cargo a
los resultados de cualguier ejercicio anual que lermine a mas
tardar el 31 de diciembre de 1969.

Sin embargo, la Corporacion de Fomento no autorizara las
imputaciones senaladas en el inciso anterior, mientras las in-
dustrias beneficiadas no las comprueben documentariamente.

Articulo 36.— Las imposiciones adeudadas a la fecha de
vigencia de la presente ley a los organismos o servicios de
prevision por las personas juridicas acogidas al DFL, N” 266,
de 1960, podréan ser pagadas en 36 meses mediante convenios
con los referidos organismos o servicios, abonanto un interés
del 12% anual desde la fecha de la mora hasta la de los pa-
gos efectivos.

Los convenios que se pacten quedaran sin valor y efecto
alguno por el solo hecho de no pagarse tres de las cuolas men-
suales, sean sucesivas 0 no.

Estos convenios quedaran exentos de multas 0 interese'?' pe
nales. Las acciones judiciales entabladas a la fecha de vigen-
cia de la ley, quedaran suspendidas desde la fecha en que se

formalicen los convenios.
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Las empresas tendran un plazo de 90 dias, contado desde
la vigencia de esta ley, para acogerse a estas franquicias.
Los personales de las empresas gue celebren los conve-

nios antes aludidos gozaran de todos los beneficios que las le-

yes les otorgan. !
Articulo 37— Bl impuesto especial de 200% sobre el valor

FOB establecido en el articulo 11 de la ley N® 12.084, modifica-
do por el articulo 33 de la ley N 12.434 (1), articulo 16 de la
ley nimero 12462 y articulo 13 de la ley N” 14.824 (2), no se-
ria aplicable a las camionetas pick-up que se internen de con-
formidad a la ley N” 12,937, articule 256 de la ley N" 13.305, ar-
ticulos 105 v 106 de la ley N° 15.575 (3), articulo 11 de la ley
N? 11.828 y DFL. N° 266, de 1960, y siempre que se importen
ajustdndose a las normas especiales que dicte el Comité Eje-
cutivo del Banco Central de Chile para regular estas impor-
taciones a las efectivas necesidades de las industrias o aetivi-
dades que se trate de fomentar con dichas disposiciones.

Articulos transitorios

Articulo 1°— Dentro del plazo de 90 dias, contado desde
la vigencia de esta ley, el Presidente de la Repiiblica debera
fijar la primera lista de productos indicada en el articulo 5%

Al fijar la lista indicada en el inciso anterior, el Presi-
dente de la Repiiblica deberd incluir los productos que a esa
fecha se encontraren comprendidos en la lista de productos es-
tablecida en conformidad al articulo 20 del DFL. NY 256, de
1960, sefalandoles como minimo, un porcentaje de devoluci6n
igual al que tenia asignado a la fecha de publicacion de esta
ley; el retiro de estos productos de la lista o 1a rebaja de sus
porcentajes debera sujetarse a lo dispuesto por los incisos
cuarto y quinto del articulo 5°

Las exportaciones cuyos embarques se realicen con ante-
rioridad a la fecha en que el Presidente de la Republica fije

.

(1) Ver boletin N0 38,  fsbrero de 1957, pag. &0,
(2} Ver boletin N W7, enero de 1962, pag. 56,
(3) Wer boletin No 435, junio de 1984, pag 01
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la lista de productos afectos al régimen que contempla la pre-
sente ley, seguiran afectas a las normas que sobre devolucion
de impuestos establece el DFL, NY 256, del afo 1960,

Sin embargo, a los productos que se hubieren exportado a
partir del 1° de enero de 1966 y que se incluyan en el decre-
to supremo que establezea la primera lista de mercaderias
afectas al sistemna de devolucion a que se refiere el articulo
4" de esta ley, se les aplicardn los porcentajes que dicho de-
creto determine, de acuerdo con las disposiciones del articulo
5% desde la fecha de sus respectivos embarques.

Articulo 2°— No obstante lo dispuesto en el articulo 18,
mientras el Presidente de la Repiblica no dicte el reglamento

a que se refiere el articulo 3%, continuard en vigencia el arti-
culo 13 del DFL. N” 256, de 1960",

REGLAMENTA LEY NY 16.526 SOBRE FOMENTO DE
LAS EXPORTACIONES (1)

Articulo 1"— El Presidente de la Reptblica determinarh
por decreto supremo del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, que deberd ademds llevar la firma del Minis-
tro de Hacienda, la lista de productos afectos al régimen de
devolucion a que se refiere el articulo 5° de la ley N' 16.528 ¥
fijara libremente los porcentajes de devolucion.

Estos porcentajes de devolucion se determinaran sobre el
valor FOB o CIF de las mercaderias que se exportan y en nin-
glin caso pueden exceder del 30% de dichos valores,

Articulo 2°— Tanto para la determinacién de los produc-
tos como para la fijacién de los porcentajes, €l Presidente de
la Repiiblica podra tomar como referencia la incidencia de
los impuestos pagados en el costo o precio de los productos de
exportacién v el informe que elabore la Comision a que se re-
fiere el articulo 11 del presente decreto,

Articulo 3°— En el caso de exportaciones de mercaderias
en cuya produccién se hubieren utilizado materias primas, pie-
zas o partes extranjeras o articulos a media elaboracion que

(1) Ver boletin No 465, noviembre de 1966 pig 1.750.
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ingresen al pais, bajo un régimen suspensivo de derechos, sea
de admisién temporal o de almacenes particulares y siempre
que dichas materias primas, partes o piezas o articulos a me-
dia elaboracién se encuentren incorporados en el producto fi-
nal, el exportador debera expresar en el registro de exporta-
cion, separadamente, el valor del producto final y el de las ma-
terias primas, partes o piezas o articulos a media elaboracion
extranjeras gue se encuentren incorporados en él.

Articulo 4°— En el caso a que se refiere el articulo an-
terior el porcentaje de devolucion sélo se aplicard sobre el va-
lor de la componente nacional incorporada al producto de ex-
portacidn.

Para los fines previstos en esta disposicion, el exportador
debera acreditar a satisfaccion del Banco Central de Chile el
valor de la componente extranjera incorporada en el producto
de exportacion, mediante certificado que emitira el Servicio de
Aduanas u otro organismo gque determine el Banco Central.

Articulo 5°— Para los efectos de la aplicacion del articulo
9% de la ley, el exportador deberda acreditar mediante Certi-
ficados de Aduanas los derechos e impuestos generados por la
importacion de equipos ¥y maguinarias necesarias para la ma-
nufactura del o de los productos exportados.

Articulo 6°— El calculo del porcentaje adicional de devo-
luciéon a que se refiere el articulo anterior, se hara de la si-
guiente manera:

El monto total de los derechos e impuestos de importacién
que se indican en el articulo 57, se dividird por el nimero de
anos que fije el Presidente de la Repuiblica, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 7 y este resultado se dividira por
la capacidad de produccién del solicitante certificada por la
Corporacién de Fomento de la Produccién. El valor unitario
asi obtenido se expresara en porcentaje del valor de la expor-
tacion de cada uno de los productos a elaborar.

En el caso de equipos o maguinarias que puedan producir
diversos tipos de productos, la capacidad de produccion a cal-
cular por la Corporacion de Fomento de la Produccién se ha-
ra en base al valor monetario méximo de produccién de ese
€quipo o maquinaria,

= 184 —



Articulo 7°— El Presidente de la Repiiblica determinara el
periodo durante el cual se efectuara la develucign del porcenta-
je adicional fijado en la forma sefialada en el articuln anterior
el gue, en ningln caso, podrd exceder de 10 afios contados
desde la fecha del decreto que lo incluya.

Articulo 8'— Para gozar del porcentaje adicional de devo-
lucién a que se refiere el art. 12 de la ley, las cooperativas u
organizaciones de productores que na persigan fines de lucro
deberén estar inscritos en un registro especial que llevara el
Ministerio de Economia, Fomento v Reconstruccidn.

Articulo 9°— Para los efectos de la inseripeion en el regis-
tro a que se refiere el articulo anterior, las cooperativas o las

organizaciones de productores deberan cumplir con los siguien-
tes requisitos:

a) Acreditar ante el Ministerio su existencia legal y la
circunstancia de no perseguir, como entidad, fines de lucro.

b) Comprobar, cuando corresponda, mediante certificado
del Banco Central, estar al dia en sus obligaciones de retorno y
liquidacion del valor de sus exportaciones.

c) Acreditar estar al dia en sus obligaciones tributarias.

El Ministerin de Economia, deberd otorgar un certificado
autorizado por el Jefe del Departamento de Cooperativas del
mismo Ministerio, que acredite la inseripcion de las coopera-
tivas u organizaciones de productores en el Registro corres-
pondiente, sin el cual el Banco Central no podrd otorgar el
porcentaje adicional referido.

Articulo 10— La inscripcion a que se refiere el art. 8° de-
bera cancelarse a solicitud del Comité Ejecutivo del Banco Cen-
tral, por incumplimiento reiterado de sus obligaciones de retor-
no y liquidacion del valor de sus exportaciones.

El Ministerio dentro de sus facultades legales y cuando las
circunstancias asi lo aconsejen, procedera a la cancelacion de
la inscripcion en el registro a que se refiere el articulo 8%

Articulo 11.— La Comisién a que se refiere el art. 5° de
la ley N* 16,528, estara integrada por: el Gerente General de
la Corporacion de Fomento de la Produccion, quien la presi-
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dirh; por el Gerente de Fomento de Exportaciones del Banco
Central de Chile, quien la presidira en ausencia del anterior;
por el Sub-Director Juridico de la Direccién Nacional de Im-
puestos Internos; y por ¢l Gerente General de la Empresa de
Comercio Agricola en representacion del Ministerio de Econo-
mia, Fomento y Reconstruccion.

Actuaréd como secretario de esta Comision el funcionario
de la Gerencia de Fomento de Exportaciones del Banco Cen-
tral de Chile que ésta designe. Asimismo, actuard como Se-
cretaria Técnica de la Comision, la Gerencia de Fomento de
Exportaciones antes mencionada.

Articulo 12.— La Comisién sesionara cada vez que sea cita-
da por su presidente y a ella le correspondera:

1Y Informar al Ministerio de Economia, Fomento y Re-
construccion acerca de la inclusion de productos en el sistema
de devolucién de derechos como igualmente proponer los por-
centajes correspondientes.

2° Informar acerca de la determinacion de porcentajes de
devolucién distintos para un mismo producto en los casos a que
se refiere el inciso 27 del art, 5° de la ley.

3° Informar acerca de la conveniencia de otorgar plazos
de garantia superiores a tres afios a que se refiere el art. 6°
de la ley.

4 Informar y proponer acerca de la conveniencia de otor-
gar porcentajes adicionales de devolucion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 97 de la ley.

5 Informar acerca de los porcentajes adicionales de ex-
portaciones efectuadas por cooperativas u otras organizaciones
productoras que no persigan fines de lucro de acuerdo a lo
dispuesto en el art. 12 de la ley.

Las solicitudes de inclusién de productos en la lista de de-
volucion y fijacién o la modificacion de sus porcentajes debe-
ran ser presentadas a la Gerencia de Fomento de Exportacio-
1:1&5 del Banco Central de Chile, con los antecedentes que la
Justifiquen.

Articulo 13— La Gerencia de Fomento de Exportaciones
del Banco Central de Chile proporcionard a la Comisién to-
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dos los antecedentes y estudios que sean necesarios para los
fines previstos en el articulo anterior.

Tgualmente corresponderad a la Gerencia de Fomento de
Exportaciones del Banco Central de Chile proponer a la Co-
mision las modificaciones que estime conveniente introdueir
a la lista de mercaderias que gozan de devolucin de impuesto.

Articulo 14— La Comisién, antes de emitir los informes a
que se refiere el N” 1 del artfculo 12, oiré a los interesados a
través de la Asociacién de Exportadores de Chile, o de otra
entidad que la Comisién determine. Si los interesados no ex-
presaren su opinion, en la forma indicada dentro del plazo de
15 dias, contados desde la fecha en que sea requerida, la Co-
misién emitird su informe con prescindencia de ella.

Art. 15— No obstante lo dispuesto en el articulo 12 del
presente decreto, el informe de la Comision no serd obligato-
rio para el Presidente de la Repiiblica, salvo en el caso sefa-
lado en el inciso 2 del articulo 57 de la ley.

Articulo 16.— La devolucién a que se hace referencia en el
articulo 17 del presente decreto, se hara efectiva mediante la
entrega de certificados de valores divisibles que emitird el
Banco Central de Chile, a la orden del exportador, al acredi-
tarse el embarque de la mercaderia o al acreditarse el retor-
no, a eleccion del exportador.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, en los ca-
sos de exportaciones de mercaderias en consignacion o sujetas
a condicién o cuyo pago esté sujeto a liquidacién final, el Ban-
co Central de Chile sélo entregaré los certificados correspon-
dientes, una vez acreditados los respectivos retornos y liquida-
cién de divisas y considerando al efecto, solo los valores ob-
tenidos por la exportacion.

Para los efectos del otorgamiento de los certificados a que
se refiere este articulo, que deberan expresarse en moneda co-
rriente, el valor FOB o CIF de la mercaderia, segin correspon-
da, debera convertirse al tipo de cambio mas favorable aplica-
ble, a la liguidacion de los retornos de las exportaciones, sea
para ventas al contado o futuro.
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La conversion indicada en el inciso anterior se efectuari
al tipo de cambio que alli se indica, vigente a la fecha del em-
barque o de la liquidacion del retorno de la exportacion, segiin
la eleccion que haya hecho el exportador en conformidad al in-
ciso 17

Articulo 17— Los certificados serdn emitidos por el Banco
Central en la forma y condiciones que determine el Comité Eje-
cutivo de dicha Institucion, la cual debera, ademas, establecer
el control correspondiente.

Articulo 18.— La exencion tributaria de pleno derecho a
que se refiere el articulo 3% de la ley, operard sobre los si-
guientes impuestos, derechos, tasas y tarifas y con relacién a
los actos, contratos, documentos y tramites que, asimismo, se
pasan a sefalar:

19) Impuestos de Timbres, Estampillas y Papel Sellado
que graven:

a) Los contratos, escritos, solicitudes, facturas, certificados
y documentos en general, que sean necesarios para llevar a
cabo la exportacion;

b) Los pagarés v demas documentos gue deban extender-
se en los casos de admision temporal y los documentos que se
emitan con mativo de actos o contratos que recaigan sobre el
producto de exportacion, incluyéndose en la exencion el docu-
mento que dé cuenta del acto o contrato mismo y los que se
emitan en cumplimiento de las obligaciones que de ellos ema-
nan, quedando comprendidas entre otras las letras de cambio,
libranzas, créditos simples rotativos, documentarios y confir-
mados u ordenes de pago, girados en el pais para ser paga-
dos en el extranjero;

¢) Los documentos en que conste la venta o transferencia
de especies de produccién nacional hechas al exterior, siempre
que la entrega deba efectuarse en Aduana, a bordo o en pais
extranjero.

Los documentos y certificados a que se refiere este nime-
ro sélo tendrén valor, sin los respectivos impuestos, para los
efectos de llevar a cabo una exportacion, lo que deberd cons-
tar en el respectivo documento.

Al



2") Los impuestos comemplados en el Ty
b en el Titulo I de la Jey

a) Que graven la transferencia al exterior de las especies
exportadas. La efectividad de la exportacisn debera acreditarse

mediante copia de la factura de venta y Ia péliza de exportacion
correspondiente.

b) Que graven la adquisicion de materia prima en los ca-
sos en que pueda acreditarse fehacientemente, a juicio exclusi-
vo del Servicio de Impuestos Internos, aque dicha materia pri
ma serd empleada en productos que seréin exportados,

Esta exencion debera ser previamente declarada por el Ser-
vicio de Impuestos Internos. La resolucion que declare esta
exencion tendrd la vigencia que en ella se sefiale y podra de-
jarse sin efecto en cualquier momento.

3") Del impuesto a los servicios contenido en el Titulo II
de la ley N” 12,120, que recaiga sobre las remuneraciones o ta-
rifas por servicios: portuarios, fiscales o particulares de alma-
cenaje, muellaje y atencién de naves; como también, los que
se perciban en los contratos de depdsitos, prendas, y seguros
recaidos en los productos que se vayan a exportar y mientras
estén almacenados en puerto de embarque.

De este mismo impuesto estardn exentas las remuneracio-
nes de los agentes de aduana, las tarifas que los embarcado-
res particulares o fiscales o despachadores de aduana cobren
por poner a bordo el producto que se exporta; y las remune-
raciones pagadas por servicios prestados en el transporte del
producto desde el puerto de embarque al exterior, sea aéreo,
maritimo, lacustre, fluvial, terrestre o ferroviario.

4%) TImpuestos especiales a la produccion:
a) Impuesto a los tabacos contenidos en la ley N” 11.741.

b) Impuesto a los fésforos, cerillas y encendedores, con-
tenido en el decreto supremo N? 1,393, de 12 de junio de 1933.

¢) Impuesto a los aleoholes y bebidas alcohélicas, conte-
nido en la ley N 11.256.
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d) Impuesto a la fabricacion, armaduria y transformacion
que establece el articulo 11 de la ley N” 12.084 y sus modifica-
ciones.

El Servicio de Impuestos Internos establecera las normas
administrativas que estime convenientes para el adecuado con-
trol de las exenciones contempladas en este numero y en los

anteriores.
5% Derechos de exportacion establecidos en el Arancel

Aduanero o en otras leyes especiales, ya sean generales o par-

ticulares.
%) Derechos de embarque establecidos en la ley nimero

3.852 v en sus modificaciones.

7) Derechos, impuestos o tarifas por peaje o uso de mue-
lles, malecones, playas, terrenos de playa, fondos de mar o
terrenos fiscales, obras de otros elementos maritimos o portua-
rios, cuando no se presten servicios con costo de operacién por
el Estado u otros organismos estatales, siempre que se trate
de la exportacién de productos.

8%) Impuestos y derechos que se devenguen en tramites
obligatorios para el retorno de las divisas v su liquidacién,

9%) Impuestos establecidos en el articulo 1? transitorio de la
ley N” 16.466, respecto de las operaciones de crédito incluidas
en lineas de financiamiento creadas especificamente para fo-
mentar cxportaciones.

Articulo 19.— Para los efectos de lo dispuesto en el ar-
ticulo 11 de la ley, las empresas, o sus secciones o divisiones,
deberan inscribirse en un Registro numerado que llevara el
Servicio de Impuestos Internos, debiendo acreditar previamen-
te su calidad de productor de articulos de exportacion.

La inscripeion podra solicitarse aun antes de iniciarse la
elaboracién de los productos que se exportaran, pero en tal ca-
so el Servicio de Impuestos Internos podra exigir que se otor-
guen previamente cauciones por el monto de los impuestos ¥
derechos que dejarin de pagarse al amparo de la inscripeion,
hasta la fecha en que se inicien efectivamente las labores de
produceién, todo ello en la forma y condiciones que el mismo
Servicio sefiale.
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Si se trata de secciones o divisiones de ypa

i mpr
aceptar su inscripcién en el Presa, para

Registro sefialado se exigi
L exigird
lleven contabilidad separada y que reiinan cundicionegs m:::

riales de independencia respecto del resto de la empresa total

El Servicio de Impuestos Internos enviara al Baneo Cen-
tral v a la Superintendencia de Aduanas, copia de las reso-
luciones que ordenen la inseripeitn de un contribuyente en el
registro a que se refiere el presente articulo.

A contar de la fecha de la resoluciin que acepte la inscrip-
cion, la empresa, o la seccion o division respectiva, estaran
exentas de pleno derecho de los impuestos, derechos, tasas y
tarifas que se sefalan a continuaci6n:

1"— De los tributos y gravdmenes enumerados en el ar-
ticulo 18 de este reglamento.

2°— De los impuestos establecidos en el titulo 19 de la ley
NY 12.120, cuando se transfiera al exportador €l dominio de un
producto.

3°— El impuesto a los servicios contenidos en el Titulo IT
de la ley N° 12.120, que recaiga sobre la remuneracion por
servicios prestados en la seleccién, harneo, analisis, transfor-
macién, elaboracién, terminacion, acondicionamiento o enva-
ses del producto de exportacién.

De esta misma exencion gozardn las sumas, regalias, pre-
mios o royalties que se paguen por el uso de patentes o siste-
mas especiales para la confeccion, manufacturacién o mani-
pulacién de un articulo o preducto, o por los minerales que se
extraigan, en virtud de contratos de explotacién, concesién o
arrendamiento de minas o de procesos de concentracion y siem-
pre que los productos o minerales se destinen exclusivamente
a la exportacion.

4" De los impuestos de Timbres, Estampillas y Papel
Sellado que recaigan sobre los contratos de cumprnve?ta. d'e
explotacién o arrendamiento a concesion de per’uenenma.t: mi-
neras que se suscriban con el objeto exclusivo de producir ar-
ticulos de exportacién.
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5— De los tributos que recaigan sobre la remuneracién
servicios prestados en el transporte del producto de expor-
:::iﬁn sea éste aéreo, maritimo, lacustre, terrestre o ferro-

viario. .
§— De los impuestos establecidos en el Titulo I de la ley

NP 12.120 que graven la adquisicion de materias primas y partes,
sean nacionales o nacionalizadas, empleadas en la elaboracion
de productos de exportacion.

77— De los siguientes gravamenes que afecten a las mate-
rias primas ¥ partes importadas:

a) Derechos de internacion contemplados en el Arancel
Aduanero.

b) Derechos de desembarque establecidos en la ley nii-
mero 3.852 y sus modificaciones.

c¢) Derechos consulares.

d) Impuesto ad valorem a que se refiere el decreto su-
premo N7 2.772, de 18 de agosto de 1943.

e) Prestaciones pagadas por el importador de materias
primas y partes destinadas a la elaboracién de productos de
exportacién, por concepto de ecompras de divisas a los bancos,
personas o enfidades autorizadas para cubrir operaciones de
importacidn.

Para que las materias primas y partes importadas gocen
de los beneficios contemplados en este niimero, el Ministerio
de Economia, Fomento v Reconstruccién debera previamente
certificar que no existen en el pais industrias o actividades que
produzcan materias primas o partes componentes en cantidad
suficiente como para remplazar a las gue se necesitan efec-
tivamente, que cumplan las especificaciones técnicas que se
Tequieran, y cuyo precio no sea superior al que resultaria pa-
ra las especies importadas de ser éstas internadas con todos
los impuestos y derechos pagados.

‘Sera necesario, ademas, que el Servicio de Impuestos Inter-
nos ceiﬁﬁﬁue que las maquinarias e instalaciones a cuyo ser-
vicio se destinarén los elementos o repuestos que se internen,
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figuren en el Inventario del productor respectivo, ¢
diente al ano inmediatamente anterior al de la n},mﬁe;gn“'
Las_ materias primas o partes asi internadas, debera i
contabilizadas separadamente por el productor, . e
Para los efectos de la exencion a que se refiere el pre-
sente nimero, como asimismo, de la sefialada en el nllr:ern
anterior se entenderd por materia prima toda sustancia ele-
mento o materia necesarias para obtener un producto, sielmnre
que esté incorporado o contenido total o parcialmente en el pro-
ducto final; y, por parte, los materiales o elementos fque se
incorporen al producto sin estar contenidos en él o los que lo
complementen 0 sean necesarios para su fabricacifin, conser-
vacion, presentacion, anilisis o envases, incluyendo las maqui-
narias, sus accesorios, implementos o respuestos.

8°— Del impuesto establecido en la ley N? 12.120 sobre el
suministro de energia eléectrica, carbon y gas combustible em-
pleados en las labores de produccitn.

Esta exencion alcanzard también a la energia eléctrica y
a los combustibles utilizados en los campamentos mineros, pa-
ra cuyo efecto, tanto en este caso como en el anterior, se exi-
rirdn medidores exclusivos.

9°— Del impuesto sobre el valor de las facturas o recibos
establecidos en el articulo 104 de la ley N® 11.704 y sus modifi-
caciones.

10.— De los impuestos del articulo 10 de la ley namero
12,120, que recaigan sobre la gasalina, petréleo diesel, kerose-
no, petréleos combustibles y aceites lubricantes, empleados en
la elaboracién de productos de exportacion, como igualmente,
sobre los combustibles ¥ aceites lubricantes empleados por el
propio productor en generar energia eléctrica.

Esta exenci6n alcanzaré también a los combustibles y acei-
tes lubricantes empleados en el transporte de las especies has-
ta el puerto de embarque, como asimismo, al transporte de las
materias primas hasta los centros de produceion.

11— De los derechos y gravimenes senalados en el N° 3
de este articulo que afectan a los combustibles y aceites lubri-
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cantes importados que se empleen en los fines indicados en el
niimero precedente.

12— De los impuestos especiales en beneficio regional que
afecten o que puedan afectar en el futuro a la gasolina y al
petroleo diesel;

13— Del tributo sefalado en el articulo 48 del D. F. L,
N? 212, de 21 de julio de 1953.

Articulo 20— Las empresas afectas al procedimiento del
articulo 11 de la ley, podrin acogerse al régimen del articulo
59 de la misma y viceversa. En el primer caso deberan renun-
ciar previamente y por escrito a la correspondiente inscripeién
en el Servicio de Tmpuestos Internos, el cual enviard copia de
su resolucidn recaida en la solicitud aludida, al Banco Cen-
tral.

Las empresas que no solicifen expresamente acogerse al
sistema del articulo 11 se entenderan acogidas al sistema ge-
neral del articulo 5%

Las empresas que estando acogidas a uno u otro sistema
opten por cambiarlo, no podrén solicitar un nuevo cambio de
sistema sino dentro de un plaze minimo de tres anos.

Articulo 21.— De acuerdo con lo dispuesto por el articulo
31 del decreto N* 1272, del Ministerio de Economia, Fomento
v Reconstruccion, de 7 de septiembre de 1961, modificado por
el articulo 30 de la ley N° 16,528, el Presidente de la Repfblica
podra liberar de derechos de internacién, ad valorem, almace-
najes. estadisticas e impuestos que se perciban por intermedio
de las Aduanas, como también de los derechos consulares, la
internacién de magquinarias v demas elementos necesarios pa-
ra la instalacion o ampliacién de industrias. En los casos de
existir industrias similares ya instaladas en el pais, para el
otorgamiento de la franquicia sera necesario que previamente
la Direcci6n de Industria v Comercio del Ministerio de Econo-
mia, Fomento y Reconstruceién, acredite que ellas no abaste-
;‘BI; adecuadamente el mercado nacional en cantidad o cali-
ad.

Las liberaciones a que se refiere este articulo deberan lle-
var la firma del Ministerio de Hacienda.
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Articulo 22— Las solicitudes que presenten al Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccion, las industrias 0 em-
F"'Ef“"“ que deseen vender productos en el mercado interno, se
enviaran por este Ministerio a la Direccion de Impuestnslln-
ternos, la cual determinara el porcentaje del precio de venta gque
deberd pagarse como impuesto.

Una vez dictado el decreto que autoriza la venta, la em-
presa o industria beneficiada deberd declarar y pagar ese im-
puesto, conjuntamente con el de compraventa, si procediere,
dentro de los plazos senalados en la ley N 12.120 para el pa.
go del impuesto a las compraventas,

Articulo 23.— Conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de
la ley, el Servicio de Aduana no autorizari la internacién de
las mercaderias que alli se indican y, en consecuencia, éstas
no quedaran a disposicién de los interesados, sin que previa-
mente se acredite gue se ha dado cumplimiento a las obli-
gaciones que dicha disposicion establece.

Para los efectos indicados en el inciso anterior, el Servi-
cio de Aduana debera dar cuenta al Comité Ejecutivo del Ban-
co Central de Chile de todas las solicitudes que se le presenten
para internar mercaderias que hubieren sido enviadas a mer-
cados exteriores.

Articulo 24— Si a juicio del Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, la devolucién al pais de las mercaderias ex-
portadas se encuentra justificada, en atencion a los anteceden-
tes acompanados por el interesado, aquél dispondra que la de-
volucién de él o los certificados recibidos por el exportador
y/o el entero de su equivalencia en arcas fiscales, o el pago
de los impuestos que correspondan si se irata de articulos pro-
ducidos al amparo de lo dispuesto en el articulo 11 de la ley,
se realicen sin intereses ni recargos de ninguna especie. Para
la determinacién del monto de los impuestos que corresponda
devolver, tratandose de articulos amparados en el articulo 11
de la ley, el Comité Ejecutivo solicitard la intervencion del
Servicio de Tmpuestos Internos.

Por el contrario, si a juicio del Comité Ejecutivo la devo-
lucién de las mercaderias no estuviere plenamente justificada,
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el pago de los impuestos y derechos cnrrespnndielnte.\; v el rein-
tegro de los certificados o los montos correspondientes, se efec.
tuara con intereses corrientes, calculados desde la fecha en
que debieron pagarse log impuestos o desde la recepecion de
los certificados de devolucidn, segin los casos. Sin perjuicio
de lo anterior, el Comité Ejecutivo podra, asimismo, dispo-
ner que el pago de los impuestos y derechos y el reintegro de
los certificados de devolueién o su valor, se efectiien con un
recargo de hasta el 10% del valor FOB de la mercaderia im-
portada.

En los casos en que la mercaderia fuese devuelta por de-
ficiencias de ealidad con respecto a los estandares aceptados en
que se compruebe dolo o culpa del exportador, el Comité Eje-
cutivo podrd sancionar a éste, en reemplazo del recargo a que
se refiere el inciso anterior, con una multa a beneficio fiscal
de hasta el 100% del valor FOB de la mercaderia exportada;
spran aplicables a las multas que se establezcan en confor-
midad a este articulo, v el inciso 47 del articulo 13 de la ley,
todas las normas legales y reglamentarias relativas a las
multas que aplica el Comité Ejecutivo del Banco Central de
Chile, en conformidad al decreto N? 1.272, del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, del 7 de septiembre
de 1961.

Articulo transitorio

Las empresas o sus secciones o divisiones destinadas ex-
clusivamente a la produccién de articulos de exportacion que
al 17 de agosto de 1966 se encontraban acogidas al procedi-
miento del articulo 14 del DFL. N° 256, de 1960, desde esa
misma fecha se entenderdn afectas a las disposiciones del

articulo N* 11 de la ley v su reglamento, sin necesidad de
presentacion o trdmite alguno,
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DECRETO N° 93

(Ministerio de Hacienda),

de 4 de enero de 1966
(Diario Oficial de 7 de enero de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1°— Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para
gue en representacion del Fisco, contrate con el Banco Cen-
tral de Chile, uno o mas préstamos, hasta por un fotal de
E® 20 millones que se pagara a 180 dias plazo y con el inte-
rés del 2% anual.

2°— Autoriza asimismo al Tesorero General de la Repu-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Cen-
tral de Chile por el monto de los préstamos que contrate mas
sus intereses, letras que girara la Caja Auténoma de Amor-
tizacion de la Deuda Publica.

3°— El producto de los préstamos, a que se refiere el pre-
sente decreto ingresara en arcas fiscales.

4' El servicio de los préstamos a que se refiereA el pre-
sente decreto se efectuara, por intermedio de la Caja Autd-
noma de Amortizacion de la Deuda Piblica.
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DECRETO N° 94

(Ministerio de Hacienda),
de 4 de enero de 1966

(Diario Oficial de 7 de enero de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1— Autoriza al Tesorero General de la Republica para
que en representacion del Fisco, contrate con el Banco Cen-
tral de Chile por el monto de los préstamos que contrate, mas
E? 36.000.000, que se pagara a 180 dias plazo y con el interés
del 2% anual.

2°— Autoriza asimismo al Tesorero General de la Repfi-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Cen-
tral de Chile por el monfo de Ios préstamos que contrate mas
sus intereses, letras que girara la Caja Auténoma de Amorti-
zacion de la Deuda Plblica.

3"— El producto de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto ingresara en arcas fiscales.

4— El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto se efectuard por intermedio de la Caja Autb-
noma de Amortizacion de la Deuda Piblica.
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DECRETO N° 188

(Ministerio de Hacienda)
de 18 de enero de 1966

(Diario Oficial de 4 de febrero de 1966)

APRUEBA ACUERDOS ADOPTADOS POR EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

Aprueba los acuerdos adoptados por el Banco Central de
Chile en sesion N 2.058, de 5 de enero del presente afio, que
modifican las normas vigentes sobre encajes bancarios, en los
siguientes términos: r

“En uso de las facultades que le confiere el articulo 42,
letra d) del DFL. N* 247, de 1960, el Directorio del Banco
Central de Chile resuelve modificar las normas vigentes so-
bre encajes bancarios, modificando la letra b) del parrafo I
del acuerdo N” 1.876, de 4 de abril de 1962, en lo que se re-
fiere a las letras de produccitn, sustituyendo el punto IV del
acuerdo adoptado en sesion N 1.920, de 5 de junio de 1963,
modificado por acuerdo N' 2.017, de 24 de marzo de 1965 (1),
por lo siguiente:

“1.— La condicion referente al minimo de letras de pro-
ducciébn que los bancos deben mantener se elevara a los por-
centajes que a continuacién se indican:

—

(1) Ver memorin de 1965, pagina 131
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a) En el mes de marzo de 1966, un 32% del monto prome-
dio diario de las colocaciones ordinarias que cada uno de ellos
haya mantenido en el mes anteprecedente, al que deba aplicar-
se esta norma. Al 30 de abril el porcentaje se elevara a un 33%:
el 31 de mayo a un 34% y a partir del 30 de junio a un 35% de

dicho monto;

b) Al 30 de junio de 1966, para que las empresas acogidas
al régimen especial a que se refiere el acuerdo adoptado en
sesion N® 1.876, puedan continuar al amparo de él sin incurrir
en el recargo de encaje a gue dicho acuerdo se refiere debe-
réin mantener en letras de produccién un minimo de un 25% de
las colocaciones que sobrepasan el nivel medio a que éstas al-
canzaron en el periodo comprendido entre el 1" y el 24 de oc-

tubre de 1961.

“2— Los créditos efectivamente operados mediante el sis-
tema de Lineas de Crédito segiin Presupuesto de Caja, podrén
ser computados por los bancos dentro del margen exigido para
las letras de produccion, a partir del 1° de marzo de 1966.

“3.— Las empresas bancarias que no cumplan con los re-
quisitos indicados en el N° 7 del acuerdo N" 2.058/3 (1), debe-
ran restar de sus préstamos especiales deducibles del encaje,
una suma igual al doble del déficit mensual que presenten.

“4.— La Superintendencia de Bancos supervigilara el cum-
plimiento de estas normas e impartird las instrucciones nece-
sarias para la aplicacion del sistema.

*5.— El presente acuerdo regira desde la fecha de publi-

cacion, en el “Diario Oficial”, del decreto que le otorgue su
aprobacién”.

(1) Ver bolelin N¢ 450, febrero de 1966, pag. 211,
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DECRETO N° 409

(Ministerio de Hacienda),
de 5 febrero de 1966
(Diario Oficial de 15 de febrero de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMO CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1°— Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para que
en representacion del Fisco, contrate con el Banco Central de
Chile, uno o mas préstamos, hasta por un total de E? 60.000.000,
que se pagara a 180 dias plazo y con el interés del 2% anual.

27— Autorizase asimismo al Tesorero General de la Repi-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Cen-
tral de Chile por el monto de los préstamos que contrate, mas
sus intereses, letras que girara la Caja Autonoma de Amortiza-
cién de la Deuda Publica,

3— EI producto de los préstamos, a que se refiere el pre-
sente decreto ingresara en arcas fiscales.

4"— El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto se efectuara por intermedio de la Caja Autono-
ma de Amortizacién de la Deuda Publica.
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DECRETO N’ 463

(Ministerio de Hacienda),
de 14 de febrero de 1966

(Diario Oficial de 2 de marzo de 1966)

APRUEBA ACUERDO DEL DIRECTORIO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE

Aprueba el acuerdo tomado por el Directorio del Banco
Central de Chile en su sesion N" 2.062 celebrada el 2 de fe-
brero de 1966, que dice lo siguiente:

1°— Los bancos deberdan mantener un encaje del 75 % so-
bre los depdsitos en moneda corriente exigibles a la vista, gue
sobrepasen el promedio corriente exigibles a la vista, que so-
brepasen el promedio diario a que alcanzaron en el periodo
comprendido entre el 24 de diciembre de 1965 y el 10 de ene-
ro de 1966, ambas fechas inclusive.

2%— Los bancos deberan mantener un encaje del 35% so-
bre los depdsitos en moneda corriente exigibles a plazo, que
sobrepasen del promedio a que alcanzaron en el mismo perio-
do indicado en el nimero anterior. Esta obligacion de encaje
se reducira al 30% sobre la parte de tales depésitos que exce-
da del promedio referido, aumentado en un 15%.

3*— No se aplicarin estas normas a los bancos regionales
que se encuentren acogidos al régimen especial de encaje a que
se refiere el acuerdo adoptado por el Directorio del Banco Cen-
tral, en sesion N° 1876, celebrada el 4 de abril de 1962.

4"— La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribu-
ciones, dictara las normas para la aplicacion de este acuerdo
¥ fiscalizard su cumplimiento.

5°— Este acuerdo regird a contar desde el 17 de marzo de
1966.
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DECRETO N 853

(Ministerio de Hacienda),
de 19 de marzo de 1966

(Diario Oficial de 7 de abril de 1966)

ACLARA DECRETO N' 188, DE 18 DE ENERO DE 1966,
SOBRE ENCAJE BANCARIO

Declara la disposicion contenida en el NY 1, letra b) del de-
creto de Hacienda N° 188 (1), de 18 de enero de 1966 —que tra-
ta sobre la exigencia que rige para los bancos regionales de
mantener un minimo de letras de produccion en cartera—, en
el sentido que el minimo del 25% regira en forma permanen-
te a partir del 30 de junio de 1966.

(1) Ver pagina 139,
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DECRETO N° 1150

(Ministerio de Hacienda),
de 15 de abril de 1966

(Diario Oficial de 7 de mayo de 1966)

AUTORIZA AL MINISTRO DE HACIENDA PARA QUE

OTORGUE LA GARANTIA DEL ESTADO A LAS OBLIGA-

CIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE EN FAVOR
DEL TESORERO GENERAL DE CANADA

1°— Autoriza al Ministro de Hacienda para que en repre-
sentacion del Gobierno de Chile, otorgue la garantia del Estado
a las obligaciones que contraerd el Banco Central de Chile en
favor del Tesorero General de Canada, hasta por la suma de
2.140.260 dolares canadienses. La referida suma serd reinte-
grada por el Banco Central con el 5% de interés anual, calcu-
lados los reintegros de la siguiente manera:

a) Con 10 cuotas semestrales de 100.240 délares canadien-
ses, a contar desde el 1° de abril de 1968;
b) Con 10 cuotas semestrales de 87.307 délares canadien-
ses, a contar desde el 1° de abril de 1969, y
¢) Con 10 cuotas semestrales de 26.079, a contar desde el
23 de enero de 1969.
2— Faculta al Ministro de Hacienda para suscribir los con-
venios y documentos necesarios para otorgar la garantia de
que trata el nimero anterior.
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DECRETO N® 1.172

(Ministerio de Hacienda),

de 22 de abril de 1966
(Diario Oficial de 23 de abril de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMO CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1"— Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para
que en representacion del Fisco, contrate con el Banco Central
de Chile, uno o mas préstamos, hasta por un total de

EY 60.000.000, que se pagara en 180 dias plazo y con el interés
del 2% anual.

2°— Autoriza asimismo al Tesorero General de la Repibli-
ca para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Central
de Chile por el monto de los préstamos que contrate, mas sus

intereses, letras que girara la Caja Auténoma de Amortizacion
de la Deuda Prblica,

3"— El producto de los préstamos, a que se refiere el pre-
sente decreto ingresard en arcas fiscales,

4°— EI servicio de los préstamos a que se refiere el presen-
te decreto se efectuard por intermedio de la Caja Autonoma

de Amortizacion de la Deuda Publica.
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DECRETO N° 1.185

(Ministerio de Hacienda),
de 23 de abril de 1966

(Diario Oficial de 7 de mayo de 1966)
SUSTITUYE EL N° 3 DEL DECRETO N' 188, DE 1966

Sustituye el N? 3 del decreto de Hacienda N° 188, de 18 de
enero de 1966, por el que se aprueban los acuerdos adoptados
por el Banco Central de Chile en sesion NY 2.058, del presen-
te ano, que modifican las normas vigentes sobre encajes ban-
carios, por el siguiente:

“3.— Las empresas bancarias que no cumplan con los re-
quisitos indicados en el N* 7 del acuerdo N* 2.067, de 23 de
marzo de 1966 (1), deberan restar de sus préstamos especiales
deducibles del encaje una suma igual al doble del déficit men-
sual que presenten”.

{11 Ver pagina 159,
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DECRETO N° 1.317

(Ministerio de Hacienda),

de 14 de mavo de 1966
(Diario Oficial de 6 de junio de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMO CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1°— Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica, para
contratar con el Banco Central de Chile uno o mas présta-
mos en moneda nacional o extranjera hasta por la suma de
US$ 26.000.000,00, o su equivalente, cuyo producido debera des-
tinarse exclusivamente al rescate de los pagarés emitidos de
conformidad con la ley N” 4.897, de 2 de octubre de 1930.

2°— Los préstamos se amortizardn en 10 cuotas semestra-
les sucesivas e iguales y devengarén un interés no superior al
6% anual.

3" El servicio de las obligaciones que se constituyan de
acuerdo con el nimero primero se realizara por la Caja de
Amortizacion.
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DECRETO N* 1.301

(Ministerio de Hacienda),
de 28 de mayo de 1966

(Diario Oficial de 31 de mayo de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

19— Autoriza al Tesorero General de la Republica, para
que en representacion del Fisco, contrate con el Banco Cen-
tral de Chile uno o mas préstamos, hasta por un total de
E? 35.000.000 que se pagara en 90 dias plazo con el interés del
2% anual,

2°— Autoriza, asimismo, al Tesorera General de la Rept-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Cen-
tral de Chile, por el monto de los préstamos que contrate mas
sus intereses, letras que girard la Caja Autonoma de Amorti-
zacion de la Deuda Piiblica.

3— El producto de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se ingresard en arcas fiscales.

4'— El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se efectuara por intermedio de la Caja Auténo-
ma de Amortizacion de la Deuda Publica.

3'— El gasto de capital ascendente a la suma de 35 millo-
nes de escudos se imputara al item 08/10/121.1 del Presupuesto
de Capital en Moneda Corriente para 1966, de la Secretaria v
Administracion General del Ministerio de Hacienda, €l cual se
entenderé excedible en la mencionada suma.
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DECRETO N° 1.484
(Ministerio de Hacienda),
de 10 de junio de 1966
(Diario Oficial de 22 de junio de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1°— Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para
que en representacion del Fisco, contrate con el Banco Cen-
tral de Chile, uno o mas préstamos, hasta por un total de
E? 25.000.000 (veinticinco millones de escudos), que se paga-
ra en 180 dias plazo con el interés del 2% anual.

2°— Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Repi-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco
Central de Chile, por el monto de los préstamos que contra-
te mas sus intereses, letras que girara la Caja Autonoma de
Amortizacion de la Deuda Publica.

3°— El producto de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se ingresara en arcas fiscales.

4°— El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se efectuard por intermedio de la Caja Auté-
noma de Amortizacion de la Deuda Publica.

5— EI gasto de capital ascendente a la suma de 25 mi-
llones de escudos (veinticinco millones de escudos), se imputa-
ra al item 08/01/121.1 del Presupuesto de Capital en Moneda
Corriente para 1966, de la Secretaria ¥ Administracion Gene-
ral del Ministerio de Hacienda, el cual se entendera excedi-
ble en la mencionada suma.
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DECRETO N* 1.518

(Ministerio de Hacienda),
de 16 de junio de 1966

(Diario Oficial de 27 de junio de 1966)

FACULTA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE
UNO O MAS PRESTAMOS HASTA POR UN TOTAL DE
2.136.260 DOLARES CANADIENSES

19— Faculta al Tesorero General de la Repablica para con-
tratar con el Banco Central de Chile uno o mas préstamos
hasta por un total de 2.136.260 dolares canadienses, gque corres-
ponden a la parte de los créditos renegociados originados por
deudas sobre Canada.

Los préstamos devengarén un interés anual del 6% y se
amortizaran de la siguiente manera:

a) Con 10 cuotas semestrales de 100.240 ddlares canadien-
ses, a contar desde el 1° de abril de 1968;

b) Con 10 cuotas semestrales, de 87.307 dolares canadien-
ses, a contar desde el 17 de abril de 1969, ¥

¢) Con 10 cuotas semestrales, de 26.079 dolares canadien-
ses, a contar desde el 23 de enero de 1969.

2°— El Tesorero General de la Repfiblica aceptara letras
de cambio giradas por la Caja de Amortizacion a la orden del
Banco Central de Chile para documentar el pago de intereses y
de las amortizaciones.

3*— EI producto del préstamo debera ingresar en arcas fis-
cales.

4'— El servicio de los préstamos cuya contratacién se au-
toriza por el presente decreto se realizara por la Caja Auto-
noma de Amortizaci6n.
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DECRETO N° 1,629
(Ministerio de Hacienda),

de 5 de julio de 1966
(Diario Oficial de 21 de julio de 1966)

SUSTITUYE EL N° 3 DEL DECRETO N' 188, DE 1966,
MODIFICADO POR DECRETO SUPREMO N' 1,185, DE 1966

Sustituye el N” 3% del decreto de Hacienda N° 188, de 18
de enero de 1966, modificado por decreto N® 1.185 (1), del mis-
mo ano, por los que se aprueban los acuerdos adoptados por
el Banco Central de Chile en sesiones N' 2.058/3 vy 2.067, de
este ano, que modifican las normas vigentes sobre encajes
bancarios, por el siguiente:

"3.— Las empresas bancarias que no cumplan con los re-
quisitos indicados en el N? 7 y 8 del acuerdo N® 2.067, de 23
de marzo de 1966, modificado por el Comité Ejecutivo del Ban-
co Central en uso de la autorizacién conferida por el acuerdo
N° 2,081, de 22 de junio de 1966, del Directorio del Banco Cen-
tral, deberan restar de sus préstamos especiales deducibles del
encaje una suma igual al doble del déficit mensual que pre-
senten"'.

B —

(1} Ver pagina 166,
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DECRETO N° 1.674

(Ministerio de Hacienda),

de 12 de julio de 1966
(Diario Oficial de 15 de julio de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS EN EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1°— Autoriza al Tesorero General de la Republica para que
en representacion del Fisco, contrate con el Banco Central de
Chile une o mas préstamos, hasta por un total de 50 millones
de escudos, que se pagara en 90 dias plazo con el interés del
2% anual,

2"— Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Re-
publica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco
Central de Chile, por el monto de los préstamos que confrate,
més sus intereses, letras que girard la Caja Autonoma de
Amortizacion de la Deuda Pablica.

3°— El producto de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se ingresara en arcas [iscales.

4"— El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se efectuard por intermedio de la Caja Autono-
ma de Amortizacion de la Deuda Publica.

5°— El gasto de capital ascendente a la suma de 50 millo-
nes de escudos se imputara al item 08/10/121.1 del Presupues-
to de Capital en Moneda Corriente para 1966, de la Secretaria
¥ Administracién General del Ministerio de Hacienda, €l cual
se entendera excedible en la mencionada suma.
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DECRETO N* 1.892

(Ministerio de Hacienda),
de 18 de agosto de 1966

(Diario Oficial de 14 de septiembre de 1966)

APRUEBA DESTINACION REALIZADA POR EL BANCO
CENTRAL DE CHILE, DE SU RESERVA ORO

1°— Aprueba la destinacion del producto de la valorizacién
realizada por el Banco Central de Chile, de su reserva de oro,
acordada en su sesion NY 2.079 del 15 de junio de 1966, que as-
cendi6 a veinte millones cuatrocientos cincuenta y dos mil cua-
trocientos setenta v seis 19/100 escudos (20.452.476,19 escudos),
al pago a ese Banco, de las obligaciones que a continuacion se
indican:

INTERESES EN MONEDA CORRIENTE

Intereses no documentados

Créd. al Fisco Giros BID. Leyes N.os 13.904,
15.453 v 16.054 v Decretos N.os 9.087, 16.654,
4483 y 1.144.

3% ints. an. (365) dev. entre 23|XII|65 y 30[VI|
66, sobre giros efectuados hasta el 14 VI|1966,
inclusiv.

s/E? 10.272,67 en 9 ds. (23 al 31/12/1965) ... E? 7,61.;
S/E® 11,386.448,56 en 31 ds. (1° al 31/1/1966) e 20.012,0
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s/E° 209628 4 ds. (28 al 31[1[66) ........ E? 0.69

s/E? 216,12 1.d. (31]1/1966) ... 0,02
s/B? 10631206 4 ds. (28 al 31{1[66)) ... 34,95
s/EY 1400379 1d. (31/1/1966) ... 115
s/E® 11.509.136,81 14 ds. (1° al 14{2|66) 13.243,30

3 ds. (15 al 17/2|66) 2.844,24
s/E? 13.820.164,09 14 ds. (18 al 31/3|66) 15.902,65
s/E° 13.827.582.87 28 ds. (4 al 313(66) 31.822,38
s/E* 79.830.85 3 ds. (29 al 31[3/66) 19,68
s/E" 13.907.413,72 31 ds. (174 al 1°|5/66) 35.435,33
s/E 13.924.740,36 3 ds. (2 al 4]5/66) ... 3.433,50
s/E? 13.970.696,44 27 ds. (5 al 31/5/66) .. 31.003,46
s/E? 19.961,61 7 ds. (25 al 31/5/66) ..o 11,48
s/EY 13.090.658,05 30 ds. (1° al 30/6/66) ......c..... 34.497,51

E? 197.270,08

Créd. Fisco BIRF. Detos ni-
meros 309 v 10.735.

1% de ints. an. (365) dev. entre
el 1°[1]66 y el 30|VI/1966 sobre
giros efectuados hasta el 14/6]
66, inclusive:

s/E? 137.653,19 en 181 ds. (11 ¥

30/6(66) E? 682,61
Créd. Fisco Ley N® 14.499. De-
creto N° 3.263 (AIT)
6% ints. an, (365) dev. como si-
gue:
s/E” 1.143.720,— en 15 ds. (17 al
L o E?  2.820,13
s/EY 4.701.960,— en 181 ds. (1)1
al 306/86) e, 130.809.41  E° 14271954
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INTERESES EN MONEDA EX-
TRANJERA

Intereses no documentados:
Ptmo. Fisco Ley N? 7.747. Dto.
N? 8.245 (Interfund).

5% de ints. (365) en 181 ds. (1[1
al 30|6/66)):

s/US$ 12.330.000 son: 305 mil
716,42 ddlares al tipo de cam-
bio de E? 3,96 p/dils. .......

Ptmo. Fiseo Ley N? 13.305. De-
creto N® 4,840,

7% ints. an. (360) en 180 ds. (1]1
al 30/6/66):

s/DM. 50.000.000.— son: DM.
1.750.000,02 al tipo de cambio
de E° 0,989 p/DM. ..ccrvirnins

Intereses documentados:

Pitmo. Fisco Ley N? 14.171. De-
creto N 2.177.

5,25% ints. an. (360), en 1.190 ds.

(30/6/62) al 19/X[1965 s/DM.
100.000.000,— son:

DM. 17.354.166,66 al tipo de
E? 0,983 por DM. ..o

8/DM. 100.000.000.— parte del
dia 20/X([1965, son:

DM. 7.225,57 al tipo de 0,989 es-
cudos por DM. ..o

17.163.270,83

7.146,00

E

1.210.637,02

1.730.750,02

17.170.416,92

E? 20.452.476,19

20 Las obligaciones pagadas, que se indican en el ni-

mero anterior, seran eliminadas de la contabilida

— 1% —
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DECRETO N” 1.893

(Ministerio de Hacienda),
de 18 de agosto de 1966

(Diario Oficial de 14 de septiembre de 1966)

APRUEBA DESTINACION REALIZADA POR EL BANCO
CENTRAL DE CHILE DE SU RESERVA ORO

19— Aprueba la destinacion del producto de la valorizacion
realizada por el Banco Central de Chile, de su reserva de oro,
acordada en su sesion N? 2.055, del 15 de diciembre de 1965,
que ascendio a catorce millones seiscientos sesenta y cinco mil
cuatrocientos noventa y cinco 89/100 escudos (E® 14.665.495,89),
al pago en ese Banco, de las obligaciones que a continuacion
se indican:

INTERESES EN MONEDA CO-
RRIENTE:

Creéd. al Fisco Giros BID, Leyes
13.904, 15453 v 16.054. Detos.
9.087, 16.654, 4.483 y 1.144.

3% ints. an. (365) deveng. en-
tre 1|7 v 31|12/65 s/giros efec-
tuados hasta el 14/XII|1965
incl. s/:
E' 7.876.491,83 en 13 ds. (1°
al 13(7/1965) ... E?  8.415,98
s/E? 8.806.491,83 en 91 ds. (14

7| al 12[10(65) ... 65.867,73

E? 9.181.283,37 en 20 ds. (13
10 al 1/11(65) .. 15.092,52

E? 9.202.127,71 en 29 ds. (2 al
30/11/65) ... 21.933,94

E* 1753461 en 1 d. (30
11/65)) ... 1,44

=18



E°  347.090,16 en 29 ds. (2 a]

30/11(65) E°

E’ 9.566.752,48 en 5 ds. (1¢ al
5/12/65)

E 11.376.175,8 en 26 ds. (6 al
31/12/65)

Créd. al Fisco Giros BIRF. De-
cretos 309 y 10.735.

1% de ints. an. (365) entre 1°
7 v 31/12|65 sobre Giros efee-
tuados hasta el 14]12|65 incl.
8/

E? 126.653,19 en 112 ds. (197 al

20[10/65)

E° 127.653,19 en 2 ds. (21 y 22

10/65)

E? 134.153,19 en 44 ds. (23]10 al

5/12|65)

E? 137.653,19 en 26 ds. (6 al

31/12/65)

Créd. al Fisco Ley N? 14.499
Deto. N® 3.263 (AIF).

6% ints. an. (365) devengadas
como sigue:

Intereses Documentados:
s/E? 1.143.720,— en 91 ds. (1°
7 al 29/9/65)
Intereses no Documentados:
s/E? 1.270.800,— en 12 ds. (19
al 30/6/63)
s/E* 2.414.520,— en 91 ds. (1°
7 al 20[9/65)
8/E" 3.558.240,— en 93 ds. (30
9 al 31/12|65)

ED

EU

827,31

3.931,54

24.310,73

388,64
6,99
161,72

98,05

17.108,80

2.506,78
36.118,57

54.397,19

E?

140.381,00

110.131,34
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INTERESES EN MONEDA EXTRANJERA NO
DOCUMENTADOS:

Ptmo. al Fisco Ley N? 7.747. Deto. mamero
8.245/53:

5% ints. an. (365) en 184 ds. (1|7 al 31[12
§5) s/ US$ 12.330.000,— son 310.783,54 déb-
lares a E" 3,46 p. dils.

Pimo. al Fisco Ley N° 13.305 Art. 79. Dctos.
6.281 v 6.827.

55% ints. an. (365) (1|7 al 31|12{65) 184 ds.
s/ US$ 10.000.000,— son US§ 277.260,28 a
E® 3,46 por dolar

Ptmo. al Fisco Ley 13.305 Ari. 79. Decreto
4.840.

7% ints. an. (360), en 180 ds. (1|7 al 31|12|65)
s/ DM. 50.000.000,— son 1.750.000,— DM. al
tipo de cambio de E® 0,865 p/DM. ....covvrins

INTERESES DOCUMENTADOS:

Ptmo. al Fisco Ley N? 14.171. Deto. 20.606.

5,5% ints. an. (365) parte del dia 12|2(62 s/
US$ 42.000.000,— son US$ 1.400,22 al cambio
de E° 3,46 p/dlls.

5,5% ints. an. (365) en 495 ds. (13(2|62 al 22
6/63), s/ US$ 42.000.000,— son 3.132.739,72 do-
lares a E® 346 p/dlls. ..o

5,5% ints. an. (365) parte dia 23|6[b‘3 sf USS
42.000.000,— son US$ 6.307,— al cambio de
E° 3,46 p/dils.

E?  1.075.311,05

959.320,57

1.513.750,00

4.844,T7

10.839.279,44

21.822,23

E® 14.665.495,89

2’— Las obligaciones pagadas, que se indican en el name:
r0 anterior, seran eliminadas de la contabilidad fiscal.
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DECRETO N° 2.005

(Ministerio de Hacienda),
de 3 de septiembre de 1966
(Diario Oficial de 22 de septiembre de 1966)

COMPLEMENTA EL DECRETO N° 188, DE 1966, SOBRE
ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Aprueba el acuerdo adoptado por el Banco Central de Chi-
le en sesion N° 2.089, de 24 de agosto en curso, que comple-
menta el acuerdo adoptado en sesion N? 2.058, de 5 de enero de
1966, referente a letras de produccion, y traducido a decreto
supremo N” 188, de 1966.

Agrega como inciso 2° del N? 2 del decreto de Hacienda
N" 188, de 1966, el siguiente:

*“Tgualmente podran ser computados dentro de este mar-
gen los eréditos que otorguen los bancos comerciales y el Ban-
co del Estado, para financiar la adquisicién de bienes de capi-
tal de origen nacional que hayan sido operados en conformi-
dad con las disposiciones del acuerdo N? 2.084, de 20 de julio
de 1966, y N" 2.089, de 24 de agosto de 1966
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DECRETO NY 2.067
(Ministerio de Hacienda),
de 17 de septiembre de 1966
(Diario Oficial de 6 de octubre de 1966)

APRUEEBA ACUERDO ADOPTADO POR EL DIRECTORIO
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE SOBRE NORMAS DE
ENCAJE

Aprueba el siguiente acuerdo adoptado por el Directorio
del Banco Central de Chile en sesion NY 2,091, celebrada el 7
del actual, relacionado con encajes bancarios:

“a) Los bancos deberdn mantener un encaje de 40% sobre
los depodsitos en moneda corriente exigibles, tanto a la wista
como a plazo, hasta por el monto del promedio diario a que
ellos aleanzaron en el periodo comprendido entre el 24 de di-
ciembre de 1965 y el 10 de enero de 1966, ambas fechas inclu-
sives,

b) Los bancos deberdn mantener un encaje del 75% so-
bre los depdsitos en moneda corriente exigibles a la vista y de
30% sobre los depésitos en moneda corriente exigibles a plazo,
que sobrepasen los respectivos promedios diarios que alcanzaron
en el mismo periodo indicado en el nimero anterior.

¢) Los préstamos de caracter especial deducibles del en-
caje dejaran de tener dicha calidad a contar desde la fecha
€n que entre en vigencia este acuerdo.

d) No obstante lo dispuesto en la letra anterior, conserva-
ran la calidad de deducibles del encaje los préstamos otorgados
en conformidad a lo dispuesto en los N.os 2 y 3 del parrafo I
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del acuerdo N° 1.839, del Directorio del Banco Central, de 26

de julio de 1961, en Ios términos establecidos en dicho acuerdo
¥y en sus modificaciones posteriores cuyo texto definitivo es
el siguiente:

2~ Los préstamos que las empresas bancarias concedan
en moneda corriente al 15% de interés anual y a plazos no in-
fer{urgs a 270 dias ni superiores a 360 dias para los fines que
se indican a continuacidn:

. a) A agricultores, de preferencia, para la compra de se-
millas, abonos, enmiendas, herbicidas, insecticidas, fungicidas,
petréleo, parafina, lubricantes, electricidad industrial para uso
de los campos, vacunos, alimentos concentrados completos pa-
ra ganado vacuno, porcinos y aves ¥ reparaciones de maqui-
narias agricolas, incluyendo valor de los repuestos; adquisi-
cion de dtiles y enseres de labranza de fabricacién nacional y
demas, para otros fines de produccién agricola.

b) A las empresas constructoras que estén ejecutando obras
de acuerdo con las disposiciones del DFL, NY 2 sobre Plan Ha-
bitacional que no hayan obtenido financiamiento en la Corpo-
racion de la Vivienda para la construccién de la misma obra
¥ a personas naturales o juridicas que construyan habitaciones
para sus obreros y empleados.

c) Para la consolidacién de obligaciones industriales en el
mismo banco y con un maximo de E? 30.000 por cliente. No es-
taran afectos al monto maximo de E? 30.000 por cliente, los
créditos gue se concedan a la Industria de Harina de Pescado,
pudiendo, en consecuencia, las empresas bancarias deducir de
sus encajes adicionales las sumas que excedan de dicha limi-
tacion, siempre que la solicitud respectiva cuente con el visto
bueno de la CORFO. E

Los bancos estan facultados para prorrogar, de comin
acuerdo con sus clientes, los vencimientos de las obligaciones
a que se refiere esta letra.

d) Descuentos de letras a productores nacionales de fahu-
nos, provenientes de ventas de fertilizantes hechas a agricul-
tores. -

3.— Los nuevos créditos que se concedan para los fines con-
templados en el Plan Decenal de la Corporacién de Fomento
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de la Produccién y para el desarrollo de empresas que pro-
duzcan bienes de exportaciones, al 15% de interés anual y a
plazos no inferiores a 2 afos. Este tipo de crédito sélo podra
otorgarlo el Banco del Estado de Chile".

Los préstamos anteriores tendran el caracter de deduci-
bles, siempre gue las empresas bancarias cumplan con las exi-
gencias actuales y futuras relativas a descuento de letras de
produccion, a préstamos de fomento agricola, Art. 199 de la
ley 13.305 y al sistema de Lineas de Crédito seglin Fresupues-

to de Caja".
e) No se aplicardn dichas normas a:

1"— Los Bancos regionales que se encuentran acogidos al
regimen especial de encaje a que se refiere el acuerdo adopta-
do por el Directorio del Banco Central en sesion nimero 1.876,
celebrada el 4 de abril de 1962, sancionado por decreto supre-
mo N° 2.660 del Ministerio de Hacienda, de 11 de abril de 1962, y

2°— Los Bancos acogidos al régimen especial de encaje a
que se refiere el acuerdo del Directorio del Banco Central
N” 1.922, de 17 de marzo de 1963, parcialmente modificado y
complementado por los acuerdos nimeros 1.929 v 2.001, de 5
de junio de 1963, y 27 de noviembre de 1964, respectivamente,
sancionados por los decretos supremos N.os 1.031, 1.648 y 5.211
de 5 de abril de 1963, 15 de junio de 1963, ¥ 3 de diciembre de
1964, respectivamente.

f) El réegimen especial de encaje a que se refiere el acuer-
do del Directorio del Banco Central N* 1.750, de 21 de octu-
bre de 1959, modificado por el acuerdo N 1.807 de 25 de no-
viembre de 1960, ambos sancionados por los decretos supremos
del Ministerio de Hacienda N.os 17.145 y 16.066 de 4 de noviem-
bre de 1960, respectivamente, sera reemplazado por el siste-
ma general que establece el presente acuerdo desde la fecha
en que entre en vigencia.

g) Este acuerdo regird a contar desde el 1° de octubre
de 1966.

h) La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribu-

ciones, dictara las normas para la aplicacion de este acuerdo
¥y fiscalizard su cumplimiento”,
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DECRETO N° 2.078

(Ministerio de Hacienda),
de 21 de septiemhre de 1966

(Diario Oficial de 24 de septiembre de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1°— Autoriza al Tesorero General de la Repiblica, para
que en representacion del Fisco, contrate con el Banco Cen-
tral de Chile, uno o mas préstamos, hasta por un total de
E? 60.000.000 que se pagara a 90 dias plazo con el interés del
2% anual.

2°— Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Rept-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco
Central de Chile, por el monto de los préstamos que contra-
te mas sus intereses, letras que girara la Caja Autonoma de
Amortizacion de la Deuda Piblica.

3°— El producto de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, ingresard en arcas fiscales.

4°— El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se efectuara por intermedio de la Caja Autd-
noma de Amortizacion de la Deuda Piblica.

5°_ E| gasto ascendente a la suma de E? 60.000.000 se im-
putara al item 08/01/121-1 del Presupuesto de Capitz.il‘ en Mu
neda Corriente para 1966, de la Secretaria y Administracion
General del Ministerio de Hacienda, el cual se entendera ex-
cedido en la mencionada suma.
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DECRETO N° 2.086

(Ministerio de Hacienda),
de 24 de septiembre de 1966

(Diario Oficial de 13 de octubre de 1966)

APRUEBA ACUERDO ADOPTADO POR EL DIRECTORIQ
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE EN SESION N° 2,092

Aprueba el siguiente acuerdo adoptado por el Directorio
del Banco Central de Chile en sesion N” 2.092, celebrada el 14
de septiembre en curso, que complementa el acuerdo adopta-
do en sesion N® 2.091 y aprobado por decreto N* 2.067 (1), de
17 de septiembre del ano en curso:

“a) Complementar la letra d) del N 2 del acuerdo nii-
mero 1.833 del Directorio del Banco Central, de 26 de julio de
1961, cuyo lexto deflinitivo guedo fijado en sesion ntimero 2,001,
de fecha 7 de septiembre de 1966, de la siguiente manera:

“Estos préstamos, para que mantengan su calidad de dedu-
cibles ¢del encaje, deberan ser concedidos por las empresas
bancarias a plazos no inferiores a 120 dias ni superiores a
360 dias".

In consecuencia, el texto definitivo de la letra d) del N 2
del mencionado acuerdo sera el siguiente:

“d) Descuento de letras a productores nacionales de abo-
nos, provenientes de ventas de fertilizantes hechas a a#ri-
cultores.

Estos préstamos, para que mantengan su calidad de de
ducibles del enczje, deberdn ser concedidos por las empresas
banecarias a plazos no inferiores a 120 dias ni superiorss a 360
dias”,

"“b) Este acuerdo regiré a contar desde el 1 de octubre
de 1066,

“e) La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribu-
ciones, dictard las normas para la aplicacion de este acuer-
do y fiscalizard su cumplimiento”.

(1) Ver pagina 180.



DECRETO N° 2.227

(Ministerio de Hacienda),
de 20 de octubre de 1966

(Diario Oficial de 24 de octubre de 1966)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA
PARA CONTRATAR PRESTAMOS CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

1.— Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para que
en representacion del Fisco, contrate con el Banco Central de
Chile uno o mas préstamos, hasta por un total de E? 75.000.000
que se pagara en 90 dias plazo con el interés del 2% anual.

2.— Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Repi-
blica para aceptar letras de cambio a la orden del Banco
Central de Chile, por el monto de los préstamos gue contrate
mas sus intereses, letras que girara la Caja Autonoma de Amor-
tizacion de la Deuda Publica,

3.— El producto de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se ingresara en arecas fiscales.

4 El servicio de los préstamos a que se refiere el pre-
sente decreto, se efectuara por intermedio de la Caja Aut6-
noma de Amortizacion de la Deuda Piblica.

El gasto de capital ascendente a la suma de E? 75.000.000
se imputara al item 08/01/121-1 del Presupuesto de Capitgl en
Moneda Corriente para 1966, de la Secretaria y Administra-
cibn General del Ministerio de Hacienda, el cual se entende-
rd excedible en la mencionada suma.
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DECRETO N* 2.352

(Ministerio de Hacienda),
de 9 de noviembre de 1966

{Diario Oficial de 29 de noviembre de 1966)

APRUEBA LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR EL DIREC-
TORIO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE SOBRE
NORMAS DE ENCAJE

Aprueba los siguientes acuerdos adoptados por el Direc-
torio del Banco Central de Chile en sesion N® 2.096, celebrada
el 19 de octubre del ano en curso:

"En uso de las facultades que le confiere el articulo 42,
letra d) del DFL. N* 247, de 1960, el Directorio del Banco Cen-
tral de Chile resuelye complementar las normas vigentes sobre
encajes bancarios, en lo que se refiere a letras de produceion,
agregando al N” 2 del acuerdo adoptado en sesion N® 2.058 (1),
de 5 de enero de 1966, lo siguiente:

“Asimismo, los créditos efectivamente operados mediante
el sistema de “Lineas de Crédito de Promocién”, podran ser
computados por los bancos dentro del margen exigido para le:
tras de produccién, a partir de la fecha de dictacion del de-
creto supremo aprobatorio correspondiente”.

Estos acuerdos rigen a contar desde la fecha de publica-
cion del presente decreto en el “Diario Oficial®.

(1) Ver buletin N7 456, febrero de 1966, pég. 210



OTRAS LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES RELACIONA-
DOS CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE PUBLICADOS
DURANTE 1966 EN EL BOLETIN MENSUAL

LEYE

N® 16,406

N? 16.407

NP 16.412

N 16.424

N 16.425

N® 16.426

N 16.455

N 16.464

N? 16.465

S

Aprueba Presupuesto de la Nacion para 1966 (Bo-
letin N? 456, febrero de 1966, pag. 235).

Cuentas de ahorro a plazo en el Banco del Estado
de Chile (Boletin N 456, febrero de 1966, pag. 214).

Autoriza a la Universidad de Chile para importar
equipos, maleriales y elementos, v modifica la Ley
N? 11.519 (Boletin N* 456, febrero de 1966 pag. 215),

Agrega articulos nuevos a la Ley N° 15475 (Bole-
tin N 457, marzo de 1966, pag. 402).

Modifica la Ley N 11.828 (Boletin N° 456, febrero
de 1966, pag. 217).

Modifica cobro de patentes de vehiculos (Boletin
N 457, marzo de 1966, pag. 388).

Normas para la terminacion de contrato de trabajo
(Boletin N 459, mayo de 1966, pag. 720).
Reajuste sueldns y salarios (Boletin N° 459, mayo
de 1966, pag. 712).

Prohibe la parcelacion, division e hijuelacién de los
predios superiores a 80 hectareas (Boletin N® 459,

mayo de 1966, pag. 702).
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N' 16.466

Fija escala de sueldos y salarios para el personal
dependiente del Ministerio de Defensa Nacional (Bo-
letin N” 460, junio de 1966, pag. 897).

DECRETOS

N®

184

520

157

158

470

487

Ministerio de Agricultura

Crea Comisién Nacional Porcina (Boletin N? 460, ju-
nio de 1966, pag. 896).

Crea Comision Nacional de Estudio para coordinar
la politica agropecuaria de Chile con la que reali-
zaran los paises de ALALC (Bolelin N? 465, noviem-
bre de 1966, pag. 1.765).

Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion

Autoriza al Director de la Empresa Portuaria de Chi-
le para contratar empréstito con el Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (Boletin N? 460, junio de 1966, pag.
894).

Autoriza al Embajador de Chile en Alemania para
otorgar garantia del Estado (Boletin N° 460, junio
de 1966, pag. 895).

Aprueba condiciones de crédito entre LAN y Haw-
ker Siddeley Aviation Limited (Boletin N? 467, enero
de 1967, pag. 53).

Autoriza al Director de la Empresa Portuaria de
Chile para contratar empréstito con el Kreditans-
talt fiir Wiederaufbau (Boletin N” 467, enero de 1967,
pag. 54).

Autoriza al Embajador de Chile ante la Repiibli-
ca Federal de Alemania para que otorgue la ga-
rantia del Estado (Boletin N® 467, enero de 1967,
pag. 58).
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NU

N¢

NY

N°

507

969

1.224

1.699

3117

3.444

3.449

3.478

61

153

Reglamento para la fabricacién y armaduria de

chassis para camiones y buses (Boletin N? 460, junio
de 1966, pag. 888).

Crea Comisién Especial relacionada con 1a industria
(Boletin N 464, octubre de 1966, pag. 1.595).

Aprueba normas sobre exportaciones (Boletin N° 466,
diciembre de 1966, pag. 1.907).

Autoriza a Cia. Minera Andina S. A. Cerro Corpo-
ration y Corporacién del Cobre para efectuar una
inversion de USS 89.000.000 en el yacimiento de
Rio Blanco (Boletin N° 467, enero de 1967, pag. 46).

Ministerio de Hacienda

Designa Director del Banco Central de Chile a don
Joaquin Undurraga Correa (Boletin NY 456, febrero
de 1966, pag. 214).

Otorga garantia del Estado a la obligacién que con-
traiga la Fundacién de Viviendas y Asistencia So-
cial con el BID (Boletin N® 457, marzo de 1966, pag.
401).

Acciones de Bancos de Fomento (Boletin NY 456, fe-
brero de 1966, pag. 215).

Autoriza contratar préstamo por la suma de D. M.
4.000,000 (Boletin N 458, abril de 1966, pag. 548).

Pone en vigencia la lista nacional de Chile y con-
cede ventajas a productos originarios de Ecuador
y Paraguay conforme al Tratado de Montevideo (Bo-
letin N° 457, marzo de 1966, pag. 389).

Autoriza firmar convenios con el Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau para reconstruccion puerto de Puerto
Montt (Boletin N? 457, marzo de 1966, pag. 400).
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N©

N¢

N7

N?

N?

N¢

185

202

322

323

405

624

692

697

7

720

783

Designa miembros de la Comision de Importacién
del Sector Piiblico (Boletin N* 457, marzo de 1966,
pag. 398).

Designa Director del Banco Central de Chile a don
Alfonso Fernandez Martorell (Boletin N9 457, marzo
de 1966, pag. 387).

Autoriza a la Corporacion de Fomento de 1a Produe-
cifin para contratar préstamo con la AID (Boletin
N 457, marzo de 1966, pag. 401).

Autoriza al Embajador de Chile en Estados Unidas
para suscribir convenio de crédito con AID (Baoletin
N° 457, marzo de 1966, pag. 401).

Reglamenta reajuste de los fondos depositados en las
cuentas de ahorro a plazo del Banco del Estado de
Chile (Beletin N® 457, marzo de 1966, pag. 388).

Autoriza al Ministro de Hacienda para suscribir con-
venio de Crédito (Boletin N? 457, marzo de 1966,
pag. 401).

Autoriza suscribir convenio de prorroga (Boletin
NP 458, abril de 1966, pag. 548).

Autoriza al Ministro de Hacienda para otorgar ga-
rantia del Estado (Boletin N? 459, mayo de 1966,
pag. T11).

Otorga garantia del Estado (Boletin N° 458, abril
de 1966, pag. 548).

Autoriza suscribir convenio de crédito (Boletin
N® 459, mayo de 1966, pag. 711).

Modifica el Art. 18 del Reglamento de admisién y
salida temporal de mercaderias (Boletin N? 459, ma-
yo de 1966, pag. 706).

Reglamenta la Ley N” 16.394, de 1965 (Boletin N? 459,
mayo de 1966, pag. 700).

Autoriza contrato de préstamo y garantia (Boletin
NY 458, abril de 1966, pag. 548).
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N¥

NY

NV

NY

NU

N?

N*

1.150

1.166

1.285

1.336

1.337

1.340

1.576

1.577

1.793

2.017

2.047

st ks e e
; oletin N" 460, junio de 1966,

pag. 895),

Autn'riza al Ministro de Hacienda para oforgar ga-

v del Estado (Boletin N 461, julio de 1966, pag.
.068).

Designa integrantes de la Comisién Revisora del Pro-

yecto de Arancel Aduanero (Boletin N* 461, julio de

1966, pag. 1.062).

Autoriza al Tesorern General de la Repiblica para

emitir pagarés de Tesoreria (Boletin N° 461, julio de
1966, pAg. 1.068).

Aprueba reglamento para la emisién de bonos o pa-

garés de Tesoreria (Boletin N° 461, julio de 1966,

pag. 1.069),

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica pa-
ra emitir bonos o pagarés de Tesoreria (Boletin

N? 461, julio de 1966, pag. 1.069).

Designa subrogante de titular en la Comision de

Importacién del Sector Pablico (Boletin N? 462, agos-
to de 1966, pag. 1.235).

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica pa-

ra emitir pagarés de la Deuda Interna de Chile (Bo-

letin N" 462, agosto de 1966, pag. 1.242).

Autoriza al Tesorero General de la Reptiblica pa-

ra emitir pagarés de la Deuda Tnterna de Chile (Bo-

letin N 462, pag. 1.242, agosto de 1966).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica pa-

ra emitir pagarés de la Deuda Interna de Chile (Bo-

letin N° 462, agosto de 1966, pag, 1.242).

Sefiala normas para declaracion y cobro de im-

puesto de la ley N 16.466 (Boletin N° 463, septiem-

bre de 1966, pag. 1.401).

Complementa el decreto N° 1.166, de 1966 (Boletin

N 465, noviembre de 1966, pag. 1.763).

Otorga caucion solidaria (Boletin N° 467, enero de

1967, pag. 54).
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S

2

Z

Sl s el

N?

2.049

2.050

2.092

2,167

2191

2.198

2,287

2.288

2.293

2.363

2.404

2,406

2.407

2,408

2.408

2410

2414

Otorga caucion solidaria (Boletin NY 465, noviembre
de 1966, pag. 1.764).

Otorga caucion solidaria (Boletin N* 467, enero de
1967, pag. 55).

Otorga caucién solidaria (Boletin N? 465, noviem-
bre de 1966, pag. 1.765).

Autoriza la existencia y aprueba los estatutos de
la “Sociedad Minera El Teniente S. A.” (Boletin
N? 466, diciembre de 1966, pag. 1.915).

Aprueba reglamento sobre impuesto a los viajes al
exterior (Boletin N" 467, enero de 1967, pag. 42).
Rebaja derechos y gravamenes aduaneros para im-
portacién de maquinaria industrial (Boletin N% 465,
noviembre de 1966, pag. 1.756).

Otorga caucién solidaria (Boletin N7 467, enero de
1967, pag. 55).

Otorga caucién solidaria (Boletin N? 467, enero de
1967, pag. 55).

Otorga caucion solidaria (Boletin N° 466, diciembre
de 1966, pag. 1.917).

Otorga caucion solidaria (Boletin N? 467, enero de
1967, pag. 55).

Aprueba resolucion de la Superintendencia de Ban-
cos (Boletin N? 467, enero de 1967, pag. 41).

Otorga caucién solidaria (Boletin N° 467, enerv de
1967, pag. 56).

Otorga caucion solidaria (Boletin NY 467, enero de
1967, pag. 56).

Otorga caucion solidaria (Boletin N® 467, enero de
1967, pag. 56).

Otorga caucion solidaria (Boletin N? 467, enero de
1967, pag. 56).

Otorga caucion solidaria (Boletin N 467, enero de
1967, péag. 57).

Autoriza al Embajador de Chile en la Repiblica
Federal de Alemania para firmar convenios de pro-
rroga (Boletin N° 467, pag. 57).
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N¥

N?

N¥

N?

N*¢

N¢

2.426

2.453

2.481

2.482

2493

2.507

Ministerio

N?

N©

N®

54

fil

77

91

99

13— Mcemoria

Otorga caucién solidaria
1967, pag. 57).

Otorga caucion solidaria (Boletin NY 467, enero de
1967, pag. 58).

Autoriza a la CORFO, conjuntamente con ENDE-
SA, para contratar préstamo con el Banco Interna-

cional de Reconstruceién ¥ Fomento (Boletin N 457,
enero de 1967, pag. 57).

(Boletin N? 467, enero de

Otorga garantia del Estado (Boletin N? 467, enero
de 1967, pag. 58). '

Deroga el decreto N 1.414, de 1966, ¥y autoriza con-
venio de prorrogas de obligaciones con el Kreditans-
talt fiir Wiederaufbau (Boletin N° 467, enero de
1967, pag. 59).

Reemplaza arts, 18 y 22 del decreto N? 783, de 1966,

que aprueba el reglamento de la ley nimero 16.394
(Boletin N® 469, marzo de 1967, pagina 353).

de Mineria

Aprueba el reglamento para la aplicacion de los ar-
ticulos Noos 7, 8 v 9 de la ley N 11.828 (Boletin
N° 460, junio de 1966, pag. 889).

Reglamenta el art. 15-A, de la ley N° 11.828 (Bole-
tin N* 462, agosto de 1966, pag. 1.238).
Reglamenta el art. 19 de la ley NY 11.828 (Boletin
N? 462, agosto de 1966, pag. 1.240).

Reglamenta monopolio del comereio exterior del
cobre y sus productos (Boletin N? 462, agosto de
1966, pag. 1.241). '
Autoriza a la Corporacién del Cobre pa?ra adqui-
rir acciones de la Sociedad Minera El 'I.'e!:uente S. A,
(Boletin N" 463, septiembre de 1966, pag:ma 1.410).
Fija descuento del precio del cobre en lingotes (Bo-
letin N° 463, septiembre de 1066, pag. 1.411).
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N* 114 Aprueba el reglamento para la aplicacion del art,
13-A de la ley N° 11828 (Boletin N" 464, octubre de
1966, pag. 1.589).

N® 116 Autoriza a la Corporacidon del Cobre para adquirir
acciones de la "Compafia Minera Andina S. A.” (Bo-
letin N°® 464, octubre de 1966, pagina 1.593).

Ministerio de Obras Piblicas

N¢ 28 Reglamento de adquisiciones en moneda extranjera
(Boletin N? 457, marzo de 1966, pag. 399).

Ministerio de Relaciones Exteriores

N® 125 Promulga convenio Chile - CECA (Boletin NY 459,
mayo de 1966, pag. 707).

N’ 416 Promulga acuerdo sobre cooperacitn técnica entre
Chile y el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda
del Norte (Boletin N 463, septiembre de 1966, pag.
1.411).

Ministerio de Trabajo v Prevision Social

N® 202 Aprueba reglamento sobre jornada de trabajo de los
obreros agricolas (Boletin NY 459, mayo de 1966, pa-
gina 724).

Ministerio de la Vivienda y Urbanismo

N* 324 Aprueba reglamento para las Asociaciones de Aho-
rros y Préstamos sobre reajustabilidad de los aho-
rros ¥ de los préstamos y sobre bonificaciones (Bo-
letin N? 461, julio de 1966, pag. 1.059).

N* 552 Autoriza a la Corporacién de Servicios Habitacio-
nales para contratar empréstito y efectuar obras
(Boletin N 466, diciembre de 1966, pag. 1.918).
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1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL

(Moneda corriente: en miles de escudos)
{Moneda extr. y oro: en miles de dolares)

31 DICIEMBRE 1955
RUBROS Moneda Monsta 31 DICIEMBRE 1566
Corrlente  Extr. y oro Corriente  Extr, y om

e
ACTIVO

1. ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR 137.480,0 172.350.9
$10K0: e 438074 453648
1. Caja ... 277.0 196,3
2. Oro sellado chileno 6d. . 43258 33577

Oro en barras, nacionales y ex-
$LENJEIAR | i-viiivmmwisismamsssimmivs 234181 24247 4

o

4. Oro en barras Casa de Moneda:
refinacién ¥ acufiacion 6964 570,7
5. FMI, custodia 207 33,5
6. Fed. Reserve Bank de N. York
CUBLORIA! v snmmensraens e 15.155.1 16.950.9
7. Oro sellado, varios .. 43 41
b) Monedas Extranjeras: ... 93.582,6 125.943.7
R T oo e e 60,9 330
2. Depdsitos en corresponsales del
BXLARIOT wrnersssinssmassensamprenss T 83.521,7 125.900.8
¢} Valores en monedas extranjeras 1.000,0
d} Convenio créditos reciprocos .. 446
II. APORTES A INSTITUCIONES
INTERNACIONALES ..o 272:238,7 213180 343.053,5 21.3180
1. Aporte al FMI . W aT2230% 343.053,5
2. Cuota quf;nr:pcmn F‘M] art. X"{
Conyeiin: 4. i s, 5.0 50
3. Cuota suscripeion FMI ... 21,313,0 21.313,0
HL COLOCACIONES ..o 345.871,8 5604376  467.838.3 6732525
a) Bancos, Comerciales: .o 946043  T6122 435607 342088

1. Redescuentos a bancos accionis-
tas 3,1_594}3 43.550.'1‘

= .271,0

2. Compras de cambios a plazo ... 2536,7 i

3. Anticipo amortizacién de pa-
garés

50755 40278




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont.)

(Moneda corriente: en miles de escudos)

{Moneda extr. ¥ oro: en miles de dolares)

RUBROS

i1 DICIEMBRE 1985
Moneda Moneda
Corriente  Extr. ¥ orn

3l DICIEMBRE 1944
Moneda Moneds
Corrlente  Extr, y o

b)
1

3,
4.

el

1,

B

w

-

e

=

11.
12,
13,
14.
15.
16.
it

1

Banco del Estado: ...

Redescuentos ..
Curr%ponaaies en el pms I
Compras ge cambios a plazo ...
Préstamos del Eximbank

Fisco:

Créditos Fisco giros BID, de-
cretos Hacienda nameros 9.087,
16,654 y 4483 irienrinennirns
Créditos Fisco giros BIRF, de-
cretos Hda. 308 ¥ 10.375 .
Préstamos al Fisco, ley 14171,
arts: 7o, By y 9% .
Pristamos al Fisco, ley 14.171,
art. T y ley 15.120, avt. 52 ...
Préstamos al Fisco, ley 14171 ¥
18V 1545587 arh 1 i
Préstamos al Fisco, leyes 14.171,
art. 40 y 16.068, art. 84 ..o
Préstamos al Fisco (Int,), ley
7.747, art 1V, letras a) y e), de-
crelo Hacienda 8:245 ....oooen
Préstamo al Fisco, ley 13.305,
art. 14, decreto 13,780
Prestamos al Fisen,
art. 79 . suakes
Frcslnmos al Fisen (BID) ley
13804, decretos Hacienda 9.087
vy 16.654 . i

Letras d:»acr)ntadas en dnhres
art. 53, ley 11575 ...
Préstamos al Fisco, Iey 14.171
Intereses por recibir ...
Préstamos leyes 14.171 y 14, B"O
CORI . siaig TR SNVt ik
Préstamos al Fisco, leyes 14. l'?l
¥ 15120 .
Préatamns al Fiscn. Ieyes 14.171
b
Préstamos ﬁ] Frsco‘ leyes ]4 1'?1
¥y 16.088 ...
Préstamos al Fiscn, ley 16464,
decreto 1.317

ley 13.305,

3.436.3 1.711,3

34249
114
1.643.3
68,0

160.454,6  507.567,7

11.386.4
1377
15.000,0
10,0496
48.000,0

73.000,0

12.330,0
57.754,2

86.775,0

6.324.8
72.575,0

127.370,9
49.121,5

2.880,9
4.653,3

19.378,0

35.050,0

36.235.0

16.130,5 42224

16.122,0
8,5
4,2224

177.651,3 550.4587

25.854,2

15,000,0
10,0486
48,000,0

73.000,0

12,3300
57.754.2

86.775.0

fi.324,8
72.575,0

127.337.3
64.195,9

5.747,5
51015

19.378,0

35.050.0

44.3341

25.326,8

e




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont.)

(Moneda corriente: en miles de escudos)
(Moneda extr. y oro: en miles de dalares)

RUBROS

31 DICIEMBRE |965
Moneda Moneda
Corriente  Extr. y aro

31 DICIEMERE 1966
Moneda Moneda
Corrlente  Extr. y oru

18, Préstamos al Fisco, leyes 14.171
y 16406 ..

d) Instituciones Puablicas ...

1. Préstamos con letras CORFO,
ley 14171 (Acdo. 1807) ...........

2. Préstamos con letras, leyes
6.421, 9.280, D.L. 45, 87 y 382
y D.F.L. 274, de 31-3-80, ECA ...

3. Préstamos con letras, leyes
6.421, ©.280, D.L. 45, 87 y 382
y D.F.L. 274 de 1960, ECA, 5¢
Convenio Excedentes Agrope-
CUBLIOR - oinwt ittt rase =

4, Préstamos con letras leyes
6.421, 9.280, D.L. 45, 87 y 382
v DIF.L. 274 de 31-3-60, ECA,
¢ Convenio Excedentes Agro-
DECUBIIOE ™, 1 srsssnspessesiiaiienssseaesare el

5. Préstamos Cajas de Prevision,
ley 14.813

6. Préstamos leyes 14.171 y 14.820,
CORFO

7. Compras a [uturo ..o "
e) Sector Privado ...

1. Letras descontadas al piblieo ..

2. Letras descontadas a industria
salitrera i

3. Letras descontadas en pago de
préstamos warrants ... i

4. Préstamos a cooperativas de
cansumo, ley 7-397 ..oiiiinn

5. Préstamos warrants ...

6. Ventas de cambios a plazo a
precio por fijar ...

102.666,8

52.510,0

39.560,0

1.074,8

44.610,6

114815

14,600.6

1.658.3

10,8
16.868,4

182734 185.141,3
8.5423
91.883,5
18.655.0
65.456,1
604.4
4,496,6
14.776,8
33.273,0 453745
22.864,8
1.2
22.508,5
16.399,3

1.976,1

37.011,9

5.173,1
31.838,8

39.260,7

22.761,2




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont.)

{Moneda corriente: en miles de escudos)
(Moneda extr. ¥y oro: en miles de délares)

RUBROS

31 DICIEMBRE 1963
Monedn Moneda
Corriente  Extr. ¥ omn

31 DICIE pr
Moneds MBRE 136§

Corrlente  Exir, y opy
—_—

7. Préstamos a Banco del Estado,
leyes 14.171 ¥ 14.820 ..o

8. Préstamos a CORF O, leyes
14.171 3 148200 iasmesisnmmsnrnirns

0, Préstamos a bancos comercia-
les, leyes 14.171 y 14.820 .........
10, Compras & fuluro ..cossees ;

pey

a) Bancos com

Pagarés leyes 14.040 y 14.171,
con pacto de retroventa ...

h) Banco del Estado de Chile ...
Bonos decretos 6.809 y 3.120 ..

¢) Fisco;

1. Bonos, ley 7.747, art. 40, letra C
2. Bonog, ley 7.747, art. 40, letra
C) ey BADY i i
3. Bonos, ley B8.143, arts. 4°, 50 y
6%, transitorio (Banco del Esta-
do, ex Caja Agraria) ...
4. Bonos, ley 14.171, articulos 7%,
B, 9 y 10 (acuerdo 1.807) ...
5. Pagarés, leyes 14171 y 14.840.
Convenio con bancos con pactn
de: retroventa ...,
6. Pagarés ley N¢ 15455, art. 41

d) Sector Privado

1. Bonos Beo, Hipotecarin de Val-
paraiso, decretos £.809 v 4.718
2. Bonos Banco Hipotecario de
Chile, decretos 7.557 y 4482 ...,
3. Debentures leyes 7.747 y 4,657,
At ot s (AL S e s e
4. Debentures Cosatan, ley 13.620

24666

2.259.8

11.384,8
762,5

39.440,9 16.381,5

021.6

P21,8
38.226.7 6.953,5
136,1

A73.7

216,9
37.500.0
5.885,5
1.068,0

202,6 0.438,0

165,8
126.,8

5.007.9
4.430,1

3.120,1

10.569,8

38,3648 13.723.3

8226

B22,6

37.500,0 7.385,3

37.500,0

4.531.,9
2.853.4

42.0 7.338,0

1.907.9
4.430,1




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont.)

(Moneda corriente: en miles de escndos)

(Moneda extr. y oro: en miles de délares)

i1 DICIEMBRE 1963
RUBROS c,:::,ﬂ. Mobeiia :;;:Em 1366
1 ente  Extr. v oro Corrlente E:ul..,‘:u
. OTRAS INVERSION
v WL, o 27155 227125
1. Muebles 0.3 02
2. Bienes Raices ... AR LA 27152 22723
V1. OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 766770 33147 1063767 48140
) CANJe o A TRV SRR 29922 4.004.8
b) Cuentas con Sucursales ... 20,1 105,0
¢) Créditos al Fisco, ley 8.403, art.
13, v ley 13.171, pago acciones
BIRF ... 28.5504 35.987,7
d) Crédito al Fisco, ley 14.4980, pa-
go suscripcion a AIF ... . S 4.702,0 7.561,3
e) Crédito al Fisco para BID, ley
13.904, Deto, Hda, 9.087 y 16.654 37.216,8 45.140,6
f) Operaciones pendientes ... 1.388,6 66,9 10.337,5
g) Operaciones Varias ...owmmmsss 18181 3.221.7 3.254,8 4.709,0
1. Impuestos sobre cheques ... d 34 B84
2. Intereses por recibir ........coen 1.678,6 24386 1.802.9 4.173.5
3. Casa de Moneda de Chile, an-
ticipo ley 8.429 43 43
4. Documentos en cobro judicial . % 27
5. Documentos Vencidos .. 95,8 451
6. Cuentas divVersas .....sowss .. 26,4 208
7. Intereses y comisiones pagados
- 95
v no devengados ..o 03 1088
y 521,89
8 Cartas de crédito negociadas . 87,1
41
9. Varios deudores Y 78 LT 1.008:2
10. Intereses devengados Cemflca- 2440
dos de Ahorro Reajustables .
825,6 BB5.460.7
TOTALES DEL ACTIVO ... 7369456 TAT.0418 857.925, .




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont )

(Moneda corriente: en miles de escudos)

(Moneda extr. y ore: en miles de délares)

RUBROS

31 DICIEMBRE 1943
Moneda Monedn
Corrlente  Exir. v oro

31 DICIEMBRE 198

Moneda
Carrlente

PASIVO

I. BILLETES Y MONEDAS EMITI-

DOs

1I. DEPOSITOS EN CTA. CORRIEN-

TE

a) Bancos cOMETCIales ....umeonin

b) Banco del Estado ..

TR LA T o] el oo
2. Reparticiones de Gobierno ..

d) Inmstituciones Publicas

e) Sector Privado .

1. Cuenta corriente del Piblico
2. Cuenta corriente COVENSA
3. Cheques de la gerencia ...

HI. OTRAS OBLIGACIONES ..............

a) Sector Bancario ...,

1. Bancos comerciales

2, Banen del Estado de Chile .,

b} Fiseo

1. Varios acreedores {

CUATIOE  Loiiivns

Cobre) ..
2, Tesorero Gral. de la Repii-
blica. Excedentes Agmpc—

3. Fondos art. s# ley 1:! 954

Direcelén de Vialidad |

4. Fondos art. 19, ley 13041

Direcciéon de Obras Sanita-

rias

5. Ministro del Interior (Do-

nacitn EE. UU.)

B31.653,7

438.624,2 16.840.80
253.125,9¢ .998,0
146.042,8 ¢ 14311
34.082,1 - 6.044,3

5,7 ¢ G.567.8
35!‘..‘! 4 76,5

4777 31675
5.325,6
2.636,8 ¢
1959
2.429,9
621159 549327

16.100,0

16.100,0

530.6

1.243.861.8

B07.363,7
447.605,0
349,753.8

2.5562,8

2.146,9
4069

61,3
7.380,8

9472
160,86
6.283,0
38.315,3

11.327.6

7.203.3
4.034.3

132,0

43.0

20,2

0,2

0,3

59,3

Munedn
Extr, ¥ aro
—_—

30.531,1

7,200,8
6.058,7
23.794,0

23.715,3
ST

2.423,6
25,0

25,0

174183




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont.)

(Moneda corrienie; en miles de escudos)
(Moneda exir, y oro: en miles de dilares)

I i
31 DICIEMBRE 1965 31 DICIEMBRE 1966
RUBROS Moneda Maoneda Moneda Maoneds
Corriente  Extr. ¥ oro Corriente  Extr, ¥ oro
¢) Instituciones Pablicas ... 28518 472458
1. Superintendente de Bancos,
art. 38, D.F.L. NV 252 .. .....s 25778 a3.581,7
2. Corporacion del Cobre, im-
puesto ley 16464 ... 04

3. Varios acreedores, ECA ... 274.0 1.142,5
d) Sector Privado ... i 42,551,8 54,9327 22:131,1 T7.418,3

1. Dividendos por pagar ... (21,0 836,0

2. Retencion de impuestos ... 1181 10,0 296,7 9.1

3. Obligaciones por ventas a

futuro, pagadas ..o 53.0114 76.291,2

4. Varios acreedores ; 3.287.7 1.911,3 1.267,0 1.118,0

5. Equivalente por ventas con-

dicionales de divisas ... 38.524,0 18.731.4
IV. OBLIGACIONES CON EL EXTE-
RIOR ......... 432,501,8 1618291 480.474,2  135.0125
a) Eguivalente por compras de

cambio, crédito coniingente

FMI 432.501,8 480.474,2
b) Préstamos Eximbank ... 37.138,0 20.1415
c) Préstamos convenios bancos

privados de EE. UU. 45.000,0 281253
d) Préstamos convenio Kreditans-

B it e AR R 36.568,1 34.446,1
€) Créditos documentarios ... 61,3 843
f) Convenio de ecréditos recipro-

BOB! ooy 1k .. 1.750,0

43.060,7 33.505.3

g) Otros préstamos externos ...

V. DEPOSITOS DE INSTITUCIONES
INTERNACIONALES .o 3384548

a) Fondo Monetario Internacional 2594723 326.966,4

4264475

b) Banco Internacional de Re-
construccién y Fomento ...  28.6089 35.082.4




1. BALANCE DE LAS OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL (cont.)

(Moneda corriente: en miles de escudos)

(Moneda extr, y oro: en miles de ddlares)

31 D;cm“nﬁ}i :lm 31 DICIEMBRE 1968
Mone onedn Moneds M
s 0.5 Corri’e;lc Extr. v orn Corriente Eu:n;d:m
¢) Banco Interamericano de Desa-
rrollo .. 39.381,2 49.648.0
d) Asociacién Internacional Fom. 10.992,4 13.851,7

V1. OTRAS CUENTAS DEL PASIVO  311.106.4 9.208.8 603.823,1 7.978,8

a) Retenciones para Importacion.. T4.160 8 35,1 89.2141
1. Retenciones para Importa-
I L T R 46,7511 35,1 80.214,1
2, Cuentas transitorias con
bancos 27.4007
b) Depositos Convenio de Exce-
dentes Agrop i 40.4647
e) Of i Pendient 0,2 5.8 9.3
d) Operaciones Varias ....c.oee. 2345884 B.173,7 466.049.9 7.969,5
1. Intereses retenidos ¥ no ga-
nados ..o 1.444.7 2.508,2
2. Deduccitén sohre parlmpa-
cién fiscal, ley 9.856, art. T¢ 1.544,6 1.958,8
3, Incremento fondos de reser-
va 28 32,3
4. Diferencia con la paridad ... 231.598,8 461.339,1
5, Intereses por pagar ... 43928 2.561,6
6. Comisiones de cobranza por
[2:T=:1 SN 0.3
7. Operaciones varigs . 4.078,0 3.950,8
B. Ordenes de pago amltlda:,
convenio créditos reciproens AN
9, Comisiones e intereses por
B S e varoeen = = 7001 B34,8
&) Cuentas con Sucursales ... 2.357,0 2.088,6
VIL. CAPITAL Y RESERVAS . 30.582,9 5.678,7 45.958,0 7.383,0
a) Capital i 2.405,1 3.230,7
b) Fondo de reserua parn l'uturos
dividendos .. 4.269,7 5.735,5
¢) Fondo de eventualldades 20.239,0 32.000,0
d) Provisiones ............... 3.068,1 5.678.7 4,901.8 7.383,0

TOTALES DEL PASIVO . 2465.039,7 248.400,2  3.646.243,6 267.8237

B




2. UTILIDADES

(En escudos)
DETALLE 1964 1965 1966
Intereses sobre colocaciones ....... 68.953.770 102.915673 142.061.438
Intereses sobre inversiones ... 4654000 4186138  6.073.293
Intereses sobre fondos disponibles 46.280 1.675.411 5.605.981
Olras Eanancias’ ... 4.465.202 7132111  11.991.004
Utilidad de cambio ... 41.323.863  54.825.924 57.217.088
2 JE O O WA SR e e 118.443.223 170.735.257 222.940.094
Deducciones:
Castos de administracion ........ 46.111.049 66.625.349 81.338.142
Sueldo, salarios v otros egresos . 17.254.799 30.042.003 44.313.362
Castigos y provisiones ............ 10120233 15092798 27.336.767
B T MOA i oo T3.486.081 111.760.240 152.988.271
UTILIDADES LIQUIDAS .. 45.957.142 58875.017 69.960.823
Distribucion de las Utilidades:
. 240
Fondo legal de prevision ....... 840249  1.632.178 2219,
ivi ionistas 1.152.198 1.221.777 1.350.593
Dividendos a los accionistas ......... 152, YiTi06i. | AR AD 462
Dividendos y regalias al Fisco ... 43.964.695 56.121. s
b lll 5 I e T O A 45.057.142 58.975.017  69.960.823
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5. MOVIMIENTO BANCARIO DEL BANCO CENTRAL

Total de cargo en cuenta corriente en las ciudades en que esti establecido el Baneo Central

(En millones de escudos)

Iqui- . Antofa- La Valpi- Con- Los Valdi- Puerto Punta

Fechas que Basta  Serena rafso Santiage  Talca Chillan cepeldn Angeles Temuco  vin Osorno  Munit  Arepas Total
1962 36,8 1091 55,2 4800 28154 955 576 208,7 339 831 552 499 475 452 41741
1963 48,7 1805 757 6240 4.077,0 1552 69,5 2918 427 1084 731 735 539 608 59346
1964 106,2 3219 1140 873,5 7.581,4 2498 1410 4764 803 1732 1236 1210 793 937 105353
1965 1548 4394 2088 13417 11.6024 3422 1989 684,1 1133 2150 156,2 1821 1232 1310 159031
1966 316,1 6970 4422 24485 252031 6865 2488 1.131,1 14289 3429 2332 3038 2967 1946 327774
1966

Enero 12,0 379 283 141,7 9887 329 16,4 70,0 79 214 143 19,6 115 11,1 1.407,7
Febrero 152 46,7 26,1 142,4 1.0577 36,9 17.1 711 74 21,0 152 202 134 14,2 1.504,5
Marzo 169 382 233 147.3 9987 359 198 78,2 98 251 197 240 275 14,7 1.482.9
Abril 135 396 207 159,2 1.163,6 40,7 17,0 61,7 B4 252 1868 246 226 132 16288
Mayo 159 419 230 176,0 1.1898 416 184 69,7 73 230 169 216 264 156 1.687,1
Junio 1968 559 279 161,0 2.768,2 38,0 16,3 68,3 96 21,7 138 17,1 36,6 142  3,266,2
Julio 258 485 352 1923 24178 486 1986 78,8 120 288 192 243 32,9 154  3.0003
Agosto 41,6 61,6 51,5 2191 28259 685 221 90,9 122 310 201 27,1 23% 14,2 3.500,5
Sept. 316 514 509 2164 29743 685 270 984 13,7 2850 202 242 236 16,4 3.646,1
Oct. 338 86 44,7 2548 22935 659 233 126,6 133 272 188 324 53 131 3.037,1
Naov. 441 1215 659 3358 25119 1136 259 1506 243 457 298 399 299 289 3.5878
Die. 470 742 509 3025 41030 954 259 166,8 17,3 393 258 288 39,3 2368 5.038,6-
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7. TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR TIPO COMPRADOR

Promedio anuales
(En pesos o escudos)

D.P ¥y e Cotizacion Cotizacion

Afios {exgsgfeigﬂ} 1 p:'r-.\!l‘;!;d glolbl::f:l:s]:* corredzores g:ﬂnnt:gl
1926 $ 815

1927 827

1928 8,22

1929 825

1930 8,26

1931 8,26

1932 14,05

1933 13,34 34,02
1934 9,64 2474
1935 19,33 25,07
1936 19,38 27,85
1937 19,37 28,02 26,11
1938 19,37 28,27 27,14
1938 19,37 30,93 32,03
1940 19,37 30,92 32,82
1941 19,37 30,90 31,54
1942 19,37 31 31,63
1943 19,37 3 32,16
1944 19,37 31 31,53
1945 19,37 a1 32,05
1946 19,37 31 34,42
1947 13,37 31 47,15
1948 19,37 a1 59,82
1949 19,37 3 77,74
1950 19,37 a1 89,88
1951 18,37 31 85,48

- 20 —



1952 19,37 a1 1is i .

1953 19,37 110 110 174

1954 19,37 110 200 290

1955 19,37 110 a00° 540

1956 19,37 110 453 534 499
1957 110 f21 604 620
1958 110 793 1,000 788
1959 110 E9 1,047 1,085 1,045
1960 1,051 1,051 1,049
1961 1,051 1,051 1,049
1962 1,142 1,751 4
1063 1,875 3,011 1,674
1964 2,372 3,204 2373
1965 3,131 3,739 3,131
1966 3,955 4,643 3,955

* Cotizacién de fines de afio.

1 Hasta el 30 de julio de 1942, cambio oficial, posteriormente,
tipo de cambio especial (Decreto de Hacienda Nv 2.821, de 31 de
julin de 1942). Su aplicacion ceso con la dictacion de la Ley
Nv 12.084.

2 El decreto Ne 2,822 de Hacienda, de 31 de julio de 1942, esta-
blecid el tipo de “Disponibilidades Propias”, a razon de § 31 com-
prador. A partir de diciembre de 1946, correspondi a la paridad
declarada al Fondo Monetario Internacional, El 2 de octubre de
1953, el Fondo aprobé la nueva paridad de § 110. Los calculos con-
tables con el Fondo, a partir del f de junio de 1959, se realizan al
tipo bancario.

3 A partir de abril de 1856, tipo de cambio libre bancario.
4 Tncluida en el promedio del mercado bancario.

NOTA: Entre 1933 y 1953 existieron, ademds, ofros tipos ﬂe
cambio cuya aplicacién puede consultarse en las respectivas memo-

rias.
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9. MOVIMIENTO DE LOS BILLETES DEFINITIVOS, SEGUN SU CORTE,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1966

(En escudos)

En poder del pa-

Billetes Retirados de Billetes blico e instituc.
CORTE recibidos (x) cirenlacion (x) Saldos en caja bancarias
3 1.720,176 1.508.280 211.885 451 211.434
3 4.916.255 4.722,870 193.385 72 183.313
] 216.000 211,900 4,100 1 4.099
$ 13.144.750 11.129.800 2.014.850 1.152.848 862.102
§ 46.711.501 41.344.500 5.367.001 2.889.110 2.477.801
$ 68.318.620 48,955.200 19.363.420 8.431.445 10.831.875
5 1.000 y E* 1— .. 258,266,890 199.371.319 58.885.571 14.941,820 43.953.751
$ 5000 y B¢ 5— J16.647.500 218.976.340 97.671.160 306.516.920 58.154.240
$ 10.000 y Ev 10.— . 594.850.000 348,470,940 246.379.060 49.6838.140 196.440.920
$ 50000 y Ev 50.— .. 1.360.950.000 147.801.300 1.213.048.700 302.539.150 910.508.550
TR T A LB B v Ses v 2.665.741.691 1.022.592.459 1.643.149.232 419.409.957 1.223.739.275

(x)

Cifras acumuladas.
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ANEXO 1

LEYES Y DECRETOS PUBLICADOS EN EL CURSO DE
1966 QUE SE RELACIONAN CON EL BANCO
CENTRAL DE CHILE

LEYES Pags.
N" 16.433 Fija valor de la hora de elaSe ... 17
N? 16.441 Crea el Departamento de Isla de Pascua .. 121

N° 16.445 Concede vigencia adicional al articulo 133 de la
ley N 14.171 123

N" 16.528 Aprueba normas para estimular las exportacio-
nes y modifica diversos DFL., leyes y decretos. 125
DECRETOS

Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion

N? 1.270 Reglamento ley N° 16.528, sobre fomento de las

exportaciones 143
Ministerio de Hacienda
N 93 Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica
para contrafar prestamos con el Banco Central
de Chile 157
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N°

NQ

N?

N¢

188

409

463

853

1150

1.172

1.185

1.317

1.391

1.484

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica
para contratar préstamos con el Banco Central
de Chile

Aprueba acuerdos adoptados por el Directorio
del Banco Central de Chile sobre normas de
encaje

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica
para contratar préstamos con el Banco Central
o (o e e T e e e e P

Aprueba acuerdo del Directorio del Banco Cen-
tral de Chile sobre encaje bancario ...........

Aclara decreto N° 188, de 1966, sobre encaje
bancario

Autoriza al Ministro de Hacienda para que otor-
que la garantia del Estado a las obligaciones

del Banco Central de Chile en favor del Tesore-
ro General del Canada

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica
para contratar préstamos con el Banco Central
HEICHIIE s i i sttt

Sustituye el N¥ 3 del decreto N” 188, de 1966, so-
bre encaje bancario

Autoriza al Tesorero General de la Republica
para contratar préstamo con el Banco Central
de Chile

Autoriza al Tesorero General de la Republica
para contratar prestamo con el Banco Central
de Chile

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica
para contratar préstamo con el Banco Central
de Chile
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158

159

161

162

163

164

165

166

167
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169



N®

NQ

N(’

N?

t\:ﬁ

N¢

NO

ND

1.518

1.629

1.674

1.892

1.893

2.086

2.227

2.352

2.404

Pags.

Faculta al Tesorero General de la Repiiblica
para contratar con el Banco Central uno o més

préstamos hasta por un total de 2.136.260 déla-
res canadienses

170
Sustituye el N® 3 del decreto N° 188, de 1966,
sohre encaje bancario 171
Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica
para contratar préstamo con el Banco Central
de Chile 172
Aprueba destinacion realizada por el Banco
Central de Chile de su reserva de oro ... 4 173
Aprueba destinacion realizada por el Banco
Central de su Teserva de 010 .. 176
Complementa decreto N* 188, de 1966, sobre
acuerdos del Banco Central de Chile relativos a
normas de encaje 17
Aprueba acuerdo adoptado por el Banco Cen-
tral de Chile sobre normas de encaje ... 180

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica
para contratar préstamo con el Banco Central
de Chile 183

Aprueba acuerdo adoptado por el Directorio del
Banco Central de Chile sobre normas de enca-
je 184

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica
para contratar préstamo con el Banco Central

de Chile 185

Aprueba acuerdos adoptados por el Directorio

del Banco Central de Chile sobre Normas de -
encaje

Aprueba resolucién de la Superintendencia de -

Bancos sobre normas de encaje ... -
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ANEXO 11X

Cuadros Estadisticos

Pags.
Balance de las operaciones al Banco Central ... 197
Utilidades 205
Emision del Banco Central 206
Total del dinero circulante 207
Movimiento bancario del Banco Central ... 208
Movimiento de las camaras de compensacion ... 209
Tipos de cambio del délar 210
Cotizacion del dolar en 1966 212
Movimiento de los billetes definitivos, segin su corte,
al 31 de diciembre de 1966 213
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