


Equiv, de Mda.

Equiv. de Mda

Ext y Oro Ext y Oro
Uss 1"=§ 13,950 uss 1 =% 33,950
Moneda $ Dro de Moneda S Oro de
ACTIVO Corrignte 6.d =3 43,630 PASIVO Carrients 6d=5 43830
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Fondos Disponibles: Exigible hasta un afio Plazo:
Oro Especfico ... AR e e 10.293.759.358 Bill y Mdes. Divis. del Banco en Circulacion  25.325.530.302
Depbsitos en Corresponsales en el Exterior 26.018.6133.195 Cuentas Currien!es e e 29.786.136.123 6.204,598.826
Otros 383.437.707 1.016.55.035 Otros Compromisos ... 671.496.820 4.202.182.656
383.437.707 37.329.0:7,588 55.783.163.245 10.406.781.482
Colocaciones Préstamos y Otras Obligaciones contraidas en el
Exterior 26.709.663.548
Con Bancos Comerciales 2.764.427.603 6.608.715.874 n
Con Banco del Estado de Chil 2,472.690.176 1.161.117.608 Bonos, Certificados, Pagarés y Otros Doctos.

Con otras [nstituciones,,
Con el Fisco ...ciwimne
Con Empresas Estatales ...

20.032.585.711
344.876.694
5.633.958.578

5.202,355.555
77.641.877.626
B.867.327.976

31.24B8.538.761

99.481.4)4.639

INVERSIONES FINANCIERAS 4.083.517.413

8.769.2:17.201

CUENTAS CON INSTITUCIONES INTER-
NACIONALES ¥ CREDITOS RECIPROCOS

Suscripcidn FMI ..o
Acciones y Aportes BID...
Acuerdos de créditos Rec/procos v Otros ...

B.000.017.043
3.761.005.213

1.681.514.408
853.673.405
7.699.302.182

11.761.022.256

10.134.519.895

7.219.319.049

13.753.744.910

13.753.744.910

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO oo 9.479,349.306
CUENTAS DE CAMBIOS ¥ CONVERSION

Cambio 'y CONVEIEIAN ..iuweeioiemsissmsismise 93.499,749.147

Mda. Cte. cantra Fondos de Reserva Oro 9.195.271.640

102.695.020.787

ACTIVO FIJO 4.854.876

TOTAL ACTIVO v 168,666.741.106

176.687.263.382

Emitidos por el Banco Central de Chile .......cceaiess

CUENTAS CON INSTITUCIONES INTERNA-
CIONALES Y CREDITOS RECIPROCOS.

Fondo Monetario Internacional (FMI) ...

Banco Interamericano de Desarrollo (B1D)
Aguerdos de Créditos Reciprocos ¢ Otros........

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO .....ocenvnirnnniinns
CUENTAS DE CAMBIO ¥ CONVERSION

Cambio y C ]
Fondo de Reserva Oro ...

CAPITAL Y RESERVAS

Capital
Fondo de FIUCTUBEIAMN yu.isssmisismsismisssmasnssssnios
Fondo de E lidades

REMANENTE DEL EJERCICIO .cmuiciiciciicaiiiininns

TOTAL PASIVOD

11.151.477.192

2.0BB.826.525

19.656.473.739
5.246.401.815
466.091.062

217.246.050
5.276.736.090

25,368.966.623

5.493.962.140

4.356.707.236

6.559.843.560

13.753.786.768

116.232.794,487
9,195.271.640

13.753.786.768

50.000.000
45.470.361.942
3.418.902.000
48.939.263.942
302.376.100

159.655.741.108

125,428.066.127

176.687.263.382




DE CHILE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO DE 1978
¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1978
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Operaciones con Organismos Internacionales ....... 474.019.351 181.332.0756
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I. EVOLUCION DE LA ECONOMIA CHILENA

NIVEL DE ACTIVIDAD, OCUPACION, INGRESOS y PRECIOS.
INTRODUCCION.

La evolucion de la actividad economica, medida a través del Gasto del Producto Geografico
Bruto (PGB) muestra, para 1978, un nivel superior en 7,3 9/o al del afio anterior. o

De hecho, ya a fines de 1977 se habian superado los niveles historicos del PGB, sefialando con
ello que la economia chilena habria concluido su fase de recuperacion. Los resultados de 1978, en
cambio, corresponden a los de un franco proceso de crecimiento, y por consiguiente, a una reafir
macion de la tendencia observada a partir de 1976.

Cabe sefialar, sin embargo, que este crecimiento no es generalizado y que el ritmo en cada
uno de los sectores tampoco es similar. Los factores explicativos de esto corresponden al proceso
de readecuacion sectorial, a las nuevas condiciones econémicas y a diferentes circunstancias rela
cionadas con los productos intercambiados con el exterior.

Un fenomeno que [lama la atencion es la considerable expansion observada en las actividades
de servicios,especialmente en aquellas referentes al comercio tanto minorista como mayorista, co-
mo consecuencia del mayor flujo de importaciones ocasionado por la progresiva liberalizacion
del comercio exterior.

Respecto de las restantes actividades,se aprecian disminuciones en la actividad de la agricul-
tura y mineria, en tanto que los demas sectores se expanden a tasas superiores al 5 9/0. Especial
importancia reviste el crecimiento de la pesca extractiva (42 °/o) y de la industria manufacturera
(7,8 /o).

Es importante destacar que la Inversion en capital fijo, una de las variables méas afectadas
por la recesion de 1975 y que continud deprimida en 1976, por segundo afio consecutivo, presen-
ta tasas muy elevadas de crecimiento: 18,1 9/0 en 1977 v 23,6 %/o en 1978. Este hecho, junto al
cambio en su composicion hacia una mayor preponderancia de la Inversion en maquinarias y
equipos, denota el vigor del proceso de recuperacion y, por consiguiente, la mayor capacidad de
crecimiento futuro que estd presentando la economia.

El consumo de las familias muestra también un aumento de importancia, pm\_rocado por los
aumentos de ingresos reales, y del nimero de ocupados. El m_ayu_r‘uo!umeln de las importaciones
de bienes de consumo permite establecer una mayor diversificacion y calidad de los bienes adqui-
ridos para este fin.

Los pdrrafos siguientes ilustran los antecedentes sectoriales que explican el crecimiento de
cada una de las principales ramas de actividad del PGB.

SECTOR AGROPECUARIO.

La disminucién de 3,6 ©/o en relacion a 1977 presentada por el sector agropecu.'_:r!o t_ju!'an-
te 1978, es el resultado de tendencias dispares observadas al mte;h;r del sector. Esta disimil situa-
cion se explica por la readecuacion del sector a las nuevas condiciones economicas, y al caracter
excepcional de los resultados del ailo agricola 7778 en los 14 principales cultivos.



Asi. los rendimientos de los cultivos anuales observados durante 1977, para el trigo, papas,
cebada e;vena lentejas y maravilla, son sustancialmente mds elevados gue los de todos losafios an-
: : fueron similares a los del afio 1971 que tambien fue de excep-

teriores. En el caso de la remolacha, i 10 | )
cién. Por ello, el afio 1978 presento, en general, bajas de rendimientos. Es_to si se agrega a la re-
distribucibn &e la superficie sembrada en el afio agricola 1977-78, debido a la readecuacion

de los cultivos, derivada de la asignacion de la tierra a los cultivos mas rentables, se tradujo en una
disminucion de la produccion de este tipo de productos agricolas.

La produccion de frutas, en cambio, presentd aumentos importantes, reflejados en el creci-
miento de sus exportaciones. Las hortalizas practicamente mantuvieron sus niveles de produccion.

El subsector agricola, en su conjunto, muestra un descenso de su produccion.

Respecto del componente pecuario, la produccion también obsem‘? el mismo_fenémeno an-
terior, En efecto, mientras la produccion de aves, huevos y leche en conjunto crecieron, la  pro-
duccion de carnes rojas disminuy. Esta disminucion sin embargo, no afecto el nivel del consu-
mo debido al incremento de las importaciones de carne en vara.

El conjunto del subsector pecuario presenta un aumento que no alcanza a compensar la ba-
ja del componente agricola. El sector forestal también acusa aumentos de superficie sembrada y

plantaciones en 1978.

Por las razones anteriores, esta baja del sector es mas bien atribuible al periodo de transicion
entre un sector arientado al mercado interno y otro mas dinamico y orientado a |la exportacion,
aprovechando las ventajas que el pais posee en cultivo como frejoles, lentejas, frutas, productos fo-
restales, etc.

También durante 1978, se dictaron importantes medidas legales sobre semillas de cultivo,
cooperativas, consolidacion de deudas, alzamiento de hipotecas de los asignatarios de  CORA,
que permitiran avances importantes en la explotacion agricola, al facilitar la investigacion en di-
cho rubro, hacer mas eficiente la gestion empresarial y poder optar al crédito bancario para finan-
ciar las operaciones del sector, respectivamente.

SECTOR MINERO.

La prol_'iuccién de la miner{a mostré un virtual estancamiento en 1978, al denotar una baja
de 0,8 por ciento. Diversas razones explican tal situacion.

La fctividad cuprera presenta una disminucion de 2 por ciento, debida a descensos en la
prodqce:on de blister y graneles, en tanto que la produccion de cobre refinado aumenté en 10.8
por ciento. El _precio internacional del cobre en la Bolsa de Metales de Londres presento un leve
aumento, pero inferior a la inflacion internacional,con lo que en términos reales se observé  una
caida de precio.

El rninera! de h;erro también acuso baja de produccién del 8 por ciento, debido fundamen-
talmente a la situacion del mercado externo. Conviene sefialar, no obstante, que durante 1978 se
puso en marcha una _planta de pellets que permite incorporar un mayor valor al mineral. Dicha
produccian se ha destinado de preferencia a Japon.

Con relacion al petroleo, el descenso producido corresponde a un fendmeno natural de ago-



tamiento de los pozos petroliferos, el cual se espera mejorar en 1979 por la puesta en marcha del
proyecto Costa Afuera, iniciado a comienzo de este afio.

~ El carbon, por su parte, debido a las bajas del consumo interno y al déficit de ENACAR re-
dujo sus niveles de produccion.

El yodo y el sulfato de sodio presentaron un aumento de produccion, especialmente este (l-
timo, que crecio6 alrededor de 45 por ciento en 1978.

SECTOR INDUSTRIAL.

. La industria manufacturera durante 1978, continud el ritmo de crecimiento iniciado a par-
tir de 1976, y nuevamente lo hace a una tasa mayor que la del PGB total.

ITos Indices de produccion calculados por INE ¥ SOFOFA concuerdan en sefialar que la pro-

duccion de maquinaria y equipo de transporte crecié a un nivel superior al 20 ®/o y los produc-

tos intermedios sobre 7 ©/o. También coinciden en indicar que durante todos los meses el nivel de
produccion fue superior al de 1977.

De acuerdo al indicador de SOFOFA, el promedio de 1978 seria alrededor de 3%/o superior al
de 1974, mostrando con ello una superacion de la recesion de 1975 que, como es sabido, afecto
con mayor intensidad a la industria manufacturera,

Es importante senalar que, no obstante lo auspicioso de los resultados anteriores, existen al-
gunas ramas industriales que continian con niveles de produccién inferiores a 1970, tales como
textiles y prendas de vestir, cuero y calzado; sustancias quimicasy material de transporte. Es pro-
bable que tal situacion obedezca al efecto del proceso de apertura de la economia al exterior co-
mo seria en material de transporte o bien a la lentitud en la recuperacion de los niveles de ingreso
y empleo de la economia.

En relacion con las ventas industriales, ellas mostraron un crecimiento superior a la produc
cion siendo los sectores de mayor expansion los de maquinaria y equipo de transporte (34,4 por
ciento).

Las ventas durante el afio fueron también, mes a mes, superiores a la de los meses respectivos
de 1977,

Este hecho que se repite por sequndo afio consecutivo es una manifestacion inequivoca del
término de la fase de recuperacion de la economia y del inicio de la fase de crecimiento.

SECTOR DE CONSTRUCCION.

Este sector mostro, durante 1978, un aumento de 6 %/o en comparacion a 1977. Esta activi-
dad, sin embargo, continda estando bastante por debajo de lo normal.

Al examinar la superficie de edificacion iniciada en 1978, se puede apreciar un crecimiento
de 12 ©/o sobre 1977. El sector privado presenta un aumento de 55,7 ©/o, en tanto que el sector
publico una disminucién de 49,9 /0. Es importante indicar que la disponibilidad de recursos pa-
ra el financiamiento de la adquisicion de viviendas aumento consideral_)lemente, debido a re-
financiamientos del Banco Central por 76 millones de dolares y al otorgamiento de 10.000 subsi-
dios habitacionales por parte del Ministerio de la Vivienda.



disponibilidad de antecedentes comp Ieto;,que la ed‘if_icac_ién
importante durante 1978, ya que la caida en la edificacion
bio en la modalidad de la actividad del MINVU al

Esto permite sefialar,pese a la no
habitacional experimento un repunte
del sector publico obedece mas bien, a un cam la mc
destinar parte de los recursos a subsidios y no a ejecucion directa.

uccion, constituido por las Obras de Ingenieria, correspon-

El otro componente de la constr Obr ieria, co
por el Ministerio de Obras Publicas y otras instituciones de|

de de preferencia a gastos efectuados
mismo sector.

Estos, habrian mostrado un comportamiento menos favorable, derivado de la moderada ex-
pansion del Gasto en Inversion del Sector Publico.

EMPLEO.

En 1978, se crearon alrededor de 65.000 nuevos empleos en el Gran Santiago, de acuerdo a
antecedentes publicados por el Departamento de Economia de la U. de Chile. En términos  por-
centuales esto significd un crecimiento de 5,1 9/0 respecto de 1977. Los mayores aumentos se
registraron en los sectores de construccion: 15,000 personas; comercio: 16.000; servicios financie-
ros y de gobierno: 11.000 y servicios personales: 10.000 personas.

La tasa de desocupacion se elevo de 13,2 %/o de la fuerza de trabajo en 1977 a 14,0 °/o
en 1978. Estasituacion se explica principalmente por el mayor crecimiento demografico observado
en el Gran Santiago en relacion al resto del pais. Asi, mientras la poblacion total crece a una tasa
de 1,7 9/o por afio, en el Gran Santiago lo hace a un ritmo de 3,7 por ciento.

Como consecuencia de la mayor expansion de la poblacién, la fuerza de trabajo crece a ta-
sas excesivamente altas: 6,1 9/0 provocando entonces una presién sobre el mercado laboral mayor
que la expansion economica observada en la region. Por tal motivo, el nimero de desocupados se
T;ntiene en cifras cercanas a 200 mil personas y con ello la tasa de desocupados continta siendo
alta.

Para el total _Qe! pais no se dispone de cifras actualizadas. Sin embargo, es probable que |a
tasa de desocupacion se haya mantenido, en comparacion a 1977, debido al menor crecimiento
de la fuerza de trabajo y de la poblacion a nivel nacional que lo ocurrido en el Gran Santiago . De
acuerfln a antecedentes parciales sobre desocupacion en areas urbanas de algunas regiones, no se
aprecian con claridad tendencias similares a las del Gran Santiago por lo que es mas probable que
a nivel urbano, la desocupacién no haya variado significativamente.

Es 'ﬂ‘lpﬂl?ﬂnte notar que el problema de la desocupacion tiende a concentrarse en las dreas ur-
banas y especialmente en las ciudades mas grandes, por la presencia de fenomenos migratorios
QEe f\acen desplazar la mano de obra desocupada hacia aguellos centros de mayor actividad eco-
nomica. ES?C' trae como consecuencia un agudizamiento de la desocupacion en los centros y en
consecuencia provoca la persistencia de altas tasas de desocupacion sin que esto signifique, nece-
sartamente, una generalizacion a nivel nacional. '

REMUNERACIONES.

S l;::a s;:lcij;sl y salarios,por Ia mantencion del sistema de reajustes periodicos'y del descenso
acion y de los mayores niveles de actividad econémica experimentaron un creci-
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ng?)m de 14 ©/0 en 1978, Esta variable alcanza asi un nivel levemente superior al obtenido en

La politica de reajustes significo aumentos legales de remuneraciones de 8 /o en marzo
10 /0 en julio y 12 ®/o en diciembre, La aplicacion de la carrera docente al personal del Ministe-
rio de Educacion, la revalorizacion de pensiones distintas de las minimas y las perseguidoras y
el aumento del ingreso minimo correspondiente al (itimo grado de la Escala Unica de Remunera-
ciones en un 20 ©/o a partir de 1978, también origind aumentos importantes de ingreso en es-
tos sectores.

Si se consideran estos aumentos de remuneraciones y el crecimiento econdmico global, pue-
de establecerse que la distribucion del ingreso por tipo de compensaciones haya mejorado en fa-
vor de los sueldos y salarios, lograndose un porcentaje similar al de 1970, y superandn nor lo tan-
to, el 50 ®/o de participacion de la masa salarial en el ingreso geografico.

El hecho de obtener estos avances en materia de remuneraciones en un marco econdmico ge-
neral tan diferente al de periodos anteriores lo constituye en un avance sélido en el campo econd -
mico toda vez que corresponde al resultado del funcionamiento de una economia asentada en ba-
ses mas firmes que aquéllas obtenidas en el pasado.

PRECIOS.

La inflacién, durante 1978, se redujo nuevamente en cerca del 50 %/o respecto del periodo
anterior. De esta forma, frente al 63,5 %/o de aumento del IPC en 1977, s6lo alcanzé al 30,3 °/o
en 1978. El Indice de Precios al por Mayor también observé un descenso del ritmo inflacionario
aunque en una medida inferior del IPC, alcanzando a 38 9/o en comparacion al 65 O/o obtenido
en 1977,

Los factores que han hecho posible la disminucion del proceso inflacionario, y que ya se han
sefialado en anteriores oportunidades, han sido basicamente: el superavit del presupuesto fiscal
en moneda nacional (6 ®/o del total de gastos); la situacion de las empresas pablicas que por pri-
mera vez en varios afos han arrojado, en conjunto, un superavit durante el afio; el aumento de la
demanda de dinero y la apertura de la economia al exterior, que ha permitido canalizar |a mayor
demanda hacia el sector externo cuando la produccién nacional no ha podido satisfacer en el
plazo inmediato, los requerimientos de los consumidores, contribuyendo en esta forma a poner
freno a las alzas de precios.

La accion de los factores mencionados ha contribuido a reducir la presion inflacionaria y ajus
tado las expectativas de precios de los agentes economicos internos.
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I. CUENTAS NACIONALES

1.1.) Origen por rama de actividad del gasto del producto geografico bruto a precios de mercado

{cifras en millones de pesos de 1977)

Fuente: Oficina de Planificacién Nacional, ODEPLAN

1977 1978 /o

ESPECIFICACION Variacion
78/77

Agricultura, silvicultura'y caza 31.1006 299810 - 36
Pesca 1.9103 27126 42,0
Explotacion de minas y canteras 16.051,2 159928 - 08
Industrias Manufactureras 65.468,2 70.574,7 7.8
Construccion 6.316,0 6.695,0 6,0
Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios. 5.572,5 5.879,0 5,5
Transporte, almacenaje y comunicaciones 12.005,1 12.605.4 5.0
Comercio al por mayor y al por menor 93.221,2 1055264 13,2
Servicios 1/ 89.5428 947355 58
Gastos del P.G.B. a precios de mercado 321.187,9 344.6324 73

1/ Incluye Banca, Seguros y bienes inmuebles; Propiedad de Vivienda; Administracion Publica y Defensa y Servicios.
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1.2.) Destino del gasto del producto geogréfico bruto a precios de mercado
(cifras en millones de pesos de 1977)
Fuente: Oficina de Planificacion Nacional, ODEPLAN

1977 1978 %%

ESPECIFICACION Variacion
78/77

Gasto en consumo de personas 1/ 257.508,1 279.684,6 86
Gasto en consumo del Gobierng General 39.05625 40.067,9 2,6
Inversion geografica bruta en capital fijo 28.830,1 35.6340 23,6
Exportacion de bienes y servicios 56.676,0 61.578,2 10,8
Menos: Importacion de bienes y servicios. 59.778,8 72.332.3 21,0
Gasto del P.G.B. a precios de mercado 321.187,9 3446324 7.3

1/ Incluye consumo de personas e instituciones sin fines de lucro = variacion de existencias.

1.3.) Ingreso geografico e ingreso nacional—Producto geografico bruto y producto nacional brutc

Fuente: Oficina de Planificacion Nacional, ODEPLAN.

Prod. Geogréfico Bruto Prod. Nacional Bruto

Ingreso Geograficu Ingreso Nacional a Precios de Mercado a Precios de Mercado

ANO Miles de $ c/afio Miles de $ c/afio Miles de $ c/afio Miles de $ c/aiio
$cl/afio  Percapita S$c/afio Percapita $c/afio  Per capita $ c/aio Per capita

Total Total Total Total

1972 199,602 20,55 198.241 20,41 238.985 24,61 237.624 24,47
1973 963.412 97,43 951.043 96,18 1.213.142 122,69 1.200.773 121,44
1974 7.601.218 754,98 7.474.765 742,42 9660489 95952 9.534.036 946,96
1976  33.386.449 3.256,16 32.040.898 3.125,02 42.090.959 4.105,23 40.746.408 3.974,09
1976 116.452.684 11.151,01 112.165.714 10.740,51 146.648.175 14.042,40 142.361.205 13.631,90
1977 - - - - 321.187.864 30.189,57 313.376.696 29.455,37
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1.4.) Producto geografico bruto a precios de mercado y gasto del producto geogréfico a precios de mercado.
Fuente: Oficina de Planificacion Nacional, ODEPLAN.

Producto Geografico Bruto a precios de Mercado Gastodel Producto Geografico a precios de Mercado

ARO Totalen 9/o Variac. Per capita 9/o Variac. Totalen /o Variac. Per cépita 9/o Variac.
Miles de anual en pesos anual Miles de anual en pesos anual
pesos 1965 de 1965 pesos 1965 de 1965

1972 24.715 — 06 2,54 - 27 24.419 - 0 2,51 - 20
1973 24.452 - 11 2,47 - 28 23.535 - 36 2,38 - 52
1974 25.478 4,2 2,53 24 24.867 57 2,47 38
1975 21.251 — 16,6 2,07 — 18,2 22.060 -11,3 2,15 - 13,0
1976 22.314 5,0 2,14 34 22.964 41 2,20 2.3
1977 - — = - 24.939 8,6 2,34 6.4
1978 - = = = 26.430 6,0 = =

1.5) Producto nacional bruto a precios de mercado
Fuente: Oficina de Planificacion Nacional, ODEPLAN

Total en miles 9/o Variac. Per capita en /o Variac.
ANO de $ de 1965 anual pesos de 1965 anual
1972 24.547 0,0 2,53 - 16
1973 24.168 = 15 2.44 = 3p
1974 25.149 4.1 2,50 2,5
1975 20.765 - 174 2,03 — 18,8
1976 21.782 4,9 2,08 3,0




1.6) Ingreso geografico e ingreso nacional
Fuente: Oficina de Planificacion Nacional, ODEPLAN

INGRESO GEOGRAFICO INGRESO NACIONAL
ANO Totalen ©/o Variac. Percapita ©/o Variac. Totalen /o Variac. Per capita 9/o Variac.
miles de anual en pesos anual miles de anual en pesos anual
pesos 1965 de 1965 pesos 1965 de 1965
1972 20.502 1,5 211 - 05 20.334 23 2,09 0,5
1973 19875 - 31 201 - 47 19.591 - 3.7 1,98 =it 5.3
1974 20.138 1,3 200 - 05 19.809 1.1 1,97 - 05
1975 16584 -~ 17,6 1,62 - 190 16.098 - 187 1.67 - 203
1976 17.370 4,7 1,66 25 16.838 4.6 1,61 25
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
IBme diciembew 1974 =100}
FUENTE: | N  de istica [INE}

Porcentaje variacion mensual === Porcentaje variacion 12 meses.

J’u\‘-ni-u.-,r_.-.
12MESEs
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VILZ. Indice de Pracios al Consumidor.
(Base : Diciembre 1974 = 100]
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas JINE.

ALIMENTACION VIVIENDA VESTUARI
pEGA AN 1A 45EE o bl ol INDICE GENERAL
Thd. Var. “Tnd. Var. Tnd. Var, Tl Vi e ’_'Im T
mesant  dic. 12 mesms 12 meses
T orgmom. 032 3165 897 2170 1810 4364 PR T o
1078 5718 5137 5693 5348 66,14 2655 5765 6747 o8 - ama e s
1975 26282 3596 300,27 4274 /222 W13 31248 4420 274,72 = 307 3407 !?4:‘.'
1976 822,04 2128 94218 2138 798,70 2187 84212 2015 88621 - 1743 1743 mse
1877 153100 862 184184 955 158724 087 187941 @5 164488 - 635 635 220
1978 ¢ 206114 346 280028 52,0 223892 410 260460 434 230428 — 303 303 40,1
LT
Enero 1.218,60 8,2 1.410,07 34 1.189,68 14 143639 54 1.280,52 6.9 58 1683.0 20018
Feb. 1.297 46 64 1.481,29 5,1 1.252,74 53 151353 54 13552 68 120 1528 1821
Mar, 135066 4 1.593,87 76 135546 B2 164521 B7 143783 B 188 1363 1815
Abr, 1,420,568 5.2 1.647.51 34 147528 8.8 1.673,33 1.7 150541 a7 M5 1211 1707
Mary. 1.458,56 27 1.731.98 5.1 1.554,79 54 1.747,07 a4 1.562,97 38 23 1090 1598
Jun. 1.491,07 22 1.799,76 39 1.611,18 a8 1.84548 56 1.615,02 a3 338 823 1482
Jl, 1.551,76 a1 1.847.71 27 166262 32 193817 50 167808 39 388 835 138,7
Ago. 1.610,82 38 1.923,54 41 1,691,23 17 1.287,30 31 173512 34 435 799 1265
Sep. 1.662,50 3.2 2.058 85 7.0 1.747 82 33 2.050,46 2,7 1.799.84 37 483 T34 1165
Oct. 1.738,30 46 213041 a5 1.786,00 22 2.180,03 53 187543 42 55,1 693 107.4
Mov. 1.773,76 2,0 2.164,22 16 1.837,80 29 221623 28 181687 22 585 66,7 |4
Die. 1.796,29 1.3 231308 B9 1.882.28 24 232065 51 187650 an 835 B35 52.0
1978
Ene. 1.819,27 1.3 236208 21 191420 1,7 239786 29 201242 1B 18 572 848
Feb, 1.865,49 25 241764 23 1.945,05 18 2.458.97 26 2.060,92 24 43 2.1 TBO
Mar, 1.907,85 23 2,531,75 47 2.001,08 2.7 2.536,71 32 212124 28 13 415 g
Abr, 1.961,46 28 2.573,83 1.7 2.084,08 41 2.585,38 19 217662 28 10,1 45 853
May. 1.988,32 1.9 2.631,12 9.9 2.176.97 45 260756 09 2280 20 125 422 61,4
Jun, 201766 pe 277062 53 226%: 23 286123 17 226751 20 W7 404 575
Jul. 2.074,69 28 2.81353 15 2.303,36 34 2,703,896 20 232450 25 176 B85 54,0
Ago. 214611 34 2.892,81 28 232637 10 277389 26 238977 28 w8 377 508
Sep. 2.206,23 28 3.053,08 55 2.364,62 16 281172 16 245836 28 M8 3BE 280
et 2.239,35 15 312787 24 243201 28 285884 15 250188 l.: :.: :i :f;;
Mo, 2.24215 0,1 174, 1 2.521,28 a3 2.929.28 25 253143 1, .
Dic. 225404 05 izs:.g:: 2§ 256742 14 301545 29 267578 15 03 W3 ol
e ala P de un mes respacto de fgual lapso del afic anterior.
2 Corrmponde a 1a it | de un perfade de 12 meses respecto del afio snterior.




VI3 Indice de precios al por mayor
(Base: Diciembire 1974 = 100)
Fuente; Instituto Nacional de Estadisticas, (INE)

= ——
PRODUCTOS NACIONALES INRICECERERAL
FECHA m PRODUCTOS Indice 9% variacidn
Agropecuarios  Mineros Industriales Totdl | apORTADOS noice )
Mes Ao 12 meses
—
Promedio.
1973 7.88 3 4,99 5,24 3,42 4,64 5114 1.147.101/
1974 58,36 49,88 53,40 53,78 49,52 52,40 1.029,0 570,61/
1975 389,39 268,71 278,24 315,23 270,31 304,95 - 482,0 410,91/
1976 1.347,01 842,29 877,96 1.028,06 815,14 979,30 2211 161,51/
1877 241482 1.459,21 1.644,49 1.879,35 1.628,85 1.821,98 86,0 65,01/
1978 325251 220518 251137 272557 2.196,92 2,604,561 - 429 380 1/
1977
Ene 1.788,23 1.215,36 1.268,89 1433,79 1.160,71 1.371,25 6,7 6.7 1371
Feb. 1,955,98 1.31545 1.373,29 1.558,51 1.291,27 1.497.31 9,2 16,5 1325
M. 2.160,61 1.314,14 1.432,84 1.659,90 1.465,49 1.615,38 7.9 25,7 127.9
Abr. 233513 1.322.48 1.484,70 1.747,87 1.556,40 1.704,02 55 326 116,5
May 2425867 1.325,43 1.565,92 1.819,13 1.614,80 1.772,36 4,0 379 97,1
diin 2.464.66 1.408,42 1.616,86 1.875,01 1.662,50 1.826,35 3.0 421 834
Jul. 2587,79 1.460,00 1.658,85 1.944.33 1.678,32 1.883,41 31 46,6 759
Ago 263915 1.462,72 174222 2.009 81 1.762,73 1953,23 37 52,0 728
Sep 2.688.28 1.591,00 1.769,95 2053,79 1.766,55 1.988,01 18 54,7 65,1
Oct 2.724.05 1.654,07 1,833,365 2.108,12 1.813,63 2.040,68 26 58,8 67,2
Nov. 2,678,42 1690,48 1.942,25 2.159,83 1.860,78 2.091,35 25 62,8 70,3
Dic 2,629,891 1.749,95 2.054,75 2.182,10 1.912,86 2.120,44 14 66,0 65,0
1978
Ene 2.568.79 189625 209960 223433 1.920,76 2.162,52 2,0 20 57,7
Fb 2.675,75 193829 218597 2.323,94 2.007,26 2.251,42 4,1 6,2 50,4
Mar 2.845,13 2.022,31 2.250,98 242424 210094 2.350,20 44 10,8 455
Al 2944.42 208502 235864 252221 215272 2.437,64 < 15,0 43,1
May. 302253 2131,39 243855 280127 220012 2.509,41 29 18,3 416
Jun 317232 2.150,50 249713 2.686,04 2.224,66 2.580,38 28 21,7 413
Jul. 3130522 2.218,42 2.536,96 2.758,89 2.220,83 2637,74 2,2 24,4 40,1
Ago. 344964 2.295,37 261852 2.860,58 2.306,46 2.733,69 36 28,9 400
Sep. 363480 241947 269224 297537 2,312,50 282357 33 332 42,0
Oct. 381010 244701 275613 307235 226110  2.886.57 22 36,1 415
Noy. 383445 2.427,45 2.832,33 312281 2.308,79 2.936,28 1.7 38,5 404
Dic 376689 246070 286836 312469 233844 204464 03 389 388

1/ Variacion de diciembre a diciembre.




VARIACION DEL INDICE DE PRECIDS AL POR MAYOR
{Base diciembre 1974 = 100)
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)

JARIACION W AT L
S sAL AW ooce weses |2 MESES
B MENSUAL
500 7500

VARIACION DE COMPONENTES DEL INDICE DE PRECIOS

'ﬁmdic.emm 1874 = 100)
- Instituto Nacional de Estadisticas

& RRIRERON = = e VERIACION
UEHSUAL p = | uewsusL
4 m— NDICE GENERAL
s, ABENNET  PRODUCTOS NACIDNALES i
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Il.— MERCADO DE CAPITALES

MARCO INSTITUCIONAL

Durante 1978, al igual que en 1877, la politica financiera estuvo orientada hacia la consoli-

dacion del sistema dentro del marco general de la politica economica, En este sentido se toj

diuersa_s medidas con erl objeto de uniformar las Operaciones gue pue;ien realizar las institull-:r::;ner;
financieras y que, al mismo tiempo, significaron otorgar una mayor libertad a dichas instituciones
Asimismo, se continuo con la apertura del mercado financiero interno a los internacionales cor;

el fin_-l de que hubiera un mayor g_rado de competencia y eficiencia en ese mercado. Dentro de las
medidas adoptadas, pueden mencionarse |as siguientes:

a)

b)

c)

d)

e

f)

gl

La d‘igtacién del Decreto Ley N° 2.099 del Ministerio de Hacienda introdujo una serie de
qud@aciones a la legislacion bancaria y financiera vigente, con el objetivo de que ésta sea
mas um_farme en cuanto a la naturaleza de |as operaciones que pueden realizar las diferentes
instituciones financieras y los requisitos que éstas deben cumplir, Para esto se modifico la
Ley General de Bancos, la Ley de Bancos de Fomento, el D.L. N% 231, el D.L. NO 818 y se
fijo el nuevo texto de la Ley Organica del Banco del Estado.

Con el fin de que el mercado de capitales no se vea afectado por situaciones de iliquidez
temporales, el Banco Central dio a las instituciones financieras una linea de crédito por un
monto total de $ 3.000 millones, que se otorga en caso de que se detecte una situacion de
iliquidez.

Con el objeto de incrementar la armonizacion entre el mercado de capitales interno y exter-
no, se autorizo a las instituciones financieras para contratar créditos en el exterior, en mo-
neda extranjera, e ingresarlos al pafs al amparo del Art. 14 del D.L. N© 471 del Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccion, con el objeto de otorgar con el producto de su
liquidacion, préstamos en moneda corriente, los que se documentaran en la misma moneda
extranjera en que se contrato el crédito externo y serdn pagaderos por su equivalente en mo-
neda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de pago,

Se aprobé en el mes de febrero las "Normas sobre operaciones con Pagares Descontables de
la Tesoreria General de la Republica”; en dichas normas se establecid en lo principal: i) Un
mercado primario que opera con colocaciones directas efectuadas por la Tesoreria General
de la Repliblica mediante colocaciones a través del Banco Central el que actia como agente
colocador: i) un mercado secundario que opera a traves de las instituciones financieras con-
troladas por la Superintendencia de Bancos & Instituciones Financieras,

A contar del mes de abril, se uniformaron las operaciones que pueden realizar las cooperati-
vas de ahorro y crédito que estan bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancose
Instituciones Financieras como asimismo se uniformaron los margenes y controles a que es-
tan afectas dichas instituciones.

Con el objeto de ofrecer una nueva opcion de canjea los inversionistas en V.H.R. y V.H.R.
en cuenta especial, se emitieron valores reajustables, a cargo del Banca Centrql, que se dEflO‘
minaron Certificados de Ahorro Reajustable, Serie F. El plazo al que se emitieron estos ins-
trumentos flucttia entre 6 meses y 15 afios y devengan un 79/0 de interés anual sobre el ca-
pital reajustado por el L.P.C. -

En el mes de septiembre, el Banco Central cred una quea de crédito para la adguisicion cije
viviendas a beneficiarios del subsidio habitacional, continuando clie esta manera con su poli-
tica de financiamiento de la vivienda para los sectores de medianos y bajos ingresos.
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ones activas y pasivas que realizan las instituciones finang
[N

ras, se dictaron normas que establecen las regulaciones y controles a las operaciones acty
a més de un afio plazo, de tal manera que las instituciones no efectien operaciones que puas
dan significar un riesgo excesivo para ellas y que pueden traducirse en un perjuicio parg w&s

ahorrantes,

h) A fin de reglamentar las operaci

TASAS DE INTERES

Durante 1978 se continué dando la tendencia a la normalizacién de las tasas de interés exi
tentes en el mercado de capitales, |o que a su vez se tradujo en una baja en los niveles de ésta :.,

comparacion a los existentes el afio anterior.

A pesar de que esta baja en los niveles es notoria en las tasas nominales de captacion |
cacién de recursos, no se observa lo mismo con las tasas reales donde el nivel alcanzado po\;:n &
es similar al existente durante el afio 1977, especialmente en las tasas reales de captacion Est:ta'!i
tuacion indica que los niveles de tasas reales con que opera el mercado de capitales aun' puad::-;

ser considerados como elevados.

Los spreads brutos y netos con que operaron las instituci I i
ituciones financieras experim
& € Jue | entar
durante EE afio una fuerte baja, lo que indica un mayor grado de eficiencia operativa de las i:s?ir-l
tuciones financieras, que se traduce a su vez en beneficios para la actividad econémica del pafs



Tasas de interes efectivas mensuales pagadas en captaciones de corto plazo
Fuente; Banco Central, D i Politica: Finangiers

Tasas. Nominales 1/

Tasas Reales 1/

MES 1875 1876 1677 1678 1875 1076 1077 1878
HARANCOS b 83 100 78 B3 - 40 - 04 ¢ 186 + 4
FEBRERO 10,4 10,2 6,60 480 - B5 4 D1 | 103 + 274
MARZO 1ns 16,0 6,18 286 - BO - 32 + 008 + Gud
ARRIL 12,8 10,4 587 33 - 68 - 13 + 083 + oA
MAYO 14,5 123 5,20 4168 = 13 et.219 +o138 + 24)
JUNID 15,8 11,6 an 3% - 33 - 06 + 13 + 1;
JULID 15,2 7.8 4,40 3B + BA - D8 + 05 + 086
AGOSTO 13,0 8.2 448 3w + .37 + 28 + 104 + 086
SEPTIEMBRE 95 7.8 472 428 + 03 + 03 + 098 + 134
OCTUBRE 8.0 81 6,60 461 - 04 + 13 + 134 + 288
NOVIEMBRE 8,0 8,6 6,12 427 - 02 + 48 4 384 ¢+ 763
DICIEMBRE 10,0 8,1 6,08 4,68 27 + 38 + 2% + 313
- 2 + 25 ¢+ 4%

11 SOC. FINANCIERAS  ENERO 11,1 11,6 8,58 823 26 + 03
FEBAREROD 1s8 112 1,62 488 - 40 + 10 + 172 : 242
MARZO 13,3 10,8 6,84 39 - 66 - 24 + 00 628
ABRIL 17,1 11,8 697 I8 - 31 =03 + 12 + 0B
MAYO 184 126 6,64 408 + ) + 26 + 177 + 28
- 14 = 01 + 16 + 147

JUNIO 18,1 122 5,12 350

JuLID 18,4 8,9 65,08 am + B3 00 + 1,36 + 4M
GOSTO 14,0 8,7 5,02 390 + 4F + 380 + 151 + 07
= 452 + 27 * 085 + L3 + 08
SEPTIEMBRAE 12,1 81 5,12 ‘-ﬁ i AR
OCTUBRE sg,: ::: :g S+ Bataln 16 AN
NOVIEMBRE 3 I - A e

DICIEMBRE 11,0 85 6,35 485 + 3B 42

di i s ede
Hasta Enero 1979, |as tasas ladas cor den &l p o o lis Tases Me

1!
2/ Corresponde a ia taga nominal defisctada por la variscion del | P.C. del mes.




| bradas en creditos de corto plazo

Tasas de interes &f Jl
Fuente: Banco Central, Difeccion de Politica Financiera

____—'_‘——n.
Tasas Nominales 1/ Tasas Reales 2/
MES 1975 1976 1977 1878 1975 1876 19??__-1-3_;;_'

. 96 14,6 1243 728 = 38 + 37 4 817 + 5m
bl ?:::ggg 9.6 145 11,53 6,09 59 + 39 t 542 + am0
MARZO 9.6 146 10,08 4,41 96 =0 boags b 4y

ABRIL 9.6 14,8 B.80 442 - 93 + 26 392 ¥ 1

MAYO 19,0 15,1 7,79 5,73 + 26 + 48 bo384 4 356

JUNIO 2.0 141 6,80 483 + 10 1.6 k340 § am

JuLio 2,2 11,8 6,41 440 #7108  F127 o+ 242 % 48

AGOSTO 18,1 1.8 6.25 467 + D4 + 6,0 + 2,76 + 18

SEPTIEMBRE 18,7 186 6.16 5,08 -+ 87 + 3.7 + 237+ 218

OCTUBRE 12,0 na 6,81 Bb3: -+ 38 + 48 t 260 + 356

NOVIEMBRE 12,0 12,6 748 537 + 35 + ‘BA + 518 + 306

DICIEMBRE 14,5 13,2 7.40 558 + B8 + 717 A7 40

1. S0C. FINANCIERAS ENERO 139 16,5 13,07 7,63 0,0 + 45 + 871 + 613
FEBRERO 14,1 15,3 11,80 641 — 21 + 47 4 51T + am

MARZO 150 153 10,45 4.48 5,1 ¥ 1.6 + 410 + 1M

ABRIL 200 153 9.16 463 -~ 0,7 + 3.0 + 4,26 + 1,88

MAYD 222 15,8 B.30 588 + 53 &' 8,6 + 434 + 3N

JUNIO 237 154 714 503 + 33 + 2.8 + 372 % 26

JuLio 246 122 6,78 464 + 1400 &= 30 + o277 4+ 19

AGDSTO 20,7 1ne 8,77 484 +10B + 59 + 3 + 208

SEPTIEMBRE 18,0 1.3 6,64 534 + B89 + 34 + 284 + 237

OCTUBRE 12,0 1.8 7.40 EH + 9dn o+ 48 4 o7 = A

NOVIEMBRE 12,0 128 7.82 EEY + 35 + 88 + 580 + 44

DICIEMBRE 155 135 7.1 5§73 + T8 + 80 4+ 447 + AN

1/ Hasta E = g y
1 asta Enero 1979, las tasas sefialadas corresponden al promedio aritmético de las Tasas Mensuales il e L

2 i + {
2/ Corresp a la tasa | detl por |a variacion del |.P.C, dal mes,

-




SINAP Y VIVIENDA

Financiamiento de la Vivienda

Compra de Iet_ru'!s hipotecarias.— En 1978 se continud con el sistema de financiamiento a la
demanda ,d? wwaljd_as, que opera a través de la compra por parte del Banco Central, de |
tras de cred!m emitidas por las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, bancos de tomen'to bazt
cos comerciales y Beo. del Estado, destinadas a [a adguisicion de’viviendas terminada's

Se asigno la suma de USS$ 50 millones para el periodo julio 77 - juni i
para el periodo julio 78 - junio 79, ] ISP YRS S
En 1978 se refinanciaron créditos por US$ 78 millones

(3 2.648 mill d istri-
buidos en 43°%/o a través del Sinap y 5790 a través illones de pesos), distri

del sistema bancario.

Se asigno también la suma de USS 30 millones (1,835.000 Unidades de Fomento), destina-
da a refinanciar bajo la modalidad de compra de letras hipotecarias, los créditos otorgados

por el Sinap o los bancos, a las personas beneficiadas con subsidios habitacionales del
Minvu. Esta linea debe comenzar a operar en 1979

—  Refinanciamiento Préstamo del Sinap con ahorro previo.— En esta linea se concedieron
créditos por § 280 millones en el afio

—  Crédito de Fomento Habitacional.— Se cred una linea de financiamjgnto destinada a la cons-
truceion de viviendas economicas, con una disponibilidad de aprox. $ 770 millones y con la
facultad de reinvertir los fondos que se amortizan, Por este concepto se colocaron en el
periodo $ 623 millones, recuperandose en el aiio el 36%/0.

Sinap.

Se otorgd crédito al Sinap por $ 3.228 (millones de pesos de diciembre), destinados a finan-
ciar los déficit de los instrumentos de captacion de ese sistema: VHR, Cuentas de Ahorro y
B.H.R.

Las Asociaciones de Ahorro y Préstamo cancelaron los créditos recibidos, cediendo hipote-
cas de su cartera.

A su vez, ingresaron desde el Sinap § 1.986 millones correspondientes a los dividendos de la
cartera adquirida por el Banco Central al Sistema, en letras hipotecarias y en hipotecas.

El Banco Central emitié el Car Serie F, destinado a permitir a los ip\fersionis‘tas en VHR del
Sinap, el traspaso de sus fondos a este nuevo instrumento con condiciones mas favorables de

liquidez, tasas de interés y plazos.
El total traspasado ascendio a $ 919 millones de $ de fecha de emision.

ormalizacion y racionalizacion de las operaciones internas del sis-

i eso de n e .
SORHANS ¢ pron nes en una sola Asociacion Nacional de Aho-

tema, al completarse la fusion de las asociacio
rro y Préstamo.



Situacion Sinap-Bco. Central — 1978

(millones de $ de Diciembre)

Fuente: Banco Central, Direccion de Politica Financiera

Créditos otorgados para
financiar déficit del Sector

Refinanciamientos Hipotecarios

Di\-’idef‘ldus

Mes por: VHR — Ahorro y BHR Compra de Créd. Ahorro
letras Previo
s 318 84 29 132
Febrero 242 99 40 156
Marzo 158 103 31 167
Abril 135 116 21 168
Mayo 151 115 30 170
Junio 900 113 26 163
Julio 131 712 28 167
Agosto 143 109 8 183
Septiembre 420 128 30 172
Octubre 288 69 1 170
Noviernbre 146 52 16 187
Diciembre 196 81 10 151
TOTAL 3.228 1.141 280 1.986
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OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

E| Banco Central de Chile realiza operaciones de Mercado Abi
des que le otorga el Articulo 22 del D.L. 1078 de 1975, i

. Las operaciones de mercado abierto con Pagarés Descontables forman parte del conjunto de
instrumentos de regulacion Que usa el Banco Central para la ejecucion de su pol(tica monetaria
Estas se administran en combinacion con el encaje, la linea de crédito de refinanciamientos a ban:
cos y sociedades financieras hasta por $ 3.000 millones y los Préstamos de Urgencia,

Le Ellctuz?l estructura del mercado de Pagarés Descontables consulta |a existencia de das mer-
cados primarios: sector piblico y sector privado,

El mercado primario del sector publico que opera en la Tesoreria General de la Reptblica,
esta resgn.rado exc_luswamente para aquellas empresas piblicas expresamente autorizadas por &l
Ministerio de Hacienda para realizar inversiones en el mercado de capitales,

El mercado primario privado se realiza a través del Banco Central y en él participan las ins-
tituciones financieras, quienes compran los PDT’s en las ficitaciones que periddicamente realiza
el instituto emisor,

En el afio 1978, el Banco dirigio sus esfuerzos a ampliar y consolidar un mercado eficiente
de Pagarés Descontables, capaz de sostener un stock importante de titulos tal, que le permitiera
al Banco Central mantener un equilibrio en las reservas de! sistema financiero.

El Banco Central espera que las operaciones de mercado abierto se constituyan en el princi-
pal instrumento de regulacion monetaria. En consecuencia, el resto perderia importancia relativa
en la estructura actual de herramientas de control de la emisién y liquidez del mercado.

En el curso del aiio en analisis, las instituciones financieras han concurrido con regularidad
a las licitaciones de Pagarés Descontables en el Banco Central, |legando a constituirse un grupo de
instituciones que farman el mercado secundario de los titulos. Es asi como los niveles de inter-
mediacion crecieron en promedio con respecto al afo anterior,

Sin embargo, las instituciones financieras no mantuvieron inversiones importantes en PDT"s
con el objeto de tener una linea secundaria de reservas liquidables para salvar situaciones de défi-
cit transitorios.

El Banco Central concreta las operaciones de mercado abierta par media de [a compra y ven-
ta de PDT's por ventanilla a las instituciones financieras. Adiferenci{a del_aﬁo pa}sa_do, durante B:
cual el Banco mantenfa practicamente un poder comprador de POT's 'abwr‘to d\armgmgnte, enha
presente afio éste procedio a comprar y vender titulos cada vez que la situacion de I|qu|dealao il-l
tia necesario y en funcién de los objetivos del programa mnnetarm._Hasta 19'_:‘7,'el Bannq - _ntra*
actud en el mercado abierto en forma més bien pasiva, porque su mterf:s principal fug lq(cmr:B
desarrolio de un mercado secundario amplio de PDT's, y para ello debia asegurar la liguidez
los titulos en todo momento.

i . 3 ontribuirdn a
A fines de 1978 el Banco inicié el estudio de dos importantes pr?yectos quec e €
mejorar el nivel de desarrollo del mercado de PDT's y de las operaciones de mercado abierto:
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| telefénica a través de la cual se realizard una COMmun;
financieras. Esto hard mas agiles las Operaciones y |s
ayor cantidad de informacion acerca de |3 evoly

El Banco Central instalard una centra
cacion inmediata con las instituciones
permitira al Banco Central obtener una m
cién diaria del mercado.

Entraré en funcionamiento un sistema de custodia de Pagares Descontables en el Bancg Cgp,.
tral que evitard |os costos Y riesgos que implicg el trafico de laminas al pgr.tadOr ¥ que auto,
matizard las transacciones, pues gstas seran registradas en una cuenta corriente de custogis
y se permitird el traspaso de los titulos entre las distintas cuentas del sistema,

Stock de pagarés descontables de tesoreria (PDT) en circulacion
(saldos a fin de cada mes en millones de pesos)
Fuente: Banco Central, Direccion de Politica Financiera

FECHA SECTOR PRIVADO SECTOR PUBLICO TOTAL
1978
Enero 2.783 1.353 4,136
Febrero 3.31 4,062 7.373
Marzo 4.614 1.762 6.376
Abril 1.341 1.992 3333
Mayo 4.353 2.497 6.850
Jinlo 3675 2.438 6.013
Julio 3.057 2.488 5.545
Agosto 2.901 2.995 5.896
Septiembre 3.145 3.452 6.597
Octubre 2,616 4.057 6.673
Noviembre 2547 3.922 6.469

Diciembre 2,125 3.744 5.869




EVOLUCION DE LOS ACTIVOS FINANCIERQS EN 1978

Durante 1978, el total de 3cti\|’05 maon i fi 0
ik etarios i ia crecio en un
: i’ h Yy |ﬂﬂﬂcler05, de la ECONOMia crec
'53,9 }’0 en télmlilO‘S !Eate’s, € ['a Que se EXDhca da tIBVéS del BIECimiEI'HO real que E‘Xpel‘ -HIIEIIHIOII
|os activos mor etarios y ||||3HCIE[0§, el que a‘ﬂalllé aun 2B 6 JJO Yaun 35 3o respectlivamente
l 't .

En cuanto a los activos financieros de la economia el aumento de éstos se debe principal
" pal-

mente al crecimiento que experimentaron los deposit 3

5 _ 0s a plazo del sistem i &
real), las captacqoones de las sociedades financieras (96,99/0 real), el ﬁtocke d: ::cr;wrlu (%,Sd!o
s Bolsa (51,8%0real). . ones transadas

A su vez, los agtivos financieros que perdieron importancia durante 1978 son {os instrume
tos del Sistema Nacional de Ahorres y Préstamo {SINAP) que experimentaron una disminuc{énr;
del 41,4% 0 en términos reales. Asimismo, los instrumentos en moreda axtranfera también expe-
rimentaron una disminucién, la que alcanzo a un 16,29/¢ en términds reales, i

Si se analiza cada uno de los sectores, se observa que en el Sector Publico el instrumento
mas importante de captacion de recursos son.los Pagarés Descontables de. la Tesoreria General
de la Republica, en el Sector Bancario y Financiero el instrumento de captacion de mayor impor-
tancia relativa son los depositos y captaciones entre 30 y-89 dias y en el sector privado el
instrumento de ahorro mas importante san las acciones de Sociedades Anonimas,

Activos financieros 1978
(Saldos en millones de pesos) Fuente: Banco Central, Direccion de Politica Financiera

ESPECIFICACION : ! 90 Var. %o Var
Dic. 77 Dic. 78 Norminal Real

TOTAL ACTIVOS 116,619 203.497 74,5 339

ACTIVOS MONETARIOS 18305 30207 650 266

1. Billetes y Monedas en li-
bre circulacion 9.340 16.385 754 3456
2. Dinero Giral Sector Privado 8.965 13.822 54,2 18,3
ACTIVOS FINANCIEROS 98.314 173.290 78,3 35,3
EN MONEDA NACIONAL 91.682 166.047 81,1 39,0
A:  Sector Publico 8.197 14,100 72,0 32,0
e If’l;'sr!;:_a;rzés Descontables Teso- S 60 5.664 172 66,6
2. Pagar'és Reajustables Te- s 2.380° 54,8 188
sorerfa ‘
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Dic. 77 Dic. 78 /o Var. /o var
ESPECIFICACION Nominal Real
T ——
3 CAR Banco Central 1.381 ;gg:‘ ;;; - 135
4 CAR “E’ Banco Central 2.248 1‘085 5 =i 2
i Central = : =
& Caotas CORVI 253 283 i BiAy.o HB
7. Bonos de la Reconstruccion 170 170 00 -233
8 Sistema Bancario 24.385 49.311 102,2 55,2
hsi10s a plazo 15.306 37.263 1435 86,8
u ?EE:tsrle 30 ypas dias 11,814 32410 1743 1105
— entre 90 dias y 1 ano 3.288 4.408 341 29
— mas de 1 ano 204 445 1181 674
2. Venta de PDT 2.810 1.462 480 - 60,1
3, Depto. de Ahorro e Inversion 212 1.785 7420 546,
4. Dep. Ahorro vista B, Estado 176 309 75,6 34,7
5. Dep. Ahorro Plazo B. Estado 5.881 8.492 44 4 10,8
C: Sociedades Financieras 4,062 7.030 73,5 331
1. Captaciones directas 2.125 5.452 156,686 96,9
— entre 30y 89 dias 1.402 4180 1981 128.8
— entre 90 dias y 1 afio 557 819 470 128
— mas de 1 ano 166 453 1729 109,4
2 Ventade P.D.T. 1.927 1.578 18.1 37,2
D: Bancos de Fomento 806 3.222 2297 2067
1. Captaciones directas 806 3.221 2997 2067
2. Ventade P.D.T. - 1 ~
E: SINAP 8119 6.197 23,7 414
1. Cuentas de Ahorro 2,687 189
2. Cuentas Ahorro Sistematico j ik 0
CAS
44 5
3. Valores Hipotec, Reaj. VHR 2_933 1 g?g ;g: gég
4. Bonos y Pagarés Hipotec, i ' '
AAP 70 -
5. Bonos Hipotec. Reaj. CCAP - =
BHR
; 1.943 1.782 831208
i P . F
6. Pagarés Reaj. CCAP 91 72 209 - 393
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ESPECIFICACION Dic. 77 Dic. 78 %0 Var. 96 Var.
Nominal Real
F: Otros Sector Privado
46.123 86.187 86,9
: : 434
1. Sistema Cooperativo an-~ 569*
2. Debentures 902 i 30-3 73
3. Acciones Sociedades Ané- 0,7 15,0
nimas 40,
4. Emision de Efectos de Co- = 8850 8 518
mercio 3‘859 3729 3'4 . 250
EN MONEDA EXTRANJERA 6.632 7.243 92 16,2
1. Dep. vista Sistema Bancario 1.857 25
2. Dep. plazo Sistema Bancario 2.484 g‘ggg :;?g ;g
3. Certif. para Coberturas i £ -
CEPAC 2.291 1797 - 216 - 398

=

Cifras provisorias.

Participacion relativa de los instrumentos financieros

ACTIVOS FINANCIEROS 100,0
EN MONEDA NACIONAL 958
A:. Sector Publico 81
1.— Pagarés Descontables Tesoreria 33
2.~ Pagarés Reajustables Tesoreria 14°

3.— CAR Banco Central 0,9

4.— CAR “E" Banco Central 16

5 — CAR “F" Banco Central 08
6.— Cuotas CORVI 0,2.

7.— Bonos de Reconstruccion 0,1

B: Sistema Bancario 28,4
1. Depositos a plazo 215

— entre 30 y 89 dias 18,7

— entre 90 dias y 1 ano gg

- mas de 1 ano
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2. Ventade PDT :
3.— Depto. Ahorro & Inversion

4— Depto. Ahorro vista B. Estado
5— Depto. Ahorro plazo B. Estado

C: Sociedades Financieras 4,1
1. Captaciones directas + 3,2
_ entre 30 y 89 dias 24
— entre 90 dfas y 1 ano 0,5
— mas de 1 ano 0,3
2. \VentadeP.D.T. 09
D: Bancosde Fomento — 19
1.— Captaciones directas 1,9
2.— Ventade P.D.T. 0,0
E: SINAP 3,6
1.— Cuentas de Ahorro 16
2.— Cuentas Ahorro Sistematico CAS 0,2
3.— Valores Hipotec. Reaj. VHR 0,7
4.— Bonos y Pagarés Hipotec, A.A.P. -
5.— Bonos Hipotec, Reaj. CCAP BHR 1M1
6.— Pagarés Reaj. CCAP. 0,0
F. Otros Sector Privado 49,7
1.— Sistema Cooperativo 0;3*
2.— Debentures 0,6
3.— Acciones Sociedades Anonimas 46,7
4,— Emision de Efectos de Comercio 2,1
EN MONEDA EXTRANJERA 4,2
1.— Dep. vista Sistema Bancario 1.5
2.— Dep. plazo Sistema Bancario 1,7
3.— Certif. para Coberturas CEPAC 1,0

Cifras provisorias.









Il SITUACION MONETARIA Y FISCAL

SITUACION MONETARIA

Contintia durante 1978 el proceso de crecimiento de la liquidez real que viene observando-
se desde mediados de 1976. Esto se produce en un contexto de restriccion de las operaciones cre-
diticias directas del Banco Central, ya que los créditos del instituto emisor destmados_ a cubrir
déficit de entidades puiblicas, o bien,para subsidiar el desarrollo de actividades economicas espe-
cificas, se han ido reduciendo a su minima expresion, siendo la sola excepcion esta tendencia,
la mantencién de Iineas especiales para el desarrollo y fomento del sector vivienda y de reforesta-
cion,

Al no existir factores de politica econémica global que presionen un crecimiento acelerado
de la emision del Banco Central, la satisfaccion de una dernla_nt;ia monetaria que crece a::ca:o n;::
superiores a la del producto requiere de una apertura crediticia del Sistema B:’nc:nz.m e
se logra con disminuciones en las tasas de encaje, 0 tambien, con una entrada de rec
cios externos por sobre las necesidades de pago al exterior.

El afio 1977 estuvo marcado por una fuerte apertura crediticia mtgrr: \; :::r a::::::if:l :
cursos crediticios externos, que si bien fue importante, no fue acompana asi nificativa mayor en-
reservas internacionales. Durante 1978, en cambio, el acento estuvo E|n l;g:ewgado en 1977, el pro-
trada de crédito externo en tanto que disminuye, en comparacion a o

ceso de declinacion de las tasas de encaje.



Algunos indicadores del sistema monetario

Fuente: Banco Cen

ESPECIFICACION

1976

Tasas de Encaje - Bancos Comerciales
{al 31 de diciembre)

— Depésitos Vista
— Captaciones 30 - 89 dias
— Captaciones 90 dias - 1 afio

Flujos de Fondos
(Mill, $ 78)

— Bco. Central a Fisco m/n

— Beo. Central a SINAP m/n
— Coloc, Sist. Bancario m/n*
— Coloc. Sist. Bancario m/e*

Multiplicadores
(diciembre)

— Dinero Privado/Emisién

— Dinero Total/Emision

— Dinero Privado + C. Din,
Banc./Emisién

0,83
0,47
0,20

- 3515

4.308
5.781
7.650

0,510
0,939

1,495

tral, Direccion de Politica Financiera

Variacion Variacion

1977 1978 /o
77/76

059 042 - 289
020 0,20 57,4
008 0,08 60,0
934 850 =
3333 2980 - 226
19.818 22979 2428
10.093 15542 31,9
0595 0656 16,8
1,097 1,085 16,9
1,893 1,807 266

%/a
78/17

28,8

10,6
16,0
54,0

*/ Incremento del stock en términos reales,



Créditos en moneda corriente
(Saldos en miles de pesos)
Fuente: Banco Central, Direccion de Politica Financiera

e N
ESPECIFICACION

1977 1978
SR e e ———— e W s
A. COLOCACIONES 23.965.501 35.010.890
1. Sector Bancario Comercial 4.730.313 5.237.189
al Bancos comerciales 3.296.187
bl Banco del Estado 1.434.126 2472708
2. Sector Bancario de Fomento 375.575 689.312
3. Sector Publico 18.658.257 28.637.422
a. Fisco 3.143.318 4.107.157
Intereses por recibir 1.175 1.275
Acciones y Aportes BID 2.334.419 3.761.005
Acc, BIRF L. 8403 - 14171 239.338 298.741
Linea Crédito Fisco-Plane 27.991 23.179
Suscripciones A|IF L, 14.449 40.395 22.957
b.  Agencias Descentralizadas 15.495.605 24.524.787
Préstamos CORFO 398.927 1.319.665
Créditos al SINAP 14,190.439 21,738,716
Préstamos AID 711.297 1.200.488
Préstamos BIRF 194.942 265.928
¢. Empresas Plblicas 19.334 5.478
ENAP Acdo. 77 18.522 5.478
Administracion Delegada 812 =
4. Sector Privado 3.395 3.511
Area Privada y Mixta 43 —511
Créd. Adm. Delegada y Mandato 3.352 3.
5. Instituciones Financieras 198.051 443.456
B. INVERSIONES 4.617.806 49850
= 588
Sector Bancario Comercial 36.945 :;: ::3
2.  Sector Bancario de Fomento 41.119 )
ibli 4.539.742 2.512.890
3. Sector Piblico *
) Fisco 4.364.540 1%?{2}233
a
. g ] 4
b)  Agencias Descentralizadas 175.202 i
4. Sector Privado N 5.566
5. Sociedades Financieras
397 39.094.407
TOTAL CREDITO 20040




Créditos en moneda extranjera
(Saldo en miles de dolares)

Fuente: Banco Central, Direccion de Politica Financiera

ESPECIFICACION

A. COLOCACIONES

1

4,

Sector Bancario Comercial

a. Bancos comerciales
b. Banco del Estado

Sector Publico
a. Fisco

Intereses por recibir
Acciones y Aportes BID
Consolidacion D.L. 233
Préstamo D.L. 233

Linea Crédito Fisco-Plane
D.L. 2228 Acciones CFI

b. Agencias Descentralizadas

Leyes 14.171 - 14.820 CORFO
Préstamo BIRF

c. Empresas Pablicas

Sector Privado

Linea Crédito Convenio CAF

Ley 14.171-14.820 por intermedio de CORFO
Convenio Crédito Operaciones CAF

Compras a futuro SAGASCA

Financieras Privadas

B. INVERSIONES

1.

2.

Sector Piblico

a.  Agencias Descentralizadas
b,  Empresas Piblicas

Sector Privado
a. Debentures COSATAN

TOTAL CREDITO

—— e ]

1977 1978
2.422.915 2.574.457
48.003 29.065
48,001 14.065
2 15.000
2.301.637 2.328.146
2.290.274 2.320.370
19.185 8.277
23,311 25,145
1.356.552 1.376.523
890.899 909.737
327 300
= 388
11.363 7.776
9,545 5.689
1.818 2.087
72.141 212.028
2.273 1.631
54.356 194,107
13.706 16.290
1.806 =
1.134 5.218
14.158 11.465
10.047 7.365
8.417 7.365
1.630 -
4.111 4.100
4111 4.100
2.437.073 2.585.922
i -
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Banco Centra

{variaciones d
Fuente: Banco Centra

OPERACIONES DE CAMBIO

ePMmMOO®»

Tesorer(a

Mercado Bancario
Cepac

Oro

Crédito Interno

Operaciones de Cambio Sucurs.

Otros

OPERACIONES CON TESORERIA

1.

Créditos

i.  Consolidacion
ii, D.L.N°233
iii, Otros
Depositos

i, Cuenta Corriente
ii, Otros

CREDITO INTERNO

A, Sist. Banc, Comercial

82

1. Créditos

1.1 Redescuentos vigentes

Reforestacion

soeow

1.2

STe mmasow

e saldos: millones c!e $}_
|, Direccion de Politica Finan

Linea Créd. Empr. Pabl.

Letras Créd, Hipotec.

L. Refinanciamiento X| Regi6n
Fomento Habitacional

Redescuento en extinc.

Créd. Agric. Peq. Agricultores
Promoc. y/o Des, Ind.

Promoc, y/o Des, Agr.
Préstamos de Desarrollo Forestal
Readecuacion Indust.

Creéd. Esp. Productores de Papas
Adg, Bienes de Capital y Otros
Créd. Agric, Reajustable

Créd, Esp. Damnif. Trigo

|: Origenes de las variaciones de la emision

ciera
Enero - Diciembre 1978

—_—ee

16.747

— 8.010
23.07
895

— =31
251

46

205

__— 169

— 1.145

-
— 654
_ 86



1.3 Refinanciamientos vigentes (Prom.)

= 9
a. BIRF (Ac.1.119) L 9
b.  Peq. Prod. y Cent. Cpra. =
1.4. Refinanciamientos en extincién (Prom) - 410
a. Créd. Agric. por Pauta 76/77 — 5
b. Préstamos para Fertilizantes - 1
c. BECH. Ac.1.182 - 216
d. BECH. Ac.1.180 — 113
e. BECH. Ayuda Especial - 75
f. BECH, Otros =
g.  Damnificados Trigo =
h.  Refinanciamientos varios —
1.5 Refinanciamientos Especiales (Saldos) 1.529
a. Bancos Comerciales 843
b. BECH 736
1.6 Otros Créditos — 818
a. Linea Crédito Bancos Comerciales — 940
b. Ayudade Encaje (Prom) =
c. Corresponsales - 1
d. Ptmo. de Reserva (Prom) 123
e Ptmo. de Reserva (Saldo) -
2. Intereses y Reajustes - 709
2.1 Int. por enc, pag. a Bancos 2.100
2.2 Ots. int. y com, pag. a Beos, =
2.3 Int.y Reaj, recib, de Beos. — 2.808
Sist. Bancario de Fomento Lo 2bE
1. Linea Créd. reaj. a Becos, Fmto. = 15483
2. Doctos. Créd, Hipot, Acdo. 1.1589 onanl iy
3. Depbsitos g
4. |ntereses par encaje 27
5.  Ptmo. Reserva (prom)
4 419
Instituciones Financieras No Bancarias 1.4
1. SINAP e
' 3.258
1.1 Créditos - 9
1.2 Depositos i 55
1.3 Comisiones y otros pagos .
1.4 |Intereses por encaje
— 1.885
2.  Sociedades Financieras ————ZEE
2.1 Créditos — 758

2.2 Depositos



OPERACIONES CON VALORES

2.3 Intereses por encaje .
2.4 Reaj. e int. recib. de Inst. Financ.

Otros Créditos

1. Sector Piblico no Fiscal (neto) =

1.1 CORFO

1.2 Empresas Publicas

1.3 Otros Depos, no Fiscales
i.  Cuenta Corriente
ii.  Otros

2. Sector Privado

Otros Activos y Pasivos Netos
Operaciones no financieras
Posic. M/N Org. Internacionales

Ctas. Ctes. S. Priv. y Canje
Otros

F S

Pagares Banco Central

C.A.R. Series A,B,Cy D
C.A.R. Serie E

Ll o

EMISION (Ajustada)

1. Circulante

2 Reservas Sist. Bancario

2.1 Caja Sist. Bancario

2.2 Depos. en Cta. Cte,

2.3 Promedio Refinanc. =
24 Prom. Ayuda Encaje

2.5 Prom. Ptmo. Reserva

26 Otros

Informacién no disponible.

BT, =

Pagarés Banco Central Caja Prev. —

16.578
7.008
9.570



SITUACION FISCAL

En 1978 se produjo una nueva reduccion del déficit fiscal, fenémeno que ha venido obser.

vandose desde 1975. Al igual que en 1977, existe una fuerte ex
tarios, que estan constituidos principalmente
incluyen ademas $ 3.271,4 millones*

fue pansion de los gastos complemen-
por subsldlc_ls al Sector Privado, pero que en 1878
de aporte extraardinario a ENACAR, otorgados para sol-

ventar su déficit de arrastre y del afio, alividndose de esta forma la presitn. nor cradlk i bty
’

consiguiente, en las tasas de interés, sobre el Sistema Bancario y Financiero

Dentro de los ingresos cabe destacar la presencia de $ 3.270,5 mill* correspondientes al
traspaso hegho por i_ENAMI al Fisco de los fondos provenientes dB'\rentas e activpus iy al
cuenta estecl'ﬂgreso fiscal =& tendria un déficit fiscal de un 6,590 sobre el total del ga.sm 0 bi?‘n
de un 1,96%/o sobre el PGB, manteniéndose, de todas formas, una declinacion de ese gt;arismo

respecto de afios anteriores,

_El hgch_q de que el aporte efectuado a ENACAR cubriera un déficit acumulade, y no solo
del ano, significa que por este concepto los egresos futuros destinados a este fin sean menores.

i Pesos Diciemnbre de 1978.—

Gastos e ingresos fiscales moneda nacional
(Mill. $ de dic. 1878)
Fuente: Banco Central, Direccion de Politica Financiera

ESPECIFICACION 1976 1977

1978

GASTOS 70,280,0 88.409,6 105.248,4
Remuneraciones 451524 60.926,6 65.603,9
Resta 18.733,6 18.558,5 21.753,7
S.5.5. 1.156,8 1.853,3 3.065,1
Gastos Complementarios 2.950,7 53598 13.2§,i
Servicio de la Deuda 1.286,4 17114 1.409,

INGRESOS 74.2873 89,4825 112.057,0




ESPECIFICACION

Gastos e ingresos fiscales moneda extranjera
(Millones de USS)

Fuent

1976

GASTOS

Servicio Deuda
Resto

INGRESOS

694,7

543,6
151,1

382,9

1977

623,8

444,8
179,0

3743

e: Banco Central, Direceion de Politica Financiera,

Variacion
1978 O/o
77/76
6644 10,2
4925 18,2
171,9 18,5
342,9 2,2

Gastos, ingresos y déficit fiscal. Moneda nacional y extranjera

(Mill. de US$ y como 2/o del Producto Geografico Bruto)

ESPECIFICACION

1976

GASTO TOTAL

— Servicio Deuda
— Resto

INGRESOS
DEFICIT

/o DEFICIT/
GASTOS

2.3615

563,6
1.797,9

2.126,0

2355

10,0

1977

26419

4572
2.184,7

24274

2144

8,1

1978

30114

462,4
2.549.0

2.8853

126,1

6,5

9o Respecto P.G.B

——

Variacién
%%
78/77

— =

6,5

10,7
4,0

8,4

1976 1877 1978
27,22 28,04 30,15
6,50 485 463
20,72 23,19 25,52
24 50 25,76 28,89
2,72 2,28 1,26




IV. DEUDA EXTERNA DE CHILE

La Deuda Externa General de Chile al 31 de Diciembre de 1978, experimento un aumento
nominal de US$ 1.477 millones respecto de la misma fecha de 1977,

Este incremento se manifiesta preferentemente en un mayor endeudamiento de parte del sec-
tor privado (US$ 577 millones), y del sector plblico autonomo (US$ 895 millones), destacandose
en este Ultimo sector el Banco Central (US$ 247 millones), las Filiales CORFO (USS 277 millo-
nes) y los Servicios Publicos (US$ 235 millones).

Los recursos externos provienen en su gran mayoria de bancos privados e instituciones fi-
nancieras extranjeras, los cuales aportaron aproximadamente US$ 1.900 millones de un wta! d_e
US$ 2.353 millones ingresados al pais via créditos externos, lo que significa el 84 °/o de esta Ulti-
ma cifra.

El flujo de créditos externos durante 1978, ha permitido financiar ampliamente e! déficit en
cuenta corriente de la balanza de pagos, obteniéndose un superavit final de USS$ _617 millanes. P‘a-
ralelamente con esto, se ha logrado también incrementar |as reservas brutas del sistema monetario
en un 83,3 2/o pasando de US$ 871 millones a Diciembre de 1977 a US$ 1.597 millonesa Di-
ciembre de 1978.

Considerando |a **posicion deudora neta” del paiscon el exterior, vale declrbla deuda extel;—
na general descontadas las reservas brutas del sistema monetario, (Ver Cuadro N° 1) se puede g -
servar que el aumento nominal de la deuda bajo este concepto se reduce a USS_?§1 ntt{lonﬁs. Ie—
flactando por el indice de precios al por mayor de EE.UU. para conacer la vaglactén rtleai t_i:d;
deuda entre 1977 y 1978, se concluye que este aumento alcanzo a solo el 6,2%/o para el peri
en referencia.

i 01, columna IV) indica que
La serie Deuda Externa General Real 1960 - 1978 (Cuadro N 1, ind Ie
en el periodo 19%0?19;0, la deuda externa expresada en dolares de igual poder adq;?:gtcll\fo, :‘:r:lla‘mg
en un 257 %/o. Entre 1970 y 1973 aumento en un 9 %o y en el periodo 1973-1 isminuy
enun 4,8 9q,

87



z'9 5 5'0LE SLSY PLES Les1 L1639 8.61

'l : 6'8YE GOEY £95Y LL8 VEVS LLBL
Y'EL - 9'¥SE BLEY BLEY 918 5615 9.61
5’6 + 9'60Y BSOS 9EBY Ley E9ES Si61
6'E - L'viE 0Zey BEZY SES vLLY vLBL
1's - Z'68E LOBY LYOE Loy BYOY ELBL
9't =+ 1oLy 5905 LEEE LLE Z09E L6l
a'9 s L'LBE oLy 9062 062 861E L£B1
PEL + 6'95€E 80%¥ B19Z 50§ EELE 0461
Szl + 9'pLE 988E 95z EEP 6892 6961
08 + 8'6L2 SSYE ELBL 88C Loze B961
9y * L'9SZ OLLE BOLL ooz BOBL L9961
s'0 . £'SyZ 0EDE BL9l vEE 2581 9961
9z ) 9'9vz 9v0E B6GL 8l 1841 G961
8'0L = E£'ove BIBZ p0S1L LEL SE9L 961
£'8l e o'Llz 0892 BSEL Ll BIrL E96L
v'9z + v'E8L S9Z¢ 6riLL 901 5521 2961
L'sy + 1'spl [4:14 9206 oL oot L961
= 0'o0L SEZL L29 -]8% 2174 0961
(00L =9¢61)
(9/g) 00l = 0961 (VSn-Wdl (-
|BaY |BiaUAD) BUIAIXT |eay |piauBn 'OR|43P ||] BUWN|OD)  SEINIQ seAiasay
epnaq (enue BUIBINT Epnag |Bay |eiauan Juoosap |elauag seinug |esauag
uolaele g a01pu| BUIEIXT EpNag BUI3IXT epnag seAlasay BUIBINT EPNag
1A A Al {1} I I ouy

BLLEIX] BPNAQ BWAISIS PRPIUN  ‘|esua) Odueg :aluang
(saleluaniod ‘sasejop ap sauoj|py)
BLEL - 0961 sa|eay A sajeunwopy salieg
al1yD ap |Riauan) BUIAIXT epnag]
L oN OHavNO



SANOT TN 88N ?fa 1001 = DLOL) W0PUR K0P 00 W) |6 sod BPEEH|ED A WAL S| R IOMAE

M - ODlL BONY W i W W L L LG [ L[] L] A " L] 1 L] '} oy

sojouoinIn Y

$9U0(O0IAU0) 9P UGIIG ‘|eAUND OOURE tBIIINY
.  (sauigp ap sauo|||W)
(<) 8461 - 0961 TVIH IVHINID YNHILXI van3aa =






Columna 1 :

Columna |1 :

Deuda Externa General: Son los saldos netos
pendientes de pago al exterior al 31 de Diciem-
bre de cada afio considerando:

— La deuda externa tradicional, vale decir la
deuda del sector publico y del sector priva-
do con garantia publica.-La deuda con el FMIL.-
La deuda externa del sector privado directo
(cob. diferida).- Los créditos financieros al
sector privado Ley de Cambios (art, 14,15y 16)
y las lineas de corto plazo al sistema moneta-
rio {Bco. Central, Bcos. comerciales y del Ban-
co del Estado).

Reservas Brutas del Sistema Monetario: Son to-
dos los activos del sistema monetario (Beo. Cen-
tral y Becos. comerciales) al 31 de Diciembre

de cada afin. Se ha corregido en esta serie el
valor del oro que se entrega en las reservas inter-
nacionales por el valor promedio comprador al
cierre en el mercado de Londres al mes de Di-
ciembre de cada ano. lgualmente se considero

Columna 111

Columna IV

Columna V

Columna VI

en forma neta los convenios de créditos reci
procos,

Deuda Externa General descontadas las Reser-
vas Brutas: Se refiere a la posicion deudora neta
del pais con el exterior (Columna | - Columna
).

Deuda Externa General Real: Corresponde a la
Columna Il deflactada por el IPM de Estados
Unidos con base Diciembre 1976. Esta serie per-
mite hacer comparaciones anuales sobre la deu-
da externa en términos reales.

Indice Deuda Externa General Real: Se refiere
al (ndice de variacion con base 1960 = 100 de la
serie presentada en la Columna IV.

Variacion Anual Deuda Externa General Real:
Se refiere a la variacion anual del endeudamien-
to. Se deduce de las Columnas IV o V.
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ENDEUDAMIENTO SECTOR PUBLICO.

En el periodo Enero-Diciembre 78, el Comité Asesor de Créditos Externos recomendd  al
Ministro de Hacienda la contratacion de créditos externos por un monto de US$ 600 millanes, lo

que representa un incremento de un 63 %/o respecto de los US$ 367 millones aprobados en 1977.

El "'Seguimiento de las operaciones”, sistema de informacian |
! > : v macion implementado por la reta
ria Ejecutiva del CACE en virtud de lo di ¥ B oy

a Ejecu E I ¢ spuesto en el Art. 14 del Decreto N° 742 de 1976, del
Ministerio de Hacienda, ha permitido establecer que de los USS 600 millones aprobados en 1978,

un 92 ©/o se contrato en el mismo afio; de acuerdo s las disposiciones legales vigentes, el 8 /o res-
tante debe ser contratado en el curso del primer semestre de 1979, .

Durante el afo 15_?78 tarnl_aién se suscribieron convenios de créditos cuyas autorizaciones  se
habian otorgado el afo anterior. De esta forma el monto total de créditos externos contratados

en 1978 ascendio a US$ 597.074.019.-, de los cuales, USS 45.412.308 corresponden a  créditos
aprobados en 1977 y USS 551.661.711.- a créditos aprobados en 1978.

Con el objeto de agilizar los procedimientos administrativos vigentes, en e afio 1978 se au-
torizo un margen global de US$ 40.000.000 para que la Corporacian de Fomento de 'a Pro-
duccion CORFO, otorgara su garantia a operaciones de financiamiento externo del sector privada
Con cargo a este margen global se perfeccionaron operaciones por un monto aproximado de USS
23,5 millones. El saldo aproximado de US$ 16,5 millones debera perfeccionarse durante el ano
1979.

Desde el punto de vista de las entidades usuarias los créditos externos aprobados por el CA-
CE durante 1978 tuvieron la siguiente distribucion.

Empresa o |nstitucion Monto (Mill. USS) 9/o del total
1. Cia.Acero del Pacifico S.A. 1175 20 2fo
2. Empresa Nac. de Elec. S.A. 1129 190.’0
3. Corp. de Fom. de la Produc. 11,2 19 ofU
4. Rep. de Chile 81,0 13%0

— Beo. Central de Chile: USS 50 mill
— S.N.S.: USS 14 mill.
— Beo. Central (ODEPA): USE 17 mill.

5. Cia. Chilena Mav. Interoceanica 44,9 i g*"’
6. Minist. de Obras PablicasMop 26,6 s
7. Cia:. de Teléfanos de Chile 25,1 - o’o.
8. Indus. Azucarera Nacional S.A. 214 - o{u
9. Linea Aérea Nacional 21,0 40"“
10. Direc. General del Metro 15,0 2 9:0
11. Soc. Quimica y Min. de Chile 60 1ol
12. Caja Central de Ahorros y Prest. 52 ?
— o
Total principales empresas 587.8 o8 oh
Resto 125 e
= a
TOTAL ANO 1978 600,3 100e



Operaciones Sindicadas

77 1978
Institucion: .]\:l:nto el
(US$ mill.) (USS mill.)

i 75, 705

Banco Central de Chile 24.’23 g -

Empresas Estatales 35.0 e

CORFO )

Empresas Privadas 24,5

1.074

TOTAL 376,5

Las principales operaciones concretadas por el Banco Central en 1978 fueron las siguientes.

1. Crédito Sindicado
(Agente Wells Fargo)

2. Credito Sindicado
(Agente Morgan Guaranty)
3. Bank of Tokyo
(Credito financiero)
4. Bank of Nova Scotia
(Crédito financiero)
5. Crédito Sindicado
{Agente Manufacturer Hanaver Trust)
6. Deutsche Bank A.G.
{Ampliacion linea para importaciones)
7. Deustche Sudamerikanische Bank
{Ampliacion linea para importaciones)
8. Creditanstalt Bankverein
(Linea para importaciones)
9.  Banco Do Brasil
(Ampliacion linea para importaciones)
10. Bafico Central de la Reserva del Pery
(Linea para importaciones)
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(VBT 125 MM
(financiero)

Uss 210 MM
(financiero)

Yens 5.000 MM

uss 30 MM

Uss 370 MM
{financiero)

DM 50 MM

DM 30 MM

Sch Aus. 400 MM

Us$ 6 MM

uUs$ 25 MM

uUs$ 10 MM



a5 prln(:lpales caracter Isticas de los cr Edltﬂs para importaci I 7
1 daciones, o
1] thn dos en 19 B, son |Es

DEUTSCHE BANK.G. ( ampliacion)

Convenio 1 22.278

Monto ampliacion : DM 50 millones

Tasa de interés f LB41325 LB+ 1.0
Plazo : 6-7anos

Finalidad

: Finanf:iar el 100 /o de la adquisicién en Alemania,
Francia,|nglaterra, Bélgica. EE.UU., de bienes de Capi

tal.

Financia ademas gastos en Chile hasta el 20 /o del

valor de los bienes que se importen.

Puede ser utilizado también en dolares americanos.
DEUTSCHE SUDAMERIK. BANK (ampliacian).

Finalidad

Convenio 1 25.7.78:

Monto ampliacion : DM 30 millones

Tasa Interes LB + 1.3756

Plazo . 6 anos.

Finalidad : Financiar el 100 %o de la adquisicién en Alemania

Federal de Bienes de capital,
Financia gastos locales en Chile hasta el 20 %o del
valor de los bienes que se importen.

CREDITANSTALT BANKVEREIN

Contrato A:

Convenio 2.2.30.78

Monto : Sch. Aus. 400 millones.

Tasa de interés . Export Finance Rate(7 /o anual actualmente).

Plazo : Dependiendo del monto de la operacion de 4 a 10
anos, )

Finalidad . Financiar el 85 ®/o del valor CIF de importaciones de
bienes de capital de origen austriaco.

Contrato B.

Convenio : 2.10.}‘8.I

Monto . US$ 6 millones

i : : LB + 1.125 '

;?:: [iddea;’nteres . Financia gastos locales en Chile, hasta el 20 ©/o del
monto de la operacion con cargo a la linea de credito
caontrato A.

BANCO DO BRASIL ( ampliacion)

Convenio : 6.10.78

Monto ampliacion ! U%$ 25 millones

Tasa de interés : 7%0

. Dependiendo del monto y tipo de mercaderia de la

o operacion de 3a 10 anos.

93



Einanciar el 95 /o CIF de la adquisicion en Brasi| g

Finalidad bienes de capital y cansumo durable (con exCepcip.
nes).
BANCO CENTRAL DE LA RESERVA DEL PERU.
i . 5.12.78.
. : US$ 10 millones
g‘:onto . Dependiendo del monto de la operacion de 2 a 6 afigs
F'azcl)'dad . Financiar el 90 °/o del valor FOB y costo y flete si gs
inali en naves peruanas o chilenas, de la importacion de hie

nes de capital de origen peruano.

e crédito para importaciones que mantienen saldos disponibles a diciembre de

Las lineas d ; I -
1978, presentan el siguiente estado de situacion a esa fecha:
Monto Utiliz. y Saldo
Credito Comprom. Disponible
1. Deutsche Sudam. Bank DM 130 MM 119,0 11,0
2. Banco Do Brasil Uss 756 MM 67.4 7.6
3. Bco. Central Argentina Uss 210 MM 158,56 51,5
4. Deutsche Bank A.G. DM 100 MM 67,1 32,9
5. Bco. Nac. Com. Ext. Mexico uss 20 MM 18,9 1
6. Banco de Santander Us$ 25 MM 3.8 21,2
7.  Cons. Bcos. Suizos. FrS 50 MM 5,0 450
8. Bco. Ext. Espafiae ICO usgs 110 Mm 17,1 929
9. Creditanstalt Bankverein
Contrato A Sch. Aus 400 MM - 400,0
Contrato B uss 6 MM = 6,0
10. Bco. C. de la Reserva Per Uss 10 MM - 10,0
Pagos Anticipados.

Durante el afio 1978 el Banco Central cancel anticipadamente créditos por un monto  de
US% 112,3 millones los cuales correspondia pagar entre los afios 1979-1984, concentrandose el
88 O/o de estos pagos en el afio 1979.

El desglose es el siguiente:

1. Créditos de mediano y largo plazo 441

2. Acuerdos Espec. de Renegociacion 31,6

3. Fondo Monetario Internacional 36’6
TOTAL GENERAL Uss 1123 Mm

Nota: La pari .
Supzrin‘:::d?:tg: 3:? - conversion a dolares de EE.UU., corresponde a la fijada por la
ancos e Instituciones Financieras para efectos contables.



ENDEUDAMIENTO SECTOR PUBLICO.

En el periodo Enero-Diciembre 78, el Comité Asesor
Ministro de Hacienda la contratacion de créditos externa
que representa un incremento de un 63 %/o respecto de |

de Créditos Externos recomendd  al
§ por un monto de US$ 800 millones, lo
0s USS 367 millones aprabados en 1977,
El "Seguimiento de las operaciones”

. p , Sistema de informacion implementado por la Secreta
ria Ejecutiva del CACE en virtud de lo dispuesto en el Art. 14 del Decreta NO 743?19 1976, del
Ministerio de Hacienda, ha permitido establecer que de los US$ 600 millones aprobados en 1978,

un 92 %/o se contrato en el mismo afio; de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, el 8 9/o res-
tante debe ser contratado en el curso del primer semestre de 1979,

Durante el afio 1978 también se suscribieron convenios de créditos cuyas autorizaciones se
habian otorgado el afo anterior. De esta forma el monto total de créditos externos contratados
en 1978 ascendio a US$ 597.074.019.-, de los cuales, US$ 45.412.308.-corresponden a créditos
aprobados en 1977 y US$ 651.661.711.- a créditos aprobados en 1978.

Con el objeto de agilizar los procedimientos administrativos vigentes, en el afio 1978 se au-
torizd un margen global de US$ 40.000.000 para que la Corporacion de Fomento de {3 Pro-
duccion CORFO, otorgara su garantia a operaciones de financiamiento externo del sector privada
Con cargo a este margen global se perfeccionaron operaciones por un monto aproximado de US$
23,5 millones. El saldo aproximado de US$ 16,5 millones debera perfeccionarse durante el afo
1979.

Desde el punto de vista de las entidades usuarias los créditos externos aprobados por el CA-
CE durante 1978 tuvieron la siguiente distribucion,

Empresa o Institucion Manta (Mill. USS) 9/6 del total
1. Cia.Acero del Pacifico S.A. 17,5 20 zio
2.  Empresa Nac. de Elec. S.A. 1129 19 01’0
3. Corp. de Fom. de |a Produc, 11,2 19 04’0
4. Rep. de Chile 81,0 13 %0
— Beo. Central de Chile: US$ 50 mill
— 5.N.S.: US$ 14 mill.
— Bco. Central (ODEPA): USS$ 17 mill. &
5. Cia. Chilena Nav. Interocednica 44,9 10,‘:"
6. Minist. de Obras Piblicas-Mop 26,6 0;0
7. Cfa. de Teléfonos de Chile 25,1 0
8. Indus. Azucarera Nacional S.A, 214 By
9. Linea Aérea Nacional 21,0 5 oﬁo
10. Direc. General del Metro 150 3 uj,rg
11. Soe. Quimica y Min. de Chile 6.0 1%
12. Caja Central de Aharros y Prést. 52
=TSt o o
Total principales empresas 587.8 98 rJ-’CI
Resto 125 il
0
TOTAL ANO 1978 600,3 1005/
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La distribucion sectorial de los créditos aprobados por el CACE, de acuerdo al benefigiz.
rio, s la siguiente:

SECTOR Manto (Mill USS) 9/0 del total
1 Varios 144,2 2490
" _CORFO: USS50mill.

— Rep. de Chile: USS 50 mill.

— FO: USS 42 mill.
2 Miggg ? . 1239 2190
3 Energiay Combustible 112,9 19 %
4. Transporte y Comunicaciones 107,7 18 e /o
5. Vivienda y Urbanismo 31,8 5 ofo
6. Agricultura 17,0 3 O,r’u
7. Salud 15,8 2%

Total principales sectores 5533 92 99

Resto (Ind. Educ. Serv. y Def.) 47,0 8%0

TOTAL GENERAL 600,3 100 %/0

Desde el punto de vista del objetivo de los créditos externos aprobados por el CACE en
1878, un 43 %/o (USS 261 millones) se desting a satisfacer necesidades de capital de trabajo y un
57 %/o (USS 339 millones) a financiar proyectos de inversion.

Entre los créditos para capital de trabajo, cabe destacar los siguientes:

— CORFO USs 90,0 mill.
— CAP USS 80,0 mill.
- |ANSA Uss 21,4 mill.
— LAN—CHILE USSs 15,0 mill.
— Compafiia de Teléfonos de Chile Uss 8,0 mill.
— SO0QUIMICH uss 6,0 mill.
— CAJACENTRAL DE AHORROS Y PRESTAMQOS uss 5,2 mill.
= CAR uss 5,0 mill.

Entre los proyectos de inversion se pueden destacar los siguientes:

— ENDESA (Sist. Interc. al Norte de 220 KV) USS 90,0 mill.

uss 8,0 mill.

u 14,9 mill.
— MOP (Programa global mejoram.vial) Ug 245 m:ll.
— CORFO IPfog‘ Desarrollo Ind. y Turistico) uUss 1}"0 mill.
—  Rep. de Chile (Prog. global agropecuario) uss 17,0 mill.
~  Metro de Stgo. (Obras civiles 1979) USS 15,0 mill
~  Rep. de Chile (Prog. Salud Rural) USS 14,0 mill.

— C.T.CH. (Proy. 1-000 y 6-000, Sistema local medido}) USS 17,1 mill.



El afio 1978 se caracterizd por una g
presentan un 92 %/o del total. Dentro de el
dicaciones, tanto publicas como privadas,
ta un 53 %/o del total aprobado en el afia,

fan concentracion de
s, una importante
que alcanzaron a U

cr_éqitos financieros, los que re-
participacion corresponde a las sin-
58 316,4 millones, lo que represan

Los creditos de proveedores tuvieron una escasa 7, ol
artici .
apTDbadﬂs representan solamerte un 8 9/o del total, P pacion, ya que los USS 47,5 millones

Los créditos de organismos internacionales
un 30 %/o en 1976, a un 18 %/o en 1977 yun 1
el Banco Interamericano de Desarrollo, BID.

hag continuado su tendencia decreciente desde
3 %o en 1978, afio en que sblo otorgo créditos

En cuanto a ‘Ias_ condicianes financieras de los créditos externos aprobados por el CACE en
1978, sus caracteristicas fueron las siguientes:
a) Tasa de Interés:

La Tasa de interés promedio ponderado de las operaciones aprobadas en el primer semestre
fue de LIBO mas 1,73 9/o anual,descendiendo a LIBO mas 1,27 90 anual en el segundo semestre.

En general,se puede senalar que el “'spread’’ de las operaciones aprobadas en 1978 fue del or-
den del 1,50 /o anual, observandose una clara tendencia a la baja en el segundo semestre.

b) Plazo.

Desde el punto de vista de los plazos de amortizacion, los créditos externos aprobados por el
CACE han experimentado la siguiente evolucion:

PLAZO 1976 1977 1978

1a 5 afios 529%o 56 %0 6 gr' o
5 a B afios 11 9%/0 17 % 61 nfﬂ
84a 15 anos 690 8%o 20 010
Mas de 15 afios 3190 19%0 . 13%0
100 %/o 100 /o 100 %/a

78 tuvieron un plazo prumedio pondera-
stre. En general, se puede sefnalar que el
e esta determinada tunda_mmlal-
ria contratados a 7 y 8 afios pla-

Los créditos aprobados en el primer semestre de 19
do de 7,6 afios, subiendo a 8,6 afios en el sequndo seme
plazo promedio para el afio 1978 se ubica en los 8 afios, el qu
mente por los plazos de los créditos sindicados, en su gran mayo
z0.

a20 no se han considerado los _credi-

Es conveniente destacar que en la ponderacion del piscriben a plazos del orden de20 a

tos de organismos internacionales, cuyas operaciones se su

30 anos. 1978

nte

Finalmente, es conveniente sefalar que los créditos gue ha apruhaic;:uiﬁc; dr:fralqﬂ de las

contemplan condiciones financieras cada vez mds ventajosas, (0 que :DM solida posicion de Chile

condiciones vigentes en el mercado financiero ir_mtg-rnamonal, asi com cacit S segundo se-
ante la comunidad financiera internacional, posicion que ya s podia ap

mestre de 1977 y primer semestre de 1978. a7



TRANSFERENCIA DE CAPITALES EXTERNOS AL
AMPARO DEL ART. 14

1. Generalidades.

ales y no discnrninamria§ de Ias.disposimones que regulan el ary,
14 de la Ley de Cambios Internacionales, es el sisterna mas a;cesm_l.e para el Sector Privado, que
le permite ingresar recursos externos a mediano plazo para financiar gastos de operacion. Del o
tal ingresado durante 1978, un 96%/0 correspondio al sector privado,

Por las caracteristicas gener

Detido a gue son recursos de libre disponibilidad y por tratarse dg qeqociacignes Qirectas
entre los usuarios nacionales y los acreedores exterlnos, las condiciones financieras re-
sultantes reflejan en gran medida la situacion en que el pais se enfrenta en los mercados interpa-
cionales, mientras que por otra parte nos da una idea de como se estan canalizando los recursos

externos en la economia nacional.
2 Monto y destino de los créditos.

La contratacion de créditos al amparo del Articulo 14 ha evolucionado rapidamente en los
dltimos anos.

En 1976 ingresaron USS 262 millones, en 1977 USS 330 millones (26 9/ de aumento a
nual), y en 1978 esa cifra se elevo a USS$ 782 millones (137 9/6 de incremento anual). (Anexo N°
1).

Por otra parte, si se considera el destino de los créditos, mientras en 1976 el sector industrial
concentraba el 43 %/o de éstos, en 1978 ese porcentaje fue solo de 23 %/o. Lo contrario sucede
con el sector financiero, que en 1976 participaba con el 4 °/o, y en 1978 lo hace con un 42 O/a.
{Anexo N° 2y 3).

Esta variacion en la distribucion sectorial, tiene relacion directa con el acuerdo adoptado
por el Banco Central de Chile en Sesion N° 1245 de fecha 29 de Noviembre de 1978, (refunde y
reemplaza los acuerdos N° 1.196 de 26/19/78 y N° 1.208 de 19/04/78) que autoriza a las empre-
sas bancarias y sociedades financieras para contratar créditos en el exterior al amparo del Art. 14
¥ otorgar con el producto de esa liquidacién, préstamos en moneda chilena y documentarlos en
la moneda extranjera que se contrato el crédito,

- Estg_acuerc}n na solo influyo en el cambio del destino de los créditos, sino que en gran medi-
también explica el fuerte aumenta en el ingreso de créditos experimentado en 1978.

3. Garantia bancaria.
Durante 1978 aumentaron notoriamente los créditos ingresados sin garantia o aval baneario.

” En efa:toi si se revis_un lascifrasde Diciembre de 1978 se observa que del total de creditos in-

mmhciefas p:; :. dﬂsu:tosar grwado, excluyendo Bancos Comerciales, de Fomento e Instituciones R

i € /o no contaba con garantia bancaria, mientras que a comienzo del mismo
porcentaje superaba levemente el 25 %/o, (Anexo NC 4),



4. Condiciones financieras.

Las condiciones financieras han presentado una notal
teriores como consecuencia del mejor acceso del
jos créditos que en 1976 ingresaban a tasas de int
fines de 1978 apenas superaban el 1,5 90 anua

han mejorado, pasando de un plazo promedio de amortizacién

meses a fines de 1978, aun cuando es conveniente destacar que :':; :::::J?us Zg Eeed}l;:n&:' ta ?5
fluenciado por un acuerdo adoptado por el Banco Central en Agosto de 1976 que aumento :I > !:
55 promgdlo. minimo de reeg(portaciﬁn de los capitales ingresados al amparo r:IeI Art. 14,de 6 ap24
meses. Este Gitimo plazo minimo ha permanecido inalterado desde entonces. lAnex.n N"’ 5).

) ble mejoria con respecto a los afios an-
Ppals a los mercados internacionales. En efecto

erés promedio de LIBOR més 2,73 /o anual, 3
| sobre el LIBOR. A su vez, los plazos también

ANEXON°1
Creditos ingresados al amparo del articulo 14
Decreto N® 471 en el periodo 1975 - 1978

{ en dolares )
MES 1975 1976 1977 1978
ENERO 1.831.520 16.889.996 14.957.096 33.902.293
FEBRERO 1.682.184 8.271.339 11.879.318 45,842,535
MARZO 1.511.944 9.384.150 29.077.293 39.696.421
ABRIL 2.556.535 15.805.072 26.824.475 37.499,512
MAYO 4,458,132 22.786.875 25.708.029 75.099.454
JUNIO 3.703.844 17.975.720 25,337.384 60.987.799
JuLio 8.563.172 42.782.894(1) 72.304.080(3) 66.178.410
AGOSTO 9.376.039 21.439.470 18.467.336 61.953.982
SEPTIEMBRE 3.228.725 16.392.956 18.300.716 80.189.091
OCTUBRE 5.656.572 10.703.640 27.901.690 80.731.295
NOVIEMBRE 6.342.311 61.402.367(2) 21.507.827 82.317.527
DICIEMBRE 9.201.475 19.358.877 37.271.016  118.008.268

58.112.453 262.193.356 329.536.260 782.406.587

(1) Incluye crédito ECA US$ 10 mill.
(2) Incluye crédito ECA US$ 25 milll.
(3) Incluye crédito ECA USS$ 30 mill.



ANEXON®2

r sector de destino de los créditos ingresados
Su:::;op‘:lel Art. 14, Decreto N° 471 Ministerio de

Economia, Fomento y Reconstruccion

(Total de liquidaciones efectuadas en USS$ y otras monedas reducidas a délares)

PERIODO 1976 - 1978

(En miles US$)

SECTOR 1976 9% 1977 %/o 1978 9/0
AGRICULTURA 22.987 8.77 21.648 6.57 29.642 3.79
MINERIA 3.550 1.35 11.251 3.41 13.667 1.756
INDUSTRIA 113.727 43.38 150.105 45.55 178.680 22.84
CONSTRUCCION 30.395 11.59 28.228 8.57 62.113 7.94
SERVICIOS
— Elec., Gas y Agua — - 350 0.11 1.781 0.23
— Transp.Almac. y

Comunic. 2.689 1.03 4.387 1:33 23.980 3.06

— Financieros 10.546 4.02 27.307 8.29 326.093 41.68
— Sociales y Persona-

les 3.596 1.37 5.671 1.72 11.073 A

— Otros - - 3.407 1.03 8.607 .10

262,193 100 329.536 100 782.406 100

100



DISTRIBUCION POR SECTOR DE
INGRESADOS AL Amp
Fuente: Banco Central, Unidad

DESTINO DE Los CREDITOS
ARO DEL ART 14

Secretaria Ejecutivs CACE

ANEXON®3
OTROS
FINANCIEROS 2 O
4 9y,
COMERCIO B

o

CONSTRUCCION

1978
INDUSTRIA
MINERIA
AGRICULTURA
1977
4, g
3 %

1976






. ) ANEXONC4
Créditos ingresados al amparo del Articulo 14 Decreto N® 471
por el Sector Privado periodo enero-diciembre 1978 i
(En miles de USS)

MES MONTO CON MONTO SIN

MONTO TOTAL
AVAL BANCARIO AVAL BANCARIO

SECTOR PRIVADO

Enero 17.532 6.320

23.852

Febrero 14.505 6.367 20.872
Marzo 14.549 11.965 26.514
Abril 10.576 9.737 20.313
Mayo 13.650 19.787 33.437
Junio 7.858 15.871 23.729
Julio 10.955 20.267 31.222
Agosto 11.159 16.535 27.694
Septiembre 29.235 30.471 58.706
Octubre 22.211 27.196 49.407
Noviembre 18.297 41.030 59.327
Diciembre 32.650 37.081 69.731
203.177 242.627 445.804

Excluye: — Bancos Comerciales

— Bancos de Fomento
— Instituciones Financieras.
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V. ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES

El Banco Central de Chile, acorde con i i 5
ticipa en representa(_:ién del Gobierno de C':szlij'lel:e'::r g? ;:;Za;,:ﬁ?;: t;cri'n;:surganq i) e
financieros internacionales C) de cardcter pablico extranjero entre' ellos clir%amsmos econb{mco-
ternacnorjal (FMI), las tres instituciones del llamado Grupo 'del Banco ﬂ'r‘le d_nlndo i
Internacional de Flef:onstrlucmé‘n y Fomento,(BIRF),la Asociacién lntel;lr?at;? ':1:“' i
(AIF),y la Corpuraglbn Financiera Internacional,(CF1), el Banco Interameri s el o
(BID),y otros organismos de naturaleza simil ' Uil e

ar que determi i
Central puede contratar empréstitos con ellos, si es e ca;:'? la ley. En esta funcién, el Banco

Tiene su sede en el Banco Central, ademds, la Secretarfa Eiecuti i
Programas dg I_’réstamos con Organismos Publicos Internacionales JBE::::ijgfLsc&n:;%ﬁs?f e
asesor dgl Mifustro de Hacienda en la formulacién de los Programas referidos, y en el s
pan la Direccion qe Presupuestos del Ministerio de Hacienda, el Ministerio da'Ecunorn‘}:el?a:Lm_
toy Re;onst_rucmén, la Oficina de Planificacién Nacional (ODEP LAN) y el propio Bant:c: C:ntrnrll-
El Comat_é difunde iqfqrmacién sobre los organismos sefialados, sus dreas de financiamiento‘
prDC&d_ImlentOS de solicitud de préstamos y de ejecucién, coopera en la negociacién de créditon:
centraliza informacion sobre los préstamos obtenidos por el pais en tales organismos.

Préstamos aprobados y/o firmados durante 1978.

Durante 1978 se aprobaron y/o firmaron cinco préstamos con el BID por un total de
US$ 72,5 millones que ayudan al financiamiento de cuatro proyectos de inversion diferentes,
de un costo total de US$ 140.3 millones en las dreas de obras pdblicas, salud, agropecuaria y
agroindustria e industria y turismo. Los préstamos se indican a continuacion.

En Abril de este afio fue firmado un contrato de préstamo con ese Banco por USS 24,5
millones, destinado a financiar parciaimente un programa global de mejoramiento vial de un cos-
to total de US$ 49,0 millones, cuyo fin es proceder a la rehabilitacion de un niamero elevado de
puentes en la zona sur del pafs. El préstamo habfa sido aprobado por el BID en Diciembre de
1977. El programa serd ejecutado por la Direccion de Vialidad del Ministerio de Obras Plblicas.

En Septiembre se firmaron dos préstamos, uno de US$ 6,0 millones y otro de US$ 8,0 mi-
llones, cuyo fin es ayudar al financiamiento de un programa de salud rural de un costo total
de US$ 26,3 millones, destinado a expandir la cantidad y mejorar la calidad de los servicios de sa-
lud preventivos y curativos en el drea rural. El Servicio Nacional de Salud es el encargado de eje-
cutar el programa.

En Noviembre, el BID aprob6 un préstamo por US$ 17.0 millones cuyo contrato f_ue firma-
do posteriormente en Febrero de 1979, para el financiamiento de un programa de cré_dlm globa_l
agropecuario de un costo total de US$ 35.0 millones, cuyo objetivo es financiar, mediante crédi-
tos concedidos a través de la banca, proyectos especificos de |n\_nersu§|n agropecuarios y aglrg;n-
dustriales emprendidos por empresarios del sector privado. El ejecutor del programa es el Ban-
co Central de Chile.

& la concesion de un préstamo por uUss 17.0

En el mismo mes de Noviembre, &l 810 aprubl de un programa global de desarrollo indus-

millones a la CORFO para el financiamiento parcia
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de costo total de USS 30.0 millones, destinado a financiar la realizacion de pyrg
s de inversion en las areas indicadas, a través de la concesion por CORFO de grs.
se estima, serd firmado en el transcyrsg de

trial y turistico
yectos especifico :
ditos para esos propositos. El contrato de préstamo,

los primeros meses de 1979.

Préstamos en proceso de desembolso.

Durante 1978 se continuaron operando las lineas de crédito abiertas por el Banco Central
para financiar proyectos agropecuarios, agroindustriales e industriales, financiadas parcialmente
por préstamos obtenidos del BIRF, del BID y de la Agencia para el Desarrollo Internacional,(AlD)
de los Estados Unidos de América, Se refinanciaron en el afio,ademds, operaciones de crédito pa-‘
ra vivienda por US$ 11.6 millones a base de la operacion de garantia AID HG-006 gueesa Agen-
cia efectud de un préstamo obtenido por Chile de fuentes privadas de ese pais.

En el cuadro siguiente se indica el estado de estos prestamos en procesa de desemboalso al
31 de Diciembre de 1978, conjuntamente con los restantes préstamos de organismos internacio-
nales y plblicos extranjeros en proceso de desembolso en esa misma fecha y ejecutados por enti-
dades nacionales distintas de este Banco Central. Respecto al préstamo BID 471/SF-CH es preci-
so aclarar, sin embargo, que el Banco Central participa en la ejecucion del programa de crédito
a agricultores que forma parte del referido préstamo. Como es dable observar, las préstamos |le-
gan a sumar, acorde a las cifras de los respectivos contratos, una cifra cercana a los USS 360 mi-
llones, de los que a la fecha indicada se habian desembolsado casi US$ 115 millones, El costo ori-
ginal total de los distintos proyectos financiados parcialmente por los préstamos en cuestion se
aproxima a los USS 930 millones. Los préstamos incluidos en este estado son aquellos con contra-
tos firmados y vigentes a fines de 1978.
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FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

al Fondo Monetario Internacional, el 19 de Abril entré en vigor |a 24
enmienda de su Convenio Constitutivo. Dicha enmienda obligo a efectuar el examen de aspectog:
operativos fundamentales del Fondo, asi como una revision de los Estatutos y Reglamentos, Esta
enmienda conté con el voto favorable del gobernador por Chile expresado en la reunién de |5
Junta de Gobernadores de esa Institucion el 30 de Abril de 1976.

En lo que concierne

A fines de Abril de 1978 entraron en vigor |os aumentos de cuotas propuestas en Febrero de
1976 de acuerdo a la Sexta Revision General de Cuotas. Esta Revision General fue aprobada por
los Gobernadores de esa Institucion el 22 de Mayo de 1976 con el voto favorable del Gobernador
por Chile. La cuota de Chile en el Fondo alcanza a 217 millones de DEG, incluyendo el incremen:

to de 59 millones de DEG aprobado en la Sexta Revision.

Durante el afio el Directorio Ejecutivo y el Comité Provisional discutieron con detalle los
aspectos relativos a la Séptima Revision General de Cuotas. Luego de lograr un acuerdo a nivel
de Comité, se propuso una resolucién de incrementos de las cuotas. Los aspectos fundamentales

del acuerdo propuesto eran:

al  Unaumento en el 50%/o de las cuotas de los paises miembros, respecto a sus cuotas vigentes

BI*El 25“!9 del incremento para los paises miembros del Departamento de Derechos Especia-
les de Giro se pagaran con DEG, caso en el que se encuentra Chile. El 75%/0 restante serd

pagado en la moneda del propio pais.

¢} A los acuerdos selectivos de cuotas tendran derecho los paises en Desarrollo, cuyas cuo-
tas no reflejen adecuadamente su importancia relativa en la Economia mundial.

1 El proyecto de Resolucion fue propuesto a la Junta de Gobernadores el 13 de Diciembre de
cag;:' el que i:f,ue aproIL:lado con el voto favorable del Gobernador por Chile. Este voto sera ratifi-
do por un Decreto Ley, y con tal fin se han iniciado las medidas d ificaci
L e e conducentes a su ratificacion

_EI Fondo volvié a examinar la funcion del DEG vy las caracteristicas de este activo dentro
gzlgilzit:::; Mg"e;;“ﬂ Internacional. C?n reia_cibn aello, la Junta de Gobernadores resolvi6 el 11
asignacione:ei g | 73- asignar a los paises miembros 12.000 millones de DEG, distribuidos en &
Sknicitn ﬁ:a'es e DEG 4.000 millones anuales, La participacion de cada pais en diche
Especiales de Gir::]enLr rom‘)m,ﬁ,., a sus cuotas dentro de la Institucién. (Departamento Derechos
aflo alcanzan a 22.5 ,; asignaciones que le corresponden a Chile por este concepto en el Ter.
1980 y 1981, La asi r:;cgne; de DEG. Las asignaciones se efectuardn los 1%. de Enero de 1979 -
a 54,7 millones de DgEG m;,tﬁ:al Ell'ltregafia por el Fondo Monetario Internacional a Chile alcanza
aumentard a 77,2 rnillt;n?as de %JEG?Onstderando la asignacién correspondiente a Enero de 1979,

El Di io Eji i s
nedas consr:i::a:ir\::sEé:Tu[t;;?sd: esa Institucion acordé realizar algunas modificaciones en las mo-
Comercio Mundial. Decidi6 ig B|manera que reflejara el cambio de la importancia de ellas en @
del DEG de manera de haner?: t:nr;:me efectuar una revision en la férmula de las tasas de interés
wedo friternecinall. €on o firtes cercana al rendimiento de otros activos financieros en el Mer-
de interés para un conjunt aumenta |a tasa de interés del DEG del 60 al 80%/o de las tasés

Junto representativo de Instrumentos Financieros Internacionales. La mé-
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yor rentabilidad del Activo, junto a la disminucion de la restriccion de saldos promedios minimos

yla posibilidad _de n_extender su uso (lo cual estd en estudio). ¢ e :
su LSO cOMO activo internacional, ), contribuird efectivamente a reforzar

Se continud el proceso de restitucion del Oro que fuera

Lapetr ’ : acordado el 31 sto
La 3a. restitucion de Om‘se efectud en Diciembre de 1978 y se distribuyé entfee Igsg :ai, dee r1‘997r§'
porcién a sus cuotas. Chile por este concepto recibié 33,805 onzas de Ora, por las cuales debio

pagar el precio oficial de 35 DEG por onza, aproximadamente una cuarta .
tal en el mercado internacional, parte del valor del me

Durante 1978, Chi_le no recibio nuevos préstamos del Fondo Monetario y ha ido sirviendo
con regularidad |os servicios y amortizaciones de ellos, Las mejoras sustanciales en la Balanza de
Pagos del pais, ha determinado que Chile efectia pagos anticipados de |os préstamos obtenidos
(recompra anticipada), conforme a lo estipulada en el Articulo V, Seccian 7 b del Convenia en-
mendado.

Agencia para el Desarrollo Internacional (AID)

En relacién a la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional (AID), con
la garantia de ese organismo, en Agosto de 1978 se recibio el Gltimo desembolso por US$ 5 mi-
llones correspondiente a dos contratos de préstamo por un total de US$ B5 millones,celebrados
entre la Republica de Chile, representada por el Banco Central y el Federal Home Loan Bank
(N. York) y el Morgan Guaranty Trust Co. (N. Yorkl, cuyes fondos, canalizados a través del
SERVIU y la Caja Central de Ahorros y Préstamos contribuyen a financiar un programa coope-
rativo de 12,846 viviendas,

Bancos Internacionales

£l Banco Latinoamericano de Exportacianes S.A, (BLADEXI, que se establecio en Panama
con la participacion de varias entidades del continente, incluido Chile, celebro su Primera Jun-
ta Directiva en enero de 1978 y su Primera Junta de Accionistas en abril del mismo afio,dando
asi comienzo a su funcionamiento después de haber sido constituido el afio anterior. Por su par-
te, con la inaguracion del Banco Arabe — Latinoamericano en Lima — Pert en el curso del mes
de octubre, quedé en funcionamiento un significativo proyecto de ct_mperacn_dn financiera hori-
zontal entre paises en desarrollo. El Banco estd integrado por 27 entidades financieras de 7 pai-
ses drabes y 10 latinoamericanos, incluido Chile.

Integracion Regional
La Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio (ALALC) en 1978.

La Asociacién Latinoamericana de Libre Comercio {ALA\I_C}_ (mostro dura_m.e 1913'::?;:::5
mas caracteristicas observadas en |0s afios recientes. La negccnam@n de mecamsumu:r e
a conformar una zona de libre comercio y un mercado comdn, segun lo dl.r;pu_z:is;s |:|0r i
de Montevideo y el Protocolo de Caracas — que prom_:gb los pl_az?:ls edstageett:b s 1; A
tado — nuevamente mostré debilidad tal como ha ve_mdo ocurriendo Hm o cie '.ib;araiizacién
ma Conferencia de las Partes Contratantes, la mayorifa de los m;ances :Idu : el
del intercambio correspondio @ concesiones contenidas en los 4 acu
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vigentes, 1/ que como se sabe, solo beneficia a los subgrupos de DSI'SES que zarticipan en cada
uno de ellos 2./ y a preferencias especiales en favor de |os paises de menor cesarrollo relatiyo,
mientras que las concesiones de caracter multilateral estabiec_ldas en el mecanismo de las Listas
Nacionales practicamente no aumentaron durante 1978, continuando, de este modo, |a paralizs.

cién de este proceso integracionista.

No obstante el estancamiento anotado, el comercio intrazonal, tanto en lo que respecta a
Chile como al resto de las Partes Contratantes, continda mostrando'ayancfs muy 5|gn|f|cativ°s'
superando los US$ 4.500 millones y ganando, asimismo, mayor participacion en el comercio ex.

terior global de los paises signatarios.

Por Gltimo, es importante destacar que la Conferencia de la ALALC adoptd la Resolucion
370 (XVI111), la cual ante la finalizacién del periodo de tr‘aI'ISiCI('{I"I. previsto por el Tratado de Mon.
tevideo y el Protocolo de Caracas, establecié una metodologia para encauzar los trabajos que
hacia 1980 deberd dar por resultado la redefinicion de las bases sobre las cuales se deberd susten.
tar el proceso de integracion. Dicha metodologia de trabajo contempla, entre otras cosas, Ia
convocatoria de una Conferencia Extraordinaria de alto nivel gubernamental, la cual consolidara
los acuerdos indispensables para alcanzar la reestructuracion de la ALALC, concluyendo con una
convocatoria del Consejo de Ministros a mas tardar el 31 de Julio de 1980.

El comercio de Chile con la ALALC

Los mercados de los paises de la ALALC, al igual gue en afios recientes, continian siendo
muy significativos para las exportaciones de productos nacionales. Asf, el 259/0 de nuestras ex-
portaciones globales se dirigieron a esos mercados en 1978, representando el 34%/o de los embar-
ques totales de productos diferentes del cobre y el 16.4%/o de las exportaciones de ese producto,
sumando US$ 409 millones y USS 197 millones respectivamente. De este modo, por tercer afio
consecutivo, estos mercados tuvieron un comportamiento menos dinamico respecto del creci-
miento que se ha podido apreciar en las exportaciones globales de productos similares. Asimismo,
durante 1978 se mantuvo la tendencia favorable que ha representado para Chile el mercado de
algunos de los pafses de la ALALC, especialmente en lo relativo a Venezuela y Colombia. Igual-
mente, se apreciaron recuperaciones de las exportaciones dirigidas a México y Argentina; mien-
tras que continud la declinacion ya observada a partir de afios anteriores, de las ventas al mercado
peruano. En relacion al Brasil, si bien es cierto que en 1978 hubo un quiebre de la positiva ten-
dercia mostrada hasta el afio anterior, esto se debid basicamente a una rebaja de las correspon-

gga!ntes exportaciones de cobre, pues las ventas del resto de los productos aumentaron en un
0.

A{rededpr de un 2990 del valor total importado por el pais, unos US$ 860 millones, provi-
no de los paises de la ALALC en 1978, lo cual permitié que las importaciones zonales de Chile
aumentaran en 13%, quedando en este sentido superadas, a diferencia de lo que ocurri en 1977,
por el ritmo de aumento producido en las importaciones globales del pais (249/0).

1/ La mayoria de los acuerdos de complementacion se refieren a productos industriales y estdn basicaments
suscritos por Argentina, Brasil o México,

2/ F:hile n‘aniciPaven seis a:uerdns de complementacion: el N? 1 sobre maquinas de oficinas; el NO 5 sobre [8

:::u.slma n;::lz‘lc; [,] el‘}:l 6 sobre industria petroquimica; el N© 16 sobre la industria quimica derivada del

roleo; e sobre la industria de pigmentos | . o xcedentes Y
faltantes de la industria quimica, g v colorantes; y, el N® 21 sobre productos &
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El incremento sefialado, abared las im
de la ALALC, especialmente Brasil, Venez
pras en Argentina, Ecuador y Per(. Debe
rias de Venezuela y Ecuador estdn constit

portaciones provenientes de |a mayoria de los paises
uek:: y Colombia. Por e| contrario, declinaron las com-
Precisarse que buena parte de las importaciones origina-
uidas por petréleo.

Con referencia a aquella fraccion de las i

: : mpartaciones chilenas de los productos zonales am-
parados por las concesiones establecidas en el

marco del Tratado de Montevideo, éstas representa-
ron en 1978,el 17%/0 de las importaciones zonales del paisalcanzando a USS 145 millones. Estos
valores significaron una importante caida comparados con los niveles del afio anterior cuando di-
chas importaciones preferenciales sumaron US$ 196 millones y habfan sido una porcidn particu-
larmente sensible del aumento registrado en |as importaciones nacionales.

ALALC. Evolucion de las concesiones
(Nimero de concesiones)
Fuente: ALALC, Sintesis Mensual, Suplemento N°® 12 (1962-1976)
INTAL, Integracion Latinoamericana, N® 21 y Revista de Comercio Exterior 17-18

LISTA NACIONAL VENTAJAS NO EXTENSIVAS
R Total ALALC Chile Total ALALC Chile
1962 4.274 529 4,239 gg;
1963 7.593 833 5622 o
1964 8.248 864 5.937 P
1965 8.474 872 5.088 o
1966 9.054 894 6.046 25
1967 9,393 917 6.181 419
1968 10.382 959 6.951 u
1969 10.869 970 1:2; =
1970 11.017 972 7.195 Eob
1971 11.042 972 7. . i
1972 11.079 975 7.299 o
1973 11.110 977 7-361 e
1974 11.157 979 7-394 567
1975 11.165 979 7‘395 571
1976 11.164 988 14?6 601
1977 11.178 988 ?-E o 639
1978 11.191 988 7.
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Embarques de exportacion a los paises de la ALALC

(Millones de délares)

PAIS
1977 1978
ALALC 622,51/ 605,6 2/
Venezuela 514
Colombia 34'2 i?‘g
México 5:4 153
Ecuador 249 204
Perd 123 9'5
Bra§i I. 3095 253:4
Bolivia 20,5 1877
Paraguay 33 40
Urugua‘\,pr 115 135
Argentina 1495 1657
TOTAL GENERAL 2.190,3 24078
1/ US$ 260,3 corresponde a cobre y subproductos
2/ USS$ 196,9 corresponde a cobre y subproductos
Importacion desde paises de la ALALC
(Millones de délares)

PAIS 1977 1/ 1978/
ALALC 764,2 860,5
Venezuela 135,7 1488
Colombia 14,5 214
México 42,9 42,0
Ecuador 107,2 94,5
Per(i 358 354
Brasil 114,4 2?3‘;
Bolivia 12,0 943

214 .
Paraguay 2'9 77
Uruguay ' 2189
Argentina 2712 :
3.0024
TOTAL GENERAL 2.430,0

1/ Incluye registros de impartacién emitidos por el Banco Central y la Comisian Chilena del Cobre.

2/ Incluye registros de importacion emitidos por el Banco Central
También incluye Planillas de Venta de Cambios.

y la Comision Chilena del Cobre.
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Aspectos Monetarios y Financieros de la ALALC.

¢ la integracion financiera entre |os pa ises de la ALALC a través de meganjs.
mos multilaterales de cooperacion y coardinacién_, presg.nm en 197§ las mismas caracter|sticag
favorables observadas en anos precedentes. Se conciben dlchps mecanismos Como un complemep.
to esencial para facilitar el desenvolvimiento del intercambio reciproco y la aplicacién mas gil

de los instrumentos de liberalizacion del comercio. Se anoto antes, que a pesar del lento avance
de liberalizacion, el intercambio reciproco, sin embargo, ha idg

apreciado en dichos instrumentas de lit Y LA
azquiriendo magnitudes de significacion, Nuestro pals, con la participacion del Banco Centra],

ha impulsado la cooperacién financiera referida.

El desarrollo d

Los mecanismos financieros vigentes estan destinados'a aumef!t_ar la liquidez internacional
disponible para cada pais — evitando la transferencia l_afectwa de dl}nsgs en las operaciones de
comercio intrazonal y facilitando la obtencion de medms_de pago “Q}-"d?s en el mercada inter-
nacional y a coadyuvar en el financiamiento de los desequilibrios transitorios de balanza de pagos
resultantes del intercambio. Entre los primeros destaca el Sistema Multilateral de Pagosy Crégi-
tos Reciprocos desarrollado entre los bancos centrales de la regibp,_ y los pr{rnEI_'os Pasos hacia la
Aceptacion Bancaria Latinoamericana (ABLA). Respecto de los déficit transitorios de balanza de
pagos, existe el Acuerdo de Santo Domingo o Acuerdo Multilateral de Apoyo para Atenuar De-
ficiencias Transitorias de Liquidez, el cual en los ultimos anos se ha visto beneficiado con aportes

extraordinarios de Venezusla.

La coordinacion a nivel técnico se facilita en las reuniones periddicas de la Comisién Aseso-
ra de Asuntos Monetarios (CAM), por medio de proposiciones fundadas al Consejo de Politica
Monetaria y Financiera de la ALALC. Con |a participacion del Banco Central, tuvo lugar en el
afio 1978 la XX Reunion de la CAM, la cual abordd el perfeccionamiento del Sisterma Multilate-
ral de Pagos y Créditos Reciprocos, particularmente |o referente a incluir los pagarés y letras con
aval bancario; el analisis del funcionamiento del Acuerdo de Santo Domingo; la renovacion del
Convenio de apoyo a las balanzas de pagos celebrado entre el Banco Central de Venezuela y los
restantes bancos centrales, y la necesidad de dar impulso en cada pais a las ABLAS.

Sistema Multilateral de Pagos y Créditos Reciprocos.

En relacion con el Sistema Multilateral de Pagos y Créditos Reciprocos, las operaciones cur-
sadas por los bancos centrales de los paises de la ALALC y |a Repiiblica Dominicana, alcanzaron
en el afio 1978 a USS 4.450 millones, lo que representa un incremento de aproximadamente
USS 514 njurlones con respecto a la cifra correspondiente al afio 1977. Considerando que el total
del comercio intrazonal se estima superé los US$ 4.500 millones, las operaciones cursadas a través
del mecanismo de pago representarian, mas o menos, el 90°/o de las mismas. Por otra parte, la
transfergncta efectiva de divisas al momento de la compensacion de saldos se situd, a semejan-
za de afios anteriores, en torno al 25%0 del total de operaciones cursadas, con el consiguiente
ahorro en la liquidez disponible para los paises, i

(.:.0" relafzn‘:l:l a la compensacion de los saldos del sisterna en el afio 1978, nuevamente s
aprecio una disminucion importante de los pagos anticipados derivados de excesos en la utiliza
cién de algunas |ineas de crédito, como resultado del aumento experimentado en los tltimos aios
en los montos de los créditos ordinarios y en las lineas secundarias. A fines de 1978 el volumen
total de |ineas de crédito ordinarias habia sobrepasado la cifra de US$ 1,180 millones.
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Respecto de la participacién del Barico Cen , ;
i tral de Chile, existe i

19?8 aumentd en 26°/o hasta alcanzar a US$ 188,7 millones. La cancelacion de los eI‘:i 5 ;::

pués de los tres periodos cuatrimestrales de compensacion de 1978, determing saldos seresdor e

en favor del pais por USS 72 millones, ! saldos acreedores

Por Gltimo, es importante indicar que de conformidad con las normas de la ALALC vi
cada banco central puede hacer uso obligatorio u optativo de la canalizacion de pagos a t:agv::t::i
sistema. E| Banco Central de Chile, con el objeto de contribuir a aumentar las posibilidades de al-
ternativas financieras, mediante el Acuerdo del Comité Ejecutivo de la Sesion 1.236 del 27 de
septiembre de 1978, modifico los Capitulos X, X1l y XXVII de las Normas de Car.nbio, en el sen-

tido de que eI_ uso del sistema para canalizar los pagos regionales queda entregado a determina-
cion del usuaria,

Acuerdo de Santo Domingo.

El Acuerdo de Santo Domingo fue suscrito en 1969 por los paises de la ALALC y la Repu-
blica Dominicana, con el objeto de contribuir a solucionar las deficiencias transitorias de liquidez
cuando un pais signatario presenta un deficit global en su balanza de pagos, experimente una in-
suficiencia de reservas internacionales y enfrenta un deterioro de su posicion en la compensacion
zonal del Sistema de Pagos. El Acuerdo se establece sobre |a base de lineas de crédito gue mu-
tuamente se conceden los bancos centrales. Dichas | ineas suman actualmente USS 205,5 millones,
de los cuales US$ 30 millones corresponden a aportes extraordinarios del Banco Central de Ve-
zuela.

Desde su creacion, el mecanismo ha sido utilizado en guince ocasiones por un MoONto acumu-
lado de US$ 195,6 millones. Durante el afio 1978, el Perli recurrio a los fondos del Acuerdo, por
US$ 25,6 millones, de los cuales USS 1,8 millones fueron aportados por el Banco Central de Chi-
le.

Con respecto al mencionado convenio complementario al Acuerdo de Santo Damingp, en
septiembre pasado, éste se prorrogo por un nuevo afio, hasta el 31 de diciembre de 1979, siendo
debidamente suscrito por un monto de USS 30 millones entre el Banco Central de Venezuela y
el resto de los bancos centrales.
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ALALC: Evolucién de los créditos reciprocos
(Millones de dolares)
FUENTE: ALALC/CAM/XX/dt. 1 y CEP/Rep 1326.2

Lineas Ordinarias (1)  Lineas Adicionales (2) Total Créditos (3)
PAIS

1977 1978 1977 1978 1977 1978
Argentina 2215 2225 46,3 42,4 267,8 2649
Bolivia 30,1 30,1 5,1 5,3 35,2 35'4
Brasil 213,0 237.E 596 73,8 2726 ng
Colombia 50,5 60,0 6,8 14,0 57.3 74.0
Chile 118,0 143,0 3.4 45,7 1494 188,7
Ecuador 171 22,0 2,0 2,6 19,0 246
México 102,4 106,4 306 30,7 1329 1371
Paraguay 13,7 14,2 3.3 3,3 16,9 175
Per( 88,4 88 4 16,5 16,5 1049 1049
Rep. Dominicana 54,5 56,5 10,8 11,3 65,3 67.8
Uruguay 28,1 281 4,7 4,7 328 328
Venezuela 170,8 171,3 14,5 14,7 185,3 186,0
TOTAL 1.107,9 1.180,0 2315 265,0 1.3395 1.445,0
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ALALC: Operaciones cursadas por convenio de i i
crédito
(Millones de délares) TSR

Fuente: ALALC/CAM/XX/dr. 1 ¥ CEP/Rep. 1826.2

cf:::; :; ‘ Trazsfe_re_n- Total de Divi- Total de Ope- /0 de Trans.
PERIODD sl Clas Anticipa-  sas Transfe-  raciones Cur-  ferencias so-
das ridas sadas 1/ bre Qperacio-
nes Cursadas
1966 314 2/ 314 106.4
1867 938 2/ 938 3328 gg
1968 1295 2/ 1295 376,6 33
1969 81,0 2/ 810 4792 17
1970 945 15,0 1096 5605 20
1971 11,9 240 136,6 7081 19
1972 179,9 8,7 188,6 984 4 19
1973 2711 94 2806 1.403 1 20
1974 3096 778 386,7 2.288,3 17
1975 608,8 51,7 660.4 2.396,5 28
1976 5469 1064 652,2 29255 22
1977 117,22 1701 8873 3.936,0 22
1978 1.059,6 47,0 1.106.,6 4.450,3 25
NOTA : La informacion estd presentada en forma anual Los perfodos de compensacion son cuatrimestrales
1/ Suma de débitos o créditos comunicados por el banco agente al fin del periodo de compensacion

mas transferencias anticipadas.

2/ . No hay infarmacion

Relaciones bilaterales con paises de América Latina.

Con el objeto de intensificar |as relaciones econamicas bilateraleg con paises de Amer:ca ‘?:e
tina y promover las exportaciones nacionales de productos 1o tradicionales, en particu i;!',
bienes de consumo durable y bienes de capital. a partir de 1976 se concibi6 un sistema de |n?n-
ciamiento indirecto de dichas exportaciones por medio de Il'_neas de qrédnc a ser :fremdas alos
bancos centrales de algunos paises de la region para financiar importaciones desde Chile.

En el afio 1978,con ocasion de los avances logrados en (as comisiones glxtas ege?:ee g}argféﬁg
el pafs, fue posible culminar una linea de crédito con el Banco Central de mr::a ol pai.s s
convenio, para exportar bienes de capital y de consume durable de origen ¢ MRt ; e
una vigencia de dos afos, cubre hasta el 900{0 del valor de los empa;crl:::,l;s e
llones, los plazos fluctian entre tres y seis anos, v_la tasa d_g |nt:res Ao M e
la Prime rate mas un punto al momento de cadfx financiacion. Qr';:n[iiacas'cnndiciunes ictabi
Reserva del Perd, en reci procidad, otorgé una linea de crédito en |

quirir importaciones desde esa nacion.

i imi bia, Brasil
Finalmente hubo avances en la negociacion para otorgar Iineas similares a Colombia,

¥ Uruguay.
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V1. PRINCIPALES MEDIDAS DE COMERCIO EXTERIOR EN 1978

POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR.

La politica de comercio exterior :_:onstituve uno de los elementos claves de la actual poltica
econdmica,contribuyendo via el mecanismo de mercado a asignar eficientemente Ios_reclursos pro-
ductivos, La libre determinacion de los precios internos, condicionados con [0s precios internacio
nales, constituye un indicader por el que deben guiarse los agentes economicos en sus decisignes,

Mediante la apertura de la economfa al comercio imernqcional, se im_:entiva el desarrollo de
aquellas actividades productivas en que Chile dispone dg ventajas comparatluas_en relacion a otrgs
paises, lo que permite comprar en el exterior aquellos bienes cuya produccion interna  involucra
mayores costos que en el exterior. Esta apertura al comercio exterior se ha_ implementado en for-
ma gradual y progresiva, lo que permite corregir paulatlnamentellas c_iiswrsw_nnes en la asignacion
de los recursos praductivos, mejorando en Ultimo término la eficiencia.

La liberalizacién del comercio exterior se ha realizado a través de dos instrumentos funda-
mentales: la politica cambiaria, cuyo principal objetivo es lograr un equilibrio de |a balanza de
pagos en el mediano y largo plazo, y la politica arancelaria, que pretende inducir una asignacion
eficiente de los recursos, mediante una tarifa arancelaria uniforme, que no discrimine entre activi-

dades productivas.

Paralelamente se ha actuado en el area no arancelaria, habiéndose eliminado numerosos ins:
trumentos no arancelarios, restrictivos de importaciones (depositos previos, cuotas, vistos buenos,
prohibiciones, etc). Asimismo, se ha simplificado y racionalizado el sistema de regulaciones ad-
ministrativas y normativas de comercio exterior, las que se encuentran recopiladas en tres Com-
pendios (Normas de Exportacion, Importacion y Cambios Internacionales), los cuales se han ido
complementando y perfeccionando de manera periodica.

POLITICA DE IMPORTACIONES
Reforma arancelaria,

" La reforma arancelaria, implementada desde fines de 1973, ha significado sucesivas desgra
va_mqnes_grancelaqas y la racionalizacion de la estructura de la misma, lo que ha reducido la dis
Criminacion preexistente en favor de determinadas actividades productivas.

Durante 1978 continud la reducrion de aranceles de acuerdo a la escala programada, gue
contempla como meta un arancel Onico de 10 ©/o, a alcanzar a mediados de 1979. Mientras que
en d’gu’-'mbre de 1977 la tarifa arancelaria maxima alcanzaba a 25 ©/o y la tarifa promedio 2
15,7 ©/o, en diciembre de 1978 fa tarifa maxima era solo de 15 9/o y el arancel promedio ascen-
diaa 11,9 %/o (excluido en ambos casos el sector automotriz),

K ‘(I;:ddesgravacion arancelaria ha inducido Ja reasignacion de Jos recursos productivos hacia 1as
ac I\;I es Exportadora_s Que poseen ventajas comparativas para penetrar los mercados externos
y retuerzan aquellas actividades que sustituyen importaciones en forma eficiente.

En el cuadro siguiente puede apreciarse i - jodo
precia evolu | perio
1973 . 1978, larse la evolucion de las tasas arancelarias en el p
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Tasas arancelarias Promedio y maxima 1973 - 1978

PERIODO Tem Arancel
raticelaria Tasa Arancelaria

Promedio 1/ Maxima 1/

1973 2° Semestre
1974 19 Semestre 34.0 2;0 mas de 500 %/g
29 Semestre ﬁg'o uf o 160 %/o
1975 19 Semestre 52,0 o 140/
29 Semestre 44 0 o} o 120 %o
1976 19 Semestre 38’3 ojo 90 %/o
29 Semestre 330 DIQ 80 %0
1977 1° Semestre 2300 o 70 %o
29 Semestre 3 o 55 9/q
1978 19 Semestre 1 4'; 0::2 gg :;g
29 Semestre 12,7 9o 199/0

1 Excluido el sector automotriz.

La menor proteccion arancelaria que ha involucra
parte compensada por algunas medidas complementaria
combustibles, lubricantes y la energia eléctrica al régimen del IVA, lo que permite a las  activida
des usuarias descontar este impuesto que alcanza al 20 O/0, cuando utilicen estos insumos. Tam-
bién se ha continuado rebajando las cotizaciones patronales al Fondo Unico de Prestaciones Fa-
miliares, lo que incide en un menor costo de contratacion del factor trabajo.

do la rebaja de aranceles, ha sido en
S como la incorporacion en 1978 de los

Por otra parte, en marzo de 1978 (D, H.N® 192) se procedit a cerrar la gran mayoria de las
aperturas nacionales del Arancel Aduanero. Lo anterior significé reducir el nimero de partidas en
alrededor de 680, con lo cual el Arancel Aduanero quedd con 4.311 partidas. Esta medida se rea-

lizo con el proposito de lograr una racionalizacién y simplificacion en el manejo del Arancel
Aduanera.

Derogacion de franquicias @ la importacién.

La politica de comercio exterior esta basada en el principio de no dlgcr_iminaf:ibn entre las
diferentes actividades productivas, por lo cual se preterde derogar las franquicias de importacion.

La existencia de franquicias arancelarias significa otorgar una proteccion efectiva Pret'emri-.
cial a aquellas actividades que importan al amparo de un régimen de excepeion. !.u anterior |_m; "
¢ una peérdida de mercado para las actividades domesticas productoras de los mings qu::i:ma la
nan con franquicias. Por otra parte, la aplicacion y control d_e_la utilizacion de mn:;ministrati-
importacion permite fa discrecionalidad administrativa y significa incurrir en costos
VOs adicionales.

; ; i ncelarias
Con la implementacion de la reforma arancelaria se han ido g?neri:f’m‘i’a;*’a”::?;;r::ci 94
lguales o inferiores a las contempladas en algunos textos legales d.zti‘;nq
Por lo cual muchas de ellas han ido resultando inoperantes en [a practica.

: oy io en el gue se recopi-
En el curso de 1978 se avanzo en esta materia, realizandose un estudio a
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a la importacion y se ordenan conforme a determinadm

odas icias arancelarias - N
lan t las franqui tird establecer la estrategia de derogacion de aquelfag

criterios de derogacion. Dicho estudio Eer!-ni
franquicias aun vigentes que se decida eliminar.

Regulaciones Administrativas y Normativas de importacion.

En 1978 se continud avanzando en la simplificacion del sistema de reguiac{ones administratj.
vas y normativas de comercio exterior. A este respecto, el Banco Central ha qeswadc_'n el enfasis des
de las funciones de control administrativo sobre las operaciones de comercio exterior, hacia siste.
mas que permitan recolectar informacién oportuna acerca de las operaciones de impaortacion, ex.

portacion y de cambios internacionales.

Durante 1978, se implementaron entre otras, las siguientes medidas de orden administrativo
y normativo referentes a importaciones:

Se ampliaron los margenes de tolerancia para efectuar modificaciones al Registro de Impor-
tacion sin necesidad de presentar una Solicitud Anexa. Es asi como se permiten modifica -
ciones, sin presentar Solicitud Anexa, hasta por un monto equivalente al 10 /0 de la cantj-
dad fisica, precio o valor total CIF, declarado en el Registro de Importacion (con un tope
de UUSS 5.000). En el caso de modificaciones por mayores o menores valores que no exce-
dan de USS 1.500, tampoco es necesario presentar una Solicitud Anexa.

—  Definicion, a nivel de 8 digitos del Arancel Aduanero, de las mercaderias usadas afectas a
depositos previos de importacion de 10.000 ®/o. De modo que ya no estan afectos a depdsi-
tos previos los tractocamiones y los vehiculos para el transporte de mercaderias cuyo peso
bruto vehicular sea superior a 25 toneladas, asi como los vehiculos para usos especiales.

—  Se amplio el plazo para embarcar de las Autorizaciones de Embarque de 90 a 180 dias, a
contar de su fecha de emision.

—  Se dictaron nuevas normas para las importaciones que se registren al amparo de la Ley N°
16.590 (franquicias para la importacion de alimentos en Copiap6, Huasco y Freirina) vigente
hasta el 31 de diciembre de 1980. Asimismo, se normo el D.L. N° 1.980, de 1977, que otar-
@ franquicias a determinadas mercaderias que se importen en la X1 Region y en la Zona Con-
tinental de Chiloé.

—  Ampliacion del sistema de importacion mediante Planilia de Venta de Cambios para Impor:
tacion, de USS 1.500.- a US$ 3.000.- FOB.

—  Seeliming la exigencia de acompaniar una factura proforma en la presentacion de Registros
de Importacion.

:a“:e"l‘as- se han aduptado_ muchas medidas de caracter administrativo, con el objeto de agili-
al maximo las operaciones de comercio exterior. Asi por ejemplo, en la actualidad los

d:%::::s de Importacién son emitidos al dia siguiente de su presentacion al Banco Central



POLITICA DE EXPORTACIONES

Politica de Fomento a las exportaciones.

La politica cambiar_ia ha contribuido a que el sector exportador mantenga una situacioncom:
petitiva en los mercados internacionales, al mantener en términos reales el tipo de cambio

~ Por otra parte, la eliminacion de numerosas barreras arancelarias y para-arancelarias ha oca
spnado un mejoramiento de los precios relativos de las exportaciones en comparacion a las acti-
vidades productivas orientadas al mercado interno, que recibian una proteccion preferencial en el

pasado. Esto ha abaratado, ademas, los insumos importados, disminuyendo asi | os de aqre-
Ilas actividades exportadoras que los utilizan, p Y e a0 2

En relacion a la distorsién de precios que ocasionan las tarifas arancelarias, cabe sefialar que
los derec_hcus de aduana cobrados a las importaciones tienen efecto similar a un gravamen a las
exportaciones, con una tasa equivalente, ya que aumenta el precio de los bienes importados y, por
ende, diglninuve en terminos relativos el de los bienes de exportacion. Asi, el desfavorable tipo
de cambio,derivado de la existencia de aranceles y restricciones no arancelarias,castiga al sector ex-
portador, por cuanto por cada divisa exportada recibe un monto menor de moneda nacional.

Durante 1978, el tipo de cambio fue ajustado diariamente de acuerdo a una tabla elaborada
por el Banco Central. La Circular N® 2.752 del 2 de diciembre de 1977 establecio el tipo de cam-
bio para el periodo comprendido entre el 3 de diciembre de 1977 v el 5 de febrero de 1978. EI 3

de febrero de 1978, mediante circular N® 2.797, se establecio el tipo de cambio para el resto del
afio 1978 (6 de febrero al 31 de diciembre).

La escala diaria con el precio del dolar implico una devaluacion de |a moneda nacional de
21,4 °/o durante 1978, lo cual significd mantener practicamente constante el tipo de cambio real,
considerando que la inflacion interna, medida segiin el IPC, alcanzo a 30,3 ®/o en el afio y la infle-
cion externa, medida segun el IPM de USA, alcanzo a alrededor de 9 9/ en igual periodo. Lo an-
terior, sin considerar ajustes por variaciones de productividad en Chile o en el resto del munda.

La estabilidad cambiaria ha permitido el desarrollo de nuevas lineas de exportacion no tra-
dicional y ha significado un claro beneficio para los empresarios al perl_'nmrles conocer anticipa-
damente un factor muy importante en |a determinacion de sus costos e ingresos.

Regulaciones Normativas referentes a Exportaciones.

La politica de fomento a las exportaciones requiere de la existencia FIe normas claras y'é!;iles

que faciliten el comercio exterior. En este sentido, el Banco Central continud en 1978 modifican-

do algunas normas de exportacion, con el obijeto de otorgar mayores facilidades a los exportado-
res en el desarrollo de sus operaciones.

Entre las principales medidas adoptadas en el curso del ano 1978, destacan:

—  Exencion de la obligacion de presentar Registro de Exportacion para aquellos embarques de
exportacion de hasta US$ 3.000.- de valor aduanero.

~  Ampliacién del plazo de retorno del valor de las exportaciones de 150 dias a 300 dias, a cor
tar desde la fecha de embarque.
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—  No obligatoriedad de retornar el valor de aquellos embarques de exportacion de hastg Uss
3.000.-, o su equivalente en otras monedas extranjeras.

odificaciones referentes al sistema de financiamiento 4 fas

= i también algunas m SIS )
Se realizaron g a facilitar el acceso a las distintas modalidades de crédig.

exportaciones, las cuales tienden

Regulaciones Normativas sobre Cambios Internacionales.

1 blecidos para la venta de divisas sin autori.
En el curso de 1978 se ampliaron los montos establec i =
zacion previa del Banco Central de Chile. De este modo, a fines de 1978 estaban vigentes |os g

guientes montos:

19  La venta de divisas para cubrir gastos de asistencia técnica prestalda por entidades extranje-
ras alcanzaba a US$ 5.000 y para gastos de traslado e instalaciones en el exterior a US§

10.000.

29 Las cuotas de viaje para las personas residentes que viajen al exterior, alcanza a US$ 1.000
para paises limitrofes y US$ 3.000 para otros paises.

39 Libre acceso al mercado de divisas hasta US$ 1.500 mensuales con la sola presentacion del
Rol Unico Tributario,

49 |Las empresas bancarias, casas de cambio y otras empresas autorizadas, pueder transar li-
bremente y sin limite, las monedas extranjeras de todos los paises sudamericanos.

En enero de 1978 se autorizo el acceso al mercado bancario de divisas a personas naturales o
juridicas residentes en el pais, previamente calificadas por el Banco Central, que realicen transac-
ciones en Bolsas de Productos Oficiales Extranjeras (mercados a futuro ). No se fijan Iimites para
la compra o venta de divisas originadas por estas operaciones,pero si estd fijado un |imite respecto
de los volimenes fisicos de productos que se pueden transar en Bolsas Extranjeras, para cada em
presa en particular.

X Respecto de las transferencias de capitales en divisas, la entrada de ellos al pais es libre, pv
diendo ingresar bajo alguna de las tres modalidades siguientes:

19  Articulo 14° del Decreto N 471.
Es-'ta_bmce que las divisas correspondientes a aportes de capital que ingresen al pais pueden ser
liquidadas libremente en los bancos, previo registro del aporte en el Banco Central, En el ¢é-

caso de créditos externos, la reexportacion de los capitales no puede efectuarse antesde 24

meses y en el caso de aportes de capital que no sean créditos, el minimo de permanencia €s
de 36 meses.

2% Articulo 15° del Decreto N© 471.

M?dd'lame el cual e_l Comité Ejecutivo del Banco Central puede autorizar la com,a‘acionde
creditos externos sin establecer plazo minimo de permanencia de tales capitales.
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3° D.L. N° 600 (Estatuto sobre la inversion extranjera):

Regula las inversiones de mas largo plazo inscritas en el Comité de Inversiones Extranjeras.

;?:eizm r_a:ns s0n n(_)rrlnaldme[nte por un periodo de 10 afios, alcanzando hasta 20 afios en ca-
eciales, no existiendo limitaciones sobre la remesa de utilid i

: ades y |
ser repatriados luego de tres afios. ey

Durante 1978 se introdujeron modificaciones al Compendio de Normas de Cambios Interna-

cionales, las cuales tuvieron por ebjeto simplificar las operaciones de comercio invisible y facilitar
el libre acceso al mercado de divisas.

; Se concluye, Iuego de enunciadas las principales disposiziones vigentes sobre cambios inter-
nacionales, que paulatinamente se han liberalizado las operaciones de comercio invisible, contri-
buyendo de esta manera a la apertura de la econom(a nacional al comercio exterior.

NIVEL Y ESTRUCTURA DEL COMERCIO EXTERIOR EN 1978

Evolucion de los Embarques de Exportacion.

El total de embarques de exportacion alcanzo a US$ 2.407,8 millones en 1978, es decir, au-
mentaron en 9,9 /o en relacion a 1977, afio en el cual totalizaron US$ 2.190,3 millones.

El crecimiento de las exportaciones totales en 1978 puede calificarse como altamente satis-
factorio, ya que superd la tasa del afio 1977, en que alcanzo a 5,2 %/o.

Los embarques de exportacion de cobre ascendieron a US$ 1.201,5 millones en 1978, sien-
do superiores en USS$ 14,1 millones a los efectua%l?s en 1977, lo que representa un incremento de
1,2 9/0. Las demas exportaciones tradicionales '’ alcanzaron a US$ 433,6 millones en 1978, au-

mentando en 11,1 ©/o en comparacion al afio anterior, siendo |a celulosa y la harina de pescado,
los rubros de mayor crecimiento.

Las expartaciones no tradicionales, por su parte, exhibieron en 1978 un aumento de 25.1"}0
respecto del ano anterior, totalizando US$ 772,7 millones en 1978 frente a US$ 612,6 millones
exportados en el afio 1977.

Durante 1978 continué el proceso de diversificacion de exportaciones, lo cual gueda demos-
trado por las cifras antes sefialadas. Esto significd que el cobre solo representara uss _50 de cada
USS 100 embarcados en 1978, mientras que en 1977 represento UsSs 54y en PerI"EdID en el pe-
riodo 1967 - 1976 USS 73. Los embarques de exportacion no tradicional significaron uUss 32 fje
cada US$ 100 embarcados en 1978, en tanto gue en 1977 representaron US$ 28 y en promedio
en el periodo 1967 - 1976, solo US$ 12,

EMBARQUES DE EXPORTACION POR SECTOR PRODUCTIVO.

Los embarques de exportacion del sector minero asg:endieron a USS 1.4223 mi!luﬁea en
1978, exhibiendo un incremento de 1,4 9/ en comparacion a 1977 cuando alcanzaron @
1.403,2 millones.

1/ Comprenden: hierro, salitre, yodo, malibdeno, celulosa, papel, cartulina y harina de pescado.
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; jonales, durante 1978, no permitia
: io del cobre en los mercados internacionale ; i
EL b",-:-,g Er,et,‘:; valor de los embarques, ya que el precio de la libra de cobre alcanzg A
:t:;nr::d?o a ;':io 61,89 centavos de dolar en el afio, mientras que en 1977 fue de 63,88 centayqs

(en centavos de dolar de 1978).

¢ g ignificativos, los embarques de exportacion de

to a los demds productos mineros signil ¥ 2
hi r::I:::znarnn a US$ 79,6 millones en 1978 disminuyendo en 2,3 "/o respecto de 1977, |og
“’La‘ ues de salitre y yodo ascendieron a US$ 46,8 millones mostrando un incremento de 176
g?; % I?is exportaciones de mineral de molibdeno totalizaron USS$ 47,3 millones disminuyendo en

un 11,8%0

Los embarques de exportacion correspol_'\dientes a productos agrogecuarios Y marinos al-
canzaron la suma de US$ 203,56 millones, siendo superiores en un 27,6 °/o a los embarques de
afio 1977. Cabe destacar el fuerte crecimiento de las expo_rtaqmngg de fruta fresca {_58,30,!0”;&
joles (52,2 9/0) y pescados frescos (423,1 ©/0). Salo hubo disminucion en las exportaciones de ce-
bollas y ajos (56,9 ©/o) y lentejas (3,2 %/o). Las exportaciones del sector agropecuario y del mar
constituyeron el 8,5 °/o de las exportaciones totales en 1978 y el 7,3 %/c en 1977, lo que demues
tra su creciente importancia.

Las exportaciones del sector industrial, por su parte, experimentaron un incremento de
24,6 90 en relacion a 1977, alcanzando un total de US$ 782 millones en 1978. Los embarques
no tradicionales del sector industrial aumentaron en 26,7 ©/o, produciéndose un crecimiento no-
table de las exportaciones de conservas de pescado (20,9 ©/0), frutas secas (43,5 ®/o), maderas
(34,1 %/o), aceite de pescado (64,5 /o), productos derivados del petroleo (268,5 /o), éxido
de molibdeno (130,9 °/o), y artefactos y maquinarias (118,5 ©/o). Entre los rubros que disminu:
yeron sus embarques de exportacion se encuentran el gas licuado (66,7 ©/o), acero y hierro ela-
borado (42,2 %/o), polietileno (22,9 °/o) y conservas de frutas (9,5 /o)

Los productos industriales de exportacion tradicional exhiben un crecimiento de 20,7 %/o
en sus embarques, habiendo aumentado en forma significativa las exportaciones de celulosa
(35,8 %/o) y harina de pescado (22,3 %/o), cada uno de estos rubros sobrepasd los cien millanes
de dolares en embarques de exportacion, constituyéndose asi en los rubros de exportacion mas
importantes después del cobre, junto con el molibdeno y sus derivados.

DESTINO DE LOS EMBARQUES DE EXPORTACION.

En 1978 se colocaron exportaciones de Chile en un total de 84 paises, siendo |os principales
compradores Alemania Federal, Estados Unidos de América, Japon, Brasil, Argentina, Reino Uni:

do e Italia. Estos siete paises constity 3 o :
yeron el mercad | /o de los embar
ques de exportacién de Chile en 1976 cado de destino para el 68,6

Gon IESUFBILIGC:{Iaﬁo 1978 se produjo un aumento en las exportaciones a la mayoria de |os paises
& :Il; ile lEor‘man:la, dgstacando en especial el crecimiento experimentado por |os embar
q mania Federal (13%o0), Estados Unidos de Ameérica (129/0), Reino Unido (439/0),

“c‘;"gag?o]f?\:‘eﬂ:fol.Iltaéi:umgﬂ,ro]’ Bélgica (23%), Suecia 41°/0), Panama (612%/0), México
] 4 . x "
bia Saudita m”’o“o?iﬁ /o), Argentina (15 ©/o), China Popular (60 ©/o), Taiwan (42 °/0) y Aré
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Las exportaciones a los paises miembros
1978, lo que representa el 25,1%a de las
2,3%0 en relacion a 1977.

de QLALC aleanzaron a USS 605,6 millones en
exportaciones totales, exhibiendo un crecimiento de

El comercio con los Estados Unidos de América ex
las exportaciones a este pais ascendieron a US$ 321 4 millones en el aio, lo que significé el 13,3

O/o de las exportaciones totales de Chile. En 1977, las exportaciones chilenas a este pais totaliza-
ron USS 288,5 millones, constituyendo el 13,290 del total.

perimento un crecimiento durante 1978,

Los embarques de exportacion con destino a la Comunidad Econémica Europea (CEE) to-
talizaron USS 823,6 millones en 1978, experimentando un incremento de 18,8%/0, por lo que su
incidencia en el total de exportaciones aumenté de 31,7%0 en 1977 a 34,2% 0 en 1978. Alema-
nia Federal es el principal comprador de las exportaciones chilenas entre los paises de la CEE
(absorbi6 el 41°%/o0 de las exportaciones totales a la CEE en 1978).

Entre los paises asiaticos, Japon es el principal mercado para nuestras exportaciones, las cua-
les llegaron a USS 278,4 millones en 1978. Los embarques con destine a China Popular, Corea
del Sur y Taiwén totalizaron en conjunto otros USS 100 millanes, con lo cual estos paises se
estan constituyendo en compradores importantes de las exportaciones chilenas.

Las exportaciones al Medio Oriente tuvieron por destino a Iran y Ar;hia Saudita, pfincipal-
mente. Aun cuando las exportaciones a Iran disminuyeron en 1978, contindan sneqdo significa-
tivas, en tanto que Arabia Saudita se constituy® en un mercado de relevancia para Chile.

El continente africano, a pesar de no constituir un mercado en el cual gepulpc!uen cantida-
des de exportacion, muestra una mayor importancia en 1978, destacando las incipientes expor-
taciones a Nigeria, Sudafrica y Libia.

EMBARQUES DE EXPORTACION 1977 - 1978
Total embarques de exportacion
cifras en millones de US$ .
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion

PRODUCTOS 1977 1978 Valor Porcentual

36

Tradicionales 1.577,7 1.635,1 57,4 1'

— Cobre (1.187 4 (1.201,5) {1;34.;: “(1.%}

— Los demas Tradicionales 1/ (390,3) (433,6) e i
261

— No Tradicionales 6126 s 160,1

TOTAL 21903 24078 2175 99




Incidencia de los embarques de exportacion

tradicional y no tradiciona!
cifras en millones de dolares

Euente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

PRODUCTOS 1 3}17 1 3,1,8
Tradicionales (;i-g} (3;,:}
2 Eg:':amés tradicionales 1/ (17.8) {18:0}
— No Tradicionales 28,0 321
100,0 °/o 1000°%

TOTAL

1/ Comprende: Hierro, salitre, yodo, molibdeno, celulosa, papel, cartulina y harina de pescado.

Embargues de exportacion por sectores

cifras en millones de dolares

Fuente : Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion

PRODUCTOS 1977 1978 Valor Porcentual
MINEROS 1.403,2 1.422,3 19,1 14
AGROPECUARIOS Y
MARINOS 159,5 203,5 440 276
Agricolas 126,6 157,7 31,1 24,6
Pecuarios 23,2 27,8 4.6 19,8
Forestales 1,2 24 1,2 100,0
Pesca 8,5 15,6 7.1 835
INDUSTRIALES 627,6 782,0 154,4 246
Alimenticios 169,1 186,0 16,9 10,0
Bebidas 7.9 9.8 1.9 24,1
Maderas 70,4 94 4 24,0 34,1
Papel, ce!ulusa y derivados 134,4 1591 24,7 184
Pmd: quimico y derjv, del '
petrdleo 72,9 106,2 28,3 363
Ind. metalicas basicas 103,2 1434 40,2 39,0
Prod. metalicos, maquinarias : '

y articulos eléctricos. 36,6 544
Material de transporte 1.3 ng' -1 gg - 283
Manufacturas diversas 16,8 18’5 1’7 10,1
: C R
TOTAL EXPORTACIONES: 2.190,3 2.407.8 217,5 9,9%o0
. . P
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Embarques de exportacion tradiciona! por sectores

Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

cifras en millones de US$

PRODUCTOS

Variacion

1977 1978 Valor Porcentual
PRODUCTOS MINEROS  1.362,3 1.375,2 12,9 09
— Cobre 1.187,4 12015 14,1 12
— Hierro 81,5 79,6 - 19 - 21
— Salitre y yodo 39,8 46,8 7.0 17,6
— Molibdeno 53,6 473 = i3 -118
PRODUCTOS INDUSTRIALES 2154 2599 a5 20,7
— Celulosa 85,5 116,1 30,6 35,8
— Papel 33,6 28,1 - BB -16.4
— Cartulina 98 99 0,1 1,0
— Harina de pescado 86,5 105,8 19,3 223
TOTAL TRADICIONALES 1.577,7 1.635,1 57.4 36
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Embarques de exportacion no tradicional por sectores
cifras en millones de US$ .
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion

PRODUCTOS 1977 1978 Valor Porcentual
MINEROS 409 gt L 15,2
ﬁgropacuarins Yy del Mar 159,5 203,5 44,0 276
Fruta fresca 63,6 101,0 214 58.8
Frejoles 12,6 19,3 6,7 52,2
Lentgjas 9,4 911 = 013 - 3_2
Cebollas y ajos 18,1 1,8 =103 = 66,9
Lana de oveja 15,0 17,4 24 16,0
Pieles sin curtir 46 4,7 0,1 2,2
Algas 7,2 88 1,6 22,2
Pescados frescos 1,3 6.8 5,6 4231
Otros productos agropecuarios 27,7 28,6 0,9 3.2
Industriales 412,2 5221 109,9 26,7
Mariscos congelados 26,2 291 29 11
Conservas de pescado 6,7 8.1 1.4 20,9
Conservas de frutas 6,3 5,7 - 06 - 95
Frutas secas 39 5.6 1,7 43,5
Maderas 70,4 94,4 24,0 341
Aceites 13,8 22,7 89 64,5
Derivados del petraleo 12,4 45,7 333 268,5
Gas licuado 17,4 58 - 1186 - 66,7
Polietileo 14,0 10,8 - 39 - 229
Acero y hierro elaborado 19,9 11,5 -~ B4 - 422
Cobre semielaborado 45,4 46,1 0,7 15
Oxido de molibdeno 31,0 716 40,6 1309
Artefactos y maquinarias 10,8 236 12,8 118,5
Otros productos industriales 134,0 1414 7.4 55
TOTAL NO TRADICIONALES 612,6 772,7 160,1 26,1




Principales embarques de ex
embarques de exportacion
cifrasen

Fuente: Direccion de Comercio Exterior ¥ Cambios

POrtacion por actividad producti
- - va
mineros y de industrias derivadas

millones de délares

Variacidn

y
PRODUCTOS 1977 1978 Valor Parcentual
COBRE E INDS.DERIVADAS 1.366,0 14328 66,8 i
Cobre 1.187,4 1.2015 141 12
Molibdeno 53,6 473 c @9 N 11'3
Cobre semielaborado y : z
elaborado 454 46,2 08 18
Oxido de molibdeno 31,0 1.6 40,6 131,0
Ferromolibdeno 5,0 48 - 02 - 40
Sulfato de cobre 05 03 B0 =4 4,0
Monedas 23 53 3,0 130,4
Caospeles 12,7 111 - 186 - 1286
Otros subproductos de mineral
de cobre 234 374 14,0 598
Cables 4,7 7 26 553
HIERRO E INDUSTRIAS
DERIVADAS 1024 91,4 - 1,0 = LA
Hierro mineral 8156 79.6 - 19 - 23
Ferroaleaciones 1,0 03 - 07 - 700
Productos de hierro y acero 19,9 11,5 - 84 == sl
SALITRE Y YODO 39,8 46,8 7.0 17,8
COMBUSTIBLES 30,4 52,1 217 na
Petréleo y derivados 124 45,7 333 222?
Gas licuado 17,4 58 - 118 - o
Hullas y derivados 06 06 0
OTROS PRODUCTOS MINEROS 05 N 21
E INDUSTRIAS DERIVADAS. 23,9 234 . "
Baritina i 37 2,5 B 2ggg
Cemento 39 24 = 49 =
Oro 9,9 9,1 L .
Manufacturas de cemento, amian- 08 - 400
10 y productos ceramicos 28 2,0 3 o1 16
Otros productos mineros 6,1 6,2 £

56
TOTAL: 1.562,5 1.646,5 810
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Embarques de exportacion agricolas y de Industrias derivadas
cifras en millones de US$
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion

PRODUCTOS 1977 1978 Valor O/q
T e
0,7 5,2 4,5 6428
?:;j‘:f,es 12,6 19,3 6.7 53,2
Lentejas 9,4 9.1 =03 = P
Garbanzos 1,0 23 1.3 130,0
Manzanas 22,0 42,3 203 92,3
Uvas 249 32,7 7,8 31,3
Duraznos 4.2 49 0,7 16,7
Peras 3,2 6,1 29 90,6
Ciruelas 1.1 1.5 0.4 36,4
Nueces 43 7.6 3,3 76,7
Almendras 1,0 15 0,5 50,0
Otras frutas frescas 29 44 1:5 51,7
Cebollas y ajos 18,1 7.8 -10,3 - 56,9
Semillas, fibras y otras 34 29 - 05 - 14,7
Remolacha, nabos v raices. 8.1 34 - 4,7 - 680
Otros productos agricolas pri-
marios. 9,7 6,7 - 3,0 - 309
Purés, jugos y pastas de tomate 3,7 2,7 - 1,0 — 27,0
Otras caonservas de frutas y
legumbres 26 3,0 0,4 15,4
Ciruelas secas 2.2 33 1.1 50,0
Otras frutas secas 1,7 23 06 35,3
Cebada malteada 10,7 6,7 — 40 = “E3T
Afrecho y salvados 8,7 6,3 =2 - 276
Azlcares de remolacha 12,7 11,4 -1,3 - 102
Vinos 7.6 95 1.9 250
Otros 45 33 - 1,2 = 287
TOTAL 181,0 206,2 25,2 13,9
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Embarques de exportacion Pecuarios y de Industrias derivadas

cifras en millones de US$

Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion
PRODUCTOS 1977 1978 Valor Ujg
Cera y miel 14 27 1.3 929
Animales vivos 1.3 1,8 0,5 385
Lana de oveja 15,0 17,4 24 16,0
Pieles sin curtir 4.6 4,7 0,1 22
Carnes y despojos 2,6 43 | ) 654
Cueros 3,2 1,8 - 14 - 438
Calzados y sus partes 1,9 0,7 -1,2 - 632
Otros Clar 4,0 03 8.1
TOTAL 33,7 374 3,7 1.0

Embarques de exportacion de pesca y {_19 industrias derivadas.
cifras en millones de dolar?s
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion

%0
PRODUCTOS 1977 1978 Valor
222
8.8 16 '

Al %2 ' 15.0
:‘\l;“:'lar‘:T Agar 20 é-g 22 423,1
Pescados frescos 1,3 i 19 223
Harina de pescado 86,5 123-2 i 64.4
Aceite de pescado 13,5 e 34 S\l )
Camarones congelados 13,5 a 39 35,1
Langostinos . 1,1 12'1 1:4 20,9
Conservas de pescado y mariscos 6,7 0'? _09 — 862
Otros mariscos congelados 1,6 "

27,7
TOTAL 1434 1831 39.7
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Embarques de exportacion forestales y de Industrias derivadas
cifras en millones de US$ _
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

L —
Variacion
PRODUCTOS 1977 1978 Valor lo

Corteza de quillay 06 1,0 04 66,7
Callampas secas 0,6 1.4 08 133,3
Maderas coniferas (pino

insigne) 54,6 74,2 19,6 35,9
Otras maderas 5,8 8.1 2.3 39,7
Celulosa 85,5 116,1 30,6 35,8
Papel para periodicos 33,6 28,1 —bb - 164
Cartulina 9.8 9,9 0.1 1,0
Articulos impresos 28 2,1 - 0,7 — 280
Construcciones completas 96 11,8 2,2 229
Planchas para construccion

de pasta de papel 14 1.7 0,3 21,4
Otros 22 4,5 23 104,5
TOTAL 206,5 258,9 52,4 254

Embargues de exportacion de otras Industrias.
cifras en millones de US$
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

Variacion

PRODUCTOS 1977 1978 Valor °lo
Productos metalicos, maquina-
rias y articulos eléctricos 16,9
Industrias quimicas 335 ggg - 132 - 9;:3
Material de transporte 1,3 8.1 — a2 28,3
Munufacturas diversas 1,5 39 2'4 - 160'0
TOTA

L 63,2 75,7 12,5 198
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Destino de los embarques de exportacian.

cifras en millones de délares

_Fuente: Direceion de Comercio Exterior y Cambios

Zona - Pals.

AMERICA
ALALC

Brasil
Argentina
Venezuela
Colombia
Ecuador
Bolivia
México
Uruguay
Per
Paraguay

CANADA
EE.UU. de América

MERCADO COMUN
CENTROAMERICANO

PANAMA
REPUBLICA DOMINICANA

EUROPA

COMUNIDAD ECONOMICA
EUROPEA

Alemania Federal
Reino Unido

Italia

Bélgica - Luxemburgo
Francia

Holanda

Dinamarca

SUECIA

SUIZA
AUSTRIA
ESPANA
YUGOESLAVIA

REP. DEMOCRATICA
ALEMANA

1977 —— 1978
articipacion Participacién
\Elur sobre el total ©/o Valor sobre el total %/
591,8 27,0 605,6 251
2831 12,9 2534 10,5
143,9 6,6 165,7 6.9
51,4 24 63,5 2,6
34,5 1.6 41,6 17
249 1.1 204 09
20,5 0.9 18,7 08
6,4 0,3 153 06
11,6 0,5 135 05
12,3 0,6 95 04
3.3 0,1 4,0 0,2
5,2 0,2 18,1 08
288,56 13,2 3214 13,3
5,6 0,2 1.8 0,1
24 0,1 171 07
29 01 5,6 02
693,3 31,7 B823.,6 342
2989 13,7 338,0 14,0
108.6 5,0 185.1 -
94,9 4.3 1414 o
636 29 78,0 3,2
621 28 61,7 26
63.6 29 48,2 20
16 0,1 1.2 0,1
16,1 0,7 227 29
42 0.2 76 03
53 02 7.6 i
64,6 3,0 49,9 21
26,0 12 16,3 0.7
2,0 0,1 84 o
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1977 1978
Zona - Pais Valor Participacion Valor Participacion
sobre el total ©/o sobre el tota| 9/,
ASIA
China R.P. 18,3 0.8 29,2 12
Japon 263,7 12,0 278,4 11,6
Taiwan 27,9 13 39,6 16
Corea del Sur 29,9 1.4 31,9 1i8
Dubai 5.1 0,2 7,6 0,3
Filipinas 4,1 0,2 3.1 0,1
Iran 19,8 09 94 0,4
Arabia Saudita 4.1 0,2 17,2 0,7
AFRICA
Sudafrica 3,5 0,2 4,0 0,2
Nigeria 0,1 0,0 95 0,4
Libia 13 0,1 1.5 0,1
OTROS PAISES 104,6 48 70,7 3,0
TOTAL 2.190,3 100 %/o 2.407.8 100 %/o
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COMPORTAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES REGISTRADAS

El total de registros de importacién emiti
a USS 2.786,3 millones, Io qu significemttldos por el Banco Central de Chile en 1978, alcanzé

qgue alcanzaron a US$ 2,259 6 millunesé un crecimiento de 23,3%o respecto de 1977, afia en

El Frecimiento de las importaciones en 1978 se explica
economia, que se tradujo en un aumento del producto im;r
racion experimentada por el ingreso real de las personas
largo del afo, de acuerdo a la escala programada, de r':'u:.wjo‘|||
promedio alcanzaba a sélo 11,990 (excluido el se'c'mr equmn"::l

por el mayor nivel de actividad de |a
no del orden del 7%/o; por la recupe-
por la reduccién de aranceles a lo
ue a diciembre de 1978, el arancel
otriz),

: Las importacione_s registradas por el sector piblico totalizan US$ 704,1 millones en 1978,
rente a US$ 699,9 m_lllunes en 1977, es decir, experimentan un aumento de sélo 0 69/0. Las dn;
terceras partes de las importaciones del sector piblico correspondieron a petroleo émdu compra-

d% por la ENAP, el cual tiene por destino final basicamente el sector privado, luego de su refina-
cién, .

. Los registros de importacién correspondientes al sector privado alcanzaron a US$ 2.082 2
mlll_ones en 1978, lo que significé un incremento de 33,590 en relacién al afic 1977, Lo ante:i::r
indnqa que ha continuado aumentando la participacién del sector privado en la actividad pro-
ductiva nacional, lo que esta de acuerdo con la politica econdmica sustentada, que le otorga al
sector publico un papel subsidiario.

El 81,8%0 de las operaciones de importacion registradas en 1978, corresponde a la for-
ma de pago cobertura corriente (84,7%0 en 1977), el 169/o corresponde a operaciones con co-
bertura diferida (13,8%/0 en 1977) y el 2,290 restante a operaciones con otras formas de pago
{1,5%/0 en 1977).

Bienes de Consumo

Las importaciones registradas de bienes de consumo aumentaron en 19,1%/0 en 1978, tota-
lizando US$ 565,1 millones, frente a USS 474,5 millones en 1977.

Las importaciones de productos alimenticios alcanzaron a USS 131,5 millones en 1978, lo
que representé un aumento de 28,4%0. Los productos no alimentif:ios totalizaron US$ 433,6
millones, exhibiendo un incremento de 16,59/0 respecto del afio anterior.

Entre los productos alimenticios que registraron aumentos importantes en las importaciones
cabe sefialar: platanos, carne de vacuno, leche en polvo, azicar refinada y whisky, en tanto que
las importaciones de aceite refinado y de mantequilla experimentaron un descenso en 1978.

Entre los productos no alimenticios cuya importacion crecié en forma simif!nativa.c_uhe des-
tacar a los productos de perfumeria y tocador, prendas de vestir, alfombras y tapices, bicicletas y

productos de farmacia y medicina.
iles en 1978 alcanzé a US$ 40,7 millones, disminuyendo en un

Lo anterior se explica por
| aumento de la pro-

La importacién de automév ] )
62,490 en relacion a 1977, cuando ascendieron a US$ 108,3 millones.
haberse satisfecho la demanda que se arrastraba de afios anteriores y por &

duccién automotriz nacional en 1978.



Bienes de Capital

nes de capital emitidos por el Banco Central de Chile

i importacion de bie
NaES s o8 e endo superiores en un 24,1% 0 a los de 1977,

totalizaron USS 591,6 millones en 1978, si
uinarias y equipos ascendio a US$ 327,9 millones en 1978 frente 5
decir, crecio en un 1,9%/0. Esta baja tasa de crecimiento se debip
a las menores importaciones de maquinarias y equipos por parte del sector pﬂblico_{uss 91,3 mi-
llones importados en 1977 y solo US$ 41,0 millunes en 1978), ya que el sector privado auments
en un 24,49/o sus importaciones de maquinarias y equipos (de US$ 230,6 millones en 1977 a Uss

286,9 millones en 1978).

La importacion de magq
USS 321,9 millones en 1977, es

Los mayores niveles de actividad de la economia nacional en 1978 indujeron al sector pri.
vado a aumentar la importacion de maquinarias y equipos en forma generalizada, destacando en
especial los incrementos en los rubros siguientes:

a) Maquinaria para movimiento de tierra: se registro un crecimiento de 5?,7?;‘0 en su importa-
cion en 1978, explicado basicamente por la mayor actividad del sector privado en mineria y
explotacion forestal, y obras pablicas (vialidad, riego y obras portuarias).

b) Maquinarias para la industria de la celulosa y papel: aumentaron sus importaciones en 236,7
9/0 en 1978, producto de ampliaciones en diversas plantas de las principales empresas del

pais.

¢} Magquinarias para imprentas y artes graficas: el incremento de 62,9%/0 en sus importaciones
se debe a la adquisicion de maquinas rotativas para empresas periodisticas y de maguinas im-
presoras de envases,

d) Méquint_ls para la industria metalmecénica: su importacion registra un crecimiento de 50°/o
en relacion al afio 1977, como resultado de los mayores niveles de actividad del sector.

e Computadoras: La importacion de estos bienes aumento en 72,2%/0 en 1978, a causa de la
creciente necesidad de computadores en las empresas fabriles y de servicio lo que ha in-
centivado, ademés, la creacion de empresas de venta o “leasing” de estas maquinas.

Los registros de importacion correspondientes a equipos de transporte ascendieron a
US$ 261,3 millones en 1978, incrementéndose en un 71,790 en relacion a 1977, en que totali
zaron USS 152,2 millones. Destaca en este rubro el crecimiento de las importaciones de vehiculos
para transporte de pasajeros (240%/0),camiones (459/a) y barcos mercantes (aumentd en 6269,

producto de la importacion de 7 barcos por USS 67 5 mill 7se
fmpodirin 5% USE .3 millnnes!,p $ 67,5 millones en 1978, en tanto que en 197

Bienes Intermedios

Todos | : 4 :
importacione:se;u ?go;gmfmp""‘_"e{“_es a bienes intermedios experimentaron aumentos en sus
» Sienda significativas las mayores importaciones registradas en materias

primas de origen agricola alimenticio. bi : T .
3 0, biene i
para armaduria de vehiculos, ' eI Rcueyrisluayaenuaitonty IS B
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El total de las importaciones reg

" e )
61978, 10 48, repHoeres arcinoes radas de bienes intermedios fue de USS 1,629,6 millones

mento de 24,6% 0 en comparacién a 1977,

La importacion de materias pri i ‘
1978, de los cuales USS 2263 millonss con 29tfcola ascendié a USS 282,4 millones en

; millones corres i i ini ¥ ghsredy
USS 165,2 millones en 1978 frente a USS 66,5 r?m?l?gu:aaf,“?m;o:t';:;n;?a:g% trigo significd

= mei:ar‘:gzaei: Lrg?:r;:‘ci?er:ai?bwa;er:ags_‘grir\lwas t:je origen industrial alcanzé a US$ 372 millones,
o ] ¢ 10s bienes intermedios industriales ,
39,3%0, alcanzando a US$ 248,3 millones, los repuestos para maquinariasvequia:or::?t::i::r::

US$ 121,3 millones {aumentan en 26 79/ i
el 26,7%/0), y los equipos de transporte U i
(59,6%/0 de aumento), los combustibles y |ubricantes crecieron en 7fgg{o, |;5§:ngg': tTnT?:?fi

de USS$ 479,2 millones y, por dltimo, las partes v pi
un incremento de 72,5%0 alcanzando'a us% 76,6vm?|’;!:::e?ara A

Paises de origen de las importaciones,

En el curso del afio 1978 se registraron importaciones procedentes de B6 palises, siendo Es-

tados Unidos de América el principal proveedor, por cuanto el 24,69/ i i
- .69 0 del
proceden de dicho pais. A

Brasil, Japon, Argentina, Alemania Federal, Iran y Venezuela, en orden de importancia, son
!os otros paises desde los cuales se registrd un mayor volumen de importaciones en 197§ (las
importaciones procedentes de estos seis paises representaron en conjunto el 43%/o de las impor-
taciones totales).

Las importaciones registradas desde los pafses miembros de ALALC totalizaron USS 8454
millones en 1978 (lo que representa el 30,3%0 del total de importaciones), creciendo en un
11,79/0 respecto del afio anterior, en el que alcanzaron a US$ 756,6 millones.

El total de importaciones desde los Estados Unidos de América ascendio a USS$ 684,2 mi-
llones en 1978, siendo superiores en un 47,7% o a las del afio anterior.

Las importaciones desde los paises de la Comunidad Econémica Europea alcanzaron a
US$ 443,2 millones en 1978, frente a US$ 342,8 en 1977, es decir, aumentaron en 29,3%o, Las
importaciones procedentes de Japon disminuyeron en 12,5%/0 en 1978, totalizando USS 217,7
millones.

El total de importaciones procedentes de lran (USS 160,5 millones en 1978) y Gabon
(US$ 67,9 millones en 1978) corresponden a petréleo crudo.

Registros de Importacion emitidos por la Comisién Chilena del Cobre y Planillas de Venta de
Cambios.

El Banco Central de Chile ha delegado en la Camisién Chilena del Cobre |a facultad de auto-
rizar las operaciones de importacion a las empresas productoras de mi nerales de cobre. El total

i i i6 iti isi i 1978, alcanzd a
de registros de importacion emitidos por la Comisién Chilena del C_obre en 3
US$ 170,56 millones, lo que significé un aumento de 58,8%/0 en relacian a 1977, afio en que to-

talizaron US$ 107,3 millanes,
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Del total de importaciones registradas por dicha Comision en 1978, US$ 10,9 millone
rrespondieron a bienes de consuma (aumentaron en 13690 respecto de 1977), US$ 57 mins it
a bienes de capital (crecieron en 110,5%0 en relacion a 1977) y US$ 102,5 millones m,ms:g:

dieron a bienes intermedios (aumentaron en un 35,6% o).

Las operaciones de importacion mediante el sistema de Planilla de Venta de Cambios tot|;
zaron USS$ 45,6 millones en 1978, frente a US$ 47,4 millones en 1977, es decir, disminuyeranae:

un 3,8%0,

Sumando los registros de importacion emitidos por la Comision Chilena del Cobre y |as p|
nillas de Venta de Cambios para importacion, emitidas por los bancos comerciales, a las impo a-
ciones registradas por el Banco Central de Chile, se obtiene el total de cperacion;es de .'mpom'
cion autorizadas en el afio. Asi, el total de operaciones de importacion autorizadas en wl;arta-
canzé a USS$ 3.002,4 millones, siendo superiores en un 24,490 a las realizadas en 1977, que :sl-

cendio a US$ 2.414,3 millones.
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Importaciones _rqim'adu segin clasificacion econémica
_'Iclfras en millones de US$)
Fuente: Direccién de Comercio Exterior y Cambios

ESPECIFICACION VARIACION
1977 1978 Valor %0
Bienes de Consumo 4745 565,1 90,6 19,1
Do.origen hor{oakjmms, oy 130 187 57 438
De origen industrial allmqntlcm_ ) 89.4 112,8 234 26.2
De origen industrial no alimenticio 263,8 3929 128,1 48,9
—  Farmaciay Medicina (23,6) (34,8) (11,0 (46,6)
—  Herramientas (13,6 (17,3) [ 3,7) (27,2)
— Resto (226,8) (341,0)  (114,4) (50,5)
Automdviles 108,3 40,7 - 678 - 624
Bienes de Capital 476,8 5916 1148 241
Maquinarias y equipos 3219 3279 6,0 19
Equipos de transporte 152,2 261,3 109,1 Mna
Animales reproductores 2,7 24 - 03 -111
Bienes Intermedios 1.308,3 16296 g3 246
Materias primas de origen agricola 154,8 2824 1276 824
Materias primas de origen industrial 3576 372,0 14,4 4.0
Bienes intermedios industriales 178,2 2483 70,1 39,3
Repuestos 127,0 171, 441 34,7
—  De maquinas y equipos (95,8) (121,3) (25,5) (26,8)
—  De equipos de transporte (31,2) ( 49,8) (18,8) (59,6)
: : 74
Combustibles y lubricantes 446,3 479,2 329 £
Partes y piezas para armaduria 44 4 76,6 32,2 72,5
2.259,6 2,786,3 526,7 233

TOTAL
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Importaciones registradas de Bienes de Consumo
(Cifras en millones de délafesl )
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

ESPECIFICACION

T
VARIACION

1977 1978 Valor Porcentual
Alimenticios 102,4 131,5 29,1 284
Platanos 98 16,2 6,4 65,3
Carne de Vacuno 11,9 18,2 6,3 52,9
Leche en polvo 9,1 16,8 7,7 84,6
Mantequilla 8,8 7:2 — 16 — 182
Aceite refinado 9,0 56 - 34 - 318
Azucar refinada 12,8 21,2 8,4 65,6
Whisky 5,3 8,0 2,7 50,9
Restantes alimentos 35,7 38,3 26 73
No Alimenticios 3721 4336 615 16,5
Farmacia y Medicina 236 34,6 11,0 46,7
Herramientas 13,6 17,3 3.7 27,2
Prod. de perfumeria y tocador 22 7] 53 1409
Libros y public, periédicas 7,7 11,0 33 429
Alfombras, tapices y similares 10,6 16,9 6,3 59 4
Prendas de vestir 12,7 22,1 9,4 74,0
T.V. a color - 423 42,3 s
T.V. blanco y negro 23,9 22,0 SRR
Receptores de radio 30,0 328 28 9.3
Bicicletas 3,0 8,7 5,7 190,0
Relojes 6,4 5,0 i vy Hia
Juguetes 11,8 14,0 2,2 18,6
Autombviles 108,3 40,7 =676y sV N6ZA
Restantes no alimenticios 118,3 158,7 40,4 34,2
TOTAL 4745  565,1 90,6 19,1
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Indicadores de Importacién de Maquinarias y Equipos

_{Cif(as en millones de délares)
Fuente: Direccién de Comercio Exterior y Cambios

ESPECIFICACION

Motores de combustion int. o de explosidn

Mé&q. e instalaciones frigor(ficas

Maq. para limpiar, llenar, cerrar, etiquetar botellas,
cajas y otros recipientes

Méq. y aparatos de elevacion, carga y manipulacién
Mag. para movimiento de tierra

Méquinas para la agricultura

Méquinas para la industria alimenticia

Méaquinas para la industria de celulosa y papel
Maquinas para la imprenta y artes gréaficas
Maquinas para la industria textil

Maquinas para la industria de confeccion, cuero y
calzado

Méquinas para la industria metalmecdnica
Méquinas para la industria maderera y de muebles
Mégquinas de escribir, calcular y cajas registradoras
Computadoras

Maquinas para la ind. del pléstico y caucho
Generadaores, motores y transformadores eléctricos
Aparatos eléctricos de telefon ia y telegrafia.
Equipos de radiocomunicacion

Restantes maquinarias y equipos

Variacion
A 1977 1978 /0

11,0 n,7 6,4
79 9.2 16,5
8,4 8,2 — 24
13,6 12,6 - 74
156 246 57,7
74 6,8 - B
108 153 443
79 26,6 236,7
9,7 158 629
353 219 — 38,0
3,0 47 56,7
6,6 9,9 50,0
47 69 46 8
9,2 9,7 54
1ns 198 122
58 58 0,0
56,9 6,3 — BBE
10,1 8,2 — 188
5,2 33 — 36,5
815 100,6 234
3219 3279 19

TOTAL
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Importaciones registradas de Equipos de Transporte
(Cifras en millones de déla_res} '
Euente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

1977 1978  Variacion 9%
ESPECIFICACION e il
e ——
Tractores 120 L 283
Vehiculos para transporte de personas 229 78,0 2406
{con 10 6 mas asientos) :
Vehiculos para transporte de mercaderias 481 52,6 94
. (28,2) (40,9) (45,0)
—  Camiones : i
—  Camionetas (19,9) L7 (=412
Carrocerias vehiculos 34 3,9 14,7
Griias horquillas 3,7 5,5 486
Remolques y semi-remolgues 3,0 3,5 16,7
Aviones 31,1 21,2 — 318
Barcos mercantes 9,3 67,5 625,8
Otros equipos de transporte 18,7 13,7 — 267
Importaciones registradas de materias primas de origen agricola
(Cifras en millones de délares)
Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios
VARIACION
ESPECIFICACION
1877 1978 Valor Porcentual
Alimenticias 96,2 226,3 130,1 135,2
Trigo 66,5 165,2 98,7 148,4
Mai'z 9.4 32,6 232 246,8
Cafécrudo 13,6 18,8 5,2 38,2
Otras alimenticias 6.7 97 3.0 448
No Alimenticias 58,6 56,1 =25 — 4.3
Algodén en rama 391 39 4 0,3 08
Tabaco sin elaborar 2 73 02 28
Otras no alimenticias 12.4 9.4 ~30 24,2
—
RRHEAL < 1548 2824 127,6 82,4
=
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Indicadores de importacién materias primas de origen industrial
millones de ddlares)
Comercio Exterior y Cambios

(Cifras en
Fuente: Direccién de

ESPECIFICACION VARIACION
1977 1978 Valor  Porcentual
Alimenticias 1215 82,9 386 —38
Azlcar cruda 48 2 81 Y
Aceite en bruto 25:4 31'1 42’; gi
Te 18,9 135 54 — 286
Yerba Mate 41 6,3 22 537
Cacao 58 45 13 —224
Residuos de soya 7,0 5,7 3 —18H
Otras alimenticias 1211 137 16 132
No Alimenticias 236,1 289,1 53,0 224
Amianto (asbesto) 2,7 42 1,5 55,6
Parafina 35 43 08 229
Carbono (negros de humo) 29 25 04 —138
Tripolifosfato de sodio 6,1 50 3 - 18,0
Caprolactama 3,5 58 2,3 65,7
Antibi6ticos 6,0 7 o4 y 28,3
Abonos 16,5 26,9 104 63,0
Materias colorantes organicas 79 8,7 0,8 10,1
Sustancias odor(feras 41 5,6 1,5 36,6
Preparaciones tensoactivas p. lavar 25 3.7 11 48,0
Desinfectantes, insecticidas y similares 6,2 55 0,7 -113
Polietilenos y poliestirenos 53 6,3 1,0 18,9
Cloruro de polivinilo 20 24 0,4 20,0
Caucho natural y sintético 17,0 14,2 28 - 16,5
Cuero y pieles de bovinos 56 5,6 01 - 18
Fibras textiles sintéticas y cables p.
i 156 209 53 340
Aluminio en bruto 4,3 5,1 08 12:2
Otras no Alimenticias 1244 154,8 304 24,
TOTAL 3576 3720 144 4,0
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de las im
Fanvaisis, oA (Cifras en millones de dolares)

portaciones registradas por sector publico y privado

Euente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios

—
1978

1977
ALLE . ol
o S. Pablico  §. Privado S, Piblico S, Privadg
Cobertura corriente !/ 552,6 1.360,0 605,7 1.673,1
Cobertura diferida 2/ 1361 1764 63,7 3816
Otras formas de pago  °/ 11,1 234 34,7 215
TOTAL : 6998 1.559,8 7041 2.082,2
NOTA:
1/ Cobertura corriente: El pago al exterior se efect(ia en un plazo igual o inferior a 360 dias contados desde
la fecha de embarque de la mercader fa.
2/ Cobertura diferida: E| pago al exterior, total o parcial, se efect(ia en un plazo superior a 360 dfas contados
desde |a fecha de embarque de la mercaderia.
3/ Comprende pagos en consignacion, pagos con recursos de créditos externos y operaciones sin cobertura,

Incidencia de las formas de pago de las importaciones registradas

por Sector Pablico y Privado

Fuente: Direccion de Comercio Exterior y Cambios
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Ver notas 1/, 2/, 3/ de cuadro anterior

1977 1078 Porcentaje
Porcentaje sobre Porcentaje sobre sobre el Total
DETALLE i .
S.Publico S, Privado S, Piblico S. Privado 1977 1978

%o O/o O/g 90 9/g /o
Cobertura corriente 1/ 79,0 87,2 86,0 80,4 84,7 818
Cobertura diferida 2/ 19,4 113 9,0 18,3 13,8 16,0
Otras formas de 3/
pago 1,6 1,5 5,0 1,3 1,5 2,2

’ -

TOTAL : 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0



Importaciones registradas segin régimen de importacién aplicado
(Cifras en millones de délares)
Fuente: Direccién de Comercio Exterior y Cambios

1977 1978
DETALLE Valor 9/0 c/r. Total Valor 9/a ¢/r. Total
Régimen General 1.903,3 842 24621 88,4
ALALC 195,8 B,7 1453 52
Ley N 13.039 20,7 1,0 0,1 0,0
Ley N° 12,858 30,1 1.3 271 1,0
Ley N° 12.008 326 1,4 0,0 0,0
Ley N© 16.624 244 11 305 1,1
D.F.L. N° 266 11,3 05 09 0,0
Otras Leyes A14 18 1203 43
TOTAL : 2.259,6 100,0 2,786,3 100,0
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Registros de Importacion presentados por los Bancos
(Cifras en millones de dbla(es] ]
Fuente: Direccién de Comercio Exterior y Cambios

ANO 1977 ANO 1978 Variacion
/0 78/77

BANCOS Sector  Sector  Total Sector  Sector Total

Pablico  Privado Publico Privado

"Higgins 1/ 4674 1155 5829 4733 129,7 6030 3,4%0
ge csﬁe i 49,0 3338 3828 30,3 4773 507,6 32,6%p
Sudamericano a3 170,3 2016 11,6 266,6 278,2 38,0%
del Trabajo 298 1373 1671 242 1789 203 21,5%0
de Concepcion 446 9272 136,8 72,3 1235 1958 43,1%¢
de Crédito e Inversiones 18 1261 127,89 42 1762 1804 41,0%0
del Estado 32,2 106,3 138,5 515 88,1 139,6 0,8%o
Espafiol 1,0 142,0 143,0 0,0 1124 1124 - 21,4%
do Brasil 0,3 14,7 15,0 0,1 96,4 96,5  543,3%
Osorno y La Unién 2,2 446 46,8 7,5 79,7 87,2 86,3%0
de Talca 23,7 77,6 1013 16,0 51,4 674 — 335%
de Santiago 0,0 24 24 1.3 53,1 54,4 2.166,7%0
Continental 3,7 483 52,0 0,1 50,9 510 — 19%
de Curica 6,0 35,8 418 83 38,9 47,2 12,990
Israelita 0,3 52,7 53,0 0,2 45,4 456 — 14,0%
Constitucion 438 23,0 27,8 2,3 35,7 38,0 36,7%0
First National 0,0 12,6 12,6 0,8 347 36,5 181,7%0
Otros 7 bancos Y7 24 6 26,3 0,0 43,4 43 4 65,090
TOTAL : 6998 15598 22596 7040 2.0823 2.786,3 23,3%

1/ En el Banco O'Higgins se incluyen los registros de importacian correspondientes a petroleo crudo presen-
tados por la ENAP.



Importaciones registradas por zonas y paises

(Cifras en millones de délares)

Fuente: Direccién de Comercio Exterior y Cambios

1977
PAISES 1918
o
Valor /o ¢/r. Total Valor 96 ¢/r. Total

AMERICA
ALALC 7566 335 8454 303
i 2758 122 2120 76
Vare gl 49 246,6 89

enezuela 135,7 8,0 1488 53
Ecuqdor 107,2 47 944 3'4
Mexico 42,8 19 416 15
Perd 358 18 349 1.2
Colombia 1486 0,6 21,3 08
Bolivia 108 0,5 13,2 0,5
Paraguay 214 10 243 0,9
Uruguay 2,9 0,1 7,4 0.3
Panamé 49 02 6,5 02
Canada 38,9 1,7 48,8 18
EE.UU. de América 463,2 20,5 684,2 246
EUROPA
Com. Econémica Europea 3428 15,2 4432 15,9
Alemania Federal 183,7 8.1 2038 )
Italia 30,3 14 442 16
Francia 36,0 1,6 76,5 2.7
Holanda 18,2 0,8 246 0,9
Reina Unido 54 4 24 58,9 2
Bélaica — Luxemburgo 13,3 0,6 24,2 0,9
Dinamarca 6,7 0,3 10,2 04
Suijza 289 13 341 1,2
Suecia 14,0 0,6 219 08
Austria 3,0 0,1 15,5 06
Noruega b 0.1 54 g,ﬁ
Finlandia 29 0,1 37 0.1
Espania 68,9 3.1 82,0 i
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1977 1978

e -GN
e Valor O/o c/r. Total Valor %/a ¢/r. Tota|
ASIA
Japén 249,2 11,0 217,7 7.8
Ta?wén 20,3 09 44,3 16
Corea del Sur 11,0 0,5 20,9 08
China Repdblica Popular 6,3 0,3 9,2 0,3
Hong-Kong 12,0 0,6 1257 05
Malasia 5,0 02 49 02

MEDIO ORIENTE

Irén 161,5 71 150,5 58
Irak 13,0 0,6 0,0 0,0
AFRICA

Sudéfrica 7.2 0,3 7.8 0,3
Gabén 12,6 0,6 67,9 24
OCEANIA

Australia 3,5 0,1 11,2 04
Nueva Zelandia 0,3 0,0 09 0,0
OTROS PAISES 301 1.3 37,6 1,3

TOTAL : 22596 100,0 2,786,3 100,0




Registros de Importacién emitidos por la Comision Chilena del Cobre

(Cifras en millones de dalares)
Fuente: Comision Chilena del Cobre

ESPECIFICACION ¥ERIACION
1977 1978 Valor 0!0

BIENES DE CONSUMO 46 109 63 132,0
De orig. industrial no
alimenticio
—  Farmacia y medicina 11 6,2 5,1 463,6
—  Herramientas 2,2 29 0,7 31,8
—  Resto 13 1,8 05 38,5
BIENES DE CAPITAL 271 571 30,0 110,7
Maquinarias y equipos 24,7 35,2 10,5 425
Equipos de transporte 2,4 219 19,5 8125
BIENES INTERMEDIOS 75,6 102,5 26,9 35,6
Materias primas de orig. in-
dustrial no alimenticio 274 32,7 5,3 19,3
Bienes intermedios indus-
triales 14,8 23,7 8,9 60,1
Repuestos ns 43,7 19 37,4
—  De méquinas y equipos (23,0} (29,9) (6,9 (30,0)
—  De equipos de transpor-

te e ( 8,8) (13,8) (5,0 (56,8)
Combustibles y lubricantes 0,8 {_J,? - D,;I] - 1}%,:
Partes y piezas p. armaduria 0,8 i,7 0, £
TOTAL : 107,3 170,5 63,2 58,9
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DECRETOS LEYES Y DECR

EN EL

Decreto Ley NO:

2.096

2.097

2.098

2.099

2.128

2.129

2136

2137

2,143

2,154

2173

ETOS PUBLICADOS EN EL DIARIO OFIC
CURSO DE 1978, QUE SE RELACIONAN CON LA ECONUMITL
DEL PAIS Y CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

{Ministeriolde i-!acienda} publicado en el Diario Oficial del 9 de enero de 1978
Renueva vigencia del decreto con fuerza de ley 266, de 1960, que otorga

franquicias aduaneras v tributarias a personas juridicas que se dediquen al fo-
mento pesquero.

(Ministerio _d_e Economia) publicado en el Diario Oficial del 9 de enero de
1_9}‘8‘ Modifica la Ley Orgdnica de la Corporacién de Fomento de Ia Produc-
cion y los cuerpos legales que menciona,

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 12 de enero de
1878. Autoriza la acuiacion de monedas de oro y plata que indica,

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 13 de enero de
1978. Introduce modificaciones a la legislacién bancaria y financiera.

(Ministerio de Mineria) publicado en el Diario Oficial del 21 de enero de
1978. Autoriza a la Corporacion Nacional del Cobre de Chile para permutar y
renunciar a las pertenencias mineras que individualiza.

(Ministerio de Hacienda)] publicado en el Diario Oficial del 28 de enero de
1978, Reajusta avallos de bienes raices en el porcentaje que sefala.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 28 de febrero de
1978, Autoriza cobro de valor de documentos que indica, proporcionados por
servicios publicos.

(Ministerio del Trabajo)} publicado en el Diario Oficial del 24 d_e febrero de
1978. Establece normas sobre reliquidacion extraordinaria de pensiones.

{Ministerio de Relaciones Exteriores) publicado en el Diario inc_ial del 21 de
abril de 1978. Aprueba Protocolo adicional al Convenio Constitutivo de la Cor-
poracion Andina de Fomento.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Dfilcial del 31 dg marzo d_a
1978. Disminuye la tasa de cotizacion el Fondo Unico de Prestaciones Fami-

liares.

(Ministerio de Relaciones Exteriores) publicado en el Diario Oficial dt_ai 25 de
abril de 1978. Aprueba el Convenio Cunstitultivcll del Fondo Internacional de
Desarrollo Agricola, suscrito con fecha 13 de junio de 1976.
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Decreto Ley N

2.175

2.176

2,184

2.186

2.194

2.221

2.223

2.224

2.228

2,240

2.247

2.253

2.255

Fg b ; i licado en el Diario Oficial de| 1
Ministerio de Relaciones Exter|ofe51 PUb € : el 19 de
i[abril de 1978. Aprueba el Convenio Hispano—Chileno de Seguridad Social, sys.
crito en Madrid, Espafia, el 9 de marzo de 1977

(Ministerio de Relaciones Exteriores) publicado _er'-_el Diario_OficiaI del 25 dgp
abril de 1978, Aprueba Convenio entre I'a Repubhcalda Ch_lle ¥ la Replblicg
de Argentina para evitar la doble tributac[bn en materias de_lmpuest_os sobre |a
renta, ganancia o beneficio v sobre el capital y el patrimonio, suscrito en San.
tiago de Chile el 3 de noviembre de 1976.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial de 24 de abril de 1978,
Establece exencion parcial de impuesto territorial para el sector pasivo y mo-
difica monto de exencién y cuota exenta de dicho tributo.

(Ministerio de Justicia) publicado en el Diario Oficial Idel 9 de junio de 1978,
Aprueba Ley Organica de procedimientos de expropiaciones.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 25 de abril de 1978,
Declara de cargo fiscal las deudas contraidascon el Banco Central de Chile, por
las empresas elaboradoras de aceite comestible, para financiar el “Fondo de
Compensacion del Aceite”.

{(Ministerio de Agricultura) publicado en el Diario Oficial del 20 de mayo de
1978. Aclara alcances articulo 67 de la ley N° 16.640 (Reforma Agraria).

{Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 25 de mayo de 1978
Determina normas de caracter presupuestario, financiero y de personal.

{Ministerio de Mineria) publicado en el Diario Oficial del 8 de junio de 1978.
Crea Comision Nacional de Energia.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 9 de junio de 1978,
Autariza al Banco Central de Chile para suscribir y pagar acciones de la Corpo-
racion Financiera |nternacional,

{Ministerio de Relaciones Exteriores) publicado en el Diario Oficial del 4 de ju-
lio de 1978. Aprueba Convenio Comercial entre el Gobierno de Chile y el Go-
bierno de la Repliblica de Corea.

lMinisterio_qe Agricultura) publicado en el Diario Oficial del 19 de junio de
1978. Modifica y complementa fa Ley N° 16.640 (Reforma Agrarial.

(Ministerio de Relaciones Exteriores) publicado en el Diario Oficial del 10de
agosto de 1978. Aprueba Convenio Comercial entre el Gobierno de la Republi-
ca de Chile y el Gobierno de la Republica Arabe de Egipto.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 10 de julio de 1978.
Complementa el decreto ley N° 390, de 1974, facultando al Tesorero General
d_e la Repiblica para suscribir titulos de créditos fiscales por medio de la imprée-
sion de su firma,



Decreto Ley N°:

230

2.312

2313

2.324

2.325

2.329

2,336

234

2.348

2.349

2.3561

2.380

2.392

(Ministerio de Transportes) publicado en el Diario Oficial del
1978. Pone término al

de Chile.

°5) y ! 10 de agosto de
regimen de intervencion de la Compafifa de Teléfonos

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 25 de agosto de
1978. \ntroduce modificaciones al articulo 12 del decreto ley N© 1.606, de
1978, que reemplazo el texto del decreto ley N© 825, de 1974, sobre impul;stn
a las ventas y servicios y otras disposiciones legales.

(Ministerio de Economia) publicado en el Diario Oficial del 9 de septiembre

de 1978. Sn_aﬁ_ala dependencia y crea planta de personal de la Secretaria Ejecuti-
va del Comité de Inversiones Extranjeras.

(Ministerio _c!e Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 31 de agosto de
1978. Modifica legislacion sobre impuesto a la renta, sobre impuesto al valor
agregado y otros de caracter tributario.

{Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del B de septiembre de
1978. Establece sistena de reajuste automatico de los avallios de bienes raices,

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 9 de septiembre de
1978. Concede bonificacion especial a los trabajadores y pensionados de los
sectores publico y privado.

(Ministerio de Ecunomia) publicado en el Diario Oficial del 4 de octubre de
1978. Faculta al Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion para
otorgar permisos de pesca exploratoria que indica.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 7 de octubre de
1978. Dispone suplementos al presupuesto vigente del sector piblico, crea nue-
vos item en dicho presupuesto y establece normas de caracter presupuestario,
financiera y de persanal.

(Ministerio de Relaciones Exteriores) publicado en el Diario Oficial del25 de
octubre de 1978. Aprueba Convenio sobre cooperacion tecnica entre el Gobier-
no de la Replblica de Chile y el Gobierno del Japon.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 28 de octu'brr._ de
1978, Establece normas sobre contratos internacionales para el sector plblico.

(Ministerio de Economia) publicado en el Diario Oficia_l del 4 de nwiem:te
de 1978, Perfecciona el sistema de compensacion establecido en el Estatuto Au-
tomotriz. .

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Ofigial del 24 de noviembred:
1978. Autoriza a los importadores de bienes de capital que indica para acoge
se a las franquicias que senala.

24 de noviembre

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial de’nl plordiion i

de 1978, Dispone suplementos al Presupuesto vigente de
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Decreto Ley N°:

2.397

2.398

2.401

2,404

2.405

2.408

2.415

2441

2,442

2444

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 1° de diciembre g
1978. Presupuesto del sector pliblico afio 1979.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 1° de diciembrede
1978. Normas complementarias de administracion financiera y de incidencig

presupuestaria.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Di_qrio Oficial del 16 de diciembre da
1978. Introduce modificaciones a la legislacion sobre zonas y depositos francos
y a otras disposiciones legales que otorgan franquicias aduaneras.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el ‘Diario Oficial del 15 de diciembre de
1978. Faculta al Presidente de la Replblica para derogar disposiciones legales
que conceden franquicias o liberaciones aduaneras.

(Ministerio de Agricultura) publicado en el Diario Oficial del 12 de diciembre
de 1978. Disuelve la Corporacion de la Reforma Agraria y modifica la ley N©
16.440.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 13 de diciembre de
1978. Concede bonificacion de Navidad a los trabajadores y pensionados de
sectores publico y privado.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 22 de diciembrede
1978. Modifica los decretos leyes N© 619, 824, 825 y 830, de 1974 v 1.078 de
1975, en la forma que indica.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 21 de diciembre de
1978, Autoriza al Presidente de la Republica para otorgar la garantia del Estado
a la Corporacion de Fomento de la Produccion para contratar crédito exter-
no que sefala.

(Ministerio de Economia) publicado en el Diario Oficial del 29 de diciembre
de 1978. Establece funciones y atribuciones del Ministerio de Economia, Fo-
mento y Reconstruccion, en materia de pesca; crea el Consejo Nacional de Pes-
ca y el Servicio Nacional de Pesca.

(Ministerio de‘l Trabajo) publicado en el Diario Oficial del 28 de diciembre de
1978. Revaloriza pensiones previsionales,



MINISTERIO DE HACIENDA.
Decreto N°

1.139 Autoriza a la Comisitn Nacional de Riego para contratar con la Corporacion

de F s skl S5 g
ot g}r‘rg;atu de la Produccion un crédito interno. (Diario Oficial del 17 deenero

1.157 Autoriza a la Universidad de Concepcion para contratar un crédito  externo

con N.V. Philips Gloeilampenfabrieken,de Hol iari ici
pesdighapy ol anda. (Diario Oficial del 17 de

1.263 Autoriza a la Universidad Técnica Federico Santa Maria para contratar un cre-

dito interno con el Banco Central de Chile. (Diario Oficial de! 28 de enero
de 1978).

1.280 Clasificaciones presupuestarias para el afo 1978. (Diario Oficial del 6 de ene-
ro de 1978).

1.283 Dero_ga decreto N° 1.892, de 1968, y sus modificaciones, que establecio sus-
pension del pago de derechos arancelarios que afectaban la importacion de de-
terminadas materias primas. (Diario Oficial del 6 de febrero de 1978).

1.304 Autoriza al Servicio de Tesoreria para aplicar las disposiciones que sefiala, en
relacion al presupuesto del afio 1978. (Diario Oficial del 6 de enero de 1978).

1.307 Establece normas sobre modificaciones presupuestarias para el afo 1978.(Dis
rio Oficial del 27 de enero de 1978).

1.324 Autoriza al Ministerio de OO.PP., Direccion General del Metro, para contratar
créditos externos destinados a financiar la construccion del Metro de Santiago.
(Diario Oficial del 27 de enero de 1978).

1.340 Modifica Arancel Aduanero en la forma gue indica. (Diario Oficial del 17 de
enero de 1978).

8 Autoriza al Instituto Geogréfico Militar para contratar crédito externo con Mo-
torola America Inc. (Diario Oficial del 3 de febreio de 1978).

10 Autoriza a la Empresa Nacional de Petroleo para contratar crédito externo des-
tinado a financiar puesta en produccion del yacimiento Ostion. (Diario Oficial
del 9 de febrero de 1978).

21 Delega facultades en el Ministro de Hacienda para que suscriba en representa-
cion del Gobierno de Chile, Ias acciones que indica, del Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento y del Banco Interamericano de Desarrollo y para
suscribir las Reposiciones de Recursos a la Asociacion Internacional de Fo-
mento. (Diario Oficial del 4 de febrero de 1970).

! . : : i s
2 Autoriza a Linea Aérea Nacional para contratar qred|tn externc con el
- pean American Banking Corporation. (Diario Oficial del 3 de marzo de 1978).
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Decreto N°:

63

77

78

100

117

130

131

147

156

180

181

272

280

i i g i tar crédito externo con Fir
toriza a Linea Aérea Nacional para _contr_al st Na.
Sgn(;iICiw Bank N.A., de Nassau. (Diario Oficial del 3 de marzo de 1978,

Introduce modificaciones al decreto NO 291, de_ 1976, referente_a la declaracign
y pago del impuesto al valor agregado y de los impuestos especiales a las ventas
y servicios. (Diario Oficial del 6 de febrero de 1878).

Modifica los incisos N° 1 del Art. 5°y 2° del Art. 79 del decreto ley N 1,754,
con el fin de aumentar el monto del avalio exento de los bienes raices ng
agricolas. (Diario Oficial del 17 de febrero de 1978).

Modifica derecho ad valorem del Arancel Aduanero a mercancias que indica,
(Diario Oficial del 23 de febrero de 1978).

Prorroga vigencia de la Lista Nacional de Chifr-:‘ y sus modificaciones, aplicable
a las impartaciones. (Diario Oficial del 5 de abril de 1978).

Autoriza emision de Pagarés Descontables de Tesoreria hasta por $
10.000.000.000. (Diario Oficial del 5 de mayo de 1978).

Autoriza al Ministerio de Obras Plblicas para contratar financiamiento externo
con Caterpillar Americas y/o Banco Central de Chile. (Diario Oficial del 31 de
marzo de 1978).

Fija en B °/o el porcentaje en que deberan reajustarse a contar del 19 de marzo
de 1978, las remuneraciones, pensiones y demas beneficios a que se refiere el
articulo 70 del decreto ley N© 670. (Diario Oficial del 4 de marzo de 1978.

Autoriza a la Corporacion de Fomento de la Produccion para contratar crédito
externo con The Chase Manhattan Bank N.A. (Diario Oficial del 21 de marzo
de 1978 ).

Autoriza a la Caja Central de Ahorros y Préstamos para contratar crédito exter
no con el Banco Interamericano de Ahorro y Préstamo. (Diario Oficial del 21
de marzo de 1978).

Aut:_;;riza contratacion de crédito externo con el BID hasta por US$ 24.500.000
destinado a financiar el programa global de mejoramiento vial. (Diario Oficial
del 13 de abril de 1978).

Mnl:!iﬁca disposiciones a fin de que las autorizaciones visadas, vistos buenos o
oerh_fic_:aciones previas, para importar determinadas mercanc(as establecidas por
el M|_n|steriu de Agricultura sean exigibles con posterioridad al retiro de la mer-
cancia de la Aduana, (Diario Oficial del 19 de mayo de 1978).

Modifica _der:reto N°_1.30?, de 1977, sobre normas sobre modificaciones pre:
Supuestarias para el afio 1978. (Diario Oficial del 27 de abril de 1978).



Decreto N°:

285

299

341

342

353

356

381

387

391.

428

436

450

481

Modifica decreto N® 1.326, de 1969, reglamentario de la franquicia de pagos
postergados de derechos de aduana. (Diario Oficial del 28 de zbril de 1978).

Modifica Regla General Complementaria N” 3 del Arancel Aduanero en la for-
ma que indica. (Diario Oficial del 25 de mayo de 1978).

Autoriza a ENDESA para que contrate un crédito externo con el Bangue de
Paris et des Pays Bas y Banque Frangaise de Commerce Exterieur de Francia,
destinado al proyecto “Sistema Interconectado de 220 Kw Cerro Navia-Pan de
Azucar-Maitencillo™ (Diario Oficial del 16 de junio de 1978).

Autoriza a la Empresa Nacional de Electricidad S.A. para contratar crédito ex-
terno con Industrial Development Corp., of South Africa Ltd., destinado a fi-
nanciar el proyecto “Sistema Interconectado de 200 Kw Cerro Navia-Pan de
Azucar-Maitencillo” (Diario Oficial del 15 de junio de 1978).

Modifica el Decreto N9 1.307, de 1977. “Normas sobre modificaciones presu-
puestarias para el afo 1978". (Diario Oficial del B de junio de 1978).

Prohibe parcialmente la exportacion de fierro viejo en todas sus formas y fija
contingente para la exportacion. (Diario Oficial del 14 de julio de 1978).

Deroga franquicias arancelarias establecidas por Decretos Supremos. {Diario
Oficial del 5 de julio de 1978).

Designa comision encargada de revisar la |egislacion economica vigente. (Diario
Oficial del 5 de junio de 1978].

Modifica Decreto N° 1.326, de 1969, que autoriza al Servicio de Aduanas para
aceptar el pago diferido de los derechos especificos y ad valorem del Arancel
Aduanero. (Diario Oficial del 21 de junio de 1978).

Reajusta en un 16,1 ©/o las tasas fijas de impuestos contenidas en el D.L.
NO 619, sobre Ley de Timbres, Estampillas y Papel Sellado. (Diario Oficial del
1° de julio de 1978).

Autoriza a la Empresa Maritima del Estado para contratar un crﬁdito “E;T"'),
con el objeto de adquirir buque del tipo petrolero metalero ORE-
(Diario Oficial del 27 de junio de 1978).

Reemplaza Reglamento de Almacenaje de Mefcanc[a; para su exdporEa::LiIg?é l:'le-
portacion u otra destinacion aduanera. (Diario Oficial del 21 de oc

1978).
ot i O'giiuli
Fija en 10 /o porcentaje en que deberdn reajustarse 3 contar del 19 de julio de

i i ici fiere el arti-
neraciones, pensiones y demas bene_fu:los a_que se refiere €
lt?t;;&?:‘;sd:aerg:creto Ley Np° 670, de 1974. (Diario Oficial del 5 de julio de

1978).
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Decreto N°:

607

609

656

701

727

729

903

915

923

950

971

1.009

Complementa lista de bienes de capital establecida mediante Decreto de Hacien.
s Ng 1.341, de 1975, sobre pago diferido de derechos aduaneros, (Diarig Ofi.

cial del 26 de agosto de 1978).

Autoriza a Linea Aérea Nacional para contratar créq‘:to externo con Republig
National Bank N.Y., de Estados Unidos. (Diario Oficial del 26 de septiembre

de 1978).

Autoriza a la Universidad de Concepcion para contratar crédito externo con
N.V. Philips Gloeilampenfabrieken de Holanda. (Diario Oficial del 26 de

septiembre de 1978).

Autoriza a la Compafifa de Acero del Pacifico para contratar créditos exter
nos con un Consorcio de Bancos y/o Instituciones Financieras encabezadas por
Bankers Trust Co. (Diario Oficial del 3 de octubre de 1978)

Autoriza a la Universidad Catdlica para contratar crédito interno con el Ban-
co de Chile con cargo a la |inea de crédito del Deutsche Sudamerikanische
Bank A.G. (Diario Oficial del 13 de octubre de 1978).

Autoriza al Banco Central de Chile para suscribir crédito con el Banco do Bra-
sil S.A. (Diario Oficial del 30 de septiembre de 1978).

Autoriza a la Linea Aérea Nacional para contratar crédito externo con bancos
e instituciones financieras por un monto de hasta US$ 5.000.000 con el ob-
jeto de financiar la adquisicion de equipos. (Diario Oficial del 13.12.78).

Autoriza a la Corporacion de Fomento de la Produccion para contratar crédito
externo con Arab Latin American Bank con el objeto de refinanciar un présta-
mo otorgado a la Sociedad Maritima Aysén Ltda. (Diario Oficial del 6 de di-
ciembre de 1978).

Autoriza a la Direccion General del Metro,del Ministerio de Obras Plblicas pa-
ra contratar préstamo con el Banco del Estado de Chile. (Diario Oficial del 7
de diciembre de 1978).

F_ij? en 12 /o el porcentaje en que deberan reajustarse, a contar del 19 de
diciembre de 1978, las remuneraciones, pensiones y demas beneficios a que se
refiere el articulo 70 del Decreto Ley N® 670. (Diario Oficial del 9 de diciembre
de 1978)

Rgﬂjusta en un 15%o las tasas fijas de impuestos contenidas en el decreto ley
N® 618 sobre Impuestos de Timbre, Estampillas y Papel Sellado. (Diario Oficial
del 22 de diciembre de 1978),

Otun::;a a los organismos, empresas e instituciones del Estado las autorizaciones
que indica, en relacion con las normas sobre contratos internacionales para €l
Sector Publico. (Diario Oficial del 23 de diciembre de 1978).



MINISTERIO DE ECONOMIA FOMENTO Y RECONSTRUCCION.

Decreto N©

9

12

13

51

57

187

165

355

496

502

602

Excluye el trigo del régimen de privacion de precios (Diario Oficial del 7de ene-
ro de 1978),

Prohibe parcialmente exportacion de fierro en todas sus formas. (Diario Oficial
del 3 de febrero de 1978).

P_r_ohi ke _parcialmeme la exportacion de desperdicios de cobre y sus aleacionesy
fija contingente para la exportacion. (Diario Oficial del 30 de enero de 1978),

Fija contingente de importacion de mercaderias Zona Franca Alimenticia para
el primer semestre de 1978. (Diario Oficial del 7 de febrero de 1978),

Madifica impuestos especiales y especificos del monto fijo a 2 bencina y demas
combustibles. (Diario Oficial del 21 de enero de 1978).

Autoriza a la Corporacion de Fomento de la Produccion para otorgar cauciones
solidarias durante 1478, hasta por USS 40.000.000. (Diario Oficial del 18 de
mayo de 1978).

Reemplaza lista de mercancias de importacion prohibida. (Diario Oficial del 12
de abril de 1978).

Prohibe parcialmente la exportacion de desperdicios de cobre y sus aleaciones y
fija contingente para la exportacion. (Diario Oficial del 19 de septiembre de
1978).

Establece derecho de explotadion por yacimientos de petroleo y/o gas natural
(Diario Oficial del 1° de septiembre de 1978).

Fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley General de Coo
perativas. (Diario Oficial del 9 de noviembre de 1978).

Aprueba reglamento de exigencias de calidad y requisitos_ para la exportacion
de frutos y hortalizas frescas. (Diario Oficial del 13 de abril de 1978).

MINISTERIO DEL INTERIOR

Decreto N°

1.337

o de “Programas Ministeriales, ano 1978" e imparte ins

| document :
Aprueba el A cto. (Diario Oficial del 4 de febrero de 1978).

trucciones al respecto.

159



MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES.

Derecto N®
51 Promulga el Convenio Constitutivo del Sistema Econémico Latinoamericang

(SELA) (Diario Oficial del 22 de febrero de 1978).

243 Promulga el Protocolo de Cooperacion Comercial y Financiera entre Chile y Es.
pafia, suscrito el 7 de junio de 1977 (Diario Oficial del 18 de junio de 1978),

295 Promulga el Protocolo Adicional al Convenio Constitutivo de la Corporacion
Andina de Fomento (CAF), suscrito en Bogota Colombia, el 12 de agosto de
1977. (Diario Oficial del 8 de junio de 1978).

423 Promulga el Convenio Constitutivo del Fondo Internacional de Desarrollo Agri-
cola. (Diario Oficial del 4 de agosto de 1978).

457 Promulga Convenio Comercial entre el Gobierno de Chile y el Gobierno de Co-
rea. (Diario Oficial del 5 de septiembre de 1978).

641 Pramulga el Convenio Comercial suscrito entre los Gobiernos de Chile y Egipto,
el 6 de diciembre de 1977. (Diario Oficial del 13 de diciembre de 1978).

706 Promulga Convenio Comercial entre el Gobierno de la Republica de Chile y el
Gobierno de la Republica de India (Diario Oficial del 8 de febrero de 1978).

833 Promulga el Acuerdo sobre exencion de doble tributacion para las empresas de

navegacion aérea y maritima entre los Gobiernos de las Reptiblicas de Chile* y
Colombia. (Diario Oficial del 8 de febrero de 1978).

MINISTERIO DE AGRICULTURA
Decreto N©
367 Reglamenta decreto ley N® 1.107, modificado por decreto ley N© 1.756 que

crea las Sociedades de Cooperacion Agricola y deroga decreto N© 289, de
1975, (Diario Oficial del 2 de febrero de 1978).

MINISTERIO DE JUSTICIA.

Decreto N©
972 Aprueba reforma§ de estatutos a la Corporacion denominada “Asociacion de
33?%0753?8 la Republica de Chile”, de Santiago, (Diario Oficial del 23 de agosto
e g
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MINISTERIO DE MINERIA.

Decreto N©

52

122

165

D_erqga disposicion referente a las autorizaciones, visados, vistos buenos o certi-
hcacmne_s previas, exigida para la importacion de combustibles y aceites basi-
cos, lubricantes derivados del petraleo. (Diario Oficial del 20 de mayo de 1978).

Designa V_icepresidente Ejecutivo de la Comision Chilena del Cobre a don Luis
Ernesto Silva Ballafuy. (Diario Oficial del 28 de enero de 1978).

Agrueba el contrato de operacion petrolera que la Empresa Nacional del Pe
troleo, por si en representacion del Estado de Chile, ha suscrito con las Com-
pafiias Philips Petroleos S.A., Arco Petroleos Chile S.A. y Amerada Hess Petro-
leos Chile S.A. (Diario Oficial del 21 de diciembre de 1978).

MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS.

Decreto N

1.869

Fija las nuevas tarifas para el cobro de peaje del pais. (Diario Oficial del 6 de
febrero de 1978).

MINISTERIO DE TRANSPORTES.

Decreto N©
91

333

Fija texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley Organica de la Em-
presa Portuaria de Chile. (Diario Oficial del 12 de julio de 1978).

Fija texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley N© 12.041 sobre re-
serva de cabotaje. (Diario Oficial del 20 de enero de 1978).

MINISTERIO DE VIVIENDA Y URBANISMO.

Decreto N°

357

625

660

125

Fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Qeqreto !..gv N° 964 de
1975, sobre arrendamiento de bienes raices urbanos. (Diario Oficial del 22 de
agosto de 1978).

[ 0 sditos bancarios para la
Reglamenta articulo 196 de la ley N 16.617 sobre cre 3
construccion de “viviendas econémicas” y deroga los decretos supremas que in-
dica. (Diario Oficial del 17 de octubre de 1978).

Modifica el decreto N® 188, de 1978, sobre subsidio habitacional. (Diario Oft
cial del 13 de noviembre de 1978).

; ignacion del sub-
Modifica decreto N° 188 que aprobo el Reglamento para |a asigna

sidio habitacional. (Diario Oficial del 16 de diciembre de 1978).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. RESUMEN DE NORMAS CONTABLES APLICADAS:

(a)

b}

(]

\d)

le}

{f)

(gl

(h}

Principios aplicados:

Los Estados financieros al 31 de Diciembre de 1978 han sido preparados de acuerdo a las
disposiciones de su Ley Organica contenidas en el D.L. 1.078, normas que le han ||do aste
blecidas por la Superintendencia de Bancos & Instituci F ¥ princip de
contabilidad que lg son propios a un Banco Central.

El articulo 50 del D.L 1.078 de 1875, faculta al Comité E para ef las
ciones gue éste determine no estando afecto al Arr. 41 de ia Ley de ia Renta D. L 824, de
1974,

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y Oro:
Los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y Oro son mantenidos an dichas monadas. Solo

para efectos de la preparacion de los estados financieros, €s5tos son representados en pesos a
las tasas de cambio vigentes a la fecha del balance.

Colocaciones y Obligaciones.

Las Ci y Obliga incluyen los resjustes e intereses pactados y devengados al
31 de Diciembre de 1978,

Fondo de Eventwalidades.

De acuerdo a la Ley Orgdnica del Banco, el Comité Ejecutivo derermina el incremento de la
cuenta Fondo de Eventualidades con cargo al resultado bruto del perfodo, De acuerdo alas fa
cultades del Comité Ejecurtivo, éste determing cada afio su monto.

Activo Fijo:

El Banco ha tenido por norma depreciar totalmente los bisnes del Active Fijo al término de los
gjercicios en que fueron adguiridos. En consecuencia, el costo histdrico de dichos bienes ha afec
tado los resultados de los ejercicios en que han sido adguiridos. Bejo este rubro se presantan co-
mo activo, basicamente obras en construcelon al 31 de Diciembra de 1978,

Fondo de Fluctuacién:

De acuerdo a la Ley Orgénica del Banco, el Comité Ejecutive determina &l incremento de ests
fondo, por distribucidn del excedente. Asimismo este fondo se incrementa por la modificacién
de la pandad al 31 de Digiembre de 1978 sobre el fondo de reserva oro, al representario en
moneda nacional al término del ejercicio.

Inversiones:

Bajo el rubro Inversiones se muestran bisicamente: Pagarés de Tesareria General de la Replbli-
ca, Documentos de crédito hipotecario & Instrumentos de Gobigrno, Instituciones y Bancos Ex-
tranjeros, valorizados al costo de inversibn, més n , cuanda cor

Los intereses devengados se presentan en Otras cuantas del Activo,

Oftras cugntas del Activo y del Pasivo:

Principalmente estos rubros Incluyen | gados por cobrar y por pagar
respectivamente; asl como Deudores por canje dn VHR a CAR serie E, Obligaciones con el Fis-
€0, Asignaciones DEG del Fondo Monetario Internacional (FMI) y Praovisiones.




(i Cambio y Conversidn:

Las cuentas denominadas de Cambio y Conversian reflejan la cumpta_u- venta de moneda ex-
tranjera y oro, Cambio es mantenida en pesos y Conversion es marl!enldll en las distintas mo-
nedas extranieras y oro. La Cuenta Conversion s& demuestra en pesos al tipo de cambio vigente
&l 31 de Diciembre de 1978.

La cuents Cambilo refleja el costo promedio histbrico en moneda corriente de las distintas mo-
nedas y ora no incluido en el fondo de reserva aro,

Ls diferencia entre la cuenta Conversion y Cambio retieja la utilidad en pesos que se realizaria
&l venderse s moneds extranjera y oro,

Las posi sobreve s¢ han aj do © los del & io por
§ 2.426.696.704 v reserva de fluctuscion por $ 7.372.902.651.

En sjercicios anteriores este efectn no se habia demostrado ni en resultado ni en reservas, sino
que s& presentaba formando parte de [as cuentas de Cambio y Conversidn,

Asimismo,se han abonado o [a reserva de fluctuacion aquellas conversiones que se mantuvieron
sin movimiento desde el gjercicio 1961, Este ajuste neto ascendente a $ 11.750.064.460 e
origing 8l refundir dichas conversiones a |os valores histdricos vigentes a la fecha del balance.

1] Fondo de Aeserve Oro y Moneda Corrienta contra Fondos de Reserva:

Bajo &l rubro Guentas de Cambio y Conversién se retieja el oro no incluldo en las cuentas de
Cambio y Conversién, el que se muestra en las cuentas Moneda Corriante contra fondo de Re-
serva {mantenida en pesos) v Fondo de Reserva Oro (mantenida en aro),
Las cuentas de Reserva Oro se ajustan al equivalente del oro &l 31 de Diciembre de 1978; la
diferencia que se produce s& abona también 8 la ressrva de fluctuacidn.

{k)  Billetes y Monedas en Circulacién

Bajo este rubra se muestra (a obligacién del Banco Central de Chile por las emisiones gue a la
fecha se encusntran &n circulacién,

2~COLOCACIONES SEGUN D.L. 817, DE 1974,

Bajo el rubro Colocaciones con Empresas les se an las Col i por §

£.175.436.893 otorgadas en virtud del D.L 817, de 1974, El articulo 6° del citado Decreto Lay
otorgs @ estos criditos |a garantia del Estada,

3.-COLOCACIONES Y CONSOLIDACION:

Bajo el rubro 0010':3:!0"5_8 con otras [nstituciones se presentan $ 16.016.345.113 por la consalida:
l:_gﬂ de Tud.un SINAP |Sisterna Nacional de Ahorros y Préstamos) en conformidad a las disposi-
iones del D.L. 1.381. Asimisma figuran, bajo el rubro Colocaciones con Empresas Estatales, Co-

locaciones a la Caja Central de Ahorros y Pr
¥ Préstamos por § 2, i ¥ E
rani(a del Estada en virtud de |a Ley 16,807 por § 2,838.808.431, Ambas cuentan con |a gs

4.-ACCIONES Y APORTES BID.
::;:::[:r:r: ;llg dupr_astu expresamente por (s Ley 17,389 v of D.5. de Hacjenda 867, de 1971, los
8 refiejan como inversiones, bajo el rubro Cusntes con Instituciones Internacionales.
5.—EXCEDENTES DEL EJERCICIO.

En conformided can s Ly Organica del L 5 eriodo se ha
Gl Banco |os excedentes del =] do se han destinado &

para pagar preferentements |ss deudas del Fisco con el Banco
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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores Prasidents y miembros del
Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile:

1.~ Hemos examinsdo ¢l balsnce general del Banco Central de Chile al 31 de diciembre de 1978y
las correspondientes cuentas de pércidas v ganancias por ol ejercicio de doce meses terminada en esa
techa. Muestro examen fue efectusdo de scusrdo can normas de auditoria generalmente aceptadas v,
por consiguiente, incluyd pruebas selectives de los registros de la contabil 1 y otros pr imi
de auditoria én |2 medida que consideramos necesario aplicar an |as circunstancias,

2 El Banco Central tiene por norma preparar sus estados fl i dando imi @
las disposiciones de su Ley Organica, normas esteblecidas par |a Superintendencia de Bancos & |nstitu-
ciones Financieras y principios de contabilidad gue le son propios de su calided de instituto emisor de
billetes y monedas, gue se describen en (8 Nota 1 a los estados financieros.

3~ De acuerdo a o indicado en Nota 4 a los estados financieros el Banco ha contabilizado  las
acciones y aportes BID por $ 3.469.889,642 bajo ol activo cuentas con instituciones internacionales en
cumplimiento del D.S. de Hacienda 967 de 1971, El mferido decreto suprema califica a estos aportes
come inversion gue mantendrd ef Banco como agente fiscai.

4.~ En nuestra opinién, condicionado a la recuperabilidad por parte del Goblerno de Chile  de
las acciones y aportes B0, contabilizados segdn se indica en phrrafo 3 previo pago de su valor al Banco
Central de Chile, el balance general leido conjuntamente con las notas insertadas, presentan razona
b la itn 1 a del Banco Central de Chile al 31 de Diciembre de 1978, y las corres-
pondientes cuentas de pérdidas y ganancias por el ejercicio de dace meses terminado en esa fecha, de
scuerde con normas y principios descritos en el parrafo 2 anterior, aplicados uniformemente  con los
del icio anterior, pro por el tr i dado a las ici de cambio sobrevendidas, cuya
naturalezs y efectos se describen en Nota 1 (i), cambio con ef cual concordamos.

LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA, V. Clarke L.
COOPERS & LYBRAND C.C. 11,4980 - Licencia 907.480

27 de Marzo de 1979,
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