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BANCO CENTRAL DE CHILE

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION ORDINARIA N° 648
DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
celebrada el jueves 8 de enero de 1998

En Santiago de Chile, a 8 de enero de 1998, siendo las 12,00 horas se
celebra la Sesion Ordinaria N° 648 del Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia
del titular don Carlos Massad Abud y con la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall
Rivera y de los consejeros sefiora Maria Elena Ovalle Molina y sefores Pablo Pifiera
Echenique y Alfonso Serrano Spoerer.

Asisten, ademas, los senores:

Gerente General Subrogante y Gerente de Division Gestion y Desarrollo,
dona Susana Ledn Millan;

Fiscal y Ministro de Fe, don Miguel Angel Nacrur Gazali;

Gerente de Division de Comercio Exterior y
Cambios Internacionales, don Gustavo Diaz Vial,

Gerente de Division Internacional, don Guillermo Le Fort Varela;

Gerente de Division de Estudios, don Felipe Morandé Lavin;

Revisor General, don Mario Ulloa Lépez;

Jefe de Prosecretaria, dofa Cecilia Navarro Garcia.

l. ronunciamien re Pr A Ir ndien | ion N° 644 celebrada el
24 iciembr 7.

El Presidente abre la Sesién presentando a los senores miembros del
Consejo el Proyecto de Acta correspondiente a la Sesion N° 644, celebrada el 24 de diciembre
de 1997, cuya version final se aprueba sin observaciones.

II. Tem r

- Pago cuota anual al Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos.

- Inversién extranjera de Westmin Resources Limited al amparo del articulo 11 bis del D.L.
N° 600 y sus modificaciones.

- Créditos asociados a la inversion extranjera de Westmin Resources Limited.

- Modifica politica de administracion del oro en el Manual de Politicas Vigentes.
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48-01-9801 - P nual al ntr Estudios Monetario Latinoamericano

La Gerente de Division Gestion y Desarrollo recuerda que el Banco Central
de Chile es miembro asociado del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (CEMLA)
y que el Estatuto de esa entidad establece, en sus articulos 6 y 8 letra d), que los miembros
asociados deberan contribuir a su sostenimiento.

El Programa de Actividades y el Presupuesto de Ingresos y Egresos del
CEMLA para el afo 1998, fueron aprobados por la Junta de Gobernadores de esa entidad y

dados a conocer en su Asamblea en las reuniones celebradas los dias 16 y 17 de septiembre
pasado en Hong Kong, China.

Conforme a lo requerido por el CEMLA en carta de fecha 25 de noviembre de
1997, el aporte institucional correspondiente al Banco Central de Chile asciende a
US$ 108.318.-

Agrega la sefiora Ledn que en el Presupuesto de Gastos de Administracion e

Inversiones del Banco para 1998, se contempla la cantidad de US$ 108.318.- para el pago de
la citada cuota.

El Consejo acordd instruir al Gerente de Administracion y Contabilidad para
pagar, en el transcurso del mes de enero de 1998, la suma de US$ 108.318.-(Ciento ocho mil
trescientos dieciocho dolares) al Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (CEMLA),
por concepto de cuota anual de miembro asociado que al Banco Central de Chile le

corresponde en el presupuesto para 1998 de esa Institucion, segun acuerdos de su Asamblea
celebrada el 16 y 17 de septiembre de 1997.

Internacional.

El Gerente de Division Internacional da cuenta del Oficio N° 384 de fecha 9
de diciembre de 1997, mediante el cual el Vicepresidente Ejecutivo del Comité de Inversiones
Extranjeras requiere la emision del informe previo a que se refiere la letra b) del N° 3 del
articulo 11 bis del D.L. N° 600 y la fijacion del régimen aplicable a los créditos asociados, en
relacion con la Solicitud de Inversién Extranjera N° 1970 de Westmin Resources Limited,
presentada ante dicho Comité con fecha 28 de noviembre de 1997.

De acuerdo con los antecedentes presentados por el inversionista, indica el
sefior Le Fort que el objeto de la inversidn, estimada en US$ 240.000.000.-, compuesta por
aportes de capital por un monto de hasta US$ 120.000.000.- y créditos asociados por un
monto de hasta US$ 120.000.000.- es enterar y pagar aumentos de capital de la sociedad

receptora El destino final de los recursos es
explorar y desarrollar proyectos mineros en Chile.
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Conforme con lo establecido en la referida norma legal, para el otorgamiento
en el Contrato de Inversion Extranjera de un Régimen Especial de Retomo del valor de las
exportaciones y de indemnizaciones, el Comité de Inversiones Extranjeras debe contar con un
Informe Favorable del Banco Central, el que se esta requiriendo en esta oportunidad.
Adicionalmente, el citado Comité solicita se defina el régimen aplicable a los créditos externos
asociados a este Proyecto.

Finalmente, los acuerdos que adopte el Consejo, deberan ser comunicados
al Comité de Inversiones Extranjeras, haciéndole presente que en el Contrato se debera
reproducir textualmente el Acuerdo relativo al Informe Favorable a que se refiere la letra b) del
N° 3 del articulo 11 bis del citado D.L. N° 600 y que, como anexo al mismo, podra ser
incorporado el Acuerdo sobre los Créditos Asociados.

El Consejo acordd emitir, en atencion a lo solicitado por el Comité de
Inversiones Extranjeras y a la facultad contenida en la letra b) del N° 3 del articulo 11 bis del
D.L. N° 600, de 1974 y sus modificaciones, el siguiente Informe Favorable para la inversion
extranjera de Westmin Resources Limited, el cual, para el solo efecto de facilitar sus
referencias y comprension, contiene ciertos titulos:

El Comité de Inversiones Extranjeras podra autorizar, en el Contrato de
Inversién Extranjera que el Estado de Chile suscriba con el inversionista extranjero "Westmin
Resources Limited", en adelante "El Inversionista”, o quienes lo sucedan legalmente, cuando
la sucesién haya sido formalizada en conformidad con lo convenido con el Estado de Chile,
segun conste del respectivo Contrato de Inversion Extranjera; a

receptora de la Inversion Extranjera, que actuara como exportadora de los
bienes producidos por el "Proyecto" a que se refiere el citado Contrato de Inversion
Extranjera, en adelante "La Empresa Receptora" o "El Exportador’, 0 a quienes la sucedan
legalmente, y por el plazo que se indica en el nimero 9 de este Informe, el régimen de retorno
y liquidacion de parte o del total del valor de sus exportaciones, que se indicara, el cual
otorgara irrevocablemente, en los términos y condiciones que se establecen en este Informe,
los derechos que se mencionaran, asumiendo El Inversionista y La Empresa Receptora, por
su parte, las obligaciones que se senalaran.

1. Sistem retorno alternativ

El Exportador debera cumplir con la obligacién de retorno y liquidacion del valor de sus
exportaciones de mercaderias producidas por el "Proyecto”, en adelante "Divisas del
Proyecto", establecidas en la Ley del ramo, alternativamente, a su opcion, en una de las
siguientes formas:

(i) en conformidad con las normas y dentro de los plazos contemplados en las
disposiciones legales y reglamentarias del Banco Central de Chile generalmente
aplicables sobre la materia, que estén vigentes a la fecha del correspondiente
embarque para la exportacion respectiva, o

(i) en conformidad con el régimen especial de retorno y liquidacién que se establece
en el N° 2 siguiente. Este régimen especial constituird la modalidad especifica de
operacién del mismo en los términos a que se refiere el articulo 11 bis, N° 3, letra b),
inciso segundo, del D.L. N° 600 de 1974 y sus modificaciones.
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Las divisas respecto de las cuales el Exportador tiene la opcion de cumplir con las
obligaciones de retorno y liquidacion en conformidad con lo sefnalado en el acapite (ii)
precedente, no podran representar una proporcion mayor que la que represente la
inversion materializada y vigente en conformidad con el articulo 11 bis del D.L. N° 600, en
relacion con la inversion total materializada y vigente en el Proyecto.

Se entendera por "Inversion materializada y vigente" en conformidad con el Articulo 11 bis
del D.L. N° 600, aquélla efectuada en cualesquiera de las formas de inversion
contempladas en el Contrato de Inversion Extranjera a que se refiere este Informe,
efectivamente ingresada al pais y registrada en la Vicepresidencia Ejecutiva del Comité
de Inversiones Extranjeras, deducidas las repatriaciones de capital, si las hubiera. En el
caso de los créditos asociados se considerara el monto efectivamente desembolsado.

Para efectos de los controles pertinentes, el Exportador deberé presentar inicialmente al
Banco Central de Chile, en adelante "el Banco", dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha de "Puesta en Marcha del Proyecto", una declaracion certificando la proporcion a
que se refiere el péarrafo anteprecedente, determinada para la citada fecha y en lo
sucesivo, dentro de los meses de enero y julio siguientes, de cada ano calendario, una
declaracion certificando la nueva proporcion establecida al cierre de diciembre y junio
anteriores. Cada una de estas proporciones regira hasta la fijacion de la siguiente. Si el
Banco no objetare las proporciones que le comunique el Exportador, dentro de un plazo
de 30 dias siguientes a su recepcion, éstas seran consideradas como validas para el
periodo correspondiente.

Para estos efectos se considerara como Puesta en Marcha del Proyecto, la fecha en que
se cumplan copulativamente las siguientes dos condiciones:

a) Inversion extranjera, minima materializada de aquélla a que se refiere el Contrato,
por un monto de US$ 50 millones, y

b)  Haber efectuado la primera exportacion (embarque).
Régimen E ial de Retomn

En virtud de lo sefalado en el acapite (ii) del N° 1 precedente, el Exportador tendra el
derecho a depositar y mantener la proporcion correspondiente de las Divisas del Proyecto
en La Cuenta a que se refiere el numero 5 siguiente, mientras esté pendiente el
cumplimiento de su obligacion de retorno y liquidacion de las mismas, y tendra el derecho
a cumplir tal obligacién mediante giros en La Cuenta, en la forma que se senala en la letra
a) de este N° 2, o retornando y liquidando efectivamente tales divisas.

En todo caso, la proporciéon correspondiente de las Divisas del Proyecto se debera
depositar en La Cuenta antes mencionada, dentro del plazo maximo de retorno
contemplado en las disposiciones legales y reglamentarias del Banco, a que se refiere el
acapite (i) del N° 1 precedente.

a) Giros autorizados. EI Exportador podra cumplir con su obligacion de retorno y
liquidacion de las Divisas del Proyecto, acreditando pagos efectuados en el exterior,
con Divisas del Proyecto, en conformidad con los acapites i), iii) o v), o acreditando
el derecho a transferir en el exterior Divisas del Proyecto en conformidad con los
acapites ii) 0 iv), de esta letra a) y los montos asi acreditados se deduciran del saldo
total de Divisas del Proyecto cuya obligacion de retomno y liquidacion se encuentre
pendiente de cumplimiento.
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Con el objeto de determinar el saldo en La Cuenta, pendiente de retorno y los
montos de tal deduccion, las Divisas del Proyecto recibidas por el Exportador o los
pagos que efectuare en el exterior en cumplimiento de su obligacion de retorno y
liquidacion, en monedas distintas al ddlar de los Estados Unidos de América, se
expresaran por la Empresa Bancaria, sefalada en el N° 5 siguiente, en el estado
mensual consolidado, en su equivalente en ddlares de los Estados Unidos de
América al siguiente tipo de cambio: Los montos en moneda extranjera de libre
convertibilidad distinta a ddlares de los Estados Unidos de América se expresaran
en dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio promedio de
mercado para la compra de ddlares de los Estados Unidos de América con dicha
moneda, publicado en la correspondiente pagina Fx del Reuters Monitor Money
Rates Service a las 11:00 A.M., hora Londres, en la fecha en que la operacion se
realice. Si los tipos de cambio de monedas dejaren de ser publicados en ese
informativo, se utilizara aquél otro tipo de cambio de moneda publicado por algun
otro reconocido servicio de cotizacion internacional independiente, aceptable para
tal efecto para el Banco. Dicho tipo de cambio sera el que esté vigente a la fecha en
que la correspondiente inversion financiera autorizada en el niumero 5 siguiente se
realice o en la fecha en que el pago se reciba o efectue, segun sea el caso. Sin
perjuicio de lo anterior, en el caso que se utilicen ddlares de los Estados Unidos de
América para la compra de otra moneda extranjera de libre convertibilidad
(conforme a contratos de entrega y pago inmediato, entrega futura, opcion de
compra, intercambio 0 swap u otros), el tipo de cambio aplicable sera aquél al cual
se adquiera dicha otra moneda extranjera de libre convertibilidad, en la medida que
tales operaciones se convengan sobre bases comerciales independientes y en
términos y condiciones compatibles con los requerimientos del mercado financiero
internacional para operaciones similares.

i) Pagos de Créditos. Los pagos por concepto de amortizaciones, incluyendo
prepagos de cualquier tipo, servicio de intereses, pagos de intereses
adicionales que se requieran en el evento de aplicarse cualquier impuesto de
retencién, pago de comisiones, honorarios, u otros cargos pagaderos por
concepto de créditos externos en moneda extranjera, incluyendo Créditos
Asociados otorgados al Exportador con posterioridad a la fecha del
correspondiente Contrato de Inversion Extranjera, debidamente registrados en
el Banco, en conformidad con las normas generales del Banco, o tratandose de
Créditos Asociados, en conformidad con los procedimientos y criterios
establecidos en el Anexo N° 1 del Contrato de Inversion Extranjera que se
suscribira, en adelante "Créditos Registrados", y pagos correspondientes al
cumplimiento de sentencias judiciales obtenidas por los acreedores para el
pago de Créditos Registrados, o por concepto de reembolso a avales o a
terceros que hubieran, a su vez, pagado Créditos Registrados.

Una vez autorizados los créditos por el Banco, en la forma indicada
precedentemente, no se requerird de posteriores autorizaciones ni registros, ni
de solicitudes para los pagos que se efectuen en conformidad con este acapite
i), y el Exportador tendré el derecho de modificar o reemplazar tales créditos por
otros créditos externos en la misma moneda, siempre que cada una de las
condiciones financieras respecto a plazos, tasas de interés u otros costos del
nuevo crédito o de reemplazo sea igual o mejor que las del crédito que se
modifique o reemplace. Tales nuevos créditos seran automaticamente
registrados por el Banco a solicitud del Exportador y seran considerados
Créditos Registrados.
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Si el nuevo crédito ha sido otorgado en moneda distinta, o tiene condiciones
financieras que no sean iguales o mejores que las del crédito que se modifique
o reemplace, el Banco evaluara tal crédito nuevo y aprobara el registro de tal
crédito, que pasara entonces a ser considerado como un Crédito Registrado, si
sus condiciones financieras en conjunto son iguales o mejores que aquéllas del
crédito que ha sido modificado o reemplazado. Si, en conjunto, las condiciones
financieras de tales créditos nuevos no son iguales o mejores que las del
crédito que se modifica o reemplaza, el Banco procedera a evaluar el crédito
nuevo para su registro, en términos no discriminatorios y acordes con sus
politicas respecto a repactaciones de créditos o al registro de créditos externos
que se encuentren vigentes a la fecha de la correspondiente solicitud y los
créditos asi autorizados, seran considerados Créditos Registrados.

El Exportador podra solicitar que el Banco registre las operaciones de cobertura
(hedging) incluyendo contratos de compra a futuro y opciones de compra y los
convenios de intercambio (swap agreements) de monedas o tasas de interés
que efectlie o suscriba con respecto a Créditos Registrados. Tales operaciones
0 convenios seran automaticamente registrados por el Banco, a solicitud del
Exportador, si se efectian o suscriben en términos y condiciones de mercado
similares a las que son usuales en el mercado financiero internacional para
operaciones de esa naturaleza. Los pagos que efectue el Exportador por
concepto de Créditos Registrados, respecto de los cuales se haya convenido
alguna de las operaciones o convenios antes referidos, se consideraran
efectuados, para los efectos de la obligacién de retorno y liquidacion, por el
monto que resulte de aplicar el tipo de cambio establecido en el parrafo
segundo de esta letra a). Cada vez que se efectuen pagos por concepto de
Créditos Registrados, el Exportador debera acreditar al Banco tales pagos,
dentro del plazo indicado en la letra c) siguiente, con la documentacion que
corresponda, consistente en copias de recibos de pagos o cualquier otro
documento que compruebe que dichos pagos han sido efectuados, y que sean
razonablemente aceptables para el Banco.

Utilidades. Las utilidades de El Inversionista y/o de la Empresa Receptora,
correspondiente a aquella parte de la inversion acogida al D.L. N° 600, con
derecho a ser transferidas al exterior, de conformidad con dicho cuerpo legal y
con el Contrato de Inversion Extranjera que se celebre, deberan ser acreditadas
por el Exportador o por El inversionista, al Banco, mediante presentacion de la
correspondiente solicitud, acompafada de un certificado emitido por el
Vicepresidente Ejecutivo del Comité de Inversiones Extranjeras, en cuanto al
monto autorizado de utilidades a remesar.

Pagos de importaciones y servicios. Obligaciones derivadas de importaciones,
incluidas las efectuadas desde Zonas Francas situadas en Chile para el
Proyecto, de maquinarias, equipos, materiales, repuestos u otros bienes,
excepto aquéllos internados como aporte de capital bajo el D.L. N° 600,
incluyendo, a titulo ilustrativo y cuando corresponda, fletes, seguros, comisiones
y todas las cantidades incluyendo reembolsos, honorarios e intereses
pagaderos a los bancos que emitan las correspondientes cartas de crédito en
relacion con dichas importaciones, cuyo pago haya sido autorizado de acuerdo
con los respectivos Informes de Importacion o documentos que los sustituyan
y/o pago de servicios, incluyendo a titulo ilustrativo y cuando corresponda,
servicios de administracion, consultoria, legales, de ingenieria y de
comercializacion u otros gastos incluyendo, a titulo ilustrativo, y cuando



Sesion N° 648 7.-
8.01.98

BANCO CENTRAL DE CHILE

corresponda, reembolsos a los compradores de los productos del Proyecto
conforme a contratos de venta que cuenten con la autorizacion que
corresponda en Chile incurridos en el exterior para el Proyecto, en adelante
"Obligaciones Autorizadas".

Para los efectos de este numero, los pagos que se efectuen en el exterior a
empresas extranjeras, por concepto de servicios contratados en el extranjero

para el Proyecto y prestados en Chile se consideraran gastos incurridos en el
exterior.

Para efectuar las importaciones, el Exportador debera presentar previamente
los Informes de Importacion correspondientes o documentos que los sustituyan,
sujeto a las normas generales aplicables establecidas por el Banco que se
encuentren vigentes a la fecha de presentacion de los mismos, debiendo
sefalar, como forma de pago, Retornos de Exportacion. Con respecto a tales
Informes de Importacion o documentos que los sustituyan, el Exportador no
tendra acceso al Mercado Cambiario Formal. La cantidad pagada por estas
operaciones se determinara por el monto consignado en las correspondientes
Declaraciones de Importacion emitidas por el Servicio de Aduanas, y debera ser
acreditada por el Exportador al Banco dentro del plazo a que se refiere la letra
c) siguiente, mediante la entrega de copia de estas ultimas.

El Exportador podra efectuar pagos anticipados con respecto a tales
importaciones, para pagar obligaciones por concepto de comisiones,
honorarios, seguros, transporte y otros gastos relativos a importaciones que
deban pagarse con anterioridad a la emision de los respectivos Informes de
Importacion o documentos que los sustituyan, siempre que el contrato que
requiera dichos pagos anticipados haya sido aprobado previamente por el
Banco. Dentro del plazo previsto en la letra c¢) siguiente y después de
efectuados dichos anticipos, el Exportador deberd acreditar dichos pagos,
proporcionando al Banco un recibo del proveedor u otros documentos que
acrediten que dichos anticipos se han efectuado y que sean razonablemente
aceptables para el Banco. En caso que una importacion respecto de la cual el
Exportador efectuare un pago anticipado no se realizara, se aumentara la
obligacion de retorno y liquidacion del Exportador en el mismo monto en que tal
pago anticipado la hubiera reducido.

En lo que se refiere al pago de servicios y otros gastos incurridos en el exterior
0 en Zonas Francas situadas en Chile tales servicios y gastos deberan haber
sido contratados o incurridos para el Proyecto y, en el caso de los servicios, los
pagos que se efectlien por este concepto dardn cumplimiento a la obligacion de
retomo sélo hasta el monto que corresponda a términos comerciales
razonables. Cada vez que se efectie un pago por estos conceptos, el
Exportador debera acreditar al Banco, dentro del plazo mencionado en la letra
c) siguiente, la efectividad de dicho pago con la documentacion y los
antecedentes que corresponda, documentacion que podra consistir en facturas,
recibos de pago y cualquiera otra que compruebe que dicho pago ha sido
efectuado, que sea razonablemente aceptable para el Banco. Con todo,
respecto de cualquier pago que se efectue por estos conceptos y que exceda
de US$ 250.000.- (Doscientos cincuenta mil délares, moneda de los Estados
Unidos de América), debera acompanarse, ademas, un certificado emitido por

el Exportador que especifique la naturaleza del pago y su relacion con el
Proyecto.
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El Banco aceptara para estos efectos, como cumplimiento de la
correspondiente obligacion de retomo y liquidacion, aquellos pagos en el
exterior o en Zonas Francas situadas en Chile que, a su vez, no sean objetados
por el Servicio de Impuestos Internos como gastos del Proyecto deducibles para
efectos tributarios en Chile. En el evento que la deduccién de alguno de estos
pagos sea objetada por dicho Servicio, el Exportador debera comunicar tal
hecho al Banco y, si dicho pago fuere rechazado definitivamente, una vez
concluidos los procedimientos a que hubiera lugar, lo que también debera ser
comunicado por el Exportador al Banco, éste procedera a anular el retorno y
liquidacion correspondiente a tal pago. En tal caso, se haran nuevamente
exigibles, por ese monto, dichas obligaciones, las cuales el Exportador podra
cumplir en cualquiera de las formas previstas en el N° 1 precedente.

iv) Capital. Los capitales internados que El Inversionista tenga derecho a transferir

al exterior de conformidad con los articulos 4° y 5° del D.L. N° 600 y del
Contrato de Inversion Extranjera que se celebre, se deberan acreditar por la
Empresa Receptora al Banco, mediante presentacion de la correspondiente
solicitud, acompanada de un certificado emitido por el Vicepresidente Ejecutivo
del Comité de Inversiones Extranjeras, en cuanto al monto autorizado de capital
a remesar.

El Vicepresidente Ejecutivo del Comité de Inversiones Extranjeras, emitira dicho
certificado a solicitud del Inversionista siempre que se compruebe que la
Inversion de Capital Autorizada ha sido efectivamente materializada, para cuyo
efecto bastara acompanar las respectivas Planillas de Ingreso de Comercio
Invisible de una empresa del Mercado Cambiario Formal, en el caso de divisas;
Informes y Declaracion de Importacion o documentos que los sustituyan, en el
caso de bienes fisicos; el respectivo contrato aprobado por el Comité de
Inversiones Extranjeras, en el caso de tecnologia; y la documentacion
pertinente, en el caso de capitalizacion de créditos o utilidades. Para acreditar
la venta, liquidacién o enajenacion total o parcial de la inversion, sera suficiente
acompanar la documentacion que corresponda, conjuntamente con un
comprobante de recibo de los fondos que seran remesados al exterior por este
concepto y un comprobante de pago de los respectivos impuestos, si procede.

Otros. Pagos por primas de seguros contratados en el pais y servicios
prestados por empresas de transporte maritimo y aéreo con domicilio en Chile.

Sumas destinadas a constituir margenes y para cubrir costos y gastos
derivados de la suscripciéon de contratos de derivativos (hedging), relacionados
con la produccion del Proyecto, cuando tales operaciones de cobertura se
realicen en lo que les sea aplicable, de conformidad con las disposiciones del
Capitulo VI, Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
Los giros a que se refiere este parrafo no daran cumplimiento a la obligacion de
retorno y liquidacion, la que sélo se considerara cumplida por los egresos netos
realizados por el uso de estos mecanismos de cobertura.

Pagos en el exterior, de obligaciones diferentes de las anteriores que
correspondan a gastos del Proyecto, aceptables para los efectos de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, y que sean autorizadas en cada caso por el Banco,
mediante resolucion especifica del Gerente de Division Internacional.
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Prérr mplimien ligacion de retorno y liquidacién. Hasta que
se efectuen los pagos referidos en los acapites i), iii) y v) de la letra a) o las

transferencias a que se refieren los acapites ii) y iv) de la letra a) de este N° 2, o las
Divisas del Proyecto sean efectivamente retornadas y liquidadas, el Exportador
debera mantener esas Divisas del Proyecto que no sean retornadas y liquidadas en
la forma que se senala en el acapite i) del N° 1 anterior, en La Cuenta a que se
refiere el N° 5 siguiente. En tanto tales divisas se mantengan en La Cuenta,
pendiente el cumplimiento de la obligacion de retorno y liquidacion en alguna de las
formas contempladas en el N° 1 anterior, se entendera automaticamente prorrogado
el plazo generalmente aplicable conforme con las normas del Banco sobre la
materia para el cumplimiento de tal obligacion. En todo caso, la obligacion de
retorno y liquidacion se entendera integra y oportunamente cumplida al acreditar
pagos en la forma sefalada en los acapites i), iii) 0 v) de la letra a) de este N° 2, o el
derecho a efectuar transferencias conforme a los acapites ii) o iv) de la misma letra
a) de este N° 2, aun cuando, en estos ultimos casos, los fondos correspondientes a
tales transferencias no hubieren sido girados de La Cuenta y permanezcan en ella,
en cuyo caso, dichos fondos podran girarse en cualquier momento de La Cuenta.
Ademas, la obligacion de retorno y liquidacion se entendera integra y

oportunamente cumplida por las cantidades de Divisas del Proyecto efectivamente
retornadas y liquidadas.

Comprobacion de giros de La Cuenta. Cada vez que se efectuen los pagos o
transferencias sefialados en la letra a) de este N° 2, el Exportador debera presentar
al Banco la documentacion requerida para los primeros, y que acrediten el derecho

en las segundas, dentro del plazo de 60 dias de efectuado el correspondiente pago
o transferencia.

R nsabili ri ria. La Empresa Receptora sera responsable, en
conformidad con las normas legales vigentes en su respectiva oportunidad, de la
retencion, declaracion y pago de los impuestos que correspondiere aplicar en Chile
a los pagos y transferencias que se efectuen en conformidad con este N° 2, 1o que
debera acreditar al Banco dentro del plazo senalado en la letra c) precedente. En el
evento que no hubiera impuesto aplicable, ello se acreditara mediante certificado de
auditores externos independientes registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, y si el Banco lo estima procedente podra obtener, dentro del plazo de 60

dias, un pronunciamiento del Servicio de Impuestos Internos sobre el contenido del
certificado referido.

Las rentas u otros beneficios generados por las Divisas del Proyecto que, en
conformidad con el articulo 11 bis del D.L. N° 600 y del Contrato de Inversion
Extranjera que se celebrara, se mantengan en el exterior, seran consideradas para
todos los efectos legales como rentas de fuente chilena.

No obstante, aquella parte de las rentas y otros beneficios generados por las
Divisas del Proyecto que se mantengan en La Cuenta, después de haberse
acreditado el derecho de girarlas de la misma - incluyendo cantidades que hubieran
sido previamente consideradas como remesadas, distribuidas o retiradas de
conformidad con la letra e) de este N° 2 - no sera considerada como renta de fuente
chilena y para los efectos sefialados en la letra e) de este N° 2, no se entenderan
incluidas en el saldo de divisas que se mantenga en La Cuenta.



P~ Sesion N° 648  10.-
R 3 2 8.01.98

A

BANCO CENTRAL DE CHILE

e) Presuncién de remesa, distribucién o retiro de utilidades. Las utilidades tributables
anuales afectas al Contrato de Inversion Extranjera que se celebrard, que la
Empresa Receptora genere en Chile de acuerdo al respectivo balance,
manteniendo tal entidad por cualquier concepto divisas en el exterior de acuerdo
con lo dispuesto en la letra b) del N° 3 del articulo 11 bis del D.L. N° 600, se
consideraran, para efectos tributarios - en la medida en que no hayan sido
previamente remesadas, distribuidas o retiradas como utilidades o dividendos
provisorios - como remesadas, distribuidas o retiradas, segun sea el caso, al 31 de
diciembre de cada afo, en la parte que corresponda al saldo de las Divisas del
Proyecto mas las rentas y otros beneficios generados por la inversion de las Divisas
del Proyecto (con excepcion de las rentas y otros beneficios referidos en el parrafo
final de la letra d) de este N° 2) que se mantengan en La Cuenta después de
deducir cualesquiera sumas que previamente hubiesen sido consideradas
remesadas, distribuidas o retiradas de conformidad con esta letra e).

Acceso al Mercado Cambiario Formal. En el evento que el Exportador no utilice el
sistema especial de retorno contemplado en el N° 2 anterior y, de consiguiente, no abra
La Cuenta a que se refiere el N° 5 siguiente, tendra acceso al Mercado Cambiario Formal
para el pago de Obligaciones Autorizadas y Créditos Registrados en conformidad con las

normas generales que, en cada caso, se encuentren vigentes al momento de la
respectiva autorizacion o remesa.

Si el Exportador utilizare el sistema especial de retorno aludido precedentemente y las
Divisas del Proyecto depositadas en La Cuenta, fueren insuficientes para cubrir los pagos
que deban efectuarse por concepto de Obligaciones Autorizadas y Créditos Registrados,
tendra acceso al Mercado Cambiario Formal para efectuar tales pagos, por el monto
correspondiente a la diferencia que se produzca entre el total del pago respectivo y el
monto de la obligacién de retomo y liquidacion del Exportador que se encontrare

pendiente, en conformidad con las normas generales vigentes al momento de la
respectiva autorizacion o remesa.

Interpretacion menos restrictiva. En ningun caso se podran interpretar las estipulaciones
contenidas en el N° 2 de este Informe, en lo que se refiere a la obligacion de retorno y
liquidacion de las Divisas del Proyecto derivada de un embarque, en términos mas
restrictivos que las normas aplicables de acuerdo con la Ley Organica Constitucional del
Banco y con las disposiciones del Instituto Emisor vigentes a la fecha de tal embarque.

Cuenta. El Exportador podréa abrir a su nombre o a nombre del trustee o agente de los
acreedores del Exportador, una cuenta bancaria en el extranjero ("La Cuenta"), que podra
incluir una 0 mas subcuentas, que para todos los efectos de este Informe y del Contrato
de Inversion Extranjera que se celebrara, se consideraran formar parte de La Cuenta, en
la cual podra depositar y mantener por un plazo de 20 afos contados desde la fecha de
Puesta en Marcha del Proyecto, aquella parte de las Divisas del Proyecto que acogera al
régimen especial sefialado en el acapite (ii) del N° 1 precedente.

El Exportador, y el trustee o agente de los acreedores del Exportador podran, en
cualquier tiempo, abrir dicha Cuenta en una empresa bancaria de su eleccion en el
extranjero, en adelante la Empresa Bancaria, aceptada previamente por el Banco, el que
no podra negar su aceptacion infundadamente. El traslado de dicha Cuenta a otra
empresa bancaria debera también ser aprobado, en la misma forma y previamente por el
Banco, a menos que dicho traslado se deba a la fusion o adquisicion de la Empresa
Bancaria respectiva por otra, caso en el cual tal aprobacion no sera necesaria.
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El Exportador, y el trustee o agente de los acreedores del Exportador podran, en
cualquier tiempo, abrir subcuentas en bancos comerciales, de inversiones 0 mercantiles
de reconocido prestigio internacional a ser elegidos por el Exportador de una lista
previamente aprobada por el Banco. Cada banco en que se mantengan subcuentas
suscribird convenios con la institucion bancaria en que se mantenga La Cuenta, en los
cuales estipulara que los bancos en que se mantengan tales subcuentas suministraran a

aquella institucion bancaria un informe mensual de todos y cada uno de los movimientos
de las respectivas subcuentas.

El Exportador debera otorgar un mandato irrevocable o cualquier otro documento similar,
mediante el cual se den instrucciones de caracter irrevocable a la Empresa Bancaria en
que mantenga La Cuenta para los efectos que esta ultima informe, mensualmente, al
Banco, acerca de todos los movimientos de La Cuenta, esto es, depdsitos, giros, abonos
y cargos efectuados en ella (incluyendo, respecto de las subcuentas, la informacion
recibida de los bancos en que se mantengan dichas subcuentas) y, a requerimiento del
Banco, proporcione cualquier otra informacién sobre los fondos depositados, que requiera
el Banco para fiscalizar el cumplimiento de las estipulaciones contenidas en este Informe
y en el Contrato de Inversion Extranjera que se celebrara, relativas a La Cuenta.

En adicién a lo anterior, el Exportador debera informar, mensualmente, al Banco sobre
todos y cada uno de los movimientos de La Cuenta ocurridos en el mes inmediatamente
anterior a dicho Informe. Asimismo, en los meses de enero y julio de cada ano, el
Exportador debera acreditar, con la informacion de respaldo que sea razonablemente
aceptable para el Banco, el cumplimiento de la proporcion que se indica en el N° 1 de

este Informe, respecto de las Divisas del Proyecto producidas durante el respectivo
semestre.

Los fondos depositados en la Cuenta podran:

i) ser convertidos a, o mantenerse en, una 0 mas monedas extranjeras de libre
convertibilidad;

i) ser transferidos entre La Cuenta y diversas subcuentas, las cuales constituyen o
forman parte de La Cuenta;

iiiy ser invertidos en aquellos instrumentos financieros que se indican en el parrafo
subsiguiente, y

iv) sujetarse a un Convenio Fiduciario ("Trust") para beneficio directo del o de los
acreedores del Proyecto que esté desarrollando el Exportador y/o de las instituciones
que aseguren o garanticen a tales acreedores.

En cada uno de estos casos, sin necesidad de aviso o aprobacion previa del Banco o de
otra autoridad gubernamental.

Los fondos que se mantengan en La Cuenta podran invertirse en uno o mas de los
siguientes documentos de obligaciones:

a) Obligaciones con vencimiento o que puedan rescatarse por el tenedor en un plazo no
superior a un afno a contar de la fecha de su adquisicion, y emitidas o garantizadas
por cualquier gobiemo, agencia de gobiemo u organismo multilateral
intergubernamental, cuyas obligaciones similares tengan una de las dos
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clasificaciones mas altas de una institucion clasificadora de riesgo de prestigio
internacional;

b) Depésitos a la vista, depdsitos a plazo, certificados de depdsito u otras obligaciones
(incluyendo aceptaciones) con vencimiento o que puedan rescatarse por el tenedor
en un plazo no superior a un ano a contar de la fecha de la inversidon o adquisicion,
que sean emitidos, aceptados o garantizados por un banco con fondos de capital y
reservas no inferiores a US$ 1.000.000.000 (mil millones de ddlares, moneda de los
Estados Unidos de América) o su equivalente en otras monedas;

c) Efectos de comercio, pagarés de sociedades andnimas u otras obligaciones con
vencimiento o que puedan rescatarse por el tenedor en un plazo no superior a un ano
a contar desde la fecha de su adquisicion que:

i) tengan o se encuentren garantizados por una garantia incondicional de una
sociedad andénima cuyas obligaciones similares tengan una de las dos
clasificaciones mas altas de una institucion clasificadora de riesgo de prestigio
internacional; o

i) sean obligaciones que se encuentren garantizadas por una garantia
incondicional o carta de crédito de cualquiera de los bancos a que se refiere la
letra b) precedente.

d) Obligaciones de pago de un comprador de productos del Proyecto o de cualquier
agencia gubernamental del pais del comprador derivadas de créditos relativos a las
operaciones comerciales en relacion con la venta de tales productos y que tengan
vencimiento dentro del plazo de un afno desde la fecha de origen ("Créditos
Comerciales de Clientes"), en la medida que el total del monto de capital de los
Créditos Comerciales de Clientes pendientes e invertidos desde La Cuenta no
exceda, en ningun momento, del 10% del valor de las exportaciones totales del
Proyecto durante el afio calendario inmediatamente anterior;

e) Operaciones de cobertura (hedging), incluyendo contratos de compra a futuro y
opciones de compra, y los convenios de intercambio (swap agreements) de tasas de
interés y/o monedas, en la medida que tales operaciones estén relacionadas con el
proyecto y se convengan en términos y condiciones de mercado similares a los que
son usuales en el mercado financiero internacional para operaciones similares, y

f) Cualquier otra obligacion que el Banco autorice.

Sin perjuicio de lo expuesto en los parrafos precedentes, los intereses y otras cantidades
que genere la inversion de los saldos de La Cuenta, deberan mantenerse en dicha
Cuenta y utilizarse para los mismos propoésitos que las demas cantidades depositadas en
La Cuenta, debiendo informar detalladamente al Banco, la naturaleza de tales inversiones
y la rentabilidad que ellas produzcan.

Indemnizaciones por concepto de sequros y otras causas. El Exportador podra depositar
en la Cuenta las divisas que reciba a titulo de indemnizaciones por concepto de seguro o
por otras causas, relacionadas con el Proyecto, y podré utilizarlas en igual forma que las
Divisas del Proyecto. Si las divisas mencionadas no se depositan en la Cuenta, se
regiran por las normas generales que les sean aplicables. En todo caso, las divisas que
reciba por eventuales indemnizaciones de seguros contratados en Chile con fondos de La
Cuenta, deberan ser depositadas en ésta, para lo cual estaran exentas de la obligacion



8.

9.

10.

Sesion N° 648 13.-
8.01.98

BANCO CENTRAL DE CHILE

de liquidarlas a moneda corriente nacional de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V,
Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Otros Depositos. Sin perjuicio de lo sefialado en los N°s 5 y 6 anteriores, el Exportador
también podra depositar y mantener en La Cuenta, las divisas que perciba por otros
conceptos relacionados con el Proyecto, cuando asi hubiera sido autorizado, por la
Gerencia de Division Internacional del Banco.

Igualmente, debera depositar y mantener en La Cuenta, los ingresos netos realizados,
provenientes de la suscripcion de contratos de derivativos (hedging) relacionados con la
produccion del Proyecto, si tales operaciones de cobertura se realizan de conformidad

con las disposiciones que le resulten aplicables, del Capitulo VI, Titulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

Balance auditado. Dentro de los cuatro primeros meses siguientes al término de cada
gjercicio, el Exportador debera presentar al Banco un balance de tal ejercicio,
debidamente auditado por una firma auditora independiente, de reconocido prestigio
internacional y registrada en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Plazo de vigencia. Los derechos que, en virtud del régimen especial de retorno y
liquidacion de las exportaciones sefialado en este Informe, se confieren al Inversionista
y/o al Exportador, se mantendran vigentes, irrevocablemente, por un plazo de 20 afos,
contados desde la Puesta en Marcha del Proyecto. No obstante lo anterior, dicho
régimen dejara de ser aplicable automéaticamente en caso de perder vigencia, en
conformidad a sus términos, el Contrato de Inversion Extranjera que se suscribira con el
Estado de Chile.

La obligacion de retorno y liquidacion del Exportador que estuviere pendiente a la fecha
de término de dicho plazo de 20 afnos o a la terminacién del Contrato referido de acuerdo
con sus términos, cualquiera que sea anterior, se considerara exigible tan pronto tenga
lugar tal expiracion o terminacion y el Exportador, en tal caso, quedara sujeto, en relacion
con el monto de dicha obligacion de retorno y liquidacion pendiente, a las normas legales
sobre obligaciones de retorno y liquidacion que entonces fueren aplicables en general a
los exportadores. Si El Inversionista pone término en forma definitiva a su participacion
en las operaciones concernientes al Proyecto y procede a la liquidacion total de su
inversion en el mismo, mediante la venta de todas sus acciones o derechos en el
Exportador, a personas que no sean inversionistas extranjeros, el derecho a acceso al
Mercado Cambiario Formal de El Inversionista para remesar el capital y las utilidades del
Proyecto, que les corresponda, se reducira por el monto proporcional de cualquier
obligacion de retorno del Exportador que no haya sido satisfecha a la fecha de tal venta o
liquidacion. Para calcular dicha proporcion, se estara al porcentaje que los derechos del
Inversionista que se retira, represente en el Exportador.

El cumplimiento, por parte del Exportador, de lo dispuesto en este Informe, sera
considerado como cumplimiento integro y oportuno de las obligaciones de retorno y
liquidacion vigentes a la fecha de cada embarque, que impone a los exportadores la ley
respectiva o el Banco.

Derechos y obligaciones regulados. El presente régimen especial de retorno y liquidacion
de exportaciones sdélo regulara los derechos y obligaciones que en él se indican, y
prevalecera, en caso de discrepancia, sobre cualesquiera otras disposiciones que sean
aplicables en relacion con las mismas materias. Cualquier materia relativa al retomo y
liquidacion de las exportaciones no prevista en este Informe, se regira por las
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disposiciones de la Ley que regula estas operaciones, y por las normas generales
establecidas por el Banco que sean aplicables.

Correspondera al Banco la fiscalizacion de las normas referidas en este Informe.

La vigencia de este Informe quedara condicionada a que El Inversionista suscriba con el
Estado de Chile dentro del plazo de 270 dias a contar de esta fecha, el Contrato de
Inversion Extranjera. Por lo tanto, en el evento de no cumplirse esta condicion, este
Informe no entrara en vigencia.

Todas las notificaciones o avisos, para los efectos de este Informe, seran por escrito y
entregados por mano, enviados por telex o por carta certificada, en la siguiente forma:

Si es al Estado de Chile:
Vicepresidencia Ejecutiva del
Comité de Inversiones Extranjeras
Teatinos 120, piso 10,

Fax N° 6989476

Atencion: Vicepresidente Ejecutivo

Si es al Banco Central de Chile:

Banco Central de Chile

Agustinas 1180

Santiago, Chile

Telex N° 240461-441055

Swift BCECCLRM

Atencion: Gerencia de Division Internacional

Si es al Inversionista:
Teléfono

Fax:

Siesa

Teléfono

Fax:
Atencion:

Las notificaciones y avisos se tendran por recibidos: a) cuando sean entregados, si son
por mano; b) cuando sean enviados, con su respectivo "answerback", si son por telex, y
¢) siete dias después de ser enviados por correo, si son por carta certificada.

Cualquiera de las partes podra cambiar su direccion para los fines de las notificaciones
correspondientes, dando aviso a las otras con 15 dias de anticipacion, a lo menos, en la
forma prevista precedentemente.

Asimismo, el Consejo acord6 que la fiscalizacion y control del cumplimiento

del presente Acuerdo estara a cargo de la Gerencia de Division Internacional del Banco.
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El Comité de Inversiones Extranjeras debera remitir a la Gerencia de Division
Internacional del Banco copia del Contrato de Inversion Extranjera que se suscriba y de sus
modificaciones. De igual forma debera reproducir textualmente este Informe Favorable en el
texto del Contrato de Inversion Extranjera.

El Consejo, teniendo presente lo solicitado por la Vicepresidencia Ejecutiva
del Comité de Inversiones Extranjeras, y las facultades que le confiere la letra d) del articulo
2° del D.L. N° 600, de 1974 y sus modificaciones, acordd fijar el siguiente régimen general
aplicable a los créditos externos asociados a la inversion extranjera de "Westmin Resources
Limited", en adelante "El Inversionista", 0 a quienes o sucedan legalmente, que puede ser
incorporado como Anexo al Contrato de Inversiéon Extranjera que al efecto celebrara con el
Estado de Chile en conformidad con los términos del aludido D.L. N° 600.

En virtud de lo anterior, los créditos externos asociados a la Inversion

Extranjera antes referida, seguin la definicion que de ellos se dara mas adelante, que contrate

receptora de la Inversion Extranjera, en adelante

"El Exportador’, o quien le suceda legalmente, quedaran amparados por el Contrato de

Inversion Extranjera que se celebrara, en lo sucesivo el "Contrato”, y se regiran por las
siguientes normas:

1. Los créditos externos que formen parte de la inversion extranjera, que se autoricen
conforme al Contrato, en adelante "Créditos Asociados", deberan ser registrados por el
Exportador, dentro de los 30 dias siquientes a la fecha de su contratacion en el exterior,
en el Banco Central de Chile en adelante "el Banco", en conformidad con las normas
generales que se encuentren vigentes, a través de una empresa bancaria establecida en
el pais. Para estos efectos, se debera remitir el Formulario N° 1 de inscripcion a que se
refiere el Anexo N° 1 del Capitulo XIV, Titulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco.

Dentro de los 30 dias siguientes a la presentacion de dicho Formulario N° 1, el Banco
aprobara tales Créditos Asociados, en la medida que hayan sido contratados en términos
y condiciones concordantes con aquéllos vigentes en el mercado financiero internacional
para tales créditos.

Los Créditos Asociados podran revestir la forma de préstamos, debentures, bonos,
pagarés, aceptaciones bancarias u otros instrumentos financieros (sean obligaciones con
o0 sin garantia y obligaciones preferentes o subordinadas), y podran obtenerse de
instituciones bancarias o financieras extranjeras o internacionales incluyendo instituciones
financieras que sean filiales del Inversionista o de otros acreedores externos. Todo lo
anterior sujeto a la aprobacién del Banco.

Dentro del plazo de 45 dias, contado desde la fecha de aprobacion del registro, el
Exportador, debera presentar al Banco, a través de la empresa bancaria interviniente,

copia del correspondiente contrato de crédito, pagaré u otro instrumento en que conste el
crédito.
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Los Créditos Asociados podran ser modificados o reemplazados por otros créditos
externos asociados que formen parte de la inversion extranjera, los que seran
automaticamente registrados por el Banco si cada una de las condiciones financieras
respecto de plazos, tasas de interés u otros costos del nuevo crédito, son iguales o
mejores que las del crédito que se modifica o reemplaza.

Si el nuevo crédito ha sido otorgado en moneda distinta, o tiene condiciones financieras
que no sean iguales o mejores que las del crédito que se modifica o reemplaza, el Banco
evaluara tal crédito nuevo y aprobara su registro si sus condiciones financieras, en
conjunto, son iguales o mejores que aquéllas del crédito que se modifica o reemplaza. Si,
en conjunto, las condiciones financieras de tales créditos nuevos no son iguales o
mejores que las del crédito que se modifica o0 reemplaza, el Banco procedera a evaluar el
nuevo crédito para su registro, en términos no discriminatorios y acordes con sus politicas
respecto a repactaciones de créditos o a registros de créditos externos que se encuentren
vigentes a la fecha de la correspondiente solicitud. Los créditos nuevos que se registren
en el Banco en conformidad a estas normas, se consideraran Créditos Asociados.

Cada vez que se efectie un desembolso de un Crédito Asociado registrado en el Banco,
el Exportador debera comunicar tal hecho al Banco dentro del plazo de 30 dias, contado
desde la fecha en que dicho desembolso se produzca.

El Exportador tendra derecho a recibir todo o parte de los desembolsos de Créditos
Asociados directamente en el exterior y a depositar y mantener tales desembolsos, en las
respectivas monedas, en una 0 mas cuentas bancarias que pueda tener en el exterior.

3.1 Los saldos que existan en estas cuentas, por desembolsos no utilizados, podran ser
objeto de los siguientes actos, sin necesidad de aviso o de aprobacion previa del
Banco u otra autoridad Gubernamental:

a) Ser transferidos entre las cuentas y/o sus subcuentas,

b) Sujetarse a un Convenio Fiduciario (Trust), en funcion del Proyecto y solo para
beneficio directo de los Acreedores o de las instituciones que aseguren o
garanticen a tales acreedores, del Inversionista y del Exportador, y

¢) Ser invertidos o utilizados en los instrumentos financieros que se describen a
continuacion:

i) Depésitos a la vista, depoésitos a plazo, efectos de comercio, pagarés,
certificados de depdsito u otras obligaciones (incluyendo aceptaciones), con
vencimiento a plazos no superiores a un ano, siempre que sean de facil
liquidacion en el mercado secundario, incluyendo especialmente overnight;

i) Operaciones de cobertura (hedging), incluyendo contratos de compra a
futuro y opciones de compra, y los convenios de intercambios (swap
agreements) de tasas de interés y/o monedas, en la medida que tales
operaciones se convengan en términos y condiciones de mercado libre,

similares a los que son usuales en el mercado financiero interacional para
operaciones similares;

iii) Cualquier otra operacion que el Banco autorice.
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Los intereses y otras cantidades que generen las inversiones que se efectien
con los saldos de las cuentas, se deberan acreditar en dichas cuentas y de ellas
se podran girar para los mismos propdésitos que el principal.

Las inversiones realizadas se acreditaran, mensualmente, ante el Banco,
mediante un informe financiero que emitira el Trustee o el Exportador sobre el
movimiento habido en el mes calendario anterior.

En adicion a lo anterior, el Exportador se obliga a proporcionar al solo
requerimiento del Banco, cualquier informacion adicional sobre todos y cada uno
de los movimientos que originen las inversiones efectuadas con cargo a los
fondos depositados y mantenidos en la o las cuentas externas de los créditos
asociados e informar sobre los costos y rentabilidades que se deriven de tales
inversiones.

3.2 Los Créditos Asociados registrados en el Banco, segun lo establecido en el N° 1
precedente, que no sean liquidados en el pais, podran ser destinados total o
parcialmente, por el Exportador, para efectuar directamente en el exterior los
siguientes pagos:

a)

b)

Pagos por concepto de amortizacion (incluyendo prepagos de cualquier
naturaleza), servicio de intereses, pagos de intereses adicionales que se
requieran en el evento de aplicarse cualquier impuesto de retencion, comisiones,
honorarios u otros cargos que deban pagarse por concepto de créditos
asociados u otros créditos externos en moneda extranjera otorgados para el
Proyecto a que se refiere el Contrato, debidamente registrados en el Banco, y
pagos correspondientes a sentencias judiciales obtenidas por los acreedores o
reembolso a avales o terceros que hubieran, a su vez, pagado tales créditos
registrados.

Pagos de obligaciones derivadas de importaciones, incluidas las efectuadas
desde Zonas Francas situadas en Chile para el Proyecto a que se refiere el
Contrato, de maquinarias, equipos, materiales, repuestos u otros bienes, excepto
aquéllos internados como aporte de capital bajo el D.L. N® 600, incluyendo a
titulo ilustrativo y cuando corresponda, fletes, seguros, honorarios, comisiones y
todas las cantidades (incluyendo reembolsos, honorarios e intereses pagaderos a
los bancos que emitan cartas de crédito en relacion con dichas importaciones),
cuyo pago haya sido autorizado de acuerdo con los respectivos Informes de
Importacion o documentos que los sustituyan, y anticipos con respecto a tales
importaciones para cancelar obligaciones por concepto de comisiones,
honorarios, seguros, transporte y otros gastos relativos a importaciones que
deban pagarse con anterioridad a la emision de los respectivos Informes de
Importacion o documentos que los sustituyan, siempre que el contrato que
requiera tal pago anticipado haya sido aprobado previamente por el Banco; y

Pagos de servicios (incluyendo, a titulo ilustrativo y cuando corresponda,
servicios de administracion, consultoria, legales, de ingenieria y de
comercializacion) u otros gastos (incluyendo, a titulo ilustrativo y cuando
corresponda, reembolso a los compradores de productos del Proyecto conforme
con los respectivos contratos de venta, que cuenten con la autorizacion que
corresponda en Chile), que se incurran en el exterior o en Zonas Francas
situadas en Chile para el Proyecto a que se refiere el Contrato. Los pagos que
se efectien por estos conceptos deberan ajustarse a términos comerciales
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razonables. Para los efectos de esta letra c), los pagos que se efectien en el
exterior a empresas extranjeras por concepto de servicios contratados en el

extranjero para el Proyecto a que se refiere el Contrato, y prestados en Chile, se
consideraran gastos incurridos en el exterior.

Sin perjuicio de lo senalado en el parrafo anterior, el Exportador también podra
depositar y mantener, en la o las cuentas bancarias que mantenga en el exterior
en virtud del inciso precedente, las divisas que perciba por otros conceptos
relacionados con el Proyecto, las que deberan ser destinadas a los mismos fines
que las Divisas del Proyecto. Asimismo, la receptora podra efectuar giros para
pagos por conceptos distintos a los sefnalados en el parrafo anterior, siempre que
ellos estén relacionados con el Proyecto. En ambos casos se requerira de la
autorizacion de la Gerencia de Division Internacional del Banco.

Los pagos que se efectien en conformidad con estas normas, deberan ser acreditados
por el Exportador, al Banco, dentro del plazo de 60 dias contado desde la fecha de pago
respectivo, en la siguiente forma:

a)

b)

Pagos en el exterior correspondientes a amortizaciones, intereses y otros costos
financieros de créditos registrados en el Banco otorgados al Exportador. Los pagos
correspondientes a créditos registrados en el Banco deberan acreditarse ante dicha
institucién con la presentacion de la documentacion que corresponda, consistente en
copia de recibos de pago del banco o cualquier otro documento que acredite que

tales pagos han sido efectuados, que sean razonablemente aceptables para el
Banco.

Pagos en el exterior o en Zonas Francas situadas en Chile correspondientes a
importaciones. Para efectuar las importaciones, el Exportador debera presentar
previamente los Informes de Importacion correspondientes o documentos que los
sustituyan, sujetos a las normas generalmente aplicables establecidas por el Banco
que se encuentren vigentes a la fecha de presentacion de los mismos, debiendo
sefalar, como forma de pago y origen de las divisas, el nimero de registro y fecha de
aprobacion del crédito respectivo, y que se trata de un "Crédito Asociado" al D.L.
N2 600. Con respecto a tales Informes de Importacion o documentos que los
sustituyan, el Exportador no tendra acceso al Mercado Cambiario Formal. La
cantidad pagada por estas importaciones, se determinara por el monto consignado en
las correspondientes Declaraciones de Importacion emitidas por el Servicio de
Aduanas o documentos que las sustituyan, y debera ser acreditada por el Exportador
al Banco, mediante la entrega de copia de tales Declaraciones de Importacion o
documentos que las sustituyan. ElI Exportador debera acreditar dichos pagos
proporcionando al Banco un recibo del proveedor o cualquiera otra documentacion
que sea razonablemente aceptable para el Banco.

Pagos en el exterior o en Zonas Francas situadas en Chile por concepto de
contratacién de servicios. Los pagos por servicios y otros gastos deberan acreditarse
al Banco mediante la presentacion de la correspondiente documentacion, consistente
en facturas o recibos de pago o cualquiera otra documentacion, que acredite que
dichos pagos han sido efectuados y que sean razonablemente aceptables para el
Banco. Con todo, cualquier pago que se efectue por estos conceptos que exceda de
US$ 250.000.- (doscientos cincuenta mil délares, moneda de los Estados Unidos de
América), debera acompanarse, ademas, de un certificado emitido por el Exportador,
que especifique la naturaleza del pago y su relacion con el Proyecto.
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5. Para los efectos de este Acuerdo, se entendera que El Inversionista y el Exportador,
incluiran a cualquier empresa que pueda sucederlos legalmente. Para estos efectos,
cualquier entidad o entidades sucesoras en todos los derechos y obligaciones del

Inversionista y del Exportador, se entenderan ser las sucesoras legales de dichas
empresas.

6. La fiscalizacion y control del cumplimiento del presente Acuerdo estara a cargo del Banco.

7. Finalmente, el Consejo acordd que la Unidad del Banco encargada de la fiscalizacion y
control a que se refiere el nimero anterior, sera la Gerencia de Division Internacional.

- morandum N° 01 | renci Division Internacional.

El Gerente de Division Internacional hace presente que en los ultimos anos
se completo la refinacion y certificacion de practicamente el total de las tenencias de oro del
Banco Central, las que son activamente manejadas en operaciones de depdsito en bancos
autorizados, disponiéndose actualmente de 1.850.400 onzas de oro con certificacion de
"buena entrega" mantenidas en el exterior, valoradas contablemente en US$ 530,74 millones.
Este monto representa el 3,2% del total del portafolio de activos en divisas (Para el céalculo del
porcentaje se excluyen de los activos de reservas internacionales la Caja independiente del
portafolio, la posicion en el F.M.1. y los recursos entregados a los Administradores Externos de
Cartera. Ademas se excluyen de las tenencias de oro usadas en esta medicion los depésitos
contratados en la modalidad forward que aun no entran en vigencia, y el valor de opciones de
venta de oro que hayan sido adquiridas.), y se encuentra invertido en depdsitos a plazo hasta
un afo en entidades representativas de riesgo soberano y riesgo bancario. .

Las tenencias de oro han sido crecientemente incorporadas al manejo de
cartera como un activo financiero mas, aunque sin otorgarle una flexibilidad de manejo similar
a la de los activos denominados en monedas, fijandose un valor central para la participacion
del oro equivalente a 4% de las reservas, con un minimo de 3%, pero sin que esto significara
de hecho entrar en operaciones de compra y venta de oro fisico. Se autorizaron coberturas de
tasa de interés y de precio del oro por hasta un 15% de las tenencias, margen que ha sido, a
la fecha, utilizado exclusivamente para la cobertura del riesgo de tasa de interés.

El sefior Le Fort sefala que los eventos ocurridos los ultimos meses en el
mercado del oro obligan a revisar la estrategia de inversiones en lo que dice relacion con el
metal. El precio del oro ha disminuido desde valores cercanos a los US$ 340 por onza en
mayo de 1997 a US$ 285 por onza en diciembre del mismo ano, al tiempo que varios Bancos
Centrales han realizado y materializado anuncios en el sentido de reducir sus tenencias de oro
o de iniciar operaciones financieras con sus reservas de oro. Estos anuncios presionan a la

baja tanto el precio del oro como las tasas de interés pagadas en depositos denominados en
el metal.

Los resultados derivados de las actualizaciones de los estudios de
optimizacion financiera, aplicados al volumen de las tenencias fisicas del metal, recomiendan
su reduccion. Los estudios realizados en la Division Interacional y presentados al Consejo en
el documento titulado "ElI Mercado del Oro y la Estrategia de Inversiones", concluyen que la
proporcion Optima de oro para un portafolio como el del Banco Central se situa, en la
actualidad, en un valor cercano al 1% de las reservas, en lugar del 4% derivado en analisis
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anteriores. Este resultado refleja, en lo principal, la incorporacion de antecedentes de retorno
total tanto del oro como del resto de los activos financieros, para el afno 1997 asi como
proyecciones de precios y rendimientos para 1998.

El Gerente de Divisiéon Internacional manifiesta que se continda observando
una alta volatilidad en el comportamiento de los precios y los rendimientos de las inversiones
en oro. A su vez, en la Division Internacional se ha ganado experiencia y se han desarrollado
procedimientos operativos para el uso de instrumentos de cobertura, lo que hace posible
adoptar una politica de administracion mas activa en términos del uso de coberturas para
proteccion del valor y rendimiento de las tenencias de oro, permitiendo tratar separadamente
las instancias de cobertura de tasas de interés y de precios, hoy limitadas, en conjunto, al 15%
del total de las tenencias, y ampliar el monto maximo sujeto a cobertura.

Finalmente indica el sefior Le Fort que las variables condiciones en el
mercado del oro hacen que la oportunidad en que se tomen acciones para reducir las
tenencias o realizar operaciones de cobertura de precios son de importancia crucial para el
resultado de las mismas. Sefiala que la Division Internacional realizara consultas informales y
con caracter de urgente al Consejo cuando a su juicio se den las condiciones para tomar

acciones significativas en materia de coberturas de precio o reduccion del volumen de las
tenencias.

El Consejo acordé modificar la politica de administracion de las tenencias de
oro aprobada por el Acuerdo N° 596-06-970410, reemplazando los numerales N°s 2, 3, 4,y 6
del citado acuerdo por los siguientes:

“2. Las tenencias de oro certificado bajo administracion de la Gerencia de Inversiones
Internacionales dependiente de la Division Internacional, deberan representar el
equivalente a un 1% del valor del portafolio de Activos en Divisas, y en ningun caso
exceder el equivalente a un 4% del mismo. Sin perjuicio de lo anterior, las compras y
ventas netas de oro estaran limitadas por un margen para las operaciones de oro fisico."

"3. La Gerencia de Division Internacional queda facultada para efectuar compras de oro hasta
por un volumen acumulado de 25.000 onzas, y ventas netas de oro por un valor
acumulado de hasta 1.000.000 de onzas, respecto del stock actual de aproximadamente
1.850.400 onzas. Una vez completado alguno de los limites anteriores, podra solicitarse
una nueva autorizacion al Consejo para aumentar el margen de operaciones. Todas las
operaciones de venta realizadas ya sea por la venta directa o el ejercicio de opciones
debera ser informada mensualmente al Consejo; en tanto que operaciones individuales de
venta directa o por opciones por mas de 25.000 onzas requeriran la autorizacion explicita
del Gerente de Division Internacional.”

"4, EIl oro certificado podra ser utilizado en depdsitos a plazo de hasta un ano y en algunas
operaciones de cobertura. Se autoriza la realizacion de operaciones de cobertura de
precio mediante la compra de opciones Put (de venta) de Oro, las que se podran adquirir
siempre y cuando el total de opciones vigente no exceda en términos de volumen
comprometido el 50% del oro certificado mantenido en el portafolio."

"6. Pueden contratarse operaciones de futuros de tasas en oro (GOLDFRA) como cobertura
para los vencimientos de depdsitos de oro de los proximos 12 meses. El total de
operaciones a futuro vigentes no podran exceder del 50% del oro fisico mantenido en el
portafolio, y sélo podrén realizarse en bancos elegibles segun las politicas vigentes de

—) , seleccion de instituciones para la administracion del portafolio de activos en divisas. Estas

operaciones deberan contar con la previa aprobacion, por parte del Gerente de Division
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Internacional, de una estrategia y de los montos a comprometer en estas operaciones.
Las operaciones con que se implemente la estrategia y los montos autorizados deberan
contar, caso a caso, con el visto bueno del Gerente de Inversiones Internacionales y del
Jefe del Departamento Mesa Internacional, debiendo mantenerse un adecuado registro
con los fundamentos tomados en consideracion para realizar la transaccion.”

En lo restante, se mantiene sin variaciones el Acuerdo N° 596-06-970410.
Las politicas de administracion que se sancionan por este Acuerdo pasan a formar parte del
Manual de Politicas Vigentes para la Administracion de los Activos en Divisas, cuya version
actualizada se acompana a la presente Acta y forma parte integral de la misma.

No habiendo mas temas que tratar, se levanta la Sesion a las 12,20horas.
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