
A C T A  C O R R E S P O N D I E N T E  A  L A  S E S I O N  N° 169 D E L  C O N S E J O  D E L  B A N C O  C E N T R A L  DE CHILE

C E L E B R A D A  E L  J U E V E S  7 DE N O V I E M B R E  DE 1991

A s i s t i e r o n  a la S e s i ó n  los m i e m b r o s  del Consejo, señores: 

P r e s i d e n t e ,  d o n  A n d r é s  B i a n c h i  Larre;

V i c e p r e s i d e n t e ,  d o n  R o b e r t o  Z a h l e r  Mayanz, q u i é n  se i n c orporó a la 

S e s i ó n  e n  la  o p o r t u n i d a d  q u e  se s e ñ a l a  e n  e s t a  Acta;

Conse j e r o ,  d o n  J u a n  E d u a r d o  H e r r e r a  Correa;

C onse j e r o ,  d o n  E n r i q u e  Seguel Morel;

A s i s t i e r o n ,  además, los señores:

M i n i s t r o  de Hacienda, d o n  A l e j a n d r o  F o x l e y  Rioseco, en  la o p o r t u 

n i d a d  q u e  se s e ñ a l a  m á s  adelante.

G e r e n t e  General, d o n  E n r i q u e  M a r s h a l l  Rivera;

S u b g e r e n t e  General, d o n  E n r i q u e  T a s s a r a  Tassara;

Fiscal, d o n  Jo s é  A n t o n i o  R o d r í g u e z  Velasco;

G e r e n t e  de D i v i s i ó n  de P o l í t i c a  F i n a n c i e r a  Interino, 

d o n  J o r g e  P é r e z  E t c h egaray;

G e r e n t e  de D i v i s i ó n  de Operac i o n e s ,  d o n  C a m i l o  C a r r a s c o  Alfonso;

G e r e n t e  de D i v i s i ó n  A d m i n i s t r a t i v o ,  d o n  Jos é  Luis C o r v a l á n  Bücher;

G e r e n t e  de D i v i s i ó n  de C o m e r c i o  E x t e r i o r  y  C a m b i o s  Internacionales, 

d o n  G u s t a v o  Dí a z  Vial;

G e r e n t e  de D i v i s i ó n  I n t e r n a c i o n a l  Subrogante, 

d o n  A d o l f o  G o l d e n s t e i n  Klecky;

A b o g a d o  Je f e  y  S e c r e t a r i o  General, d o n  V í c t o r  Via l  del Río;

P r e s i d e n t e  de la C o m i s i ó n  F i s c a l i z a d o r a  de N o r m a s  de Cambios 

I n t e r n a c i o n a l e s  Su brogante, d o n  A m b r o s i o  A n d o n a e g u i  Onfray;

P r o s e c r e t a r i o ,  s e ñ o r i t a  M a r í a  Isabel P a l a c i o s  Lillo.

1 6 9 - 0 1 - 9 1 1 1 0 7  - C o m i s i ó n  F i s c a l i z a d o r a  de N o r m a s  de C a m b i o s  I n t e r n a c i o n a l e s  - 

P r o p o s i c i ó n  de s a n c i o n e s  y  r e c o n s i d e r a c i o n e s  - M e m o r á n d u m  N° 040.

El P r e s i d e n t e  de la C o m i s i ó n  F i s c a l i z a d o r a  de Norm a s  de Cambios 

I n t e r n a c i o n a l e s  dio c u e n t a  de las p r o p o s i c i o n e s  de sanciones y 

r e c o n s i d e r a c i o n e s  f o r m u l a d a s  por d i c h a  Comisión.

El C o n s e j o  to m ó  n o t a  de las p r o p o s i c i o n e s  de que se t r a t a  y  acordó 

lo s iguiente:

1° A p l i c a r  las m u l t a s  cuyos n ú m e r o s  y  m o n t o s  se indican, a las firmas que se

señalan, p o r  h a b e r  i n f r i n g i d o  las nor m a s  v i g e n t e s  sobre exportaciones, en

las o p e r a c i o n e s  a m p a r a d a s  p o r  los Info r m e s  y / o  D e c l a r a c i o n e s  de

E x p o r t a c i ó n  q u e  se menci o n a n :

I n f o r m e  o

R.U.T. D e c l a r a c i ó n  N om b r e  M u l t a  N º M o nto U S$

00910-3, 21398-2,

24888-0, 11323-4,

20169-K. 12821 14.832.-

5580-3 12822 21.440.-



E l v a l o r  d e  las m u l t a s  a p l i c a d a s  d e b e r á  ser p a g a d o  e n  pesos, m o n e d a  

c o r r i e n t e  na c i o n a l ,  al tip o  de  c a m b i o  da d o  a c o n o c e r  p o r  e s t e  O r g a n i s m o  en 

c o n f o r m i d a d  a lo d i s p u e s t o  e n  el N º 6 del C a p í t u l o  I del T í t u l o  I del 

C o m p e n d i o  de  N o r m a s  de C a m b i o s  Interna c i o n a l e s .

2° D e j a r  s i n  efecto, la m u l t a  N º 1-12815, p o r  la s u m a  de U S $  8.701.-, que le 

f u e r a  a p l i c a d a  a  por haber 

i n f r i n g i d o  las n o r m a s  v i g e n t e s  sobre e x p o r t a c i o n e s ,  e n  las operaciones 

a m p a r a d a s  p o r  las D e c l a r a c i o n e s  de E x p o r t a c i ó n  N ºs. 89475-8 y  90166-5, en 

a t e n c i ó n  a q u e  p o s t e r i o r m e n t e  r e t o r n ó  y  li q u i d ó  el 10 0 %  de las operaciones.

3 º D e j a r  s i n  efecto, la m u l t a  N º 1 - 12796 p o r  U S $  466.986,34, q u e  le fuera 

a p l i c a d a  a n t e r i o r m e n t e  a la f i r m a  F

 p o r  h a b e r  i n f r i n g i d o  las n o r m a s  v i g e n t e s  sobre 

e x p o r t a c i o n e s  e n  las o p e r a c i o n e s  a m p a r a d a s  p o r  las D e c l a r a c i o n e s  de 

E x p o r t a c i ó n  N ºs. 10837-K, 10838-8, 10874-4, 10875-2, 10876-0, 11473-6,

1 1 7 4 5 - K  y  11801-4, e n  a t e n c i ó n  a q u e  el e x p o r t a d o r  acre d i t ó  la

i m p o s i b i l i d a d  de  r e t o r n a r  p o r  n o  h a b e r  sido p a g a d o  el v a l o r  de la 

e x p o r t a c i ó n  y, al efecto, d e m o s t r ó  q u e  inic i ó  q u e r e l l a  e n  c o n t r a  de su

c o m p r a d o r ,  p o r  estafa, ant e  el S e x t o  J u z g a d o  del C r i m e n  de Santiago. Esta

q u e r e l l a  fue s o b r e s e í d a  t e m p o r a l m e n t e  y  h a n  t r a n s c u r r i d o  m á s  de 5 años 

d e s d e  su  inicio.

4 º D e j a r  s i n  e f e c t o  la q u e r e l l a  i n i c i a d a  en  c o n t r a  de  la s e ñ o r a  

p o r  no h a b e r  r e t o r n a d o  la suma de US$ 

206 . 4 0 8 , 4 0 ,  e n  las o p e r a c i o n e s  a m p a r a d a s  p o r  D e c l a r a c i o n e s  de Exp o r t a c i ó n  

v a r i a s ,  e n  a t e n c i ó n  a q u e  p o s t e r i o r m e n t e  re t o r n ó  y  l i q u i d ó  el 100 %  de las 

divisas.

1 6 9 - 0 2 - 9 1 1 1 0 7  - S o c i e d a d  I n t e r b a n c a r i a  A d m i n i s t r a d o r a  de T a r j e t a s  de Crédito

S .A,— -. A u t o r i z a c i ó n  p a r a  o p e r a r  las t a r j e t a s  q u e  se s e ñ a l a n  e n  la mod a l i d a d

q u e  se i n d i c a  - M e m o r á n d um Nº__ 081 de la G e r e n c i a  de  D i v i s i ó n  Política

Fin a n c i e r a .

El G e r e n t e  de D i v i s i ó n  P o l í t i c a  F i n a n c i e r a  I n t e r i n o  se refirió al 

C a p í t u l o  I I I . J . 1 del C o m p e n d i o  de N o r m a s  F i n a n c i e r a s  q u e  e s t a b l e c e  las normas 

a q u e  d e b e n  s u j e t a r s e  los bancos, s o c i e d a d e s  f i n a n c i e r a s  y  e m p r e s a s  que emitan 

t a r j e t a s  de c r é d i t o  u  o p e r e n  sist e m a s  de t a r j e t a s  de crédito, in d i c a n d o  que el 

T í t u l o  II del c i t a d o  Capítulo, d i s p o n e  q u e  sólo p o d r á n  e m i t i r  u operar 

s i s t e m a s  de  t a r j e t a s  las e m p r e s a s  b a n c a r i a s  y  s o c i e d a d e s  financieras 

e s t a b l e c i d a s  e n  C h i l e  y  las s o c i e d a d e s  a n ó n i m a s  o de r e s p o n s a b i l i d a d  limitada, 

c o n s t i t u i d a s  e n  el país, cu y o  g i r o  c o n s i s t a  e n  tal e m i s i ó n  u  o p e r a c i ó n  de 

t a r jetas, u n a  vez q u e  h u b i e r e n  sido a u t o r i z a d a s  al e f e c t o  p o r  el B a n c o  Central 

d e  Chile, el cual p o d r á  a p r o b a r  o d e n e g a r  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  solicitud, sin 

e x p r e s i ó n  de causa.

I n d i c ó  el s eñor J o r g e  P érez q u e  el inc i s o  t e r c e r o  del menci o n a d o  

t í t u l o  e s t a b l e c e  q u e  las a u t o r i z a c i o n e s  del B a n c o  C e n t r a l  se o t o r g a r á n  para 

c a d a  m a r c a  de t a r j e t a  a ser e m i t i d a  u  o p e r a d a  p o r  las r e s p e c t i v a s  entidades, 

s e ñ a l a n d o  q u e  el inc i s o  final de est e  t í t u l o  d i c e  q u e  las entidades 

a u t o r i z a d a s  p a r a  e m i t i r  u  o p e r a r  tarjetas, sólo p o d r á n  in i c i a r  sus actividades 

c o m o  tales, u n a  v e z  q u e  se p u b l i q u e  e n  el D i a r i o  O f i c i a l  el c o r r e s pondiente 

A c u e r d o  de a u t o r i z a c i ó n ,  q u e  a d o p t a r á  el C o n s e j o  del B a n c o  Central.

Por o t r a  parte, in d i c ó  el señor P é r e z  q u e  el T í t u l o  IV seña l a  que 

los r e q u i s i t o s  p a r a  las e m p r e s a s  o p e r a d o r a s  serán, con t a r  c o n  la autori z a c i ó n



d e l  B a n c o  C e n t r a l  y  a c r e d i t a r  y  m a n t e n e r  u n  ca p i t a i  p a g a d o  y  reservas no 

i n f e r i o r  a 25. 0 0 0  U n i d a d e s  de  Fomento. A s i mismo, se i n d i c a  q ue, e n  el evento 

q ue los o p e r a d o r e s  c o n t r a j e r e n  d i r e c t a m e n t e  la r e s p o n s a b i l i d a d  de p a g o  con los 

e s t a b l e c i m i e n t o s  a filiados, d e b e r á n  c u m p l i r  los req u i s i t o s  se ñ a l a d o s  e n  la 

l e t r a  B del T í t u l o  III, p a r a  los emisores.

E n  r e l a c i ó n  a las t a r j e t a s  e m i t i d a s  e n  el e x t r a n j e r o  p a r a  su uso en 

t e r r i t o r i o  na c i o n a l ,  la l e t r a  a) del N º 2 del T í t u l o  I X  s e ñ a l a  º ue  sólo podrán 

ser u t i l i z a d a s  e n  C h i l e  c u a n d o  el e m i s o r  e x t r a n j e r o  c o n t r a t e  la admini s t r a c i ó n  

d e  l a  t a r j e t a  e n  C h i l e  c o n  un  o p e r a d o r  nacional, d e b i d a m e n t e  autorizado, en 

c u y o  c a s o  la r e s p o n s a b i l i d a d  de p a g o  al e s t a b l e c i m i e n t o  a f i l i a d o  r e c a e r á  sobre 

el o p e rador.

Los ope r a d o r e s ,  e n  e s t a  situación, d e b e r á n  c u m p l i r  c o n  todos los 

req u i s i t o s  s e ñ a l a d o s  p a r a  los emisores.

P o r  c a r t a  de f e c h a  4 de  o c t u b r e  d e  1991, el G e r e n t e  Ge n e r a l  de la 

S o c i e d a d  I n t e r b a n c a r i a  A d m i n i s t r a d o r a  de T a r j e t a s  de C r é d i t o  S.A., solicita 

p a r a  e s a  e m p r e s a  a u t o r i z a c i ó n  p a r a  o p e r a r  los s i s t e m a s  de las siguientes 

m a r c a s  de  t a r j e t a s  de crédito:

T a r j e t a s  d e  O p e r a r  M o d a l i d a d

M a g n a  N a c i o n a l

P l a z a  S h o p p i n g  N a c i o n a l

P a r q ue  A r a u c o  N a c i o n a l

C a r t a  C r e d e n c i a l  E m i t i d a  e n  el e x t e r i o r

C a r t a  F r a n c a  E m i t i d a  e n  el e x t e r i o r

A r g e n c a r d  E m i t i d a  e n  el e x t e r i o r

Señala, además, q ue e s a  e m p r e s a  a f i l i a r á  y  o p e r a r á  con los 

e s t a b l e c i m i e n t o s  c o m e r c i a l e s  p o r  m a n d a t o  de las e n t i d a d e s  e m i s o r a s  de dichas 

t a r j e t a s  o de g u i e n  las r e p r e s e n t e  e n  C h i l e  p a r a  el ca s o  de t a r j e t a s  emitidas 

e n  el ex t e r i o r ,  las q u e  a s u m i r á n  la r e s p o n s a b i l i d a d  de pago.

C a b e  i n d i c a r  q u e  c o n  a n t e r i oridad, m e d i a n t e  Acuerdo 

N º 1 9 7 5 - 4 8 - 8 9 1 2 0 6 ,  se a u t o r i z ó  a la e m p r e s a  S o c i e d a d  I n t e r bancaria 

A d m i n i s t r a d o r a  de T a r j e t a s  de C r é d i t o  p a r a  c o n s t i t u i r s e  como o p e r a d o r  de los 

s i s t e m a s  de  t a r j e t a s  de c r é d i t o  V i s a  y  M a s t e r C a r d ,  a mbos e n  la m o d a l i d a d  

n a c i o n a l  e in t e r n a c i o n a l .

E n  r e l a c i ó n  a las t a r j e t a s  p a r a  las cuales s o l i c i t a  a u t o r i z a c i ó n  de 

o p e r a c i ó n ,  el N º 1 del A c u e r d o  N º 1 9 4 5 - 1 7 - 8 9 0 6 2 8  a u t o r i z ó  a F i n c a r d  S.A. a 

e m i t i r  las t a r j e t a s  M a g n a  y  P a r q u e  A r a u c o  y  el A c u e r d o  N º 90-02-910110

a u t o r i z ó  a la m i s m a  e m p r e s a  a e m i t i r  la t a r j e t a  P l a z a  Shopping.

P o r  o t r a  parte, el N º 2 del A c u e r d o  N º 1975- 4 7 - 8 9 1 2 0 6 ,  autorizó a

la S o c i e d a d  A d m i n i s t r a d o r a  de T a r j e t a s  de C r é d i t o  B a n c a r d  S.A. p a r a  operar en

Chile, l a  t a r j e t a  C a r t a  Franca.

P o r  c a r t a  de f e c h a  18 de o c t u b r e  de 1991, el G e r e n t e  G e n e r a l  de la 

sociedad, a d j u n t a  f o t o c o p i a  de C a r t a  de I n t e n c i ó n  de F i n c a r d  S.A. respecto de 

los s e r v i c i o s  q u e  c o n t r a t a r í a  c o n  la empresa.

Al  respecto, s e ñ a l a  q u e  la  a d m i n i s t r a c i ó n  de las tarjetas

M a s t e r C a r d ,  Magna, P l a z a  S h o p p i n g  y  P a r q u e  A r a u c o  incluirá, e n t r e  otros 

la  a f i l iación, m a n t e n c i ó n  u  o p e r a c i ó n  de estable c i m i e n t o s



c o m e r c i a l e s  p o r  m a n d a t o  de  F i n c a r d  S.A., m a n t e n i e n d o  e s t a  ú l t i m a  la 

r e s p o n s a b i l i d a d  de  pago, así com o  el p r o c e s a m i e n t o  de  las t r a n s a c c i o n e s  y  la 

c o r r e s p o n d i e n t e  m a n t e n c i ó n  y  e m i s i ó n  de E s t a d o s  de  C u e n t a  de los 

t a r j e t a h a b i e n t e s ,  to d o  de a c u e r d o  a  las n o r m a s  v i g e n t e s  e m i t i d a s  p o r  el Banco 

C e n t r a l  de  C h i l e  y  la S u p e r i n t e n d e n c i a  de B a n c o s  e I n s t i t u c i o n e s  Financieras.

P o r  último, s e ñ a l a  q u e  u n a  v e z  q u e  la s o c i e d a d  cue n t e  c o n  la 

a u t o r i z a c i ó n  de e s t e  I n s t i t u t o  E m i s o r  p a r a  o p e r a r  las tarj e t a s  mencionadas, 

p r o c e d e r á n  a  s u s c r i b i r  el C o n t r a t o  de Operación.

E n  c a r t a  de f e c h a  21 de o c t u b r e  de 1991, el G e r e n t e  G e n e r a l  de la 

S o c i e d a d ,  a d j u n t a  c o p i a  de  C a r t a  de  I n t e n c i ó n  de B a n c a r d  S.A., resp e c t o  de los 

s e r v i c i o s  q u e  c o n t r a t a r í a  c o n  la e m p r e s a  e n  r e l a c i ó n  a las tarj e t a s  Carta 

C r e d e n c i a l ,  C a r t a  F r a n c a  y  A rgencard, e m i t i d a s  e n  el exterior, con cuyos 

e m i s o r e s  m a n t i e n e  v i g e n t e  c o n t r a t o s  d e  r e p r e s e n t a c i ó n  y  r e s p e c t o  de las 

cuales, d e  a c u e r d o  a las n o r m a s  del B a n c o  C e n t r a l  de Chile, B a n c a r d  S.A. es y 

s e r á  el  r e s p o n s a b l e  del p a g o  an t e  los e s t a b l e c i m i e n t o s  comerciales, como 

m a n d a t a r i o  e n  C h i l e  del emisor.

C a b e  i n d i c a r  s i n  e m b a r g o  q u e , B a n c a r d  S.A. sólo t iene a u torización 

p a r a  o p e r a r  C a r t a  F r a n c a  y  e n  c o n s e c u e n c i a  no es p o s i b l e  a c c e d e r  a lo 

s o l i c i t a d o  p o r  la  S o c i e d a d  I n t e r b a n c a r i a  A d m i n i s t r a d o r a  de T a r j e t a s  de 

C r é d i t o s  S.A. r e s p e c t o  a las t a r j e t a s  C a r t a  C r e d e n c i a l  y  Argencard.

L o s  a n t e c e d e n t e s  e n v i a d o s  p o r  la S o c i e d a d  I n t e r bancaria 

A d m i n i s t r a d o r a  de  T a r j e t a s  de C r é d i t o  S.A. i n d i c a n  q u e  e s a  e m p r e s a  t e n í a  al 30 

de  s e p t i e m b r e  de  1991 u n  ca p i t a l  p a g a d o  r e v a l o r i z a d o  de  $ 1.221.529.882

eq u i v a l e n t e  a U.F. 155.197, c o n  lo cual s o b r e p a s a  al m í n i m o  e x i g i d o  por las 

d i s p o s i c i o n e s  del B a n c o  Central, c u m p l i e n d o  así la  norma.

El C o n s e j o  a c o r d ó  e n  v i r t u d  de  lo s e ñ a l a d o  e n  el C a p í t u l o  III . J . 1 

" N o r m a s  p a r a  los b a ncos, s o c i e d a d e s  f i n a n c i e r a s  y  e m p r e s a s  q u e  e m i t a n  Tarjetas 

d e  C r é d i t o  u  o p e r e n  S i s t e m a s  de  T a r j e t a s  de C r é d i t o "  del C o m p e n d i o  de Normas 

F i n a n c i e r a s ,  a u t o r i z a r  a S o c i e d a d  I n t e r b a n c a r i a  A d m i n i s t r a d o r a  de Tarj e t a s  de 

C r é d i t o  S.A. p a r a  o p e r a r  los sist e m a s  de T a r j e t a s  de C r é d i t o  q u e  se señalan:

S o c i e d a d  I n t e r b a n c a r i a  

A d m i n i s t r a d o r a  de  T a r j e t a s  

d e  C r é d i t o  S.A.

T A R J E T A  A  O P E R A R  

M a g n a

P a r q u e  A r a u c o  

P l a z a  S h o p p i n g  

C a r t a  F r a n c a

M O D A L I D A D

N a c i o n a l  

N a c i o n a l  

N a c i o n a l  

E m i t i d a  en 

terior.

el ex-

1 6 9 - 0 3 - 9 1 1 1 0 7  - M o d i f i c a  C a p í t u l o  X I X  del T í t u l o  I del C o m p e n d i o  de Normas 

de  C a m b i o s  I n t e r n a c i o n a l e s  - M e m o r á n d u m  N ” 389 de la G e r e n c i a  de D i v i s i ó n  

O p e r a c i o n e s .

El G e r e n t e  de  D i v i s i ó n  de  O p e r a c i o n e s  in f o r m ó  q u e  p o r  c a r t a  del 

29 de  o c t u b r e  de  1991 y  e n  v i r t u d  de lo e s t a b l e c i d o  e n  el A n e x o  N º 3 del 

C a p í t u l o  X I X  del T í t u l o  I del C o m p e n d i o  de N o r m a s  de Cambios 

I n t e r n a c i o n a l e s ,  el i n v e r s i o n i s t a  e x t r a n j e r o  Eq uifin, de  los E s t a d o s  Unidos 

de A m é r i c a ,  h a  s o l i c i t a d o  q u e  el B a n c o  C e n t r a l  se p r o n u n c i e  e n  cua n t o  a si 

los i n s t r u m e n t o s  del N º 4 del c i t a d o  C a p í t u l o  i n c l u y e n  d e p ó s i t o s  en  dólares

K



e n  b a n c o s  de  l a  plaza. Los  i n t e r e s a d o s  señalan, q u e  p a r a  tomar esos 

d e p ó s i t o s ,  a d q u i r i r í a n  d ó l a r e s  e n  el M e r c a d o  C a m b i a r i o  Informal, p a r a  luego 

l i q u i d a r l o s  c o n  a n t e r i o r i d a d  a la f e c h a  de la r e m e s a  anticipada, c o n  el fin 

d e  a d q u i r i r  d ó l a r e s  e n  el M e r c a d o  C a m b i a r i o  Formal.

L o  s o l i c i t a d o  o b e d e c e  al i n terés de  los i n v e rsionistas

e x t r a n j e r o s  p o r  c u b r i r s e  de e v e n t u a l e s  f l u c t u a c i o n e s  e n  el tipo de cambio.

L a  G e r e n c i a  de D i v i s i ó n  de O p e r a c i o n e s  s e ñ a l a  que si b i e n  no

e x i s t e n  r e s t r i c c i o n e s  d e s d e  el p u n t o  de v i s t a  de las disp o s i c i o n e s

c a m b i a r i as, p a r a  e f e c t u a r  e s t e  tipo de opera c i o n e s ,  e l l a s  no se e n c u e n t r a n  

e x p r e s a m e n t e  p e r m i t i d a s  e n  el t exto del N º 4 del C a p í t u l o  X I X  cit a d o  y  que 

es de o p i n i ó n  de  i n c o rporarlas.

El C o n s e j o  a c o r d ó  r e e m p l a z a r  el p r i m e r  inc i s o  del ter c e r  p árrafo 

del N º 4 del C a p í t u l o  X I X  " C o n v e n c i o n e s  r e l a t i v a s  a I n v e r s i o n e s  con títulos 

de  d e u d a  e x t e r n a "  del T í t u l o  I del C o m p e n d i o  de N o r m a s  de Cambios

I n t e r n a c i o n a l e s ,  p o r  el siguiente:

" C o n s t i t u i r  d e p ó s i t o s  a la v i s t a  o a p l a z o  e n  u n a  e m p r e s a  b a n c a r i a

e s t a b l e c i d a  e n  Chile, q u e  p o d r í a  ser la m i s m a  e n t i d a d  man d a t a r i a .  Tales 

d e p ó s i t o s  p o d r á n  ser, s e g ú n  lo p e r m i t a n  las d i s p o s i c i o n e s  q u e  le sean

a p l i c a b l e s :

i) E n  m o n e d a  na c i o n a l ,  sin r e a j u s t e s  o r e a j u s t a b l e s  s e g ú n  la v a r i a c i ó n  del

v a l o r  d e  la U n i d a d  de F o m e n t o  o el tip o  de c a m b i o  y  s i n  i n t ereses o con

ellos,

ii) E n  m o n e d a  ext r a n j e r a ,  sin int e r e s e s  o c o n  el l o s . "

1 6 9 - 0 4 - 9 1 1 1 0 7  - M o d i f i c a  c o n d i c i o n e s  del c r é d i t o  e x t e r n o  de 

 al am p a ro del A c u e r d o  N º 164- 1 8 - 9 1 1 0 1 7  -

M e m o r á n d u m  N º 390 de la G e r e n c i a  de D i v i s i ó n  O p eraciones.

El G e r e n t e  de  D i v i s i ó n  de O p e r a c i o n e s  r e c o r d ó  q u e  p o r  A c uerdo 

N º 1 6 4 - 1 8 - 9 1 1 0 1 7  se a u t o r i z ó  el registro, al a m p a r o  del P u n t o  I de la letra 

C del C a p í t u l o  X I V  del T í t u l o  I del C o m p e n d i o  de N o r m a s  de Cambios 

I n t e r n a c i o n a l e s ,  de c r é d i t o  e x t e r n o  p o r  u n  m o n t o  m á x i m o  de U S $  6.087.042.- 

q u e  la  s o c i e d a d  H    c o n v i n i e r a  c o n  A/S

E k s p o r t f i n a n s ,  de  Oslo, Noruega, cuyas c o n d i c i o n e s  f i n a n c i e r a s  g e n e r a l e s  y  

e s p e c i a l e s  se c o n t i e n e n  e n  la r e s p e c t i v a  s o l i c i t u d  de I n s c r i p c i ó n  y  su 

Anexo, q u e  f o r m a n  p a r t e  i n t e g r a n t e  de d i c h o  Acuerdo.

R e s p e c t o  de las p r e c i s i o n e s  q u e  se h i c i e r o n  e n  d i c h o  Acuerdo 

a c e r c a  de c i e r t a s  c l á u s u l a s  e s p e ciales, se h a c e  n e c e s a r i o  s u p r i m i r  el inciso 

p r i m e r o  d e  la C l á u s u l a  2.6 "Pre p a g o  O b l i g a t o r i o "  ( S e c c i ó n  13.01), to d a  vez 

q u e  p r o d u c e  u n  c o n d i c i o n a m i e n t o  g e n e r a l  q u e  no fue la i n t e n c i ó n  incluir.

El C o n s e j o  a c o r d ó  lo siguiente:

1.- E l i m i n a r  el inci s o  p r i m e r o  del p u n t o  N º 2.6 P r e p a g o  O b l i gatorio

( S e c c i ó n  13.01) del N º 2 del A c u e r d o  N º 1 6 4 -18-911017, m e d i a n t e  el 

cu a l  se a u t o r i z ó  el r e g i s t r o  de c r é d i t o  e x t e r n o  q u e  h a s t a  p o r  u n  m onto

m á x i m o  de U S $  6 . 0 8 7 . 0 4 2 . -  c o n v i n i e r a  la s o c i e d a d  

c o n  A / S  Ek s p o r t f i n a n s ,  de Oslo, Noruega.

2.- E n  lo no  m o d i f i c a d o ,  el cit a d o  A c u e r d o  p e r m a n e c e  inalterado.



1 6 9 - 0 5 - 9 1 1 1 0 7 -. - R e f i n a n c i a m i e n t o  L i n e a  d el 
P r o g r a m a  de  F i n a n c i a m i e n t o  I n d u s t r i a l  - M e m o r á n d u m  N º 392 de  la G e r e n c i a  de 

D i v i s i ó n  O p e r a c i o n e s .

El G e r e n t e  de D i v i s i ó n  de O p e r a c i o n e s  in f o r m ó  q u e  se h a  evaluado 

el p r o y e c t o  de  i n v e r s i ó n  p r e s e n t a d o  p o r  la e m p r e s a

 c o n s i s t e n t e  e n  el f i n a n c i a m i e n t o  de  seis c o n t r a t o s  de leasing 

o p e r a t i v o ,  q u e  e n  t o t a l  a l c a n z a n  la c a n t i d a d  de  U.F. 144.452, e i nvolucran 

la  a d q u i s i c i ó n  d e  306 vehíc u l o s .  Los c o n t r a t o s  q u e  se f i n a n c i a n  son con las 

s i g u i e n t e s  empresas:

56 v e h í c u l o s  p o r  U.F. 21.3 8 9 . -

69 v e h í c u l o s  p o r  U.F. 4 4 . 1 9 7 . -

34 v e h í c u l o s  p o r  U.F. 1 4 . 9 5 9 . -

27 v e h í c u l o s  p o r  U.F. 1 0 . 0 1 0 . -

8 v e h í c u l o s  p o r  U.F. 6 . 292.-

112 v e h í c u l o s  p o r  U.F. 4 7 . 6 0 5 . -

306 U . F . 1 4 4 . 4 5 2 . -

L a  C o m i s i ó n  A s e s o r a  e s t a b l e c i d a  p a r a  la  a p r o b a c i ó n  de los 

r e f i n a n c i a m i e n t o s  q u e  se o t o r g u e n  c o n  c a r g o  a la L í n e a  del P r o g r a m a  de 

F i n a n c i a m i e n t o  I n d u strial, p o r  m o n t o s  i g uales o s u p e r i o r e s  al e q u i v a l e n t e  de 

U S $  1 . 0 0 0 . 0 0 0 . - ,  e n  S e s i ó n  del 1° de j ulio de 1991, a c o r d ó  r e c o m e n d a r  al 

C o n s e j o  del B a n c o  C e n t r a l  el r e f i n a n c i a m i e n t o  s o l i c i t a d o  h a s t a  p o r  la suma 

d e l  e q u i v a l e n t e  de  U S $  1. 8 0 0 . 0 0 0  o U.F. 85.6 6 2 . -

E l C o n s e j o  a c o r d ó  lo siguiente:

1. A u t o r i z a r  el o t o r g a m i e n t o  de r e f i n a n c i a m i e n t o  c o n  cargo a la L í n e a  del 

P r o g r a m a  de  F i n a n c i a m i e n t o  I n d u s t r i a l  a 

h a s t a  p o r  la s u m a  del e q u i v a l e n t e  de U S $  1 . 8 0 0 . 0 0 0  ó U F  85.662, 

d e s t i n a d o  a f i n a n c i a r  el p r o y e c t o  de i n v e r s i ó n  d e  la c i t a d a  empresa, 

c o n s i s t e n t e  e n  el f i n a n c i a m i e n t o  de seis c o n t r a t o s  de l e a s i n g  o p e rativo 

c e l e b r a d o s  c o n  e m p r e s a s  de los sect o r e s  m i n e r o  y  forestal.

2. F a c u l t a r  a la  G e r e n c i a  de D i v i s i ó n  de O p e r a c i o n e s  p a r a  q u e  gi r e  h a s t a  la 

s u m a  a n t e s  m e n c i o n a d a  a las i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  q u e  f i n a n c i e n  el 

p r o y e c t o  y a  citado.

1 6 9 - 0 6 - 9 1 1 1 0 7  - So l i c i t u d e s  p a r a  a d q u i r i r  d i v i s a s  e n  el M e r c a d o  C a m biario 

F o r m a l  no a f e c t a s  a la o b l i g a c i ó n  de l i q u i d a r  p r e s e n t a d a s  p o r  la D i r e c c i ó n  

de C o m e r c i o  E x t e r i o r  y  C a m b i o s  Interna c i o n a l e s .

El s e ñ o r  G u s t a v o  Día z  s o m e t i ó  a c o n s i d e r a c i ó n  del Consejo 

s o l i c i t u d e s  p r e s e n t a d a s  p o r  d i v e r s a s  e n t i d a d e s  e n  las q u e  p i d e n  se les libere 

de la  o b l i g a c i ó n  de l i q u i d a r  las d i v i s a s  q u e  a d q u i e r a n  e n  el M e r c a d o  Cambiario 

Formal, p o r  los m o t i v o s  q u e  e n  c a d a  caso se indican, p e t i c i o n e s  q u e  h a n  sido 

a n a l i z a d a s  p o r  la G e r e n c i a  de D i v i s i ó n  de C o m e r c i o  E x t e r i o r  y  Cambios 

I n t e r n a c i o n a l e s  y  c u e n t a n  c o n  su conformidad.

. K



E l C o n s e j o  a n a l i z ó  las re f e r i d a s  p e t i c i o n e s  y  aco r d ó  au t o r i z a r  las 

s o l i c i t u d e s  de a d q u i s i c i ó n  de di v i s a s  en  el M e r c a d o  C a m b i a r i o  Formal no 

a f e c t a s  a la o b l i g a c i ó n  de l i q u i d a c i ó n  que se d e t a l l a n  e n  A n e x o  que se 

a c o m p a ñ a  a la p r e s e n t e  A c t a  y  f o r m a  p a r t e  i n t e g r a n t e  de este Acuerdo.

1 6 9 - 0 7 - 9 1 1 1 0 7 - C o m i s i o n  de  ser v i c i o s  en  el e x t e r i o r .

El C o n s e j o  r a t i f i c ó  la A u t o r i z a c i ó n  N° 45 al P r e s i d e n t e  del 

Banco, d o n  A n d r é s  B i a n c h i  Larre, p a r a  v i a j a r  a N u e v a  Y o r k  el 31 de octubre 

de 1991, p o r  3 días, p a r a  as i s t i r  a r e u n i ó n  The G r o u p  of Thirty.

U n a  vez a d o p t a d o  el a c u e r d o  pre c e d e n t e ,  se i n c o r p o r a  a la Sesión 

el V i c e p r e s i d e n t e  d o n  R o b e r t o  Zah l e r  y  el M i n i s t r o  de H a c i e n d a  d o n  A l e jandro 

F o x l e y  Rioseco.

El C o n s e j e r o  señor H e r r e r a  m a n i f i e s t a  su p r e o c u p a c i ó n  con la 

n u e v a  r e d u c c i ó n  de t asas de i n terés a n u n c i a d a  p o r  la R e s e r v a  Federal de 

E s t a d o s  U n i d o s ;  e s t a  n u e v a  b a j a  e n  las tasas de interés del m e rcado 

f i n a n c i e r o  n o r t e a m e r i c a n o  t e n d e r í a  a a c e n t u a r  las o p e r a c i o n e s  de arbitraje 

de tasas, y  a d e s e s t a b i l i z a r  e n  c o n s e c u e n c i a  el m e r c a d o  c a m b i a r i o  nacional. 

P r o p o n e  e s t u d i a r  c o n  u r g e n c i a  u n a  r e d u c c i ó n  de las tasas de interés de los 

d o c u m e n t o s  del B a n c o  C e n t r a l  y  c o m p l e m e n t a r  d i c h a  m e d i d a  con u n a  reducción 

de  la i n f l a c i ó n  i n t e r n a c i o n a l  c o n s i d e r a d a  p a r a  la o p e r a c i ó n  de la regla 

c a m b i a r ia, t e m a  q u e  y a  h a  sido a n a l i z a d o  c o n  a nterioridad.

Se p r o d u c e  un  ampl i o  deba t e  e n  el que h a y  c o i n c i d e n c i a  en 

c o m p a r t i r  la p r e o c u p a c i ó n  m a n i f e s t a d a ,  p e r o  t a m b i é n  se e x p r e s a  i n q u i e t u d  por 

las i m p l i c a n c i a s  de u n a  r e d u c c i ó n  de tasas de i n terés internas tanto en los 

n i v e l e s  de g a s t o  a g r e g a d o  como en  las e x p e c t a t i v a s  de los agentes 

e c o n ó m i c o s ,  q u e  p u d i e r a n  c o m p r o m e t e r  el o b j e t i v o  a n t i i n f l a c i o n a r i o  de la 

p o l í t i c a  del B a n c o  Central.

E x i s t e  a c u e r d o  e n  todos los c o n s e j e r o s  en  el s entido que sería 

ó p t i m o  l o g r a r  c o m b i n a r  la r e b a j a  de las tasas de interés internas con 

m e d i d a s  q u e  s i g n i f i q u e n  un  a u m e n t o  del ahor r o  público, de m a n e r a  de asegurar 

q u e  se m a n t e n g a  u n  a d e c u a d o  r itmo de a u m e n t o  de la a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  sin 

q u e  se c o r r a n  r i e s g o s  de g e n e r a r  u n  e x c e s o  de g a s t o  en  la economía.

El M i n i s t r o  de H a c i e n d a  e x p r e s a  su c o i n c i d e n c i a  con los objetivos 

g e n e r a l e s  d i s c u t i d o s  aunq u e  a su juicio la r e d u c c i ó n  de tasas que se 

a naliza, a la luz de los a n t e c e d e n t e s  d i sponibles, es p e r f e c t a m e n t e  

c o m p a t i b l e  c o n  el é x i t o  en  el e s f u e r z o  a n t i i n f l a c i o n a r i o .  Ant e  la solicitud 

de los c o n s e j e r o s  s e ñores Bi a n c h i  y  Seguel de ac o r d a r  u n a  r e d u c c i ó n  de gasto 

p ú b l i c o  c o n  o c a s i ó n  de la r e b a j a  de i n t ereses del B a n c o  Central, el Minis t r o  

de H a c i e n d a  m a n i f i e s t a  su d e s a c u e r d o  p o r  t r a t a r s e  de u n a  m e d i d a  que no sería 

n e c e s a r i a  a su juicio, p e r o  c o m p a r t i e n d o  las p r e o c u p a c i o n e s  del C o nsejo del 

B a n c o  C e n t r a l  en  el tem a  i n f l acionario, r e i t e r a  su v o l u n t a d  de tomar las 

m e d i d a s  q u e  se a n  n e c e s a r i a s  en  el m o m e n t o  que el f e n ó m e n o  se m a n i f i e s t e  y 

e x p r e s a  su v o l u n t a d  de h a c e r  e x p r e s i ó n  p ú b l i c a  de su decisión.



T e r m i n a d a  la d i s c u s i ó n  los c o n s e j e r o s  señores Bianchi, Zahler y 

H e r r e r a  a p r u e b a n  u n a  r e d u c c i ó n  de la ta s a  de interés de los d o c u m e n t o s  a 90 

dí a s  del B a n c o  C e n t r a l  de 5.7% a 5.2%, el ajus t e  de las demás tasas 

p e r t i n e n t e s ,  y  la r e d u c c i ó n  de la i n f l a c i ó n  i n t e r n a c i o n a l  c o n s i d e r a d a  en la 

r e g l a  cambi a r i a ,  de 3 . 6 %  a 2.4% anual.

El C o n s e j e r o  señor Seguel d e c i d e  a b s t e n e r s e  e n  e s t a  v o t a c i ó n  

h a b i d a  c u e n t a  de q u e , e n  su opinión, las m e d i d a  ad o p t a d a s  le p a r e c e n  

i n s u f i c i e n t e s  c o n s i d e r a n d o  q u e  en  las p r e s e n t e s  c i r c u n s t a n c i a s  h u b i e r a  sido 

p r e f e r i b l e  se c o m p l e m e n t a r a n  c o n  u n  i n c r e m e n t o  del ahor r o  del Sector Público.

A N D R E S  B I ANCHI L ARRE 
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C o n s e j e r o

V I C T O R  V I A L  D E L  RIO 

S e c r e t a r i o  G e neral

I n d . ;  A n e x o  A c u e r d o  N º 169- 0 1 - 9 1 1 1 0 7  

A n e x o  A c u e r d o  N º 1 6 9 - 0 6 - 9 1 1 1 0 7

8673C 
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