BANCO CENTRAL DE CHILE

Sesion N° 112
SANTIAGDO

2.4.91 2.-

- Agregar el siguiente Anexo N° 4 al Capitulo XIV del Titulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales:

“!EEKQ No 4

-

Informacién de Ingreso de Créditos Externos
Fecha

Senores

Gerencia de Financiamiento Externo
Banco Central de Chile

Huérfanos 1175

Santiago

E1(10S) sSuscrito(sS) .ccccccccccccccsssssscscceess (en representa-
Ci6n de ....iveverecrsesssssssassss) declara(mos) bajo juramento que he(mos)
ingresado al pais el crédito externo que se indicara, que relne los requisitos
previstos en el inciso cuarto del parrafo introductorio del Capitulo XIV del
Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central
de Chile.

Individualizacidn del Acreedor y Domicilio
Fecha de su ingreso

Monto y Moneda Extranjera

Tasa de interés y fechas de pago (si procede)
Plazo(s) de vencimiento de capital

Plazo promedio ponderado de vencimiento

Atentamente

Individualizacion del deudor, domicilio
RUT o RUN Firma

E1(10o8) SuSCrito(8) .cccseccsscssccssssonssssesses (On representa-
Cion d@ ...iiissssscssssscsssssssss) declara(n) bajo juramento que con fecha
tessssssssssss Se ha procedido al pago de capital y/o de intereses del crédito
individualizado precedentemente en la(s) fecha(s) que se indica(n).

Monto de intereses y moneda extranjera Fecha de pago:
Monto de capital y moneda extranjera Fecha del pago: cuota/total
Atentamente

Individualizacion del deudor, domicilio
RUT o RUN Firma

Fecha:
NOTA: Este formato debera ser utilizado para informar el ingreso del crédito y

copia del mismo se enviara una vez que se efectien los correspondientes
b pagos completandose, en esa oportunidad, su sequnda parte."
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ANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ACTA RRESPONDI e DEL BAN ENTRAL DE CHILE
ABRIL DE 1991

Asistieron a la Sesidon los miembros del Consejo, sefores:

Presidente Subrogante, don Roberto Zahler Mayanz;
Consejero, don Juan Eduardo Herrera Correa;
Consejero, don Enrique Seguel Morel;

Consejero, don Alfonso Serrano Spoerer.

Asistieron, ademas, los senores:

Gerente General, don Enrique Marshall Rivera;

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director de Politica Financiera, don Mario Barbé Ilic:;

Director de Operaciones Subrogante, don Miguel Fonseca Escobar;
Director Internacional Subrogante, don Adolfo Goldenstein Klecky:
Abogado Jefe y Secretario General, don Victor Vial del Rio.

112-01-910402 - Modifica Capitulo XIV del Titulo I del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

El Consejo acordé reemplazar el parrafo introductorio de la letra
A.- "Normas generales relativas a inversiones, aportes de capital o créditos
provenientes del exterior" del Capitulo XIV del Titulo I del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, por los siguientes:

"Las inversiones, aportes de capital o créditos provenientes del exterior, en
divisas, que se ingresen al pais, deberdn ser liquidados en el Mercado
Cambiario Formal.

La liquidacion de moneda extranjera a moneda nacional que corresponda a las
referidas operaciones, que debera efectuarse en una empresa bancaria o casa de
cambio MCF establecida en el pais, dara derecho a los interesados para
adquirir, en el Mercado Cambiario Formal sin obligacidén de 1liquidacidn, 1las
divisas necesarias para realizar los respectivos pagos y remesas al extranje-
ro, siempre que se dé cumplimiento a los requisitos y condiciones que estable-
ce este Capitulo.

Los pagos o remesas que correspondan a las operaciones previstas en este
Capitulo deberan efectuarse necesariamente a través de una empresa bancaria o
casa de cambio MCF establecida en el pais, con divisas adquiridas en el
Mercado Cambiario Formal.

No obstante lo dispuesto precedentemente, no se aplicaran las normas de este
Capitulo ni tendrdn, por consiguiente, obligacidén de liquidacidén, como tampoco
acceso al Mercado Cambiario Formal, los creéditos provenientes del exterior
cuyo plazo promedio ponderado de vencimiento sea igual o inferior a 180 dias
contado desde la fecha del ingreso al pais de las respectivas divisas. Las
personas que perciban divisas por estos créditos deberan informar, por
escrito, a la Gerencia de Financiamiento Externo del Banco Central de Chile,
dentro del plazo de cinco dias habiles bancarios contado desde su ingreso, el
hecho de haber obtenido el crédito, su monto, acreedor, plazo de vencimiento y
demas condiciones que se sefalan en el Anexo N° 4 de este Capitulo. Asimismo,
deberan comunicar, por escrito, a la citada Gerencia el pago del todo o parte
del capital e intereses, en su caso, dentro del plazo de cinco dias habiles
bancarios contado desde el respectivo pago, de conformidad con lo dispuesto en
el mencionado Anexo."
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Se deja constancia de que el Consejero. don Alfonso Serrano, estima
que el plazo de ciento ochenta dias, a que se refiere el presente Acuerdo, es
excesivamente prolongado y que teme, por lo mismo, que pueda tener efectos
negativos sobre el proceso de inversién extranjera y las tasas de interés
internas, sin perjuicio de constituir una discriminacién entre entidades con
acceso a crédito financiero y aquellas que utilizan lineas de crédito comer-
cial.

Agregé que, no obstante dicha prevencidn, concurre con su voto
favorable a la adopcion del presente Acuerdo, en el entendido de que existe un
compromiso por parte de los Consejeros, en el sentido de que se efectuara una
revision completa y en profundidad sobre el tema relativo a los ingresos de
créditos y aportes de capital a través del Capitulo XIV del Titulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, antes del 30 de junio del
presente ano.

El Consejo acordd lo siguiente:

Las personas que hubieren registrado créditos externos al amparo del Capitulo
XIV del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales o del
antiguo texto del articulo 14 del Decreto Supremo del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccidén N° 471, de 1977 y su reglamentacién y que, con
anterioridad al 3 de abril de 1991, hayan renunciado al derecho de recompra a
que se refiere el Capitulo IV.E.1 del Compendio de Normas Financieras podran
solicitar a la Gerencia de Financiamiento Externo del Banco Central de Chile
autorizacidn para pagar la parte del capital que hubiere sido exigible a dicha
fecha, con divisas que no sean adquiridas en el Mercado Cambiario Formal. En
todo caso, dichos pagos, una vez autorizados, deberan realizarse a través de
una empresa bancaria o casa de cambio MCF establecida en el pais dentro del
plazo que, al efecto, senale la respectiva autorizacién la que podra ser
solicitada hasta el 1° de julio de 1991.

El Consejo, teniendo presente lo dispuesto en el inciso 5° del
Anexo N° 1 del Capitulo I del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, acordé lo siguiente:

1.- Fijar, para el dia 3 de abril de 1991, el tipo de cambio del "Délar
Acuerdo" en $§ 353,68.

2.- Establecer que para la determinacién del tipo de cambio del "Délar
Acuerdo", en el periodo comprendido entre el 4 de abril de 1991 y el 9 de
mayo de 1991, no se considere el porcentaje que corresponda a la tasa de
inflacidon externa, reajustandose el tipo de cambio aludido, para el
periodo sefalado, en la variacion diaria que experimente la Unidad de
Fomento.
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El Consejo acordo agregar a las Disposiciones Transitorias del
Anexo N° 3 del Capitulo IV.E.l1 "Operaciones de Compra de Délares a Institucio-
nes Financieras con Pacto de Recompra", del Compendio de Normas Financieras,
lo siguiente:

"16.- Para los efectos previstos en este anexo, el tipo de cambio del ddlar de
los Estados Unidos de América, para el periodo comprendido entre el 3 de
abril y el 9 de mayo de 1991, ambas fechas inclusive, sera igual a aquel
vigente para el 2 de abril de 1991, reajustado, a partir del dia 3 de
abril de 1991, en un porcentaje equivalente a la variacidn diaria de la
unidad de fomento.

Respecto de las operaciones a que se refiere el presente Capitulo, que
sean contratadas durante el periodo comprendido entre el 3 de abril y el
9 de mayo de 1991, ambas fechas inclusive, el monto diario a deducir a
que alude el parrafo sequndo de este Anexo, para los efectos de 1lo
dispuesto en el N° 4 de este Capitulo, a contar del dia 10 de mayo de
1991, se fija en 0,009986%."

ir ion racion

El Director de Operaciones Subrogante hizo presente que por Acuerdo
N° 1925-02-890329, se autorizd a las empresas bancarias para que con cargo a
sus recursos provenientes de captaciones por depdsitos a plazo en moneda
extranjera, puedan financiar operaciones de Comercio Exterior, hasta por un
30% de los saldos diarios que por tal concepto se mantienen en depdsito en 1la
Cuenta Especial a que se refiere el Capitulo IV.D.2 del Compendio de Normas
Financieras, con el propdsito de facilitar el financiamiento de comercio
exterior con recursos propios de las empresas bancarias, con tal objeto
propone modificar el Acuerdo N° 1925-02-890329 y el Capitulo IV.D.2.1 del
Compendio de Normas Financieras.

El Consejo acordd lo siguiente:

1.- Reemplazar, en el Acuerdo N° 1925-02-890329, el 1limite de 30% de los
saldos diarios mantenidos en depdsito en la Cuenta Especial a que se
refiere el Capitulo IV.D.2 del Compendio de Normas Financieras, por 40%.

2.- Reemplazar, en el texto de la letra i) correspondiente a los USOS de 1la
Fuente 2.2 Depdsitos a Plazo de Terceros del Capitulo IV.D.2.1 del
Compendio de Normas Financiera, el guarismo "30" por "40".

112-06- 402 -~ Modifi in 3 refi itul
mpendi Norm Financier - M
Politica Financiera.

El Consejo acorddé instruir al Director de Politica Financiera para

h\ que, a partir del 3 de abril de 1991, fije la tasa de interés devengada por
\
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los depodsitos en la "Cuenta especial de depésitos N° 2 en ddlares de los
Estados Unidos de América", en Libor (180 dias) + 0,15% anual.

La tasa a aplicar correspondera a la tasa Libor (180 dias) que
informe la Gerencia Internacional del Banco Central, el segundo dia habil
bancario anterior al inicio de cada periodo mensual de intereses.

112-07-910402 - Licitacion de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central
de Chile (P.R.B.C.) a un ano plazo - Memorandum N° 027 de la Direccion de
Politica Financiera,

El Consejo acordé instruir al Director de Politica Financiera para
llamar a licitacion de venta de Pagarés Reajustables del Banco Central de
Chile a que se refieren los Capitulos IV.B.7 y IV.B.7.1 del Compendio de
Normas Financieras, que se emitirdn a un plazo de un ano, para el dia 4 de
abril de 1991, de acuerdo a las condiciones que se indican en las Bases de
Licitacion que se adjuntan a la presente Acta y forman parte integrante del
presente Acuerdo.

El Consejo acorddé instruir al Director de Politica Financiera para
que a partir del 3 de abril de 1991:

Modifique los porcentajes de descuento a que se refiere el N° 3 del Capitulo
IV.E.1 y el N° 4 del Capitulo IV.E.3 del Compendio de Normas Financieras, en
el sentido de que las operaciones de compra de ddlares a instituciones
financieras con pacto de recompra que se efectuen entre el 3 de abril y el 9
de mayo de 1991, ambas fechas inclusive, estaran afectas a los porcentajes de
descuento que se indican para los periodos que se senalan:

a) Para aquella parte del periodo de la operacién que reste hasta el 9 de
mayo de 1991, regiran los siguientes descuentos:

PLAZO DE RECOMPRA PORCENTAJE DE DESCUENTO
Entre 7y 29 dias 4,50% anual vencido
Entre 30 y 90 dias 2,30% anual vencido
Entre 91 y 180 dias 1,40% anual vencido
Entre 181 y 270 dias 0,90% anual vencido
Entre 271 y 720 dias 0,50% anual vencido

b) Por aquella parte del periodo de la operacién que exceda el 9 de mayo de
1991 y hasta la fecha de recompra, regiran los siguientes descuentos:

[
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PLAZO DE RECOMPRA RCENTAJE DE DESCUENT
Entre 7y 29 dias 8,10% anual vencido
Entre 30 y 90 dias 5,90% anual vencido
Entre 91 y 180 dias 5,00% anual vencido
Entre 181 y 270 dias 4,50% anual vencido
Entre 271 y 720 dias 4,10% anual vencido

Los porcentajes de descuentos senalados, se cobraran en forma
proporcional al plazo de recompra para las respectivas operaciones.

-009- - Modifi é ’ " Sy
conformidad a los Capitulos IV.B.9 y IV.B,9.1 del Compendio de Normas Finan-
cieras - Memorandum N° 027 de la Direccidn Internacional,

El Consejo acordé instruir al Director Internacional para que, a
partir del 3 de abril de 1991, fije las siguientes tasas de interés:

a) Las tasas de interés de los Pagarés Ddlares emitidos en conformidad a los
Capitulos IV.B.9 y IV.B.9.1 del Compendio de Normas Financieras, seran las
siguientes, de acuerdo a los plazos de emisidon de los pagarés:

PLAZO TASA DE INTERES
Entre 30 y 90 dias LIBOR (180 dias) - 0.80% anual
Entre 91 y 180 dias LIBOR (180 dias) - 0.50% anual
Entre 181 y 270 dias LIBOR (180 dias) - 0.15% anual
Entre 271 y 360 dias LIBOR (180 dias) + 0.40% anual

b) La tasa de interés de los Pagarés Expresados en Délares, Capitulo IV.B.10,

sera la LIBOR del periodo que corresponda mas un diferencial de 0.40%
anual.

c) La tasa de interés por los depdsitos en ddlares de los Estados Unidos de
Norte América, Overnight y Weekend, sera igual a la tasa del mercado
internacional de ese mismo periodo menos 0.5% anual.

Estos seran los unicos depdésitos en moneda extranjera que se recibiran de
los bancos.

d) Las tasas de interés por los depésitos en Moneda Extranjera de Codelco
seran las siguientes:

i) Depositos a Plazo en Délares:

La tasa de interés por los depdsitos Overnight y Weekend sera igual
a la tasa del mercado internacional en ese mismo periodo menos 0.50%.

o
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SANTIAGDO 2.4.91

PLAZO TASA DE INTERES
Entre 30 y 90 dias LIBOR (180 dias) - 0.80% anual
Entre 91 y 119 dias LIBOR (180 dias) - 0.50% anual
Mas de 120 dias LIBOR (180 dias) + 1.075% anual

ii) 55 n_otras Mon 3

PLAZO TASA DE INTERES
Entre 30 y 90 dias LIBOR (180 dias) - 0.80% anual
Entre 91 y 119 dias LIBOR (180 dias) - 0.50% anual
Mas de 120 dias LIBOR (180 dias) + 0.75% anual

foosd T oo

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SééUBL MOREL
Consejero Consejero

U Y pok 124

VICTOR VIAL DEL RIO
Secretario General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 112-07-910402
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