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El senor Director Internacional Subrogante hizo presente gue por
Acuerdo N°® 1847-07-880210 y sus modificaciones se autorizé a los
inversionistas extranjeros Continental International Finance Corporation y
al senor ambos de los Estados Unidos de América, en
adelante los “Inversionistas", para efectuar una inversidon en el pais al
amparo del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", por un capital total, de hasta
aproximadamente US$ 13.864.397,44 ddlares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddlares", en titulos de deuda externa chilena.

La inversidn autorizada, acorde a 1o expresado en el Acuerdo
respectivo, se materializaria en el pais a través de la sociedad

., &n adelante la "Empresa Receptora",

mediante el correspondiente aumento de capital de la misma, menos el monto

de % 155.650.000,- de conformidad a lo autorizado por el Acuerdo
N® 1909-07-890111, la que, a su wvez, destinaria la totalidad de dichos
recursos a cancelar un crédito de enlace asumido con el ' . COM

el objeto de poder cancelar el wvalor de adgquisicién de 3.100.457 acciones de

,» eguivalentes al
19,973% de las acciones emitidas por dicha empresa, adguiridas en la Bolsa
de Comercio el dia 30 de diciembre de 1987, en la suma de
£ 2.672.996.950.-. El paquete accionario aludido fue wvendido por 1la
Corporacidn de Fomento de la Produccidn, CORFO. Los recursos liquidos de la
inversién solicitada, se destinaran, en consecuencia, a cancelar tanto el
capital como los intereses devengados del crédito asumido por la "Empresa
Receptora".

El sefior Goldenstein sefiald que los mismos “Inversionistas”
efectuaron otra inversién al amparo del "Capitulo XIX", aumentando el
capital de la misma "Empresa Receptora". Esta inversidon fue autorizada por
Acuerdo H° 1848-12-880217 y su modificacion, por US$§ 2.500.000.-, siendo el
destino de los recurses el gue se detalla en el Acuerdo siguiente,

Por cartas de fecha 27 de 3julic, 11 y 27 de octubre y 30 de
noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio, 28 de agosto y 12 de
septiembre de 1990, se sefiala que Continental Bank, N,A., a través de su
subsidiaria Continental International Finance Corporation mantisne
inversiones en Chile efectuadas al amparoc del “Capitulo XIX". Para este
efecto, en su momento, Se organizaron sociedades radicadas en el pai.-a, con
el objete de actuar como receptoras de los recurses necesarios para
financiar las respectivas inversiones,

Debideo a la novedad de los procedimientes y a la premura con que
fue necesario actuar en cada circunstancia, segun se seflala, las sociedades
fueron creandose al margen de la estructura formal gque Continental Bank,
M.A. ha disenado para efecto de sus inversiones internacionales.

Por esta razon, Continental Bank, N.A. sefala su intencidn de
reorganizar las estructuras legales de las subsidiarias, de tal manera que
ellas correspondan con el esgquema internacional de la Compafiia, sin que esto
signifique cambio alguno en la propiedad de las mismas.
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Al respecto, se solicita modificar la estructura legal de esta
inversidn de la manera siguiente:

Estructura Legal Propugsta para el Acuerdo N® 1847-07-880210:

a) Reemplazar los actuales inversionistas titulares del Acuerdo sefialado,
por dos nuevas sociedades establecidas en el exterior, pertenecientes
también, a Continental Internationmal Finance Corporation, Estas dos
nuevas sociedades serian Chilco I, Imnc. y Chilco II, Inc.,, de Islas
Cayman, gquienes pasarian a ser los inversionistas titulares del Acuerdo
senalado en reemplazo de Continental International Finance Corporatiom y
del ., manteniendose los mismos porcentajes
originales de propiedad que a cada uno de éstos les correspondian,

b) La divisién de la actual "Empresa Receptora", en dos sociedades, de
manera tal gque cada una mantenga en forma independiente las inversiones
gue correspondan a cada uno de los Acuerdos senalados anteriormente. De
esta manera, una de las sociedades, después de la division, la que se

denominara mantendra las acciones de

adgquiridas
con los recursos del Acuerdo N"™ 1847-07-880210. y la otra scciedad. que
se denominara mantendra las acciones de

Administradera de Fondos  Mutues, adquiridas econ los recursos
provenientes del Acuerde N" 1848-12-880217.

¢) Una vez efectuada la divisidén, modificar la razdn sccial de la actual
“Empresa Receptora”, de manera tal gque ésta corresponda con aguellas
sociedades gque la constituyen, esto es, la nueva razén soccial seria

en lugar de

El sefior Director Internacional Subrogante hizo presente gque
paralelamente a la solicitud a que se ha hecho referencia anteriormente, los
"Inversionistas" han solicitado modificar de manera similar la inversidm a
que refiere el Acuerdo HN® 1848-12-880217.

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) El1 actual *“Inversionista", Continental International Finance Corp.
(CIFC), es una sociedad andnima subsidiaria de Continental Bank N.A.
Esta ultima fue constituida segin las leyes de los Estados Unidos de
América, y tiene su domicilio en Chicago. Illincis. Segun le informado,
CIFC fue creada con el propoésito de concentrar y administrar las
inversiones gque las empresas de Continental Illinois Corporation, matriz
de las dos citadas, efectuan fuera de los Estados Unidos de América.
Por su parte, el otro actual "Inversionista", el Br.

» 85 un ejecutivo de Continental Bank, N.A.

Por otra parte, Continental Bank, N.A., a traves de diversas filiales
del conglomerado, ha realizado otras operaciomes al amparo del "Capitulo
XIX", en virtud de 1las cuales se han efectuado inversiones en la
adquisicién de acciones de sociedades vinculadas a laboratorios,
generacion electrica y otras.

Acorde a los astados financieros consolidados al 31 de diciembre de 1989
del conglomerado Continental Bank Corporation, éste posee, a esa fecha,
activos totales por US$ 29.247.- millones de "“doélares", y un patrimonio
de US$ 1.741.- millones de "délares”.
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Los nuevos "Inversionistas™, por su parte, serian las sociedades Chilco
I, Inc. y Chilce II, Inc., constituidas especialmente al efecto, en
Islas Cayman el 1 de agosto de 1989, ambas sociedades pertenecientes a
Continental International Finance Corporation vy, en definitiva, a
Continental Bank H.A.

Se deja constancia que:
Se han acompanado los estatutos de Chilco I, Inc. ¥ Chilco II, Inc.

Se han acompafnadoc Poderes otorgados por Continental International
Finance Corporation, el Sr. » Chilco I, Inc. y Chilco
II, Inc. al ante el Hotario Piablico, seiior
Kenton C. McMillen, del Estado de Illinois, de los Estados Unidos de
América, con fecha 13 de junio de 1990, debidamente legalizados.

Se ha adjuntado asimismo, declaracién jurada de un representante
autorizado de Continental Bank, N.A., el Sr. _ . en
que se senala que las sociedades Chileo I, Ine. y Chileo II, Ine.
pertenecen al Continental Bank, N.A., ¥ que en relacién a la solicitud
presentada, wviene en declarar expresa y formalmente que Continental
Bank, N.A., a través de sus sociedades Chileo I, Ine. y Chilco II, Inc..
actia por cuenta propia, no representa intereses de terceros y que los
recursos con gque dicha operacién se efectuara, le pertenecen y provienen
integramente del exterior,

Existen Informes de Fiscalia sobre las modificaciones solicitadas. Los
informes son el N® 54415, de 28 de agosto de 1989 y el H® 54965, de 15
de noviembre del mismo afo.

Continental Illincis National Bank and Trust Company of Chicago es
titular de tres Contrates y de dos Resoluciones de inversidn extranjera,
otorgados todos bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, por un monto autorizado total de hasta US$ 17.796.478.-

"dolares”. El detalle de dichos contratos vy Resolucicones es el

siguiente:

Fecha Contrato o Resolucion Monto autorizado

— Contrato de 21.02.80 Uss 5.000.000

- Resoluecidn N® 780 de 30.00.80 UsS: 1.000.000

- Resolucidn N® B40 de 13.05.81 US% 5.000.000

- Contrato de 09.04.87 USE 1.580.496

- Contrato de 08.06.87 Uss 5.206,982
TOTAL US$ 17.796.478

Los tres primeros aportes indicados en el cuadro anterior (que Suman
Us$ 11.000.000 "délares") tiemen como destino instalar la Sucursal en
Chile del Continental Illincis Nationmal Bank and Trust Company of
Chicago. El cuarto de los aportes tiene como destino autorizado pagar
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acciones de . mientras gque el ultimo

£)

de ellos tiene como objeto pagar acciones de la empresa

For otra parte. los "Inversionistas" han efectuado las siguientes
inversiones bajo las normas del "Capitulo XIX"., entre las cuales se
incluye la inversion que motiva este proyecto de Acuerdo:

A Ne Monto (US$)
1847-07-880210 13.864.397.44
1848-12-880217 £2.500.000,00
1873-24-880622 9.514.878,00
1890-09-880929 2.499.000,00
1895-07-881102 6.000.000,00
1916-12-890222 2.400.000,00
45-08-900802 13.590.000,00
TOTAL 50.368.275,44

-3 & 4 L -1 -1t

Respecto al Acuerdo N°® 1895-07-881102, se presento una solicitud para
cambiar su titular, de Continental International Finance Corporation a la
sociedad Merkuria Sucden, de Francia, la gque fue autorizada mediante
Acuerdo N" 1918-13-890301. Respecto de los Acuerdos MH°s. 1847-07-880210
y 1B48-12-880217, se ha autorizade la wventa de las acciones adguiridas
bajo los mismos, mediante los Acuerdos N°s. 44-14-900726 y 44-15-900726.

El Consejo, teniendo en cuenta el Acuerdo N°® 1847-07-830210,

modificado por Acuerdos H°s 1909-07-890111 y 44-14-900726, y las cartas de
los inversionistas extranjeros Continental International Finance Corporation
y el sefor . ambos de los Estados Unidos de América, y de
Chilco I, Inc. ¥y Chilco II. Inc., de Islas Cayman, de fecha 27 de julio, 11 ¥
27 de octubre y 30 de noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio, 28
de agosto y 12 de septiembre de 1990, acordd modificar los Acuerdos sefialados
de la manera siguiente:

1.- Cambio de titular.

a) Autorizar la cesidén de derechos y obligaciones, en el exterior, ¥y
como consecuencia, el cambio de los titulares del Acuerdo
H® 1847-07-880210., a las sociedades Chilco I, Inc. y Chileo II, Inc.
en las mismas proporcliones que les corresponden a los
"Inversionistas" originales, Continental Internatiomnal Finance
Corporation y al sefor . Como consecuencia del
perfeccionamiento de esta cesidn de derechos y obligaciones conforme
a como se estipula en este Acuerdo, los unicos titulares del Acuerdo
previamente citado seran, en las proporciones de un 99% y 1%, Chilco
I, Inc. ¥ Chilco II, Inc.. respectivamente.

La negociacién vy materializacidon de la cesién sefialada no
significara, en caso alguno, generar derechos adicionales de remesa
de divisas al exterior u otros, 1los cuales, al igual gque las
obligaciones correspondientes, continuaran regidos por lo dispuesto
en el Acuerdo N® 1847-07-880210 y sus modificaciones.

W r\é'“/”"/ "

Q.
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b} El presente cambio de titular queda condicionado a que:

b.l) Se acredite al Director de Operaciones del Banco Central de
Chile, y a satisfaccion de este, con la documentacion
correspondiente debidamente legalizada, el otorgamiento de la
cesién de derechos y obligaciones mencionados precedentemente,
acompanandosele, ademas, una declaracién expresa de Continental
International Finance Corporation y del sefnor .

por la cual eéstos renuncian a los derechos gue les
correspondian conforme al Acuerdo N° 1847-07-880210.

b.2) Se acredite ante el Director seifialado, y a su satisfaccidn, gue
como consecuencia del cambio de titular gue se autoriza, los
“Inversionistas™ Chileco I, Inc. y Chilco II, Inc. han pasado a
ser socios de la empresa

’ la gque pasard a denominarse, una vez
perfeccionado el cambio de su razdn social,

+ en reemplazo de los "Inversionistas" originales, en lo
que a éstos correspondia en la "“Empresa Receptora”, como
consecuencia de la materializacidn del Acuerdo N® 1847-07-880210
¥y, a través de ella, la adgquisicidn de 3.100.457 acciones de

adjuntandosele, en su oportunidad, un certificade que acredite
que es titular de las mismas.

2.- Cambio de la radicacion de la inversion en Chile,
a) Autorizar a los "Inversionistas” para efectuar la division de 1la

b}

c)

d)

"Empresa Receptora"”, la que se debera efectuar en base a estados
financieros auditados.

Producto de la divisidn sefialada., el total de las participaciones de
los “"Inversionistas” en la inversidn "Capitulo XIX" autorizada por el
Acuerdo N® 1847-07-880210, que les permitid el pago de un crédito de
enlace asumido en su oportunidad con el objeto de poder cancelar el
valor de adquisicidn de 3.100.457 acciones de

seguiran radicadas en la
“Empresa Receptora®.

Como resultado de esa misma division, se creara, por otra parte. una
nueva sociedad, que se denominara ., en la
que se radicara las inversiones efectuadas por la "Empresa Receptora”
autorizadas y realizadas por los mismos "Inversionistas"” mediante
otro  Acuerdo "Capitulo XIX", el Acuerdo H® 1848-12-880217,
constituidas basicamente por acciones de '

Administradora de Fondos Mutuos.

El cambioc de la radicacion de 1la inversion en el pais, gqueda
condicionado a gque se acredite ante el Director de Operaciones del
Banco Central, y a su satisfaccion., lo siguiente:

d.1) Que se ha perfeccionado la division de la "Empresa Receptora”,
con 1o cual la continuadora legal de la misma pasara a ser la
sociedad y. ademas, gque se ha
constituidoe la sociedad ., debiendo
adjuntarse copia de los documentos debidamente legalizados que
acrediten lo sefialado. ¥
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d.2) Que los “Inversionistas" son titulares, en la "Empresa

N
Q.

Receptora", una wvez perfeccionado su cambio de razdén social,

¥y como consecuencia de lo
autorizado em la letra a) anterior, de las inversiones alli
indicadas.

3.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 90 dias, contado desde 1a fecha del presente Acuerdo, éste quedara sin
efecto.

4.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo., Esta misma
Direccion temdra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
gque este Acuerdo autoriza.

5.- En lo no modifieado, el Acuerdo N® 1847-07-880210 y sus modificaciones
permanecen vigentes.

6.—- Ho cbstante lo anterior, los "Inversionistas", Chileco I, Ine. y Chileco
II, Ine., sole pedran acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo,
a contar de la fecha en gque la Direccidn de Operaciones reciba la
conformidad escrita de éstos en relacidn con el texto del mismo, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
deberad formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. S1 elle no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo guedara sin efecto.

7=03- o] = 1l Intern n Fin TRpOT Ly g
=1 - Modifica Acuerdo N°® 1848-12-880217 (v sus modificaciones)
mediante el cual se autorizd una operacidn al amparo del Capitulo XIX del ex

Compendio de MNormas de Cambios Internacionales - Memorandum N° 134 de 1a
Direccién Internacional.

El sefior Adolfo Goldenstein informé gque por Acuerdo N°
1848-12-880217 y sus modificaciones se autorizé a los inversionistas
extranjeros Continental International Finance Corporation y al seior

, ambos de los Estados Unidos de América., en adelante los
"Inversionistas", para efectuar una inversién en el pais al amparo del
Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", por un capital total, de hasta aproximadamente
US$ 2.500.000.- dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante
“délares", en titulos de deuda externa chilena.

La inversiom autorizada, acorde a lo expresado en el Acuerdo
respectivo, se materializaria en el pais a travées de la sociedad
, &n adelante la "Empresa Receptora”,
mediante el correspondiente aumento de capital de la misma, menos el monto de
$ 184.350.000.- de conformidad a lo autorizado por el Acusrdo
N® 1909-07-890111, 1la gque, a su vez, destinaria la totalidad de dichos
recursos a los siguientes fines:

e

fol

"
N
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a) Entre un 44,92% y un 53,90% aproximadamente, esto es., el egquivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de un monto entre US$ 1.000.000.- y
US$ 1.200.000.-, a enterar un aumento de capital de la sociedad '

Corredores de Bolsa, gue representaria, en definitiva, el
50% del nueve capital social de esta empresa., la gue, a 8su vez,
destinaria dichos recursos a capital de trabajo., ampliando su volumen de
oparaciones dentro de su objeto social.

b) Dependiendo del monto gue, en definitiva, se destinara a lo sefialado en
el literal a) anterior y, ademas, del precio gque, finalmente, resultara
producto de las negociaciones efectuadas, se destinaria entre un 44,92% y
un 53,90% del total de los recursos, aproximadamente, este es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de un monto entre
USE 1.000.000.- y US$ 1.200.000.-, a enterar un aumento de capital de la
sociedad : Administradora de Fondos Mutuos, representativo,
en definitiva, del 50% del nuevo capital social de esta empresa, luego de
que esta ultima haya adquirido, en virtud de las negociaciones efectuadas
por los "Inversionistas" con los socios nacionales, la totalidad de las
acciones de la sociedad Administradora de Fondos Mutuos,
con lo cual se fusionara con la sefialada Administradora.

Log recursos gue la sociedad ; Administradora de Fondos
Mutuos obtuviera producto de la inversidn solicitada, serian destinados a
capital de trabajo, con el fin de ampliar el weolumen de operaciones
dentro de su objeto social.

Acorde a lo informado en su oportunidad, la fusion por absorcion de la
sociedad Administradora de Fondos Mutuos por parte de

i Administradora de Fondos Mutuos, se efectuaria en forma
previa a la materializacidn de la inversidn "Capituleo XIX", con el objeto
de simplificar los tramites de asociacion con los "Inversionistas" vy,
especialmente, la administracion futura de los negocios.

e} Ea el evento gque, producte de la materializacidén de las inversiones
serialadas precedentemente, gquedaran recursos disponibles, éstos serian
destinados por la "Empresa Receptora" a capital de trabajo, con el objeto
de mantener la estructura de bisqueda, preparacidn y evaluacidén de
proyectos de futuras capitalizaciones en el pais.

El sefor Director Internacional Subrogante sefiald que los mismos
*Inversionistas"” efectuaron otra inversién al amparo del "Capitulo XIX",
aumentando el capital de la misma "Empresa Receptora". Esta inversidn fue
autorizada por Acuerdo N® 1847-07-880210 vy sus modificaciones, por
US$ 13.864.397.44 "ddlares" siendo el destine de los recursos cancelar un
crédito de enlace asumidoe con el ., con el objetoc de poder
cancelar el valor de adquisicidn de 3.100.457 acciones de

s egquivalentes al 19,973% de las
acciones emitidas por dicha empresa, adquiridas en la Bolsa de Comercio el
dia 30 de diciembre de 1987, en la suma de § 2.672.996.950.-. El paguete
accionario aludido fue wvendido por la Corporacién de Fomento de la
Produccidon, CORFO. Los recursos ligquidos de la inversidn solicitada, se
destinarian, en consecuencia, a cancelar tanto el capital como los intereses
devengados del crédito asumido por la "Empresa Receptora”.

Por cartas de fecha 27 de julic, 11 y 27 de octubre y 30 de
noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio., 28 de agosto y 12 de
septiembre de 1990, se senala que Continental Bank, H.A., a través de su
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subsidiaria Continental International Finance Corporation mantiene
inversiones en Chile efectuadas al amparo del "Capitule XIX". Para este

s
Qo

efecto, en su momento, se organizaron sociedades radicadas en el pais, con el
objeto de actuar como receptoras de los recursos necesarios para financiar
las respectivas inversiones.

Debido a la movedad de los procedimientos y a la premura con gue
fue necesario actuar en cada circunstancia, seqgin se sefiala, las sociedades
fueron creandose al margen de la estructura formal gue Continental Bank, NW.A.
ha disefnado para efecto de sus inversiones internacionales.

Por esta razdn, Continental Bank, N.A. sefala su intencidn de
reorganizar las estructuras legales de las subsidiarias, de tal mansra gque
ellas correspondan com el esquema internacional de la Compafiia., sin gque esto
signifique cambio alguno en la propiedad de las mismas.

Al respecto., se& solicita modificar la estructura legal de easta
inversidn de la manera siguiente:

Estructura Legal Propuesta para el Acuerdo H® 1848-12-880217:

a) Reemplazar los actuales inversionistas titulares del Acuerdo seifialado.
por dos nuevas sociedades establecidas en el exterior., pertenecientes
también, a Continental International Finance Corporation. Estas dos
nuevas sociedades serian Tanco I, Inc. y Tanco II, Inc., de Islas Cayman,
guienes pasarian a ser, en definitiva, los inversionistas titulares del
Acuerdo sefialade en reemplazo de Continental International Finance

Corporation y del 5r. g manteniéndose los mismos
porcentajes originales de propiedad gue a cada uno de eéstos les
correspondian.

b) La division de la actual "Empresa Receptora”, en dos sociedades, de
manera tal gue cada una mantenga en forma independiente las inversiones
gque correspondan a cada uno de los Acuerdos senalados anteriormente. De
esta manera, una de las sociedades, la gue se creara después de la
divisién y gque se denominara s mantnndr& las
acciones de ’ Corredores de Bolsa y de
Administradora de Fondos Mutucos, adguiridas com los recursos prnvenlantaa
del Acuerdo N° 1848-12-880217, pasando a ser la unica “Empresa Receptora"
de dicho Acuerdo, vy la otra sociedad, gque serd la continuadora legal de

y gque se denominara
., mantendra las acciones de
adquiridas con los recursos del
Acuerdo N® 1847-07-880210, pasando a ser la unica receptora del mismo.

El senor Adolfc Goldenstein hizo presente gque paralelamente a la
solicitud a que se ha referido precedentemente, los "Inversionistas" han
solicitado modificar de manera similar la inversion a que refiere el Acuerdo
N® 1847-07-880210, lo que fue aprobado por Acuerdo N° 57-02-900921.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 actual *"Inversionista", Continental International Finance Corp.
{CIFC), es una sociedad anonima subsidiaria de Continental Bank NK.A.
Esta ultima fue constituida segun las leyes de los Estados Unidos de
América, y tiene su domicilio en Chicago, Illinois. Segun lo informado,
CIFC fue creada con el prop6sito de concentrar y administrar las

F=
N



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

b)

a)

b)

)

d)

a)

zl.gngu 1'0-‘

inversiones gue las empresas de Continental Illinecis Corporation, matriz
de las dos citadas, efectuan fuera de los Estados Unidos de America. Por
su parte, &l otro actual "Inversicnista", el Sr, , @5
un ejecutivo de Continental Bank, H.A.

Por otra parte, Continental Bank, M.A., a traves de diversas filiales del
conglomerado, ha realizado otras operaciones al amparo del “Capitulo
XIX", en wvirtud de las cuales se han efectuado inversiones en la
adquisicion de acciones de sociedades vinculadas a laboratories,
generacion electrica y otras.

Acorde a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 1989
del conglomerado Continental Bank Corporation, éste posee, a esa fecha,
activos totales por US$ 29.247.- millones de "ddlares", y un patrimonio
de US$ 1,741,- millones de "dolares™,

Los nuevos "Inversionistas", por su parte, serian las sociedades Tanco I,
Inc. y Tanco II, Imnc., constituidas especialmente al efecto, en Islas
Cayman el 1 de agosto de 1989, ambas sociedades pertenecientes a
Continental International Finance Corporation y, en definitiva, a
Continental Bank N.A.

Se deja constancia gue:
Se han acompanado los estatutos de Tance I, Inc, y Tanco II, Inc,

Se han acompanado Poderes otorgados por Continental International Finance
Corporation, el S8r. » Tanco I, Inc. y Tance II, Inc.
al 8r. ante el Notario Publico, sefior Kenton C,
McMillen, del Estado de Illincis, de los Estados Unidos de América, con
fecha 13 de junio de 1990, debidamente legalizados.

Se ha adjuntado asimismo, declaracién jurada de un representante
autorizado de Continental Bamnk, N.A., el Sr. : s €n
gue se senala gue las sociedades Tance I, Inc. y Tanco II, Inc,
pertenecen al Continental Bank, N.A., y que en relacién a la solicitud
presentada, viene en declarar expresa y formalmente que Continental Bank,
N.A., a través de sus sociedades Tanco I, Inc. y Tanco II, Inec., actida
por cuenta propia, no representa intereses de terceros y gque los recursos
con gque dicha operaciéon se efectuara, le pertenecen Yy provienen
integramente del exterior,

Existen Informes de Fiscalia sobre las modificaciones solicitadas. Los
informes son el N® 54415, de 28 de agosto de 1989 y el N® 54965, de 15 de
noviembre del mismo ano,

Continental Illinois MNational Bank and Trust Company of Chicago es
titular de tres Contrates y de dos Resoluciones de inversidn extranjera,
otorgades todos bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, por un monto autorizado total de hasta US$ 17.796.478.-
"dolares”. El detalle de dichos contratos y Resoluciones es el siguiente:
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Fecha Contrato o Resclucidn Monto autorizado

- Contrato de 21.02.80 USE 5.000.000
- Resolucidn N° 780 de 30.09.80 UsSE 1.000.000
- Resclucidn N° 840 de 13.05.81 UsSE 5.000.000
- Contrato de 09.04.87 USE 1.589.496
- Contrato de OB.06.8B7 Usg 5.206.982

TOTAL USS 17.796.478

Los tres primeros aportes
US$ 11.000.000

indicados en el cuadro anterior (gue suman
“doélares™) tiemen como destino instalar la Sucursal en
Chile del Continental 1Illinois Hatiomal Bank and Trust Company of
Chicago. El1 cuarto de los aportes tiene como destino autorizado pagar
acciones de mientras que el dltimo
de ellos tieme como objeto pagar acciones de la empresa

Por otra parte, los "Inoversionistas" han efectuado las
inversiones bajo las normas del “Capitule XIX", entre las
incluye la inversidn que motiva este proyecto de Acuerdo:

siguientes
cuales se

Acuerdg NH*®

Honto ! UEE I

1847-07-880210

13.864.397.44

1848-12-880217 2,500,000,00
1873-24-880622 9.514,878,00
1890-09-880929 2.499,000,00
1895-07-881102 6.000,000,00
1916-12-890222 2,400,000,00
45-08-900802 13,590,000,00
TOTAL 50,368.275,44

Respecto al Acuerdo N*® 1895-07-881102.
cambiar su titular, de Continental Internaticnal Finance Corporation a 1la

sociedad Merkuria Sucden,

Acuerdo N° 191B-13-890301.

Respecto de los

de Francia.

Acuerdos N°s. 1B47-07-88B0210 y 1B48-12-880217,

se presentd una solicitud para

la gque fue autorizada mediante

se ha

autorizado la venta de las acciones adquiridas bajo los mismos, dentro de

un plazo
44-15-900726.

Respecto de

autorizado el cambio de titular de los mismos,
primer caso, por Acuerdo N® 53-0T7-900906.

&

o

determinado.

mediante

los

N®s. 44-14-900726

¥

Acuerdos N°s, 1873-24-880622 y 1890-09-880929 se ha
pasande a ser,
Inc. & Ianco II,

en el
Inc..
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y en el segqundo caso, por Acuerdo NH® 53-08-900906, Labco I, Inc. y Labco
II, Inc. los nuevos titulares son todos de Islas Cayman, y propiedad, en
definitiva, de Continental Bank NW.A.

- El Consejo, teniendo en cuenta el Acuerdo N* 1848-12-BR0217.
modificado por Acuerdos HN®s 1909-07-B90111 y 44-15-900726. y las cartas de
los inversionistas extranjeros Continental International Finance Corporation
y el sefor . ambos de los Estados Unidos de America, y de
Ianco I, Inc. y Ianco II, Inc., de Islas Cayman, de fecha 27 de julio, 11 y
27 de octubre y 30 de noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio, 28
de agosto y 12 de septiembre de 1990, acorde modificar los Acuerdos
sefalados, que autorizaron una inversion al amparo del Capitulo XIX del
Titulo I del Compendioco de Normas de Cambios Internacionales., en adelante
“Capitulo XIX", de la manera siguiente:

1.- Cambio de titular,

a) Autorizar la cesidén de derechos y obligaciones, en el exterior, ¥
como consecuencia, el cambio de los titulares del Acuerdo
N® 1B4B-12-880217, a las sociedades Tanco I, Imc. y Tanco II, Inc.
en las mismas proporciones que, conforme al mismo, les corresponden
a los “Inversionistas" originales, Continental International
Finance Corporation y al sernor . Como
consecuencia del perfeccionamiento de esta cesion de derechos vy
obligaciones conforme a como se estipula en este Acuerdo, los
unicos titulares del Acuerdo previamente citade serdn, en las
proporciones de un 99% y 1%, Tanco I, Inc. y Tancoe II, Inc.,
respectivamenta,

La negociacion y materializacion de 1la cesidén sedalada no
significara, en caso alguno, generar derechos adicionales de remesa
de divisas al exterior u otros, los cuales, al igual que las
obligaciones correspondientes, continuarin regidos por lo dispuesto
en el Acuerdo N® 1848-12-880217 y sus modificaciones.

b) El presente cambio de titular gueda condicionado a que:

b.1) Se acredite al Director de Operaciones del Banco Central de
Chile, y a satisfaccidn de éste, con la documentacidn
correspondiente debidamente legalizada, el otorgamiento de la
cesidn de derechos y obligaciones mencionados precedentemente,
acompafiAndosele, ademds, una declaracidn expresa de Continental
International Finance Corporation y del sefior

poer la cual éstos renuncian a los derechos que les
correspondian conforme al Acuerdo N® 1848-12-8B80217.

b.2) Se acredite ante el Director sefialado, y a su satisfaccidn que,
como consecuencia del cambiec de titular gue se autoriza, los
“Inversionistas"” Tance I, Inc. y Tanco II, Inc. han pasado a ser
socios de 1la empresa

, en la gue participan también inversionistas
extranjeros “Capitulo XIx", a través del Acuerdo
H* 1847-07-880210 y sus modificaciones, la que posteriormente se
dividira, segun se indica en el N® 2 siquiente.
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a) Autorizar a los "Inversionistas" para, conjuntamente con los otros
socios de la "Empresa Receptora"”, efectien la division de la misma,
la que se debera realizar en base a estados financieros auditados.

b) Producto de la divisidn sefalada, el total de las participaciones de
los "Inversionistas" en la inversion "Capitule XIX" autorizada por el
Acuerdo N°® 184B-12-B80217, que permitio, en definitiva, la
adguisicion de acciones de ¥ Corredores de Bolsa
¥ . Administradora de Fondos Mutuos seran radicadas en la
nueva empresa gue se cree producto de la divisidn, gque se denominard

la gque pasard a ser la (nica "Empresa
Receptora"” del Acuerdo N® 1848-12-880217 ¥ en la que serdn socios los
"Inversionistas" en las proporciones a que se alude en la letra a)
del H® 1 anterior.

c) Como resultado de esa misma division, surgira, por otra parte, una
sociedad, que se denominara continuadora
legal de . Empresa
Receptora original del Acuerdo N® 1847-07-880210, cuyos recursos
fueron destinados basicamente al pago de un crédito de enlace asumido
en su oportunidad con el objeto de poder cancelar el wvalor de
adquisicidn de 3.100.457 acciones de

i, con lo cual
sera la unica receptora del Acuerdo N° 1847-07-880210.

d) E1 cambio de la radicacion de la inversion autorizada por el Acuerdo
H® 1848-12-880217 en el pais, queda condicionado a gue se acredite
ante el Director de Operaciones del Bance Central, y a su
satisfaccidn, lo siguiente:

d.1) Que se ha perfeccionade la divisidn de la "Empresa Receptora"

original,

creandose una nueva “"Empresa Receptora” del Acuerdo citado, que
sera la sociedad . . ¥. ademas. gque se ha
efectuado el cambio de la razon social de la receptora del
Acuerdo N° 1B47-07-B80210, a ’

debiendo adjuntarse copia de los documentos debidamente
legalizados gue acrediten lo senalado., y

d.2) Due los "Inversionistas" son titulares, en la nueva "Empresa
Receptora” del Acuerdo N° 1848-12-880217,
. Y como consecuencia de lo autorizado en las letras a) y
b) anteriores, de las inversiones alli indicadas, debiendo
adjuntarsele al Director de Operaciones sefialado, en su
oportunidad, un certificado gque acredite lo indicado.

En caso gque la operacidn autorizada y descrita en los nimeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas., dentro del plazo
de 90 dias, contado desde la fecha del presente Acuerdo, éste quedara sin
efecto.

Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo, Esta misma
Direccidén tendrad a su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones
que este Acuerdo autoriza.
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5.- En lo no modificado, el Acuerdo HN" 1848-12-880217 y sus modificaciones
permanecen vigentes.

6.- Mo obstante lo anterior, los "Inversionistas”, Tanco I, Ine. y Tanco II,
Inc., solo podran acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a
contar de la fecha en gque la Direccién de Operaciones reciba 1la
conformidad escrita de éstos en relacion con el texto del mismo. la gque,
en todo caso, no admitird reserva o condicidn alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. 5i ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo guedara sin efecto.

57-04-900921 - Labco I, Inc, y Labco II, Inc, - Modifica Acuerdo N®

1890-09-880929 (y su modificacidén) mediante el cual se autorizé una operacidn
al amparo del Capitulo XIX del ex Compendio de Normas de Cambios

Internacionales - Memgrandum N°® 135 de la Direccidn Internacignal.

El sefior Director Internacional Subrogante informdé que por Acuerdo
N® 1B00-09-880929 y =su modificacidn se autorizd a 1los inversionistas
extranjeros Labco I, Inc. y Labco II, Inc., ambos de Islas Cayman, en
adelante los “Inversionistas™, para efectuar una inversién en el pais al
amparo del Capitulo XIX del ex-Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", por un capital total de hasta
USE 2.499.000,.- ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante
"dolares"”, en titulos de deuda externa chilena.

La inversion autorizada, acorde a lo expresado en el Acuerdo
respectivo, se materializaria en el pais a través de , en
adelante la "Empresa Receptora”, slendo el destino autorizado aumentar
correspondientemente su participacion en el capital social de la “Empresa
Receptora”, la gque, a su vez, destinaria la totalidad de dichos recursos,
como destino exclusivo, a cancelar el capital y los intereses de un crédito
interno de enlace en pesos, moneda corriente nacional, por § 484.788.823.- en
capital, asumido con el con el objeto de poder cancelar
el wvalor de adquisicidn, derechos de bolsa, comisiones de corredores e
impuestos relacionados con la compra de 21.500.000 acciones de

. egquivalentes al 8.,6% aproximadamente. de las acciones emitidas
por dicha empresa, gque le fueron adjudicadas en la Bolsa de Comercio de
Valparaiso el dia 3 de agosto de 1988, en la suma aproximada de
$ 484.303.000.-. El paquete accionario aludido fue wendido por Ila
Corporacidén de Fomento de la Produccidn, CORFO.

Mediante Acuerdo N* 53-08-900906 se autorizo la cesion de derechos
y obligaciones, en el exterior, y como consecuencia, el cambio de los
titulares del Acuerdo N® 1890-09-880929, a las sociedades Labco I, Inc. ¥y
Labco II, Inc. en las mismas proporciones gue les cnrraapundian a los
“Inversionistas" originales, Continental International Finance Corporation y
al sefor . Como consecuencia de esta cesion de derechos y
obligaciones, los unicos titulares del Acuerdo previamente citado son, en las
proporciones de wunm 99,9997% y 0,0003%, Labeco I, Inc. y Labeo II, Inc.,
respectivamente.

Por el mismo Acuerdo 53-08-900906 se autorizé asimismo, 1a cesidn
y transferencia de 1la totalidad de los derechos sociales de Continental

-

e

¢
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International Finance Corporation y del seifor en la
"empresa receptora", i
a las sociedades Labeco I, Ine. y Labeco II, Inec., respectivamente. Se autorizd
asimisme gque la "“empresa receptora" cambiara su nombre por

Por carta de fecha 12 de septiembre de 1990, se informa gque al
nombre de la nueva "empresa receptora" involucrada en la reestructuracidn de
las subsidiarias de Continental Bank NH.A. as
en lugar de .« Solicitan, por tanto, se autorice esta
nueva modificacidn.

El Consejo, teniendo en cuenta el Acuerde N® 1800-00-880929
modificade por Acuerde N® 53-08-900906, y la carta de los inversionistas
extranjeros Labco I, Inc. y Labeo II, Inc., ambos de Islas Cayman, de fecha
12 de septiembre de 1990, acordo modificar el Acuerdo N* 53-08-900906 de 1la
manara siguiente:

L Reemplazar en el N° 2 del Acuerdo sefialado la expresidn
por

2.- En lo no modificado, el Acuerdo H® 53-08-900906 permanece vigente.

3.- No obstante lo anterior, los "Inversionistas" Labco I, Inc. y Labco II,
Inc., s6lo podran acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a
contar de la fecha en gue la Direccidon de Operaciones reciba la
conformidad escrita de éstos en relacidén con el texte del misme, la
gque, en todo caso, no admitira reserva o condicidn alguna. Dicha
conformidad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de
la fecha de este Acuerdo. 5i ello no ocurriere dentro del plazo
indicado, el presente Acuerdo quedari s5in efecto.

T = _ 8 @
18373=-24~ 22 (modifi r b =07 = =07 =
mediante el cual rigd un racion al 1

Compendic de Hormas de Cambios Internacionales - Memorandum H® 136 de la

Direccion Internacional.

El sefior Adolfo Goldenstein informé que por Acuerdo N°
1873-24-8B80622 vy sus modificaciones respectivas se autorizée a los
inversionistas extranjercs Ianco I, Inc. e Ianco II, Inc. ambos de Islas
Cayman, en adelante los "Inversionistas", para efectuar una inversion en el
pais al amparc del Capitule XIX del ex Compendic de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", por capital total de
US$ 9.514.878.- délares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddlares"., en titulos de deuda externa chilena, mas el montc de
£ 340.000.000.- de conformidad a lo autorizado por el Acuerdo
N® 1909-07-890111.

La inversidn autorizada, acorde a lo expresado en el Acuerdo
respectivo, se materializaria en el pais a traves de . en
adelante la "Empresa Receptora"”, =siendoc el destino autorizade aumentar

N &
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correspondientemente el capital social de la "Empresa Receptora”. la que., a
su vez, destinaria la totalidad de dichos recursos a cancelar el capital y
los intereses de créditos internos de enlace en pesos, moneda corriente
nacional, asumidos com el objeto de poder cancelar, en parte, el valor de
adquisicion de 440 millones de acciomes de

. @guivalentes al 18,433% de las acciones emitidas por dicha
empresa, gue le fueron adjudicadas en la Bolsa de Comercioc el dia 5 de mayo
de 1988, en la suma de $ 2.230.800.000.- incluides gastos y comisiones. El
paguete accionario aludido fue vendido por la Corporacién de Fomento de la
Produccion, CORFO.

Mediante Acuerdo N* 53-07-900906 =se autorizée la cesion de
derechos y obligaciones. en &l exterior, y como consecusncia, el cambioc de
los titulares del Acuerdo H® 1873-24-880622 y su modificacidon., a las
sociedades Ianco I. Inc. y Ianco II, Inc. en las mismas proporciones que les
corraspondian a les "Inversionistas" originales, Continental International
Finance Corporation y al sefior . Como consecuencia de
esta cesion de derechos y obligaciones, los unicos titulares del Acuerdo
previamente citado seran, en las proporciones de un 99,999% y 0,001%, Ianco
I, Inc. y Ianco II, Inc., respectivamente.

Por el mismo Acuerdo 53-07-900906 se autorizd, asimismo, 1la
cesién y transferencia de la totalidad de los dereches sociales de
Continental International Finance Corporation y del seinor

en la “empreasa receptora"
, 8 las sociedades Iance I, Inc. y Ianco II, Inc.
respectivamente. Se autorizé también el cambic de nombre de la “empresa
receptora" a

Por carta de fecha 12 de septiembre de 1990, se informa gque el
nombre de la nueva "Empresa Receptora" involucrada en la reestructuracidn de
las subsidiarias de Continental Bank N.A. debe ser

. en lugar de . Selicitan por tanto se autorice
esta nueva modificacidn.

El Consejo teniendo en cuenta el Acuerdo HN" 1873-24-880622
modificado por Acuerdos N®s. 1509-07- B90111 y N° 53-07-900906. y la carta
de fecha 12 de septiembre de 1990 de los inversionistas extranjeros Ianco I,
Inc. e TIanco I1II, 1Inc., de Islas Cayman, acords modificar el1 Acuerdo
H® 53-07-900906 de la manera siguiente:

1.- Reemplazar en el N° 2 del Acuerde senalade la expresidn
por

2.- En lo no modificado, el Acuerdo WN® 53-07-900906 permanece vigente.

3.- Ho obstante lo anterior, los "Inversionistas™ Ianco I, Inc. e Ianco II,
Inc., solo podrdn acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a
contar de la fecha en gque la Direccion de Operaciomes reciba la
conformidad escrita de éstos en relacidn con el texto del mismo, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicion alguna, Dicha conformidad
deberd formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. 8i elle no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.
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57-06-900921 - Stora ﬁvpgathtrgﬁ__uigilﬂuﬂm - =

P, Mpdifica parcialmente el desting de las
inversignes de J.m M-uﬂﬂai H“EJi?j_E?AQQIﬂJAL_Flﬁ__Lm;}}_WmM@
N® 137 de la Direccidén Internacional,

El sefior Director Internacional Subrogante informé gque por
Acuerdo N® 1974-09-891201, se autorizd al inversionista extranjero Stora
Kopparbergs Bergslags Aktiebolag, de Suecia, en adelante el "Inversionista",
para efectuar una inversidn en el pais al amparo del Capitule XIX del Titulo
I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX", por un capital total aproximado de US$ 88.500.000.- ddélares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", en titulos de deuda
externa chilena, representativo de, aproximadamente, USS 74.800.000.-
"dolares" en su equivalente en pesos, moneda corriente nacional, a
efectuarse a través de un aumento de capital de la sociedad

. "Empresa Receptora" de dicho Acuerdo.

Por Acuerdo N® 1916-11-890222 se autorizd a Swedish Match A.B.,
de Suecia, para realizar una inversion "Capitulo XIX" por aproximadamente
Us$ 7.228.915,66 "dolares" en capital de titulos de deuda externa para, a
traves de la "Empresa Receptora” de dicho Acuerdo., denominada en ese momento

, ¥ qua estaba en procesoc de cambiar su razdn social a

, financiar parte del desarrolle de un proyecto que

contemplaba la adquisicidn de terrenos de aptitud forestal y la realizacion
en ellos de plantaciones, basicamente de eucaliptus.

Por Acuerdo H® 06-14-900112 se madificao el Acuerdo
H® 1916-11-890222, autorizandose el cambio de destino del mismo, a través de
la enajenacion de los predios forestales con sus plantaciones adquiridos a
la fecha, cuyo monto ascendia a alrededor de US$ 2.622.000.- “"ddlares” y el
uso de los recursos obtenidos del precio de la venta de éstos y también, de
la utilizacion de los fondos aun no usados en dichas adquisiciones y que se
encontraban en las cuentas especiales a que alude el N°® 4 del “Capitulo
XIX", todo lo cual debia destinarse a suscribir y pagar en parte o en todo,
el aumento de capital, por el equivalente de US$ 7.700.000.- “ddlares”, que

le correspondia aportar a la "Empresa Receptora® del Acuerdo
H® 1916-11-B90222 en la sociedad » con el objeto de
que esta, con los recursos aportados, financiara en parte, también a través
de » la inversién a que se refiere el Acuerds

H® 1974-09-891201 a gque se alude anteriormente.

El mismo Acuerdo N® 06-14-900112 autorizé el cambio de titular
del Acuerdo N® 1016-11-8900222, el gque pasé a ser Stora Kopparbergs Berlags
Aktiebolag,

Asi, la inversion autorizada por los Acuerdos N®s. 1974-09-891201
y N° 1916-11-890222 y sus modificaciones, se materializard en el pais a
través de la sociedad .. en adelante la "Empresa
Réceptora“, siendo el destino autorizado el siguiente:

Con 1la aplicacién y el producto de 1la ligquidacidn de los
instrumentos recibidos en canje por el Acuerdo N® 1974-09-891201 y leos
recursos provenientes del cambio de destino del Acuerdo N" 1916-11-800222,
el "Inversionista” aumentara el capital social de la "Empresa Receptora”,
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+ la gque, a su vez, destinara los recursos obtenidos,

a suscribir y pagar en parte, el aumento de capital por el equivalente de
UsS$ 82.500.000,- "délares"” que le corresponde en la sociedad

. Una wvez completado el aumento de capital aludide del

equivalente de US$ 82.500.000.- "ddélares", la "Empresa Receptora" pasara a
ser propietaria del 50% del capital social de la mencionada sociedad. La
otra mitad del capital social de gerd aportado por la
sociedad mediante &1 aporte de bienes

de su propiedad consistentes, basicamente, en terrenos forestales plantados
Yy por plantar por algo mids de B80.000 hectireas, sitioes industriales,
urbanos., wviveros y huertos semilleros. oficinas, animales de trabajo y
ganado, maquinarias y egquipos, wvehiculos, herramientas y otros bienes,.

es una compafiia subsidiaria de

i, a travas de v

sociedad esta dltima que posee el 99% del capital social

de . Por su parte, posee el
99,968% del capital accionario de f Se
contempla también gue f pueda participar en

conjuntamente con
o0 alguna subsidiaria de eéstas.

For su parte, con los recursos aportados
por las inversiones autorizadas por los Acuerdos seflalados ¥y sus
modificaciones, a los gque habria de adicionarse 1los correspondientes
reajustes e intereses producidos por las inversiones de las cuentas
especiales a que alude el N® 4 del “Capitule XIX“", adguirird predios
forestales o de aptitud forestal, por alrededor de 140,000 hectareas, y
desarrollard un proyecto consistente en la plantacidén y mantenimiento de més
de 100.000 hectareas de pino radiata em la IX y X Regidn., Los rubros de
inveraidn y gastos, asi como el calendario presupuestado de desembolsos, se
especifican, en montos y plazos estimativos, en el cuadro siguiente:

E FON ENDART E RSIONE

Ano 1 2 3 4 5 6 7 Total
Terrenos {(US$) 37,2 - = = - i & 37,2
Plantacidn (US$) 3,0 3,0 3.0 3.0 3.0 3.0 2.0 20,0
Mantencidn (US§) - 0.5 0.9 1.4 2.6 3.1 3z2.4 40,9
Totales USSE 40,2 3.5 3.9 4.4 5.6 6.1 34,4 98,1

Areas a plan- 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 10.000 100.000
tar {(en has.)
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Los productos forestales obtenides servirian para abastecer al
menos el 70% de la materia prima necesaria para la operacion de una planta de
celulosa, con una produccidén de entre 450.000 y 550.000 toneladas anuales de
ese producto, sobre cuya construccidén los socios de
tomaradn una decisidn definitiva dentro de un plazo maximo de 7 afos a contar
de la fecha del Convenio suscrito entre las partes con fecha 8 de noviembre
de 1089,

Por cartas de fecha 5 y 13 de julio, 14, 16, 27 y 29 de agosto y 6
de septiembre de 1990, el "Inversionista", la "Empresa Receptora" ¥
sefialan la necesidad, por razones practicas y de un buen manejo
comercial, de realizar un ajuste al calendaric de utilizacidn de fondos a
invertir autorizado. Senalan asimismo, que se debe tener presente que la
presentacion del proyecto amparado por los Acuerdos citados se concretdéd en un
plazo muy breve., lo cual explica gue sea susceptible de perfeccionamiento.
Es por elle gque, en la nueva presentacion que ahora se hace, se amplia de
tres a cuatro el numero de rubros de inversion contemplados originalmente y
se definen en forma mas precisa cada uno de ellos.

Por otra parte, se informa gque se han efectuado cambios en la
distribucidén anual del wuso presupuestado de fondos, ajustandela a las
necesidades del proyecto, en razdén de que, sefialan, se ha constatado gque la
distribucion inicial de los desembolsos presentada no coordina adecuadamente
eé5tos con las diferentes actividades a realizar em el periodo de duracidn del
proyecto, cambios gue se solicita autorizar.

Finalmente, se informa gue se ha incrementado el monto total
aplicable al item Terrenos, para permitir una mayor flexibilidad debido a gue
el monto considerado inicialmente fue muy ajustado y mno incorpora el
incremento en el valor de la tierra.

Por otra parte, solicitam que para efectos practicos y de buen
manejo comercial, todas las inversiones gque involucren 1la adquisicidén de
predios, en las cuales debe probarse el "justo precio”, dicha comprobacidnm
sea realizada mediante el informe semestral de auditores independientes.
Esto se fundamenta, senalan, en las caracteristicas del proceso de
adquisicion de predios forestales del proyecto y que en esencia son: gran
numero de operaciomes, elevado monto de inversiones, complejidad del proceso
de evaluacion economica, complejidad del procesoc de negociacidn ¥y la
confidencialidad de 1la informacidm. En este sentido, indican que una
evaluacidn profesional independiente que certifigque que el wvalor de compra
esté de acuerdo a las condiciones del mercado prevalecientes en cada momento,
tomaria a lo menos tres dias por cada inversidmn., a 1lo cual habria que
agregarle el tiempo que puede demorar la aprobacién previa del Banco
Central. Esto haria practicamente inoperante, afirman, las adquisiciones por
las razones expuestas anteriormente, sin considerar el costo inherente a cada
evaluacion.

Respecto a lo anterior, solicitan gque, en reemplazo del
requerimiento de certificar el “justo precio” en forma previa a la
adquisicidén de los predios, la razonabilidad del costo de los bienes raices
adquirides para la realizacidn de las inversiones autorizadas se acredite en
los informes semestrales, a presentarse a fines de junic y diciembre de cada
ano., otorgados por una firma de auditores independientes, gue se reguleren
presentar conforme al ultimo inciso de la letra b) del N® 3 del Acuerdo
N® 1974-09-891201.
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Posteriormente, en una ultima carta, de 6 de septiembre de 1990,

modifican la presentacidén a este respecto, solicitando que se autorice a

+ empresa ejecutora del proyecto, para presentar

certificados notariales o escrituras publicas de las compras realizadas y, de

este modo reponer los fondos utilizados, obteniendo la liberacidn por parte

de la Direccidén de Operaciones de fondos controlados por el banco mandatario,

proponiendo, ademds, gue se acepten, en vez de tasaciomes independientes, los

informes internos de tasacidn que practica
conjuntamente con cada compra.

El sefior Adolfo Goldenstein agregd gue lo solicitado se encuentra
en analisis, por lo gque no es materia del Proyecto de Acuerdo gue se somete a
consideracidn del Consejo, cabiendo resolver en definitiva al respecto, una
vez gue la Direccidn de Operacicnes informe scbre el cumplimiente por parte
de la "Empresa Receptora" y/o de la acreditacidn del
"justo precio" de las adgquisiciones de predios efectuadas a la fecha,
financiadas con parte de los fondos ya liberados segin los Acuerdos indicados.

El Consejo teniendo en cuenta el Acuerdo H® 1974-00-891201 vy el
Acuerdo N°® 1916-11-890222 y sus modificaciones, gque autorizaron inversiones
al amparo del Capitulo XIX Titulo I del Compendio de WNormas de Cambios
Internacionales Yy las cartas de Stora FKopparbergs Bergslags Aktiebolag,
titular de dichos Acuerdos, Yy » "Empresa Receptora" de
los mismos y de . empresa ejecutora de los proyectos de
inversién, de fecha 5 y 13 de julio, 14, 16, 27 y 29 de agosto y 6 de
septiembre de 1990, acordd modificar los Acuerdos sefialados de la manera
siguiente:

1.- Modificar el Acuerdo N® 1974-09-891201, reemplazando el cuadro de "Uso
de Fondos y Calendario de inversiones" del sequndo parrafo de la letra

h.'E‘ del H° 3 por el siguiente, insertdndose inmediatamente después del
mismo los parrafos que lo siguen:

“USO_DE FONDOS ¥ CALENDARIO DE INVERSIONES
Cifras en USE millones y en hectireas

Afio 1 2 3 4 5 [ T Total
Terrenos (US$) 30.0 10,0 5.0 - - = - 45,0
Plﬂl}taci&n [UEI} 4.“ i;ﬂ 3,0 3.0 2.0 2,0 2,0 20,0
Activo ijD (USS) 2,0 2.0 1.0 1.0 1.0 1.0 11.1 19,1
Mantencion (US$) 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 14,0
Totales US$ 38.0 18,0 11.0 6,0 5.0 5.0 15,1 98,1

Areas a plan- 15.000 15,000 15.000 15.000 15.000 15.000 10.000 100.000
tar (en has.)
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