BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ESPONDIENTE A LA SESI 2 v
HILE EBRADA MIER EBRE

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefnores:

Presidente Subrogante, don Alfonso Serrano Spoerer;
Vicepresidente Subrogante, don Jorge Augusto Correa Gatica;
Gerente General Subrogante, don José Luis Corvalan Biicher.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director Administrativo Subrogante, don Martin Garcia Correa;
Director de Politica Financiera Subrogante, don Mario Barbé Ilic;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracidén Financiera Subrogante,
don Pelayo Arrieta Lazo;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante, don Ambrosio Andonaegui Onfray;
Director de Operaciones Subrogante, don Miguel Fonseca Escobar;
Director de Estudios Subrogante, don Francisco Rosende Ramirez;
Abogado Jefe Subrogante, don Jorge Carrasco Vasquez;
Abogado de la Direccidén Coordinacion de la Deuda Externa,
don Juan Enrique Allard Pinochet;
Secretario General Subrogante, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

El sefior Ambrosio Andonaegui dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccidén a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se

trata y acordd lo siguiente:
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Amonestar a [’ . ! e i ‘7 7w w T w), por haber infrin-
gido las normas vigentes sobre importaciones, en la operacidén amparada
por el Informe N° 007972.

Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportacio-
nes, en las operaciones amparadas por las Declaraciones que se mencionan
en los casos que corresponda:
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R.U,T Declaracidn Firma Multa N°  Monto US$
STttt TTo0 2035-9, 5506-3,
6264-7, 7875-6,
8025-4, 8280-K,
8355-5 y 8457-8 i 8 @
o r-Lmge-thor 11975 11.998, -
Simidtmbddnf 14167-9 Dot
——r——— 11976 8.080, -

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

El sefior Director Administrativo Subrogante informé que la
Gerencia de Personal mediante Informativo N° 005, de fecha 22 de enero de
1988, l1llamoé a concurso para llenar dos vacantes del cargo Analista Sistemas
A, Categoria 8, y cuatro vacantes del cargo Analista Sistemas B, Categoria
7, de la Gerencia de Sistemas. Al referido concurso se presentaron dos
postulantes para llenar el cargo Categoria 7, y no hubo interesados para
llenar las vacantes Categoria 8.

La Comision Seleccionadora del Concurso Interno, en Sesidn
efectuada el dia 15 de febrero de 1988, tomdé conocimiento de los funciona-
rios que postularon al cargo Analista Sistemas B, Categoria 7, llegando a la
conclusién que sélo la sefiora Juanita Doren Nielsen reune los requisitos
para ocupar una de las vacantes.

El Comité Ejecutivo acordé designar, a contar del 1° de marzo de
1988, en el cargo de Analista de Sistemas B, a la sefiora JUANITA DOREN
NIELSEN, encasilldndola en Categoria 7, Tramo F, con una remuneracién unica
mensual de $ 309.979.- mas un 10% de Asignacidon de Titulo.

1849-03- 224 - Senori i i i r - ntr io n el
cargo de Analista Sistemas A - Memordndum N° 25 de la Direccidn Administra-
tiva.

El sefior Director Administrativo Subrogante informé que el
Gerente de Sistemas, considerando que no se presentaron candidatos para el
cargo Analista Sistemas A, Categoria 8, y ante la urgente necesidad de
reemplazar al Analista Programador B, sefior José Tapia Bravo, quien renuncié
a la Institucion a contar del 1° de febrero de 1988, ha sugerido se contrate
a la sefiorita Claudia Matus Correa, quien actualmente se desempefia como
Profesional base-producto.
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El Comité Ejecutivo acordé contratar, a contar del 1° de marzo de
1988, en el cargo de Analista Sistemas A, a la senorita CLAUDIA VICTORIA
MATUS CORREA, encasillandola en la Categoria 8, Tramo A, con una remunera-
cién tnica mensual de $ 170.366.- mas un 10% de Asignacidén de Titulo.

1849-04-880224 - Manual rganizacion y Funcion - Tr
indican la Dir io i la Dir id m Exterior
y Cambios Internacionales - Memorandum N° 26 de la Direccidn Administrativa.

El sefior Director Administrativo Subrogante sometidé a considera-
cién del Comité Ejecutivo un proyecto de acuerdo mediante el cual se traspa-
sarian, de la Direccidn Internacional a la Direccidon de Comercio Exterior y
Cambios Internacionales, aquellas funciones relativas a politica comercial
que tiene a su cargo el Departamento Organismos Internacionales, dependiente
de la Direccidon Internacional.

Al respecto, el sefior Garcia sefialé que la proposicién de 1la
Direccidon Administrativa se basa en la conveniencia de lograr una mejor
coordinacién y evitar la asignacion de funciones similares a diferentes
Unidades del Banco.

Por otra parte, el Departamento de Politica Comercial, dependien-
te de la Direccidon de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, tiene
asignada funciones y desarrolla actividades en materias de comercio interna-
cional, que en alguna medida se superponen a las del Departamento de Orga-
nismos Internacionales.

Sobre esta materia, el sefior Director Internacional indicé que a
raiz de la creacidén de la Direccidn de Comercio Exterior y Cambios Interna-
cionales, surgié una cierta ambigiiedad en las funciones de politica comer-
cial y se vié la necesidad de traspasarlas a dicha Direccidn, quedando
solamente una duda en lo que dice relacidén con el Centro de Documentacidn y
de informacidn estadistica sobre comercio internacional que administra la
Direccién Internacional.

El sefior Vicepresidente Subrogante agregé al respecto, que al
detectarse que habia duplicidad en algunas de las funciones que realizan
ambas Direcciones, se ha determinado trasladar todo lo que se refiere a
politica comercial a la Direccidn de Comercio Exterior y Cambios Internacio-
nales, dejando en la Direccién Internacional todo aquéllo relacionado con el
manejo no comercial mismo. Este traspaso ha sido analizado con los respec-
tivos Directores, decidiéndose que no es necesario traspasar personal, sino
solamente las funciones que se encontraban duplicadas. En cuanto a la
administracion del Centro de Documentacién a que se refirié el Director
Internacional, ella sigue radicada en la Direccidén Internacional, traspasan-
dose sélo la documentacién referida a comercio internacional a la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, y si es del caso, que una
misma documentacidén sea necesaria en las dos Direcciones, se mantendrda en
ambas partes.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:
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1.- Modificar el Manual de Organizacién y Funciones, eliminando de las

funciones y descripciones de cargo de la Direccidon Internacional y del

Departamento Organismos Internacionales, todas aquéllas relativas a
politica comercial.

En especial se considerardn las materias abordadas por el GATT en las
negociaciones comerciales multilaterales (Ronda Uruguay), especifica-
mente referidas a temas de politica comercial y otras actividades de
este organismo sobre este tema; materias desarrolladas en la UNCTAD
sobre comercio; materias comerciales tratadas en ALADI; materias de
caracter comercial tratadas en Comisiones Mixtas, SELA, OEA y otras;
créditos del Commodity Credit Corporation (de Estados Unidos) asociados
a importaciones agricolas y temas relativos a comercio compensado y
medidas de politica comercial asociadas a la promocidn de exportaciones.

Cuando en los organismos citados, los temas de politica comercial estén
relacionados o incluyan el analisis de temas o materias relativas a
financiamiento externo; inversién extranjera; aspectos monetarios
internacionales; propiedad intelectual; resolucién de diferencias;
coordinacidn con otros organismos internacionales multilaterales y
otros relativos a materias asociadas a la economia internacional, el
Departamento de Politica Comercial requerira la participacién del
Departamento Organismos Internacionales.

2.- Asignar todas las materias enunciadas en el N° 1, a la Direccidén de
Comercio Exterior y Cambios Internacionales; especificamente se inclui-
ran estas funciones en el Departamento Politica Comercial.

3.- Se faculta a la Direccion Administrativa para adecuar el Manual de
Organizacién y Funciones en lo que le corresponda a cada Direccidn y
las descripciones de los correspondientes cargos con la aprobaciodn
previa del Gerente General.

4.- La Direccién de Comercio Exterior y Cambios en coordinacidén con la
Direccién Internacional, acordara el procedimiento para el traspaso
formal de tareas y documentos que implica la reasignacidén de funciones,
lo que debera efectuarse durante el mes de marzo proximo.

1849-05-880224 - 7 W N ¥ O® N BN - _Autori-
ion ra r redi x Arti o
nacional - Memoran N° 175 Dir id

El sefior Director de Operacxones Subrogante 1nformo que por carta
GF-036 del 16 de febrero del presente ano, © - e e

: w | ks Gmim im @ : mani-
fiesta que ha finiquitado en principio, 1la negociacién con Mitsubishi
Corporation para la adquisicidn de equipos importados para la instalacién y
montaje de una linea de Recubrimiento Continuo en su Compafiia Siderurgica

Huachipato, en Talcahuano.
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La Planta sera financiada en un 100% mediante un préstamo que
otorgara M.H. Panama S.A., subsidiaria de Mitsubishi Co. y registrada en
este Banco Central de Chile como institucidon financiera para los fines
senalados en el Articulo 59°, N° 1 del Decreto Ley N° 824, a [° isim i

v ) o 0o de Inversiones, CAP, por US$ 11.027.156.- mas los
intereses capitalizables.

Hacen presente los interesados que se celebrd un contrato comer-

cxal por la adquisicion de los equipos importados entre 7 : )
b y Mztsubish1 Co.; y, al mismo tiempo, un contrato de crédito

~ - - - -

entre |© ] ' ‘" y M.H. Panama S.A., subsidiaria de
Mitsubishi Co., a través del cual se proporcionara el financiamiento necesa-
rio para que 7 i s 2 2 70" pague por Compania Siderurgica

Huachipato S.A., el preczo de los equipos importados de la linea del Recu-
brimiento Continuo, ademas de los gastos por concepto de intereses y comi-
siones por estos contratos de largo plazo.

Asimismo, Compania S1derutqzca Huachxpato otorgara su qarantxa
como codeudor solidario de = ] )
. en las oblxgacxones derivadas del contrato de crédito, cuyas especifica-
ciones se acompanan al proyecto de acuerdo que se somete a consideracidon del
Comité Ejecutivo.

Hizo presente el sefior Director de Operaciones Subrogante que por
Acuerdo N° 1821-15-870930, se autorizdé una inscripcién a 7 )
e i T 7 en las mismas condiciones que la operacidn actual Y que en
su oportunxdad fuera debidamente analizada por Fiscalia.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a [° i ie B i
v de Inversiones para registrar, al amparo del Artxculo 15‘ do
la Ley de Cambios Internacionales, un crédito externo por US$ 11.027.156.-
que ha obtenido de M.H. Panama S.A. subsidiaria de Mitsubishi Corporation.

I

El citado crédito estara destinado a financiar en un 100% 1la
adquisicion de equipos importados para la 1nstalac1on Y monta]e de la Linea
de Recubrimiento Continuo en [© inn Giniei - v Tt -

\ y sus términos y condiciones son los que se contienen en el Formula—
rio N° 1 y su Anexo N° 1 que se acompafan al presente Acuerdo y forman parte
integrante del mismo.

h .m. = I i L Cd No
17 gQ-Q7—§7QZQ4 Informe auditores independientes - Memorandum N° 176 de la
Direccidn de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones Subrogante recordé que el Comité
Ejecutivo puede otorgar a los inversionistas de operaciones realizadas al
amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
acceso al mercado de divisas para transferir al exterior el capital aportado
y las utilidades que genere la inversién autorizada, bajo las condiciones
que, al efecto, se establecen en el N° 6 del referido Capitulo XIX.

W
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Con el fin de cuantificar dicho acceso se ha establecido que éste
se estara a la proporcion que resulte de la evaluacidén que, con el objeto de
establecer el porcentaje que representa el nuevo capital aportado en el
patrimonio neto de la empresa receptora, practique una firma de auditores
independientes en base a un balance o estado de situacion de la empresa
receptora, confeccionado conforme a principios contables generalmente
aceptados y consistentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya
fecha no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte
o reinversiodn, segun sea el caso.

Sobre esta materia, el sefor Fonseca informé que la Direccidn de
Operaciones ha sido requerida por la firma de Audxtores Peat Marwick, en
representacion de la empresa receptora [° . = e e e
autorizada a recibir un aporte de capital por Acuerdo N° 1780-07-870204, en
el sentido de someter a consideracidén del Comité Ejecutivo de este Banco
Central de Chile la siguiente flexibilizacion en 1la certificacidon del
porcentaje que el aporte ha representado en el patrimonio de la empresa
receptora.

Senala la firma de auditores externos que la elaboracidén de un
balance o estado de situacion auditado por una firma de auditores externos
es un proceso largo, complejo y de alto costo para las empresas receptoras.
Un examen efectuado de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas busca expresar una opinidn sobre los estados financieros de una
empresa tomados en su conjunto y, de esta forma, presentar un cuadro lo mas
realista posible sobre la situacién financiera de la misma.

Como la norma senalada en el N° 4 del Acuerdo antes citado
establece que dicho balance o estado de situacion no debe preceder en mas de
60 dias la fecha del aporte o reinversidon, se obliga a la empresa receptora
a duplicar un gasto ya incurrido, en la medida que la fecha de cierre del
referido informe difiera en mas de 60 dias de aquélla en que se materializa
el aumento de capital respectivo, como ocurre en el caso en comento.

Por otro lado, argumentan que existe la alternativa de realizar
una revisidn limitada de los estados financieros, practica comin y aceptada
dentro de las normas de auditoria. Esta revision limitada consiste, princi-
palmente, en obtener conocimiento del sistema de preparacion de tales
estados financieros, revisar analiticamente dichos estados y efectuar
indagaciones con el personal responsable de las materias financieras y
contables. El1 alcance de esta revisidon es, sin lugar a dudas, sustancial-
mente menor que en el caso de una auditoria exhaustiva, lo mismo que el
costo asociado para la empresa.

Debido a que, por un lado, la norma establece que para efectos de
remesar las utilidades de la empresa receptora, éstas deberan aparecer en el
balance correspondiente al respectivo ejercicio anual, debidamente auditado,
y que, por otro, para confeccionar dicho informe se debe realizar una
revision de todas las operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio,
incluido el aporte o reinversidn, la Direccidén de Operaciones estima que
aceptar una revisién limitada, en forma preliminar, no lesionaria el espiri-
tu de la norma establecida.
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Lo anterior, en el entendido que la empresa de auditores rectifi-
caria la opinidn emitida una vez que, al realizar el correspondiente balance
anual, encontrara circunstancias que, a su juicio, harian perder validez a
la proporcidn asi obtenida.

El Comité Ejecutivo, teniendo en cuenta el Acuerdo N° 1780-07-
870204 y 1lo solicitado por la firma de auditores externos Peat Marwick,
acordé facultar al Director de Operaciones para que acepte, en forma provi-
sional, que el informe de auditores senalado en el N° 4 del Acuerdo citado
corresponda a una revxsxon hmtada de los estados financieros de la empresa
receptora = ! 0 0 ., en el entendido que el Balance
General efectuado al 31 de diciembre de 1987 en dicha empresa incluira una
ratificacion o una rectificacion del porcentaje determinado por la revisidn
limitada que el presente Acuerdo autoriza, segun sea el caso.

Al mismo tiempo, el Comité Ejecutivo acorddé encomendar a la
Direccion de Operaciones que en conjunto con la Direccién Internacional,
proponga una norma mas general que permita resolver con mas flexibilidad
este requerimiento ante otras situaciones similares.

1849-07-880224 - 7~ T el - i r re

» ! - -t .. » ‘—-.' '_- AR 1 ] t ! l A !i 1 ]Io : ]
i - A 177 la Direccidn

Operaciones.

El sefior Director de Operaciones Subrogante senalé que con fecha
6 de mayo de 1987 se solicité a este Banco Central de Chile autorizacidn
para sustituir al deudor de tres créditos externos ingresados al amparo del
Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales. Dicha solicitud, que
fuera rechazada por la Gerencia de Financiamiento Externo y cuyo monto
global asciende a US$ 4.300.000.-, consultaba la sustitucion del deudor

por [ !

Mediante carta de 14 de enero de 1988, el sefor
en representacidén de -~ . ~ - ha presentado solicitud de reconsidera-
cién, fundamentando su peticzon en el hecho que en diciembre de 1983. segun

consta en escritura que se adjunté a 1la presentacion, - e )

inmien, 6 iome w6 ; hmiem w B b, & Seminbas  Tind empresas
pertenecientes al ciudadano belga sefior y a parientes suyos,
pasaron a integrar una nueva sociedad denominada [ T . 007 para lo

cual traspasaron a esta ultima todos sus activos y pasivos, cesando, en
consecuencia, en sus actividades individuales. No obstante lo anterior, en
los registros del Banco Central se mantiene | inkinemmin il ' como
deudor de los referidos créditos externos, con lo cual [ [ . f7 no ha
podido cumplir las obligaciones externas que asumiera encontrandose en una
dificil situacidén comercial.

Aun cuando el criterio del Banco Central ha sido no autorizar
este tipo de sustituciones por el uso que se le habia dado para hacer
prepagos en el exterior, la Direccién de Operaciones considerando que se
trata de una situacion muy especial y a que se han cumplido todas las
formalidades y requisitos establecidos en el N° 11, del Titulo I, de 1la

N
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letra A del Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
propone acceder a lo solicitado a través de una instruccién al Gerente de
Financiamiento Externo para que proceda a registrar el cambio de deudor,
evitando asi darle publicidad.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud de cambio
de deudor presentada por [T T “°" y en atencién a los antecedentes
aportados por la Direccidn de Operacxones acorddé instruir a la Gerencia de
Financiamiento Externo, para que proceda a registrar el cambio de deudor
solicitado, en relacidén con los siguientes créditos externos ingresados
originalmente al pais por e * 707 al amparo del articulo
14° de la Ley de Cambios Internacxonales.

Inscrip. N° 1010996 US$ 2.100.000.- Acreedor: United Overseas Bank
1011220 US$ 1.200.000.- Acreedor: United Overseas Bank
1012852 US$ 1.000.000.- Acreedor: United Overseas Bank

Lo anterior, previo cumplimiento de las condiciones senaladas en
el numero 11, titulo I, letra A del Capitulo XIV del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

14_ =, - - - ﬂ.#.l ~z c - : ! ! ] ! : : ! s
MMMMMMM

E1l sefior Director de Operaciones Subrogante informdé que el [ )
"2, por carta de fecha 2 de febrero de 1988, expone que es acreedor de
la Empresa Nacional del Petroleo (ENAP), por su participaciéon en Crédito
Sindicado Organizado por Morgan Guaranty Ltd., Londres, el afio 1981 por un
total de US$ 50.000.000.-

La participacién del ) - se efectudé al amparo del
Capitulo XXVI y ascendié a US$ 6.250.000.-

En la actualidad esta deuda se encuentra reestructurada ya que
sus vencimientos se producen a contar de mayo de 1985 y hasta mayo de 1989.

En esta oportunidad, [ . (70 7 solicita la autorizacidn de
este Banco Central de Chile para efectuar el canje de dicha acreencia con
First National Bank of Boston, Nassau, quien le cederia una acreencia contra
el Banco Central de Chile por US$ 6.350.806.
Agrega el 7 7 que la operacion es de su interés por
cuanto le permite recomponer su cartera, obtener una ganancia derivada de la
valorizacion de los titulos y adicionalmente permite a ENAP extinguir su
deuda a través de una operacion al amparo del Capitulo XVIII del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

La Direccidén de Operaciones esta de acuerdo con la operacidn la
cual, de ser autorizada, debera sujetarse a ciertas condiciones usuales para
operaciones de esta naturaleza, las que se indican en el respectivo proyecto
de acuerdo.
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El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud de canje de

titulos de deuda externa presentada por el [ » » T y en atencidn a
los antecedentes aportados por la Direccién de Operaciones, acordé 1lo
siguiente:

1.~ Autorizar al | v 70 7" para efectuar con First National Bank of

Boston, Nassau, el siguiente canje de titulos de deuda externa:
a) y (70 "7 cede, valorizado al 100% a First National Bank of
Boston Nassau:

Deudor (Reest. 85-87): Empresa Nacional del Petrdleo
Monto: US$ 6.250.000.-

b) First National Bank of Boston, cede, valorizado al 98,3871% al )

Deudor (New Money 1984): Banco Central de Chile
Monto: US$ 6.350.806.-

c) Los intereses a pagat y recibir valorizados al 100% seran compensados
pagandose al | v v " la diferencia en su favor, en efectivo,
en la misma oportunidad de la operacidén de canje autorizada en virtud

de este Acuerdo.

2.- Hacer presente al [ 0 T que para concretar la operacion, debera
dar cumplimiento a las normas vigentes sobre cambio de acreedor, conte-
nidas en el Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacio-
nales.

3.- Instruir al [ . ¢ 707 que no podra enajenar en el futuro, sin la
autorizacion previa de este Banco Central de Chile, los titulos que en
virtud de este Acuerdo adquiera.

4.- Instruir al [ v 70 [ que el pago de intereses que reciba al
concretar el canje de titulos en la forma sefialada, deberan ser simulta-
neamente con su recepcidén, liquidados a moneda corriente nacional, dando

cuenta en la misma fecha, al Departamento de Aportes de Capital de este
Banco Central de Chile.

5.- Instruir al | 0 [T que toda suma que en moneda extranjera reciba
por concepto de pago de capital, por venta parcial o total, autorizada
por el Banco Central de Chile segun el N° 3 anterior o por vencimiento
de los titulos que en virtud de esta autorizacidén adquiera, debe ser,
hasta la concurrencia de US$ 6.250.000.- simultdneamente con su recep-
cién, destinada a constituir depdsito en la cuenta UNO a que se refiere
el Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras y el excedente de
la citada cantidad, simultaneamente convertido a moneda corriente
nacional.

Lo anterior debe ser comunicado en la misma oportunidad, al Departamento
de Aportes de Capital de este Banco Central de Chile.

\ WU
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6.- Instruir al que toda suma que en moneda extranjera reciba
en el futuro, por concepto de pago de intereses, por venta autorizada
por el Banco Central de Chile segun el N° 3 anterior o vencimiento de
los titulos que adquiera en virtud de este Acuerdo, debe ser simultanea-
mente con su recepciéon liquidada a moneda corriente nacional dando
cuenta de ello directamente al Departamento de Aportes de Capital de
este Banco Central de Chile.

7.- Otorgar un plazo de 30 dias contados desde la fecha del presente Acuer-
do, para concretar la transaccion.

De no efectuarse lo anterior dentro del plazo sefialado, esta autoriza-
cion quedara sin efecto y en la eventualidad de haberse concretado los
cambios de acreedor sin su posterior registro ante el Banco Central de
Chile, los respectivos créditos perderan el acceso al mercado de divisas.

1849-09- - Pem du_ Swiim - M je_Sol , PEEA IS

El senor Director de Operaciones Subrogante recordé gque por
Acuerdo N° 1786-13-870318 y sus modificaciones posteriores, se otorgé al
i y 70 ", entre otras, autorizacidn para mantener un margen de sobre-
compra de su posicion de cambios hasta el 28 del presente mes, ascendente a

US$ 47.906.000.-.

Dado que no ha sido posible 1llegar a una clarificacidon completa
de las dificultades que se presentan para proceder a la liquidacidén exigida,
se solicita una ampliacion de 60 dias del plazo vigente.

Ante una observacion formulada por el sefior Director de Comercio
Exter1or y Cambios Internacionales Subrogante, en el sentido que el 7 B
"7, al mes de diciembre del afio pasado, no incluia dentro de su posxcxon
de cambios internacionales los saldos por la referida operacidn, el sefor
Director de Operaciones Subrogante informé que las divisas correspondientes
se encuentran en una cuenta de conversion, agregando que la Direccidn de
Operaciones es partidaria de otorgar la prdérroga solicitada mientras se
regulariza esta operacidn.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de antecedentes aportados
por la Direccidén de Operaciones y acordé reemplazar en el segundo inciso del
N° 4 del Acuerdo N° 1786-13-870318 y sus modificaciones, la fecha "28 de
febrero de 1988" por "30 de abril de 1988".

1849-10-880224 - T T W Tn__ - Ampliacién de plazo de 1la
inversidén Capitulo XIX autorizada mediante Acuerdo N° 1793-10-870429 -
Memoran N° 1 Dir id ion

El sefor Director de Operaciones Subrogante recordé que por
Acuerdo N° 1793-10-870429, se autorizdé al inversionista extranjero seifor
[ a capitalizar deuda externa al amparo del Capitulo XIX
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del Compendio de Normas de Cambios Internacionales. La inversiodn consxst1a
en pagar un aumento de capital en la empresa receptora Tl e

- T quien, a su vez, destinaria dichos recursos, en
dos etapas, a la formacxon de un complejo agricola y ganadero en la X Regidn.

Por Acuerdo N° 1837-24-871223, se modificé el destino que se le
daria a los recursos de la segunta etapa del proyecto, en el sentido de
destinar una parte de éstos a adquirir un predio de aptitud agricola y
ganadera en la Comuna de Rio Bueno, X Regidn, ampliandose ademas el plazo
para materializar las inversiones de 180 a 270 dias.

Por cartas de fechas 17 y 18 de febrero de 1988, el representante
del inversionista hace ver que debido a diversos problemas de tipo legal no
se adquirié, en definitiva, el predio agricola que se tenia en estudio en el
mes de diciembre de 1987. No obstante, sefiala que en la actualidad 1la
empresa receptora tiene la posibilidad de adquirir un predio de las caracte-
risticas que el Acuerdo autoriza y, en consecuencia, solicita se amplie en
90 dias el plazo para materializar la inversion.

La Direccion de Operaciones no tiene objeciones respecto de 1lo
solicitado, por lo que propone acoger dicha peticidn.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1793-10-
870429 modificado por Acuerdos N°s. 1821-10-870930 y 1837-24-871223 y cartas
del representante del inversionista sefior |7 i i 7o del 17 y 18 de
febrero de 1988, acordé lo siguiente:

1.- Modificar el Acuerdo N°® 1793-10-870429 modificado a su vez por Acuerdos
N°s. 1821-10-870930 y 1837-24-871223, de la siguiente manera:

a) Reemplazar en el literal ii) de la letra b) del N° 3, el titulo
"Sequnda Etapa (liquidacidén en un plazo no superior a 270 dias)" por
"Segunda Etapa (liquidacidn en un plazo no superior a 360 dias)".

b) Reemplazar en el primer inciso del N° 6, el guarismo "270" por "360".
2.- En lo no modificado, se mantienen integramente vigentes los términos

del Acuerdo N° 1793-10-870429, modificado a su vez por Acuerdos N°s.
1821-10-870930 y 1837-24-871223.

El sefior Ambrosio Andonaequi sometié a conocimiento del Comité
Ejecutivo las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la
Direccién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordd facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.
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El sefior Director Internacional informé que una vez efectuado el
analisis pertinente de la solicitud de inversién que se sefiala a continua-
cién, presentada al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, contenida en el listado de Operaciones Pendientes,
Sin Aprobacidon en Principio, de fecha 4 de febrero de 1988, se considera
conveniente, por las razones que se exponen, proceder a su rechazo.

La solicitud es la siguiente:

1) INVERSIONISTA: Lax A/S

PAIS: Noruega

MONTO: US$ 260.000.

Empresa Receptora: [ 7 - i
Destino:

El inversionista desea enterar, con los recursos provenientes de la inver-
sion solicitada, un aporte de capital en la empresa receptora, para que
ésta, a su vez, desarrolle con dichos recursos un programa de investigacidn
y cultivo de Salmones de la variedad Smolt, junto a Fundacidén Chile, en la
localidad denominada "Lugar Huillinco", que forma parte de uno de mayor
extension denominado T°'», ubicado en la Comuna de Chonchi, Provincia de
Castro, Décima Regidén, en la que se ubicara un criadero de alevines de
salmones.

Razén del rechazo:

Monto reducido de la inversion.

En virtud de 1lo expuesto, la Direcciéon Internacional propone
rechazar la operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo tomé nota de lo informado por el sefior Direc-
tor Internacional, acerca de diversas solicitudes de inversidn presentadas
al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-
les, contenidas en el listado de Operaciones Pendientes, Sin Aprobacidn en
Principio, de fecha 14 de enero de 1988 y acordé denegar la solicitud que se
sefiala a continuacion:

Inversionista Receptora Monto US$
Lax A/S " - imniakaiel ke 260.000

Asimismo, el Comité Ejecutivo acorddé instruir al Director Interna-
cional para que envie al solicitante la carta denegatoria correspondiente.
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1849 13- 880224 - Vervier Management In;, Autorizacidén par g acoger opera-
i n indi 1 norm Norm
Internacional - M An ° i io

El senor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional, cartas de fechas 29 de octubre, 6 y 20 de noviembre
de 1987, 8, 12, 13 y 18 de enero y 4 de febrero de 1988, de Vervier Manage-
ment Inc., de Panama, en adelante el "inversionista", mediante las cuales
solicita acoger la operacién que indica a las disposiciones del Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo

XIX".

La inversion se materializara en el pais a traves de dos socieda-
des de responsabzlxdad limitada que son: [T o T b B ) e
Y[ .07 7., en adelante las "empresas receptoras“.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista" es una sociedad panamena constituida el 17 de febrero
de 1986 y cuyo objeto principal es efectuar todo tipo de inversiones.

Se acompafia a la presentacion un certificado emitido por el Deutsch-
Sudamerikanische Bank A.G., Sucursal Miami, de fecha 4 de febrero de
1988, del cual consta que el "inversionista" cuenta con recursos por un
monto aproximado a US$ 1.600.000, los que seran destinados en forma
integral a efectuar la inversidén "Capitulo XIX" solicitada. Asimismo,
se sefiala en la presentacidn, que dichos recursos han sido transfetxdos
al "inversionista'" por su principal accionista, senor [ ,
Asimismo, se ha adjuntado carta de fecha 6 de noviembre de 1987, del
Presidente del "inversionista", sefiora [~ [ , en donde
sefiala que de acuerdo al libro de registro de acciones del "inversionis-
ta", el sedfor /77 T ' es, a esa fecha, su accionista principal.

Por otra parte, se sefala que las inversiones financieras del sefior
i B ' en Alemania ascienden a DM 528.500 y, ademas, se acompa-
na en los antecedentes un registro de los bienes raices de propiedad del

senor . j» tasadas por entidades autorizadas por un total general
aproximado de DM 4.000.000, con la documentacion de respaldo correspon-
diente.

Se ha adjuntado también, declaracion jurada otorgada por el senor |
) ' ante Notario de Santiago.

b) Las "empresas receptoras', por su parte, son:

S B R b T I3 Esta sociedad fue constituida el
15 de julio de 1985 ante el Notario Publico sefior Enrique Morgan
Torres. Su objeto social es la explotacidén, administracidn, compra,
venta y permuta de predios destinados a labores agricolas, foresta-
les, fruticolas y ganaderos en cualquiera de sus formas, realizar
labores de forestacion, manejo de bosques y praderas y todas las
actividades que tengan relacién con el agro y la comercializacidn de
sus productos. Su capital social es la suma de $ 25.000.000 ya
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enterado por sus socios. Estos ultimos son el senor |77 . i
1, con un 67% de participacidn social, y la sefora [ '
T ., con el 33% restante.

ii) Agroindustrial Quillota Ltda. Esta sociedad fue recientemente
constituida con fecha 3 de diciembre de 1987 ante Notario Publico
senor Enrique Morgan Torres. Su objeto social es, entre otros, la
transformacidon, industrializacidn, procesamiento, compra, venta,
consignacidén, importacion y exportacion de toda clase de productos
agricolas, como asimismo, la explotacién de toda clase de actividades
agricolas, sean en bienes propios o de terceros. El capital socxal
es la suma de $ 30.000.000. Sus actuales socios son: |7

» 707u., con un 83,33% de participacidon social, y el

senor 77 ) ) 1, con el 16,67% remanente.

Por su parte, [° ‘= T e Ta. pertenece a o 1
T - \, en un 54 6% de pattxcipaczon social, y la senora

- 03 .. PR Y - » %

., con el 45,4% restante.

En sintesis la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir un crédito externo por US$ 2.571.428,58 en capital
total, amparado por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
que el [ ) e B », en adelante el "deudor", adeuda al Bayerische
Hypotheken-und Wechsel Bank A.G., por concepto de la reestructuracion
1985/87 del "deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha en
el Banco Central de Chile. La adquisicidn por el "inversionista" correspon-
dera no soélo al capital del crédito, sino también a los intereses devengados
por el mismo hasta la fecha de la adquisicidn, solicitandose la correspon-
diente autorizacion para el cambio de acreedor, del actual titular, al
"inversionista".

Una vez adquirido el «crédito externo individualizado, éste,
conjuntamente con los intereses devengados a la fecha de su pago, sera
pagado al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del
N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, el
"inversionista" incrementara correspondientemente, el capital social de las
"empresas receptoras", sequn el siguiente plan de inversiones:

a) Con el 90,91% de los recursos, en pesos, moneda corriente nacional, esto

es, S 500 000 000 aproxxmadamente, a incrementar el capital social de

j “'a., la que, a su vez, destinara dichos

recursos al desarrollo y explotacion de un predio agricola con objeto de

mantener y proyectar la crianza ganadera fina y de masa, para obtener

mejores rendimientos y excelencia en el abastecimiento de la poblaciodn,

con miras al mercado externo. El siguiente es el detalle de las inver-
siones a realizar:

a.l) En aproximadamente el 57% de los recursos provenientes del aumento
de capital, esto es $ 285.000.000, a la adquisicidén del predio
agricola denominado Fundo Arquilhue Ganadero de 9.050 hectareas,
ubicado en la comuna de Futrono, provincia de Valdxvxa, x Regidn del
paxs. Este predxo formaba parte del © Tt T r  Miaad .

'y fue licitado recientemente por la CORFO.

N
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Fue adjudxcado en la licitaciéon a la empresa receptora 77

a.2)

B kB o , en el precio de § 284.743.200, equxvalentes

a U.F. 70 000, suma que fue cancelada por la sociedad b i
Una vez autor;zada la inversidn ahora solicitada, oo o T

» Ta. restituira a ) 1. la suma cancelada por
ésta a la CORFO, debidamente actualizada.

En aproximadamente el 43% del resto de los recursos, esto es, §$
215.000.000, seran destinados a la adquisicién de ganado para formar
un plantel de crianza y a la adquisicidon de las maquinarias y los
equipos necesarios para la explotacidon del predio mencionado prece-
dentemente.

El proyecto contempla la explotacidn del predio agricola indicado en
el literal a.l) anterior, en las tres areas agroindustriales que a
continuacién se senalan:

Ganadera: En el aspecto ganadero se proyecta un desarrollo crecien-
te de la masa bovina con estabilizacidén al sexto ano. Paralelamen-
te, un desarrollo de la capacidad talajera del predio con un creci-
miento de 1.600 U.A. de capacidad en cuatro anos. Los ingresos
provendran de la venta de animales jovenes, principalmente novillos
de carne.

Forestal: El area forestal contempla la continuacidn de explotacién
del sector Chollelhue con exportaciéon de Rauli aserrado y venta al
mercado nacional de otras especies como Roble, Coigue y Tepa. El
plan de explotacion es de cinco anos con reforestacidén in sito de
acuerdo a las normativas de CONAF.

Agricola: El1 area agricola inicia el desarrollo de los siguientes
tipos de cultivos anuales:

- Avena, especificamente para alimento suplementario de novillos de
engorda en invierno con 30 Has. sembradas.

- Remolacha, con 50 Has. para trabajar bajo la modalidad de contra-
to con

- Esparragos, con 50 Has. dedicadas fundamentalmente a la exporta-
cidn, 60% exportable con un manejo adecuado de la esparraguera.

El objetivo principal del proyecto es la explotacién racional vy
rentable del predio Arquilhue mediante el desarrollo de una masa
ganadera seleccionada y la incorporacién de cultivos anuales y 1la
continuaciéon de 1la explotacion del sector forestal. Otro gran
objetivo es la diversificacion de la produccidn, lo que permitira
reducir el riesgo de la explotacion ganadera intensiva. Un tercer
objetivo es el desarrollo integral del predio mediante la incorpora-
cion de tecnologia adecuada en aquellas areas relevantes, que
permita a cada uno de los sectores ser autosuficientes econdémicamen-
te, de modo que el resultado global permita maximizar el rendimiento
economico. Finalmente, cabe senalar que el cumplimiento de estos
objetivos permitira disefiar un programa de desarrollo de otras areas
de interés significativo y 1la incorporacidén de otros proyectos,
principalmente tecnolégicos, que ayudaran al desarrollo de la regidn
y al crecimiento econdémico del pais.
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b) Con el 9,09% restante de los recursos, en pesos, moneda corriente nacio-
nal, esto es, § 50 000.000 aproximadamente, a incrementar el capital
social de | o 0 S0 ., la que, a su vez, destinara
dichos recursos a f;nancxar un plan de inversiones en activos fijos, de
acuerdo al proyecto que se menciona en el parrafo siguiente.

El proyecto contempla la industrializacidon de productos horticolas,
vegetales y de raiz, mediante el proceso de deshidratacion. Estos
productos se orientaran preferentemente al mercado de exportacidn.

Los productos a elaborar son los que sefialan a continuacién con sus
respectivos ciclos de produccion en el ano:

PRODUCT RA N
Tomate Enero y Febrero
Pimiento Marzo, Abril y Mayo
Puerro Junio y Julio
Espinaca Agosto y Septiembre
Esparrago Noviembre (15 dias)
Poroto verde Diciembre

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
"deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Por carta de fecha 5 de enero de 1988, la Corporacién de Fomento de la
Produccidon (CORFO) sefiala que, en razén de la Resolucidén N° 277 de 13 de
novzembre de 1987 queddé facultada para enajenar a la empresa |

» 777 el predio denominado Fundo Arquilhue Ganadero.
ubxcado en la comuna de Futrono, provincia de Valdivia, X Regidn.

b) Segun se sefiala en carta del "inversionista", de fecha 4 de febrero de
1988, la adquisicion del predio sefialado en la letra a) anterior, fue

cancelada por la empresa denominada Administradora de [ e

] Yy, una vez materializada 1la inversion "Capitulo XIx"
solicitada, la empresa receptora [ “o0 o 8 N v
restituira a /7 7 7. la suma cancelada por ésta a la CORFO, debida-

mente actualizada.

c) Se adjuntan antecedentes legales del "inversionista", los proyectos para
la instalacidn y puesta en marcha respectivos, documentacidn respecto de
la situacidén patrimonial del sefior v Tovnr y  antecedentes
legales de las "empresas receptoras".

L%
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Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo senalado es elegible
para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidén de
que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Vervier Management Inc., de Panama, en adelante el "inversionista'", mediante
cartas de fechas 29 de octubre, 6 y 20 de noviembre de 1987, 8, 12, 13 y 18
de enero y 4 de febrero de 1988, por las que solicita acoger la operacién
que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el
pais a través de dos sociedades: [t - e 8 o

! ! r T, Y
o) oot =y, , en adelante las "empresas receptoras', acordd
lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de un crédito
externo por US$ 2.571.428,58 de capital, amparado bajo las normas del
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, del que es deudor el
- N B , en adelante el "deudor", y que éste adeuda al
Bayerische Hypotheken-und Wechsel Bank A.G., por concepto de la rees-
tructuracién 1985/87 del "“deudor", segin consta en los registros

vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. El1 detalle del crédito
es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule e S ! 3 S dor  (USS$)

80873-0 Bayerische 2.571.428,58 2.571.428,58 - b B
Hypotheken T
und Wechsel
Bank A.G.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesiodn
del respectivo crédito, del Bayerische Hypotheken-und Wechsel Bank A.G.
al "inversionista", debera darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en

las Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracion
del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sdélo el capital del crédito sefialado
(US$ 2.571.428,58) sino también los intereses devengados por éste hasta
la fecha de la adquisicidén, el cual, conjuntamente con los intereses

devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se denominara, en
adelante, el "crédito".

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectie
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago del "crédito",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

i
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Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i)

ii)

El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, sefior Enrique Morgan Torres,
con fecha 3 de febrero de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor"
pagara el "crédito" en el equivalente al 93% del capital de su
deuda de US$ 2.571.428,58 y del 100% de los intereses respecti-
vos devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos
moneda corriente nacional, y

Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo
XIX", autorizados todos ante el Notario Publico sefor Enrique
Morgan Torres, con fecha 3 de febrero de 1988, otorgados por el
"inversionista" y las "empresas receptoras" al "deudor".

b) Que la inversion aludida en el numero 2 precedente deberd destinarse

a incrementar correspondientemente el capital social de cada una de
las "empresas receptoras", segun el siguiente plan de inversiones:

i)

Con el 90,91% de 1los recursos, en pesos, moneda corriente
nacional, esto es, §$ 500.000.000 aproximadamente. a incrementar
el capital social de T’ la que
a su vez, destinara dichos recursos al desatrollo y explotacidn
de un predio agricola con objeto de mantener y proyectar la
crianza ganadera fina y de masa, para obtener mejores rendimien-
tos y excelencia en el abastecimiento de la poblacidn, con miras
al mercado externo. El siguiente es el detalle de las inversio-
nes a realizar:

i.1l) En aproximadamente el 57% de los recursos provenientes del
aumento de capital, esto es $ 285.000. 000. a la adquisicidn
del predio agricola demominado - =~ o - © 0 de
9.050 hectareas, ubicado en la comuna de Futrono, provincia
de Valdivia, X Regidén del pais. Esta adquisicidén se
cancelara a la sociedad denominada

i.2) En aproximadamente el 43% del resto de los recursos, esto
es, $ 215.000.000, seran destinados a la adquisicidn de
ganado para formar un plantel de crianza y a la adquisicién
de las maquinarias y los equipos necesarios para la explo-
tacion del predio mencionado precedentemente.

Cabe hacer presente que el proyecto de desarrollo del
requerira, ademas, un aporte de capital de

los actuales socios de " = "ar T 2 707, razom

por la cual el porcentaje de particxpacion social que en defini-

tiva tendra el "inversinista" sera de aproximadamente un 85%.
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El proyecto contempla la explotacidén del predio agricola indica-
do en el literal i.l) anterior, en las tres areas agroindustria-
les que a continuacion se sefialan:

Ganadera: En el aspecto ganadero se proyecta un desarrollo
creciente de la masa bovina con estabilizacidén al sexto afo.
Paralelamente, un desarrollo de la capacidad talajera del predio
con un crecimiento de 1.600 U.A. de capacidad en cuatro anos.
Los ingresos provendran de la venta de animales jdvenes, princi-
palmente novillos de carne.

Forestal: El1 area forestal contempla la continuacidén de explo-
tacion del sector Chollelhue con exportacidén de Rauli aserrado y
venta al mercado nacional de otras especies como Roble, Coigue y
Tepa. El plan de explotacion es de cinco anos con reforestacidn
in sito de acuerdo a las normativas de CONAF.

Agricola: El area agricola inicia el desarrollo de los siguien-
tes tipos de cultivos anuales:

- Avena, especificamente para alimento suplementario de
novillos de engorda en invierno con 30 Has. sembradas.

- Remolacha, con 50 Has. para trabajar bajo la modalidad de
contrato con

- Esparragos, con 50 Has. dedicadas fundamentalmente a la
exportacién, 60% exportable con un manejo adecuado de 1la
esparraguera.

El objetivo principal del proyecto es la explotacidén racional y
rentable del predio Arquilhue mediante el desarrollo de una masa
ganadera seleccionada y la incorporacion de cultivos anuales y
la continuacion de la explotacion del sector forestal. Otro
gran objetivo es la diversificacién de la produccidn, lo que
permitira reducir el riesgo de la explotacidén ganadera intensi-
va. Un tercer objetivo es el desarrollo integral del predio
mediante la incorporacidon de tecnologia adecuada en aquellas
areas relevantes, que permita a cada uno de los sectores ser
autosuficientes econémicamente, de modo que el resultado global
permita maximizar el rendimiento econdmico. Finalmente, cabe
senialar que el cumplimiento de estos objetivos permitira disenar
un programa de desarrollo de otras areas de interés significati-
vo y la incorporacidon de otros proyectos, principalmente tecno-
16gicos, que ayudaran al desarrollo de la regidn y al crecimien-
to econdémico del pais.

Con el 9,09% restante de los recursos, en pesos, moneda corrien-
te nacional, esto es, § 50. 000 000 aproxxmadamente. a incremen-
tar el capital social de [ ' St . 007 la que a
su vez, destinara dichos recursos a fxnancxar un plan de inver-
siones en activos fijos, de acuerdo al proyecto que se menciona
en el parrafo siguiente.
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El proyecto contempla la industrializacion de productos hortico-
las, vegetales y de raiz, mediante el proceso de deshidrata-

cidén. Estos productos se orientaran preferentemente al mercado
de exportaciodn.

Los productos a elaborar son los que senalan a continuacidn con
sus respectivos ciclos de produccidén en el ano:

PRODUCTO PERIODO DE OPERACION
Tomate Enero y Febrero
Pimiento Marzo, Abril y Mayo
Puerro Junio y Julio
Espinaca Agosto y Septiembre
Esparrago Noviembre (15 dias)
Poroto verde Diciembre

Cabe hacer presente que el proyecto contempla inversiones por
montos superiores a los aportes que recibira del "inversionis-
ta”. Se ha contemplado en este caso, ademas del financiamiento
del proyecto a través de un crédito BID, aportes adicionales de
los socios locales. El porcentaje de participacién social que
tendra en definitiva el ‘“inversionista" en e
2% 7 ascendera a aproximadamente el 50%.

Las adquisiciones de bienes y activos que se realicen para materia-
lizar la inversion a que se alude en la letra b) del N° 3 del
presente Acuerdo, deberan efectuarse en el justo precio que los
bienes y activos adquiridos tengan en el mercado al tiempo de su
adquisicidén, lo que debera ser acreditado por el “"inversionista" y/o
las "empresas receptoras", conjuntamente con la fehaciente identifi-
cacién del vendedor y/o vendedores de los bienes y activos sefiala-
dos, hechos que constituirdan una condicidén previa al otorgamiento,
por el Director de Operaciones, de la autorizacidn para materializar
la inversion, en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidén a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidon de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de
la evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de las
"empresas receptoras", practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Sequros, en base a un
balance o estado de situacion de las "empresas receptoras", confeccio-
nado conforme a principios contables generalmente aceptados y consis-
tentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no
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preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o
reinversion, segun sea el caso. La evaluacién practicada por los

auditores designados debera, necesariamente, sefnalar el porcentaje que
resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de las "empresas recepto-
ras", las partidas sefaladas en las letras siguientes, sin perjuicio
que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio,
representen valorizaciones de activos que no correspondan a cotizacio-
nes prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de 1la
evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de las "empresas receptoras",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdélo podran ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro aifos, contado desde la fecha del aporte o reinversidén a que
se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccién de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciban las "empresas receptoras", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ellas
efectuen y, en general, de cualquier alteracidon o modificacidén que
experimenten las "empresas receptoras", que afecte las bases que se han
tenido en consideracién para fijar la proporcionalidad antes referida,
todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné 1la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar
el porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacion de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversién autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidn para modificar el destino,
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directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresidon de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nimeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del
plazo de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto
en relacidén con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformi-
dad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado,
el presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de 1los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversidon en el pais y a contar de la
fecha de materializacidén de la inversidn original.

1849-14- 224 - ntr io i ntr 1 Ban ntr
hil la Pontifici ni 5 il ra realizar inves-
tigacién denominada "Resultados de Ajustes Estructurales" - Memorandum N° 0O

de la Direccidon de Estudios.

El sefior Director de Estudios Subrogante recorddé que en el progra-
ma econémico puesto en practica por la autoridad se propuso como una de sus
metas fundamentales un "Ajuste Estructural” de la economia.

Hizo presente el sefior Rosende que el referido programa cumple ya
varios anos de aplicacion y que en consecuencia sus resultados debieran
manifestarse en forma perceptible, agregando que para detectar dichos
fenomenos se requiere de estudios técnicos orientados en forma expresa a tal
objetivo.

o
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La Direccion de Estudios estima que tales estudios deben ser
hechos por centros académicos que no hayan participado en la implementacidn
del programa econdmico indicado, para lo cual propone contratar los servi-
cios de la Universidad Catélica de Chile.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1.- Convenir la celebracion de un contrato de prestacidon de servicios para
la realizacién de una investigacidon denominada "Resultados de Ajustes
Estructurales" con la Pontificia Universidad Catolica de Chile.

Las caracteristicas generales de la investigacidén seran las siquientes:

(a) Preparacion de 6 documentos durante 1988 que seran entregados a un
Comité Evaluador/Editor que estara formado por un Coordinador
General del Proyecto por parte de la Pontificia Universidad
Catélica de Chile, por el Gerente de Estudios del Banco Central de
Chile y dos personas que este ultimo designe.

(b) Los documentos de estudio que se preparen seran:

- Ajuste estructural en la industria.
- Ajuste estructural en el agro.

- El Sector Forestal.

- Promocidn de exportaciones.

- E1 mercado de capitales.

- La inversion extranjera.

2.- El1 precio total de este contrato sera el equivalente a U.F. 900, de
acuerdo al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de 1la
correspondiente factura de servicios.

3.- Se faculta al Gerente General para suscribir el contrato correspondien-
te, el que cuenta con el visto bueno de la Fiscalia del Banco.

El sefior Director de Operaciones Subrogante recordé que por
Acuerdos N°s. 1844-07-880127 y 1848-15-880217 se autorizé al F'm¢ > “hi’
para efectuar con el|” o™l TopTer T, un canje de titulos de deuda
externa, por medio del cual el primero entrega titulos por US$ 7.030.303,06
y el segundo titulos por US$ 6.991.703,06.

La autorizacidén anterior contemplé, a solicitud de las partes,
s6lo los montos de capital y tuvo por objeto liberar al Y T ¥
infraccion al Articulo 84° de la Ley General de Bancos en que se encontraba,
al registrar créditos a CORFO por un monto mayor al permitido, como conse-
cuencia de la asuncién de deudas que ésta hizo de con motivo de su
proceso de privatizaciodn.

’\\'f* ;
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Al respecto, la Direccidon de Operaciones ha tomado conoczmiento. a
través de carta de fecha 11 del mes en curso, dirigida por el '
T2 M0 207, que del total de titulos que ellos entregaron ascendentes a
US$ 6.991.703,06, US$ 5.412.300,99 fueron adquiridos a través de operaciones

al amparo del Capitulo XVIII (primitivo) del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

Por su parte, el T % 9 expone, por carta del 23 del
presente, que al no haber incluido los intereses en la operacidn de canje,
se mantiene la situacidén de CORFO en el mismo punto inicial, por lo que ha
convenido con el "o > 0 00 0 la inclusidn de ellos, para lo
cual procederadn a compensar los intereses devengados al 19 de febrero de
1988, pagandose en efectivo, moneda corriente nacional, la diferencia que se
produjere.

Adicionalmente, en conversacion sostenida con las partes, eéstos
han solicitado una ampliacién del plazo fijado por el Comité Ejecutivo de
este Banco Central de Chile, para proceder a la formalizacién legal de 1la

operacién y su posterior registro ante el Departamento de Aportes de Capital
de esta Institucidn.

Con el objeto de atender lo anterior, se requiere efectuar ajustes
al Acuerdo N° 1844-07-880127, los que se someten a consideracidn del Comité
Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo, tomé conocimiento de cartas presentadas por
- ) il miemie s GimEim Y B v 70 7, fechadas 11 y 23 de febrero de
1988, respectivamente, y en atencion a los antecedentes aportados por la
Direccion de Operaciones, acordé efectuar las siguientes modificaciones al

Acuerdo N° 1844-07-880127:

1.- Reemplazar en el N° 1, la frase: "s6lo en lo que se refiere a capital”,

por la frase: "incluidos capital e intereses a la fecha de la transac-
cion".

2.- Agregar como inciso final del N° 1, lo siguiente:

"Los intereses devengados a la fecha de la transaccidn, valorizados al
100% seran compensados, pagandose entre las partes la diferencia que se
produzca, en moneda corriente nacional".

3.~ Reemplazar el texto del N° 2, por el siguiente:
"a I (" 0" 0 [T, no podran enajenar en el
futuro, sin 1la conformidad previa del Banco Central de Chile, 1los
titulos que en virtud de esta autorizacidn adquieren."

4.- Incluir como nuevos N°s. 3 y 4, los siguientes, pasando los actuales
N°s. 3 y 4 a ser N°s. 5 y 6, respectivamente:

"3.- Hacer presente al 27 '7 ., que toda suma en moneda extranje-
ra que en el futuro reciba por concepto de pago de capital por
venta, total o parcial autorizada previamente segin el N° 2 ante-
rior, o por vencimiento de los titulos que en virtud de esta
transaccion incorpora a su cartera, debera ser enterada en depésito
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en la cuenta UNO a que se refiere el Capitulo IV.E.2 del Compendio
de Normas Financieras, y que todo pago que en moneda extranjera
reciba, en el futuro, por concepto de intereses, debera ser liqui-
dado, simultaneamente con su recepcidn, a moneda corriente nacio-
nal, lo que debera informar oportunamente a la Gerencia de Finan-
ciamiento Externo del Banco Central de Chile."

"4.- Hacer presente al =~ - ek e v [T, que toda suma en
moneda extranjera que en el futuro reciba por concepto de pago de
capital, por venta total o parcial autorizada previamente segun el
N°® 2 anterior, o por vencimiento de los titulos que en virtud de
esta transaccién incorpora a su cartera, debera ser, hasta la
concurrencia de US$ 5.450.900,99, convertida a moneda corriente
nacional, en forma simultdnea con su recepcion, pudiendo mantener
en sus activos en moneda extranjera la diferencia ascendente a US$
1.579.402,07, que en la medida de su recuperacidn, debera incorpo-
rar a los mecanismos de Fuentes y Usos, donde deberan permanecer
hasta la fecha de extincidon del pasivo respectivo.

Adicionalmente, todo pago en moneda exttanjera que por concepto de
intereses reciba en el futuro el [ ' » 70 e, por los
titulos que en virtud de esta autorizacxon adquiere, debera ser
simultaneamente con su recuperacidén, liquidado a moneda corriente
nacional, dando cuenta en la misma oportunidad a la Gerencia de
Financiamiento Externo de este Banco Central de Chile."

5.- Reemplazar en el primer inciso del actual N° 4, el guarismo "30" por
llgoll.

6.- En lo no modificado, el Acuerdo N° 1844-07-880127 permanece sin varia-
cidn.

1849-16-880224 -
n_mon naci

Fi :

El Comité Ejecutivo acordé que en las operaciones de crédito de
dinero en moneda nacional provenientes de préstamos habitacionales que
otorguen las entidades del sector publico que estén facultadas para ello,
podra pactarse como sistema de reajustabilidad el Indice de Remuneraciones
determinado mensualmente por el Instituto Nacional de Estadisticas.

Por préstamos habitacionales se entiende, para los efectos de este
acuerdo, los destinados a 1la adquisicidén, reparacidén o ampliacién de una

vivienda o a la adquisicidén de terrenos, su urbanizacidn o construccidn.

Se excluyen del ambito de aplicacidon de esta norma al | o |
T 0 e y a las Cajas de Prevision.

A



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO
—— Sﬂaiﬁn no ] 512
24.2.88 26.-
49-17- - mi ici i

El Comité Ejecutivo ratificé las siquientes comisiones de servicio

en el exterior:

Autorizacién N° 11 al Jefe del Departamento Politica Financiamiento
Externo, don Jorge Alamo Araya, para viajar a Marruecos el 20 de febrero
de 1988, por 6 dias, con motivo de la Segunda Reunidén Consultiva de
Expertos de Deuda Externa de los Paises no Alineados y Otros Paises.

Autorizacion N° 12 al Analista, don Guillermo Jorquera Figueroa, para
viajar a Houston el 19 de febrero de 1988, por 7 dias, con motivo de la
84 ava. Convencidén Anual que organiza la United Fresh Fruit and Vegeta-

ble Association.

AT —,
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LORETO MOYA GONZALEZ
Secretario General Subrogante

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1849-05-880224
Anexo Acuerdo N° 1849-11-880224
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ALFONSO SERRANO SPOERER
Presidente Subrogante

_Ti:\(
<:3;$;Ef§%£.iZZVALAN BJ;;BR

Gerente General Subrogante





