BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

A RRESPONDIENTE A L ° 2 DEL M v AN
ENTRAL DE CHILE ELEBRA IERCOLES 2 DE DI 7

Asistieron a la Sesion los miembros del Comité senores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher:;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;
Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Abogado de la Direccidén Coordinacion Deuda Externa,
don Juan Enrique Allard Pinochet;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez,

1832-01-871202 - Comision Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y
Cambios - Proposiciones de sanciones y reconsideraciones por infringir las
norm merci x i i i ional - Memora 2

El senor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccion a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata, y acordé lo siguiente:

1° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones
en las operaciones amparadas por las Declaraciones que se mencionan:

R.U.T, Declaracidn Firma Multa N°  Monto US$
Wil 11848-0 N S0 Somie 2ot
**** 11959 4.298,-
Wi 10319-K e LE L
e 11960 4.916,-
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R.U.T. Declaracién Firma Multa N°  Monto US$
D A —— 9654-1 a B B e i
PNt g 11961 4.837,-
W 760K y
566-6 — N N
e gy 11962 30.670, -

2° Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-10306 por la suma de US$ 800.- que fuera aplicada ante-

riormente a 3 ' 222" por haber infrin-
gido las normas vigentes sobre cambios internacionales.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

-87 2 e nor Mari r Mar
m oni - Pro 1 fijo - Mem ®: 1
Dir ion Administrativ

El sefor Director Administrativo propuso prorrogar el contrato a
plazo fijo de las contadoras de billetes sefioras M. Verdnica Burgos C. y M.
Inés Araos C., hasta el 31 de julio de 1988, que fuera autorizado por
Acuerdo N° 1807-06-870708 con vencimiento al 14 de diciembre de 1987, en
atencidén a las necesidades de ese tipo de personal en la Seccidén Ingresos de
la Tesoreria General.

El Comité Ejecutivo acorddé prorrogar, a contar del 15 de diciem-
bre de 1987 y hasta el 31 de julio de 1988, el contrato de trabajo a plazo
fijo de 1las sefioras MARIA VERONICA BURGOS CABALLERO y MARIA INES ARAOS
CAMPODONICO, para desempefiarse como Contadoras de Billetes, asignandoles una
remuneracién bruta mensual de $§ 36.056.- mas una Asignacidén de Produccidn
que estara determinada en funcion de la cantidad de billetes contados y/o
separados, a cada una.

Las personas antes citadas no tendran derecho a ninguno de los
beneficios que el Banco otorga a sus trabajadores, a excepcion de la cola-

cion.

-03- 2 - F 1 Di r rson
de empresas de servicios temporales - Memorandum N° 206 de la Direccidn
Admini iva.

El senor José Luis Corvalan propuso facultar al Director Adminis-
trativo para contratar personal de empresas de servicios temporales para
cubrir ausencias de Asistentes de Servicio, por uso de Feriado Legal, en
unidades que deben trabajar permanentemente con su dotacion completa.

a \.
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El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director Administrativo
para contratar hasta el 31 de marzo de 1988, a personal de empresas de
servicios temporales, por un periodo de 30 dias, renovables, para realizar
funciones de Asistente de Servicio, con un tope maximo de $§ 40.000.- mensua-
les por cada trabajador, a fin de cubrir ausencias motivadas por feriado
legal, en aquellas unidades que deben trabajar permanentemente con su
dotacion completa.

-04-871202 - fnora Mari Alica Gémez Blanco y senor Luis Tapia Gatti
- ramien n_car indican - Memora ° 207 la Dir id

Admini

El sefior Director Administrativo dio cuenta de una solicitud
efectuada por el Gerente de Financiamiento Externo, en orden a designar a la
sefiora Maria Angélica Goémez B., actual Jefe de Seccién Fuentes y Usos en
Moneda Extranjera, en el cargo de Jefe Seccidén Aportes de Capital y, a su
vez, designar al sefior Luis Tapia G., quien se desempefia actualmente en el
cargo de Jefe Seccion Aportes de Capital, en el cargo de Jefe Seccidn
Fuentes y Usos Moneda Extranjera, para los efectos de un mejor ordenamiento
interno de la citada Gerencia. Hizo presente el sefior Director Administra-
tivo que estos cambios no significan aumento de remuneraciones.

El Comité Ejecutivo acordé efectuar los siguientes nombramientos,
a contar del 4 de diciembre de 1987:

- Sra. MARIA ANGELICA GOMEZ BLANCO, en el cargo de Jefe Seccion Aportes de
Capital, manteniendo su actual encasillamiento.

- Sr. LUIS TAPIA GATTI, en el cargo de Jefe Seccidén Fuentes y Usos Moneda
Extranjera, manteniendo su actual encasillamiento.

2-05- 2w nori ila Bravo Diaz - Térmi Tr

- m > la Di ion Admi

El sefior Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1791-06-870415, se autorizdé la contratacion de la senorita Camila Bravo
Diaz, para desempenarse en el Departamento Cuentas Nacionales, efectuando
labores técnicas de apoyo para el desarrollo del Proyecto del Banco Mundial,
informando al respecto que el Gerente de Estudios, mediante Memorandum N°
213 del 26 de noviembre de 1987, comunicé al Gerente de Personal que la
labor para la cual fue contratada la sefiorita Bravo Diaz habia concluido,
razén por la cual el sefior Gerente de Personal puso término al Contrato de
Trabajo de la seforita Camila Bravo Diaz, a partir del 1° de diciembre de
1987, decisién que se somete a ratificacién del Comité Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo ratificé la decision adoptada por el Gerente
de Personal en el sentido de poner término al Contrato de Trabajo de la
senorita CAMILA BRAVO DIAZ, a partir del 1° de diciembre de 1987, de acuerdo
a lo dispuesto en la letra c) del Articulo 155° del Cédigo del Trabajo y a
lo mencionado en el Acuerdo N° 1791-06-870415.

\»,
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1832-06-871202 - Licitacidén papel para billetes - Memorandum N° 209 de la

Direccidon Administrativa.

El sefior Director Administrativo recordéo que por Acuerdo N°
1825-08-871021, el Comité Ejecutivo autorizé la siguiente orden de impresion
de billetes correspondiente al Programa ano 1988:

Billetes de $§ 5.000,- 10.000.000 de piezas, lo que equivale a un monto
de $ 50.000.000.000,~.

Billetes de § 1.000,- 33.600.000 piezas, lo que equivale a un monto de §
33.600.000.000, -

Billetes de §$ 500, - 36.400.000 piezas, lo que equivale a un monto de §
18.200.000.000, -

En esa oportunidad, se faculto al Director Administrativo para
llamar a licitacidon para proveer de papel para billetes al Banco Central de
Chile por 750 resmas de papel para billetes de $ 5.000,-; 2.400 resmas de
papel para billetes de $§ 1.000,-; y 2.600 resmas de papel para billetes de §
500, -.

Por lo anterior, se llamé a licitacién elaborandose las bases
administrativas correspondientes, y se invité a cinco fabricas internaciona-
les de papel, a través de sus representantes en Chile, fijandose como plazo
para el cierre de la licitacion, el dia viernes 20 de noviembre a las 13:00
horas.

En ese dia y a la hora indicada se recibieron cinco sobres
correspondientes a las cinco firmas invitadas, procediéndose de inmediato a
la apertura de ellos, leyéndose en presencia de los respectivos representan-
tes las ofertas presentadas y cada una de las alternativas sefaladas en las
bases. Una de las firmas invitadas decliné participar en la licitacidén, por
lo que s6lo se consider6 a las cuatro firmas que enviaron ofertas.

Analizadas las ofertas recibidas, las que cumplen con las bases y
se detallan en Anexo que se acompana a la presente Acta, la Direccién
Administrativa estima recomendable adjudicar la provision de los distintos
tipos de papel de sequridad, de la siguiente forma:

Franz H. Sinkowitsch en representacion por 750 resmas papel para billetes
de Cartiere Enrico Magnani de § 5.000,-

Vorwerk y Cia. S.A. en representacion por 2.400 resmas papel para bille-
de Security Printing A.G. - Alemania tes de $§ 1.000, -

Sociedad Distribuidora Hardy y Cia. por 2.600 resmas papel para bille-
Ltda. en representacion de Portals tes de § 500, -

Ltd. - Inglaterra

Hizo presente el sefior Director Administrativo que para efectuar
la seleccién de las firmas propuestas se ha tenido en consideracidn las

siguientes politicas de adquisiciones, que han sido aplicadas consistente-
mente:

N
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a) Diversificacidn de proveedores.
b) La disposicién a considerar nuevos proveedores.

¢) La politica de asignar la licitacidén considerando a aquellos proveedores
que otorgan la mayor seguridad en el cumplimiento de sus ofertas.

d) La conveniencia de coordinar los plazos de entrega del papel por parte
de los proveedores con el Programa de Impresién acordado con Casa de
Moneda de Chile, y

e) Aceptar el riesgo en aquella partida que sea la menos sensible para el
Programa de Impresiodn.

Hizo presente el sefor Director Administrativo, que no obstante
ser, para todos los tipos de papel, la cotizacién mas baja la de la firma
italiana Cartiere Enrico Magnani proponia adjudicarle, de acuerdo a las
politicas senaladas precedentemente, sdlo la provision de resmas para la
elaboracién del billete de $ 5.000.-, ya que por tratarse de una firma que
no nos habia abastecido anteriormente, se esta probando, y en este tipo de
billete es donde menos nos afectaria su incumplimiento.

El Comité Ejecutivo, tomé conocimiento del resultado de 1la
licitacidén por 5.750 resmas de papel para billetes, como también del estudio
hecho por la Direccidn Administrativa y acorddé lo siguiente:

1.- Aceptar la oferta efectuada por el Sr. Franz H. Sinkowitsch en repre-
sentacién de la firma Cartiere Enrico Magnani para la importacidn de
750 resmas de papel para billetes de § 5.000.- por un valor de US$
92.250.- CIF Valparaiso. Dicha aceptacion esta sujeta a la condicidén
que las marcas de agua sean entregadas para su analisis, por parte de
Casa de Moneda de Chile, a mas tardar el dia 22 de diciembre de 1987 y
aprobadas por esa Institucidén dentro del plazo que vence el dia 31 de
diciembre de 1987.

Si no se efectuaren las entregas u otorgaren las aprobaciones dentro de
los plazos sefialados, quedara sin efecto la adjudicacién y se faculta
al Director Administrativo para asignar la propuesta al segundo oferen-
te: Sociedad Distribuidora Hardy y Cia. Ltda.

2.- Aceptar la oferta efectuada por Vorwerk y Cia. S.A. en representacidn
de la firma Security Printing A.G. Alemania, para la importacidn de
2.400 resmas de papel para billetes de $§ 1.000.- por un valor de USS$
312.384.- CIF Valparaiso.

3.- Aceptar la oferta efectuada por Sociedad Distribuidora Hardy y Cia.
Ltda. en representaciéon de la firma Portals Ltd. Inglaterra para la
importacidon de 2.600 resmas de papel para billetes de $§ 500 por un
valor de US$ 334.620.- CIF Valparaiso.

4.- Facultar al Director Administrativo para colocar las ordenes de compra
correspondientes y a la Gerencia Administrativa para cancelar 1los
gastos que irroguen estas operaciones.
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N° 21 la Dir i

El sefior Director Administrativo sefialé que teniendo en conside-
racién que el Banco Central de Chile tradicionalmente ha otorgado a sus
trabajadores un Aguinaldo de Navidad, la Direccién Administrativa propone
otorgar uno consistente en § 36.000,- brutos, anticipando la suma de §
26.000,- el dia 11 de diciembre del ano en curso y liquidando la diferencia
junto con las remuneraciones del presente mes.

El Comité Ejecutivo acorddé otorgar un Aguinaldo de Navidad de §
36.000.- brutos, anticipando la suma de $§ 26.000.- el dia 11 de diciembre
del afio en curso, liquidando la diferencia junto con las remuneraciones del
presente mes.

Tendran derecho a este aguinaldo, los trabajadores que cumplan
con alguno de los siguientes requisitos:

1.- Trabajadores con contrato de plazo indefinido vigente al 30 de noviem-
bre de 1987, con horario completo.

2.- Trabajadores con contrato a plazo fijo, con horario completo y con una
antiguedad minima de 90 dias al 30 de noviembre de 1987.

3.- Trabajadores con una antiguedad de mas de 90 dias, que desempeifien sus
labores en jornadas parciales, sean a plazo fijo o indefinido, tendran
derecho al monto proporcional a las horas trabajadas en el mes, tomando
como base una jornada de 180 horas mensuales.

4.- Las personas con contrato a honorarios con una antiguedad de 90 dias al
30 de noviembre de 1987 y los que hubieran renovado su contrato con la
institucidén dentro de los ultimos 90 dias, tendran derecho a la propor-
cidén de acuerdo al numero de horas trabajadas en el mes.

Quedaran excluidos de este aguinaldo, los siquientes trabajadores:

a) Los que perciban remuneracién en moneda extranjera (personal de Nueva
York, Japdén y becados).

b) Personal que se encuentre con permiso sin goce de remuneraciones, por un
periodo superior a 90 dias al 30 de noviembre de 1987.

Finalmente, se faculta al Director Administrativo para suplemen-
tar el Presupuesto de Gastos en el monto que signifique este aguinaldo.

1832-08-871202 - Modifi i 1 mpendi Norm i -
cieras - Memorandum N° 79 de la Direccidén de Politica Financiera,

El sefior Director de Politica Financiera recordé que el Capitulo
IV.B.8.2 del Compendio de Normas Financieras, contempla el siguiente proce-
dimiento para pagar los cupones de los Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.):

N
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a) Los pagarés seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, a
las empresas bancarias, sociedades financieras y Administradoras de
Fondos de Pensiones, que presenten los pagarés para su cobro.

b) Los pagarés cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en 1la
letra a) precedente, se harda por intermedio de la empresa bancaria o
sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile.

Sobre el particular, sefialé que a la fecha, se han emitido P.T.F.
por U.F. 10,83 millones, representados por 4.633 laminas. Considerando que
en el transcurso de los proximos meses, deberan pagarse los cupones repre-
sentativos de intereses y que el numero de laminas que requieren ser proce-
sadas no parece justificar que estos pagos sean efectuados por una empresa
bancaria o sociedad financiera designada por este Banco Central, la Direc-
cién de Politica Financiera propone modificar el Reglamento de Licitacidén de
P.T.F., contenido en el Capitulo IV.B.8.2 del Compendio de Normas Financie-
ras, a objeto de permitir que el Banco Central pueda efectuar directamente
los pagos de cupones a tenedores que no sean empresas bancarias, sociedades
financieras o Administradoras de Fondos de Pensiones, en lugar de designar a
una empresa bancaria o sociedad financiera para estos fines.

El Comité Ejecutivo concordé con la proposicidén de la Direccidn
de Politica Financiera y acordé sustituir el inciso tercero del N° 19 del
Capitulo IV.B.8.2 "Reglamento Licitacion de Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.)" del Compendio de
Normas Financieras, por el siquiente:

“El cobro del capital e intereses de los pagarés cuyos tenedores no sean las
entidades mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el
Banco Central de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad
financiera autorizada para operar en el pais, que designe el Banco Central
de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes pagarés."

1832-09-871202 - w1 im. 8 fmm - A rizacion r mprar
6 _emiti la Republi Argentina - M andum
N° Direccioén
El sefior Director de Operaciones informé que el Tt o ¢ '

Pp— - -

Sucursal Santiago, ha solicitado autorizacidn para adquirir del
Bank of America NT & S.A., San Francisco, un pagaré emitido por el Banco
Central de la Republica Argentina por un monto ascendente a USS$
1.256.250.-. Este crédito es parte del "1985 Term Credit Agreement" entre
Banco Central de la Repiblica Argentina (deudor), la Republica Argentina
(garante) y 77 000 @ (agente) y otros.

it o 1§ . e 2 8 Sucursal Santiago, pagara a Bank of
America NT & S.A., San Francisco, US$ 1.-, por la cesidn del documento, el
cual sera vendido inmediatamente a una entidad extranjera no domiciliada en
Chile en una suma no inferior a US$ 400.000.-.
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De aprobarse esta solicitud, ella le significaria al o ]

| I - Sucursal Santiago, un ingreso de divisas de aproximada-

mente US$ 400.000.—, las que a juicio de la Direccidén de Operaciones deberan

ser liquidadas en el mercado bancario oficial. Adicionalmente, Bank of

America NT & S.A. mejoraria sus resultados anuales en dicho monto, el que

podria eventualmente ser remesado a la casa matriz una vez deducidos los
impuestos correspondientes.

Hizo presente el sefior Director de Operaciones que la Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras en respuesta a una serie de
inquietudes planteadas por este Banco Central, ha informado que no tiene
objeciones en que se apruebe esta operacidén y que ha impartido instrucciones
al Bank of America NT & S.A., en el sentido que debera acompanar a su
Balance una nota especifica acerca de estas utilidades, producto de esta
operacion concreta.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1.- Autorizar al [0 o0 [ i i ) i Sucursal Santiago, para adqui-
rir en la suma de US§ 1, del Bank of America NT & S.A. San Francisco,
un pagaré emitido por el Banco Central de la Republica Argentina por un
monto de US$ 1.256.250.- y que forma parte del "1985 Term Credit
Agreement" entre el Banco Central de la Republica Argentina (deudor),
la Republica Argentina (garante) y Citibank NA (Agente) y otros.

2.- | : [ 3 i Sucursal Santiago debera proceder a enajenar
el pagare anteriormente senalado a una entidad extranjera no domicilia-
da en Chile, en un precio pagadero al contado, no inferior a US$
400.000.- Las divisas que se originen a consecuencia de la diferencia
de precio en la compra y posterior venta de este pagaré deberan ser
liquidadas en el mercado bancario oficial.

3.- Las operaciones anteriormente autorizadas deberan efectuarse antes del
30 de diciembre de 1987. Bank of America NT & S.A. debera informar de
ello a la Gerencia de Financiamiento Externo del Banco Central de Chile
dentro de los diez dias habiles bancarios siguientes.

1834 10- 871202 - Senor Casas Pernambucanas de
crédito extern 1 rizé mediante Acuer N° -08-87 -
Memora ° 12 la Dir idén racion

El senor Director de Operaciones recordo que por Acuerdo N°
1821-08-870930, se autorizé a [ —— & Tu7y Casas Pernambuca-
nas, de Brasil, para que capitalizara al amparo del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, un crédito externo por Uss 5 500. 000.-, operacion que se
materializaria en la empresa [’ i L B > (7., continua-

dora legal, para todos los efectos, de i B i T

Al respecto, por carta de fecha 19 de octubre de 1987, el inver-
sionista solicita autorizacién para que en vez de capitalizar los US$
5.500.000.- mas los intereses, pueda capitalizar US$ 5.093.524.- mas la
totalidad de los intereses y la diferencia seria condonada a la Sociedad

IN



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

2.12.87 9.-

Comercial Muricy. A la Direccién de Operaciones le asalté la duda de si en
esta forma la utilidad que se le produce a la Sociedad Comercial Muricy
pudiera ser remesada a los 4 afios como utilidad y no al término del décimo
afio como capital, sin embargo del analisis realizado se desprende que ello
no es factible por las pérdidas acumuladas, por lo que no tiene inconvenien-
te en acceder a esta peticiodn.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solxcxtud presentada
por don José Domingo Eluchans en representacion de °
Casas Pernambucanas, inversionista de la operacidon de capxtalxzacxon
del crédito externo por US$ 5,5 millones, a que se refiere el Acuerdo N°
1821-08-870930, en el sentido de considerar para la citada capitalizacidn
US$ 5.093.524.- mas intereses sobre US$ 5.500.000.-, en el deudor Sociedad
Comercial de Tiendas Ltda., en lugar del monto originalmente autorizado.

Al respecto y en atencidén a los antecedentes aportados tanto por

el interesado como por la Direccién de Operaciones, el Comité Ejecutivo
acordo reemplazar el texto del N° 2 del Acuerdo N° 1821-08-870930 por el
siguiente:
" La autorizacion a que se refiere el N° 1 precedente, se otorga con el
exclusivo objeto que el "inversionista" capitalice en el "deudor", el
crédito externo senalado en el N° 1 valorizado en el 92,61% de su capital
y en el 100% de los intereses devengados, bajo las disposiciones de la
letra e) del Articulo 2° del DL 600 de 1974 y sus modificaciones."

-11-871202 - Empr Ferr i - A 1 mer
ivi ra fin indi - moran N° 1 i i6 -
ciones.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Decreto Supremo
Exento N° 171 de fecha 21 de noviembre de 1985, conjunto de los Ministerios
de Hacienda y Economia, Fomento y Reconstruccidén, se autorizé a la Empresa
de Ferrocarriles del Estado para contratar un crédito con la Banque Francai-
se du Commerce Exterieur y del Credit Lyonnais por la suma de US$
3.102.500.-, siendo registrado en este Banco Central de Chile con el N°
300100 con fecha 11 de diciembre de 1985 al amparo del articulo 15° de 1la
Ley de Cambios Internacionales.

Mediante acuerdos N°s. 1773-12-861223 y 1796-08-870520 se otorgd
acceso al mercado de divisas a Ferrocarriles del Estado para pagar los
vencimientos del afo 1987 del primer y segundo desembolso del crédito,
utilizados para pagar la importacién de 10.000 toneladas de rieles. Lo
anterior fue necesario en atencién a que la mercaderia fue ingresada a la
Zona Franca de Iquique y porque Ferrocarriles del Estado manifestd que no le
era factible ni conveniente proceder por ahora a la importacidén de ésta al
resto del pais, por cuanto los fondos requeridos para el desaduanamiento
respectivo le eran necesarios para el desarrollo de otros proyectos.
Adicionalmente manifesto que se estaba gestionando la venta de estos rieles
al exterior.

En esta oportunidad, 1la Empresa de Ferrocarriles del Estado
solicita acceso al mercado de divisas con el objeto de pagar los vencimien-
tos del afo 1988, correspondientes a desembolsos del citado crédito.

A\
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En atencién a las sucesivas presentaciones que el deudor ha
debido formular a la fecha y a que éste nos ha manifestado que las gestiones
de venta al exterior de los rieles continian, la Direccidén de Operaciones
recomienda reconocer a la Empresa de Ferrocarriles del Estado, el acceso al
mercado de divisas, para el servicio del capital e intereses del saldo
vigente del crédito mencionado, manteniendo, sin embargo, la obligacién para
la Empresa de Ferrocarriles del Estado de retornar y liquidar las divisas
que obtenga en el caso que venda al exterior parte o la totalidad de las
10.000 toneladas de rieles.

El detalle de las cuotas por vencer, es el siguiente:

VENCIMIENTO PRINCIPAL US$
Primer desembolso
21. 1.88 196.046,16
21. 7.88 196.046,16
21. 1.89 196.046,16
21. 7.89 196.046,16
21. 1.90 196.046,16
21. 7.90 196.046,16
n mbols
24. 5.88 204.507,04
23.11.88 204.507,04
23. 5.89 204.507,04
23.11.89 204.507,04
23. 5.90 204.507,04
23.11.90 204.507,04
TOTAL 2.403.319,20

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Decreto Supremo Exento
N° 171, de fecha 21 de noviembre de 1985, conjunto de los Ministerios de
Hacienda y Economia, Fomento y Reconstruccidén; los términos y condiciones
del registro del crédito externo inscrito bajo el N° 300100 de fecha 11 de
diciembre de 1985, al amparo de las disposiciones del Capitulo XIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales y lo dispuesto en los Acuer-
dos N°s 1773-12-861223 y 1796-08-870520, acordé lo siguiente:

1.- Autorizar a la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, acceso al
mercado de divisas para atender el servicio de capital e intereses,
hasta su extincidn, del saldo vigente ascendente a US$ 2.403.319,20 del
crédito que le otorgara Banque Francaise du Comerce Exterieur y Credit
Lyonnais por US$ 3.102.500, el que se encuentra registrado en este Banco
Central de Chile bajo el N° 300100 al amparo del articulo 15° de la Ley
de Cambios Internacionales.

2.- Senalar al solicitante que, en el caso de vender en el exterior, parcial
o totalmente, los rieles que se adquirieron con el crédito a que se
refiere el nimero anterior, debera, en un plazo no superior a 30 dias de
percibido el pago respectivo, proceder a retornar y a liquidar las
divisas que obtenga, producto de dicha venta.
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3.- Finalmente, Empresa de los Ferrocarriles del Estado debera dar cuenta
oportunamente a la Gerencia de Financiamiento Externo de este Banco
Central de Chile, de la venta en el exterior o de la internacidn defini-
tiva al pais, de los bienes adquiridos con el crédito ya citado.

1832-12-871202 - pumivien 5 Bm 8 8 ) Samm s Bmle. - Autoriza-
ion ra registrar ntr i i acni n la firma P.S.P
i nsultore Alemani - A ° i -

cidén de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
manifesté que la Empresa Nacional de Electricxdad S A., ENDESA suscribid un
contrato de asistencia técnica con el [0 - 3
- ' o ‘T para la construccxon de tuneles blindados,
casa de méquinas y evacuacidén, del proyecto Canutillar. Esta ultima, a su
vez, subcontraté los servicios de la firma Philipp, Schutz + Partner,
Ingenieros Consultores (P.S.P.) de Alemania Federal, para obtener la aseso-
ria en todo lo referente a la ingenieria de apoyo y técnica en la seleccidn
de equipos, materiales, repuestos, coordinacion del suministro y montaje del
blindaje para las obras subterraneas.

i i ' ° ] i solicita autorizacidon a este Banco
Central de Chxle para regxstrar el contrato de asistencia técnica con la
firma [ - i, y autorizar los pagos por un monto de
hasta US$ 966.000.- que, con cargo a sus propias disponibilidades, deba
efectuar a P.S.P. en virtud del contrato citado.

El Comxte EJecutxvo acordo autorizar a la firma 7o -

: para pagar a Philipp, Schutz +
Partner, Ingenieros Consultores (P.S.P.) de Alemania Federal, la suma de US$
966.000.- con cargo a sus propias disponibilidades, en virtud del contrato
de asistencia técnica suscrito entre las partes y registrado en este Banco
Central de Chile, relacionado con las obras del proyecto hidroeléctrico
Canutillar de la Empresa Nacional de Electricidad S.A., ENDESA.

1832-13-871202 Modifica Capitulos VI y VIII del Compendio de Normas de
Cambios In;ggnggggnglgs Memorandum N° 85 de la Direccidn de Comercio
Exterior i Intern i n

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
informé que los corredores autorizados para operar en Bolsas Oficiales
Extranjeras, de acuerdo a los Capitulos VI y VIII del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, esto es, celebracion de contratos a futuro de
coberturas de tasas de interés y por transacciones de productos y monedas,
respectivamente, han solicitado que la moneda extranjera que obtengan por el
pago propio de este tipo de negocios, puedan depositarla en bancos estable-
cidos en el pais y no estén obligados, como dice hoy dia la norma, a recibir
el pago y tener que remesarlo de inmediato al exterior.

.\
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Propone, por tanto modificar los numerales 5.2 del Capitulo VI y
4.2 del Capitulo VIII, a objeto de acceder a la apertura de cuentas corrien-
tes en el pais.

El Comité Ejecutivo acordé efectuar las siguientes modificaciones
a los Capitulos que se sefialan del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales:

z o CAPITULO VI "Autoriza la celebracion de contratos a futuro de cober-
turas de tasas de interés a realizarse en Bolsas Oficia-
les Extranjeras"

1.- Reemplazar el numeral 5.2 del numero 5, por el siguiente:

"5.2 Comprar délares de los Estados Unidos de América, para enterar
o pagar, segun corresponda, al o a los corredores autorizados,
cuya némina se encuentra en el Anexo N° 7 de este Capitulo,
los montos necesarios por:

5.2.1 Constitucién de margenes de garantias por los contratos
suscritos.

5.2.2 Pérdidas producidas por fluctuaciones de precio del o de
los contratos transados a futuro.

5.2.3 Comisiones.
5.2.4 Gastos de correo y comunicaciones en general."
2.- Reemplazar el numeral 11.2 del numero 11, por el siguiente:

"11.2 Verificar que el monto de las divisas adquiridas al amparo de
lo establecido en el numeral 5.2 de este Capitulo, guarde
relacién con el numero de contratos vigentes, y éstos, con
los términos de la respectiva autorizacidn otorgada por este
Banco Central de Chile."

II. CAPITULO VIII “Autoriza operaciones de Cambios Internacionales origi-
nadas por transacciones en Bolsas Oficiales Extranjeras"

1.- Reemplazar el numeral 4.2 del numero 4, por el siguiente:

“4.2 Comprar moneda extranjera para enterar o pagar, segun corres-
ponda, al o a los corredores autorizados para operar en
Bolsas Oficiales Extranjeras, que se sefialan en el Anexo N° 8
de este Capitulo, los montos necesarios por:

>
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4.2.1 Constitucién de margenes de garantia por los contratos
suscritos.

4.2.2 Pérdidas producidas por fluctuaciones de precio del o
de los productos, y moneda o monedas extranjeras
transados a futuro.

4.2.3 Comisiones.

4.2.4 Gastos de correo y comunicaciones en general."
2.- Eliminar el dltimo inciso del numeral 4.3 del numero 4.
3.- Reemplazar el numeral 10.4 del numero 10, por el siguiente:

"10.4 Verificar que el monto de las divisas adquiridas al amparo de
lo establecido en el numeral 4.2 de este Capitulo, guarde
relacién con el niumero de contratos vigentes, y éstos, con
los términos de la respectiva autorizacidn otorgada por este
Banco Central de Chile."

4.- Reemplazar el numero 13, por el siguiente:

"13.- Se faculta a la Gerencia de Cambios Internacionales de este
Banco Central de Chile, para resolver sobre los registros y
autorizaciones a personas naturales o juridicas, que operen

en Bolsas Oficiales Extranjeras, y que se acojan a lo esta-
blecido en el nimero 2 de este Capitulo."

III. Derogar el primer inciso del Acuerdo N° 1610-12-841107.

El sefior Gustavo Diaz sometié a consideracidén del Comité Ejecuti-
vo las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la
Direccién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

1832-15-871202 - r Har ional Limited - Operacidén al
1 itul i m i Inter ional -
3 N° 14 i i6 ional

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidn Internacional cartas de fechas 7 y 11 de agosto, 26 de octubre, 16
y 24 de noviembre de 1987, de Carter Holt Harvey International Limited, de

NAN
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Islas Cook, en adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita
acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La 1nversxon se mater;alizata en el pais a través de la sociedad

* } e T (7, Agencia en Chile del

"inversionista", en adelante la "empresa receptora”, la que destinara dichos
recursos a las inversiones que se senalan mas adelante.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 "inversionista" es una sociedad andénima constituida el 16 de junio de
1986, en Islas Cook, domiciliada en Mercury House, Tutakimoa Road,
Rarotonga, Cook Islands. Es miembro del grupo de compaifiias Carter Holt
Harvey, cuya empresa matriz se encuentra legalmente establecida en Nueva
Zelandia, y posee actualmente un capital de US$ 207.000.000. Su objeto
social es, basicamente, el de una sociedad de inversiones financieras y
comerciales.

El grupo de empresas Carter Holt Harvey Limited desarrolla actividades
especialmente en las areas forestal, industrial y pesquera, y durante el
periodo 1985 - 1986 presentd ventas totales por el equivalente de US$
569,9 milllones, segun el siguiente detalle:

(Millones US$)

Maderas y derivados 138,6
Celulosa 38,4
Materiales de construccidn 231,0
Productos industriales 25,9
Productos de embalaje 80,2
Productos agricolas 27,6
Otros 28,2
Total 569,9

b) La "empresa receptora", por su parte, es la Agencia en Chile del "inver-
sionista", que fue constituida en los términos del Articulo 126 y
siguientes de la Ley 18.046, sobre sociedades andnimas, por Escritura
Piblica de fecha 4 de agosto de 1986, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago don René Benavente Cash. Al 31 de diciembre de 1986 poseia
activos totales por un monto de $ 2.499.590.000, y un capital pagado de
$ 9.500.000. E1 capital social sefialado fue enterado por el "inversio-
nista" mediante la liquidacion de US$ 50.000 en divisas, aporte amparado
al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, capital que ha sido aumentado
a $ 32.800.000.000, segin consta en Escritura Publica de fecha 14 de
enero de 1987, otorgada ante el Notario Piblico de Santiago don René
Benavente Cash.

Acorde a los antecedentes acompanados, la "empresa receptora"
presentaba, al 30 de septiembre de 1987, activos por § 63.929.390.000,
mientras que su capital ascendia a $ 35.618.156.000. E1 patrimonio total de
la empresa receptora alcanzaba, a la misma fecha, la suma de §
41.928.041.000, en tanto que sus utilidades, desde el inicio del afo, hasta
la fecha indicada, totalizaban $ 1.727.481.000.
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En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir créditos externos y parcialidades de créditos
externos, por hasta, aproximadamente, en su equivalente en ddlares de los
Estados Unidos de América, de US$ 59.000.000 en capital total, amparados por
los Articulos 14° y 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el Banco
de Chile, en adelante el "deudor", adeuda por concepto de las reestructura-
ciones 1983-84 y 1985-87 del "deudor", segun consta de los registros vigen-
tes a la fecha en el Banco Central de Chile. La adquisicién por el "inver-
sionista" corresponderia sélo al capital de los créditos y de las parciali-
dades de créditos, sin incluir por tanto los intereses devengados por los
mismos hasta la fecha de la adquisicidn, solicitandose la correspondiente
autorizacidn para el cambio de acreedor, de los actuales titulares, al
"inversionista".

Una vez adquiridos los créditos y las porciones de créditos
individualizados, éstos, sin los intereses devengados a la fecha de su pago,
seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, a los que se
adicionara un aporte de US$ 975.000 en divisas de 1libre convertibilidad
internado al amparo del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, el "inversio-
nista" aumentara correspondientemente el capital social de la '"empresa
receptora", la que, a su vez, destinara dichos recursos, y los provenientes,
ademas, de un crédito externo que se le otorgara, asociado al D.L. 600, de
mediano plazo, por US$ 5.525.000, a efectuar las siguientes inversiones en
el pais:

a) Con el 82,0% de los recursos, aproximadamente, a adquirir, en el mercado
autorizado de cambios, las divisas necesarias para el pago de un crédito
externo de enlace, por US$ 50.273.000, contraido por la "empresa recep-
tora" e internado en septiembre de 1987 al amparo del Articulo 14° de 1la
Ley de Cambios Internacionales, inscrito con el N° 19.504, con el
exclusivo objeto de agilizar, en parte, la adquxsxcxon de una porciodn
importante del capital accionario de [ o= esto es,
hasta el 49% del mismo, lo que sera financiado, en definitiva, sdélo
parcialmente con la inversidén Capitulo XIX solicitada. En ningun caso
los recursos provenientes de esta parte de la inversidén "Capitulo XIX"
solicitada, podran destinarse a pagar, total o parcialmente, el crédito
asociado al D.L. 600, por US$ 5.525.000, antes senalado.

b) Con el saldo de los recursos, de aproximadamente el 18,0% de los mismos,
al financiamiento de inversiones en otros proyectos, en los sectores
forestal, industrial, agricola y pesquero. Estas inversiones requeriran
de la aprobacidon previa del Banco Central de Chile.

El "inversionista" expresa en la presentacidn, que la inversion
en acciones de [ C tiene como fundamento su interés y el
de los actuales accionistas de esa empresa, de incrementar y diversificar
las actividades de la Compania utilizando buques y tecnologias especializa-
das para la pesca de arrastre; ello, con el ptoposxto de complementar la
pesca de cerco, que actualmente efectua [ - y de optimi-
zar las inversiones ya realizadas por la companxa pesquera, principalmente
en frigorificos y linea de conserveria.
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A ese respecto y acorde a lo sefialado en la presentacidn, segun
antecedentes proporcionados por el Instituto de Fomento Pesquero, en el afo
1985 se capturd un total de 4.803.390 toneladas de productos del mar, de los
cuales un 98% corresponde a pescado. Del total de pescado mencionado
anteriormente, un 94% se refiere a las especies clasificadas como "peldgi-
cos", que se caracterizan por su carne oscura y de alto contenido en materia
grasa, lo que los hace poco atractivos para el consumo humano. Del total de
especies "pelagicas" capturadas, un 63.5% corresponden a sardina y un 32.1%
a jurel. Cabe hacer notar que atendidas las caracteristicas de estos peces,
la gran mayoria de los mismos se destina a la produccidén de harina y aceite
de pescado, en tanto que s6lo un 4% se procesa para el consumo humano.

Por otra parte, informa el "inversionista", que existen aquellos
peces que se clasifican bajo la denominacién "demersales", caracterizados
por su carne blanca y bajo contenido en materia grasa, que por dichas
caracteristicas se destinan mayoritariamente al consumo humano. Entre estas
variedades cabe mencionar la merluza espanola, la cojinova del sur y el
bacalao de profundidad. Atendido el destino que se da a las especies
clasificadas como "demersales" (consumo humano) éstas tienen un mayor valor
relativo frente a las conocidas como "pelagicas".

Cabe hacer presente, senala el "inversionista", que las especies
“pelagicas" se industrializan, también, para la produccion de harina y
aceite de pescado, proceso que si bien ha adquirido mucha importancia desde
hace algin tiempo, se caracteriza por la utilizacidén, en grado significati-
vo, de capital fijo, a la vez que genera una menor demanda de mano de obra y
de insumos provenientes de otros sectores de la economia. La explotacidn de
recursos del mar destinados al consumo humano se caracteriza, en cambio, por
una mayor utilizacidn de mano de obra, y de insumos de otros sectores.

Al respecto, se sefiala en la presentacidén, que un informe prepa-
rado por el mencionado Instituto Pesquero indica, que: "Una reorientacion
sustancial de la actual utilizacion de los recursos del mar hacia la elabo-
racion de productos para el consumo humano, requiere la superacién de las
restricciones de mercados y tecnologias, que actualmente enfrenta".

Este es precisamente el propésito del "inversionista", segun
senala, puesto que pretende el desarrollo de la industria pesquera extracti-
va destinada al consumo humano, aportando el capital necesario, la tecnolo-
gia y los contactos con los mercados extranjeros. De esta manera, la
inversion solicitada, que permitira al "'nverszonzsta" hacerse propietario
de un porcentaje significativo de [ O con el efecto que
conlleva esto sobre la administracion de la misma, posibilitara incrementar
la pesca de arrastre de profundidad, que no se encuentra suficientemente
desarrollada en nuestro pais, en el que la captura de especies "demersales"
se realiza a través de la pesca de cerco, lo que se traduce actualmente en
una menor produccién y elevados costos. En otros termxnos, la participacidn
del "inversionista" en la propiedad de [ - T permitira a
esta ultima incrementar y diversificar sus actxvxdades, generando mayor mano
de obra. A su vez, la explotacion de productos del mar destinados al
consumo humano se traducira en un mayor retorno de divisas para el pais y la
apertura de nuevos mercados para sus exportaciones.

N
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Acorde a los antecedentes acompafiados, la sociedad B
QU e, se constituyé por Escritura Publica del 22 de septiembre de
1945, otorgada en la Notaria de Santiago de don Luis Cousifio. Su existencia
se autorizé por Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda de fecha 12 de
noviembre de 1945. Un extracto de los estatutos y del Decreto mencionado se
inscribieron en el Registro de Comercio a fojas 4048, N° 2285, y a fojas
4050, N° 2286, respectivamente, del Conservador de Bienes Raices de Santia-
go, publicado en el Diario Oficial del 20 de noviembre del mismo afio.

Segin consta en los estados financieros al 30 de junio de 1987,
que se acompafiaron a la presentacidén, la sociedad tenia un capital dividido
en 838.849.979 acciones, las que se encontraban suscritas y enteramente
pagadas. A esa fecha, la composicién accionaria de la sociedad era la
siguiente:

71,3%

TOTAL 100,0%

Una vez que se materialice la inversidén destinada a T
g los principales accionistas de esta iultima seran los siguientes:
[ N ¥ ¥ E B ¥ ¥ N
' M y la "empresa receptora"”, esto es, fumimwm i T Ttmtiom
[ . (Chile), que pretende adquirir hasta un 49% del total del
capital accionario de la misma, con recursos provenientes de aportes y
créditos amparados al D.L. 600, con recursos provenientes de la inversidn
Capitulo XIX autorizada mediante el Acuerdo N° 1810-03-870727, modificado
por el Acuerdo N° 1813-14-870812 y, ademas, con parte de los recursos
provenientes de la inversidn solicitada.

Con el objeto de llevar adelante la adquisicion del mencionado
paquete accionario de| " aj e[, la "empresa receptora" suscri-
bidé, con fecha 15 de septiembre de 1987, un contrato de compraventa de
acciones con la sociedad piiinia v Mo plonioniva piniiana Ao
fuin . en virtud del cual, la referida gl A fow vendié a la
"empresa receptora" la cantidad de 327.151.492 acciones de Twnnn oo
0 que representan un 39% del capital accionario de esta ultima. El
precio de la compraventa fue de $ 35,00 por accidén, lo que arrojé un total
de $ 11.450.302.220. Ademas, la "empresa receptora"” hizo una oferta publica
de compra de acciones de fwwwwn o f0n, a un precio de $ 35,00 por
accidén, que se mantuvo vigente desde el 17 de agosto hasta el 15 de septiem-
bre de 1987. Hasta esa fecha, la "empresa receptora" habia adquirido un

|
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total de 64.457.382 acciones, lo que representaba un 7, 68\ del total.

Posteriormente, ha seguido adquiriendo acciones de [ - —
con el propésito de llegar a completar el 49% del capital accionario antes
mencionado.

a)

b)

c)

da)

e)

Se deja constancia que:

Este Banco Central otorgé su aprobacién, en principio, a la referida
solicitud del "inversionista", mediante carta N° 013520, de fecha 18 de
agosto de 1987.

En cumplimiento de los acuerdos previos con el Banco Central de Chile y
especialmente en relaciéon a lo dispuesto en la letra c) de la mencionada
aprobacion en principio, la "empresa receptora" obtuvo de AHI Holding
(N.A.) N.V., un crédito externo de enlace Articulo 14, que lleva el N°
19504, por un monto de US$ 50.273.000. Estos fondos fueron liquidados

en moneda nacional a través del Bg de fyif ~ dia 15 de septiembre

de 1987 y se destinaron a la compra de acciones de 3¢ Toaj e .

En conformidad con lo expresado en la aprobacion en principio menciona-
da, el "inversionista" presenté, ante el Comité de Inversiones Extranje-
ras, con fecha 8 de septiembre de 1987, una solicitud, que lleva el N°
1395, por un monto de US$ 6.500.000, que se ingresara al amparo del D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones, del cual US$ 975.000 corresponde a un
aporte de capital en divisas y US$ 5.525.000 a créditos asociados al
D.L. 600. Los plazos de remesa del aporte en divisas seran los usuales
del D.L. 600; los plazos del crédito asociado al D.L. 600 contemplaran
un plazo de amortizacidon del capital de un minimo de tres anos, comen-
zando su pago no antes del séptimo semestre, en cuotas semestrales
iguales y sucesivas.

El "inversionista" es titular, a 1la fecha, de cuatro contratos de
inversion extranjera amparados por el D.L. 600 de 1974 y sus modifica-
ciones, suscritos con fechas 23 de octubre y 19 de diciembre de 1986, y
11 de agosto y 9 de septiembre de 1987, respectivamente. Los aportes de
los tres primeros contratos tienen como destino la "empresa receptora";
el aporte del cuarto contrato txene por destxno el entero del capxtal
social de la compafiia [T o i :
T0%. El primer contrato es por USS 50.000, en divisas de libre conver-
tibilidad. E1l1 segundo contrato contempla un aporte en divisas por US$
7.500.000 y un crédito externo asociado al D.L. 600 por US$ 42.500.000,
sumando asi el contrato sefialado un monto de US$ 50.000.000. E1 tercer
contrato es por US$ 500.000, en divisas de libre convertibilidad. El
cuarto contrato es por US$ 25.000 en divisas.

Consultada verbalmente la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones
Extranjeras, oOrgano al que formalmente le corresponde registrar 1los
aportes amparados al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, ésta ha
senalado que no registra aporte alguno en divisas, efectuado, por el
"inversionista", al amparo del segundo contrato citado en la letra d)
anterior.

No obstante lo anterior, consta a la Direccion de Operaciones del Banco
Central de Chile y en especial a la Gerencia de Financiamiento Externo,
que el "inversionista" 1liquidé efectivamente el aporte de capital en
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divisas por US$ 7.500.000 y el crédito asociado por US$ 42.500.000,
sefialados en el letra precedente. Segun ha informado el "inversionista"
al Banco Central de Chile y al Comité de Inversiones Extranjeras, hay
algunos problemas con las planillas de internacién de los aportes, que
se estan solucionando en estos dias.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista"”, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Piblico,
otorgados por el "inversionista" y la "empresa receptora".

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

Hizo presente el senor Director Internacional que en este caso,
Carter Holt Harvey International Limited no ha ofrecido renunciar a 1los
plazos usuales de remesa del capital de los aportes amparados por el D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones. Al respecto, informé que cuando el Banco
Central otorgé la autorizacidén en principio a Carter Holt Harvey Internatio-
nal Limited, no le indicd que tenia que postergar en tres afos el plazo para
remesar contrato acogido al D.L. 600.

El senor Garcés hizo presente que la operacion de Carter Holt
Harvey International Limited es distinta a otras operaciones Capitulo XIX,
por cuanto cuando ellos plantearon la inversidén Capitulo XIX original,
hicieron simultaneamente un aporte al amparo del D.L. 600 por US$
50.000.000.- que contemplaba un aporte en divisas por US$ 7.500.000.- y un
crédito por US$ 42.500.000.-

El sefor Director de Estudios manifesté al respecto que, en su
opinidén, la exigencia de postergar la remesa tiene por objeto prevenir una
eventual sustitucion de capital y la naturaleza de esta operacidén hace
pensar que esa sustitucion en ningun caso podria ocurrir, lo cual hace
innecesaria la aplicacion de esta norma.

El sefior Presidente estuvo de acuerdo en que se trata de una
situacion especial, ya que no se advirtié a Carter Holt Harvey International
Limited el cambio de los plazos de remesa del D.L. 600.

Se intercambiaron otras opiniones sobre la materia, después de
las cuales el Comité Ejecutivo estuvo de acuerdo en mantener para las
operaciones Capitulo XIX en las cuales los inversionistas sean titulares de
contratos de inversidon extranjera amparados por el D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, la exigencia de renunciar a los plazos usuales de remesa del
capital de los aportes amparados bajo el citado cuerpo legal, con la salve-

dad de que en casos calificados como el de que se trata, pueda obviarse
dicha exigencia.

Al mismo tiempo, el Comité Ejecutivo, teniendo presente la
solicitud presentada por Carter Holt Harvey International Limited, de Islas
Cook, en adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 7 y 11 de
agosto, 26 de octubre, 16 y 24 de noviembre de 1987, por las que solicita

RN
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acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
mater;al;zara en el pais a través de la sociedad Tunw o

(Chile), Agencia en Chile del "inversionista", en
adelante la "empresa receptora", acorddé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversioén que se autoriza por el presente Acuerdo, de los créditos
externos y de las parcialidades de créditos externos que se sefialan a
continuacidn, por un capital total de, en su equivalente en dolares de
los Estados Unidos de América, hasta US$ 59.000.000, amparados bajo las
normas del Articulo 14° S ) 16° de la Ley de Cambios Internacionales, del
que es deudor el : W, en adelante el "deudor", y que éste
adeuda al Nederlandsche Middenstandsbank y al Bankers Trust Co., por
concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 del "deudor",
seqin consta de los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. El detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Inscripcion registrado original cambio de acree
dor

050Single B  Nederlandsche DM 712.500,03 DM 219.832,04 »

Middenstandsbank
057Single B 1d. DM 1.140.000,00 DM 1.140.000,00 1d.
056Single B Id. DM  427.500,00 DM  427.500,00 Id.
055 Id. DM 1.018.926,61 DM 1.018.926,61 1d.
053Single B Id. DM 407.193,21 DM 407.193,21 Id.
049Single B 14. DM 177.046,58 DM  177.046,58 Id.
058Single B Id. DM  427.500,00 DM  427.500,00 Id.
052Single B Id. DM  149.622,66 DM  149.622,66 Id.
051Single B Id. DM 427.500,00 DM 427.500,00 Id.
0000192Single Id. DM 3.251.280,00 DM 617.285,49 14d.
A Credit
13939 Art.14 1d. DM 2.900.000,00 DM  464.000,00 Id.
TOTAL DM 5.476.406,59

TOTAL EQUIVALENTE EN US$ 1.921.546,17

BDC384SINB Nederlandsche FrS 4.611.000,00 FrS 3.074.000,00 [ in inkiy

Middenstandsbank
TOTAL FrS 3.074.000,00

TOTAL EQUIVALENTE EN USS$ 2.000.000,00

1N
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Inscripcidn registrado original cambio de acree-
dor

000238 Exh.10 Nederlandsche US$ 1.636.363,65 US$ 1.122.620,74  in e

Middenstandsbank
BDC473 Exh.9 Id. US$ 1.714.285,74 US$ 1.428.571,45 Id.
BDC479 Exh.2 1d. US$ 2.000.000,00 US$ 679.505,90 Id.
BDC358 Id. US$ 2.222.220,00 US$ 1.111.110,00 I1d.
BDC473 Exh.1l Id. US$ 7.971.428,58 USS 6.642.857,15 Id.
BDC494 Exh.5 Id. US$ 5.005.667,85 US$S 3.003.400,71 Id.
BDC489 Exh.9 Id. US$ 3.272.727,24 US$ 2.727.272,70 I4d.
BDC494 Exh.5 Id. US$ 5.005.667,85 US$ 1.001.133,57 Id.
BDC493 Exh.33 Id. US$ 1.714.285,74 US$ 571.428,58 Id.
BDC492 Exh.7 Id4. US$ 2.436.000,00 USS 406.000,00 Id.
458 1d. US$ 5.000.000,00 US$ 2.000.000,00 Id.
BDC493 Exh.16 Id. US$ 5.142.857,16 USS 500.000,00 Id.
000189 Id. US$ 1.097.325,30 US$ 1.097.325,30 Id.
000095 1d. US$ 3.000.000,00 US$ 1.272.727,30 Id.
BDC489 Exh.4 I4. US$ 5.454.546,00 US$ 2.727.273,27 Id.
BDC494 Exh 1 Id. US$33.582.763,70 US$10.000.000,00 1d.
494 Exh.4 Bankers Trust US$ 6.785.714,30 US$ 145.757,10 Id.

Co.
15364 Art.14 1d. US$16.507.935,00 US$ 2.268.604,53 I1d.
494 Exh.1 Id. US$33.582.763,70 US$ 7.469.428,69 Id.
369 Id. US$ 2.062.850,00 US$ 1.000.000,00 Id.
493 Exh.15 14. US$ 3.000.000,00 US$ 2.000.000,00 1d.
BDC 315 Id. US$ 5.000.000,00 USS$ 787.207,717 1d.
15364 Art.1l4 1d. US$11.791.382,10 US$ 3.074.829,26 1d.
000070 Nederlandsche US$ 1.000.000,00 US$ 1.000.000,00 1d.

Middenstandsbank
000071 1d. US$ 1.000.000,00 US$ 1.000.000,00 1d.

T O0-T AL US$ 55.037.054,02

TOTAL GENERAL EQUIVALENTE EN USS$ 58.958.600,19
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El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesio-
nes de los créditos y de las respectivas parcialidades de créditos
externos, del Nederlandsche Middenstandsbank y Bankers Trust Co. al
"inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en la Seccién 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de
Reestructuracion del "deudor".

El "inversionista" adquirira sdlo el capital de los créditos y las
parcialidades de créditos senaladas (hasta por un total de US$
59.000.000), sin incluir los intereses devengados por éstos hasta la
fecha de la adquisicién, capitales que se denominaran, en adelante, los
“créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversién que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"“deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Piblico, sefior Sergio Rodriguez Garcés,
con fecha 13 de noviembre de 1987. A este respecto, el Comité
Ejecutivo acordd no exigir la comparecencia a ese convenio del
Nederlandsche Middenstandsbank y Bankers Trust en su calidad de
acreedores del saldo de los créditos no cedidos en definitiva al
“"inversionista", segin se establece en el N° 3 del "Capitulo XIX",
reemplazando dicha exigencia por la recepcidén por la Direccidn de
Operaciones del Banco Central de Chile, de una comunicacidn
oficial de dichos bancos, en el sentido que las partes no cedidas
aludidas conservaran, para todos 1los efectos, las fechas de
contratacion de la deuda, sus perfiles de vencimiento y la tasa de
interés y demas condiciones pactadas o estipuladas en los respec-
tivos titulos.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" de su deuda de hasta US$ 59.000.000, sin incluir
los intereses respectivos devengados hasta la fecha de su pago, al
contado y en pesos moneda corriente nacional, en un precio de §
12.600.000.000 (equivalentes aproximadamente al 92,9% del valor
par), y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico sefior Sergio Rodriguez Garcés,
con fecha 13 de noviembre de 1987, otorgados por el "inversionis-
ta" y por la "empresa receptora" al "deudor".
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b) Que la inversion aludida en el N° 2 precedente, a la que se adicionara
un aporte de US$ 975.000 en divisas de libre convertibilidad amparado
al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, debera destinarse, por el
"inversionista", a aumentar correspondientemente el capital social de
la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara dichos recursos, y
los provenientes, ademas, de un crédito externo a serle otorgado,
asociado al D.L. 600, de mediano plazo, por US$ 5.525.000, a efectuar
las siguientes inversiones en el pais:

i) Con el 82,0% de los recursos, aproximadamente, a adquirir, en el
mercado autorizado de cambios, las divisas necesarias para el pago
de un crédito externo de enlace, por US$ 50.273.000, contraido por
la "empresa receptora" e internado en septiembre de 1987 al amparo
del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, inscrito
con el N° 19.504, con el exclusivo objeto de agilizar, en parte,
la adquisicidén, por la "empresa receptora”, de una porcidén impor-
tante del capital accionario de Pesquera Iquique S.A., esto es,
hasta el 49% del mismo, porcentaje que sera financiado sdlo
parcialmente con los recursos correspondientes a esta parte de la
inversion "Capitulo XIX", que se autoriza por el presente Acuer-
do. En ningin caso los recursos provenientes de esta parte de la
inversion "Capitulo XIX", podran destinarse a pagar, total o
parcialmente, el crédito asociado al D.L. 600, por US$ 5.525.000,
a que se alude en el literal ii) del N°5 siguiente.

("N
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Con el saldo de los recursos, de aproximadamente el 18,0% de los
mismos, al financiamiento de inversiones en otros proyectos, en
los sectores forestal, industrial, agricola y pesquero. Estas
inversiones requeriran de la aprobacidén previa del Banco Central
de Chile.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidén autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidon a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidén de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidn que resulte de la
evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora”, confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con 1los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

N
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Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,
contado desde la fecha del aporte o reinversidon a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente la
“"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Piblico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversidén quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicion del presente Acuerdo, el ofrecimiento realizado
por el inversionista, mediante su carta de fecha 16 de noviembre de 1987,
en cuanto a, una vez suscrito el respectivo contrato de inversidn

N
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extranjera, internar, en forma previa o simultanea a la materializacidn
de la inversidon "Capitulo XIX" autorizada por el presente Acuerdo, un
aporte en divisas, por US$ 975.000, y un crédito externo por USS$
5.525.000, amparado el primero al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones,
y el segundo, asociado a dicho cuerpo legal. E1 crédito externo sera
amortizado en un minimo de tres anos, comenzando su pago no antes del
séptimo semestre, en cuotas semestrales iguales y sucesivas.

6.- En caso que la operacién autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de 1la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

7.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendrd a
su cargo el control y fiscalizacidon de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidn de la inversidn original.

1832-16-871202 - Sr. R r n Anders Lar - id r 1
1 XIX 1 Compendi Norm i i - M andum

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidén Internacional cartas de fechas 10 de septiembre, 7 de octubre y 3
de noviembre de 1987, del sefior Robert Bengt Anders Larsson, en adelante el
"inversionista", de ciudadania sueca y residente en los Estados Unidos de
América, mediante las cuales solicita acoger la operacion que indica al

Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
“"Capitulo XIX".
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La 1nvers;on se materxalxzara en el pais a través de la empresa
chilena “0 0., en adelante la "empresa receptora'.
Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista", es un ciudadano sueco, residente en los Estados
Unidos de América, quien es actualmente Presidente de la firma Interna-
tional Ship Marketing (Shipmark) Inc., de los Estados Unidos de América,
la que se dedica al transporte refrigerado de frutas y verduras frescas
desde todo el mundo y hacia los paises escandinavos. La empresa manten-
dria vinculaciones directas con los principales importadores y distri-
buidores de estos productos en los paises escandinavos.

Por carta de fecha 3 de noviembre de 1987, se adjunta copia de carta del
Dresdner Bank A.G., de Hamburgo, en donde se certifica que el "inversio-
nista" es un conocido cliente de ese Banco y tiene activos por aproxima-
damente US$ 2,5 millones.

El "inversionista" ya ha efectuado dos inversiones en Chile al amparo

del "Capitulo XIX". Esas inversiones fueron autorizadas por Acuerdos
N°s. 1745-11-860723 (modificado por Acuerdo N° 1786-11-870318) y 1812-
11-870805.

b) La "empresa receptora”, por su parte, se constituyéo el 3 de septiembre
de 1987; su objeto es la explotacion agropecuaria de los predios agrico-
las que la sociedad sea duena, arrendataria o tenedora a cualquier
titulo. E1 capital suscrito a la fecha, es la suma de $§ 80.000.000.-
El "inversionista" es el socxo cap;talxsta de la "emptesa receptora", en
tanto los sefores [’ o o - w. Cwn, aportan
su trabajo personal. Acorde a la escritura de constitucion de 1la
"empresa receptora" seﬁalada, las utilidades se repartiran entre 1los
socios en la proporcxon de un 80% para el “inversxonxsta". un 15% para
don [ § 'y un 5% para don [’

- -~ e

En sintesis la operacidén consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir los dos créditos externos y las dos parcialidades de
créditos externos que se indican a continuacién, que suman US$ 500.000 en
capital total, amparados todos por e1 Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, que el [ ), en adelante el "deudor", adeuda a
los bancos que se sehalan, por los conceptos que se indican, segun consta de

los registros vigentes a la fecha en este Banco Central:

TIPO DE ACREEDOR MONTO DE CAPI- PARCIALIDAD A OBSERVACIONES
CREDITO TAL (USS) ADQUIRIR (USS$)
Reestructura Banque Fran- 100.000,00 100.000,00 s/observaciones

cidén 1983/84 caise Du Commer
ce Exterieur

Id. Banke Interna- 200.000,00 200.000,00 s/observaciones

tionale a
N
\

Luxembourg S.A.

&
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TIPO DE ACREEDOR MONTO DE CAPI- PARCIALIDAD A OBSERVACIONES
CREDITO TAL (USS$) ADQUIRIR (US$)
Reestructura- Banco do Estado 900.000,00 146.666,67 Corresponde al
cion 1985/87 de Sao Paulo SA crédito sindi-

cado por US$
30 millones.

Id. Libra Bank PLC 900.000,00 53.333,33 Id.
Londres

TOTAL A ADQUIRIR 500.000,00

La adquisicién por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital de los créditos y de las parcialidades de los créditos externos,
sino también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de
acreedor, de los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos y las porciones de créditos
individualizados, éstos, con los respectivos intereses devengados a la fecha
de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado
en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" enterara y aumentara correspondientemente el capital social de la
“"empresa receptora", la que, a su vez, destinara dichos recursos al pago de
créditos internos que sirvieron para adquirir, en su oportunidad, el predio
ganadero-forestal denominado Hijuela A de la Hacienda Llafenco, en la comuna
de Pucén, de una superficie aproximada de 1.113 has., y al desarrollo y
explotacion del mismo.

Especificamente, el destino de los recursos en pesos, moneda
corriente nacional, obtenidos del pago de los "créditos" por parte de la
"empresa receptora", sera el siguiente:

- US$ 215.000, aproximadamente, a la cancelacién del préstamo de enlace que
se utilizd para la adquisicidn del predio agricola sefalado.

- US$ 105.000, aproximadamente, a la adquisicién de inventario de animales,
de aproximadamente 250/300 cabezas de ganado para manejo silvopastoral,
de raza Hereford.

- US$ 75.000, aproximadamente, a la adquisicidn de maquinaria forestal
especializada y al mejoramiento de la infraestructura existente.

- US$ 72.500, aproximadamente, a capital de trabajo para efectuar mejora-
miento de raleo de bosques, plantaciones, gastos administrativos y otros.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el

"deudor"” y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante Notario Publico.

K
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Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del “Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico,
otorgados por el "inversionista" y la "empresa receptora".

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "“Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que el predio agricola Hijuela A de la Hacienda
Llafenco, de Pucén, inscrito a fojas 1093, N° 851, del Registro de Propieda-
des del Conservador de Bienes Raices de Villarrica, correspondiente al afo
1985, fue adjudicado por el "inversionista" en licitacién publica llevada a
efecto el 28 de agosto de 1987. Tal adquzsxc;on fue efectuada con un crédito
de enlace otorgado por el [ ° =

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidon de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
el sefior Robert Bengt Anders Larsson, de ciudadania sueca y residente en los
Estados Unidos de América, en adelante el "inversionista", mediante cartas de
fechas 10 de septiembre, 7 de octubre y 3 de noviembre de 1987, por las que
solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX“
la que se materxalxzara en el pais a través de la empresa chilena |

, en adelante la "empresa receptora”, acordé lo siguien-
te:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversién que se autoriza por el presente Acuerdo, de dos créditos
externos por US$ 100.000,00 y US$ 200.000,00 en capital, respectivamente,
y de dos parcialidades de créditos externos, por US$ 146.666,67 y USS$
53.333,33 en capital -que corresponden a dos créditos externos por US$
900 000 00 cada uno, de capital original respectivamente-, que el [ '

‘o, en adelante el "deudor", adeuda al Banke Internationale a
Luxembourg S.A., al Libra Bank PLC, de Londres, al Banque Francaise du
Commerce Exterieur y a Banco do Estado de Sao Paulo S.A., por concepto de
las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 del "deudor". Los dos créditos
externos y las dos parcialidades de créditos indicados, que suman un
capital total de US$ 500.000, estan amparados bajo las normas del Articu-
lo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, segin consta de los regis-
tros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle de los
créditos es el siguiente:

Credit Acreedor Monto capital Monto sujeto a Deudor
schedule registrado original cambio de acree
__(uss) _dor (US$)
018 Banke Inter- 200.000,00 200.000,00 C .
nationale a : :
Luxembourg
71.000 Banque Fran- 100.000,00 100.000,00 Id.
Exhibit 12 caise Du Co-
mmerce Exte-
rieur

N\
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Credit Acreedor Monto capital Monto sujeto a Deudor
schedule registrado original cambio de acree
(US$) dor (US$)
403 Banco do Es- 900.000,00 146.666,67 1d.
Exhibit 4 tado de Sao
Paulo S.A.

403 Libra Bank 900.000,00 53.333,33 Id.
Exhibit 10 PLC, Londres

TOTAL Uss$ 500.000,00.~

Segiin se senala en la presentacion y en el convenio de pago a que se
alude en la letra a) del N° 3 siguiente, el actual titular de los crédi-
tos externos senalados precedentemente es el Bankers Trust Co. N.Y.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesiones
de los dos créditos externos y de las dos parcialidades de créditos
externos, del Libra Bank PLC, Londres, del Banke Internationale a Luxem-
bourg S.A., del Banque Francaise Du Commerce Exterieur y Banco do Estado
de Sao Paulo S.A. al Bankers Trust Co N.Y.; y de este ultimo al "inver-
sionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto
en la Seccidén 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de Reestructura-
cién del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de los créditos y las de
parcialidades de créditos sefialados (US$ 500.000,00 en capital total),
sino también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de 1la
adquisicion, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta
la fecha de su pago por el "deudor", se denominaran, en adelante, los
“créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el
“inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "“créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Piblico, sefior Juan Ricardo San Martin
Urrejola, con fecha 29 de septiembre de 1987. A este respecto, el
Comité Ejecutivo acorddé no exigir la comparecencia a ese convenio
del Bankers Trust Co., de New York, en su calidad de actual
acreedor de los saldos de los créditos no cedidos en definitiva al
"inversionista"”, segliin se establece en el N° 3 del "Capitulo XIX",

AN
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reemplazando dicha exigencia por la recepcién, por la Direccidn de
Operaciones del Banco Central de Chile, de una comunicacion
oficial del Bankers Trust Co. New York, en el sentido que las
partes no cedidas aludidas conservaran, para todos los efectos, la
fecha de contratacion de la deuda, su perfil de vencimiento y 1la
tasa de interés y demas condiciones pactadas o estipuladas en los
respectivos titulos.

Acorde a los términos del convenio acompafiado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 93,5% del capital de su deuda
de US$ 500.000 y del 100% de los intereses respectivos devengados
hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos moneda corriente
nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ambos ante el Notario Publico, sefior Ricardo San
Martin Urrejola, con fecha 29 de septiembre de 1987, otorgados por
el "inversionista" y la "empresa receptora" al "deudor", respecti-
vamente.

Que el total de la inversidén aludida en el numero 2 precedente debera
destinarse a aumentar y enterar correspondientemente el capital social
de la "empresa receptora”, la que tendra como socio capitalista al
“inversionista”, y como socios industriales, con una participacidn de
15\ b4 5% en las utilidades, a los sefores [ T i 6 ]

\, respectivamente, en adelante los "socios industria-
les". La "empresa receptora”, a su vez, destinara dichos recursos al
pago de créditos internos que sirvieron, en su oportunidad, para
adquirir el predio agricola ganadero-forestal denominado Hijuela A de
la Hacienda Llafenco, ubicado en la comuna de Pucén y que cuenta con
una superficie aproximada de 1.113 has., y al desarrollo y explotacidn
del mismo.

Especificamente, el destino de los recursos, por parte de la "empresa
receptora"”, sera el siguiente:

i) US$ 215.000 aproximadamente, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, a la cancelacion del préstamo de enlace,
otorgado por el [ )} B O "3, que se utilizé para la
adquisicion del predio agricola senalado.

ii) US$ 105.000 aproximadamente, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, a la adquisicion de inventario de animales,
de aproximadamente 250/300 cabezas de ganado para manejo silvo-
pastoral, de raza Hereford.

iii) US$ 75.000 aproximadamente, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, a la adquisiciéon de maquinaria forestal
especializada y al mejoramiento de la infraestructura existente.

iv) US$ 72.500 aproximadamente, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, a capital de trabajo para efectuar mejora-
miento de raleo de bosques, plantaciones, gastos administrativos
y otros.

/j557
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Las adquisiciones de bienes y activos que se realicen para materializar
la inversion a que se alude en los literales ii) y iii) anteriores,
deberan efectuarse en el justo precio que éstos tengan en el mercado al
tiempo de las adquisiciones respectivas, lo que debera ser acreditado por
el “"inversionista" y/o 1la ‘'empresa receptora", conjuntamente con la
fehaciente identificacidén del vendedor y/o vendedores de dichos activos,
hechos que constituiran una condicidén previa al otorgamiento, por el
Director de Operaciones, de la autorizacion para materializar la inver-
sion, en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

a) E1 acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista",
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversioén
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, corres-
pondera a la proporcidon que del total del capital social de la "empre-
sa receptora" entere y pague el "inversionista" con el producto de la
inversidn que se autoriza, lo que debera ser acreditado al Director de
Operaciones del Banco Central de Chile, dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha del entero y pago del capital social referido.

El acceso anterior regira en la medida que los tunicos socios de la
"empresa receptora" sean el "inversionista" y los "socios industria-
les" que se sefialan en la letra b) del N° 3 anterior, y que, ademas,

el capital pagado de la "empresa receptora" sea enterado de la manera
alli estipulada.

En el evento que, posteriormente, se produzca en la "empresa recepto-
ra" cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos, utilida-
des o disminuciones o devoluciones de capital y, en general, cualquie-
ra alteracion o modificacidn que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida, se estara
a lo estipulado en la letra b) siguiente para los efectos de cuantifi-
car el nuevo acceso al mercado de divisas que correspondera al "inver-
sionista" por concepto de la inversidon que se autoriza. E1l "inversio-
nista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones del Banco
Central de Chile de las circunstancias senaladas, dentro del plazo de
90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

b) En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidon de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que
resulte de la evaluacidon que, con el objeto de establecer el porcenta-
je que representa el capital aportado en el nuevo patrimonio neto de
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la "empresa receptora', practique una firma de auditores independien-
tes, registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base
a un balance o estado de situacion de la "empresa receptora", confec-
cionado conforme a principios contables generalmente aceptados y
consistentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha
no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte
o reinversidn, segin sea el caso. La evaluacion practicada por los
auditores designados debera, necesariamente, sefialar el porcentaje que
resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas senaladas en los literales siguientes, sin perjuicio
que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio,
representen valorizaciones de activos que no correspondan a cotizacio-
nes prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de 1la
evaluacion:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en el
evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdlo
podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo
menos, un plazo de cuatro anos, contado desde la fecha del aporte
o reinversion a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella
efectue y, en general, de cualquier alteracién o modificacién que
experimente la "“empresa receptora”, que afecte las bases que se han
tenido en consideracidn para fijar la proporcionalidad antes referida,

todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista'" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasidén de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracién jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
se determiné la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamen-
te informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacion de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.
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c) E1l acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidn para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversién, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversién quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que 1la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

1832-17-871202 - National Bank - ion m 1 itul
XIX mpendio de Norm i n ional - Memoran N°® 1484
de la Direccion Internacional.

El sefior Francisco Garcés sefialo que se ha recibido en la Direc-
cién Internacional cartas de fechas 9, 22, 27, 29 y 30 de octubre y 19 de
noviembre de 1987, del National Bank of Canada, de Canada, en adelante el
"inversionista", mediante las cuales solicita acoger la operacion que indica
a las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".
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La inversién se materializara en el pais directamente por el
“"inversionista", mediante la adquisicion de parte del capital accionario del

) ) ““n, en los términos que se indican mas adelante.

Acorde a los antecedentes acompanados, el "inversionista" es una
sociedad bancaria canadiense domiciliada en Gauchetiére West N° 600, Mon-
treal, Quebec, Canada. Sus origenes se remontan al afio 1859, cuando se fundd
el Banque Nationale en la ciudad de Quebec. Las actividades principales o
negocios se desarrollan, en la actualidad, por las siguientes subsidiarias
del "inversionista":

Actividad .

- National Bank Leasing Inc. Leasing Canada

- National Bank Mortgage Corp. Préstamos hipotecarios Canada

- National Bank Export Finance Financiamiento exporta- Canada
Company Inc. ciones

- National Bank Realty Inc. Servicios bancarios a em- Canada

presas

- Laurentide Financial Inc. Préstamos a empresas U.S.A.

- Natcan Finance (Asia) Ltd. Actividad bancaria Hong Kong

- National Bank of Canada Actividad bancaria Bahamas
(International) Ltd.

- Natcan (U.K.) Ltd. Actividad bancaria Inglaterra

- National Canada Corp. Préstamos a empresas U.S.A.

- The Mercantil Bank of Canada Actividad bancaria Antillas Ho-
International N.V. landesas

El "inversionista", al 31 de octubre de 1986, presenté activos
totales por US$ 27.872 millones, un patrimonio de US$ 1.453 millones y una
utilidad anual de US$ 187 millones.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir dos parcialidades de créditos externos y un crédito
externo, por un capital total de US$ 4.000.000, amparados todos por el

Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~ -
- en adelante el "deudor", adeuda al Banco Totta & Acores N.Y., al Fleet
National Bank y al - F i por concepto de su reestructuracion

1985/87 de su deuda externa, segun consta de los registros vigentes a la
fecha en el Banco Central de Chile.

Segin se sefiala en los antecedentes presentados, el actual acree-
dor de las parcialidades de créditos y del crédito externo sefialados es el
"inversionista".

La adquisicion por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital de las dos parcialidades de crédito y del crédito externo, sino
también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de
acreedor, del actual titular, al "inversionista".

Una vez adquiridas las dos porciones de créditos y el crédito
externo individualizados, éstos, conjuntamente con los intereses devengados a
la fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".
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Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, el
"inversionista" adquirira, directamente, un total de hasta 29.773.800 accio-
nes de la Serie A del | . 70 7", esto es, el "deudor", que
representan aproximadamente el 30,6% del total de dichas acciones, actualmen-
te existentes, del referido Banco.

La mencxonada adquisicion de acciones se efectuara a la empresa

] - la que posee el 97,83% del total accionario
del "deudor".

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
"deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante Notario Piblico.

Se acompana también el mandato irrevocable correspondiente, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgado por el "inversionista" al "deu-
dor", autorizado ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Por carta de fechas 29 y 30 de octubre del presente ano, el "inversionis-
ta" senala que, conjuntamente con la adquisicidén del 30,6% de las accio-
nes de la Serie A que se materializaria con la inversién "Capitulo XIX"
solicitada, adquirira, a través de una empresa receptora que constituira
al efecto en el pais, el 8,9% de las acciones Serie B del "deudor", las
que, en conjunto con la adquisicidn de acciones Serie A, representaran,
aproximadamente, el 9,98% del total accionario del "deudor".

La adquisicion de acciones de la Serie B senialada precedentemente, se
efectuara con recursos en pesos, moneda corriente nacional, provenientes
de la liquidacidn de un aporte en divisas ingresadas al pais bajo las
disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones o, eventualmente,
bajo las disposiciones del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacio-
nales. Este aporte sera, segun lo informado verbalmente por el "inver-
sionista", de un monto de US$ 400.000.

b) Por las mismas cartas senaladas en la letra a) anterior, el "inversionis-
ta" ofrece renunciar a los plazos usuales de remesa de capital y utilida-
des que para ese aporte otorga el D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones,
o el Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, estipulando para
la remesa de dichos conceptos, los mismos plazos que al efecto establecen
las letras a) y b) del N° 6 del "Capitulo XIX".

c) Asimismo, el "inversionista" se compromete a que los derechos sociales
que posea en la propiedad de la empresa receptora que se constituiria al
efecto, de acuerdo al primer parrafo sefialado en la letra a) anterior, no
podran ser transferidos sin el previo consentimiento expreso de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y que la empresa
receptora sefalada remitira, oportunamente, a la citada Superintendencia,
una carta expresando su intencién de no vender, antes de 10 anos, sus
acciones del "deudor".

™
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d) Mediante carta de fecha 22 de octubre de 1987, el "inversionista" indica
que, como consecuencia de la materializacidn de 1la xnversxon solicitada,

procederia a elegir un director del [ o ) . “n, de un total
de 12 directores.

e) Al 30 de junio de 1987, el | B 0 0 2 presenté un patrimonio
de $§ 8.361 millones (aproximadamente US$ 35,9 millones) y un total de
1.946 millones de acciones Serie A y Serie B totalmente suscritas y
pagadas.

Dicho total accionario se divide en 97.300.000 acciones de la Serie "A" y
1.848.700.000 acciones de la Serie "B".

Sus principales accionistas, al 21 de octubre de 1987, son los siguientes:
NOMBRE N°® TOTAL DE A N %

1.903.863.622 (97,83%)
2.119.374 ( 0,11%)
1.919.118 ( 0,10%)
1.668.799 ( 0,09%)

£) Por Oficio Ord. N° 18.520 de 27 de noviembre de 1987, se solicité a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la confirmacidn
si corresponderia o no, en este caso, la autorizacion a que se alude en
el N° 18 del Articulo N° 65 de la Ley General de Bancos.

Por Oficio N°4.151, de fecha 2 de diciembre de 1987, la citada Superin-
tendencia informé que, en este caso, no correspondia obtener la citada
autorizaciodn.

q) Por carta de fecha 30 de octubre de 1987, la sociedad |7 . s
- principal accionista del "deudor", se compromete a que 1los
excedentes que le corresponda como titular de acciones de la Serie B del
"deudor"”, en relacidon con el ejercicio del"deudor" que finalice el 31 de
diciembre de 1987, no se distribuiran como dividendos. Para ello, en la
Junta Ordinaria de Accionistas del "deudor", a celebrarse durante 1988,
se adoptara el Acuerdo correspondiente, en conformidad a las disposicio-

nes del Articulo 10°, inciso 4° de la Ley N° 18.401.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
National Bank of Canada, de Canada, en adelante el "inversionista", mediante
cartas de fechas 9, 22, 27, 29 y 30 de octubre y 19 de noviembre de 1987, por
las que solicita acoger la operacidon que indica a las normas del Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX", la que se materializara en el pais directamente por el "inversionista",
acordo lo siguiente:

1l.- Autorizar el cambio de registro de acreedor, con el exclusivo objeto de

efectuar la inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de dos
parcialidades de créditos externos y un crédito externo, por un capital

SN
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total de US$ 4.000.000, amparados todos al Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, que el ~ ' *“1, en adelante el
"deudor", adeuda al ~ D al Banco Totta & Acores N.Y. y al
Fleet National Bank, por concepto de la reestructuracién 1985/87 de su
deuda externa, segun consta de los registros vigentes a la fecha en este

Instituto Emisor. El detalle de 1los créditos es el siguiente:
N°de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit Registrado original cambio de acree
Schedule = ===~ = _(enUS$S) = _dor (en US$§)
BOU-85-SYN- Banco Totta & 1.428.571,40 466.884,03 - | B

BKAM-Exh.16 Acores,N.Y. o

BOU-85-SIN- Fleet National 1.428.571,44 675.973,12 I4.
07 Bank

BOU-85-SYN Banco Real S.A. 2.857.142,85 2.857.142,85 Id4.
BKAM-Exh.5

TOTAL Us$ 4.000.000,00

El nuevo acreedor registrado que se autoriza es el "inversionista". En
las cesiones de las dos parcialidades de créditos y del crédito externo,
del Banco Real S.A., del Banco Totta & Acores y del Fleet National Bank
al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de
Reestructuracion 1985/87 del "deudor",

El "inversionista" adquirira no sodlo el capital de las parcialidades de
créditos y del crédito senalados (US$ 4.000.000) sino también los intere-
ses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicidn, los cuales,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por
el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el nimero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, sefor Juan Ricardo San Martin
Urrejola, con fecha 24 de noviembre de 1987. A este respecto, el
Comité Ejecutivo acorddé no exigir la comparecencia a ese convenio
del Banco Totta & Acores N.Y. y del Fleet National Bank en sus
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calidades de acreedores de los saldos de los créditos no cedidos
en definitiva al "inversionista", segin se establece en el N° 3
del "Capitulo XIX", reemplazando dicha exigencia por la recepcién
por la Direcciéon de Operaciones del Banco Central de Chile, de
una comunicacion oficial del Banco Totta & Acores N.Y. y del
Fleet National Bank, en el sentido que las partes no cedidas
aludidas conservaran, para todos los efectos, la fecha de contra-
tacion de la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de interés
y demas condiciones pactadas o estipuladas en los respectivos
titulos.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 100% del capital de su deuda
de US$ 4.000.000 y del 100% de los intereses respectivos devenga-
dos hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos moneda
corriente nacional, y

ii) E1 mandato irrevocable a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico senor Juan Ricardo San Martin
Urrejola, con fecha 24 de noviembre de 1987, otorgado al "deudor".

Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
ésto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$
4.000.000, el "inversionista" adquirira, directamente, un total de
29.773.800 acciones de 1la Serie "A", actualmente existentes, del
Banco Osorno y La Unidn, las que representan el 30,6% del total de
dichas acciones de la referida entidad bancaria.

La mencxonada adquxsxcxon de acciones se efectuara a la empresa

- o actual propxetarxa del 97 83\ aproxx-
mado del total del capital accionario del | )

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de 1la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

a)

El acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversién
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, corres-
pondera a la proporcién que del total del capital social del [

' 0 [ adquiera el "inversionista", con el producto de la
inversion que se autoriza, esto es, hasta el 30,6% de las acciones
Serie A de la mencionada entidad bancaria. Dicho acceso sélo podra
ejercerse con el producto de la enajenacidn, total o parcial, en el
pais, de las acciones cuya adquisicion se autoriza por el presente
Acuerdo, y con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas
por las mismas, lo que debera ser acreditado al Director de Operacio-
nes del Banco Central de Chile, en oportunidad de cada remesa al
exterior.

En caso que las acciones referidas o el producto de su enajenacidn,
sean eventualmente aportadas, en todo en parte, a una o mas "terceras
empresas", si el "inversionista" fuere autorizado expresamente para
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ello en conformidad a lo estxpulado en el letra c) siguiente; o en el
evento que en el | . 7" se efectue un aporte de
capital, de cualquier origen, amparado © no a un régimen cualquiere
de inversidn extranjera, o se registre cualquier modificacion de su
patrimonio neto que afecte la proporcion que de éste representen las
acciones de dicho Banco, de propiedad del citado “inversionista”,
dicha "tercera empresa" o 'terceras empresas"”, o =~ * - -

o segin sea el caso, pasaran a constxtuxr "empresa receptora" o
"empresas receptoras", para los efectos del presente Acuerdo. En
este caso se practicara y aplicara, para la cuantificacidén del acceso
al mercado de divisas para la remesa del capital y utilidades corres-
pondientes, la evaluacion, condiciones y obligaciones estipulados en
la letra b) siguiente.

En caso que se produzca el evento a que alude el Gltimo inciso de la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracién de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estard a la proporcién que
resulte de la evaluacidn que, con el objeto de establecer el porcen-
taje que representa el capital aportado en el nuevo patrimonio neto
de la "empresa receptora', practique una firma de auditores indepen-
dientes, registrados en la Superintendencia de Valores y Segquros, en
base a un balance o estado de situacidén de la "empresa receptora",
confeccionado conforme a principios contables generalmente aceptados
y consistentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya
fecha no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el
aporte o reinversion, o se produzca alguna de las circunstancias a
que alude el ultimo inciso de la letra a) anterior, segun sea el
caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el
porcentaje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa
receptora', las partidas senaladas en las letras siguientes, sin
perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su
juicio, representen valorizaciones de activos que no correspondan a
cotizaciones prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha
de la evaluacion:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y
iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de

él que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o
D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
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inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en
el evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas
s6lo podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo
menos, un plazo de cuatro anos, contado desde la fecha del
aporte o reinversion a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella
efectile y, en general, de cualquier alteracién o modificacidén que
experimente la "empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracién para fijar la proporcionalidad antes referi-
da, todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracion jurada,
autorizada ante Notario Piblico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcion con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquellas oportuna-
mente informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. E1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente
la respectiva solicitud de giro, mediante certificacidén de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros.

E1l acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, el "inversionista" podra
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacidn para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser
denegada por dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso
de ser autorizada, esta nueva inversidn quedara también acogida a
este Acuerdo.

5.- Aceptar, como condicién del presente Acuerdo, lo ofrecido por el “inver-
sionista" en sus cartas de fechas 29 y 30 de octubre de 1987, en las que
informa:

a)

b)

Que conjuntamente con la adquisicidon del 30,6% de las acciones de la
Serie A del "deudor" a efectuarse con la inversién "Capitulo XIX"
autorizada por el presente Acuerdo, adquirira, a través de una
empresa receptora que constituira al efecto en el pais, el 8,9% de
las acciones Serie B del mismo. Esta empresa receptora se constitui-
ra como responsabilidad limitada y sus socios seran el "inversionis-
ta" y alguna de sus filiales extranjeras, incluyéndose en el nombre
de la misma las palabras "National Bank of Canada".

Que la adquisicidn de acciones de la Serie B sefialada precedentemen-
te, se efectuard con recursos en pesos, moneda corriente nacional,
provenientes de la liquidacion de un aporte en divisas ingresado al
pais bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones
o, eventualmente, bajo las disposiciones del Articulo 14° de la Ley
de Cambios Internacionales.
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c¢) Que ofrece renunciar a los plazos usuales de remesa de capital y
utilidades que para ese aporte otorga el D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, o el Articulo 14° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, estipulando para la remesa de dichos conceptos, 1los mismos
plazos que al efecto establecen las letras a) y b) del N° 6 del
"Capitulo XIX".

d) Que se compromete a que los derechos sociales que posea el mismo y su
filial extranjera en la propiedad de la empresa receptora que se
constituira al efecto, a que se alude en la letra a) anterior, no
podran ser transferidos sin el previo consentimiento expreso de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y que la
empresa receptora senalada remitira, oportunamente, a la citada
Superintendencia, una carta expresando su intencién de no vender,
antes de 10 afnos, las acciones que la empresa receptora citada posea
del "deudor".

La formalizacion de las condiciones y términos especiales del aporte a
efectuar bajo las disposiciones del D.L. 600 o, eventualmente, al amparo
del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales a que se alude en
este numero, debera perfeccionarse, en el primer caso, en los términos
que determine el Comité de Inversiones Extranjeras, o la Direccidn de
Operaciones en el segundo caso, conjuntamente con la Fiscalia del Banco
Central de Chile.

En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 30 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX",

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicion alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccién tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direcciéon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidén de la inversion original.

N
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i z 1, Puli n - moran N°® 34 1
Di io rdinacidn la D xter

El senor Juan Enrique Allard informé que 1la firma Philippi,
Yrarrazaval, Pulido, Langlois & Brunner, ha solicitado al Manufacturers
Hanover Trust Co. se le cancelen los honorarios y gastos por servicios
legales prestados durante el afo 1986 por los siguientes conceptos:

1.- Asesoria juridica en la preparacion del modelo
de Contrato de Reestructuracion 1985-1987: US$ 24.450.-

2.- Asesoria juridica en Contrato de Reestructuracidn
del Banco Central de Chile suscrito en abril de 1986

y Opinidon Legal de mayo de 1986: US$ 5.000.-
3.- Gastos generales : uss 102, -
Total Gastos US$ 29.552.-

Hizo presente el senor Allard que los documentos antes mencionados
ya han sido sujetos a revisién y aprobacidn por parte de la Direccidén Coordi-
nacién de la Deuda Externa.

El Comité Ejecutivo acordé aprobar el pago al Manufacturers
Hanover Trust Co., de Nueva York - en su calidad de Banco Agente - y que a su
vez cancelara a Philippi, Irarrazaval, Pulido, Langlois & Brunner la suma de
US$ 29.552 (Veintinueve mil quinientos cincuenta y dos ddlares), por concepto
de honorarios profesionales prestados al Manufacturers Hanover Trust Co. y
gastos efectuados en la preparacion del modelo de Contrato de Reestructura-
cidén 1985-1987, en Contrato de Reestructuracién del Banco Central de Chile
suscrito en abril de 1986 y Opinidn Legal.

Las cifras senaladas precedentemente no consideran impuestos, y
seran canceladas por la Direccidn Administrativa.

-19-87 _ 1 _ o 3 _ g
N° la Dir ion Admi i

El sefior Director Administrativo manifestd que los automdviles
asignados a los miembros del Comité Ejecutivo y Fiscal del Banco Central, son
del ano 1986 cuyo kilometraje varia entre 47.000 y 69.000 kildmetros.

Conforme a la politica de renovacion de vehiculos establecida por
Acuerdo N° 1692-16-851127, se solicitaron ofertas para renovar los vehiculos
de que se trata a proveedores de automéviles similares a los existentes.

De las ofertas recibidas, la Direccidén Administrativa estima como
la mas conveniente para los intereses del Banco, aquélla efectuada por Mazda
Chile en carta del 23 de noviembre de 1987, en atencidon a que su precio es el
mas bajo, en comparacidén con el resto de los proveedores que cotizaron.

 ::Z"E\\
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Hizo presente el sefior Corvalan que el valor libro de los vehicu-
los aludidos, al 30 de noviembre del ano en curso, alcanza a $ 4.157.396 cada
uno -

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1.- Autorizar la enajenacién, en remate publico, de tres automéviles marca
Mazda, modelo 929 LTD Sedan, ano 1986, y uno marca Peugeot 504 afno 1978.

El precio minimo de remate sera determinado por el Director
Administrativo sobre la base de los valores que, en el mercado, tengan
los vehiculos en similar estado de conservacion.

2.- Facultar al Director Administrativo para adquirir cuatro automdviles
marca Mazda, modelo 929 GLX 2.2 Sedan, ano 1988, con transmisidn
automatica, por un precio de $ 6.237.600.- cada uno, IVA incluido,
segun carta-oferta de Mazda Chile de fecha 23 de noviembre de 1987.

3.- Aprobar el presupuesto presentado por Horacio Portugués, por la insta-
lacion de equipos de aire acondicionado a dichos vehiculos, por un
costo de § 372.000.- cada uno, IVA incluido.

4.- Suplementar el Presupuesto de Gastos de Administracion e Inversiones
afio 1987 en la suma de $ 26.438.400.-, en el item que corresponda.

1832-20-871202 - Sr. Angel Salinas Facco - F 1 r mpar r_en
representacion del Banco Central de Chile en juicio seguido por el Banco

.

Nacional - Memorandum N° 050121 de Fiscalia,

El sefior Fiscal recordé que el sigue un juicio
ordinario en contra del Banco Central de Chile ante el Séptimo Juzgado Civil
de Santiago, en el que reclama el reconocimiento del beneficio del ddlar
preferencial respecto de diversas operaciones realizadas con sus empresas
relacionadas.

En dicho procedimiento, el Banco demandante ha solicitado que
comparezca a la audiencia del proximo 7 de diciembre a las 16,00 horas, un
representante de este Instituto con facultades para absolver posiciones,
para cuyo efecto se propone al sefior Angel Salinas F.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:
1l.- Facultar a don Angel Salinas Facco para que comparezca a absolver
posiciones en representacidon del Banco Central de Chile, en el juicio
seguido por el Banco Nacional en contra de este Banco ante el Séptimo

Juzgado Civil de Santiago.

2.- Facultar al Abogado, don Arturo Torres Echeverria, para reducir a
escritura publica el presente Acuerdo.

N
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’n_Internacional

El sefior Director Internacional informé que una vez efectuado el
analisis pertinente de las solicitudes de inversién que se sefalan a conti-
nuacidén, presentadas al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, contenidas en el listado de "Operaciones Pendien-
tes, Sin Aprobacidén en Principio", de fecha 19 de noviembre de 1987, se
considera conveniente, por las razones que se exponen, proceder a su rechazo.

Las solicitudes son las siguientes:

1) INVERSIONISTA: J.M.C.F. INDUSTRIE BEITELIGUNGS-ANSTALT.

PAIS: Leichtenstein.
MONTO: US$ 6.000.000.

- - o - - - - ot o

Empresa Receptora:

Destino:
El inversionista aumentaria el capital de la empresa receptora, la que,
a su vez, destinaria los recursos a los siguientes fines:

- Aumento de capital en la 7 70| “serag T Tarpuo de Lago Verde,
por aproximadamente US$ 2.000. 000. Esta empresa minera, por su parte,
destinaria los recursos al desarrollo y construccién de una planta de
flotacidén diferencial para la recuperacion de variados metales; a
trabajos de geologia, geofisica y otros; adquisicidén de maquinarias y
equipos; y capital de trabajo.

- Adquisicién de activos de la |’ A e | D con sus tres
plantas de Domeyko, Chafarcillo y Caldera, por un monto aproximado de
US$ 3.000.000.-

- Disminucidon de deudas bancarias por la suma de US$ 1.000.000. aproxima-
damente.

n 1 rechazo:

Antecedentes insuficientes del inversionista.

Término del plazo otorgado para entregar antecedentes a satisfaccion del
Banco Central.

2) INVERSIONISTA: Panamerican Holdings Ltd.

PAIS: Channel Islands.

MONTO: US$ 5.200.000.

Empresa Receptora: Agencia en Chile de [ ' imishens innl -

Destino:

Aumento de capital de la receptora, la que destinaria los recursos al
pago de 1.587.446.892 acciones de la sociedad [ Tu [ S 'y que
representan el 85,03% de la totalidad del capital accionario de esta
sociedad y de 150.780.117 acciones de la sociedad """’ : in el G
fsimmmmemtt, que representan el 82,29% del capital accionario de esta
sociedad.

'a N\
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3)

4)

Las acciones antedxchas serxan adquiridas a través de la licitacidn
llamada por el ) i i a efectuarse con fecha 15 de
octubre del presente ano.

Razon del rechaz

Antecedentes insuficientes del inversionista y de sus duefios.

Término del plazo otorgado para entregar antecedentes a satisfaccidén del
Banco Central.

No pago, por el inversionista, del precio de la licitacién adjudicada en

su oportunidad.

INVERSIONISTA: Paulaner Overseas Breweries B.V.

PAIS: Holanda.
MONTO: US$ 7.000.000.

Empresa Receptora:

D ino:

El inversionista aumentaria el capital de la receptora, la que, a su
vez, destinaria los recursos a suscribir Y pagar parte, 71,16%, de un
aumento de capital de la [© inw 6 1 it Gmin AGGkRw el que,
a su vez, se haria mediante una operacxon Capitulo XVIII, Anexo N° 4,
solicitud esta ultima, presentada por la sociedad Inversiones y Rentas
S.A. con fecha 5 de noviembre de 1987.

Razon 1 rech

Doble beneficio, en las operaciones de conversion de deuda, que obten-
dria el inversionista, Paulaner Overseas Breweries B.V., al efectuar
primero una operacién Capitulo XIX, seguida por una operacion Capitulo
XVIII, Anexo N° 4 a través de la empresa receptora Inversiones y Rentas
S.A..

INVERSIONISTA: Peikard Zona Libre S.A.

PAIS: Panama.
MONTO: US$ 386.400.

- = . - -t * . -

Empresa Receptora: . (en formacidn).

ino:
El inversionista suscribiria y pagaria el capital social de la recepto-
ra, la que, a su vez, destinaria los recursos a la adquisicidn de un
predio agricola para, a continuacién, proceder a la plantacién de
frutales destinados a la exportacidn.

Razé 1 rech :
Monto reducido de la inversion.

Presuncion en cuanto a que el inversionista pudiera estar actuando a
cuenta de terceros.

Q -
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INVERSIONISTA: Ecumenical Development Cooperative Society U.A.
PAIS: Holanda
MONTO: US$ 132.075,47

Empresa Receptora: [ . ! 1 a

Destino:

La inversidén consistiria en la suscripcion y pago de alrededor de 33.477

accxones a ser emxtxdas por la sociedad receptora " i o
' ) representativas de aproximadamente el 17, 5\ de

su capital social, una vez aumentado el mismo. Los recursos seran

utilizados por la receptora para su giro habitual.

La empresa receptora es una sociedad andnima cerrada cuyo objeto es el

estudio, creacidén, establecimiento, ejecucidn y desarrollo de empresas,

especialmente pequefias y medianas, y de proyectos industriales, comer-.
ciales, agricolas, mineros o de servicios, cualquiera sea su organiza-

cidén juridica, como asimismo participar en dichas empresas y proyectos

bajo las mas diversas formas asociativas.

Razon 1 rechaz

Monto reducido de la inversion.

INVERSIONISTA: Societe D'Investissements et de Developpement
International, Sociedad Andnima (SIDI)

PAIS: Francia

MONTO: US$ 132.075,47

Empresa Receptora: [ ! 1 L B e i i e
Destino:

La inversidén consistiria basicamente en la misma aludida en la operacidn
signada con el N° 5 anterior, esto es, la suscripcion y pago de alrede-
dor de 33.477 acciones a ser emitidas por la sociedad receptora [T

. B % 7o, Indes, representativas de aproximada-
mente el 17 5% de su capital social, una vez aumentado el mismo. Los

recursos serian utilizados por la receptora para su giro habitual.
Razon del rechaz
Monto reducido de la inversiodn.

En virtud de lo expuesto, la Direccién Internacional propone

rechazar las solicitudes senaladas anteriormente.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la informacidén propor-

cionada por el sefior Director Internacional acerca de diversas solicitudes
de inversidn presentadas al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, contenidas en el Listado de Operaciones Pendien-
tes, Sin Aprobacidén en Principio, de fecha 19 de noviembre de 1987, y acordo
rehazar las solicitudes que se sefialan a continuacidn:
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Inversionista Receptora Monto
(Equiv. en US$)
a) J.M.C.F. Industrie Beteiliguns- o™ o o 6.000.000
Anstalt s AR AhENah
b) Panamerican Holdings Ltd. i o ek i mm 5.200.000
¥ N
c) Paulaner Overseas Breweries B.V. Tummmnivos ¢ T T 7.000.000
d) Peikard Zona Libre S.A. §F " §F 386.400
i s
e) Ecumenical Development Coope- I e B e 132.075
rativa Society 3 R I
f) Societe D'Investissements et de [ o 08 D 132.075
Developpment International S.A. iy iniay S inis
(SIDI).

Asimismo, el Comité Ejecutivo acorddé instruir al Director Inter-
nacional para que envie a los solicitantes las cartas denegatorias corres-
pondientes.

[ fieas

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL
Vicepresidente residente

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JORGE AUGUSTO CDRREA
Secretario General erente General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1832-06-871202

Anexo Acuerdo N° 1832-14-871202 /

G/mip/cng.
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