BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

_—

A PONDI LA SESION N° 1.820 D VO DEL
ENTRA HILE RADA EL MIERCOLES 23 DE SEPT 7

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefiores:

Presidente Subrogante, don Alfonso Serrano Spoerer;
Vicepresidente Subrogante, don Jorge Augusto Correa Gatica;
Gerente General Subrogante, don José Antonio Rodriguez Velasco.

Asistieron, ademas, los sefnores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio:
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera:;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta:;
Director Internacional Subrogante, don Adolfo Goldenstein Klecky:
Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia:
Presidente de la Comisidon Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Abogado de la Direccidn Coordinacidn de la Deuda Externa,
don Juan Enrique Allard Pinochet:;
Prosecretario, serfora Loreto Moya Gonzalez.

1820-01- = misidn io Exterior

norm exterior i internacion - Memoran N°

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccién a dichas normas.

Con relacién a la proposicién de iniciar querella en contra del
sefior Jorge Godoy Araya por infraccidn al inciso sequndo del Articulo 23° de
la Ley de Cambios Internacionales, el sefior Rosenthal informé que 1los
documentos de exportacidon fueron tramitados haciendo referencia a exporta-
ciones de sweters de mujer, embarcandose supuestamente bolsas de arena con
la finalidad de obtener fraudulentamente la devolucidon del Impuesto al Valor
Agregado. Agregé que el infractor se encuentra preso y que el Servicio de
Impuestos Internos inicié querella en su contra.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata, y acordé lo siguiente:

19 Amonestar a las firmas que se indican, por haber infringido las normas
vigentes sobre cambios internacionales y coberturas:
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R.U.T. Firma
(Inf.Importacion 837206)
2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que

se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportacio-
nes y cambios internacionales, en las operaciones amparadas por las
Declaraciones de Exportacidn que se mencionan en los casos que corres-
ponda:

R.U.T, Dec. Export. Firma Multa N° Monto US$
245-K - - - B *T 1-11940 21.291.-
1626-2 y
3762-6 = e el ot 1-11941 2.323.-
- i ) w0 - 1-11942 2.250.-
- . ¥ 8§ - 1-11943 2.250.-

Dejar sin efecto, en atencidén a los
las multas cuyos numeros y montos
anteriormente a las firmas que se
normas vigentes sobre exportaciones,
las Declaraciones de Exportacidn que

R.U.T. Dec.Export.

4448-7

6389-9
173674-1
159472-6

nuevos antecedentes proporcionados,
se indican, que fueran aplicadas
senalan por haber infringido 1las

en las operaciones amparadas por

Firma

se mencionan:

1-11926
1-11920
1-07829
1-07387

Monto US$
sin efecto

1.932,00
10.290,00
22.511,00
23.086,00

Dejar sin efecto, en atencidén a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-11806 por US$ 2.916.- aplicada anteriormente a don 777770
hTmTTS - , por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones en la operacién amparada por la
Declaracién de Exportacion N° 4722-5, liberandolo de retornar la suma
de US$ 1.458,06.
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en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados, a |
Sl Am (o & 777 7%, de retornar la suma

de US$ 65.057,29, sin aplicar sancidn, correspondiente a la operacidn
amparada por la Declaracion de Exportacidn N° 879-3.

Liberar,

. -

AT (I 4

por infraccion al inciso 2° del Art. 23° de la Ley de Cambios Interna-

cionales.

Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de don 7777777 .
D por no retornar la suma de US$
497.247,50 en la operacién amparada por las Declaraciones de Exporta-
cidén senaladas en Anexo que se acompana a la presente Acta y forma
parte integrante de ella, en atencion a que el exportador retorné el
100% de las divisas.
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El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

1820-02-87 - nores Jor B Tol Antonio Estrada
Vi Mal z - ntr idn como Vigi - Memoran N° 164
la Direccidn Administrativa.

El sefior Director Administrativo propuso contratar a tres Vigi-
lantes para el Departamento de Seguridad, con motivo del aumento de tres
plazas en dicho cargo aprobado por Acuerdo N° 1807-05-870708.

Para estos efectos, se propone a los sefiores Jorge Bustos Toledo,
Marco Antonio Estrada Lépez y Victor Maluenda Cortez.

El Comité Ejecutivo acordé contratar, a contar del 1° de octubre
de 1987, a los serniores JORGE BUSTOS TOLEDO, MARCO ANTONIO ESTRADA LOPEZ y
VICTOR MALUENDA CORTEZ, para desempefiarse en el cargo de Vigilante A,
encasillandolos en la Categoria 13, Tramo A, con una remuneracidén unica
mensual de $§ 45.955.- cada uno.

1820-03-870923 - Modifi i i E -
idn - ran N° 1

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
1808-07-870715 se introdujeron una serie de modificaciones al Capitulo VIII
del Compendio de Normas de Exportacidn, tendientes a incentivar el uso de la
linea de redescuento para Financiamiento de Exportaciones de Bienes de
Capital, a través de la fijacion de condiciones financieras mas favorables y
de una mayor flexibilidad en el ambito de accién de las empresas bancarias
intervinientes.

De conformidad con las modificaciones senaladas, el plazo maximo
de vencimiento de los instrumentos extendidos para el financiamiento de las
exportaciones efectuadas bajo este sistema se amplié de 3 a 8 afios; la parte
no financiada en los términos de esta linea, que no puede ser inferior al
valor FOB, debera pagarse por el importador dentro del plazo de retorno que
establecen las normas del Banco Central de Chile; las cuotas de pago no
podran ser inferiores a US$ 500.- cada una; la tasa de interés que se
estipule entre el exportador y su cliente debera corresponder a la prevale-
ciente en el mercado respectivo; la comisién que cobren los bancos por estas
operaciones podran pactarlas libremente con los exportadores y finalmente se
liberé a dichas entidades de la obligacion de descontar los respectivos
instrumentos en el Banco Central de Chile, pudiendo conservarlos en su
cartera de colocaciones.
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Adicionalmente es necesario compatibilizar estas modificaciones
con el resto del referido capitulo en lo relativo a los procedimientos de
descuento y redescuento de documentos de crédito. En concreto, la disposi-
cion que sefiala que las empresas bancarias podran redescontar en el Banco
Central estos instrumentos a su valor par, es incompatible con la aplicacidn
por parte de este ultimo, para efecto del redescuento de una tasa de interés
de Libor + 1,125% anual, salvo que la tasa de interés del instrumento
coincida con dicha tasa de redescuento.

Por lo anterior, se propone modificar el citado Capitulo, a
objeto de eliminar la disposicién que permite a los exportadores descontar
los instrumentos que sefiala el citado Capitulo a su "valor par".

El Comité Ejecutivo acordd efectuar las siguientes modificaciones
al Capitulo VIII "Linea de redescuento para financiamiento de exportaciones
de bienes de capital, repuestos, elementos, herramientas y partes y piezas
Acuerdo N°® 1719-09-860321" del Compendio de Normas de Exportacidn:

1) Reemplazar el primer inciso del N° 4, por el siguiente:

"4.- Las empresas bancarias a que se refiere el N° 1 de este Capitulo
podran descontar a los exportadores, en ddélares de los Estados
Unidos de América, los instrumentos senalados en el N° 3."

2) Reemplazar el N° 6, por el siguiente:

"6.- Las empresas bancarias que hayan descontado alguno de los "instru-
mentos"” sefialados en el N° 3 y hayan utilizado para este efecto la
tasa de interés que se establece en el N° 7 siguiente, podran
redescontarlos, a su vez, en el Banco Central de Chile, en ddlares
de los Estados Unidos de América, con cargo a esta linea de finan-
ciamiento."

3) Reemplazar el segundo inciso del N° 7, por el siguiente:
o Para este efecto debera considerarse la tasa Libo (180 dias) que
informe la Gerencia Internacional del Banco Central de Chile a

través del "Estado de Equivalencias de Monedas Extranjeras"."

4) Eliminar el N° 8, pasando los actuales N°s 9 al 13 a ser los N°s 8 al
12, respectivamente.

El seifior Director de Operaciones recordé que Cape Horn Methanol
Limited en octubre de 1986 inicid un proceso de renegociacién del paquete
financiero obtenido para llevar a cabo la construccién y operacion de su
planta de produccién de metanol, ubicada en Cabo Negro, Duodécima Regidn,
planta que constituye el objeto del Contrato de Inversién Extranjera cele-
brado por dicha Compafnia con el Estado de Chile, con fecha 17 de diciembre
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de 1985. Esta reestructuracion de pasivos tuvo por objeto buscar una
disminucidén de los costos de construccién y operacién de este proyecto, de
manera de permitir su continuacidén en las actuales condiciones de mercado,
que muestran una declinacién sustancial de los precios del metanol con
respecto a aquellos precios existentes en diciembre de 1985, época en que se
terminé de estructurar el financiamiento necesario para llevar adelante el
proyecto.

Por carta de fecha 15 de septiembre de 1987, Cape Horn Methanol
Ltd., informa que ha concluido el proceso de renegociacidén y solicita el
registro de las nuevas condiciones obtenidas. Explica que la disminucidn de
costos proyectada, se obtendra fundamentalmente a través de una reduccidn de
US$ 55 millones en la deuda financiera de la compaifiia, acompafiada de una
reducciéon de las tasas de interés pagaderas sobre dicha deuda durante la
etapa de construccién, asi como, posteriormente, durante la operacidn
siempre que los precios del metanol se mantengan en niveles bajos. También
forma parte de la nueva estructura de financiamiento, la obtencidon de un
crédito sin intereses, por la suma de US$ 10 millones, de parte de The M.W.
Kellog Company, para ser utilizado en el pago de parte del precio contratado
con dicha compafnia por el suministro de equipos para la planta productora de
metanol antes referida.

La nueva estructura financiera y las reducciones de costo obteni-
das, se pueden sintetizar, en términos generales, de la siguiente manera:

a) Los préstamos otorgados por International Finance Corporation ("IFC"),
registrados en este Banco Central de Chile bajo los N°s. 300101 y 300102
por las cantidades de US$ 15 millones y US$ 35 millones, respectivamen-
te, quedaran sin efecto. En su reemplazo se ha obtenido un nuevo
crédito de IFC por un monto de US$ 45 millones, a una tasa de LIBO mas
1,5 por afio durante el periodo de construccidén, y a una tasa "base" de
LIBO mas 1,75 anual posteriormente. Debe recordarse que para el crédito
por US$ 35 millones, registrado bajo el N° 300102, regia una tasa fija
de 13,5% anual y para el crédito por US$ 15 millones, registrado bajo el
N° 300101, una tasa de 11% anual, durante el periodo de construccidn y
de 12,5% anual posteriormente. De los préstamos que se dejan sin
efecto, sélo se han producido giros con cargo al crédito N° 300101, por
un monto igual a US$ 2.509.000.-, cantidad que sera prepagada con cargo
a los fondos del nuevo crédito otorgado por el IFC u otro crédito que se
registre ante este Banco Central. Cape Horn Methanol Ltd. no solicita
en esta oportunidad el registro de los términos del nuevo crédito, por
cuanto aun se encuentra pendiente la ratificacién de los nuevos términos
negociados por parte del Directorio de la I.F.C.

b) El1 préstamo proporcionado por Marubeni Corporation y Nissho Iwai,
registrado en este Banco Central bajo el N° 300103, por la cantidad de
US$ 152 millones, sera reducido a US$ 137 millones.

En el caso de la parte del préstamo girada con anterioridad al 30 de
junio de 1987 y que asciende a US$ 34.601.173,89, la tasa de interés se
determinara de la sigquiente forma:

i) Para lo destinado a la compra de equipos, comisién fija de adminis-
tracion y comisién de cumplimiento (US$ 18.247.426,25): 11,2% por
ano durante toda la vigencia del préstamo, la cual corresponde a la
tasa fija originalmente pactada.
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ii) Para lo destinado a pagos de ingenieria y comisién adicional de
administracion (US$ 12.658.333,34): una tasa de interés de LIBO +
0,5 por ano durante la etapa de pre puesta en marcha y una tasa
base de LIBO + 1,25 por afo durante la etapa posterior. Las
condiciones actualmente vigentes establecen para esta porcidén una
tasa de LIBO + 0,75 y de LIBO + 1,25 respectivamente, para cada uno
de estos periodos de intereses.

Para lo destinado al pago de comisién de compromiso, comision de
administracion e  intereses durante la construcciodn (USs
3.695.414,30): una tasa de LIBO mas 0,5 por afio durante el periodo
de pre puesta en marcha y una tasa base de LIBO + 1,5 por aifo
durante la etapa posterior. Las condiciones vigentes establecen
para esta porcidon una tasa de LIBO + 0,75 y de LIBO + 1,25 respec-
tivamente, para cada uno de estos periodos de intereses.

("
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La tasa de interés a aplicar sobre los giros posteriores al 30 de junio
de 1987, sera de LIBO mas 0,5 durante la etapa pre puesta en marcha y de
LIBO mas 1,0 anual como base para la etapa posterior. En este caso, las
tasas de interés con las que debe efectuarse la comparacién, son las
mismas que para el caso de los giros efectuados con anterioridad al 30
de junio de 1987, debido a lo cual se obtienen reducciones de la tasa de
interés base que fluctian entre 0,25% y 0,5% por afio, dependiendo de si
se trata de periodos de intereses que tengan lugar durante la etapa de
construcciéon de la planta o durante la posterior etapa productiva y
operativa de la misma.

Adicionalmente al registro de las nuevas condiciones de monto y tasa de
interés de este préstamo, Cape Horn Methanol Ltd. solicita otras modifi-
caciones, las cuales se indican en Anexo A. Entre éstas, solicita
agregar una comisidén de reestructuracién por US$ 1.000.000.- pagadera en
dos cuotas iquales, al producirse el primer giro posterior a la rees-
tructuracidon del crédito y en la fecha de completacidén del proyecto.

El crédito por US$ 35.000.000.- otorgado por Citibank N.A. y otros
bancos, registrado bajo el N° 300104, que tenia intereses de LIBOR mas
1% por afio durante el periodo de construccidén y LIBOR mas 2,875% por aio
posteriormente, quedara sin efecto. Bajo este crédito se efectuaron
desembolsos por US$ 7.000.000.-, los que deberan ser prepagados, para lo
cual se solicita la autorizacidn correspondiente.

Finalmente, The M.W. Kellog Company otorgara un crédito sin intereses y
su pago se efectuara solamente en la medida que la compafiia obtenga
excedentes de caja durante la etapa operativa.

Como contrapartida al acuerdo obtenido para reducir las tasas de interés
base, aplicables a sus préstamos, en la forma indicada precedentemente,
la compania ha acordado el pago de montos suplementarios por concepto de
intereses en el caso de que sus ingresos netos derivados de las ventas
de metanol, originen excedentes de caja suficientes. Estos intereses
seran iguales a la diferencia que pueda existir entre la tasa de 14%
anual y la tasa LIBO mas 1 y no seran acumulativos de un periodo a otro,
de manera que s6lo se pagaran en aquellos afios en que el flujo de caja
permita contar con un remanente una vez pagados los intereses a las
tasas base, las amortizaciones que correspondan de los préstamos del
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I.F.C. y Marubeni-Nissho Iwai, y los pagos a la Empresa Nacional del
Petréleo por concepto del precio base del gas natural por ella propor-
cionado. Dicho eventual remanente debera ser destinado, en primer
término, a pagar a prorrata los intereses suplementarios mencionados y
la parte "subordinada" del precio del gas vendido por ENAP. Sdélo en
caso que después de efectuarse estos pagos continie habiendo un remanen-
te, se destinara este ultimo al pago del préstamo referido en la letra
d) anterior.

En atencién a que las nuevas condiciones obtenidas permitiran la
continuacion del desarrollo del proyecto de construccién de 1la planta de
metanol, objeto del contrato de inversién extranjera anteriormente aludido,
se propone acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo, considerando la solicitud presentada por
Cape Horn Methanol Limited, Agencxa en Chxle, con fecha 15 de septiembre en
curso a través del =~ - ; . ) i ) acordo 1lo
siguiente:

l.- Instruir al Gerente de Financiamiento Externo para que:

a) Registre las modificaciones al préstamo inscrito bajo el N° 300103
con fecha 24 de diciembre de 1985, que se indican en Anexo A que se
acompana al presente Acuerdo y forma parte integrante del mismo. Se
deja constancia que el registro vigente de este crédito se realizé al
amparo de los Acuerdos N°s. 1695-27-851211, 1697-09-851223, 1718-07-
860319 y 1755-16-861001.

b) Registre, en conformidad a lo dispuesto en los Acuerdos N° 1695-27-
851211 y N°® 1718-07-860319 un crédito por US$ 10.000.000 otorgado por
The M.W. Kellog Company en las condiciones que constan en el formula-
rio de inscripcidon que se acompainia como Anexo B.

2.- Dejar sin efecto el registro del préstamo inscrito bajo el N° 300104, de
fecha 24 de diciembre de 1985 y autorizar el prepago de US$ 7.000.000
adeudados bajo este crédito, con fondos provenientes de otro u otros
créditos asociados debidamente registrados en conformidad a los Acuerdos
N°s. 1695-27-851211 y 1718-07-860319.

1820-05- 23 - F 1 1 Dir r mercio Exterior i -
ion rizar lici 1l mer ivi
indica.

El sefior Gustavo Diaz sometidé a conocimiento del Comité Ejecuti-
vo, las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la
Direccidon de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana al presente
Acuerdo y forma parte integrante del mismo.
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El sefior Director Internacional Subrogante recordé que mediante
el Acuerdo N° 1811-10-870729, el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile
autorizé a Rustauk Forty Nine Limited, de Nueva Zelandia, para que como
"inversionista", efectuara una inversidn en el pais bajo las disposiciones
del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

La inversidon autorizada, por hasta US$ 962.142,52 en capital, mas
los respectivos intereses devengados, se mater;alxzarxa en el paxs a traves
de la sociedad de responsabilidad limitada 7 :
"7, la que, a su vez, destinaria dichos recursos a financiar parte de un
proyecto forestal maderero de exportacidon, que se desarrolla en la Octava
Regidn.

Posteriormente se ha detectado que en el inciso segundo del N° 4
del referido acuerdo se incluye la frase: "o se produzca algunas de la
circunstancias a que alude el ultimo inciso de la letra a) anterior", 1la que
habria que suprimir por corresponder a una referencia no pertinente.

En virtud de lo anterior, y con el objeto de precisar adecuada-
mente el texto del Acuerdo N° 1811-10-870729, se propone eliminar la referi-
da frase.

El Comité Ejecutivo acordé modificar el Acuerdo N° 1811-10-
870729, eliminando en el inciso segundo del N° 4, la frase: "o se produzca
algunas de las circunstancias a que alude el ultimo inciso de la letra a)

anterior,"
En lo restante, el Acuerdo N° 1811-10-870729 permanece sin
variaciones.
1820-07-87 - nning Intern - 5
r 5 indi 1 1
Internaci - ran ot i idn In ig-
nal,

El sefor Adolfo Goldenstein informé que se han recibido en la
Direccidén Internacional cartas de fechas 28 de julio, 6 y 27 de agosto, 1,
14 y 15 de septiembre de 1987, de Channing International Inc., de Panama, en
adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger la opera-
cién que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en adelante "Capitulo XIX".

N\
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La inversidn se materializaria en el pais mediante la suscrxpcxon
Y pago de un aumento de capital de la sociedad chilena denominada
i - i en adelante la "empresa receptora", la que fue consti-

tuida especialmente al efecto.
Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1l "inversionista" es una sociedad andnima que fué constituida y regis-
trada en Panama, con fecha 19 de noviembre de 1984. Posee un capital
social suscrito y pagado de US$ 1.000.000.-, dividido en 10.000 acciones
nominativas, de un valor unitario de US$ 100 cada una, que pertenecen,
en su totalidad, a la senora Inga Charlotta Bjuvman Lindstrom, que es
una ciudadana sueca domiciliada en 16 Gun Wharf, 124 Wapping High
Street, Londres, Inglaterra.

El objeto social del "inversionista" es la compra, venta, permuta,
arriendo, manejo, comercio y tenencia de inversion de toda clase de
bienes muebles e inmuebles, mercancias, materias de consumo, efectos,
productos y otros bienes de cualquier clase, naturaleza y descripcion.

Se deja constancia que se han adjuntado dos certificados emitidos por el
Bank Julius Baer & Co. Ltd., en donde se certifica que el "inversionis-
ta" es cliente del banco y que posee recursos por US$ 1.000.000.-, no
provenientes de Chile, para financiar inversiones "Capitulo XIX".

Ademas, se deja constancia que se ha adjuntado un certificado original
emitido por el "inversionista", en donde consta que la Sra. Inga Charlo-
tta Bjuvman Lindstrom, es la duena de la totalidad de las acciones del
"inversionista".

b) La "empresa receptora”, por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fué constituida por escritura piublica de fecha 1° de julio
de 1987, otorgada ante el Notario Publico Sr. Raul Undurraga Lazo.
Posee un capital social suscrxto y pagado de § 200.000, y pertenece en
un 50\ a la (° oo D y en un 50% al Sr. [
= b B ambos de nacionalidad sueca, y que, segun lo informa-
do, pagaron su participaciéon en dicha sociedad con recursos en pesos,
moneda corriente nacional, sin tener por este concepto acceso al mercado
de divisas al amparo de algun régimen de inversién extranjera. El
objeto social de la "empresa receptora" es efectuar todo tipo de inver-
siones, mobiliarias e inmobiliarias, incluyendo transacciones e inver-
siones en acciones, derechos sociales, bonos, debentures y efectos de
comercio, ademas de dar asesorias y consultorias y, en general, realizar
cualquier otro negocio que acuerden los socios.

En sintesis, la operacién consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir dos parcialidades de créditos externos, por un
capital total de hasta US$ 880.000, correspondientes a dos créditos externos
que por un capital total original de US$ 7.500.000, adeuda el | -

>, en adelante el "deudor", al First National Bank of Louisville y al
Banco Kuwait Foreing Trading Contracting & Investment Company, segun consta
en los registros vigentes a la fecha en este Banco Central. Dichos créditos
externos se encuentran amparados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, y son adeudados por el"deudor" por concepto de la reestruc-
turacion 1983/84 de su deuda externa. Segun se sefala en la presentacidn y,

. a\
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ademds, en el convenio de pago que se ha adjuntado, el actual acreedor de
dichos créditos externos es el Bankers Trust Co., New York. La adquisicidn
POor el "inversionista" corresponderia no sdélo al capital de esas parcialida-
des de créditos externos, sino también a los intereses devengados por las
mismas hasta la fecha de la adquisicidn, solicitandose la correspondiente
autorizacion para el cambio de acreedor, del actual titular al "inversio-
nista",

Una vez adquiridas las parcialidades de créditos externos indivi-
dualizadas, éstas, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha
de su pago, seran pagadas al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado
en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 834.800, el "inversionista" suscribiria y pagaria el 100% de un
aumento de capital de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinaria
la totalidad de dichos recursos a suscribir > % pagar aproxzmadamente el
27,51% de un aumento de cap;tal de [ ., que sera la
continuadora legal de |7 70 7a., sociedad esta ultima que a la
fecha cuenta con un capital pagado de $ 1.500.000 y que al 30 de junio de
1987 presenté un patrimonio de aproximadamente § 3.000.000. El aporte
enterado de esta forma por el "inversionista" representaria, segqun 1lo
informado, el 50% del total accionario de [ - ,» la que, en
todo caso, tendria un capital pagado de aproxxmadamente USS 3.041.800.

- i e por su parte, destinaria la totalidad de
los recursos provenientes de la presente inversion "Capitulo XIX", a los
siguientes fines:

y) En un 67,39%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de aproximadamente US$ 562.600, a terminar parte de un proyecto que
contempla basicamente la instalacidén y puesta en marcha de una planta de
aceite y harina de pescado en terrenos propios y de concesion maritima
en Coronel, VIII Regidn, y la adquisicidon de dos barcos pesqueros que
puedan ser habilitados para la pesca de cerco, y

z) En un 32,61%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de aproximadamente US$ 272.200, a financiar parte de la adquisicidn
de un barco adicional de pesca, que puede ser una nave Barra Supporter u
otra similar, y equipos complementarios.

El detalle de la asignacidén de recursos para las inversiones senaladas
en las letras y) y z) precedentes, se consigna en el Proyecto de Acuerdo
que se adjunta.

P

Segun consta de la informacidon disponible,
sera la continuadora legal de [ - 7., la que, para estos
efectos, se transformara en sociedad andnima cerrada, con un capital nominal

inicial de $§ 1.500.000, que corresponde al mismo capital pagado que acredita

a la fecha [ s Lo Esta ultima sociedad pertenece en la
actualidad en un 49% a don 7 = [~ - 1, domiciliado en Concep-
cidn, y en un 51% a la sucesion de don I = 7 mio0 i, y no

registra a la fecha aportes efectuados al amparo de algun régimen de inver-
sidn extranjera.

\
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2 . w7 Tw luego de constituida, efectuaria un

aumento de capital de US$ 3.034.800, que seria financiado de la siguiente
forma:

i) En un 27,51%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 834.800 por el "“inversionista", con
los recursos provenientes de la presente inversién "Capitulo XIX", a
través de la "empresa receptora".

En un 7,25%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de aproxxmadamente US$ 220.000 por los actuales socios nacionales
de 1la R - = Rl

quienes, a través de d;cha sociedad, adquirirzan acciones que represen-
tarian aproximadamente un 6% del nuevo capital accionario de [ L

22 v

[N
L
N

-~ 2 = - - P —

iii) En un 65,24%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 1.980.000 por el senor Jan Chnster

Bricsson, de Suecia, a través de la . !
¥ Bonkahis infal e con parte de los recursos ptovenxentes de una

inversidén "Capitulo XIX" aprobada recientemente por este Banco Central,
mediante el Acuerdo N° 1816-10-870902. El1 aporte enterado de esta
forma representara, segun lo informado, aproximadamente el 44% del
capital accionario de [ s

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, y una modifi-
cacion del mismo, suscrito por el "deudor" y por el "inversionista", a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizados ambos ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes,
a2 que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y
la "empresa receptora" al "deudor" y autorizados ante Notario Piublico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Sequn consta de los antecedentes disponibles, al 30 de junio de 1987

T presenté activos totales por $§ 374.000.000 y un

patrimonio de aproxxmadamente US$ 3.000.000. Su principal activo es la

planta de aceite y harina de pescado en construccidén, valorizada en §$
312.000.000. La planta de aceite y harina de pescado que

- - esta instalando, fue adquirida por ésta de segunda mano en

Dinamarca, en el ano 1985.

b) Mediante el Acuerdo N° 1816-10-870902, el Comité Ejecutivo autorizé al
senor Jan Christer Ericsson, de Suecia, para, como inversionista,
efectuar una inversidén en el pais bajo las disposiciones del "Capitulo
XIX", por un capital total en titulos de deuda externa chilena de hasta
US$ 2.350.000, mas sus respectivos intereses devengados. Del producto
neto del prepago de dichos titulos, aproximadamente el 88,95% seran
destinados a suscrxbir y pagar parte del citado aumento de capital de
- T T siendo, en definitiva, destinados al mismo

objeto que se senala en el texto del Proyecto de Acuerdo.
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€) El "inversionista" es titular de un contrato de inversidn extranjera
amparado bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificacio-
nes, de fecha 17 de abril de 1985, por un capital total de US$ 115.000.

Segun lo informado verbalmente por la Secretaria Ejecutiva del Comité de
Inversiones Extranjeras, al 30 de agosto de 1987 se habria materializado
un total de US$ 15.000 del monto autorizado.

d) Mediante carta de fecha 14 de septiembre de 1987, el "inversionista"
ofrece, sujeto a la condicidén que se apruebe la presente inversioén
"Capitulo XIX", estipular un nuevo plazo de 3 afios de permanencia en el
pais para el capital del contrato sefalado en la letra c) anterior, a
contar de la fecha en que se materialice la inversidn solicitada.

e) Acorde a lo sefialado en la presentacidén, la "empresa receptora" no ha
recibido aportes efectuados al amparo de algun régimen de inversion
extranjera.

f) Mediante carta de fecha 15 de septiembre de 1987, se indica que la dueia
del "inversionista' posee una fortuna personal considerable.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Channing International Inc., de Panama, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 28 de julio, 6 y 27 de agosto, 1, 14 y 15 de
septiembre de 1987, por las que solicita acoger la operacién que indica a
las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-
les, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializaria en el pais a
través de la sociedad Inversiones Luxor Limitada, en adelante la "empresa
receptora", especialmente constituida para estos efectos, acordé lo siguien-
te:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversidén que se autoriza por el presente Acuerdo, de dos parcialidades
de créditos externos, por un capital total de hasta US$ 880.000, corres-
pondientes a dos créditos externos que por un capital total original de
US$ 7.500.000, adeuda el [ N N " », en adelante el "deudor", al
First National Bank of Louisville y al Banco Kuwait Foreing Trading
Contracting & Investment Company, segun consta en los registros vigentes
a la fecha en este Instituto Emisor. Dichos créditos externos se
encuentran amparados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Interna-
cionales, y son adeudados por el "deudor" por concepto de la reestructu-
racién 1983/84 de su deuda externa. El1 detalle de los créditos externos
es el siguiente:

——
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N°® de Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto Deudor
Schedule registrado original a cambio de

_(uss) acreedor (US$)

1)76.000 Exhibit 4 First Natio ]

nal Bank of 2.500.000.- 80.000.- T !
Louisville

2)72.000 Exhibit 10 Kuwait Foreing 5.000.000.- 800.000. - id.

v A

Trading Con-

tracting &

Investment

Company TOTAL US$ 880.000.-

Segin se sefiala en la presentacién y, ademas, en el convenio de pago que
se ha adjuntado, el actual acreedor de dichos créditos externos es el
Bankers Trust Co. New York.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesiones
de las respectivas parcialidades de créditos externos, del First National
Bank of Louisville y del Banco Kuwait Foreing Trading Contracting &
Investment Company, al Bankers Trust Co. New York, y de este ultimo, a su
vez, al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a
lo dispuesto en la Seccién 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de
Reestructuracion del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de las parcialidades de
créditos externos sefialadas (hasta US$ 880.000) sino también los intere-
ses devengados por éstas hasta la fecha de la adquisicidn, los cuales,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por
el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX", la inversién que efectue
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los “crédi-
tos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del
N° 3 del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y
el "deudor". Esta inversidn quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio de pago respectivo, y una modificacidén del mismo, a
que alude el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizados ambos ante el
Notario Publico, sefhor Ratl Undurraga Laso, con fechas 7 y 15 de
septiembre de 1987. A este respecto, el Comité Ejecutivo acordé
no exigir la comparecencia a ese convenio del Bankers Trust Co.
New York, en su calidad de actual acreedor de 1los saldos de
créditos no cedidos en definitiva al "inversionista", segun se
establece en el N° 3 del "Capitulo XIX", reemplazando dicha
exigencia por la recepcion por la Direccidon de Operaciones del

N
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Banco Central de Chile, de una comunicacidén oficial del Bankers
Trust Co. New York, en el sentido que las partes no cedidas
aludidas conservaran, para todos los efectos, la fecha de contra-
tacidon de la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de interés
y demas condiciones pactadas o estipuladas en los respectivos
titulos.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 93,5% del capital de su deuda
de hasta US$ 880.000, mas el 100% de los respectivos intereses

devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos,
moneda corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y la “empresa
receptora" al "deudor", y autorizados ante el Notario Publico
sefior Raul Undurraga Laso, con fechas 7 y 9 de septiembre de 1987,
respectivamente.

Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 834.800, el "inversionista" suscribira y pagara el
100% de un aumento de capital de la "empresa receptora"”, la que, a su
vez, destinard la totalidad de dichos recursos a suscribir y pagar
aproxxmadamente el 27,51% de un aumento de cap1tal de ™ a h
77, que sera la continuadora legal de | ' socie-
dad esta ultima que cuenta con un capital pagado de §$ 1 500.000 y que
al 30 de junio de 1987 presenté un patrimonio de aproximadamente $
3.000.000. E1 aporte enterado de esta forma por el "inversionista"
representaré, segun lo informado, el 50% del total accionario de

o . la que, en todo caso, tendra un capital pagado
de aproximadamente US$ 3.041.800.

T iomiin A por su parte, destinara la totalidad de los
recursos provenxentes de la presente inversidn "Capitulo XIX", a los
siguientes fines:

y) A terminar parte de un proyecto que contempla basicamente la
instalacion y puesta en marcha de una planta de aceite y harina de
pescado en terrenos propios y de concesién maritima en Coronel,
VIII Regidén, y la adquisiciéon de dos barcos pesqueros que puedan
ser habilitados para la pesca de cerco, segun el siguiente deta-
lle, aproximadamente:

- Término y puesta en marcha de la

fabrica de aceite y harina de pes-
cado Us$ 27.220.-

- Adquisicion de los barcos Sunnan IV
y Sunnan V, actualmente propiedad

de la empresa pesquera Viento Sur
Limitada. Us$ 277.370.-

- Transformacidén del barco Sunnan IV
para dedicarlo a pesca de cerco Uss$ 136.100.-
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- Adquisicidn de equipo de descarga
y construccién de muelle para la

alimentacién de la Planta Us$ 68.050. -

- Adquisicidon de una red de pesca
de cerco adicional Uss 40.830.-

- Saldo para capital de trabajo y
contingencias Uss _ 13.030.-
TOTAL US$ 562.600.-

El capital de trabajo se vera incrementado transitoriamente en
aproximadamente US$ 90.370, ya que la adquisicién de los barcos
Sunnan IV y Sunnan V, contempla un pago al contado de US$
686.000, de los cuales aproximadamente US$ 187.000 seran finan-
ciados con la presente inversidn.

z) A financiar parte de la adquisicidn de un barco adicional de pesca
Yy equipos complementarios, segun el siguiente detalle, aproximada-
mente:

- Compra de nave Barra Supporter u

otra similar US$ 83.021.-
- Traslado a Chile Us$ 32.664.-
- Red especial para pesca de cerco Uss 40.830.-
- Modificacion Winche e implementos

para pesca de cerco Us$ 13.610.-
- Triplex, Netstacker, Bomba, etc. Uss$ 40.830.-
- Instalacidn hélice transversal y

revisar en dique Us$ 27.220.-
- Instalacién Radar, Sonar Uss 13.610.-
- Derecho internacidén, aprox. Us$ 16.332.-
- Imprevistos y otros gastos Us$ 4.083.-

TOTAL Us$ 272.200. -

TOTAL GENERAL (y + 2) Us$ 834.800.~

Las adquisiciones de activos que se realicen para materializar la
inversién a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo,
deberan efectuarse en el justo precio que éstos tengan en el mercado al
tiempo de las adquisiciones respectivas, lo que debera ser acreditado
por el '"inversionista", la '"empresa receptora" y/o [ St
77, conjuntamente con la fehaciente identificacion del vendedor y/o

Q\\
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vendedores de dichos activos, hechos que constituirdn una condicidn
previa al otorgamiento, por el Director de Operaciones, de la autoriza-
cidén para materializar la inversidén, en los términos del N° 4 del
"Capitulo XIX".

Otorgar al "“inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidon de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segin sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcenta-
je referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora”,
las partidas seflaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podrén deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevale-
cientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l
que se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sélo podran ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro afos, contado desde la fecha del aporte o reinversién a que
se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
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Y., en general, de cualquier alteracidén o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en conside-
racion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro
del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquellas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacidn para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidon, la que podra ser denegada por dicho Institu-
to Emisor sin expresidn de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicion del presente Acuerdo, lo expresado por el
"inversionista" mediante su carta de fecha 14 de septiembre de 1987, en
cuanto a renunciar a los plazos usuales de remesa de capital que le
otorga el D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones a su contrato de inver-
sion extranjera suscrito con fecha 17 de abril de 1985, y estipular para
ese aporte un nuevo plazo de tres anos de permanencia en el pais, plazo
que se contara desde la fecha en que se materialice la inversidn que se
autoriza por el presente Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del
plazo de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, el prepago
en pesos, moneda corriente nacional, de los titulos de deuda externa
objetos de la inversidén autorizada, debera efectuarse dentro del plazo
de 60 dias contado desde la fecha del presente Acuerdo.

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicién alguna y debera recibirse
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este ultimo plazo sin haberse recibido 1la conformidad
senalada, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo gquedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
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8.~ Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendrda a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversidn en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

El sefior Director Internacional Subrogante manifestd que mediante
el Acuerdo N° 1776-10-870107, modificado por los Acuerdos N°s 1794-12-870506
y 1809-10-870722, el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile autorizd a
Security Pacific National Bank, Security Pacific Overseas Investment Corpo-
ration y Security Pacific Overseas Corporation, de los Estados Unidos de
América, para que como "inversionistas", efectuaran una inversién en el pais
bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

La inversidn autorizada, por hasta US$ 65.000.000 en capital, mas
los respectivos intereses devengados, se material;zar;a en el paxs a traves
de las sociedades andnimas cerradas o :

"oonofn 700y, ademads, otras nuevas sociedades que puedan constituirse al
efecto, en adelante las "empresas receptoras", las que, a su vez, destina-

rian dichos recursos a los siguientes fines:

- - -

i) Inversiones en una o mas instituciones
financieras establecidas en el pais. US$ 25.000.000.-

ii) Inversiones en empresas de servicios fi-
nancieros, computacionales, de custodia
y compensacidn electrénica de titulos. Uss 3.000.000. -

iii) Inversiones en proyectos derivados del
gas natural de Magallanes. Us$ 15.000.000. -

iv) Inversion en bien raiz para la casa ma-
tt;z de la "empresa receptora"
- - - T gastos de opera-
cién y puesta en marcha de la misma; y
construccién de bienes raices. uUss 7.000.000.-
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v) Inversiones en empresas de servicios pu-
blicos, industrias basicas, agricolas
y/o forestales, lo que serad materializa-

do a traves de la "empresa receptora"
TR ! : Us$ 15.000.000.-

TOTAL Uss 65.000.000.-

Por otra parte, mediante el Acuerdo N°® 1794-12-870506, se amplio
el plazo estipulado para materializar la inversidn, de 120 a 240 dias,
contados desde la fecha del Acuerdo N° 1776-10-870107, y mediante el Acuerdo
N® 1809-10-870722, por su parte, se incorporé como empresas receptoras a
s s & "L [ y otras nuevas sociedades que puedan constituirse al

efecto.

Por cartas de fechas 24 de agosto y 15 de septiembre de 1987, el
"inversionista" Security Pacific Overseas Corporation solicita autorizacién
para efectuar directamente, parte de la inversidn sefialada en el literal i)
anterior, por un capital total en titulos de deuda externa chilena de hasta
US$ 15.320.303,01. Dichos recursos se destinarian a la adquisicidén de

pract;camente el 100% de las acciones del ! ) g E1l nombre
del Saawe e v 70 7 se modificara dentro del plazo de 30 dias desde
que se perfeccione el contrato de compraventa, pasando a denominarse Banco
Security Pacific.

Adicionalmente solicita, a nombre de los "inversionistas", una
prorroga de 120 dias para materializar las inversiones autorizadas, contado
desde la fecha en que prescriba el plazo de 240 dias otorgado por Acuerdo N°
1794-12-870506.

La decisién de los "inversionistas" de adquirir el . T
0 70 corresponde, segun expresan en su carta de fecha 15 de septiembre,
a una extension de las operaciones comerciales y financieras que ha venido
desarrollando el Security Pacific National Bank durante los ultimos anos en
el ambito internacional, especialmente en la Cuenca del Pacifico, en la cual
dicho Banco ha realizado importantes inversiones. Entre éstas se cuentan
inversiones en Nueva Zelandia, Australia, Hong-Kong, Filipinas, Japédn,
Singapur y otros paises del Pacifico Sur, los cuales constituyen una natural
proyeccidon de las actividades comerciales del Security Pacific desde 1la
costa oeste de los Estados Unidos de América.

Por estos motivos es intencidon del Security Pacific National
Bank, sefialan, participar activamente en el financiamiento de operaciones de
comercio exterior, asi como también colaborar en la apertura de nuevos
mercados hacia el Pacifico Sur, donde dicho Banco cuenta con una desarrolla-
da tecnologia y amplia gama de servicios internacionales, ofrecidos a través
de su vasta red de instituciones financieras.

Para estos efectos es intencidn de ese Banco otorgar a

s ‘ su mas amplio respaldo tecnoldgico y financiero, dotandolo

de competitivas lines de crédito, tanto en el monto de recursos como en
condiciones de precio. Desean también, introducir nuevos recursos y servi-
cios internacionales que le permitan al Banco que se adquirira, constituirse
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eén una real alternativa para la comunidad empresarial chilena, apoyando de
esta manera el desarrollo de nuevas iniciativas que, por diversas razones,
habian mantenido a ) . - . en una situacidén de escasa activi-

dad y presencia bancaria en el pais.

Estiman los "inversionistas", por otra parte, que las sdlidas
relaciones de corresponsalia del Security Pacific con otros bancos, permiti-
ran desarrollar las lineas de crédito y servicios que esos bancos correspon-
sales puedan otorgar al Banco que se adquirira, desde y hacia otras partes
del mundo, siendo ellas hoy dia, de muy poca significacion en el caso de

[ - * . - —

Por otra parte y conscientes de las limitantes de capital de
oo T “"» 0 77 piensan los "inversionistas" que, en el futuro, la
incorporacién de nuevos recursos permitiran ampliar la base de capital de
ese Banco, mediante la reinversidén de las utilidades que él1 genere.

Al mismo tiempo, los "inversionistas" manifiestan que la adquisi-
cién de Banco Urquijo representa un nuevo desafio y un gran compromiso con
la comunidad chilena lo que, en lo sustancial, se reflejara en un cambio en
la direccidén de ese Banco, tendiente a constituirse en un banco de activa
presencia en el pais, con uso de moderna tecnologia, amplio acceso a los
mercados internacionales, diversificacion de las fuentes de financiamiento
externas, desarrollo del financiamiento de operaciones de comercio exterior
y utilizacidén de la amplia gama de servicios con que cuenta Security Pacific
National Bank. Lo anterior le permitiré al Banco que se adquirira, mantener
una mayor actxvzdad bancatxa en el pais, la que hasta hoy no habria desarro-
llado el ) '

Se deja constancia que:

a) 99,995% de las acciones del [ o ‘"% 7 77 . son de propiedad de
Urquijo International N.V., y fueron adquiridas con recursos provenien-
tes de cuatro contratos D.L. 600 y una Resolucién de la Secretaria
Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, por un capital total,
en conjunto, de US$ 10.050.000.-,

b) El restante 0, 005\ de las acciones del v [0 "' 7 777 pertenecen
al Sr. ' = T

c) E1l detalle de los contratos D.L. 600 y de la Resolucion de la Secretaria
Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, es el siguiente:

Fecha Monto (US$)

14.08.81 7.390.000. -
28.09.81 (Res.N° 879) 10.000.-
17.05.82 1.000.000.-
04.10.82 1.500.000. -
28.10.82 150.000. -

TOTAL USS$ 10.050.000. -
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Todos estos contratos y la Resolucidon tienen cumplido el plazo de
permanencia minima del capital de la inversidon en el pais que establece
las disposiciones usuales del D.L.600 que es, como es sabido, de tres
anos.

d) Se ha adjuntado una promesa de compraventa suscrlta con fecha 20 de
agosto de 1987, por la cual ¥ B B o
una filial del Security Pacific Natxonal Bank y otra u otras personas
naturales y/o juridicas que la primera de las nombradas sefiale, prometen
comprar, al Urquijo International N.V., y a otro que concurre a 1a
promesa de compraventa citada, el 100% de las acciones del [ N )
S G El precio de las acciones sera el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de US$ 14.000.000. El precio de las acciones

sera pagado, a mas tardar, el 31 de octubre de 1987.

e) En el N° 2 de la promesa de compraventa citada en la letra d) anterior,
se manifiesta expresamente que Urquijo International N.V. destinara la
totalidad de los recursos que reciba en pago por las acciones comenta-
das, a la adquisicién de divisas, ejercitando el derecho que al efecto
le otorga el D.L. 600, para remesar al exterior el capital y las utili-
dades asociadas a sus contratos D.L. 600 senalados en la letra c)
anterior.

f) Acorde a lo informado, el ~ T " T T °"" . no registra, a la
fecha, utilidades retenidas.

g) Por Oficio Ordinario N° 003118, de 23 de septiembre del presente aifio,
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras otorgo su
aprobacién a la citada adqu;sxcxon de acciones del | : '
o'y, ademas, emitié su opinidn favorable respecto de la aplicacidn
del N° 18 del Articulo N° 65 de la Ley General de Bancos.

En virtud de lo senalado precedentemente, se propone acceder a la
modificacidn solicitada.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1776-10-
870107, modificado por los Acuerdos N°s 1794-12-870506 y 1809-10-870722 y,
ademas, la solicitud presentada por Security Pacific Overseas Corporation,
de los Estados Unidos de América, mediante sus cartas de fechas 24 de agosto
y 15 de septiembre de 1987, y el Oficio Ordinario N° 003118, de 23 de
septiembre de 1987, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras, acordd modificar el Acuerdo N° 1776-10-870107, de la forma que se

indica:
1l.- Reemplazar el primer parrafo, por el siguiente:

"El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile, teniendo presente la
solicitud presentada por Security Pacific National Bank, Security
Pacific Overseas Investment Corporation y Security Pacific Overseas
Corporation, de los Estados Unidos de America, en adelante los "inver-
sionistas", mediante cartas de fechas 23 de octubre, 3 y 11 de noviem-
bre, 16, 23 y 29 de diciembre de 1986, 5 de enero y 16 de abril de
1987, el Acuerdo N° 1794-12-870506, las cartas de fechas 10 y 14 de
julio de 1987, el Acuerdo N° 1809-10-870722 y las cartas de Security
Pacific Overseas Corporation, de fechas 24 de agosto y 15 de septiembre
de 1987, por las que solicitan acoger la operacién que indican a las
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normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacio-
nales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializaria en el pais,
en parte, directamente por Security Pacific Overseas Corporation Yo on
parte, a través de las socxedades anénimas cerradas i
Ankls A . - . " y otras nuevas sociedades que
eventualmente puedan constituirse al efecto, en adelante, estas ultimas
sociedades andnimas, las "empresas receptoras", acordé lo siguiente:"

Reemplazar el texto del primer inciso de la letra b) del numero 3 y,
ademas, los literales i) y iv) de esa misma letra, por los siguientes:

"b) Que 1los "inversionistas" destinaran la totalidad de los recursos

provenientes del pago o canje de los "créditos" aludidos en el N° 2
anterior, a efectuar en el pais, en definitiva, las inversiones que
se sefalan en los literales i), ii), iii), iv) y v) siguientes.
Para tales efectos, los "inversionistas" canalizaran los recursos
hacia los fines que se indican mas adelante, enterando y aumentando,
correspondientemente, segin sea el caso, sélo con parte de 1los
recursos aludidos en el N° 2 anterior, el capital social de las
"empresas receptoras", las que, a su vez, destinaran la totalidad de
dichos recursos a efectuar las inversiones que se indican en los
literales i), ii), iii), iv) y v) siguientes y, ademas, efectuando
en forma directa, por el inversionista Security Pacific Overseas
Corporation, con el remanente de los recursos no destinados a las
"empresas receptoras",la adquisicion de 1las acciones del - i
e T que se indica en el primer inciso del literal i)

siguiente.
El detalle de las inversiones que se efectuardn en definitiva en el
pais, es el siguiente:"

i) Adquirir el 99,995% de las
acciones del | ¥ N US$ 15.320.303.-

Inversiones en una o mas instituciones
financieras establecidas en el pais Us$ 9.679.697.-

TOTAL US$ 25.000.000.-"

"iv) Inversiéon en bien raiz para la casa matriz de la "empresa
receptora", gastos de operacion y puesta en marcha, y"

3.~ Reemplazar la ultima oracién del penultimo inciso de la letra b) del N°

3 por la siguiente:

"En todo caso, las inversiones autorizadas por el presente Acuerdo, no
materializadas al 23 de septiembre de 1987, sélo podran ser materializa-
das previo Acuerdo expreso del Comite Ejecutivo del Banco Central de
Chile", con excepcién de aquéllas que, con anterioridad a tal fecha,
hayan sido autorizadas por la Direccion de Operaciones y de aquélla a
que alude el primer inciso del 1literal i) de la letra b) del N° 3

anterior".

L,\\

Q-
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4.- Reemplazar el texto del N° 4, por el siguiente:

~

"Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX", con la excepcidén que el
pPlazo de cuatro afios que debe transcurrir para la remesa de las utilida-
des liquidas que pueda generar la inversidon directa en acciones aludida
en el primer inciso del literal i) de la letra b) del N° 3 anterior, se
contard a partir del 1° de enero de 1988.

a)

El acceso al mercado de divisas que corresponderd a los "inversio-
nistas" para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la
inversion a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente
Acuerdo, que se efectue a través de las ‘"empresas receptoras",
corresponderd a la proporcién que resulte de la evaluacidn que,
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidén de otros
antecedentes que sean pertinentes, practique una firma de auditores
independientes, registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, en base a un balance o estado de situacidn de cada una de
las ‘'"empresas receptoras", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segin sea el
caso, con el objeto de establecer el porcentaje que representa el
capital aportado en virtud del presente Acuerdo en el patrimonio
neto de cada una de las "empresas receptoras". La evaluacidn
practicada por los auditores designados debera, necesariamente,
sefialar el porcentaje que resulte de la misma para cada caso.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el
porcentaje referido, deducir del capital y reservas de cada una de
las "empresas receptoras", las partidas sefialadas en los literales
siguientes, sin perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera
otras que, a su juicio, representen valorizaciones de activos que no
correspondan a cotizaciones prevalecientes habitualmente en el
mercado, a la fecha de la evaluacidn:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de
los accionistas o socios de cada una de las "empresas recepto-

ras",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de
€l que se encuentre acogido a un régimen de inversidn extranje-
ra (Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o
D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en
el evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas
so6lo podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a
lo menos, un plazo de cuatro afos, contado desde la fecha del
aporte o reinversion a que se refiere este numero.
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Los "inversionistas" mencionados se obligan a dar cuenta a la
Direccién de Operaciones del Banco Central de Chile de cualquier
nuevo aporte de capital que reciba cada una de las "empresas recep-
toras", de los repartos de dividendos o utilidades y de las disminu-
ciones o devoluciones de capital que ellas efectuen y, en general,
de cualquiera alteracién o modificacidon que experimente cada una de
las "empresas receptoras", que afecte las bases que se han tenido en
consideracidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo
ello dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento
respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" aludidos se obligan a presentar,
conjuntamente con la correspondiente solicitud de giro, en ocasidn
de cada remesa al exterior del capital o de las utilidades, una
declaracidén jurada, autorizada ante Notario Publico, en que declaren
que las bases con que determinaron la proporcidén con acceso al
mercado de divisas, no han sufrido otras variaciones, de existir
éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco Central de
Chile en conformidad al inciso precedente. El Banco Central de
Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacidon de auditores independientes registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"
Security Pacific Overseas Corporation, para la remesa del capital y
las utilidades, relativos a aquella parte de la inversidon senalada
en la letra b) del N° 3 anterior que efectue directamente, corres-
ponderda a la proporcidon que del total del capital del ~ E o
" 7" "7 . adquiera el citado "inversionista", con el producto de la

inversidn que se autoriza al efecto, esto es, el 99,995% del mismo.

En caso que las acciones referidas, o el producto de su enajenacidn,
sean eventualmente aportados, en todo o en parte, a una o a mas
"terceras empresas", si Security Pacific Overseas Corporation fuere
expresamente autorizado para ello en conformidad a lo estipulado en
la letra d) siguiente; o en el evento que en el v e i
7 "7», o de la denominacidon que éste asuma en el futuro con motivo
de la adquisicidn de acciones citada en este Acuerdo, se efectie un
aporte de capital, de cualquier origen, amparado o no a un régimen
cualquiera de inversidn extranjera, o se registre cualquier modifi-
cacion de su patrimonio neto que afecte la proporcién que de éste
representen las acciones de dicha empresa, de propiedad del "inver-
sionista" citado, dicha "tercera empresa" o '"terceras empresas", o
el . o " "7, o el de la denominacidon que corresponda
motivada por la adquisicidon de las acciones citada en este Acuerdo,
segun sea el caso, pasaran a constituir, también, "empresa recepto-
ra", para los efectos del presente Acuerdo. En este caso se practi-
cara y aplicara, para la cuantificaciéon del acceso al mercado de
divisas para la remesa del capital y utilidades correspondientes, la
evaluacidén, condiciones y obligaciones estipuladas en la letra a)
anterior, debiendo entenderse, en esta circustancia, que el "“inver-
sionista" es, también, Security Pacific Overseas Corporation, que la
"empresa receptora" o "empresas receptoras" es la "tercera empresa"
o "terceras empresas" citadas, o, si corresponde, el -

N
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T 0'7», o la denominacién que corresponda a éste, y que el aporte

lo constituyen las acciones a que se alude en el primer inciso del
literal i) de la letra b) del N° 3 anterior, o el producto de la

enajenacion de las mismas, total o parcial.

¢) El acceso al mercado de divisas que correspondera a los "inversio-
nistas" para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la
inversién a que se alude en la letra b) del N° 3 del prese?te
Acuerdo, s6lo podra ejercerse con el producto de la enajenacion,
total o parcial, en el pais, de las inversiones que se autorizan por
el presente Acuerdo, y con los dividendos y las utilidades liquidas

percibidas por las mismas.

d) El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, los "inversionistas" podran
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacidén para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser
denegada por dicho Instituto Emisor sin expresidon de causa. En caso
de ser expresamente autorizada, esta nueva inversion quedara también

acogida a este Acuerdo.
5.~ Reemplazar en el N° 6 el digito "240" por "360".

6.- En lo no modificado, se mantienen integramente vigentes los términos del
Acuerdo N° 1776-10-870107, modificado por 1los Acuerdos N°s 1794-12-
870506 y 1809-10-870722.

7.~ Finalmente, el Comité Ejecutivo acordé que las modificaciones introduci-
das por el presente Acuerdo, s6lo regiran a contar de la fecha en que la
Direccidn de Operaciones reciba la conformidad escrita de los "inversio-
nistas" respecto de su texto. Dicha conformidad, la que, en todo caso,
no admitird reserva o condicidén alguna, debera formalizarse dentro del
plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no
ocurriere dentro del plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

autorizada mediante Acuerdo N°® 1803-14-870624 - Memorandum N° 1452 de la
Direccidon Internacional,

El sefior Director Internacional Subrogante recordd que mediante
el Acuerdo N° 1803-14-870624, el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile
autorizé a The Chase Manhattan Bank N.A., de los Estados Unidos de América,
para que como inversionista, efectuara el cambio de acreedor de un crédito
externo por US$ 20.000.000, ingresado al amparo de las disposiciones del
Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales y adeudado por la empresa
The Chase Manhattan Bank N.A., sucursal en Chile, en adelante la " deudora",
sujeto a la condicién que dicho crédito externo sea capitalizado en la
"deudora", bajo las disposiciones de la letra e) del Articulo 2° del D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones, en un plazo maximo de 90 dias contados
desde la fecha del citado Acuerdo.

AN
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Dicho Acuerdo quedé condicionado, en todo caso, a la autorizacion
previa de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, respec-
to de la capitalizacidén por US$ 20.000.000 en la “"deudora", en virtud de la
facultad que a esa Superintendencia le corresponde, segqun lo estipulado en
el N° 2 del Articulo 65° de la Ley General de Bancos.

El plazo de 90 dias para materializar la capitalizacion, vencié
el 22 de septiembre del presente ano.

Mediante carta de fecha 21 de septiembre de 1987, The Chase
Manhattan Bank N.A. solicita a este Banco Central una prérroga de 30 dias a
contar del 22 de septiembre del presente afo, para efectuar la capitaliza-
cion autorizada por el Acuerdo N° 1803-14-870624.

A este respecto, senala que a la fecha no se han podido cumplir
formalmente todos los requisitos establecidos en el citado Acuerdo, por las

siguientes razones:

A la fecha se encuentra en tramite en la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, la autorizacion para efectuar el aumento de
capital y, ademas, la formalizacion del contrato bajo las normas del
D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, que debe suscribirse con el
objeto de cumplir con lo establecido en el Acuerdo N° 1803-14-870624.

a)

b) Se ha senalado, en todo caso, que con fecha 24 de agosto de 1987, el
Comité de Inversiones Extranjeras otorgé su aprobacién a la solicitud de
capitalizacion del crédito externo por US$ 20.000.000 bajo las disposi-
ciones de la letra e) del Articulo 2° del D.L. 600 de 1974 y sus modifi-

caciones.

Ademds, se indicé que con fecha 21 de septiembre del presente afo, se
presenté a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la
respectiva solicitud de aumento de capital, encontrandose aun pendiente
la entrega de una copia de la resolucidén N° 261 del Comité de Inversio-
nes Extranjeras, que autorizé la solicitud de capitalizacidn bajo el

D.L. 600.

c)

En virtud de lo sefialado en los numeros anteriores, se propone

acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1803-14-
870624 y, ademas, la solicitud presentada por el inversionista titular del
referido Acuerdo, The Chase Manhattan Bank N.A., de los Estados Unidos de
América, mediante su carta de fecha 21 de septiembre de 1987, acordé lo

siguiente:

1.- Reemplazar en el primer inciso del N° 10 del Acuerdo N° 1803-14-870624
el nimero "90" por el numero "120".

2.- En lo restante, el Acuerdo N° 1803-14-870624 permanece sin variaciones.

|
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~10-87 i
restacion ervi

N° 6 de la Direccién de Estudios.

1 - -
i ra lizar en ta que indica - Memorandum
i

El sefior Juan Andrés Fontaine recordé que la Direccién de Estu-
dios, a través de su Departamento de Cuentas Nacionales, ha estado desarro-

llando el Proyecto de Mejoramiento y Ampliacion del Sistema de Cuentas

Nacionales. Este proyecto se inserta en un esfuerzo mas amplio de mejorar

las estadisticas basicas del pais.

A la fecha, importantes esfuerzos se han desarrollado en orden a
mejorar la cobertura estadistica de ciertos sectores productivos en los
cuales se estaba relativamente mas débil. Tal es el caso de los sectores
Transporte, Construccidén y Agricultura por una parte, y Pesca Artesanal y
Servicios Personales, por otra. Los primeros, con el apoyo financiero del
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento y los segundos, con la labor
permanente del Departamento de Cuentas Nacionales. En otros sectores, como
Industria por ejemplo, la estrecha colaboracion entre la Direccidn de
Estudios y el Instituto Nacional de Estadisticas ha permitido mejorar la

calidad y oportunidad de la informacidén basica.

El sector Comercio, entendido como aquél que agrega valor a
través de la generacién de un margen por la comercializacidén interna a la
produccién nacional e importada, que representa poco menos del 20% del
producto del pais y absorbe aproximadamente el 20% de la poblacidn activa
empleada, no tiene cobertura estadistica en cantidad y calidad proporcionada

a2 su significacidn econdmica.

Para mejorar la medicidn de la actividad en este sector, el
Instituto Nacional de Estadisticas, conjuntamente con el Departamento de
Cuentas Nacionales ha dado forma a un proyecto que contempla la realizacion
de encuestas a una muestra de empresas del sector.

Atendida la fecha en que se ha dado forma final al proyecto
referido en el parrafo anterior, por razones presupuestarias no es posible
que el Instituto Nacional de Estadisticas lo lleve a cabo en el presente
ano. Por otra parte, la estructuracion del proyecto es particularmente
adecuada a los fines que persigue el Proyecto de Mejoramiento y Ampliacidn
del Sistema de Cuentas Nacionales que actualmente estd desarrollando este
Banco Central, siendo de fundamental importancia que, en la eventualidad de
contar con la informaciéon de una encuesta del sector Comercio, esto ocurra

no mas tarde del segundo trimestre de 1988.

Con el objeto de avanzar en orden a obtener los resultados que el
esfuerzo integral en el area de las estadisticas basicas esta desarrollando
el pais y en particular este Banco Central, se propone celebrar con el
Instituto Nacional de Estadisticas un contrato de prestacidn de servicios
que tiene por objeto la elaboracién de una encuesta al Sector Comercio
Interior y Servicios, con un costo de $§ 39.500.000.- en cinco cuotas, sin

intereses ni reajustes.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

,)@,
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Instituto Nacional de Estadisticas un contrato de
prestacién de servicios que tiene por objeto 1la elaboracion de una
encuesta al Sector Comercio Interior y Servicios. Para estos efectos,
el Banco Central pagara al Instituto Nacional de Estadisticas la suma
de $ 39.500.000.-, en cinco cuotas, sin intereses ni reajustes.

1.- Celebrar con el

2.~ Facultar al Gerente General para suscribir el respectivo contrato,

previo visto bueno de la Fiscalia.

3.- Suplementar el Presupuesto de Gastos para el ano 1987, en la suma de §

21.725.000.- en el item que corresponda, debiendo considerarse el saldo
en el Presupuesto de Gastos del ano 1988.

4.- Facultar a la Gerencia Administrativa para efectuar los pagos corres-
pondientes, previo visto bueno del Gerente de Estudios.

1820-11-870923 - 7 e T T 7 _- Modifica Acuerdo N° 1812-05-

870805 - Memorandum N° 107 la Direcci iones.

El senor Joaquin Cortez recordo que por Acuerdo N° 1812-05-
el Comxte EJecutxvo tomd

870805, modificado por Acuerdo N° 1818-10-870909,
conocimiento de una presentacion efectuada por [ - T
en la que se daba cuenta de haber celebrado con fecha 10 de junio de 1987,

una transaccion entre esa _empresa, por si y en representac1on de algunas de

sus filiales y 7 i ) B i Twt, por una
parte, vy por la otra Banco Exterior de Espana S.A., ~ T

P U . - B 2 2w S ° T ° : w B

il Gm @ o 1 Il T : Esta transaccidén permitio

levantar la quiebra de 7777771 y reducir a la cantidad de US$ 35 millones la
responsabilidad de esta ultima por concepto de todos y cualquiera avales y

fianzas solidarias que hubiera otorgado en favor del Banco Exterior de
Espafia S.A. por obligaciones de 7 T [ ' =7 en virtud de las

condiciones aprobadas para los créditos inscritos en este Banco Central de
Chile, al amparo del Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, bajo

los numeros 300016, 300082, 300083, 300120 y el Acuerdo N° 1390-15-810624.

En el N° 3 del acuerdo N° 1812-05-870805 que posteriormente, por
la modificacion introducida por acuerdo N° 1818-10-870909, pasé a ser N° 2,
se declaré que los pagos que por concepto de capital deba efectuar 777777A,
en favor del Banco Exterior de Espana S.A., en su calidad de garante de
T S quedan sometidos a las normas aplicables para los
créditos externos ingresados por el sector corporativo privado, con anterio-
ridad al 31 de enero de 1983.

En atencidn a que de acuerdo al "Financial Package" del 25 de
febrero de 1987 suscrito por la Repiblica de Chile con el Comité Asesor de
Bancos, y especificamente en el Schedule 2 pagina V-43, se establece que los
préstamos hechos por agencias oficiales no chilenas y aquella porcion de los
préstamos garantizados o asegurados por dichas agencias, se consideran
"Excluded Debt" para efectos de la Reestructuraciéon de la Deuda Externa se
propone modificar el Acuerdo N° 1812-05-870805, eliminando el referido

numero.
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el N° 2 del Acuerdo N¢

El Comité Ejecutivo acordé eliminar
1818-10-870909, pasando el

1812-05-870805, modificado por el Acuerdo N°
actual N° 3 a ser N° 2.

1820-12-870923 - national Finan rporation idland Bank P.L v
Autoriz n principi f r racio indica al amparo del
itulo XIX 3 mpendio N Internacionales - Memoran

/n, de 1 ir ién Internacion

El sefior Adolfo Goldenstein informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional cartas de fechas 16, 17, 22 y 23 de septiembre de
1987, de International Finance Corporation, domiciliado en Washington D.C.,
Estados Unidos de América, y Midland Bank PLC, de Inglaterra, en adelante,
los "Inversionistas Patrocinadores', mediante las cuales solicitan autori-
zar, en principio, la operacién que indican, al amparo de las disposiciones
del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XIX", y en lo mas especifico, a lo estipulado en el N° 12
del "Capitulo XIX" y el correspondiente Anexo N° 2 del mismo. A la inver-
sidon cuya autorizacidon en principio se solicita, concurririan otros inver-
sionistas elegibles en conformidad a las disposiciones anteriormente enun-
ciadas, en adelante, los "Otros Inversionistas", los que, con los "Inversio-
nistas Patrocinadores", en conjunto o indistintamente, se denominaran los

"Inversionistas", para efectos de este Memorandum.

La inversion se mater;al;zar;a en e1 pais a través de la sociedad

andénima cerrada ch;lena e Simbie B i = " " en adelante la

e . > = = -

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 inversionista International Finance Corporation, es un organismo
financiero internacional, de caracter multilateral, constituido en 1956
para promover el desarrollo econdmico entre sus paises miembros estimu-
lando el crecimiento de empresas privadas productivas en paises en
desarrollo. E1 capital de este organismo, que forma parte del Grupo del
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento, mas comunmente conocido
como Banco Mundial, ascendia al equivalente de US$ 721.6 millones al 30
de junio de 1987, y es de propiedad exclusiva de sus 132 paises miem-
bros, entre los cuales se incluye la Republica de Chile.

b) El1 inversionista Midland Bank PLC, es un banco inglés formado en 1836,
con recursos de capital que ascendian, al 31 de diciembre de 1986, a £
4.287.000.000. Provee una amplia gama de servicios bancarios y finan-

tanto en el Reino Unido como internacionales. Fuera de dicho

Reino tiene subsidiarias importantes en Francia, Alemania, Suiza, Canada

y Australia, agencias en Madrid, Milan, Atenas, Hong Kong, Seul, Singa-

pur, Tokio y Nueva York, y oficinas de representacién en muchos otros

paises, incluyendo Chile.

cieros,

Los "Otros Inversionistas", cumplirian todos y cada uno de los requisi-

c)
tos que establece el N° 2 del Anexo N° 2 del “"Capitulo XIX".

Q.
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- - . 3", por su parte, es una sociedad andnim:

d) La " ' ' - L
cerrada que se estableceria de acuerdo con las leyes chilenas, con el

exclusivo objeto de efectuar inversiones en conformidad a lo establecidc
en el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

e s 3 " estara constituido por, al

a lo mas, 500 acciones, de un valor por accidn
a US$ 150.000.

El capital de 1la

menos, 200 acciones vy,
equivalente en pesos, moneda corriente nacional,

Los "Inversionistas Patrocinadores" se obligaran a suscribir y pagar 50
acciones cada uno. Sin embargo, esta obligacidon quedara sin efecto si
dos o mas de los "Otros Inversionistas" no suscriben, a lo menos, 100
acciones adicionales, de manera de completar asi un total de 200 accio-

nes suscritas.

Los "Inversionistas Patrocinadores"” haran una promocidén en el exterior

para obtener la suscripcidon y pago de acciones por potenciales "Otros
Inversionistas", a cuyo efecto, han confeccionado y adjuntado el borra-
dor de Prospecto, en inglés, que los primeros "Inversionistas" referidos
se proponen utilizar (Private Placement Memorandum, de 16 de septiembre
de 1987, modificado por carta de fecha 23 del mismo mes), y que corres-
ponde a aquél a que se alude en la letra f) del N° 4 del Anexo N° 2 del

"Capitulo XIX".

Acorde a dicho Prospecto las solicitudes de suscripcion deben ser
recibidas en Londres, en el periodo comprendido entre el 27 de noviembre
y el 31 de diciembre de 1987, ambas fechas inclusive. Las solicitudes
de suscripcion deben ser por un minimo de 10 y un maximo de 125 accio-
nes, y s6lo se cursaran una vez que se complete el numero minimo de 200

acciones.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: En caso que

se suscriba el minimo requerido o un numero mayor de acciones de la "Socie-
dad de Inversiones", los "inversionistas" adquiririan el todo o parte de
créditos externos, por no menos de US$ 30.000.000 y hasta US$ 75.000.000, en
total, elegibles en conformidad a lo establecido en el N° 1 del "Capitulo
XIx". La adquisicién por los "Inversionistas" corresponderia al todo o
parte del capital de los créditos, pudiendo incluir o no 1los intereses
devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicidén, solicitandose la
correspondiente autorizacion, en los casos que sea necesario, para el cambio
de acreedor, de los actuales titulares, a los "Inversionistas

Una vez adquiridos los creditos y/o las porciones de créditos, y
que seran oportunamente individualizados por los
intereses devengados a la fecha de su
"deudor" o "deudores" respecti-

sus eventuales intereses,
"Inversionistas", éstos, con los
canje, seran prepagados o canjeados por el
vos, acorde a lo estipulado en el "Capitulo XIX".

Con la aplicacién de los titulos o de los recursos en pesos,
moneda corriente nacional, obtenidos del canje o prepago, los "Inversionis-
tas Patrocxnadores" Y los "Otros Inversionistas", pagaran las acciones de la

B, que hayan suscrxto enterandose, asi, el capital
) . " destinara dichos recursos,

pagado de la misma. La "[
como objeto exclusivo, a realxzar inversiones en Chile, en los términos y

condiciones que se establecen en el Anexo N° 2 del “Capitulo XIX"

Q. \



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO .
et Sesion N° 1.820
23.9.87 31.-

"ee 2 ~ - -

Se acompana un borrador de los estatutos de la
', complementado por carta de 22 de septiembre de 1987, los que

’

cumplen con todos los requisitos establecidos en el Anexo N° 2 del "Capitulc
XIx".

Los "Inversionistas Patrocinadores", solicitan, para si y para
los "Otros Inversionistas', se les otorgue acceso al mercado de divisas, que
posibilita el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", para transferir al exterior el

capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Los "Inversionistas Patrocinadores" informan que no tienen la intencidn
de registrar las acciones de la "Sociedad de Inversiones" en mercados o

bolsas de valores, en Chile o en el extranjero.

b) La oo ¢ : o celebrara un contrato de administracidon con
la empresa [T ins i : - = " . en adelante la
"Administradora", para el manejo de su cartera de inversiones. A este

respecto, se ha adjuntado un borrador del proyecto de convenio de
administracion, en inglés (Management Agreement, de fecha 15 de septiem-

bre de 1987), a suscribirse entre las partes.

La "Administradora" sera una sociedad andnima cerrada, chilena, cuyo
capital sera del equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$
400.000, cuyos accxonlstas seran una subsxdxarxa del "Inversxonxsta

Patrocxnador" Tt - B . en un 51\, ' i B -

1, en un 15%, Yy la T
a0 - T, con el 34% remanente.

4

suscribirdn y pagaran sus respectivos aportes mediante la internacidn de
divisas de libre convertibilidad al amparo de la letra a) del Articulo
2° del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones.

Los dos primeros accionistas

Vale destacar, que International F;nance Corporatxon posee el 13,33% del

capital social de la s 9 i : @07, a través de
un aporte internado al ampato de las disposiciones del D.L. 600 ante-

riormente cxtado. Otro accionista de la "Administradora",
= . (00n 70, que posee el 19% de la primera, es propiedad

100% de un 1nverszonzsta D.L. 600, American International Group.

" pagara a la "Administradora', por sus

La "7 oo . ;
servicios, una comisién de 1,5% anual, mas el correspondiente Impuesto
al Valor Agregado, sobre el valor neto de la cartera de inversiones de

la "Sociedad de Inversiones"

c) El “Inversionista Patrocinador" International Finance Corporation
registra inversiones amparadas a las disposiciones del D.L. 600 de 1974
y sus modificaciones, que son las siguientes, sefialdndose también las
fechas de los contratos respectivos:
US$ 2.200.000 (contrato de 8 de
agosto de 1986).

US$ 120.000 (contrato de 20
de septiembre de 1982).

US$ 6.238.000 (contrato de 6 de
diciembre de 1983).

N
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d) E1 "Inversionista Patrocinador" Midland Bank PLC tiene una inversic
autorizada bajo el Decreto Ley 600 de US$ 500.000 en calidad de cesiona
rio de los derechos que tenia Crocker National Bank S.A. de acuerdo co
un contrato de inversion extranjera suscrito con el Estado de Chile, co
fecha 30 de agosto de 1982, una Resolucién de la Secretaria Ejecutiva de
Comité de Inversiones Extranjeras de fecha 10 de febrero de 1986, y u
contrato suscrito con fecha 13 de julio de 1987. La cesidon del caso fu
debidamente autorizada por el Secretario Ejecutivo del Comité de Inver-
sién Extranjera por la Resolucidn citada anteriormente.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la

operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada

por International Finance Corporation, domiciliada en Washington D.C.,
Estados Unidos de América, y Midland Bank PLC, de Inglaterra, en adelante,
los "Inversionistas Patrocinadores', mediante cartas de fechas 16, 17, 22 y
23 de septiembre de 1987, por las que solicitan se les autorice, en princi-
pio, para acoger a las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", y en lo mas
especifico, a lo estipulado en el N° 12 del "Capitulo XIX" y el correspon-
diente Anexo N° 2 del mismo, la operaciodn que 1nd1can, que se materializaria

en el pais a través de la sociedad [ = L T en

adelante la "Sociedad de Inversiones", la que,
sivo, realizara inversiones en el pais en los términos y condiciones que se

establecen en el Anexo N° 2, citado, y a la que concurriran otros inversio-
nistas elegibles en conformidad a las disposiciones anteriormente enuncia-
das, en adelante, los "Otros Inversionistas", los cuales, en conjunto o
indistintamente con los "Inversionistas Patrocinadores" se denominaran para
los efectos de este Acuerdo, los "Inversionistas acordo lo siguiente:

a su vez, como objeto exclu-

1.- Autorizar, en principio, en conformidad a lo dispuesto en el N° 4 del
Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", a los "Inversionistas Patrocinadores",
para que, en conjunto con los "Otros Inversionistas" puedan efectuar la
inversidén que se indica en el N° 2 siguiente, que se materializard de
la manera sefialada en la letra c) del N° 7 del Anexo N° 2 del Capitulo
citado, por un monto equivalente en moneda corriente nacional, no menor

de US$ 30.000.000 ni mayor de US$ 75.000.000.

Se deja constancia que el prepago o canje de los titulos debera efec-
tuarse de acuerdo a las condiciones que rijan en la fecha en que tales

prepagos o canjes se realicen.

2.- La inversidén autorizada en principio, aludida en el numero 1 preceden-
te, deberd destinarse 1nteqramente, por los "Inversionistas", a suscri-

bir y pagar acciones de la [~ TR N : ", la que, a su vez,
destinara dichos recursos, como objeto exclusivo, a realizar inversio-

nes en Chile, en los términos y condiciones que se establecen en el

Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".
La " : . *, se obligard a obtener la autorizacidn
previa del Banco Central de Chile para efectuar cualquier modificacidn

de sus estatutos.

N\
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se deja constancia de

lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

Asimismo,

“ue. oA s

Que se lun acompanado un borrador de los estatutos de la
;'", complementado por carta de fecha 22 de septiembre

de 1987, que forma parte del presente Acuerdo, y que cumple con
todos los requisitos establecidos en el Anexo N° 2 del "Capitulo

XIX".

ionninnieet @s @ : * debera estar consti-
a lo mas, 500 acciones, de un
moneda corriente nacional,

Que el capital de la
tuido por, al menos, 200 acciones y,
precio por accidn equivalente en pesos,

de US$ 150.000.

Que los "Inversionistas Patrocinadores" deberan obligarse a suscri-
bir y pagar 50 acciones cada uno, y a ofrecer, a "Otros Inversio-
nxstas", en el exterior, suscribir y pagar acciones de la
. : s Sin embargo, no se hara efectiva la obligacion de
suscribir y pagar accidén alguna, si dos o mas de los "Otros Inver-
sionistas" no se comprometen a suscribir y pagar, en conformidad al
procedimiento que se indica en el Prospecto a que se alude en la
letra d) siguiente, a lo menos 100 acciones adicionales, de manera
de completar asi un total minimo de 200 acciones suscritas.

Que se adjunta, en conformidad a lo establecido en la letra f) del
N° 4 del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", un borrador de Prospecto,
en inglés, denominado "Private Placement Memorandum", de fecha 16
de septiembre de 1987, complementado por una carta fechada el 23
del mismo mes, aprobandose, por el presente Acuerdo, unica y
exclusivamente, la presentacion que en dicho Prospecto se hace de
las normas y aspectos cambiarios aplicables a la inversidn que, en

este acto, se autoriza en principio.

Que la " 1w ¢ : | celebrara un contrato de adminis-

tracién con la empresa "B T
en adelante la "Administradora", para el manejo de su cartera de

inversiones. La "Sociedad de Inversiones" pagara a la "Administra-
dora", por sus servicios, como tnica remuneracidn, una comisidn de
1,5% anual, mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado,
sobre el valor neto de la cartera de inversiones de la "Sociedad de
Inversiones", valoradas a precio de mercado. A este respecto, se
ha adjuntado un borrador de convenio de administracidn, en inglés,
denominado "Management Agreement”, de fecha 15 de septiembre de
1987, a suscribirse entre las partes, cuyos términos y condiciones
se aprueban, por el presente Acuerdo, s6lo en lo que respecta a la

remuneracion aludida.

se deja constancia que el Comité Ejecutivo, al otorgar la

autorizacidén definitiva prevista en el N° 3 del Anexo N° 2 del "Capitu-
lo XIX", procedera a:

a)

N

los cambios de acreedor que sean necesarios, con el

Autorizar
se autorice en

exclusivo objeto de efectuar Ila inversidon que
definitiva, del todo o parte de los créditos externos elegibles en

conformidad a las disposiciones del "Capitulo XIX", en la medida
que dichos cambios se requieran para realizarla.
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Los cambios de acreedor que se autoricen deberan ser efectuados a
los "Inversionistas”, en conformidad a lo establecido en las normas
del Banco Central de Chile y demas disposiciones que se consignen

en los convenios o contratos de préstamo respectivos.

b) Otorgar, a los "Inversionistas", en uso de la facultad que le
concede a este Banco Central de Chile el Articulo 15° de la Ley de

Cambios Internacionales, acceso al mercado de divisas para transfe-
rir al exterior el capital aportado y las utilidades que genere la
inversién que en definitiva se autorice, bajo las condiciones que,
al efecto, se establecen en el N° 16 del Anexo N° 2 del "Capitulo

XIX".

El acceso al mercado de divisas referido sera aplicable, exclusiva-
mente, a la inversion autorizada en definitiva.

La autorizacidén en principio otorgada por el presente Acuerdo tendra un
plazo de validez hasta el 31 de enero de 1988, fecha en la cual, a mas
tardar, los "Inversionistas" deberan haber presentado, a la Direcciodn
Internacional del Banco Central de Chile, una solicitud para la aproba-
cion definitiva de la inversion senalada en este Acuerdo, en conformi-
dad a lo estipulado en el N° 3 del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

Debera acompanarse a dicha solicitud todos y cada uno de los anteceden-
tes y documentos requeridos al efecto, y que se senalan en dicho
nimero. Deberan adjuntarse también, los documentos que se han acompa-
fado en idioma extranjero, traducidos al espanol, y cuando proceda,

debidamente legalizados.

De no presentarse la solicitud definitiva en las condiciones y dentro
del plazo indicado en el N° 5 anterior, el presente Acuerdo quedara sin

efecto.

No obstante lo dispuesto en los numeros anteriores, los "Inversionistas
Patrocinadores", y los potenciales "Otros Inversionistas", s6lo podran
acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha
en que la Direccidn de Operaciones del Banco Central de Chile reciba la
conformidad escrita de los "Inversionistas Patrocinadores" respecto del
texto del mismo, la que, en todo caso, no admitira reserva o condicidn
alguna. Dicha conformidad debera formalizarse dentro del plazo de 30
dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro
del plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo seflalado en el N° 7 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el N° 10 del

"Capitulo XIX".

1820-13-87 -

El Comité Ejectivo ratificé las siguientes comisiones de servicio

en el exterior:
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- Autorizacién N° 55 al Director Coordinador de la Deuda Externa, don

Hernan Somerville Senn, para viajar a Estados Unidos de Améfic§’e1 20 de
septiembre de 1987, por 21 dias, con motivo de la renegociacion de la

deuda externa.

Autorizacidn N° 56 al Gerente Coordinador de la Deuda Ex'terna, don Italo
Traverso Natoli, para viajar a Estados Unidos de America el‘ 20 de
septiembre de 1987, por 21 dias, con motivo de la renegociacion de 1la

deuda externa.

- Autorizacidén N° 57 al Presidente del Banco, don Enrique Seguel Morel,
para viajar a Guatemala y Washington el 19 de septiembre de 1987, por 14
dias, con motivo de la Reunion de Gobernadores de Bancos Centrales
Latinoamericanos de Espafia y Filipinas, Reunién del Fondo Monetario

Internacional y Banco Mundial.

-  Autorizacidén N° 58 al Director Internacional, don Francisco Garcés
Garrido, para viajar a Guatemala, Washington y Miami el 19 de septiembre
de 1987, por 16 dias, con motivo de la Reunidén Latin American Financial
Forecast, Reunidon de Gobernadores de Bancos Centrales Latinoamericanos
de Espafia y Filipinas, Reunidon del Fondo Monetario Internacional y Banco

Mundial.

- Autorizacion N° 59 al Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine
Talavera, para viajar a Estados Unidos de América el 23 de septiembre de
1987, por 10 dias, con motivo de la Reunion del Fondo Monetario Interna-

cional y del Banco Mundial.
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JORGE AUGUSTO CORREA ALFONSO SERRANO SPOERER
Presidente Subrogante

Vicepresidente Subrogante

/) t ' /
CARMEN RMOSILLA VALENCIA

Secretario General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1820-01-870923
Anexo Acuerdo N° 1820-04-870923
Anexo Acuerdo N° 1820-05-870923
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