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Comunicado de prensa

Reunion de Politica Monetaria

Santiago, 9 de febrero de 2006

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo
del Banco Central acordé aumentar la tasa de interés de
politica monetaria en 25 puntos base hasta 4,75% anual.

El entorno externo relevante para la economia chilena sigue
siendo favorable, persistiendo un elevado precio del cobre
y un propicio ambiente financiero internacional. En el pais,
las condiciones financieras siguen siendo expansivas. La
demanda interna comienza a moderar su elevada tasa de
crecimiento y la actividad contintia creciendo a un ritmo
por encima de su tendencia. Ello reafirma que la
desaceleracion del producto observada durante el tercer
trimestre del afio pasado habria sido en parte transitoria,
en linea con lo esperado en el ultimo Informe de Politica
Monetaria. Aunque la creacion de empleo ha moderado su
ritmo de expansion anual, la ocupacion asalariada
continua creciendo con fuerza.

La inflacion anual se ubico algo sobre 4% y las medidas de
inflacion subyacente IPCX e IPCX1 (que excluyen
combustibles, perecibles y algunos servicios regulados,
entre otros) ya se encuentran en torno a 3%. Pese a que se
espera que la inflacion anual contintie sobre 4% en el corto
plazo, se mantiene la perspectiva de una convergencia
hacia 3% en el curso de este ano, coherente con el
escenario central del ultimo Informe de Politica Monetaria.
Otros indicadores de la tendencia inflacionaria y las
distintas medidas de expectativas de inflacion contintian
bien ancladas en torno al centro del rango meta.

El Consejo estima que, en el escenario mas probable,
continuard reduciendo pausadamente el estimulo
monetario prevaleciente, de manera de mantener una
trayectoria esperada para la inflacién en torno a 3% anual
en el horizonte habitual de politica de 12 a 24 meses.
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MINUTA
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Reunion de Politica Monetaria

Correspondiente a la Sesidon de Politica Monetaria N.° 87, celebrada el 12 de enero

de 2006.

Asisten el Presidente don Vittorio Corbo Lioi, el
Vicepresidente don José De Gregorio Rebeco y los
Consejeros don Jorge Desormeaux Jiménez, don Manuel
Marfan Lewis y don Enrique Marshall Rivera.

Asiste el senor Ministro de Hacienda, don Nicolas
Eyzaguirre Guzman.

Se encuentran presentes también el Fiscal y Ministro de
Fe Subrogante, don Juan Esteban Laval Zaldivar; Gerente
General Interino, don Leonardo Hernandez Tagle; Gerente
de Division Estudios, don Rodrigo Valdés Pulido; Gerente
de Division Operaciones Financieras, don Esteban
Jadresic Marinovic; Gerente de Division Politica
Financiera, don Luis Oscar Herrera Barriga, Gerente de
Analisis Macroeconomico, don Pablo Garcia Silva;
Gerente de Investigacion Econdmica, don Klaus Schmidt-
Hebbel Dunker; Gerente de Analisis Internacional, don
Sergio Lehmann Beresi; Gerente de Informacion e
Investigacion Estadistica, don Ricardo Vicuna Poblete;
Gerente de Comunicaciones, don Eduardo Arriagada
Cardini; Gerente de Mercados Financieros Nacionales,
don Beltran De Ramon Acevedo; Asesora del Ministerio
de Hacienda, dona Bernardita Piedrabuena Keymer; Jefe
de Departamento Anadlisis de Coyuntura, don Enrique
Orellana Cifuentes; Economista Senior Gerencia de
Investigacion Economica, don Claudio Soto Gamboa; y
Secretario General, don Jorge Court Larenas.

1. Antecedentes

1.1 Presentacion de los antecedentes

En esta ocasion, los antecedentes presentados
corresponden al Informe de Politica Monetaria de enero.

Adicionalmente, se destacé que las principales novedades
desde la ultima Reunion de Politica Monetaria (RPM)
indican que el panorama externo se mantiene muy

favorable, no obstante el incremento reciente del precio
del petroleo. Persiste un elevado precio del cobre, las
proyecciones de crecimiento de la actividad mundial
muestran un escenario robusto, y las condiciones
financieras para paises emergentes siguen siendo
convenientes.

En el pais, luego de algunos meses en que la actividad tuvo
una desaceleracion, los datos mas recientes apuntan a que
este fenomeno habria tenido un importante componente
transitorio. Aunque la tasa anual de generacion de empleos
volvié a disminuir, ello se explica por el comportamiento
de la ocupacion por cuenta propia, mientras el empleo
asalariado sigue creciendo con fuerza. La tasa de
crecimiento de los costos laborales unitarios sigue
aumentando, reflejando tanto el efecto de la mayor inflacion
de los ultimos meses como el de una menor expansion de
la productividad.

Las condiciones financieras en Chile se mantienen
considerablemente expansivas. De hecho, la ya alta tasa de
crecimiento del crédito contintia aumentando mientras el
crecimiento de los agregados monetarios ha vuelto a
repuntar, en especial el del M1A. Luego de la significativa
apreciacion de noviembre, el peso ha mostrado una cierta
depreciacion respecto del dolar. Aun asi, el tipo de cambio
real continua por debajo de varias estimaciones de largo
plazo coherentes con términos de intercambio normales.

La inflacion del IPC y la de las medidas subyacentes IPCX e
[PCX1 fueron similares a lo proyectado hace un mes. La
tendencia inflacionaria y las expectativas de inflacion a
plazos mas largos estan en linea con el centro del rango
meta.

1.2 Analisis y comentarios de los antecedentes
Se senial6 que uno de los riesgos negativos del escenario

internacional sigue ligado a los efectos del alto precio del
petroleo y la eventualidad de nuevas alzas en su precio. Se
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indico también que ahora pareciera haber un menor
impacto posible sobre la actividad y la inflacion por este
elemento. Ademas, se menciono6 que el riesgo de un ajuste
abrupto en las cuentas externas de Estados Unidos ha
disminuido. Se senialé ademas que los posibles efectos
derivados del panorama politico en América Latina serfan
menores que los que en un principio se han mencionado.
Esto, por cuanto los canales a través de los cuales puede
afectar no son muy claros: el comercio chileno esta
concentrado fuera de América Latina; el turismo no es muy
importante; y tampoco los flujos financieros. Se menciono
que talvez lo tnico importante seria un contagio financiero
fuerte, aunque la probabilidad de que esto ocurra en las
economias mas grandes de la region se aprecia baja.

Se discutio respecto de la contribucion que la demanda
interna esta haciendo al crecimiento del PIB, tomando en
consideracion que en el 2005 una fraccion significativa
del gasto interno se orienté a bienes importados, en
especial de consumo durable y de capital. Se mencioné que
coyunturalmente es posible que el crecimiento del consumo
de bienes importados haya influido negativamente en las
compras de bienes de consumo habitual de origen nacional,
lo que podria haber sido especialmente importante en el
tercer trimestre. En todo caso, se indicé que la informacion
mas reciente ya sefiala que tanto las compras de maquinaria
y equipo, como de bienes durables, estan estables o
cayendo, lo que apoya la idea de que su fuerte crecimiento
tuvo un alto componente de ajuste a niveles deseados por
una sola vez. Se hizo menciéon ademas que sin el
crecimiento que se ha observado de las compras de bienes
importados, la economia no seria capaz de sostener sin
presiones inflacionarias indeseadas tasas de crecimiento
de la demanda interna como las anotadas el ano pasado.

2. Opciones

Con los antecedentes disponibles para esta reunion, y al
igual que el mes anterior, el Consejo estimo6 que las
opciones mas plausibles eran mantener la TPM en su nivel
actual o aumentarla en 25pb.

Ambas opciones son coherentes con el escenario central
de proyecciones del Informe de enero, el que incluye, como
supuesto de trabajo, alzas pausadas de la TPM durante los
proximos doce meses. Por ello, no parece haber un
argumento categorico a favor de una u otra opcion.

Al igual que el mes anterior, se puede argumentar a favor
de aumentar la TPM considerando (i) que todavia esta por
debajo de niveles de tasas que se evaltian como neutrales;
(ii) que la economia ya no requiere de un impulso

importante y (iii) la conveniencia de realizar este ajuste de
manera gradual. La evaluacion actual de que las brechas de
capacidad estan en proceso de coparse, la tendencia
inflacionaria se encuentra en torno a 3% y el crecimiento
de los costos laborales unitarios continda marchando hacia
los niveles coherentes con la meta, apoyan la idea de que la
economia no requiere de un estimulo especial.

En esta oportunidad, ademas, el argumento de llevar la
politica monetaria hacia la neutralidad ha cobrado algo
mas de importancia debido al robusto comportamiento
reciente de los agregados monetarios y del crédito. A esto
se agrega el riesgo de que una segunda pausa se entienda
como un cambio significativo en la trayectoria de tasas,
aplanando la curva de rendimiento.

Otro riesgo que podria justificar un aumento de la TPM es
el nivel que ha alcanzado el precio del petrdleo en los dias
recientes y, especialmente, la posibilidad de que no se
materialice la disminucion de precios supuesta en el
escenario central de proyecciones.

A favor de la mantencion se puede argumentar que el propio
ritmo de ajustes previsto en el escenario central de
proyecciones y por el propio mercado para los siguientes
meses supone algunas pausas consecutivas. Una pausa en
esta reunion, por lo tanto, no implica ajustes futuros mas
rapidos ni eleva la inflacion proyectada por sobre el centro
del rango meta.

Cabe mencionar que el cambio de ritmo de ajustes desde
cinco alzas seguidas de dos pausas puede ser dificil de explicar,
e incluso podria entenderse como una sobrerreaccion del
Banco Central de Chile (BCCh) a noticias transitorias, cuando
el escenario macroecondomico parece no tener mayores
modificaciones. Se debe recordar, sin embargo, que el
incremento de las expectativas de inflacion durante parte
del segundo semestre del ano pasado hizo recomendable
una disminucion mas rapida del impulso monetario. Ello
precisamente posibilita ajustes mas graduales hoy.

Mantener la tasa también permite esperar a tener mas
informacion, de manera de corroborar que la
desaceleracion economica del tercer trimestre y de octubre
fue efectivamente transitoria. Hasta ahora se tiene solo un
mes de datos coherentes con este diagnostico de repunte.
La solidez del gasto interno, por su parte, se ha orientado
basicamente a mayores importaciones de bienes durables
y maquinaria y equipos, por lo que no ha tensionado la
capacidad productiva.

Finalmente, si bien el tipo de cambio ha mostrado una
depreciacion marginal en los ultimos dias, se mantiene



por debajo de los valores supuestos para las proyecciones.
Ello abre la posibilidad de que la fortaleza del peso sea mas
persistente y el riesgo de que las presiones inflacionarias
sean algo menores que las consideradas en el escenario
central. Ademds, en la medida en que se evaltie que el nivel
que ha alcanzado el tipo de cambio puede reflejar algun
grado de sobrerreaccion, y esta tiene consecuencias
negativas para la economia, existiria otra justificacion para
mantener la TPM en esta oportunidad.

Para esta reunion las expectativas del mercado estan
inusualmente divididas, aunque se inclinan algo mas a un
alza que a una mantencion. Ello implica que cualquiera sea
la decision, ésta deberia tener algtn efecto en los precios
financieros, situacion que se podria moderar a través de
una redaccion del comunicado mas explicita.

3. Decision de politica monetaria

Todos los Consejeros senalaron que las condiciones
externas que enfrenta la economia siguen siendo muy
favorables y que los riesgos de inflacion en los paises
industrializados permanecen acotados. Algunos
destacaron que se ha reducido la probabilidad de un ajuste
brusco en los Estados Unidos de América y que las
expectativas muestran que el ciclo de alzas de tasas en esa
economia esta llegando a su fin. No obstante, habria
evidencia de que el ciclo de normalizacion de la politica
monetaria en la zona euro tiene que continuar y que Japon
estaria mas proximo a comenzar a abandonar su politica
de tasa de interés de politica de cero. Varios Consejeros
seialaron que una sombra importante en el escenario
externo es el elevado precio del petréleo. En concreto, se
senialé que la disminucién de este precio, que se habia
previsto en el escenario central, podria no materializarse.

Los Consejeros coincidieron en que la actividad y el empleo
han estado creciendo de manera saludable. Varios de ellos
sefialaron que la demanda interna sigue mostrando un
solido dinamismo, mientras que la actividad pareciera que
esta dejando atras su inesperada desaceleracion del tercer
trimestre y comienzo del cuarto. Sin embargo, un
Consejero senalo que si bien el escenario central considera
esta inesperada desaceleracion como transitoria, la
evidencia que existe respecto de ello es aun circunstancial.
Ademas, sefial6 que el dinamismo de la demanda interna
ha tendido a concentrarse en la inversion en bienes de
capital importados y en el consumo de bienes durables
importados.

Varios Consejeros destacaron que la tasa de crecimiento
de los costos laborales unitarios sigue aumentando,
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reflejando una aceleracion en el crecimiento de las
remuneraciones y una menor expansion de la
productividad. Algunos sefialaron que esta aceleracion de
los costos laborales unitarios estaria dentro de la trayectoria
consistente con el logro de la meta inflacionaria.

Todos los Consejeros senalaron que las noticias
inflacionarias son favorables. Se sefialé que probablemente
durante algun tiempo la inflacion anual superara la parte
superior del rango meta, pero en una magnitud muy
pequena y por un periodo mas breve que el que se estimaba
hace un tiempo. La inflacion subyacente, por su parte, sigue
convergiendo al centro del rango meta a un ritmo moderado
y las expectativas permanecen bien ancladas.

Algunos Consejeros destacaron que el tipo de cambio
continua apreciado, tanto en términos nominales como
reales. Un Consejero puntualizé que su nivel actual estaria
por debajo de sus fundamentales de largo plazo. Sin
embargo, otro Consejero senialé que, dadas las buenas
condiciones internacionales, no se puede descartar que la
depreciacion moderada del tipo de cambio, que se espera
en el escenario base, no ocurra.

Se reafirmé6 que las condiciones financieras hoy dia son
expansivas, lo cual se evidenciaria en el fuerte crecimiento
que muestran las ventas de viviendas en los ultimos meses,
en que los agregados financieros vuelven a retomar un alto
dinamismo y en que las tasas de interés revierten parte del
incremento observado en los meses de incremento
temporal de inflacion. Se senialo que en el escenario base,
que incluye tasas de crecimiento de la actividad que
sobrepasan la tasa de crecimiento de tendencia y las
holguras de capacidad contintan reduciéndose, el impulso
monetario deberfa continuar reduciéndose gradualmente
para asi mantener la inflacién en torno del rango meta en el
horizonte habitual de proyecciones. En este contexto,
varios consejeros indicaron que las opciones tanto de
mantener como de subir la tasa en 25pb son concordantes
con esta politica de gradual normalizacion de las
condiciones monetarias y financieras.

Algunos Consejeros senialaron que el riesgo de mantener
la TPM en esta reunion seria un eventual aplanamiento de
la estructura de tasas, en caso de que el mercado
interpretara una segunda pausa como una modificacion
mas profunda en el ritmo de aumento de tasas hacia futuro.
En este escenario, se podria dar que tanto los efectos de
segunda vuelta por los shocks del petréleo como las
presiones sobre los precios del cierre de holguras de
capacidad empiecen a repercutir sobre la inflacion antes
de lo esperado. Se sefalo que si este fuese el caso la politica
monetaria tendria que reaccionar con mayor intensidad
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en los proximos meses. Algunos Consejeros senalaron,
sin embargo, que este riesgo parece poco probable.

Por otro lado, algunos Consejeros senalaron que si se sube
la TPM se corre el riesgo de afectar innecesariamente el
normal desarrollo del ciclo por el que atraviesa la economia.
En particular, se corre el riesgo de que al subir la TPM las
presiones inflacionarias cedan aun mas y la inflacion se
desvie por debajo del objetivo central del 3%. En
consecuencia, la mantencion de la tasa de politica monetaria
seria mas coherente con el objetivo de cumplir con la meta
de inflacién en el horizonte de doce a veinticuatro meses.
Un Consejero senald, ademas, que un aumento de la TPM
podria aumentar la brecha cambiaria actual.

Considerando que la normalizacion del impulso monetario
es compatible con distintas secuencias de ajustes de tasas
a lo largo del ario, varios Consejeros senialaron que en el
escenario actual es mas facil y tiene menores costos
corregir un error de politica en caso de mantener la TPM
que en caso de aumentarla. Un Consejero sefald, ademas,
que una pausa permitiria acumular nuevos antecedentes
para asi poder confirmar que la desaceleracion del tercer
trimestre y comienzos del cuarto fue solo transitoria, y
para revaluar el comportamiento de la dinamica
inflacionaria.

Un Consejero discrepod de lo anterior y senalé que los
riesgos de la opcion de mantener la tasa de politica
monetaria son mayores que los de la opcion alternativa,
debido a que se han afianzado las favorables condiciones
tanto externas como internas y la expansividad monetaria
sigue siendo considerable. Las ventas de viviendas siguen
mostrando un elevado dinamismo y existen riesgos de
que la disminucion prevista del precio del petréleo no se
materialice. En este contexto, el pasar de cinco alzas
consecutivas a dos pausas seguidas no es facil de explicar,
pudiéndose entender equivocadamente como un cambio
de objetivos de parte del Banco Central y una reacciéon a
noticias transitorias. Indico que las expectativas respecto
de que se mantendra la inflacion en torno a la meta
dependen criticamente de la trayectoria futura de la tasa de
politica monetaria. En su conjunto, estos antecedentes lo
llevaron a estimar que una pausa en esta ocasion no seria
la decision ideal.

Finalmente, varios Consejeros enfatizaron que la estrategia
de reduccion pausada del estimulo monetario sigue
vigente. Algunos precisaron que el ritmo de normalizacion
de la politica monetaria deberia implicar alzas en la TPM
durante el afio 2006 y el ano 2007, coherentes con la
trayectoria de tasas implicita en los precios de los activos
financieros. Otro Consejero senialo que la oportunidad de

las pausas, asi como la velocidad de reduccion de la
expansividad de la politica monetaria es algo que se debe
ir viendo cada mes acorde con el juicio del Consejo.

4. Acuerdo

El Consejo acordé mantener la tasa de interés de politica
monetaria en 4,5%. Por esta decision se inclinaron el
Presidente senior Corbo, el Vicepresidente seiior De
Gregorio, y los Consejeros sefiores Marshall y Marfan. El
Consejero sefior Desormeaux opté por la opcion de subir
la tasa de interés de politica hasta 4,75%.
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Circulares del Banco Central

de Chile

Compendio de normas de cambios
internacionales

e Circular N.° 835

Modifica los Capitulos X, XII y XIII del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

ACUERDO N.° 1241-02-060119

Santiago, 25 de enero de 2006

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile,
en su Sesion N.° 1241, celebrada el 19 de enero de 2006,
acordo introducir las siguientes modificaciones al
Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

1. Capitulo X, reemplazar el numeral 2 por el siguiente:

“Las personas domiciliadas o residentes en el pais, que
garanticen obligaciones contraidas por personas
domiciliadas o residentes en el extranjero, o que sean
beneficiarias de garantias otorgadas por éstas, que den
o puedan dar origen a una remesa o a un ingreso de
divisas al exterior o desde el exterior, segun
corresponda, por montos superiores a 100.000 dolares
o su equivalente en otras monedas extranjeras, deberan
informar al Banco la constitucion de la garantia
correspondiente, como también sus modificaciones o
cambios de los términos originalmente informados.”

2. Capitulo XII, letra A,

- Reemplazar en el numeral 5 la expresion “superior a
100.000.-” por “superior a 5.000.000.- de”.

3. Capitulo XIII, letra A, reemplazar el numeral 5 por el
siguiente:

“Las Empresas Bancarias deberan, asimismo, informar
al Banco, de la manera dispuesta en el Capitulo XIII del

Manual, las garantias o “créditos contingentes” que
otorguen o emitan con cargo a personas domiciliadas o
residentes en el exterior o que se otorguen por éstas en
su favor. Las garantias que se otorguen o emitan para
las operaciones que se informan de conformidad con el
Capitulo XIV de este Compendio, se regiran por las
disposiciones de este ultimo.

Las Empresas Bancarias, al otorgar o emitir las
garantias antes indicadas, deberan tener presente las
disposiciones contempladas en el Capitulo II1.1.1 del
Compendio de Normas Financieras.”

4. Estas modificaciones entraran en vigencia a partir de la
fecha de publicacion del presente Acuerdo.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan las hojas
que se indican de los Capitulos que se senalan del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

Capitulo X Se reemplaza la hoja N.° 1.
Capitulo XII

Capitulo XIII :

Se reemplaza la hoja N.° 3.

Se reemplaza la hoja N.° 3.

e Circular N.° 836

Modifica los Capitulos X, XII y XIII del Manual de
Procedimientos y Formularios de Informacion del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Santiago, 3 de febrero de 2006

Se comunica que el Banco Central de Chile ha resuelto
efectuar las siguientes modificaciones a los Capitulos X,
X1l y XIII del Manual de Procedimientos y Formularios de
Informacion del Compendio de Normas y Cambios
Internacionales:
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1. Capitulo X
Anexo N.° 1

- Se reemplaza el Anexo N.° 1 y las Especificaciones del
Formulario por las que se adjuntan.

2. Capitulo XII
Disposiciones Generales

- En el numeral 7.1 se reemplaza la expresion “100.000.-
“ por “5.000.000.- de”

Anexo N.° 3.1

Especificaciones del Formulario: “Inversiones en el
Exterior”

L. Instrucciones Generales

- En el segundo parrafo se reemplaza la expresion
”100.000.-“ por “5.000.000.- de*

3. Capitulo XIII
Disposiciones Generales

- Se reemplazan las Disposiciones Generales del Capitulo
XIII por las que se adjuntan.

Anexo N.° 1: Lineas de crédito externas de corto plazo
con Bancos del exterior”

- Se reemplaza el texto contenido al final del formulario
por el siguiente “Declaramos bajo juramento que los
datos indicados, corresponden en forma fidedigna y
exacta a las operaciones que se informan. Dicha
informacion se otorga para dar cumplimiento a las
normas establecidas por el Banco Central de Chile
conforme a lo dispuesto en el parrafo VIII, del Titulo
III de la Ley Organica Constitucional que lo rige, las
que conocemos y aceptamos, asumiendo el declarante
la responsabilidad que se establece en la normativa
legal antedicha.

Especificaciones del Informe de Lineas de crédito externas
de corto plazo con Bancos del Exterior.

I. Instrucciones Generales:

- Sereemplaza el texto del primer parrafo por el siguiente:
“Este formulario debe ser presentado mensualmente
al Departamento Balanza de Pagos del Banco, a mas
tardar dentro de los primeros cinco dias corridos del
mes siguiente a aquel que se informa.”

Anexo N.° 2

- Se reemplaza el Anexo y las Especificaciones del
Formulario del Anexo N.° 2 por las que se adjuntan.

Anexo N.° 3

- Se reemplaza el Anexo y las Especificaciones del
Formulario del Anexo N.° 3 por las que se adjuntan.

Anexos N.° 4 y N.° 5:

- Se eliminan ambos Anexos con sus respectivas
Especificaciones del Formulario.

Compendio de normas financieras

e Circular N.° 3013-569

Reemplaza Capitulo 1V.B.8.8 del Compendio de Normas
Financieras.

ACUERDO N.° 1241-03-060119

Santiago, 25 de enero de 2006

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesion N.° 1241 celebrada el 19 de enero de 2006,
acordo reemplazar el Capitulo IV.B.8.8 del Compendio de
Normas Financieras.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza el Capitulo
IV.B.8.8 del Compendio de Normas Financieras.

e Circular N.° 3013-570

Modifica Anexo del Capitulo III.E5 del Compendio de
Normas Financieras.

Santiago, 31 de enero de 2006

Se comunica que el Banco Central de Chile, de conformidad
con lo establecido en el Capitulo III.LE5 del Compendio de
Normas Financieras, ha reemplazado la Clasificacion de
Riesgo de Entidades Bancarias Extranjeras, que se
contiene en el N.° 3 del Anexo del referido Capitulo, sobre
la base de la informacion disponible hasta el 25 de enero
de 2006.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la hoja
N.° 3 del Anexo del Capitulo IIL.LE5 del Compendio de
Normas Financieras.



Indicadores Estadisticos

Contenido y Naturaleza

La seleccion y presentacion de la informacion estadistica
que se incluye en el Boletin Mensual del Banco Central de
Chile se presenta de acuerdo con las siguientes
orientaciones basicas.

Contenido

La informacion estadistica se ordena en ocho capitulos,
que facilitan el analisis macroeconémico de la economia
chilena. El primer capitulo presenta estadisticas
internacionales de relevancia para Chile, en tanto que los
restantes capitulos se concentran en indicadores de la
economia nacional.

Fuentes

La publicacion contiene informacion estadistica tanto de
fuentes externas —lo que se indica en cada cuadro— como
de informacion elaborada por el propio Banco Central, en
cuyo caso no se especifica la fuente. Respecto de las fuentes
externas, se privilegia el uso de las fuentes oficiales
originales.

Cobertura temporal

En general, los cuadros presentan cifras anuales para los
altimos cinco anos calendario y aperturas trimestrales o
mensuales para los ultimos tres afios. Se excepttan de lo
anterior, los indicadores de cuentas nacionales y de
balanza de pagos, los que se presentan para periodos mas
prolongados.

Frecuencia de la informacion

La frecuencia de los indicadores publicados es mensual,
trimestral y/o anual. Ello significa que la publicacion de
indicadores trimestrales y/o anuales se realizard en
aquellas ediciones del Boletin Mensual, para las cuales se
tenga disponibilidad de nueva informacion bajo tal
frecuencia. Se exceptuan de lo anterior, los indicadores
de cuentas nacionales y de balanza de pagos, los que se
presentan mensualmente.
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Referencia temporal de indicadores de saldos

Los saldos estan referidos a fines del periodo que
corresponda, con excepciéon de aquellos indicadores para
los que se seniale en forma especifica otra referencia
temporal.

Integracion a la web

La informacién contenida en el Boletin Mensual se publica
en forma electronica en la pagina web del Banco Central
(www.bcentral.cl). Asimismo, las series estadisticas
pueden ser consultadas para periodos mas extensos en la
Base de Datos Estadisticos del Banco Central, disponible
también en la pagina web.






Economia Internacional






Crecimiento del producto interno bruto de las principales economias industrializadas

(Porcentaje)

Boletin Mensual « FEBRERO 2006

Periodo Estados Unidos Zona euro (*) Japon
Variacién respecto Variacion anualizada Variacion respecto Variacién anualizada Variacion respecto Variacion anualizada
de igual perfodo trimestre a de igual periodo trimestre a de igual periodo trimestre a
del afio anterior trimestre del afio anterior trimestre del afio anterior trimestre
2001 0,8 - 1.9 - 04 -
2002 1,6 - 1,0 - 0.1 -
2003 2,7 - 0,7 - 1.8 -
2004 4,2 - 1.8 - 2,3 -
2005 3,5 - 1,4 - -
2003 I 1,6 1,7 0,9 0,4 1.8 -0,6
Il 2,0 3,7 04 -0,4 1,7 2,7
Ml 3,2 7,2 0.6 2,4 1,5 1,9
% 4,0 3,6 1.0 1,6 2,1 6.7
2004 | 4,7 43 1,6 2,8 3,7 34
Il 4,6 3,5 2,2 1,6 2,8 -1,2
Ml 3.8 4,0 1,9 1,2 2,4 0,5
% 3,8 33 1,6 0.8 04 -0,3
2005 | 3,6 3,8 1,2 1,2 1.4 57
Il 3,6 33 1,2 1,6 2,6 5,0
Ml 3,6 4,1 1.6 2,4 2,9 1,0
% 3,1 1.1 1.7 1,2

(*)  La zona euro comprende: Alemania, Austria, Bélgica, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos y Portugal. Grecia se incorpord el 1 de enero de 2001.
Los demas paises mencionados estan incorporados desde el 1 de enero de 1999.
A partir del 30 de noviembre del 2005, Eurostat incorpord dos cambios metodoldgicos a las cuentas nacionales. Primero, modifico el sistema de afio base por uno de encadenamiento
de precios. Luego, incorporé los servicios de intermediacion financiera en el calculo del PIB. Como resultado, las series de cuentas nacionales para la zona euro estan disponibles desde

el sequndo trimestre de 1995.
Fuente: Bloomberg.
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indices de precios al consumidor y al productor en Estados Unidos

Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

2004

2005

2006

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

IPC_(Promedio 1982-84=100) (1)

IPP (Promedio 1982=100) (2) (3)

Todos los
Variacion itemes menos | Variacion Variacion Variacion
Todos los porcentual alimentos porcentual Bienes porcentual Todos los porcentual
itemes en 12 meses y energia en 12 meses |terminados en 12 meses | commodiities en 12 meses
1771 28 (4) 186,1 26 (4) 140,7 20 (4) 134,2 1,1 (4)
179,9 16 (4 190,5 2,4 (4) 138,9 1.3 (4) 1311 23 (4
184,0 23 (4) 193,2 1.4 (4) 143,3 32 (4 138,1 53 (4)
1889 2,7 (4) 196,6 1,8 (4) 148,5 36 (4) 146,7 6,2 (4)
195,3 34 (4 200,9 2,2 (4 155,7 48 (4) 157,3 7.2 (4
185,2 1,9 194,0 11 145,4 33 141,4 4,5
186,2 1,7 194,9 1,2 145,3 2,1 1421 33
187,4 1,7 196,1 1,6 146,3 1,5 143,1 13
188,0 23 196,5 1,8 147,3 3,7 144,8 58
189,1 3,1 196,5 1,7 148,9 49 146,8 74
189,7 33 196,6 1,9 148,7 4,0 147,2 6,7
189,4 3,0 196,6 1,8 148,5 3,8 147,4 7,0
189,5 2,7 196,8 1,7 148,5 33 148,0 7,2
189,9 2,5 197,4 2,0 148,7 33 147,7 6,6
190,9 3,2 198,2 2,0 152,0 4,5 150,0 7,7
191,0 3,5 198,1 2,2 151,7 5,0 151,4 9,0
190,3 33 197,8 2,2 150,6 4,2 150,2 7,7
190,7 3,0 198,4 23 151,4 4,1 150,9 6,7
191,8 3,0 199,5 2,4 152,1 4,7 151,6 6,7
1933 3,1 200,7 23 153,6 5,0 153,7 7,4
194,6 3,5 200,9 2,2 154,4 4,8 155,0 7,0
194,4 2,8 200,8 2,2 154,3 3,6 154,3 5.1
194,5 2,5 200,6 2,0 154,2 3,7 154,3 4,8
195,4 3,2 200,8 2,1 155,5 4,7 156,3 6,0
196,4 3,6 201,0 2,1 156,3 53 157,6 6,5
198,8 4,7 2013 2,0 158,9 6,9 162,2 9,8
199,2 43 202,3 2,1 161,0 5.9 166,0 10,7
197,6 3,5 202,3 2,1 158,4 4,4 163,6 8,1
196,8 3,4 202,1 2,2 158,8 54 163,0 8,5
198,3 4,0 202,6 2,1 160,0 5.7 164,6 9,1

(1) Indice de Precios al Consumidor. Corresponde a lo que la fuente de informacion denomina Consumer Price Index, serie no desestacionalizada.
(2)  Indice de Precios al Productor. Corresponde a lo que la fuente de informacion denomina Prodlucer Price Index, serie no desestacionalizada.

(3) Las cifras publicadas correspondientes a los tltimos cuatro meses son provisionales.
(4

Variacion media anual.

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.




Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
2003 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2004 Ene.
Feb.
Mar.
Abr
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct
Nov.
Dic.
2005 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « FEBRERO 2006
indices de precios al consumidor en la zona euro y Japén
Zona euro Japén
(Promedio 1996=100) (Promedio 2000=100)
Todos los Todos los
Variacion itemes menos | Variacion Variacion itemes menos | Variacion

Todos los porcentual alimentos porcentual Todos los porcentual alimentos porcentual

itemes en 12 meses |y energia en 12 meses itemes en 12 meses |y energia (*) en 12 meses
108,5 2.3 107,0 1,8 99,3 -0,7 99,2 -0,8
110,9 2,2 109,6 24 98,4 -0,9 98,3 -0,8
113,2 2.3 111,5 2,0 98,1 -0,3 98,0 -0,4
115,7 2,1 113,5 1,9 98,1 0,0 97,9 -0,1
118,2 2,2 1151 1,4 97,8 -0,3 97,8 -0,1
111,9 2,7 110,0 1,9 98,0 -0,7 97,6 -1.4
112,4 2,6 110,3 1.7 97,7 -0,9 97,5 -1.4
1131 3,2 110,9 2,7 98,0 -0,4 97,8 -0,6
113,2 3,1 11,4 29 98,3 04 98,1 -0,1
1131 2,4 111,5 2.3 98,5 0,4 98,2 -0,2
113,2 2,1 111,6 2,1 98,2 -0,2 98,1 0,4
1131 1,8 11,4 1,6 98,0 -0,7 98,1 -0,5
113,3 2,0 11,5 1,6 98,2 0,4 98,2 -0,3
113,7 2,2 111,9 1,7 98,3 -0,2 98,2 -0,1
113,8 2,0 1121 1.7 98,3 0,0 98,3 0,1
113,9 2,2 112,2 1,7 97,8 -0,5 98,1 -0,1
114,2 2,0 112,7 1,6 97,9 -0,4 98,2 0,0
114,0 1,9 111,9 1,7 97,7 -0,3 97,5 -0,1
114,2 1,6 112,3 1,8 97,7 0,0 97,5 0,0
115,0 1,7 112,9 1,8 97,9 -0,1 97,7 -0,1
115,5 2,0 113,5 1,9 97,9 0,4 97,9 -0,2
115,9 2,5 113,6 1,9 98,0 -0,5 97,9 -0,3
115,9 24 113,8 2,0 98,2 0,0 98,0 -0,1
115,7 2.3 113,4 1,8 97,9 -0,1 97,9 -0,2
115,9 2.3 113,7 2,0 98,0 -0,2 98,0 -0,2
116,1 2,1 114,0 1,9 98,3 0,0 98,2 0,0
116,5 24 114,2 1,9 98,8 0,5 98,2 -0,1
116,4 2,2 114,3 1,9 98,6 0,8 97,9 -0,2
116,9 24 114,8 1,9 98,1 0,2 98,0 -0,2
116,2 1,9 113,7 1,6 97,6 -0,1 97,2 -0,3
116,6 2,1 113,9 1,4 97,4 -0,3 97,1 -0,4
17,4 2,1 114,7 1,6 97,7 -0,2 97,4 -0,3
117,9 2,1 115,0 1.3 97,9 0,0 97,7 -0,2
118,2 2,0 115,4 1,6 98,2 0,2 97,9 0,0
118,3 2,1 115,3 1.3 97,7 -0,5 97,8 -0,2
118,2 2.2 114,9 1,3 97,6 0,3 97,7 -0,2
118,5 2,2 115,1 1,2 97,7 -0,3 97,9 -0,1
1191 2,6 115,4 1,2 98,0 -0,3 98,1 -0,1
119,4 2,5 115,8 1,4 98,1 -0,7 98,2 0,0
1191 2.3 115,8 1.3 97,8 -0,8 98,0 0,1
119,5 2,2 116,4 1,4 98,0 -0,1 98,1 0,1

(*) Lainflacion subyacente de Japon solo excluye alimentos frescos.

Fuente: Bloomberg.
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Inflacion medida por el indice de precios al consumidor en economias emergentes
(Variacion porcentual en 12 meses )

Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

2004

2005

2006

Fuente: Bloomberg.

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

América Latina Europa Asia
Argentina Brasil México Rusia Polonia Rep. Checa China Corea del Sur  |Tailandia Malasia
-11 6,8 6,4 21,6 55 4,7 0,7 4,1 1,7 1,4
25,9 8,4 5.0 15,8 1,9 1,8 -0,8 2,8 0,6 1,8
14,9 14,8 4,6 13,7 0,8 0,1 1,2 35 1,8 11
4,4 6,6 4,7 10,9 3,5 2,8 39 3,6 2,8 1,5
9,6 6,9 4,0 12,7 2,1 1,9 1,8 2,8 4,5 31
2,7 7,7 4,2 11,3 1,6 23 3,2 34 1,3 1,0
2,3 6,7 45 10,6 1,6 2,3 2,1 33 2,2 09
2,3 5,9 4,2 10,3 1,7 2,5 3,0 3,1 2,4 1,0
3,1 5.3 4,2 10,2 2,2 2,3 38 33 2,5 1,0
43 5,2 43 10,2 3,4 2,7 44 33 2,5 1,2
4,9 6,1 4,4 10,1 4,4 2,9 5.0 3,6 31 1,3
4,9 6,8 4,5 10,4 4,6 3,2 53 4,4 31 1,3
53 7,2 48 11,3 4,6 34 53 48 31 1,4
59 6,7 51 1,4 4,4 3,0 5.2 39 3,6 1,6
57 6,9 54 11,5 4,5 3,5 4,3 38 3,5 2,5
54 7,2 54 11,7 4,5 2,9 2,8 33 3,0 2,2
6,1 7,6 5.2 1,7 4,4 2,8 2,4 3,0 2,9 2,1
7,2 7,4 4,5 12,7 3,7 1,7 1,9 31 2,7 2,4
81 7,4 4,3 13,0 3,6 1,7 39 33 2,5 2,4
91 7,5 44 13,6 3,4 1,5 2,7 3,1 3,2 2,6
8,8 8,1 4,6 13,8 3,0 1,6 1,8 31 3,6 2,7
8,6 8,1 46 13,8 2,5 1,3 1,8 3,1 37 31
9,0 7.3 43 13,7 1,4 1,8 1,6 2,7 38 3,2
9,6 6,6 4,5 13,2 1,3 1,7 1.8 2,5 53 3,0
9,7 6,0 4,0 12,5 1,6 1,7 1,3 2,0 56 3,7
10,3 6,0 3,5 12,3 1,8 2,2 0,9 2,7 6,0 3,4
10,7 6,4 3,1 1,7 1,6 2,6 1,2 2,5 6,2 33
12,0 6,2 2,9 11,3 1,0 2,4 1,3 2,4 59 3,5
12,3 5.7 33 10,9 0,7 2,2 1,6 2,6 58 3,5
12,1 5.7 39 10,7 0,7 2,9 2,8 59




Precios de productos basicos

Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

2004 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic
2005 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Aqgo.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic
2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic

(1) Bolsa de Metales de Londres: cotizacion del cobre grado "A" Settlement.
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Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Cobre refinado Gasolina en Onza troy Onza troy

BML (1) Petréleo WTI (2) EE.UU. (3) Celulosa NBSK (4) de oro (5) de plata (5)

Us$/Ib US$/barril US$/m3 US$/t US$/oz US$/oz
0,716 244 194,0 540,5 2713 4,4
0,707 25,0 190,0 462,8 310,6 4,6
0,807 31,1 230,3 523,6 363,9 4,9
1,300 41,4 309,2 616,0 409,7 6.7
1,669 56,4 4196 610,8 445,2 7.3
1,099 34,2 260,2 560,0 414,0 6.3
1,252 34,7 271,8 576,2 404,0 6,5
1,365 36,7 288,2 607,4 407,5 7.3
1,338 36,7 304,0 634,1 404,5 71
1,240 40,3 353,3 639,8 384,5 59
1,219 38,0 309,1 652,8 391,9 5.9
1,274 40,8 326,4 658,6 398,1 6.3
1,291 44,9 310,9 644,6 401,6 6.7
1,313 45,9 327,7 620,2 406,1 6.4
1,366 53,3 356,6 591,7 421,0 71
1,416 48,5 3279 592,9 439,9 7,5
1,427 43,2 2741 613,4 442,6 71
1,438 46,8 329,1 626,1 4243 6.6
1,476 48,0 325,2 636,3 4244 71
1,533 54,2 390,7 6471 433,7 7,2
1,540 53,0 404,4 642,0 429,7 71
1,474 49,8 368,2 620,9 422,5 71
1,599 56,4 398,9 601,8 431,2 7.3
1,639 58,7 419,5 592,9 424,6 7,0
1,723 65,0 520,2 586,2 438,1 7,0
1,750 65,5 611,0 583,4 456,8 7,2
1,842 62,4 474,0 592,7 469,9 1,7
1,937 58,3 382,5 600,7 471,8 7.9
2,076 59,4 4119 599,2 509,7 8,6
2,147 65,5 4494 601,3 550,2 9.2

(2)  Las series de precios de petroleo West Texas Intermediate (WT1) y Brent, que se utilizan para monitorear y analizar la evolucion del mercado del crudo, estan altamente correlacionadas.
No obstante, el primero, al ser de una calidad algo mayor, presenta por lo general un nivel de precios que esta entre 1y 2 délares/barril mas alto. Cabe sefialar que el anélisis y sequi-
miento del WTI ha pasado a ser mas apropiado, debido a que: a) la informacion y anélisis proveniente de los bancos de inversion y analistas se ha enfocado principalmente en este tipo
de petréleo, b) el mercado de futuros WTI es més profundo y c) es mas relevante como referencia para la determinacion de los precios de los combustibles en Chile.

(3)  Se considera el precio de la gasolina de 87 octanos del golfo de México, que es utilizado por Enap como referencia para determinar los precios de los combustibles en el mercado

interno.

(4)  Los precios corresponden a celulosa blanqueada y de fibra larga, Northern Bleached Softwood Kraft Pulp (NBSK).
(5) La onza troy es una medida de peso de los metales preciosos equivalente a 31,103 g.

Fuente : Bloomberg.
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indices de bolsas externas
(Valores nominales, promedios)

Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

2004

2005

2006

Fuente: Bloomberg.

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Dow Jones (EE.UU.) Nasdag (EE.UU.) Nikke/ (Japon) FTSET00 (Reino Unido) | CAC40 (Francia) DAX (Alemania)
% Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en
Indice 12meses  |Indice 12meses  |Indice 12meses  |Indice 12meses  |Indice 12meses  |Indice 12 meses

10.189,1 -5,11  2.030,1 -45,4| 12.102,4 -29,4| 5.558,4 -12,7|  5.014,0 -19,7 5.611,5 21,3

9.226,4 -9,41  1.543,9 -23,8| 10.119,5 -16,11  4.595,6 -17,5|  3.790,5 -248| 4.180,6 -26,1

8.993,6 -2,5|  1.643,3 11,2 9.303,8 -6,1|  4.047,1 -10,1)  3.115,4 -1461  3.191,3 -18,0
10.317,4 14,7 1.987,3 23,6| 11.166,4 21,6/ 4.520,8 12,0 3.685,2 18,9] 3.983,1 27,1
10.547,7 2,3 2.099,0 58| 12.411,9 11,3 5.157,0 14,11 4.265,8 15,7 4.674,0 17,4
10.540,1 24,41 2.098,0 51,0f 10.892,8 27,1 4.470,8 18,11 3.636,9 19,6/ 4.077,5 39,6
10.601,5 33,9 20484 56,0{ 10.631,9 24,5 4.4431 21,9 3.681,4 31,01 4.064,3 55,6
10.323,7 29,4 1.979,5 46,8 11.441,1 40,0 4.446,7 22,2| 3.655,5 358 3.921,4 57,4
10.418,4 25,0  2.021,3 43,4 11.960,8 51,2| 4.515)5 16,9] 3.745,2 30,4 4.036,8 44,7
10.083,8 16,9 1.930,1 26,6 11.037,5 357 4.4531 11,7 3.631,8 23,11 3.869,2 32,4
10.364,9 13,9] 2.001,0 22,61 11.527,7 29,6/ 4.4783 8,7 3.709,3 19,2| 3.986,4 25,4
10.152,1 109] 19124 11,4 11.388,6 17,7  4.362,7 7,01 3.630,4 16,0/ 3.883,6 16,4
10.032,8 8,1 1.821,5 5,6/ 10.989,3 11,2 4.382,6 49 3.568,6 10,11 3.760,1 9,1
10.204,7 7,51 1.884,7 1,5/ 11.079,4 4,01 4.560,7 7,7 3.678,2 10,5/ 3.909,4 11,5
10.001,6 3,3 1.9383 1,6/ 11.012,9 2,8| 4.645,2 83| 3.700,5 11,7 3.963,6 13,3
10.411,8 6,7 2.062,9 6,4/ 10.973,0 75| 4.744,2 9,1 3.787,8 11,3 4.108,7 10,4
10.673,4 54| 2.149,5 98| 11.061,3 74| 47464 8,1 3.796,4 88| 4.2164 9,0
10.539,5 0,0 2.0719 -1,2| 11.394,8 46| 4.826,5 8,0/ 3.863,0 6,2| 4.246,4 41
10.723,8 1,2| 2.065,7 08| 11.545,3 8,6 4.999,0 12,5 3.991,3 84| 4.344,7 6,9
10.682,1 3,5/ 2.0304 2,6| 11.809,4 3,2 4.961,8 11,6/ 4.059,6 1,1 43574 11,1
10.283,2 -1,3] 1.957,5 -3,2| 11.395,6 -4,7|  4.887,8 8,2 4.027,7 75| 4.293,8 6,4
10.377,2 2,91 2.005.2 3,9 11.082,4 04| 49289 10,7 4.049,4 11,5 4.329,6 11,9
10.486,7 1,2 2.074,0 37| 11.402,8 -1,11  5.050,3 12,8]  4.193,2 13,0 4.569,2 14,6
10.545,4 39 21451 12,2| 11.716,9 29| 5.2280 19,8] 4.359,5 20,11 4.726,6 21,7
10.554,3 52| 2.157,9 18,5 12.205,0 11,10 5.311,0 21,2| 4.445,0 24,6| 4.886,3 30,0
10.532,5 32| 21446 13,8 12.979,4 17,1 5.392,6 18,2| 4.495,6 22,2\ 4.946,1 26,5
10.324,3 32| 2.087,1 7,71 13.392,8 21,6/ 5.292,9 139] 4.4714 20,8| 4.951,8 24,9
10.695,3 2,71 2.202,8 6,8 14.368,1 30,9 5.458,2 15,11 4.533,9 19,7 5.092,5 23,9
10.827,8 1,4 2.246,1 4,5 15.650,8 41,5 5.547,2 16,9] 4.700,6 23,8|  5.343,1 26,7
10.872,5 3,21 2.290,0 10,5/ 16.085,5 41,2 57112 18,3| 4.839,7 25,3| 5.494,0 29,4
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Tasas de interés externas (1)
(Promedios mensuales, porcentaje)

Politica monetaria Bonos de gobierno a diez afios Libor (3)
Zona Zona 90 dias 180 dias
Periodo EE.UU. euro Japon (2)  |EE.UU. euro Japon Délar Euro Yen Dolar Euro Yen
2001 Prom. 3,90 4,28 0,06 5,00 4,82 1,34 3,77 4,26 0,15 3,73 4,16 0,15
2002 Prom. 1,67 3,21 0,00 4,59 4,79 1,28 1,78 3,32 0,08 1,88 3,35 0,09
2003 Prom. 1,12 2,26 0,00 3,99 4,10 1,00 1,22 2,33 0,06 1,23 2,30 0,07
2004 Prom. 1,34 2,00 0,00 4,26 4,07 1,51 1,62 2,11 0,05 1,79 2,15 0,06
2005 Prom. 3,19 2,02 0,00 4,28 3,38 1,39 3,56 2,18 0,06 3,76 2,24 0,07
2004 Ene. 1,00 2,00 0,00 4,13 4,19 1,34 1,13 2,09 0,06 1,19 2,11 0,07
Feb. 1,00 2,00 0,00 4,06 4,12 1,26 1,12 2,07 0,05 1,19 2,08 0,06
Mar. 1,00 2,00 0,00 3,81 3,94 1,36 1,11 2,03 0,05 1,16 2,02 0,06
Abr. 1,00 2,00 0,00 4,32 4,13 1,51 1,15 2,05 0,05 1,28 2,06 0,06
May. 1,00 2,00 0,00 4,70 4,29 1,50 1,25 2,08 0,05 1,52 2,13 0,06
Jun. 1,01 2,00 0,00 4,72 4,37 1,78 1,50 2,1 0,05 1,81 2,19 0,06
Jul. 1,25 2,00 0,00 4,48 4,25 1,80 1,63 2,12 0,05 1,89 2,18 0,06
Ago. 1,43 2,00 0,00 4,27 4,10 1,65 1,73 2,11 0,05 1,94 2,17 0,06
Sep. 1,60 2,00 0,00 4,12 4,04 1,51 1,90 2,12 0,05 2,09 2,20 0,07
Oct. 1,75 2,00 0,00 4,08 3,91 1,50 2,08 2,15 0,05 2,23 2,19 0,07
Nov. 1,92 2,00 0,00 4,19 3,81 1,47 2,31 2,17 0,05 2,50 2,22 0,07
Dic. 2,15 2,00 0,00 4,22 3,65 1,40 2,50 2,17 0,05 2,71 2,21 0,07
2005 Ene. 2,25 2,00 0,00 4,21 3,58 1,38 2,67 2,14 0,05 2,89 2,19 0,07
Feb. 2,49 2,00 0,00 4,16 3,58 1,39 2,82 2,14 0,05 3,05 2,18 0,07
Mar. 2,59 2,00 0,00 4,50 3,72 1,45 3,02 2,14 0,05 3,28 2,19 0,07
Abr. 2,75 2,00 0,00 4,32 3,50 1,31 3,15 2,14 0,05 3,38 2,17 0,07
May. 2,99 2,00 0,00 4,13 3,35 1,27 3,27 2,13 0,05 3,49 2,14 0,07
Jun. 3,01 2,00 0,00 3,99 3,20 1,24 3,43 2,1 0,05 3,61 2,11 0,07
Jul. 3,25 2,00 0,00 4,16 3,24 1,26 3,61 2,12 0,06 3,83 2,13 0,07
Ago. 3,44 2,00 0,00 4,25 3,25 1,42 3,80 2,13 0,06 4,02 2,16 0,07
Sep. 3,60 2,00 0,00 4,19 3,09 1,38 3,91 2,14 0,06 4,05 2,17 0,07
Oct. 3,75 2,00 0,00 4,45 3,27 1,54 417 2,20 0,06 4,35 2,27 0,08
Nov. 4,00 2,00 0,00 4,53 3,48 1,52 4,35 2,36 0,06 4,55 2,50 0,08
Dic. 4,16 2,25 0,00 4,46 3,37 1,54 4,49 2,47 0,07 4,67 2,60 0,08
2006 Ene. 4,26 2,25 0,00 4,40 3,34 1,47 4,61 2,51 0,07 4,73 2,65 0,08
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas anuales.

(2) Tasa oficial de descuento del Banco de Japon. Desde marzo de 2001, la politica monetaria tiene como objetivo los agregados monetarios. La serie corresponde a la tasa media
overnight, siendo sdlo referencial.

(3) Libor: Corresponde a London Inter-Bank Offered Rate. Es la tasa de interés ofrecida para los depdsitos interbancarios en el mercado de Londres.

Fuente: Bloomberg.
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Spreads soberanos: £MBI global spread (*)

(Promedios mensuales, puntos base)

Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

2004

2005

2006

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Global Chile América Latina Asia Europa
797 192 867 328 836
727 177 965 257 516
533 126 700 245 348
423 83 527 265 275
306 65 364 265 185
388 88 495 217 241
425 93 550 239 260
422 93 537 243 263
418 86 539 222 260
503 98 628 291 335
480 86 599 288 314
465 85 575 281 313
439 73 538 277 297
413 72 499 278 284
401 78 485 291 266
374 73 452 282 238
353 68 423 272 223
361 63 439 260 221
346 61 425 247 200
350 66 432 264 203
378 Al 465 285 222
374 70 462 288 214
330 66 392 290 199
285 59 323 289 185
274 55 312 277 173
254 56 289 266 152
252 61 289 257 152
237 74 269 233 149
234 77 269 219 147
220 76 248 209 143

(*) El Spread soberano es el premio expresado en puntos base por afio, que los inversionistas exigen para invertir en instrumentos de deuda del gobierno de un pais distinto del de EE.UU.
El £EMBI global spread (Emerging Markets Bond Index global spread) es un promedio ponderado de spread’s soberanos segun la capitalizacion de mercado de cada instrumento.
Este indice contiene instrumentos denominados en dolares, emitidos por gobiernos y entidades cuasi-fiscales. Incluye, entre otros, bonos Brady, Eurobonds e instrumentos de deuda
emitidos en el mercado local. Los paises e instrumentos incluidos en este indice varian de acuerdo a si cumplen o no con los requerimientos de quienes calculan el indice. Para mayor
informacion sobre este indice ver www.morganmarkets.com.

Fuente: JP Morgan Chase.




Dinero y Banca



BANCO CENTRAL DE CHILE

28

Dinero
Monedas en circulacion

(Saldos en millones de pesos)

Otras
Periodo $1 $5 $10 $ 50 $100 $ 500 $2.000 (1) $10.000 (2)  [monedas Total
2001 Dic. 3.126 4.455 11.199 8,616 30.562 19.441 84 316 72 77.869
2002 Dic. 3.247 4.858 11.872 8.830 31.795 39.649 86 324 71 100.731
2003 Dic. 3.350 5.270 12.643 9.177 33.932 41.583 88 330 71 106.445
2004 Dic. 3.461 5.685 13.556 9.819 35.784 43.454 90 342 72 112.262
2005 Dic 3.555 6.161 14.699 10.784 38.815 47.729 92 347 72 122.254
2004 Ene. 3.359 5.293 12.727 9.233 34.326 41.838 88 331 71 107.264
Feb. 3372 5.319 12.787 9.253 34.682 41.904 88 332 71 107.807
Mar. 3.387 5.358 12.924 9.277 35.105 42.091 88 333 71 108.633
Abr. 3.393 5.386 13.012 9.283 35.192 42.218 88 333 71 108.975
May. 3.401 5.420 13.104 9.288 35.206 42.335 88 333 72 109.246
Jun. 3.409 5.455 13.229 9.295 35.177 42.180 88 334 72 109.240
Jul. 3.417 5.479 13.277 9.305 35.179 41.922 89 335 72 109.074
Ago. 3.428 5.515 13.279 9.309 35.180 41.976 89 336 72 109.182
Sep. 3.437 5.555 13.324 9.308 35.179 42.030 89 337 72 109.331
Oct. 3.444 5.589 13.364 9.262 34.923 41.748 87 330 72 108.820
Nov. 3.453 5.635 13.420 9.257 35.100 41.973 87 331 72 109.327
Dic. 3.461 5.685 13.556 9.819 35.784 43.454 90 342 72 112.262
2005 Ene. 3.472 5.746 13.654 10.004 36.185 44.457 90 343 72 114.022
Feb. 3.478 5.785 13.707 10.001 36.291 44.462 90 344 72 114.229
Mar. 3.486 5.823 13.868 10.093 36.323 44.378 90 345 71 114.476
Abr. 3.493 5.848 13.922 10.089 36.430 44.335 91 345 72 114.624
May. 3.501 5.881 14.002 10.093 36.654 44.370 91 346 72 115.009
Jun. 3.509 5.910 14.093 10.079 36.618 44.365 91 346 72 115.082
Jul. 3.515 5.941 14.172 10.089 37.070 44.629 91 346 72 115.925
Ago. 3.526 5.981 14.251 10.322 37.460 44.483 91 346 72 116.531
Sep. 3.536 6.016 14.335 10.412 37.866 44.630 91 346 72 117.303
Oct. 3.541 6.044 14.383 10.455 38.144 45.020 92 347 72 118.098
Nov. 3.547 6.081 14.458 10.516 38.415 46.060 92 347 72 119.588
Dic. 3.555 6.161 14.699 10.784 38.815 47.729 92 347 72 122.254
2006 Ene. 3.562 6.195 14.784 10.813 38.824 48.900 92 347 72 123.589
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Acuiiada en conmemoracién de los 250 afios de la Casa de Moneda. Con poder circulatorio y liberatorio.

(2) Acufiada en conmemoracion de los 500 afios del Descubrimiento de América. Con poder circulatorio y liberatorio.




Billetes en circulacion

(Saldos en millones de pesos)

Periodo

2001
2002
2003
2004
2005

2004

2005

2006

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « FEBRERO 2006

$ 500 $ 1.000 $ 2.000 $5.000 $10.000 $20.000 Otros billetes Total
18.382 83.021 42.548 174.294 990.994 301.667 251 1.611.156
7.687 82.971 46.576 171.655 1.045.539 330.777 250 1.685.455
5.417 86.434 55.262 182.292 1.098.025 383.600 251 1.811.281
5.045 91.308 64.569 195.625 1.222.621 451.690 250 2.031.109
4911 95.083 71.059 214358 1.417.782 540.620 251 2.344.065
5.377 81.355 53.418 172.302 1.056.287 379.736 251 1.748.725
5323 80.863 54.976 174.067 1.078.302 376.341 251 1.770.124
5.284 81.423 53.000 168.787 1.039.912 372.835 251 1.721.491
5.243 79.885 51.847 166.954 1.058.039 377.031 251 1.739.250
5.218 80.693 52.369 171.303 1.086.586 389.734 251 1.786.154
5.187 80.955 50.928 166.869 1.060.222 383.484 251 1.747.897
5.163 79.811 49.072 167.724 1.076.827 386.917 251 1.765.764
5.143 80.551 47.665 167.043 1.073.103 387.872 251 1.761.628
5.115 84.302 47.512 170.387 1.086.545 392.79% 251 1.786.908
5.091 83.996 48.647 172.437 1.103.654 404.799 251 1.818.875
5.083 85.686 54.441 178.067 1.107.942 416.462 251 1.847.934
5.045 91.308 64.569 195.625 1.222.621 451.690 250 2.031.109
5.035 88.540 68.713 190.388 1.178.556 443352 251 1.974.835
5.021 87.202 69.635 191.754 1.183.027 442.936 251 1.979.826
5.011 86.622 68.607 186.710 1.187.042 452.191 251 1.986.434
4.978 84.681 67.767 183.097 1.184.402 455.335 251 1.980.510
4.962 85.463 67.063 188.670 1.222.855 467.644 249 2.036.906
4.951 85.511 67.549 187.820 1.221.642 470.734 249 2.038.458
4.944 85.922 66.876 191.118 1.229.609 472.380 250 2.051.098
4.936 85.280 66.567 188.578 1.212.076 468.674 250 2.026.361
4.926 87.467 68.046 198.909 1.248.106 480.654 249 2.088.358
4.922 86.671 66.496 194.323 1.269.914 485.672 250 2.108.247
4.916 87.780 67.235 196.843 1.270.844 490.476 251 2.118.345
4911 95.083 71.059 214358 1.417.782 540.620 251 2.344.065
4.905 93.763 68.379 205.260 1.369.526 516.474 250 2.258.557
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Base monetaria y agregados monetarios privados
(Promedios en miles de millones de pesos)

Periodo Base
monetaria C D1 M1 Dv + Ahv M1A Dp M2A Ahp
2001 Dic. 1.830,51 1.103,02 2.353,05 3.456,07 553,63 4.009,70 14.574,72 18.584,42 2.311,10
2002 Dic. 1.938,79 1.208,24 2.777,40 3.985,64 683,99 4.669,63 15.615,56 20.285,19 2.344,02
2003 Dic. 2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80
2004 Dic. 2.370,78 1.482,02 3.756,91 5.238,93 1.575,73 6.814,66 17.498,02 24.312,68 2.189,45
2005 Dic. (1) 2.915,67 1.716,52 4.176,43 5.892,95 1.683,67 7.576,62 22.385,80 29.962,42 2.245,43
2004 Ene. 2.118,41 1.269,73 3.375,74 4.645,47 1.008,98 5.654,45 14.635,91 20.290,36 2.232,74
Feb. 2.129,10 1.292,20 3.263,80 4.556,00 1.035,28 5.591,28 14.847,96 20.439,24 2.207,38
Mar. 2.095,96 1.287,31 3.330,68 4.617,99 1.333,73 5.951,72 15.112,46 21.064,18 2.184,97
Abr. 2.105,51 1.288,33 3.364,38 4.652,71 1.063,03 5.715,74 15.373,65 21.089,39 2.170,92
May. 2.155,79 1.312,10 3.517,67 4.829,77 1.151,33 5.981,10 15.194,79 21.175,89 2.178,69
Jun. 2.140,17 1.326,37 3.537,47 4.863,84 1.224,24 6.088,08 15.270,76 21.358,84 2.202,40
Jul. 2.225,77 (2) 1.315,04 3.431,66 4.746,70 1.327,03 6.073,73 15.773,07 21.846,80 2.206,22
Ago. 2.146,90 1.300,15 3.419,48 4.719,63 1.365,62 6.085,25 16.158,25 22.243,50 2.208,80
Sep. 2.199,08 1.355,67 3.421,28 4.776,95 1.526,48 6.303,43 16.688,49 22.991,92 2.212,80
Oct. 2.204,21 1.349,62 3.486,65 4.836,27 1.586,11 6.422,38 17.165,80 23.588,18 2.210,58
Nov. 2.245,49 1.379,75 3.568,20 4.947,95 1.498,78 6.446,73 17.214,90 23.661,63 2.205,20
Dic. 2.370,78 1.482,02 3.756,91 5.238,93 1.575,73 6.814,66 17.498,02 24.312,68 2.189,45
2005  Ene. 2.414,62 1.471,56 3.955,36 5.426,92 1.552,74 6.979,66 17.936,44 24.916,10 2.181,58
Feb. 2.444,58 1.495,71 3.875,78 5.371,49 1.497,40 6.868,89 18.179,56 25.048,45 2.173,33
Mar. 2.450,76 1.494,69 3.943,20 5.437,89 1.391,64 6.829,53 18.532,64 25.362,17 2.166,04
Abr. 2.398,04 1.493,09 3.985,76 5.478,85 1.419,53 6.898,38 19.135,24 26.033,62 2.170,54
May. 2.455,50 1.529,60 4.080,31 5.609,91 1.407,74 7.017,65 19.524,13 26.541,78 2.198,25
Jun. 2.636,80 1.548,09 4.017,36 5.565,45 1.346,09 6.911,54 20.193,34 27.104,88 2.240,79
Jul. 2.555,01 1.537,92 3.943,94 5.481,86 1.387,14 6.869,00 20.603,55 27.472,55 2.247,88
Ago. 2.449,49 1.518,03 3.873,17 5.391,20 1.377,61 6.768,81 20.647,45 27.416,26 2.241,47
Sep. 2.535,88 1.580,04 3.884,91 5.464,95 1.374,23 6.839,18 20.584,77 27.423,95 2.247,02
Oct. 2.611,58 1.560,68 3.922,25 5.482,93 1.373,82 6.856,75 21.299,88 28.156,63 2.251,87
Nov. 2.760,79 1.582,32 3.925,19 5.507,51 1.431,05 6.938,56 22.047,04 28.985,60 2.255,02
Dic. (1) 2.915,67 1.716,52 4.176,43 5.892,95 1.683,67 7.576,62 22.385,80 29.962,42 2.245,43
2006  Ene.(1) 2.757,70 1.693,83 4.260,04 5.953,87 1.618,18 7.572,05 22.904,83 30.476,88 2.249,59
Feb. (1 al 15) (1) 2.853,60 1.744,41 4.282,76 6.027,17 1.672,81 7.699,98 23.002,04 30.702,02 2.237,59
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en poder del publico, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.

C : Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en libre circulacién, menos los saldos en caja del sistema financiero.

M1 =C+D1(D1: Depbsitos en cuenta corriente del sector privado no financiero netos de canje).

M1A =M1 + Dv (Dv: Depositos a la vista distintos de cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depésitos de ahorro a la vista).

M2A = M1A + Dp (Dp: Depositos a plazo del sector privado).

(1) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

(2) La base monetaria en la primera quincena de julio se vio afectada por aumentos de los saldos mantenidos por las empresas bancarias en el instituto emisor, tanto para la liquidacion de pagos a través del Sistema
LBTR como para la compensacion de vales y otros documentos de alto valor presentados a cobro en la Camara de Compensacion. Estos Ultimos depdsitos se mantendran entre el 09/07/04 y 08/04/05.
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Base monetaria y agregados monetarios privados (continuacion)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Documentos del Pagarés de Letras de Dep. moneda Periodo
M3 Banco Central  |M4 Tesoreria M5 crédito M6 extranjera M7
20.895,52 8.854,27 29.749,79 0,00 29.749,79 5.620,74 35.370,53 2.773,15 38.143,68 2001 Dic.
22.629,21 8.584,16 31.213,37 0,00 31.213,37 5.588,91 36.802,28 2.751,77 39.560,05 2002 Dic.
22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 2003 Dic.
26.502,13 7.823,25 34.325,38 617,66 34.943,04 5.478,12 40.421,16 2.853,14 43.274,30 2004 Dic.
32.207,85 7.057,73 39.265,58 979,72 40.245,30 4.415,03 44.660,33 3.133,60 47.793,93 2005  Dic. (1)
22.523,10 8.548,63 31.071,73 219,67 31.291,40 5.460,91 36.752,31 2.653,08 39.405,39 2004 Ene.
22.646,62 8.445,77 31.092,39 217,12 31.309,51 5.446,50 36.756,01 2.702,82 39.458,83 Feb.
23.249,15 8.508,64 31.757,79 257,70 32.015,49 5.587,22 37.602,71 2.859,18 40.461,89 Mar.
23.260,31 8.575,06 31.835,37 307,61 32.142,98 5.544,84 37.687,82 2.885,32 40.573,14 Abr.
23.354,58 8.554,45 31.909,03 328,08 32.237,11 5.725,36 37.962,47 2.950,86 40.913,33 May.
23.561,24 8.467,75 32.028,99 328,26 32.357,25 5.790,38 38.147,63 3.067,66 41.215,29 Jun.
24.053,02 8.219,63 32.272,65 331,79 32.604,44 5.621,83 38.226,27 3.166,34 41.392,61 Jul.
24.452,30 8.115,44 32.567,74 335,08 32.902,82 5.735,85 38.638,67 3.184,19 41.822,86 Ago.
25.204,72 8.060,28 33.265,00 352,83 33.617,83 5.774,67 39.392,50 3.061,66 42.454,16 Sep.
25.798,76 8.119,25 33.918,01 444,08 34.362,09 5.487,30 39.849,39 3.011,59 42.860,98 Oct.
25.866,83 8.240,26 34.107,09 539,47 34.646,56 5.495,53 40.142,09 2.977,66 43.119,75 Nov.
26.502,13 7.823,25 34.325,38 617,66 34.943,04 5.478,12 40.421,16 2.853,14 43.274,30 Dic.
27.097,68 7.353,15 34.450,83 638,25 35.089,08 5.099,28 40.188,36 2.883,51 43.071,87 2005  Ene.
27.221,78 7.259,15 34.480,93 637,41 35.118,34 5.023,93 40.142,27 3.000,98 43.143,25 Feb.
27.528,21 7.480,25 35.008,46 637,38 35.645,84 5.017,20 40.663,04 2.958,30 43.621,34 Mar.
28.204,16 7.868,02 36.072,18 641,39 36.713,57 4.693,91 41.407,48 2.963,55 44.371,03 Abr.
28.740,03 7.900,34 36.640,37 651,39 37.291,76 4.667,36 41.959,12 3.051,14 45.010,26 May.
29.345,67 7.700,42 37.046,09 652,35 37.698,44 4.716,41 42.414,85 3.058,45 45.473,30 Jun.
29.720,43 7.582,26 37.302,69 655,99 37.958,68 4.530,45 42.489,13 2.995,18 45.484,31 Jul.
29.657,73 7.515,31 37.173,04 659,84 37.832,88 4.584,61 42.417,49 2.959,10 45.376,59 Ago.
29.670,96 7.436,15 37.107,11 684,89 37.792,00 471,73 42.503,73 2.980,09 45.483,82 Sep.
30.408,50 7.272,06 37.680,56 778,38 38.458,94 4.415,53 42.874,47 3.003,46 45.877,93 Oct.
31.240,62 7.306,97 38.547,59 888,67 39.436,26 4.454,21 43.890,47 3.016,96 46.907,43 Nov.
32.207,85 7.057,73 39.265,58 979,72 40.245,30 4.415,03 44.660,33 3.133,60 47.793,93 Dic. (1)
32.726,47 6.945,29 39.671,76 1.042,12 40.713,88 4.201,38 44.915,26 3.295,81 48.211,07 2006 Ene. (1)
32.939,61 6.638,93 39.578,54 1.051,40 40.629,94 4.206,07 44.836,01 3.452,86 48.288,87 Feb. (1 al 15) (1)
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

M3 = M2A + Ahp (Ahp: Depésitos de ahorro a plazo incluidos los de vivienda).

M4 = M3 + Documentos del Banco Central en poder del pablico (Sector privado no financiero).
M5 = M4 + Pagarés de Tesoreria en poder del publico (Sector privado no financiero).

M6 = M5 + Letras de crédito en poder del publico (Sector privado no financiero).

M7 = M6 + Depdsitos en moneda extranjera del sector privado.

(1) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1)
(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

Circulante (2) M1A (3)
Original Desestacionalizado Original Desestacionalizado
Periodo Variacion Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual
Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes
2001 Dic. 880,8 34 (6) 829,8 0,7 3.202,0 10,6 (6) 3.087,5 2,1
2002 Dic. 938,3 79 (6 890,5 0,0 3.626,5 1,4 (6) 3.539,8 -0,7
2003 Dic. 987,9 55 (6) 939,6 0,4 4.220,0 16,2 (6) 4.081,8 2,7
2004 Dic. 1.111,8 10,4 (6) 1.056,8 0,3 5.112,1 199 (6) 4.984,0 -0,2
2005 Dic. (7) 1.242,2 12,7 (6) 1.188,4 11 5.482,9 109 (7) 5.308,0 2.3
2004  Ene. 977,4 71 955,1 1.7 4.352,8 14,8 4.139,2 14
Feb 994,6 8,7 960,0 0,5 4.303,8 15,0 4.193,0 13
Mar. 986,7 9,0 974,6 1,5 4.562,0 14,3 4.456,0 6.3
Abr. 983,9 79 981,8 0,7 4.365,1 12,3 4.318,4 3,1
May. 996,8 9,5 996,6 1,5 4.544,0 16,0 4.456,5 3.2
Jun. 1.003,3 9,7 996,2 0,0 4.605,3 19,4 4.571,0 2,6
Jul. 992,4 10,8 1.009,4 13 4.583,8 23,3 4.690,0 2,6
Ago. 977,5 11,0 1.017,9 0,8 4.575,1 24,5 4.781,5 1,9
Sep. 1.018,7 12,0 1.032,1 14 4.736,7 24,6 4.879,9 2,1
Oct. 1.011,2 13,2 1.045,9 13 4.812,1 28,1 4.997,1 24
Nov. 1.031,2 13,1 1.060,0 1.4 4.818,0 25,6 4.992,3 -0,1
Dic. 1.111,8 12,5 1.056,8 0,3 5.112,1 211 4.984,0 0,2
2005  Ene. 1.107,4 13,3 1.080,8 2,3 5.252,5 20,7 5.013,5 0,6
Feb. 1.126,7 13,3 1.093,5 1,2 5.174,0 20,2 5.077,8 13
Mar. 1.118,8 13,4 1.100,1 0,6 5.111,9 12,1 4.978,0 -2,0
Abr. 1.107,6 12,6 1.111,4 1,0 5.117,5 17,2 5.061,4 1,7
May. 1.131,7 13,5 1.123,9 1.1 5.192,0 14,3 5.110,4 1,0
Jun. 1.140,6 13,7 1.136,5 1.1 5.092,4 10,6 5.082,0 -0,6
Jul. 1.126,2 13,5 1.142,5 0,5 5.030,2 9,7 5.127,5 0,9
Ago. 1.108,4 13,4 1.153,2 0,9 4.942,4 8,0 5.142,6 0.3
Sep. 1.142,4 12,1 1.158,1 0,4 4.944,7 4,4 5.112,9 -0,6
Oct. 1.122,9 11,0 1.166,2 0,7 4.933,4 2,5 5.128,7 0.3
Nov. 1.141,2 10,7 1.175,7 08 5.004,2 39 5.186,2 11
Dic. (7) 1.242,2 11,7 1.188,4 1.1 5.482,9 73 5.308,0 2,3
2006 Ene. (7) 1.224,7 10,6 1.198,0 0,8 5.475,0 4,2 5.246,1 -1,2
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
m La desestacionalizacién de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima (disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, afios

bisiestos y un vector que ajusta por dias de la semana, considerando feriados.
El promedio mévil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.

2) El modelo Arima seleccionado es (0,1,2)(0,1,1).
3) El modelo Arima seleccionado es (2,1,0)(0,1,1).
(4) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2)(0,1,1).
5) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2)(0,1,1).
(6) Variacién media anual.

(7) Cifras provisionales.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1) (continuacion)
(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

M2A (4) M7 (5)
QOriginal Desestacionalizado Original Desestacionalizado
Variacion Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual

Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes
14.840,6 55 (6) 14.722,3 0,5 30.459,7 53 (6) 30.404,6 0,0
15.753,8 54 (6) 15.630,3 -0,4 30.723,0 1,8 (6) 30.629,5 -0,6
15.331,8 0,6 (6 15.216,5 0,4 30.443,9 0,5 (6 30.303,3 0,0
18.238,5 87 (6 18.109,6 1.4 32.462,8 2,2 (6 32.346,2 0,0
21.682,5 19,3 (6) 21.479,4 1,8 34.586,3 58 (6) 34.387,3 13
15.619,5 -1,2 15.350,4 0,9 30.334,1 -1,9 30.199,3 -0,3
15.732,7 -0,3 15.606,5 1,7 30.372,6 -2.3 30.352,6 0,5
16.145,7 0,9 15.995,9 2,5 31.014,0 0,0 30.916,1 1.9
16.105,8 1,9 16.000,4 0,0 30.985,4 -0,5 30.895,7 0,1
16.087,8 48 16.054,2 0.3 31.082,7 0,1 31.042,4 0,5
16.156,8 6,4 16.213,3 1,0 31.177,0 1,6 31.115,7 0,2
16.487,4 10,0 16.547,4 2,1 31.2384 2,5 31.277,6 0,5
16.723,5 13,0 16.962,3 2,5 31.443,9 3,0 31.567,5 0,9
17.277,3 15,4 17.515,7 33 31.902,2 43 32.087,8 1,6
17.673,8 17,3 17.940,3 2,4 32.114,3 5,9 32.337,7 0,8
17.683,5 17,7 17.861,2 -0,4 322255 6,7 32.332,0 0,0
18.238,5 19,0 18.109,6 1,4 32.462,8 6,6 32.346,2 0,0
18.750,5 20,0 18.404,3 1,6 32.413,6 6,9 32.282,8 -0,2
18.867,9 19,9 18.619,5 1,2 32.498,0 7,0 32.381,7 03
18.983,5 17,6 18.863,4 13 32.650,5 5,3 32.581,8 0,6
19.312,9 19,9 19.147,0 1.5 32.916,5 6,2 32.754,9 0,5
19.636,7 221 19.651,4 2,6 33.300,5 7.1 33.163,5 1,2
19.970,7 23,6 19.991,7 1.7 33.504,5 7,5 33.481,0 1,0
20.118,2 22,0 20.171,6 0,9 33.308,2 6,6 33.313,6 -0,5
20.018,4 19,7 20.336,5 08 33.1324 5,4 33.291,3 -0,1
19.827,5 14,8 20.094,6 1,2 32.884,7 3,1 33.034,0 -0,8
20.258,6 14,6 20.553,9 23 33.009,0 2,8 33.329,0 0,9
20.904,8 18,2 21.098,8 2,7 33.830,3 5,0 33.934,7 1,8
21.682,5 18,9 21.479,4 1.8 34.586,3 6,5 34.387,3 1.3
22.036,6 17,5 21.617,7 0,6 34.859,4 7,5 34.653,4 0,8

Boletin Mensual « FEBRERO 2006

Periodo

2001 Dic.
2002 Dic.
2003  Dic.
2004 Dic.
2005

Dic. (7)

2004 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2005 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (7)

2006 Ene. (7)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

33



BANCO CENTRAL DE CHILE

Base monetaria, origen de las variaciones (1)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo
2001
2002
2003

2004
2005

2004

2005

2006

SICIGESISIC

(=)
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Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb. (9
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Variacion por componente

Variacién por tipo de operaciones

Operaciones de cambio (2)

Crédito interno en moneda nacional

Sector Documen- Pagarés  |Linea de Depésito
Base finan- tos en do- del Banco |crédito de de
Monetaria Total Circulante |Encaje Total ciero (3)  |lares (4) Fisco Resto (5) |Total Central liquidez Repos liquidez ~ |Fisco Resto (6)
1.894,1 180,7 -278,9 459,6  -550,0 -559,3 15,9 -6,5 730,7 257,5 23 603,9 132 -776 -68,6
1.983,2 89,1 116,2 -27,0 10,5 -44,1 -20,6 75,2 78,7 7534 -30,2| 4151 456 1157 -390,8]
2.094,4 1.3 89,5 21,7 -601,1 15,4 -251,8]  -302,6 -62,0 7124 636,6 -7,9 442,0 -749,1 73,5 3174
2.329,2 234,8 217,7 -130,4] -2.589,5 01| -1.972,8| -6056 111 2.8243] 2.739,0 35,2 340,1 -2124) 571 -21,0
2.928,1 151,7 9 2325 -854| -253,9 0,0 -128,7) -129,2 39 405,6 2413 -49.3 196,0 -712,8) -29,2 119,6
21354 40,9 -98,4 1393 -210,5 0,1 -210,7 04 -0,3 2513 148,5 19| -6424 7341 -1,0 0,2
2.101,0 -34,4 58,5 -92,8 -30,9 0,0 -32,2 0,5 0,8 3,5 -138,3 -11,0 126,6 16,0 1,6 1,6
2.070,7 -30,3 -42,1 11,9 -52,1 0,0 -54,8 2,5 0,2 21,9 151,9 07| -126,6 0,0 -0,4 22,3
2.093,5 22,7 68,9 -46,1 -42,3 0,0 -42,1 0,1 -0,2 65,1 179,8 16,4 0,0 -68,0 -8,6 -54,6
2.141,6 48,1 -5,8 53,9 -0,1 0,0 0,0 0,2 -0,3 483 -7,2 -19,2 82,4 -13,0 8,6 3,4
2.116,1 -25,5 -35,7 10,2|  -403,0 0,0 -205,1) -187,5 -10,4 377,5 350,0 47,0 250,7 -272,00  -26,5 28,2
21395 ®)| 23,4 0) 42,9 -154,6)  -200,3 0,0! -211,0 8,5 2,2 2237 3421 =270 -3333 253,1 -2,8 -8,3
2.122,1 -17,4 09 -49,5 14,3]  -281,5 0,0! -282,1 0,5 0,1 264,1 1754 0,4 0,2 93,6 2,4 -7,8
2.113,7 -84 (9) 24,5 -40,0f -261,8 0,0! -262,7 0,7 0,2 253,5 340,9 -20,4 -0,2 -90,0 -8,0 31,1
2.252,0 138,3 (9) 90,1 37,5/ -258,0 0,0! -263,0 4,7 0,3 39,3 101,2 0,0 218,2 96,4 41 -15,3
2.162,6 -89,5 (9) -29,7 -47,71  -2103 0,0! -212,1 3,0 -11 1208 482,4 56,0/ -218,5 -203,9, 11,8 -7,0
2.329,2 166,6 (9) 194,0 -16,3|  -638,6 0,0! -197,0) -439,0 -2,6) 805,3 612,3 -18,0 982,9 -758,7)  -30,1 16,5
2.293,5 -35,7 (9) -96,4 539] 1392 0,1 0,0] -1393 0,0! 103,5 106,1 157,8|  -983,9 843,9 -4,5 -15,9
2.443,8 150,3 (9) -11,0 159,8] -318,2 0,0! -1743] -1443 0,5! 468,4 543,9 168,8 -0,3 -255,1 6,5 4,6
2.309,6 <1342 9 -6,0) -127,2)  -1484 0,0! -149,5 -0,1 1.2 14,2 70,0 -365,4 743,2 -436,1 0,2 2,2
2.371,0 61,4 (9 57,2 2,50 -117,0 0,0! -116,7 0,0 -0,4 178,5 -13,9 0,8 149,3 41,0 0,4 1,9
2.358,7 =124 09) 59 2213 -4017 0,0! -117,0) -284,9 0,2 389,4 182,7 08| -512,4 100,3 -0,5 618,5
2.691,0 3324 9 -593,4 923,9] -269,0 0,0! -17,8) -141,7 -9,5 601,4 168,4 119,2 211 5787 -334 -210,5]
2.345,9 -345,1 (9) -586,7 239,7)  -110,9 0,0! -115,6 14 33 -2342 -287,6 -112,0 73,2 62,4  -115 41,3
2.432,5 86,6 (9 -52,9 1373 -223.2 0,0! -83,2| -140,2 0,2 309,8 369,9 943  -127.8 -26,6 15,7 -15,6
2.374,7 -57,8 (9) -544,2 4851 -134,0 0,0! -135,4 -0,1 1,5 76,2 98,9 711 -1154 -35,2 -0,8 57,6
2.700,5 3257 9 8,4 3155  -243,4 0,0! -108,0) -136,2 0,8! 569,1 362,7 89,2 1513 -67,5 0,1 333
2.776,5 76,0 (9 -611,9 684,9 -80,0 0,0! 79,9 0,0 -0,1 156,0 363,6 -201,5|  -163,7 109,2 -0,8 49,2
2.928,1 151,7 (9) 2325 -854| -253,9 0,0! -128,7) -129,2 3,9 405,6 2413 -49,3 196,0 -712,8) <292 119,6
2.807,5 -120,7 9 -699,0 5652 -157,5 0,0! -257| -1316 -0,2 36,8 365,1 6,5 -169,2 -472,3 -7,2 326,9
3.086,0 2786 (9 -67.8 337,6 0,1 0,0! 0,0! 0,0 0,1 278,5 13 4,6 -96,4 407,7 74 -56,1

Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en poder del publico, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.
Operaciones en moneda extranjera, valorizadas al tipo de cambio observado del dia de la operacion.
Incluye operaciones a través de mesa de dinero y otras operaciones con el sistema financiero.
Emision de documentos pagaderos en dolares estadounidenses para sustituir pagarés expresados en ddlares, o bien, para compensar vencimientos de estos Ultimos.
Incluye operaciones con el sector pblico, Corporacion del Cobre (Codelco) y compras con pacto de retroventa.
Incluye operaciones con el sector publico y de reprogramacion de deudas.
La base monetaria en la primera quincena de julio se vio afectada por aumentos de los saldos mantenidos por las empresas bancarias en el instituto emisor, tanto para la liqui-
dacion de pagos a través del Sistema LBTR como para la compensacion de vales y otros documentos de alto valor presentados a cobro en la Camara de Compensacion. Estos Ul-
timos depositos se mantendran entre el 09/07/04 y el 08/04/05.
El total de la variacion de la base monetaria no coincide con la suma de las variaciones del circulante y el encaje. Esto ocurre debido a la incorporacion en la base monetaria de
los depdsitos relacionados con la compensacién de documentos de alto valor mencionados en la nota (7).
Saldos al 15 del mes que se indica.
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Dinero y depdsitos a plazo del sector publico (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Total Dg (2) Total Dpg (2)
Variacion porcentual Variacion porcentual
Respecto de Respecto de

Periodo Monto En el mes En 12 meses diciembre Monto En el mes En 12 meses diciembre
2001  Dic. 859,82 - 144 (3) 14,0 186,78 - 85  (3) 139,0
2002 Dic. 915,62 - 59  (3) 6,5 179,17 - 569  (3) -4,1
2003  Dic. 852,60 - -183  (3) 6,9 403,49 - 1077  (3) 125,2
2004  Dic. 966,38 - 20 (3 13,3 654,21 - 51,2 (3) 62,1
2005 Dic. 1.091,94 - 127 Q) 13,0 998,65 - 564  (3) 52,1
2004  Ene. 865,58 1,5 -0,9 1,5 504,53 25,0 168,4 25,0

Feb. 772,44 -10,8 6,9 9,4 613,43 21,6 194,7 52,0

Mar. 765,96 -0,8 -17,6 -10,2 678,10 10,5 196,6 68,1

Abr. 742,23 3,1 -8,9 -12,8 729,83 7,6 224,8 80,9

May. 777,95 4.8 -3,7 8,8 859,94 17,8 39,9 1131

Jun. 793,84 2,0 2,6 6,9 619,34 -28,0 8,2 53,5

Jul. 846,08 6,6 15,2 0,8 706,04 14,0 24,2 75,0

Ago. 818,33 33 13,6 -4,0 691,34 2,1 22,7 71,3

Sep. 767,29 -6,2 79 -10,0 576,08 -16,7 3,5 42,8

Oct. 799,25 4,2 7,4 6,3 619,71 7,6 9,0 53,6

Nov. 811,51 1,5 9,4 -4,8 648,41 4,6 24,0 60,7

Dic. 966,70 19,2 13,4 13,4 656,55 1.3 62,7 62,7
2005  Ene. 873,85 9,6 1,0 9,6 726,01 10,6 43,9 10,6

Feb. 852,81 -2,4 10,4 -11,8 862,60 18,8 40,6 31,4

Mar. 832,41 -2,4 8,7 -13,9 893,96 3,6 31,8 36,2

Abr. 848,82 2,0 14,4 -12,2 950,93 6.4 30,3 44,8

May. 901,72 6,2 15,9 6,7 1.150,63 21,0 33,8 75,3

Jun. 916,89 17 15,5 -5,2 1.167,73 1,5 88,5 77,9

Jul. 927,20 1.1 9,6 -4,1 1.205,75 33 70,8 83,6

Ago. 925,84 -0,1 13,1 -4,2 1.163,76 -3,5 68,3 77,3

Sep. 898,22 -3,0 17,1 7,1 1.111,26 -4,5 92,9 69,3

Oct. 954,87 6.3 19,5 -1,2 1.113,75 0,2 79,7 69,6

Nov. 938,27 1,7 15,7 2,9 1.021,38 -8,3 57,5 55,6

Dic. 1.091,94 16,4 13,0 13,0 998,65 2,2 52,1 52,1
2006  Ene. (4) 1.090,41 0,1 24,8 0,1 1.070,91 7,2 47,5 7.2

Feb. (4) (5) 1.016,13 6,8 19,2 6,9 1.069,58 -0,1 24,0 71

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Calculo realizado con una metodologia corregida, compatible con la usada para medir el dinero privado.
(2) Dg: dinero del sector publico no financiero neto de canje.
Dpg: depdsitos a plazo del sector publico no financiero.
(3) Variacion media anual.
(4) Cifras provisionales.
(5) Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Banca
Colocaciones en moneda nacional
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

2006

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (4)

Ene. (4)
Feb. (5) (4)
Mar.
Abr.
May.
Jun.

Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos

Compra de activos

Efectivas (1) financieros con
Hasta un afio A mas de un afio Letras de crédito Subtotal (2) Contingentes (3) pacto de retroventa  |Total

8.889 8.411 5.500 22.800 722 124 23.646
8.457 9.196 6.049 23.702 860 253 24.815
8.412 10.242 6.291 24.945 931 520 26.396
8.778 11.535 6.567 26.880 967 449 28.295
9.193 15.262 5.559 30.014 1.324 488 31.826
8.946 11.489 6.499 26.935 981 357 28.272
8.870 11.524 6.461 26.855 969 395 28.219
8.685 11.882 6.451 27.018 948 301 28.267
8.870 12.143 6.393 27.406 996 304 28.706
8.927 12.341 6.347 27.616 1.023 245 28.884
8.862 12.608 6.326 27.796 1.063 292 29.151
8.702 13.081 6.217 28.000 1.083 295 29.378
8.868 13.551 6.036 28.455 1.15 236 29.806
8.828 14.023 5.925 28.776 1.148 329 30.253
9.150 14.453 5.763 29.366 1.178 351 30.895
9.334 14.832 5.629 29.794 1.209 403 31.406
9.193 15.262 5.559 30.014 1.324 488 31.826
9.328 15.566 5.421 30.315 1.356 251 31.922
9.437 15.691 5.328 30.456 1.356 133 31.945
9.595 16.022 5.289 30.906 1.375 209 32.490
9.918 16.321 5.217 31.456 1.413 257 33.126
9.749 16.743 5.193 31.685 1.468 271 33.424
9.610 17.028 5.211 31.849 1.492 378 33.719
9.633 17.315 5.174 32.122 1.552 252 33.926
9.763 17.749 5.182 32.694 1.591 276 34.561
10.069 18314 5.223 33.606 1.637 404 35.647
9.990 18.802 5.223 34.015 1.672 299 35.986
10.234 19.567 5.204 35.005 1.752 277 37.034

5.180 35.392

5.111 35.513

5.082 35.527

de comercio, préstamos y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

Los subtotales pueden no coincidir con la suma de los parciales por efecto de aproximaciones estadisticas.

Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantia y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de di-

visas en el mercado.
Cifras provisionales.

Saldos al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera
(Saldos en millones de dolares)

Efectivas (1)
Periodo Hasta un afio A mas de un afio Subtotal Contingentes (2) Total
2000 Dic. 4.031 973 5.004 1.732 6.735
2001 Dic. 4.277 1.412 5.689 1.572 7.261
2002 Dic. 3.502 1.561 5.064 1.524 6.588
2003 Dic. 3.576 1.471 5.047 2.203 7.250
2004 Dic. 4.284 1.803 6.087 2.606 8.693
2004 Ene. 3.526 1.424 4,951 2.265 7.216
Feb. 3.620 1.403 5.022 2.343 7.366
Mar. 3.763 1.431 5.194 2.450 7.644
Abr. 3.883 1.547 5.430 2.481 7.910
May. 3.928 1.625 5.553 2.670 8.223
Jun. 3.927 1.676 5.603 2.734 8.337
Jul. 3.905 1.718 5.623 2.897 8.520
Ago. 4.037 1.732 5.769 2.858 8.627
Sep. 4.082 1.728 5.810 2.746 8.556
Oct. 4.202 1.720 5.922 2.772 8.695
Nov. 4333 1.733 6.066 2.730 8.796
Dic. 4.284 1.803 6.087 2.606 8.693
2005 Ene. 4316 1.905 6.221 2.558 8.779
Feb. 4.397 1.959 6.356 2.656 9.012
Mar. 4.616 2.013 6.629 2.547 9.176
Abr. 4.893 2.143 7.036 2.575 9.611
May. 5.166 2.110 7.276 2.742 10.018
Jun. 5.169 1.994 7.163 2.923 10.086
Jul. 4.996 1.981 6.977 2.875 9.852
Ago. 5.131 2.027 7.158 2.897 10.055
Sep. 5.021 2.056 7.077 2.882 9.959
Oct. 5.048 2.071 7.119 2.970 10.089
Nov. 5.081 2.085 7.166 3.097 10.263
Dic. (3) 7.262
2006 Ene. (3) 7.474
Feb. (4) (3) 7.351
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos de
comercio, préstamos y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

(2) Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantia y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de divi-
sas en el mercado.

(3) Cifras provisionales.

(4) Saldos al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, promedios por sector y por reajustabilidad (1)
(Miles de millones de pesos)

Periodo

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

2006

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (3)

Ene. (3)
Feb. (4) (3)

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A mas de Hasta Amésde |En letras
Privado (2) |Publico Externo nanciero Total Total 1 afo 1 afo Total 1 afo 1 afo de crédito

21.693 50 8 716 22.467 5.955 3.995 1.959 16.512 4.729 6.281 5.502
22.957 100 169 550 23.776 7.142 4.970 2172 16.634 3.661 6.921 6.052
24.561 62 24, 313 24.961 8.628 5.738 2.890 16.333 2.733 731 6.290
26.224 84 13 464, 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590
29.243 146 14 297 29.700 12.241 7.118 5.123 17.458 1.978 9.861 5.620
26.122 82 13 462 26.679 11.035 6.988 4.048 15.643 1.793 7310 6.540
26.196 80 13 482 26.771 11.248 7.154 4.094 15.523 1.824 7.199 6.499
26.242 90 14 386 26.733 11.167 6.980 4.187 15.565 1.858 7.271 6.423
26.606 91 12 402 27.110 11.339 7.021 4318 15.772 1.909 7.432 6.431
26.840 9 13 404, 27.353 11.458 7.037 4.421 15.895 1.919 7.593 6.382
26.954 92 13 349 27.409 11.341 6.854 4.486 16.068 1.963 7.759 6.346
27.161 103 11 345 27.620 11.321 6.772 4,548 16.299 1.810 8.208 6.281
27.359 102 13 287 27.760 11.219 6.569 4.650 16.541 1.844 8.545 6.152
27.903 117 13 381 28.413 11.673 6.913 4.760 16.740 1.834 8.906 6.000
28.327 m 14 342 28.793 11.813 6.935 4.878 16.979 1.842 9.279 5.859
28.818 128 14 402 29.363 12,117 7.187 4.931 17.245 1.956 9.571 5.718
29.243 146 14 297 29.700 12.241 7.118 5.123 17.458 1.978 9.861 5.620
29.466 147 " 423 30.047 12.623 7.343 5.280 17.424 1.857 10.071 5.496
29.649 139 1" 356 30.155 12.779 7.443 5.336 17.376 1.709 10.272 5.395
29.830 166 10 316 30.322 12.896 7.510 5.386 17.426 1.707 10.410 5.309
30.292 162 9 265 30.728 13.095 7.552 5.543 17.633 1.846 10.539 5.248
30.739 167 9 284 31.199 13.328 7.678 5.650 17.871 1.787 10.885 5.199
31.045 139 10 381 31.575 13.397 7.644 5.753 18.178 1.851 11.126 5.201
31.299 136 9 362 31.806 13.396 7.581 5.815 18.410 1.875 11.347 5.188
31.723 136 12 280 32.151 13.380 7.431 5.949 18.771 1.997 11.600 5.174
32.295 189 39 290 32.813 13.831 7.680 6.151 18.982 2.012 11.769 5.201
32.928 181 39 288 33.436 14.048 7.745 6.303 19.388 2.051 12.138 5.199
33.620 225 48 310 34.203 14.321 7.844 6.477 19.882 2.039 12.625 5.218

295 34.984 5.197

271 35.283 5.147

168 35.471 5.104

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.
Incluye colocaciones en letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables en letras de crédito, se obtiene el total de colocaciones efectivas.
La definicion de colocacion efectiva esta descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.
Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, saldos por sector y por reajustabilidad (1)
(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A més de Hasta Amasde |Enletras

Periodo Privado (2) |Publico Externo nanciero  |Total Total 1 afio 1 afio Total 1 afio 1 afio de crédito
2000  Dic. 21.975 48 8 768 22.800 6.128 4.162 1.965 11.172 4.726 6.446 5.500
2001 Dic. 23.011 103 173 415 23.702 7.102 4.888 2.214 10.551 3.569 6.982 6.049
2002 Dic. 24.486 78 31 350 24.945 8.842 5.856 2.986 9.812 2.555 7.256 6.291
2003 Dic 26.112 114 29 625 26.879 11.031 6.999 4.032 15.808 1.778 7.503 6.527
2004 Dic. 29.325 199 28 462 30.014 12.558 7.309 5.249 17.456 1.884 10.013 5.559
2004 Ene. 26.176 118 20 620 26.935 11.406 7.296 4.110 15.528 1.650 7.379 6.499

Feb. 26.172 108 24 550 26.854 11.379 7.252 4127 15.476 1.618 7.397 6.461

Mar. 26.491 116 29 384 27.018 11.258 6.981 4.271 15.760 1.704 7.605 6.451

Abr. 26.818 118 28 442 27.406 11.548 7.144 4.404 15.858 1.726 7.739 6.393

May. 26.934 126 28 528 27.616 11.599 7.133 4.466 16.016 1.794 7.875 6.347

Jun. 27.065 124 26 582 27.796 11.559 7.030 4.530 16.237 1.833 8.079 6.326

Jul. 27.436 141 27 396 28.000 11.509 6.894 4.615 16.490 1.807 8.466 6.217

Ago. 27.741 134 28 551 28.455 11.728 7.008 4.720 16.727 1.860 8.831 6.036

Sep. 28.093 143 28 512 28.776 11.886 7.023 4.864 16.890 1.805 9.160 5.925

Oct. 28.697 128 28 512 29.366 12.212 7.273 4.940 17.153 1.877 9.513 5.763

Nov. 29.033 182 28 551 29.794 12374 7.333 5.041 17.420 2.001 9.791 5.629

Dic. 29.325 199 28 462 30.014 12.558 7.309 5.249 17.456 1.884 10.013 5.559
2005  Ene. 29.612 201 21 481 30.315 12.902 7.574 5.328 17.413 1.754 10.238 5.421

Feb. 29.750 196 21 489 30.456 13.084 7.734 5.350 17.372 1.703 10.341 5.328

Mar. 30.203 214 19 470 30.906 13.310 7.814 5.496 17.596 1.781 10.526 5.289

Abr. 30.634 217 16 589 31.456 13.679 8.052 5.627 17.777 1.866 10.694 5.217

May. 30.963 231 17 474 31.685 13.580 7.879 5.701 18.105 1.870 11.042 5.193

Jun. 31.209 181 19 440 31.849 13.515 7.745 5.770 18.334 1.865 11.258 5.211

Jul. 31.502 174 18 428 32122 13.600 7.705 5.895 18.522 1.929 11.419 5.174

Ago. 32.118 169 18 389 32.694 13.793 7.761 6.032 18.901 2.002 11.717 5.182

Sep. 32.771 227 54 554 33.606 14.304 8.031 6.273 19.302 2.038 12.041 5.223

Oct. 33.347 219 48 401 34.015 14.314 7.901 6.413 19.701 2.089 12.389 5.223

Nov. 34.150 277 58 520 35.005 14.795 8.218 6.577 20.210 2.016 12.990 5.204

Dic. (3) 419 35.392 5.180
2006  Ene.(3) 383 35.513 5111

Feb. (4) (3) 143 35.527 5.082

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1 Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

(2) Incluye colocaciones en letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables en letras de crédito, se obtiene el total de colocaciones efectivas.
La definicion de colocacion efectiva esta descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.

(3) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

(4) Saldos al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera, promedios por sector y por plazo (1)
(Millones de dodlares)

Periodo

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

2006

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (4)

Ene. (4)
Feb. (5) (4)

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Sector (2) Hasta A mas de Tipo de
Privado Pdblico Externo Interfinanciero Total 1 afo 1 afo cambio (3)

3.996 103 967 6 5.072 4.145 927 572,68
4.268 362 1.163 6 5.799 4414 1.385 656,20
4338 87 747 84 5.256 3.688 1.568 712,38
4.187 212 688 4 5.128 3.688 1.440 599,42
5.465 71 697 4 6.273 4.453 1.820 559,83
4.139 169 663 17 4.989 3.559 1.430 596,78
4.088 174 654 39 4.956 3.560 1.396 594,32
4.198 159 627 62 5.047 3.680 1.367 623,21
4.389 155 647 33 5.225 3.768 1.457 624,84
4.609 172 642 20 5.443 3.872 1.571 632,32
4,671 97 675 56 5.499 3.869 1.630 636,59
4813 96 670 22 5.601 3.910 1.691 638,37
4,978 92 667 13 5.749 4.022 1.727 628,95
5.141 64 629 19 5.852 4.096 1.756 607,00
5.117 59 620 15 5.811 4.108 1.703 615,20
5.302 66 627 55 6.050 4.309 1.740 588,18
5.465 71 697 4 6.273 4.453 1.820 559,83
5.329 58 656 18 6.061 4.219 1.842 586,18
5.513 92 697 17 6.319 4.369 1.950 577,52
5.643 98 680 86 6.507 4.539 1.968 586,45
5.771 128 680 192 6.771 4.729 2.042 582,87
5.918 179 653 414 7.164 5.023 2141 580,20
5.882 17 718 569 7.340 5.254, 2.086 578,92
5.903 109 680 381 7.073 5.069 2.004 563,44
5.895 67 678 387 7.027 4.994 2.033 545,02
5.995 65 688 270 7.018 4.964 2.054 533,69
6.046 64 632 218 6.960 4.909 2.051 543,72
6.257 61 636 272 7.226 5.102 2124 518,96

7.120

7.420

7.344

) Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

) El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la informacion de saldos de fines de mes.
) Corresponde al tipo de cambio contable del dltimo dia del mes.
)
)

Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.




Colocaciones en moneda extranjera, saldos por sector y por plazo (1)
(Millones de dolares)

Periodo

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

2006

wN =

TEBEZ

v

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (4)

Ene. (4)
Feb. (5) (4)
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.
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Sector (2) Hasta A maés de Tipo de
Privado Publico Externo Interfinanciero Total 1 afo 1 afo cambio (3)

3.942 102 954 6 5.004 4.031 973 572,68
4.187 355 1.141 6 5.689 4.277 1.412 656,20
4.179 84, 720 81 5.064 3.502 1.561 712,38
4121 208 678 40 5.047 3.576 1.471 599,42
5.303 69 676 39 6.087 4.284 1.803 559,83
4.107 168 658 17 4.951 3.526 1.424 596,78
4.143