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El Escenario Externo Después de la Crisis de Asia

Presentacion del sefior Guillermo Le Fort V.,
Gerente de la Division Internacional del Banco
Central de Chile, en el Seminario sobre
Proyecciones Econémicas 1998-1999, organizado
por Estrategia en CasaPiedra, el 5 de mayo de
1998. (1)

Introduccién

En la presente exposicidn revisaré las proyecciones para la economia internacional
y sus implicancias para la economia chilena en un contexto de creciente integracion
internacional. En la primera parte, me referiré al desarrollo de la crisis de Asia y sus
consecuencias globales, y en la segunda analizaré los efectos de la crisis en nuestras
cuentas externas, poniendo énfasis en los factores mas importantes que nos permitan
limitar sus efectos negativos en nuestra economia. Por Ultimo, discutiré las regulaciones
cambiarias y de cuenta de capitales, describiendo su evolucién durante la presente década,
y cOmo esta evolucion es importante para la mantencién de las condiciones de solvencia
externa, que a la larga permiten evitar los efectos mas nocivos de estas situaciones de
crisis.

La crisis asiatica: desarrollo y consecuencias

La economia internacional, que desde inicios de los noventa viene registrando una
rapida expansion, ha experimentado una desaceleracion en el crecimiento del producto
interno bruto (PIB) global como resultado de la crisis que afecta a los paises del sudeste
de Asia, lo que ha generado contagios a nivel global.

La crisis asiatica se desatd en julio de 1997, cuando Tailandia no pudo seguir
defendiendo su moneda y la dej6 flotar. Se expandié rapidamente a Indonesia, Malasia y
Filipinas, para finalmente afectar a Corea. La inestabilidad asiatica produjo turbulencias a
nivel global, afectando en especial a los paises emergentes, en donde se observd una
disminucidén en el precio de sus activos, en particular los bursatiles, y sufrieron significativos
aumentos de sus tasas de interés, fuertes depreciaciones cambiarias, 0 una combinacion
de ambos efectos.

La presencia de elementos comunes en los paises mas seriamente afectados por la
crisis, nos permite extraer algunas lecciones para el futuro. En muchos casos, los déficit

(1) El autor agradece la eficiente colaboracién en la preparacién de esta exposicion, de la sefiora Claudia
Varela L., Analista del Departamento de Economia y Finanzas internacionales del Banco Central de Chile.



en cuenta corriente se habian ampliado, alcanzando, como en el caso de Tailandia, niveles
de 8% del PIB, y, lo que parece decisivo, éstos eran financiados en forma creciente con
endeudamiento externo de corto plazo. Por otro lado, los sistemas financieros eran fragiles,
ineficientes en la intermediacion del crédito y no sujetos a requisitos de transparencia,
mostrando niveles excesivos de riesgo crediticio, muclias veces relacionados con la
especulacion inmobiliaria. Por dltimo, existieron factores de orden politico con debilidades
institucionales en lo referente a la separaciéon de las esferas publica y privada, a la relacion
entre politica y negocios y a las formas de reemplazo de los gobiernos, los que
incrementaron la incertidumbre asociada con este tipo de crisis. Los factores detras de la
crisis asiatica nos permiten subrayar la importancia de que las autoridades se preocupen
por la conservacion de los equilibrios macroeconémicos, la solvencia del sistema financiero,
y el desarrollo y fortalecimiento de las instituciones democraticas.

Muclios de los paises directamente afectados por la crisis han avanzado en realizar
ajustes en el marco de programas del Fondo Monetario Internacional (FMI), lo que ha
significado implementar politicas dirigidas a disminuir el exceso de gasto y a sanear sus
sistemas financieros, permitiendo en algunos casos ir recuperando la confianza de los
inversionistas internacionales. Asi, en la actualidad se aprecia alguna mayor estabilidad
de los mercados bursatiles y cambiarlos en la mayor parte de los paises involucrados,
aunque algunos episodios puntuales puedan hacer renacer la preocupacion.

En realidad, aunque el espiral de caida de los precios de los activos se ha detenido,
todavia hay areas de preocupacion. Es necesario esperar que los programas de ajuste se
generalicen y se apliquen sostenidamente hasta que las politicas implementadas muestren,
como tendencia, efectos positivos. De discontinuarse la aplicacion de las medidas
correctivas, es probable que nuevamente se vuelvan a sentir los impactos negativos en
los mercados financieros y cambiarlos, con la consecuente extension y profundidad de los
efectos reales de la crisis.

Paraddéjicamente, el mayor foco de preocupacién, en el escenario internacional, es
un pais que no ha estado en crisis: Japén, que es sin duda, pilar de las economias de la
region. Los indicadores econémicos muestran actualmente que este pais se encuentra en
recesion, y, aunque sus autoridades se han esmerado en aplicar reformas, éstas aln no
han rendido frutos y muchos las evalian como insuficientes. Sin embargo, no se puede
olvidar que Japon posee una sélida base econ6mica y patrimonial, cuenta con elevadas
tasas de ahorro e inversidn y un permanente superdavit en cuenta corriente, que lo han
convertido en un acreedor importante del resto del mundo. Todos estos aspectos le dan
tiempo a su economia para encontrar formas de superar los problemas. Sin embargo, la
demora en lograrlo retarda la recuperaciéon de toda Asia.

La crisis asiatica ha tenido un fuerte impacto real que en la actualidad ya se empieza
a sentir. El crecimiento mundial durante 1998 tenderd a ser menor al 4% registrado en
1996 y 1997. Recientes proyecciones del FMI indican que la economia internacional crecera
alrededor de 3% durante 1998, es decir, 1,2 puntos porcentuales menos que lo indicado
en las anteriores proyecciones para 1998, realizadas antes del agravamiento de la crisis.
Es importante mencionar que si bien la crisis provocarad una desaceleracion del nivel de
actividad, la economia mundial continuard expandiéndose a tasas superiores a las
observadas a principios de los noventa.

Se espera que los mayores impactos en cuanto a crecimiento se produciran en las
cuatro economias de Asia que se han visto directamente involucradas en la crisis y, en
segundo lugar, en las economias de paises emergentes, incluyendo a las de América
Latina. Sin embargo, para 1999 se espera una cierta recuperacion en el ritmo de crecimiento



de la economia mundial, conforme se modere la caida del PIB en los paises mas
directamente afectados por ella, y se complete el periodo de absorcion de los impactos en
economias emergentes.

La desaceleracién en la actividad econdmica global se ha reflejado en reducciones
de los precios de las materias primas en general, y en particular en el cobre, oro y algunas
maderas, que son especialmente demandadas en la region mas afectada por la crisis. El
impacto negativo sobre los precios de las materias primas se acentla ante la caida de la
inflacion internacional en dolares, fendmeno que viene ocurriendo a lo largo de la década
y que se ha visto reforzado con la crisis.

Consecuencias sobre nuestras cuentas externas

El impacto de la crisis de Asia sobre las cuentas externas de la economia chilena se
ha dado por dos vias: primero, el deterioro de los términos de intercambio y la menor
demanda por nuestros productos de exportacion, y, segundo, por una reduccion en la
entrada neta de capitales, la que en 1997 ejercié importantes presiones expansivas sobre
la demanda interna.

La menor demanda por nuestros principales productos de exportacion, implica menores
precios para nuestros productos, y también, en algunos casos, caidas en los volimenes
exportados. Esperamos para este afio una caida de 10% en los precios de nuestras
exportaciones, pero se estima que los volimenes de las mismas creceran en 5%.

Debemos hacer presente que la actividad exportadora nacional ha mostrado en
muchas ocasiones dinamismo y capacidad de adaptacion a nuevas circunstancias. No
solo es importante el grado de diversificaciéon por hnercados que han alcanzado nuestras
exportaciones (en la actualidad se exporta a 180 paises mas de 3.500 productos), sino
que la flexibilidad de adaptacion para redirigir nuestros productos hacia los mercados que
ofrecen mejores condiciones. El 35% que iba a Asia va a sufrir readecuaciones, siguiendo
el proceso inverso que llevd a nuestros exportadores a aprovechar las ventajas que
mostraba la regién que, hasta 1997, era la mas dinamica del orbe. Debido a ello, deberiamos
ver aumentar los envios a Europa, Estados Unidos y a algunas regiones de América Latina,
que, aunque han visto disminuido su crecimiento por la crisis en Asia, aln muestran tasas
de expansion muy interesantes.

En nuestro pais, el PIB se ha expandido a una tasa extraordinaria durante los afios
noventa, 8% anual promedio, pero la tasa de crecimiento de las exportaciones ha sido aln
mayor. Es conocida la rapida expansion de las exportaciones de cobre, que en la segunda
mitad de los noventa se duplicaran en volumen. Pero también ha sido muy significativo el
crecimiento de las exportaciones no tradicionales, las que en volumen han crecido a una
tasa promedio de dos digitos durante el mismo periodo. Hacia el futuro se advierte que las
tasas de expansion de las exportaciones no cobre tenderan a normalizarse y que disminuira
su diferencia con la expansion del PIB, ya que no es posible mantener tan altas tasas de
expansion que obliguen a conseguir importantes incrementos en la participacion de nuestras
exportaciones en los mercados internacionales.

Ademas del incremento en el volumen exportado, la caida en los precios de nuestras
exportaciones sera también compensada en parte por la caida en los precios de las
importaciones, particularmente impulsada por la caida de los precios de derivados del petréleo.
De hecho, la estimacién vigente sefiala un deterioro de los términos de intercambio en torno a
5% respecto de 1997, el que deberia verse en parte recuperado durante 1999.



Un elemento adicional que se debe tener presente es que la elevada participacion
de la inversion extranjera en la produccién de cobre y otras exportaciones principales
implica, en parte, que la caida de los términos de intercambio serd compensada por
disminuciones en las utilidades devengadas por la inversion externa, limitando el impacto
sobre el ingreso nacional de la caida en los precios de las exportaciones. En efecto, aunque
se proyecta que un centavo de menor precio de la libra de cobre disminuye las exportaciones
en US$ 78 millones, el déficit en cuenta corriente aumentaria en ese caso en alrededor de
US$ 45 millones, lo que se explica por la disminucion de las utilidades devengadas de
inversiones extranjeras que se genera cuando cae el precio del cobre. Esto refleja la
importancia de la alta participacion de la inversion extranjera en el financiamiento de la
cuenta corriente.

El deterioro de los términos de intercambio, neto de la reduccion de las utilidades de
la inversion externa, tiene como contrapartida un menor nivel de ingreso nacional y, por
tanto, menor capacidad de gasto con recursos propios y mayor necesidad de financiamiento.
Es razonable que una parte del ajuste al menor ingreso nacional se realice mediante una
ampliacion transitoria del déficit en cuenta corriente, esto es, via financiamiento, en la
medida que la caida del ingreso sea considerada transitoria o de corta duracion. Pero
como es dificil precisar la duracién del periodo desfavorable, es prudente procurar que el
uso de financiamiento se mantenga limitado, dejando un margen respecto de la capacidad
de endeudamiento de mediano y largo plazo de la economia.

Con todos estos factores en consideracion, nuestro andlisis indica que el déficit en
cuenta corriente se ampliard frente a este nuevo escenario internacional, a un valor
perfectamente manejable entre 6% y 6,5% del PIB en 1998. No obstante, en 1999, tanto
como resultado de la recuperaciéon de los términos de intercambio como por el proceso de
ajuste de la demanda interna, dicho déficit deberia reducirse por debajo de esos niveles.

Debemos destacar el bajo nivel de los déficit de cuenta corriente que la economia
nacional ha mantenido durante los noventa, los que, en promedio, han representado sélo
3% del PIB y 8% del comercio internacional chileno segin la nueva medicién del Banco
Central de Chile. Sin embargo, en los ultimos afios esta cifra ha aumentado llegando a
cerca de 5% del PIBy 12% del comercio en 1997. Este aumento no solamente refleja el
deterioro de los términos de intercambio, sino también la aceleracion del gasto que ha
crecido sistematicamente por sobre el producto desde 1995, y, muy particularmente, en la
segunda parte de 1997.

Cabe sefalar que para evitar los altibajos que generan las variaciones de los términos
de intercambio medimos el déficit para promedios méviles de cinco afios. Del mismo modo,
para evitar el efecto de la apreciacion real, dicho déficit también se expresa como porcentaje
del comercio de bienes. Sobre la base de lo anterior, podemos observar que en Chile el
nivel del déficit en cuenta corriente se ha reducido desde casi 30% del comercio de bienes
a mediados de los ochenta a algo mas de 5% a mediados de los noventa. Estos niveles
son muy inferiores a los registrados por economias en momentos de crisis. En concreto,
Chile, en el periodo previo a la crisis del afio 82, tuvo un déficit de casi 30% del comercio;
México, antes del llamado “tequilazo”, registr6 20%. Sin embargo, también cabe hacer
notar que, en los Ultimos afios, se ha manifestado una cierta tendencia del déficit en cuenta
corriente a subir, la que es reflejo de las presiones de gasto interno al expandirse éste
mas rapido que el producto.

Un segundo efecto de la crisis de Asia ha sido reducir la entrada neta de capitales a
la economia chilena. Efectivamente, en 1997 la entrada neta de capitales de mediano y
largo plazo superé 10% del PIB (US$ 9.000 millones), por lo que su disminucidon es un



desarrollo mas bien favorable que ayudara al ajuste de la demanda interna y, a la vez,
resulta necesario para reducir el déficit de cuenta corriente. En 1998 se espera una entrada
neta de capitales en torno a los US$ 5.000 a US$ 6.000 millones, lo que representa el 7%
del PIB. Ello permitira financiar la cuenta corriente y un cierto aumento de reservas.

Es importante destacar que el déficit de cuenta corriente ha sido financiado en forma
creciente por medio de inversion directa. Efectivamente y en contraste con lo que sucedia
durante los afios ochenta, en la década de los noventa la inversidon externa directa es
suficiente para cubrir practicamente la totalidad del déficit de cuenta corriente. Asi, la
cuenta de capitales muestra una saludable composicidén, donde los flujos de inversién
extranjera han aumentado considerablemente y los flujos de deuda externa se han
concentrado en ingresos de mediano y largo plazo. En la actualidad, mas de 80% de la
entrada neta de capitales corresponde a inversion extranjera neta, lo que se compara
favorablemente con el 12% que representaba en el periodo 1986-1989 y con el 53% del
periodo 1990-1995. A su vez, los flujos de endeudamiento externo se han concentrado
cada vez mas en el largo plazo, lo que ha llevado a que hoy la deuda externa de corto
plazo represente menos de 5% de la deuda externa total de Chile.

El nivel y composicion de los flujos del financiamiento externo se manifiestan en los
stocks de reservas internacionales y de deuda externa. Efectivamente, la relacion deuda
externa a PIB ha mejorado sustancialmente, pasando de un nivel inicial superior a 100% a
mediados de los ochenta, a un valor de 35% del PIB en la actualidad. Al mismo tiempo, la
deuda externa neta de reservas internacionales, que en 1986 alcanzaba a algo menos de
100% del PIB, hoy se sitia en torno a 10% del PIB. Incluso considerando las proyecciones
vigentes para 1998, la relacion deuda producto se mantendria en torno a 40% del PIB,
mientras que la deuda neta de reservas alcanzaria a 12% del PIB.

Prevencién de los efectos de la crisis

Es importante para la solidez del sector externo neutralizar el efecto de los influjos
de capitales sobre el gasto interno y enseguida sobre el déficit en cuenta corriente. Creemos
que las regulaciones a la cuenta de capitales que existen en nuestro pais han contribuido
significativamente a este fin. Pero como existen beneficios inherentes a la integracién
financiera y a la globalizacién, la solucién no es imponer restricciones que impidan la
integracion financiera y los flujos de capitales. Lo que se debe evitar son los excesos y la
volatilidad de los flujos de capitales, que dafan la estabilidad macroecon6mica, permitiendo
la diversificacién y otras ventajas que genera la integracién financiera. Este proceso no es
sencillo, mas adn si consideramos que los instrumentos con que se cuenta para este fin,
al igual que otros instrumentos de politica econdmica, tienen efectividad limitada.

El Banco Central ha adoptado una politica para lograr una integracion financiera
amplia, pero que permita preservar algun grado de control sobre la politica monetaria y
que aisle parcialmente a la economia de los vaivenes del mercado internacional de
capitales. Este propdsito ha adquirido mayor relevancia luego de las crisis de México en
1995 y la actual que afecta a los paises asiaticos. Asi, a lo largo de la presente década,
Chile ha seguido una estrategia de apertura gradual de la cuenta de capitales, la que en
1997 permitié alcanzar la total libertad para que los residentes tengan acceso a la moneda
extranjera en el sistema bancario. Hoy, la cuenta de capitales estda mucho mas abierta
que lo que estaba en 1989, y las restricciones remanentes tienen una justificacion
macroeconOmica: estan disefiadas para enfrentar fuertes presiones de entradas de
capitales.

Si revisamos las restricciones vigentes hacia fines de 1989, éstas eran, en general,



limitaciones a las salidas de capitales, entre las que se podian destacar las siguientes:

la totalidad de las divisas provenientes del exterior por cuenta de capitales y
exportaciones de bienes y servicios tenia ser liquidada en el sistema bancario, el
gue debia vender al Banco Central todo el exceso sobre cierto nivel de tenencias.

se permitia al publico comprar divisas s6lo para pagar importaciones y realizar el
servicio de deuda externa, con un estricto control sobre los usos que podian dar los
bancos a las divisas captadas con la emision de depdsitos en moneda extranjera y
créditos externos.

no se permitia realizar inversiones en el exterior.

existia un plazo minimo de 10 afios para la repatriacion del capital de inversion
extranjera.

los exportadores debian liquidar 100% de sus retornos en el mercado cambiarlo
formal (MCF).

El Banco Central ha mantenido una politica de liberalizacion del mercado de cambios
y de apertura de la cuenta de capitales gradual y coherente con el cumplimiento de sus
objetivos de estabilidad macroecondémica y financiera, lo que ha significado la eliminacién
de muchas de las restricciones cambiarias existentes al momento que se consagro la
independencia del Banco. Hoy, los exportadores pueden disponer libremente de 100% de
sus retornos; los inversionistas institucionales han sido autorizados a ampliar sus posiciones
de activos externos; los bancos no enfrentan limites referentes a las tenencias de moneda
extranjera; el plazo minimo de repatriacion de la inversidon extranjera se ha reducido a un
afio; las personas pueden adquirir divisas sin limites para su libre uso; se ha liberalizado
la inversion en el extranjero y el uso de derivados en el exterior por empresas no bancarias.

Siguiendo con esta linea y con ocasién del vencimiento del plazo de vigencia de las
restricciones cambiarias el 19 de abril del presente afio, el Banco Central acordé reducir
las restricciones que afectan a la emisién de titulos de oferta publica en mercados del
exterior. En concreto, se eliminaron los requisitos de monto minimo para la emision, en el
exterior, de bonos y de acciones por el mecanismo de bancos depositarios (ADR), se
rebajaron los requisitos de clasificacion de riesgo internacional para las empresas emisoras,
y el plazo promedio ponderado minimo exigido para las emisiones de bonos subordinados
gue efectien las empresas bancarias y se autorizé la emision, en el exterior, de bonos
denominados en pesos chilenos o en Unidades de Fomento (UF).

Detras de estas liberalizaciones esta evitar el costo microeconémico que generan
las restricciones cambiarias, incluyendo las limitaciones al acceso a las fuentes de
financiamiento externo de menor costo que tienen las empresas medianas y las con
mayores posibilidades de crecimiento. En el mismo sentido, la autorizacion para denominar
endeudamiento externo en UF permitir4 refinanciar obligaciones existentes, colaborando
a mitigar el problema del descalce cambiarlo que enfrentan algunas empresas nacionales,
especialmente para el riesgo cambiarlo de largo plazo. Esto contribuye a la estabilidad de
la balanza de pagos, en el sentido que un mejor calce de activos y pasivos del sector
privado no financiero ayuda notoriamente a disminuir la vulnerabilidad de la economia
como un todo.

Las restantes, mas que restricciones cambiarlas son algunas limitaciones a la entrada
de capitales que en alta proporcion tienen caracter prudencial. Estas cumplen un importante



papel, ya que Chile continla expuesto a las presiones de los capitales y sigue siendo
necesario controlar el crecimiento del gasto interno. Las presiones de gasto interno, ya
sea por altas tasas de retorno esperadas, que impulsa la inversion, o por optimismo respecto
del crecimiento futuro del ingreso, que impulsa el consumo, obligan al Banco Central a
mantener tasas de interés reales bastante mas altas que las prevalecientes en el mercado
de capitales internacional.

Asi, las regulaciones vigentes estan dirigidas a moderar la entrada de capitales,
para aumentar la efectividad de la tasa de interés sobre el gasto. Entre ellas se distingue
principalmente el encaje, que es un instrumento para dar mas independencia a las politicas
monetaria y cambiaria, y desincentivar los capitales especulativos de corto plazo. Asimismo,
a pesar de que el arbitraje de corto plazo mas obvio se produce en el mercado de renta
fija, la efectividad de los controles de capital supone también establecer barreras para los
activos domésticos sustitutos de estos instrumentos. Esto ha llevado al Banco Central a
extender el requisito de encaje a las operaciones potencialmente especulativas en renta
variable, tales como los ADR secundarios. La ampliacion de la cobertura del encaje ha
permitido velar por su efectividad y uniformar el tratamiento de las distintas fuentes de
capital. Finalmente, el encaje obliga a los bancos a mantener depositados en el Banco
Central, un alto porcentaje de los recursos externos captados, reduciendo asi los riesgos
de iiiquidez de corto plazo.

Dado que preocupa que el déficit de cuenta corriente se expanda en exceso, es
importante contar con mecanismos que ayuden a limitar la entrada de capitales por el
impacto expansivo sobre el gasto que éstos generan. No es posible mantener una situacion
en la que el déficit en cuenta corriente no exceda 4% del PIB mientras que las entradas de
capitales se mantengan sistematicamente en 8%. A la larga, la presién de los flujos de
capitales haria crecer el gasto interno y ampliar el déficit en cuenta corriente. Tampoco es
solucion bajar las tasas de interés para evitar la entrada de capitales, porque a menores
tasas de interés, la expansién del gasto seria todavia mas significativa. Si queremos limitar
el déficit de cuenta corriente a niveles menores que los indicados por la entradas de
capitales en los Gltimos afios, necesitamos mantener las actuales regulaciones prudenciales
a la entrada de capitales.

Comentarios finales

La crisis de Asia ha generado efectos a nivel global, reduciendo el ritmo de expansion
de la economia mundial, pero sin llegar a poner término a la larga fase de rapida expansién
del producto mundial que ha caracterizado a la década de los afios noventa. El impacto
global de la crisis parece haber alcanzado su maximo este afio y se espera que la fase de
recuperacion empiece a manifestarse en 1999.

La crisis ha significado una caida en la demanda de nuestros principales productos
de exportacién, resultando en un marcado deterioro en los términos de intercambio chilenos
y en una ampliacion del déficit de cuenta corriente. La sélida posicién externa de la
economia chilena hacen perfectamente financiable el déficit que se proyecta para 1998,
pero la mantencion de esas condiciones de solidez hacen altamente conveniente reducir
el préximo afio dicho déficit. Muy probablemente el mejoramiento de la condicion externa
colaborara a ese fin. Sin embargo, lo Unico definido para conservar la solvencia externa y
limitar el nivel de los déficit en cuenta corriente es controlar la expansién de la demanda
interna o gasto, evitando que su tasa de expansion supere en forma sostenida a la del
producto.

Las fuertes entradas de capitales han contribuido en los Ultimos afios, especialmente



en 1997, a la rapida expansion del gasto interno. La crisis de Asia ha significado una
moderacién de estas presiones, pero tal como el problema del “tequilazo” significé una
reduccion de las entradas de capitales en 1995, y su resurgimiento en 1996 y 1997, no se
puede descartar que dichas presiones se reactiven en el futuro.

Alcanzar el objetivo de limitar la expansion del gasto interno ha sido una preocupacion
permanente de la politica monetaria en el Chile en los noventa. Debe reconocerse que
ésta es una tarea que se hace crecientemente dificil en la medida que la integracion
financiera avanza, y se producen fuertes entradas de capitales hacia las economias
emergentes. Por esto, las regulaciones cambiarias y a la cuenta de capitales han buscado
fortalecer la politica monetaria y eliminar aquellas limitaciones dirigidas a restringir la libre
operaciéon del mercado cambiario y el acceso a la moneda extranjera para residentes en el
pais. En este sentido, se han fortalecido las regulaciones prudenciales de caracter
macroecondmico que limitan los flujos de capitales de corto plazo. Perseverar en este
camino de contencion del gasto interno es importante para limitar los déficit en cuenta
corriente y mantener la estabilidad externa de la economia chilena.



Cuadro 1

CRECIMIENTO MENSUAL POR REGIONES

(Porcentajes)
1996 1997 1998* 1999*
Economia Mundial 41 41 31 3,7
Norteamérica 2,8 3,8 2,9 2.2
Europa 1.7 2,6 2.8 2,8
Asia 8,2 6,7 4.4 5,9
Asia-4 7.1 3,9 2.7 2,5
Latinoamérica 3,5 50 3,4 4.3
* Estimacion.
Cuadro 2

BALANZA DE PAGOS
(Millones de US$)

1997 1998 % Var.

Cuenta Corriente -4.057 -4.937 -880
Balanza Comercial -1.295 -2.304 -1.009
Servicios Financieros -2.975 -2.732 243
Servicios no Financieros y Transferencias 212 99 -114
Cuenta de Capitales 7.430 5.989 -1.441
Inversion y Capital de M/P y L/P 9.113 6.985 -2.128
Capitales Corto Plazo -1.683 -996 688

Saldo Balanza de Pagos 3.209 1.053 -2.157



Cuadro 3

REGULACION SALIDA DE CAPITALES

Salida de Capitales
Liquidacion de divisas

Compra de divisas

Plazo minimo repatriacion
capital inversion extranjera

AFP:

Méaximo inversion en el exterior
Fondos Mutuos:
Méaximo inversidon en el exterior

Limite de divisas a bancos

Bancos

1989
100% en MCF

Sdlo Importaciones
y servicio deuda externa

10 afios

0%

0%

US$ 200 millones

No se permite formar IF
en el exterior

Cuadro 4

1998
Sin restriccion
Total libertad de compra

y venta en el sistema
bancario

1 afio

12% con un limite de 6%
en renta variable

100% con acceso al MCF
No existe

Se permite formar IF en

el exterior y créditos
transfronterizos

REGULACION ENTRADA DE CAPITALES

Entrada de Capitales

Créditos Externos
Encaje

ADR

Denominacion de la
deuda externa

1989

No existe

No permitido

En divisas,
no en pesos o UF

1998

30%

Permitida emisién
Se elimina monto minimo
Clasificacién riesgo tipo BB

Se permite emisién en
divisas, pesos, UF
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Grafico 5
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Evolucion de la Actividad Economica
en el Primer Trimestre de 1998

En el primer trimestre de 1998, el PIB mostré un crecimiento de 7,2% con relacién a
igual periodo del afio anterior, comportamiento que sefiala una moderacién en el ritmo de
expansion de la actividad econdmica respecto de la trayectoria observada a fines de 1997.
Por otra parte, la demanda interna experimentd un elevado crecimiento, al presentar una
expansion de 14,6% en este periodo, continuando el dinamismo observado por esta variable
desde el segundo semestre de 1997.

El aumento en la demanda interna se explica especialmente por el significativo
incremento en la suma de consumo y variacién de inventarios y, en menor medida, por el
crecimiento en la formacién bruta de capital fijjo (9,6%). Al mismo tiempo, es necesario
considerar que en esta tasa de variacion influye el bajo nivel de comparacion en igual
periodo del afio anterior.

La evolucion de las exportaciones indica una desaceleracidon en el primer trimestre
del afo, al presentar un crecimiento de 4,4%, bastante inferior al de trimestres anteriores.
Esta situacién se explica por una disminucién en el volumen de exportaciones de bienes
industriales y agropecuario-silvicolas. Las exportaciones de origen minero, especialmente
el cobre, tuvieron un aumento significativo en volumen, a pesar de la baja en los precios
internacionales y de factores derivados de la crisis externa.

Las importaciones de bienes y servicios, por su parte, presentaron un elevado
crecimiento en este periodo, el que alcanzé a 20,8%, manteniéndose la tendencia creciente
experimentada en el afio anterior. Especial relevancia tuvieron las importaciones de bienes
de consumo, las que se expandieron a una tasa de alrededor de 37% en términos reales,
en tanto las de bienes intermedios y de capital mostraron un crecimiento cercano a 20% y
15%, respectivamente. Al igual que lo mencionado anteriormente, en la tasa de crecimiento
de los bienes de consumo esta presente el bajo nivel de comparacion de similar periodo
del afio 1997, en que las importaciones de este tipo de bienes presenté una calda en
términos de volumen.

La evolucion de los precios internacionales de la exportaciones e importaciones ha
significado que la relacion de precios de intercambio con el exterior haya presentado un
deterioro cercano a 7% en este trimestre, dado que la caida en el precio de las exportaciones
fue superior a la baja en los precios de importaciones, lo cual incidi6 negativamente en el
ingreso nacional disponible real.

Desde el punto de vista de las actividades generadoras del producto, en este periodo
se observo un elevado dinamismo en los sectores no transables, que crecieron a una tasa



de 8,0%, contribuyendo a ello fundamentalmente los sectores de electricidad, gas y agua;
transporte y comunicaciones, y comercio. La produccion de bienes transables aument6
solo 2,4%, debido al moderado crecimiento de industria y la baja en el nivel de actividad
del sector agropecuario-silvicola.

Sector Agropecuario-Silvicola

En el primer trimestre de 1998, el sector agropecuario-silvicola mostr6 una leve
baja, 0,2%, respecto de igual periodo del afio anterior. Esta disminucidn esta determinada
casi exclusivamente por la caida de 2,8% de la produccion fruticola, de alta ponderacion
en este trimestre del afio, ya que los sectores agricola y pecuario muestran tasas de
crecimiento cercanas a 3% y 4%, respectivamente.

En el subsector agricola, el crecimiento esta explicado principalmente por la
produccion horticola, la que crecié a una tasa superior a 10% en el periodo, ya que si bien
ha sido afectada por problemas climéticos, fue mas perjudicial para esta actividad la sequia
que afectaba al pais en el primer trimestre del afio 1997. La produccién de cultivos anuales
mostré una disminucidn derivada de la menor superficie sembrada de productos importantes
como el trigo, papas y avena, a lo que se agrega el efecto de bajos rendimientos como
consecuencia de condiciones climéaticas adversas.

Para el subsector fruticola, la caida de 2,8% esta explicada principalmente, al igual
gue para el sector agricola, por un retraso de la temporada asociado a las especiales
condiciones climaticas que han ocurrido en el pais en los Ultimos meses. Se estima que en
el primer trimestre las exportaciones fruticolas bajaron en 3,8%. En el caso de la produccion
pecuaria, ésta crece en 4,4% respecto de igual periodo del afio anterior, como consecuencia
de aumentos en los rubros porcinos y aves. Para el subsector silvicola se estima en este
trimestre una baja de alrededor de 5%, debido a la disminucién de las exportaciones de
trozos para aserrio.

Sector Pesca

En este sector se observd un crecimiento de 12,6% en el trimestre, tasa sustentada
fundamentalmente por el elevado aumento en la produccion de los centros de cultivo, los
que al igual que en los Ultimos afios, incrementaron de forma importante los niveles de
exportacién en el periodo. La pesca industrial, en tanto, disminuyé fuertemente las capturas
por efecto de la menor disponibilidad de recursos naturales y las vedas a especies como el
jurel, de gran significacion en el volumen total de extraccion.

Sector Mineria

El sector mineria, calculado con producciones efectivas, alcanza una tasa de
crecimiento de 2,1% en el valor agregado. El mayor aporte a este crecimiento fue dado por
la mineria del cobre, la cual presenté un aumento de 6,2%, logrando un crecimiento en la
produccién fisica, a pesar de la caida en los precios internacionales. La produccién de
hierro también tuvo un significativo crecimiento como consecuencia de un aumento en la
demanda externa. El resto de los productos mineros, incluyendo extraccién de petréleo,
carbén y oro, presentaron disminuciones en sus niveles de produccion.

Sector industria Manufacturera

Durante el primer trimestre de 1998, el valor agregado generado por la industria
manufacturera crecié en 2,7%. Este crecimiento se vio impulsado por la recuperaciéon



observada en el mes de marzo en que la actividad aumenté en 7,2%. A nivel del trimestre,
se destaca el crecimiento de la demanda interna (5,3%), a consecuencia de la expansion
en la produccion de bienes de capital (12,0%) y la produccidon de bienes intermedios
(5,4%). La produccion de bienes de consumo, en tanto, crecid en 3,3%. S6lo mostraron
disminuciones las ramas que sustituyen principalmente bienes importados (2,9%) y las
gue producen bienes de exportacion (5,0%). La generacion de empleo durante el trimestre
movil enero-marzo crecié en 2,6%.

La expansién de la demanda interna es liderada por las ramas productoras de bienes
de capital (12,0%), principalmente la maquinaria y equipo no eléctrico (17,6%), la
construccion de material de transporte (15,4%), y la fabricacion de articulos metélicos
(10,4%). Al mismo tiempo, s6lo se anotaron descensos en la fabricacién de maquinaria y
equipo eléctrico (3,9%).

La oferta de bienes intermedios crecié como consecuencia del mayor incremento en
la produccion de materiales para la construccién, donde se destaca la produccion de
cemento, cal y yeso (14,6%); la fabricacién de otros productos quimicos con un incremento
de 18,0%, y la fabricacion de productos de caucho (10,7%). Las refinerias de petréleo
crecieron en 2,2%, la industria del plastico en 0,9% y presentaron tasas negativas la industria
metalica basica (6,8%) y las imprentas y editoriales (0,2%).

Las ramas orientadas principalmente al consumo mostraron un crecimiento de 3,3%,
debido al incremento de la industria de productos alimenticios, tales como harina, arroz,
pan y fideos (8,6%), carnes, aves y cecinas (8,3%), y al aumento en la fabricacion de
muebles (10,4%). Disminuyeron su oferta la elaboracién de cigarrillos (0,1%), productos
lacteos (1,4%), calzado (2,6%), prendas de vestir (3,7%), y alimentos diversos (3,8%).

La produccion de bienes que sustituyen importaciones presentaron tasas negativas
(2,9%), aunque en marzo muestra una pequefia recuperacion (5,5%). Solo crecid la
produccion de cuero (5,9%), pero disminuyeron su oferta la industria del calzado (2,6%),
textiles (3,5%) y prendas de vestir (3,7%).

Por dltimo, la oferta de las ramas orientadas a la exportaciéon disminuyé en 5,0%,
como consecuencia de la fuerte caida experimentada en la elaboracion de productos del
mar, harina, conservas y congelados de pescados y mariscos (29,0%), asi como en la
fabricacion de conservas de frutas, legumbres y hortalizas (4,1%), y en la industria de la
celulosa y del papel (0,2%). Las ramas que presentaron incrementos son la industria de
productos quimicos (7,3%) y madera (0,3%).

Sector Electricidad, Gas y Agua

En este trimestre el sector crecid a la elevada tasa de 28,8%, la que es sustentada
por la generacion hidroeléctrica que aumentd en relacidn con igual periodo del afio anterior
en 46,3%. Este fuerte incremento se debi6 a que se esta comparando un trimestre de
pluviosidad normal con un trimestre del afio 1997, donde prevalecieron condiciones de
sequia. La energia termoeléctrica disminuyd su generacion en 48,7%.

El subsector gas aumento significativamente su actividad en relacidn con igual periodo
del afio anterior debido a la distribucién de gas natural, nuevo producto incorporado a fines
de 1997.



Sector Construccion

Se estima una tasa de variacién en el primer trimestre de 4% respecto de igual
periodo de 1997. Este crecimiento estuvo explicado, basicamente, por el incremento en el
tamafio de las obras de ingenieria, mientras que los sectores habitacional y no habitacional
presentaron disminuciones en sus niveles de actividad.

En las obras de ingenieria se destacaron basicamente los proyectos relacionados
con energia, mineria y obras publicas, donde, para estos ultimos, se destacé el avance de
proyectos via concesiones.

Sector Comercio, Restaurantes y Hoteles

La actividad de este sector se expandid en 8,5% en este trimestre, como consecuencia
principalmente de aumentos de importancia en la comercializacion de productos de origen
importado, tanto de bienes de consumo como intermedios y de capital. La intermediacion
de productos nacionales presenté igualmente un crecimiento, aunque éste fue inferior a
los anteriores.

Sector Transporte y Comunicaciones

El sector transporte y comunicaciones creciéo en 13,3% en el primer trimestre del
aflo. Los subsectores que hacen un mayor aporte a este crecimiento son las
comunicaciones Yy el transporte aéreo, con tasas del orden de 26% y 19%, respectivamente.
Al mismo tiempo, el transporte maritimo y resto de subsectores, incluyendo el ferroviario,
presentaron crecimientos, pero mas moderados en este periodo.

El comportamiento del transporte aéreo se explica por un crecimiento de 14,4% del
transporte de pasajeros y de 33,5% de la carga. En comunicaciones los mayores aumentos
se observaron en el servicio internacional.



ESTIMACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

Especificacion

Agropecuario-silvicola

Pesca

Mineria

Industria Manufacturera
Electricidad. Gas y Agua
Construccion

Comercio, Restaurantes y Hoteles
Transporte y Comunicaciones
Servicios Financieros
Propiedad de Vivienda
Servicios Personales (2)
Administracion Puablica

Subtotal
Menos : Imputaciones Bancarias

Mas . IVA Neto Recaudado
Mas : Derechos de Importacién

PRODUCTO INTERNO BRUTO

DEL PRIMER TRIMESTRE 1998 (1)
(Millones de pesos de 1986)

1Trimestre 1997

184.999
42.175
153.673
285.661
39.297
98.770
335.047
157.462
255.013
62.066
85.201
41.607

1.740.970
126.351

174.459
151.229

1.940.307

1Trimestre 1998

184.637
47.475
156.960
293.396
50.615
102.753
363.570
178.431
270.790
63.742
88.208
42.103

1.842.679
133.548

186.736
184.551

2.080.418

GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
DEL PRIMER TRIMESTRE 1998 (1)
(Millones de pesos de 1986)

Especificacion

Demanda Interna
Fonnacién Bruta de Capital Fijo
Resto
Exportaciones de Bienes y Servicios
Importaciones de Bienes y Servicios

PRODUCTO INTERNO BRUTO

(1) Cifras provisionales.

1Trimestre 1997

2.035.545
562.543
1.473.002
841.312
936.550

1.940.307

(2) Incluye educacién y salud publicas y privadas.

1Trimestre 1998

2.333.332
616.704
1.716.629
878.095
1.131.009

2.080.418

% Var.98/97

-0,2
12,6
21
2,7
28,8
4,0
8,5
13,3
6,2
2,7
3,5
1,2

58
57

7,0
22,0

7,2

% Var.98/97

14,6
9,6
16,5
4,4
20,8

7,2



Fecha

1986

1 Trimestre
Il Trimestre
1l Trimestre
\Y Trimestre
1987

1 Trimestre
1l Trimestre
1] Trimestre
\Y Trimestre
1988

1 Trimestre
Il Trimestre
I} Trimestre
v Trimestre
1989

1 Trimestre
1l Trimestre
1l Trimestre
vV Trimestre
1990

1 Trimestre
Il Trimestre
1 Trimestre
v Trimestre
1991

1 Trimestre
Il Trimestre
1 Trimestre
v Trimestre
1992

1 Trimestre
Il Trimestre
1l Trimestre
[\ Trimestre
1993

1 Trimestre
Il Trimestre
1l Trimestre
\Y Trimestre
1994

1 Trimestre
Il Trimestre
I} Trimestre
v Trimestre
1995

1 Trimestre
Il Trimestre
1] Trimestre
\Y Trimestre
1996 n

1 Trimestre
Il Trimestre
Nl Trimestre
vV Trimestre
1997 n

1 Trimestre
Il Trimestre
1l Trimestre
\Y Trimestre
1998 n

1 Trimestre

(*) Cifras provisionales.

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

Pie
Total

3.419.209
836.703
860.141
831.039
891.326

3.644.681
919.344
910.172
880.515
934.650

3.911.154
988.167
954.927
952.466

1.015.594

4.324.181
1.092.681
1.093.097
1.050.060
1.088.343

4.484.071
1.188.378
1.128.171
1.056.616
1.110.906

4.841.447
1.221.084
1.207.608
1.158.126
1.254.629

5.435.881
1.379.825
1.337.429
1.329.893
1.388.734

5.815.646
1.493.715
1.444.535
1.423.310
1.454.086

6.147.610
1.567.691
1.536.989
1.498.487
1.544.443

6.800.952
1.707.200
1.698.053
1.670.564
1.725.135

7.301.969
1.866.318
1.822.290
1.759.856
1.853.505

7.817.665
1.940.307
1.927.379
1.917.827
2.032.152

2.080.418

(Millones de pesos de 1986)

% Variacion
respecto a
igual periodo
afo anterior
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Pie
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3.422.437
812.788
849.676
868.747
891.225

3.648.320
891.020
899.008
921.023
937.269

3.916.482
954.052
943.806
996.388

1.022.236

4.329.098
1.050.052
1.081.967
1.097.881
1.099.198

4.484.393
1.137.350
1.119.335
1.102.574
1.125.135

4.844.602
1.165.743
1.200.592
1.205.900
1.272.367

5.438.913
1.316.734
1.331.895
1.380.776
1.409.508

5.815.735
1.426.588
1.439.771
1.475.009
1.474.367

6.146.988
1.500.847
1.532.189
1.550.731
1.563.221

6.800.516
1.639.149
1.692.069
1.728.957
1.740.340

7.299.258
1.797.997
1,815.513
1.821.146
1.864.603

7.818.273
1.874.093
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1.985.054
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Balanza de Pagos del Primer Trimestre de 1998

Segun cifras provisionales, en el primer trimestre de 1998 la balanza de pagos
presentd un saldo negativo de US$ 765 millones, reflejo de un déficit de US$ 905 millones
en la cuenta corriente; un saldo positivo de US$ 799 millones en la cuenta de capital salvo
reservas, y errores u omisiones negativos por US$ 659 millones. Las reservas
internacionales por su parte, anotaron una caida de US$ 904 millones, superior al déficit
en balanza de pagos, debido a la apreciacion del délar estadounidense con respecto de
otras monedas que componen el stock de reservas, lo que implicé una revalorizacién
negativa de éstas por US$ 139 millones.

El resultado global de la cuenta corriente presenta un deterioro de US$ 1.060 millones
en relacion con igual periodo del afio anterior, el que se explica por la caida experimentada
por la balanza comercial, que fue sélo parcialmente compensada por un mejor resultado
de los servicios tanto financieros como no financieros.

Durante el primer trimestre del afio, la Balanza Comercial registré6 un déficit de
US$ 587 millones, resultado de exportaciones por US$ 4.040 millones e importaciones por
US$ 4.627 millones, lo que se compara con un superavit de US$ 643 millones para igual
periodo de 1997. Este déficit se explica, porque mientras las importaciones crecieron 15,7%
en el periodo, las exportaciones cayeron 13,0%. El comportamiento de estas Ultimas se
debe atribuir fundamentalmente a la caida de 17,4% en los precios, por cuanto los
volimenes crecieron en 5,3%.

Determinante en este resultado fue el comportamiento de las exportaciones de
cobre, cuyo valor bajo 22,3 % (equivalente a US$ 417 millones) en doce meses, como
consecuencia de menores precios (30,5%) y de mayores volumenes (11,7%).

Por su parte, el valor del total de las exportaciones distintas de cobre bajé 6,7%,
como resultado de reducciones de precios (7,6%) y de incrementos de quantum (1,0%).
Entre ellas, las exportaciones de productos tradicionales bajaron 14,1% en valor, con
disminuciones de 9,1% en los volimenes y de 5,5% en los precios. A las reducciones de
volumen contribuyeron esencialmente productos como: harina de pescado (-25,0%, debido
a menores capturas), algunos productos del sector forestal como madera trozada (-90,9%,
por menor demanda de Corea, el principal comprador), madera aserrada (-11,6%), celulosa
cruda (-10,6%), celulosa blanqueada (-24,8%), los que, en general, se han visto afectados
por las menores demandas de los paises asiaticos. Por su parte, ios volimenes exportados
de metanol disminuyeron en 21,9%, debido a la menor demanda de Brasil; el volumen
exportado de oro metalico y doré presenté una caida de 13,9%, y el de mineral de oro una



de 86,5%. Sin embargo, hubo otros productos como yodo, carbonato de litio, salitre potasico
y madera cepillada, cuyos volimenes exportados crecieron con relacion a igual periodo
del afio anterior. En cuanto a la fruta fresca, la baja de volimenes exportados en el trimestre
fue de 5,4% (especialmente explicado por menores embarques de manzanas, peras,
nectarines y melocotones). Los precios de los productos tradicionales distintos de cobre
cayeron en 5,5%, a lo que contribuyeron productos mineros, tales como ferromolibdeno,
oro, carbonato de litio, plata metélica y salitre s6dico; asi como también la fruta, el metanol
y algunas maderas. La baja de precios en esos productos fue aminorada en parte por el
importante incremento en el precio de la harina de pescado, el que fue de 17,7%, y que se
explica por la menor oferta mundial, concretamente por parte de Peru.

Las exportaciones de productos no tradicionales crecieron 1,3%, como
consecuencia de menores precios (-9,5%) y de mayores volimenes, por cuanto estos
ultimos mostraron un crecimiento de 12,0%. Los menores precios se deben a caidas en
productos importantes del sector alimentario, derivados del mary del agro: salmén (-29,6%),
truchas (-28,4%), merluzas (-16,7%), mero (-19,6%), y a las de otros como jugos de fruta
(-18,5%), conservas de fruta (-12,6%), industria derivada del hierro y el acero (-19,3%),
entre otros. En tanto, los mayores volimenes se explicarian por los incrementos en las
ventas fisicas de salmon, trucha y vinos, asi como por el comportamiento de las
exportaciones del sector transporte.

En cuanto a las importaciones, el incremento de 16,1% GIF (equivalente a 15,7%
FOB), resulté de crecimientos en todas las categorias. Es asi como las importaciones de
bienes de consumo crecieron en 30,8%, las de bienes de capital presentaron un aumento
de 13,4%, y las de bienes intermedios de 13,1%. En este Ultimo grupo, cabe distinguir
entre las importaciones de combustibles, que bajaron 8,2%, y las del resto de los productos
intermedios cuyo crecimiento fue de 19,4%. La baja de 8,2% en las importaciones de
combustibles debe atribuirse a la caida de 20,3% en las de petrdleo (lo que se explica por
menores precios de 31,6% y mayores volimenes de 16,6%). La baja de 5,3% en el precio
del total de las importaciones se distribuye en bienes de consumo (-4,5%), bienes
intermedios (-6,9%), y de capital (-2.3%). Por su parte los quantum crecieron en total
22,6%, destacandose los bienes de consumo con un crecimiento de 37%, seguidos de los
intermedios con 21,5%, mientras que los bienes de capital crecieron 16,0%.

El saldo neto de servicios y transferencias fue un déficit de US$ 317 millones, lo que
signific6 una mejora de US$ 171 millones con respecto de igual periodo de 1997. Ello se
debié fundamentalmente al resultado més favorable de las cuentas de servicios financieros,
como consecuencia de menores egresos netos por concepto de utilidades de la inversion
extranjera directa. Los egresos netos por inversién extranjera directa, que incluyen tanto
las utilidades efectivamente remesadas como las reinvertidas, alcanzaron un valor de
US$ 361 millones, lo que signific6 un menor egreso de US$ 246 millones, originado
fundamentalmente en la caida de las utilidades devengadas por efecto del deterioro de los
términos de intercambio. Este efecto se manifestd principalmente en el sector de la mineria
del cobre.

Los egresos netos de intereses, por su parte, disminuyeron en US$ 3 millones res-
pecto de igual periodo del afio anterior. Este resultado se produjo por un incremento de los
intereses pagados, particularmente por la deuda de mediano y largo plazo del sector privado,
gue fue casi contrarrestada por el incremento de los intereses recibidos por las reservas
internacionales. En efecto, los intereses pagados por concepto de la deuda externa de
mediano y largo plazo se incrementaron en US$ 70 millones respecto de igual periodo de
1997, como resultado de mayores intereses por US$ 86 millones, correspondientes a deuda
de mediano y largo plazo del sector privado, consecuencia del aumento en su endeu-
damiento externo. El sector publico, en tanto, disminuy6 los pagos de intereses sobre su



deuda externa de mediano y largo plazo en US$ 17 millones, producto del sostenido
desendeudamiento que ha otjservado en los Gltimos afios. Los intereses recibidos por las
reservas internacionales crecieron en el primer trimestre del afio respecto de igual periodo
del afio anterior en US$ 56 millones, debido al incremento de las reservas internacionales
en el ultimo afo.

Al igual que en el primer trimestre del afio anterior, los servicios no financieros
presentaron un saldo positivo, debido fundamentalmente a la estacionalidad en el ingreso
de turistas. El saldo en las cuentas de servicios no financieros alcanzé a US$ 100 millones
en el trimestre, lo que se compara con los US$ 68 millones para igual periodo del afio
anterior. El resultado més favorable fue consecuencia de un crecimiento de 9,6% en las
exportaciones de servicios, en tanto que el valor de las importaciones de los mismos se
incrementé en soélo 7,1%. El cambio mas significativo se dio en la categoria de viajes, y se
explica por el extraordinario crecimiento en el ingreso de viajeros al pais, que alcanzé a
17,4% vy significo un incremento de 16,3% en el gasto total por este concepto. La mayor
afluencia de viajeros se concentré en aquéllos procedentes de Argentina, Perd y Brasil. El
incremento en el gasto por concepto de turismo emisivo, por su parte, fue de 8,9%.

En el primer trimestre del afio, el ingreso neto por concepto de transferencias
unilaterales mostré una disminucién significativa (US$ 73 millones) con respecto de igual
periodo del afio anterior. Ello obedeciéo fundamentalmente a los impuestos pagados por
las utilidades de la inversion directa, los que cayeron en US$ 91 millones como resultado
del decrecimiento en las remesas efectivas de dichas utilidades.

La cuenta de capital salvo reservas registrd, en este primer trimestre, un saldo positivo
de US$ 799 millones, inferior en US$ 1.935 millones al saldo registrado en el trimestre
precedente, y a la vez inferior en US$ 630 millones al de igual periodo del afio anterior.
Cabe sefalar que el ingreso de capitales del primer trimestre del afio, comdnmente es
inferior al que se registra en el dltimo trimestre del afio anterior, principalmente, porque los
créditos comerciales directos que financian operaciones de comercio exterior presentan
estacionalidad. No obstante, la caida en el flujo registrada en los primeros tres meses del
afio se explica también por el comportamiento negativo de la inversion de cartera, la que
a contar del segundo semestre de 1997 comenzé a presentar niveles decrecientes.

El flujo positivo de capitales fue producto de un ingreso neto de inversidn extranjera
directa por US$ 802 millones, un egreso neto de inversion de cartera por US$ 13 millones,
un ingreso neto de créditos de mediano y largo plazo por US$ 635 millones y un egreso
neto de capitales de corto plazo por US$ 625 millones. De los recursos netos ingresados,
180% (US$ 1.437 millones) correspondié a financiamientos de mediano y largo plazo,
considerando como tales la inversidn extranjera directa, emision de ADR primarios, bonos,
y otros capitales de mediano y largo plazo. Por su parte, el financiamiento de corto plazo,
(que incluye fondos de inversion, emision de ADR secundarios, la inversién de cartera al
exterior y los otros capitales de corto plazo), fue negativo y representé 80% del total.

Dentro de los capitales de mediano y largo plazo asi definidos, destaca el flujo
positivo recibido por el sector privado, particularmente por el sector empresas, con
US$ 1.682 millones. De ellos, 66% correspondié a inversién extranjera directa neta,
incluyendo créditos asociados; en tanto que 34% restante fueron créditos externos,
destinados principalmente al financiamiento de inversiones en los sectores
telecomunicaciones, mineria y de servicios. El sector bancario privado presento flujos netos
negativos por US$ 197 millones. El sector publico, en tanto, registré igualmente flujos
negativos por US$ 48 millones.



La inversion de cartera del exterior presentd una caida significativa respecto del
trimestre anterior como consecuencia de que no hubo emisiones primarias de bonos. El
flujo neto de ADR secundarios, sin embargo, registr6 un leve incremento respecto del
trimestre precedente. La inversién de cartera al exterior por su parte, presentd un importante
repunte respecto de los niveles observados en cada uno de los trimestres de 1997,
alcanzando sélo en el primer trimestre de este afo, un flujo similar al registrado para la
totalidad del afio anterior.

El flujo neto de capitales de mediano plazo, provenientes fundamentalmente de
créditos externos, fue positivo en US$ 635 millones, lo que representa un menor ingreso
de US$ 112 millones con respecto del trimestre precedente. Este flujo resulté principalmente
de ingresos de créditos externos por US$ 1.107 millones y de amortizaciones por
US$ 405 millones, incluyendo prepagos de deuda externa privada por US$ 29 millones.
Dentro de los ingresos por créditos externos, es importante destacar aquéllos efectuados
al amparo del Capitulo X1V letra A del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
con un monto de US$ 567 millones, los que fueron canalizados al sector privado empresas.
De éstos, 37% correspondié al sector de telecomunicaciones y 25% a la mineria. El sector
publico, por su parte, ingresd capitales via créditos por un monto de US$ 32 millones.
Respecto del total de amortizaciones, 72,4% corresponde al sector privado empresas,
7,8% al sector privado bancario y 19,8% al sector publico.

Los capitales de corto plazo fueron negativos en US$ 625 millones, explicados por
egresos netos de créditos comerciales directos relacionados con el comercio exterior por
US$ 493 millones, una disminucién de los pasivos de corto plazo del sector bancario de
US$ 217 millones, continuando el comportamiento registrado por estos flujos en el afio
1997 y un ingreso neto de otros capitales de corto plazo por US$ 85 millones.



Informe EconOmico y Financiero: [Vlayo 1998

Durante marzo el Indicador Mensual de Actividad Econdémica (IMACEC) presentd
un aumento de 8,1% respecto de igual mes del afio anterior. Este resultado se explica por
el dinamismo mostrado en los sectores de electricidad, gas y agua, industria, y transporte
y comunicaciones, asi como por la evolucién de los derechos de importacion. Si bien la
variacion en doce meses del IMACEC en marzo presentdé un aumento respecto de la
registrada en los dos meses inmediatamente anteriores, este resultado se justifica, en
parte importante, por factores estadisticos. En efecto, en marzo de este afio se registraron
dos dias habiles mas que en marzo del afio anterior, a o que se sumoé la baja base de
comparacion de esta variable en el mismo mes de 1997. Con todo, al corregir el incremento
anual del IMACEC por los factores antes mencionados —dias habiles— su tendencia es
coherente con los resultados observados en meses anteriores.

Durante mayo el indice de Precios al Consumidor (IPC) registr6 una variacion
mensual de 0,2%, con lo que el incremento acumulado en doce meses por este indicador
disminuy6 a 5,3%. La baja inflacion de mayo se produjo, en parte importante, por el
descenso de 0,6% anotado en los precios del rubro alimentacion, lo que significd una
incidencia negativa de 0,2 puntos porcentuales en el IPC. Con todo, los restantes rubros
del indice mostraron aumentos de 1,8% en vestuario, 0,8% en transporte y comunicaciones,
0,4% en vivienda y 0,3% en varios. Con esto, la inflacion acumulada en los cinco primeros
meses del afio se ubicd en 1,5%. Por su parte, el IPC ajustado por la estacionalidad de
once productos agricolas que entrega el INE, anoté una variacién mensual de 0,5%, con
lo cual el incremento acumulado en doce meses por este indice llegé a 5,8%.

Al mismo tiempo, la descomposicion por sectores del IPC, arroj6 aumentos
mensuales de 0,1% en el sector de bienes transables y de 0,3% en el de no transables.
Con ello, la inflacion acumulada en doce meses por estos indices se mantuvo en 3,6%
para los transables, mientras que para el sector de no transables descendi6 a 6,5%.

Por otra parte, el indice de Precios al por Mayor (IPM) mostré una variacidon negativa
de 0,2% en mayo, con lo que la inflaciébn en doce meses acumulada por éste, se ubic6 en
2,6%. Al interior de este indicador, el IPM de productos nacionales anot6 un incremento
mensual de -0,2%, mientras que el IPM de productos importados tuvo una variacion
de 0,04%.

De acuerdo con la informacion elaborada por el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), durante abril la produccién industrial mostr6 un crecimiento de 2,3% respecto de



igual mes del afio anterior. Al interior de este indice, la produccion de bienes de capital
registr6 el mayor incremento como grupo, al crecer en 15,6% respecto de abril de 1997.
En tanto, segun igual fuente, las ventas industriales registraron un crecimiento nulo respecto
de lo ocurrido hace doce meses. No obstante, al interior de este indicador, las ventas de
bienes de capital anotaron el mayor incremento anual con 6,7%, mientras que las ventas
de bienes de consumo duradero disminuyeron en 10%, también en términos anuales,
constituyéndose en la categoria que presentd el mayor descenso. Con todo, los incrementos
anuales en doce meses registrados en abril, tanto por la produccion como por las ventas
industriales, se enmarcan dentro de la trayectoria de crecimiento promedio que estos
sectores han mostrado en lo que va del afio. En efecto, en el primer cuatrimestre de 1998,
la produccion industrial acumulé un incremento promedio de 2,8%, mientras que para las
ventas industriales, éste se ubicé en 2,3%.

Por otra parte, conforme a la informacion proporcionada por la Sociedad de Fomento
Fabril (SFF), en abril la produccion industrial anot6 un incremento respecto de igual mes
del afio anterior de 2,6%, en tanto que en el mismo periodo las ventas industriales mostraron
un descenso de 1,8%. Con esto, en conformidad con dicha fuente, en el primer cuatrimestre
de 1998 la produccién industrial acumulé un incremento promedio de 2,7%, mientras que
las ventas industriales promediaron un crecimiento de 2,3% en el mismo periodo.

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Empleo que entrega el INE, en el trimestre
movil febrero-abril, la ocupacion a nivel nacional registr6 un aumento de 2,4%, mientras
gue la fuerza de trabajo se incrementé en 1,7%, ambas respecto de igual trimestre movil
del afio anterior. Con esto, la tasa de desocupaciéon nacional se ubic6 en 5,3%, es decir,
0,7 puntos porcentuales por debajo de la anotada en igual periodo de 1997, y a la vez
idéntica a la del trimestre movil inmediatamente anterior. De esta forma, la tasa de
desocupacion anotada en este trimestre movil se convirtidé en la mas baja, para este periodo
en particular, de los ultimos trece afios. Al mismo tiempo, los sectores generadores de
bienes y servicios no transables continuaron mostrando el mayor dinamismo en la creacién
de nuevos empleos, destacandose, en particular, las areas de construcciéon y servicios
financieros.

En la regidbn metropolitana, en tanto, la tasa de desocupacién se ubico en 5,7%, lo
que significé un descenso en relacion con similar periodo del afio anterior y del trimestre
movil precedente. En efecto, la tasa de desocupacién anotada en la region metropolitana
resultd menor en 1,2 puntos porcentuales a la de febrero-abril de 1997, y a la vez 0,3 mas
baja a la de enero-marzo de 1998.

Durante abril, las remuneraciones nominales medidas a través del indice de
Remuneraciones por Hora y el indice de Costo de la Mano de Obra, anotaron aumentos
respecto de igual mes del afio anterior de 8,1% y 8,0%, respectivamente. Estas cifras, si
bien superiores a las anotadas en el mes anterior, se encuentran dentro de una trayectoria
que ubica el incremento anual de las remuneraciones nominales en cifras cercanas a 8%.
Por su parte, las remuneraciones reales mostraron variaciones en doce meses de 2,5%,
tanto para las remuneraciones por hora como para el costo de la mano de obra.

En mayo las tasas de interés para operaciones reajustables de 90 a 365 dias
continuaron con la tendencia al alza observada durante abril. Asi, la tasa de interés de
captacion registré6 en promedio una tasa de 8,31%, lo que signific6 un aumento de nueve
puntos base respecto al mes anterior. Por su parte, la tasa de colocacién registr6 un
aumento de doce puntos, anotando un promedio de 10,36% durante el mes de mayo.

Asimismo, las tasas de licitacion de los Pagarés Reajustables del Banco Central



a 90 dias (PRBC) concluyeron el mes de mayo al alza, registrando en promedio una tasa
de 8,33%. Latasa de los PRC a ocho afios subi6 siete puntos base, finalizando el mes con
una tasa promedio de 7,17%, mientras que la tasa de los PRC a veinte afios no reflejé
mayores cambios, terminando el mes con una tasa promedio de 6,90%.

Las tasas de interés nominales para captaciones de 30 a 89 dias disminuyeron
durante mayo, finalizando el periodo con un promedio de 1,01%. Por su parte, las tasas
de interés licitadas correspondientes a documentos nominales, arrojaron promedios de
1,08% para los PDBC a 42 dias y de 14,75% para los PDBC a 90 dias. En cuanto a la tasa
de licitacion para los PDBC a 360 dias, ésta registr6 un aumento en su tasa promedio,
finalizando el mes con un promedio de 14,32%.

Los agregados monetarios mas restringidos mostraron contracciones durante mayo.
Es asi como el dinero ampliado en poder del sector privado (MIA) cerr6 el mes con una
caida de 0,3%, en tanto que el circulante se contrajo en 1,2%. En cuanto a las variaciones
nominales en doce meses, tanto el MI A como el circulante anotaron descensos respecto
del valor alcanzado en el mes anterior. Asi, el dinero ampliado mostr6 un incremento
nominal en doce meses de 9,7%, mientras que el circulante, uno de 11,7%. La emision,
por su parte, registré6 durante el periodo una contraccion, respecto de abril, de 2,0%,
contraccion que, por ser superior a la del circulante, denota una desacumulacién de encaje
promedio en moneda nacional por parte del sistema financiero.

Durante abril la balanza comercial registré un déficit de US$ 76 millones, producto
de exportaciones por US$ 1.560 millones e importaciones por US$ 1.636 millones. Con
esto, en los primeros cuatro meses de 1998, la balanza comercial acumulé un déficit de
US$ 663 millones.

El valor de las exportaciones anoté un descenso respecto de abril de 1997 de 4%, el
cual fue explicado en su totalidad por la caida de 27% que mostré el valor de las ventas al
exterior de cobre. Este hecho fue explicado nuevamente por la disminucién anotada en el
precio de este metal en los mercados internacionales, en términos de variaciones en doce
meses. No obstante, en abril se registré un importante crecimiento en las exportaciones
principales no cobre, las cuales se expandieron en 11% respecto de igual mes del afio
pasado, revirtiendo asi las variaciones negativas que esta categoria mostré durante el
primer trimestre del afio. Asimismo, al interior de ésta, se destaco el incremento anual
alcanzado por la ventas al exterior de fruta fresca, las que aumentaron en 27%. Del mismo
modo, algunos productos que en el primer trimestre anotaron fuertes descensos en el
valor de sus embarques, durante abril revirtieron esta tendencia alcanzando elevados
aumentos en sus tasas de crecimiento anual, destacandose, en particular, la celulosa
blanqueada (54%), madera aserrada (20%) y metanol (46%). Finalmente, las exportaciones
resto se expandieron en 9% durante abril, valor que, al igual que en la anterior categoria,
significé un importante incremento respecto de lo anotado en el primer trimestre.

Por otra parte, en abril la importaciones de bienes mostraron un aumento en doce
meses de 12%, lideradas por las internaciones de bienes de capital que crecieron en 16%,
seguidas por las de consumo que se expandieron en 15%, mientras las importaciones de
bienes intermedios se situaron con una variacion de 8%, afectadas por el descenso de
22% anotado en el valor de las compras al exterior de combustibles y lubricantes. Con
todo, la cifra de abril denota la continuacién de la tendencia de desaceleracidn en el ritmo
de crecimiento de las importaciones.

Durante mayo, las tenencias de reservas internacionales netas registraron un
descenso de US$ 49 millones. Con esto, el stock de reservas internacionales acumulado
al 31 de mayo se ubicé en US$ 16.867 millones.






Evolucion del Comercio Exterior
PERIODO: MARZO 1998

El comercio global de Chile, equivalente a la sumatoria de los embarques de
exportaciéon maés las importaciones, alcanzé a US$ 8.598,6 millones en el primer trimestre
de 1998, lo que significéd un crecimiento de 1,0% respecto de los US$ 8.511,1 millones en
igual periodo de 1997. Esta variacion se explica por un alza de US$ 503,1 millones en las
importaciones y de una baja de US$ 415,6 millones en los embarques de exportacion,
segun se puede constatar en las cifras del cuadro 1 que se presenta a continuacion:

Cuadro 1

RESUMEN DEL COMERCIO EXTERIOR DE CHILE
(Millones de US$)

ENERO-MARZO

ftem 1996 1997 1997 1998 % Var. 98/97
1. EXPORTACIONES (fob) 15.396,2 17.024,8 4.301,1 3.885,5 -9,7
Agricultura, fruticultura, ganaderia,
silvicultura y pesca extractiva 1,673,9 1.637.0 630,1 550,8 -12,6
Mineria 7.101.7 8.243.1 1.930,3 1.650,0 -14,5
Industria (*) 6.510.7 7.050,9 1.718,7 1.663,2 -3,2
Otros 109,9 93,8 22,0 21,5 -2,3
2. IMPORTACIONES (cif) 17.353,1 18.888,3 4.210,0 4.713,1 12,0
Bienes de consumo 3.160,2 3.480,5 720.3 895,9 24,4
Bienes de capital 4.651,6 5.166,7 11711 1.301,3 111
Bienes intermedios 8.992,8 9.458,0 2.167,5 2.311,6 6,6
Otros 170,4 2255 49,8 49,3 -1,0
Zonas francas 378,1 557.6 101.3 155,0 53,0
3. INTERCAMBIO GLOBAL 32.749,3 35.913,1 8.511,1 8.598,6 1,0

(*) Incluye "rancho de naves"



Los embarques de exportacion totalizaron US$ 3.885,5 millones en los primeros
tres meses de 1998, monto que es 9,7% inferior a los US$ 4.301,1 millones generados en
igual lapso de 1997. Este comportamiento derivd de bajas de US$ 79,3 millones en
agricultura, fruticultura, ganaderia, silvicultura y pesca extractiva; de US$ 280,3 millones
en mineria; de US$ 55,5 millones en los productos industriales, y de US$ 0,5 millones en
el rubro "otros".

La participacion relativa de los distintos sectoresen los periodos comparados, experimento
las siguientes fluctuaciones:

Sector ENERO-MARZO (%)
1997 1998

Agricultura, fruticultura, ganaderia, silvicultura y

pesca extractiva 14,6 14,2
Mineria 449 42,5
Industria 40,0 42,8
Otros 0,5 0,5
Total 100,0 100,0

Las mercaderias provenientes de la agricultura, fruticultura, ganaderia, silvicultura y
pesca extractiva, registraron embarques por US$ 550,8 millones en el primer trimestre de
1998, esto es, 12,6% por debajo de los US$ 630,1 millones de igual periodo de 1997. Al
respecto, cabe sefialar que dicha tendencia resultdé de las variaciones registradas
principalmente por los productos que se detallan a continuacion:

Var. Var. Var. Variacion
Producto Cantidad Precio fob Monto fob (Millones

(%) (%) (%) de US$)
Uvas -1 -7 -8 23,3
Rollizos de coniferas para aserrar -75 10 -72 -18,9
Manzanas -11 -27 -36 -18,1
Peras -17 -9 -24 -11,4
Nectarines -27 3 -24 -7,6
Ciruelas -16 3 -14 -5,6
Duraznos -20 5 -16 -2,6
Ajos -48 -1 -49 -2,3
Cerezas -37 -20 -51 -2,3
Kiwis 59 - -30 -2,2
Lana sucia de oveja -68 -7 -70 2,1
Maiz 35 5 42 10,5
Paltas - - 48 7,0
Total -78,9

Por su parte, la exportacién de productos mineros ascendié a US$ 1.650,0 millones en
el primer trimestre de 1998, cifra inferioren US$ 280,3 millones (14,5%) a la del mismo periodo
de 1997, que alcanz6 a US$ 1.930,3 millones. Lo anterior, debido fundamentalmente a las
fluctuaciones de los siguientes productos;



Var. Var. Var. Variaciéon

Producto Cantidad Precio fob Monto fob (Millones
(%) (%) (%) de US$)
Cétodos de cobre refinado 16 -32 -21 -230,5
Oro -14 -13 -25 -23,3
Los deméas cobres refinados 3 -30 -28 -18,0
Plata metalica -34 -15 -44 -17,4
Mineral de oro - - -93 -16,6
Cobre para el afino 9 21 -14 -11,8
Yodo 38 22 68 19,8
Concentrado de cobre 7 -4 -3 11,8
Oxido de molibdeno 34 -12 18 71
Total -278,9

La exportacidon de productos industriales, llegé a US$ 1.663,2 millones en los primeros
tres meses de 1998, es decir, US$ 55,5 millones (3,2%) por debajo del monto
correspondiente al mismo periodo de 1997, que totalizé US$ 1.718,7 millones, lo que se
explica por las fluctuaciones en los siguientes productos;

Variacion

Producto (Millones
de US$)
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco -4,7
industria textil, prendas de vestir y cuero 0,6
Forestales y muebles de madera -22,4
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta -19,7
Productos quimicos basicos y preparados, petréleo y derivados, caucho y plastico -9,5
Productos de barro, loza y porcelana, vidrios y productos minerales no metdlicos 0,3
Industria basica del hierro y acero e industria basica de metales no ferrosos -6,8

Productos metalicos, maquinarias, equipos, material eléctrico, instrumentos de medida y

material de transporte 7,5
Otras manufacturas 0,4
Variacion Global -55,5

El resultado general de los productos industriales, se vio influido por las fluctuaciones de
las siguientes mercaderias:

Var. Var. Var. Variacién
Producto Cantidad Precio fob Monto fob (Millones

(%) (%) (%) de USS$)
Partes de maquinas de sondeo o perforacion — - -97 -33,6
Celulosa blanqueada y semiblanqueada, de coniferas -27 9 -21 -25,1
Salmoén 23 -28 -12 -21,8
Pescados en salmuera y ahumados -50 -29 -65 -17,7
Alcohol metilico (metanol) -22 -13 -32 -17,7
Chips de madera -28 -2 -29 -15,1
Harina de pescado -25 18 -12 -14,8
Mero y bacalao -7 -19 -25 -8,0
Petréleo diésel -54 9 -49 -8,0
Vino embotellado 35 13 52 25,5
Camioneta 130 3 136 16,2
Rosa mosqueta 168 40 273 15,0
Truchas 77 -27 29 14,6
Barcos 63 64 168 9,6
Libros 123 -19 79 58
Carne de cerdo 107 16 140 4,9
Erizos congelados 367 10 436 4,8
Otros preparados alimenticios 31 12 46 4,5
Nitrato de potasio 26 0 25 4,0

Total -56,9



Las importaciones del pais alcanzaron a US$ 4.713,1 millones en el primer trimestre
de 1998 (incluyendo aquellas efectuadas desde zona franca primaria a zona franca de
extensién), con un crecimiento de 12,0% en relacion con el nivel alcanzado en igual lapso
de 1997 (US$ 4.210,0 millones). Lo anterior fue el resultado de alzas de US$ 175,6 millones
en los bienes de consumo; de US$ 130,2 millones en los bienes de capital; de
US$ 144,1 millones en los bienes intermedios; de US$ 53,7 millones en las zonas francas,
y de una baja de US$ 0,5 millones en el rubro "otros".

La participacion relativa de los distintos sectores en los afios comparados, acusoé las
siguientes fluctuaciones:

Sector ENERO-MARZO(%)

1997 1998
Bienes de consumo 17,1 19,0
Bienes de capital 27,8 27,6
Bienes intermedios 51,5 49,1
Otros 12 1,0
Zonas francas 24 33
Total 100,0 100,0

La importacion de bienes de consumo alcanz6 a US$ 859,9 millonesen el primertrimestre
de 1998, loque significd un aumento de 24,4% frente a los US$ 720,3 millonesen igual periodo
de 1997, debido al alza registrada por los siguientes productos:

Var. Var. Var. Incremento
Producto Cantidad Precio cif Monto cif (Millones
9 9 9 de USS)

Automoviles 16 -1 14 24,5
Gasolina para motor de vehiculo terrestre 163 -20 110 14,7
Calzado de cuero, de uso corriente 34 -6 25 10,2
Televisores con recepcién en color 40 -7 30 8,5
Prendas de vestir exteriores, de tejido plano 21 -1 20 7.8
Productos de perfumeria y tocador - - 38 6,3
Prendas de vestir exteriores, de tejido de punto 22 -3 18 54
Muebles y asientos 90 -9 7 5,0
Yates y embarcaciones de recreo 102 28 155 45
Medicamentos de uso humano, acondicionados para

la venta al por menor - - 15 4,4
Prendas de vestir interiores, de tejido plano 29 -2 26 43
Prendas de vestir interiores, de tejido de punto 51 -16 27 4,0
Neumético de automovil 123 -7 111 3,9
Lavadoras de uso doméstico 47 -8 34 32
Libros - - 49 2,9
Radiorreceptores -2 14 12 2,6
Placas y peliculas fotogréaficas en rollos, de uso

doméstico - - 73 24
Articulos de alumbrado y lampisteria - - 45 2,2
Avrticulos para juegos y deportes 35 7 46 1,8
Pilas frescas 8 51 61 17
Juguetes - - 25 1,7
Platanos 12 10 23 14
Aceites lubricantes terminados 47 2 50 14
Chocolates 87 -9 68 13

Articulos de uso doméstico o de tocador, de ceramica 167 -25 100 1,3



Var. Var. Var. Incremento

Producto Cantidad Precio cif Monto cif (Millones
(%) (%) (%) de US$)

Prendas y complementos de vestir para bebé, de

tejido de punto 74 0 71 1,2
Articulos de uso doméstico, de acero inoxidable y

enlozado 50 11
Articulos de viaje 2 12 14 10
Acumuladores eléctricos 41 4 50 1,0
Total 131,7

La muestra anterior, que involucra a veintinueve itemes de bienes de consumo con
US$ 131,7 millones, equivale a 75% del crecimiento total de este grupo de mercancias.

La importaciéon de bienes de capital llegé a US$ 1.301,3 millones en los primeros tres
meses de 1998, lo que implicé un aumento de 11,1% en relacién con los US$ 1,171,1 millones
en igual periodo del afio anterior (US$ 130,2 millones), que se explica por las variaciones
ocurridas en las siguientes maquinarias y equipos:

Var. Var. Var. Variacion
Producto Cantidad Precio cif Monto cif (Millones
(%) (%) (%) de US$)

Transceptores (equipos de radiotransmisor-receptor) 256 18 318 62,4
Maquinas con funcién propia, sin glosa especifica en el

capitulo 84 182 -26 107 29,4
Camionetas 42 1 44 22,7
Tableros eléctricos de mando - - 409 225
Vehiculos para transportar mercancias fuera de carretera 229 106 572 14,3
Maquinas para clasificar, cribar, separar o lavar minerales 63 -8 50 7,5
Construcciones prefabricadas - - 394 71
Laminadores de metal en caliente - - 7.000 7,0
Transformadores eléctricos - - 58 6,5
Furgones 43 0 43 6,4
Gruas autopropulsadas 2 104 110 5,6
Topadoras de orugas 80 -1 79 52
Las demas maquinas para trabajar el papel y el carton -60 740 227 5,0
Cargadores frontales 4 31 36 4,7
Centrales telefénicas de conmutacién automatica 61 26 104 4,7
Unidades de entrada y de salida, aunque lleven médulos

de memoria en un mismo gabinete, incluso presentadas

con el resto del sistema computacional 67 -28 21 4,6
Vehiculos para transportar personas, con mas de

10 asientos -11 28 14 4,3
Intercambiadores de calor 3 121 117 41
Las demas maquinas para la industria del mueble y de la

madera - - 433 3,9
Otras maquinas para imprimir 83 -6 71 3,6
Convertidores estaticos . . 80 3,6
Vehiculos especiales para fines especificos 8 13 23 34
Softwares (disquettes grabados) y similares - - 54 3,3
Maquinas para fabricar papel y cartén -81 -89 -98 -56,0
Transportadores continuos 51 -64 -46 -20,3
Los demas aparatos para intercambio de calor 95 -83 -66 -19,3
Vehiculos para transportar mercancias -6 -11 -17 -15,3
Total 130,9

La importacién de bienes intermedios, en tanto, acumulé US$ 2.311,6 millones entre
enero y marzo de 1998, registrando un aumento de 6,6% respecto de los US$ 2.167,5



millones correspondientes a las internaciones concretadas en el primer trimestre de 1997.
En este comportamiento tuvieron especial influencia las fluctuaciones experimentadas por
los siguientes productos:

Var. Var. Var. Variacion
Producto Cantidad Precio cif Monto cif (Millones
(%) (%) (%) de US$)

Gas natural en estado gaseoso - - - 19,6
Combutible para motores a reaccién (queroseno) . - . 135
Barras de acero 152 -9 129 13,4
Otras partes y piezas para la reposicién en vehiculos

automoviles (repuestos) - - 43 13,3
Las demas manufacturas de hierro o de acero 127 29 196 131
Planchas de acero sin alear, laminadas en caliente 61 -1 60 11,7
Tubos de acero 2 88 71 10,9
Repuestos de aparatos eléctricos para telefonia y

telegrafia con hilos - - 97 10,5
Partes y accesorios de maquinas automaticas para

procesamiento de datos - - 54 9,8
Productos laminados planos de acero sin alear, chapados

0 revestidos, de ancho mayor o igual a 600 milimetros 72 10 86 9,7
Partes de emisores, receptores de radiotelefonia, radio-

telegrafia, radiodifusion o televisién - - 282 9,6
Filtros para liquidos - - 83 7,3
Nitrato de amonio, para fabricar explosivos para la mineria 127 -6 115 71
Aceites en bruto o refinados (comestibles) 13 16 31 6,5
Neuméticos para autobuses y camiones 40 3 43 6,3
Tabaco en bruto 499 -11 443 6,2
Tubos catddicos, semiconductores y microestructuras

electrénicas - - 193 58
Aparatos para cortes, conexion de circuitos impresos.

cuadros de distribucién - - 19 5,0
Papel estucado 31 -8 21 4,9
Superfosfato triple (fertilizante) 222 -9 191 4,4
Leche en polvo 293 -7 263 4,2
Planchas de acero sin alear, laminadas en frio 85 4 95 41
Salvado de maiz 320 34 433 3,9
Planchas de aceros aleados 223 -38 103 3,8
Cables, trenzas, pletinas, barras y similares, aislados

para electricidad - - 28 3,7
Cajas de carton 188 -18 133 3,6
Telas de fibras sintéticas o artificiales cortadas 51 -11 34 35
Neumaticos para vehiculos fuera de carretera -2 23 21 3,4
Petréleo crudo 18 -34 -21 =751

Total 143,7



Cuadro 2

INTERCAMBIO GLOBAL CON LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE CHILE (1)
(Millones de US$)

Estados Unidos
Japén
Argentina
Brasil
Alemania
Corea del Sur
México

Reino Unido
China

Italia

Taiwan
Espafia
Francia
Canadéa
Holanda

Penj

Suecia
Venezuela
Colombia
Ecuador
Bélgica
Solivia
Indonesia
Finlandia
Malasia
Australia
Suiza
Tailandia
Singapur
Sudéfrica
Nigeria

India
Dinamarca
Paraguay
Uruguay
Angola
Noaiega
Filipinas
Nueva Zelanda
Arabia Saudita
Grecia

Israel

Austria

Ter Holandés Am.
Costa Rica
Portugal

Rusia

Irlanda
Guatemala
Emir. Arab, Unid. (2)
Paquistan
Panama

Sri Lanka
Turquia
Republica Dominicana
Cuba

Polonia

Oman
Luxemburgo
Gabén

Subtotal
Resto

Total (3)

(1) Los paises se ordenan de acuerdo con el intercambio efectuado en 1997. Las exportaciones se valorizan fob y las importaciones cif.

2,659.1
2.495.7
700.9
934.5
742,3
864.1
146.6
886.5
467.2
475.3
629.1
281,8
392.8
139.6
393.6
321.3
73.6
141.2
194.8
144.2
247.6
207.9
145,0
85.1
69.0
74.8
68.3
117.9
86.2
62.8
00
94.9
29.2
66,5
57.9
01
38.9
103.4
20.9
57.4
39.2
7,0

16
25.1
16.7

119.7

10.9
51.2

1996

4.109.5
949.7
1.634,2
1.065,7
729,9
556.8
927.2
281.7
635.8
550.8
220.9
530.3
581.9
408.1
123.9
117.9
271.3
313.2
222.4
224.9
135,8
35,9
97.1
103.7
80,8
153.3
120,6
50.3
44.1
68.1
154.2
58.0
94.4
69.4
45.0
116.2
100.8
20.4
61.7
211

Export.

6.668,6 2,710,5
3.445,4 2675.,8

2.335.1
2.000,2
1.472.2
1.420,9
1073,8
1168,2
1.103.0
1.026.1
850.0
812.1
974.7
547.7
5175
439.2
344,9
454.4
417.2
369.1
383.4
243.8
242.1
188.8
149.8
228.1
188.9
168,2
130,3
130.9
154.2
152.9
123.6
135.9
102.9
116.3
139.7
123.8
82,6
78.5
40,9
53.7
48.1
91.7
44.5
53.2
146,2
56.8
32.4
51.4
33.2
313
29.8
113
13.3
195
30.9
19.0
7,6
41.0

(2) Comprende principalmente Dubai y Abu-Dhabi.

(3) Las cifras globales de importacién incluyen aquellas efectuadas a través de zonas francas.

780,9
957,2
747,0
989,7
376,3
1.061,6
598,1
499.5
785,6
345,2
458,0
131,0
423.2
347.8
104,5
158,3
227.9
156,3
272,4
228.5
155,5
108,7
108,4
52,9
69,9
133,5
115,2
62.0

17,1
50,1
3,6
29,5
20,4
26,4
19,3
17,0
53
15,5
0,2
0.0

16.636,4

388,4

1997

Import.

4332,6

352,0
273,4
201,2
258,6
132,33
62,5
109,0
140,4
95,7
138,9
114,3
44,7
48,4
87,2
140,7
66,1
79,9
55,0
58,2
102,8
49,3
17,6
54,3
21,8
57
57,3
54,5
56,0
23,9
45,3
13,7
46,1
35,1
0,4
37,2
8,7
16,9
10,2
0,5
0,7
10,4
0,0
6,4
0,2

17.857,6

1,030,7

Intere.

7.043,1
3.730,5
2.618.1
2.200,0
1.589,7
15785
14525
1381,8
13194
1.199,2
1.010,7
966,3
960,1
563,5
531,8
466,3
456,5
431,7
429,1
414,9
404,7
291,0
264,5
249,1
204,1
1918
184,2
178,2
163,6
149,2
140,8
140,5
1233
1194
1188
102,8
86,7
85,3
81,6
70,3
63,3
62,2
60,5
59,2
57,5
56,4
55,9
54,3
52,2
50,5
40,8
38,2
37,3
36,6
19,8
17,7
15,7
15,5
6,6

0.2

34.494,0

14191

17.024,8 18.888,3 35.913,1

Export.

774,0
728,8
185,4
198,4
170,7
254,8
81,3
263,4
1413
102,8
198,2
94,7
129,4
7.9
133,0
75,9
345
28,8
47,4
36,0
66,3
43,7
46,1
37,3

16,1
4,0
4,8
0.3

135
0.0
0.0

4.183,4

117,7

4.301,1

1997

Import

1.018,0
1878
380.5
269,0
193,6
130,3
214,0

67,6
162,6
163,4

43,8
127,4
110.0

70,9

22.7

28,3

50,1

87,6

43,3

76,1

233

11.1

21,3

45,1

19,7

46,5

26,2

9,7

11.6

20,4

63,0

11,6

31,6

14,4

2,6
0.1
0.1
21
0.0
21
0.0

3.988,2

221,8

4.210,0

ENERO-MARZO

Intere.

1.792,0
916,6
565,9
467,4
364,3
385,1
295,3
331,0
303,9
266,2
242,0
222,1
239,4

78,8
155,7
104.2

84,6
116,4

90.7
1121

89,6

54,8

67.4

82.4

40.3

55,3

40,4

41,7

43,9

37,1

63,1

19,7

40,7

28,5

27,2

43,9

14,8

6.1

17.9

14,0

15,7

9.3

153

1.9

16,7

12,6

6.0
13.9
33,4
3,2
6,9
10.2
8.3
18.7
4,1
4.9
2,4
135
21
0,0

8.171,6

339,5

8.511,1

Export

694,1
615.9
161.9
191.7
171.2
112.9
110,8
265,7
176.,8
143,2
135,0
63,1
127,4
45,7
118,6
81,3
20,6
36,0
57,7
40,9
102,8
56,8
8,6
13,7
8,3
7,6
10,3
9,2
16,0
5,6
0,0
14,3
9,9
13,3
114
0,0
16,4
11,2
8,8
10,4
13,7
15
0.3
0,4
7.7

2,9
18
3.3
11
3,3
9,3
3,7
9,0
3,2

22
3.5
0,2
0,0
3.785,6

99,9

3.885,5

1998

Import.

1097,5
297,2
467,9
305,0
206,9
151,6
234,1
73,8
213,5
170,8
46,4
156,6
150,7
1135
29,3
23,9
46,7
63,2
48,8
37,9
31,7
10,1
26,5
29,6
20,5
34,8
26.8
10,2
14.2
25,4
54.6
17.3
17.2
10.0
185
19.2

0,1
0,2
2,9
0.1
11
0,0

4.435,7

277.4

4.713,1

Intere.

1.791,6
913.1
629,8
496.7
378,1
264.5
344.9
3395
390,3
314,0
1814
219,7
278,1
159,2
147,9
105,2
67,3
99,2
106,5
78,8
134,5
66,9
35,1
43,3
28,8
42,4
37,1
19,4
30,2
31,0
54,6
31,6
27,1
23,3
29,9
19,2
21,8
15,6
18,6
14,6
14,4
12.7
7.7
23,4
12.7
12,8
3.8
16,8
14,3
11,4
14,2
11,4
6,9
12,7
3.3
2.0
5.1
3.6
1,3
0,0

8.221,3

377,3

8.598,6

% Var.
98/97

0,0
-0,4
11.3

6,3

3,8

-31,3
16,8

2,6
28,4
18,0

-25,0

-16,9
-32,1
-19,5
-59,2
1125
-73,3
-38.1

0,6

11

1.0



El cuadro 2 presenta el intercambio global efectuado con los principales socios
comerciales de Chile, figurando en los primeros diez lugares; Estados Unidos (20,8%),
Japén (10,6%), Argentina (7,3%), Brasil (5,8%), China (4,5%), Alemania (4,4%), México
(4,0%), Reino Unido (3,9%), Italia (3,7%) y Corea del Sur (3,1%),

El saldo total del intercambio comercial de Chile, esto es el valor fob de los embarques
de exportacién menos las importaciones en términos cif, fue negativo en US$ 827,6 millones
en el primer trimestre de 1998, saldo que significo una baja de 1.008,5% en comparacion
con el déficit de US$ 91,1 millones generado en igual periodo de 1997, El superdvit con
Asia alcanzé a US$ 306,3 millones, destacando en este continente los aumentos de Japén
con US$ 318,7 millones y Taiwan con US$ 88,6 millones, y las bajas de US$ 38,7 millones
con Corea del Sur, de US$ 36,7 millones con China, de US$ 17,9 millones con Indonesia,
y de US$ 12,2 millones con Malasia.

Con la Union Europea, el saldo fue favorable en US$ 105,1 millones, sobresaliendo
en este caso el alza con el Reino Unido (US$ 191,1 millones), y con Holanda (US$ 89,3
millones), la que fue compensada con las caidas de US$ 93,5 millones con Espafia, de
US$ 35,7 millones con Alemania, de US$ 27,6 millones con ltalia, y de US$ 26,1 millones
con Suecia.

En cambio, con Estados Unidos, el intercambio comercial arrojo un déficit de
US$ 403,4 millones, al igual que con ALADI cuyo saldo fue negativo en US$ 457,6 millones,
incidiendo en ello los resultados negativos obtenidos con Argentina de US$ 306,0 millones y
con México de US$ 123,3 millones.

Cuadro 3

SALDOS DEL INTERCAMBIO CON PAISES Y ZONAS SELECCIONADAS (¥)
(Millones de US$)

ENERO-MARZO

Zona/Pais 1996 1997 1997 1998 % Var. 98/97
Asociacién Latinoamericana de Integracion (aiadi) -1.740,0 -1.825,4 -409,7 -457,6 -11,7
Estados Unidos -1.550,4 -1.622,1 -244,0 -403,4 -65,3
Unién Europea (UE) 142,3 189,8 189,8 105,1 -44.,6
Asia 2.383,1 2.747,2 847,7 306,3 -65,0
(Japén) (1.546,0)  (1.621,1) (541,0) (318,7) -41,1
(Resto paises asiaticos) (837,1) (1.126,1) (333,7) (-12,4) -103,7
Subtotal -765,0 -510,5 410,8 -449,6 -209,4
Otros paises -1.191,9 -1.353,0 -319,7 -378,0 -18,2
TOTAL SALDO DEL INTERCAMBIO -1.956.9 -1.863.5 91.1 -827.6 -1.008.5

(*) Embarques de exportacion (fob) menos importaciones (cif), incluyendo zonas francas. Estos montos difieren de
los saldos que se registran en la balanza de pagos, ya que en éstos se utiliza una metodologia distinta.

Finalmente, si se comparan las cifras de los primeros tres meses de 1998 con las de
igual lapso de 1997, consignadas en el cuadro 3, se observan caidas de 11,7% con ALADI; de
65,3% con Estados Unidos; de 44,6% con la Union Europea; de 65,0% con Asia (cuyo detalle
registra bajas de 41,1% con Japon y de 103,7% con el resto de los paises asiaticos), y de
18,2% con los demés paises del mundo.



Circulares del Banco Central de Chile

COMPENDIO DE NORMAS DE
CAMBIOS INTERNACIONALES

CIRCULAR N*590

Modifica Capitulo Il del Titulo | del
Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

ACUERDO N” 671-02-980420
Santiago, 4 de mayo de 1998

El Consejo del Banco Central de Chile
en su Sesion N° 671, de 30 de abril de 1998,
acord6 agregar, en el N° 15 de la letra A.-
del Capitulo Il del Titulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, los
siguientes incisos:

"Se exceptiuan de lo dispuesto en el inciso
anterior, aquellas divisas que perciban, por
los conceptos anteriormente indicados, las
personas naturales ojuridicas domiciliadas
o residentes en Chile, incluidas las empre-
sas bancarias establecidas en el pais, cuan-
do, habiéndose hecho efectiva la pertinente
caucién, no se genere una obligacién de
pago o de reembolso a personas domici-
liadas o residentes en el exterior, por parte
de las primeras.

En el evento que la garantia aludida en el
inciso anterior caucione una operaciéon

principal que esté afecta a las obligaciones
de informar, retornar, liquidar, de autori-
zacién previa u otra limitaciéon o restriccién
establecida en virtud de otras normas de
este Compendio, el pago que corresponda
efectuar como asimismo las divisas
provenientes de dicho pago, con motivo de
hacerse efectiva la caucion, deberan
sujetarse a la normativa atinente a la
operaciéon principal, indicAndose en la
Planilla o documentacion correspondiente
gue se trata de la efectivizacion de una
garantia, que se individualizard."

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplaza la hoja N° 2y se incorpora la hoja
N° 2A en el Capitulo Il del Titulo | del
Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

CIRCULAR N* 591

Modifica Anexo N° 2 del Capitulo XV
del Titulo | del Compendio de
Cambios Internacionales.

Santiago, 7 de mayo de 1998

Se comunica que el Banco Central de
Chile ha resuelto incluir a CESSNA
FINANCE CORPORATION, de Estados
Unidos de América, como institucién finan-
ciera extranjera para los fines sefialados en



el Articulo 59 N° 1, del D.L. N° 824 sobre
Impuesto a la Renta.

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplaza la hoja N° 8 del Anexo N° 2 del
Capitulo XV, Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 592

Modifica Capitulo XXV del Titulo ly
Capitulo VI del Titulo Il del
Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

ACUERDO N” 673-04-980507
ACUERDO N” 673-54-980507

Santiago, 11 de mayo de 1998

Se comunica que el Consejo del
Banco Central de Chile en su Sesidon N° 673,
de 7 de mayo de 1998, acordd efectuar las
siguientes modificaciones a los Capitulos
gue se indican de los Titulo Iy Il del Com-
pendio de Normas de Cambios Interna-
cionales:

TITULO

"Financiamiento a las Expor-
taciones".

Capitulo VI

Reemplazar el inciso primero del N° 2, por
el siguiente:

"Anticipos de Comprador son aquellos
financiamientos recibidos de compradores
del exterior. Para que estos financiamientos
sean considerados como Anticipos de Com-
prador, deberé realizarse el embarque de
la mercancia dentro del plazo de 300 dias
contados desde la fecha del ingreso de las
divisas y de conformidad a lo sefialado en
las presentes normas".

TITULO |
Capitulo XXV "Normas y Procedimientos

para la canalizacion de
operaciones a través del

Convenio de Pagos y Crédi-
tos Reciprocos (ALADI)".

DISPOSICIONES GENERALES

Agregar en el tercer parrafo, a continuacion
de "las presentes normas": ", a su registro
previo en el SICOF".

OTRAS DISPOSICIONES

Reemplazar el cuarto parrafo por el
siguiente:

"Las instituciones autorizadas" deberén re-
gistrar en el Departamento Cambios Interna-
cionales del Banco Central de Chile, todos
los instrumentos que reciban en pago de
exportaciones y sus servicios (derechos de
cobro), dentro de cinco dias hébiles a partir
de su recepcion. El posterior reembolso de
estos instrumentos quedard supeditado a
este registro."

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplaza la hoja N° 1 del Capitulo VI del
Titulo Il y las hojas N°s. 1y 3 del Capitulo
XXV del Titulo | del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 593

Modifica Capitulo XXV, Titulo |
del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Santiago, 11 de mayo de 1998

El Consejo para Asuntos Financieros
y Monetarios de la ALADI, acordd realizar
modificaciones al Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos que dicen relacion con
el aumento en los digitos del Cdédigo de
Reembolso utilizado para identificar las
operaciones que se cursan a través del
Convenio.

Por otra parte, se han desarrollado
programas computacionales a fin que las
correspondientes Solicitudes de Reembolso
sean enviadas a través de la Red



SINACOFI, simplificando con ello los
procesos de envio de informacién de las
entidades autorizadas.

En consideraciéon de lo anterior, se
reemplaza la hoja N° 1 del Anexo N° 1, las
hojas N°s. 1y 2 del Anexo N° 2y las hojas
N“s. 1y 2 del Anexo N° 3, del Capitulo XXV
y eliminar los Anexos N°s. 6, 7 y 8 del
Capitulo ya mencionado.

CIRCULAR N° 594

Modifica Capitulo XXVI del Titulo | del
Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

ACUERDO N° 677-04-980520
Santiago, 22 de mayo de 1998

El Consejo del Banco Central de Chile
en su Sesion N° 677, celebrada el 20 de
mayo de 1998, acordé efectuar las siguien-
tes modificaciones en el Capitulo XXVI del
Titulo 1 del Compendio de Normas de Cam-
bios Internacionales:

1 Agregar el siguiente parrafo al final del
inciso primero del numeral 10.1:

"Asimismo, podran acogerse a lo
dispuesto en este numeral 10.1, las
acciones que personas domiciliadas
y residentes en el extranjero adquie-
ran directamente de la SOCIEDAD
RECEPTORA, con ocasion del ejerci-
cio del derecho de suscripcion prefe-
rente adquirido a accionistas, para
suscribir acciones de pago, conforme
lo previsto en el numeral 13.1 de este
Capitulo."

2. Reemplazar el inciso segundo del
numeral 10.1 por los siguientes:

"En los casos sefialados prece-
dentemente, los inversionistas
deberan efectuar el ingreso del capital
necesario para adquirir las perti-
nentes acciones y para pagar los
gastos e impuestos correspondientes

a su adquisicion, entendiéndose que
tienen la calidad de parte en la
CONVENCION aludida en este
Capitulo, siempre que efectuen el
respectivo ingreso en la forma dis-
puesta en los incisos segundo y
tercero del numeral 4.1 anterior
indicando, adicionalmente: "N° 10 del
Capitulo XXVI".

En el evento que se trate de acciones
que deban ser adquiridas através de
las BOLSAS o directamente de la
SOCIEDAD RECEPTORA, en virtud
del ejercicio del derecho de suscrip-
cién preferente, los inversionistas
deberan acreditar, ante la Gerencia
de Divisiéon Internacional, que con el
producto de la liquidacion de tal
capital, han procedido a adquirir,
dentro del plazo de 5 dias habiles
bancarios contados desde Ia
liquidacion, las respectivas acciones.

Reemplazar el numeral 13.1 por el
siguiente:

"Deberdn acogerse a la o a las Con-
venciones vigentes, las acciones
correspondientes a aumentos de
capital que, en uso del derecho de
suscripcion preferente, adquieran, a
través de la EMPRESA BANCARIA,
los titulares de ADRs o sus cesio-
narios de la respectiva opcion, siem-
pre que sean personas domiciliadas
y residentes en el extranjero; o los
titulares, también personas domicilia-
das y residentes en el extranjero, de
derechos de suscripcion preferente
cedidos por accionistas, en cuyo caso
las acciones deberdn ser adquiridas
directamente de la SOCIEDAD
RECEPTORA.

Para efectos de lo anterior, LA EM-
PRESA BANCARIA y la SOCIEDAD
RECEPTORA deberan suscribir con
el Banco Central, durante el periodo
de oferta preferente y en forma previa
al ingreso de los respectivos capi-
tales, la correspondiente escritura pu-
blica de modificacion de la o las



Convenciones vigentes, en términos
tales que todas ellas se sujeten a las
disposiciones vigentes a la fecha de
suscripcion de la escritura publica
sefialada.

Asimismo, y de igual forma a la esta-
blecida en los incisos precedentes,
deberan acogerse a la o a las
Convenciones vigentes, las acciones

gue las sociedades enajenen en virtud
de la oferta preferente que deban
otorgar a sus accionistas, en los
casos previstos en el Articulo 27 de
la Ley N° 18.046."

Como consecuencia de lo anterior, se

reemplazan las hojas N°s. 9, 11 y 12 del
Capitulo XXVI del Titulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.



Circulares de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras

CIRCULAR N*2.933

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 1-8.

Horario bancario.
Modifica instrucciones.

Santiago, 8 de mayo de 1998

La Ley N° 19.559, publicada en el
Diario Oficial del 16 de abril de 1998,
modifico el articulo 38 de la Ley General de
Bancos, estableciendo nuevamente que el
31 de diciembre los bancos no atenderan
publico.

De acuerdo con esa disposicion legal,
esta Superintendencia emitio la Resolucion
N° 47, publicada en el Diario Oficial del 6
de mayo de 1998, reemplazando sus reso-
luciones anteriores sobre la materia.

En concordancia con lo anterior, se
efectian los siguientes cambios en el
Capitulo 1-8 de la Recopilacion Actualizada
de Normas:

A) Se sustituye el texto del N° 1 por el
que sigue:

"Conforme a la Resolucion N° 47 del
4 de mayo de 1998 de esta Superin-
tendencia, publicada en el Diario
Oficial del 6 de mayo de 1998, los

bancos y sociedades financieras
deben mantener abiertas sus oficinas
para la atencion del publico, en forma
ininterrumpida, desde las 9:00 horas
hasta las 14:00 horas de lunes a
viernes de cada semana, ambos
inclusive, con excepcién de los dias
festivos o feriados y del 31 de
diciembre de cada afo.

Este horario rige para todas las
localidades del pais, salvo en Isla de
Pascua en que el horario antes
mencionado es de las 8:00 hasta las
13:00 horas, hora insular.".

B) En la letra a) del N° 2 se sustituye la
frase "con excepcidon del dia 31 de
diciembre", por la locucién "esto es,
aquellos en que rige el horario
obligatorio sefialado en el N° 1",

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 1 del Capitulo 1-8.

CIRCULAR N° 2.934

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 2-11.

Entidades publicas autorizadas para
invertir en instrumentos del mercado
de capitales.

Reemplaza némina.



Sobre la base de la informacion
recibida por esta Superintendencia en un
reciente Oficio del Ministerio de Hacienda,
mediante la presente Circular se agrega la
DIRECCION de PREVISION DE CARA-
BINEROS DE CHILE a la némina de las
entidades publicas facultadas para invertir
en el mercado de capitales, incluida en el
Anexo N° 1 del Capitulo 2-11 de la
Recopilacion Actualizada de Normas.

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 1del Anexo N° 1 antes mencionado.

CIRCULAR N° 2.935

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulos 2-7, 8-21, 12-3 y 19-2.

Modificaciones a los Capitulos
mencionados.

Santiago, 11 de mayo de 1998

Esta Superintendencia ha resuelto
dejar sin efecto la obligacion de las
instituciones financieras de enviar los ante-
cedentes relativos a las propuestas que
reciban de las firmas auditoras para la
prestacion de los servicios de auditoria y las
correspondientes evaluaciones para decidir
su contratacién, establecida en el Capitulo
19-2 de la Recopilacion Actualizada de
Normas.

Por tal motivo, como asimismo para
actualizar algunas instrucciones especificas
de otros Capitulos en lo que toca a sus
referencias a otras normas, se introducen
las siguientes modificaciones a la men-
cionada Recopilacion:

A) Se suprime, en la segunda oracién del
tercer parrafo del N° 1 del Capitulo
2-7, todo lo que sigue a las palabras
"estas operaciones", reemplazando la
coma que las precede por punto final.

Se reemplaza el texto de la letra c)
del numeral 6.1 del Capitulo 2-7 antes
mencionado, por el siguiente:

"Se exceptuan de las instrucciones
precedentes de este numeral, los
depdsitos a que se refiere el N° 3 de
la letra A del numero | del Capitulo XIV
Titulo 1 del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, los que
deben registrarse en las cuentas que
se sefala en el Capitulo 13-33 de esta
Recopilacion Actualizada de Normas.".

C) Se elimina, en el Anexo N° 1 del
Capitulo 8-21, la cuenta "Inversiones no
deducibles de encaje".

D) Se reemplaza, en el ultimo pérrafo del
numeral 5.2 del titulo Il del Capitulo
12-3, el guarismo "3" por "4".

Se suprime el segundo parrafo de la
letra a) del N° 4 del titulo | del Capitulo
19-2.

En consecuencia, se reemplazan las
hojas N°s. 1y 5 del Capitulo 2-7, la primera
hoja del Anexo N° 1 del Capitulo 8-21; la
hoja N° 15 del Capitulo 12-3 y la hoja N° 3
del Capitulo 19-2. Ademas, se acompafia
la hoja 1del Anexo N° 1del Capitulo 12-3y
la hoja N° 12 del Capitulo 18-1, para salvar
errores de ordenamiento o transcripcion de
sus textos.

CIRCULAR N° 2.936

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 1-6.

Sucursales y otras oficinas en el pais.
Modifica instrucciones.

Santiago, 22 de mayo de 1998

Esta Superintendencia ha resuelto
flexibilizar las instrucciones relativas a
apertura y cierre de oficinas en el caso que
se trate solamente del traslado de éstas



dentro de una misma comuna, reempla-

zando para el efecto los numerales 3.1 y 3.2

del Capitulo 1-6 de la Recopilacién Actua-

lizada de Normas por el siguiente texto:

"a) Direccion del local que dejara de
atender al publico;

b) Medidas adoptadas para informar a
los usuarios sobre el traslado;

c) Direccion del local al cual se trasladara
la oficina;

d) Antecedentes relativos al cumplimiento
del Decreto Supremo Exento N° 488,
de 1991, del Ministerio del Interior; vy,

e) Fecha en que se comenzara a atender
publico en el nuevo local, dejdndose en
consecuencia de atender en el antiguo.

Esta informacion debera enviarse al
menos con quince dias de anticipa-
cién a la fecha mencionada en la letra
e) y a partir de la cual regira la obliga-
cion de atender en el nuevo local.".

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 3 del Capitulo 1-6.

CIRCULAR N° 2.937

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 8-18.

Cobranza de dividendos hipotecarios.
Complementa instrucciones.

Las instituciones financieras general-
mente contratan por cuenta de sus clientes
los seguros correspondientes para la
cobertura de los riesgos de los créditos
hipotecarios que otorgan, sin que los
deudores de los créditos amparados por
tales seguros tengan conocimiento del
nimero de la respectiva pdliza o del tipo de
seguro de que se trata. El desconocimiento
de esa informacién ha ocasionado
dificultades a los asegurados en las
consultas o gestiones que realizan ante las
compafiias aseguradoras. A fin de evitar
tales problemas, esta Superintendencia ha
resuelto establecer la obligacién de que en
los avisos de cobranza de dividendos se
incluya la siguiente informacioén: tipo de
seguro contratado; nombre de la compafiia
aseguradora y numero de la respectiva
poliza.

Para tal efecto, se agrega en el titulo
I del Capitulo 8-18 de la Recopilacién
Actualizada de Normas, la siguientes letra

e):
"e) Tipos de seguros contratados, nom-
bres de las compaifiias aseguradoras

y nimeros de las polizas.".

La informacién antes mencionada, se
incluird en los avisos de cobranza de
dividendos que deban pagarse a partir del
1° de septiembre del afio en curso.

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 3 del Capitulo 8-18.






Disposiciones Legales

BANCOS

Banco Central de Chile

Acuerdo N° 671-02-980430. Publicado en el
Diario Oficial del 6 de mayo de 1998; Modifica
Capitulo Il del Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Acuerdo N° 673-04-980505. Publicado en el
Diario Oficial del 11 de mayo de 1998: Modifica
Capitulo VI del Titulo Il del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Acuerdo N° 673-05-980507. Publicado en el
Diario Oficial del 11 de mayo de 1998: Modifica
Capitulo XXV del Titulo | Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Publicado en el Diario Oficial del 20 de mayo
de 1998: Estado de Situacion al 30 de abril de
1998.

Acuerdo N° 677-04-980520. Publicado en el
Diario Oficial del 25 de mayo de 1998: Modifica
Capitulo XXVI del Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras

Resoluciéon N° 47

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario
Oficial del 6 de mayo de 1998.
Dispone horario de atencién de bancos
e instituciones financieras.

PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES, REGLA-
MENTARIAS Y ADMINISTRATIVAS DE CARACTER
ECONOMICO, PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL
DE MAYO DE 1998.

CREDITOS
Decreto N° 236

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario

Oficial del 23 de mayo de 1998.
Autoriza contratacién de crédito externo
con el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento, destinado
afinanciarla preparacién de un proyecto
de Mejoramiento de la Equidad y
Calidad de la Educacion.

RELACIONES EXTERIORES
Decreto N° 243

Ministeriode Relaciones Exteriores. Publicado

en el Diario Oficial del 19 de mayo de 1998.
Promulga modificaciones al Convenio
Constitutivo del Banco Interamericano
de Desarrollo.

SISTEMA PREVISIONAL
Ley N° 19.564

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario
Oficial del 30 de mayo de 1998.
Reajusta el monto de ingreso minimo
mensual, de las asignaciones familiar y
maternal, del Subsidio Familiar y
concede otros beneficios que indica.

VARIOS

Decreto N° 431

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario
Oficial del 26 de mayo de 1998.

Informa utilidades del Banco del Estado
de Chile a beneficio fiscal.
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CUADRO RESUMEN DE LA ECONOMIA NACIONAL
Summary of the National Economy

CUENTAS NACIONALES E INDICADOR MENSUAL 1995 (*)
DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMACEC)

National Accounts and Monthly Indicators of Economic Activity

Tasas de Variaciéon Anual del Producto Interno Bruto por

Actividades | Annual ctiange of Gross Domestic

Product by economic activity (%)

Agropecuario ¢ Silvicola / Agriculture. Ljvestock and Forestry 5.2
Pesca / Fishing 15,9
Mineria / Mining 9,3
Industna Manufacturera / Manufactunng 7,5
Electricidad, Gas y Agua / Electncity. Gas and Water 7,6
Construccién / Construction 9,9
Comercio, Hoteles y Restaurantes / Trade and catenng 14,2
Transporte y Comunicaciones / Transportand Communications 14,7
Servicios Financieros / Financial services 9,8
Propiedad de Vivienda / Housing 2,9
Servicios Personales (1) / Personal services (1) 3,2
Administracion Publica / Public Administration 1,4
Sub-total | Subtotal 9.2
Menos Imputaciones bancarias / Less Bank charges 8.5
Mas: IVA Neto Recaudado / Plus: VAT 10,6
Mas: Derechos de Importacién / Plus: Import duties 28,5
Producto Interno Bruto | Gross Domestic Pn~duct 10,6
Formaciéon Bruta de Capital / Gross Capital Formation 25.8
Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) 198,9

Monthly Indicator of Economic Activity
(Base: promedio 1986=100) / fSase 1986 average =100)

ESTADISTICAS SILVO-AGROPECUARIAS Y PESQUERAS 1993-94
Forestry, Farming. Livestock and Fishing Statistics

Silvo-Agricola / Forestry and Farming

Superficie Sembrada | Sown Lands (2)

(miles de hectareas) / (Thousands of hectares)

Cereales / Cereals 590
Leguminosas y Papas / Legumes and Potatoes 127
Productos Industriales | Industnal Products 99
1994

Superficie Plantada Destinada a Frutales (3) 182 205

Area planted with Fruit Trees

(hectéareas) / (hectares)

Superficie Forestal Plantada Anualmente 109 805
Forestry Area Planted Yearly

(hectéareas) / (hectares)

Pecuaria / Uvestock

Produccién de Carne en Vara / Carcass Production (4) 420
(miles de toneladas) / (thousands of tons)

Produccién de Leche / Milk Production 1.211
(millones de litros) / (millions of liters)

Pesca / Fishing

*)
1)
()
(©))
(4)
(5)
(6)

Produccién Pesquera / Fish-Catch (5) 8.021
(miles de toneladas) | Fish-Catch (5)
Produccioén Industriai Pesquera / Industnal Fishing Production (6) 2.120

(miles de toneladas) | (thousands of tons)

Cifras provisionales / Provisional figures.

Incluye Educacién y Salud Puablica y Privada / Includes Education and Public and Pnvate Health.

Corresponde a los 14 principales productos / Corresponds to the 14 main products

Equivale a la superficie total existente en el pais / Corresponds to total area nationwide.

Comprende vacunos, ovejunos, porcinos, equinos y caprinos / Comprises cattle, sheep, pigs, horses, and goats.

Incluye pescados y mariscos para consumo fresco e industrial / Includes fish and shellfish for consumption fresh and for industry

Comprende pescados y mariscos congelados, ahumados, seco-salados.en conserva, harina y aceite / Compnses frozen, smoked, dned-salted and

canned fish and shellfish, fishmeal and oil.

1996 0

2.6
9,6
13,0
3,5
12
9,0
9,4
10,5
7,2
31
4,1
14
6,8
7.2
91
115
7.4
26,6

213,6

1994-95

628
129
100

1995

186.248

99 857

451

1,358

7 890

2 197

1997 (*)

21
7.9
8.1
4.4
9,5
6,8
8,2

12,9
7.4
3,7
42
1,4
6,4
75
6,6

15,4
71

26,9

228,6

1995-96

611
135
96

1996

188.620

78 593

465

1924

7.233

2.055



ESTADISTICAS INDUSTRIALES
Industrial Statistics
(Base: promedio 1990=100) / (Base: Average 1990=100)

indice de Produccién Manufacturera (SOFOFA)

Manufacturing Output Index

- Bienes de Consumo Habitual
Habitual Consumer Goods

- Bienes de Consumo Durable
Durable Consumer Goods

- Materiales de Transporte
Transport Materials

- Bienes de Capital
Capital Goods

- Bienes Intermedios para la Industria
Intermediate Goods for Industry

- Bienes Intermedios para la Construcciéon
Intermediate Goods for Construction

- Bienes Intermedios para la Mineria
Intermediate Goods for Mining

- Bienes Intermedios para la Agricultura Agropecuaria
Intermediate Goods for Agriculture and Livestocl<

- Envases y Rotulados
Packing and Labels

- Energia, Combustible y Lubricantes
Energy. Fuels and Lubricants

- Otros (folletos, servicios, art. de oficina)

Other (brochures, services and stationary)

indice de Ventas Industriales (SOFOFA)
Industrial Sales Index

- Bienes de Consumo Habitual
Habitual Consumer Goods

- Bienes de Consumo Durable
Durable Consumer Goods

- Materiales de Transporte
Transport Materials

- Bienes de Capital
Capital Goods

- Bienes Intermedios para la Industria
Intermediate Goods for Industry

- Bienes Intermedios para la Construccion
Intermediate Goods for Construction

- Bienes Intermedios para la MIneria
Intermediate Goods for Mining

- Bienes Intermedios para la Agricultura Agropecuaria
Intermediate Goods for Agriculture and Livestock

- Envases y Rotulados
Packing and Labels

- Energia, Combustible y Lubricantes
Energy, Fuels and Lubricants

- Otros (folletos, servicios, art. de oficina)

Other (brochures, sen/ices and stationary)

(*) Cifras provisionales | Provisional figures.

1995

138,4

149,9

159,6

168,3

2149

121,2

164,7

162,0

128,8

146,7

124,4

138,0

138,3

153,2

160,0

153,2

196,4

118,2

164,9

162,1

120,2

155,5

130,2

140,7

1996

141,8

159,8

156,8

167,2

230,0

124,9

178,3

178,9

104,5

165,5

125,5

141,4

141,8

159,2

160,8

149,0

204,4

1241

181,2

176,5

93,1

166,0

136,6

147.,6

1997

147,7

159,6

157,3

202,1

272,1

132,4

190,2

194,7

103,1

165,7

130,7

153,3

150,4

164,6

156,5

194,3

255,2

135,3

191,5

190,9

97,8

164,6

137,0

153,6

Abr. 97

149,9

165,7

178,1

208,4

246,3

124,8

203,0

198,1

79,9

163,2

125,7

150,4

156,6

161,8

166,0

190,1

262,0

139,3

204,5

198,4

126,3

150,4

134,6

156,3

Abr 98 ()

153,6

177,6

165,4

201,5

264,0

137,5

200,6

202,4

50,4

177,4

123,9

157,8

154,0

168,5

153,0

183,3

220,8

145,2

196,2

203,6

75,5

169,1

133,2

158,1



ESTADISTICAS MINEFIAS / Mining Statistics 1995 1996 1997 Abr. 97 Abr. 98 (%)
(Base: promedio 1990=100) / (Base: Average 1990=100)

indice General de Produccién Minera (1) 146,2 177,6 192,6 186,4 208,7

General Mining Output Index

Indice de Minerales Metalicos 153,9 189,8 205,0 197,9 222,6
Metallic Minerals Index

indice de Produccién de Cobre 155,0 194,3 212,6 203,1 231,6

Copper Production Index

Produccién de Cobre / Copper Production (2) 2.488,6 3.115,8 3.392,0 274,0 (_)
(miles de toneladas métricas)

(thousands of metric tons)

indice de Minerales no Metalicos 83,7 78,9 91,8 93,3 96,5
Non Metallic Minerals Index

ESTADISTICAS DE CONSTRUCCION 1995 1996 1997 Abr. 97 () Abr. 98 (¥)
Construction Statistics

Edificacién Iniciada por el Sector Publico (1) 239.199 306077 297.955 59.137 33.380
en todo el Pafs / Total public sector
construction started (m2)

Edificacién Aprobada e Iniciada en Sectores
Privado y Publico, Total Pais (1) 12 771.934 13.278772 12.468 056 1.218.306 768.666
Total private and public sector construction

authorized and started (m2)

1995 1996 1997 May. 97 May. 98

Indice General de Costo de Edificacion de Tipo Medio (3) 1.837,6 1,960,4 2.075,5 2.057,3 2.170,5
General Index of Average Type Constnjction Cost
(Base: diciembre 1978=100) / (Base: December1978=100)

(*) Cifras provisionales / Provisional figures.

(-) No se dispone de informaciéon / No information available.

(1) Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

(2) Fuente: Comisién Chilena del Cobre / Source: Chilean Copper Commission.

(3) Se refiere a un conjunto habitacional de 73 viviendas de un piso de 69,80 m2. Fuente: Camara Chilena de la Construccion

Refers to a housing group made up of 73 one-story houses of 69 80 m2. Source: Chilean Chamber of Construction.



ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS
Monetary and Financial Statistics

(Cifras promedio en millones de pesos de cada periodo)
(Average figures in millions of Chilean PE€SOS of each period)

Banco Central | Central Bank

Compras Netas de Moneda Extranjera (flujo)

Net Foreign - Currency Purchases (flows)

Crédito Interno (flujo)
Domestic Credit (flows)

Agregados Monetarios / Monetary Aggregates

M| (Dinero Privado) / (Private Money)

M2 (M| + Depésitos a plazo)
M2 (M| + Time Deposits)

M3 (M2 + Cuasldinero Privado)
M3 (M2 + Private Quasi-Money)

Sector Financiero | Financial Sector (1)
Colocaciones Efectivas en Moneda Nacional
Domestic - Currency Loans
Colocaciones Efectivas en Moneda Extranjera

Foreign - Currency Loans
(Millones de US$) / (millions of US$)

Tasas de Interés | Interest Rates

Captaciones (Tasa Mensual)

Deposits Rate (monthly)

Colocaciones (Tasa Mensual)
Lending Rate (monthly)

Libo Rate (180 dias) (Anual)
Libo Rate (180 days) (annual)

Prime Rate (Anual)

Prime Rate (annual)

(1) Incluye bancos comerciales, Banco del Estado y financieras / Includes commercial banks. Banco del Estado de Chile and financial

institutions.

1994

357.871

-290.658

1.540.363

6.058 886

7.854.777

8.907.847

3.888

1,18

1,55

5,05

7,13

1995

8.505

87.698

1.818 642

7.419,324

9.745.311

10.756.555

4.348

1,08

1,40

6,10

8,83

1996

58.230

46.620

2.065.167

9415.492

11.771.943

13.598.708

4.747

1,06

1,34

5,59

8,27

Nov. 96

14.850

12.860

2.077.080

9 957.560

11,956.780

14.699.000

4.802

1,14

1,40

5,55

8,25

(*) Cifras provisionales obtenidas de la informacién monetaria diaria / Provisional figures from daily monetary information.

Nov. 97

18.290

31.290

2.478.410 (*)

12.335.810 (¥

14.501.540 (*)

17.817 000 ()

4.775 (¥

1,32

1.54

5,88

8,50



COMERCIO EXTERIOR
Foreign Trade
(Millones de US$) / (Millions of US$)

Comercio Global / Overall Trade

Exportaciones 1 Exports (1)
Agricultura, Fruticultura, Ganaderia,
Silvicultura, y Pesca Extractiva
Agriculture. Fruit, Livestock, Forestry
and Fishing.

Mineria / Mining

Industria / Industry

Otros / Others

Importaciones / Imports (2)

Bienes de Consumo

Consumer Goods

Bienes de Capital
Capital Goods

Bienes Intermedios

Intermediate Goods

Otros / Others

CREDITOS EXTERNOS ART. 14
External Loans Art 14
(Millones de US$) / (Millions of US$)

Autorizaciones / Authorizations

Liguidaciones / Disbursements

Amortizaciones / Repayments

Intereses / Interests

1996

32 371,2

15.396,2

1.673,9

7.101,7

6.510,7

109,9

16.975,0

3.160,2

4.651,6

8.992,8

170,4

1995

1.684

1.149

248

176

%

358,0

38,9

165,1

151,4

2,6

413,1

76,9

113,2

218,9

41

1997

35 355,5

17 024,8

1.637,0

8.243,1

7.050,9

93,8

18.330,7

3.480,5

5.166,7

9.458,0

225,5

1996

2.803

1.976

782

237

% 19 97
Ene.- Mar.
8.409,8
438,2 4.301,1
42,1 630,1
212,2 1.930,3
181,5 1.718,7
2,4 22,0
402,2 4.108,7
76,4 720,3
113,4 11711
207,5 2.167,5
4,9 49,8
1997
3 129
2.727
715
349

% 1998

Ene.- Mar.
8.443,6
100,0 3.885,5
14,6 550,8
449 1.650,0
40,0 1.663,2
0.5 21.5
100,0 4.558,1
17,5 895,9
28,5 1.301,3
52,8 2.311,6
1,2 49,3

Abr. 97

210

120

63

29

%

100,0

14,2

42,5

42,7

0,6

100,0

19,7

28.5

50,7

11

Abr, 98

181

138

80

27

(1) Embarques de exportaciéon clasificados de acuerdo con la ClIU (Clasificacion Internacional Industrial Uniforme) / Export Shipments classified according to

the Standard International Trade Classification (SITC).

(2) Clasificacion econdémica por destino final de las importaciones

classification of import registration according to final destination. Source. National Customs Service.

registradas o informadas. Fuente: Direccion Nacional de Aduanas /

Economic



BALANZA DE PAGOS / Balance of Payments 1993 (¥) 1994 (¥) 1995 (*) 1996 (*) 1997 (*)
(Millones de US$) / (Millions of US$)

Cuenta Corriente / CurrentAccount -2.553 -1.585 -1 398 -3.744 -4.057

Bienes, Servicios y Rentas -2.873 -1.917 -1 708 -4,244 -4.585
Goods, Services and Income

Transferencias Unilaterales 320 331 310 500 528

Unrequited Transfers

Cuenta de Capital / Capital Account 2.566 2.143 1349 4.276 4.221

Capital, Salvo Reservas 3.143 5 337 2 410 5.457 7.430
Capital, Excluding Reserves

Reservas / Reserves -578 -3.194 -1.061 -1.181 -3.209
Errores y Omisiones / Errors and Omissions -12 -557 49 -532 -164
Saldo Balanza de Pagos 578 3.194 1061 1.181 3.209

Overall Balance of Payments

CLASIFICACION FUNCIONAL DEL GASTO (1) 1992 1993 1994 1995 1996
Breakdown of Expenditure
(Millones de pesos de cada afio)

(Millions of Chilean pesos of eactt year)

Gasto Total del Tesoro Publico 2.369.465 3013.043 3.592.878 4.443.188 5.000.982
Total Expenditure of Treasury Public

Gasto Social / Social Expenditure 1.603.859 2.001.860 2.393 660 2.803.270 3.343.856
Salud / Healtti 149.022 199.171 257.117 285.784 334 887
Vivienda / Housing 135.881 183 024 218 789 248 896 285.640
Prevision / Social Security 757.784 934.353 1.089.454 1.258.593 1.469,120
Educacién / Education 407.396 493.625 610.150 741.913 915.367
Programas de Empleo de Emergencia 3.416 3939 4.563 5305 6.089

Emergency Employment Scttemes

Otros / Ofher 150.360 187.748 213.587 262.779 332.753

{*)  Cifras provisionales / Provisional figures.
(1) Fuente: Direccién de Presupuestos, Ministerio de Hacienda / Source: Budget Direction, Ministry of Finance.



INDICES DE PRECIOS / Price Indexes
(Base: AbriM 989=100) / (Base: April 1989=100)

indice de Precios al Consumidor (1)
Consumer Price Index

indice de Precios al Por Mayor (1)
Wholesale Price Index (Base:junio 1992=100)

Indice de Precios Nominales del Cobre (4)
Copper Current Price Index

indice de Precios Reales del Cobre (4)

Copper Constant Price Index

Precio Nominal del Cobre (2)
Copper Current Price
(USi/libra) / (US( per pound)

Precio Real del Cobre (2)
Copper Constant Pnce
(USi prom 80/libra) / (average US( 80/pound)

indice General de Precios de Acciones (3)
General Share Price Index
(Valor real) / (Constant Pnce)

Indice de remuneraciones (i)
Earnings Index

indice de Remuneraciones por Hora
Hourly Wages Index
(Base: Abril 1993=100)

indice de Costo de la Mano de Obra
Labor Cost Index
(Base: Abril 1993=100)

(1) Fuente Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

(2) Fuente Connisién Ctiilena del Cobre / Source: Chilean Copper Commission.

(3) Fuente Bolsa de Comercio de Santiago i Source: Santiago Stock Exchange.

(4) Indices del precio del cobre calculado con base 1980 = 100 / Copper Price Index calculated with base 1980 = 100.

1995

253,50

127,81

1995

191,63

137,91

133,20

95,86

384,92

1995

136,25

131,89

1996

272,16

135,79

1996

149,46

105,41

103,89

73,27

341,60

1996

156,32

149,04

1997

288,85

138,01

1997

148,50

104,50

103,22

72,64

1997

169,87

162,16

May. 97

286,01

136,64

Abr. 97

156,04

110,27

108,46

76,65

323,42

Abr. 97

167,64

160,26

May. 98

301,26

140,20

Abr. 98

117,52

84,58

81,69

58,79

Abr. 98

181,16

173,03



POBLACION Y OCUPACION / Population and Employment

Poblacién y Fuerza de Trabajo, segln encuestas
del Instituto Nacional de Estadisticas
National Population and Work Force according
to National Bureau of Statistics surveys
(Miles de personas) / (Thousands ofpersons)
Poblacién Total | Total Population
Fuerza de Trabajo | Workforce
Ocupados / Employed

Desocupados / Unemployed

Cesantes / Laid-off

Tasa de Desocupaciéon | Unemployment Rate (%)
Total / Total
Urbana / Urban
Rural / Rural

Tasa de Cesantia / Lay-off Rate (%)

Poblaciéon y Fuerza de Trabajo, segln encuestas
del Departamento de Economia de la Universidad
de Chile | National Population and Work Force
according to University of Chile's Department of
Economics surveys
(Miles de personas) / (Thousands ofpersons)
Poblacién Total | Total Population
Fuerza de Trabajo | Workforce

Ocupados / Employed

Desocupados / Unemployed

Cesantes / Laid-off

Tasa de Desocupaciéon | Unemployment Rate (
Total / Total
Urbana / Urban
Rural | Rural

Tasa de Cesantia | Lay-off Rate (%)

1994
Oct.-Dic.

14.075,5

5.553,9

5.122,8

431,1

(O]

7,8

)

Q]

1988 {¥

12.687,2

4.645,1

4.096,3

548.8

440.8

8,7

9,5

1995
Oct.-Dic.

14.288,8
5 538,2
5.174,4

363,8

(O]

6,6

1989 {*)

12.902,3
4.694,6
4.226,6

468,0

400,3

10,0
10,2
8.8

8,5

1996
Oct-Dic.

14.495,4
5.600,7
5.298,7

302,0

257,6

54

4,6

1990 (*)

13.122,8
4.919,2
4.425,1

494,1

431,5

10,0
10,2
9,4

8,8

1997
Oct.-Dic.

14.697,3

5.683,8

5.380,2

303,6

261,0

5,3

)

)

4,6

Mar. 90

13.066,7

4.834,6

4.383,8

450.8

383.8

9.3

9.3

9,5

7,9

1998
Feb.- Abr.

14.763,7

5.682,5

5.382,1

300,4

252,3

53

)

4,4

Mar 91

13.292,2

4.994,6

4.546,1

4485

375,2

9,0

9,5

6.4

7.5



Poblacién y Fuerza de Trabajo en el Gran Santiago 1995 (¥) 1996 (*) 1997 (*) Mar 97 Mar, 98
segln encuestas del Departamento de Economia

de la Universidad de Chile / Population and Work

force in Greater Santiago according to University

od Chile's Department of Economics surveys

(Miles de personas) / (Thousands ofpersons)

Poblacién Total | Total Population 5.168,5 5.279,0 5.392,6 5,349,6 5.464,8
Fuerza de Trabajo | Workforce 2 248,7 2 322,9 2.351,0 2 344,6 2.386,5
Ocupados / Employed 2.099,7 2,178,0 2,194,8 2.188,9 2226,6
Desocupados / Unemployed 149,0 145,0 156,2 155,7 159,9
Cesantes / Laid-off 125,3 122,9 135,0 131,7 133,6
Tasa de Desocupaciéon | Unemployed Rate (%) 6,6 6,2 6,6 6,6 6,7
Tasa de Cesantia | Lay-off Rate (%) 5,6 53 5,7 5,6 5,6
SISTEMA DE PREVISION / Social Security System (1) Die 93 Die. 94 Die 95 Die. 96 Die 97
Total de Afiliados al Nuevo Sistema Previsionai 4 708.840 5,014.444 5.320 913 5,571,842 5,780,400

Total Members new pension fund system

(Acumulado) | (Cumulative)

Die. 93 Die 94 Die. 95 Die. 96 Die 97
Activos de los Fondos de Pensiones (2) 6 843 556 8 997 909 10,349,010 11,693,770 13,554,369
Pension Fund Assets
(Millones de pesos) / (Millions of Chilean pesos)
Die. 93 Die. 94 Die, 95 Die, 96 Ago. 97
Total de Instrumentos Mantenidos en Custodia en el
Banco Central por las Administradoras de Fondos de
Pensiones | Investment Instruments held by the
Central Bank on behalfof Pension Fund Managing entities
(Millones de pesos) / (Millions of Chilean pesos)
Fondo / Fund 6.124,188 8 566.672 8,812,715 4 344 802 1.107,593
Encaje / Legal Reserve 63 332 86.438 “) ) ©)

(*) Cifras correspondientes al promedio de las cuatro encuestas que se efectlan en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio / Figures
correspond to the average ofthe four surveys carried ont in March, June. September and December ofeach year

(1) El Sistema de Administradoras de Fondos de Pensiones empez6 a funcionar en mayo de 1981 / The Pension Fund Management System began to
operate in May. 1981

Fuente: Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones / Source: Superintendency of Pension Fund Managing entities.

(2) Incluye Titulos de la Tesoreria General de la Republica, del Banco Central, Depésitos a Pla7,0 de Instituciones Financieras, Letras de Crédito de
Instituciones Financieras, Debentures de Empresas y Saldos en Cuenta Corriente tipo 2 (a través de esta cuenta se controla el movimiento de valores del
Fondo de Pensiones, necesario para el funcionamiento normal de éste) / Includes Treasury and Central Bank Securities, Financial Institutions Time Deposits.
Financial Institutions Letters of Credit Company, Debentures and Balance in type 2 Current Account ( through which account the movement of Pension Fund
Securities is controlled to ensure its normal functioning).

(-) No se dispone de informaciéon | No information available.



ESTADISTICAS MONETARIAS
Y FINANCIERAS

Monetary and Financial Statistics
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PERIODO
Period

1992 Diciembre
1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre

1996  Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1997 Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1998 Enero

SISTEMA FINANCIERO; COLOCACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Financial System: Loans in foreign currency
(Saldos en millones de ddlares)
(Balance in millions of US$)

EFECTIVAS
Effectives
Hasta A mas
un afio de un ano
Up to Over
one year one year

3.819 322
3.683 366
3.668 326
4.470 355
4.274 350
4.278 383
4,246 388
4.347 390
4.418 387
4.394 376
4274 350
4.187 361
4,153 360
4.098 377
4.019 376
3.978 364
3.932 361
3.945 370
4.003 405
4.063 451
4.177 499
4.319 521
4.223 552
4.321 562

SUBTOTAL
Subtotal

4.141
4.050
3.994
4.825
4.624

4.661
4.634
4.737
4.805
4.770

4.624

4.548
4.513
4.475
4.395
4.342
4.293
4.315
4.408
4.514
4.677
4.840

4.775

4.883

CONTINGENTES
Contingents

1.180
1.181
1.495
1.928
1.911

1.991
1.999
1.988
1.980
1.956
1.911

1.899
1.924
1.978
2.069
2.215
2.278
2.387
2.346
2.358
2.409
2.460

2.451

2.395

TOTAL
Total

5.321
5.231
5.489
6.753
6.535

6.652
6.633
6.725
6.785
6.726
6.535

6.447
6.437
6.453
6.464
6.557
6.571
6.702
6.754
6.872
7.086
7.300
7.226

7.278



SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EFECTIVAS POR SECTORES
Financial System : Cunrency loans by sector

MONEDA NACIONAL /

(Saldos en millones de pesos) /

Sector No Financiero

Non-financial sector

PERIODO
Period
Sector
Privado
Pnvate
sector
1992 Diciembre 4.622.469
1993 Diciembre 6.182.749
1994 Diciembre 7 179479
1995 Diciembre 8907.097
1996 Diciembre 10 848 435
1997 Abnl 11 400 178
Mayo 11,527 352
Junio 11.543 062
Julio 11 689 640
Agosto 11 952 269
Septiembre 12.124 489
Octubre 12.411 680
Noviembre 12,810.140
Diciembre 13 130 674
1998 Enero 13 260 126

SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EFECTIVAS POR REGION EN MONEDA

REGIONES Dic,93
Regions

1 94 089
Il 131 812
n 50 295
v 102.105
\% 370 556
R M. 6 340 833
\Y| 133 963
Vil 153 049
Vil 341 658
IX 151 596
X 196 583
X1 19.108
X 57 611
TOTAL 8.143.258
(1)

Sector
Pablico
Public

sector

38 298
57.359
45 509
48 391
34 268

32 548
34 914
36.318
32 730
33.537
34 622
45 665
42862
42 087

40 216

Domestic currency

Sector Financiero

Financial sector

Sistema
Bancario
Banking

system

259.434
460 041
376.842
594 508
574636

663.596
797.522
700.783
788 384
873941
808.376
855.302
850.820
705677

823 104

Socied
Financ.
Finance

companies

364
8.938
5,501
1826

152

513
153
154
1.154
1157
658
159
1094
2.636

156

Del
Exterior

Abroad

303
6695
5621

21.677
2694

2,785
734
879
888

3967

6 042

2,286

1.198

1286

1471

(Balance in millions of Chilean pesos)

Total
Total

4 920,868
6 715 782
7.612,952
9.573.499
11 460.185

12 099 620
12,360 675
12281,196
12 512 796
12 864.871
12974 187
13315,092
13 706.114
13 882 360

14 125073

(Saldos en millones de délares) /

Sector
Privado
Pnvate

sector

3625
3753
3410
4410
4 334

4120
4062
4015
4028
4120
4211
4,357
4 522
4 461

4 565

MONEDA EXTRANJERA/ Foreign currency

Sector No Financiero

Non-financial sector

Sector
Pablico
Public

sector

18
53
31
29
23

21
16
15
15
16
17
17
17
17

20

Financial System : Domestic currency loans by region (1)
(Saldos en millones de pesos)
(Balance in millions of Chilean pesos)

Die 94 Dic.95
125 847 167.339
164 627 218772

61 416 83 550
131 061 173.249
459.044 588.331

7 365 175 9409 617
159 762 203.250
189 358 246 294
449 352 566576
198 355 260,663
258.674 361.067

27.715 39.361

72,359 93 337

9.662.745 12.411.406

RM, = Regién Metropolitana | Metropolitan Region.

Dic96

224371
311 479
104.267
240.030
769.272
11 229 842
275.281
304 909
716 127
343 024
457 570
47.724
113.762

15.137.658

Sep,97

259 670
354 112
111 220
271 176
883 482
12 895 605
299 188
346 780
796 367
371 455
490 325
52 845
132.558

17.264.783

Oct, 97

262 942
368 366
113433
278 225
898 496

13 206 490

307 529
352 364
822 373
376 480
497 054

53895
137 031

17.674.678

Incluye colocaciones efectivas en letras de crédito y vencidas / Including actualloans in bilis of credit and past due loans.

Fuente Superintendencia de Bancose Instituciones Financieras | Supenntendency of Bani<s and Financial institutions

(Balance in millions of US$)

Sector Financiero Total

Financial sector Total
Sistema  Socied. Del on recursos
Bancario  Financ. Exterior Bco. Cent.
Banking Finance Abroad With Banco
system companies Central funds

66 - 432 4 141

24 2 218 4050

13 539 3.994

20 366 4 825

21 245 4.624

16 238 4 395

12 - 251 4 341

20 242 4292

20 252 4315

20 - 252 4 408

19 268 4513

19 284 4677

19 - 282 4.840

19 278 4 775

19 - 279 4 883

NACIONAL (1)

Nov,97 Dic.97 Ene 98

269 800 276 100 274 538

373.912 383072 388 876

115043 115 909 118 029

288.558 293 685 299772

919 043 929 569 940188

13 576 037 13,719 522 13,955616

314 140 318.358 318 608

359 297 365 349 362 971

842 189 861 710 867 391

386 276 392 661 392 292

505 941 514 206 514413

55618 56 480 57 241

141 659 145.723 141 126

18.147.513 18.372.344 18.631.061



BANCOS NACIONALES
National Banks

BHIF

Bice

Crédito e Inversiones
De A. Edwards

De Chile

De Concepcién

De Santiago

Del Desarrollo

Del Pacifico
Internacional
O'Higgins

Osorno y La Unién
Sud Americano

Subtotal
Del Estado de Chile

BANCOS EXTRANJEROS
Foreign banks

ABN Tanner Bank
American Express
Banesto Chile Banl< (1)
Boston
Centrohispano

Chase Manhattan
Chemical Bank (2)
Chicago Continental
Citibank N.A.
Dresdner B N. y P. (3)
Do Brasil

Do Estado de Sao Paulo
Exterior

Hong Kong

ING Bank Chile
Nacién Argentina

Of America

Real S.A.

Republic

Santander

Security Pacific
Sudameris

Tokyo

INSTITUCIONES FINANCIERAS
Financial Institutions

Atlas
Condell
Conosur
Fusa

TOTAL SISTEMA FINANCIERO
Total Financial System

(1) Desde marzo de 1992 el Banco del

Chile ™

6.568.408

404.157
127 275
440.859
425.487
909.505
226.935
799.976
300.194

89.486
535.504
542.296
381,469

(4]

.183.143
.385.265

i

[N

.180.936

39.012
19.454
103.883
94,694

53.061
5.078
3.532

182.770

47.753

13.419
3.837

30.743

2.206
3418
10.017
9.434
50.075
362.421
106.440
34.005
5.684

393.914
93.569
80.091
94.758

125.496

8.143.258

1994
Diciembre

7.779.743

454.073
144.360
563.659
575.087
1.167.434
258.311
913.498
343.096

87.249
660.048
612.496
494.720

6.274.031
1.505.712

1.383.714

43 866
15 542
75.357
131.075

48.527
15
235799
43 695
18.081
5.213
37.270

5.837
5.048
10.644
12.928
34.769
457.663
159.826
39.093
3.466

499.288
110.843

94.147
143.393

150.905

9.662.745

10.155.617

570 154
202.213
770.362
872.622
1.439.989
303.995
1195689
454.152

92.435
907,154
926.072
616.780

8 351.617
1.804.000

1.801.014

71.315
11.348

167.647

39 291

334.759
39.374
22.079

5.060
27 359

1.133
7.311
10.276
13.052
35.765
796 362
176.310
39.665
2.908

454.775

156.145
106.970
191.660

12.411.406

11.325.680

711.083
257.433
1.033.164
1.090.044
1.673.274
397.528
1.446.244
656.108

94.240
1.120.322

789.347

9.268.787
2.056.893

3.209.969

77.068
9.481

182.005

57.275

451.343
45.959
21.699

2.848
26.247

129

9.349
3.759
18.868
40.951
1.970 097
249.721
39.596
3.574

602.009

224.576
121.147
256.286

15.137.658

Pacifico se denomina Banesto Bank Chile / Asfrom March 1992,

Octubre
13.284.299

833.963
324.760
610.327
1.240.102
1.309.270
1.929.120
2.936.275
770.454

103.355

905.394

10.963.020
2 321.279

3.664.045

114.936
9.237

193.969

50.896

566.509
21.099
1.374
59.239
18.164

0

7.882
15.747
22.463
54.117
2.163.757
320,408
39.171
5.077

726.334

243672
170.551
312.111

17.674.678

(2) Desde julio de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical Bank / As from July 1992,

Bank".

13.626.277

847.303
337.995
626.144
1.258.614
1.362.548
1.981.050
3.056.946
794.301

102.247

926.211

11.293.359
2.332.918

3.787.728

113.876
30.430

218 851

48.316

579.348
21.963
1.460
63.417
17.950

10.318
8.279
6.896

25.306

55.488

2.206.731
333.211

39.553

6 335

733.508

246.621
167.841
319.046

18.147.513

"Banco del Pacifico”

13.835.485

866469
345.539
622.771
1.293.270
1.413.616
1.999.382
3.063.621
777.296

101.909

942.159

11.426.032
2.409.453

3.782.067

113.674
13.680

200.506

57.515

598.028
21.936
1.403
61.113
16.397

10.179
6.118
21.375
58.541
2.211.272
344.235
39.607
6.488

754.792

251.696
177.204
325.892

18.372.344

1998
Enero

14.001.393

868.412
349.864
619.554
1.355 857
1.431.890
2.033.390
3.111.957
771 859

103.774

936 655

11.583.212
2.418.181

3.870.039

113.946
16433

217 767

72.408

618.148
22451
1311

66 068
18.791

8.267
5.569
18.317
56.620
2.250.440
338.164
39.235
6.104

759.629

252.662
180.920
326.047

18.631.061

is named "BanestoBank

"Manufacturers Hanover" is named "Chemical

(3) Desde mayo de 1996 el Banco Credit Lyonnais, se denomina Dresdner BN. y P./ As from May 1996 "Credit Lyonnais"is named "DresdnerB. N.y P "



REGIONES
Regions

R.M.

\

4l

Vi

Xl

X1

TOTAL

1993
Diciembre

100,6

7.8

5,0

30,3

81,0

3.610,9

8,7

14,2

127,9

11.0

32,8

0,5

19,0

4.049,7

1994
Diciembre

105,5

8,6

9.5

33,6

99,8

3.518,9

12.7

18,3

124,5

8,3

36,4

0,4

17,0

3.993,5

1995
Diciembre

110,4

13,8

15,5

47,5

143,1

4.177,9

15,5

38,1

164,4

12,6

60,5

1,3

24,1

4.824,7

1996
Diciembre

1111

15,0

17,6

42,7

155,1

3.919,9

29,2

50,8

151,3

21,0

74,7

3,3

32,1

4.623,8

Octubre

109,6

7,6

25,0

45,3

106,4

4.040,5

37,2

56,5

119,6

251

67,2

3,9

32,8

4.676,7

1997

Noviembre Diciembre

113,0

7,9

25,5

55,6

108,7

4.175,3

41,6

56,4

123,6

24,9

69,7

41

34,1

4.840,4

1144

6,5

28,7

46,3

103,8

4.114,8

45,1

59,4

126,8

24,8

68,4

4,1

32,0

4.775,1

1998
Enero

106,2

6,8

29,2

44,9

109,0

4.228,1

46,6

63,3

122,2

24,6

65,6

4,2

32,6

4.883,3



INSTITUCIONES
Institutions

BANCOS NACIONALES
National Banks

BHIF

Bice

Crédito e Inversiones
De A. Edwards

De Chile

De Concepcién

De Santiago

Del Desarrollo

Del Pacifico
internacional
O'Higgins

Osorno y La Unién
Sud Americano

Subtotal
Del Estado de Chile

BANCOS EXTRANJEROS

Foreign banks

ABN Tanner Bank
American Express
Banesto Chile Bank (1)
Boston
Centrohispano

Chase Manhattan
Chemical Bank (2)
Chicago Continental
Citibank N.A.
Dresdner B.N. y P. (3)
Do Brasil

Do Estado de Sao Paulo
Exterior

Hong Kong

ING Bank Chile
Nacién Argentina

Of America

Real S.A.

Republic

Santander

Security Pacific
Sudameris

Tokyo

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Financial Institutions

Atlas
Condell
Conosur
Fusa

TOTAL SISTEMA FINANCIERO

Total Financial System

(1) Desde marzo de 1992 el

Chile "

1993
Diciembre

3.

N

133,4

167,7
119,9
354,9
194,4
522,3
199,5
353,9

26,2

24,8
304,9
274,6
255,2

.798,3

335,1

916,3

38,3
38,0
65,3
46,2
13,5
7.4
11,2
60,6
81,3
22,8
4,1
31,8
91
14,1
18,6
6,5
44,5
245,3
86,1
49,9
21,7

4.049,7

1994
Diciembre

3.

N

3.

078,4

192,9
115,9
318,4
196,6
528,9
219,2
322,9

21,6

28,3
299,0
301,9
288,2

.833,8

244,6

915,1

38,3
32,1
39,3
34,4

24,2

73,3
55,1
23,0
18,3
31,9

42,3
22,6
9,2
6,8
43,8
234,1
113,8
51,0
21,6

993,5

1995
Diciembre

3.391,0

252,3
176,0
388,3

599,6
1953
360,8

25,3

37,0
351,5
369,4
367,3

3.122,8
268,2

1.082,1

121,4
35,3

37,8

0,7

69,9
59,6
28,0
9,6
23,1
55,0
11,2
6,3
6,6
36,1
349,9
154,6
50,2
26,8

4.473,1

(2) Desde julio de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical

Bank".

1996
Diciembre

3.314,4

323,0
169,8
446,3
265,7
607,8
135,5
334,2

35,6

40,8
378,4

361,2

3.098,2
216,2

1.309,5

115,2
37,1
30,0

72,9
113,0
23,7
20,0
14,8
21,6
8,0
11
9.4
40,1
599,4
143,0
43,0
17,2

4.623,8

Pacifico se denomina BanestoBank Chile / As from March 1992,

Octubre

3.418,3

326,4
195,1
170,9
492,8
282,6
649,1
577,0

50,5

36,7

332,0

3.113,0
305,3

1.258,4

88,9
33,5
31,7

69,5
36,3
19,1
159,4
14,6
18,1
91
0,7
12,1
36,2
522,6
149,1
42,9
14,8

4.676,7

1997
Noviembre

3.559,2

339,6
197,2
187,6
508,0
288,1
663,0
631,5

53,3

40,1

336,6

3245,1
314,1

1.281,3

93,1
33,5
32,2

65,9
36,4
19,1
161,8
12,9
18,1
8,9
0,7
11,8
35,1
542,6
152,2
42,6
14,4

4.840,4

Diciembre

3.496,7

352,0
180,1
182,6
481,9
282,3
648,2
642,5

53,2

42,2

335,9

w

.200,8
296,0

[

.278,4

108,0
35,7

29,0

74,9
355
18,8
160,9
11,1

11.2
10,0
0,7
12,0
33,2
534,6
145,3
43,0
14,5

4.775,1

1998
Enero

3.558,8

341,9
178,7
191,8
471,6
2927
660,0
691,5

54,4

39,0

334,4

3.255,9
302,9

1.324,5

119,7
33,9
29,8

85,0
355
17,8
170,7
10,2
9.6
9,7
0,7
11,2
36,5
548,8
149,2
42,8
13,6

4.883,3

“Bar)co del Pacifico’ is named 'Banesto Bank

Bank / As from July 1992, "Manufacturers Hanover"is named "Chemical

(3) Desde mayo de 1996 el Banco Credit Lyonnais, se denomina Dresdner B.N y P./ As from May 1996 "Credit Lyonnais"is named "DresdnerB. N.y P."



periodo VENTA DE BLIGACIONE

Period PDBC(1) LETRAS

CON PACTO DE

DE CREDITO

RETROCOMPRA Letters

SaleofPDBC of credit

with repurchase
obligation

1992 Diciembre 374604 1110.257
1993 Diciembre 775000 1482,897
1994 Diciembre 881 999 2,139,354
1995 Diciembre 872.780 2,936,472
1996 Diciembre 958,653 3.771.763
1997 Enero 1,026.285 3.827,289
Febrero 1,124,517 3.922.224
Marzo 1.134.014 4.031,172
Abril 1,265 638 4065 205
Mayo 1218.444 4 159.569
Junio 1268 179 4 244,387
Julio 1436 891 4 260.196
Agosto 1372 801 4,367 681
Septiembre 1415,226 4455 056
Octubre 1473.572 4 477,149
Noviembre 1349.098 4,596,970
Diciembre 1369.839 4.662 324
1998 Enero 1055,288 4621,324

DEPOSITOS A MENOS DE 30 DIAS
Less than 30-day deposits

Cuentas Ahorro Otros De 30 a
Corrientes Savings Others 89 dias
Current 30-89 day
accounts
1,443.450 9,755 608,076 1,414 348
1,723,484 13,240 675,600 1.621.067
1938.655 18.911 1.076,588 1.928.224
2,517801 25,602 1,526,739 2.419,625
2.860 587 30,583 2.021,370 3,006 506
2,591 341 32,168 1,706,599 3,207.170
2.551.608 47 677 1.725,231 3,233.099
2,747 955 39,223 2.049 994 3,337.985
2650.134 43 848 1.913,363 3,252,638
2911 784 23.924 1,662 196 3,198 261
2.815.652 24.926 2,255 337 3.157.053
2,651 338 24 533 1941.755 3,280170
2.674.976 26.836 2,236 469 3.258.217
2,967,156 26 472 2,360 006 3,397,102
2653.515 26 549 2,329 738 3.630 237
2,723,165 28,734 2,107.101 3,552,374
3,121,211 30,452 1.004,526 3,457 219
3,026,465 33,470 1954,506 3.625.453

DEPOSITOS Y CAPTACIONES A MAS

Over 30-day deposits

De 90
a 365 dias
90-365 day

1,122 805
1,437.035
1.899,115
2,618,181
3,310538

3,431.729
3,389012
3369 192
3449,628
3679 484
3,620086
3,731 859
3,729,894
3,873456
3955 740
4 183 684
4 348 155

4 647.337

(1) PDBC = Pagarés Descontables del Banco Central / Discountable promissory notes of the Banco Central de Chile.

DE 30 DIAS

A mas Ahorro

de un afio Savings

Over
lyear

833,571 927,887
1.177,751 1,150 485
1,228 984 1.321 438
1,599,193 1.523.968
2,033,831 1689 271
2,003.777 1,703 931
2,083,102 1,714.888
2.189.329 1,735,982
2.262.152 1,751.317
2328708 1,775,155
2 364 928 1,807,041
2385 843 1,820 147
2,443,698 1,833,112
2 472 846 1.848 034
2 536 812 1,862.818
2 556.675 1879,930
2.537.762 1881.147
2.579.096 1883 999

TOTAL
Total

7 844 753
10,056.559
12,433.268
16.040 361
19,683.102

19.530 289
19.791,358
20634 846
20,653,923
20957.525
21,557.589
21,532,732
21 943 684
22,815354
22.946 130
22.977.731
22.412.635

23426 938

SISTEMA FINANCIERO: DEPOSITOS Y CAPTACIONES POR REGION, EN MONEDA NACIONAL

Financial System: Domestic cunrency deposits, by region

REGIONES 1992 1993
Regions Diciembre Diciembre
\ 81.178 96571
[ 95 682 116,277
n 45.724 58,223
v 81 485 102,795
\ 415.341 507,933
RM 4,703,623 5805,283
\Y| 136,380 148.111
vi 125,947 148.323
VI 327 322 396 629
1X 110844 134 668
X 157.252 193 551
X1 15890 17 172
Xl 63,228 73,336
TOTAL 6 359 896 7.798872

R,M, = Regi6én Metropolitana / Metropolitan Region.

(Saldos en millones de pesos)
(Balance in millions of Chilean pesos)

1994 1995 1996
Diciembre Diciembre Diciembre Septiembre
110,722 143.678 162.635 171.809
158 980 185.043 224.201 230.991
67,991 83393 89616 95,360
119.919 148 743 174229 89 839
582.864 735,307 882,455 922 036
7.082 847 9,338,803 11 514,368 13,425.150
170.831 217,381 256,790 279,496
176,000 227,803 255420 274793
456,833 551,973 683,075 712,084
158.252 196 634 233,674 253,118
222,585 276,712 332,564 349853
21 954 28 599 27 958 29 626
82 137 97.040 115.701 110922
9,411 915 12,231,109 14 952,686 16,945077

1997

Octubre Noviembre
167 187 175,398
233817 232 981
95518 101 431
188 726 193.334
946 162 959,667
13 345 804 13.316,497
282 781 282,733
276634 280552
708,173 720130
253 587 259951
354,593 360 316
29.690 31 526
112,732 117,145
16,995 404 17 031 661

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras / Source: Supenntendency ot Banks and Financial Institutions.

Diciembre

182,370
235,925
104,822
201,387
969,519
12,580 860
292,433
286 059
734,659
266.260
368,309
33 547
124,322

16 380 472

1998
Enero

181 427
237 937
100 632
201.956
984 238
13.900,248
297 096
291.468
762239
269 361
369 756
31 927
122 041

17 750,326



1995 1996 1997

Diciembre Diciembre Octubre Noviembre Diciembre
BANCOS NACIONALES 4.891.310 6.134.008 7.481.951 9.937.481 11.256.503 12.619.590 12.754.125 12.374.949
National Banks
BHIF 205.958 244973 279,558 440.209 564,857 689.688 706.967 637 789
Bice 168.483 181,676 243,828 349.375 478,597 651.442 574 110 513.866
Crédito e Inversiones 409.856 521,855 701.818 978.216 1326.373 644,144 680 859 640.108
De A. Edwards 294.152 390,306 516,409 730.595 950.283 1.361,935 1420,641 1.408,895
De Chile 667.520 784.248 996.078 1.347.572 1.615.038 1.147,455 1,182,513 1,185429
De Concepcién 200,072 249.840 295.265 348.629 499.174 1.796,465 1808.604 1.724 156
De Santiago 540.818 660,749 719,511 904.244 952.422 2.185.739 2,229.185 2.212.478
Del Desarrollo 137.367 209,580 241.482 324.216 424 962 525.551 526,781 525.533
Internacional 69,207 85,227 90.600 105.496 96.894 96.359 97.350 101.810
O'Higgins 258.597 427,522 581 992 864,817 1134.843
Osomo y La Unién 426.944 515.884 612.201 787.982
Sud Americano 304,961 354.149 474.758 629.449 911.903 936.951 909.736
Subtotal 3.683.935 4.626.009 5.753.500 7.810.800 8.955.346 10.035.729 10.136.746 9.758.770
Del Estado de Chile 1,207.375 1,507 999 1.728.451 2 126.681 2.301.157 2583.861 2.617,379 2,616 179
BANCOS EXTRANJEROS 1.242.293 3.613.557 3.331.089
Foreign Banks
ABN Tanner Bank 32.824 36.801 56.478 76,298 81.181 96.336 93,457 95,329
American Express 20.749 20 437 10.355 10.580 9613 42.952 46 245 30.908
Banesto (3) 63.217 93,475 69 322
Boston 88.623 70,933 99.300 96.675 101.774 181.196 142,648 108.688
Centrohispano (5) 87.103
Chase Manhattan 54.513 39.170 48,215 36.348 42.482 42.024 34.914 41 169
Chemical Bank (4) 10.259 16 366 145
Chicago Continental 966 4.127
Citibank N A 155.577 162,244 246,867 304.494 403.884 488 942 465.055 408.765
Dresdner 8 N, y P. (6) 52.061 52,910 38.407 30,466 40.798 16.807 17.188 15.581
Do Brasil 8.792 18,779 21.794 16,947 17.176 407 462 380
Do Estado de Sao Paulo 1.865 4.550 4.863 4.244 1.851 74.498 69.278 58,656
Exterior 15.802 36 342 31.667 15,667 14,909 7.059 12.287 6,127
Hong Kong 23,680
ING Bank Chile (2) 8.932 10.442 15.502 10.931 52,674 18,835 23,976 4.572
Nacién Argentina 807 1.871 1.505 826 1.871 1.211 1445 1.465
Of America 30.693 39.501 13.422 68.277 28.962 30.866 30.402 3.695
Real S.A. 10.139 11.187 16.253 15.855 22.826 27.150 33283 21.840
Republic 42.035 42,606 23.225 32.799 39.477 50.195 62 333 77.722
Santander (1) 381,300 464,648 577.486 866.944 1.899,170 2.147,213 2,131,912 2.039,357
Security 111.924 144 392 181,443 253.510 349.905 413.040 395.029 366.928
Sudamens 35310 42.718 52.526 44,987 43.775 47.550 39,831 35,159
Tokyo Ltd. 5.122 3.559 5,709 5.012 8.132 12.040 13.812 14,748
INSTITUCIONES FINANCIERAS 226.293 347.806 415.480 402.768 535.723 677.493 663.979 674.434
Financial Institutions
Atlas 60 885 86 874 104.632 148,474 203.273 223.770 215.802 215,583
Condell 46,345 69.253 80.238 85.096 104.259 160 304 154.949 162.044
Conosur 49 584 86 052 121.197 169.198 228.191 293.419 293.228 296,807
Fusa 69.479 105 627 109.413
TOTAL SISTEMA FINANCIERO 6.359.896 7.798.872 9.411.915 12.231.109 14.952.686 16.995.404 17.031.661 16.380.472

Total Financial System

{*) Incluye depésitos a la vista y a plazo / Includes demand and time deposits.

(1) A partir de noviembre de 1989 el Beo. Espafiol se denomina Beo. de Santander / As from November 1989, "Banco Espafiol'is named "Banco Santander'.

(2) A partir de enero de 1992 el Banco NMB Bank Chile se denomina, Internationale Nederlanden Bank (Chile) / As from January 1992, "NMB Bank Chile" is named
Internationale Nederlanden Bank (Chile).

(3) A partir de marzo de 1992 el Banco del Pacifico se denomina Banesto Chile Bank / As from March 1992, "Banco del Pacifico"is named "Banesto Chile Bank".

Enero

13.122.186

687 608
573.540
683,421
1.419.339
1.255.683
1.875.116
2.378.784
531.480
104.959

875.808

10.385.738
2.736.448

3.944.476

129,064
28.833

183713

78.436

590.853
16.121
351
71.413
7.762

4.720
1,423
38.310
24.415
69,686
2.229.210
415.299
41.144
13.723

683.664
219.563

169.210
294.891

17.750.326

(4) A partir de julio de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical Bank | As from July 1992, "Banco Manufacturers Hanover®is named "Chemical Bank".

(5) A partir de junio de 1993 el Banco Centrohispano se fusiona con el Banco O’Higgins / /Asfrom June 1993, "Banco Centrohispano”is merged with "Banco O'Higgins".
(6) Desde mayo de 1996 el Banco Credit Lyonnais, se denomina Dresdner BN y P. / As from May 1996, "Credit Lyonnais"is named "Dresdner B.N. y P."



REGION
Region

RMS

VI

Vil

Vi

Xl

Xl

TOTAL

1992

Diciembre

81,7

18,2

2,3

13,0

152,7

1445,9

11,8

18,2

59,3

15,6

36,0

0,2

23,2

1.878,1

1993
Diciembre

86,4

18,1

2,3

13,2

193,4

1.303,2

12,6

13,9

62,7

18,4

38,4

0,3

23,4

1.786,3

1994
Diciembre

98,1

18,3

3,8

11,7

131,3

1.193,7

12,6

12,6

56,5

19,1

36,7

0,3

25,9

1.620,6

1995
Diciembre

90,5

41,8

4,1

11

134,0

1.147,2

13,1

14,0

61,9

14,1

30,9

0,4

25,6

1.588,7

RMS = Regién Metropolitana de Santiago / Santiago Metropolitan Region.

1996
Diciembre

79,3

16,6

2,8

10,2

118,9

961,3

12,7

13,6

45,7

11,6

28,4

0,2

22,3

1.323,6

Octubre

82,2

16,6

2,7

10,2

117,5

1,007,8

14,6

13,9

43,3

10,8

25,0

0,3

20,6

1.365,5

1997
Noviembre

84,6

16,8

2,7

10,1

111,6

973,4

14,2

12,9

40,3

10,7

24,1

0,2

18,6

1.320,2

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras / Source: Superintendency of Banks and Financial Institutions

Diciembre

86,5

18,9

2,7

9,7

109,7

986,2

12,4

13,2

40,6

11,6

24,3

0,2

21,1

1.337,1

1998
Enero

88,5

20,2

2,7

10,9

114,6

1,177,8

12,8

14,0

42,6

12,8

26,2

0,2

20,9

1.544,2



BANCOS NACIONALES
National Banks

BHIF

Bice

Crédito e Inversiones
De A. Edwards

De Chile

De Concepcién

De Santiago

Del Desarrollo
Internacional
O'Higgins

Osomo y La Unién
Sud Americano

Subtotal
Del Estado de Chile

BANCOS EXTRANJEROS

Foreign Banks

ABN Tanner Bank
American Express
Banesto (3)

Boston
Centrohispano (5)
Chase Manhattan
Chemical Bank (4)
Chicago Continental
Citibank N A
DresdnerB N y P. (6)
Do Brasil

Do Estado de Sao Paulo
Exterior

Hong Kong

ING Bank Chile (2)
Nacién Argentina
Of America

Real SA.

Republic

Santander (1)
Security

Sudameris

Tokyo Ltd.

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Financial Institutions
Atlas

Condell

Conosur

Fusa

TOTAL SISTEMA FINANCIERO

Total Financial System

(*) Incluye depésitos a la vista y a plazo / Includes demand and time deposits.

(1) A partir de noviembre de 1989 el Bco. Espafiol se denomina Beo de Santander / As from November 1989, "Banco Espafiol'is named "Banco Santander".

1.384.0

75.9
83,7
153.2
190,9
158.0
57,0
91.9
59
24.2
164.0
138.3
135.4

1.278,4
105,6

494.1

19.9
4.3
22.9
29.3
14.3
22.9
1
a1
67,4
14,0
3,4
0,2
6.3
32,6
0,7
2,5
83,2
6.4
21,1
89,3
10,5
22,4
20,3

1.878,1

1.404,6

85,8
70.7
146.2
169.5
185,9
68,3
104,7
115
31.0
177.6
119.2
125.0

1.295,4
109.2

381.7

1456
3.4
m

25,5

0,9

02
01}
48,4
13,9
10,4
0,3
44

0,6
2,7
38,5
53
18,9
101.3
36,7
27,2
18,3

1.786,3

1994

Diciembre

1.218,5

81,5
49.5
142,7
136,8
198,8
56,8
69,6
8,9
25,4
165,1
107.9
92,8

1.135,8
82,7

402,1

13,4
3,6
3.5

23,4

16

60.1
17,9
4,6
0,3
16,2

1.9

3.3
59,1

55
14,2
86.8
37.7
18,4
20,6

1.620,6

1.305,9

81,5
48,1
189,8
120,4
211,6
68,4
97,9
15,2
20,4
199.5
1119
72,8

1.237,5
68,4

282,7

14,9
1.6

18,2

0,8

51,4
11,0
5,4
0,1
2.8

7,6
31
2,6
51
1.2
87,3
17,0
15,8
26,8

1.588,6

994,8

83,7
31,9
139,3
113,6
193,6
66,1
68,9
10,0
20,1
129,4

66,6

923,2
715

328,8

12,7
2,0

17,3

0.9

72.7
9.3
4.1
0,2
19

0,5
3,3
1.4
3,3
8,5
143,3
10,3
15,0
22.0

1.323,6

Octubre

1.032.6

80,7
29,8
54,5
148.,8
112,2
183,7
229.4
11,7
23,1
0,0
0.0
63,4

937,2
95,4

332,9

33,7
13

13.7

4,8

73,5
51

6.5
15

0,4
34
0.4
52
8,0
137,3
12,8
15,1
10.2

1.365,5

1997

Noviembre

989,3

84,8
34.9
54,0
165,2
105,4
175,2
169,9
12,4
22,0
0,0
0,0
62,8

906,7
82,5

330,9

32,4
1,0

12,7

7,0

71.6
5.7

7,0
18

3.5
3,7
0,5
4,5
7,7
131.9
12.1
11,5
16,5

1.320,2

Diciembre

1.016,9

89,7
33,4
51.6
155.7
105.0
202,6
203.3
13,2
21,0
0,0
0.0
60,6

935,9
81,0

320,3

10,6
11

16,4

3,4

70,5
6,0

115
17

5,6
3,4
0,6
6.6
7.6
126,5
14,5
12,6
21.6

1.337,1

(2) A partir de enero de 1992 el Banco NMB Bank Chile se denomina, Internationale Nederlanden Bank (Chile) / As from January 1992, "NMB Bank Chile"is named

Internationale Nederlanden Bank (Chile).

(3) A partir de marzo de 1992 el Banco del Pacifico se denomina Banesto Chile Bank / AsfromMarch 1992, "Banco del Pacifico"is named "Banesto Chile Bank'.

(4) A partir de julio de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical Bank / As from July 1992, "Banco Manufacturers Hanover"is named "Chemical Bank".

(5) A partir de junio de 1993 el Banco Centrohispano se fusiona con el Banco O'Higgins / As from June 1993. "Banco Centrohispano”is merged with "Banco O'Higgins".
(6) Desde mayo de 1996 el Banco Credit Lyonnais, se denomina Dresdner B.N. y P. / As from May 1996, "Credit Lyonnais"is named "Dresdner B.N. y P."

1998

Enero

1.168,3

86,9
51,2
48,0
1745
126,0
236,2
241,0
131
27,1
0,0
0.0
85.1

1.089,1
79,2

376,0

17,5
12

23,3

0,9

82.4
6.3
0,1

10,4
1,0

5.6
3,4
0,7
6,6
7.6
162,9
20,4
15.0
10,8

1.544,2



SISTEMA FINANCIERO : INVERSIONES EN MONEDA NACIONAL
Financial System : Domestic currency investments
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Chilean pesos)

INVERSIONES FINANCIERAS

PERIODO
Period
Valores Detos. PDBC
Mobiliarios Banco Y
Movable Central PRBC
Assets Banco (1)
Central PDBC
papers and
PRBC
1)
1992 Diciembre 113.985 339,344 1,028.401
1993 Diciembre 201,155 394.853 795.702
1994 Diciembre 298,716 438.994 1.058,535
1995 Diciembre 397,574 568 494 1.197,438
1996 Diciembre 414 634 600 852 1.352.478
1997 Julio 385 308 792.296 1.337.115
Agosto 388.683 916.560 1.402 660
Septiembre 408.790 809 691 1.443.501
Octubre 359.671 810436 1,555 263
Noviembre 364.097 883,292 1.502.435
Diciembre 367,815 819.354 1,471,326
1998 Enero 352.294 789 498 1,311.818
() No se dispone de informacién / Not available.

Financial investments

Otros
Others

150.240
232,435
255.118
324.721
562239

450 686
456,113
445,414
385,542
380,836
405,250

451 019

INVERSIONES NO FINANCIERAS

Nonfinancial investments

1) PDBC Pagaré descontable del Banco Central / Discountable pn)missory note of the Banco Central de Chile
PRBC Pagaré reajustable del Banco Central / Indexed promissory note of the Banco Central de Chile

PERIODO
Period

1993
1994
1995
1996
1997

Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre

1997 Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1998 Enero
Febrero

Marzo

Valores
Mobiliario
Movable
Assets

13 757
15 660
16 076
14 083

5350

11 922
12.061
12 006
12 111
11 975

5,350

5.192
5 147
4928

INVERSIONES FINANCIERAS

Financial investments

Documentos

S

emitidos

por el Banco
Central, por
Reprogramacion

Sanco Central

papers due to

rescheduling

Otros
Others

327.527
355.747
178,211

74 441
142,218

106.142
103.706

89.880
143.310
141.830
142218

149 045
250,578

Doc. Doc. Inversiones Sub- Activo Otros Sub-
emitidos emitidos  Financieras Total Inmovilizado Others Total
Banco Banco Intenme- Subtotal Fixed Subtotal
Central Central diadas assets
sin Merc. por Negotiated
Secund. Reprog. Financial
B.C. B.C. Investment
papers papers
without due to
secondary resche-
market duling
522.163 533,673 2.687 806 385 442 62.527 447.969
492.448 746,115 2 862.708 470.830 93.560 564,390
482.532 - 840,233 3374.128 524 071 127,107 651 178
479.013 854 274 3821.514 579909 160794 740703
462,283 - 951 965 4 344.451 641.541 188.168 829,709
401 066 1409 783 4 776.254 667 547 219491 887,038
405.081 - 1352 175 4921 272 672.163 223.357 895 520
385,564 - 1389 905 4 882 865 673855 225 995 899 850
390.431 - 1433 254 4 934 597 685,611 231.401 917 012
396 634 1,339 975 4 867 269 696725 234 264 930 989
400 311 1299 063 4763.119 706 958 239278 946.236
391,877 976 534 4273 040 709 008 239 075 948 083
SISTEMA FINANCIERO : INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Financial System : Foreign currency investments
(Saldos en miles de délares) / (Balance in thousands of US$)
INVERSIONES NO FINANCIERAS
Nonfinancial investments
Sub- Activo Sucursales Otros Sub-
Total Inmovilizado en el Others Total
Subtotal Fixed exterior Subtotal
assets Branches
abroad
341 284 % 6.473 194 539 201 098
371 407 Ill 6491 208.553 215.155
194 287 130 6 325 72,675 79 130
88 524 233 6,311 94 353 100.897
147 568 257 6 134 208 892 215 284
118.065 156 6 135 224.073 230 364
115.767 154 6.134 211.829 218 118
101.886 159 6 134 199 964 206257
155.421 278 6 135 200,012 206425
153.804 322 6 134 199.956 206412
147 568 257 6 134 208 892 215 284
154 237 257 4 311 172.393 176 960
255725 256 4 312 172 178 176.747
401 883 258 592 141.708 142558

396.955

TOTAL
Total

3.135.775
3.427.098
4.025.306
4 562.217
5,174.160

5.663.292
5,816,792
5.782,715
5851 609
5798258
5709.355

5221 123

TOTAL
Total

542.382
586 562
273417
189 420
362 852

348 428
333 885
308 143
361 846
360.217
362 852

331 197
432 472
544 441
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INSTITUCIONES 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Institutions

BANCOS NACIONALES 75.751 96.460 129.709 152.416 211.758 243.423
National Bani<s

Crédito e Inversiones 10 040 12.826 14.144 20.208 23.174 30.051
De Concepcién 400 603 561 13 -484 -4.486
De A. Edwards 2.628 3.846 5.401 16.490 19.558 23.017
De Chile 13.050 13.921 19.543 20.737 69.144 71.652
De Santiago 5.652 6.908 11.823 14.705 9.399 60.655
Del Desarrollo 1.216 2.610 4.425 5.310 6.002 6.785
Del Pacifico - - - - -

Hipotecario Internacional Financiero 2.494 4.071 4.685 6.291 13.408 15.102
Industrial y de Connercio Exterior 4.454 6.011 5.823 6480 8.548 6.653
Internacional 55 141 184 251 1.802 2.106
O’Higgins 7.263 10.140 15.711 18.089 22.502 -
Osorno y La Unién 2.143 3.447 13.430 16.027 - -
Sud Americano 1.286 1.587 1.532 10.009 12.209 3.601
Banco del Estado de Chile 25.070 30.349 32.447 17.806 26 496 28.287
BANCOS EXTRANJEROS 7.964 28.084 14.683 36.380 62.782 61.780
Foreign Banks

ABN Tanner Bank 103 486 -122 1.137 1513 3868
American Express -1.207 270 -1.490 -959 -840 722
Banesto Chile Bank 11 406 3 - - -
Boston -947 1.891 -1.869 1.412 2.371 2.355
Centrohispano 1.446 - - - -
Chase Manhattan 464 -63 905 3.913 2.134 1.822
Chemical Bank Chile -2.107 460 -1.411 - - -
Chicago Continental -639 273 - - - -
Citibank 296 4.134 1.385 5.685 5.543 3.598
Dresdner Banque 570 - - - 557 227
Credit Lyonnais - 891 301 -212 - -
De Colombia - - - - -
Do Brasil -766 680 227 1.177 426 771
Do Estado de Sao Paulo -376 368 -655 72 305 108
Exterior 747 930 -691 -554 108 -693
Hong Kong 17 - - - - -

Manufacturers Hanover Bank Chile - - - - -

Morgan Bank Chile - - - - - -

Nacién Argentina 82 320 1 110 177 271
Internationale Nederianden Bank 100 226 178 162 886 -374
Of America -198 480 17 2.464 1.159 7.762
Real 12 219 173 -236 13 209
Republic 376 1.200 527 -705 1.246 31
Santander 6.263 9.569 12.056 16.678 40.414 31.810
Sudameris 928 1.121 705 =277 527 625
Tokyo 535 736 415 973 1.139 1.286
Security 2.254 3.487 4.028 5.540 5.104 7.382
INSTITUCIONES FINANCIERAS 9.377 21.395 23.518 19.167 14.387 -3.461
Financial Institutions

Atlas 2.965 6.094 6.071 6.018 4 881 -2.479
Condell 2.664 6 811 5.063 4.772 2489 -4 041
Fusa 2.253 3.817 4.012 - - -
Conosur 1.495 4673 8.372 8.377 7.017 3.059
TOTAL GENERAL DEL SISTEMA 93.092 145.939 167.910 207.963 288.927 301.742

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras / Source: Supenntendency of Banks and Financial Institutions.



ESPECIFICACIONES / Item

TOTAL PASIVOS / Total Uabilities

PASIVOS MONETARIOS 1 Monetary Uabilities

1
2
3.

Billetes y monedas en libre circulacién
Dinero gira! sector privado

Dinero gira! sector publico

PASIVOS FINANCIEROS / Finanaal Uabilities

EN

N

© © N O O A W

1
12.
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oo woN

=0
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N R oD

EN

N e

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

MONEDA NACIONAL / Domestic Currency

SECTOR PUBLICO / Public Sector
Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) (a)
Certificados de Ahorro Reajustables (CAR)

2,1 Sene E (b)

2.2 Serie F (b)
Pagarés reajustables de la Tesoreria (Prev. Social ) (b)
Cuota de ahon-o CORVI
Pagarés reajustables del Banco Central (b) (PRBC)
Pagarés por diferencial cambiario (b) (PDP)
Pagarés B.C p adqg de letras de crédito (b) (PPBC)
Pagarés reajustables de Tesoreria (PRT)
Pagarés a tasa flotante (PTF) (b)
Pagarés deuda externa (b)
Pagarés reajustables con pago en cupones (PRC) (e)
Pagarés Acuerdo 1555 (e)

SISTEMA BANCARIO / Banking System
Depésitos y captaciones a plazo (b) (c)

11 De 30 a 89 dias

1,2. De 90 a 365 dias

1.3. A més de 1 afio
Venta de PDBC con pacto de retrocompra
Ahorro a la vista
Ahorro a Plazo (b)

Bonos y letras hipotecarias en circulacion (b)

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financialinstitutions
Captaciones (b) (c)

11 De 30a89dias

12, De 90 a 365 dias

13. A més de 1afio
Venta de PDBC con pacto de retrocompra (a)
Ahorro (b)

Bonos y letras hipotecarias en circulacién

OTROS SECTOR PRIVADO / Other Pnvate Sector
Bonos

Acciones sociedades anénimas
MONEDA EXTRANJERA (d) / Foreign Currency (d)

Depésitos a la vista

Depésitos a plazo

Valor nominal / At current prices.

Incluye reajustes devengados / Includes accrued restatement

Total de captaciones y depésitos / Total deposits.

1993

Diciembre

13.044.571

708.931
261 142
234 365
213424

12.335.640

11.989.690

2.532.882
12.585
5

25

549 566
119.319
26.624
7.112
50,679
315,923
1409,455
41 589

3.047.208
1753.752
696.440
638,581
418731
112.289
5.949
515 995
659 223

165.337
149 403
31 900
7.074
110,429
7.982
914
7.038

6.244.263
398.147
5.846,116

345.950
59.928
286.022

1994

Diciembre

19.289.039

628.290
274 376
147.060
206 854

18.660.749

18.390.686

2.819.020
26 464
2

23

668 884
89.081
15,778
4,849

44 881
282 058
1661 504
25.496

3.690.365
1,919.195
753.701
771 743
393.751
347.495
7,782
544 120
871 773

193.677
166 059
41.509
11.462
113.089
16245
865
10,508

11.687.624
408,572
11 279.052

270.063
64 503
205 560

1995

Diciembre

19.885.673

673.085
298,390
106 483
268.212

19.212.588

18.966.049

2.974.473
423

21

753 889
21 412
4047
2021

39 272
251,988
1.892,711
8 688

4.422.344
2.380 431
894 997
994 857
490,576
332 665
9,758
580 869
1118 621

149.931
149 299
27.257
3.077
118 965

632

11.419.301
374.005
11 045.296

246.539
80.155
166 384

1996

Diciembre

19.629.270

579.231
306.428

32 196
240.607

19.050.039

18.848.982

3.204.599
1237

20
920.933
69

33.571
189.713
2.058.691
365

5.097.853
2 796.007
1039 380
1178.835
577.792
342,670
10932
603.829
1344 416

192.805
189.007
35.293
4514
149 200

3798

10.353.725
351 678
10.002 047

201.057
71 576
129 481

Equivalente en moneda nacional, segtn paridad contable / Equivalentin domestic currency, according to accounting per value

Incluye reajustes e intereses / Includes restatement and interest.

1997

Septiembre

22.321.409

462.945
277 647
-40.800
226 098

21.858.463

21.660.334

3.523.688
123,170

18
1037 708
25

28 307
174,306
2 160 153

5.758.405
3 114673
1120231
1323,120
671 323
484,202
9057
632 282
1.518 190

224.965
218 912
42 046
2 136
174 731

6052

12.153.277
302077
11 851 200

198.129
79 364
118766

Diciembre

22.951.441

1.082.570
331 088
465 696
285,786

21.868.872

21.670.647

3.548.866
138.538

18
983 606
22

27.988
175.467
2223.226

5.932.449
3262.116
1124392
1.460.153
677.571
461 738
10.265
634,087
1564 242

231.605
224295
40 950
5,501
177 844

7 310

11.957.727
281 896
11,675,831

198.225
80 020
118.205



ESPECIFICACIONES | Item

TOTAL PASIVOS / Total Uabilities

PASIVOS MONETARIOS / Monetary Uabilities

1
2.
3.

Billetes y monedas en libre circulacién
Dinero girai sector pnvado

Dinero girai sector publico

PASIVOS FINANCIEROS / Financia! Uabilities

EN

A.

N P

o

a A w N

=0

w N

»

NP o

EN

N e

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

MONEDA NACIONAL / Domestic Cun”®ncy

SECTOR PUBLICO / Public Sector

. Pagarés descontables del Banco Central (PDBC) (a)
. Certificados de Ahorro Reajustables (CAR)

2.1 Serie E (b)

2.2 Serie F (b)

Pagarés reajustables de la Tesoreria (Prev. Social ) (b)
Cuota de ahorro CORVI
Pagarés reajustables del Banco Central (b) (PRBC)
Pagarés por diferencial cambiario (b) (PDP)

Pagarés B C. p. adqg. de letras de crédito (b) (PPBC)
Pagarés reajustables de Tesoreria (PRT)
Pagarés a tasa flotante (PTF) (b)
Pagarés deuda externa (b)

. Pagarés reajustables con pago en cupones (PRC) (e)
. Pagarés Acuerdo 1555 (e)

SISTEMA BANCARIO / Banking System
Depésitos y captaciones a plazo (b) (c)

1.1. De 30a89dias

1.2 De 90 a 365 dias

1,3, A mas de 1 afio
Venta de PDBC con pacto de retrocompra
Ahorro a la vista
Ahorro a Plazo (b)
Bonos y letras hipotecarias en circulacion (b)

SOCIEDADES FINANCIERAS 1 Financial Institutions

. Captaciones (b) (c)

11. De 30 a 89 dias

1.2. De 90 a 365 dias

1.3. A més de 1 afio
Venta de PDBC con pacto de retrocompra (a)
Ahon-o (b)

Bonos y letras hipotecarias en circulacién

OTROS SECTOR PRIVADO 1 Other Private Sector
Bonos

. Acciones sociedades anénimas

MONEDA EXTRANJERA (d) / Foreign Currency (d)
Depésitos a la vista

Depésitos a plazo

Valor nominal / Atcurrentprices.

Incluye reajustes devengados | Includes accrued restatement

Total de captaciones y depésitos / Total deposits.

1993

Diciembre

35.255.571

1.577.868
581.224
521 626
475.018

33.677.703

32.907.723

5.637.435
28.010
11

1

56

1,223 169
265 567
59257
15.828
112.797
703 150
3.137.025
92.565

6.782.171
3903.327
1,550.067
1,421 291
931 969
249922
13,240
1,148 450
1467.232

367.991
332 526
71 000
15.744
245 782
17.765
2.035
15.665

20.120.126
886 157
19.233.969

769.980
133 381
636 599

1994
Diciembre

46.772.062

1.523.478
665.308
356.590
501.580

45.248.584

44.593.736

6.835.561
64.170
5

56
1.621.910
216,003
38.258
11.759
108.827
683.934
4,028 815
61,824

8.948.397
4,653.663
1.827.573
1.874.322
954.768
842,607
18,869
1.319.383
2.113.875

469.628
402.660
100.651
27.793
274.216
39.392
2.097
25,479

28.340.150
990.705
27,349 445

654.848
156 407
498,441

1995
Diciembre

52.172.053

1.765.907
782.857
279.370
703.680

50.406.146

49.759.326

7.803.827
1.110

55
1.977,902
56,177
10619
5,302
103,033
661.117
4965.717
22.795

11.602.461
6.245298
2348 114
2610.108
1.287.076

872,780
25,602
1.523.968
2.934.813

393.360
391.701
71511
8.073
312.117

1659

29.959.678
981.239
28.978.439

646.820
210,295
436 525

1996
Diciembre

54.914.846

1.620.456
857,262
90.072
673 122

53.294.390

52.731.912

8.965.186
3.460

55
2576.403
193

93.919
530,742
5.759.394
1020

14.261.754
7.822.108
2.907,769
3,297,909
1616430

958.653
30 583
1,689 271
3,761,139

539.391
528.767
98737
12.629
417 401

10.624

28.965.581
983.855
27.981.726

562.478
200.242
362.236

Equivalente en moneda nacional, segln paridad contable / Equivalent in domestic currency, according to accounting per value.

Incluye reajustes e intereses / Includes restatement and interest.

1997

Septiembre

65.241.013

1.353.097
811.507
-119.250
660.840

63.887.916

63.308.824

10.299.035
360.000

54
3.033.014
72

82 737
509.462
6.313.696

16.830.665
9.103.567
3.274,210
3867.214
1,962.143
1,415 226

26.472
1,848 034
4.437,366

657.527
639,837
122,892

6,242
510,703

17.690

35.521.597
882.910
34.638.687

579.092
231,964
347.128

Diciembre

68.090.040

3.211.659
982,239
1381.580
847 840

64.878.381

64.290.307

10.528.420
411.000

54
2,918.065
66

83 031
520.559
6.595.645

17.599.795
9.677,720
3.335 733
4,331.836
2,010,151
1.369.839

30.452
1881,147
4,640 637

687.103
665.416
121 486

16,319
527,611

21,687

35.474.989
836,302
34.638.687

588.074
237 396
350.678



BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO: MONTOS TRANSADOS POR TIPO DE

PERIODO
Penod

1992  Diciembre
1993  Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996  Diciembre

1997  Julio
Agosto
Septiembre
Ociubre
Noviembre
Diciembre

1998 Enero
Febrero
Marzo
Abril

OROY
PLATA
AMONEDADO
Coins gold
and silver

38.250
208,449
69 117
76924
31 902

63.246
93.748
60 965

1,424 445
63,143

105.228

48.461
36,406
45 194
53 037

Santiago Stock Exchange: Amount traded of each type of instrument
(Miles de pesos)
(Thousands of Chilean pesos)

DOLAR
Dollars

129578297
165 311 478
245.107 619
605.285,370
461 479 266

826.224 822
818,677 679
910.231.769
1209 027.533
985 973.662
982 298273

1192 395 176

974 319 681
1087 534 553
1,357 472,222

INTERMEDIACION
FINANCIERA
Brokers

833,073.338
1112 106 188
1.678.891 122
2.801 847.367
3948.067.252

5474 177.294
4730.733,400
4.531.696.929
6963,542,958
6.749.449 142
7.447.944 597

8.027.110.424
8.342 799 803
8545 850 690
8 255.692.429

RENTA
FIJA
Fixed rent

827.476408
1035441 196
1,951 992 337
2,056,762,968
2 996 093.263

3542 641.436
3,208 937 780
3,534253,804
4007 698.258
3,643 632,647
3278.793 922

3568.613.281
3,638 062 177
3.829,322977
2780 793 663

ACCIONES
Shares

52 834 636
147 891 164
251,995 237
474.092.324
248 953,036

311 655 416
220 852 892
135 320,306
312 783 207
225.498 950
239693 523

220 043 762
176,252,652
221 637 824
237 586 379

FUTURO
Future

525,746

INSTRUMENTO
CUOTAS DE  OPCIONES TOTAL
FONDOS DE Options OPERADO
INVERSION Total Traded
CFlI
Investment

Fund quotas

1477 566

786 522
2 121.604
1386.511
2 895 825

13,232,325
11 050 345

1287
467 459
5,163

3080
12 172

27 668

1845 004 511
2 461 744 997
4.130.204.704
5939 451 464
7 657 520.544

10,167,994 539
8 990 345 844
9111,563 773

12.494 477 688

11 605.085 003

11 948 840 706

13 008 211,104
13 131 470 719
13 684 394 318
12 631 609.902

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO: IGPA-IPSA INDICE POR RUBROS DE ACTIVIDAD (VALORES NOMINALES)

PERIODO
Period

1992  Diciembre
1993  Diciembre
1994  Diciembre
1995  Diciembre
1996  Diciembre

1997  Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1998 Enero
Febrero
Marzo
Abril

Stock Exchange: General and selective share pnce indexes (at current prices)

BANCARIAS
Y
FINANCIERAS
Banking &
Finances

486,72
965,12
1325,24
1736,42
1892,40

2 141,89
2 139,23
2 153,50
2 040,43
1954,75
1949.94

1902,16
1823,95
1990,01
1873,38

AGROPECUARIAS
Y FORESTALES
Agriculture.
Uvestock
& Forestry

6,164,12
7996,17
9009,36
11.073,71
8.967,66

7,742,83
7 589,51
7.610,80
7 573.90
7,350.86
7 162,92

6.750,61
6,329,54
6 544,92
6244,46

MINERAS
Mining

83,67
99,86
143,58
193,43
189,98

226,83
210,41
202,76
186,07
161,84
152,76

142,76
147,08
160,92
157,59

INDUSTRIALES SERVICIOS

Industnal

3089,43
4.102,43
5686,88
6347,49
5033,99

5 338,00
5202,15
5.079,59
4904,81
4 649,92
4 432,69

4 122.61
4.111,56
4474,48
447463

VARIOS
Other
Services

2.741,73
3.665,59
5917,66
5.757.58
5.119,74

6232.80
6103,13
5999,06
5661,63
5395 46
5,238,48

4 813,35
4 899,70
5,118,73
5060,04

IGPA (¥

2686,97
3615,26
5 504,48
5703,02
4 943,33

5 750,79
5620,24
5517,77
5239,06
4.976,76
4 810,56

4 452,30
4 368,63
4 756,54
4699,51

IPSA O

8 100.78
13.907,65
20,468,52
20 144,99
18 209,21

23,964,54
23,713,30
23341,83
21 873,88
20 649.99
20 649,85

18386,71
16 597,88
18 473,19
18060,44

(*) IGPA: indice General de Precios de las Acciones - promedios mensuales (Base 30 de diciembre 1980=100 ) | IGPA General Share Pnce Index - monthly averages (Base
December 30. 1980=100).
IPSA: indice de Precios Selectivos de las Acciones - promedios mensuales (Base 30 de diciembre 1980=100) / IPSA: Selective Share Pnce Index - monthly averages (Base:
December 30. 1980=100).

Fuente; Bolsa de Comercio de Santiago | Source: Santiago Stock Exchange.



BOLSA DE COMERCIO: INDICE GENERAL DE PRECIOS Y MONTOS OPERADOS (VALORES REALES)

PERIODO
Period

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

TOTAL

% Variacion

Stock Exchange: General price index and traded amounts (at constant prices)

(Miles de pesos de diciembre de 1980) / (Thousands of Chilean pesos of December 1980)

IGPA (+)

522,9
514,6
491,2
509,7
551,9
569,1
579,7
552,0
534,9
532,6
507,8
512.8

1995
Monto

Operado

374 865.378
338.702.720
490.538,284
384.281.677
596,190 430
557.584.433
556.940,298
626.451,915
500.066.344
558 086.331
506.923 123
534.024 644

6.024.655.577

IGRA (¥)

566,0
501,9
482,8
4715
4799
4723
486,1
465.0
460,5
466,3
442,8
417.3

476,0

1996
Monto

Operado

684.558.963
541 119.334
578.677 367
588.006 628
661.056.869
597.304.471
736.900 909
697.456 188
531.068,599
734 066.462
641.452.167
646 369.873

7.638.037.830

IGRA (¥)

434,0
443.6
440.2
4418
446,7
472,3
470,3
457.8
4453
4177
396,3
382,5

437,4

-8,3

1997

Monto

Operado

625 456.234
482.803.966
547.743780
653.048 139
632.321.334
771 877.838
831 615398
732.327.236
735.370.851
996.195.196
924.033,885
950,089 963

8.882.883.820

1998
IGRA (*) Monto
Operado
351,6 1.027.156.905
345,4 1.038.245.166
374,6 1.077.699.903
369,3 992.667.973
360,2 4.135.769.947

(*} IGRA: Indice General de Precios de Acciones-promedios mensuales (Base; 30 diciembre 1980=100) / General Index of Share Pnces, monthly averages (Base Dec. 30th,

1980 = 100).

Fuente Bolsa de Comercio de Santiago / Source: Santiago Stock Exchange.

periodo

Period

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

TOTAL

Dividendos

en dinero

4063 995
2.735 637
7971,650
14 712.517
31 461 515
1692,723
4 415.614
6 101.121
1874 974
7.081 790
7 053 844
5292,726

94.458.106

BOLSA DE COMERCIO: DIVIDENDOS Y EMISIONES EFECTUADAS POR

1996
Emisiones
liberadas a
precio de

mercado

1.094.217

95 526

1.189.743

LAS SOCIEDADES ANONIMAS INSCRITAS
Stock Exchange: Dividends and issue effected by registered companies

(Miles de pesos de diciembre de 1980)
(Thousands of Chilean pesos of December 1980)

Emisiones
de pago de
valor de

suscripcion

5.553 003
5.303.573
648 265
1125.317
1.078 308
1.824 697
9,061,624
543 455
7.772.135
152 508
5.490 036
20.372.827

58.925.748

Dividendos

en dinero

6.632.709
2 979 680
6.328,433
19.567 841
24.710767
992 036
5418 775
5.168 811
4033,529
8 051 794
7371121
5098016

96.353.512

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago / Source Santiago Stock Exchange

1997
Emisiones
liberadas a
precio de

mercado

Emisiones
de pago de
valor de

suscripcion

185674
3,741 436
1433 566
1089,367
3.719.705
2362 088
14 564 644
20.286 765

3 848.254
10257,567

655 538
4787 923

66.932.527

Dividendos

en dinero

6440,710
7.319,485
17.171.318

488 195

31.419.708

1998
Emisiones Emisiones
liberadas a de pago de
precio de valor de

mercado suscripcién
2,944.743

650.946

273,651

16,096.320

19.965.660



FONDO

RENTA FIJA CORTO PLAZO

Crecimiento
Liquidez 2000
Operacional
Patrimonial
Competitivo
Conveniencia
Efectivo
Rendimiento
Corporativo
Disponible
Bhif Ganancia
Excelencia
Index
thanager
Valores

CB Dinamico
Empresarial
Desarrollo
Financiero
Monetario
Corp Eficiencia
Corp Mas Ingreso
Corp Selecto
Interés
Money Market
Overnight
Rentamas
Supercuenta
Activo
Extravalor
Flexible
Incremento
Reserva
Check
Premium
Clipper
Retorno
Valoriza
Visién

1993

ADMINISTRADORA Diciennbre

Banchile 14.795,3

Banchile

Banchile 15.303,0

Banchile 46.605,1

BCI

BCI 11.677,4

BCI 14.465,4

BCI 13.793,3

Banedwards

Banedwards 29.068,8

Bhif

Bhif

Bice 3.097,9

Bice

Bice 12.881,2

CB

CcB

Citicorp Chile 16.913,4

Citicorp Chile 27.379,2

Citicorp Chile 6.447,3

Corp

Corp

Corp

Santander

Santander

Santander 4.547,8

Santander 6.270,6

Santander 2 998,8

Santiago

Santiago 16.060,4

Santiago

Santiago 4.611,2

Santiago

Security 5.947,3

Security 3.818,6

Sud Americano 15.184,7

Sud Americano

Sud Americano

Tanner 3907,3

RENTA FIJA MEDIANO Y LARGO PLAZO

Ahorro
Empresas
Inversiéon
BCI de personas
Gran valor
Performance
Bhif Familia
Bhif Futuro
Inversién y Ahorro
CB Equilibrio
Proyeccién
Hiper Depésito
Intermediacién

Acumulacién
Rentabilidad
Sistematico
First
Leader
Optimo
Progresion

Banchile 29.137,3
Banchile 2 952,2
Banchile 8.195,9
Bancrédito 4.525,3
Bancrédito

Banedwards S.A. 11.534,7
Bhif

Bhif

Bice 17.768,1
CcB

Citicorp Chile 24 299,2
Santander

Santander 33 066,7
Santiago 3.030,9
Santiago

Santiago 1.896,1
Security 3.161,9
Sud Americano 10.185,0

Sud Americano
Tanner

1994
Diciembre

12.593,0

17.512,0
63.567,2

19.370,1
11.747,3
9.947,4

29.418,0

10.906,2

7 848,6

13.163,3
35.485,5
8.965,7

16.626,4

7.428,4
12.753,2
4.625,6

9.519,7

13.788,8
22.253,8
3.017,5
4.551,6
5.570,4
4.973,2

2.627,6

38 580,8
3.478,1
7.972,8

17.692,8

24 123,2

11.019,0
42.532,8

34.524,1
4.880,1

9.965,9
26.165,6
29.095,8

1995
Diciembre

9.238,9

18.575,8
70.441,8

22.775,3
17.126,4
14.229,7

28.060,4

8.067,6

13.142,4
251,0

18.231,6
55.156,8
15.609,7

22.475,2

15.864,3
17.017,1
11.178,6

53.206,1

26 2249
50.636,6
13.814,7
2225,3
6.930,1
10.874,6

2209.,4

49.461,2

9685,3
15.668,7
20.440,8

31.093,6

10 404,1
3 054,7
24.211.,5
5.753,8
35.582,8
14.479,9
6.503,0
10.436,1
12.432,3
19.170,2
1.848,1

1996
Diciembre

16.183,1

33.804,3
110.550,0

28.322,1
18.813,2
25.497,0
19.023,9
21.105,4

14.390,5

12023,6
1.466,8
1.171,7

19.229,3

76.397,9

21.324,6

12.630,8
4.076,2

16.419,7

36.410,9
8.105.3
20.456,2
41.907,1
24.781,1
9.968,8
42.713,4
85 867,8
20 521,3
3.282,0
5339,6
30.687,8

5.889,6

48.388,2
13.780,6
20.942,8
27.838,0

31.467,4

11.395,8
840,4
18.400,5
2.120,6
36.771,0
9829,4
9.651,2
10.392,5
12.530,6
17.296,3
3.162,7
4 349,1

1997
Septiembre  Octubre
12.125,6 17.577,1
22 983,7 60.464,3
21.089,5 21.975,2
108.576,8 115.642,9
56.344,7 58.416,1
31.299,1 31.257,1
5.356,0 22 303,4
26.430,3 25.749,6
25.210,0 38.408,7
16.304,9 21.136,6
13.437,2 19.587,5
13.102,0 39.441,8
7.826,5 8.879,1
24.572,0 19.076,6
4.830,6 9.775,1
1.171,3 2.486,3
5 275,9 5.835,6
10.877,7 10.387,3
75.620,4 85.819,7
25 288,0 31 334,3
19.312,9 18.886,2
14.987,0 20.006,9
24.886,5 42.419,1
19.400,4 23 334,6
90.079,5 93.019,4
35.017,7 39.333,2
1.278,4 1.152,4
18.294.1 29 989,3
65.048,8 78.149,9
11.898,0 12.393,7
2.916,4 4.529,9
36.269,7 47.610,7
102.111,6 112.284,1
24.117,0 25466,2
4.846,5 5.931,6
4.198,3 7.523,9
12.259,1 19.123,6
34.669,2 61.730,8
8742,3 8 342,7
53.155,3 56.137,0
19.964,2 21.753,7
16.527,1 26.572,9
31.928,8 31.863,4
7.591,8 8.714,6
39.180,6 40.447,6
3.163,8 6.110,7
4.406,5 4.736,4
11.689,8 13.441,7
586,9 600,0
25.363,1 28.133,6
806,8 711,1
50.613,2 50.012,9
8.028,2 8.955,1
14 500,7 14.900,9
10.633,6 10.736,9
13.241,8 14.615,8
11.990,7 12.032,3
6.039,8 5.909,1
3.723,0 4.011,1

Noviembre

19.074,2
61.799,7
20.940,1
108.401,5
36.781,9
31.121,9
6 280,2
24.578,3
31.570,4
12.532,8
14.685,3
21.678,3
7.938,7
19.550,5
3824,8
4.224,4
276,7
9.522,3
71.600,1
29.843,4
17.806,8
18.754,9
38.815,4
20.382,9
78213,2
32.217,4
1.080,7
20.638,5
85.879,2
12.486,5
2 816,3
40.607,0
121.699,1
22.473,1
4.848,6
4.216,5
15.982,6
36.884,5
9462,7

60.438,6
23 382,2
22 9591
31.631,1
9.723,0
41.868,2
5.679,3
5.380,7
10.360,9
1.059,9
29 590,7
2.4345
52.834,3
8 407,9
15 420,7
9.768,6
15.812,1
12.208,5
6.090,7
4.018,7



(continuacion)

FONDO

RENTA VARIABLE
Banchile Acciones
Capitalisa Accionario
Preferente
Bancrédito Acciones
BCI Internacional
Banedwards Acciones
Life Acciones
Bhif Acciones
Best
Bice Acciones
Bice Vitae
CB Benefit
Balanceado
Bursatil
Emergente
Prime
Corp Acciones
Pionero
Santiago Acciones 2
Internacional
Santander Acciones-2
Santander Acciones
Superrenta
Superplan
Santiago Acciones
Security Acciones
Security Global
Maximo Acciones
Patrimonio
Capitales
Explora
Invierta

Mundo

ADMINISTRADORA

Banchile
Banchile
Banchile

BCI

BCI
Banedwards
Banedw"ards
Bhif

Bice

Bice

Bice

CB

Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Corp
Moneda
O'Higgins
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santiago
Security
Security

Sud Americano
Sud Americano
Tanner
Tanner
Tanner

Tanner

1993
Diciembre

8.253,8
4.433,1

1.606,1

2.369,5

29.147,8

8.830,7

5.903,5

953,3
4.401,9

1994
Diciembre

21.750,9
6.677,1

18.543,6

3.832,9

36.599,6

24.946,1

16.249,8

22.402,5
4.719,5
7.745,0

6.624,1
6.607,6

1995
Diciembre

18.259,3
6.360,0

23.198,9

3.803,9

3.847,9

1.107,9

28.392,3

21.282,2

6.974,9

17.295,1
7.279,7
10.287,8
6.961,9
9.889,6

8.415,0
6.954,3

1996
Diciembre

11.500,5
3.480,6
1.402,5

10.692,3

5.987,5
3.661,1

2.366,6
252,6
571,9

15.151,1
4.014,0
10.242,1
7.490,5
500,7
4.865,5
765,2
3.990,5
7.074,8
2.373,0
3.816,2
2.917,4
6.889,7
797,1

4.863,1

3.404,7

493,5

160,5

1997

Septiembre  Octubre

9.497,2
3.874,6
29.575,9
8.646,6
2.462,3
9.840,5
3.085,4
1.862,7
1.449,7
2.285,4
262,2
645,8
15.258,1
13.875,5
1.420,0
7.975,7
11.240,1
3.478,8
9.861,4
9.804,8
3.702,9
8.558,5
3.465,7
7.066,9
4.494,0
9.416,1
1.077,5
380,8
4.422,4
3.872,8
2.670,0
54,4
665,0

8.605,8
2.895,2
26.962,2
7.778,6
2.828,8
9.020,5
2.482,2
2.239,5
1.680,4
1.983,7
287,0
535,8
17.549,5
11.911,6
1.239,3
7.070,0
10.054,6
3.248,6
7.666,7
11.067,7
3.331,5
7.683,1
3.159,0
6.543,2
3.805,1
8.866,4
1.021,4
407,7
3.837,0
3.609,7
2.290,1
70,4
457,4

Noviembre

8.122,0
2.650,0
27.747,6
7279,0
2.937,1
9.619,4
2.265,7
2.286,3
1.727,6
1.904,7
274,4
493,3
18.261,1
10.899,2
1.086,7
6.660,9
9.611,1
3.277,0
7.096,9
12.511,2
3.207,5
7.390,2
3.010,0
6.463,3
3.641,4
8.562,1
1.075,3
409,1
3.701,6
3.553,0
2.391,6
90,1
429,0



FONDO

1993

ADMINISTRADORA  Diciembre

RENTA FIJA CORTO PLAZO

Crecimiento
Liquidez 2000
Operacional
Patrimonial
Competitivo
Conveniencia
Efectivo
Rendimiento
Corporativo
Disponible
Bhif Ganancia
Excelencia
Index
Manager
Valores

CB Dinamico
Empresarial
Desarrollo
Financiero
Monetario
Corp Eficiencia
Corp Mas Ingreso
Corp Selecto
Interés
Money Market
Overnight
Rentamas
Supercuenta
Activo
Extravalor
Flexible
Incremento
Reserva
Check
Premium
Clipper
Retorno
Valoriza
Visién

Banchile 12.043,39
Banchile

Banchile 3.308,87
Banchile 3.396,69
BCI

BClI 1,629,04
BCI 243.077,94
BCI 11.005,23
Banedwards

Banedwiards 12.300,41
Bhif

Bhif

Bice 1.127,52
Bice

Bice 2.708,19
CcB

CB

Citicorp Chile 5.819,86
Citicorp Chile 5.162,45
Citicorp Chile 3.071,52
Corp

Corp

Corp

Santander

Santander

Santander 1.841,86
Santander 1.172,69
Santander 1.294,40
Santiago

Santiago 11.684,46
Santiago

Santiago 1.090,26
Santiago

Security 1.218,97
Security 1.663,05
Sud Americano 1.211,29
Sud Americano

Sud Americano

Tanner 7.762,48

RENTA FIJA MEDIANO Y LARGO PLAZO

Ahon'o
Empresas
Inversién
BCI de personas
Gran valor
Performance
Bhif Familia
Bhif Futuro
Inversién y Ahorro
CB Equilibrio
Proyeccién
Hiper Depésito
Intermediacién
Acumulacién
Rentabilidad
Sistematico
First
Leader
Optimo
Progresion

Banchile 3.455,17
Banchile 8.289,49
Banchile 10.996,39
BCI 1.122,82
BCI

Banedwards 1.221,00
Bhif

Bhif

Bice 3.404,57
cB

Citicorp Chile 3.849,96
Santander

Santander 3.079,51
Santiago 1.155,96
Santiago

Santiago 1.094,00
Security 1.223,30
Sud Americano 1.279,52

Sud Americano
Tanner

1994
Diciembre

13.373,26

3745,26
3.900,68

1.831,62
268.252,01
12633,76

14.008,41

1.289,34

2.983,62

6 533,38
5.922,96
3.482,24

1.120,38

2.119,38
1313,92
1.451,85

13.402,33

1.231,45
105.863,80
1.342,23
1.907,44
1.335,65
1.052,76

8.790,99

3.985,91
9.294,65
12.320,59
1.291,82

1.381,89

3.837,41
4.394,00

3.517,74
1.312,68

1.239,78
1.387,98
1.443,71

1995
Diciembre

14.716,09

4.193,52
4.435,84

2.037,89
292.972,04
14.350,66

15.770,29

1452,22

3.274,22
1.001,88

7.258,40
6.722,02
3.904,02

1.275,34

2.415,88
1453,31
1.620,35

15.238,11

1.378,63
120.474,45
1.514,74
2.139,10
1.456,97
1.198,41

9.854,26

4 543,32
10.443,98
13.719,21

1.468,57

1.541,82

4.266,49
1.053,48
4.900,72
1.119,42
3.945,14
1.461,90
1.012,94
1.376,77
1.552,70
1.608,26
1.075,21

1996
Diciembre

16.068,41

4.669,01
5.014,61

2.247,07
318.957,89
16.179,09
10.324,91
17.614,72

1.624,54

3.591,42
1.120,65
1.004,53
7.997,49
7.587,74
4 344,28
1.039,46
1.030,45

1.442,24

2.733,49
1.598,02
1.790,59
1.033,87
17.106,32
1.055,79
1.531,02
136 332,90
1.715,99
2.376,57
1.584,80
1.351,75

11.066,51

5.073,46
11.712,60
15 026,33

1.645,73

1.707,25

4.731,01
1.157,80
5.392,44
1.254,53
4.366,81
1.595,04
1.144,80
1.515,35
1.720,67
1.769,31
1.210,96
22 981,68

Septiembre

16.974,70
1.011,21
4.999,51
5.431,88
10.578,78
2.390,53
336.584,73
17.488,46
11.226,91
18.854,01
1.058,87
1.032,24
1.746,38
1.081,05
3.809,45
1.202,47
1.088,27
8.503,26
8 205,04
4.653,48
1.125,81
1.095,14
1.051,24
1.559,67
1.859,55
2.954,96
1.695,39
1.900,09
1.121,64
18.408,08
1.119,12
1.635,79
147 833,75
1.863,28
2.541,18
1.672,66
1.461,17
1.042,43
11.975,42

5.457,04
12.621,77
15 913,94

1.771,60

1.053,49

1.826,10

1.045,19

1.058,90

5052,33

1.229.12

5.771.63

1339,39
4.660.64

1.692,08

1.239,29

1.612,46

1.840.13

1.868,81

1.309,23
24.687,73

Octubre

17.136,12
1.024,54
5.054,14

549,73

10.714,63

2.414,41
339.581,69

17.695,80

11.373,08

19.044,85
1.070,99
1.045,11
1766,23
1.094,63
3.844,85
1.214,39
1.100,58
8.587,89
8.304,20
4.704,53
1.139,10
1.106,10
1.064,83
1.578,38
1.883,55
2.989,99
1.712,93
1.918,26
1.135,44

18.611,32
1.128,87
1.652,44

149.654,70
1.886,16
2.568,27
1.687,88
1.478,77
1.055,94

12.121,09

5.515.82
12.767.26
16.065.26

1.790,75

1.065.86

1.844.58

1.054,27

1.070,89

5.102,70

1.239,11

5.835,91

1.352.87

4.703.58

1.707,23

1.253.83

1.626,00

1.859,74

1.886,82

1.324,63
24.959,90

Noviembre

17.352,76
1.041,22
5.125,32
5.581,97

10.884,39
244511

343.160,79

17.957,68

11.557,83

19.279,66
1.085,87
1.061,11
1.791,42
1.111,65
3.890,94
1.229,64
1.114,03
8697,93
8 431,01
4.771,24
1.155,87
1.120,26
1.081,84
1.601,76
1.913,64
3.034,24
1.735,87
1.941,26
1 152,89

18.868,22
1.141,87
1.673,90

151.950,70
1.915,23
2.602,36
1.706,82
1.501,11
1.072,81

12.307,35

5.595.47
12.960,09
16 269,44

1.815,30

1.081.97

1.868,08

1.066,14

1.085,61

5.165.74

1.250,58

5.918,60

1.371,10
4.763,69

1.727,20

1.272.48

1.462.75

1.885,06

1.910,36

1.343.97
25.322,71



(continuacioén)

FONDO

RENTA VARIABLE

Banchile Acciones
Capitalisa Accionario
Preferente
Bancrédito Acciones
BCI Internacional
Banedwards Acciones
Life Acciones

Bhif Acciones

Best

Bice Acciones

Bice Vitae

CB Benefit
Balanceado

Bursatil

Emergente

Prime

Corp Acciones
Pionero

Santiago Acciones 2
Internacional
Santander Acciones-2
Santander Acciones
Superrenta
Superplan

Santiago Acciones
Security Acciones
Security Global
Méaximo Acciones
Patrimonio

Capitales

Explora

Invierta

Mundo

ADMINISTRADORA

Banchile
Banchile
Banchile

BCl

BCI
Banedwards
Banedwards
Bhif

Bice

Bice

Bice

CB

Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Corp
Moneda
O'Higgins
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santiago
Security
Security

Sud Americano
Sud Americano
Tanner
Tanner
Tanner

Tanner

1993 1994
Diciembre  Diciembre
4.195,15 4.719,78
541,76 635,71
1 423,55 1.724,18
1.437,66 1.707,08
13.237.05 14 543,43
1.794,77 2.232,99
9.182,41 11.338,55
1246,00
1.203,33
1.137,81
1.309,37 1.555,28
9.045,04 10.819,50

1995
Diciembre

4.411,81

600,10

1.670,49

1.163,29

1.683,23

961,12

13.962,97

2.261.04

16.632,79

11.692,96
1.527,27
1.255,23
1.255,63

1.067,98

1.403,95

11.006,72

1996
Diciembre

3.868,07
514,26
10.594,95

1.446,96

1.223,39

1.024,73

1.429,77
1.031,09

836,02

12.115,58
996,21
1,985,94
33.372,72
1009,72
14.462,99
1.016,47
1.352,59
10.322,85
1.489,52
1157,87
1.147,31
930,83

1.035,61

1.250,15

9.536,83

1.005,20

1.007,36

1997
Septiembre Octubre

3.800,43 3.574,91
533,27 487,92
12.280,53  11.102,88
1.353,82 1,314,35
1.059,77 1.069,63
1.481,69 1.314,35
1.165,80 989,76
1.055,96 939,69
1,004,35 925,14
1,477,56 1.387,30
1.075,85 1.044,78
845,09 752,32
1.266,87 1.281,00
12,731,06  11.727,17
1.098,41 1.035,64
2.117,06 1.955,40
37.088,59  34.760,00
1093,07 1.025,32
15 644,30  14.236,25
1.189,16 1.122,31
1.459,50 1.358,90
10 960,43  10.128,95
1.618,35 1.546,98
1.294,25 1.231,22
1.287,98 1.166,03
1.001,07 939,71
1.089,67 1.042,87
1.061,29 1.073,08
1.337,95 1.237,09
10.238,40 9.540,40
1.152,33 1.062,68
1.018,63 1.018,78
1.126,14 1.108,38

Noviembre

3.457,64
469,43
11.565,52
1.240,90
1.066,33
1388,93
963,34
947,72
942,51
1.337,59
1035,99
708,21
1.299,37
11.316,25
1.060,20
1889,81
33.754,14
1.015,22
13.812,86
1.202,88
1.314,65
9.803,19
1.533,38
1.203,96
1.136,33
906,44
1.063,78
1.088,41
1.200,35
9.338,93
1.091,48
1.012,67

1.169,54



TASAS DE INTERES Y RENTABILIDADES / Interest Rates and Profitability
TASAS DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA FINANCIERO (TIP ) (1)
Average interest rates of the financial system
(Porcentajes) / (Percentages)

FECHA TASAS DE CORTO PLAZO NO REAJUSTABLES TASAS DE INTERES REAJUSTABLES
Date Non-indexed short-term rates Indexed interest rates
(30-89 DIAS) (2) (90-365 DIAS ) (3)
(30-89 day) (90-365day)
Captaciones Colocaciones Captaciones Colocaciones
Nominales Reales Nominales Reales
1993 Promedio 1,39 0,41 1,82 0,83 6.41 9,23
1994 Promedio 1.18 0,47 1,55 0,84 6,38 9,27
1995 Promedio 1,08 0,42 1,40 0,75 5,85 8,53
1996 Promedio 1,06 0,52 1,34 0,81 6,94 9,34
1997 Promedio 100 0,54 1,27 0,80 6.42 8,76
1997 Junio 0,67 0,47 0,97 0.77 6.34 863
Julio 0,75 0,15 1,03 0,43 6,38 8.72
Agosto 100 0,60 12 0,82 6,32 8,67
Septiembre 0,92 (01074 1,19 0,29 6.19 8.50
Octubre 1,30 010 1.54 0,34 6.17 8.50
Noviembre 1,32 12 1.54 1.44 6.19 8.49
Diciembre 0,61 0,51 0,93 0.83 6.47 8,65
1998 Enero 0.95 0,25 1,26 0,56 7,83 10,17
Febrero 120 1,30 1,60 1,70 8,18 10,63
Marzo 0,71 0,31 1,05 0.65 7,99 10,19
Abril 1,05 0,65 1,29 0,89 82 10,24
Mayo 100 0,81 1,28 1.08 8,31 10,36
(1) Es la tasa de interés promedio,considerados bancos y sociedades financieras, ponderada porel monto de cada operacion efectuada en el

mes correspondiente / It is the average interest rate, considering banks, and financial institutions, weighted by the amount of each transactions
carried out in the month.

2) Tasas mensuales/ MonfWy rates.

(3) Tasas reales anuales / Annual realrates.



ESPECIFICACION TASAS NOMINALES (1) TASAS REALES (2)
Item Nominal rates Real rates

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1993 1994 1995 1996 1997 1998

1 BANCOS / Banks

Enero 0,59 0,89 0,82 0,83 0,95 0,95 0,39 0,11 0,22 0,53 0,45 0,25
Febrero 0,62 1,31 1,00 0,85 1,08 1,20 0,22 1,01 0,50 0,35 0,28 1,30
Marzo 0,90 1,05 0,98 1,04 1,16 0,71 0,30 -0,05 0,38 0,34 0,86 0,31
Abril 1.24 1,44 1,03 1,29 0,82 1,05 -0,16 0,94 0,43 0,29 0,52 0,65
Mayo 1,83 1,25 1,04 1,48 0,79 1,01 0,33 -0,15 0,44 0,67 0,59 0,81
Junio 1,68 1,60 1,02 1,24 0,67 1,17 1,09 0,32 0,84 0,47
Julio 1.18 1,01 1,12 0,93 0,75 0,18 0,41 0,32 0,63 0,15
Agosto 1,66 1.21 1,41 0,89 1,00 -0,43 0,11 -0,19 0,49 0,60
Septiembre 2,18 1.42 1,65 0,99 0,92 0,97 0,92 1,04 0,49 0,02
Octubre 1,90 1.01 1,08 1,08 1,30 -0,68 0,41 0,28 0,38 0,10
Noviembre 2,25 1,02 1,08 1.13 1,32 2,15 0,42 0,98 0,73 1,22
Diciembre 0,62 0,89 0,67 0,92 0,61 0,42 0,59 0,37 0,52 0,51
Afio / Year (3) 17,96 15,04 13,69 13,43 11,98 5,13 5,64 5,07 6,41 5,64

1. SOCIEDADES FINANCIEFIAS / Financial Institutions

Enero 0,65 0,92 0,87 0,87 0,99 1,05 0,45 -0,08 0,27 0,57 0,49 0,35
Febrero 0,60 1,35 1,04 0,87 1,09 1,23 0,20 1,05 0,54 0,37 0,29 1,33
Marzo 0,98 1,06 1,02 1.07 1,17 0,76 0,38 -0,04 0,42 0,37 0,87 0,36
Abril 1,25 151 1.07 1.34 0,83 1.07 -0,15 1,00 0,47 0,34 0,53 0,67
Mayo 1,89 1,28 1.07 1,52 0,81 1,04 0,38 -0,12 0,47 0,71 0,61 0,84
Junio 1.75 1,66 1,06 1.25 0,71 1,24 1.15 0,36 0,85 0,51
Julio 1,22 1,08 1,14 0,96 0,79 0,22 0,48 0,34 0,66 0,19
Agosto 1,68 1,27 1,44 0,92 1,04 -0,41 0,17 -0,16 0,52 0,64
Septiembre 2,22 1,44 1,64 1,02 0,97 1,01 0,94 1,03 0,52 0,07
Octubre 1,94 1,05 1.08 111 1,33 -0,64 0,45 0,28 0,41 0,13
Noviembre 2,25 1,08 1,08 1.16 1,33 2,15 0,48 0,98 0,76 1,23
Diciembre 0,67 0,95 0,70 0.95 0,68 0,47 0,65 0,40 0,55 0,58
Afio / Year (3) 18,48 15,67 14,04 13,85 12,39 5,60 6,22 5,39 6,80 6,03

. SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 0,59 0,89 0,82 0,83 0,95 0,95 0,39 -0,11 0,22 0,53 0,45 0,25
Febrero 0,61 1,31 1,00 0,85 1,08 1,20 0,21 1,01 0,50 0,35 0,28 1,30
Marzo 0,91 1,05 0,98 1,04 1,16 0,71 0,31 -0,05 0,38 0,34 0,86 0,31
Abril 1,24 1.45 1,03 1,29 0,82 1,05 -0,16 0,95 0,43 0,29 0,52 0,65
Mayo 1,83 1.25 1,04 1,49 0,79 1,01 0,33 -0,15 0,44 0,68 0,59 0,81
Junio 1,68 1,60 1,02 1,24 0,67 1,17 1,09 0,32 0,84 0,47
Julio 1.18 1,01 1,12 0,93 0,75 0,18 0,41 0,32 0,63 0,15
Agosto 1,66 1,22 1.41 0,89 1.00 -0,43 0,12 -0,19 0,49 0,60
Septiembre 2,18 1,42 1,65 0,99 0,92 0,97 0,92 1,04 0,49 0,02
Octubre 1,90 1.01 1,08 1,08 1,30 -0,68 0,41 0,28 0,38 0.10
Noviembre 2,25 1,02 1,08 1,14 1,32 2,15 0,42 0,98 0,74 1.22
Diciembre 0,62 0,90 0,67 0,92 0,61 0,42 0,60 0,37 0,52 0.51
Afio / Year (3) 17,96 15,08 13,69 13,45 11,98 5,13 5,67 5,07 6,43 5,64

(]) Hasta enero de 1979. las tasas sefialadas corresponden al promedio aritmético de las tasas mensuales obsen/adas Desde febrero de 1979, corresponden a la tasa promedio
ponderada de todas las operaciones efectuadas en el mes/ UntilJanuary. 1979. the rates showed correspond to the arithmetical average of the monthly rates observed
Since February. 1979, they correspond to the weighted average rate of all the transactions earned out during the month.

(3 Corresponde a la tasa nominal deflactada por la variacién del IPC del mes anterior / Corresponds to the nominal rate deflected by the CPI vahation of the month

(3)  Se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio | It refers to the accumulated value of monthly rates for each year



@

@

®

TASAS NOMINALES (1)
Nominal rates

1993 1994 1995 1996
BANCOS / Banks
Enero 1,07 1,24 1,17 111
Febrero 1,13 1,69 1,34 1,15
Marzo 1,20 1,50 131 1,29
Abril 1,54 1,80 1,34 1,56
Mayo 2,18 1,63 1,35 1,74
Junio 2,09 1,94 1,31 1,55
Julio 1.67 1.44 1,41 1,28
Agosto 2,02 1.55 1.68 1,19
Septiembre 2.63 1.77 1.97 1,25
Octubre 2.40 1.40 1.43 1,36
Noviembre 2.66 1.40 1.41 1,40
Diciembre 1,15 1,27 1,05 12
AfiO | Year (3) 24,02 20,30 18,12 17.34

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 1.42 1,48 1.53 1.58
Febrero 1.59 1.87 1,68 1.58
Marzo 1.54 186 1,68 l&
Abril 1,65 210 1,62 18
Mayo 2,26 1,97 1,63 222
Junio 2.43 2,38 1,85 2,50
Julio 1.73 1% 1,94 2,32
Agosto 2.26 186 2,05 1,94
Septiembre 2,90 2.16 2.54 1,78
Octubre 2,57 1.79 2,57 1,84
Noviembre 2,96 1.70 2,14 1.98
Diciembre 1,42 1.67 1,79 2.06
Afio / Year (3) 27,71 25,21 25,60 26,03

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 1.08 1.24 1.17 1.11
Febrero 1,14 1,69 1,34 1,15
Marzo 1.21 1,50 1,31 1,29
Abril 1,54 1,80 1.34 1,56
Mayo 2,18 1,63 1.35 1,74
Junio 2,09 1,94 1.31 1,55
Julio 1,67 1,44 1,41 1,28
Agosto 2,02 1,55 1,68 1,19
Septiembre 2,63 1,77 1,97 1,25
Octubre 2,40 1,40 1.43 1,36
Noviembre 2,66 1,40 1.41 1,40
Diciembre 1,16 1.27 1,05 1,22
Afo / Year (3) 24,07 20.30 18,12 17,34

1997

1,23
1,34
1,43
1,13
1.07
0,97
1,03
12
1.19
1.54
154
0,93

15,64

1,84
1.80
188
2,07
1.74
1,59
1,45
1.50
186
1.77
222

2,28

24,36

1,23
1,34
1.43
1,13
1.07
0,97
1,03
1,22
1.19
1.54
1.54
0,93

15,64

1998

1,26
1,60
1,05
1,29
1,28

1,63
2.43
2.43
1.69

188

1,26
1,60
1.05
1,29
1,28

1993

0,87
0,73
0,60
0,14
0,67
1,58
0,66
-0,08
1,41
0,19
2,56
0,95

10,53

1,22
1,19
0,93
0,25
0,75
1,92
0,72
0,16
1,68
-0,03
2,86

12

13,83

0,88
0,74
0,61
0,14
0,67
1,58
0,66
-0,08
1,41
-0,19
2,56
0,96

10,58

1994

0.24
1.39
0.40
1,29
0,23
1,43
0,83
0,45
1,26
0,80
0,80
0,97

10,47

0,48
1,57
0,75
1,59
0.56
1.87
1,25
0,75
1,65
1,18
1,09
1.37

14,98

0,24
1,39
0,40
1,29
0,23
1,43
0,83
0,45
1,26
0,80
0,80
0,97

10,47

TASAS REALES (2)

Real rates
1995 1996
0,57 0,81
0,84 0,65
0,71 0,59
0,74 0,55
0,75 0,93
0,61 1.15
0,61 0.98
0,08 0,79
1,36 0,75
0,62 0,66
1.31 1,00
0.75 0,82
9,17 10,08
0,92 1,28
1.17 1.07
1.07 0.97
1.01 0.87
1,02 1,41
1,14 2,09
1.13 2,01
0.44 1,53
1.93 1.27
1.76 1.13
2,04 1,57
1,49 1,65
16,08 18,22
0,57 0,81
0,84 0,65
0,71 0,59
0,74 0,55
0,75 0,93
0.61 1.15
0,61 0,98
0,08 0,79
1,36 0,75
0,62 0,66
1.31 1.00
0.75 0,82
9,17 10,08

1997

0,73
0,54
1,13
0,83
0,87
0,77
0,43
0,82
0,29
0,34
1,44
0,83

9,09

1,33
0,99
1,58
1.76
1.54
1,39
0,84
1,10
0,95
0,56
2,12
2,18

17,32

0,73
0,54
1,13
0,83
0,87
0.77
0,43
0,82
0,29
0,34
1,44
0,83

9,09

1998

0,56
1,70
0,65
0,89
1,08

0,92
2,53
2,02
1,28
1,68

0,56
1,70
0,65
0,89
1,08

Hasta enero de 1979, las tasas sefialadas con-esponden al promedio aritmético de las tasas mensuales observadas Desde febrero de 1979, corresponden a la tasa promedio

ponderada de todas las operaciones efectuadas en el mes/ Until January, 1979, the rates showed correspond to the arithmetical average ofthe monthly rates observed

Since February, 1979, they correspond to the weighted average rate of all the transactions earned out during the month.

Corresponde a latasa nominal deflactada por la variacién del IPC del mes anterior / Conesponds to the nominal rate defiacted by the CPI vanation of the month

Se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio / It refers to the accumulated value of monthly rates for each year



ESPECIFICACION

Item

(1)

(2)

@)

1993
BANCOS / Banks
Enero 6,18
Febrero 6,30
Marzo 6,41
Abril 6,43
Mayo 6,56
Junio 6,40
Julio 6,74
Agosto 6,52
Septiembre 6,38
Octubre 6,25
Noviembre 6,34
Diciembre 6,42
Afio / Year (3) 6,41

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Instit

Enero 6,08
Febrero 6,42
Marzo 6,34
Abril 6,52
Mayo 6,64
Junio 6,52
Julio 7,14
Agosto 6,26
Septiembre 6,28
Octubre 6,22
Noviembre 6,54
Diciembre 6,16
Afo / Year (3) 6,43
SISTEMA FINANCIERO / Financial
Enero 6,18
Febrero 6,30
Marzo 6,41
Abril 6,43
Mayo 6,57
Junio 6,41
Julio 6,74
Agosto 6,52
Septiembre 6,38
Octubre 6,25
Noviembre 6,34
Diciembre 6,41
Afo / Year (3) 6,41

Corresponde a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas. Las tasas de interés no reajustables estan expresadas en términos
de 30 dias y las reajustables en términos anuales/ Corresponds to the weighted average rate of all the transactions carried out. Non-indexed

1994

6,55
6,65
6,63
6,60
6,62
6,53
6,35
6,32
6,26
6,12
6,02
5,92

6,38

6,24
6,26
6,32
6,38
6,31
6,36
6,47
6,46
6,31
5,85
5,64
6,04

6,22

System
6,55
6,65
6,63
6,60
6,62
6,53
6,35
6,32
6,26
6,12
6,02
5,92

6,38

5,86
5,93
591
5,90
5,87
5,52
5,42
5,39
5,34
5.72
6,46
6,88

5,85

utions

591
5,99
5,95
5,80
5,97
521
5,05
5,39
5.18
5.78
5.83
6,67

5,73

5,86
5,93
5,91
5,90
5,87
5,52
5,42
5,39
5,34
5,72
6,46
6,88

5,85

1996

6,77
6,60
6,59
6,93
7,20
7,19
7,09
7.01
7.08
7,06
7,01
6,83

6,94

6,42
6,48
6,51
6,28
6,67
6,39
6,58
6,30
6.59
6.70
6.43
6.44

6,48

6,77
6,60
6,59
6,93
7,20
7,19
7,09
7,01
7,03
7,06
7,01
6,83

6,94

OPERACIONES REAJUSTABLES (2)
Indexed transactions
1995

1997

6,92
6,78
6,62
6,47
6,49
6,34
6,38
6,32
6,19
6,17
6,19
6.47

6,45

6,55
6,60
6,28
6,35
6,24
6,10
6,10
6,08
5,99
6,26
6,03
6,16

6,92
6,78
6,62
6,47
6,49
6,34
6,38
6,32
6,19
6,17
6,19
6,47

6,45

1998

7,83
8,18
7,99
8,22
8,31

7,11
7,35
7,57
7,52
8,69

7,83
8,18
7,99
8,22
8,31

interestrates are expressed in 30-day terms and the indexed ones in annual terms.

En el caso de las operaciones reajustables. se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajus-

1993

0,97
0,83
1,39
1,33
1,56
1,80
1,68
1,48
1.61
1.69
2.62
0.47

18.87

0.71
1.00
1.31
1.49
1.71
1.50
1.44
1,62
1,90
1,52
1,30
0,77

17,53

0,79
0,96
1,35
1,45
1,59
1,69
1,61
1,50
1,72
1,63
1,92
0,67

18,24

OPERACIONES NO REAJUSTABLES (2)

Non-indexed transactions

1994

0,77
1,49
1,27
1.22
1.10
1.23
1.41
1,10
1,58
0,91
1,02
0,78

14,79

1,30
1,64
1,59
1.51
1.26
158
1,41
1,37
1,36
1,16
1,06
0,79

17.26

0.96
1.63
1.44
151
1,21
1,55
1,41
1,24
1,54
1.12
1.05
0.78

16,58

1995

0,56
0,79
0,88
1,13
1,10
0,96
1,06
1,23
1.09
0.86
0.95
0.82

12.05

0,68
1,00
1,33
1,11
1,04
1,18
1.15
1.33
1,21
0,83
0,80
0,75

13,14

0,60
0,83
1,30
1.12
1.08
1.11
1,13
1,27
1,14
0,86
0,91
0,79

12,84

1996

1,07
1.13
1.29
1.40
1.45
1.34
1.18
1,14
0,98
1,58
1,21
0,99

15,80

1,04
0,83
1,15
1,14
1,30
1,27
1,09
0,98
0,99
0,95
0,91
0,89

13,29

1,05
1,05
1.18
1.38
1.40
1.32
1.17
1.09
0,98
1,45
1,19
0,98

15,21

1997

1.05
1.25
1.14
1.30
1.13
0,93
0.83
0.77
1.34
1,21
1,03
0,79

13,54

1,10
0,86
0,95
0,86
0,80
0,75
0,75
0,93
0,85
1,55
0,86
1,00

11,86

1,05
1,23
1.13
1.18
1.01
091
0.82
0,82
1,23
1,44
1,01
0,86

13.45

tables se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio / ForIndexed transactions, they refer to the geometric average of the

annual rales for each period. Fornon-indexed transactions, they refer to the accumulated value of monthly rates in each year
Se refiere al valor acumulado en cada afio / Itrefers to the accumulated value of monthly rates for each year

1998

1,72
1,43
0,79
1,06
1,08

1,27
1,63
1.24
1.38
1,72

1,42
1,49
1,04
1,15
1,51



(1)

(2)

(3)

OPERACIONES NO REAJUSTABLES (2)
Non-mindexed transactions

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1993 1994 1995 1996 1997
BANCOS / Banks
Enero 8,96 9,36 8,77 9,19 9,21 10,17 1,97 1,99 1,95 1,70 1,69
Febrero 9,14 9,65 8,70 9,11 9,02 10,63 1,79 2,35 2,01 1,57 1,74
Marzo 9,00 9,55 8,66 9,00 9,05 10,19 1,80 2,19 2,04 1,69 1,79
Abril 9,06 9,42 8,67 9,40 8.89 10,24 2,05 2,44 2,06 1,89 1.61
Mayo 9,29 9,46 8,56 9,58 8.89 10,36 2,52 2,31 2,05 2,08 1,54
Junio 9,11 9,49 8,27 9,64 863 2,60 2,61 2,02 1,98 1.50
Julio 9,59 9,23 8,18 9,53 8,72 2,45 2,30 1,99 1,78 1,49
Agosto 9,27 9,25 8,01 9.33 8,67 2,63 2,17 2,10 1,70 1,63
Septiembre 9,30 9,13 8,01 9,37 8.50 3,22 2,41 2,58 1,72 1,66
Octubre 9,29 9,02 8,43 9,46 8.50 3,05 2,11 2,08 1.76 1,84
Noviembre 9,41 8,83 8,93 9,25 8,49 3,53 2,04 2,07 1,79 1,93
Diciembre 9,31 8,80 9,18 9,16 8,65 2,25 2,01 1,81 1,67 1,62
Afo / Year (3) 9,23 9,27 8,53 9.34 8,77 34,28 30,51 27,77 23,54 21,99

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 7,75 10,61 9,35 3,81 3,41 2,97 2,73 2,50
Febrero 9,71 9,91 9,00 3,19 3,05 2,85 2,58 2,46
Marzo 9,61 10,83 9,53 2,72 3,41 2,91 2,39 2,46
Abril 10,49 10,93 9,55 12,50 2,67 3,18 2,88 2,47 2,56
Mayo 9,93 10,68 9,46 9,60 3,15 3,47 2,92 2,69 2,38
Junio 10,57 9,43 11,46 10,71 3,55 3,31 2,97 2,94 2,25
Julio 9,99 10,67 11,93 1200 3,65 3,68 2,95 2,95 2,18
Agosto 10,31 10,61 3,57 3,37 2,90 2,68 2,18
Septiembre 10,03 10,58 4,02 3,15 3,13 2,54 2,28
Octubre 10,35 10,41 4,29 3,37 3,21 2,53 2,32
Noviembre 9,32 10,02 4,45 3,14 3,05 2,57 2,48
Diciembre 10,21 9,80 4,62 3,01 3,07 2,61 2,60
Afio | Year (3) 9,86 10,37 10,04 11,20 53,56 47,57 42,31 36,71 32,73

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 8,95 9,36 8,77 9,19 9,21 10,17 2,03 2,04 1,97 1,73 1,71
Febrero 9,14 9,65 8,70 9,11 9,02 10,63 1,85 2,37 2,02 1,60 1,76
Marzo 9,00 9,55 8,67 9,00 9,05 10,19 1,83 2,22 2,06 1,71 1,81
Abril 9,07 9,42 8,68 9,40 8,89 10,24 2,06 2,46 2,08 191 1,63
Mayo 9,29 9,47 8,56 9,58 8,89 10,36 2,54 2,34 2,06 2,10 1,56
Junio 9,12 9,49 8,27 9,64 8,68 2,63 2,63 2,03 2,00 1,51
Julio 9,59 9,24 8,18 9,53 8,72 2,48 2,40 2,00 1,82 1,50
Agosto 9,28 9,25 8,01 9,33 8,67 2,66 2,20 2,11 1,72 1,64
Septiembre 9,30 9,13 8,01 9,37 8,50 3,24 2,42 2,59 1,74 1,67
Octubre 9,29 9,03 8,43 9,46 8,50 3,09 2,13 2,09 1,78 1,85
Noviembre 9,41 8,84 8,93 9,25 8,49 3,55 2,06 2,08 181 1,94
Diciembre 9,31 8,81 9,18 9,16 8,65 2,32 2,03 1,83 1,69 1,63
Afio / Year (3) 9,23 9,27 8,53 9,34 8,77 34,84 30,99 27,97 23,88 22,19

Corresponde a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas. Las tasas de interés no reajustables estan expresadas en términos
de 30 dias y las reajustables en términos anuales / Corresponds to the weighted average rate of all the transactions carried out Non-indexed
interest rates are expressed in 30-day terms and the indexed ones in annual terms.

En el caso de las operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajus-
tables se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio / ForIndexed transactions, they refer to the geometric average of the
annual rates for each period. For non-indexed transactions, they refer to the accumulated value of monthly rates in each year.

Se refiere al valor acumulado en cada afio / Itrefers to the accumulated value of monthly rates for each year

1998

1,96
2,23
1,81
2,08
2,05

2,36
2,94
2,88
2,55
2,65

1,96
2,24
1,82
2,04
2,05



@

MES

Month

1993
BANCOS / Banks
Enero 7,26
Febrero 7,06
Marzo 7,36
Abril 7,13
Mayo 7,36
Junio 7,29
Julio 7,33
Agosto 7,16
Septiembre 6,89
Octubre 6,77
Noviembre 6,97
Diciembre 6,95
Afio / Year (1) 7,13

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institi

Enero 7.14
Febrero 7,55
Marzo 7.72
Abril 7,61
Mayo 7,73
Junio 7,61
Julio 7,44
Agosto 7,07
Septiembre 7,00
Octubre 7,10
Noviembre 7,19
Diciembre 7,11
Afo / Year (1) 7,36

OPERACIONES REAJUSTABLES

Indexed transactions
1995

1994

7,00
6,99
6,86
6,87
6,84
6,75
6,82
6,71
6,58
6,38
6,21
6,13

6,68

7,34
7,37
7,18
6,90
6,90
6,92
6,96
6,67
6,71
6,44
6,40
6,09

6,82

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 7,25
Febrero 7,10
Marzo 7,45
Abril 7,23
Mayo 7,37
Junio 7,32
Julio 7,33
Agosto 7,16
Septiembre 6,90
Octubre 6,81
Noviembre 6,99
Diciembre 6,96
Afio / Year (1) 7,16

7,02
7,06
6,90
6,87
6,85
6,75
6,82
6,71
6,58
6,38
6,22
6,13

6,69

6,11
6,20
6,34
6,43
6,35
5,78
5.75
5.98
6.15
6,31
6,58
7,07

6,25

utions

6,04
6,42
6,41
6,53
6,08
6,34
6,13
5,94
5,97
5,50
5,99
6,42

6,15

6,10
6,20
6,34
6,43
6,35
5,83
5,79
5,98
6,15
6,31
6,58
7,07

6,26

1996

6,90
6,81
6,93
7,35
7,43
7,39
7,14
6,99
7,04
6,95
6,91
6,84

7,06

6,78
6,50
7,10
6,85
7,56
7,59
7,30
7,15
7,01
7,08
7,03
6,81

7,06

6,90
6,81
6,93
7,35
7,44
7,39
7.14
7,00
7,04
6,95
6,91
6,84

7,06

1997

6,78
6,83
6,79
6,57
6,66
6,56
6,56
6,55
6,56
6,78
6,77
6,93

6,70

6,33
6,11
6,00
6,89
7,03
6,91
6,93
6,92
6,90
6,69
6,00
5,97

6,56

6,77
6,83
6,79
6,58
6,67
6,57
6,57
6,58
6,57
6,78
6,77
6,93

6,70

1998

7,86
8,00
8,01
8,16
8,34

10,19
12,32
8,15
6,58
8,67

7,86
8,11
8,01
8,16
8,34

1993

1,35
1,33
1.46
1.15
1.12
1,61
1,72
1,72
1,95
1.78
1,78
1.61

20,24

1,64
1,81
1,86
1,89
1,97
1,95
1,81
1,74
1,92
1,74
1.75
1.63

24.01

1,45
1,73
1,78
1,74
1,57
1,85
1,76
1,73
1,92
1,74
1.76
1.62

22.72

1994

1.55
0.92
1,76
1,74
1,67
1,55
1,45
1,44
1,49
1,33
1,27
1,10

18,70

1,66
1,78
1,79
1.79
1.65
1.69
1,67
1,46
1,48
1,29
1,25
1,12

20,30

1,65
1,78
1,79
1,79
1,66
1,67
1,60
1,45
1,48
1,29
1,26

1,11

20,18

1995

1,14
1,16
1,29
1,23
1,13
1,05
1.10
1.25
1,18
1,18
1,16
1,15

14,96

1,15
1,24
1,23
1,28
1,28
1,21
1,23
1,31
1,27
1,24
1,26
1,20

15,96

1,15
1,24
1,23
1,27
1,26
1,12
1,21
1,29
1,26
1,23
1,20
1,16

15,64

1996

1,12
0,90
1.14
1.07
1.25
1,15
1,16
1,10
0,95
1,12
1,11
1,07

13,96

1,25
1,24
1,24
1,34
1,32
1,26
1,23
1,22
1,20
1,17
1,15
1,14

15,80

1,17
1,16
1,22
1,34
131
1,25
121
1,22
1,20
1,16
1,13
1.12

15.49

OPERACIONES NO REAJUSTABLES
Non-indexed transactions

1997

1.03
1.05
1,05
1,00
1,09
0,938
0,97
0,97
0,95
1,00
1,34
0,98

13,08

1.15
1.15
1.138
1.09
1,11
1,04
1,05
1,11
1,13
1.17
1.14
111

14.23

1.06
1,14
1,11
1,06
1,11
1,03
1,01
1,08
1,07
1,13
1,18
1,10

13,89

1998

1,10
0,89
1,02
1,06
0,99

1,56
1,60
1,40
1,39
1,54

1,40
1,59
1,40
1,33
1,54

En el caso de las operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajustables se refiere al valor

acumulado de las tasas mensuales en cada afio / For indexed transactions, they refer to the geometric average of the annual rates for each period. For non-indexed

transactions, they refer to the accumulated value of monthly rates in each year.



(1)

BANCOS / Banks

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afo / Year C))

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afo / Year (1)

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afo / year(1)

1993

8,62
9,45
9,15
9,61
9,13
9,52
9,68
9,02
9,15
9,60
9,62
9,01

9,30

8,46
11,11
4,25
8,40
8,89
12,00
12,33
11,12
5,50
5,83
9,78
11,01

9,06

8,61
9,47
9,00
9,60
9,13
9,52
9,69
9.02
8,97
9,41
9,63
9.03

9,26

1994

9,27
9,53
9,25
9,65
9,55
9,70
9,14
9,33
8,91
9,26
9,09
8,83

9,29

12,78
11,20
10,05
7,86
11,74
6,77
11,97
10,19
7,89
11,97
8,59

10,09

9,31
9,55
9,26
9,63
9,57
9,70
9,14
9,36
8,92
9,25
9,11
8,83

9,30

1995

8,52
8,46
8,51
8,69
8,72
8,22
8,56
8,52
8,31
8,57
8,67
8,45

8,52

11,99
11,71
11,02
12,19

4,00
11,85
11,90

12,00

12,15

10,98

8.54
8,49
8.55
8,71
8.67
8,24
8.57
8.52
8,31
8.57
8.67
8,45

8.52

1996

7.06
9,19
8,77
9.07
9,35
9,14
9,16
8,91
8.83
9,38
8,65
8,55

8.84

12,00

13,11
12,00
11,33
12,00

12,00
12,00

12,06

7.06
9,19
8,77
9.07
9,35
9.15
9.16
8,91
8.83
9,38
8,65
8,55

8.84

1997

8,78
8,84
8,74
8,49
8.05
8,47
8,26
8,17
801
9.11
811

8.05

8,42

12,00
12,00

2@

12,47

2@

12,09

8,78
8,85
8,74
8,49
8.05
8,47
8,26
8,17
801
9.11
a1

8.05

8,42

1998

9,00
9,94
9,35
9,80

1001

11,00

9,00
9,94
9,35
9,80

1001

1993

2,20
2,12
2,19
217
2,29
2.43
2.52
2,59
2,74
2,89
3,00
2.47

33,97

3.85
3.20
2.79
2,72
3,17
3,45
3,51
3,47
3,84
4,23
4,10
4,29

51,99

2,56
2,38
2,32
2,28
2,43
2,59
2,72
2,78
2,97
3,13
3,32
2,90

37,64

OPERACIONES NO REAJUSTABLES

Non-indexed transactions

1994

2,43
2,09
2,41
2,42
2,35
242
2,49
2,38
2,42
2,22
2,07
2,11

31,64

3,48
3,14
3,39
3,25
3,42
3,31
3,44
3,28
3,13
3,21
3,04
2,96

46,85

2,66
2,25
2,64
2,62
2,61
2.60
2,81
2,62
2,61
2,46
2,32
2,39

35,26

1995

2,06
2,14
2,06
2,08
2,10
2,12
1,94
2,10
2,28
2.14
2.08
213

28,36

2.93
2,86
2,91
2,91
2,95
2,90
291
2,88
3,02
3,15
2,97
2,98

41,71

2,32
2,38
2,28
2,34
2,34
2,34
2,11
2,27
2,46
2,35
2,24
2,30

31,54

1996

2,05
2,07
1,89
2,03
2,18
2,26
2,21
1,94
1,99
1,92
1,92
1,79

27,13

2,68
2,55
2,37
2,44
2,67
2,89
2,90
2,66
2,50
2,49
253
2,53

36,08

2,20
2,28
2,02
2,15
2,33
2,47
2,44
2,15
2,14
2,11
2,10
1,99

29,75

1997

1,86
1,88
1,74
1,79
1,82
1,71
1,75
1.67
1.71
1.83
1,75
1,71

23,41

2,43
2,38
2,30
2,49
2,35
2,22
217
217
2,28
2,35
2,50
2,60

32,20

2,03
2,04
1,89
1.97
1,98
1,86
1,88
1,81
1,86
1,95
1,90
191

25,68

1998

1,69
2,03
181
1.80
1.84

2,35
2,84
2,73
2,48
2,56

1,83
2,23
1,99
1,92
2,01

En el caso de las operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajustables se refiere al valor

acumulado de las tasas mensuales en cada afio / For indexed transactions, they referto the geon”etnc average of the annual rates lor each penod. For non-indexed
transactions, they refer to the accumulated value of monthly rales m each year



ESPECIFICACION

Item

(1)

BANCOS / Banks

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afio / Year

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afio / Year

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afo / Year

1993

6,92
7,19
6,28
7,40
7,20
7,13
7,89
6,70
7,13
6,39
6,88
6,62

6,98

6,16

6,92
7,19
6,28
7,40
7,20
7,13
7,89
6,70
713
6,39
6,88
6,62

6,98

OPERACIONES REAJUSTABLES

1994

7,60
6,30
7,17

6,57

5,70
6,00
6,00

6,48

7,60
6,30
7,17

6,57

5,70
6,00
6,00

6,48

5,90
5,81
6,30
5,98

5,17
531
6,17
5,25
6,21
7,53
7,08

6,06

5,90
5,81
6,30
5,98

5,17
5,31
6,17
5,25
6,21
7,53
7,08

6,06

Indexed transactions

1995 1996

6,90
6,90
6,98
7,12
7,36

6,68
6,90
6,89
6,25

6,89

6,10

6,10

6,90
6,90
6,98
7,12
7,36

6,68
6,90
6,88
6,25

6,89

1997

6,10
6,25
6,31
6,73
6,75
6,66

6,48

6,10
6,25
6,31
6,73
6,75
6,66

6,48

1998

6,94
7,49
791
8,30
8,19

6,94
7,49
791
8,30
8,19

1993

1.16

1,00

1,88

1,20

5,34

1.70

3,66

1.16

1,93

1,00

1,88

1,20
1.70

9,20

OPERACIONES NO REAJUSTABLES

Non-indexed transactions

1994

1,21

1.21

1.84
1,55

3,42

1,84
1,55

1.21

4,67

1995

1,62

1.25
1,25

2.52

0.94

0,96
1.25

3,18

1996

1,17
1,02

1,20
1,17
1.15
1,20

7,11

1,17
1,02

1,20
1,17
1,15
1.20

7,11

1997

1,06

1,05
1.07

3,21

111
1.06

1.05
1.07

5.39

Corresponde a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas / Corresponds to the weighted average rateofallthe transactions carried out.

1998

Las tasas de interés r>o reajustables son expresadas en términos de 30 dias y las reajustables en términos anuales / Indexed rates are monthly and non-indexed rates are

annual.



1)

BANCOS / Banks

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afio |/ Year

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afio / Year

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Afio /| Year

1993

8,73
8,96
8,88
9,31
9,15
8,65
9,41
9,51
9,10
9,09
8,86
8,81

9,04

11,50

1200

12,02

11,84

8,73
8,97
838
9,31
9,15
8,65
9,41
9,51
9,10
9,09
8%

8,81

9,04

1994

9,05
9,21
9,23
9,49
8,80
9,07
9,28
9,20
9,11
8,82
8,80
8,65

9,06

12,09
12,46

12,29
12.47
12.37

12,34

9.05
9,21
9,23
9,49
8,80
9,07
9,28
9,20
9,11
8,82
8,81

866

9.06

1995

9,05
8,83
8,64
8,99
8,72
8,41
8,68
8,44
8,03
8,93
8,66
9,11

8,71

12,03
12,00
120
12,47
13.00

1200

12,35

12,26

9.07
8,83
8,64
9.07
8.72
8,52
8.72
8,44
8,03
8,93
866

9.11

8.73

1996

88
9,04
9,00
9,56
9.60
9,40
9.61

8.80
9,11

9,30
8,93
8,98

9.18

12.47

10,92
13,10

12,16

838
9,04
9,00
9,57
9.60
9,42
9.61

8,80
9,11

9,30
8,93
8,98

9,19

1997

9,38
9,29
9,13
883
8,59
8,16
7,93
8,73
8.67
8.48
8.50
8,26

9.46

9.46

9,38
9,29
9,13
883
8,59
8,16
7,93
8,73
8.67
8,48
8,50
8,27

8.67

1998

9.48
10,09
9,86
9.49
9,57

9,72
9,82
9,88

1o

10,09

9.49
10,08
9,86
9.49
9,57

1993

2,18
1.96
2.18
2,12
2,10
2,19
2,13
2,06
2,37
2,31
2,64
1,99

29,62

3.42
414

4,27
4,72
459
474

28,83

2,24
1,96
2,18
2,12
2,10
2,19
2,13
2,06
2,37
2,32
2,66
2,00

29,75

OPERACIONES NO REAJUSTABLES

Non-indexed transactions

1994 1995 1996
2,02 1,87 1,75
2,20 1,76 1.70
3,13 1,94 1.65
2,13 1,83 1,76
2,13 1,75 1,84
2,25 1,83 1,87
2,16 1,80 1,83
1,77 1,43 1,74
2,08 1.57 1,63
2,05 1,71 1,67
1.98 1,59 1,64
1,87 1,73 1,74
29,03 22,91 22,93
245

3,04 2,58

2,06

- 2,05

- 2,30

2,28

2,13

- 2,16

- 2,10

2,75 1,98

2,00 1,99

- 2,00
_ 7,99 29,43
2,02 1,87 1,75
2,20 1,76 1,71
3,13 1,94 1,65
2,13 1,83 1,77
2,13 1,75 1,84
2,25 1,83 1,87
2,16 1,80 1,83
1,77 1,43 1.74
2,08 1,57 1,63
2,05 1,71 1,68
1.98 1.59 1,65
1.87 1.73 1.74
29,03 22.91 22,97

~1QA

1,67
1,72
1,56
1,65
1,95
1,53
1,64
1.57
1,50
1,48
1,46
1,57

21,10

2,23
1,95
1,75
1,85
1,95
1,86
1,87
1,90
2,11
2,39
2,64
2,70

28,32

1,68
1.72
1,57
1,66
1,64
1,54
1,64
1,57
1,51
1,49
1,46
1.58

20,82

Corresponde a la lasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas / Corresponds to the weighted average rate of all the transactions earned out

1998

1,60
1,87
1,78
1,67
1,82

217
1,92
1,87
2,04
1,89

1,60
1,87
1,78
1,67
1,82

Las tasas de interés no reajustables son expresadas en términos de 30 dias y las reajustables en términos anuales | Indexed rates are monthly and non-indexed rates are



TASAS DE INTERES EFECTIVAS PAGADAS Y COBRADAS POR BANCOS EN OPERACIONES REAJUSTABLES,
SEGUN TIPO DE CAMBIO

Interest rates paid and charged by banks on indexed transactions according to exchange-rate

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio Anual {*)

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio Anual (')

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio Anual {*

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio Anual (*)

1993

6,02
6,08
4,50
573
5,33
5,66
4,70
4,46
5,04
4,29
4,10
3,54

4,95

6,73
6,11
5,66
5,56
5,28
7.42
4,98
4,94
5,65
4,49
485
4,87

5,55

7,10

6,69
6,20
7,07
6,14
5,83
5,93
541
5,52
5,34

6,12

7,74
6,15

1994

341
3,73
3,76
3,60
3,76
3,69
4,72
5,95
5,84
4,90
4,97
6,15

4,54

3,29
431
5,04
5,34
5,89
7,40
7,11
6,48
6,05
6,18
6,96
6,52

5,88

6,00
6,69

4,70

7,35

6,02

7,99

6,46

CAPTACIONES

Deposits
1995 1996
7,70 6.10
10,98 5,86
6,74 7,56
6,55 6,73
7,50 8,56
5,86 6,92
5,80 7,29
6,18 6,47
6,35 7,14
6,01 6,55
6,59 7,45
7,79 7,47
7,00 7,01
7,04 7,07
8,59 6.71
8,46 7.50
8,26 6,93
8,98 6,91
6,93 7,66
7,50 6,79
6,86 7,83
7,43 7,33
7,85 6,86
7,54 8,84
831 7,77
7,81 7,35
8,46 6,33
8,35 6,44
7,53 8,75
8,49 -
7,00 7,74
8,23 -
9,88
9,50 7,82
6,33
9,63 6,32
- 7,00
8,56 7,09
- 5,60
8,51 -
8,51 5.60

1997 1998 1993
8,34 6,84 7,54
8,60 4,93 9,09
7,51 6,09 8,52
7,83 5,50 7,80
7,51 5,57 7,60
6,88 7,95
7,02 7,34
7,41 6,27
7,16 8,18
6,08 6,46
8,04 6,33
5,75 6,50
7,34 7,47
DE 90 A 365 DIAS
7,45 3,97 9,14
7,33 5,25 8,42
7,72 5,77 8,84
5,85 7,22 7,22
7,60 5,85 7,73
7,33 7,96
5,72 7,65
7,10 7,42
5,72 7,30
5,65 6,49
7,70 6,69
5,79 6,73
6,75 7,63
DE 1A3ANOS
7,21 6,84 7,80
6,22 7.78 9.50
9,00 7,74
- 6,42 8,80
9,10 6,55
- 7,31
7,33
7,99 6,82
7,11 6,78
7,90 7,56
8.45 6,93
6,70 7,92
7,74 7,59
A MAS DE 3 ANOS
5,37 7,06
- - 7,43
- 9,31
- 7,15 9,19
- 8,70
- 8,72
- 9,26
7,10 6,25
7,05 7,58
7,82 6,38
6,78
7,32 7,88

1994

7,54
7,47
7,42
8,38
9,23
10,51
7,61
8,74
9,26
9,25
9,23
10,76

8,78

6,64
5,98
6,62
7,19
7,49
8,82
8,08
8,68
9.06
9,30
9,66
11,55

8,26

7,30
7,62
9,66
10,12
8,75
7,53
8,65
8,40
8,67
13,36
8,84
12,07

9,25

6,42
7,79
8,05
4.24
8,85
6,87
8,04
9,67
8,60
8,83
8.78
10,52

8,06

COLOCACIONES

Loans
1995

10,66
10,48
9,75
11,84
11,11
10,75
8,85
11,60
11,99
6,28
9,73
11,21

10,35

12,47
11,81
11,23
11,44
10,35
10,40
10,58
10,24
10,83
10,19
10,48
10,55

10,88

12,56
12,63
10,68
10,12
11,63

9,84
10,24
10,78
12,00

11,67
11,22

9,99
7,00
7,81
9,81
9,00
8,94
8,50

9,70
9,25

8,89

1996

8,46
8,69
8,95
9,45
9.71
10,36
10,39
10,15
10,43
8,60
9,27
8,94

9,45

9,45
9,70
9,40
9,47
9,92
9,44
9,73
10,00
10,12
10,04
10,35
9,67

9,77

11,83
11,49
8,01
11,21
9,75
10,60
9,52
10,08
12,01
6,68
8,50
9,10

9,90

10,28

8,78
9,82
8,82
8,93
8,70
10,50
9,48
9,49
8,80
9,13

9,34

(*) Corresponde al promedio geométrico de las tasas en cada periodo / It refers to the geometric average of the rates for each perioti.

1997

9,35
10,85
9,96
9,42
10,28
9,42
9,39
9,83
11,04
9,80
9,12
10,12

9,88

9,89
11,11
10,14
10,35
10,23

9,85

9,98

9,64

9,93

8,26

9,57

9,79

9,90

9,50
9,50
9,60
11,04
10,55

9,51
7,90
11,28
9,15
10,65
8,05

9,70

9,20
10,07
9,34
10,15
9,27
10,00
8,67

8,81
9,94
9,24
8,21

9,35

1998

6,45
8,24
9,11
9,34
10,02

9,30
10,43
9,36
8,79
9,00

9,64
8,67
7,87
8,88

7,81

9,51
8,77
8,85



ESPECIFICACION

Item

(1)

(2)

1993 1994
BANCOS / Banks
Enero 0,48 0,35
Febrero 0,51 0,38
Marzo 0,30 0,45
Abril 0,30 0,36
Mayo 0,35 0,38
Junio 0,41 0,34
Julio 0,49 0,43
Agosto 0,36 0,34
Septiembre 0,45 0,35
Octubre 0,50 0,39
Noviembre 0,41 0,38
Diciembre 0,53 0,38

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 0,77 0,56
Febrero 0,99 0,52
Marzo 0,56 0,80
Abril 0,40 0,59
Mayo 0,37 0,69
Junio 0,68 0,72
Julio 0,51 0,78
Agosto 0,58 0,59
Septiembre 0,68 0,72
Octubre 0,63 0,74
Noviembre 0,71 0,62
Diciembre 0,75 0,72

SPREAD BRUTO (1)

1995

0,35

0,34

0,33

0,31

0,31

0,29

0,29

0,27

0,32

0,35

0,33

0,38

0,66

0,64

0,66

0,55

0,56

0,79

0,80

0,61

0,90

1,49

1,09

1996

0,28

0,30

0,25

0,27

0,26

0,31

0,35

0,30

0,26

0,28

0,27

0,30

0,71

0,71

0,61

0,54

0,70

1,25

1,36

1,02

0,76

0,73

0,82

1,11

1997

0,28

0,26

0,27

0,31

0,28

0,30

0,28

0,22

0,27

0,22

0,32

0,85

0,71

0,71

1,24

0,93

0,88

0,66

0,46

0,89

0,44

0,89

1,60

1998

0,31

0,40

0,34

0,24

0,27

0,58

1,20

1,67

0,62

0,84

1993

0,47

0,49

0,25

0,24

0,27

0,34

0,45

0,31

0,35

0,42

0,35

0,51

0,74

0,95

0,50

0,34

0,29

0,59

0,47

0,52

0,57

0,55

0,63

1994

0,35

0,32

0,40

0,31

0,33

0,29

0,39

0,31

0,30

0,35

0,35

0,34

0,55

0,45

0,74

0,53

0,62

0,65

0,72

0,55

0,65

0,69

0,58

0,67

SPREAD NETO (2)

1995

0,32

0,30

0,29

0,27

0,27

0,25

0,25

0,22

0,26

0,31

0,31

0,35

0,62

0,59

0,60

0,50

0,51

0,73

0,74

0,55

0,82

1,41

1,01

1,04

1996

0,25

0,26

0,21

0,22

0,21

0,27

0,32

0,27

0,22

0,24

0,23

0,27

0,67

0,65

0,55

0,48

0,63

1,17

1,29

0,96

0,70

0,67

0,76

1,04

1997

0,25

0,22

0,23

0,28

0,26

0,27

0,25

0,18

0,23

0,20

0,30

0,80

0,65

0,65

1,17

0,88

0,83

0,61

0,41

0,83

0,39

0,82

Spread Bruto; Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion de corto plazo / Gross Spread: Difference between stiort-term lending and

deposit rates.

Spread Neto: Diferencia entre las tasas de colocacién y captacién de corto plazo, deducidos los costos de encaje y reserva técnica / Net Spread:
Difference between short-term lending and deposit rates, technical reserve and resen/e costs being deducted.

1998

0,29

0,34

0,30

0,21

0.22

0,54

111

0,57

0,77



INTERES Y COSTO ALTERNATIVO DEL ENCAJE EN EL SISTEMA BANCARIO
EN OPERACIONES ENTRE 30 Y 89 DIAS
Interest rates and resen/e requlren®ient cost on 30-89 day transactions of the bank system

PERIODO INTERES DEL ENCAJE (1) COSTO ALTERNATIVO DEL ENCAJE (2)
Period Interest of cash reserve Alternative cost of cash reserve

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Enero 0,70 1,30 0,30 0,40 0,35 0,60 0,01 - 0,03 0,03 0,03 0,02
Febrero 0,70 0,05 0,30 0,05 0,20 0,05 0,02 0,06 0,04 0,04 0,04 0,06
Marzo 0,05 0,10 0,15 0,15 0,20 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04
Abril 0,10 0,50 0,30 0,15 0,25 0,35 0,06 0,05 0,04 0,05 0,03 0,03
Mayo 0,20 0,15 0,25 0,25 0,40 -0,05 0,08 0,05 0,04 0,05 0,02 0,05
Junio 0,30 0,55 0,30 0,35 0,15 0,07 0,05 0,04 0,04 0,03
Julio 0,70 0,25 0,30 0,50 0,15 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03
Agosto 0,75 0,70 0,30 0,40 0,10 0,05 0,03 0,05 0,03 0,04
Septiembre 0,25 0,25 0,35 0,20 0,10 0,10 0,05 0,06 0,04 0,04
Octubre 0,50 0,30 0,40 0,15 0,30 0,08 0,04 0,04 0,04 0,04
Noviembre 1,05 0,55 0,80 0,20 0,20 0,06 0,03 0,02 0,04 0,05
Diciembre 0,60 0,25 0,30 0,25 0,45 0,02 0,04 0,03 0,03 0,02

(1) Corresponde al pago de interés efectuado por el Banco Central.

(2) Es la diferencia entre el Spread bruto y el Spread neto / lItis the difference produced between Gross Spread and hJet Spread

TASA DE INTERES PARA OPERACIONES A 30 DIAS (¥)
Interest rates on 30-day transactions

PERIODO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
Period

Enero 9,34 6,22 4,81 3,84 3,31 3,50
Febrero 7,09 5,96 3,08 3,92 2,89 3,37
Marzo 6,85 3,78 2,95 3,49 3,65 2,77
Abril 5,69 3,01 2,78 3,22 3,20 2,22
Mayo 5,73 3,62 2,67 2,36 2,38 2,13
Junio 5,15 4,37 3,57 2,40 3,37 2,59
Julio 4,92 3,02 3,30 2,35 2,99 3,00
Agosto 8,32 4,44 3,35 3,16 2,38 3,18 3,33
Septiembre 8,36 4,68 3,84 2,91 2,41 2,44 3,20
Octubre 8,14 4,84 4,91 2,97 2,30 2,43 3,63
Noviembre 8,36 6,27 3,90 2,88 2,19 2,66 5,35
Diciembre 8,91 6,26 4,81 3,47 2,41 2,89 4,89

(*) Véase articulo 5° letra e) del DL 455 del 25 de mayo de 1974, modificado por DL 1,533 del 29 de julio de 1976. A contar del 31 de diciembre de 1982 esta
tasa dejé de publicarse en virtud de lo establecido en el articulo 1° transitorio de la Ley 18.010 del 27 de junio de 1981, que a su vez derog6 al DL 455.



CAPTACIONES

Deposits

1993 1994 1995 1996 1997
Enero 4.28 3,56 5,20 5,37 5.19
Febrero 4.33 3,51 531 5,34 5.13
Marzo 4.33 1,81 7,80 5.30 5.14
Abril 4.31 3,64 5,56 5.31 5.20
Mayo 4,10 4,39 5.55 5,15 5.15
Junio 3,91 4,07 5.55 5,30 5,10
Julio 3,83 4,17 5.47 5,22 4.95
Agosto 3,77 4,22 541 5,21 7,80
Septiembre 3,74 4,16 5,45 5,20 4.86
Octubre 3,70 4,25 5.47 5.24 4.87
Noviembre 3.59 4,38 5,50 5,17 4,84
Diciembre 3.59 5,09 5,43 5,11 4,93
Promedio Anual (') 3,96 3,94 5,64 5.24 5,26
Enero 4,27 3.74 5,93 5,57 5,62
Febrero 4,17 3,79 6,09 5,33 5.37
Marzo 4.19 4,16 6,26 541 5,52
Abril 4.31 3,98 5.88 5,88 5,41
Mayo 4.04 4.47 5,86 5,74 5,40
Junio 4,02 4.96 5,82 571 5,51
Julio 3,99 4.74 5,73 5,80 5.37
Agosto 3.96 4,69 6,07 5,65 5,12
Septiembre 4,01 5,02 5.89 5,50 572
Octubre 3,79 4.96 5,84 5,52 5,25
Noviembre 4.05 3,67 5,44 5.71 5,64
Diciembre 3,83 5,60 5.89 5.60 5,70
Promedio Anual (% 4.05 4.48 5.89 5,62 5,47
Enero 4,46 3,97 6,24 5,52 5,83
Febrero 5,00 4,71 6,29 6,17 5,90
Marzo 4,48 3,79 6,18 3,20 5,42
Abril 4,25 4,37 6,30 5,59 6,26
Mayo 4,00 4,26 6.52 4,78 5,82
Junio 5,74 4,87 591 6,60 6,00
Julio 4,26 5,20 5,54 5,15 5,48
Agosto 3,88 6,60 5,92 5,30 4,44
Septiembre 3,30 3,60 6,00 5,99 4,70
Octubre 3.74 4.82 573 5,70 5,42
Noviembre 1.33 5,38 6,00 5,68 8,33
Diciembre 3.53 5.05 6,31 3,94 6,44
Promedio Anual (¥) 4,00 4.72 6,08 5,30 5,84
Enero -
Febrero - - R
Marzo -
Abril - -
Mayo - - - 6,22
Junio - -
Julio - -
Agosto - -
Septiembre - -
Octubre - -
Noviembre - - -
Diciembre -
Promedio Anual {*) - 6,22

(*) Corresponde al promedio geométrico

de las tasas en cada

1998 1993

488
4,42
4.32
431
4.33

6,82
6,64
6,86
6,81
6,74
6,88
6,90
6,80
5,96
6,80
6,85
7,05

6,76

DE 90 A 365 DIAS
5,13 7.00
5,49 6,75
4,44 6,69
4.95 6,72
4,71 6,67

686
7,13
6.89
6,94
7,04
7.00
7.16

6.90

DEI A3SANOS
5,37
5,28
4,25
4,46
7,64

7,14
7,31
7,13
7,15
7,34
6,86
7.44
7,69
8,01
7,54
7.47
7,36

7.37

A MAS DE 3 ANOS

9.39
- 6.26
- 6,88
8,31
- 8,11
8,59
8,63
9,45
8,43
74-1
6,41
9,45

8,11

1994

6,82
7.14
7.44
7,64
8.39
8,39
8,57
8,75
9,05
8,96
9.54
10,38

8,42

6.87
7.11
7,64
7,98
8,62
8,55
8,93
9,01
9,20
9,68
1000

10,97
8,71

7,06
6,94
8,28
7,63
8,58
9,19
9,08
9,28
9,31
9,61
9,91
11,72

8,88

6,66
6,32
7,78
8,82
10,30
9,44
10,38
9.46
9,07
10,30
10.04
10,04

9,05

COLOCACIONES

Loans

1995

7,50
10,67
10,48
10,61
10,45
10,21
10,07
10,11

9.98

9,79

9.89

9.77

9.96

11,15
11,04
10,87
10,62
10,32
1020
10,03
1@

9,77
10,17
1@

9,19
10,28

10.85
10.66
10,94
10,69

9.35
10,71
10,22
10,46
10,51
10,28
10,20

9,75

10,39

10,44
11,79
10,53

9,82
10,60

8,14
11,31
10.24
10.47
10.01
10,02
10.72

10.34

1996

9,60
9,39
9,02
9,38
9,09
9,37
9,23
8,53
9,39
9,09
9,54
9,59

9,27

9,47
9,18
9.74
9.49
9,56
9,80
9,98
1000
0@
9,94
9.74
9,54

9,71

8,84
8,79
8,72
9,75
9,16
10,10
11,36
10,55
8.60
8,63
10,07
8,91

9,46

11,00
9,56
9,56

10,26
9,81
9,07

11,30
8,58

10,03
9.30

11,33
9.27

9,92

periodo / Itrefers to the geometric average of the rates for each period.

1997

9,46
9,24
9,34
9,55
9,58
9,59
9,37
9,50
9,52
9,38
9,56
9,74

9,49

9.77
9,66
9.78
10,05
10,04
9.70
9.80
9.72
9.72
9.95
9.70
9.88

9.81

9,73
7,50
9,07
9,26
9,61
9,43
9,63
8,59
8,57
8,90
9,12
8,50

8,99

9,39
10,33
9,02
9,48
9,77
9,07
10,10
8,94
7,73
8,99
9,65
9,52

9,33

1998

9,47
9,70
9,36
10,14
9,538

9,39
9,33
9,59
9,77
9,50

9,33
8,67
8,05
8,50
8.83

8.32
8,90
9,84
11,56



ANO

PRIMER SEMESTRE

SEGUNDO SEMESTRE

Year First semester Second semester
Corriente Maximo Corriente Maximo
Current Maximum Current Maximum
% % % %
1964 14,39 17,27 14,63 17,56
1965 15,09 18,11 15,30 18,36
1966 15,86 19,03 15,84 19,00
1967 15,84 19,00 15,84 19,00
1968 16,61 19,93 16,61 19,93
1969 19,08 22,90 19,59 23,50
1970 20,00 24,00 20,00 24,00
1971 15,00 18,00 15,00 18,00
1972 15,00 18,00 20,00 24,00
1973 30,00 36,00 50,00 60,00
1974 50,00 (3) 60,00 (3) -
75,00 (4) 90,00 (4) . _

(1) Corresponde a la tasa de interés anual que rige en el semestre indicado. Hasta 1965, el interés corriente lo determinaba la Superintendencia
de Bancos. Desde el primer semestre de 1966, lo fija el Banco Central de Chile / Itrefers to the anrtual interest rate during the semester
Until 1965. the average marketrate was determined by the Supenntendency of Banks Since the first semester of 1966 it has been established
by the Central Bank of Chile.

(2) De acuerdo con las Leyes 11.234 (9-08-53) y 16 464 (25-04-66) el interés maximo convencional no podia exceder de mas de 20% al
interés corriente establecido conforme a tales disposiciones / According to Laws 11,234 (of 08-09-53) and 16,464 (of 04-25-66), the
maximum interest rate could not exceed by more than 20% the average marketrate established by these regulations.

(3) Vigente desde el 1° de enero de 1974 al 22 de marzo de 1974 / Valid since January 1°, 1974, to March 22, 1974.

(4) Vigente desde el 23 de marzo de 1974 al 24 de mayo de 1974 / Valid since March 23. 1974. to May 24. 1974

Fuente: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos / Source: Central Bank of Chile and Superintendency of Bank.

INTERES MAXIMO BANCARIO PARA OPERACIONES NO REAJUSTABLES @) @
Maximum bank interest rate for non-indexed financial transactions

PIAZO TASA DE INTERES ANUAL NOMINAL
Maturity SEGUN PLAZO Y MODALIDAD DE COBRO
Nominal Yearly Interest Rate by Maturity and Type of Payment
Cobro anticipado Cobro vencido
Payment before maturity Payment maturity
% %
Hasta 30 dias / Up to 30 days 105 115
Hasta 60 dias / Up to 60 days 100 121
Hasta 90 dias / Up to 90 days 96 126
Hasta 120 dias / Up to 120 days 92 133
Hasta 150 dias/Upio 150 days 88 139
Hasta 180 dias / Up to 180 days 85 146
Hasta 210 dias / Up to 210 days 82 154
Hasta 240 dias / Up to 240 days 78 162
Hasta 270 dias / Up to 270 days 75 171
Hasta 300 dias / Up to 300 days 72 180
Hasta 330 dias / Up to 330 days 69 190
Hasta 360 dias / Up to 360 days 67 200

(1) Rigi6é desde el 25 de mayo de 1974 hasta el 24 de abril de 1975 / Effective from May 25, 1974, until April 24, 1975.

(2) Ver articulo transitorio N°1de la Ley N° 18.010 de 1981, Esta tabla se considera interés corriente durante el periodo de su vigencia. Desde
el 25 de abril de 1975, los bancos pueden pactar libremente la tasa de interés en todas sus operaciones a plazos inferiores a un afio / See
transitory article 1. Law 18.010 of 1981. This table is considered as current interest during its standing period Since, April, 25, 1975, banks
may freely agree the interest rate in all their transactions at tenvs lower than a year.



PERIODO INTERES CORRIENTE (2) INTERES MAXIMO CONVENCIONAL

Period Current Interest Maximum conventional Interest
menos de 90 dias de 90 dias 0 mas menos de 90 dias de 90 dias o mas
Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual
Yearly Monthly Yearly Monthly Yearly Monthly Yearly Monthly
1992 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 26,76 2,23 35,76 2.98 40.14 3,35 53.64 4,47
1993 Desde el 4 de diciembre / From dec , 4 31,92 2,66 42.60 3.55 47.88 3,99 63.90 5,33
1994 Desde el 6 de diciembre / From dec., 6 16,80 1,40 24.72 2.06 25.20 2,10 37.08 3,09
1995 Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 16,92 1.41 26.28 2,19 25.38 2,12 39.42 3.29
1996  Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 16,80 1,40 21.72 1,81 25.20 2,10 32.58 2.72
1997 Desde el 7 de mayo / From may, 7 13,68 1.14 19,56 1,63 20.52 1.71 29,34 2.45
Desde el 5 de junio / Fromjun., 5 12,84 1.07 18,60 1,55 19.26 1.61 27,90 2.33
Desde el 4 de julio / From Jul., 4 11,64 0.97 18,12 1.51 17.46 1.46 27,18 2.27
Desde el 6 de agosto / From aug., 6 12,36 1.03 18,00 1.50 18.54 155 27,00 2.25
Desde el 5 de septiembre / From Sep., 5 14,64 1,22 19,68 1,64 21.96 1.83 29,52 2.46
Desde el 4 de octubre / From oct, 4 14,16 1,18 20,04 1.67 21.24 1.77 30,06 2.51
Desde el 6 de noviembre / From nov., 6 18,48 1,54 22.20 1.85 27.72 231 33,30 2.78
Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 18,48 1,54 23,28 1.94 27.72 2.31 34,92 291
1998 Desde el 8 de enero/ From jan.. 8 11,28 0,94 19,56 1.63 16.92 1.41 29,34 2.45
Desde el 23 de enero / From jan., 23 15,54 1,30 20.56 1.71 23.31 1.94 30,84 2.57
Desde el 4 de febrero / From feb., 4 20,88 1,74 26.76 2.23 31.32 2.61 40,14 3.35
Desde el 5 de marzo/ Fmm mar, 5 19,20 1,60 26.88 2.24 28.80 2.40 40,32 3.36
Desde el 6 de abril / From apr, 6 12,60 1,05 21.84 1.82 18.90 1.58 32,76 2.73
Desde el 7 de mayo / From may, 7 15,48 1,29 24.48 2.04 23.22 1.94 36,72 3.06
Desde el 5 de junio / Fromjun., 5 15,24 1,27 24.60 2.05 22.86 1.91 36,90 3.08

INTERES CORRIENTE E INTERES MAXIMO CONVENCIONAL PARA OPERACIONES REAJUSTABLES (1)
Cunent market interest rate and maximum interest rate for indexed financial transactions

PERIODO INTERES CORRIENTE (2) INTERES MAXIMO CONVENCIONAL
Pehod Current Interest Maximum conventional Interest

1992 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 8.76 13,14
1993 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 9.38 14,07
1994 Desde el 6 de diciembre / From dec., 6 8.86 13,29
1995 Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 8.91 13,36
1996 Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 9.17 13,75
1997 Desde el 7 de mayo / From may, 7 8.84 13,26
Desde el 5 de junio / Fromjun., 5 8.77 13.15
Desde el 4 de julio / From jut., 4 8.63 12,94
Desde el 6 de agosto / From aug., 6 8.63 12,94
Desde el 5 de septiembre / From sep., 5 8.63 12,94
Desde el 4 de octubre / From oct, 4 8.46 12,69
Desde el 6 de noviembre / From nov, 6 8.58 12,87
Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 8.45 12.67
1998 Desde el 8 de enero / Fromjan., 8 8.54 12,81
Desde el 4 de febrero/ From feb., 4 11.63 17,45
Desde el 5 de marzo/ From mar, 5 10.57 15,86
Desde el 6 de abril / From apr, 6 10.12 15,18
Desde el 7 de mayo/ Fn>m may, 7 10.19 15,29
Desde el 5 de junio / Fromjun., 5 10.31 15,47
(1) Ver articulo transitorio N°1 de la Ley N°18.010 de 1981 / See transitory article 1, Law 18,010 of 1981
2) Lo determina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras considerando el interés promedio cobrado por los bancos

Ttiis is determined by (he Superintendency of Banks and Financia! Institutions considering the average interest charged by banks
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras / Source Superintendency of Banks and Financial Institutions.
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TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

International Interest Rates
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CREDITOS EXTERNOS E INVERSION
EXTRANJERA

External Loans and Foreign Investment
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periodo

Period

1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
19 94
1995
1996
1997

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1998
Enero
Febrero
Marzo
Abril

(1) No incluye US$ 646 miles, por remesa directa al exterior.

(2) No incluye US$ 217 miles, por remesa directa al exterior.

LIQUIDACIONES DE CREDITOS FINANCIEROS
Financial loan settlements
(Miles de US$) / (Thousands of US$)

LIQUIDACIONES EFECTIVAS

Settlements made

MEDIANO PU\ZO

Medium-term

1.755.504
51.758
272

6 857
70.165
29.611
34 838
77.122
181.419
195.489
542.420
467.767
764.588
992 415
1.870.136
2.474.110

328.483
310.948
233.555

55 909
419.007
116 436
127.597
211.095
213.403

95.845

97.782
264.050

120.894
294.654
107.827
136.918

CORTO PU\ZO

Short-term

98.716
37.366
19.814
52.848
177.612
916 564
1.452.595
1.683 149
521.198
225.426
165.562
129.647
69.675
67.254
81.131

6.152
17.007
40.516

2 200

1.353

3.305

2.268

500

5.500

2 100

230

4450
360

DEVOLUCION DE DEPOSITOS LIQUIDACIONES

Return of deposits EN

Medium-term

219
74.676
1.458
450

11.421
41.280

BANCO CENTRAL

MEDIANO PLAZO CORTO PLAZO Banco Central
Short-term settlements
98.935
112.042
451.665
39 -
548 -
2
15.857 -

71.195
38.740
171.673

3.000

62 261

1.107

18.000

61.350

755

8.700
16.500

49.243
17.723

780

&) - -

TOTAL
LIQUIDACIONES
Total

settlements

1.755.504
249.628
224 356
479.794
123.463
207.223
951.407

1.529.717

1864.568
716.726
768.394
644.752
935 515

1.149.142

1.976.130

2.726.914

337.635
327.955
274.071
120.370
421.467
119.741
147.865
211.595
280.253

98.700
106.482
280.780

170.137
316.827
108.187
137.698



ANO: =805 QO OO L

O~ 08E goNOB

ggo©

NQLEGOS "0

=}

o

ma"e

P —

€8 ° e
th  ouss

>

" 8O C——

©
o

TA
B 00

N

ono© N .OQ

© 8

A S e}
ooz o

=,
Gi

EN

>
N>

o

=7

om™

1101
Q. -

Si

h- %IO 10
DDy

csi 00 fld co CN

200
200
300
200

§o-°
o

°00
v
own

=S

48 688

00200
88

cN”a>r-r*-cococM»nco

S&8723R

a8 P

Cu«-

BEss

55/\/\
%P? 10 m”in to

hsbln

''8888888"" ‘88"

CN CN CN CN cm® - O CO~CN

gSSSSSS, -

0 eo”co~co" h»* co* co® 00”

C0o <) »ro m
co" to* co”co”U) co® UO 40

9.9,999,9.9,.2

0" he® 00%

)
1A CN 0)

h-=00* cn*



o

2000

>£805°E WEOC ANO Y

A

gonog

SERS
T 8 ™ &

/\'_8808 o_nf'Eo

°ogg=og To

Hix

S

& =2
th
@

8
th owégo-b édl

. — -I%m'\)
=~ g8 O&
= WOR o

o
N

©O ocl(f)gl\
eple ©F

oM’ 0~

° A QAN o

c

wn

—
=

QoQp

il

Icf®os)8<|)

ili s ii

5 °®

gF’A
g 3P

° s
3

e >

co iD co r- co
% co' o>
r O r

S 8-6)018

82 a0
Beich
6 og
57°8
@8 a

co 10

© i oo

oxQ
20 =28
was

Clog
Ul 8%
e °@°

wno
e
e

<DCO| "If_)é\# » 00
™. oo 10 <{>IP(31A° 8%360 0! co &5 co'cn
K GREGRRERICPr I BA w s T8

’.'o gue 'u‘a'
®

R Dté)c 152§ trcochBTr

FABCIANEFRR oo

oocC Inc
io ri nd
S«8i1?25SS1SS52S ok 8
SSS57?2SS50gCS 3Sgs

h- T.ON o
tio ) T- h-
co GMQM O

L Lt UL I § T

1o 00 I0m

AN BE) EMS- PP T BR T

assssfcssassis mip'F ¢

r fs. fs" fs.' ™ 10 co' > & ko h-' io* lo' r«' o0t 0 *
109 |
S8t

SSiC s

io" io" o' IO

bl

0- VCnSt"com'?

o ad @ @' N oo co' co

0 (O IO io id

e2222004g
EEEEEEEE
00gooooo
Q.Q.0.a.CLQ.Q.Q



s
el

84 e ° 0L
8 0?2 %o s
fofta =3® N, ac
felo i S M [— A
sof S No $00 -~
28 F AB.M_ (%)) N
O —
& - - _—
N o vy _—
bt N —— b
Z —e< ~
n —
—_— 22} &) — - [
1 - = S i Voo
o3 ] ==, 5 3 Boer oo ;0:NT.=2 wo
n 80 Dcm 8 m - D v O3
W5 0055 40 v o33< OWPSNV  :ON¥3zx3 2 D30 30 0+358
- == = <=
- f - AI —-— - A
— L I e — -
- wn-= ZE = —
— s o— £ 180 < 40 0 o=
1= b2 _@IDIm meS3P AV o 3% AV I Voo

Sﬁon«nS _%@3 @w_mw._.?:.nw <<K@HZB“_Z§S64\.O
owy , T o Dol 3¢ =<0 o0 > “8.onv— ™m_3 <3 D+@3N 30 0SES ON

g 8o —d s os[E | vo.BW

:

? Ll

oo



A ®F S %) FER )

w
Mo s N OWS Wodl8 cow =
b
o »n 2,
L0045
doug
@n
e & .
Y [os) _&L °
g &35 0 £ ey o =
- [0} 3 B8 & 0
= BE:S B =
(=2
“Dl HC@
—_ w 6%
.IU (o) o
=N o
[N o - —— s O O e R
SE v Ne— w8s3 v A v o N
<) _— 0 mmm < BYBK 4 oY o ¢ _._u_»__.\,,@ 23 B QB = o o &L
@WOw S3s8vBv.30 o« N Q0 m=m 8 To ol s OV Ao vo3n3o8obe oNvIl 58 _53X3 @Otow.qowQ 08350
%3]
oea
— [eo k]
|
H SBo
< &< o
. — -
— Z
» —t) — N
— B — We
" —) - ns
o oo B e N - — .
84 vV wbs 2 - A v —V < v (99} Oocow

N8 o o&I . 888 ¢ 0 008 ¢ Ba @x0a ~0 o w@
wwmw 308vBve3m oo 0O N o 05 9'=o 5 X co 20805 oNVNIBoNs3zx3 8Bod ow_@.o 30 o8380oN
o@.ﬂv_ﬂwc o O8E Nv 5 8oho38



' Sl

—0

S3E

#N8< E
48R
5B T
Qs: 8
F<ooh

<L -
O ou
L w
O e.
wn
la}
s — -
nE <o
SI, S_nm
- Ne¢
0ne 0% 8
. \—T8
— O AY -0°
—_ = LI
0 qu —
- s& N
0 < N

Eo VO

&0'0dg 2 Oc anO< >
"Pw”Asu 6

- 2 48 o¥8 8
878« Qs i B
388 B - 458 &N
9383 n. £:38N
8mA 0] 808 .
a— 002 (o0] 463 v £o
-2 00 3o 8.9 3 %5
8o U6 4 P 88. EE
nn 2]5 %] 615 5 O)
ookl
(oo )]
96w S S.m
[ ° -
[co R4 Bet Bt [Ce X
3 et PR -
na s 8~ Sz

_Y.— To-r

a4 <

NG N
§_ =

=V
wov o8E o

_ool .o Su o ~Po @

M
—Q

o v ¢ o3

N

O =m 5>

CD h- CD o

00

lo’ ai h." flo' nT

L0 co 3 <n Lf)
205

[ee)

028> 30 0838oN

°®S§S
[coN(oNeoN(oX(e]

B Be
-
~ 38
8B ol
©l w

d< &
288«
cod

£88

vNuw 8 —83 3 80.0380 2008288

|\
z¥q

o
o 3

D oy
8— o
3D oy
ndD) oLn
8T o

oz
Ex

co

o]



PERIODO

Pefiod

Afio 1993

Afo 1994

Afio 1995

Afio 1996

Afio 1997

1997

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septienribre

Octubre

Noviembre

Diciembre

1998

Enero

Febrero

Marzo

Abril

CREDITOS EXTERNOS FINANCIEROS INGRESADOS POR EL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
CLASIFICACION POR GARANTIA BANCARIA
External financial loans to non-financial private sector Classification according to bank guaranty

(miles de US$) / (Thousands of US$)

CON GARANTIA BANCARIA
With banif guaranty

9 545

50.000

123.998

389.053

53.445

19.613

116.550

10.200

5.600

23.300

23.700

10.790

42.635

38.265

8.440

36.515

21.060

8.200

1.500

3.300

SIN GARANTIA BANCARIA
Without banl( guaranty

483.614

831.305

834.719

1.752.992

1.975.819

210.433

326.282

155.580

48.688

251.730

99.441

77.451

200.805

223.479

68.680

98 342

214.908

110.334

321.904

108.192

135 218

TOTAL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

Total non-financial private sector

483 614

840 850

884.719

1.876.990

2.364.872

263.878

345.895

272.130

58.888

257.330

122.741

101.151

211.595

266.114

106.945

106.782

251.423

131.394

330 104

109.692

138 518
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DEUDA EXTERNA

External Debt



@D

m5 "

0CDCD
ar ) Q
m§

=0 *
o= .

w
0]

Lol

@ 0Q):

AN YOS ;
S ur ™ >>> mhm go

>> w87

O° ON CXrIP AN g0 IS
op0> gk BRECE oA

NI
o0

on= O

EO

00

o

[e<17)}

P« - Aon
10 *7 (D 0> II»'Cf\jOFO "%O%éﬁ
Nrg C. C, ci . ‘m
! "-'SoinZiiN.r- "
hcoOi ASCg_ITr}__,AT’COLNQ S v ©  'PeNCO™ *APiCDh-
cici Inh¢°°C. s"c- Mc.®
PR G BE ., ERSeds
. cg N co h- co b S © I}\
“C N cn . 00 o Cr]- ED
co r- D fO co
oL co?o(épOcoo < Ségf@ focw o
] E‘%ydrroq < 30 & 00 co By LI 'O%](MBO
hi T gM co < My -
N, C2repct i A 'S Nion
%% PEBRs RO R Lo
m A cg o ~ 10 Or

A~ S iiTo

ooy -

A"cg—~"co~~rcMin--

828
2558

g« g

A <o )

H
888
B8

n

w00

EnooSER NN AP0

< <o
co cg

DMCEREGRT0R DBl c P

«04 c_g_oilo"/c,g

S
® S
ar-
B»RC 0S8 Sgotjrs
00 r« 9)
whyssp & P
a eg 5.~ ©
. SSI5
1
o 3
) ®
‘D
B 0 EB
2~ & °
iy c
P
A-DO-E]%nj %-B 2
‘88S:1:
=221 lip |
H o ] Cu W
chMi

X

. 10
q 3 ° 20 S'o &g cM
co
& co co 1
€9 cu
«o co
g
o 10
g2

o 0
0 N
W TO 6/

o
9805
u. u
b RS Soise,
S ii z co g
(5] co



o u>r)QO’« loouo ® 0_0)"~ 0 « 0 CO h- CO0>0 0 COCN 0>0 o

cwmsas

og°

o (or

E?W 5? T fo CD (ﬁTD‘CN «> JK\;COCN 0" T-"o0o’ m" 10 <N ~ CN CD rfo” o
~ « T <l rQ 0>
St I LR L D oY
o Ul 0> to o> (00 tho m o ~ o A T 0
0 co N CN CNO) o of 0° O O o 0" »a 18
s s 8
A §ON. Ci-CN 000 CO  T- o h- fo_Co cgl_%m 0> CO CD 0o 0o o0 <o C co Co o
s ri 0 <" (3} n 0 o CN 0) 0* 0) o* 00" 0" co
o R «N €D 10 o > > H 1
CN CO R T- 0 (7)0 |
<N - co ¢y 1-
«@ TT T- T- eo o CD ) oN 1 o o o
I gy i Lo« 0@ in" ::v\ o CN 0" en® 0 as
£ '
5-
K%
> 0)
~No - v M Or>~CO0OO0<NOTN r-C0 0) VT-_h- -T CO CN ~ 0 00 0 00 0 o o
00" 0 g J wo' o J o g §%O‘m‘ o5 o <p in w= 0" o s o
m o N
c o o ® & & R S S <
Y 0 @ riown A © in
v fi S
I ) 1L
3 co N rt o> in cn B 000CO00f0OOCO TA COCM T- 0. « - NCN @ 0_ CN O CN o. o 0
o . - o har CN in CO 00 0 oo
c L. S i ot 0" «T 0" < rin o
-_ e ~ 0 co ~ A S o009 5 ® CN ON
3 0 6_ S Sg ~ e «0 D m O»CNQQIA Sssa fo co
I -Q fib  «0 ON t-;
3
" Ts5;
r- <N T- h- ~ 0»cocoo (@o co «N CNo o 00 1 m 0 0 o
-Q co CN w* 00" 0" 0" o ~en C)al o T 00 g o
- 00
~ cD S g. 5 o A" Co co 0) r>
<0 « CON A co N
Q. Z, lo t CO o y- <ai*cocD«>0»n h-o r-o foo”@® o o o
Tf to' ri ' "
OO0 B P HdXRoYoRE o g ° ¢
0 >z » O»l-co”u>rsico 1°s
a. <
<
> <
moinrT- A o A 000 COo e o CO OO0 COO0 ~ (0CO CN o CN o o o0 o
o i ot @ 0" j rrint CN 0* o het fo T co of ANm' I’ 0 in" 0" o~ o
° B § ; - “n & 8
Z W o fa h- T- 0’ «n fO S 5 oN
< 0 a. Cco ~CN »- CN
o Ww. D3
01 _FD
[o0) 3
S o5 1N. COCO CN O CN AT 0 0 U> CD CD CO CD h- Cb 0 CNO too C A n oo
0) rg I in oo o o n* in" 0" v 0" CO lo oo " 0T ht o« 07 gl S
“ 1A in CO o> ) A A S -
m B S S fePiSS §"-8 (0} §
B A evi N N CN
< 9 o i <
Q
Ui
Q <N 00 CO CD fe 0 m. 00 0o CO o ©em @Oh 10 Do u> o ino o o o
0) 0) ¢0 i i o o ® o
BP QL tTo fi s ° $99;: SS9 B° I 3
0J co AT A he ON Q- co -0 A~ A Co
10coA A T- r-
D
[IN}
Q
Lif
S
<
z
Lﬁi « 0
o
- é E
s 5 7a >0OM

if

© =00 PO

O ANOY

=
=



ACREEDOR / cCreditor MOVIMIENTO ENERO-ABRIL 1998
January-April 1998 Flow

Desembolsos Amortizacion Intereses
Disbursements Amortization Interest

Organismos Multilaterales 52 70.4 41.7

Multilateral organizations

BID 33,6 19,9

BIRF 4,5 26.5 14.8

AlF

FIDA 0,7 0,3 51

IFC 10,0 1,9

Gil

Organismos Gubernamentales 78,5 10,7 4,0

)

DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO AL 30 DE ABRIL DE 1998

Medium- and long-tenv extemal debt as at April 30, 1998
Movimiento abril 1998 / April 1998

CLASIFICACION POR ACREEDOR
Classification by Type of Creditor

(Millones de ddlares) / (Millions of US$)

Govemmental agencies

Bancos Privados e Instituciones
Financieras / Private banks and 998,8 307,5
financial institutions

Proveedores y otros 539,6 120,7
Suppliers and others

Bonos | Bonds

Total | Total 1.622,1 509,3

2131

73,6

86,1

418,5

Saldo Adeudado
al 30.04.98
Debt balance
to 04.30.98
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