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CONDICION DE

acteristica del momento actual
esl;?n:o;:arc:;da tendencia al alza de los PWI‘
cios de las divisas en el mercado libre. !..:
cotizacion del dolar americano se r:}ann‘n:lé
durante Enero y Febrero, aproximadamen

al nivel del tipo de cambio de exportacion,
fluctuando, con pocas variaciones, alrededor
de $ 25. Pero en el curso de Marzo subio
a $ 27 y en la primera semana de Abril a
mas de § 28. La libra esterlina, que en 'In:-
primeros meses del afio se habia mantenido
a un nivel de § 125, subic hasta _ﬁnes de Mar-
zoa § 135 y en la primera mitad de Abril
alcanzd un precio superior a § 140. También
el precio libre del oro experimento un aumen-
to: de 4909, en Enero y Febrero a cerca de
5209, en la primera semana de Abril. -

Para las divisas de exportacion se mantie-
nen los tipos de cambio fijados por la Comi-
sion de Cambios Internacionales, sobre la
base de § 25 para el dolar y § 125, mdis o me-
nos, para la libra esterlina. 3

En el alza de los precios extraoficiales de
las das mencionadas se refleja una cier-
ta estrechez de nuestro mercado de divisas,
la que, a suvez, es la natural consecuencia
de la baja internacional de los precios y sus
repercusiones en los precios de nuestros pro-
ductos.

Al mismeo tiempo se observa una cierta
dislocacion en nuestro comercio exterior.
Mientras las exportaciones de los dos prime-
ros meses del afio acusan, en comparacion
con el mismo periodo del afio pasado, una
disminuciin de 28 millones de pesos oro, las
importaciones, en cambio, indican un aumen-
to por igual valor. De ahi que el excedente
estadistico de las exportaciones en el periodo
mencionado se ha reducido este ano, con 52
m‘llllones. a menos de la mitad del afo pa-
sado.

La baja de los precios, causa directa de esta
situacion, se ha atenuado visiblemente en los
Gltimos meses como lo indican tanto los
tltimos datos del indice internacional que
publicamos en el N.* 119 de este Boletin,
como también el indice de los precios al por
mayor de nuestro pais, que comentamos mis
abajo. Es posible, sin embargo, que la actual
s de nuestro mercado de divisas con-
tintie todavia por algin tiempo mas.

.
.-

La produccién minera, en los dos primeros
meses del afio en curso, acusa un descenso
tanto con respecto a su nivel de fines del afio
1937 como en relacion a los meses de Enero v
Febrero de ese mismo afio. En efecto, el in-
dice de Ia produccién minera en Febrero,

con 88,7 puntos, acusa una baja de 149, en
Comparacién a su nivel en igual mes del afo
1937. Ha contribuido en gran parte a esta

baja el descenso de la produccién de COBRE.

LOS NEGOCIOS

En Febrero de 1937, el cobre producido aleap.
z6 a 34.504 toneladas; en el mismo mes gq
presente afio ha bajado a 27.589 toneladgg,
La produccion de CARBON también agyg
un descenso entre estos mismos periodgg,
de 161.204 toneladas que fué el total prody.
cido en Febrero de 1937, bajo a 155.656 en Fa.
brero pasado. La produccion de ORO, g
cambio, que en Enero experimentd ciergy
baja, volvié a subir en Febrero, y, con un .
tal de 751,5 kilogramos, es superior en 68 kj.
logramos a la produccion de Febrero del agg
asado.

. La PRODUCCION MANUFACTURERA gy.
frio un marcado descenso en Enero, pero vol.
vio a reaccionar en el mes siguiente, aungue
sin recuperar su nivel de Diciembre. E] jn.
dice de la produccion de las industrias fabr.
les se ha mantenido, sin embargo, en los dog
primeros meses del afio en curso, en un nivel
ligeramente superior al que tenia en iguales
meses de 1937. En Febrero recién pasado, con
un guarismo de 143,7, acusa un alza de 3
sobre igual mes de 1937. Las ventas de los
productos de las industrias fabriles experi-
mentaron fluctuaciones semejantes a lag
de la produccion; bajaron en Enero y se recu-
peraron en Febrero. En comparacion con su
nivel en 1937 acusan igualmente una leve
mejoria.

El COSTO DE LA VIDA en Santiago, como
de costumbre en esta época del afio, ha expe-
rimentado un descenso en los meses de Enero
v Febrero. Bajan siempre en estos meses
los precios de algunos articulos alimenticios,
en especial de la carne y las verduras. Este
afio, ademis, se ha producide un descenso
en el rubro del vestuario. En cambio, ha
subido el de combustible y luz, a causa de
un alza en el precio del carbéon. En compi-
racion con su nivel en 1937, el indice generil
del costo de la vida acusa, en Febrero, un
alza de 109.

La marcada tendencia descendente qué
los PRECIOS AL POR MAYOR siguieron en
el curso de los Gltimos cuatro meses de 1937
(bajaron en 8%, de Agosto a Diciembre), parece
haberse detenido en los dos primeros meses
del presente afio. En Enero y Febrero, el in-
dice general de los precios se ha man tenido,
con solo un ligero descenso, aproximads:
mente al mismo nivel que tuvo en Diciembré
Las alzas que experimentaron en Enero
grupos parciales de los productos agrope
cuarios y mineros, gquedaron compensadis
por las bajas en los grupos de los productos
industriales nacionales y productos imporfd
dos. En Febrero tuvieron un ligero des
los productos agropecuarios y mineros,

S€ mantuvieron sin variacion los productos 1o
dustriales nacionales y subieron los import
dos. Elindice general de los precios al por m#
yor en Febrero, con 430,9 puntos, es inferio’
en 19 al de Febrero de 1937.
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[l movimiento de nuestro COMERCIO EX-
TERIOR, que en P,nep_'n alcanzd a 100,7 millo-
nes de pesos oro, subit en Febrero, comao con-
secuencia de un incremento de las exporta-
ciones y de las importaciones, a 111,2 millo-
nes de pesos. Este total también acusa un
incremento en comparacion al movimiento
habido en igual mes de 1937, que alcanzd a
99,5 millones de pesos. El aumento se debe,
exclusivamente, a mayores importaciones,
pues las exportaciones acusan, por el con-
trario, un descenso; en Febrero del afio en cur-
so, ¢l total de lo exportado alcanzd un valor
de 08,9 millones de pesos oro, contra 74,2 mi-
llones en Febrero de 1937, lo que representa
una baja de 79;. Las importaciones sumaron
en Febrero de este afio 42,3 millones, en com-
paracion con 25,3 millones; han subido, pues,
en 67%.

En los bancos comerciales y en la Caja Na-
cional de Ahorros las COLOCACIONES alcan-
zaron a fines de Febrero sus niveles mas altos
observados hasta ahora, con 2.040,7 y 371,3
millones de pesos, respectivamente. Las pri-
meras, en cuyo total se incluyen 23,7 millones
de pesos oro en monedas extranjeras, aumen-
taron durante el mes en 19,8 millones, y las
de la Caja, en 8,7 millones. Los préstamos de
las instituciones de fomento, por el contrario,
se redujeron durante el mes en referencia en
5,1 millones, quedando en 3194 millones. In-
fluyeron especialmente en esta disminucion
las operaciones de la Caja de Crédito Agrario.

En cuanto a los DEPOSITOS se observa
un aumento de 154 millones en los consti-
tuidos en la Caja Nacional de Ahorros, que
los hizo subir a su mas alta cifra, o sea 1.039,4
millones. En cambio, en los depdsitos consti-
tuidos en los bancos comerciales hubo una
disminucion de 12,4 millones, para quedar a
fines de Febrero en 1.854,2 millones (se in-
cluyen 18 millones de pesos oro en monedas
extranjeras).

El ENCAJE de los bancos comerciales se
movio durante la primera mitad de Febrero

alrededor de 360,8 millones de pesos, con un
excedente sobre el encaje minimo legal de
70,6 millones. Posteriormente, es decir du-
rante la primera mitad de Marzo, el total del
encaje ha subido a 376,3 millones, incremen-
tandose también el excedente, a 85 millones.
Las cajas de ahorro (Caja Nacional de Aho-
rros y Caja de Crédito Popular) tuvieron du-
rante el primer periodo de Marzo un encaje
total de 2574 millones, contra 280,6 millones
en la primera mitad de Febrero. También
disminuyd entre iguales periodos su exceden-
te, de 134,2 a 110,3 millones.

Nuevamente se ha repetido este afio, la dis-
minucion del MOVIMIENTO BANCARIO en
los meses de verano. El promedio diario de
los cargos en cuentas bancarias fué de 129
millones de pesos, en comparacion con 132,2
millones en Enero y 146,6 millones en Diciem-
bre. Lo mismo se observa en el canje de do-
cumentos en las cimaras de compensaciin,
pues sus promedios diarios han bajado de
81,3 millones en Diciembre, a 76,6 y 72,8 mi-
llones en Enero y Febrero, respectivamente.

Entre las primeras quincenas de Febrero

¥ Marzo, el MEDIO CIRCULANTE ha aumen-
tado en 13,3 millones de pesos, subiendo a
1.038,1 millones. Las existencias en las em-
presas bancarias aumentaron en 10,5 millo-
nes ¥ la parte en poder del pablico en 2,8 mi-
llones, quedando repartido en 357,1 y 681
millones, respectivamente.
Muy poco active fué el movimiento en las
BOLSAS DE VALORES durante los meses de
Enero v Febrero; sin embargo, las cotiza-
ciones de acciones experimentaron un aumen-
to en esos meses, [l indice general de accio-
nes, con 1504 puntos en Enero, acusa un alza
de 37, sobre su nivel en Diciembre; en Febre-
ro s¢ mantuvo aproximadamente en el pun-
to alcanzado en el mes anterior. Las tran-
sacciones en acciones alcanzaron en Enero a
07,2 millones de pesos, en Febrero bajaron
a 51,7 millones; el monto de lo transado en
bonos fué de 15,3 millones en Enero y bajo
también a 11,7 millones en Febrero.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRY

La produccion de cobre en Chile, con un
total de 27.580 toneladas, en Febrero, se ha
Mmantenido aproximadamente al mismo nivel
de los dos meses anteriores. Con respecto a
Febrero del afo pasado, acusa un descenso
de 8.461 toneladas; esta baja se debe, como lo
hemos  manifestado en nuestros Boletines

anteriores, a que en los primeros meses de
1937 la produccion de cobre estaba libre de
toda restriccion y, en cambio, desde Diciem-
bre 1 lo ha o do a regir un nuevo
acuerdo que restringe la produccion de co-
bre de los principales productores, fuera de
Estados Unidos.

Los stocks de cobre en Chile volvieron u
disminuir en Febrero; n fines de ese mes
alcanzaban a 17.639 toneladas, contra 19.922
en Enero y 22,050 en Febrero de 1937,
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La produccion mundial de cobre durante el
afio 1937, segin cifras preliminares publica-
das por el Engineering and Mining Journal .

menti un importante aumento en com-

racion a la del afo 1936; de 1.667.679 tone-

adns subio a 2.208.087 en 1937, esto es, tuvo
un alza de 327,

En el couadro que insertamos @ continua-
cion, en el que aparecen las cifras de la pro-
duccion de cobre de los principales paises
productores, desde 1934 a 1937, se observa
que ha aumentado en este wltimo afo la
producciin de todos ellos. Especialmente im-
portante es el aumento del grupo de los paises
africanos, que acusa un incremento de 3
en relacion con 1936 v de Chile que ha subidn
en 509,; en Estados Unidos la produccion
aumento en 337, v en Canada en 2977,

El consumo egectivn de cobre también ex-
perimentd un incremento en 1937, pero éste
no fué tan importante como el de la produc-
cion. En Estados Unidos se calcula que el
consumo interno de cobre (cobre transfor-
mado en articulos terminados y utilizado en
instalaciones) aleanzé mas o menos a 795,000
toneladas, contra 679.000 en 1936, lo que re-
presenta un aumento de 179. En los paises
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fuern de Lstados Unidos, el consumao de .
se estima aproximadamente en 1.424.000) g
neladas, en comparacion a 1.153.000 tonelady,
en 1936, o sea el incremento ha sido de 23%.
El precio en Nueva York del cobre elegqry.
litico para la reexportacion, que a fines i
Febrero habia tenido un alza y se cotizapy
a 9,975 centavos americanos por libra, baig
nuevamente en Marzo y a fines de este
su cotizacion era de 9,175 centavos. El cohre
para consumo interno sé mantuvo en 9,75
centavos americanos por libra. En Longd
el cobre electrolitico fluctud, durante cpg
todo el mes de Marzo, entre £ 43 y 44 la .
nelada, pero a fines de mes bajo a £ 4],15

CARBON i

La produccion de carbon en Febrero aleap.
26 a 155.656 toneladas; en Enero habia sid
de 160.056 toneladas. La disminucion gy
4.400 toneladas gque presenta la producciin
en Febrero, es solo aparente y se debe exely-
sivamente al menor numero de dias de trg.
bajo hahido en ese mes. El promedio diar
de produccion, que en Enero fué de 6.401
toneladas, fué en Febrero de 6.485.

En los dos primeros meses del afio en curs,
¢l nivel de la produccion carbonifera ha sido
algo inferior al de igual periodo del ano 1937,
El carhin producido en Enero acusa una haja
de 11.553 toneladas con respecto a Enero del
afio pasado y la produccion de Febrero ha sido
menor en 5.548 toneladas.

El niimero de empleados y obreros ocupa-
dos por la industria carbonera fué en Febre-
ro de 13.733 individuos contra 13.879 en Enern
¥ 13.983 en Febrero del afio pasado.

PRODUCCION DE CARBON
{En_mites de toneladan)

s : Prod
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[LEY] . . 1354
1935 . s
1936 . " 1398
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Febrern 1474
Muarzo, . . 16
Abril, 158
Maya, . 140
Junio, . 13040
Jullo v 1570
Agosto, _ . * 16
Septiembre » 88
Orctubre. . :igﬂ
Noviembre
Diclembre., =100
1938 Enero. . L
Frbreris L
T =

*Cifrus vrovlsoriag,
ORO

La produccion de oro en Enero, con _703"
kilogramos, fué inferior en 278,8 kilogramos
a la de Diciembre, La disminucion se L
en el grupo de oro de lavaderos y espec
mente en el oro exportado en minerales, |
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s de cobre y en otras formas. En Febrero
::Sﬂﬁ ligeramente la produccion de oro come
i ia de un incremento en el grupo
de oro exportado en minerales. El oro de la-
vaderos disminuyo m te y asimismo
marco un fuerte descenso la produccion de
oro de minas. Advertimos, como en ocasiones
anteriores, que este Gltimo grupo no repre-
senta la produccion efectiva mensual de las
minas de oro del pais, sino que las cantida-
des de oro ingresadas y fundidas en la Casa
de Moneda. .

En comparacion con la produccion de los
dos primeros del afio p s Se observa

PRODUCCION DE DRO EN CHILE

| Oro expor-
G u‘::.ln il
O o (nerales, baipeog g reisn
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FECHAS de minas lnvaderos [bre y ea total
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sy
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. . 4. 880 213183 T0.681 QR Tad
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" ' . 618316
. GRS, 06
' O U2
» §19.3048
1837 Epero. 830,443
Febrera 6AL.773
Marzo. . 550,769
Abeil. K22 861
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Julia. 5
Agosto 19.064 605 00
Septiembre, ., J1.945 751040
Detubre 1191 805 866
i
5.287)
17,238
3
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que la de Enero del presente afio fué inferior

;:rtu]::zl ldlé%;an:nuda l; g:e igual mes de 1937,
cambio, la de Fel

g i ro fué superior en

El nimero de obreros ocupados en los la-

vaderos de oro en Enero, fué de 13.710, contra

13.359 en Enero del afo pasado.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de Ia produccién minera acusa en
Enero y Febrero un descenso con respecto a
su nivel en los (ltimos meses del afio 1937 ¥
también con respecto a Enero ¥y Febrero de
ese mismo afo, Entre Febrero de 1937 y Fe-
brero recién pasado, el indice de la produccion
minera presenta una baja de 16%. El fuerte
descenso de la producciin de cobre entre estos
periodos, a la que hacemos referencia en el
pirrafo correspondiente, es uno de los fac-
tores que mas ha influido en la baja del indi-
ce de la produccién minera.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

(1927-29 = 1061
(Calculado por In Dirercitm General de Estadintics)
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

uccién de las industrias fabriles
exgriri::r::té un marcado descenso durante
el mes de Enero. El indice general de esta
produccion, que en Diciembre de 1937 mar-
caba 147,9 puntos, bajo en Enero a 129.7;
en Febrero se produjo una reaccion fa\:urﬂhle
v el indice subii a 143,7. En los dos primeros
meses del afio en curso, la produccion fabril
se ha mantenido sobre un nivel superior al
que tuvo en los mismos meses _Qel afio _1937.

Las ventas industriales también sufrieron
una declinacién en Enero y volvieron a subir
en Febrern. El indice general de ventas de
las industrias fabriles, de 160,7 puntos en Di-
ciembre, bajé a 143,8 puntos en Enero y su-
biG a 154,7 en Febrero. Lo mismo que para
la produccion, el nivel de las ventas industria-
fes, en Enero y Febrero, del presente afo, ha
sido superior al de iguales meses del afo pa-
sado.

El indice de Luz y Fuerza siguio la misma
tendencia de los anteriores; bajé en Enerc a
178 puntos, de 207 en Diciembre y subid en
Febrero a 184,4. En Enero y Febrero del afo
pasado, su nivel fué de 1456 y 1494, respec-
tivamente.

Como lo hemos manifestado anteriormen-
te, el indice referente a la produccién indus-
trinl que publicamos y que calcula la Direc-
cion General de Estadistica, es bastante in-
completo, pues solo se refiere a la actividad
que desarrollan algunas de las industrias
establecidas en el pais ¥ ni atn con respecto
de éstas, tiene informaciones satisfactorias,
pues en cada rama de las que comprende sdlo
se han podido conseguir datos sobre un nii-
mero reducido de las fabricas o estableci-
mientos que se dedican a estas actividades.

La Direccion General de Estadistica, cons-
ciente de la importancia que para el pais
tiene el contar con una estadistica lo mas
amplia posible sobre el movimiento indus-
trial, ha estado preocupada de completar y
perfeccionar los datos referentes a las indus-
trias del pais. En el curso del afio 1937 co-
menza la confeccion de un censo que abarca-
ra la totalidad de las industrias del pais, el
que ya estd muy avanzado y serdi publicado
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dentro de breve plazo. Ya se han podi
completar las informaciones respecto de clmn
tas industrias ¥ con ellas se ha iniciadoeh
confeccion de nuevos indices que rellejarl
fielmente el movimiento de cada ind'l-lstrﬁn
En el nimerc de Diciembre de Ia Revih'
Estadistica se ha hecho Ila primera pmﬂim
cion del nuevo indice de la industria te:a.
para 1937, con base de los afios 1935-3g, Fubltjﬂ
camos agui un cuadro con dichg indic L
v reproducimos algunas de las explicy
ciones que sobre el particular angrg ;-
Direccion General de Estadistica. i
El indice, representa pricticamente el
total de la produccion rextil del paijs, ¥a que
en él se dan a conocer indices de telas de
seda, tejidos de punto, géneros de algodin
panos de lana, productos de cafamo y yyy,
e hilados de lana, g
Se ha tomado por base para iniciar €Stog
indices textiles la produccién media habidy
en los anos 1935 y 1936, que son anos en que
los datos han sido proporcionados en formy
mis completa. Estos indices se llevan en ).
gunos casos, como en los tejidos de punty
y telas de seda, con un cierto ntmero ds
fabricantes, que para los afos base repre
sentaron un porcentaje no inferior al e,
de Ia produccién total. !

Esto se hace con gl
objeto de tener mayor seguridad en la recep-
cion mensual de los datos, pues si se tomara
el total de fabricantes, existiria la posibilidad
de atrasos, lo que obligaria a hacer aproxi-
maciones injustificadas,

Se ha adoptado también este criterio pari
calcular la base, lo cual se justifica por o
hecho de que periodicamente se podra cons-
tatar si el porcentaje inicial se mantiene, en
cuyo caso se seguiri con el mismo nimero
de fabricas con que se principié y en cas
contrario se procedera a agregar o quita
nuevas fabricas, con lo cual se corregirian
posibles errores.

En esta forma el indice representara cons-
tantemente una aproximacién suficiente.

Con la confeccién de estos nuevos indices
se trata en definitiva de reemplazar el cus-
dro del indice de la produccién industrial por
otro que contenga, ademas de las industriis
incluidas en él, otras ramas industriales qué
€n nuestro pais tienen gran importancia ¥
las cuales hasta el momento no se tienen
datos estadisticos.

Insertamos al frente un grafico cuys
barras representan el termino medd
anual de los indices de las diferentes ramas
de la industria textil, para los afios 1935, 193
¥ 19.‘_57. La produccion textil, cuyo desarrolll
ha sido mas importante en el afio 1937, s lf
de los géneros de algodin y de las telas d¢
seda. El promedio anual del indice correspon
diente a los géneros de algodon acusa, en 1937,
un incremento de 699, sobre 1936 y el de
telas de seda ha subido en 489,. También
experimentado cierto aumento la produ
de chfiamo y yute; la de los tejidos de P““ﬁ
se ha mantenido sin gran variacién en
curso de los tres Giltimos afos. La prod
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de pafios ¥ lanas para tejer acusan, en 1937,
descensos con respecto a su nivel en 1936; la
de lana para tejer ha sido aun inferior a la
de 1935.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El nimero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo para solicitar
ocupacion, que durante 1937 se mantuvo en
cifras muy reducidas (fluctud entre 3.000 y
1,950 individuos), ha experimentado en los
dos primeros meses del afio en curso un nue-
vo descenso. En Febrero recién pasado ha-
bia solo 1.671 individuos inscritos para soli-
citar ocupacion y los contratados en ese mes
alcanzaron a 1,136,

X BOLSA DEL TRABAIO
3 Inupecilin Genera! del Trabajo segin «Estadistics Chilenas)

Ot |, Potcestaje de
MESES Ulreras. que Obrerns low contratados
= . conttatadon  con respecto &
raha} low presentados
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JORNALES

El cuadro del indice de los jornales paga-
dos en el pais aparece sin nuevas cifras, pues
los indices correspondientes a los dos pri-
meros meses del afo no han sido calculados
atn.

INDICE DE LOS IOII,';.\LE.& PAGADOS EN EL PAIS
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida en Santiago, siguiendo
Su tendencia estacional, ha experimentado
un descenso en los meses de Enero y Febre-
ro. Ha bajado el costo de la alimentacion
fomo consecuencia del menor precio que
habitualmente tienen en esta época del aio
1as verduras y la carne; también se ha pro-
ducido un descenso en el costo del vestuario.
En cambio, el grupo de combustible y luz
2Cusa un alza debido a un incremento en el
Precio del carbén.

_El indice general del costo de la vida en
Santiago, en Febrero, con 176,8 puntos, es
superior en 109 al del mismo mes del afo
Pasado,

. Las curvas del grifico inserto a la vuelta
Indican el movimiento que han seguido
€0 1os Gltimos tres afios y primeros meses de
1938, los diferentes indices parciales y el in-
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dice general del costo de la vida en Santiago,
que g:lcn]a 1a Direccitn General de Estadis-
tica. El costo de la vida se mantuvo sin gran
variacion durante todo el afio 1935, se puede
ohservar que ese afio tanto el indice gepem!
como la mayor parte de los indices parciales,
ex entaron muy pocas flucruaciones;
subi6 el costo de la alimentacion, pero esta
alza quedd contrarrestada por una baja en
los mqbros de combustible y luz y vestuario,
En 1936, el alza se generaliza ¥ acentua; todos
los indices inician un movimiento ascen-
dente que, con solo una ligera fluctuacion
estacional a fines de ese afo, continua du-
rante gran parte del afio 1937. En el curso de
dos afios, esto es, de Diciembre de 1935 a Di-
ciembre de 1937, el indice general del costo
de la vida subié en 23%. En los dltimos me-
ses del afio 1937, se observa, lo mismo que
en el afio anterior, una declinacion en la que
influyen factores estacionales; pero aparece,
sin embargo, mis acentuada que la del ano
anterior en la misma época. En efecto, de
Octubre de 1936 a Febrero de 1937, periodo
de la baja estacional, el indice general del
costo de la vida bajo en 2,27;; de Octubre
de 1937 a Febrero de 1938 ha bajado en 4,67,

Indices del Coslo dela vida en Sig
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PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por ma

yor sé han m -

?idu. lg.lnl‘ﬂ.l‘.lle Enero y Febrero, con l:ing..&::fa
enden nidisemdeme aproximadamente al
mismo have que tuvieron en Diciembre,
fhmnme berse detenido en estos meses el
o que siguieron los precios en
b mmﬁm meses de 1937. Como po-
'se en el anilisis de los grupos

2 —

parciales que damos a continuacion, lag p,
jas de algunos grupos de productos han gy,
dado compensadas por las alzas que se he'
producido en 0tros. W

El indice parcial de los productos agr,
pecuarios acusé en Enero un ligero ingra.
mento sobre su nivel en Diciemhre, cnm.
consecuencia del alza de los cereales, :rigz
principalmente, y de otros productos ag,
colas como las papas, la lana, la leche y 1,
huevos. El precio de los animales de beneﬂf
cio y de la carne, siguiendo su tendengjy
estacional, experimentdé una baja en eg
mes. En Febrero declind el indice de los pro-
ductos agropecuarios pues bajaron nueyy.
mente los animales de beneficio, 1a carne y g).
gunos productos agricolas, sélo los cereales
acusaron cierto incremento.

El indice de los productos mineros experi.
mento un alza en Enero, a raiz de una me.
joria en el precio del cobre, pero volvio a hg-
jar en Febrero a causa de una nueva baja del
cobre en el exterior.

El indice de los productos industriales
nacionales sufrio una baja en Enero, v en
Febrero se mantuvo casi sin variacion en el
mismo nivel del mes anterior. En el descen-
so anotado en Enero influyé principalmente
la baja en el grupo parcial de articulos ali-
menticios, ¥ de los tejidos; el grupo de manu-
facturas diversas subié a causa de un mayor
precio del cemento, jabdn y cueros. En Fe-
brero bajaron los tejidos en general, pero su-
bieron ligeramente los grupos de articulos
alimenticios y de manufacturas diversas.

En el movimiento del indice de los produc-
tos importados ha influido principalmente
el grupo parcial de los tejidos. Bajo este
indice en Enero como consecuencia de un
descenso importante en el grupo de los teji-
dos, pues se produjo una marcada baja en
el osnaburgo; en Febrero volvio a subir, in-
fluenciado también, por una recuperacion
en los precios de los tejidos.

15 AL POR MAYOR (1%1%= 100}
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B. COMERCIO EXTERIOR

En Febrero, el movimiento del comercio
exterior alcanz6 a 111,2 millones de pesos oro,
en comparacion con 100,7 millones, que fué
el total aleanzado én el mes anterior.

Las exportaciones en Febrero sumaron 68,9
millones de pesos oro; fueron superiores en
5,8 millones a las de Enero, pero inferiores en
5,3 millones a las de Febrero del afio pasado,
[l incremento anotado en Febrero se ha de-
bido a mayores exportaciones de productos
de la ganaderia, lana especialmente, y tam-
bién de productos agricolas. Los embarques
de productos de la mineria sufrieron cierta
disminuciin en este mes,

Las importaciones que en Enero habian
experimentado una declinacion, volvieron a
subir en Febrero. Alcanzaron a 42,3 millones
de pesos, total superior en 4,7 millones a lo
importado en Enero. El incremento de las
importaciones se ha debido, en su mayor
parte, al rubro de materiales y (itiles para el
transporte; entre éstos subieron principal-
mente los sub-grupos de embarcaciones y
materiales para la navegacion v los automo-
viles. Con respecto a Febrero del afio pasa-
do, las importaciones acusan un aumento de
17 millones de pesos oro.

El saldo estadistico de | bal
a fines de Febrero, era se 5{%?332

Pesos oro; en Febrero d A
ol el afio pasado era de

. COMERCIO EXTERIOR
15in numerario ¥ metales preciosos, en mill. de pesos oro)
{Datos de ls Direceifn General de Estadistics)
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El mercado del TRIGO en el extranjero ha
continuado afectado por las buenas informa-
ciones que se tienen respecto a las siembras
de trigo de invierno de Estados Unidos v
también porque, en general, los primeros
cileulos sobre las Areas sembradas con trigo
en los paises exportadores del hemisferio
norte acusan incrementos en comparacién a
las cifras del afio anterior. [l Instituto Inter-
nacional de Agricultura de Roma, en un in-
forfne del mes de Febrero, manifiesta que si
el drea que se siembre en el hemisferio sur
no es normal 0 no rinde poco, en la proxima
téemporada habrd una sobreproduccion que
produciri una situacion de inestabilidad en

los mercados.
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15 5
[TEL)

1937 1934

Santingn i
18—
Buenios Apes TuRS
Liverpaa U4 g
Chlmagn 0607

Se han realizado durante Marzo importan-
tes ventas de trigo de la India y de Austra-
4, para Lispafia; también Alemania ha efec-
tuado algunas adquisiciones, pero el mercado,
4 pesar de esto, no reacciono, pues tanto los
Productores de la India como los de Austra-
@ han aceptado los bajos precios ofrecidos.

El MERCADO INTERNO del trigo continud
poco activo durante Marzo, los precios acusa-
ron una nueva pero ligera alza en compara-
ciin a sus niveles de fines de Febrero. En los
ultimos dias de Marzo se notdé mayor interés
en las transacciones sobre este cereal.

En el curso del mes de Marzo, la Junta de
Exportacion Agricola puso en conocimiento
del Gobierno el resultado del tercer calculo
aproximado de la cosecha de trigo para el
presente afio agricola, que arroja un total de
8.700.000 guintales. El Gobierno, después de
conocer estas cifras y teniendo en cuenta que
el pais contari con una cantidad suficiente
de trigo para cubrir todas sus necesidades
de consumo interno durante el afio, resol-
vi6, con el proposito de solucionar las dificul-
tades que se han producido este afio en el
mercado del trigo, estabilizar los precios de
este cereal dentro de los limites actuales
del valor de ese producto en el mercado. i

Para este efecto, la Junta de Exportacion
Agricola acordd, en conformidad a la facul-
tad que le confiere el inciso 5.° del articulo 1.
de la Ley N.» 5,713, fijar una escala de precios
méximos para el trigo, que debe regir durante
el presente afo y que es la siguiente:

\I;r_x.u ¥ Abril ] :%iu
1
10
1

s nbre .
Uctubre a Diciembire,
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i _precios corresponden a los 100 kilos,
dnh;:zo. hase Estacion de Providencia, y su
equivalencia respectiva_en las ofras hases,
quedando las transacciones sujetas al Re-
E:;]:nto dictado por la Junta en el mes de

inero de 1938. ;
La Junta de Exportacion Agricola estimo

indispensable hacer una recomendacion a

todos los tenedores de trigo del pais, en el
sentido de que deben servir la demanda de
este grano dentro de los limites indicados
de precio, ya que no hay ninguna conve-
niencin en la retencién de existencias en
espera de un alza, pues la Junta procederin,
en este caso, a realizar importaciones _de
harina para afrontar las fijaciones de precios
de este articulo que efectien los intenden-
tes, teniendo en cuenta los valores del frigo
que se han senalado anteriormente.

Kl Ministro de Agricultura, ha hecho, ade-
miis, 2 la prensa, las declaraciones que copia-
muos a continuacion respecto a la politica de
1a Junta de Exportacion y del Gobierno en re-
acion con el problema del trigo:

<Como es de todes conocido, el desarrollo del
mercadn del trigo durante la presente tempo-
rada, ha dado motivos a serias preccupaciones
de parte de los productores, de los organismos ofi-
ciales que tienen competencia en este asunto v,
tambifn, de parte de las industrias vinculadas
a este negocio.

Ciertos intereses apreciaban con bastante opti-
migmo ¢l probable resultado de la cosecha, v, en
cambio, muchos agricultores miraban con  des-
confianza la posibihdad de rendimientos satisfac
torios, a pesar del aspecto favorable de los culti-
vos en algunas zonas,

La Junta de Exportacion Agricola  venia ob-
servando can atento coidado los precios de aper-
fura, ¥ tan pronto cono empezd a demostrarse
estas0 nterts por el trign candeal, estudio la con-
certiacion de convenios de compra a la equiva-
lencii del valor de exportacién, con dos objetivos:
evitar un desconcierta en el mercado  produ
por el W“hﬂb]l‘ excedente de candeal, v con vis-
tas a almacenar algn trigo que permitiera, mis
uu;:le. :;l_lé:a'rh: con fl{nes de regulacitn.

medi ue s¢ efectuaba la recoleccion, con
apreciables d.lg[l!:enclus de rendimiento aun en zo-
nis vecinas, y desde luego, con resultados infe-
riores a los edleulos fundados en el estado de las
siembiras, 1o situacin que he indicado continue
prevaleciendo y de esta manera fué como se ari-
#1006 una baja en el precio del trigo, debido a la i
mmm de los negocios a precio fijo, v ¢l natural
sumento de Ja oferta de esos momentos,

El examen de estas circunstancias movit a la

Junta a establecer un minimo de valer, conside-

rardo €l inclerto resultads de los rendimientos, que
pusa en prictica por medio de la Caja de ('.njd‘itn
Agrario, ‘mmd;ﬂa que afirmé inmediatamente el
Wﬂ?ﬁ iherando a log productores. de toda in-
quietud, par o cuah han padide ir realizandy sys
ax%::nhs_-.x apefindo sin precipitacion.

_pﬂlll:_mA' de amparm al productor se hice
necesani especialmente cuando se trata del trigo
g’uu_n_ un deber de elemental prudencia, desde

| punto de vista econtmico v social, obliga a
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procurar que el pais disponga siempre, cuandg ol
nos, de la cantidad necesaria de este grang pae
servir el total de su consumo. En este Sentido, g
obvio gque vo explic 2 las GrAVES CONSecuency,
que traeria uni reduceion del ('l.}ltl\'n por falty dy
aliciente para el cosechero.  Una pequena difi.
fencia en los rendimientos unitari
climatéricos, aun Iocalizados en cualquier Tegifn_
coma sucedi6, por ejemplo, el ano pasado en |y
sona austral—eolocarfan al pais ante un problemg
tan costoso como es el de tener que traer del gy
tranjero cantidades apreciables de trign

De ahi que la politica triguera del Gobierng
e= un asunto muy delicado que exige, por la eom.
plejidad de sus aspectos, un andlisis de todos o
factores que afectan el interés nacional, Pero g5
como el Ejecutive v los organismos competentes
le prestan el debido amparo al productor, tambign
tiene que limitar este apoyo hasta un punto just
v razonable.

Ninguna politica de

fomento, por troscendepti.
les que fueren sus consecuencias, ni ninguna medidy
para lograr lo anterior, puede desentenderse da
considerar las condiciones de los consumidores ¥i
al mismo tiempo, no puede prescindir de los oty
intereses \il]rul\.lr\lhh a la produccion del trigo.

Consecuente con este concepto, gque ha  venido
manteniendo invariablemente el Gobierno, cum
plido el apoyo que debe recibir el productor en la
presente oportunidad, se acaban de acordar las
disposiciones, y se pondran en practica las medidas
convenientes, si es necesario, para estabilizar los
precios del trigo dentro de los niveles actuales
de valores,

Me parece muy oportuno ratificar lo que ya he
manifestado en publicaciones aparecidas en I
prensa acerca del régimen actual de las industrias
derivadas del trigo, en sus relaciones con los org
nismos oficiales.  Esta legislacion y sus disposk
ciones reglamentarias representan un mecanismi
fque se adapta perfectamente a las pricticas ¥y
realidades comerciales, con la amplitud adecus:
da, de manera que en ellas, también encuentran
toda la proteccitn . del caso esos inter pero,
eso i, dentro de su estricta situacion como indus
trias,

Todos los factores fue gravan el funcionamiento
normil de estas explotaciones industriales, han
sido considerados, v la equitativa compensacion
para  sus inversion modificindose éstos o
vez que se producen cambios comprobados. )

Contra mi voluntad, debo volver a insistic en
que el Ministerio de Agricultura, a pesar de I
trapiezos e indiferencia que existe por todo 16 que
significa métedos nuevos de explotacion, conti
nuard sus esfuerzos para lograr que mediante
una mas vasta utilizacién de semillas genéticas
y un perfeccionamiento del cultivo se aumenteld
los rendimientos, factor esencial en la reduceibl
del costo de produccion del trign, Cualquier S
enficio que se haga en este sentido estard m_nl"
pensado con creces, a la vista de los beneficios
fque puede reportar en el futuro para la masa d&
la poblacién nacional, contar con trigo a p
mias bajose,




gl mercado de la CEBADA en Liverpool ha
estado muy tranquilo y los precios han mar-
cado poca variacion. Se han hecho algunas
transacciones en cebadas del Irak y del Ca-
nadi. Rusia no ha hecho ofertas de este
cereal. La cehnda_ chilena forrajera ha man-
tenido sus cotizaciones.

£l MERCADO INTERNO de la cebada ha
estado, asimismo, muy poco activo durante el
mes de Marzo y los precios, especialmente
de las cebadas de exportacion, han acusado
cierta baja en relacion a sus cotizaciones de
fines de Febrero. En comparacion con Marzo
del ano pasado, el precio de los 100 kildgra-
mos de cebada de exportacion que en pro-
medio es actualmente de § 60, acusa un
descenso de 337;; la cebada del tipo chevalier
que actualmente se cotiza a § 75 los 100 ki-
logramos, ha bajado en 25%, en igual pe-
riodo.

En Liverpool ha habido en Marzo buena de-
manda de AVENA inglesa, pero como las ofer-
tas han sido abundantes, se ha producido
una tendencia a la baja en los precios. La
avena del Rio de la Plata, en ese mercado,
ha mantenido, sin embargo, sus cotizacio-
nes casi sin variacidon en Marzo. En Chicago
bajo el precio de la avena durante la primera
quincena del mes, pero hubo una reacciom
favorable en los ultimos dias.
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El MERCADO INTERNO de la avena tam-
bién ha estado muy flojo durante Marzo, la
falta de interés por este producto en el mer-
cado para la exportacion ha contribuido al
poco movimiento en las transacciones. Los
precios, sin embargo, se han mantenido sin
gran variacion., A fines de Marzo la avena ru-
bia revuelta se cotizaba a § 56 los 100 kild-
gramos y la avena stormking a § 04, esto es,
aproximadamente al mismo nivel de fines
de Febrero. Con respecto a las cotizaciones
de Febrero del afio pasado, tampoco acusan
casi variacion las cotizaciones de la avena.

CHACARERIA

El mercado de los productos de la chaca-
reria no ha experimentado gran variacion en
Marzo. Lo mismo que en el mes anterior, se
efectuaron pocas transacciones en frejoles;
l0s precios de algunas variedades de estos
productos, como los triguitos, pallares, mila-
8ros, araucanos regulares, frutillas y bayos,
€xperimentaron, sin embargo, una ligera
mejoria. Mayor interés por las lentejas se
noté en el mercado, con lo que los precios
Acusaron cierta alza. También subieron los
Precios de los garbanzos. Las arvejas y el
Maiz mantuvieron sus cotizaciones del mes

anterior. El precio del maiz, que ya el afio
pasado habia subido en forma importante,
ha experimentado nuevas alzas en la pre-
sente temporada, debido a que la produccidn,
que no ha sido abundante, no es suficiente
para satisfacer la demanda. Por el contrario,
los precios de las papas han bajado después
de recibirse los informes respecto al prohable
resultado de la cosecha, que se estima serd
mis que suficiente para satisfacer las nece-
sidades del pais.

La Direccion General de Estadistica ha dado
a conocer el segundo cilculo de las siembras
de chacareria correspondiente al afo agri-
cola 1937-38. El toral del drea sembrada con
estos productos alcanza a 272,900 hectireas
¥ acusa, en comparacion a lo sembrado en el
ano agricola 1936-37, un descenso de 117
con respecto al ano 1935-36 acusa, por el
contrario, un aumento de 199,

Comparando lo sembrado en productos
de la Chacareria en el afio 1937-38 con el afio
anterior, se observa que han disminuido las
siembras de todos los productos, a excepcion
de las papas. Las siembras de frejoles han
bajado en 97, las de maiz en 129}, las de
arvejas en 217, las de garbanzos en 59, y las
de lentejas en 197, El area sembrada con pa-
pas ha sido superior en 47.

'ill\'\iﬁll[.ui NE CHAGARAS
i hert ¥

iDatos e ta Dhresciin rytadbetic)

Productos 1oad[ae | vend /38 | wasfas l V0a6/aT | 1937 /38
| 1 |

05 45| Bl 500

4TIE ALS00

51186 L5060

30178 2500

13,065 10500

o7 10| 5440

Total 305,969 272900
PRE-

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y
CI08

Los cuadros gue insertamos a continua-
cion se refieren a la estadistica de exportaciton
y precios de productos del pais.

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En toneladas)
IDhtrs de ls Direccidn Genersl de Estadistical

| Proi. | Prom. | Prom. 193K
ODUCTOS | mvene. | mests. | mens, —_——
SRS 1935 | 1938 | 1937 Enere [Febrero
; | saval 72| vooss) ranng] 234 s
eyt 3 1 1 e R i
Carnes (1o vsene 26 5996 943, 3 CE T
Cern de dbejas. |3 3, 1.7 i) SR
Sticl de abelas 1513 o i
Avens.: «ire | 3670 5142
Cebada comin. 2203 B0y
p Al i, LY
Cachuns | aen 32
£ -

s 1651} 1
Catoiien s 1723, 164
dos. B4, 04
Nuecem oo posnssonss] B0 R
Afrecho ¥ -{_iuhﬂln:.n I]‘ﬂ IJH‘g.:
e eesa) -] 4.1209] 5.9163/11.1091] 0, wITES

rescas y congeladan (71 Arvelan secas. (3] Tesde mbre. {937
s el-‘}mr ilin de algodd Mnm: otros.
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DE PRODUCTOS DEL PAIS
PRECIDS \Ea g

s Epniad)

brero y fines de Marzo los vinos burdegg
San Javier y Santiago acusan alzas de 1y,

R

— cmomisad B S=———— y en Lontué han subido en 17%. Los ving
| 1931 1938 _ semillén han experimentado también alzag
LU IS 5 |
| ; ideracion.
PRODUCTOS BASE | Marza : i Marm :.‘il':m de cons
C. GANADERIA
Trigo ‘ -
B armente. - «-]100 Klja. saco,Prov.f 11— z La situacién de la ganaderia en el pajs g
Avena ‘ en general buena, y el estado sanirtarip del
Ruhia revuelta. . m%_p;;;‘v;;rf-h_ 57— ss—| s6—| w— ganado satisfactorio; solo se han pPresentady
Stormking 12+ |100Klgs o meaenTal | 07—| @) 66— M7 gaeaq aislados de carbunclo y epizootia. fp
Cobada los provincias de .\riau!&'!. Concepcion, Aray.
Delplintipnent L o | o0 e “— ¢o y Cautin la ganaderia ha sufrido a caugy
Chevalier. . e @ | 00— = de Ia escasez de forraje, consecuente a Ia prg.
e | longada sequia. e
{100 Kl & mto, f2—| Be—| mi. Los precios del ganado en Santiago durange
degn Santlugo : P . \
100 Klgs. v+ v . los meses de Enero y Febrero, siguiendo sy
. - tendencia estacional, han acusado nuevag
G e o bajas.
- PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
s . {en pesos por kilo vivo)
o v {Datos de la Direccifin Gencral de Estadlstien)
i L — —— - -
M ¥ - ueyes | Novilios | Yaray
3 a8 ekl MESES T00 kilos 0 kilow | 450 kil
}100 Kigs. ¢ saca, pt 1937 Enero | ! 11
Febrero 2218
Marzo 2.0
-+|100 Kljgs. c. maco, pt. 1 i 2135
“ . 0 . 1 2,01
1 .14
| | 231
149
100 KJ, g b Co-
| mral, Lebu & Talca- | 1 i
buano BS— BF— | 218
100 Kigs. » Bo.— 11— EXTH
‘ 3.)0
00 Kige A= 4.‘..—| 30 I 10— = e 231

* Preclos nominalke de frejoles de lo mueva cosecha,

B. VINOS

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL Pals
Animales rematados
[Datos de 1o Direcciin General de Estadistica)

Los precios de los vinos en nuestro mercado Bueyes y| .
Novillos| V. Oveiu- | porcinoy
interno han experimentado, durante Marzo, torunos  ©VRH TS Py
una reaccion favorable. Entre fines de Fe- - -
1937 10,5800 18,383 4n4rs] 343
PRECIOS DE VINDS #1000 | 44010, 3380
[Pesow por litro de 12 grados. poesto esizcidng :',' (g',‘,ﬂ i‘n, T;': 1? ﬁ
n_estadisticn del Banco Central) 2390/ 13916 3640l 4N
——— | a0y 3 25,503 I;.sg
1o | K e
Sepths 4
TIPOS T Oltulerss B03: i I i
Marso | Febrero| Marso | Marso Noviemb e T a6 102 4450
31 28 15 31 Diciembre | &g 55,750 268
1938 Enera Q010 1&.:,05‘ 13264 81 -11.!! 2.850
' __Fehrero 74321 17073 126761 qa.406] 3470
000 58T 61 .
0,65 a3y | 3.3;5 :}2?
60 DATS! 0BS5S 0,55
0,60 0525 0,575 | 057 D LANA
060 | 0635 0esT | 6ers En los remates de lanas efectuados en Lon-
o 1 :
65 0.575] 0637 | 0678 dres durante Enero ¥ Marzo, se ha ohservado,
L en Siel'lﬂ'ﬂhllas siguientes fluctuaciones en 108
00 060 | 065 | o precios: Al cierre de los remates en Enero,
0,65 o, ;
gis nse| el Sers  las lanas merinos de calidades medianas y 138
) a5l oot | e grasientas y lavadas mantuvieron sus pré-
cios de fines de Noviembre; en los remates
g0 | agsl ozs| ogs de Marzo las calidades medianas grasientas
. 9075|735 | o7y algunas lavadas bajaron en 59 sobre las
cotizaciones

de Enero. Las lanas de calids=




des superiores bajaron en los remates de
Fnero, casi 1 penique por libra, en compara-
cion a los precios que tuvieron en los remates
Jde Noviembre y las lanas mestizas en grasa
sufrieron descensos que fluctuaron de 5 a
109;. En las subastas de Marzo las lanas me-
rinos grasientas de calidades superiores man-
tuvieron sus precios de los remates de Enero.

Las lanas de Ameérica del Sur que se pre-
sentaron en Enero, fueron las primeras de
la nueva esquila de Patagonia. Las merinos
y mestizas fue]‘bn bastante solicitadas v sus
precios compitieron con las de las australia-
nas v de Nueva Zelandia del mismo tipo.
En los remates de Marzo algunas lanas sud-
americanas merinos y mestizas sufrieron
hajas de 57, sobre sus precios en los remates
¢n Enero.

En las subastas de Marzo se efectuaron mu-
chos retiros, entre otros, varios lotes de lana
inglesa, partidas procedentes de Buenos Aires,
gran parte de las lanas chilenas y también

s =

algunos lotes de la Ciudad del Cabo. Los re-
tiros efectuados en estas series fueron tantos
que fué necesario cerrar las operaciones antes
de la fecha fijada, que era el 31 de Marzo.

PRECIOS DE LA LANA
(Segfin estadisticn del Banes Central)

Lara en el
pals enfur- Tops Puvtas In el
|dactu, pues-| (Bradfond)
MESES taen len penigum por [ilfs)
estaciones
{en peses ms | w's | s
par 46 ki)
Febrern 313 19 |I 343
Marzo. .7 32 4.1
Abril 13,0 93 15
Mayn. 1’3 L) 0.0
Jurdo. 12,5 0.5 0
Julia L6 2935 8.1
Agosta.. - 330 295 04
Septiembre 1% 8T 6,1
Octubee wy | w0 K7
HNoviembirs 6.0 4. n3
Diiciembre. 49 | 1y o4
19238 Enero. M6 | a1 198
ebrerm | 25 0.5 183
Marzo

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
PERSONAL

A fines de Febrero pasado, el Agente del
Bance en Valparaiso, sefior Enrique Chirg-
win, renuncié a su cargo, que servia desde
el afio 1928, para desempefiar la Gerencia de
la Compaiia Explotadora de Tierra del Fuego
que le habia sido ofrecida.

Vemos con sentimiento el alejamiento del
sefior Chirgwin que nos privara de uno de
nuestros mas eficientes colaboradores.

El sefior Osvaldo del Rio Aldunate, Se-
cretario del Banco por mis de seis afios, fue
designado Agente de la Institucion en la Ofi-
cina de Valparaiso.

Para ocupar el cargo de Secretario del Ban-
€0, se nombrd al Abogado de la Institucion,
senor Luis Davila Echaurren.

DUODECIMA MEMORIA ANUAL

_ Ha sido entregada a la publicidad, en los
ultimos dias de Marzo, la Duodécima Memoria
Anual de este Banco, que se refiere al ejer-
cicio del afio 1937,

Su primer capitulo trata de El Banco Cen-
tral y la cuestibn monetaria-, analizindose
en los siguientes, en forma detallada, el movi-
miento de sus diferentes servicios y los cam-
bios habidos en su administracion interna.

En el primer Anexo agregado al final de su
texto, se publican todas las leyes y decretos
promulgados en 1937, que dicen relacion con
el Banco Central. En el segundo Anexo se
completan con los datos correspondientes al
afo pasado, los diversos cuadros estadisticos
que hemos publicado en nuestras memorias
anteriores,

La Memoria, después de presentada a la
Superintendencia de Bancos, ha sido repar-
tida ampliamente a todas las instituciones
bancarias del pais ¥ a diversas otras repar-
ticiones del interior y exterior y se halla a
disposicién del pablico en cualesquiera de las
oficinas del Banco Central.

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

En el curso de Marzo no han variado las
tasas de interés que el Banco aplica en sus
operaciones de crédito. Las anotadas en el
cuadro siguiente contintian vigentes.

Descuritan al Pililico
Redewcuentos a Bancos Actiodistay ¥ & a de Crédiin
Agratio (Leyes 4,806 ¥ 6.0068), de leiras a oo mis de & me-
idax con p agrlcolas o ganado,

w21,
Basta § 20.000.000, i A
Descurntos de letras s no mis de 90 dins, originadas por ven-
tas de trigo ¥ vimdag |m lu Junta de Esportacitn Agricola
lvbumoa o descuentos de documentos & no mis I.:d:sn fas,
originados por ventas de trigo, garnntidos fon val e prenda
Sttrgadon pot Almucenes Generales de Depésito ¥ visados
por ia Junta de Exportaciin Agricola ... S W4
Operuciones garantidas con vales de ﬂ:hmjl..gy S060) ..o -s
Préstamos de Emergencia s la Caju fomal de Ahorros (Ley
5. vy . 3

rrod (Ley 5.621).

Redescuentos & la Cajs Nacional e Ao {
Hedescuentos 3l Institnte de Cridite Industrial. . ...
Descusntos de leiras 3 o mis de 90 dias, orfyinadas
nroduride en 918 v en las cusles
la Caja de Cobdito Amratho. . £y s wiiivamiasieina e ranes
Dperaciones con las Instituciones de Famento (Ley 5.185)..... ¥
Qperaciones con Ia Caja de Colonktaciin -~ Agricols hasta

Sedia
tervenga

$ 10.000.000 [Ley = A piakes %
Cperaciones con (s Industria Sallirers (Leves Nos.

y 5.50), cuyos plafos no excedan de 90 dias . %
Dperaciones ron la Industris Salitrera (Leyes Noa. 5.183, 3307

] s.ejsa:: cuyos plazos sean mayores de 90 y menores de e
ﬁ:nummn:{ I?ﬁxoﬂg:’uﬂlwlm (Decreto-ley 468, G

Nos. 5.044, 5088 ¥
Préatames a a icaia de Crédito Paoulas (Lay X+'3308) 3
¥ a s a de ¥ e .

{Decreto-ley N.* 1821 ..o L%
Frest a

fio 5 ls Cajs Auibaoa de 1%

Cridito s Autbnoma
Préstamos al F];n (Ley 5.290) 32
BE 1 s i :
Préstumon a a o
Prevamos ol Fisco. (Ley 6.011), 5
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Las tasas ordinarias que s refieren a ope-

BANCO CENTRAL
Depdaitos
(En miliones de pesos)

0 Nacio-

i con los bancos, publico, Caja cio
nn;?g:e:hma. Caja de Prevision de Emp :

dos Particulares ¥ las garantidas con m-;?

de prenda, datan del 12 de Junio de w s

las demis han entrado en vigencia en diver-

sas fechas.
VALOR DE LAS ACCIONES

En los tltimos dias de Marzo se efet‘t.ualrun
transacciones de acciones del Banco Central
en la Bolsa de Comercio de Santiago, a razon
de 1.300 pesos. A fines del mes anterior hubo
demanda de estas acciones por ese mismo

precio.
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

En los primeros dias de Marzo, se recibio la
cuota inicial de amortizacion al préstamo de
100 millones de pesos concedido al Fisco en
Marzo del afio pasado, por autorizacion de la
Ley N.® 6.011. El monto de dicho abono fué
de 8.636.363,64 pesos, reduciéndose, por lo
tanto, el saldo del préstamo, a 91.363.636,36

508,
lm!il total de los CREDITOS concedidos por
¢l Banco Central quedd al dia 25 de Marzo, fe-
cha que corresponde al (ltimo balance se-
manal del mes, en 916,7 millones de pesos, en
comparacion con 928,2 millones en el mismo
dia de Febrero anterior. La disminuciin se
ha debido, especialmente, a la amortizacion
del préstamo fiscal ¥ a cancelaciones efectua-
das por la Caja de Crédito Agrario (10,5 mi-
llones). Por otra parte, han aumentado, los
redescuentos a los bancos (5,1 millones), v los
préstamos sobre warrants (2,3 millones).

BANCO CENTRAL
Caolncariones
(En _millones de pesoa)

Chirom

o
c:!;t.nt Du“-” prés Présta- |
= casn| tamos TN 1
FECHAS con Be | ALgh: |y des | Fisoy | Tatal
cionjss oo cton. Repart.
tas (1)
Marso 20 1035, | 34 55 20 76,4
. P 1936 .. 59 6.3 7.5 705 ¢
PR T U B T 901 7
Felitern 4 1008, 159 | 205 907 wos | w7
TR [ 128 A 206 a0 'jlii!
Sl S e ] 15 B 790K 9139
R TR [ 116 oH3 908 282
Marzo & IR Jox Hry K6 5 <
. e -l aa 105 <:l'e. (:‘; 3
s B . 1] 10,7 014 0751
L 25 8.y e s | 40,1 9167

(1) Préstamos con garanifa de productos; préstam i
i I C -
Bleclos Pacpctlares & s Cala de'Crédia Popuiar: 3 Tositsciopes Fin:
alﬂl‘hr B L ey u'uun. E-rul;:tr.;ﬁlny Iz\é:;:n; Salitrera:

Entre las fechas recién citadas i
SITOS constituidos en el Banco b;ﬁirglhg(;
no variaron, quedando en un toral de 2655
?l.lloneu de pesos. Una ligera disminuciﬁ'ﬁ
(5,6 millones) producida en las cuentas de
los bancos accionistas, se compensé  con
aumentos habidos en otras cuentas, especial-

T
..:;mn :ﬂ e)n las pertenecientes al phblico (3,9

..

Bancos : Flsco v | Cajs de
FECHAS Accianis-| Piblica | Repartl- | Amortiza | Tou
tan cianes cifin
Piblican |
14 14,1 \;'I !
12,9 | (L LT
38 225 r
bl
rd | 324 e
2.2 a6 FL T
‘ i 23 | 19,4 2654
o " 29 19, e
. : 23 | 143 1885 1
’ 39 18 4 BT

CAPITAL Y RESERVAS

En el curso del primer trimestre del pre-
sente afio, el CAPITAL del Banco Central
aumento en 199000 pesos v sus RESERVAS
en 55.735,92 pesos, subiendo ambos totales a
97.612.000 y 30.337.199,26 pesos, respectiva-
mente.

Estos aumentos se deben a la emision de 199
acciones de la clase -C: (bancos extranjeros)
hecha a un precio de 1.280,08 pesos cada una.
La cantidad correspondiente al valor nomi-
nal de estas acciones pasd a incrementar el
capital del Banco v su sobreprecio se abond a
Ias reservas, en la forma que se indica mis
arriba.

La emision en referencia tuvo por objeto
dar cumplimiento a los articulos 19 y 25 de
la Ley Organica del Banco Central, que obli-
gan a los bancos comerciales a mantener una
suma igual a un 109}, de sus capitales y reser-
was en acciones de este Banco. El elevado pre-
cio de las acciones en el mercado y su escasez,
obligaron al Banco a emitir estas acciones, de
acuerdo con lo prescrito en los articulos 21 ¥
27 de la Ley Organica,

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-

La disminucion de 11,6 millones de pesos
habida en las Obligaciones sujetas a reservi
de oro:, entre los dias 25 de Febrero y 25 de
Marzo, que las redujo a 949,9 millones, 5€
debe a un menor saldo en las colocaciones
del Banco Central. La relacién de la reserva
de oro con dichas obligaciones aumenté d€
30,209, a 30,579,

El dia 18 de Marzo se remeso al Federal
Reserve Bank de Nueva York un cargamento
de oro conteniendo 382,457613 kilogramos find,
con un valor de 2.089.280,31 pesos de 6 d oro:

Como se ha indicado en repetidas ocasiones
estas remesas tienen por objeto cubrir
giros contra el exterior que el Banco emite ®
cambio de oro de produccion chilena.
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BANCO CENTHAL
Oro ¥ n'hlln-tim wujetas & reperva
miliones de pesosl

—_—

FECHAS

2
. 2
. ?
2 | o 1
« i e 1442 'innn I 3 14
« 25 s 1442 | 0764 0400 ny
*) Pescs de 6

fqnl qles oro.
w A partir del balance del 22 dz Muﬂ dc 1932, pura los electos de
ecer el monto de lax obl a reserva, pe resta del Lotal
d.elubﬂ tes ¥ depheitos, el dnd: I.nemhianu hechay par concepto de
compra de monedas ulmﬂ]ml pars Imudu las autorizaciones de s Co-
misito de Camhios Internacionales. En igual forma ujps ocedid, desde ¢l
palance del 15 de Febrera de 1935 hnﬂ.n d dal 19 de Junlo de 1936, con
Tng emisiones origlondns por 1a compra de cambios internacionales auto
rigadn por la Ley N.e 5.504, cuyn vigencia caducd el 30 de Junio de ese

afio.
vo%) Destle ¢l 15 de Julio de IUJI nu! lulor‘nﬂon del Decreto Ley N+
121, tificado despl r la ley N. el porcentufe de la reerva de
ora se calcily cnnlldrrudn dichn n:nll mn un recargn de 1013875, ‘nlcn
viz_ant paridad de 6 d oro por peso. A partir del J\ de Di:izmnn de
1934, no we incluye eo la reserva el valor en oro de las letras compradas
sobre el exterinr,

MEDIO CIRCULANTE

Entre los periodos quincenales que expi-
raron los dias 13 de Febrero y 13 de Marzo,
¢l total del medio circulante aumentd en 13,3

Imlll lones de pesos, alcanzando a 1.038,1 mi-
ones, 1o que se ha debido en parte a un ma-
yor volumen de colocaciones del Banco Cen-
MEDID CIRCULANTE
o millonss de peson)
M Eusten- Dines
PERIODOS QUINCENALES |dreaias-fcincs ton o 4oy | en libre
v te total | bRECOS | oupiiey | circala.
[ i {2)
1935 Mamo i ._I P L1 A
1936 Mareo (1758 B+ £ 111 R4 i
1937 Marsg .| ron RTE] 673
*  Maro n J2 a1 Lo
r 0 157 o
Abrdl s (il 180 [0}
+ Abell a4 I T
+  Maye 13 054 sl (2]
+ Mayo oen 3up s
. unig 0 s | 418 &1
¢ Jumio s 400 636
. ula L] G Aug &
v Julin b iy 11y Bl
*  Agmto 13 JE X Iad 50
v Azmio LI T 107 N
Agono . 11| LAl Ty il
+ Seph . J6o.| 103Y 3T &6
+  Sepl DOcyubre 10,,| 1031 T ik
Octubire 4. | vosy 4 Lot
Ortubre i LTE) awl B
v NMavbee L I 418 [-15]
+ Novhre 5. L] m 61X
+  Dichre, 19..| 1000 e 831
+ Dichre, 2| nGax 7 [~
1618 Epers 1w Lo20 3 LG58 L
v Enern .| Lo 18y 3] s
Enero L. TS ul BIE all
Febrem 37 L1 a5 857 e
Febrero (5] 1am BT i) L]

14 u la Caja Nacioml de Aharroa
ralaC nhucﬁﬂmhmm Se incluyes los depieiios que estas
nea Cestral. o

o
nl de lan cajas de
uw-nnnlqn.hll!an:n cartems de los parieulares v en lay
de I empresas cometciales e industriales. como también en hsuuuhm
oee de fomento, hipotecarias ¥ de previsidn.

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 _de Marm de 1938
{En miles)

CREDITOS ATRASADOS NUEVAS ;};;?Jknczo- !E}i‘gﬂl}gﬁ»— TIPOS DE CAMUID
| Dfmd:]ldo
st 7y oy Tipo de cam-
il |esteriar pars|'ol” exterine | Parte utiliza-
PAISES D;m:l g.g:r:-‘:i?é“r“bﬂ' Ay ;ut.iﬂ i e Para créditos | blE de coms
en el Banco [terlor por | ISSIAC00RS | gy pago depisitos wtrasdos |35=.d€_‘“l|l'ﬂ'51
Central Banco | 9¢ | ”“"““ (.'nutlu A | o
Shilke] IE»:M.;; siix L
i |
AMemuhla, T30 ove] Sazpira | samizse [Ran oaans | RML 2penn | RO 3402 [RMOSLOOLELY RAL =% 10557 —
Austria, 10:1V-34 1190 2710 | Seh, 3072 | Seh 1A5T2 Sch BNLE — |1 Sh=8 139 -—
| - -
BHge-Luxtign., 9-1%-33 .| 102204 | 18300 | B 80865 - — |8 emest =3 12857
Brasil, 19.X1-M,,...... 16682 | L6682 e a3z a3 e = =
i I ) - | K= § 0885
Checoeslovagula, 21-V1-33] 14878 | LEIT |x‘. 1AT0 | Ke 201000 | Ke. 20,000,0 k =
= . : — [ Rl =S BTy [ R = § S a2
Dinamarca, 30.1X-33 ... 26791 24627 |Kd. 0928 | Kd. 4045 ';:r.: |: :;,;i e ““i lkl’h\.- ‘I-Il_l‘“
Empafia, 16.X1032... ... [(9 1882 () 181520 ' ¥ e PP = 8123 ==
Prancia, 21-X1-32.... ... 19.021.9 269810 | Fr, 400405 | Fr. 618105 [Fr. GLTATS [Fr. o553a | Fr=f088 ) Fr.=§ 0706
Holunda, 16-Via34 . . 30124 sa00.4 |Fic 3% [Pl 34267 (P Zang (Rl SSia iTi=$ 6500 {1 FL=S M
lealis. 30333, = =il — | i SaRIN4 | Lin 752458 - — |tLiLes L3
Buecla, 10V.33. BSTIA nAL0 1INNT = | r+ = | v K =8 S0a2 i
Sdea, 1.V1.34 19120 5730 | F 150 |Fr. 168 [Fr. 3566 [Fr. 701 1 Fro=8 L1740 | LFr.= § 87735
I al din_en giis
NOTA: E| cyadro muestra todas las operaciones realizadas dudllul luluq,uluhidlnny que m w‘mu.
enrd !u vl ¢l primer tratado de compenmciin celebrado con s pals. Se exieptian de clfras referentes & lay compeniss:
i ﬂl.&lﬁuun imn.ﬁ.n:l‘l]nN.'s 0 Chile: rhuhr«hum
Ii &siwnmumhmnvubsuadgndeumlﬁlm-'m““'l criditon dos de mescatieriay

fechas. Fn los afios 1933, 1934
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tral y también a un incremento de Ias emi-
siones destinadas a adquirir cambios interna-
cionales. :

Del aumento en referencia pasaron a in-
crementar las disponibilidades de las em-
presas bancarias 10,5 millones, y los 2,8 mi-
{lones restantes quedaron en poder del pi-
blico. -

El <Dinero en libre circulaciéon-
nota del cuadro) ha tenido durante los meses
recién pasados, desde la segunda mitad de
Diciembre, una marcada tendencia ascenden-
De 568 millones ha subido hasta Marzo

(véase

Te.
a 628 millones, su mis alto toral registrado
al respecto.

Esta dencia ascendente del dinero en

libre circulacién, que posiblemente contindie
durante algunos periodos miés, ha sido, sin
embargo, de menor intensidad que la ohser-
vada en la misma época del afio pasado.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El estado de las cuentas de compensacion
con los diferentes paises que existen convenios
o tratados al respecto, se especifica en el cua-
dro anterior. El jmovimiento de dichas cuen-
tas durante Marzo ha obedecido a operacio-

nes ordinarias que no merecen comentario,
(Vs ¢ cuadro en ls pigiza 79).

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Han disminuido en 9,6 millones de pesos,
durante Febrero, las DISPONIBILIDADES DE
CAJA de los bancos comerciales. A fines de
este mes quedaron en un saldo de 296,5 mi-
llones.

El EXCEDENTE DE ENCAJE sobre el encaje
minimo legal —que durante |a primera quin-
cena de Febrero acusé, con un promedio dia-
rio de 70,6 millones de pesos, su mas bajo nivel
de los fltimos afios—ha aumentado hasta el
periodo quincenal que expird el 13 de Marzo
altimo, a 84,9 millones. En esta Gltima cifra
$e comprenden 56,6 millones de pesos en do-
cumentos de crédito visados de acuerdo con
la Ley N.» 5,185,

Las disponibilidades EN EL EXTERIOR en
monedas extranjeras subieron entre fines de
Enero y de Febrero, en 1 millon de pesos de

iz

6 d oro. Ta se incr taron los fi

A on-
dos adeudados, en 4,2 millones de pesos de
la misma paridad.

BANDOS COMERCIALES
[En millones de pesoa)

== 1937 19gg
ESPECIFICACION Hihirers Eoera | rup
En Chile |
: ats " 2933 3041
Fondow dlsponibles i 001 mf
Colocaciones en m. chy Lk 1 27 | moiy
Ciores en m. eXtr . 25,
ciones e m i o 3‘:':
Total de las Colocaciones. | 1.8%6.0 2.020,9 1}4_.‘?_
L9715 20085 | )t
Colocaciones con el ptibilico (% 1.802.1 1,955 1 LoTsy
1B 20102 | mmgy
2359 FRIN ] ')
Ninves
laversiines Y10 i %;l‘;
Degdaltos en m. ch 1.708.4 L8476 | gama
Depositos en i, extr [ 22,5 N9 180
y LA 3 4 Hi
Total de loa Dophsiton 1.727.9 O T
1.705.3 1.923.3 1008 7
Dephsltos del plhlica (7) 1.255,7 L2735 | 128
13204 [EF 13408
Capial 5 Resorvas 581.2 B3Y.0 [reny
G0 a7dg 6547
Fondor en el exterior
Disponibles en Bancns y Corres-|
ponsales: En o, extr.... | ny .y |y
00 1 T
Adeudados n Bancos ¥ Corres-
potmles: En m. ch. 1.7 0.5 (X}
En m. extr 21,1 17.0 FI)
84,2 08,0 | My

NOTA. Las ciiras referentes o lus colocaciones y los depdsitos so m, &
son netas, ey decir, se han descartado Ins duplicaciones gue resultan i
fan cal ¥ depheltos que i los bancos entre ol

Las ciltas compuestas con tipo negro reoresentan los  valores en pejor
de la antlgua pandad: las cifras compucestas con tioo corriente indios
Fos walores respectivos despods de convertir el oro v las moned s extronjens
=N pesok, de aouw con el camblo oficial del dis, esto es. de 3 i oro hests
Diciembre de 1834 ¥ 1 44 d aro a partir de Enero de 1935

e pUEs de restar las operaciones efectundas con el Fiseo, Repanth
Hones Gubernativas, Hancos Hipotecarine, Caju Naclona! de Ahorsse, Oy
ia de Crédito Popular, Cajas de Previsifin e Instituciones de Fomento In
dustrial ¥ Agricola

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Un aumento de 21,3 millones de pesos acu-
sa para Febrero el total de los CREDITOS en
moneda corriente concedidos por los bancos
comerciales, Casien su totalidad este aumento
se debid a mayores operaciones realizadas con
el piblico, alcanzando el saldo de éstas, a fines
del mes, a 1.953,4 millones.

Respecto a las diferentes formas de crédito,
se observa expansion en descuentos de le-
Iras ¥ en avances en cuenta corriente, mien-
tras que el rubro Préstamos acusa uni

aja.

Los DEPOSITOS en moneda corriente dis
minuyeron en 11,4 millones de pesos, corres-
pondiendo de esta suma 6 millones a las cuen-
tas a la vista, y a las cuentas a plazo, 54
millones. Al 2§ de Febrero quedaron en un
total de 1.836,2 millones.

Influyé en esta baja el movimiento de 108
depositos del piblico, los que se redujeron
en el curso del mes en 14,2 millones, quedand?
en 1.240,6 millones, 7

Tanto las colocaciones como los dep0sitis
en MONEDAS EXTRANJERAS han vuelto &
disminuir. Al terminar Febrero saldaron €00

47 ¥ con 18 millones de pesos de 6 d oro, ’ﬁ
Pectivamente, acusando bajas de 1,5 ¥ 0
millones,
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PERDIDAS Y GANANCIAS

Las ganancias liquidas obtenidas por los
bancos'comwciales, en conjunto, durante el
afo pasado, fueron aldn superiores, en mas
de 15 millones dg pesos, a las registradas
ara 1936. El grifico con que se ilustra este
L’a,.,-mla indica el desarrollo ascendente expe-
rimentado por dichas ganancias desde 1933,
Se hace presente que en los anos 1931 y 1932
Jos bancos habian sufrido pérdidas liquidas
de 6,8 vy 22,7 millones, respectivamente.

utilidades liquidas de los
Bancos Comerciales

(Milonas de pesos)
®

e
| @ : |

1933 1554 1935 1936 1937

Del andlisis de la cuenta resumida de Pér-
didas ¥y Ganancias se desprende que la causa
principal de la mayor utilidad del altimo afio,
comparada con la obtenida en 1936, es un
importante aumento superior a 20 millones
de pesos de los intereses recibidos por los
bancos; lo que a su vez tiene su principal ori-
gen en el mayor volumen de colocaciones ban-
carias. Contribuye, ademas, al aumento, con
8,4 millones, el rubro «Otras urilidades:,
que comprende diferentes clases de comisio-
nes, ganancias por operaciones de cambio,
arriendos, etc. )

También el monto de los castigos obro en
sentido favorable, debido a que el saldo de
£stos, deducidos los reintegros, fué inferior en
3 millones al de 1936. & =

Entre los rubros que significan perdldus.
acusan aumentos, especialmente, el de Suel-
doss, por 12,7 millones, y el de «Intereses
Pagados:, por mas de 5 millones. -

La cantidad repartida en dividendos subid,
€n 1937, a 358 millones de pesos, lo que re-
Presenta un 7,69, de interés sobre los capita-
€8 ¥ reservas de ias instituciones en referen-
cia, En 1936, se habian repartido 33,1 millo-
nes (7,4%) y en 1935, 28,5 millones (6,9%)-

A continuacién se detallan por grupos de

€08 tanto las ganancias liquidas como la

rentabilidad
ficado, en el
primer grup

que dichas ganancias han signi-
curso de los Gltimos 3 afios. El
o de Ios bancos nacionales com-
prende a aquellos bancos con un capital no
inferior a 100 millones de pesos: el segundo
Srupo representa los demis bancos nacionales
con asiento principal en Santiago o Valparai-
s0; y, el tercero, refine a los bancos regiona-
les. s de observar que esta elasificacion
aharc_n silo a los bancos comerciales, no con-
siderindose, por Io tanto, el Banco Central.

1935 1936

1En millunes de pesndd

137
Bancos Nacionales:
Ler Grups 120 9.5% 193 17
L* Grupo 9.8  9HEL 13,1 3
ER a0

Bancos Extranjeros

Todos los Bancoa

33 19% "o 5.1°
413 705

503 8.1%

35 101%

Entre las variaciones que acusa el cuadro an-
terior llama la atenci6n el importante aumen-
to de las utilidades de los bancos extranje-
ros, especialmente durante el altimo afio.
Seglin se desprende de la cuenta resumida de
Pérdidas y Ganancias de este grupo de ban-
cos, su mayor utilidad se debe muy par-
ticularmente a una gran disminucion en
sus castigos. Asi, en 1936, las pérdidas que
debieron sufrir por este concepto ascendie-
ron a 10,5 millones de pesos, las que reduje-
ron a solo 2,8 millones en 1937. También °
han influido 1as razones dadas mas arriba al
hacer referencia en general a las utilidades
de todos los bancos en conjunto.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los préstamos concedidos por la Caja Na-
cional de Ahorros experimentaron, durante
Febrero, un aumento de 8,7 millones de
pesos, que los hizo subir a su mis alta suma
registrada hasta ahora, de 371,3 millones.
Lo mismo se observa respecto de los depositos
constituidos en dicha Institucién, que au-
mentaron eén 154 millones durante el mes,
alcanzando a 1.039,4 millones, cantidad no
superada anteriormente.

Los fondos disponibles de la Caja se redu-
jeron en 7,3 millones, quedando, a_l terminar
Febrero, en 284 millones. A la misma fecha
sus inversiones sumaban 373,1 millones, des-
pués de sufrir una disminucién insignifican-
te durante el mes.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
{En millones de pescal

| 1ear 1938
ESPECIFICACION |
] Febreto Enero l Febrera
: 2 2913 2840
Bn I‘ll!u!!l disponibles. 't‘.;.;.,‘ meltl T
c§|mgd‘:,'.{, At 3004 352, 313
ara i 362, 3734 I

DEPOSITOS DE AHORRO

aumento, de 1,1 millones de pesos,
3082;101 para Febrero los depositos de ahorro,
saldando a fines del mes en de 548,8 millones.
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MOVIMIENTO BANCARIO

Una nueva dismln;c{)ﬁn de ‘carls’l)ctc:; ?‘;rta‘i

: para Febrero, tanto e i
ﬂ?&fuﬁ?ﬂm ¢l promedio diario de los canjes
cursados en las camaras de compensacion.
Dicho promedio ha sido, con 72,8 millones de
pesos, inferior en 3,8 millones al de Enero
anterior, pero supera en 10,6 al del mismo
mes del afio pasado.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
1En millanes de pesos)

- s

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

El saldo de los préstamos concedidos por
Caja de Crédito Agrario disminuyd entre fing,
de Enero y de Febrero, en 6,8 millones g,
pesos; por el contrario, los préstamog del
Instituto de Crédito Industrial aumentarg,
en 1,5 millones. Las operaciones de las demgy
instituciones de fomento acusan variaciong
insignificantes.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Saldos vigentes de wus colocaclones n fines de mes
(En millones de pesos)

Cajn de Cajn de
Crialito Colonizn- u:“’ll-J:ﬁ”‘;f: Ei.“r’i‘d“
SES - cidn Agri- hiad

MESES Agrario - | eduntrint | Mo

P

937 Febrern 1042 Gl i
ASay; behees 140 0.9 103
1IR.T 0.7 i
b 1700 3049 184
180D 310 185
177.6 318 141
1804 an 11
| 1h4m i anp
188 0 112 e
100, 2 321 e
196,0 EER b1
196 4 LR} me
1896 13,3 m

* MEsES ‘ 1034 | a8 | sss | wem | rem
lmh‘; 1.002,6 :;g}g 1.;22.: 1 ‘_‘:‘ ad
0107 208, 1383 1.T41
? Lo3a 13018 1:570,1
n'.R‘f’. L1646 1.376,1 1 646.4
M ¥ [NEIN] LAST2 LAtz 0
u:ﬁ. . 1.066,2 1.786,1 1.507.0
ulls .. LisoTy LAIL4 L3NG
goatn. 11594 1.351.0 14403 |
Septiem| L00 LHEY 14259
Octuabre g7 LAG0.7 LImo |
Noviembre. .| 13082 13838 1.540,0
Dictembre L169.5 1487 | esde | |

Los cargos en cuentas corrientes y a la
vista en los bancos comerciales y en la Caja
Nacional de Ahorros, también por factores
estacionales, volvieron a bajar en el mes de
Febrero. Su total absoluto queddé en 3,097
millones y su promedio diario en 129 millones.
Dicho promedio habia sido en Enero de 132,2
n;.;l;onuy de 1159 millones en Febrero de

ENTO TOTAL DE EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
[En millones de pesor)

Bancos Comes- (Cajn Mac, de 4
- Ty ajn ;:“d! Ao

um| 1838 [ 1937 | 1938

2 710.4|

2.565.8 4ny P}
TI606| Th2am X 153
e a1 73
3.387.3| 5345

2.H04.1| ARR O

28660 1961

32371 604 4

28520 3045

27999 £H4.0

10188 5159

21005 47,0

28607 6407

s gn eata columna representan, hosta Dicemtin
juntos de las colocaciones de lus antipuas fneity.
Crédite Minero v Cajn ¢ 1o
erlorea a dicha fechs son las colo de I noee:
nfi. n lax dos anteriores, conservando el nomboe dels

155, de B de Enero de 1038).

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Durante el mes de Marzo, el total nominal
de los bonos hipotecarios en circulacion expe
rimentd otro aumento de 1 millon de pesos,
segun puede observarse en el cuadro siguiente,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulacitn pominal de bonos en moneds chilens
(En millones: de pesos)

Banco 11-

Caja de |Banco Hi-

Crédito Hi| potecario | potecario Tot!

MESES potecario | de Chile |Valpuraiso
1937 Marso | 363,2 Ao Lok
Abiril. An2a | 8o 6 10348
636 AR.O 10258
64,9 CLE 10068
Au5. 9 00,2 10331
366 8 00,8 1.0351
mbre A50,6 019 m}é{
re | 3n5.7 02,5 1031
¥ em bire R8RS a1 1043
Diciembre 310,58 100.2 10384
1938 Enero.. . 10,7 1014 L4
ero. 05 0L I.F‘l?-l!'
Marza J60.0 1022 1043,

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS
El protesto de letras ha continuado en §

trend de aumento durante los dos Pﬂ"’.”&:
meses del afio en curso. En el P"-"i"dns-‘%f:

cuatro semanas, comprendido entre ;
29 de Enero, se protestaron 2.682 letras, con’!

o
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e 4,06 millones de pesos; en el periodo
:?éggeﬂte. comprendido entre el 31 de Lnero
¢l 26 de Febrero, disminuyd ligeramente el
namero de protestos a 2,443, pero el monto
Je lo protestado subio  a 5.3 millones, Desde
fines del ano 1931 no se registraba una cifra
an alta para el valor de los protestos.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
IDatos de Ia Direccitin General de Estadistiza)

| Nimers Valor

20,020, 4
{:}; B3 080
131 115.447.0
932 15 0080
1188 11.470.2
14 11902
1155 | 17.009.3
“ 22407 .1
i 35.218.3

Cancepcifin
Arauco, . .

Llanguihue.
C!\;lérv!. ey
Aysén .

M‘:wa:l:nu.

1938

a1 Fnzm Febir 1938
3

QUIEBRAS

Durante Enero se declararon 6 quiebras en
el pais y 4 durante Febrero; en Enero del afio
pasado, las quiebras declaradas ascendieron
4 3 ¥y en Febrero mo hubo declaracion de
quiebra,

Datos de I D General de Estadiath
Enern | E Enero
GIRD ] gl sk BT TS| RS (RS
COMERCIAL  |Deben . Detre.
19 | 1936 | 937 | 1937 | 1907 | 1938 | 10s
Abarrotes. v frutos
del paly 10 L] ] = ] - 1
Agricaitores 4 1 2 — | = 1 +
Botican.. . .. . 2 1 ey = = . —
Comerciantes » am-
bulantes., ., ... 3 3 =1 = - ] —
Industeias variss., ., | 15 Ll 5 — — i —
Panaderian. P L3 3 il = 1 = =
Pulpering - - = - ey — —
Sastrerias y sapare-
P 4 [ 4 - — = —
Tiendas y paguete-
Ak, e 13 i 1w | — 1 — =
Varins giros. £l 56 L - 5 1 3
Tatal | = | %0 | o L] & 4

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Las causas de insolvencia con activo v pa-
sivo conocidos ingresadas a las Ligas ¥ Unio-
nes Comerciales del pais, alcanzaron a 5 du-
rante Enero. El activo de estas causas sumé
1.271,6 miles de pesos y el pasivo 801 mil pe-
s08. Ademis, ingresaron 8 causas con solo
pasivo conocido de 53,1 mil pesos ¥ 3 causas
sin activo ni pasivo conocidos,

CAUSAS DE INSOLVENGIA
(En miles de pesos)

(Datos de la Dirscclin General de Estadistioa)
—_—_——
FECHAS N Activa Pasiva
w2, . 181 | 20.550.5 18112
1930 341 | 59.400,0 157
1931 4 | JLT000 53,081
w32 145 | IR7544 11672
1933 13 L1488 L7As,
1934 | 185,1 (LCR
1035 7 | aa3s 1747,
1036 Al LA 4B,
1937 40 67084 662,
1037 Eners . | 2 2854 Fm
Febrero 3 313 138
Marm 2 940 i
Abrl 3 U5 716,
Maya 5 ) kil |
umo. 4 (0N TN
ulin | 1 5,7 674,
Agosto. .. 6 2.1653 130,
Septiemb | 4 L6 517,
Detuhre. ... H 1245 01,
Nowinmbre. o Gt e
Diclembee. . | o LN ) 1843
1048 Enem ALY

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursatil estuyo muy poco ac-
livo durante los meses de Enera y Febrero;
# intranquilidad en la Bolsa de Nueva York,
35 fluctuaciones y bajas en los precios de los
Metales e¢n el exterior y también la estag-
nacién propia de la estacion de verano, han
contribuido a la falta de movimiento ano-
fado en o9 negocios bursitiles. Las cotiza-

ciones de los valores, sin embargo, tuvieron
en estos dos meses una reaccion favorable,

Ll indice de cotizaciones de acciones en
Enero, con un guarismo de 1504, acusa un
alza de 4,2 puntos sobre su nivel en Diciembre;
subieron en este mes todos los grupos de
acciones, a excepeion de los de compaifiias
de seguros y maritimas. En Febrero, el in-
dice, con solo una muy leve baja, permane-
ci6 en el mismo nivel alcanzado en Enero.
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EI monto de lo transado en acciones o

BOLSA DE VALORES Enero, con 67,2 millones de pesos, acusa il

Indice de Inversiones : o
{Enern 1917 = 100) pequena alza de 1,5 millones sobre las

{Caleulado Ia Direccibn General de Estadisticat 73
= sacciones efectuadas en Diciembre; en Fe.
Pi'um‘ . brero bajaron nuevam_ente estas "ﬂnﬂaccin.
SHHEDS e I o nes, pues aleanzaron s6lo a 51,7 millones qye
21| 131s] 110a] 00| 1008 it es el mas bhajo total registrado desde |"E'|Jrerq
Bancos . G| Tea4| vou ines) 1ol del afio 1936, mes en que las transaccione
e 1 S| 138, en acciones sumaron solo 47 millones g,
L pesos.
a1 g ICIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN L
:ﬂ:s MORTO. LR ACCKO) x':)E“ millones de pesos) i nﬁl.a,qs
13,8 {Datos de la Direcciin General de Estadistica)
ua,:rr |sn.¢| 1499 — ——— - l; T ——
Bonos onos del | Bangg
Aec Estado
FECHAS i Hizateca- de Munisi ?:é“uﬁ'ﬁ"
Insertamos a continuacién wn grifico cu- | palidades | )
yas curvas representan el movimiento que oo P
han tenido los indices de acciones de compa- 19 ' ‘ i3
fijas industriales, agropecuarias y mineras, g, . i o3
desde el ano 1933 hasta los primeros dos me- 194 3 . 0.6
ses del afio en curso. vy ' | i
- = 1aan . . I 4.1
Indice de dcciones T g 8 i
SRR 1937 Enero R4 3.3
Febiero LX) 2.3
{arzo 9.1 4.4
1 10.6 54
il 0.9 5.5
Junio 10.7 4,1
Julio., 137 7.5
Agosto 87 57
Septiembre o 8.5 .9
Oetubre . " i 102.7 1.5 51
Noviembre 11,0 11.1 44 ‘
Diciembre 65,7 A6 27
1938 Koexo.. .. Lo 61,2 0.0 ‘
Fehrern | 51,7 75 3

Las transacciones en bonos fueron en Ene-
ro también algo superiores a las de Diciem-
bre; de 12,2 millones en ese mes, subieron a
15,3; en Febrero volvieron a bajar a 11,6 mi-

s

llones.
v L 0 B. CAMBIO
Mineros
| | Las cotizaciones oficiales de las monedas |
Sl sl extranjeras, que en Febrero acusaron un
1935 | 1936 | 19z B '
movimiento de alza, volvieron a bajar en
COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, EN PESOS
= Promeding anusles y menivuales
| Lontdres Noevae Berlin Madrid Roma Parls Amster- | Amberes | Zirich fuenns
e York dam Alrey
1 £ I1Dak | 1M | 1P | 1 Lim 1 Fea. | 1 RO I Belga | 1 Feoo | 1 Am
T
30.990 8220 1,965 1,308 | 0,3225 5,309 1,148 3,108
40,100 5, 1967 1,220 03234 3317 1150 3413
40122 2261 1,872 0,572 03147 3335 1,153 3051
“bgl 8,165 1,968 0,801 03151 3,339 1156 2472
132 14,053 3324 1,135 05514 5,008 1947 3508
$1180 1330 3R8E 1,366 00477 6,507 2280 4199
9,63 3797 1312 D40 6490 2344 aa
760 19,320 71784 1643 P2880 | 13084 3571 g3t
Rl dm | | S L | G | 7
30 ¥ 3 5 0,7500 10664 320 bl
B2 1988 = WAtz g s »
24,16 19,37 1102 -
I gaue | g || wat i
95,21 131 7,785 = 8630 | 10648 3268 [
i joar 7.365 - o8sa0 | 10,050 3247 o7
137 1188 = 07300 | 10)675 3263 s
S 1931 3 - 07250 | 10687 326 ol
e 10y 7.776 - 10,684 3364 ou
sl i | Tml = peto | io3i0 | 3o o
L —— 10,744 1,296
1237 - 6550 | w972 202 e
Soo8 i - f 060 | gozos 3,270 e
L 9608 193y = 2 g 11,6350 10,840 3,180 &
NOTA—A e e e AT ¥ - 06030 1064 3272 4165
# base de | diusian del Banco Central
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\arzo y quedaron en un nivel inferior al que
tenian en Enero.

La cotizacion del dolar de exportacion se
ha mantenido en § 25 y la libra esterlina ha
fluctuado, lo mismo que en el mes anterior,
alrededor de § 125, Su cotizacion media en
Marzo fué de § 125,30 contra § 125,50 en Fe-
prero. [El franco francés bajo de § 0,83 en
Febrero, a § 0,80 en Marzo; el reichsmark se
ha mantenido en un promedio de § 8,11,

El precio de las monedas extranjeras en el
mercado extraoficial ha acusado durante Mar-
20 una marcada tendencia ascendente. El
délar, que a comienzos de Marzo se cotizaba
a § 25,17, subid hasta fines del mes a § 27,10;
la libra esterlina de § 126,35, subio a § 135,10.
El franco francés ha fluctuado entre § 0,82
y § 0,80. El precio del oro también subid;
de 4909, en los primeros dias de Marzo, a
5109; a fines del mes.
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