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económica. retardo en el despacho de @tos proy~itMi go 
En la Sbptima Memoria Anud de1 Banw significa d l o  la pérdida de conaidedablee en- 

Central, que acaba de salir a la guWcidad, tradas para el Fisco. sino más d n ,  el pelE- 
s&alamos como reqtzislto indi&pensable de gro de que el financiamiento del R ~ B P ~ U B B W  
toda política que tienda a la reconstrucción no sea posible, a la postre, sin que el WIw 
de la economía, el RESTABLECIMIENTO DE no tenga que recurrir a nuevas eabisicmes, a- 
LA MONEDA. Para alcanzar ésta, no es ne- rectas o Indirectas, del Banco Centrrd. FoL' 
cesario, prescindiendo de que matiaímente muy aneroso que parezca el sacrificio qW W 
no seria posible, preender una nueva con- pide en Ia situación actual, no c a b e d a  qn& 
versión metálica ni tamgoco una deflación aceptarloi si no se quiere segiiir por ia pen? 
que pudiera traer consecuencias perturba- diente de la desvalorización de la m011eh 
doras de restricción monetaria y de crhdito. Desde que el país ha vuelto al régimen COI& 
El sistema del p p e l  moneda. en que vivi- titucional, no se han autorizado nueva 
mos dede hace más be añ6 y medio, es un simes y eB Gobierno, por boca del MM?&Q 
sistema impedeeto porque se presta con de- de Hadenda, ha manifestado bien cíarameng 
masiada facilihd al abuso, principalmente el propósito de evitarlas en absoluto 'm 
de parte del1 Estado, pero 5% se evitan astos futuro. El descuento de Vales del T&"Be 
abusos, puede desempeñar muy normalmen- 
te las funciones monetarlm. La historia 
monetaria y algunos casos de la actaalidad, 
como por ejenipio 14 de Suecia, enseñan que 
en un regimen de papel monedn el poder 
adquisitivo del dinero, representado por e4 
nivel de los precios, puede maatmere esta- 
ble, dentro & ciertos Imites. Pero la con- 
dición principal es que la moneda sea pmdm- 
temente dirigida por un banco emisor dw- 
ligado en absolut~ de Ea politiea del btado Y 
dotado de plena libertad en todas sus ope- 
raciones, sin someterlb a ningdn otre criterio 
que el de sumioiatrar a h economía el circu- 
lante que real nte corresponda a las nece- 
sidades del mzdo y el de evitar toda infla- 
ción, especialmente la inflación provocada qor 
emisiones foraotjas destinadas al f i n y a -  
miento de déficits en la Hacienda PublkCa. 

Es de sobra conocido qlue las funcio~es re- 
guhdoras del Banco Central de Chile han 



- 
se ocupe 'de esta materia. Para fa- 

s *& fdi?eeo & h Comisién Liquidadora 
l & b  Basa& d~ tener un representante m- , @~DJ -1 hreotorio, ha presentado SU re- 
$i6inda, el Ww:tar designado por la anti- 

8 #gix e a c i a o i ó n  de Productores de Salitre 
Je Minara Central de Comercio, d acgual bier eaitieate del Banco. 

m $ gesar de que estamos en la tempmdg de 
h\% ex3ortaciones de productos agrícolas, qUe 

1 d-6 m8s o menos hasta el mes de Maw, 
m Be mota hingún mejoramieato en et MER- 
M O  DE DIVISAS. El cambio Libre del d<Wm 

cob Q el de las demas dipims, ge camcte- & @oi una notable firmeza. El predo extra- 
afYeisl de la letra dólar a la vista subsó en m en el mercado Iibq de 44,60 a 45,40 
ppos y el de las deiras ~Mlares de exporta- 
dbn* de 43 a M-30 pesos. A principias de Abril 
se a- esta tendencia ilegendo el daar 
hi Vista a 4650 pesos y Las letras de espor- 

' E&6p a 48 pesos. Las mtizacimes de este 
&io no son ya un factor despreciable sino 

pasado y fines de Mamo, 

mayor parte de 
a n n i  en forma 

- 

tura y destinados al financiamiento c _ , 
cosecha que se esta recolectando en esta 6m 
ca. El aumento de estos &itos es un 
&o altamente sintomático, ya que 6s la 
mera vez, desde hace tres añm, que se 
prodiaciedo en las colsaciames bancarias u 
reacdén de mayores proporcionm. Existe cEep 
ta probalidad de que conainrÉen las tandicios 
nes actuzilm faromble a una n- expansión 
de los cr6ditos bancarios y que esn k t o  se Ue. 
gue a movilizar g r a d u a b a t e  el Bnwme q. 
cedente de caja de que disponen los banco- 
p e r ~  por muy n w d a  y deseable qme sea 
la aeandaeión de las retadanes de cr@dit& 
entre lw baacm y su digirtela, no puede ha- 
ber duda de que los efectos que deben eSp&' 
rarse de ella en 1- negdos en general, no 
dejen de reperciltkr en el mdmiento de 108 
pvkios. 

Ejx F e b  m? prodrijo s n  l i g w  &escenso 
en el índice de los PRECPBS AL POR M ~ E - o @  
causado par una baja en las precias de cier- 
tos pcodue~as de k hdnanik ndana l .  No, 
cree- d n  t?s~ibrgQ, que esta baja sea algo, 
más m e  un f e a b e n o  trítnsitml.0. 

Se &serva Igg.atrn*nte em E'ebmo rraa li- 
gera baja en ef ínbjcz del CWiD DE LA VID& 
que, Sin eniba- m p u d e  ccmpararso con 
el rrew que suelen experiznentar los precíoe; 

~ e n g a d h .  
Par fin, los índices de Ia producción de C 

INDUSTRIAS FABRILES continúan m m a  
traado una tendemia ascendente. Al mi 
tiempo y debido tambih a una mayor 
sorción de brazos de parte & la agricul 
y de 10s lavaderos de oro se o b w a  una 
minución de la cesantia, problema que 
los Última6 meses ha perdido mucho d 
m e d a d .  embargo, debe contarse 
Que hi !a época del invierno aumente 
vamente el número de los desocupad 
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4 ~ ~ ~ ~ r a n d u r n  del Ministro de Hacienda referente a la su&&@@ ' 

del cobro de 60 pesos por tonelada de saliPFe e - 3  
-r 

A m c ~ D ~ N T E S  SOBRE RETENCiON DE IMPWSTO DE SBSENTA PESOS ESTABLECIDO E p  i4L 
TO LEY N.a 12 

La Ley N.O 4863, que organizó la Cosach, es- 
tabieció en el artkul0 2.. transitorio que di- 
cha Compañía pagarfa EN TODO CASO Y EN 
DINERO EFECTIVO por concepto dedividen- 
dos de las acciones de la Serie A el impesto a 
la renta, las cantidades de 186 milloaes en el 
año 1930, 180 millones en 1931, 160 millones 

1932 y 140 d l o n e s  en 1933. La Compafiía 
q w  se orgaltngba no pudo sbtener oportuna- 
mente un fiinciamiento suficiente para ase- 
gurar al F ics  el pago de las cantidada refe- 
ridas. El Gobierno gestioná entonces la dir- 
tacién de la 4945, de 6 de Febrero de 1931, 
por la cual se cgncedla al Bjecuti~"~ facuí- 
fades extraordinarias de carácter Ieghlativo 
para dietar hasta el 31 de Mayo del m i 5 m  
año tedas las dispasisiones administrativas y 
económicas que egiglete la buma mareh del 
Estado. 

Se ha -tido arnpliamsnte si el Congre- 
so tiene fwulcetdes para &legar sus poderes 
capacita& al Ejmutiv* para dictar resolu- 
ciones de carkter legislatiso. Ea de interés 
tranaribLL y haeerse cargo de Ia opbFii6n ju- 
rídica del Manuel Foster sobra esta 
cuestión y que se acompaiia en ducumento 
separada. S e g b  este &Examen no parece que 
pudiera el Presidente de la RepúWca, usada  
de las facultades de la Ley 4945, modificar o 
ampliar la Ley 4863 que aganizb la Cosach. 

La modificaciím substancial que el Decre- 
to con fuerza de Lgr W." 12 hizo la orgnrniza- 
cíón financiera de la Cosa&, re refiere a la 
forma de pago de las anualidades estable&- 
das a favor del Fisco pmr los a h s  1930, 1931, 
1932 y 1933. Es evidente que, aun aceptando 
en su forma más amplia las facultades con- 
tenidas en la Ley 4945, elFw no autoriza- 
cambiar las bases fudamentales que deter- 
minaron las relacbnesdel Fisco con la &=ch. 
En virtud de la Ley 44863, mículo 2.', los pa- 
gos al Fisco por los años referidas se esta- 
blecieron en t6rminos tan categóricos como 
10s que la ley emplea al decir que se harán 
*EN TODO CASO Y EN DINERO EFECTIVO. 
Las circunstancias de no haber podido obte- 
ner un finaiiciamiento suficiente para dkho 
objeto Uevaría Iwcamente a la conclusión de 
que faltando la base del acuerdo, no debería 
Continuar ligado el Fisco a la organización de 

Cosach. E1 Decrew con fuerza de Ley N*' 
12 b g ~ ,  sin e m b e o ,  a une conclusión divfr- 

Paere del anteceda* de que el saldo m- 
<qlbti0 do-ponaiente al ago 1931 Y las SU- 
?&%@b5ib~X&ía8i B Q ~ , Y  1 ~ a  p p ~ f a n  ,sancela* 
& .. 

S@ en bonos garantizados por una r e d i  
de 60 pesos por tonelada métrica de d a e &  
portado, Y agrega el mismo decreto coa her- 
za de ley en sus condderando 9.9 y 10: 

"9.' No hay inronveniente en que ega 
tencién pueda aplicarse en favor de &&N 
boaos y de otras obli~cionea que la C.0-h 
pacía de Salitre de Chile determine, ya que 
esas obS9gaciom deberían contratarse eon el 
voto de los representantes del Fisco en la Co- 
misión Organizadora o en el directorio de la 
Compafifa. 

<lo. Que hay manifiesta conveniencia pgarnr 
los intereses fiscales y para la buena organi- 
rarlí>n finansiera de la Compañía de Saüw 
de Chile, en establecer que el pago de las su- 
mas que deben retenerse por tonelada mém&t 
de salitre sea hecho antes del embarque de1 
salttre y que el Gobierno fiscalice su oportuna 
cm~lac ión  pedt iendo que se h a g a  lo$ 
embarques aób cuando se haya acredita& 
el pago antes referido.. 

En canformidad con estas consideraciones 
sl Decreto con fuerza de Ley N.O 12, en su 
parte resolutiva dispone, en el artídulo 8.0, 
letra e) que las obligaciones de la Cosach w 
favor del Fisco por los años 1932 y 1933 se can- 
cehrían : 

CP)  Entregando inmediata ysimultlneameu- 
te con el primer pago en dinero efectiva eoft 
este artículo, una suma de bonos emitididos 
por la Compañía de Salitre de úhile, de ud 
valor nominal equimiente al 11% del Wot 
de las cuotas correspondientem 1932 y 
con un 7% de interés amortizabl~ dentra de 
un plazo máximo de 32 años. Estos bonos 
devengarán intereses a partir del 1.0 de J* 
lio del aña que wrmpondan las cuot- t e  
pectivas*. 

En el artículo 11 se dijo a la letra: 
= A ~ ~ C U I O  11. Para atender al paga de bv 

tereses y amortizaciones de los bonos que h 
&mpañía de Salitre de Chiie emita id. 
objeto de cumplir las 0bliBs~1ones SSS%r&rg- 
cidas en el artículo 8 . O  del presenfe.8- 
y de cualesquiera 
fiía determine 
de loa mismos, 

Decreto Ley N." 6 



á m t a  
-o$ bwe&mciaa concedida a ia 

~4#&-~lns  bonos &riranti~ados - m ~ & a  tle 60 pesos por tonelada &e &&t@ =portado se destinaba al 
-+-o: &e las obligaciones pendientes 
a f a ~ w  ;ñiaco, pudiendo la retención ex- 
m e s e  a otra8 obligaciones qw la 
dgtm&mi. NO se ha autorizado, pues, sino 

e UNA SOL.\ SERIE de bonos sin 

sLw& é Ley N.O 4945, y se aparta en aho-  
o de los términos del mismo Decreto con 

de Ley N.o 12, que sólo autorizá 1a 
@&6a de una sola serie de bonos y que en 
&@im ae sus disposiciones hace referencia 
5 1- posibfbílidad de emitir bonos preferidos y 
~ ~ 0 8  y mucho menos al evento de que 

$Wce&e al Piyo bonos de segunda cate- 
'mr@ Puedo el objeto de la emigión fué, en 
&&?@E thmino, atender kis pagos al Fisco. 

a insistir en la diacriminaeión 
para el Fisoo el habérsele en- 
de segunda categoría. Los bo- 
m poder del Fisco, no pueden 
n SU t@alidad sino con una ex- 

con una expor- 
más o menos. 
red- estuvieran 
habzían ten* 

c ib .  C o h d ~ ~  en cat*odas ,diversas los 
n0fl0~ rf!&bid@S par d Ft&, no tiemn ni han 
tenido ninguna pfsibiHBd d@ - &eryitJoo, 
Y Por esto c o a c i á o  $!S tul &~re&&t qpe 
jamals han sido regim&atfos .en ttayleac~jonw 
de ninguna naturaleza., . 

Time, pues, el ~ i &  

Ea MY N.O 4868 y centrsriando aun 

t 

del Estado. t 
Sobre este particulmir es de latetés recqx- 

dar resolucimeS de altas tribunalea de juh 
ticia, dtadas por don Germán Riesco en 
reciente folleto sobre la ~Compafiía h u t a &  
nite m n f i i a  esta doctrina. 

Emminando ahora Ea dtuacfan produci& 
d=pu& de la dictación del Decreto N.O 1 c@ 
Minlf&&o de Hacienda, parece incon~i!ia@ 

ms teíminos mantener en vigencia & 
rewn&n de 60 pesos wtabkecida e= el Dec* 
to m fnarza de Ley N.O 12 para h exportp 

& 1a Casach y sus subsidiarias. El D p  
N.. 1 dejó sin eferto la resolución & 

k hsseh  y su reconocimiento como sociada 
anhima bgalmente instalad%. El Dwreto c 
fuerza de Ley N: 12 estab1echi en SU  artículo^ 

da en el artículo 18 deJ mismo decreto &S 

fuerza de ley dentro de los estatutos le 

afio salitre10 1930-1931, cuando 



,agO referido, e n t r a  su producso con Q- 

,&dida que ee acerca a 2 dólares por tonc. 
íada. 

explica por qué las ~~tizaciones ex-- 
jeras de los bonos *Prior Secured. no han 

sino un  30% de 5u valor. Si hubiera 
posibilidad de mantener el cargo referido, 
la cotización de estos bonos debería estar 
;obre la par. 

pmece absurdo que wna Compañía en li. 
qui8aciÓn, que se encuentra en la situación 
de apremio en que se W l a  la Compañía de 
salitre de ChiEe, pueda mantener obligacio- nes servidas pat un interés y amortiiación 
de k0%, cuando podrla amortizarlas extra- 
ordinarfamente, adquiriéndolo a menos 20% 
de su valor. 

Debe, además, considerame que el man- 
tenimiento de la retenctbn contraría la dis- 
posición bien clara del srtlculo 6.0 de la Ley 
N.O 5133, de fecha 2 de Febtero de2 presente 
año, en virtud de la cual los créditos que Ia 
comisión )icpiibadora obtenga para la admi- 
nistración y liquidmiión de h Compañíí de 
Salitre de Chile gozarán de prefaencia de 
pagos sobre todas Ea* deudas ccentraídas por 
la CampaBía antes &el decreto de liquidación. 

Si la retención de 60 pesos time por objete 
servir obligaciones contraidas pa? Ea Compa- 
ñía antes del decreto de m liquidación, vul- 
nera la dispmgción del artículo 6.0, porque 
coloca a Pos crkBitos que ha ebeenido la co- 
misión liquidadora en situación inferior a 
obligaciones anteriormente eontraí&s a n t a  
del decreto de liquidacfón. 

Por estas consideraciones, la reciente re- 
soluciQn gubernativa que suspende el cobro 
de los 60 pesos podría justificarse por la sosa 
disposición del articulo 6.. de la Ley 5133. 

Hemos recibido en el d b  de hoy una co- 
municación del Banco Central en que, ba- 
dendose cargo del decreto del 15 d d  actual 
del Ministro de Hacienda sobre la retención 
de las 60 pesos, nos hace presente que en au 
concepto la situación de preferencia que tie- 
nen SU8 créditos contra la comisión Uquida- 
dora, es incompatible con el mantenimiento 
de b retención de los 69 pesos y que mientras, 
la comisión Iiquidadora tenga pendientes obli- 
gaciones que gozan de la preferencia del ar- 
tículo 6.0 no puede servirse ninguna obliga- 
ción contraída con anterioridad al decreto de 
su liquidadh. 

tQu6 calificación corresponde al cargo de 
108 60 pesos oro establecido por el Decreto con 
f i n ~ a  de Ley N.o 12, sobre el embarque de 
QIda t'onelada da salitre exportado por la 
Gmch y sus subsidiarias, y recaudado por 
'1% aduanas de la Riaplblica para ser 

msts de los bonos -Prior S&ured* 
edvttítr~ < - Y  blh .krbsa~h? . 

daate qun dicbu cargo cai8tltuW 
significa uno medida de s ~ $ u d h d  y we- 

caución praa el 
de dichos bonw. 
generalmeate, a 
Ie ha designado síempre p o ~  1 
teresados en los 
renda a 61. Tenle 
nimiento es inmncillable por 16 
del inciso 2.0 del artículo T.-& b3qO*t@L, 4 
de 2 de Febrero del presente que . , - 
facultades de la comiel6n 1tquidadw;- @& . , . : 
la disposición referida aue. sNa PODI~&I%~~HBJ - - - - - -. -.- 
cretaráe mientrae duri 1á Iiauldadan ile'la. . 
Cosach embargos ni medidas &ecautodae'DR 
CUALQUIER NATURALEZA sobre sus b h e w  
ni declarárseíe en quiebra por esas . 
ObUgaciones. La retención o medida & p t p ~  
caudón ccohsistente en el cargo enti&p&o@a 
60 pesos establecido en el Decreto con guem+ 
de Ley N.O 12, es, pues, incompatith BOP tb 
situación de absoluta libertad en que 14a 1e.y 
referida mantiene el activo de la c o d a  
liquidadora durante el período de su liquih- 
ci6n. 

Sería fácil comprobar prácticamente la aRr- 
macign anterior, si los representantes de loa 
acreedorea de los bonos protegidos por eeta 
retención quisieran su restab1wbnient.o y 
acudieran con este objeto a los l k i b u d e s  
de Justicia, es evidente que la acción que-&- 
tentaran no podría prosperar, por en-- 
trarse protegido el activo de la comisión E- 
qvidadora por la disposidón citada en ellin- 
ciso 2.- del artículo 7.- de la Ley N." 5133, 4uB 
ha sido establecida con el carhcter p~ohibjtlv+ 
porque se ha valido el legislador de la ex= 
pr&ón sTAMPOCO PODRAN DECRETAKSEh 
Como es s~bido, los preceptos legales @e 
contienen prohibidones de esta natural $ ~ia ' 
pueden desconocerse sin producir n a h  
aholutas que el interks de lna pestee es ia- 
suficiente para sanear. 

Finalmente, debe tenerse presente 1s d e  
tuación muy especial en que se enouCBtian. 
reglamentadas en nuestra leglsíad6n &e 
gaciones en moneda de ora' 

En &to &lo se ha 
lación de 1- princi 
nia e Inglaterra, a 
rado recientemente Esmd0~ Unid- 
glamentan cuidadosa Y prolljame 
portaci6n de moneda o metaücb, 
do tambih, par5 este objsto, el c 
de obligaciones contmfdas 
Se establece eiempre en dla8 
de un Instituto del Jht-ad~ 
casos muy ktremos, su e/ 
miento. 

EntPe fiosotrom Be b 
yes sobre el patl&ylar. 
de 'JunÍo l b  S?%*+ 7 '8 
~ h d l  cle Y- Laprimera, que creó el o%e- 
d w o  dela CdMsEin de Control de 0- 

Cambios, autOr3aÓ ampIiamd@ 



&m& w6idif08 de esta =tu- 
ri loa en nioireffa e x t r a -  

, :SJ~.WBE. - h*inte el segando semestre de3 aSId m- ** s.en vista de k impoSrbtí%dad de e&mw 
1 @qoa oréditos en e1 esmnjera. el SINAN- . ~ l E ~ 0  DE LA PRODUCCXQN Dg gA- 
&@?RE se hieo mediante rrdáktes disectas a 

f h W m m a  del Irneo Ceotral. Bar 4 m- 
& w.. @7, de 4 de Julio se autartr6 al %- 

naos hasta pez 
al Im&- 

openWianes alcanza- 
aíío en aurao, a 31,2 

" --S-- 

Compafih de %afit&v & C%LIP, ea L~akhcilzcii 
PtQwm@~. 

Muy .y.fiwm Di%?&ms: 

Nos ~ % & ~ r i a i w s  a ~ h )  &@a, fe~lta 8 rkl prew 
~dwioaawtn el Fbmwub EO ULEET~ k m  
b I@.@tlQ.W m m b s  L npr&ows de 1 
cfnistJ.ia &<lel satit~r, girada pwr h Ceiib@ta 
trara AmgbCWkatl y a*@& por ustedes. 
m Dirwcta~io tk este h e @ ,  ea mi& cxtnior- 

8inarh cehebrarla d 10 &I &aal, a e d  cfcet 
Ia qmrei6a sol)cit%da, gthr ti@bt"i mantii 
coa penda industtkl de IM,aWI %rieldas de 
litm en míeltil. 

A h k .  esr CempBía. debes 
w k w ~ t r  J RIsoaco Contsnl wm 
ditw qw t i  a Ibw a Icnw e 
Im pumas en m d a  cumiente 
dr fhtrtre de Chik, en Liquid 
en raLdn de los f s n d ~ s  que que 
a virtud 8 - i ~  Las Conwuim >sabe 
D~nsacióa 7% aelebradeg o qw 
Iwlke. 

Por dltimo,- d&erpa~ 
muerda del Direcaori 
&&a nueva opeiueibn, 







COBRE 

Predn~ioul de Cabra 
(Ea ComMYze I&Ti'w> 

'- El número de empleados g obreros ocupados 
[" en las faenas de esta industria fué de 8.951 

CARBON 





, A. COMERCIO INTERIOR 

~ N T M  AL POR ME$@j - - S  - 

amtw des-os, 



'O LA VIDA 

Jh Febrera se produjo una baja estacionnl 

- dw-so ík~Tlujye una - a@ m, dsla -eaa 
Y de lae praductos te= 



d.P-atgsrmaiMa(LgU=~Ogl 

. ,- i....... +.. 



mera necesidad. 
Mwr Prbrao Irbma Lbnia 

B 
lfm ioas 

8en6m~. . . . ... . . (4qr 
BvhrAha.. . . . (16.1d e;% 
=:::.:::: " 

I i - p d a h r r i a a ~ # d s P & r n .  



a e<HLno ~ B g E h g ,  J --a& guq 
wi baib*e m &wtl!laroa Zqmmn- 

trg n*ov?wa~es. & $ ~  remkt6 que el 03- 
miserhto msdvab O*LUW.(x ka Cerimci6a Be 

1 b OW@ u t m m a t +  n va dt h C*M- 
p a . 4  N m m A L  DEL ~ M O .  Bl wm&I 

S m ~ l o  impoiit9.r inra n 
y ao w d m  extra& q a  en J afb en 

cama m&a &mal para peder satipfa- 
eer &os dnáa cu$&tas m g n b i w h t o s  del con. 
Bamo. 

, P GaWm ña iniciado ea- importante 
campaña por intermedio de me, organiams 
;Chisos dependientes d a  Ililiniterio de &ri- 
cuktum. Pma etlo se ha enargado bacw a 
iba Sr.iciui Prorindala una p o p p n d i .  ' b m&+ efectiva p&ble, entre lwá) agriculto- 
r a ,  W a  hace&ta c o ~ p m u k  que, entre 
h diferentes eulttmb .el del tí& tesi& 
una s3twwih ventajutm en el ~ E Q ~ Q ,  mes 
-4 &ano @hrá de tal prutcceika se la 
@ W ~ S  CO8eehB, que aun mando rssul tm 
uha wcdu~c$ón ahndnntkdma, e1 a&ricaltor 
*di%% k @ranga Be obtener M w d o  re- 
a11l1Biadq. Ei m, a1 orientar la cam- 
) ~ a  en tal sentido% ma bien, 

hasti cierto puab, 
bor del hombre" por lo rato, nda 
b5 factorea mencionndbs 
tstuidiados para non- afaj 
h c w s o  de lw <emdlmienion, sino -C 

b* p procurar obtmil en el fia@ 
jems remltadm en las co~eehas. Í 

m reciba a su debido tiempa 
abono que le corresponda a 
cultiraac. De esito depende, en 

- 







i&@g@@& de los pfl- 
Wool Record aad 

oza, sobre .tops in 

ACTIVIDADES 

r': A. BANCO CENTRAL DE CHILE 

A fines de Mamo se entre& a h pvrbljcidad 

a d ~ s t r a c i ú n  interna del Ermnco y h s  epe- 
-9s que ha tenido que efectuar roael Go- 

0, eon Re~articionw Públicas y con otras 
-0ltnclonen. En u Anexo esp&Cid se pubii- ! ias leyes, decretos y decretos-leyes 

, pi~omdgaaos en el curso del año pasado y que 
$6iacionen con el Banco Central. En un se- 

Wri momentos se reparte la Memoria a h s  
B8WonaS que habitualmente reciben el Bole- 
@ JI d a disposición de todo el que la so- 

' &&m. 

n WMM DE DESCZJENTO 

E ' ' j& m descuento en vigencia desde 
#¿B &Agosto del año #pasado, son las siguien- 
mr p m  loti bancos accionistas; 5% 

la Qja Nad-1 de Ahomos y el Institu- 
*E &ibto InduelriBl; y 6% para las ope- 
&fnea can @ flblico. El 21 de Mamo el Di- 

les chilenos ser6 m49 o menos igual al d a  
año anterior y que h reducción del 18% m 
harh solamente en h animales de p r o ~ p  
dencia argentina. &te ganado ha subido, 
en algunas temporadas a 560.080 eabezas. 

BANCAREAS 

ron a fines de Febrero a r a z h  de S 8M cada 
una y subieron hasta fines de Marzo a $838. I 

Entre las c ' a 9 ~ ~ l O ~ S  B 
tral, las dewuemtes a h m o s  a 
que matan poco mHe de 5 333,060, 

reterente e1 

Bamo Central 



ñ millones de pesos, debido a la canceladón de 
de los créditos otorgados a Institucio- 

de Fomento Y a la Caja de Empleados Bar- ' titulares. En la última semana de Mano el 
Gobierno descontó un nuevo Vale del Teso- ,, por un valor de 10 millones de pesos, con 
lo cual el monto de estas operaciones subió 
a 348,6 miliones de pP.SOS. Un considerable 
aumento de 1373 millones de pesos se regis- 
tra, desde la penaltima semana de Marzo, m 
10s prktamos otorgadas a1 Fisco. No se trata, 
dn embargo, de un nuevo crédito al Fisco o 
de una nueva emisión, sino de ta transforma- 
ción dd  rubro sB~RoS de La Coeach., que el 
Banco llevaba en sus balences tamo una in. 
ersión, en una colocacfón del Banco. 

La Cosach había emitido dos series de bo- 
nos. La primera de ellm, pm un wlor de 
50.135.0W dólares, representan bonos =Prior 
Secured., y lui: otra, por un valor de 67.817.000 
dólares, bonos <Secured*. De estos últímua 
fueron entregrr$os al Fiwo bonos por un va- 
lor de 4@.149.08.0 dÓEa~es, correspondientes a 
las anualidades que debía pagar la Cosach 
por concepto de dividendos por los años 1932 
y 1933. h fines del primer semestre del año 
1931, el Fisco se vi6 obli&ado, dada la mis- 
tencia de un fuerte ct6ficit de cajs, a resltzar 
Ir partida de estos bonos qne correspodh al 
año 1932, lo que se hizo p r  la Ley N.o 4.971 
que antorizó al Preddente de la República 
para vender i1 Banco Central de Chile y a 
éste p8ra comprar bonos de ia Cmach, por un 
valor de 21.413.00Q dólares. La suma que emi- 
tió el Banco Central para efectuar esta ope- 
ración, alcanzó a 132 miltomes de pesos. 

A fines del aiio pasado, el Banco Central 
hizo ver al Gobierno la necesidad de depasi- 
tar los fondos destinados a la nmortbación 
de este crédito de acuerdo c m  Eo establecido 
me1 contrato de compra, o de proceder a Ea 
recompra de estos bonos. El Gobierno se re- 
solvió a proceder de acuerdo con ta Última de 
estas proposiciones y expidió con fecha 18 de 
Marzo, el Deoreto N.o 68@, cuyo texto publi- 
camos a continuación: 

.l.' Autorlíase al Tesorero General la Rr- . 
PúMica para contratar con rl Banco Central de Cliilr 
Un pr&staino por la suma de 137 niillooes 754 mil 
910 pesos. E&e p~&tsmo clewngarrl. n contar c I e d ~  " 1.' de Enero de 1934, intereses a razbn do 2% 
&nual y tendr& amortieaeionrs dr 5% srmrstrd, 

; Pagaderos ambos CI 30 de Junio g rl 31 dr Di- 
ebinbre clo cada año. 

2.' El Tesorero Gwiral clc la República d~st~i-  ' n@~h el prodileido de dicho próstamo a: 
fi) Recomprair al Ban~noo Ocntrnl de Cliik en la 

de 132 inillanes 116s bonoa de la Compaah 
.6ali6m de Ohile por valor nominal de 21.413.000 

d b h  +1 *D wdia a dgtm &neo son 

L Jo mb~wea-ta w t r *  Be f d a  

del precio de wnta 
1 

e )  pagar al citado %neo la eantidad de @X@J 
llonrs 701 mi1 76 pesos 67 centavos por lo8 i- 
Ws del 2% co~respondi~nE~~ a1 Bno en curso 
liii  a i m u  niipdadn< co la8 Ictrm y L. % 

3." ~uto;.íaasr asimismo al Tesorero 

Banco Central 
D e ~ t o s  

(En müiaaea de pesog) 
- - 

FEms El38 I A ~ ~ I P Y i o I  I-. I%:I<U~$~%ISI' P6bIk.n YU6n 

A 

Entre los DEPOSITOS del Banco ~ e n r r d  
acwan en Mamo mna ligera dismiuu&B las 
depósitos de los bancos accionistas, mientras 
que las del público experimentaron un nuevo 
aumento. Del saldo de estos últimos en 31  Be 
Mmzo corresponden 42 miilones a depósito$ 
de la Caja Nacional de Ahorros y 33,9 mah- 
iies a depósitos efectuados por deudores a 
Francia y España de acuerdo con los t w p w  
tivos Convenios de Compensación en Hge%' 
Cia. Los demás rubros de los depireitm ezp8- 
rimentaron variaciones de poca impo&ap&. 

ORO Y OBLIGACIONES SUJRTAü h BE- 
SERVA. 

N aumento que se observa en&e fines de @e- 
brero y fines de Mano en las tesenvm de mo 
y que corresponde a 1,3 millones de peaga Wo, 
se debe, como lo mencionamos ya  en bbt i -  
nes anteriores, en su mayor parte, a h3 nimsrt- 
ttzación del awticipo de- 10 dweS di3 pWS 
oro otorgado a la Comisi6n de &i$ibSos Inter- 
nacionales de acuerdo CM &1 hW.8.tO-LeJI 
N.o 646. Las arn~~~riaaolon,ee d e  da= akbit* 
efectuadas haata 'el 31 de M e r z ~  alcnnm 5 1,8 
millona de p w s  arq, El '-tal de tñl oMigíl- 
ciones sujeta8 a E~WW, atmwtó entia finea 
de Sebmo 5 &e Mrim eu 22,s millw6EI 
de p m &  i Bl iyosr;ant~p be Ea seseava de wo, 
1nk en spxa Cilitlm~ faeba de 38,Q%. - , 1.. , - 

-- - 



B t e  aumeni 
natural con el el%a que han 
10s precios, sino tambi6n a la 

m c h a  de este año. 

Bdad de parte de los bancos Para o r o r g a ~  
cddftos destinados al financiamiento de u, 

B. OFICINA DE C O M P ~ S A C I O N E ~  S 1 

COEiNENIO CON FRANCIA 

1 e OFICTNA DE WMPmSAFONES DBL B h ~ ~  m U L :  EI mevirnrento de I& 
compaclones en d m l i  de Maroo, ha sldm 'j 
el siguiente: .-I 

cB&~PENSACIONES DIRECTAS: NO ee hai  ; 
efectuado d+eitas en b eusntn *A*, porque . 
de aewda  c m  el artiulo 9.' del Coams- 
nb ,  pueden campeasaraee las exportacioa?es dq 
F r a ~ i a  a Cbjle en Imma direea mediante.nT 
wr;raeiones de Chile a Francia y viamsa.,, 
Se ha acordada, para este efecto, que km fraa; ' 

trn p~dwcidoa por la venta de pmductos c& 
kmm en Francia senn reservados a 1- exporh4 
tadem pm un plazo de tres m-98, a fin % 1 

que adquieran con elloa rzwnad~aa en Fran-. 5 
tia, sin que esm va5xw pasen por la euentd 
'8,. Ztl -to de expmtaciones a  rancia*! 
eleetuadas en el C U I : ~  de los, ÚItTmos t a s  me& 
se con la ccmdWba da comp-rlas dirccJ 
tamente c m  importaciones de mercadería$ 
francesas, fué el siguiente: -'.A 

CWENTk ~ B s :  El movimiento de la cu 
rBr hasta fu3es de M=@, deeveade 
siguiente crpadro: 

Bd.rw . . . . . . . . . . 

2.- OFICrNA DE WMPENQACEO 
PARIS: Las cuentas *A, y *Br de la 
de CcMapwaCJ,eci de Parir, han tenido 
guiente movimiento: 

m T h  .A,: 





CAJA NACIOlrlAL DE AHORROS 

himente distinto 



&os otmgmh &r b:cotjii 
A$rkola se 

bletaenze dede hace seis mesea a 
de 143 mi8ajllaircr, da gesog. 

- 

E. SEGURIDAD DEL CRLITI'M 

= LETRW PROTESTADAS . . 
D. OTRAS WSr"1WGIONES DE 91 n i ~ m  y el vta~or d. imbtsas pot.$~&l 

cxVm80 d s  . ~ a  b s  4 semama comprendidas mW Li 

~ W ( P S  BLPDrnARIiCPS 

rn~~ltca en cklih&&a de Lw b- em 
mameda et&-ma ~e hs rnap~tcnbh en F F ~ -  

, to al n i d  dl mes nnt&m, au~entaíu8Q Uli 



IC I  - 
I_ - 

CAUSAS BE INSQ)Lv 
Cuatro causa6 de insolvencia ingresaaog 

en ei mes de Febrero a las Liga8 y Uniona 
Comerciales del país, en comparación coa, 
dos, en el mes da Enero. LOS BCtb~s y & 
~ i m ~  afectad- por estas inm1vencias soq 
u>a&fmab;lemñnte inferiores ri lo9 del rnw 
anterior. 

Oarisae de lnwtrsne1a 

- -  1 

BOLSA DE VALORES 

A. ACCIONES Y BONOS 
J - '  % m o ~ u e n t o  en 1ai bolsas de vaIores 

nquib en el mes de 
alma aunque ea f o y a  
ones de las Compnnlas 
acciones carboliiferae, 



- I 

u a c ~ ~ ~ ~  ORDENARIO en-gedo 81 Mbistexia d 
Contraloría General de la 

La cifra f&aava a 16s earesos habidos Bu- de los egresorr alcanzó en 
ante el mes &e Dief&Bie ho ha sfdo dada ne3 de pWS COnm Slqkó 
Iún en detalle; pubIfcamos por eso el cuadro de inPeapb8, 10 
nmes~ondiente sin la cifra en. referencia, diente al &"a r M b  *ad 
%%fin el B a h c e  de la *?cienda POblfc~ . Peaos- 
Lr, 





SECCION EXTRANJERA 

I tuac ión  de alg*nOs Bancos Centrale. 

--- 
&m. W sms1m: 
Oro aeuaks Y 

banaii.. ........... 
BtlMes en ecimabibil. 

ora g plata rrm1'~de. .. 
Caja en M-. ..... 
v a ~ a ~ a  ~triaaria~. . .  
Desouemtme y amaErS. 
Depssieos @bh .... 
Depdaitos de bensms. . 
O m  d@Bos.. ..... 
o t ~ o m ~ m e g  .. 
~ c o s .  d. 1. Res. Bed. 

d. E. U. 
 ore. ..... 
Lshgs dmmtackl. . .  
Ac!pbacismps bnca. 

nas .............. 
Bonos d Ctob.. .. , ... 
Bietes en ekeuiaerba 
T o a  de dep&I+os. ... 

oro. ................ 
Letras oxhhasjerm ... 
Prédamm y descma 

tos. ............ 
Bonos negociables. ... 
Otras *metemes.. . 
Billetes es cw&& 
Deiaónítoa íkalw.. .. 
otros dqdsitos ...... 
Otr- obligacianw. . 

Ry. tn letra extra& 
lens. ............. .. Vdw de T-b. .... Resta- y h e .  .. v.lores mobiüsnos. .. otras cohmeiies.. 
xffl- en cireulaeión. 
Dephaos.. 
OizmobligaCióGa: : : : 

NOTA.-El Banca 

(En maones de libras e&.) Bco. d. T. Rep. d. 1 (En di de 3 
Colombia 

(Ea millones de fcamml 

(En mlllonw de R. Y.) 

984 8171 8271 806 

Baeeo Ccntrnt del (En m3en de 
Ecueder 

Bm. de Res. del 
Berl 

Ora. ................ 
... Rew en Istnu, extr. 

  toa. ......... 
B i M e ~ e n  ~ ~ i 6 a .  
DqXhitQs. .......... 

~ c a .  Central de Bo- 
l$* 

(En miles de mlen) 

(En rnih da bolivianoal.. 

inl 1% Bco. d. la ~ a e .  
98 39 Argenti58 

3.055 
362 Om. ................ 
957 Otra encaje. ......... 

3m0 M t a m a  y descuen- 
389 418 540 toa .: ............. 

1.345 1.3141 1.313 11 hpbn ta i .  .......... ' 
la N&6n Argen~m no pertenece a 1s OStegolb de los ~ U C O L ~  *h'dek 

(En millones de 





Preducsih Mundial do Mwaías (en milea) 
& = 



ti: - 


