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CONDICION DE

En el curso del mes pasado se han verifi-
cado en Santiago importantes negociaciones
entre representantes de los Gobiernos argen-
tino y chileno con el fin de estudiar las ba-
ses de un tratado comercial entre ambos
paises. Ambas delegaciones firmaron, con fe-
cha 29 de Marzo, un acta en que se fijan _las
lineas generales de una politica co:_r!ercml.
cuyo fin supremo seria la realizacién, en
sucesivas etapas, de una UNTON .-\DLiANE‘RA
ENTRE LOS PAISES DEL CONTINENTE
AMERICANO.

El documento en referencia nos parece de
tan alta importancia e interés que reproduci-
mos su fexto integro:

+Fn Santiggo de Chile, o los veintinueye (dias
del mes de Marzo, seunidos en el Ministerio de
Relaciones  Exteriores los  delegados chilenos v
argentinos que suseriben, han arribado, después
de varins reuniones, a lus sipuientes conelusiones:

1

Ambas delogaciones estiman que ba legado ol
momento de iniciar las gestiones destinadas
lizar ung UNION ADUAN
CONTINENTE AMERICANO y que, como pri-
mer paso 4 este supremo ideal de acereamiento
efectivo, debe comenzarse por ln celebracidn de
un Tratado eotre Chile y Argenting que, dentro
dee lus posibilidades del momento, constituya la
base fundamental de ese régimen v estable
los medios de perfeceionar v ampliar por sue
etupas ¢l comereio inicial, hasta llegar a la unifn
aduanery deseada,

A tal fin, ¥ conside lo la situgeiGn cn gque se
encaentran ambos paises, ligados a ofras nacio-
nes por tratados, las delegaciones proponen:

a) Establecer, desde luego, por Tratado. un
régimen de derechos aduaneros que permite el
desarrollo del intercambio comercigl entre los dos
paises, procurando, a la vez, su equilibrio.

Con pste fin ambas delegaciones han canjeado
e esta fecha, listas de las mereaderine de pro-
dueeidn ¥ fabricacién nucionales de posible expor-
tacion al otro pais, ¥, antes del 15 de Abril praxi-
mo ge comunicardin las observaciones que les me-
rezed, asi comn el tratamiento aduanero espeeial
4 (que esas mercaderias estarian sujetas, no sus-
ceptible de extenderse a mercaderias similares de
otras procedencias si esta extension hubiery de cau-
sar un perjuicio fiseal apreciahle;

b) Estudiar el establegimienta del régimen de
cordillera libre, on ciertas zonas de la frontera.

) Coneretar formulas contractuales que per-
mitan ln coneesidn de ventajus comerciales exelu-
sivas entre los dos paises v con los veecinos, ros-
pondiendo a 1o aspirgeion general de las naciones
latino-americanas;

LOS NEGOCIOS

d) A medids que se vayan eliminando s jpe
convenientes que hoy existen para i o la unigy
aduaner, se avanzard hécia ella sumentando Pro-
gresivamente las yentajos reciprocas en materiy de
derechios adunneros o facilidades de otro orden; ¥

¢) Las delegnciones estiman Necesario nue g
(l yna Comision Mixta permnanente encargady
e informar periddicamente a los Gobiernos aeepay
dn los resultados que dé la aplicaciim del Tratadg
v sugerir las modificaciones que deben introduciss:
#n @l con ln mira de mejorar sus disposiciones y
ampliar sus beneficios.

11

Ambas delegaciones concuerdan en que, siendn
los ferrocarriles uno de los medios mas efectiviog
de vinenlgeidn entre log dos paises, inelispin-
sable adoptar normas de politiea ferroviaria in-
ternacional sobre la base de asegurar que el Pe-
1 Transandino por Juncal satisfugs log
fines que ambos Gobiernos tuvieron en wvista ol
Autorizar i6n ¥ que las nuevas lingas
par n iguales garantias de ser-
vir eficazimente al trafieo para el cual se Jes
ting.

stiman, en consecueneig, que eonviene abordar
inmediagtamente ¢l estudio de los medios condu-
centes o tal fin

S

111

Dentro de In idea de faeilitar el desaveollo de
lus relaciones comerciales entre los dos paises, lus
delegaciones eoncuerdan en la eonveniencia e
que ambos Gobiernos inicien, 4 la mayor brevedad,
negociaciones destinadas al sjuste de generdos s
peviales referentes o trdnsitn de mercaderias, frd-
tamiento interng ¥ régimen de policis sanifan
aplicable & las mismas, fransporte por Ciuings,
navegacion v arbitrajes comerciales.

IV

Celebrar una préximg reunion en Buenos Aires,
en la sepunda quineena de Abril préximo, en I8
cual s dard forma definitiva a las ideas expuestas,

Para econstancia, las Ministros de Relaciones
Exteriores y Comercio de Chile, don Miguel Cru=
chaga Tocornal y de Obras Piblieas e infering dé
Agriculfurs, de la Repibliea Argenting, don Mi=
nuel B, Alvarado, y los delegados de ambos Go=
hiernas, firmsn o presente acta, en doble ejemplae
del misie tenor, en la cindad de Santiago, en 1
fecha ut supra. (Fdo):—M. A. Alvarado,—Mi=
guel Cruchaga,—Agustin Pinedo.—Desiderio  (Gar=
vfa—Daniol Antokoletz— Alberto Cruchaga.— An=
drés Mdspero Castro—Franciseo. Mapdones.—Wal
ter Muller—Jaime Larratns.




La situacion actual de los negocios en Chile
e caracteriza por una absoluta calma, La
economia ha entrado a ajustarse a las con-
diciones actuales, y por de pronto dificilmente
alterables, de nuestra existencia reducida a
pnsihilidades muy modestas comparadas con
¢l volumen de los negocios de hace tres afios.
Sin embargo, se notan indicios de que los
negocios comienzan a reponerse, situacion
que puede d}xrar ‘:}!gunas meses v conducir
a mayor reanimacion y expansion, aun cuan-
do solo dentro de limites muy reducidos, y
siempre que no intervengan factores extra-
fios para provocar nuevas perturbaciones y
complicaciones. El mantenimiento de una
absoluta tranquilidad politica es en los mo-
mentos actuales, la condicion primordial para
un resurgimiento paulatino de la depresién
economica.

En la Séptima Memoria Anual del Banco
Central, que acaba de salir a la publicidad,
sefiglamos como requisito indispensable de
toda politica que tienda a la reconstruccion
de la economia, el RESTABLECIMIENTO DE
LA MONEDA. Para alcanzar ésto, no es ne-
cesario, prescindiendo de que materialmente
no seria posible, pretender una nueva con-
version metilica ni tampoco una deflacion
que pudiera traer consecuencias perturba-
doras de restriccion monetaria y de crédito,
El sistema del papel moneda, en que viyi-
mos desde hace mis de ano y medio, es un
sistema imperfecto porque se presta con de-
masiada facilidad al abuso, principalmente
de parte del Estado, pero si se evitan estos
abusos, puede desempenar muy normalmen-
te las funciones monetarias. La historia
monetaria y algunos casos de la actualidad,
como por ejemplo el de Suecia, ensenan que
en un régimen de papel moneda el poder
adquisitivo del dinero, representado por el
nivel de los precios, puede mantenerse esta-
ble, dentro de ciertos limites. Pero la con-
dicion principal es que la moneda sea pruden-
temente dirigida por un banco emisor des-
ligado en absoluto de la politica del Estado y
dotado de plena libertad en todas sus ope-
raciones, sin someterlas a ningin otro criterio
que el de suministrar a la economia el circu-
linte que realmente corresponda a las nece-
sidades del mefcado y el de evitar toda infla-
cion, especialmente la inflacién provocada por
emisiones forzosas destinadas al financia-
miento de déficits en la Hacienda Publica.

Es de sobra conocido que las funciones re-
guladoras del Banco Central de Chile han
quedado virtualmente suspendidas como con-
secuencia de la politica inflacionista a que
nos hemos referido en reiteradas ocasiones,
¥y dificilmente podran restablecerse en toda
Su amplitud antes del transcurso de varios
anos, La inflacion atn no ha terminado ¥
tenemos que contar con que el poder com-

prador de nuestra moneda, tanto exterior
como interior, siga desvalorizindose mientras
subsistan estas condiciones. Pero el fin de
una sana politica econdmica debe ser el de
poner atajo a la inflacion y si ésto no se
consigue inmediatamente, por lo menos ate-
nuarla ¥ en todo caso evitar que sus ma-
los efectos sigan aumentindose. Alcanzade
ésto se habrid dado el primer paso hécia el
restablecimiento de la moneda, y creado con
ello la Gnica base sobre la cual pueda efec-
tuarse la paulatina vuelta a la normalidad
en el desarrollo de los negocios.

Desde este punto de vista, constituye una
imperiosa necesidad el pronto despacho por
el Congreso de los PROYECTOS DE ECONO-
MIA Y NUEVAS CONTRIBUCIONES que se
estan discutiendo desde hace dos meses. El
retardo en el despacho de estos proyectos no
significa solo la pérdida de considerables en-
tradas para el Fisco, sino mas ain, el peli-
gro de que el financiamiento del Presupuesto
no sea posible, a la postre, sin que el Gobier-
no tenga que recurrir a nuevas emisiones, di-
rectas o indirectas, del Banco Central. Por
muy oneroso que parezea el sacrificio que se
pide en Ia situacion actual, no cabe mas que
aceptarlo, si no se quiere seguir por la pen-
diente de la desvalorizacion de la moneda.

Desde que el pais ha vuelto al régimen cons-
titucional, no se han autorizado nueyas emi-
siones v el Gobierno, por boca del Ministro
de Hacienda, ha manifestado bien claramente
el proposito de evitarlas en absoluto en el
futuro. El descuento de Vales del Tesoro se
limita a las autorizaciones ya existentes a
base de la Ley N.» 521, de cuyas facultades el
Fisco ha hecho uso, hasta ahora, en forma
moderada. Por otra parte estin aumentando
considerablemente las emisiones por concep-
to de <Descuentos al piiblicos. Estas opera-
ciones que no exceden normalmente de 5 a
8 millones de pesos, han aumentado ulti-
mamente a casi 35 millones de pesos. No se
trata, sin embargo, de descuentos al piblico
propiamente dichos, sino de CREDITOS que
ha tenido que otorgar el Banco Central, a
LA COMPANIA DE SALITRE DE CHILE, en
Liquidacién, a fin de mantener las activida-
des de la industria salitrera. Publicamos en
este Boletin una correspondencia cambiada
entre la Comisién Ligquidadora de la Compa-
fita y el Banco Central, de la cual se despren-
de que la Compaiia necesita mensualmente
alrededor de 8,8 millones de pesos, cuya amor-
tizacién se hara mediante los fondos que el
Banco debera pagar a la Compaiia en virtud
de los Convenios de Compensacion existen-
tes y por celebrar en el futuro. El Direc-
torio del Banco seé ha ocupado de este pro-
blema en varias sesiones y esta tratando de
llegar & un acuerdo con la Compania en el
sentido de limitar estos créditos, de hacer
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mis seguras v facilmente realizaI?les__lns ga-
rantias y de obtener una amortizacion mas
rapida, con el objeto de evitar el peligro de
que estas emisiones aumenten en breve tle_m-
po en forma apreciable, acmtuandu‘la in-
flacién ya bastante pronunciada. El Consejo
del Banco ha designado una Comision espe-
cial para que en colaboracion con la Mesa
Directiva, se ocupe de esta materia, Para fa-
cilitar el deseo de la Comisién Liquidadora
de la Cosach de tener un representante pro-
pio en el Directorio, ha presentado su re-
nuncia, el Director designado por la anti-
gua Asociaciacion de Productores de Salitre
v la Camara Central de Comercio, el actual
Vice-Presidente del Banco.

A pesar de que estamos en la temporada de
las exportaciones de productos agricolas, que
durari mis o menos hasta el mes de Mayo,
no se nota ninglin mejoramiento en el MER-
CADOD DE DIVISAS. El cambio libre del dalar
y con €l el de las demas divisas, se caracte-
riza por una notable firmeza. El precio extra-
oficial de la letra délar a la vista subii en
Marzo en el mercado libre de 44,60 a 4540
pesos ¥ el de las <letras dilares de exporta-
cion- de 43 a 44,30 pesos. A principios de Abril
se aceptuo esta tendencia llegando el dolar
a la vista a 46,50 pesos y las letras de expor-
tacion a 48 pesos. Las cotizaciones de este
cambio no son ya un factor despreciable sino
que deben en realidad ser tomadas en cuenta
al considerar la situacion del mercado mo-
netario.

Entre fines del afio pasado y fines de Marzo,
el MEDIO CIRCULANTE ha aumentado en
51 millones de pesos, de los cuales 29,6 millo-
nes corresponden al aumento de los créditos
otorgados a la Cosach, 20 millones a Vales
del Tesoro ¥ el resto a otras operaciones. Es
de capital importancia evitar que en el fu-
turo el otorgamiento de nuevos créditos al
salitre pueda aumentar los efectos de la in-
flacion.

A fines de Enero, el total de las existencias
de dinero en caja de los BANCOS y de la Caja
Nacional de Ahorros fué de 467 millones de
pesos. Hasta mediados de Marzo se ha pro-
ducido una notable baja de estos fondos de
casi 40 millones de pesos. La mayor parte de
este dinero ha salido de los bancos en forma
de nuevos créditos absorbidos por la agricul-

tura y destinados al financiamiento de |y
cosecha que se esta recolectando en esta épg.
ca. El aumento de estos créditos es un indj.
cin altamente sintomatico, ya que es la pri.
mera vez, desde hace tres anos, que se estj
produciendo en las colocaciones Imn‘carias una
reaccion de mayores proporciones. Existe cier.
ta probalidad de que continten las condicio-
nes actuales favorables a una nueva expansion
de los créditos bancarios y que con ésto se e
sue a movilizar gradualmente el enorme ex-
cedente de caja de que disponen los bancps,
Pero por muy necesaria y deseable que sey
la reanudacion de las relaciones de crédite
entre los bancos y su clientela, no puede ha-
her duda de que los efectos que deben espe-
rarse de ella en los negocios en general, ng
dejen de repercutir en el movimiento de los
precios.

En Fehrero se produjo un ligero descenso
en ¢l indice de los PRECIOS AL POR MAYOR
causado por una baja en los precios de cier-
tos productos de la industria nacional. No
creemos, sin embargo, que esta baja sea aldo
mis que un fenémeno transitorio.

Se observa igualmente en Febrero una [i-
gera baja en el indice del COSTO DE LA VIDA
que, sin embargo, no puede compararse con
el receso que suelen experimentar los precios
al por menor durante ésta época del afio en
tiempos normales. Debe esperarse una nueva
alza que muy probablemente hard subir este
indice en el transcurso del afo en, por lo me-
nos, la misma proporcion que el ano pasado,

En el COMERCIO EXTERIOR se registra
en Febrero una nueva baja de las importa-
ciones; €éstas han descendido a 14,2 millones
de pesos oro, cifra inferior en medio millon
de pesos al término medio de las importacio-
nes en los tltimos diez meses. Las exportacio-
nes acusan, en cambio, un aumento a 30,6
millones de pesos, debido principalmente a
compras de salitre efectuadas por las nacio-
nes cn:-n‘quienus existen Convenios de Com-
pensaciin,

Por fin, los indices de la produccion de las
INDUSTRIAS FABRILES contintian mos-
trando una tendencia ascendente. Al mismo
tiempo y debido también a una mayor ab-
sorcion de hrazos de parte de la agricultura
y de los lavaderos de oro se ohserva una dis-
minucion de la cesantia, problema gue en
los 1ltimos meses ha perdido mucho de su
gravedad. Sin embargo, debe contarse con
que en la época del invierno aumente nue-
vamente el nimero de los desocupados.




Memorandum del Ministro de Hacienda referente a la suspension

del cobro de 60 pesos

\NTECEDENTES SOBRE RETENGION DE IMPUESTO
TO LEY

La Ley N.» 4863, que organizi la Cosach, es-
tablecio en el articulo 2.° transitorio que di-
cha Compaiia pagaria EN TODO CASO Y EN
DINERO EFECTIVO por concepro de dividen-
dos de las acciones de la Serie A el impuesto a
la renta, las cantidades de 186 millones en el
afo 1930, 180 millones en 1931, 160 millones
en 1932 ¥ 140 millones en 1933, La Compaiiia
que se organizaba no pudo obtener oportuna-
mente un financiamiento suficiente para ase-
gurar al Fisco el pago de las cantidades refe-
ridas. El Gobierno gestioné entonces la dic-
tacion de la Ley 4945, de 6 de Febrero de 1931,
por la cual se concedia al Ejecutivo facul-
tades extraordinarias de caricter legislativo
para dictar hasta el 31 de Mayo del mismo
ano todas las disposiciones administrativas vy
econfimicas que exigiere 12 buena marcha del
Estado.

Se ha discutido ampliamente si el Congre-
so tiene facultades para delegar sus poderes
capacitando al Ejecutivo para dictar resolu-
ciones de caricter legislativo. Es de interés
transcribir y hacerse cargo de la opinion ju-
ridica del sefior Manuel Foster sobre esta
cuestion y que se acoinpana en documento
separado. Seguin este dictamen no parece que
pudiera el Presidente de la Republica, usando
de las facultades de la Ley 4945, modificar o
ampliar la Ley 4863 que organizd la Cosach.

La modificacién substancial que el Decre-
to con fuerza de Ley N." 12 hizo la organiza-
cion financiera de la Cosach, se refiere ala
forma de pago de las anualidades estableci-
das a favor del Fisco por los afios 1930, 1931,
1932 y 1933. Es evidente que, aun aceptando
en su forma mfs amplia las facultades con-
tenidas en la Ley 4945, ellas np autorizaban
cambiar las bases fundamentales que deter-
minaron las relaciones del Fisco con la Cosach.
En virtud de la Ley 4863, articulo 2.°, los pa-
20s al Fisco por los anos referidos se esta-
blecieron en términos tan categdricos como
los que la ley emplea al decir que se harin
‘EN TODO CASO Y EN DINERO EFECTIVO.
Las circunstancias de no haber podido obte-
ner un financiamiento suficiente para dicho
ohjero llevaria logicamente a la conclusion de
que faltando la base del acuerdo, no deberia
continuar ligado el Fisco a la organizacion de
la Cosach, El Decreto con fuerza de Ley N.®
12 llega, sin embargo, 2 una conclusion diver-
sa. Parte del antecedente de que el saldo in-
soluto correspondiente al afio 1931y las su-
mas de los afios 1932 y 1933 podrian cancelar-

por tonelada de salitre

DE SESENTA PESOS ESTABLECIDO EN EL DECRE-
Ne12

s¢ en bonos garantizados por una retencion
de 60 pesos por tenelada métrica de salitre ex-
portado, y agrega el mismo decreto con fuer-
za de ley en sus considerando 9.° y 10:

“.” No hay inconveniente en que esa re-
tencion pueda aplicarse en favor de dichos
bonos y de otras obligaciones que la Com-
pania de Salitre de Chile determine, ya que
esas obligaciones deberian contratarse con el
voto de los representantes del Fisco enla Co-
mision Organizadora o en el directorio de la
Compania,

10. Que hay manifiesta conveniencia para
los intereses fiscales y para la buenz organi-
zacion financiera de la Compania de Salitre
de Chile, en establecer que el pago de las su-
mas que deben retenerse por tonelada métrica
de salitre sea hecho antes del embarque del
salitre y que el Gobierno fiscalice su oportuna
cancelacion permitiendo que se hagan los
embarques solo cuando se haya acreditado
el pago antes referido .

En conformidad con estas consideraciones
el Decreto con fuerza de Ley N.' 12, en su
parte resolutiva dispone, en el artidulo 8.7,
letra ¢) que las obligaciones de la Cosach a
favor del Fisco por los afios 1932 y 1933 se can-
celarian:

«) Entregando inmediata ysimultdneamen-
te con el primer pago en dinero efectivo con
este articulo, una suma de bonos emitidos
por la Compaiia de Salitre de Chile, de un
valor nominal equivalente al 119, del valor
de las cuotas correspondientesa 1932 y 1933,
con un 77 de interés amortizable dentro de
un plazo maximo de 32 anos. Estos bonos
devengarin intereses a partir del 1.° de Ju-
lio del afio que correspondan las cuotas res-
pectivas:.

En el articulo 11 se dijo a la letra:

Articulo 11. Para atender al pago de in-
tereses v amortizaciones de los bonos que la
Compaidiia de Salitre de Chile emita con el
objeto de cumplir las obligaciones estable-
cidas en el articulo 8.© del presente decreto
v de cualesquiera otros bonos que la Gompa-
fila determine y hasta la total cancelacion
de los mismos, se pagarin 60 pesos moneda
legal de oro del peso y fino senalados en el
Decreto Ley N.© 606, por cada tonelada métrica
de salitre extraida de los depositos salitrales
que la Compafia de Salitre de Chile o cual-
quiera de las compaiias subsidiarias, posean
o tengan derecho de explotar a la fecha de
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Ia emision de estos honos o con posterioridad
a esra fecha-. y

Como se ve, la autorizacion concedld_a ala
Cosach para emitir los bonos garantizados
con una retencion de 60 pesos por tonelada
meétrica de salitre exportado se dzstlna_ba al
cumplimiento de las obligaciones pendientes
a favor del Fisco, pudiendo Ia retencion ex-
tenderse a otras obligaciones que la Cosach
determinara. No se ha autorizado, pues, sino
la creacion de UNA SOLA SERIE de bonos sin
determinar el volumen de la emision que
de ellos se hiciera, debiendo aplicarse al cum-
plimiento de Ia obligacion con el Fiscq por
los afos 1932 y 1933 v de otras obligaciones
que la Cosach dererminara.

Con esta autorizacion se procedio, sin em-
bargo, a emitir dos series de obligaciones, la
primera de bonos < Prior Secured: y la segunda
de bonos Secured. En la primera serie de bonos
~Prior Secured- se emitieron US § 50.135.000 y
en la segunda de honos Secured U'S =67.817.000,
de los cuales se entregaron al Fisco 40.149.000
délares por las anualidades de los afios 1932
v 1933. Nada autorizaba este procedimiento,
que es contrario a la Ley N." 4,863, que dispo-
ne que el pago del Fisco de estas anualidades
se haria EN TODO CASO Y EN DINERO
EFECTIVO. La modificacion referida va mas
alld, como parece reconocerlo el sefior Fos-
ter, de las facultades extraordinarias conce-
didas en la Ley N." 4945, y se aparta en abso-
luto de los términos del mismo Decreto con
fuerza de Ley N.» 12, que sdlo autorizo la
emision de una sola serie de bonosy que en
ninguna de sus disposiciones hace referencia
a la posibilidad de emitir bonos preferidos y
ordinarios ¥ mucho menos al evento de que
se entredue al Fisco bonos de segunda cate-
goria cuando el ohjero de la emision fué, en
primer término, atender los pagos al Fisco.

No se necesita insistir en la discriminacidn
que representa para el Fisco el habérsele en-
rregado honos de segunda categoria. Los bo-
nos «Secured: en poder del Fisco, no pueden
ser servidos en su totalidad sino con una ex-
portacion de 1 millon 600.000 toneladas. Los
bonos «Prior: pueden servirse con una expor-
tacion de 700.000 toneladas mis o menos.
5i los bonos <Prior ¥ Secured estuvieran
en una sola categoria, todos habrian tenido
un servicio del 5307, de su interés v amortiza-
cion. Colocados en categorias diversas los
honos recibidos por el Fisco, no tienen ni han
tenido ninguna posibilidad de ser servidos,
¥ por esto su cotizacion es tan depreciada que
jamis han sido registrados en rransacciones
de ninguna naturaleza.

Tiene, pues, el Fisco de Chile un derecho
perfecto para corregir esta situacion y resis-
tirse a continuar prestando su autoridad al
mantenimiento de una retencion establecida
fuera de la Ley N.v 4863 y contrariando aun

las disposiciones del Decreto con fuerza de
Ley N." 1.

Si la retencion referida se efectiia exclusi.
mente en beneficio de acreedores particulares,
no corresponde a una autoridad ptihlica ha.
cerla efectiva porque no es ésta la funcion
del Estado.

Sobre este particular es de interés recor-
dar resoluciones de altos tribunales de jus-
ricia, citadas por don German Riesco en sy
reciente folleto sobre la «Compaiia Lautaro.
que confirma esta doctrina.

Examinando ahora la situacion producida
después de la dictacion del Decreto N. 1 del
Ministerio de Hacienda, parece inconciliahle
con sus términos mantener en vigencia [a
retencion de 60 pesos establecida en el Decre-
to con fuerza de Ley N.” 12 para la exporta-
cion de la Cosach ¥ sus subsidiarias. El De-
creto N.o 1 dejo sin efecto la resolucion de
Ia Cosach y su reconocimiento como sociedad
anonima legalmente instalada. El Decreto con
fuerza de Ley N.* 12 establecia en su articulo I8
que todas sus disposiciones deberian ser con-
sideradas en los estatutos de la Cosach en-
tre las bases contractuales de su organiza-
cion.

Por el Decreto N.” 1 se declara inexistente
a la Cosach, negiandole, en consecuencia, toda
autoridad juridica a los estatutos de la misma.

Si por el articulo 18 las disposiciones del
Decreto-Ley N.© 12 necesitan estar incorpo-
radas en estatutos legalmente aprobados de
la Cosach y constituyendo las bases contrac-
tuales de los mismos v esta situacion ha desa-
parecido desde el 2 de Enero de 1933, parece
evidente que no pueden invocarse sus dis-
posiciones fuera de la situacion contempla-
da en el articulo 18 del mismo decreto con
fuerza de ley dentro de los estatutos legales
dictados con autorizacion del Poder Ejecu-
tivo, lo que no ocurre en el presente caso.

Pero no solo pueden invocarse razones de
caricter constitucional, legal y reglamentario,
para suspender el cobro de la retencion de
60 pesos. Hay todavia consideraciones de or-
den economico y financiero gue aconsejan
la suspensidn de dicho cobro para poder con-
tinuar las actividades actuales que la comi-
sion liquidadora mantiene en la industria
salitrera.

La retencion de 60 pesos fué establecida en el
ano salitrero 1930-1931, cuando existia un ren-
dimiento F. A. 8. por tonelada exportada de
mas de 35 dolares. El cargo de 60 pesos agrée
gado al costo de entonces dejaba a la indus-
tria un margen suficiente de muchos dali-
res para atender sus necesidades. En el ano
salitrero actual este rendimiento bajard de
19 d_nlares. ¥y como el recargo de 7.30 dolares,
equivalente a 60 pesos, agregado a un costo F-
A. 8. de 13 ddilares, hace un total de 20.30 do=
lares, resulta que la industria, haciendo el
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ago referido, entrega su producto con una
pérdida que se acerca a 2 dolares por tone-
lada. .

Fsto explica por qué las cotizaciones extran-
jeras de los bonos «Prior Secured: no han
aleanzado sino un 309, de su valor. Si hubiera
posibilidad de mantener el cargo referido,
la cotizacion de estos bonos deberia estar
sobre la par.

parece ahsurdo gque una Compaiia en li-
quidacién, que se encuentra en la situacion
de apremio en que se halla la Compania de
Salitre de Chile, pueda mantener ohligacio-
nes servidas por un interés y amortizacion
de 109, cuando podria amortizarlas extra-
ordinariamente, adquiriéndolo a menos 209
de su valor.

Debe, ademis, considerarse que el man-
tenimiento de la retencion contraria la dis-
posicion bien clara del articulo 6.” de la Ley
N.o 5133, de fecha 2 de Febrero del presente
ano, en virtud de la cual los créditos que la
comision liquidadora obtenga para la admi-
nistracion y liquidacion de la Compadia de
Salitre de Chile gozaran de preferencia de
pagos sobre todas las deudas contraidas por
la Compafiia antes del decreto de liguidacion.

Si la retencion de 60 pesos tiene por objeto
servir obligaciones contraidas por la Compa-
fia antes del decreto de su liguidacion, vul-
nera la disposicion del articulo 6., porque
coloca a los créditos que ha obtenido la co-
mision liquidadora en  situacion inferior a
obligaciones anteriormente contraidas antes
del decreto de liquidacion.

Por estas consideraciones, la reciente re-
solucion gubernativa que suspende el cobro
de los 60 pesos podria justificarse por la sola
disposicion del articulo 6." de la Ley 5133.

Hemos recibido en el dia de hoy una co-
municacion del Banco Central en que, ha-
ciéndose cargo del decreto del 15 del actual
del Ministro de Hacienda sobre la retencion
de los 60 pesos, nos hace presente que en su
concepto la situacion de preferencia que tie-
nen sus créditos contra la comision liquida-
dora, es incompatible con el mantenimiento
de la retencién de los 60 pesos y que mientras
1a comision liquidadora tenga pendientes obli-
gaciones que gozan de la preferencia del ar-
ticulo 6." no puede servirse ninguna obliga-
cidn contraida con anterioridad al decreto de
su liquidacion.

¢0ué calificacion corresponde al cargo de
los 60 pesos oro establecido por el Decreto con
fuerza de Ley N.» 12, sobre el embarque de
cada tonelada de salitre exportado por la
Cosach y sus subsidiarias, y recaudado por
las aduanas de la Repiblica para ser entre-
2ado a los Trusts de los bonos «Prior Secured-
¥ ‘Secured: emitidos por la Cosach?

Parece evidente que dicho cargo constituye
0 significa una medida de seguridad y pre-

oy

caucion para el mejor resguardo del servicio
de dichos honos. Por ésto se le ha considerado
generalmente, como una retencion y asi se
le ha designado siempre por los propios in-
reres‘adns' en los contratos que hacen prefe-
rencia a él. Teniendo ese carficter, su mante-
nimiento es inconciliable por la disposicién
del inciso 2. del articulo 7.° de la Ley N.= 5133,
de 2 de Febrero del presente afio, que fija las
facultades de la comisién liguidadora. Dice
la disposicion referida que, <NO PODRAN: de-
cretarse mientras dure la liquidacion de la
Cosach embargos ni medidas precautorias DE
CUALQUIER NATURALEZA sobre sus bienes,
ni declararsele en quiebra por esas mismas
obligaciones. La retencion o medida de pre-
caucion consistente en el cargo anticipado de
60 pesos establecido en el Decreto con fuerza
de Ley N.® 12, es, pues, incompatible con la
situacion de absoluta libertad en que la ley
referida mantiene el activo de la comisitn
1II\!uldadnr:\ durante el periodo de su liguida-
clon.

Seria facil comprobar pricticamente la afir-
macion anterior, si los representantes de los
acreedores de los bonos protegidos por esta
retencion  quisieran su  restablecimiento ¥
acudieran con este objeto a los Tribunales
de Justicia, es evidente que la accion que in-
tentaran no podria prosperar, por encon-
trarse protegido el activo de la comision li-
quidadora por la disposicion citada en el in-
ciso 2.v del articulo 7.° de la Ley N.» 5133, que
ha sido establecida con el caricter prohibitivo,
porque se ha valido el legislador de la ex-
presion < TAMPOCO PODRAN DECRETARSE..
Como es sabido, los preceptos legales que
contienen prohibiciones de esta naturaleza no
pueden desconocerse sin producir nulidades
absolutas que el interés de las partes es in-
suficiente para sanear,

Finalmente, debe tenerse presente la si-
tuacion muy especial en que se encuentran
reglamentadas en nuestra legislacion las obli-
gaciones en moneda de oro.

En ésto solo se ha limitado a seguir la legis-
lacion de los principales paises como Alema-
nia e Inglaterra, a los cuales se ha incorpo-
rado recientemente Estados Unidos que re-
dlamentan cuidadosa y prolijamente toda ex-
portacion de moneda o metilico, suspendien-
do también, para este objeto, el cumplimiento
de obligaciones contraidas en esta forma.
Se establece siempre en ellas la intervencion
de un Instituto del Estado que autoriza en
casos muy extremos, su ejecucion y cumpli-
miento.

Entre nosotros se han dictado ya dos le-
yes sobre el particular: la Ley N.° 4953, de 30
de Junio de 1931, y la Ley N.» 5107, de 19 de
Abril de 1932. La primera, que creo el orga-
nismo de la Comision de Control de Opera-
ciones de Cambios, autorizé ampliamente a
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dicha comision para restringir o prohibir ope-
raciones que tuvieran por objeto el pagdo de
compromisos vigentes en moneda extran-
jera.

El inciso 2. del articulo 9. de la Ley actugl
N. 5107, reglamentando los depositos y obli-
gaciones en moneda extranjera, dice a Ia
letra -que los demiis créditos de esta natu-
raleza, refiriéndose a los en moneda extran-
jera, seran exigibles previa autorizacion de
la Comision de Cambios. .

Solo por tolerancia de la Comision de
Control de Cambios, se ha prescindido hasta
aqui de su intervencion en los pagos en oro
que la Cosach o su comision liquidadora ha
estado haciendo en heneficio de los tenedores
de bonos «Prior Secured-. El restablecimiento
de dichos pagos exigird, seguramente, en el
futuro su visacién por la Gomision de Con-
trol de Cambhios.

Las consideraciones anteriores no signj.
fican, en manera alguna, que el Gobierpg
haya abandonado su firme proposito de cop.
siderar en situacion preferente a los bongg
.Prior+, colocados efectivamente en el mep.
cado internacional, cuyo valor efectiva re.
cibieron el Gobierno de Chile o la Cosach,

Estos bonos corresponden al proposito oue
se ruvo en vista al autorizar la emision de
esta clase de obligaciones.

El Gobierno procurara invariablemente que
en la nueva reorganizacion que debe realj.
zarse muy pronto se considere esta situacion
especial de los bonos «Prior adquiridos por e
ptiblico internacional, a fin de gue sus ser.
vicios sean atendidos con entradas de per-
cepeidn segura ¥y permanente, coma seri,
por ¢jemplo, un pago previo por cada tonelady
de salitre vendida por la Compania o sus su-
cesores.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

Durante el segundo semestre del ano pa-
sado y en vista de la imposibilidad de obtener
nuevos créditos en el extranjero, el FINAN-
CIAMIENTO DE LA PRODUCCION DE SA-
LITRE se hizo mediante créditos directos e
indirectos del Banco Central. Por el Decreto-
Ley N." 127, de 4 de Julio se autorizi al Banco
Central para otorgar préstamos hasta por
la suma de 37 millones de pesos al Insti-
tuto de Crédito Industrial. De esta suma, 20
millones se destinaban al financiamienro de
la industria salitrera.

Ademas, el Banco acordd tomar en descuen-
1o letras garantidas con prenda industrial de
salitre en cancha. Esras operaciones alcanza-
ron el Il de Marzo del afio en curso, a 34,2
millones de pesos.

El 9 de Marzo, la Comision Liguidadora de
Ia Cosach se dirigio al Banco Central pidién-
dole los créditos necesarios para atender los
gastos de produccion, hasta el 30 de Junio
proximo. Segin un memoridndum presentado
por la Comision al Banco Central, se nece-
sitaran mensualmente alrededor de $ 6.500.000;
ademiis, § 800.000 para financiar a los pro-
ductores independientes y § 1.500.000 para ol
trabajo de la oficina <Mapocho: y acopios en
las oficinas <Cecilias y -Castilla:, lo que da
un total mensual de & 8.800.000,

Para la amortizacion de los créditos ¥a otor-
gadc‘ns ¥ que se otorguen en el futuro la Com-

ofrecio al Banco que dispusiera del pro-
ducto de las compensaciones de acuerdo con

los diferentes Convenios de Compensaciin
celebrados dltimamente.

En sesion extraordinaria de fecha 10 de Mar-
zo el Directorio del Banco se ocupd de esta pe-
ticion ¥ acordd aceptarla con las condiciones
expresadas en una carta dirigida a la Compa-
fiia con fecha 11 de Marzo y cuyo texto puhli-
camos a continuacion:

SeTores
Compania e Salitre de Chile, oo Liguidacion.

Preserte
Mty sefores nuestros;

Nos referimos o su atents, fecha 9 del presente,
relacionnda eon el desegento de una et pog
S 10:000.000 provemientes de aperaciones de la o=
dustrig del salitee, wirada por la Compania Sali=

trern Anglo-Chilena y pradi por ustedes.
A Divectorio de este Baneo, en sesién extraor
dimarin eelehrada el 10 del aetual, seordd efeeiuar
o operacion =olicitada, que debe arantiznese
con prenda industrial de 150,000 foneladas e st
litre: én canelia,

Ademdis, esa Compania deberd autoriz
samente ol Baneo Central para aplicar a los ok
ditos que tivne o Hegue w tener ensu contra, todas
las sumas en monedun corviente que o Comp
de Salitve de Chile, en Liquidacion, deby
en ragon de s fondos que quedardn blogueados
a virtud de los Convenios Internacionales de Coms
pensacion va celebrados o que se eelebren en sde
lnnte.

Por tilfimo, debemos exprosara ustedes  cque el
aeuerdo del Divectorio del Banea para efectuar
esti iueva operaeitn, ha sido tomado en lo intes
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ligeneia de que |_:l Cmppnﬂia de Sulitre de Chile,
on Liquidacion, invertird los fondos gque por este
concepto obtendrd, exelusivamente en atender los
gustos que demande el desarrollo de 1o industria
on Chile, pracediendo. de in‘mm]iurn a antroducie
on ellos a5 mayores economias posibles, temper-
mento que deberd tambidn extenderse o lig Clon-
paiing suhsidinrias ={\Ilﬂltl-(_'hi][‘nu’ ¥ «Lautarn Ni-
trate Co.2, con el objeto de legar por todos los mi-
divs al alennce de ustedes a fnanciar perfecty-
mente sus opersciones que en la actualidad no se
pneuentran totalmente finaneiadas.

Por otrs parte, la operacién anterior como to-
das lng que ¢l Banco ha acordado y lns que en ade-
lante neuerde a esa Clomisién Liguidadors, tienen
lu gurantia de créditos preferidos que otorga o lus

sligaciones de esa Comisién el artieulo 6.0 de |u
Tey N.o 5187, y suponen, naturglmente, que  todos
los bicnes actuales de su activo, continden liga-
dos al cumplimiento de esas obligaciones hasta su
pompleta solueion,

Saludamos atentamente a ustedes,

Banco CeENTRAL pE CHILE

Gmo. Subercagenir,
Presidenter

A esta carta, la Compania de Salitre de Chile,
en Liguidacion, dio, con fecha 16 de Marzo,
la siguiente contestacion:

«Sefor Presidente del | Banen Central de Chile
Prosente.

Setior Presidente:

Li Compania de Salitre de Chile (en liquida-
vitn), debe recibiv del Baneo Central de Chile, en
monedn corriente las sumas que correspondian
los depogitos blogqueados en francos franceses, por
ventas de salitre importado n Francig, con arre-
glo u las estipulaciones del Convenio de Compen-
gneién entre ese pais y Chile.

Por la presente autorizamos al Banco Central
para aplicar dichas sumas en moneds corriente, o
medidy que deba vecibirlas 1o Compania de Sali-
tre de Chile (en liquidacidn), al pago o abono de
sug obligneiones & favor del Baneo Central, a elec-
oibn de este Banco y aunque no estén veneidns; ya
provengan esas obligaciones de letras descontadas
por el Banco o giradas, aceptadas o avalizadas por
I Compaiia; ya provengan de préstamos hechos
i ln Compaifa por el Instituo de  Crédito Indus-
trisl ¥ cuyos documentos estén cedidos en garan-
ta al Baneo; yu proyengan de cualguiera ot
Cdusg,

La misma autorizacién regird parn lus sumss en
moneds corriente que deba recibir I Compania
por - depésitos blogqueados o virtud de enalguier
otro. Convenio de Compensacién celebrado o que
1 adelante se eelebire, con cardeter ofieial o par-
ticular,

En caso de que, per atros Convenios de Com-
pensueion, no intervengn ol Baneo Central de Chi-
E:. {n-‘- |_rlnm[_;rul.llwtv In (‘mnpm'lilu de litre de Chi-
1o {en liguidacitn), o dar Iis instroceiones ne cosy-
ras para que las institueiones intermedinrias en-
treguen al Baneo Central, por encnts 'de Ta Cong-
paifn ¥ eon el objeto autes expresado, todas Tns
sumus en moneds eorriente que debn recibir la
Compaiin en rzén de depsitos hlogueados a vie-
tud de esos Conver

! La sutorizacién ¥ compromiso que propeden mo
significan unu alterseitn en lod plazos ni en la for-
ma de pago de las obligaciones de ln Compaiia,
fue siempre serin solueion: & SU yencimiento.

Aprovechamos estn oportunidad para dejar tes-
timonin de que los eréditos que ha obtenide ¥ que
obtenga la Comision Liguidadora pars 1o adminis-
trapion y liquidacion de la Compania de Salitre
de Chile, gozan de ls preferencia de pago acordu-
dn por el articulo 6,2 de la Ley N 33, de 2:de
Febrero de 1933, Fntre estos eréditos preferidos
se cuentun tados log que el Banco Central ha con-
eedido o couceds a la Compaiin (en liguidaeitn);
sin que la mencionada preferencia impide que el
Banco Central pueda aplicar los psgos o ahonos
fue se 1o hagan, a los eréditos que dicho Baneo de-
termine, sean cstos erdditos de fechy anterior o pos-
tevior o ln liguidacion.

D natodd altos, y 85, 83

CompaRia pn Sawens o Caine
EN LIQUIDACION.

(Firman),—f. K. Grahom—Jorgo Malte.—Au-
reliano Burr, Comigion Liquidadoras.

A las operaciones de descuento efecruadas
con la Cosach, el Banco Central aplicd hasta
el 21 de Marzo la tasa que rige para los des-
cuentos al piblico, o sea, el 6. En ‘seal:‘m
del 21 de Marzo, el Directorio resolvio fijar
uns tasa de 47, «para los documentos pro-
venientes de la industria salitrera garanti-
zados especialmente con prenda industrial de
salitre y que al mismo tiempo gocen de la
preferencia de pago establecida por el articu-
lo 6.0 de la Ley Nv. 5133 de 2 de Febrero al-
timo: .

El 15 de Marzo, el Ministro de Hacienda im-
partio Grdenes al Superintendente de Adua-
nas, a fin de que las Aduanas cobren DERE-
CHOS DE EXPORTACION SOBRE EL SALI-
TRE Y YODO en la forma establecida por la
Ley N.t 980, sin considerar lo dispuesto por
el Decreto con fuerza de Ley N.o 12, de 24 de
Febrero de 1931.

El Decreto-Ley N.© 12 establecié en su ar-
ticulo 8. lo siguiente:

¢ La Compadia de Salitre de Chile podvd eumpli
antieipadamente con ol conjunto de las obliges
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viones de pago que le impone el articulo 2.* transi-
torio de i Ley N.» 4863 (1) en ln forma gue 4
continuacion st indi : )

a) Entregando en dinero efectiva el saldo que
adends retrospeetivamente por el ano 19307

b) Entregando en dinero efective, por frimes-
tres. veneidos, 1n cunta correspondiente al atio
1981; ¥ y : .

¢) Entregando  inmediata ¥ mltineaments
con ol primer pago en dinero efeetivo pstublecido
on este articulo, ung sum de bonos emitidos por
In Compania de Salitre de Chile deun valor no-
mingl equivalenie o 11097 del or do las '“":,T-‘:
tas correspondientes o 1932 ¥ 1943, eon un 75
de interés, amortizables dentro deoun plazo nixi-
mo de Fatos bonos devengarin intereses
u partir del

o e Julio del anio & que cotrespandin
Ins enotas respectivass.

El articulo 10 del mismo Decreto-Ley es-
tablece lo signiente:

«Parn atender ¢l pago de intereses v amortiza-
cion de Jos honos que la Compania de Salitre de
Chile con ol objeto de eamplir las obligacio-
nes establecidas en ol articulo 8.0 del presente de-
ereto v de cualesguiera ofros bonos que la Compa-
fifa determine, y hasta lo total cancelacidn de los

mismas, &0 pagarin 60 pesos moneds legal die oro
el peso v fine sefialados en ol articulo 1.7 del De-
ereto-Ley » 06, por cada tonelads métriea de

salitre extrafda de los depositos trales, que Iy
Compania de Salitre de Chile y enalguicra de las
Compaiine subsidis posenn o tengan derechn
de oxplotar a la fecha de la pmision de estos honos
n eon posterioridad a esta feehas,

Estas disposiciones como todas las demas
del mismo decreto-ley, han caducado desde
que el Decreto N.* 1 de 2 de Enero del afio en
curso declard la Compania de Salitre de Chile
en liguidaciaon, Sin embargo, se siguio cobran-
do el impuesto de 60 pesos por cada ronelada
métrica de salitre, hasta gue las recientes
instrucciones del Ministro de Hacienda arri-
ba mencionadas suspendieron el cobro de
este impuesto y restablecieron el antiguo de-
recho de exportacion que debia pagar el salitre
de acuerdo con la Ley N.» 980 del afio 1897,

Los articulos 10 y 11 de esta ley tienen el si-
guiente tenor:

ARt 10. El salitre pagard por cada quintal
mirtico $ 3,38 y el yodo por eada kildgramo, 3 1,27,

Ant, 11. Una parte de los derechos de expor-
taeion fijads por el Presidente de la Reptblien en
eantidad suficiente para eubrir los gastos ordina-
rivs del Estado en el extranjero, se pagard en letras
sohre Londres o 90 diss vista v 4 razon de 18 peni-
(UES PO [HeE0.

Fl resto se pagard en monedn nacionsl con el
reeargo de enmbio necesario, sobre ¢l valor comer-
cinl de dsta, para obtener 18 penigues:,

) Uhligneiones  por cancepto: de dividondos de Jue g
ciones del Fiseo v dol impuesto sobire s rents.

[l Decreto N.o 658 de 25 de Marzo dltimo,
establecio que el cobro de los derechos ge
exportacion al salitre y yodo se hari con e
recargo de oro que fija el Banco Central de
Chile. 1

En las paginas 55 v siguientes de este Bo.
letin publicamos el texto del Memorindum
redactado por el Ministro de Hacienda, en g
cual expone las razones que ha tenido el Ga-
bierno para tomar la resolucion de suspender
el eobro de 60 pesos por tonelada de salitre 4
que se refiere el Decreto con fuerza de Ley
N, 12,

A continuacion presentamos la ESTADIS-
TICA DE LA INDUSTRIA SALITRERA del
afio 1931-32, compariandola con la de los cineco
afios salitreros anteriores ¥y con la del afg
1913-14.

Situacion de la Industria del Salitre
(En miles de toneladss métriens)

Gt Storks (1)
Pra- Fepop-  |[————————
AR Diows | Mun P s
Bieeitn | vavito | Mundial | YN]SR ]
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Tanto la produccion como la exportacion
v el consumo del salitre llegaron a su volumen
mas alto en el afo 1928-29. Entre ese afo y el
afio salitrero 1931-32, la produccién bajd a
menos de la tercera parte, o sea, en un 67,5%.
En el mismo periodo de tres afios bajo la ex-
portaciin en 68,97, y el consumo mundial en
71,19, A causa de que el consumo disminu-
¥0 en mayor proporcion que la produccion,
continuaron aumentando durante todo ese
periodo los stocks de salitre, para llegar a fines
de Junio de 1932 a un total de 2.651.000 tone-
ladas métricas. £l aumento que experimenta-
ron los stocks en los Gltimos tres afos sali-
treros corresponde a un 60,49,

Agregamos un cuadro que presenta los da-
tos de la produccion mundial de abonos azod-
dos en los mismos afios a que se refiere el cua-
dro anterior.

Produccion mundinl de abonos azoados
{En miles de toneladas métricas)
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Mientras que la produccion de salitre llega
a su miximo en el afio 1928-29, la de los
demis productos azoados lo logrd silo en
el afnio 1929-30. Si se compara la produccion
de las tres clases de abonos én los Gltimos
{res afios que abarca nuestro cuadro, se llegaa
constatar que el salitre bajo en 67,579, mientras
que la produccion de sub-productos de la co-
queria y de !a fabricacion de gas bajé en 30,2

Ja de los abonos sintéticos en solo 9,29, En
1013-14, la participacion del salitre en la pro-
duccion total de abonos azoados fué de 567 ;
en el ane 1931-32 le correspondid solo el 10,77,

COBRE

La produccion de cobre en barras experimen-
t6 en Febrero un nueve aumento de 1.359
toneladas. Se debe este aumento a una ma-
yor produccion de Chuquicamata y especial-
mente de las minas de <El Teniente .

Produccidn de Cobre

FECHAS |

minta Hillos

1927 Prom. mons.. . — —
1928 " oL.. | 10044 a.081
1920 » . 11.363 0,185
W e v arar | 3Em
03 * - 0450 3,175
1mag . . 3.004 958
3.821 1134

a8 1134

2870 TH

2,879 704

2.874 704

2.870 TN

2.878 =

2,881 1478

2877 703

2.870 704

Diciembre . . 2877 704

1933; Enaro.... 2.878 704
Febrera 3334 704

11} Tosluye In produscibn de las gmpressa Zaits y Gatics, actuslmeits
purnlizadas

Fl niimero de empleados y obreros ocupados
en las faenas de esta industria fué de 8.954
en Enero y subi6 en Febrero a 9.128.

El precio del cobre electrolitico en Nueva
York que para el consumo interno, fué a fi-
nes de Febrero de 4,775 ctyvs. americanos por
libra, experimentd en la segunda mitad de
Marzo una reaccion, subiendo a 5,025 ctvs.,
para volver a bajar hasta fines del mes a
4,775 ctys,

CARBON

La produccién de carbon que en Noviembre
del afno pasado habia llegado a su nivel mis
alto con 123,900 toneladas, sufrié en el curso
de los tiltimos tres meses una baja que la
redujo en Febrero a 96.300 toneladas. El ni-
mero de empleados y obreros ocupados en
esta industria que fué en Febrero de 9.297
no experimentd variaciones de importancia
tn comparacion con el mes anterior.

Producciin de Carbén
(En miles de tonelsdus)

FECHA Prod.
ik bruta neta

L1925, Promedio monsod ... =,

1920, L) . 3 =

1wy, . =

1528, » .

1920, . . o

1030, . .

103y, 3 »

1032, . .

1023, - Febraro, ..., 04,0 S84
Marss. 03,0 BB, 5
Abril., 84,8 779
Mayo, . 874 803
Junia, B8,0 818
Julia BT TN
Agodbo. oiocaen e BE.S 500
Baphiembre ... ..cevrnnres 843 Ba1
DOetibire. 14,9 08,1
Noviembre.......... 1239 15,2
Diglambre . 116,0 1073

1834, E 3.0
Folirero .....ovcrrrnnnennns 85,0

A continuacion publicamos una estadis-
tica que se refiere al consumo del carbin en
los anos 1931 y 1932 (en miles de toneladas
métricas):

1951
les el Fatado ¥ gt
LS oIO%

salitrora. mineTs ¥

tranjera
Armnds nasiomnnl
Otrus eiitididies

1.087,1

ORO

La produccion de oro en Chile llego en Enero,
con 278 kilos, a la cifra mensual mis alta re-
Produccién de oro en Chile
(En kilos de oro fino)

Prodicsibn| Producelin de | Produseifin
Fechas dn minss lavsidoros
*% Lotal
028, - b mees ik 559
2 | 000
s
| am
| 305
a0
333
804
32 Febreroo 402 23
1932 Feb ot il
LA 87
40,2 4.5
TO.8 5.8
4.4 8.0
9.8 9,0
6,4 181
AR, 10,1 If.ﬂ'
Noviembee, ... .00 onn !l"l.'.i 7.2
Digiembee. .. - 122.6 1524
1033 Epero,... 161.5 IIL\.‘I
Febres - Iﬂ“'lf
Marsn 148,

(% Tioa dntos a partir del Ill;u “\mf representan el orn en minersl
eomprados por la Cajn do Crédito Minoro :
i L Auseibn de lavadnros, hasta Agoato da 1932, e
(50" Ly cifran do 1o prod I Mo e de S
ti tan [nn samproa de oro efectondas por la ul =
t'm‘::,'?ﬂ.m..'fﬂ -'l;nw-n mis o menes lns dos terveras partes de le pro-
duceidn total en eslax Menas.
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gistrada hasta ahora; las compras de oro de
parte de la Jefarura de Lavaderos disminuye-
ron en 16,1 kilos, pero aumentaron en 39 Ki-
los las compras de oro en minerales por parte
de la Caja de Crédito Minero. También en
Febrero disminuyeron las compras del oro
proveniente de los lavaderos, pero en Marzo
experimentaron nuevamente un aumento de
bastante importancia,

El ntmero de obreros ocupados en las fae-
nas de los lavaderos fué a fines de Febrero
de 36,764 y a lines de Marzo de 40,747,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Publicamos agui un grifico que presenta

rrumpiendo el movimiento de alza que se gj;.
servo desde Junio del ano pasado, reacciong
ligeramente en Enero, mes en que se cong-

tatan aumentos en la produccion de az
jabon y papel de envolver,

ar,
cemento, Este
movimiento ascendente segun los datos ue
se tienen hasta el momento de publicar egtp
Boletin, parece haber continuado durante [fe.
brero. Obedeciendo a influencis
han experimentado mayor alza en este mes |g
produccion de lana para tejer, panfos, ¥ calzg-
suhido g
m de carton, jabon, vidrio verde y

s estacionales,

do, en especial de ninos. Ademas ha

produce
semi-blanco vy fasforos.
La misma tendencia que en la produccion,

el aumento o disminucion que ha expe- se observa en las ventas de productos indus-
rimentado la triales. Des-
produccion = . - pués de bha-
industrial | Variaciones en la produccion (i « inde
durante los industrial nacional en Diciem-
Sres e Disminucion c sk f 19,

Doy eion i m INE . bre, subis
a ' longitud

— ~ en algu

de las barras ] s .nns
corresponde s s (1

al porcentaje
de aumento
o disminu-
ciom en com-
paracion con

Caizado . muier

los térmi-

s Jabon bruts
nos medios

- Coke
de los afios |
192729, que Fosforas

| i

son los que Cemento
sirven de ba- r Claannlloa

se para el
cileulo de los
indices de
produccion y
ventas in-
dustriales.
La produc-
cion indus-
trial que en
Diciembre
experimento
un rerroceso
en compara-

Lig=

Cigarros
Alauitrgn
Vidrio blanco
Vidpio semiblance

Papet ervolvear

= Haped escnikin _
cion con los R

Lana g tejer
meses ante-

riores inte-

ha

reaccionado

Enero ¥

favorahle-
mente en
{Febrero, ex-

perimentado
i alzas de im-
| portancia
durante ese
| mes las ven-
tas de pa-
pel, lana
para tejer ¥
panos.

Después de
una leve ba-
ja en Di-
| ciembre el
indice de
Luz y Fuer-
za volvio a
subir en Line-
roy en forma

mis acen-
tuada en Fe-
brero.
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Indices de Produccién y Ventas Industriales (Promedio 1927,

1928, 1929=100)

\Caleulsdos por 1a Diir Gieneral da Estadl
p— — e —— —
FROBDOCT (N VENTAR
PRODUCTOS LR L33 s T mei] o 5 Tew
Feb. | Fob. | Fob | Nov. | Die. | Enara| Feb: | Foho | ¥l | Fab, | Mov, | Die {Hiners | Feb,
A. Industrins Fabrlles. ... 1044 8IS nze 1070 123 —
Alguitrin.. oo W85 107.3) 1638 S0 1087|1685
Aafiont. sisxs 134 7| 13 ;
Chlaudo (guornl), o e e

a) e hombres.
b) pats mujeres,
p) parn nifios. .

Lann pars tejer,
PRos. «ovocvnn
Papel geneml. . S
a) para eseribie 8 imprenta.
bl pars envolver ... ...
Produetos de tabaco (genern]

b) eigarrillos...
&) poquotes de b
Vidrio (generml]

) widrio verde-oacurg..... .

B. Luz y Fuerza (¥

{*) Los Indices de ventas de estos grupos son idéntinoe a los de produselfin.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJIO

Publicamos este cuadro con las cifras has-
ta el mes de Enero por no haber obtenido
datos posteriores.

Bolsa del Trabajo
(Datos de In Inspeceifin General de Trabajo seglin «Estadistion Chilenns)

Porcentaje de

Obreras qui Obreros los J

BT

E b

00 164

3 128 A1,
108,10 90 L)
111,86 1258 1189

134 — | 1357 113.2

106,

| 1061 08
| 11| 1265

JORNALES

El indice de jornales con 81,8 en Diciembre
llegé al punto mis alto que se registra en
el cursp de un ano y medio a esta parte.
El promedio mensual correspondiente al afio
1932 ha sido inferior al de 1931 en 16,8%,.

Indice de los Jornales pagados en el Pais
(Eners, 1928=100)
(Caleylado por Ia DHreccidn General de Estadfstiea)

FECHAS

walivitnn contratados  oon respecta n |
trabajo los preseatadcs MESES 008 | 102 180 193 | 1032
169z, 7, 1000 | 1200 | 1404 3 a3,
2! .5 | 1028 | 130 | 1010 87,
3. 90,5 | 1152 | 1308 | 140 5,
1. or7r | 1259 | 187 | 1048 75,8
5 1000 | 1213 1287 mwa TR0
. Hue | 1300 |z | 78 a3,
Y 950 | 1350 | 112 T4.0 712
5 w32 | ame | amwl| 7o 058
8 105 | Bags | 1370 | €27 70,2
Y n3z | 147 | 1156 | 82 753
4 14,3 | 127 | 1259 BSA 702
5 133 16s0 | 182 | 676 815
1933 0.210 105,1 l 1303 | | mA 70,1

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

En los meses de Enero y Febrero, las ventas
al por menor en grandes casas comerciales de
Santiago experimentaron fuertes descensos,

que se manifiestan en una baja del indice ge-
neral de estas ventas de 34,3 puntos, o sea, de
un 37%. La baja afectaa las ventas de los ar-
ticulos de tienda en mayor proporcion (41,87
que las de los articulos alimenticios (22,77).
En su mayor parte estos descensos tienen su
explicacion en influencias estacionales, ya
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e Enero y Febrero, como éput_:a de veraneo,
sq;ln los meses de menor actividad en estos

negocios.

Indice de las ventas al por menor en grandes
casas comerciales de Santingo
{Promedio 1027, 1928, 1028-100)

{(Caleulado por In Direccin Guoaral de Entadistion)

T e Artlculos Artfoulos ladice
MEEHS T s | Alimenticios | General
L 1019
98,2 7a
107,86 101,0
11133 558
5.1 0
88,5 871
B T 53,8
e 80,1
04 4,4
o0 1012
6.0 06,2
678 90,0
76,40 H5.7
o7 | T
8 07
04,0 o]
Disiembre . . 59,2 1035
1083, Enaro. . T 0l 5
Fabeaio, 510 50,1
Nora: C. 21 caana sialen quy Ty §7 entablogi~
miantin.

El indice general de las ventas en Febrero
es superior atin en 28,87 al del mismo mes del
afio pasado. Sin embargo, si se eliminan de
€l las influencias estacionales y ademas las
influencias derivadas del movimiento de los
precios, de acuerdo con el procedimiento ex-
plicado en nuestro Boletin N.© 59, se llega a
establecer que el volumen propiamente dicho
de las ventas ha sido en Febrero proximo pa-
sado en un 197, inferior al del mismo mes del
ano anterior. A la vez acusa el volumen de
las ventas para el mes de Febrero el nivel mas
bajo registrado hasta ahora,

COSTO DE LA VIDA

En Febrero se produjo una baja estacional
en los precios de los productos alimenticios
que se refleja en un descenso de 7 puntos del
indice de la alimentacion. Pero esta baja
ha sido compensada en su mayor parte por
un aumento de los precios de combustibles
¥ luz y vestuario, de manera que el indice ge-
neral del costo de la vida en Santiago acusa
en Febrero sélo una baja de 1,9 puntos,

La baja del indice general ha sido insignifi-
cante este afio en comparacion con la gue se
produjo en los meses de Enero y Febrero de
los afios anteriores y que, como puede ohser-
varse en el grifico insertado a continuacion,
por regla general llega a compensar totalmen-
te el alza que experimentd el indice durante
Ins diez meses anteriores. Como ya 1o mencio-
namos en uno de los Boletines anteriores, las
influencias derivadas de la inflacién mone-
taria no han permitido este afio una baja es-
tacional del indice del costo de la vida compa-

Indice del Costo de la Vida en Santiago
(Muarzo 1928=100)
(Culoulado por In Direecion Genersl de Entadintion)

Feattie
Tio I

Varion Tndice

r ain- | Combus-
Aliment [ Genieral

FECHA ] witin tible ¥ Iua

1832

05,5
Febirera. E
Murea, i . os Iﬁg::lr
1054
1076
1082
113,48
hta. :':12?
Noviembre . 1318
Dinigmbra, . 13,6
1933
170, 1008
F:‘ﬁr;n i | 156,7 108 1

rable en su grado con la que suele observarse
en tiempos normales. De ahi que, én los me-
ses de Enero y Febrero, el aumento del costo
de la vida ha sido en realidad relativamente
mucho mayor de lo que se refleja en el indice
mismo. Esto se revela claramente en la curva
‘B> de nuestro grifico que representa el in-
dice general del costo de la vida, después de
descartar el movimiento estacional.

Costo de la vida en Stgo.

Mar: de 1928-100

. al

m\t et i:os-—. ‘\/

e (8 vl
SPer I W TS W

1931

al.

P Bl

1930

PRECIOS AL POR MAYOR

Han continuado subiendo en Febrero los
precios de los productos agropecuarios, de-
bido especialmente al alza gue experimenta-
ron los precios de la cebada y de las carnes.
Un ligero aumento acusa también el indice
de los productos mineros, al que ha contri-
buido Ia reaccion que se produjo en los pre-
cios de cobre, Igualmente han continuado su
tendencia al alza los precios de los productos
importados. En cambio, se nota una baja
de cierta importancia en los precios de 108
productos industriales nacionales, En este
descenso influye una baja de los precios de
la harina, de la grasa, del jabon, de los cueros
y de los productos textiles fabricados de lana.
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La baja de este indice ha legado a compensar
sobradamente ias alzas que se produjeron en
los demis indices de grupos, de tal maners
que ¢l indice general de los precios al por
mayor acusa en Febrero un ligero descenso
de 1,4 puntos.

Indices de precios al por mayor (1014 = 100)

Hin ajuste de cambio
(Calewindo por L Divscritn Genersl de Eatadisticn)

Prod, | Prod. | Frod Prodd. | Indice
FREOHAS ngrope- | mine- | indus- | imper- | fotal
CURTIOE fos trinlos tados | goneral

1:||.u|
141,7
122

10
1

1028, Promedio.. ..o

ARORRG. oo e vreaa
Soptiembre. . ...
Detubite. . ruseis

1940, Hiero, .. .-

B. COMERCIO EXTERIOR

Las EXPORTACIONES experimentaron en
Febréro un nuevo
de pesos oro

aumento de 8,7 millones

tiles (Hilados y sacos); v Maquinarias, Ilerra-
mientas, etc., para las industrias.

Comerclo Exterior

(Sin oy [ en mill. de pesos oro)
(Datos e la Direosiém Ceneral de Estadistios)

FECHAS Esportasidin Impartaritn

1070, Promediu mensual .. 106,08 1o

100 1 A 10,8 20

. . 2 43

. . 1055 B2

’ . 1518 00,5

. v 106.4 100,7

. . 1219 bl

N » wmre Bo.4

0 ¥ liileiied 1616 .7

¥ . 1802 1334

» ] 115 1164

. . (LX) 50,1

. . 284 1758

03 255

a3 .8

45,5 mz

73 8.0

U0 18,2

25,0 13,1

w0 120

160 182

17,0 173

120 2

109 18,3

1008, EBEED. o reisnnnmnnmpmnes ny 18,2

Frbrora 3G 142

La BALANZA COMERCIAL de Febrero acu-
sa un saldo activo de 16,4 millones de pesos, y
para los dos primeros meses del afio en curso
un saldo de 20,1 millones de pesos.

En el Bole-

que se debe a
mayores ems-
barques de
salitre y la-

Comercio Exterior

tin anterior
publicamos
un grifico

nas,
Las M-
PORTAGIO-

NES sufrie-
ron un des-
censo de 4
millones de
PE80S OT0 que
se extiende alei o 2l
todos los di-|y yodo — |17~
ferentes gru-
Pos, a excep-
cion de los
4 siguientes
Qque experi-
mentaron un
aumento:
Productos de
la Mineria
[Petraleo
crudo y para
motores);
Productos
Naturales|es

(ciertos pro- |rod neion -
ductos fores- "'-
tales); Pro- -
ductos Tex-l,

querepre-
sentaba la
composicion
de las impor-
taciones en
el curso de
los dltimos
tres afios. El
grafico que
insertamos
ahora, repre-
senta en la
misma for-
ma la compo-
gicion de las
exportacio-
nes. Al igual
que las im-
portaciones,
también las
exportacio-
nes se han
desarrollado
en el curso
del segundo
semestre del
afio pasado a
un nivel méas
0 menos es-




tacionario, aun cuando con fluctuaciones
m@s marcadas que las importaciones, En
Noviembre préximo pasado, mes en que se
exporta solo una cantidad insignificante d2sali-
tre, llegaron las exportaciones, con 12,6 millo-
nes de pesos oro, asu punto més bajo. A partir
de Diciembre se nots una reaccion debida a ma-
yores exportaciones de salitre ¥ {.Ie grnducrns
agricolas y ganaderos. Estarenccifn tiene para
las dos clases de productos caricter estacional,
como puede observarse al comparar esta flue-
tuacion con lasde los afios anteriores, En cuan-
to a los productns agropecuarios, empieza I_a
temporada de exportacion en Noviembre o Di-
ciembre y termina en Mayo o Junio. La reac-
cidn en la exportacion del salitre comenzo esta
vez relativamente tarde y coincide con la tem-
porada de consumo en el hemisferio narte, de
manera que la mayor parte del consumo debe
satisfacerse este ano con los stocks acumula-
dos en el extranjero. Pero como los stocks en el
extranjero se han reducido considerablemen-
te v el Gobierno tiene I intencion de satisfa-
cer las necesidades del consumo con la nueva
praduccion, sin wrilizar para estos fines los
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stocks acumulados en Chile, es de suponer
que las exportaciones de salitre en el ano en
curso lleguen a ser superiores a las del afio py.
sudo. Fluctuaciones estacionales muy marey-
das se observan también en la exportacion
de productos de la industria manufacturera,
Eetas se deben a mayores exportaciones en log
meses de Abril a Junio de productos de la in-
dustria alimenticia, especialmente de carneg
congeladas. :

En cuanto a la participacion en la exporta-
cion total de los cinco grupos de mercaderias
que abarca nuestro grafico, se han producido
entre 1929 y 1932 las siguientes variaciones:
Los productos de la industria manufacture-
ra representaron en el ano 1929 el 2,89 de la
exportacion total, y en 1932 el 9,5%,. El porcen-
taje de la participacion de los demas grupos
en la exportacion total de los anos 1929 y
1932 fué respectivamente: para los produe-
tos nafurales y agropecuarios de 8,877 y de
25,59, ; para los otros productos de Ia mineria
de 1V, y de 9,19;; para el cobre en minerales,
ejes, barras, erc., de 41,87 y de 35,89
el salitre y yodo de 45,69 y de 20,19

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Los Agronomos Provinciales de Atacama y
Coguimbo, Aconcagua, Colchagua, Talea,
Maule, Nuble, Concepcion, Bio-Bio, Cautin,
Valdivia y Chiloé han informado que el es-
tado de la agricultura ha sido durante el mes
de Marzo, mas 0 menos el siguiente: Kl tiem-
po se ha presentado, en general, bueno, con
espléndidos dias de sol y solamente con al-
algunas lluvias en las provincias del sur del
pais.

Durante el mes se han terminado comple-
ramente las COSECHAS DE CEREALES, salvo
en las provincias de Atacama, Coquimbo, Bio-
Bio, Valdivia y Chiloé. Los rendimientos han
sido, por lo general, hastante bajos, es decir
mis 0 menos iguales a los del afio pasado,

En el transcurso del mes se han efectuado
las cosechas de los productos de la CHACA-
RERIA. Hasta la fecha se ha anunciado que
los rendimientos han sido sartisfactorios.

En las PLANTACIONES FRUTALES, tanto
industriales como caseras, se ha continuado
la recoleccion de la fruta. En muchas regiones,
la produccién ha sido solo regular debido a
fendmenos atmosféricos y también porque
los drboles se encuentran muy atacados por
enfermedades.

Durante el mes se inicio la VENDIMIA en
casi todas las provincias. En general, se han

obtenido buenos rendimientos.

Los PASTOS naturales se hallan maduros
en todo el pais. En algunas regiones se ha
empezado a notar cierta escasez de talajes,
Il estado gemeral de los pastos de riego es
satisfactorio.

CEREALES

EL PREGIO DEL TRIGO ha tenido duran-
te Febrero y en la primera quincena de Mar-
zo algunas oscilaciones en las plazas de Bue-
nos Aires, Liverpool y Chicago. Sin embargo,
de estos movimientos, el tinico que vale la
pena mencionar es el alza que experimentd
la cotizacion de este producto en la primera
quincena de Marzo, en Estados Unidos. Esta
reaccion se produjo con motivo de la crisis
bancaria, la que causé en el pablico el te-
rror de una proxima caida del délar, y, por
consecuencia, un alza en los articulos de pri-
mera necesidad,

Murty Fabrery Febrero Marsa
15 15 28 15
1932 1933 1933 13
(100 kilos an peans)
Santinge, . ... (45, —) Th— 78— TR—
Buenos Aires..... (15,100 21,30 21,10 20,50
Liverpool. (17.80) R .H0 27,50 28,
Chicaga. L ... (1,75 2R,00 25,05 134,50

() Valores en nesis do 0 4, ueo,

La elevacion del precio del trigo repercutid
también en el mercado canadiense, situacion
que produjo una paralizacién de las coms
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pras de parte de los principales paises im-
portadores. No obstante, las noticias llega-
dus de Liverpool hasta el 20 de Marzo indi-
can que el mercado mundial del trigo ha
yuelto nuevamente a Ia ngrmal.:]ad_

fn CHILE ha permanecido el mercado del
trign durante casi md:_: el mes de Marzo en
una gran desorientacion. Pocos dias después
de que el Comisariato de Subsistencias y
Precios fijo para el trigo el precio de % 70
los 100 Kg., sin saco, puesto FProvidencia, se
supo que, mediante zlgunos acuerdos con el
comercio, se estudiaba una fijacién corres-
pondiente a! precio de importacion, es decir,
de 478, La fijacion de este altimo precio fué
considerada como un hecho, y es asi pues,
que sohre esta base se efectuaron importan-
tes negociaciones. Después resulté que el Co-
misariato resolvid mantener la cotizacion de

s 70, medida que naturalmente trajo un
desconcierto en el mercado,
Al terminar el mes, el precio libre del

trigo blanco, corriente, se cotizaba entre = 75
y 5 80, los 100 Kg., sin saco, base Providencia.

Durante este Gltimo tiempo el Gobierno se
ha ocupado activamente en pro de la CAM-
PANA NACIONAL DEL GRANO. El principal
objeto de estas diligencias es el de obtener
para la proxima temporada una abundante
cosecha de cereales, especialmente de ftrigo,
producto que desde hace dos cosechas, ha
escaseado en el pais en forma alarmante,
con gran perjuicio para la economia nacio-
nal. En efecto, en el afio pasado fué nece-
sario importar una apreciable cantidad de
frigo ¥y no seria extrafio que en el ano en
curso suceda igual cosa para poder satisfa-
cer los mis estrictos requerimientos del con
SUma.

El Gobierno ha iniciado esta importante
campaiia por intermedio de sus organismos
técnicos dependientes del Ministerio de Agri-
cultura. Para ello se ha encargado hacer a
los Servicios Provinciales una propaganda,
lo mis efectiva posible, entre lps agriculto-
res, para hacerles comprender que, entre
los diferentes cultivos, el del trigo tendri
una situacion ventajosa en el mercado, pues
este grano gozara de tal proteccion en la
proxima cosecha, que aun cuando resultars
una preduccion abundantisima, el agricultor
tendri la garantia de obtener un precin re-
munerador. £l Gobierno, al orientar In cam-
pana en tal sentido, ha hecho bien, pues es
un convencimiento general que la produc-
cion triguera ha disminuido en gran parte
debidy a que los agricultores han abandona-
doeste cultivo por ofros que han considera-
do mds remuneradores, Fuera de este fac-
tor de caricter comercial existen también
otros de caricter téenico que deben ser to-
mados muy en cuenta, porque han desem-
Pefindo un importante rol en la merma de

Ia produccidn cerealista de! pais. En nues-
tro Bolétin N, 57, correspondiente a No-
viembre del afio pasady, hicimos en este
sentido una breve indicacifn, ul referirnos
al rendimiento de Ias cosechas de cereales,
ll‘irimos notar que en los fltimos dos dece-
nios, las rendimientos de las ¢osechas han
experimentado un sucesivo descénso moti-
ado por el agotamiento paulatino de lps
suelos como consecuencia del escaso empleo
de los abonos v enmiendas, el cultivo in-
apropiado y deficiente de los mismos, el uso
de las semil'as poco seleccionadas y de mala
calidad, etc.s El rendimiento del suelp es,
hasta cierto punto, enmendable por la la-
bor del hombre, por lo tanto, nos parece que
los factores mencionados merecen ser muy
estudiados para poner atajo no solamente al
descenso de los rendimientos, sino gque tam-
bién, para procurar obtener en el futuro me-
jores resultados en las cosechas,

Los buenos resultados que se puedan obte-
ner de una campaia encaminada en este
sentido han sido confirmados plenamente
en oiras naciones, especialmente en [talia,
pais que en los altimos afios ha duplicado
su produccion por medio de una labor cul-
tural técnicamente ordenada.

Segun informaciones de la prensa del pafs,
yva sg han tomado importantes medidas en
este sentido, es decir, se han hecho grandes
cantidades de andlisis de suelos, se cuenta
con un buen stock de abonos, etc. Es de
esperar que la distribucion de estos fGltimos
sea efectuada oportunamente y en la mejor
forma posible, de manera que cada coseche-
ro reciba a su debido tiempo el verdadero
abono que le corresponda a sus suelos de
cultivos. De ésto depende, en gran parte, el
éxito de la importante campafa que se ha
inicindo, a la que todo el pais debe cooperar.

Noticias correspondientes a la  primera
quincena de Marzo indican que el mereado
europen de la AVENA se ha presentado poco
animado. Los hacendados de Gran Bretania
han hecho importantes enrregas de este gra-
no: sin embargo, los precios no han experi-
mentado grandes variaciones. En ese pais
hay poco interés por adquirir avena de pro-

Mars Fehrern Felireta Mares
15 15
1033 a3
Inlealinano {Chilsl
Bt Alrea. ...
Livarpusl . .
Claehgo o vi e -

{1} Valores an descs de 04 um.

cedencia extranjera, Igual cosa ha sucedido
en el resto del continente europeo, salvo en
Bélgica donde se ha notado una pequefa
mejoria de la demanda de avena procedente
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del Rio de la Plata. Segiin parece, Argentina
ha sido el Ginico pais que ha estado dispues-
to a vender a los bajos precios existentes.

El meércado chileno de la avena ha estado
durante Marzo, muy desanimado. A fines
del mes se cotizaron la avena ‘rubia revuel-
tas y la Stormking a § 40 y § 48, respecti-
yamente, los 100 Kg., con saco, borda Tal-
cahuano,

El mercado interno de Ja CEBADA ha per-
manecido durante Marzo completamente pa-
ralizado. El precio de las diferentes varieda-
des de este producto se mantuyo sin varia-
ciones dentro del mes, cotizindose la cebada
«del pais, tipo exportacién. y la Chevalier,
a § 50 y $ 60, respectivamente, los 100 Kg.,
con saco, base puerto.

LEGUMBRES

Durante el mes de Marzo aumento algo
el movimiento en el mercado de los produc-
tos de la chacareria. Sin embargo, esta ma-
yor actividad ha sido en general, de earfc-
ter interno, pues aun no han salido los
productos de la nueva cosecha en cantidad
suficiente para permitir negocios de espor-
tacion.

El precio de las diferentes variedades de
frejoles se ha inclinado enla segunda quin-
cena del mes, francamente a la baja. Igual
cosa ha sucedido con los precios de las len-
tejas, arvejas, maiz y papas.

ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTA-
CION

Los cuadros que figuran a continuacion se
refjeren a la exportacion de productos del
pais y a la estadistica de precios.

Exportacién de productos del pais

(En toneladas)
{Distos de In Direccifn Genernl ds Estadistica)

|

.' - —— Ea—
{ Prom. | Prom. | Prom. || 1
FRODUCTOS | mens

1633

RN | Tk
1831 | 2032

1650 Febrero| Entro | Febrero
TUSA| BHA| 405 S48 DO.A] 81080
aT1,8| AG5.A| 568 4827 8150 BI04
14000/ 1.073.6 L2154 24,0, (1] 2,1
18.0] 14,2 31,7 14 b 12,0
131,58 100 1675 07,7 — 2d
4.023,4) 5054 055,7| 262,00 2505 345,0
3.680,7) 1-238.6) 1 0504/ 43700 707.4] 1.1288
32077 480 10 s az
2.073,8| 1.978, 6654 2T 18519 14,5
M7 187, 1330 1080 13 Tk
BA0,0) BOME 4550 2654 070 1140
lpazll B4l 0039 ©&710|287EY 18043
1065 M0 081LT 1880 {1F: | asp
T2, 70,8 00, 8 0 4,1 .
1.0 oL 1 B Id

i AB2,7| 17110

TIRT Bin8| - BD.A180,] = 14
4.763.8) 3.854,1 {.ws.ml 4.107,5(10.054.4| 12819

Precios de productos del pais

(En pesos m/l.)

——

1932 ik

PROGIUCTOS DASE g -
Muarao | Febreto| Maren | Murgy
a1 26 L TE T

Arron ek
Tinyos reg. ..,

W
Trigoe '
Hlaneo, centro,| _
corriente. ... | 100 K1 &, saco, Prov 46— 78— TB—| g
Avenn
Hubin, revuslta| 100 KL o saos, b
Taleahunna 40— 42— 40—
Stormking 1+ .| 100 Klo. aneo en Tal 6h.—| BO—| dg=
Cpbadu
Lral pnls.  tipo
exportacitn .| 100 K1 o ancoenpt, | 35— Bi—| &0—| 59—
Chovalier... .| » » e 38.—| d5—| ou—| @p=
Frajoles
Cemecrrones, . .| 100 Kl ¢, saso, pi.
Cabinllaros. .. . 2 »
Trighitos, , .. v .
FPallares . . o
Milugroa. . . o
Tiad Kidney, . 1
Hed Méxican .| « . or
ATRilcancy Tog . s 3
Fi Lng... o . »
. ’
en

Burritos claros | o rro Als
Lentejasd
Cluse corriente.| 100 KL - saco pt. 105.—) 200.—| 200—| 180~
Garbanzos
Crandes, ‘ 100 KL &, anco. pt 70.- 170=] 180— 180/~
Hegulares. , .. o R 45.—| 100, —| 140~ 130~
Arvejun
Petit pois, ver
[ HURRNARIAN 100 K1 ¢. saca, b Co-
rral, Lebn o Talea-
bunno §5—| 105—| 10— W—
Blaneas., ... | 100 KL » . 28— B0—| 0—~| B0~
Maiz |
Amarilla ...} 100 K. e. ssen, bode-
A Buntiago a—{ 48— 43.—~| 40—
Cularado. . LI A ’ 20— 43— A0—( W=
Papas
Amarillas, 1
elase. ..., 100 KL » v 15— 40— 38—

El mercado interno del vino se presentd
algo mis animado durante el mes de Marzo.
Ios precios de las diferentes variedades de
este producto, especialmente en [os vinos
blancos procedentes de la cosecha efectuadd
en 1932, indicaron una nueva reaccion.

Respecto a los vinps de la nueva cosecha,
sdlo ha habido hasta fines del mes, cotiza-
ciones nominales. Por ejemplo, para la zond
de Lontué, se han indicado los siguientes
precios:

Burdoos. .. v el i - i n40
i el h‘ m IE 1z u’rl)dus. h:.e ul:ml-n 8 0
Baiuvignoo. ..., s s s s 3 B . 0,80
Tioto pn-bifanen, s s 3 v o . . 48

El cuadro que insertamos a continuacitn
contiene los precios quincenales de las dife:
rentes variedades de vinos, en las principales
regiones productoras del pais: I




Precios de vinos
(Pesos por litro de 12 grados, puesto estacidn)
N i ——— -

1033
BASE Marso | Febrera | Mar »
! arto Mk

31 25 16 e
San Javier
Turdecs. « - ... 0.0 0,85 0,85 65
Semilon - 0,85 085 1,00 1,00
T R 025 0,60 040 o
Pals hlaneo. .. . 0.30 0.80 0,5 0,60
Talca
Burdroa. . .30 0,05 0,65 0.65
Semillfin 0,35 0,85 1,00 1,000
Lontud
Turdens. . ... 0,50 0,05 0,85 0,68
Semillio. . e end 035 0,85 1.00 .00
Bauvignon ... ... . 040 1,40 1,20 1,20
“Tiato on blnneo. . ...... 0,80 0.80 0,00 .00
Santiago
Purdeos, 040 055 0,80
Bomilldn: » «vnneaiesss 045 0,50 1,05

C. GANADERIA

CUomo en los meses anteriores, el
vacuno ¥ lanar se encontrd en Marzo
nas condiciones fisicas y sanitarias.

Los remates de las ferias de Santiago, han
sido abundantes en ganado vacuno y gordo.
Por este motivo, al terminar el mes, los pre-
cios se vieron algo decaidos.

Con buena existencia de lanares en las
subastas, el precio de estos animales se ha
mantenido bajo. Al terminar el mes se ob-
tuvo por corderos buenos y gordos de mas o
menos 33 Kg. de peso hasta & 1,46 el Kg. ¥
por ovejas bastante buenas y gordas de mais
o menos 51 Kg. de peso, hasta £ 0,98 el Kg.

Durante Marzo, el precio de los porcinos
se¢ ha mantenido mis o menos al mismo ni-
vel del mes anterior. En los tltimos remates
se cotizaron los cerdos tipo «vareros: de £ 1,60
45195 el Kg. y los tipos «fibrica- de £ 2,90 a
;3.20 el Kg. segtin calidad y estado de gor-
ura,

PRECIOS Y REMATES
A continuacion presentamos dos cuadros

ganado
en bue-

referentes al mercado del ganado. El primero
Precios del ganado en Santingo
(En pesos por kilo wivo)
MESES | Bueyes | Novillos | Vacas | Cerdis

0,879 0,804 0,718 1,363
0,707 0,535 0,744 1,685
0,710 0,782 0,708 1,620
0,761 0,841 0,748 1,500
0,888 0,060 0,886 1,702
1,261 1,360 1,253 2314
1,486 1,671 1418 2,572
1,681 1,764 ! ,;:g gﬁg
1 1,684 :
1:?;3 1,348 1,198 2,853
1,183 1820 1,185 2408
1,148 1,286 1,102 2,80
1,167 1807 1,168 2717

i

de‘ellos contiene el promedio mensual de los
mas a_ltns precios del ganado rematado en
las ferias de Santiago, y en el segundo, pre-
sentamos el movimiento habido en todas
las ferias del pais. A partir de este nimero
de nuestro Boletin, insertaremos también en
en altimo de estos cuadros el numero de
ovejunos rematados en el pais.

Movimiento de ferias en el pais

Animales remsatados
(Diatos de In Direceiin Goneral de Estadfstics)

B Busyes ¥ Ovui

MESES torunce | Navillos Vacas wi FParcinos
1932, Febreto, .....| B.047 15778 | 12,105 2.018
10.644 14837 | 14.134 3,758
9881 14458 | 13895 5008
B.746 12607 | 12.398 11
5.000 B.754 [ 10,358 5476
0.538 12468 | 12. B.101
11,558 16562 | 13.822 7.000
B.700 15313 | 10.006 6.211

0178 19433 | 13218 4.
7419 18181 | 14,583 2502
10,084 17474 | 16030 2.200
1033, Enero........| 1L074 17.970 | 20,582 2330
Fohrero .. 10800 14,180 & 2381

Durante Febrero continuaron activamente
los trabajos de la industria ganadera del Te-
rritorio de Magallanes. Los embarques de
lana a puertos extranjeros se intensificaron
notablemente en el transcurso del mes. La
exportacion de este producto alcanzd durante
Febrero a 3.104,6 toneladas, contra 5.4584
toneladas en igual época del afio pasado.

Precios de Ia lana
(En peniques por libras)

Lann eruds Tops Puntas in il
de (Brudford)
uESES ;:.I il

Teae ikl s 568 B80S
1932, Febreso, 0.2 1.8 140
Marzo o0 o 150
Abril BA L] 13.6
B2 a0z 12,5
T4 19,7 12,2
7.8 10,7 124
B0 19,8 12,5
B4 2 127
a0 21,8 13,0
5.0 a3 13.0
Diclembre 0.0 L 2.7
s EnBro.... . 9.2 21.0 127
i Fabirera. b5 w7 125
MAErso .. e .0 —= —

El precio de la lana ha sufrido un nuevo
descenso en los mercados de Londres y de
Bradford. En efecto, a fines de Marzo se co-
tiz6 en Londres, la lana cruda de Magallanes
a 8%{ d por libra. El cuadro que acompa-
fiamos contiene los promedios mensuales de
las cotizaciones de la lana cruda de Ma-
gallanes, clase media, que recibe directamen-
te el Banco de Chile de su Agencia en Lon-
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dres, v los promedios mensuales de los pre-
Cios' que publica <The Wool Record and
Textile Worlds de Bradford, sobre <tops in
oil Puntas’.

E. INDUSTRIA FRIGORIFICA

En Febrero, los cinco frigorificos Qe’ Ma-
gallanes se encontraron en PIEI‘I(I xlcm_-rdad.
Respecto al ntimero de animales chl'lenn‘s
que serin beneficiados en esta temporada

informamos ya en nuestro Boletin anterigy
que, conforme a los acuerdos tomados en lag
conferencias de Ottawa, esta cantidad debe.
ria ser inferior a la del afo pasado en up
187, aproximadamente. Sin embargo, las gl
timas noticias que han llegado de Magallg-
nes comunican que el beneficio de animg-
leg chilenos seri miis 0 menos igual al dg)
afio anterior y que la reduccion del 187 g
hari solamente en los animales de proce.
dencia argentina. Este ganado ha subidy,
en algunas temporadas a 500.000 cabezas,

ACTIVIDADES

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
SEPTIMA MEMORIA ANUAL

A fines de Marzo se entregd a la publicidad
la Séptima Memoria del Banco Central de
Chile, presentada a la Superintendencia de
Bancos. El primer capitulo se refiere al desa-
rrollo de los negocios en el ano pasado y a las
funciones que ha tenido que desemperiar
este Banco. Los demés capitulos tratan de
la administracién interna del Banco y lasope-
raciones que ha tenido gue efectuar con el Go-
bierno, con Reparticiones Phblicas y con otras
instituciones, En un Anexo especial se publi-
can todas las leyes, decretos y decretos-leyes
promulgados en el curso del ano pasado y que
se relacionan con el Banco Central. En un se-
gundo Anexo se presenta una estadistica re-
ferente al movimiento de las diferentes cuen-
tas del Banco, al medio circulante, etc. En
estos momentos se reparte la Memoria a las
personas que habitualmente reciben el Bole-
tin y estd a disposicion de todo el que la so-
licite.

TASAS DE DESCUENTO

Las tasas de descuento en vigencia desde
el 23 de Agosto del afio pasado, Son las siguien-
tes: 4149 para los bancos accionistas; 59
para la Caja Nacional de Ahorros v el Institu-
to de Crédito Industrial; y 69, para las ope-
raciones con el ptiblico. E1 21 de Marzo, el Di-
rectorio del Banco resolvit aplicar una tasa
especial de 49 <para los documentos prove-
nientes de la industria salitrera garantiza-
dos especialmente con prenda industrial de
salitre ¥ que al mismo tiempo gocen de la
preferencia de pago establecida por el articu-
11; 6.° de la Ley N.* 5,133 del 2 de Febrero ti-

moz.

VALOR DE LAS ACCIONES
Las acciones del Banco Central se cotiza-

BANCARIAS

ron a fines de Febrero a razon de § 800 cada
una y subieron hasta fines de Marzo a § 82,
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Entre las COLOCACIONES del Banco Cen-
tral, los redescuentos a bancos accionistas,
que suman poco mas de § 330.000, no experi-
mentaron durante el mes pasado, variacio-
nes de importancia. Los descuentos al phbli-
co continuaron subiendo, especialmente a
causa de los créditos otorgados a la Compa-
fiia de Salitre de Chile, en liguidacion. En el
parrafo referente al «Salitre» en el primer
capitulo de este Boletin, publicamos la co-
rrespondencia cambiada entre el Banco Cen-
tral y la Compariia de Salitre de Chile, enli-
quidacion, respecto al financiamiento de la
produccion de salitre mediante créditos del
Banco Central. El saldo de las operaciones de
descuento efectuadas con la Cosach fué a
fines de Febrero de 32,2 millones de pesos ya
fines de Marzo de 49,6 millones de pesos. El
saldo de los descuentos con el puiblico propia-
mente dicho fué en las mismas fechas de 5,3
v de 5,1 millones de pesos respectivamente.

Banco Central
Colocaciones
(En millones de pesos)

Todes | Y

eE euentos Dl Prista- | Otroa
FECHAB a Dao- | cusntos mos al réas
1033 row an al pi- Fison y | tamos|

cionis. blica Repart.

tas

Tineto a1a 168.7

Febrero 1.. 31,0 1037

. 10 any 9.7

' 459 1g2.0

’ A7.5 1020

i AT 2.0

0 a0 1020

X 428 1920

L "7 a7
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Fomento! préstamos con garuntis de produrtos; y préstamos o
cipnes Hipotecoriss

El rubro «Otros Préstamos: experimentd
Marzo una disminucién de mas o menos
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millones de pesos, debido a la cancelacion de
parte de los creditos n(n_rgadus a Institucio-
nes de Fomento y a Ia Caja de Empleados Par-
ticulares. n la l'l_lr.ima semana de Marzo el
Gobierno desconté un nuevo Vale del Teso-
ro por un valor de 10 millones de pesos, con
o cual el monto de estas operaciones subio
a 348,6 millones de pesos. Un considerahle
aumento de 137,8 millones de pesos se regis-
tra, desde la peniltima semana de Marzo, en
los préstamos otorgados al Fisco. No se trata,
sin embargo, de un nuevo crédito al Fisco o
de una nueva emision, sino de la transforma-
cion del rubro <Bonos de la Cosach., que el
Banco llevaba en sus balances como una in-
version, en una colocacion del Banco.

La Cosach habia emitido dos series de bo-
nos. La primera de ellas, por un valor de
50.135.000 ddlares, representan bonos «Prior
Secured:, y la otra, por un valor de 67.817.000
dolares, bonos <Secured:. De estos tltimos
fueron entregados al Fisco bonos por un va-
lor de 40.149.000 dilares, correspondientes a
las anualidades gue debia pagar la Cosach
por concepto de dividendos por los anios 1932
vy 1933, A fines del primer semestre del afio
1931, el Fisco se vio obligado, dada la exis-
tencia de un fuerte déficit de caja, a realizar
la partida de estos bonos que correspondia al
afio 1932, lo que se hizo por la Ley N.» 4.971
que autorizd al Presidente de la Republica
para vender al Banco Central de Chile y a
éste para comprar bonos de la Cosach, por un
valor de 21.413.000 dolares. La suma que emi-
tio el Banco Central para efectuar esta ope-
racion, alcanzé a 132 millones de pesos.

A fines del ano pasado, el Banco Central
hizo ver al Gobierno la necesidad de deposi-
tar los fondos destinados a la amortizacion
de este crédito de acuerdo con lo establecido
en el contrato de compra, o de proceder a la
recompra de estos bonos. El Gobierno se re-
solvio a proceder de acuerdo con la Gltima de
éstas proposiciones y expidio con fecha 18 de
Marzo, el Decreto N.° 680, cuyo texto publi-
CAmos a continuacion:

1% Autorizas ! bk st
Piblica parg eont r con ¢l Baneo Central de Chile
un préstamo por la suma de 137 millones 754 mil
910 pesos, Bste préstamo devengard, o contar deside
el LY de Enera de 1934, inter 430 f8. 45
anual v tendrd amort e senestinl
pagaderos ambos el 30 de Junio y ol 31 de Di-
tlembre de oada ano.

" T Tesorero General de 1l Repiblicn desti-
el praducido, de diecho préstamo a:

) Recomprar ol Baneo Central de Chile en la
sumu. (e millones los bonos de ln Compania
de Salitre de Chile por valor nominal de 21.413.000
d6lares, que ol Fiseo vendin a dicho Baneo con
paeti e retrovents segin contrato de fecha 26

de Septicmbre de 1931, ante ol Notario don Pedra
Cruz;

b) Pagar nl mismo baneo o cantidad de 3 mis
“l'[ll’.‘"— hr T'|I11 i ! nvos pllr HllnL’f'l]tlj
e [llfl‘i'l'\l‘.-: el obre el eapital, a contar desde
ln feehs en que el Fiseo recibio eads parcinlidad
-lllv']_ precio de venta hasta el 31 de Diciembre de
032; y

eE0s: A

) Pagar al citade Ranco In eantidad de 2 mi-
Wones 701 mil 76 pesos 67 cont rlos intere-
i e eurso. sokb
<y b,
imismo ol Tesorero General de
suseribiv en representy lel
Fiseo todos Ios dosumentos que scan necesarios
para Hevar n cabo lus operacipnes reforidis

#ed el 2%, correspondicntes
lns sumas estipuliadis en las I

A Autorizase
I Repidbliea

Banco Central
Depdisitos
(En mullones de pesos)

Reparti- | Cujade

FECHAS Ranpos

Accionie- | Piblico | Fiseo cinnes amorti- | Tolal

1033 tan Pablicas | sacidn
Enere x7 0.3 7.1 | 3482
Felirera  } Bl 7.1 | 3983
» 10 a3 ol 340,53
» 17 62 ] 3400
» 24 a5 21 a0z,
Marsn 3 A7 107 HIS
. mn BT a8 3404
. 15 ) LG 350,2
0 2 50 12,5 50,2
at 1 78 a4
Entre los DEPOSITOS del Banco Central

acusan en Marzo una ligera disminucion los
depositos de los bancoes accionistas, mientras
que los del piublico experimentaron un nuevo
aumento. Del saldo de estos Gltimos en 31 de
Marzo corresponden 42 millones a depdsitos
de la Caja Nacional de Ahorros y 33,9 millo-
nes a depositos efectuados por deudores a
Francia v Espana de acuerdo con los respec-
tivos Convenios de Compensacion en vigen-
cia. Los demas rubros de los depodsitos expe-
rimentaron variaciones de poca importancia.
A RE-

ORO Y OBLIGACIONES SUIETAS

SERVA.

El aumento que se observa entre fines de Fe-
brero y fines de Marzo en las reservas de oro
y que corresponde a 1,3 millones de pesos oro,
se debe, como lo mencionamos ya en boleti-
nes anteriores, en su mayor parte, a la amor-
tizacion del anticipo de 10 millones de pesos
oro otorgado a la Comision de Cambios Inter-
nacionales de acuerdo con el Decreto-Ley
N.* 646. Las amortizaciones de este crédito
efectuadas hasta el 31 de Marzo alcanza a 1,8
millones de pesos oro. El toral de las obliga-
ciones sujetas a reserva, aumento entre fines
de Febrero y fines de Marzo en 22,8 millones
de pesos. El porcentaje de la reserva de oro
fué en esta ultima fecha de 38,0207,
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Banco Central
Oro y oblignciones Fujetas s rescrva
{(En millones de pesos)

B Teservia | Billates en | lilleten ¥ Uﬂ:ﬁor:u:u
FECHAB d-‘um eireularite | - Dopdbaitos [
(*)
Marso 26, 1020.. | | it
. 25, 1837..
» an, 1028,
o2, M
v 28 108
. 7, 1081
i 25,1080,
Buero 27, 1043

Abril do 1008, porn los efect

e
estalidocer ol o o Lis ﬂ,hr;:i- wijminn & lnll' ..]. e ronta dul
i [ npies hocling g
ity 7 - i iy Cambios Intertia-

pine axtraijerns pam la Comisi

i aurapin
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MEDIO CIRCULANTE

Segtin los balances del Banco Central, el
medio circulante total ha aumentado, entre
el 31 de Diciembre del afio pasado y el 31 de
Marzo del afio en curso, en 51 millones de
pesos. El cuadro que insertamos a continua-
cién, y cuyas cifras representan términos
medios bi-semanales, registra un aumento
del medio circulante, hasta mis o menos
mediados de Marzo, de 38 millones de pesos.
Se observa que hasta mediados de Febrero

{En millones de pescs)

Medlo eireulunte total 190 190 1932 1933
Dictrs. 20 & Enero 505 418 440 820
Ensro 9 + Encra 472 i) 477 &2
Lunru 23 + Febrern 472 478 473 EdR
Fobreros 6 » Fi 478 e 487 A6
Febrero 10 » Marso 5 470 388 482 853
Marzo 6 » Marso 10 400 arn 482 B5S

Exzlutencla en los bancos (1]

Dictre. 28 n Enerc 187 160 207 447
Enero 0 » Engro 185 181 a7 42
Eueri 23 « Febrern 17 180 225 4
Febters 0 » Febresn 181 183 220 A4
Febroro 10 » Marsg 175 133 228 4A7
Marsg 8 s Maorsy 1D 197 11 238 410
En poder del piblico

Dichre, 20 a B, o7 267 a7
Enera s 2 288 298 52
Enern & . &. 207 247 ana
Febrero @ « Febrom 18......... 202 MO As
Fobruro 19 » Mireo Boey s 04 252 a88
Mario 0« Marzo 15 292 246 20 428

{1} Comprende s la Cajs Navioonl de Ahorros. Se insluyen Jos  deplai-
Low que las smpresas hancarias tienen eu ol Banco Cantral.

continuaron aumentando las existencias de
circulante en los bancos, mientras que el
dinero en libre circulacion, experimentd una
haja. A partir de esa fecha, esta relacion se
ha invertido: las existencias de dinero en los
bancos bajaron en 17 millones de pesos y el
circulante en poder del piblico, aumentd
en 55 millones de pesos, para llegar con un
toral de 428 millones, 2 un monto superior
eén 449, al término medio de los afios 1926
a 1931, en que fué de 274 millones de pesos.

Este aumento no se debe silo a un ajuste
natural con el alza que han experimentadg
los precios, sino también a la mayor libera.
lidad de parte de los bancos para otorgar
créditos destinados al financiamiento de Iy
cosecha de este afio.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

CONVENIO CON FRANCIA

1.« OFICINA DE COMPENSACIONES DEL
BANCO CENTRAL: El movimiento de las
compensaciones en el mes de Marzo, ha sidg
el siguiente:

COMPENSACIONES DIRECTAS: No se han
efectuado depositos en la cuenta <A, porque
de acuerdo con el articulo 9.0 del Conve-
nio, pueden compensarse las exportaciones de
Francia a Chile en forma directa mediante
exportaciones de Chile a Francia y vice-versa,
Se ha acordado, para este efecto, que los fran-
cos producidos por la venta de productos chi-
lenos en Francia sean reservados a los expor-
radores por un plazo de tres meses, a fin de
que adquieran con ellos mercaderias en Fran-
cia, sin que estos valores pasen por la cuenta
<A, El monto de las exportaciones a Francia
efectuadas en el curso de los Gltimos tres me-
ses con la condicién de compensarlas direc-
tamente con importaciones de mercaderias
francesas, fué el siguiente:
E

TR, ae s
Febrero.
Murzo,

FaivalkAte ol peson chi{pana’al mshin ‘osiAllsc % ADSATEIEN

CUENTA <B:: El movimiento de la cuenta
«B: hasta fines de Marzo, se desprende del
siguiente cuadro:

Total die lon displaltos sujetos n nompansanid §  B2ER4 T
Monta autorizade pars competsacion b

Marz..

Baldo da In cuenta «Bs al 31 do Marzo $ 54 T?'d.!'li

2.0 OFICINA DE COMPENSACIONES DE
PARIS: Las cuentas «A» y «B» de la Oficinas
de Compensaciones de Paris, han tenido el si-
guiente movimiento:

CUENTA «Aut

Saldo do loa depdeifos al 24 da Fe-
irte e

Monta autorizudo parn sl pagn de
expartaciones n Chile

1AL 50,67

= § 2508 106,08

Saldn  disponible nl 24 de Falirera . Fry

CUENTA «B:

Baldo de lon depiaitos al 24 e Ve

e RN AT

M aido pars ol page de
wsardrm ¢ OTROTT0 = € 200018488
Baldo disponitde al 24 de Febrory -l"n. It jl :

Mot pagadn e £ Baneo Centeal de Chile o 1
e Balitre do Chile, s Liguidaeion, .

fili
"% e

Seglin noticias extraoficiales recibidas por
el Banco, el monto de los depésitos en Paris




ha aumentado hasta el 29 de Marzo a 9,100,000
Frs. en cada una de las dos cuentas,

CONVENIO PRIVADO CON ESPANA

El Convenio de Compensaciones con Espa-
fia tiene cardcter privado y fué celebrado entre
Ja Compania de Salitre de Chile y el Centro
Oficial de Contratacion de Moneda de Espa-
Aa, Oficina anexa al Banco de Espana, Las
funciones del Banco Central, dentro de este
Convenio, se limitan a las de banquero, re-
cibiendo los depositos en moneda chilena que
efectiien los deudores residentes en Chile a
la orden de los acreedores en Espafia y pagan-
doala Compaiia de Salitre de Chile, igual-
mente en moneda corriente, el monto de las
compensaciones efectuadas, de acuerdo con
las instrucciones que le imparta la Oficina
mencionada del Banco de Espafia. El movi-
miento de la cuenta corriente, abierta en el
Banco Central de Chile sobre la base de este
Convenio ha sido, hasta el 31 de Marzo, el si-
guiente:

C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

En el mes de Febrero, los FONDOS DISPO-
NIBLES EN CHILE de los bancos comercia-
les experimentaron una pequena disminu-
cion de 5,4 millones de pesos. n Marzo se
acentud esta baja, pues el promedio diario
de las existencias en caja de los bancos fué en
el periodo comprendido entre el 6 y el 19 de
Febrero, de 405 millones de pesos, ¥ en el
mismo periodo del mes de Marzo de 379 mi-
llones de pesos. El excedente de caja fué en
este Gltimo periodo de 97 millones en los
hancos nacionales y 110 millones en los ban-
COS extranjeros.

[l saldo de los FONDOS EN EL EXTRANJE-
RO gque mantienen los hancos con sus corres-
ponsales y casas matrices se ha reducido en
Enero a 0,1 millén de pesos oro.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Un aumento de 20,5 millones de pesos se
observa en Febrero en las COLOCACIONES
de los bancos, de los cuales 19,7 millones de
Pesos corresponden a las colocaciones en mo-
neda chilena y 0,8 millones de pesos a las en
moneda extranjera. Participan en este aumen-
10 principalmente los avances en cuenta co-
triente y las letras descontadas.

Los DEPOSITOS acusan un incremento de
8 millones de pesos; aumentaron los deposi-
108 en moneda chilena en 10,3 millones y ba-

jaron los en moneda extranjera en 2,3 millo-
nes de pesos,

Bancos Comerciales
Cuajn, colocaciones y dephsitos
(En millones de pesos)

ESFECIFICACION 15 L
Fobr Enero | Febr,
En Chile: |
Fondos itlapanibles 0864 LI ]
3074
Colneacinnes on m, el 09,3 9274
Colocariones en m, exir | 1535 !13:]
| 4.5
Totul de las Colocariones. | vy | rodes | Lesd
1.163,0 175,
Awancea nl Goblernn, :Ilpj.am.-p...,,] E &
Fiseales' y Municipalidades 18,6
Calocaciories con el piblica 10841
Inversiones IR
Diepdaitos en m. eh. .. ooooooiiiia.. 7116
Depbaitos e m. extr 126,0
Total de foa Depbaitos, . 5986
Deplaiton dsl Gobierno, Reparticione
Fiseales y Munieipalidindes 153
Depbaltos del pGblica. LLEW ]
Capital y Reservas - 587.7
Eu el Esterior:
doe disponibiles con Dancos y Co-
espunaslos, .. . 80,2
Fondon adeudados o Bancos y Carres-|
poneales, .. ... .......o..., X

| 5.8
|

Saldo active o pasivo. ... % |+

NOTA | Las eifras r s p lan colocaniones y los
pon nelds, es docir, se dessariado las di
Laa ool vy d que
Laa rilras compusstas con tipos negros represenian los valores en pesos
de Ia potigus unidad; las cilras compuestas con Llipo sortiente indican
loa walores reapectivos despufs de convertir of oro ¥ lss monedas extranjerss
wn peson de acuerdo con el cambio dal dia

en m, ch,
uplicaciones que resultan de
lie bancos entre af

El volumen de los depdsitos totales, al com-
putar la moneda extranjera en pesos de 6d
oro, es superior al de las colocaciones en 5,1
millones de pesos.

El grifico que insertamos a continuacion
representa el movimiento de las colocaciones
y depisitos en los bancos comerciales, en cuan-
to se trata de operaciones en moneda nacio-
nal.

L.a baja de los depodsitos que se produjo en
1930 y el primer semestre de 1931, fué origi-
nada, en su mayor parte, por los fuertes pa-
gos que tuvo que efectuar el pais al extranje-
ro y para cuya transferencia el Banco Central
tuvo que sacrificar en ese periodo mais de 250
millones de pesos de sus reservas de oro. Junto
con la implantacion del Control de_Cambios.
por el cual fué suspendida la funcion del oro
como medio de regular la balanza de pagos,
terminé también la baja de los depositos,
Bajo el régimen del Control de Cambios, cuya
idea era la de ajustar rigurosamente los pa-
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gos que el pais tenia que efecqmr al extran-
jero, a las entradas que el pais percibia del
extraniero, los depdsitos debian haberse man-
tenido a un nivel estacionario, o, por lo me-
fios, su tendencia descendente debia haberse
atenuado considerablemente, Sin embargo,
los depdsitos empezaron a aumentar en AGos-
to de 1931 y continuaron esta tendencia h_::_s-
ta la actualidad, con una sola interrupcion
en Junio de 1932, debido a circunstancias es-
peciales comentadas en su oportunidad en
este Boletin. No falta mucho para que los de-
positos lleguen a un nivel superior al mis
alto alcanzado con anterioridad, o sea, en [e-
brero de 1930,

Bancos GComerciaes
ilnnes 5 Colocacionss y depositos  Millores $
1500 ] 'I 5n moneds chilens |

L 1600
116533

'Qan—équ

Pero este incremento de los depositos no es
el resultado de la creacion de nueva riqueza,
sinp que es (nica y exclusivamente la conse-
cuencia de la inflacion monetaria que se ini-
cif casi simultineamente con la implantacion
del Control de Cambios. El poder comprador
de la moneda es hoy esencialmente distinto
de 1o que era a mediados de 1931. Si se supone
que los precios al por mayor y al por menor
han subido, entre esa fecha y la actualidad,
eén un término medio de s6lo 669, —en reali-
dad es dificil, si no imposible, determinar las
variaciones de todos los precios en una econo-
mia por medio de un sélo coeficiente—el di-
nero depositado hoy en los bancos (987 millo-
nes de pesos a fines de Febrero), representa un
poder comprador de menos de 600 millones de
pesos a mediados del afio 1931,

El aumento de los depdsitos no dejo de te-
ner sus efectos en el movimiento de las colo-
caciones. Asi se observa que, pocos meses des-
pués de iniciarse la reaccion en los depésitos,
comienza a suavizarse visiblemente la baja en
las colocaciones. Durante el segundo semes-
tre del ano pasado, éstas se mantuvieron es-
tacionarias con fluctuaciones insignifican-

1932

tes que se compensaban entre si. En Diciem-
bre del afio pasado se produjo el cruzamientg
de las dos curvas, y en Febrero Gltimo los de-
positos llegaron a un nivel superior al de Jag
colocaciones en 40,3 millones de pesos. Iin g
mismo mes se nota, por primera vez, una reac-
cion mas decidida en las colocaciones, reac-
cion que puede continuar y _cumlucir a4 ung
mayor expansion de los créditos bancarios y
la consiguiente repercusion favorable cn lag
actividades economicas en nuestro mercado
interior, siempre que no intervengan facto-
res extrafios que lleguen a perturbar el pro-
ceso de la reposicion de la economia gue, se-
siin varios indicios, ha comenzado desde hace
algiin tiempo.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los fondos disponibles de la Caja Nacional
de Ahorros aumentaron en Febrero en 3.2
millones de pesos. Acusan igualmente un
aumento las colocaciones y las inversiones,
las primeras de 0,8 y las ultimas de 1,8 mi-
llones de pesos. Los depodsitos en cambio,
experimentaron un ligero descenso de 0,6
millones de pesos.

Caja Nacional de Ahorros
(En millones de. pesos)

1032 1933

ESPECIFICACION

Febrero Energ Fbireri
Fondos dispomiblos 30,1 g, 7 1188
Dhepbaitas., i i | sa3.7 | 4054 4648
Caolooaciones. . 152.2 128,2 120.0
Tnvsrsianes 201,2 215,56 2478
AHORROS

Continuaron aumentando en Febrero los
depositos de ahorro constituidos en la Caja
Nacional y algunas otras instituciones y ésto
en 4,9 millones de pesos.

Depbsitos de ahorro

(En millones de pesos)
(Datoa de In Dirsecifin General de Estadistica)

MESER 1630 1631 1933
|
Enero. 2ro | 2e12 e
Fabrery 2808 | 30 | ELE
Marao, 83 2012
Abril. 2788 U474
Mnyo 2THN 235,1
Junin 2822 2180 |
Julio. 282,1 1030
Aok 0,5 | 1836
Seidmbire 270 1795
Ucl!ll W 278.0 18 |
Naclembia, | w93 | 17000
Diciembrs, . .. . 2784 75,8

MOVIMIENTO BANCARIO

El'movimiento en las Cimaras de Compen-:
sacion sufrié en Febrero un nuevo descens
de 97,4 millones de pesos. L L




Movimiento total en las cimaras de compensacién
(En r_n_iilnne.- de pesos)

——
AMESES 1930 1631 1992 1033
......... 7703
{ VS ]

Seplie
Oetubre
Noviembre. .
Diciembzre.

Igualmente se observa una disminucion en
los cargos en cuentas corrientes y eén cuentas
de depositos en los bancos comerciales y la
Caja Nacional de Ahorros que fué de 166,8 mi-
llones de pesos. Este descenso, como el del
mes anterior, corresponde eén su mayor parte
a influencias estacionales,

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes y
en cuenta de depdsitos
{En millones de pesos)

Boo, Central de Banecs Comer-  Caja Nac. de Abo-
Chi cinles

MEZES

1032 1933 1932 1933 1932

D. OTRAS INSTITUCIONES DE
CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS

El monto en circulacion de los honos en
moneda chilena se ha mantenido en Febre-
ro al nivel del mes anterior, aumentando un

Bancos Hipotecarios
Circulacidn’ de bonos ¢n moneda chilens
(En millones de pesos)

Cnjs de | Banco Hi-  Banen Hi-
MESES Crédito. Hi-  potecario | potesario Tatal
potécario de Chile = Valparalso
1982, Frbirero .. 6 sz 1,079,2
Marzy o a07.0 | 1.070,8
i3 305,4 1.066,6
T 04,5 1u62.2
WL 303,1 1.057.7
B 300,38 11053,8
Ao fesa i 00,9 LH1,7
Eeptiembre. . 3l 00,8 1.0853
Oetubre. ... 21 i, A 1.033,7
Noviembre,. 4 2082 1.038.9
iclembre, .. 0 20,8 1.038,7
1923, Enero. 205 1.043.8
Feb ‘? m:ﬁ 1043,

poco el saldo de las emisiones de la Caja de
Crédito Hipotecario y disminuyendo en mas
0 menos el mismo monto e! de las emisiones
del Banco Hipotecario de Chile.

OTRAS INSTITUCIONES

En 1,9 millones de pesos aumentaron en
Febrero las colocaciones de la Caja de Crédi-
to Agrario y en 0,2 millones las de 1a Caja de
Crédito Minero. El saldo de las colocaciones
del Instituto de Crédito Industrial experi-
mentd un ligero descenso de 0,4 millones de
pesos. Los créditos otorgados por la Caja de
Colonizacion Agricola se mantienen invaria-
blemente desde hace seis meses a un nivel
de 14,5 millones de pesos.

Otras Instituciones de Crédito
Saldos vigentes de sus colocaciones
(En millones de pesos)

Cia. de || i 0 [ tite | g s

MESES Crédite | Jop Aget- de it | Cridite

Agrario enln Industrial  Minero
1932, Febrerg, .-.vuveea | 13,8 1.5
Marzo, 144 118
Abiril 144 11,5
Meayo 143 113
Junio Ea 15 12
Tuli, 143 121
Agoato 1443 124
Septiem 51 144 8.5
Detubre. | 14,5 16,4
Noviembr 14,3 18,5
Diirietmibre. 14,5 172
1933; Enero. .ioaiees 4.5 170
Folireso. ... xuesn [ .8 17,2

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS
E! niimero y el valor de las letras protesta-

das en las 4 semanas comprendidas entre el

Letras protestadas por falta de pago
(Valores en miles da pesos)
(Datos de |a Direccifn General de Estadistiea)

N Valor
L JER T2 10.020,1
:Oiﬂ. 5 65472 55.198.0
01 DR SR === B 102250 1154470

TArapoel es s s s siassanssngs 3.5

ta. ne

Antofagasia i

s

854

o

a3

3,0

10,0

29.4

2.2

20,5

21,5

257

10.2

& Fabreero- 7 Maren 1933 41 203

11 Enaro - 7 Febrero 1633, 650 032 8

2 Fohrero-23 Fobrera 1932, . 5180 A.085,9




Marzo del afio en curso,
gcusan, en comparacion con el periode ante-
rior, s6lo una ligera baja. En comparacion
con el perindo correspondiente del ano pasa-
do, el monto de los protestos representa menos

de la quinta parte.

8 de Febrero y el 7 de

QUIEBRAS

Segiin los datos provisionales de esta esta-
distica, se declaro en Febrero solo una quie-
bra en todo el pais.

Quiebras
[Dates de la Direcaiin Ganeral de Estadistioal

Fgbr. | Die. | Eowro; Febr.

— s
Ecsre Enero, Enero
CIRD 2 a .

D, Dbre.| Dibre:| 1932 1832 | 1933 | 1033

COMERCIAL 1830 193l | a2 ™ |
ws | M ] 1 1 —

38| or || - 1 1 -

1% 11 1 1 — =

a 17 - 1 s

[ 3 — — —

10 1 —_ — —_

i g - | - -

s = | = -

9 | 20 L 2 -

= | R R =

| A5l = | = | = =

85 | 43 1 3 P! =

o7 | A1 Y (=] = 1

40 15 % 0 10 2

#5244 | 13 | 18 | 18 1

=I‘1 U;ﬁl rectificadas, ' (**) lf:.mns pravisor

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Cuatro causas de insolvencia ingresaron
en el mes de Febrero a las Ligas ¥ Uniones
Comerciales del pais, en comparacion con
dos en el mes de Enero. Los activos y pa-
sivos afectados por estas insolvencias sgn
considerablemente inferiores a los del meg

anterior.
(Causas de Insolvencia

(En miles de pesos)

FECHAS N Aetive

Pusivo

20.901,6
14.140,1

10,885,4
10,905,
0.8y

1025, 1.0r pemestie. , .. ..o
25, 2.0 semealtrd. ... .. -

1.nr pmmestTe.

20, 2.5 semopatre. . .

, 1o sEmestre.

. 2:# sumestre. . .

g e R A
2= samestre. ...,
1082, 1.er semeat T Al w e s
1032, 2* semestire.. .| e
S g 22404
21089
1.500,1
4010
14037
$ LbEE:S
Agosto . 294
Soptiembrs, ., [TR3
Cetubire 00
Noviembre . .. o=
Diclembre . . ... A58
|
1943, Enero, ., ...ce 6243
Febrero J 1004

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El movimiento en las bolsas de valores
fué relativamente tranquilo en el mes de
Febrero. Contitud el alza, aunque en forma
moderada, de las acciones de las Companias
de Seguros, de las acciones carboniferas,
agropecuarias e industriales. Experimentaron
descensos las acciones salitreras y las de gas
y electricidad. Los indices de los demds gru-
pos de acciones se han mantenido mis o
menos al nivel del mes anterior. El indice
general de las cotizaciones de acciones acusa
pn alza insignificanre de sdélo 0.7 puntos.

Bolsa de valores
fndics de Inversiones en Acciotes
(Enera 1927 = 100)
tCaleulsdo por In Direvaldn Gateral dr Estadiation)

Prom. |Proni, |Prom. || Febr. | Die. nera| Febr.
GRUPOS 1030 | 7080 | 1632 | e9e | 16U | oo | 1pa2

1044 | ss1] 7a3 egel mo

150,0 | 1080a| 158.5 139.7| 1812

oo | 300 T4@ BLG| ALe

97,6 | A7l 268 30,0 98,0

1428 | 1007} 160.8 1824| 1788

sid | B2al 1414 BO4| 1807

18,5 | 122.3) 1808 1839 1803

1168 | 902 1104 112,00 1091

1923 | 419 347 288 407

00,8 | 683 948 Ta2 1038

Los bonos del Fisco experimentaron una
baja en Febrero; su indice acusa un descenso
de 2,2 puntos. Los bonos hipotecarios, en
cambio, mejoraron considerablemente sus
cotizaciones; el indice respectivo siguia su-
biendo en Febrero. Este movimiento confi-
nud también en Marzo, mes en que algunos
bonos, como los del tipo 8-1 del Banco Hi-

Bolsa de Valores
Nimeros [ndices de cotizaciones de bonos
(Caleulados por s Direceidn General de Enstadistical

Bonos Hipoteed- | popos Fiscals
FECHAS (E‘nﬂ:m rF;mlow
28 -
1827 =100} i .
1928 Promedio mermual .. ooonee 108,01 108,1
1020 » . 1050 a1
1030 . . a4 A8
1831 . . 78,8 688
192 . . B8 613
. TNER

1980, Febtero, < et 1y sisansins 78,0 a18
M 6.5 (L]
82.2 a7.8
50,0 038

T80 i
4 470
& 3 'g

04 L0
053 8
Disiembra 08,0 803
1083, Eeroivuyicierass b 8,5 sl

HRTSI, o'w v’y b o wwwbae b dos LR} 2
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potecario de Chile y del Banco Hipotecario
Valparaiso, llegaron a cotizarse a la par.

nueva disminucién en el monto de las ac
ciones y de los bonos hipotecarios, ¥ un nue-

s
Bolsa de valores

rdice de Acclores y Monto de [Bs Lransacciones
e

0 en los bonos fiscales y munici-

150 Monto de acci ¥ bonos i dos en las Bolsas
{En millones de pesos
(Datos de la Direccifn Gwoeral de Estadisti

FECHAS ; Tanne Frtado ¥

Aoy Hipotecarios | de Muniek
]

1028 Promedio mensua) .. . 141,1 173 2

1926 » ’ 1247 138 13

. * T 13,9 15

' » 10,5 a1 23

L L5 ST 24 wm.a s
1632, Fehrer, 44 0.3 2

Marza, 48,1 %1 04

KRALE S P : A5y 158 0.5

Mayo. .. AL 38,5 104 0T
T, 2 e e 5.8 8.0 0.3

Julio . 450 102 0.6

Agosta, . 1451 148 09

i o Epptiembre. .. 1132 a9 08
1] s 'rgrL (icl'.ubr! 51,0 4.5 1.1
1930 2 2% Noviembre ... . T, .7 09

5 930 5 | Ditlembre 50.0 0.8 18
Con respecto a las transacciones eféctua- 193 Eaero. . o0 it 4

whrera. 5 T2 .

das en las bolsas de valores, se observa una
B. CAMBIO
Cotizaciones de Monedas Extranjeras a Ia vista, en pesos.
Promedios anuales: v mensuales

Londres Nueva Ber- Madrid | Rams Purls Amsier- | Amberes  Zurich | Fosnse

York n dam e

ANDS ¥ MESES 80 div vistm

1 £ 3 1 Dol LRM. | 1 Pta 1 Lifa | 1 Foo 1 -Fl. L Helgn | 1 Feo 1 Arx

Septinmbire,
Sletubre. .,
Noviembry
Ticiembre. .

L R T T R e
Febrero
Marag

16,5500
16,550

04382 03420 1,840 =230
04386 | 0,3320 1629 3,220
04450 | 2107 | 2880

0,4500 J.a228 4185

0,6451 | 3,221 | 4,168

11,8458 1204 4,166

o'aizo | 3210 | 4178

0,567 a.198 w178

0,6470 | 3,100 | 4,244

054060 2187 4,208

sl | 388 \ V262

08432 5.1 4,262

| 08460 3,206 262

L] = | a3

NOTA. & partir 40} 20 de Ahril de 1932, los terminos medion de 1oa eambice estn calrulndos » bass de lss cotizaciones diarin gl Banes: Central

HACIENDA PUBLICA

EIERCICIO ORDINARIO

La cifra relativa a los egresos habidos du-
rante el mes de Diciembre no ha sido dada
40n en detalle; publicamos por eso el cuadro
torrespondiente sin la cifra en referencia.

Seglin el Balance de la Hacienda Pablica

entregado al Ministerio de Hacienda por la
Contraloria General de la Republica, el toral
de los egresos alcanzo en 1932 a 703,6 millo-
nes de pesos contra 514,6 mi[l_anes de pesos
de ingresos, con lo que el déficit correspon-
diente al afio recién pasado fué de 189,0 mi-
llones de pesos.
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Entradas ¥ gastos ordinarios
(En millones de pesos)

i3l

1932

lugreans Egreace lagresos Epresss

Las entradas por impuestos tiirgcms d'u-
rante Enero no son conocidas todavia, motivo
por el cual insertamos el cuadro correspon-
diente con solo las cifras referentes al ano
1932.

Impuestos directos

(En millones de pedos)
{Datos de 1a Bireceién Genernl de Estadintical

portancia, llegando 2 una _cil’ra superior g
todas las del ano 1932, volvieron a sufrir up
descenso en Febrero.

CAJA DE AMORTIZACION

En el mes de Marzo, 1a Uaja de Amortizy.
cion ha tenido ingresos de 2.514,7 mil pesps
v egresos de 4.861,6 mil pesos. Entre los egre.
sos figuran 4,5 millones de pesos como ung
inversion que acordo hacer el Directorio de
la Caja en bonos de la Deuda Interna. En e
rubro <Devoluciones, Operaciones pendien-
tes y otros Egresos: se contabilizan (283
mil pesos como intereses de los bonos men-
cionados entre la fecha del ultimo cupén y
la fecha de su compra. El saldo activo de la
Caja para el proximo mes, fué de 8.827,1 mi|
pesos. Después de deducir de esta suma e
fondo de reserva que, a causa de la inversidn
arriba mencionada, se redujo a 500 mil pesos,
y el deposito de 3.086,9 mil pesos efectuado
por la Municipalidad de Santiagoe en el Banch
Central para atender el futuro servicio de su

—_— .~ Uis . deuda externa, resulta un saldo neto de dis-
HAS fopu : Teital S i fi d
FEC! Ja Rents | impusstss ponibilidades de la Caja, a fines de Marzo,
i [ oss  de 5.240,2 mil pesos.
3787 4
15HL | :;sj;.i Caja de Amortizacién
‘!£;.[.|‘] {(En miles de pesos)
LY
i Ry 5 [ Febrora Mureg
0 ESPECIFICATION | R08s it
0.8
B
5"2 Ingresos LE14.5
82 Egresok 581
i
i 93 e de Ohligeoiones Fined|es 1028
Agomio, 9.0 e Fieenles. B0
Septiembre 10,1 | 4 G0
Octubre. . na 184
Noviembre . 105 Operarioiies pendipntes ¥ ottos |
Diciembre 04 | 1780
et = —i= | samd
Rentas Aduaneras " T Lo
x - Municipulidad de Snn- |
(En millones de pesos o o Ciiitrnl A088.00  Buses
— — Fonidos d n fines del mes w0873 S.0.2
Exportn: | Importa- _Otras ;
FECHAS il st Entradns Total Saldy de las Obligaciones Flscales o cargo de
Ia Caja

[-]_xu hiubo entradas.
Las rentas aduaneras que en Enero habian
experimentado una reaccion de cierta im-

Vales del Tosury
Corfiekitoe b

Entre las obligaciones fiscales cuyo servici
esté a cargo de la Caja, figuran los Vales del
Tesoro, D. L. 521, con 58.583,3 mil pesos. No
se ha contabilizado todavia el Vale de 10 mi-
liones de pesos que el Fisco descontd en el
Banco Central en la (ltima semana de Marzo.
Los créditos bancarios, D. L. 596, aumentaron
en Marzo en 4 millones de pesas, suma (ué
corresponde a la cuota que debia otorgar &
Fisco un Banco de Santiago. En el mismd
mes, la Caja efectué un pago de amortizd®
cion de 62,5 mil pesos contra el monto de 105
créditos que fueron otorgados por los bancos
comerciales,
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SECCION EXTRANJERA

Sit i

de al Centrales
e 1031 1932 = = - T ——
BAROS 2 Oct. [ Nov. | Dic Banuy Die,  Oet. | Nov. | Die.
Banco de Inglate-
ra (En millones de libras est) Bco. d. 1. Rep. d. (En:miles de pesos)
Depro. DE  EMISION: Colombia
Oro  acufindo ¥y en
BATAS.. .o oovvenses 1207 1394 1394 1198 | Oroen el pais. ... 9.129) 115087 11.47
Billetes en circulacion, 3642 3584 358.8 371,2 | Oro en el extranje; 4849 4388  5.870
Préstamoa y desc, ....| 18228 6275 5063
DEPIO. BANCARIOS Billetes'en circulacién. 20,578 19.260 20.122|
Depéitos. . .........| 10808 20.15¢ 20,164
Oro y plata scunado, .. 1,0 |
Cajn en billetes. . . ... 55,6
Valores mobiliarios. . STl
Descuentos ¥ avances. 11,9 Ranco Gentral del {Ef miley 'da snicres)
Depésites piblico . ... 10,1 Eenador
Depdsitos de baneos, . 0,5
Otros depisitos.. .. ... 71 Diniiies 5663 14700 14707
Otras obligaciones. 17,8 Letrus extranjerns. 9904 4161 3850
Préstamos v de 14227 23314 24287
Beos. d. 1. Res. Fed. (En millones de ddlares) I Billstes en circulscién.| 19134 24.662] 24 600
d.E. U | Depésitos. . ......... 5075 10,667 10.782:
Reservas de oro. ..... 2.088.0 3.0028 3.0403 31607 |
Letras descontadas. | . 6383 328,44 309,0 234,0
Aceptaciones  banca-
T R sy 938 34,9 33.) | Beo, de Res. del (En tniles de soles)
Bonos d. " 817,0/ 1.850,9| 1.850,8 1.835,1 Perti
Billetes en circulseion. | 2.624,5| 27004 2.6023| 27386
Total de depdsitos. , .. | 21240 246,11 248420 2.560.9
Oro. s 59.705 39.!}5‘?' 30.456
Banco de i (En millones de francos) Res. e letras extr. 484 191} 190
i e Descuentos. .. .......| 12.014| 10.080] 20834
Oro. . Ceiee.. | 68863 82000 83,342 83.017 | Billetesen cm_ujman._ 54.670, 49230, 48853
Letras extmn)ems | 21111 4084 4,853 4.484 | Depdmtos, . .......o- 7.706) 5800 6.118
Préstamos v descusn-
tos. . 5 10119 6 401 5.766) 5453 |
Honos negocinbles, . 7.157, 6.621) 6621 6.802 |
Otras colocaciones, ... | 8545 0145  9.008) 9196 | oo, Central de Bo- (En miles de bolivianos)
Billetes en circulacién | 55725 S2.205| $1.536 85028 | jivia
Depdsitos fiscales. 5808 4.583| 2931 2311
Otros depémitos.... ... 29183 212200 22,060 20072 Dro. . . 16.154] 20.706| 16.669
Otras ohlipaciones. 1.080] 2071 2163 2041 || Tatras ,.mnmm 10464 2367 2768
Préstamos y dese. . ... 23:207! 41.‘242 ggé‘;é
o o | Billetes en circulacidn, 26.626) 34.865] i
Reichsbank alem. (En millones de R. M.) 1E3|1'!]';-65iu.5 ........... el a7l Sesm
Reservas de aro. ... . g4  s17| 827 s06 |
R\'—! en letras extran- 0 it
.............. 172 123 Bco. de la Nac. :
\h]l!l de Tesorerfas, . a8 a9 a5 1 ‘Argentina (En millones de pesos oro}
Préstamos y dese. 4380 3055 2438 2982 i :
Valores mobiliarios. . . | 161, 362 395 308 1 A 5
tras colocaciones., . 1.085, 057 050 1014 | 107 1
Billetes en circulacién, | 4.776|  3.620, 8.531  8.560 | ] oaall  {RR)
Depdsitos 755 389 418 540 707 e e
Otras obli 1388 1348 1 a14] 1318 oail, el SEOL

Nora —El Bamco de la Nacidn Argentins no

pertenece 8 1a eat.egoria de los Bancos Gentralm.



Tasas de Dinero Tasas de Descuento

LONTDRES sEnLin  ranis

[ RESDAT ==l pals TASA EN VIGENCIA DESDE:
Afioa = i & K ;I Bt
¥ *Prime Aceptagio- . ’! i—: =5
me- [COMIErc e '-; °% 5 = 2E
paper’ banparias o ég a2 o §u
8 4 u 0 messs B dize S - = Al 4 Septb, 22, 1932
T -0 /a3 s 4,504,453,984.024,52506 Austrin...........| B Agosto 24, 1632
{%1 - 43}53 /e 4 3/s 4054,253,64553585291 Bflgica ........... 3,5 ?L?;:'m 14, 132
1098 4 - 583354 5/s 6,004,163,516536,05300 Bolivia ... 6 I io 4, 1933
19205 - 8433/s 51/s 7,7452614.476,877,608,47 Colombis .........| Septb. 19'. 1032
1080 2% -5 17/5 4 2,872,337 4,57 2,35 Dinamarca. , ... 3,5 Oct. 12, 1932
108119 -4 T/s-31/s 1.743602036427231 56 Ecuador : 4 Nov. 30, 1932
D. 33-4 3 2735854,277,338451,75 [Espata........... 6 Oct. 26, 1982
1932 14 - 4 1/s -3 2,04 1,87 1,58/4,95'6,081,30 Esmd._[-mnl. (Nue- ) - ”
E |8%-4 2343 615,52 4.0 6,94/7.861,76 _ va York).. ... 3 Abril 7, 1933
F. [8%-4 23/4-27is 4,3/3,846,677,8111,75 Francia.. s :3.5 Oct. 10, 1081
M, |316-8%23/s -2 %8 2,50 2,502,406,10,7,76.1,80 Holanda ...~ 2,5 Abril Ig. 1932
A [Rg-3% 7/s-2Ys 2,19/1,91'5,126,171,66 Indin ... ..-..- f Julio 7, 1932
M. [23{-3l5 T/s-1l/s '1,44/1,20.4 87:5,01/1,50 Inglaterra. ....... 2 Junio 30, 1932
J. ralg=3 | s 1.05/0,00:4,756,7001,22  Italin. ......o.r--- i Enera 9, 1933
1. |eig-2yl 374 5 (0,02(0,67/4,58'5.400,00  Japn. ...... 438 | Agosto 18, 1932
i, 2 By 7314,50/5,8211,02 Noruega..,.. 4 | Sept. 1, 1032
R a7y 2 B710,674255,551,00 Perd.......ooh.ae il Mayo 20, 1832
0, [184-21§ I/z - A4 1,3505200,71 387484101 Sueoia. . 3.5 Sept. 1, 1932
N, 11613 Lfs 1.0000,89/0,73/8,874,80/1,00 Suiza. ..., 2 Enero 22, 1931
D 1y4-1%4 /s | 1,00 1,02/0.818,87 401091 B iy =

NOTA REFERESTE AL cUADRn sTasa= pe Dixenos.—+Prime eommercinl puperss son obligaciones de comerciantes

dustriales bien conoeidos, 8 p

de'la

o in-

lazo de 4 o 6 meses, que se venden o los bancos por intermedio do los corredores que se ocupan
i6n de esta clase de obligaciones. «Call Loanss son pristamos hechos & firmas bancarias o eorredo-

res con gamntias di acciones o bonos de fivil realizacidn, exigibles co cualquier momento y que emplean para finaprisr operacio-

nes bursdtiles

Log sdescuentos privadoss en Berlio v s
Lan cifras de Ins dos primerss columnas de este coadro indican los limites o

cifras son promedios anuales v mensuales

Movimiento de Oro (En millones de Ul 5. Délares)

Puriz son lss tasas dol meroada libro pars aceptaciones banparias de primera class;
ntre los cuales han fluctuado lis tasas. Las demds

ESTADOS  TNIDOS ALEMANIA INGLATERRA rasois | |y
Imp. | Exp | Saldo  Res | Imp. | Exp. | Saldo | Res. | Imp. | Exp. | Saldo = Rea. | Res. |Res.| Res.
[ |
2135l 15,7 + 97,5 4083 130,00 872/+12007 430 187.6/182.14|+ 11,07 720|711 493 45l
207,5( 2014 + 61| 3077| 4762 9,43+ 5849) 444| 1570 187.0(+ 20,8) 954 737 502 62
168,9] 560,8| — 301,0) 3746/221,08) 054421244 660 23277| 294.5|— 61,8 748 1254 494) 607
291,7| 116,6) + 175,1| 3900 122.71| 232,03/—100,32| 544 303.7| 377,5|— 78,8 710| 1633 485 434
306.,1| 1158 + 250, 4225 111,48)131,20/— 19,80 528( 421.7| 398,0(+ 23,7 718| 2100 471 412
611,9| 456,6f +145,52| 4051 247,05 234| 436.0 584,58 |— 148,8] 588| 2609 434f 250
80,5 42,7 + 56.86 4031 + 087 234 — 156 588 2699 434) 258
363,3| 800,5— 446,2) 4045 — 2728 192) 7406 058,74 86,8 593| 3254/ 436 0
82,9) 107,9|— 75,0/ 4009] + 033 22 — 7a2| 58s| 2808 434| 282
37.6) 1282/ — 00,6 3947 — 5260 22 — 6,18 585 2042 434] 240
19.2) 430/— 24,7 3936 — 13,65 209 — 20| 588 a012) 434 240
19,8| 405 — 80,2 3956 — 8§82 205 + 26,15 688| 8052| 434| 249
16,7 212.2/ — 105,56/ 3717, + 3,13 200 + 1697/ 608| 8115| 435 246
20,1 226.1| — 206,0| 8466 — 74| 198 + 8502 608 3218 435 249
A 207 2ss— 3.4 3520 — 1372 183 + 22:67| 670) 3221 435 240
Agostai.oif - 242 BT 6 9630 + 4,190 183 + 1,0 o676 R224| 435 249
Septiembre] 28500 — |+ 28| a74s + 835 160 1 520 678 3241 435 240
Octubre.,. [ 20,8 — [+ 20,8 3519 + 5358 195 + 581 678 3250, 435 240
Noviembre| 21,8 — [+ 218/ 3885 + 2,31 197 + 13,86 678 3267| 436) 248
Diciambre..| 100,8) — |+ 1008 4045 — 328 192 — 9958l 583 3254| 436 248
=

NOTA: Véase ls Nota en los §.= 25 v 25 de este Boletin.




Cotizaciones de Monedas Extranjeras en Nueva

York y Londres. Pr

I

anunles ¥ i
p—— = — — — - —
LONDRES =
A§95 cﬁ“m Atlldl‘ili i\;;l‘.l’ork Berlin | Parls | Roma | Madrd
MESES » DO e, por . por H..M.por‘ Fre. por |Liras por|Ptas. por
1 Lirs | 1 Pta, 15, 1 & l;ﬁ lff“ 15‘?“
39,8038 14,8013 485833 20,4092} 152,375 | 125,7000 32,6881
51443 17,0637 486106 | 20,4543 123847 | 95.2117| 28,5050
5,2571) 18,5008 4,86032 | 20.3020) 124,0066| 02,5583 20,3197
1?;3 14,6893 4867423 20,3088| 124,0214| 02.8078| 33,1430
so01) ‘osaun sovuom| o o] B
3,125 80451 3507205 147353 s9.2121| 6%.3382] 48.5012
S,0441) 83045 3431010 14,9877  57,3365) 67.9560| 40,8308
51790 7,7671| 3457450) 14,5400| 57,7082 66,8212] 44,4464
3,1824)  7,5008 3631500 152425 02,2475 69,9075 47,6840
56,1483 7,6M20 3, 03,1754 72,8620 48,3889
zhigg 3“'1?.? g.?lﬂa 71,3436 45,3391
51162| 82451 ,6851 71,3233) 44,9538
2 5,1008) 8,0318 3,551920| 14,0577| ©0,0013| 60,6322| 44,0432
9 51144) 80808 3,475240| 14,5%000 S8.@720] 67 .8016] 43,0635
2 3,1264) B,1044  3,471634| 14,5018) 88.4134| 67,6622 42,8053
: B 51105 81871 3437644 14.2050) S6,5844| 66,3678 41.5175
Noviembre. b 5,1124| 8,1730) 3,276778 13,7800| 83,5971 64.0781| 40,0013
Diciembre v vavres 5,1088| 8,1306, 8,276120) 13,7555 83,0187 64,0975 40,1800
1033
_ Enero 5,1177) 81777, 3,350831] 141285  86,0580) 65,6384] 11,0701
Produccién Mundial de Metales (en miles)
33;05 ESTASO No PLOMO fata | om0
MESES “ton. métr. | ton. métr. | ton, métr kilos kilos
132,5 1.000,5 1.185,6 §.532,1 6922
105,3 437,1 853,3 5.425.2 501,7
871, 124,0 708,2 1.045,6 5.327.6 496,9
1.2 1258 48,1 1.180,8 5.526,0 480,6
1.352,9 135,9 1.005,1 1.208,2 76518 533.3
1.400,2 148,1 1.133,9 1.513,5 74488 591,9
1.461,1 47,7 1.235,3 1.598,8 7.627,0 591,8
1.517.8 158,1 1.320,8 1.671,3 7.803,9 601,8
1.763,1 182,3 1.428,9 1.656,6 7.899.9 604,4
1.983,8 198,86 1.470.2 1.739,1 8.117,3 08,5
1.636,6 17,7 1.418.3 1.660,4 7.735,9 648,1
1.362,1 148,9 1.010,2 1.387,2 5.9941 00,7
- 06,6 781,2 1.142,0 3T
0,6 724 108,3
7.5 67,8 98,7
14,5 20 9,8
0.3 67,7 92,6
9,6 a0 102,6
7.8 62,7 92,6
5,8 61,5 35,0
3.5 588 60,9
7.8 384 38,5
.9 62,3 96,0
7T 63,0 95,0
74 66,2 93,6
78 | 78 ==
. NOTA.—Cobre; estatio, zine v plamo seglin « Frankiurter Metallgesellschafts, plata y oro segin «Anual Repart of the

Ditestor of the Minty, Washington, 1929.

Jifra pravisori.
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Precios de Merales

(Promedios anuales ¥ les)
e e e —
ESTARO ZINC PLOMD FLATA iy

COmNARE

Electrol, | Eleetrol. Standard | Landres Londres | Londres

New York | Londres | Londres
|' 201,678 22,746, 15,743
5 nge 201,678 -y "
1;;;3;; 185965 25,945 22,752
18,952 30,033| 24,007
14 421 o7 147
13024 34421
14,042| 30,420
13.795! 31,075
12020 24,192 26,047
14570 20000| 26,747
18107 44,921 75,418 23,2448 24,460
\Zgse| 61,528 A4l 18,077 17,660
5,118 42,003 8,342 12,958 14,594
5558 aseel| 81,082 (1918 17843
5965 41,381 46,917 14,560 10,573
5763 36790 33,030 12,345) 18,336
5,565 34,100 20,043 11,223 w.u’eal
5037  s2sas| 28548 m.m( 16,568
5145 30841 26872 0,608 16,844
5,055 29,107 20,071 0,818 16,930
5.219) 4,784 1,401 11,348 18,000
so7s|  as@is[ 34084 [ ra1ee 17,008
5733 36,100 31,890 14860 11,968 17,813
59|  sese8|  s1e72l 153,585 15,204 12,071 18,009
asval  aeatq  oonss| 1aolsos| 15208 1wl amnof
| |
4775 B3|  osss7| 195708 14.381 10,458 16,883
3,775 .'tz.az‘n;] 28,481 148,544 13,866 10,431 16,885
1

iﬂ'_UTAEu_h; en Nueva York: ctvs, am. ptTrltTth;, Estaiio, Zine, Plomo en Londres; £ por tonelads ingless; Plata en
Londres: peniques por onza standard, 925 fino; Oro en Londres: precios del mereado libre en chelines y peniques 1913 por
.onzs lt&ug:fmd. 816 2/ fino; de 1910 en adelante por onza fins

Niameros Indices de Precios al por Mayor

E. E. 0.DRE- ALE- | BEL- FRAN- z = B8~ | HO- | NO- SUE-  DINA-
ARNOS U0 | TARA MANIA ] GICA | CIA I_NU'A .1‘.1‘.1\1.1.\ PARALANDA 5’”"‘\ |nUE. | OIs |MARCA | S
b Bureau Board 3 Cal- | Con. | | Banca el
MESES  lof |La-iof Tra Oficinl | 8 opcial (OFgial | cutta | 222, | Of: Oficial | de | Ofi-| Ofi- Uﬁciallminlal
bor | de cial |DAcial | Milano | o8l Japén cial | cisl

100 | 100 | 100 wu! 100 | 100 100[ 100 100 100| 100 | 100| 10| 100 100
130,81 197,20 L1l 205 .. | 178|  517) 190| 12| 200,4) .. | 222 .| 1018
138,56/ 158,8) 34.182 190| - L 178 520| 178 160 10868 .. | 173 ..| 1678
1441| 158,0) 166200 1890 .| ..[ 172| 36/ 172| 151 169,1| 232 163 S| 180,
1405 1662 1av.al 1020 .| ..| 173| 554|183 | 156| 2065 267 162 .| 1748
1483 150, 1418 2020 . .| 150  ou6 188| 155 201,7| 253 | 161| =210| 1818
1433 LS 1344) 208 .| 1411 148|654 181| 145] 178,9] 108 | 140| 163 1443
1367 1414 187,60 208) 1232 1304 48] 527| 172| (48| 160,8 167| 146 153 1422
138,50 140,8] 1400 192| 121,38 131,00 145 491| 167| 148| 170,80 167 | 148| 153f 1446
136,00 136,65/ 137,21 186/ 123,9 1273 141 481| 171 142| 1662 140 | 140| 150 1412
1238 1198 1248 175/ 108,4) 1125 116 dui| 172| 17| 186,8| 17| 122| 130 126§
104,60 1041 108 175 @02 1019 oy 342 178) o7 56 122 11| 124) 1097
93,0, 1018 96,5 170| 77,20 868 01 810 .. 79| 121,7| 122 100| 117 960
96,4 1058 00,0 165 808 89,11 97 320( 170 4| 120,50 123 | 109| 18] 1044
950/ 1053 908 163 805 90,6 7| aza 178|  ss( 122,0( 123| 110 119 B9
0460 1046 008l 184) 706 902 o4 a2 180| sa| 110,8| 122| 100| 117) 98T
:gg 102,4 ng.g 163 TRT| 89,1 a2l 319| 181 80| 116,4| 120| 100| 115 AT
028 w07 8712 104 769 ol s A 177)  79) U36( 120 109 134 056
9 981 @6 175l 747 86,3 s6 804 174  78( 110,6| 120( 108| 113 B
e gg-f_ 959 170 740 s7al &7 aoo| 172| 76| 111'6| 122| 108| 11 OA8
e gar 954 174 759 843 a1l 300 171| 75| n77| 123 108| 17| 880
Bmyony ssll ind 7o 839 oy o7l 171| 78| 1265| 123| 10| 119 48
s 10 3 16 7620 837 ol 304 169| 77| 1278 123| 110( 1 9‘)1

6 101,11 63,9 178% 767 s3.0 g0l 02| 170| 77| 134.4| 12¢| 100| 120 B4
BO;7| 1010 924 178 752 839 ss| 209 .| 76| 1305 123 108| 119] 9

.| 1003 010 m! 75| 83,5 ! 199




