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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La situacion monetaria de Chile se ha agudi-
zado en los Gltimos meses en forma sensible.
En un cambio de notas habido entre el Banco
Central v el sefior Ministro de Hacienda, el
Banco ha llamado la atencion a este hecho,
manifestando, al mismo tiempo, su oposicion
a un Proyecto de Ley presentado hace poco
a la Camara de Diputados y por el cual se
intenta aumentar nuevamente la cuota de
las operaciones de crédito que el Banco Ce_n-
tral puede realizar con la Caja de Crédito
A jo y se cambian, también las moda-
lidades de estos préstamos en wbna forma
que el Banco no puede considerar como con-
veniente. El texto de las notas se publica en
este Boletin. . 5

En el editorial de su Boletin correspondiente
al mes de Enero recién pasado, asi como en el

rimer capitulo de su ultima Memoria, el
gnm':o ha sostenido que el aumento de sus
emisiones en el curso de los tres anos, de 1939
a 41, que se efectud en forma bastante pareja,
se ha debido a dos factores: 1.7) al aumento
general del nivel de los precios en el pais, el
que, @ su vez, fué una consecuencia, en parte,
de las repercusiones directas de la guerra, y,
en parte, de factores de politica interna de
caricter no monetario; 2.7, al hecho de haber
pasado a poder del publico, en los dltimos tres
anos, una cantidad de billetes cons derable-
mente mayor que la que normalmente se
encuentra en libre circulacion. Ademas, el
Banco sostuvo que, al menos hasta entonces,
no habia indicios de una inflacion monetaria
propiamente dicha. Aun cuando el Banco
habia tenido que efectuar algunas operacio-
nes inorgdnicas, su aumento fué relativa-
mente pequedo en comparacién con sus
demfis operaciones.

Entre tanto, la situacion ha cambiado. De
Diciembre del afio pasado a esta parte, las
emisiones del Banco han acelerado su tren de
aumento en forma considerable. Entre fines
de Noviembre de 1941 y fines de Junio del afio
&n curso, o sea en siete meses, las colocacio-
nes del Banco han subido en casi 500 millones
de pesos, mientras que entre fines de 1938 y
Noviembre de 1941, o sea, en un periodo de
casi fres anos, aumentaron en solo 464 millo-
nes. Las operaciones que mis han aumentado
en los Gltimos siete meses son las que el Banco
tealiza con las Instituciones de Fomento.
Estos créditos, aungue en apariencia se aten-
gan @ las normas establecidas en la ley orgi-
nica del Banco, pricticamente pueden con-
siderarse como permanentes y carentes de
toda elasticidad, porque cumplen con fun-
ciones que, mormalmente, deberian corres-
ponder al capital propio de esas instituciones
que, en realidad, es exiguo y absolutamente
insuficiente. Han aumentado también en
forma inusitada los redescuentos a los bancos
comerciales por razones que se relacionan con
el acaparamiento de billetes por parte del
piiblico. En forma relativamente més intensa

todavia han aumentado las operaciones dirge.
tas con el phblico, el que hoy no encuentra yg
en los bancos las mismas facilidades que ap.
tes. Por fin, el Banco ha tenido que efectugy
operaciones indirectas a favor del Fisco g
través de la Caja Nacional de Ahorros, gue
tanto por su plazo como por su objetivo, ng
pueden considerarse como adecuadas a ung
institucion monetaria central.

Evidentemente, el desarrollo monetario hy
entrado a una fase peligrosa. Un exceso de fg.
cilidades en el otorgamiento de créditos de
emision nos puede conducir a una inflac én
monetaria franca y abierta. Mientras nor-
malmente la e!pﬁl‘lﬁfl:‘ll‘l de los créditos banca-
rios ha sido siempre mayor en su volumen que
¢l aumento de las colocaciones del Banco Cen-
tral, hoy nos estamos acercando a una situa-
cion en que el aumento de los créditos de emi-
sion puede llegar a exceder el de las coloca-
ciones bancarias. Es por eso por lo que el
Banco, en su primera nota al sefior Ministrg
de Hacienda, ha |lamado la atencion al hechp
de que hoy la situacion ha cambiado en forma
tal “que las causas y los efectos ya comien-
zan a confundirse y que ya no es posible dis-
tinguir a ciencia cierta hasta qué punto las
crecientes emisiones sean la consecuencia del
alza de los precios y hasta qué punto el alza
de los precios sea la consecuencia de las emi-
siones’’.

A fin de no agravar atin mas la situacién mo-
netaria del pais, ya de por si bastante compli-
cada, y de evitar, al mismo tiempo, que el
Banco se vea en la necesidad de proceder a una
restriccion deliberada de sus créditos que,
por cierto, en los momentos actuales, no po-
dria ser provechosa para las actividades eco-
nomicas, el Banco, en su segunda nota al se-
for Ministro de Hacienda, ha creido necesario
insistir nuevamente en la absoluta inconve-
niencia que hay en que se le impongan por ley
operaciones que no le corresponden y que,
por lo tanto, no pueden sino afectar sensible-
mente la moneda.

& *

l_:.l indice de la PRODUCCION MINERA su-
bi6 en Mayo en 2,87, en comparacién con su
nivel en Abril y superé también al de Mayo
del afo pasado en 1,87, '

La produccion de CARBON acusa entré
Abril ¥ Mayo una baja de 4.575 toneladas, 12
que ha obedecido s6lo al menor niimero de
dias de trabajo habidos en Mayo. En total,
en ese mes se produjeron 170.776 toneladas, 10
que da un promedio diario de 7.425 toneladas
contra 175.351 en Abril, con un promedio dia-
rio de 7.306.

La produccién de ORO fué ligeramente mis
alta que la de Abril; se incremento en 27
kilogramos, alcanzando en total a 506,9 kilo-
gramos,
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La PRODUCCION MANUFACTURERA, que
exper. mento cierta alza en Abril, volvié a re-
ducirse en Mayo, cayendo el indice general de
producclt‘m de las industrias fabriles, con un
guarismo de 164,5, a su més bajo nivel del
anio. Comparado con el de Abril, acusa un
descenso de casi 37, y también ha sido infe-
rior en 2,37 al de Mayo de 1941. Las ventas
de productos industriales acusaron una muy
ligera alza, pero, al igual que la produccion, se
mantuvieron més bajas que las del mismo
mes del afio anterior.

El ritmo ascendente de los PRECIOS AL
POR MAYOR continué en Mayo, notindose,
sin embargo, una pequeria disminucion en Ia
intensidad del aumento. El indice general de
estos precios, que de Marzo a Abril subid de
680,5 a 698,9, ésto es en 2,77, alcanzd en Mayo
a711,5, cifra que, al compararse con la de Abril,
presenta un alza de 1,87. En comparacién
con el de Mayo de 1941, el indice general de
precios presenta un aumento de 40,57,. Vol-
vieron a subir en Mayo los precios de los pro-
ductos agropecuarios, de los industriales na-
cionales y de los productos importados; solo
los productos mineros permanecieron en el
mismo nivel de los meses de Marzo v Abril.
El indice del COSTO DE LA VIDA en Santiago
continu6 también subiendo en Mayo a in-
fluencias del mayor costo del precio de la
alimentacion y del combustible v luz. El in-
dice general alcanzé a 303,1, con lo que su-
perd en 6,5 puntos (2,29,) al de Abril y en 65,2
(27,47, ) al de Mayo del afio 1941.

En Mayo bajaron las EXPORTACIONES
y las IMPORTACIONES; las primeras de 92,9
millones de pesos oro a 70,2 millones y las se-
gundas de 49 millones a 47,7. El descenso de
las exportaciones obedecié principalmente a
los menores embarques de productos de la
mineria; lo exportado en productos de la ga-
naderia y de la agricultura superd los totales
registrados en Abril. En las importaciones, el
descenso se observa en los grupos de produc-
tos de la mineria, de la agricultura, de las in-
dustrias alimenticias, quimicas y metaldrgi-
cas y de manufacturas diversas. De Enero a
Mayo, las exportaciones han sumado 343,5
millones de pesos oro y acusan, en compara-
cién con lo exportado en igual periodo del
afio 1941, un aumento de 54 millones de pesos.
Las importaciones asimismo revelan un au-
mento en su valor; en los cinco primeros me-
ses del afio en curso han alcanzado a 2358
millones de pesos oro, contra 186,1 millones
en los mismos meses del afio pasado.

Los DEPOSITOS bancarios, que de Febrero
a Abril acusaron fuertes aumenros,_han expe-
rimentado durante Mayo disminuciones rela-
tivamente moderadas en comparacion con los
aumentos anteriores. La disminucion mas
fuerte se observa en los depésitos constituidos
en la Caja Nacional de Ahorros, que fué de

35,5 milllones de pesos, reduciéndolos a
un total de 1.730,7 millones. Los constituidos

-en los bancos comerciales declinaron en solo

11,5 millones, bajando a 2.608,9 millones (in-
cluso 71,3 millones de pesos de 114 d oro en
monedas extranjeras).

El movimiento de los CREDITOS ha seguido
de alza durante Mayo, especialmente el de los
concedidos por los bancos comerciales. EI
monto de éstos subi6 en 50,2 millones, alcan-
zando a 3.042,4 millones (incluso 35,4 millo-
nes de pesos de 115 d oro en monedas extran-
jeras). Por otra parte, los créditos otorgados
por la Caja Nacional de Ahorros se incremen-
taron en 12,7 millones, subiendo a 1.119,6
millones.

También se han incrementado durante Ma-
vo las colocaciones dél Banco Central, en 27,7
millones de pesos, quedando a fines de mes en
1.907,4 millones,

El ENCAJE de los bancos comerciales acusa
un nueve aumento entre las quincenas ter-
minadas el 3 y 31 de Mayo, de 499,8 a 508,9
millones, subiendo también entre esos perio-
dos el margen de excedente sobre el minimo
legal, de 82 a 88,5 millones. Asimismo, los
valores que constituyen el encaje de las Cajas
Nacional de Ahorros y de Crédito Popular se
han incrementado entre los mismos periodos,
de 311,9 a 333,6 millones, como también el
margen de excedente, de 48,8 a 68,1 millones.

Siguiendo la comparacién entre las quin-
cenas citadas, el total del MEDIO CIRCU-
LANTE acusa un nuevo aumento de 33,5 mi-
llones, alcanzando la alta suma de 1.983,7
millones. El circulante en poder del piablico
subid ligeramente de 1.516,9 a 1.521 millones
(76,77, del total), mientras que las existencias
en las empresas bancarias se incrementaron
con mils intensidad, es decir, de 433,3 a 462,7
millones.

Las CAMARAS DE COMPENSACION tuvie-
ron un movimiento diario, durante Mayo, de
151,9 millones de pesos, cifra que acusa un
alza de 14,9 millones en relacion al promedio
registrado en el mes anterior,

El movimiento en las BOLSAS DE VALORES
decliné en Mayo. El monto de lo transado en
acciones se redujo en 21,1 millones de pesos,
alcanzando en total a 138,9 millones; en com-
paracién con el valor de las transacciones rea-
lizadas en Mayo del afio pasado, se advierte
también un descenso de 34,2 millones de pe-
s0s. Las transacciones en bonos que alcanza-
ron a 22,4 millones de pesos, se mantuvieron
mis 0 menos en el mismo nivel del mes ante-
rior. Las cotizaciones de acciones acusaron
una declinacion, la que afectd los grupos de
acciones 'de compafias salitreras, carbonife-
ras, agropecuarias e industriales. El indice
general de cotizaciones de acciones revela de
Abril 2 Mayo un descenso de 17, pero supera
en 147, al de Mayo de 1941,



LA SITUACION MONETARIA

Central de Chile y el Ministro de Hacienda

Cambio de notas entre el Banco

Santiago, Julio 3 de 1942.
Al Sefior Ministro de Haclenda.— Presente,

Sefor MiNisTRO:

El Consejo del Banco Central de Chile, en su
sesion del Mitrcoles pasado, acordd manifestar a
US., por medio de la presente nota, su parecer so-
bire 1in proyecto de ley, que acaba de presentarse
en ln Chmara de Diputados v que, como desgri-
cindamente sucede muchas veces con tales pro-
yectos, no resuelve el problema de que se trata en
forma conveniente v definitiva.

US. conoce perfectamente e malestar general
gue reina en el pafs a cansd de la constante y cada
vez mas intensa alza de los precios de todos los
articalos importantes para las industrias, la agri-
cultiurn, v, en general, para la manutencitn de la
poblacitn.  US. no desconocerd también que esta
alza de los precios no afecta a ningn otro pals de
nuestro continente en forma tan intensa Yy alar-
mante como a Chile,

El Banco Central ha venido preocupindose de
esta situacion desde hace tiempo. Obra en su poder
una nata por la cual se tra hit a US. copia de
una parte del actn de la sesidn del Directorio de este
Banco de fecha 7 de Enero del afio en curso, en la
que deja testimonio de ciertas marcadas anomalias
que caracteérizan nuestra situncién  monetaria y
fngnciera.

En el Boletin del Banco correspondiente a Enero
recién pasado, se publict un extenso estudio en que
se analiza el desarrollo econdmico, financiero v mo-
netario del pafs durante los (ltimos tres afios. Allf
s¢ indican al mismo tiempo las causas principales
que, & nuestro juicio, son responsables de | sitoa-
cién ereada v que, en parte, residen en las repercu-
siones de la guerra v, en parte, en factores de po-
litica interna v de carficter no monetarin, o sea:
en la politica de impuestos que el Gobierno ha se-
guido para financiar sus elevados gastos v el ser-
viclo de cuanfiosos compromisos relacionados con
ln defensa del pafs; en la escasez de ciertos produc-
tos y rnvrr.ar'lc-r[a:a por la dificultad con que tropieza
U importacion; en los aumentos generales de los
sueldos de los empleados particulares, de acuerdo
con la Ley N 7,004; v en las alzas excesivas de Jos
;%I%—n?:sl?ﬂ emnDE|I1n1 aumen!r_’;{ en tres aﬁns en un

i s a proporcion considerablenente
superior al incremento que, en el mismo periodo,
experimentd la produccitn,

Por fin, el Banco ha precisado nuevamente sy
apinitn en el primer capitulo de su Memoria refo-
rente al ano pasado, que salié a luz en el mes de
Marzo,

Hace poco més de tres semanas, ef H. Diputado
sefior Enrique Alcalde pronuncié en la Camara de
Diputados un largo discurso en el que, rebatiendo
algunas ideas sostenidas por el Banco en las publi-
caciones mencionadas, defendit la tesis de que ¢
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Alza de los precios en Chile se debfa, en formg ey
peclusiva, 4 una NoLori :nl:liu:u‘m monetaria,
La misma opinion se sostiene en algiunas pub.
caciones de prensa de los Gltimos dias que, arlemis
til(E:Lrl al Banco de un mutismo mf'"'\’l‘llien[g ¥ IBI
. manifieste cudles son sus miras ante ly
6o de la moneda,
ad, ¢l Banco no necesitaba de esta i

En real f - i
nuacién, ya que era su intencién dirigirse kYA
| |

mente a la publicic declarando con roda fran.
queza lo que piensa sobre la situacidén en GUE g
encontramos. Afn cuando la opinion del Baney
que el alza de los precios no ha sido de origen .
netario, en el presente semestre las emisiones quz
ha tenido que efectuar han acelerado su tren de
aumento en forma tal, que las causas y los efeotns
v comienzan a confundirse v que va no es posibe
distinguir a ciencia cierta hasta qué punto las e
cientes emisiones sean la consecuencia del alza de
los precios v hasta qué punto el alza de los precins
sea la consecuencin de las emisiones,

En esta situacion, gue reconocemos de bastante
gravedad, ¥ én circunstancias en que en la Camary
de Diputados se sostuvo hace poco tiempo, sin e
futacién alguna, la afirmacién de que nos encon-
tramos en medio de una inflacién monetaria, tres
henorables diputados acaban de presentar un pro-
yecto de ley, que en algunas de sus disposiciones
tenemos que considerar como totalmente inconve
niente si se quiere evitar una depreciacién aln
mayor de la moneda.  Se trata del Proyecto de
Lev que, aparte de consultar un aumento del c-
pital propio de la Caja de Crédito Agrario, contiene
las siguientes disposiciones: {

“Art. 8. Ampliase hasta quinientos millos
nes de pesos la autorizacion otorgada al Banco
Central de Chile por el art. 1.° de la Ley N
6.824, de 15 de Febrero de 1941, para conceder
ertéditos directos e indirectos en forma de préstamos,
descuentos y redescuentos a la Caja de Crédito
Agrario.

Los eréditos que el Banco Central de Chile otor
gue en lo sucesivo a la Caja de Crédito Agrario,
devengarfin un interés que no exceda del 1
anual incluso comisiones, El mismo tipo de
interés regird para los préstamos de descuentos ¥
n‘de_scyenl{ls va efectuados por el Banco Cen
de Chile a la Caja de Crédito Agrario v pendientes
a la fecha de promulgacién de Ta presente ley.

Los préstamos, descuentos y redescuentos qued
Banco Central de Chile acuerde a la Caja de €&
d]tn Agrario seran caucionados en la forma estabie:
cida en el Art. 10 de 12 Ley N.¢ 5,185 y no regitdh
para estas operaciones las limitaciones v prohibt
ciones establecidas en la Ley Organica del Bant®
Central de Chile.

Los créditos que el Banco Central de Chile
otorgue a la Caja de Crédito Agrario se servi*
e lyn :?Incelarﬁn en la misma forma y P&

ocumentos con que se caucionan
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Segiin este articulo, desde luego, se aumenta
la cuota de las opericiones que el Banca Central

uede realizar con la Caja de acuerdo con la Ley
N.» 6,824, del 15 de Febrero de 1941, de 250 millo-
nes de pesos al doble, El interés que el Banco ha
fijado para estas operaciones se rebaja de 3%, a la
mitad. Y, por fin, se establece que los créditos
otorgados por el Banco a la Caja tendrén los mis-
mos plazos que los documentos que los caucionan.

Actualmente, la Caja tiene un volumen de colo-
caciones de 325 millones de pesos, méis o menos,
de los cuales mas del 60% fueron financiados di-
rectamente por el Baneo Central. Estas operaciones
constituyen un volumen de créditos de emision
practicamente congelados, porque aumentan cons-
tantemente v carecen de toda elasticidad, En el
futuro, la congelacién de estos fondos se acentuz-
ria aun mds, pues el proyecto establece que los pla-
zos de los créditos del Banco Central serian los mis-
mos que los que la Caja estipularia en sus propias
operaciones ¥ es sabido que estas operaciones, en
éu mayor parte, tienen plazos considerablemente
superiores a los que pueden admitirse para un ban-
co central.  Ademds, el hecho de que los créditos
que otorgue el Banco a la Caja sean servidos en la
misma forma gque los documentés que los caucio-
nen, tendria por consecuencia de que, si un deudor
de la Caja no sirve su documento, ésta o su vez
tampoco serviria el crédito otorgado por el Baneo.

Ante un proyecto como éste, cabe preguntarse:
ipor qué no-se insinlia que esas operaciones que la
Caja de Crédito Agrario efectiia con emisiones de
billetes, se realicen en el futuro mediante opera-
ciones directas del Banco con la agricultura? y,
aun mas: Jjpor'qué no se convierte al Banco sengi-
llamente en una institueidn de fomento, que ya en
gran parte lo es?

Creemps. que en la situacién por que actualmente
atravesamos, ¥ que en los meses recién pasados de
este afio se ha agravado sensiblemente, no puede
ni debe obligarse al Banco Central a efectuar ope-
raciones que no se atengan rigurosamente—al me-
nes en cuanto sea posible— a los principios esta-
blecidos en su ley orgénica. Hay que tener en cuen-
ta gque en un periodo como el actual, en que la ten-
dencia general de todos los precios es ya, de por si,
de alza, las emisiones de caricter no estrictamente
orgénico que se impongan al Banco Central tienen
que producir efectos inflacionistas mas acentuados
que en tiempos normales o en otros en que los pre-
€ios signen una tendencia a la baja. Hasta ahora,
la inflacién monetaria que puede calificarse como
tal, s¢ ha mantenido en limites relativamente es-
trechos; pero ella, puede deshordarse de esos limites
fdcilmente si se obliga al Banco Central a (e;thgﬂr
operaciones gue redunden en una inmovilizacion
de su active, por tratarse de créditos practicamente
permanentes. Ademds, es inaceptable que o esas
operaciones se aplique una, taga de interés tan
baja como la que consulta el proyecto que, si fuera
aceptada, tendria indudablemente que hacerse
extensiva dentro de poco también a ofras opera-
ciones del Bancp, créando asi un constante incen-
tiva para pedir cada vez mas facilidades de crédito
de emisién. =
Es por ésto que el Directorio del Banco se apre-
sUra en manifestar a US, sit opinion en el sentido
de que no puede menos de considerar las disposi-
ciones anteriormente citadas del proyecto en refe-

rencia como ahsolutamente inconvenientes y peli-
grosas para la moneda. o ‘“ﬂr

Dios guarde a US, :
BANCO CENTRAL DE CHILE

ENRiQUE OvaRrzis,
Presidente.

Santiago, 8 de Julio de 1942,
AL PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DE CrILE,
N.o 380,

Por aficio de fecha 3 de Julio, »! Banco Central
de Chile ha tenido a bien referirse a un
que se encuentra en discusidn en la Camara de Di-
putados, por el cual se amplia hasta quinientos mi-
llones de pesos la autorizacién otergada al Bance
para conceder eréditos a ln Caja de Crédito Agrario,
y solicita la intervencién de este Departamento
para evitar los peligros que provendrian-de esa au-
torizacidn,

Sin perjuicio de las medidas que este Departa-
mento adopte oportunamente sobire la materia, le
ha llamado la atenciéin la expresion de los siguientes
conceptos: sAan cuando la opinidn del Banco es
que el alza de los precios no ha sido de origen mo-
netario, en el presente semestre las emisiones que
ha tenido que efectuar han acelerado su tren de au-
menta en [orma tal que las causas v los efectos
va comienzan a confundirse y que ya no es posible
distinguir a ciencia cierta hasta qué punto las cre-
cientes emisiones sean la consecuencia del alza de
los precins y hasta qué punto el alza de los precios
sea la consecuencia de las emisioness,

Estimaré dé Ud. se sirva expresar clara v deger-
minadamente a este Departamento cudles son las
emisiones que se han hecho en el primer semestre
de este afo, con indicacién de fechas, cuantias y
disposiciones que las han determinado.

Dios guarde a Ud.
BeExjamiy MATTE,

Santiago, Julio 11 de 1042,

AL sefok MiNisTRO DE Hacresna.—Presente.

SeRoR MINISTRO:

En contestacidn a su Oficio N.» 380, del 8 del
presente, en que US. me pide una aclaracitn a
una frase contenida en mi nota dirigida a US. con
fecha 3 de este mes, me permito exponer a US. lo
siguiente: 2 .‘ ¥

En los meses recién pasados, las emisiones del
Banco Central han experimentado un aumento de
inusitada intensidad. ~ Para ser méds exacto,
advertir a US. que este movimiento se ha
en Diciembre del afio pasado. ik
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Agrego, desde luego, un grifico recortado de la
portada del gltimo Bolet'n de este Banco (1), en
el cual US, puede observar que hasta Noviembre
de 1941, las operaciones de crédito del Banco Cen-
tral siguieron un tren de aumento bastante parejo.
Pero desde entonces han acelerado su incremento
en forma extraordinaria. En los siete meses com-
prendidos entre Diciembre del afio pasado v Junio
del afio en curso, las operaciones de crédito del
Banco han subido en 499,1 millones de pesos, en
comparacion con sblo 464,5 millones en que se n-
crementaron en el perfodo de casi tres ands com-
prendido entre fines de Diciembre de 1938 v fines
de Noviembre de 1941

Incluyo, ademds, un cuadro (2) en que se analiza
el movimiento que han experimentado los diferentes
ribros de colocaciones del Banco entre fines de
1038 v ¢l 25 de Noviembre de 1941 v entre esa fe-
chia v el 30 de Junio del afio en curso.

En este dltimo periodo han aumentado, desde
luego, en forma muy apreciable los redescuentos
de los bancos comerciales, o sea, en 106,7 millones
de pesos,  Pero también han aumentado, y en for-
ma relativamente mucho mis considerable, los
descuentos directos con el piiblico, o sea, en 90,8
millones de pesos, acusando a fines de Junio un
total nunca alcanzado  anteriormente, de 1756
millones de pesos. A pesar de que estas operaciones
son _perfectamente Hcitas para el Banco, no dejan
de revelar graves anomalias. El aumento de los re-
descuentos se debe u Ly obstruccidn que ha experi-
mentado el reflujo normal del dinero a los bancos
por razones que este Banco ba dado a conocer en
varias oportunidades: ¥ el aumento de los descuen-
tos directos al piblico es en cierto grado la conse-
ctencin de lo anterior, o sea, del hecho de qui nues-
tros bancos no estan ya en situacidn de atender las
necesidades de crédito del piblico en la misma for-
ma que antes,

Las operaciones de crédito del Banco con las
Instituciones de Fomento han aumentado en los
Gltimos siete meses en 111,1 millones de pesos, o
sea, en casi la mitad del salde que tenfan el 25 de
Noviembre del afio pasado. La mavor parte de
estas operaciones estd representada por créditos
pfﬁcticnmenté permanentes v, por eso, cuasi con-
gelados, porque carecen de toda elasticidad. Ade-
mis, ¢l hecho de que estos créditos cumplan, en
gran parte, con funciones que normalmente debe-
rian corresponder al capital propio de esas institu-
ciones, las hace absolutamente inadecuadas para
un banco eentral.

[I}Téaac ¢l primer grifico de ly portada: Banco Central
de Chile, Cu]ocfcinnts y thigaciomlf b S 7
12} ‘Véase ¢l cuadro di la pdg. 137 de este Boletin.

Algo parecido rige para los préstamos Otorgadog
a Ia industria salitrera, que han aumentado en o
perfodo ‘que consideramos, en _20.5 millones de

sos v que acusai, al 30 de Junio, un saldo de 11,2
millones, Por muy amplio y eldstico que seq g
concepta del efomentio |;]‘Ind1.151rlc'1 nacionals que
se ha tratado de introducir en el Banco Cep
estas operaciones no deberfan realizarse con egpa
Banco, sino exclusivamente con los baneos comer.
ciales.

Por fin, mencionamos las dos operaciones que g
Banco ha tenido que efectuar indirectamente 5 fa.
vor del Fisco a través de la Caja Nacional de Ahg.
rros por un monto de 98 millones de pesos,  El dg.
cumenta correspondiente a la primera de estas ope.
raciones [uf descontado por la Caja en el Bangg
Central va a principios de 1941, Pcsterinrlrlen[e
fué retirado en dos ocasiones, pero sélo por dis:
En realidad, el crédito respectivo serd otorgado en
definitiva por el Banco Central y constituye yng
aperacifn que, tanto por su plazo como por sy gh-
jetivo, debe considerarse como absolutamente jng-
ghnica. J

Después de estas explicaciones, creo que LS,
comprenderd  perfectamente las razones que gl
Banco ha tenido al manifestarle su oposicién al
proyecto de ley a que me he referido en mi nota de]
3 de este mes, Si US: toma, ademds, en cuenta que
en los Gltimos meses se ha acelerade también visi-
hleménte ¢l alza de los precios en nuestra mercado;
comprenderd ig nte o que hemos querido de-
cir al manifestar a US. «que las causas v los efectos
vil comienzan a confundirse v que va no es posible
distinguir a ciencia cierta hasta qué punto las cre-
cientes emisiones n la consecuencia del alza de
los precios v hasta qué punto el alza de los precios
sei la consecuencin de las emisioness.

En vista de esta situacion y antes de encontrarse
en la necesidad de tener que proceder deliberadas
mente a una restriccidn de sus créditos, el Baneo
Central ha querido exponer a US. su opinidn en el
sentido de que considera como inadecuada v contra-
praducente toda ohligacién que se le imponga para
expandir mas adn sus emisiones mediante opera-
ciones gue no cumplen con los principios estable-
cidos en su ley orglnica ¥ que, por lo tanto, inevi-
tablemente tienen que afectar el valor de nuestra
maneda.

Dios guarde a US.
BANCO CENTRAL DE CHILE

ENRIQUE OVARZON,
Presidente,

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
CARBON

La produccion de carbon se mantuvo acti-
‘va durante Mayo; el promedio diario de lo
‘producido en este mes fué de 7.425 toneladas
contra 7.306 en Abril. La produccién total del

mes, debido a que el nimero de dias habiles
en Mayo fué inferior al de Abril, bajo de 175.351
toneladas a 170.776; en igual mes del afio pa-
sag‘n se produjeron 161 mil toneladas.

I nimero de empl obreros ocupados
por la industria del carhﬁ'g fué de 16,290, en
comparacion con 15.973 en Abril y 14.822 en
Mayo del afio pasado. ]

B
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FRODUCCION DE CARBON
(En miles de toneladas)

Prod.
FECHAS ~ o ] i

—
1932 Promedio mensual 00,1 BLb
1933 ’ % 1184 194
1034 . » 1505 1353
i [ ., 1563 1412
1936 . . 1546, 1304
1937 . 2 1657 1480
1938 : o 170.3 1532
1939 * 2. 1510 | 1375
1040 3 r 1611 | 1446
1941 . . 178 153,1
1941 Mayo

unk

ul

5

Septiembre.

Octubre ..

Noviembre.,

Diciembre
1942 Enera.

Febirera,

Marzo,

Abril
Mayo, ...

* Cliras provisoriss.
ORO

La produccion de oro experimento en Mayo
una ligera alza de 27,1 kilogramos, llegando a
506,9 kilogramos, El incremento se produjo
en el grupo del oro exportado en minerales,
barras de cobre y otras formas; la produccion
de oro de minas y de lavaderos sufrié un des-
censo en este mes. En comparacion con la
produccion en Mayo del anio pasado se advier-
te un aumento de 37,3 kilogramos,

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fino}
(Datos de la D

General de E

incremento de 3,1 puntos (2,87 ); con respecto
al de Mayo del afio pmd(n ﬁaﬂm también
un aumento que alcanza a 2 puntos (1,87,).
INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(192720 = L0
(Calculada por ta Direceitn Geneml de Estadfatica)

MESES | 1930 ] 1957 ] 1938 1 193 l 1940 l 1941 ] 1842
007 w0 73|
o33| k66| 808
oug| TN 76T
o7 824
i Tt -t
Zoal To3| Tha
92| 52 sl:;
903 &4 913
092l owhl 95g
047 1000 E
w1 90| nzd
uuui K5 u.:t

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de produccion de las industrias fa-
briles, influenciado por las disminuciones que
se observan en la produccion de calzado, ce-
mento, cerveza, fosforos, papel, productos del
tabaco y vidrios, acusd una baja eén Mayo.
Con 164,5 puntos fué inferior en 4,8 puntos
(2,879,) al de Abril ¥y en 3,9 (2,39) al de Mayo
del afio pasado.

Las ventas de los productos industriales su-
bieron muy ligeramente. El indice general
superd en 1,4 puntos al de Abril, alcanzando
a 171,65 en comparaciin con el de Mayo de
1941 revela un pequefio descenso de 1,6 puntos,

P El indice de Luz y Fuerza volvi6 a experi-
O e |perales badProducitn  mientar un alza llegando a 2627, guarismo
ERGBAS ETINN | 1oy (AL O ) tokal que comparado con el de Mayo de 1941 reve-
- otras  far: 1a un incremento de 4,27,
s INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
94
1935 &
e (193530 = 100)
T .
1938
1930 *
e ——
Y Clﬂ.u-l'l';jlﬁ. Tem|
& 3
1941 Mayo FECHAS ";:L{| St e
iulr;ln
[t s e
dm?m... }g.\: !‘wm'rdlu . :ﬁ:gl IQ:: :?1“:’,; 133
BURTECHTS:s lear v .| astal oel) 193] 056
Cetubre. s 1028 14371 966l 1840 BLT
Noviembie , 1039 a1 1s9] 1563 Ry
Dicladibee. 1540 1303 1346 174 o83
1942 E"cm" 1941 | 95.0| 1147] 179, i
Febirer
-y ! 51| 14s  830| 3un4l  ise2
“?"‘m [ :fgj 1958 ;ns.gj ox3l 1746 1m0
Miyo o33 1| Is4s) to&1! s33| derol 1393
= gl 14 sl 1R esd = 1w
e ey LR wdd) 197 tobal 1104 &'l‘.; s
3 o - ¢
*% Deade 1935 clirns suministradas por la Jefatura de Lavadercs {%:E". Ilitia 184, ] '13‘.1 O
Diciembre. 1165|1064\ 1661} 1220 724 HEE 162
INDICE DE LA PRODUCCION MINERA e
n- ool e el
. L) & o q
El indice de la produccién minera experi- Edremo oug) ral gl aag) BRgl RO
menti una nueva alza en Mayo, llegan_dou: Al A dsrE w1 Rt

111,5. Comparandolo con el de Abril
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INDICES DE PRODUCCION Y VENTAS INDUSTRIALES
(Calculados por ta Direcclén General de Estadistics)

5% —

(PROMEDIO 1927, 1928, 1929=100}

: :
VENTAS

| FRODUCCIN I
1938 | 1040 ] 1941 | 1941 | (58] Y930 1 1940 | 1941 | TOAL] o
FRODUCTOS i L :
. | i | on [{Prom. |Prom. | Prom. :\lurnlh[nw At | Mg
Proms. |Prom. [Prom, | Mayo | Marza Abril | Mayn | [Prim [Proan. | [ . [ Meape

1703 1732 ln..l| 1078
| 40d0f 3017

| 227.0| MSE

(?H.!]
1788
0.8

1ThA| 1
A
W.I|

245,53 2
A

D
8.9 240, 2 0241 2199 240, 262
e g 2 I46| 23760 59| ISLE| 2403 i
1 | | = et bl 1
St ] B4 175,80 IRLT) I65,6) I754| 1538 1848 1779) 1815 17
L = L A
") Losindices de Vientas de estos rrpos son idénticos a low de producchin, .

C. MERCADO DEL TRABAJO
. BOLSA DEL TRABAJO

_El nimero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo para solicitar
ogupacion, subié en Mayo a 981: en Abril los
inscritos eran 876, El porcentaje de Ios con-
tratados con respecto a los solicitantes, que
alcanzd a 39,77, superd al de Abril que solo
fué de 19,27,

BOLSA DEL TRABAJO

{Datos de la lurpeccitin General dsl Trabajo sexda +Estadisticn Chilemas)

JORNALES

El indice general de los jornales experimen-
td en Mayo un alza de 10 puntos, alcanzando
4 423,1; comparado con el de Mayo del afio pa-
sado revela un incremento de 86,8 puntos, El
monto de los jornales pagados en Mayo, de
277,6 millones de pesos, supero en 47,3 millo-
nes al total registrado en igual mes del afio
1941. En los meses de Enero a Mayo, el monto
de 108 jornales pagados en el pais ha sumado
1.355,1 millones de pesos, cifra que revela un
aumento de 229,8 millones sobre el total pa-
gado entre los mismos meses del afio 1941,

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
1192729 = y00)

= " (Calculusdo por la Diireccifin General de Estadistica)
Obreros.  llow contratades = \ ' x
fmn respectn MESES 1936 | way FETES
I=I|=- presniados ) | | |
| 1055 | 2500 | 3013 | M2
Eir e 1074 | 2619 | 2061 | 3428
15,1 i 263 Zow7 | 345 | 3773
43 bri ' 1433 ] 2077 | F4i | AL
i 11.2% gy 17s | a0rd | dad | Akt
ok Jﬁ . 2613 | 2854 | 3459 |,
| 3 5 B g | 0
) . FiN 3,
et | i3 i |
il 2884 -
i uss ol 23| 518 | 36l |
501 5 1 MEa ) 4 |
148 g—;@ 175 2879 | ML
% . ! .
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ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

Ll costo de la vida continué aumentando en
Mayo; el indice general, con un guarismo de
303,1, superd en 2,2% al de Abril y en 27,47
al de Mayo del afio pasado. Al comparar los
indices parciales de Abril y Mayo, se observa
que el alza anotada en este (ltimo mes se ha
debido a nuevos incrementos en el costo de la
alimentacion y del combustible y luz.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
{Marzo 1926 = 100)
(Calculado porla Direccifin General de Estadlation)

e T | Com- | e
FECHAS b= | busti- | ves. | iz
EEAE | yaritn| ble (iuario |Varios | Gene-
vifn ¥ lus | al
1151 \m.:f 1012 135 1040l 1139
147.4| 1084] 138 M 13 o
1485 1084 9 3
1550 120.0
171,1| 1249
2048 1355
244 1446
210.4( 1577
2448 171, i
50,6 184,1| 8.
ma 132,
2728) 1 133
20828 1 715,
284 3 2118,
31,0 218,
36, 226,
5! 219
Diciembre ! ik
1942 Enera 217
Febrero, 3
Murzo. .
Abeil
Mayn,

1514
A58

256,50 179,11
| |

Insertamos un grifico cuyas curvas indiean
los movimientos del indice del costo de la vida,
por meses, en los afios 1938 a 1941 y en los me-
ses de Enero a Mayo del afio en curso. Puede
apreciarse como de afio en afio, a partir de

Indice general del costo de
la vida en Santiago

Bosa : Morzo ReG=I00
T T T T

COMERCIALES i

1939, el costo de la vida ha ido subiendo de
nivel y observarse que ¢l aumento se ha inten-
sificado especialmente en el afio 1941 y en los
primeros cinco meses del presente afio.

indice general del costo de la vida, que entre
Enero y Mayo de 1939 subi6 en 4,37, ha subido
en el mismo periodo del presente afio en 137
en 1941 subié en 107, entre los mismos meses.

PRECIOS AL POR MAYOR

Aunque los precios al por mayor volvieron
4 Iincrementarse en Mayo, la intensidad de su
aumento fué menos apreciable gue la anotada
en los dos meses anteriores. El indice gencral
alcanzd a 711,5, con lo que fué superior en 12,6
puntos, esto es 1,877, al de Abril; entre Marzo
y Abril, el indice habia subido en 18,4 puntos
o sea 2,7, En comparacion con el de Mayo
del afo pasado, el indice revela un aumento
de 40,57,

El alza se produjo nuevamente en los pro-
ductos agropecuarios, en log industrinles na-
cionales y en los productos importados. Los
productos mineros se mantuvieron en el mis-
mo nivel de los dos meses anteriores. El in-
dice parcial de los productos agropecuarios
subif 2,69, observindose un alza casi general
de los precios de todos los productos agricolas
y ganaderos, El indice parcial de productos
industriales naciohales se increment6 en 1,5
y el de los productos importados en 1,97 en
estos dos grupos también se observan alzas
en todos los sub-indices que componen los in-
dices parciales.

INDICE DE PRECIDS AL POR MAYOR (1911 =100

Sin aluste de cambda
(Calculado porla Direccifin General de Estadistlon)
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B. COMERCIO EXTERIOR ;

El movimiento del comercio exterior; obe-
deciendo principalmente al menor valor de
las exportaciones, decling en Mayo a un total
de 117,9 millones de pesos oro, esto es, en 24



— 154 =

millones en comparacion con el total corres-
pondiente a Abril; con respecto a igual mes
del aiio pasado se advierte un aumento de 13,5
millones de pesos oro. y

EL valor de las exportaciones, que alcanzo a
70,2 millones de pesos, fué inferior en 21,7
millones al de Abril, pero superé en 2 millo-
nes al monto de lo exportado en Mayo del
afio pasad El d anotado en Mayo
ha provenido de una disminucion de los em-
barques de productos de la mineria, cuyo va-
lor %nj(: a 54,2 millones de pesos oro de un to-
tal de 81,2 millones registrado en Abril. Un
apreciable aumento experimentaron las ex-

ortaciones de productos de la ganaderia, su-
gienda de 3,6 millones de pesos oro, su valor
en Abril, a 7,7 millones en Mayo; las exporta-
clones de productos de Ia agricultura, con un
total de 5,5 millones de pesos oro, experimen-
taron una ligera alza de 500 mil pesos oro so-
hre las del mes anterior,

Una pequeiia declinacion de 1,3 millones de
pesos oro sufrieron las importaciones, alcan-
zando en total a 47,7 millones de pesos oro.
La baja afectd los grupos de productos de Ia
mineria, de la agricultura, de las industrias
alimenticias, industrias quimicas y meta-
lirgicas ¥ de manufacturas diversas. Alzas
se anotan, en especial, en las internaciones

exportaciones a 343,5 millones de !
ul:?-sa ¥ II;: jmportaciones a 2358, En 'E"am' |
riodo del afio anterior las exportaciones g,
maron 289,5 millones de pesos oro y las impor.
taciones 186,1 millones, quedando un sald gq
103,4 millones de pesos 0ro.

COMERCIO EXTERIOR

[Sin numersrio ¥ mirtales preclosos, en mill. de pesos oro)

(Datos de a Direcddin General de Eatadistica)

de productos de la ganaderia, i rias tex-
tiles, maquinarias, Griles ¥ herramientas pa-
ra las industrias y materiales y Griles para el
transporte.
El saldo estadistico de la balanza comercial
ara los meses de Enero a Mayo ha sido de
07,7 millones de pesos, habiendo alcanzado

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A AGRICULTURA

CEREALES

El precio del TRIGO en Chicago se mantuvo
durante Junio, en general, en un nivel mas
bajo que el registrado en el mes anterior, En
Winnipeg I cotizacion del trigo experimento
un alza a comienzos del mes, manteniéndose
después sin fluctuaciones en 80 '/, centavos
americanos por bushel. En Buenos Aires no
ha variado el precio del trigo, el que la Gamara
Gremial mantiene en § 6,75 moneds nacional
argentina por los 100 kilogramos. Las expor-
taciones de trigo de Argentina han continua-
do muy reducidas; se han vendido algunas pe-
quenas partidas al Brasil y también a Ingla-
terra. Las ventas a Inglaterra son de poca im-
portancia, pues es dificil que el trigo argenting
g:::a e érlen ;:E mle:éago con el del Ca-

nadi, las dificult de f :
“mayor distancia, il I'.l

':A-ﬁ.k

EXPORTACIONES IMPORTACION RS
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TRIGO
Chicago  Winnlpeg Buenos Alres
Dilares amer, por bushel N ang por
1%
A0 de Tinda  de 1oay 1,604 0Tl
V) de Mavo o de 1942 o il';w' :;i
15 de Junin der 1941, 1 IRT§ 0'40tE a8
30 de Junin - de 1942 (BT 0,801 6,75

Segiin se informa, las cosechas de cereales
en los paises del continente europeo dardn
rendimientos inferiores a los normales de-
bido a que las siembras han sufrido por Ia
crudeza del invierno y el exceso de lluyias.

La tendencia ascendente de los precios del
trigo eén el MERCADO INTERNO se ha acen-
tuado durante Junio, como consecuencia d¢
Ei’}a "f"’”“ reducida por la escasez de disponi-
dﬂlda es. En algunas zonas, especialmenté
. norte, se han agotado las existencias y én

centro s6lo quedan saldos de poca im
tancia. En general, la zona Sur hace frente &
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|a demanda de gran parte de los molinos del
pais.

El precio de la AVENA en Chicago, que co-
menz0 a declinar a fines de Mayo, stguié de
haja, con algunas fluctuaciones durante Ju-
nio. En Winnipeg el precio de este cereal se
mantuvo estable y en Buenos Aires continué
en su marcado movimiento ascendente, no-
tandose interés por adquirir avena para el con-
sumo interno. El volumen de disponibilida-
des de la avena en el mercado argentino apa-
rece limitado.

AVENA
Chicago  Winnipeg Buenos Alres

Délares amer. por buabe!  Nac arg por
an. mét.
30 de Junio de 1941 ... 0,383 4.50
10 de Mayo de 1042 ... 0,505 760
15 de lunip  de 1943 .., 0. AR 8,60
30 de Mayo  de 1942 ... 04554 v50

El precio de la avena en nuestro MERCADO
INTERNO, después de haberse mantenido
sin variacion en Mayo, volvié a experimentar
un alza en Junio. El precio de la cebada con-
tinud subiendo en este mes. Como para el
trigo, el menor volumen de la oferta de estos
cereales, que alcanza s6lo para satisfacer la
demanda para consumo interno, ha contri-
buido al alza de los precios.

CHACARERIA

Nuevamente subieron en Junio los precios
de la mayor parte de los productos de la cha-
careria. El mercado mostro especial interés
por las variedades de FREJOLES de consumo
interno, GARBANZOS y LENTEJAS grandes.
Las cotizaciones del MAIZ acusaron un ligero
descenso en la primera quincena de Junio,
pero subieron a fines de mes; las ARVEJAS
de la variedad <petit pois verdes: bajaron de
precio, las granos de oro experimentaron nue-
vas alzas, asimismo volvieron a subir las
PAPAS.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
CIOS

Los cuadros que aparecen a continuacion se
refieren a la estadistica de precios y exporta-
cifn de productos del pais.

EXPORTACION DE FRODUCTOS DEL PALS
(En toneladas)

==‘g%_.
———
w4 1942
PRODUCTOS BASE
Junio | Mave | Junis
30 o jI.5 Imﬂ‘?
Trigo i
Blanco, centro, 4 .
corviente. ... {100 Kigx o men Prov.) 103, —| (53,— 160.—{ 179, —
Avena
Rubia reveeiea. 100 Kigs ©. sco, b,
g Talcahuans .. ..... 4~ 07— 00— 10|, —
Stormking 1.0, [ID0 Kls. & meoen Tal,|  &5,—| 107 — 109 = 10—
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D:‘rwm:ﬁﬁuwjlﬂulﬂ LE i i
o e emcoenpt) W.— 10— H6—| 120~
Chevalier ....,[ * v 0.~ 126~ 136—| 107~
|
lug \.’:Iu.s.c. L::w. bo-
ntlago, ....| 6= 130—{ 1M 140, —
T8 = eyttt (s e u?f-- from
<+ (100 Klga € meo, pt.
WiEE =
v b o
M "
v e .
.o "
»its "
oo .
. .
Amar...... o .
xyom Teg. ... v % .
Burritos  clams * o+ camo Ala
Arrox
Naz o cfiscars (100 Kige e saoo Al 85— 120~ 123—f L130=—
Lente]as
Clase corriente (100 Kigs. & meo, pt.| 182,—| 208~ 200~ 214—
Garbanzos |
Grandes « 1100 Klgs. ¢ mco, pt. |
Regulares. .o . |

Arvejan | { |
Petit pois, ver-
des.........[100 Klgs. c. saco b, Co-

|l Lehuuhl-nh.i 150.—; 185~ 14— 148.—
Blancus vGrang
deoror. ..., (100 Kigs s | 15— 14— 452 —| DBa—
Papas |
Amarillas 1.0
cluse= 100 Klsx v bS] 1 :z—ll | =

B. VINOS

El mercado de los vinos continué poco ac-
tivo durante el mes de Junio. En la primera
quincena los precios de los vinos burdeos se
mantuvieron aproximadamente en el mismo

PRECIOS DE VINOS

(Pescn por litro de 12 gradow, puesto estacling
(Segfin estadlsics del Hanco Centrald

(Datos de Ia-Direccitin General de Estadistica) o ‘ 190
Enera Enera Enero | =
M M TIPOS A 0
FRODUCTOS Mays | Mayo [ Mayo | u‘;:“ 1 w"‘;" "3'6'" 1;;-' 1 Itﬁh Jr;;
1940 1941 1942 | -
| | |I |
Laou Jar B.216,1 San Javler od
Cileron w5 cor Towd aiv e, - onmears oo, | ngs | ohas ] BeE
Caroer (1) 50697 Semillfo. . s | e i t
Cera de abejas T e0,7 PRl o 130 | LSas| 1eds | LSS
Miel de abejas. 256,01
Ve . ... 26147 iy %1 ik
Cebada comin . 14.604.7
ffthm!u malteada J.!U:.:;\ i ]'.,y e
. . .
F 3 1| Loz,
uaﬁ' 'D':-?g'f aveal 220 2 g fﬁ’ ?ﬂ
Guisntes (2 57618 "Q!‘-‘:J! 'f,'g:"‘, 1,45 30 1.60
Lentejny D.BOI.6 2 "
cDm!=b°|]“ 2 07 i
' " .7 230 | 225 | 248
e 176 | 1) i
53| o) 1.2 | .
6040 524030 1 JgEnel 11668

(1) Frescas secas, (3) Desde Septiembre 1937
mprende e m;m:‘ﬁmﬁn, cliflamo, soyn, trgo ¥ obros.

-Llsﬁm' ‘precios incluyen el valor del impussta que debe ser phgado par sl
yven af.
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anterior ¥ volvieron a bajar los
mv!nosdnemluel me:nen. En la segunda quincena ?el
mes subieron las cotizaciones de todos los
vinos.

C. GANADERIA

uerdo con los informes del Ministerio
deD.:g?-fcultura, el ganado yacuno se mantuvo
durante Mayo en buen estado en casi todo el
pais, por no haber faltado el forraje. En algu-
nas zonas de las provincias de Linares al Sur
se han presentado, sin embargo, fuertes ata-
ques de fiebre aftosa en el ganado vacuno.

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
{en pesos por kilo vivo)
{Datoe de In Direccifin General de Estadistica)

do 4,947 toneladas de lana de oveja, cop.
5:";1& en los mismos meses de 1941 y.’m?s
en 1940,

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PALS
Animales rematados
| Distos de la Direccitn General de Estaditica)

s 0
"

EamSRECE

&

3
3.
A
3,
PR

El precio de la lana en nuestro MERCADO
INTERNO no experimentd variacion en Junio,
manteniéndose en promedio en § 507 los 46
kilogramos de lana enfardada. Las exporta-
ciones de lana han sufride un descenso: en
fos primeros cinco meses del afio se han ex-

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

Las tasas que han continuado en vigencia
para las operaciones de crédito del Banco Cen-
tral son las indicadas en el cuadro.

Las tasas ordinarias referentes a las apera-
ciones con el piiblico, bancos accionistas, Ca-
ja Nacional de Ahorros, Caja de Prevision de
Empleados Particulares, v finalmente, las ga-
rantidas con vales de prenda, rigen desde el

12 de Junio de 1935. Las otras tasas enuncia-
das en el cuadro estdn en vigencia desde dife-
rentes fechas,

65
%
45%
a0
LU

%

-~ —
-yl Ovejy- -
SHCHaE HI:?.‘"M Novillos | Vacas ‘ nos ]Pﬂmm
00.046| 160851 147.531] 522 304
o i r 101,708] 202.083| 175,938 F3a0r0 :&%
1940 coow| 123,606] 196.694) 174.624 Sob194] 120,53
1941 soo1 | 126leTr| 203208 T70.932| 614,753 :ﬁ.‘ls}
= 10.550 (A T0Y
R ] 10.62% 15,528
nnlo b
+ 0085
1 17,388
I;.{:b
2 45}
Octubre. 1
Ditiembre. 8387
1942 EReto. . osesnsaas L
Febrero . . . . R13 .58
Marso.... 2 15,087
Abril ——
PRECIOS DE LA LANA
(Seglin estadisticn del Hanco Central)
Lana en el
Nueva York
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(en dilares oot b}
1941 Abirll .. pia =gt |
Mavo ., . » 31 |
utio .. » do |
allo .~ . v 3
ARosto . . an
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Octubre . . 0 29
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1942 Enero...., . A
Febrero ... . a8
.\r o ] 28
. 1%
. an
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nﬁu#&wr_ﬂl.ﬂm mn. pruuuu:tm .u[rmnn. a |:.nl_dn'.. .hl.lll g'&
Jperaciones con lu Inatltuciones d¢ Fomento { 5.185)
Opemcinies ton ln Cali e Criito Minerg tuﬁ.nn.... 4
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mcioats con 1 Jimta e Exportacidn Auricola
claries con la O i
k000000 T 513, U, Colonsacln Agricoi haa
Crédite n la Cujs Actdnoma o) n A4
Pescuento de letras n 90 dias, originaday fOr expartaciones
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t
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la hasta

ques ALY el L Dl et %
Disctietiton de fetrns steptad r 1a Empress de los Ferro-
carriles del Estado I.I.r.’ ?.?ﬂvf. : wuvn oy bl S 15

VALOR DE LAS ACCIONES

En el curso del Gitimo semestre, el precio en
bolsa de las acciones del Banco Gentral expe-

rimenté un aumento de § 100, alcanzando &

o

4
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§ 1.600. La mayor parte de este aumento
seaJ5 ;tsi_ se produjo dentro de los Gltimps d%a:
de Junio.

El precio de cierre de estas acciones, al fina.
lizar los primeros semestres de 1940 y de 104]
habia sido § 1.380 v § 1.580, respectivamente.

El valor de las acciones segiin los balances
del Banco fué, al30deJunio Gltimo, de$1.666,66
en comparacion con § 1.605,17 en 31 de Diciem-
bre de 1941; $ 1.560,19 a fines de Junin del mis-
mo ano; ¥ $ 1.479.08 a mediados de 1940.

GANANCIAS SEMESTRALES

En el primer semestre de 1942, el Banco
Central obtuyo una utilidad liquida de
$ 18.414.538,10. De acuerdo con el articulo 99
de 1a Ley Orgéanica del Banco,1a distribuci6n
de esta utilidad se efectud en la siguiente for-
ma:

Abonado al Fondo de Reserva
Lepal (209, Inc. 1.%) | 5

Abonado al Fondo de Previ-
sion (59, Inc. 2.v)

Dividendo de § 50 (109 anual)
sobre 107.192 acciones (Incs.
P B A A

Abonado al Fondo Especial
para Futuros Dividendos
(Incs. 4.2y '5.") . .

Pagado como regalia al Fisco
(Ines. 4.° ¥ 5.v)

3.682.907,62
920.726,91

5.359.600,00

2.916.765,89
5.534.537,68

Toral § 18.414.538,10

DIVIDENDO

El Banco Central ha distribuido a sus accio-
nistas, como se indica en el capitulo anterior,
un dividendo semestral de § 50 por accién, lo
que eguivale al 107 del valor nominal de las
acciones. Este dividendo se encuentra a dispo-
sicion de los accionistas desde el 1. de Julio.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Como puede obseryarse en el cuadro siguien-
te, entre el 26 de Mayo y el 30 de Junio acusan
aumentos todos los rubros de COLOCACIO-
NES del Banco Central, con excepcion de los
préstamos al Fisco y a Reparticiones Guber-
nativas que revelan una ligera disminucion, de-
bido a las amortizaciones que se efectuaron a
fines del mes. El aumento total de los créditos
del Banco fué, entre las fechas indicadas, de
68,1 millones de pesos, subiendo a 1.976,1 mi-
llones,

Intercalamos més adelante un cuadro en
que se comparan las diferentes operaciones
de crédito efectuadas por el Banco, segun los
balances al 31 de Diciembre de 1938, al 25 de
Noviembre de 1941 vy al 30 de Junio recién
rasado. El periodo comprendido eéntre estas
dos tltimas Fec‘has es aquel a que se refiere !a
nota del Banco Cencral dirigida el 11 de Julio
al sefior Ministro de Hacienda, cuyo texto se
Publica en este Boletin. En dicha nota se ex-

Pade | |
m?!nml Des- f“":‘:‘ Prévta- | Otrem
FECHAS & Ban. | coontos mod ul | pefs |
oo ac | al pric |, ostit: | e TOTAL
ol | "bl | e For lr| e |.
| s mento | ! |
1
Fidio 30 1935 s0 | 460 | vyea | 1see | wes [ ansns
+ 30 4w0| 1474 | 837 | 1405 | Tasm E 1633 I 120603
¢ A0 1M 2080 | s6k | 1016 | TAVS | TE3 | TAERD
| |
Mayo s 154.2 MLD. | 7334 | Jass 15067
. 0 | ety | ssry | vEsd | 3we 18641
» BTE | 1615 | 33a7 | 734 | Ms@ 18633
¥ § 1687 331 T334 3553 1000
Juids: 2 » 397 | 1500 | 308 | 7384 a3 190
o 9 e mza |oyen | e Vraae | iR 1 5057
o35 v 2054 | adon | 3575 | TRIA | 3B | LLG0LS
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« 30« ! amn ) aisg 534 T3 | 3M0 1 oeTR
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famoa: A lastitucignes Hipotesarias, D, L. 466; 3 la Industris Salitrecs,

Leyea 5,185, 5.307 ¥ 5330; a I Caja. de Preyisién de Egml Pasti-
cul ¥ de Crédito Popular, D, L. 187 ¥ Ley $.308; = la Cajs :::r,ﬁnﬂm
de Amortisacifin. Ley 6.159; 2 la Junts de n Agriccla. Lep
gul z E'!-: i ded Ley i ¥ de letras s cargy
e los *, del

E
Se da mayor detslie en ls tapa posterior de este Boletls.

plican las razones del brusco aumento que
han experimentado en ese périodo las opera-
ciones de emision del Banco.

1938 1ML 1942 Variar,
B Die. 25 Mov. 30 Jan. “Hos 8%
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e peson)
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i £ s
+ ~ M3
L] il
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206 -=.'54
i k. Ci 381 — i
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. » Industrin Salitrera . . . 228 3
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. Cridito Popalar. 4.5 0.4 T
» 80 i
i s a2
e o4 [
Redes on L
TOTALES .., LOES 14770, L9781 Ay

Las OBLIGACIONES del Banco Central pre-
sentan, entre el 26 de Mayo y el 30 de Junio,
un aumento de 38,7 millones de pesos, que-
dando en esta Gltima fecha en 1.982,4 millo-
nes, Este aumento obedece principalmente al
incremento que han experimentado entre las
mismas fechas las colocaciones del Banco,
pero fué contrarrestado en parte por una dis-
minucién (de 68,6 a 36,9 millones) del saldo
de las emisiones aplicadas a la compra de cam-
bios internacionales.

En los seis (iltimos meses estas obligaciones
han mostrado un trend de alza parecido al de
las colocaciones. Su aumento, que se ha pro-
ducido especialmente en el rubro <Billetes:,
asciende a 223,7 millones de pesos, [0 que re-
presenta una intensidad de 13%. En el se-
gundo tre del afio p sé habian in-
crementado en forma aun més intensa, acu-
sando un alza de 282,6 millones, que corres-
ponde a 197,




BANCO CENTRAL
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CAPITAL Y RESERVAS

Entre los balances de 31 de Diciembre del
aifio pasado y de 30 de Junio dGltimo, el CAPI-
TAL del Banco Central acusa un aumento de
191.000 pesos, subiendo a 107.192.000 pesos. Es-
te to corresponde a la emision de 191
acciones de la clase <C» (bancos extranjeros),
ias que fueron emitidas a un precio de
$ 1.560,19 cada una (Art. 21).

El valor obtenido por estas acciones en ex-
ceso sobre su precio nominal de § 1.000, que
en conjunto suma 106.996,29 pesos, se abond
al FONDO DE RESERVA LEGAL. Ademis,
este Fondo ha sido incrementado durante el
semestre con el 209 de la utilidad liquida ob-
tenida por el Banco en el Gltimo ejercicio, o
sea con 3.682.907,62 pesos, quedando a fines de
Junio en 44.686.880,80 pesos,

También ha sido incrementado con parte
de la utilidad del Gltimo ejercicio, o sea con
2.916.765,89 pesos, el FONDO ESPECIAL PARA
FUTUROS DIVIDENDOS, Al 30 de Junio que-
do en 26.774.036,63 pesos.

MEDIO CIRCULANTE

Generalmente en esta época del afio, segiin
se ha observado en afios anteriores, se inicia
un periodo de disminucién del total del me-
dio circulante o, al menos, de cierto descanso
de su trend ascendente, A su vez, estas fluc-
tuaciones observadas en el total, se han reve-
lado mis 0 menos en la misma forma en la
parte del circulante que se encuentra en poder
del piblico.

Durante el presente afio, en que hay datos
sobre esta estadistica hasta la quincena que
expird el 31 de Mayo, todavia el circulante to-
tal ha continuado de alza, llegando en dicha
quincena a Ia alta suma de 1.983,7 millones de
pesas, m los billeres y monedas en manos
del p revelan ya eierta retencion de su
constante incremento y, simultineamente,
se ha producido un apreciable ingreso de dine-
ro a las cajas bancarias,
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omo puntos de referencia

Tomando comc B el 5 de Abril y el 31 'de
E{ayo. o sea aproximadamente los dos Giltimgg
meses de que se tienen datos al respecto, |og
‘Billetes y monedas en libre circulacion: acy.
san una ligera declinacién de 1.375,3 a 1.349 3
millones de pesos, mientras que el dinero exjs.
tente en las cajas bancarias ha subido de 4077
a 462,7 millones. Es interesante considerar
que el aumento de este ultimo se regiatra casj
exclusivamente en las existencias de billeteg
(de 183,9 a 234 millones), manteniéndose silg
con ligeras variaciones los rubros de monedas
y de depdsitos en el Banco Central,
© Al revisar el cuadro referente al medio cir-
culante, llama la atencion cierta discrepancia
entre las fluctuaciones del <Dinero en libre
circulacion- con las del «Girculante en poder
del pliblicos. Esto se debe a que en este iltimo
se incluyen no silo los billetes y monedas que
se hallan fuera de las empresas bancarias (Ii-
bre circulacion), sino que también los depi-
sitos constituidos en el Banco Central que no
pertenecen a las instituciones bancarias, En-
tre éstos hay algunos, como las cuentas con
Brasil y las de algunas companias mineras,
que arrojan saldos relativamente elevados y
cuyas fluctuaciones son a veces opuestas a las
de los billetes y monedas en libre circulacion,

Es lo que ha sucedido entre las quincenas
que se han comparado. Mientras el dinero en
libre circulacion, como se indicé mis atras,
declind en 6 millones de pesos, el circulante en
poder del publico acusa un alza de 1.500,9 a
1.521 millones, o sea de 20,1 millones, lo que
se explica por elaumento de 26,1 millones que
experimentaron los depdsitos del «Piblicos
constituidos en el Banco Central,

MEDIO CIRCULANTE

[En millones de pesan)

Exigten- | Dinero
Medio' | claen [Enpoder| o (ibre
PERIODOS QUINCENALES  |circul loa e M
tetotal | barcos | plblies | ©
1} [F3] 3 clin (4)
1939 Mayo 22 & Junmio 4 1160 20 HB4 75§
1980 Mayo 20 & Junio 1. L3ve 331 978 #a3
1941 Mayo 19 a Junis 17|, 1.508 375 1.4 104
»  Novbre |7 = Novbre, 30..| 1,572 389 | 1183 i-ﬂ";
+  Dichre, Ly a Dicbre, 14..| 1.646 35 | 130 | 118
v Diebre 15 & Dichre  28..| L1748 301 | 1,383 | 1
1042 Dicbre. 29 (A1) & En. 31, 1799 3 1400 | 1268
» Enero 12a Enero 28, 1778 414 [0 16 | 1229
» Enero 16 a Febrerp H..| 1.859 5 1.4 1318
+ Febtero 9uFebréro 2.0 31 422 [ 1406 | rase
*  Febreto 23 u Marzo H..| 1.843 416 1427 LT
» Muzo 9@ Muran 22 1.848 409 1,430 1,912
*  Marso 23 a Abyil 5.1 1.909 404 4 1,501 LTS
s AbAl 6w Abril 19..1 1938 431 | 1507 1383
- ﬂnn H: a \gll.n-n 3..| 1950 433 | L5 | Jl;
ayo a Mayo  17,.] 1979 444 | L.535 | B4l
» _Mayo 18 4 Mayo  31.0] 1ohd 403 | r3a | 1@

1) Lo constituyen los billetes y monedas
¥ 108 depdaiton a In vista & moned {m..‘ﬁﬁfﬂh o8 €1
cifu.—{2) Cqmwtndn‘a los. bancos comerclales, la
ahnrrm ¥ I Cafa de Créditn Popular — (1) Se caleula elim o del
ahte total lns exisiencias en lug emprem bancarias—{4) Es &l ci
1o peder del plblicos menos los depisitos de xte en el Banco e
Hepresents por lo tanto, Jou billeer v monedus divésionaria que se eneues-

zEg
i

2

0 las carterus de los particulares lax cajas el
t‘":l.ﬁ;hﬂmm.lu. como tambidn m{uenlmmndof; I;:m%nm. W -

de prevision,
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B. OFICINA DE COMPENSACIONES

Fl estado de las cuentas de compensacion a
fines de Junio es el siguiente:

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Eatado al 30 de Junio de 1942

mento de 10,4 millones de pesos, subiendo a
139 millones, mientras los demds valores que
forman el encaje fluctuaron levemente. El
total del encaje, influido por dicho aumento,
experimentd un alza de 9 millones, llegando a
50%,9 millones. Ya habia subido, entre los pe-
riodos terminados el 5 de Abril y el 3 de Mayo,
en otros 13,6 millones.

en de excedente no ha subido en la
proporcion del total del encaje, debido al in-
cremento que se ha producido en la cuora de
encaje minimo legal. Durante la Gltima guin-
cena a que se ha hecho referencia, dicho exce-

(En miles)
¥ COMPENSACIONES
CUENTAS «A T El m
Fondos ¥ Exportaciones i .
PAISES | en el pagode i de At
imporiaciones
Total deade Total desde
Raelmes | ooy traind | Eoelom | ada tratads
4 lR—M
% —IRM,  34RERM
m:'"w:‘f‘ B. 148 11.80K.9
rasdl, (|Chis 18.228.3|Ch. 8 384,
Checoeslov —ike. A
Dinsmares —{R4.
fa. —iPta. 14
Francia Fr. Fr, 173,45
Haolanda Fl, LR
Iealia . Lit. Lit. 34 iy
Sulea. AP 8. —Fr. 5 1660

«Totals lan fon lizadas desde que
entrt en vigencia el primer teatado de compensacitn celebmdo con cada
pals, esto es: Con Alemants. 1.11-34; con lilea - Luzemburgo, 9-1X-33;
ton_ Hraail, 19.X1-34; co l};nn. 21-VI-38; con Dinastarcs,
30-1X-33; con 5 rancia, 21-X1-32; con Helanda,
wvl-uu;m Tealla, 30-3-33. Vi

" s eon Suim. 1-V1-34.
Los r)sde mamblo que s aplican para las disponibilidades de cuenta
«As s fijan dlarlimente con un recargo sobre el cambio oficial, Segln
to N.* 3,130 del 27 de Agosto de 1937, este recargo ea de 307/,

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS -DISPONIBLES

De nuevo se observa un aumento en el total
del encaje de los bancos comerciales, el gue ha
correspondido otra vez a un incremento de
Jos billetes en caja. En efecto, entre las quin-
cenas expiradas el 3 y el 31 de Mayo, el rubro
correspondiente a los «Billetes: acusa un au-

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarics en millones de pesos)

ENCAJE EFECTIVD
Deps. | Docts | Docts.

PERIODOS

‘tﬁf Billets. |
QUINCENALES | mini: i b der) Ley | o | dente
(1) tral (£} @ |

o
Mayo 2i—Junio  4|ca06 | aoe | we | 87| 00| 2] 8
1940 | : |
Mayc W—Junio 2| sse | 128 | a3 s 2| oMo
1941 | | |
Mayo 19—Junlo 1.4 375 | 12w | 58| 23 fan | 4e0 (1]
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quedd en 88,5 millones de pesos, contra
82 y 81 millones en las quincenas terminadas
el 3 de Mayo y el 5 de Abril, respectivamente.

El saldo activo de los fondos FUERA DEL
PAIS en monedas extranjeras de los bancos
comerciales, que en el mes de Abril habian
subido en 37 millones de pesos de 114 d oro,
han disminuido durante Mayo en 31,1 millo-
nes, bajando a 164,7 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Durante Mayo el total de las COLOCACIONES
en moneda corriente de los bancos comerciales
ha experimentado un nuevo aumento, de 51,9
millones de pesos, sobrepasando otra vez sus
mis altos niveles anteriores, con 3.007 millo-
nes.

Este aumento corresponde especialmente,
como en los meses pasados, al incremento de
las operaciones de descuentos de letras, las
que subieron en 31,3 millones de pesos, alcan-
zando su mayor volumen con 1.354,5 millones.
También se han incrementado los avances en
cuenta corriente, en 23,7 millones, recupe-
rando un nivel de 630,7 millones, mientras
que los préstamos sobre pagarés sufrieron de
nuevo una leve baja de 4,6 millones, reducién-
dose a 949,7 millones. Las «Otras colocaciones»
variaron levemente quedando en 72,1 millo-
nes.

En general el aumento de las colocaciones se
debe del todo al incremento de las operaciones
con el piblico, las que han llegado a un total
de 2.806,7 millones.

Bancos comerciales
Distribucidn de las colocaciones en moneda cle.

Milones de pesos
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En el grifico anterior puede observarse el
fmporrante desarrollo que han alcanzado los
descuentos de letras, sobrepasando por mucho
a las otras formas de crédito. Cabe observar
que en los dos afios anteriores al grifico, 0 sea
1937 y 1938, las respectivas curvas se movian
relativamente juntas.

En el mes de Mayo, después de tres meses de
fuertes aumentos, los DEPOSITOS en moneda
corriente constituidos en los bancos comer-
ciales declinaron en 17,3 millones de pesos,
bajando a un total de 2.537,6 millones. Esta
baja se ha producido tinicamente en las cuen-
tas a la vista, las que bajaron a 1.884,4 millo-
nes, mientras que lag cuentas a plazo subie-
ron a 653,2 millones.

La baja en referencia se debe especialmente
a una reduccion de los depésitos del publico,
los que a fines de Mayo quedaron en 1.966,5
milf&mea. contra 2.003,2 millones al terminar
Abril.

BANCOS COMERCIALES

[En millones de pesos
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CAJA NAGIONAL DE AHORROS

Los depésitos del piiblico constituidos ep Ia
(aja Nacional de Ahorros han continuadg gy,
mentando durante Mayo, habiendo llegadg
fines del mes a 1.277,3 millones de pesos, Sin
embargo, el total general de los depésitog en
esta institucion acusa una red_ucci n de 3535
millones, bajando a 1.730,7 millones, debid,
en especial a que la cuenta del Fisco sufrij
una apreciable disminucion.

Los fondos disponibles de la Caja han baja.
do durante Mayo en 35,7 millones de pesos, ra.
duciéndose a 255,8 millones. Esta baja ge
produjo especialmente en el rubro <Canjes.
v en los depdsitos de 1a Caja en los bancos gg-
merciales, pero, a su vez, hubo un importan.
te aumento en las existencias de billetes (de
58,1 a 77,2 millones). y

Las colocaciones de lainstituciin en referen-
cia han continuado en su trend de alza a cau-
sa del constante desarrollo de Ias operaciones
con el piblico. A fines de Mayo alcanzaron g
1.119,6 millones de pesos.

Las inversiones se mantuvieron en su njvel

gl de 431 millones.
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Las colocaciones y depésitos en MONEDAS
EXTRANJERAS han continuado fluctuando
en sentido opuesto, Mientras las primeras su-

eron durante Mayo una nueva reduccion a

+4 millones de pesos de 115 d oro, los depd-
8itos experimentaron un nuevo aumento, al-
:i.d‘;?ndo a 71,3 millones de pesos de igual pa-

MOVIMIENTO BANCARIO

El promedio diario del movimiento de las
cimaras de compensacion acusa de nueyo un
importante aumento, llegando en Mayo 4
1519 millones de pesos, contra 137 millones
en Abril y 108,1 millones en Mayo de 1942.
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_MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSAGION
(En millones de pesne)
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Como de ordinario, el movimiento de car-
gos en cuentas corrientes y de depésito en
bancos comerciales y Caja Nacional de Aho-
rros acusa la misma tendencia del movimien-
to de los canjes. Durante Mayo ha subido a
279,5 millones de pesos diarios, en compara-
cién con 258,4 millones en el mes anterior ¥
203,1 millones en Mayo del afio pasado.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
Y EN CUENTAS DE DEPOSITOD
(En_millones e pesosi

Beo. Central de | Bancos Comer-
Chile ciales

Caja Nac. de Abo-
| rToe
MESES e e
1
1942 1941 | 1942 | 1041 | 12
|
Ei 2141, aepa| 1109
F:t:a“:m. 2.065.5| b .
Marzo, 1.129,0| 9E5S| 1185F
Abril 23384 o181| 1,098k
Mayo 2.162.4| 111837
Junio |
Julio
Agosto . .
Septlembre.
Cetuire
Novi
Diclembre

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Los créditos concedidos por las instituciones
de fomento han continuado con fluctuaciones
leves. La wvariacion més importante gue se

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocaciones o fines de cada mes
{En millones de pesosh
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observa en Mayo es un aumento de 4,9 millo-
nes de pesos de los préstamos otorgados por

Ia Caja de Crédito Agrario, que los aumentd a
318,2 millones. v .

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El aumento de 16,9 millones de pesos que
han experimentado durante Junio los bonos
hipotecarios en circulacién, que los elevf a
1.321,2 millones de pesos, corresponde espe-
cialmente al incremento de las cédulas emiti-
das por la Caja de Crédito Hipotecario.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Clrrulacidn nominal de bonos en meseda. chilens.

(En millones de pes)
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En los Gltimos seis meses la circulacién de
bonos ha subido en 73,3 millones de pesos,
contra 64,7 millones en el segundo semestre
del afo pasado. El aumento se registra nue-
vamente en los bonos de la Caja de Crédito
Hipotecario.

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

Una pequena declinacién se produjo tanto
en el nlimero como en el monto de las letras
protestadas, en el periodo comprendido entre
el 18 de Mayo y el 13 de Junio; se protestaron
2.731 letras con un valor de 5,1 millones de
pesos, contra 3.153 letras por valor de 5,8 mi-
llones en el periodo anterior. En el periodo
correspondiente del afio 1941, el nimero de
Jos protestos alcanzd a 2.840 y su monto a 5,6
millones de pesos. ;
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LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pescs)
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BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

Decliné durante Mayo el movimiento de
transacciones en el mercado de los valores bur-
stiles y también se produjo un descenso en
las cotizaciones de acciones.

El indice general de cotizaciones de acciones
correspondiente a Mayo, fué inferior en 1.6
puntos al de Abril, o que representa un des-
censo de 1%; comparado con el de Mayo
del afio pasado, acusa un alza de 19,6 puntos,
€sto es, de 14%. Entre Abril y Mayo se anotan

: 508 en las cotizaciones de acciones de
1os grupos de compafiias salitreras, carboni-

arias e industriales. Las accio-
nes tie + compaiiias de uros, mine-
ras, de gas y electricidad y maritimas subie-

ron en Mayo.

__El monto de transacciones en acciones al-
canzd a 138,9 millones de pesos, siendo infe-
rior en 21,1 millones a lo transado en Abril.

Declinaron en forma apreciable Jas transac-

* Cifraa provisoriaa

VALORES

ciones en acciones de compafias carboniferas,
toda vez que bajaron de 25,8 millones a 4,4
millones; lo transado en acciones de compa-
fifas industriales baj6o de 79,3 millones a 63
millones y las transacciones en acciones de

BOLSA DE VALORES
Indice de Acciones
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compaiiias mineras de 33,5 millones a 29,5;
descensos de menor consideracion experimen-
taron las transacciones en acciones de bancos
compaiiias de seguros, salitreras y %l'opemw:
rias. Solo se produjeron aumentos en las

. transacciones en acciones de compaiiias de
gas v electricidad y maritimas.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS

B. CAMBIO

El cambio oficial del délar americano y de
1a libra esterlina no experiment6 ﬂriadﬁi en
.rl‘tlt‘?ilolz asimlsb?n .aie mantuvieron en igual

el los cambios de exportacién y de dispo-
nibilidades propias de u‘:::: dl_\*lll;.ll: >

En el mercado extraoficial, el délar cheque

A e e o liti:'a a ldai)'lata volvié a subir en Junio; su
precio medio en este mes fué de § 31,02, en
e e comparacion con § 30,50 en Mayo. Una pe-
quenia alza se anota nuevamente en el precio
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El valor de lo transado en bonos se mantu- o
vo, con un valor de 22,4 millones, aproxima- 1 L)
damente en el mismo nivel del mes anterior. 10135 [
Las bajas que sufrieron las transacciones de o ga 1013 w
bonos de bancos hipotecarios y de companias F 623
industriales quedaron compensadas por el al- %
za en el valor de lo transado en honos del Es- v o
tado vy Municipalidades. = L
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HACIENDA PUBLICA

EJERCIGIO ORDINARIO

Las entradas fiscales del mes de Mayo su-
peraron en 15,1 millones de pesos a las de Abril,
aleanzando en total a 174,8 millones de pesos;
comparadas con las de Mayo del afio pasado,
acusan un alza de 6,8 millones de pesos. El
incremento anotado se produce anualmente
en este mes, debido a que en él se praced? al
pago de las contribuciones de bienes raices
correspondientes al primer semestre del afno.

En los meses de Enero a Mayo, los ingresos
fiscales han sumado 867,9 millones de pesos,
esto es, 101,1 millones méis que lo percibido
en igual periodo del afio 1941,

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS

{En millones de pesos)
iDatos de la Direceitin General de Estadistica)

| 1941 1842
MESES [ |
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1izoll s
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19,7, 197 K
2427 1045
2570 21905
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El total de los gastos ordinarios, en los cingg
primeros meses del ufio, ha sumado 1.011,7
millones de pesos; en 108 mismos meses dg|
afio pasado los gastos alcanzaron a 9331 mj.
lones.

Las entradas provenientes de los impuestog
dieron un rendimiento de 131,1 millones de
pPesos, guperundn en 41 millones a las de J\hﬂl
v en 56,5 millones a las de Mayo del afio pj.
sado, De Enero a Mayo las rentas percibidag
por concepto de impuestos han sumado 4937
millones de pesos (131 millones por impuestog
a lurenta y 362,7 millones por otros impuestos),
en los mismos meses del ano anterior sumaron
311,4 millones de pesos (93,5 millones por im-
puestos 4 la renta y 217,9 millones por otros
impuestos).

Las entradas recaudadas por intermedio de
las Aduanas del pais, continuaron disminu-
vendo en Mayo. El total de 65,7 millones per-
cibido en ese mes fué inferior en 5,1 millones
al de Abril ¥ también menor en 1,8 millones
al de Mayo del afio pasado.

De Enero a Mayo las rentas aduaneras han
alcanzado a 356,5 millones de pesos; en igual
periodo del afio 1941 sumaron 370,5 millones
de -pesos.

RENTAS ADUANERAS

(En millones de pesos)

Los gastos de Is Nacién fueron en Mayo
algo inferiores a los de Abril, alcanzaron a
230,3 millones, contra 257.8 en Abril y 226,7
en Mayo del afio anterior,

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesas)
{Datos de la Direccitis General de Extadintica)
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CAJA DE AMORTIZACION

Las rentas de la Caja sumaron en Mayo 8,5
millones de pesos, los aportes para servicio de
empréstitos

5,4 millones, las entradas espes 4
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ciales 10,9 millones y otros ingresos 2,6 mi-
llones, lo que representa en el mes un ingreso
total de 27,5 millones de pesos.

Los egresos alcanzaron a 44,1 millones de

esos, destiniindose de esta suma 13,4 millo-
nes al servicio de empréstitos.

Nuevamente en Mayo los egresos superaron
a los ingresos, quedando a fines de mes un sal-
do en contra de 16,6 millones de pesos. En el
mes anterior, en que los ingresos alcanzaron
a 18,2 millones de pesos y los egresos a 20,1
millones, quedd un saldo en contra de 1,9
millones de pesos. En los meses de Enero a
Mayvo los ingresos de la Caja de Amortizacion
han sumado 135,6 millones de pesos vy los egre-
sos 114,3, quedando un saldo activo de 21,3 mi-
llones de pesos.
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS

A, NUEVA YORK (Cotizaciones eable en cents. por unidad de moneda extranjera)

: =
I Ia: i Colom- | Espa- Gran |Holan- -
ARDS | Alema- (Ateeos (AU |pgyica | Brasil (Cansdd] Chile | Chima | Tgia” | 8a Francla|Brecanal da | Todla | Teala | apsy | gy
o Libra
MESES |..u.rn||mnrmh=h Pan'l’sﬂl|?moni ey Iﬁodu Retpes| Lira hl-;:':
112 9527 35 26,38 I
o8 81,70 =03 e e ol
43 61,74 6,51 378 Bs6| 2973 M
R0 56,01 6,60 39,96/ 835 287 nn
588 57,08 6,11 3152 720 gy 3N
6,18 56,76 4,04 37,32 5360 7879 Nty
5,584 55,05 2,88 3650 sa| apay 0
513 7.06) 151 3328 50| 25gg U
5,01 57.08 2,08 300s|  sod| 3| M
07 57,00 30.13{(6) 5,07 |(@12348] 1osh
|
500, B4 50 51,15 913 30,15
s06 109 5699 913 014 el
500 #4048 seio8| 013 30,14 2344,
506 H7.65) sto1l 9 30,13 144
506 ATA7 LT 3013 2544 st
506 8618 Se08 91 3013 el 4
506 8837 se.08 91 30,13 v o
506 A9 3695 91 3013 e W1V
woa| 89013 56.98 3013 =| B
=08 88,78 <698 3015 =
=00 :?,m 56.99 3015 =4 ﬁﬁ
513 i 6,
99 3013 1
1942 |
| |
29.73| 321,50 513 sl s 56,00 40,5
2077} 33150 EAT s.n| | 0.9 40330 ';gfﬁ i
NUEVA YORE (continuacién) PRECIOS DE METALES
Noeva W |
AROS Noruess Suecla Sifam Cakse | ! Flata Oro
Zelandin — | Estafio | Znc | Plomo |
Y r el Stan-
E di d por
MESES nrd nEs shyd
Corgna | Libws | Corona | Franco iy, stdnd, | ot onm
r. | 925 1
. libra | fino
e 10,903 17.843] 118 001
2532 Ll 10670 1816|126 i
24,63 35430 10,985 21.210( F3TLALN
1097 ] i 8981 1
24,84 59,339 17,500 20,075 1401 311
24.57 e 23.326) 20,067| 1401 98
327 o 15266 19.523 143297
an.570| 154 1
22281 1680
1941 23430 168
254, 1681 0
- i i
7l !
60,7751 168 0
267,534 16810
62,750 168:0
238,272 168 8
257,018 16810
256,364 168: 0
155,842 1011:
256,714 1689
1942 257,625 1681
13,500 168
:.\.jgg }gl‘g
23 <
aiqoaf 18l

© (1) A partir de Diclimbre 13 de 1533, peso papel = 445 del peso oro.
y -
euryo Youn (déiar oacional de plata) que contiene 23,4934 gramos de
et de Burgos. (5) Cambio fibre. (6) Promedio diario del periodo

(3) Camblo ofical. (3 A" pustir del 10 de Abril e 1933, las cotizaclanes b bacea i

olats fins, en ves del antigmo ¥ h e
en que g obtavieron mmﬁqmm aue contenfa 23,9025 gramos de plata fins ()
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEVES QUE SE GITAN

EN ESPECIAL EN GUANTO DIGEN w FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN

CON EL BANCD CENTRAL DE CHILE

Ley Organica del Banco Central de Chile: D -
das las modificaciones introducidas posteriormente en el .'&::::Lé!gmf!" 'a?; :: IEI de m%l;.m' Se publich con to-
rea las cooperativas agricolas. niciso 62 del articulo i
A8 cooperativas al mismo interés que a T;s Eum Véage ﬁ,m
Ley N.® 4,806, de 19 de Febrero de 1930, i h . =
Memoria de 1937}, Autoriza al Banco Central de Chi[EF{Tr:".‘t;:,::‘l.ﬁ?ﬁ:r;? m"odfgdf’ﬁah‘ Leyes Nos. 6006 y 6.021,
rmente garantidos con productos agricolas, ganado o oy i€ ¥ pagarés de la Caja de Crédito Agrario, pléna-

: 1 ing, v para birad o
o ganaderas can tres firmas de primera clase, considerando entre ol Bt L or 13 Pﬁ‘"
seder de seis meses y su monto total vigente & limiia 1 20 millircw- ':ilapltgdfha Caja. El plazo de estos créditos no e ex-

Ley N.° 4.531, de 15 de Enero d& 1929, C
Banco Central para descontar [etras de dich

Ley N.® 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifics a I Ley Noo Generl Diepdsito,
w”rﬂ(-,n“]'mﬁit:r%? :‘: :I Banco (;Ien'tral dahChih.- rum!e hacer ;:&Lam);a :ﬁnizaf:ﬁ&:?;: v':‘lill::nn;:“ p?:ndm miI:dg: Alma-
:C,I,;: b::ru‘::!os A » con vencimientos hasta de 180 dias, y a una tasa de interds igual a 18 que rija para los m?::nm

Ley N.* 5,107, de 19 de Abril de 1932, Mesworis ve 1932, pha 75, Entrega el control del comercio de divisas'y de

las exportaciones a la «Comision de Cambios Tnternacionaless, e g Chile puede
comprar 4 vender cambios'y exportir oro amonedada v en barras. Ests Lt;l reemplaz a iaerlmaﬂ.ﬁl&i:;‘:::ﬁ operaciones

de cambio v exportaciones, N.* 4.973, de 30 de Julio de 1931,
Suspende la conversidn metilica: Vénse Decrego-Ley N.* o4

Decreto-Ley N.° 182, de 16 de Julio de 1932, Meuopia ve 1932, vhe. i
conceder préstamos a la Caja de Previsian de Empleados Parricu!::ru. h,\:msu.ll:&jﬁ?:;ud‘ei;ﬂnszac:g:mﬂzm

; Decreto-Ley N.= 466, de 26 de Agosto de 1932. Meuonia ne 1932, pho. 68. Faculta a las institociones hipotecas
rigs parn exceder el monto de sus descuentos en el Banca Central de Chile autorizado por las Leyes Nims. 5044 y 5088, hasta

concurrencia de lns sumas que resulten en contra de vllas por fa aplicacitn de las rebajas de 5095 5 25 -
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1937 v Febrero de 1934, i L $0% v 25% que concedan en

Decreto-Ley N.° 646, de 26 de Septlembre de 1932, Mesonrs ng 1932, rhs. 121, Establece que Ta Comisibn de
Cambios Internacionales exigird que una cuota no superior al 2095 del vilor de cada exportacion sea retornada en divisas para
ser vendidas al Banca Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben desti una vez halsad 5
anticipos en aro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por el Banco Central en 1932, en virtod de este Dreto-Ley—
a cubrir las autarizaciones que expida la referida Comision de cambios con arreglo a la Ley N.* 5107,

Ley N,® 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.® gutoriza al Banco Central par conceder criditos directos € in-
directos, a_In Caja de Crédite Agrario (250 mill), al Instituto de Crédito Tndustrial (50 mill), a la Caja de Colonizacibn
Agricola (20 mill.) v a la Cocporacitn de Ventas de Sa Youo de Chite (190 mill.}—con las modificaciones introdiei-
das por las leves Nos. 5.307, 5.331, 5,308, 6,011, 6,155, 6.29) v 6,824, El tolo o parte de estos créditos pusde sér concedido
por los bancos comerciales v por la Caja Naclonal de Ahorroa. sin responsabilidad para ellos) siempre que los respectivos
documentos sean calificados, aceptados v visados por ¢l Bango Central. Ademis quedan {acoltados para constituir hasta un
259, de sus encajes minimos legales con dichos documontos. y

Sy Art. 2.°—modificado por la Ley N.® 6.821—uspende los efectos, mientras dure fa inconversiim metilica dis-
puesta par fa Ley N.# 5.107, de los Arts, 83 al 57 die la Ley jea del Banco Central, que se refieren aln obligacidn de
mantener una reserva de oro en relacion con el monto de los billites emitidos y de los depbsitos

El Ast, 19 faculta al Baneo Central para eonsiderar las libras esterlinas, los dalares norteimericanos y. o= [ran-
cos franceses de su cncaje legal, computados en 1o antigua paridal) orp, o sea § 40,—, $ 8219, v § 0,322, respectivaments,
Véanse Leyes Nos, 5,307, 5.308, 6.011,6.290 y 6.824.

Ley N.v 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Memoria pe 1933, rhn, 82, Autoriza al Prosidente de la Rﬂlﬂlﬂ
para convertir y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes ¥
leyes, las gue en conjunto suman § 672:470.370.59. Véanse Leyes Nos. 6,237 y 6.314

3

Ley N.° 5.307, de 25 de Noviembre de 1933, Mesonia o 1933, pic. B4, Aumenta de 150 2 200 millones de pe-
sas el 1imit:ym.‘mim de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley No# 5.185, ¢l Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

Ley N.® 5.331, de 27 de Noviembre de 1933. Mewmonia pE 1933, phe. 85, Auments u 60 millones de pesos el
cipital de T: Caja de Crédito Minero v faculta-al Presi e ‘Ir,h Repiblica, con este objeto, pam contratar un pristamo
en ¢l Banco Central de Chile, por la suma de § 38.362.544,77. Véase Ley N.# 8.237.

i : | estanco
Ley N.* 5.350, de § de Enero de 1934. Meuonta pE 1934, rla 67, Establece en favor del Estado el es
de la 'E‘(Wri’;cién v el cum:r:[u ;:l salitre v vodo, ¥ crea Ja_«Corporacitin_de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chiles.
iciones de la Ley Orgnica del Banco Central § de fa Ley N.* 5.185.

& esta nueva situacin algunas disposi
g = i Central de Chile para
L o de 14 de Febrero de 1934, MEmonwia pe 1934, plc. 68 Autoriza aE Banco
otorgar er eirul:di?:;?;e {:din:ctna a la Caja de Crédito Popuolar v rebaja a 22 millones de peso= la su_'rmlgs 25 millones que
jaba la Ley N.= 5,185 como limite miximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial

. i pst
o 5 580, > Febrero de 1935, Autoriza a ln Cajn Autdbnoma de Amortizacitn para reamudar
servicio d'fl’:'.,’%’.mg; dg';;lsml;dud;mrnu, directa e indirecta, del Estado y'de las Municipalidades, que habfy sido suspendido
L i ’ - -

0 Julio de 1931, pacitn del Fisco en las utilidaties de ln Corparacién de Ventas de Salitre ydrudq y,

stina la partici
:l:imhmoj\ln?::n?:s::ngrlztmmmn [gaﬂdt-' percibir de las empresas cupriferas de acuerdocon la Ley N.* 5169, de 30
1933,

Del producto de dichos recursos debe d

estiniarse una mitad al pago de intersses ¥ el un.d.b:‘ea‘puﬁdb deducidos los
€asrgs originados por la aplicacién de esta Ley, & e

scates o amortizaciones extraordinarias de los banos.




F_‘—f = - i
— 174 — -ﬂ
- 5,580, determinando que la Empresa do |,

. J lementa ln Ley N.* T
Ley N.* 5,601, de 15 de Febrero de 1435, Comp! a la Ley & bl o R hra
q':mn .quﬁfn'i'eff's'ud%'iie"i'u;".'éx?l?ﬂ'ﬂ:‘f@iimaiﬁ?{m{#m. computando las monedas extranjeras en la nu&w ’
pé s d‘&;n.u e destinan al fomento de la produccibn, y a la construccién de obras piblicas y de habitaciones pagy
= mhhl'!especrp » los servicios de borios externod de la Caja de Crédito Hipotecarin fija normas especiales, en ciertos casgy

anflogos a las citadas anteriormente.
Febrero de 1941. Leyes que rigen a la Cqy

. dé Mayo de 1935 ¥ 6811, de 5 de Febrera d ;
Nu[unhllé?ﬂnfr:u.ngﬂ'::: g.’?njeis x:!!r“tﬁcren a '|nsrrt'|nc'm;len de dichn Institucion con el Banco Central de Chile

i » i 1 Fisco se haga i

06011, 10 de Febrero de 1937. Mumonta pe 1937, pAc, 55. lJ:lcErmnn.quee e

oblipdnn‘;?clymg:c?}; mll?:illnl.l.'. hasta por 100 millones de pesos, de ]Ia Co:p.u':-\_\':rug: ::L\\::c?::l‘e_ Sﬁ:‘rﬁalg\;:p’;rf:?f(% :Tcl?hik
¥ o 1, ago de una suma equivalente en monedas extranjeras que e d) i

;;:vf:r%ﬂ‘.gﬁt?ﬁ:uEf:":lrrqui':i':g:\is de material de ]a\'ium('m para la Fuerza Aérea Nacional. El Fisco deberh pagar al Baneg

sty suma en un plazo maximo de cuatro afios. Véare Ley N.¥ 6334,

6, Agosto de 1938, Mesomia pe 1938, ko, 62, Autoriza al Banco Central de Chile
para mlil:-i‘f?'ar,rf:n [:rﬁf:‘drd:réfl.{ml:ltlire%tm?: indirectos y dentro de cada afio, log aportes & l:r-'ll‘lllnl s'(}uh\-'ﬁ]rl:loncs que anual:
mente abona &l Fisco a los Institutos de Fomento Minero ¢ Industrinl de Tarapach v Antofagasta m Odnﬂ a cadn dno)
v a Is Cajn de Crédito Minero (5 millones de aparte a eapital y 10 millones de sglr\‘rnclr‘m-‘q\lr cnﬂespn;; en n{xrugnma‘dl;
mente & la tereera parte del producto del impuesto al petrdleo). Lo nutoriza ademis para apal'[jiir con esta fltima Institucién,
por medio de letras giradas, acoptadas o avaladis por ella con vencinientos ne mayores de 18 hl'ﬂs. - S i

v El Act. 7.° de ¢sta Ley faculta al Presideqte de la Repiblica para agregar a las pbligaciones del Fisco a (avar def
Banco Central, canvertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.e 5296, ol préstamo de § 38.362,544,77 contratado por el

Fisco en 1934 —Ley N.v 5.331—para completar el capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N4 6,200, de 17 de Octubre de 1938, Mesmoria i 1938, pAa, 66. Determina que la Caja de Crédito Agra-
rio destinard hasta 30 millones de pesos en préstamos o peguicion agricultores ¥ amplin, con este objéto, de 40 a 100 nnl'lqng,l
gl timite maximo fijatda on Ta Ley N.® 5,185 para los créditos directos e Indirectos que ¢l Banco gl"ﬂll".l[ puede conceder a dicha
Cajn. Establece :uL:mi’Js que eitos créditos pueden otorgarse con la sola responsabilidad de la Caja mencionada,

Ley N.° 6,334, de 29 de Abril de 1939. Memonid pe 1939, phc, 57, (La Ley 6.640, pl_lbiirnt.!s en el Diarfo

Oficial de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6334). El Art. 33 autoriza al Presidente de

In Replblica para agregar al pristamo consolidado del Fisco en el Banca Central (] 55,206 v 6.237) el saldo de 75 millonus

de pesos de la obligacion que tomb a su cargo el Fisco en este Banco, ¢n Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.» 6,011,

A Cren la_sCorporaciin de Reconstruccidn y Ausilior ¥ la «Corparaciin de Fomenta de la Produceibne v facults

al Presidente de In Replblica parn contratar empréstitos en moneda extranjera, & un interés no superior al 3% anual, hasta
por un egiivalente a dos mil millones de pesios en moneda naclonal.  Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.

) Autoriea tambi¢n al Presidente de la Replblica para contratar préstamos hasta un méximo de 500 millones de

i pesos, con los bancos comerciales v Cajas de Aliorro, pani invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos peés.

tamos deben cantratarse en cuotas anuales no superiores a 100 millones v a un interés de 29 anual, con cl mismo parcentaje

de amottizacion, Los bancos v cajus quedin autorizidos pira colocar en estos préstamas hasta un 80% de sus encajes minimos

legales, pudicndo tamibidn ¢n casos calificados favarablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-

tral los documentos respretivos.

= Crea y modifica algunas contribuciones,
N.* 6.382, de 9 de Agosto de 1939, Meworid pe 1939, phe, 79. Su artfculo 13 faculta al Banco
Central de Chile para conceder  créditos a la Cajade Crédito Agrario, para su Depar de Coof vas

Pequefios.  Agricultores, creado por esta Ley, a un interés miximo de 19 anuil ¥ dentro de un margen de 50 millones
de pesos. (Con 1o modifieasidn introducida por la Ley 6.824), El producto de estos criditos deberd ser colocado par dicho
‘Departamenta en préstamos a |as coopetativas para sus asociados, i, plazos no superiores 8 diez v ocho meses.

| articulo 18 establece que el Banco Central podrk prestar ﬁnnu un 109 del margen antes citado, al losti-

t\fitﬂ de %Ei]ilf{lm':mtriul_ con el mismo uhr-to v rondiciones sefialados anteriormente. -
» st Ley delermina normas espociales para ln constitucion y funcionamiento de las «Copperativas de Pequefios
Agricultaress ¥ su titulo IV trata de! iento del dominio de la pequedis propied furic:m_ n;.m ‘N_-eu.ia‘ ,qu,ﬂ-!.

Ley N.® 6921, de 10 de Octubre de 1939, Mevonta oE 1939, ehc. 95. (Modifi | N.= 5304
K:l-h!_li refundidas en texto definitivo por Decreto N." 628 publicado en el Diario Dﬁll.'i:(ﬂ dl,-llﬂmd: N‘:VEI:I: e; de 1939),
ﬁrﬂ]‘;:;'m p:;ﬁ:‘:;:;ll‘:umlc a la Junts de Esportacién Ageicola para comprar y vender trigo y sus derivados, u otros

on este objeto fnewlta al Banco Central para descontsr letras en int: ga- dich I le
préstamas por medio de pagarés. El total de estos créditos se limi 70 e iervENgA dicha Tinly 3pare haccs
: % lﬂ?iotdlu S e wk gt ar:u:si.“ créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-

" Ley N.*6.824, de 15 de Febrero de 1941, Bovetly 156, #AG, 47, Substituve . n-
D]‘l::"! ?:blin&l&e miximo de los eréditos directos e indirectos r]u'm uede :on‘::ud(;:“ile FBI:‘?::: é.mgi-eallz %‘:YC:T: ds'é’gsfa:ﬁ’
: o lal ‘INZE% aIll'li“-l ¥ al Instituto de Crédito. Industrial H:lc 22 a 50 mill) y reduciendo la cuota f‘{iadi o dicha
Caja pur_hm |?én uu'ﬁmﬁv??ﬂ Dzupndrlalmunto de Em%nﬂvnz (de 100 a 50 mill.) h

o i el . 2.2 de la mi NS5 185, i : : i
Orglinica del Banco Central, referentes a la mnﬂ;mse uz, V&asns?i:;‘::p&:ﬁl?fd;s};i;.;g?’ SRR B ST AR TR

Ley N.2 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Bonetis 164, ph i
E £ ' ? 1. .  PhG. 262 A g
:si"‘mq:fujziml ‘-"-NQ‘:F !".r"f\:nz“l_ln Tla de Crédito Minero, o hacerle Préstam“;:g;: ranlcfl’:“fl: Cen:;:l 2:;5?!:::! p;of: g s
i nowndri?l ;tg:d e mme]mdeu, El plazo de los descuentos o préstamos serh hasta de 180 dias, su interés de 24%
R C:ntf:]' :'l-l.’l‘t?:‘fﬁzcllne;]";ﬂlan;:::;pglna' i del valor de los mincrales que T Caja tenga en cxistencii,
ey oy NET l‘fef'mé"' pe cuents de fa Cafa de Credito Miporo Producto en. moeda corrieote de las ventatde
descontarh Totras apaptadas por b Eosmers 10, BOLETIN 166, pAG. 314. Determina que el Banco Central de Chile
i e et A 7 errocarriles del Estado, unfmadu en upgragip_n“ e Indole comer-

basta por un total de ??o"?.‘;‘.u‘ md;e_lpe.ﬂ“ ¥ aunn tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos descuentos

| _ _ ¥




