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Evolucion de la Balanza Comercial

Cifras preliminares de fines de mayo del presente afo registran un superavit comercial para el
periodo enero-mayo, ascendente a US$ 1.097,9 millones, superior en un 137,6% al nivel observado
por esta variable en igual periodo del afo anterior. Este nivel en el superavit comercial, se obtiene con
exportaciones por US$ 2.933,4 millones e importaciones por US$ 1.835,5 millones, ambas superiores
en 44,5% y 17,1% respectivamente, a los niveles registrados en igual periodo del afio anterior. La
composicion de estas variables, segln precio y cantidad alin no estan disponibles, como asi tampoco
el detalle por producto. Por ello, se analizara la balanza comercial sobre cifras efectivas para el perio-
do enero-abril.

Durante el periodo enero-abril del presente afio, la balanza comercial registra un superavit de
US$ 946,0 millones, superior en 147,1% al nivel observado por esta variable en igual perfodo del afo
anterior. Esta favorable evolucién del superavit comercial es el resultado de exportaciones por US$
2.365,8 millones e importaciones por US$ 1.419,8 millones, ambas superiores en 45,9% y 14,6% res-
pectivamente, a los niveles registrados para igual periodo del afio anterior.

El aumento de 45,9% en el nivel de exportaciones se explica por un crecimiento del 30,6% en
los precios y de 11,7% en la cantidad exportada. Es preciso sefialar que esta alza en los precios se
explica, en gran medida, por el incremento en el precio del cobre (76,3%), valor que en el periodo en
referencia alcanzé un promedio en la Bolsa de Metales de Londres (B.M.L.) de US¢ 109,4 la libra,
comparado con US¢ 64,44 |a libra registrado en igual periodo del afic anterior. Las exportaciones no
cobre aumentaron su valor en 31,4%, incremento que se explica por un aumento en los precios
(10,9%) y en la cantidad (18,5%). Cabe destacar el dinamismo observado por los volimenes de ex-
portaciones no cobre como un resultado importante de la politica de ajuste estructural, la que ha per-
mitido conseguir un importante incremento, tanto en el volumen de exportaciones, como también en el
grado de diversificacién de las mismas.

El crecimiento del 45,9% de las exportaciones totales registrado durante los primeros cuatro
meses, se debe al aumento de 73,9% en las exportaciones de cobre -no obstante haber disminuido le-
vemente la cantidad exportada de este producto- y al de 31,4% en las exportaciones no cobre, las
que representaron el 59,4% del total exportado en el pericdo. Dentro de estas Ultimas destacan, en
crecimiento, los productos industriales (36,3%), los agropecuarios y del mar (29%) y otros mineros no
cobre (19,5%). Dentro de los primeros destaca el crecimiento de 93,2% de las maderas en trozas
(21,9% precios y 58,4% cantidad); y del oro metélico en 37,6% (4,2% precios y 32,8% cantidad). Las
exportaciones de celulosa cruda y de celulosa blanqueada incrementaron su valor en 37,5% y 43,4%
respectivamente, aun cuando este aumento se debid principalmente al alza en los precios (35,5% y
25,3% respectivamente). La harina de pescado, que representa un 21,8% de las exportaciones
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industriales, incrementé su valor en 30,7%, lo que se explica basicamente por mayocres precios, dado
que la cantidad disminuyé en 13,1%. En cuanto a los productos agropecuarios y del mar, cuyo valor
crecié en 29%, se puede sefalar que el incremento se debe exclusivamente a aumento en la cantidad
exportada, puesto que los precios de los principales productos disminuyeron levemente. Los pro-
ductos mas relevantes y que conforman el 65,8% del total exportado en esta categoria y el 85,8% del
total exportado en frutas frescas, son los siguientes: peras 34,8% (-1,6% precio y 37,1% cantidad);
uvas 26,8% (-1,42% precio y 28,6% cantidad); manzanas 13,3% (-0,77% precio y 14,1% cantidad).
Las exportaciones mineras distintas de cobre registraron aumentos significativos, no obstante la cai-
da casi general de los precios. Es asi como el hierro a granel incrementd su valor exportado en 39,5%,
debido a que aun cuando el precio disminuyé en 16,4% la cantidad aumenté en 66,8%. Un fenémeno
similar ocurre con el salitre potésico, cuyo valor exportado se incrementé en 46,1%, con una caida del
7,1% en precio y aumento del 57,3% en cantidad. Por otra parte, el salitre sddico y el yodo muestran
aumentos moderados de valor y cantidad.

Junto a estos productos, considerados principales por su incidencia dentro del valor total de
las exportaciones (78,3%) incluyendo el cobre, se cuenta un grupo, que aun cuando cuantita-
tivamente no reviste mayor importancia en la actualidad, registra un ntmo de crecimiento significativo
(40,8%) en el periodo enero-abril de 1988 con respecto a igual periodo del afio anterior. Entre ellos se
puede destacar: frejol de consumo con un 161,1% de crecimiento en valor (-54,6% én preclo y
474,8% en cantidad); kiwis 258,8% en valor (-9,4% en precio y 295,8% en cantidad); garbanzos
42,6% en valor (-39,4% precio y 13,5% cantidad), chapas gruesas de cobre 220% en vaior (54,5% én
precio y 107,2% en cantidad). También pueden mencionarse los pescados frescos, moluscos frescos
o congelados, madera para pulpa, chapas de madera, tubos de cobre, lana lavada, lana cardada o
peinada, cuyo crecimiento en valor fluctia alrededor del 80%, presentando importantes crecimientos
en la cantidad y relativamente bajo crecimiento en los precios.

En sintesis, se puede concluir que el crecimiento importante experimentado por las exporta-
ciones, excluyendo el cobre, se explica en gran medida, por los incrementos en la cantidad exportada
mas que por los aumentos en los precios. Asi también, la creciente participacién de nuevos productos
y su importante crecimiento ha sido otro factor determinante en esta favorable evolucién de las
exportaciones.

Como ya se sefalara, el nivel de importaciones en el periodo enero-abril fue de US$ 1.419,8 mi-
llones, siendo éste superior en 14,6% al registrado en igual periodo del afo anterior. Este crecimiento,
relativamente moderado de las importaciones, estd dado por: bienes de consumo (4,5%), bienes
intermedios(9,6%) y bienes de capital (31,9%). Como puede observarse, éste Gltimo rubro muestra un
fuerte crecimiento respecto al resto de las importaciones, lo cual estd acorde con el aumento
esperado del producto (5,5%) y la importante inversién en proyectos productivos puestos en marcha
por el sector privado desde fines de 1986, claro indicio de una sostenida recuperacién econémica. Al
respecto, cabe sefialar que el crecimiento de las importaciones de bienes de capital en 1987 respecto
a 1986 fue de 49,7%, manteniéndose en consecuencia esta tendencia creciente en los primeros
cuatro meses de 1988.

Relacionado con lo anterior estd el crecimiento mostrado por combustibles y lubricantes
(42,2%), particularmente dentro de ellos, el petréleo crudo (63,3%) consecuencia en parte de la dismi-
nucién de precios (10,6%); menor produccién nacional y principalmente, un mayor consumo por
aumento de la actividad econémica.

En general, en materia de importaciones, se puede sefialar que hubo aumentos de precios en
bienes de consumo y bienes intermedios que contrarrestaron la baja en la cantidad importada,
presentandose un panorama inverso en bienes de capital en donde la cantidad importada aumenté en
forma significativa.

El panorama global de la balanza comercial para 1988 se presenta favorable, ello se debe a
que las exportaciones de cobre fueron estimadas considerando un precio algo conservador, en que
ya a fines del mes de junio, ha sido mayor que el proyectado. El crecimiento de las exportaciones no
cobre para el resto del afio se visualiza moderado, dado que, en los primeros meses del afio, ellas
acusan fuerte estacionalidad, producto fundamentalmente de las exportaciones fruticolas. Las impor-
taciones en el periodo enero-abril del presente afio han crecido a una tasa promedio similar a la proyec-
tada para el afo, hecho que no haria suponer grandes cambios en este item de la Balanza Comercial.
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EXPORTACIONES

(Millones de US$)
ITEM 1987 1988 % Variacion
Enero / Abril Enero / Abril
1. MINEROS 675,5 1.108,0 64,0
Cobre 552,7 9613 73,9
Hierro 32,2 355 10,3
Salitre y Yodo 38,5 482 25,2
Plata metalica 21,7 302 42,4
Otros mineros 30,4 321 56
2. AGROPECUARIOS Y DEL MAR 4290 5535 29,0
Agricolas 369,9 4638 25,4
(Frutas frescas) (3436 ) (4291 ) (24,9 )
Pecuarios 226 269 18,7
Forestales 0,8 08 -
Pesca 35,7 62,0 73,7
3. INDUSTRIALES 516,9 7043 36,3
Alimenticios 1741 2299 32,1
(Harina de Pescado) (117,4 ) (1534 ) (30,7 )
Bebidas 58 79 36,2
Maderas 65,0 1036 59,4
Papel, celulosa y derivados 105,0 1430 36,2
Productos quimicos y derivados del petréleo 31,7 471 48,6
Industrias Metalicas Béasicas 105,5 1212 14,9
(Oxido y Ferromolibdeno) (43,6 ) (40,7 ) -(6,7 )
(Oro Metélico) (46,7 ) (578 ) (23,8)
Resto 29,8 5186 73,2
TOTAL 1.621,4 2,365,8 45,9
(TOTAL NO COBRE) (1068,7 ) 1.4045 ) (31,4 )
IMPORTACIONES
(Millones de US$)
ITEM 1987 1988 % Variacién
Enero / Abril Enero / Abril
1. BIENES DE CONSUMO 2399 2508 4,5
- Alimenticios 19,4 262 35,0
- No alimenticios 220,5 2246 1,9
2. BIENES INTERMEDIOS 807,3 8846 9,6
- Materias Primas 273,2 2975 8,9
(Alimenticias) (38,3 ) (344 ) -(9,2)
(No alimenticias) (234,9 ) (2631 ) (12,0)
- Repuestos y Productos Intermedios 386,2 3768 24
- Combustibles y Lubricantes 1479 2103 42,2
(Petréleo Crudo) (1125) (1837 ) (633 )
3. BIENES DE CAPITAL 3233 4266 31,9
TOTAL IMPORTACIONES CIF 1.370,5 1.562,0 14,0
TOTAL IMPORTACIONES FOB 1.238,5 1.4198 14,6
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PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION 86 Y B7

Valor = (mill. US$) Precio = (US$) Cantidad Fisica = Ver Unidad
PRODUCTOS UNIDAD DE 1987 (A ABRIL) 1988 (A ABRIL)
MEDIDA Cantidad  Precio Valor Cantidad _ Precio Valor
A) Principales Productos 1.254,7 1.852,5
Cobre M.T.M. 419,89 1.316,3 5527 414,25 2.3206 961.,3
ctv/Ib 598 1054
No Cobre 702,0 891,2
- Hierro Peletizado M.T.M. 1.067,00 231 246 1.198,00 209 25,0
Hierro a Granel M.T.M. 621,00 12,2 76 1.036,00 10,2 106
- Salitre Sédico MTM. 12583 1089 137 14565 1126 16.4
- Salitre Potasico M.T.M. 56,80 156,7 89 89,33 1455 13,0
- Yodo T.M. 1.006,00 15.705,8 158 1.141,00 16.389,1 18,7
- Plata Metalica M.Oz.T. 3.582,00 6,0 216 4.140,00 75 30,9
- Uvas M.T.N. 24912 8438 2102 320,39 8318 266,5
- Manzanas M.T.N. 186,22 350,1 65,2 212,40 3475 738
- Peras M.T.N. 4107 4334 17,8 56,29 4264 240
Harina de Pescado M.T.M. 392,85 2983 1172 341,57 448 5 153,2
- Maderas Aserradas M.M3 348,64 79,2 276 310,94 103,2 32,1
- Maderas en Trozas M.M3 366,31 36,0 13,2 580,32 439 25,5
- Celulosa Cruda M. T.M. 7258 3927 285 7366 5322 39,2
- Celulosa Blanqueada y Semibl. M.TM. 86,35 5153 445 08,82 645,6 63,8
- Oxido y Ferro Molibdeno M.T.M. 621 7.020,9 43,6 560 7.267.9 40,7
- Oro metélico K.G. 3.358,00 12.507 4 420 4.434,00 13.0356 578
B. Otros 366,7 5133
TOTAL DE EXPORTACIONES 1.621,4 23658
(Total No Cobre) 1.068,7 1.404.5
VARIACION DE LOS PRECIOS, CANTIDADES Y VALORES DE LOS PRODUCTOS EXPORTADOS EN 1988
(% 88 /87 A ABRIL)
PRODUCTOS UNIDAD DE PRECIO CANTIDAD VALORES
MEDIDA
A) Principales Productos 37,28 7.55 47,64
Cobre M.T.M. 76,30 -1,34 73,93
No Cobre 10,82 14,56 26,95
- Hierro Peletizado M.T.M. -9,49 12,28 1,63
- Hierro a Granel M. T.M. -16,40 66,83 3947
- Salitre Sbédico M.T.M. 342 15,75 19,71
- Salitre Potéasico M.T.M. 713 57,28 46,07
- Yodo T.M. 435 13,42 18,35
- Plata Metélica M.Oz.T. 2377 15,58 43,06
- Uvas M.T.N. -1,42 28,61 26,78
- Manzanas M.T.N. -0,77 14,06 13,19
- Peras M.T.N. -1,62 37,06 34,83
- Harina de Pescado M.T.M. 50,34 -13,05 30,72
- Maderas Aserradas M.M3 30,40 -10,81 16,30
- Maderas en Trozas M.M3 21,94 58,42 93,18
- Celulosa Cruda M. T.M. 35,53 1,49 37,54
- Celulosa Blanqueada y Semibl. M.T.M. 25,29 14,43 43,37
- Oxido y Ferro Molibdeno M.T.M. 3,52 -9,82 -6,65
- Oro metalico K.G. 422 32,04 37,62
B. Otros 11,00 26,11 39,98
TOTAL DE EXPORTACIONES 30,57 11,75 4591
(Total No Cobre) 10,89 18,52 32,42
Definiciones:

1) M.T.M.= Miles de toneladas métricas

2) TM.= Toneladas métricas
3) M.0z.T.= Miles de Onzas Troy

4) M.T.N.= Miles de toneladas netas

5 KG.=
6) MM3=-

Kilogramos

Miles de metros clbicos



Evolucion del Comercio Exterior
PERIODO: MAYO 1988

1. COMPORTAMIENTO GLOBAL

El comercio global (embarques de exportacién mas
importaciones) alcanzé en los primeros cinco meses del
ano en curso a US$ 4.815,9 millones, registrando un alza
de 34,7% en relacién a los US$ 3.574,5 millones correspon-
dientes al mismo periodo de 1987. El incremento esta expli-
cado en el 76,8% por US$ 953,3 millones de mayores
embarques de exportacién y en el 23,2% restante por US$
288,1 millones de mayores importaciones. (Cuadro N° 1).

Los embarques de exportacion en enero-mayo tota-
lizaron US$ 2.961,1 millones, cifra que supera en 47,5% los

US$ 2.007,8 millones de igual periodo del afo 1987. El alza
es atribuible en 63,9% alos US$ 609,2 millones de mayores
embarques de productos mineros; en 24,4% a los US$
232,9 millones en productos industriales y en 11,7% a los
US$ 111,2 millones en agropecuarios, forestales bésicos y
del mar.

La participacién relativa del sector minero en el total
de embarques crecié de 46,3% a 51,9% en |os periodos ana-
lizados, revirtiendo la tendencia mostrada por este sector
en los Gltimos tres afios, en los cuales su participacion
cay6 de 61,3% en 1985 a 54,9% en 1986 y a 53,8% en
1987. (Cuadro N° 1).

CUADRO N° 1

COMERCIO EXTERIOR DE CHILE
(Cifras en millones de US$)

CONCEPTO Ene.-May.  Ene.-May. VARIACION %
1985 1986 1987 87 88 Ene.-May. 88/87
1. Embarques (FOB) (1) 3.823,0 4.222.4 5.101,9 2.007,8 2.961,1 47,5
1.1 Mineros 2.3454 2.316,2 2.745,8 928,8 1.538,0 65,6
1.2 Agrop. Forest. bas. y del Mar 501,8 646,2 743,0 493,2 604,4 22,5
1.3 Industriales (2) 975,8 1.260,0 1.613,1 585,8 818,7 39,8
2. Importaciones (CIF) (1) 3.006,7 3.156,9 4.023,3 1.566,7 11.854,8 18,4
2.1 Bienes de consumo 3409 4221 584,1 219,9 268,3 22,0
2.2 Bienes de capital 561,2 670,1 981,5 377.,6 480,4 27,2
2.3 Bienes intermedios 1.840,5 1.822,2 2.227,7 857,0 1.025,9 19,7
2.4 Zonas francas 2641 2425 230,0 112,2 80,2 -28,5
3. Intercambio Global (1. +2.) 6.829,7 7.379,3 9.125,2 3.574,5 4.815,9 34,7

(1) Debido a las aproximaciones, las sumas parciales o los porcentajes no necesariamente coinciden con los lotales.

(2) Incluye "Rancho de naves”.
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CUADRO N° 2

INTERCAMBIO GLOBAL EFECTUADO CON LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE CHILE (1)

(Millones de US$)
% Variacion
1986 1987 Ene.-May. &7 Ene.-May. 88 Ene.-May.
PAIS Exp. Imp. Interc. Exp. Imp. Intere. Exp. Imp.  lIrterc. Exp Imp. Interc. 88/87
Estados Unidos 8152 6415 15567 1.140,5 7731 1.913,6 5652 300,5 8657 7354 3776 11110 28,3
Japén 420,1 2964 7165 561,3 3872 9485 179,0 166,9 3459 35,7 137,3 4930 425
Alemania Federal 4412  250,1 691,3 4834 3351 818,5 179,7 137,2 316,9 2859 1378 4237 33,7
Brasil 2929 2476 5405 3482  380,0 7282 1490 1184 Z674 146 1829 2975 11,3
Reino Unido 219,8 88,5 308,3 3178 128,3 4486,1 111,9 48,2 160,1 1484 541 202,5 26,5
Francia 153,1 941 2472 273,8 129,3 403,1 69,2 51,5 120,7 149,7 62,0 211,7 75,4
Argentina 160,6 122,5 2831 1749 159,0 333,9 59,7 61,8 21,5 76,2 90,6 166,8 37,3
Italia 215,8 64,0 2798 178,6 ©5,8 2744 97,1 333 130,4 183,5 48,1 231,6 77,6
Espafia 1222 82,2 204.4 146,8 116,86 263,4 38,1 46,2 84,3 64,1 56,4 120,5 429
Venezuela 40,6 148,2 188,8 71,2 143,7 2149 15,7 55,2 70,9 St 77,9 109,0 53,7
Holanda 153,6 30,1 183,7 164,2 339 1981 94,1 14,0 1081 138,7 13,3 147,0 36,0
Corea del Sur 91,8 48,0 139,8 10,0 82,2 191,2 275 36,0 63,5 €3,2 39,2 102,4 61,3
Subtotal 3.226,9 2.113,2 5.340,1 3.969,7 2.764,2 6.733,9 1.586,2 1.069,2 2.6554 2.339,5 1.277,2 3.616,7 36,2
Otros paises 995,5 1043,7 2.039,2 1132,2 12589,1 2.391.3 421,6 497.5 919,1 621,6 5776 1.199.2 30,5
TOTAL GENERAL (2)  4.222,4 3.156,9 7.379,3 5.101,9 4.0233 9.1252 20078 15667 3.5745 2.961,1 1.8548 4.8159 34,7
(1) Los paises se ordenan de acuerdo con el intercambio efectuado en 1987. Las exportaciones se valorizan FCB y las impotaciones CIF.
(2) Las cifras globales de importaciones incluyen aquellas efectuadas a través de las zonas francas.
5 - . .
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Los embarques de exportaciones industriales totali-
zaron US$ 818,7 millones, superando en 39,8% el nivel al-
canzado en enero-mayo de 1987. El incremento en esta
agrupacién se explica en 41,9% por los productos de origen
alimenticio; en 20,5% por celulosa, papel y derivados; en
11,0% por maderas; 7,9% por manufacturas diversas; en
7,2% por productos quimicos y derivados del petréleo; en
7,1% por industrias metélicas bésicas; en 2,1% por pro-
ductos metalicos y eléctricos; en 1,5% por material de
transporte y en 0,8% en vinos, bebidas y otros licores.

Los embarques de productos agropecuarios y del
mar alcanzaron a US$ 604,4 millones en los primeros cinco
meses del afio en curso, superando en US$ 111,2 millones
la cifra de igual periodo del ano anterior, incidiendo mayorita-
riamente en esta alza los productos agricolas (74,7%) y fo-
restales (18,9%).

Los productos mineros registraron embarques por
US$ 1.538,0 millones, aumentando en US$ 609,2 millones
el nivel de enero-mayo de 1987, debido fundamentalmente
al mayor valor embarcado de cobre.

Las importaciones en enero-mayo de 1988, incluyen-
do zona franca de extensién, ascendieron a US$ 1.854,8 mi-
llones, superando en 18,4% el nivel alcanzado en igual pe-
riodo de 1987. El alza en las importaciones esta explicada
mayoritariamente por los bienes de capital e intermedios y
en menor medida por los bienes de consumo; en tanto las
importaciones desde zona franca a zona franca de exten-
sién cayeron en US$ 32,0 millones.

Las participaciones relativas de los distintos tipos
de bienes importados dentro del total (excluida zona franca
de extensién) registraron algunas variaciones. En efecto,
se distingue una mayor incidencia de los bienes de capital
que pasaron de 26,0% en los primeros cinco meses de
1987, a 27,1% en 1988; los productos intermedios reduje-

ron su participacién de 58,9% a 57,8% y los bienes de con-
sumo se mantuvieron en 15,1% en los perfodos analizados.

Las importaciones de bienes de consumo crecieron
en 22,0%, al pasar de US$ 219,9 millones en enero-mayo
de 1987 a US$ 268,3 millones en 1988; las de bienes de ca-
pital suben en 27,2%, creciendo de US$ 377,6 millones a
US$ 480,4 millones, en tanto que los bienes intermedios au-
mentan el 19,7%, al subir de US$ 857,0 millones a US$
1.025,9 millones. Las importaciones desde zona franca a
zona franca de extensién cayeron en 28,5%, de US$ 112,2
millones a US$ 80,2 millones.

Los US$ 102,8 millones de mayores importaciones
de bienes de capital se explican por los US$ 41,6 millones
de aumento en la adquisicién en el exterior de equipos de
transporte, los US$ 60,5 millones de incremento en maqui-
narias y equipos y US$ 0,7 millones en animales repro-
ductores.

En el Cuadro N° 2 se presentan cifras sobre el inter-
cambio efectuado con los doce principales socios comercia-
les de Chile. La participacién conjunta de estos paises en el
comercio global crecié de 74,3% en enero-mayo de 1987 a
75,1% en igual periodo de 1988. Los paises que figuran en
los primeros siete lugares del intercambio global en enero-
mayo de 1988, son U.S.A. (23,1%), Japén (10,2%), Alema-
nia R.F. (8,8%), Brasil (6,2%), Italia (4,8%), Francia (4,4%),
Reino Unido (4,2%) y Argentina (3,5%).

El saldo total del intercambio de Chile fue de US$
1.106,3 millones en enero-mayo de 1988. El saldo del
intercambio comercial con U.S.A. alcanzé a US$ 355,8 mi-
llones en el periodo; con la Comunidad Econémica Europea
(C.E.E.) a US$ 626,0 millones y con Japén a US$ 218,4
millones; en tanto que el saldo con los palses de ALADI fue
deficitario en US$ 178,2 millones. (Cuadro N° 3).

CUADRO N¢ 3

SALDOS DEL INTERCAMBIO MANTENIDO CON PAISES
Y ZONAS ECONOMICAS SELECCIONADAS (1)
(Cifras en millones de US$)

ZONA/PAIS 1984 1985 1986 1987 Ene.-May .Ene.-May.
87 88
Asociacién Latinoamerica de
Integracién (ALADI) -363,1 -2479 -47,3 -114,8 -369 -178.2
Estados Unidos 203,4 2161 273,7 367,4 2647 355,8
Comunidad Econémica Europea (2) 515,1 732,22 7671 756,1 268,5 626,0
Japén 95,0 204,0 123,7 174,1 12,1 2184
Subtotal 450,4 904,4 1.117,2 1.182,8 508,44 1.022,0
Otros palses 16,2 -88,0 -51,7 -104,2 -67,3 843
TOTAL SALDO INTERCAMBIO 466,6 816,44 1.065,5 1.078,6 4411 1.106,3
(1) Embarques de Exportacién (FOB) menos Importaciones (CIF), incluyendo zonas francas. Estos montos difieren de los saldos que se registran enla
Balanza de Pagos, ya que en éstos se utiliza una metodologla distinta.
(2) A partir del afio 1986, Espafia y Portugal estan incluidos en la Comunidad Econémica Europea (CEE).
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2. EMBARQUES DE EXPORTACION

Los embarques de exportacién efectuados en enero-
mayo alcanzaron a US$ 2.961,1 millones, lo que representa
un incremento de 47,5% respecto de los US$ 2.007,8 millo-
nes de igual periodo del afo anterior. Este crecimiento
se explica en el 63,9% por los mayores embarques de pro-
ductos de origen minero, en el 24,4% por los de origen in-
dustrial y en el 11,7% por los agropecuarios y del mar.

2.1 Productos Mineros

Los embarques de exportacién de productos mine-
ros totalizaron US$ 1.538,0 millones, que se tradujeron en
un alza de 65,6% en comparacién con los US$ 928,8 millo-
nes en los primeros cinco meses de 1987 tendencia atribui-
ble fundamentalmente a los US$ 560,3 millones de mayor
valor embarcado de cobre.

Es preciso senalar, ademés, que las exportaciones
de oro, plata, yodo, carbonato de litio, salitre sédico y pota-
sico y hierro registraron incrementos que mas que compen-
saron la disminucién en los valores exportados de sal,
6xido de molibdeno y molibdenita. Durante este periodo se
produjo una recuperacion de los precios del éxido de molib-
deno, sulfato de sodio, yodo, salitre sédico, oro metalico,
cobre y plata metalica. Los precios del hierro y salitre potéa-
sico registraron bajas.

2.2  Productos Agropecuarios y del Mar

Los embarques de productos agropecuarios y del
mar alcanzaron a US$ 604,4 millones, monto que supera en
22,5% los US$ 493,2 millones de enero-mayo de 1987. El
alza de US$ 111,2 millones esta explicada por los US$ 83,1
millones en los productos agricolas, por los US$ 21,0 millo-
nes en forestales, por los US$ 6,1 millones en pecuarios y
por US$ 1,0 millén en productos del mar.

El rubro de mayor incidencia (91,2%) dentro de los
productos agricolas fue el de fruta fresca, que contribuyé
con un incremento de US$ 71,5 millones, atribuible a los
mayores volimenes embarcados, principalmente de uva.

Los productos forestales basicos aumentaron en
82,7, al pasar de US$ 25,4 millones a US$ 46,4 millones en
los periodos analizados, debido a las mayores exportacio-
nes de rollizos de pino insigne y madera para pulpa, produc-
tos que crecieron en US$ 13,2 millones y US$ 6,8 millones,
respectivamente.

2.3 Productos Industriales

Los embarques de exportacién de productos indus-
triales en los primeros cinco meses del afo en curso, ascen-
dieron a US$ 818,7 millones, con un crecimiento de 39,8%
respecto de los US$ 585,8 miillones de igual periodo del afio
anterior. A este resultado contribuyeron en orden descen-
dente, los productos industriales alimenticios con US$ 97,6
millones; papel, celulosa y derivados con US$ 47,7 millo-
nes; maderas con US$ 25,7 millones; manufacturas diver-
sas con US$ 18,4 millones; productos quimicos derivados
del petréleo con US$ 16,7 millones; industrias metélicas ba-
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sicas con US$ 16,6 millones; productos metélicos, maqui-
narias y artefactos eléctricos con US$ 4,8 millones; mate-
rial de transporte con US$ 3,4 millones; vinos, bebidas y
otros licores con US$ 2,0 millones.

La agrupacién de productos alimenticios aumenté en
34,2%, de US$ 285,3 millones a US$ 382,9 millones,
tendencia explicada en parte por los US$ 38,4 millones de
mayor valor embarcado de harina y aceite de pescado,
productos que registran alzas de 51% y 97% en sus pre-
cios medios; también se destacan los US$ 30,7 millones de
mayores embarques de pescados frescos, congelados,
secos y ahumados, atribuibles a los US$13,2 millones, los
US$ 8,9 millones y los US$ 6,7 millones de incremento en
las exportaciones de salmén, merluza y albacora, respecti-
vamente.

Los embarques de papel, celulosa y derivados expe-
rimentaron un alza de 37,9% en los perfodos analizados, al
aumentar de US$ 125,7 millones a US$ 173,4 millones,
tendencia explicada por los US$ 36,8 millones de mayor va-
lor embarcado de celulosa cruda y blanqueada, productos
que tuvieron alzas de 35% y 71% respectivamente en su
precio medio, y de 2% y 107% en sus cantidades, y por los
US$ 7,7 millones de incremento en los embarques de papel
para periédico.

En cuanto a los embarques de madera, que aumenta-
ron de US% 57,1 millones a US$ 82,8 millones, su incremen-
to se explica principalmente por los US$ 5,4 millones de au-
mento en la madera aserrada de pino insigne, por los US$
4,2 millones de alza en pallets de madera y por los US$ 3,7
millones de mayores embarques de chips de madera.

Las manufacturas diversas aumentaron en 93,4% al
subir de US$ 19,7 millones a US$ 38,1 millones en los perio-
dos comentados, debido a los mayores embarques de ar-
ticulos de cerdmica para uso sanitario (US$ 6,3 millones),
prendas de vestir exteriores (US$ 4,6 millones), muebles
US$ 1,6 millones), telas sintéticas (US$ 1,1 millones), cal-
zado (US$ 0,6 millones) y telas de algodén crudoe (US§ 0,6
millones), entre otros.

Las ventas al exterior de productos quimicos y deri-
vados del petréleo crecieron en 39,0% en los perfodos ana-
lizados, pasando de US$ 42,8 millones a US$ 59,5 millones,
tendencia atribuible principalmente a los incrementos de
aceites combustibles residuales pesados, detergentes con-
centrados, nitrato de potasio, agar-agar, polietileno y acei-
tes esenciales de pino y eucaliptus.

Las exportaciones de productos de las industrias
metélicas béasicas ascendieron a US$ 45,6 millones, supe-
rando en 57,2% los US$ 29,0 millones embarcados en ene-
ro-mayo de 1987. Este comportamiento se explica por los
mayores embarques de ferromolibdeno, desbastes de ace-
ro, barras y perfiles de cobre, chapas gruesas de cobre y
tubos de cobre.

3. IMPORTACIONES

Las importaciones realizadas durante el periodo
enero-mayo de 1988, excluyendo zona franca de exten-
sién, sumaron US$ 1.774,6 millones, lo que representa un
alza de 22,0% y un mayor gasto de US$ 320,1 millones, res-



pecto del mismo perfodo de 1987. Al incluir las importacio-
nes de zona franca de extensién el total importado se eleva
a US$ 1.854,8 millones, monto que comparado con aquél de
1987, significa un aumento de 18,4%. El incremento total
de US$ 288, 1 millones experimentado por las importaciones
estd explicado por los US$ 168,9 millones en bienes inter-
medios, por los US$ 102,8 millones en bienes de capital y
los US$ 48,4 millones en bienes de consumo, compensado
por la disminucién de US$ 32,0 millones en las importacio-
nes a zona franca de extension.

3.1 Bienes de Consumo

Las importaciones de bienes de consumo en enero-
mayo de 1988 alcanzaron a US$ 268,3 millones, monto que
supera en 22,0% los US$ 219,9 millones del mismo periodo
de 1987. Las agrupaciones que més incidieron en esta ten-
dencia fueron las de bienes de consumo de origen industrial
no alimenticio y alimenticio que aumentaron en US$ 28,7 mi-
llones y US$ 11,5 millones respectivamente, explicando am-
bos el 83,1% del alza.

Los bienes de consumo de origen industrial alimenti-
cio registraron un incremento de 71,4% en los periodos de
analisis, alcanzando US$ 27,6 millones en enero-mayo de
1988; se destacan los aumentos de US$ 4,6 millones en las
importaciones de leche en polvo, US$ 1,7 millones en suero
de leche y US$ 1,6 millones en azlcar refinada, los cuales
explican el 69,9% del alza de esta agrupacién.

3.2 Bienes de Capital

Las importacicnes de bienes de capital crecieron en
27,2%,de US$ 377,6 millones en los primeros cinco meses
de 1987 a US$ 480,4 millones en 1988, tendencia explicada
en el 58,8% por las maquinarias y equipos, en el 40,5% por
los equipos de transporte y en el 0,7% restante por los
animales reproductores.

El rubro maquinarias y equipos subié el 21,0% en los
periodos analizados, al aumentar de US$ 288,8 millones a
US$ 348,5 millones. Se destacan los incrementos mostra-
dos por las maquinarias para moler minerales (US$ 20,9
millones), equipos de movimiento de tierras (US$ 12,1 mi-
llones), equipos de carga y descarga (US$ 9,9 millones),
computadores (US$ 7,5 millones), maquinaria para la indus-
tria de la madera y muebles (US$ 6,1 millones), equipos de
telecomunicaciones (US$ 7,1 millones), bombas y compre-
sores de aire y gases (US$ 4,7 millones), todos los cuales
explican el 88,6% del alza de la agrupacion.

Las importaciones de equipos de transporte regis-
traron un alza de 47,2%, pasando de US$ 88,1 millones a

US$ 129,7 millones. Dentro de esta agrupacién se desta-
can incrementos de US$ 14,6 millones en barcos, de US$
11,6 millones en vehiculos para el transporte de mercan-
cias, de US$ 7,4 millones en camionetas y de US$ 4,2 millo-
nes en vehiculos para transporte de personas.

3.3 Bienes Intermedios

Este tipo de importaciones registra un alza de 19,7%
en los periodos analizados, subiendo de US$ 857,0 millo-
nes a US$ 1.025,9 millones.

El incremento se explica en el 48,3% , por el alza de
US$ 81,6 millones en las importaciones de combustibles y
lubricantes; en 33,7% por los US$ 56,9 millones en mate-
rias primas de origen industrial; las restantes agrupaciones
registraron alzas menores que alcanzaron a US$ 15,2
millones en repuestos, US$ 13,5 millones en partes y pie-
zas de armaduria, US$ 6,3 millones en materias primas de
origen agricola, a excepcién de los bienes intermedios in-
dustriales que cayeron en US$ 4,6 millones.

Las importaciones de combustibles y lubricantes
subieron en 49,8% al pasar de US$ 164,0 millones a US$
245,6 millones, ante el alza de 5,0 millones de barriles de
petréleo crudo por US$ 78,4 millones. Es preciso destacar
que este gran incremento obedece, en parte, a una reduc-
cion de la produccién efectuada por ENAP.

Las materias primas de origen industrial pasaron de
US$ 277,2 millones a US$ 334,1 millones, destacandose
los incrementos de US$ 7,9 millones en superfosfato triple,
US$ 7,0 millones en cloruro de potasio, US$ 6,3 millones en
polietileno de alta densidad, US$ 6,2 millones en fosfatos
mono y diaménicos, US$ 4,6 millones en policloruro de
vinilo grado suspensién, US$ 3,3 millones en soda
caustica, US$ 2,6 millones en acido sulfurico, US$ 2,4 millo-
nes en ceniza de soda, todos los cuales explican el 65,6%
del aumento.

Los repuestos experimentaron un alza de 13,0%,
totalizando US$ 131,7 millones en los primeros cinco me-
ses de 1988, tendencia explicada por el incremento de US$
15,5 millones en aquellos de maquinarias y equipos, ya que
las importaciones de repuestos de equipos de transporte
cayeron en US$ 0,3 millones. En esta agrupacién se des-
tacan los siguientes rubros: repuestos para méaquinas de
informética y oficina, rodamientos, cojinetes y elementos
de transmisién y repuestos para motores.

La importacién de partes y piezas de armaduria cre-
cié en 44,4%, alcanzando a US$ 43,9 millones en enero-
mayo de 1988, debido al incremento de US$ 10,3 millones
en partes y piezas para terminales automotores.






Circulares de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras

CIRCULAR N° 2.352

Equivalencias de las monedas extranjeras y oro
sellado chileno al 30.04.88

Santiago, 27 de abril de 1988

Con el objeto de que las instituciones financieras
determinen el equivalente en moneda chilena de los saldos
en moneda extranjera, para todos los efectos de la Ley
General de Bancos, para los fines de la informacién que de-
be enviarse a esta Superintendencia y para el propdésito indi-
cado en el N° 2 de la Circular N° 2.036-479 de 13.11.84, es-
te Organismo ha resuelto remplazar, a partir del 30.04.88,
las equivalencias de las monedas extranjeras vigentes
desde el 31 de marzo de 1988 y comunicadas por Circular
N° 2.341-744, ajustandolas al tipo de cambio de $ 245,48
por délar norteamericano.

En consecuencia, para los fines mencionados y a
contar de la fecha sefialada, se aplicaran las equivalencias
que se indican en el Anexo a esta Circular, debiendo las em-
presas bancarias y sociedades financieras, hacer los ajus-
tes necesarios para que los saldos en moneda extranjera

se reflejen en sus nuevos valores en los formularios MB1 y
MRH1, y en los demas informes que deben remitirse a este
Organismo, ya sea a través de formularios o en cintas mag-
néticas.

En los casos en que, con motivo de la aplicacién de
estas paridades, se sobrepase algln limite legal al 30 de
abril de 1988, deber4 darse cuenta de ello en la formay pla-
zos previstos para tal efecto.

La cotizacién del Peso Oro Chileno que se indica en
el Anexo de esta Circular, se aplicara para la demostracion
contable de los depésitos en Oro Sellado Chileno que, por
cuenta de terceros, mantengan las entidades bancarias, co-
mo asimismo, para calcular el ajuste del saldo de sus inver-
siones en oro, cuando corresponda.

Las cuentas "Cambio”, con excepcién de aquéllas
denominadas de "libre disposicién”, se deberén ajustar a
las mismas equivalencias del anexo citado.

Por otra parte, se recuerda a las instituciones finan-
cieras que los ajustes correspondientes a las ventas de di-
visas realizadas al Banco Central de Chile con pacto de
recompra, deben efectuarse conforme a las instrucciones
contenidas en el numeral 2.6 de la Circular N° 2.332-736 del
25.02.88.

Se deroga la Circular N ° 2.341-744 del 25 de marzo
de 1988.
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EQUIVALENCIAS DE MONEDAS EXTRANJERAS Y ORO SELLADO CHILENO AL 30.04.88

Monedas Cxtranjsras

Pesos pur Moneda

PAIS MONEDA por Délar U.S.A. Mercado Bancario
Alemania Occidental Marco 1,673 146,730
Argentina Austral 7,267 33,780
Australia Délar 1,322 185,688
Austria Schilling 11,725 20,938
Bélgica Franco 34,980 7,018
Bolivia Boliviano 2,300 106,730
Brasil Cruzado 129,584 1,894
Canada Délar 1,230 199,577
China Popular Yuan 3,745 65,549
Colombia Peso 284,945 0,863
Dinamarca Corona 6,413 38,278
Ecuador Sucre 249,004 0,986
Espafa Peseta 110,255 2,226
Estados Unidos Délar 1,000 245,480
Finlandia Markka 3,082 61,647
Francia Franco 5,685 43,180
Gran Bretafna Libra 0,531 462,298
Grecia Dracma 134,102 1,831
Holanda Florin 1,877 130,783
Hong-Kong Délar 7,813 31,419
India Rupia 13,175 18,632
Italia Lira 1244,000 0,197
Japén Yen 124,550 1,971
México Peso 2241,000 0,110
Noruega Corona 6,137 40,000
Nueva Zelanda Délar 1,499 163,763
Paraguay Guarani 881,057 0,279
Pert Inti 75,002 3,273
Portugal Escudo 135,779 1,811
Singapur Dolar 2,003 122,556
Sudéfrica Rand 2,140 114,710
Suecia Corona 5,858 41,905
Suiza Franco 1,383 177,498
Taiwan Délar 28,596 8,584
Uruguay Nuevo Peso 324,465 0,757
Venezuela Bolivar 29,197 8,408
Yugoeslavia Dinar 1433,121 0,171
c.EE; ECU 0,806 304,566
CHILE Peso Oro Sellado Chileno 648,067

Nota: Sélo para efectos de representacién contable.
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CIRCULAR N° 2.353

Depésitos en moneda extranjera en cuenta especial
en el Banco Central de Chile. Créditos del Instituto
Emisor a Largo Plazo. Remplaza instrucciones.

Santiago, 27 de abril de 1988

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile por
Acuerdo N° 1.836-15-871216, resolvié suprimir la dispo-
sicién transitoria del Capitulo IV.E.2 "Operaciones en Mone-
da Extranjera con Créditos de Refinanciamiento de Largo
Plazo" del Compendio de Normas Financieras que, entre
" oftras cosas, otorgaba un plazo de dos afos a contar del 3
de julio de 1985 para depositar los recursos provenientes
de las reservas y provisiones en moneda extranjera en la
cuenta especial de que trata el Capitulo IV.F. del Com-
pendio ya mencionado.

Con el propésito de mantener en un solo texto las ins-
trucciones sobre la materia que ha impartido esta Super-
intendencia, se ha resuelto refundir en la presente Circular
las disposiciones dictadas por este Organismo que actual-
mente son aplicables a estas operaciones.

I Cuenta especial de depésito

1. Recursosenmonedaextranjeraqueobligadamente
deben depositarse en cuenta especial en el Banco
Central de Chile

Las instituciones financieras tienen la obligacién,
segun lo dispuesto en el Capitulo IV.E.2. del Compendio de
Normas Financieras, de depositar en el Banco Central de
Chile los siguientes recursos en moneda extranjera, origina-
dos en refinanciamientos recibidos del exterior.

a) La moneda extranjera que se mentenga recompra-
da, registrada en las cuentas "Divisas disponibles por re-
compra de créditos externos-Acuerdo 1196" y "Divisas recu-
peradas-Acuerdo 1418", de la partida N° 9470 "Divisas re-
cuperadas”, del formulario MB1, siempre que las divisas
correspondan a obligaciones por créditos externos ingresa-
dos antes del 1° de febrero de 1983. Quedan incluidos en
esta disposicién los créditos ingresados a partir de esta Ulti-
ma fecha con el objeto de efectuar el pago anticipado de
aquéllos. Se exceptian las obligaciones con el exterior a
que se refiere el N° 2 de la Circular Conjunta del 27 de junio
de 1985 del Ministro de Hacienda, Ministro de Economia,
Fomento y Reconstruccién y Presidente del Banco Central
de Chile, las que se detallan a continuacién:

- Préstamos que dan origen a compensacién de intere-
ses o subsidios otorgados por una agencia oficial extranje-
ra.

- Bonos emitidos por la Republica de Chile, certifica-
dos de depésito y pagarés de tasa flotante, cuando estos
Gltimos dos no formen parte de la cartera de las institucio-
nes financieras extranjeras.

- Préstamos otorgados por entidades oficiales multila-
terales, tales como el Banco Mundial y el Banco Interame-
ricano de Desarrollo.

- Contratos de cambio y de metales preciosos, al con-
tado y a futuro.

- Obligaciones por lineas de crédito para cobertura de
productos (Commodity Hedging Lines).

- Obligaciones por Leasing de bienes muebles.

- Financiamientos relacionados con comercio exte-
rior, los que incluyen todos los préstamos, aceptaciones y
cartas de crédito vigentes, claramente identificables con
transacciones que involucren la importacién o exportacién
de bienes, contratados a 12 meses o menos.

En el caso de cartas de crédito, el plazo original de-
be ser medido desde el momento de la apertura o confirma-
cién hasta el Gltimo dia vigente para el pago, incluyendo
periodos diferidos de pago.

- Financiamientos que gocen de garantias reales legal-
mente reconocidas sobre barcos, aeronaves y similares.

- Colocaciones interbancarias en agencias o sucursa-
les en el extranjero de bancos chilenos (publicos o priva-
dos).

- Préstamos otorgados, garantizados o asegurados
por entidades oficiales no chilenas.

b) Los importes de las colocaciones que hayan sido
recuperadas o castigadas, otorgadas con cargo a créditos
o a lineas de crédito externas, de que tratan la Circular N°
2.121 y sus modificaciones, de este Organismo y el Capi-
tulo XXVI del Compendioc de Normas de Cambios Interna-
cionales, recibidas antes del 1* de febrero de 1983, inclui-
dos los contratados a partir de la referida fecha con el obje-
to de efectuar el pago anticipado de aquéllos. Quedan ex-
ceptuadas las obligaciones con el exterior indicadas en el
N° 2 de la Circular Conjunta ya mencionada.

¢) Los importes de los créditos de importacién recu-
perados o castigados, financiados con créditos externos, a
36 meses o mas, de que tratan las disposiciones citadas en
la letra b) anterior, contratados antes del 1° de febrero de
1983, incluidos los contratados a partir de esa fecha con el
fin de efectuar el pago anticipado de aquéllos, con excep-
cién de las obligaciones a que se refiere el N° 2 de la Circu-
lar Conjunta sefalada precedentemente.

d) Las divisas adquiridas con los importes en mone-
da chilena recibida de los deudores originales de obligacio-
nes con el exterior avaladas por las instituciones finan-
cieras que posteriormente fueron asumidas por ellas.

e) Cualquier otro crédito proveniente del exterior, in-

gresado o contratado antes del 1° de febrero de 1983, in-
cluidos los contratados o ingresados a partir de esa fecha
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con el objeto de efectuar el pago anticipado de aquéllos,
con excepcién de los que se indican en el N° 2 de la Circular
Conjunta ya mencionada.

2. Constitucién de los depésitos

Los depésitos a que se refiere esta Circular deben
constituirse en cuentas especiales que mantiene el Banco
Central de Chile a nombre de |a respectiva institucién finan-
ciera de acuerdo con el origen y el uso que se vaya adar a
la moneda extranjera entregada en depésito,en cumplimien-
to de las normas acordadas por el Instituto Emisor. Estos
depdsitos se constituirdn en délares de los Estados Unidos
de América o en las otras monedas extranjeras que deter-
mine la Direccién de Operaciones del Banco Central de
Chile.

3. Intereses

El Instituto Emisor pagara intereses sobre los sal-
dos promedio de los depdsitos mantenidos en las cuentas
especiales en monedas extranjeras. Estos intereses,
calculados a la tasa establecida por el Banco Central de
Chile, se pagaran por su equivalente en pesos moneda co-
rriente nacional, al tipo de cambio que determine dicho
Banco.

El importe correspondiente a los intereses abonados
podra depositarse en la cuenta corriente "pesos expresa-
dos en délares de los Estados Unidos de América”, de que
trata el Capitulo IV.D.1. del Compendio de Normas Finan-
cieras del Instituto Emisor.

4, Giro de los depésitos

Las normas del Banco Central permiten girar de los
depésitos efectuados en las cuentas especiales, solamen-
te para los siguientes fines:

a) En el caso de créditos externos, para liquidar a pe-
sos moneda corriente nacional, en la fecha en que haya
que pagar al exterior alguna de esas obligaciones y hasta
por el importe que sea necesario para efectuar el pago par-
cial o total del correspondiente crédito y para financiar
operaciones de comercio exterior, siempre que se trate de
créditos obtenidos con tal objeto. En los casos en que, con
motivo de las operaciones de que tratan las Circulares
N°s 2.267-688 y 2.299-713 y sus modificaciones y los Ca-
pitulos XVIIl y XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile, se extinga la
obligacién que representan los respectivos titulos o éstos
sean redenominados a moneda corriente nacional, excepto
cuando ella sea reajustable por la variacién del tipo de cam-
bio, las instituciones financieras estaran obligadas a girar
el importe de tales operaciones depositado en la cuenta
especial.

Las instituciones financieras también podran girar
de estos depdsitos con el objeto de ajustar la estructura de
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sus activos y pasivos pactados en moneda extranjera, ex-
presados en dichas monedas o en moneda chilena reajus-
tables por la variacién del tipo de cambio.

Para efectuar cambios de la moneda extranjera depo-
sitada en el Banco Central de Chile, con el Unico objeto de
ajustar la estructura de activos y pasivos pactados, expre-
sados o reajustables en moneda extranjera. Los referidos
cambios de monedas se deben efectuar a las paridades
efectivamente utilizadas por los acreedores externos, para
cuyo efecto deberd acompanarse a la respectiva solicitud
la comunicacién ofi-cial por medio de la cual su acreedor les
proporcione los detalles del correspondiente cambio de mo-
neda. La referida comunicacién debera contener los siguien-
tes datos minimos: fecha de valuta de la operacién, monto
de la moneda vendida, paridad utilizada y monto de la mone-
da comprada. Ademas deberén acompafar la notificacion
del Banco Agente en la que se establezcan las paridades
que, para la respectiva operacién, se hayan fijado de con-
formidad con lo estipulado en los contratos de Reestruc-
turacién de la Deuda Externa Chilena. En ningln caso es-
tos giros implicaran pagos o prepagos de los créditos a que
se refiere el Titulo |l de esta Circular y tampoco modificaran
el monto maximo de dichos creditos.

5. Normas contables

Las instituciones financieras que, en cumplimiento
de las normas establecidas por el Instituto Emisor, constitu-
yan los correspondientes depésitos en délares de Estados
Unidos de América o en otras monedas extranjeras autoriza-
das, en las cuentas especiales establecidas con ese fin,
observaran las siguientes instrucciones:

5.1 Por los depdésitos

Los depésitos que se enteren en las cuentas espe-
ciales a que se refiere esta Circular, se registraran en las
cuentas que se indican a continuacién, de la partida N°
1780 "Cuenta Especial de Depésito N° 1 en el Banco Cen-
tral de Chile", del formulario MB1.

En consideracién a que los recursos depositados en
estas cuentas podran ser utilizados, segln sea su origen,
para determinados fines, de acuerdo a lo que se menciond
en el N° 4 precedente, es necesario que las instituciones
financieras lleven el control que se requiere para el cumpli-
miento de esas disposiciones. Por consiguiente y para man-
tener la concordancia con el plan de cuentas elaborado
para el efecto por el Banco Central de Chile, se utilizaran
las siguientes cuentas y subcuentas, por cada una de las
monedas extranjeras que se depositen en el Banco Central
de Chile en cumplimiento a estas normas. La separacion de
estas cuentas y subcuentas se hace de acuerdo al origen y
destino de los respectivos recursos:

a) Cuenta : "Cuenta Especial de Depésito N° 1 en
moneda extranjera-Transitorio”
subcuentas : "Recompras Acuerdo 1196"
"Recuperaciones Acuerdo 1418"

b) Cuenta "Cuenta Especial de Depésito N° 1 en
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moneda extranjera-con crédito”
"Recompras Acuerdo 1196"
"Recuperaciones Acuerdo 1418"
"Recuperaciones colocaciones finan-
ciadas con otras obligaciones”
"Operaciones avaladas y asumidas
por el Banco".

subcuentas :

La separacién indicada tiene por objeto identificar
para los efectos de los giros de estas cuentas, el origen de
los recursos de que, en cada caso, disponen en las respec-
tivas monedas.

La cuenta sefalada en el literal a) tiene, como su
mismo nombre lo indica, el caracter de cuenta de trénsito,
desde la cual se distribuiran los recursos depositados, sea
a la cuenta de la letra b) o bien para su empleo en alguno de
los fines autorizados.

5.2 Porlosgiros

Como lo indican las normas aprobadas por el Comité
Ejecutivo del Banco Central de Chile, de que trata esta Cir-
cular, de las cuentas antes indicadas se podra girar sélo pa-
ra los fines expresamente sefalados en esas disposicio-
nes y que fueron comentados en el N® 4 anterior.

Dichos giros deberan efectuarse de la subcuenta
que corresponda, segln sea el origen de los recursos utili-
zados.

En el respectivo comprobante contable deberan
dejarse claramente establecidas las cuentas y subcuentas
que se afectan en el giro y la finalidad del mismo.

No podran efectuarse giros o traspasos entre las
distintas subcuentas que componen los saldos de las
cuentas "Cuenta Especial de Depdsito N° 1 en moneda
extranjera-Transitorio” y "Cuenta Especial de Depésito N° 1
en moneda extranjera-con crédito”, salvo que se trate de
reparar un error de contabilizacién o de imputacién de los
recursos, lo que en todo caso, debera quedar claramente
explicado en el respectivo comprobante y, asi también,
debera desprenderse de los antecedentes que hayan ser-
vido de justificacién para realizar tales traspasos. Cuando
ocurran esas situaciones, las entidades financieras debe-
ran mantener reunidos, a la disposicién de este Organismo
fiscalizador, los antecedentes que respaldan las mencio-
nadas transferencias.

En lo giros que se hagan para el financiamiento de
operaciones de comercio exterior, los recursos compro-
metidos pueden depositarse en los bancos corresponsales
del exterior sobre los cuales se abriran cartas de crédito,
en el caso de tratarse de financiamientos de esa natura-
leza. Tales depdsitos pueden hacerse a partir de la fecha
de apertura del correspondiente acreditivo a la vista,

En estos términos, en el mismo dia en que se haya
efectuado el respectivo giro de las subcuentas "Recupera-
ciones colocaciones financiadas con otras obligaciones" o
"Recuperaciones Acuerdo 1418", deberan haberse abierto
cartas de crédito a la vista con financiamiento de la propia
institucién, por un monto no inferior al giro efectuado. Tam-
bién puede girarse para cumplir el pago de una carta de cré-

dito a plazo, en la correspondiente fecha de vencimiento si
no se hubiere hecho su oportuna cobertura.

Cuando se trate de cursar un financiamiento para
exportaciones, la moneda extranjera utilizada puede girar-
se y depositarse en el propio Banco Central de Chile, en el
caso que el exportador realice su conversién en el mismo
banco que le otorgd el financiamiento o bien, si la liquida en
otra entidad bancaria, debe transferirse al banco que en
ese caso indique el cliente.

A fin de identificar debidamente los recursos compro-
metidos, la entidad financiera debe distinguir en su contabi-
lidad las operaciones financiadas con ellos, de modo que
una vez cumplida la operacién y recuperadas las divisas,
vuelvan ellas a la correspondiente cuenta especial de depé-
sito en el Banco Central de Chile.

5.3 Porlosinteresesganados

Los intereses que abone el Banco Central de Chile
sobre los depdsitos mantenidos con las divisas recupera-
das y que seran pagados por su equivalente en pesos mo-
neda corriente, se calcularan mensualmente sobre la base
de los saldos promedio mantenidos (numerales) y de acuer-
do a la tasa de interés que haya determinado el Instituto
Emisor para el periodo correspondiente.

La contabilizacién mensual de este devengo, se ha-
r4 por su equivalente en pesos, moneda corriente, en las
cuentas "Intereses por cobrar-Divisas recuperadas vy
mantenidas en el Banco Central de Chile", de la partida
N° 1820 del formulario MB1 e "Intereses ganados-Divisas
recuperadas y mantenidas en el Banco Central de Chile”, de
la partida N° 7200 en el MR1.

Cuando el Banco Central de Chile pague efectiva-
mente los intereses ganados, se acreditara la cuenta "Inte-
reses por cobrar-Divisas recuperadas y mantenidas en el
Banco Central de Chile", hasta la concurrencia del saldo re-
gistrado en esa cuenta, correspondiente a los intereses del
periodo por el cual se recibe el pago. El remanente, en caso
que hubiere, se acreditard a la cuenta de "Intereses gana-
dos-Divisas recuperadas y mantenidas en el Banco Central
de Chile".

Las entidades financieras tienen la opcién de trans-
ferir estos intereses a la cuenta especial "Cuenta corriente
pesos expresada en délares de los Estados Unidos de Amé-
rica" del Capitulo IV.D.1 del Compendio de Normas Finan-
cieras del Instituto Emisor.

1. Créditos Especiales en Unidades de Fomento

1a Caracteristicas de los créditos

El Banco Central de Chile ofrecera a las institu-
ciones financieras que mantengan depdsitos en las cuen-
tas especiales a que alude la letra b) del numeral 5.1 del
Titulo | de esta Circular, créditos expresados en Unidades
de Fomento, de libre disposicién, hasta por el equivalente
en Unidades de Fomento de los referidos depésitos.

Estos créditos podran girarse en la misma fecha en
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que se efectien los aludidos depésitos, o bien, posterior-
mente. En este ltimo caso, salvo acuerdo entre las partes,
la institucién financiera deberé presentar a la Gerencia de
Financiamiento Externo del Banco Central de Chile, dentro
de los primeros diez dias habiles bancarios del mes respec-
tivo y por una sola vez en cada mes, un aviso que tendra el
caracter de irrevocable con una anticipacién de noventa
dias respecto a la fecha en que se desee efectuar el
correspondiente giro.

Las normas del Instituto Emisor establecen dos
modalidades para estos créditos. A la modalidad conocida
como ndmero "uno” podran optar todas las instituciones
financieras que mantengan depdsitos en las cuentas espe-
ciales sefaladas precedentemente. El plazo de estos cré-
ditos sera equivalente al plazo de permanencia de los res-
pectivos depésitos. A la modalidad nimero "dos" sélo po-
drén optar las instituciones financieras que no mantengan
cartera vendida al Banco Central de Chile de conformidad
con el Acuerdo 1.555-07-840209 y sus modificaciones. Los
créditos cursados bajo la modalidad "dos", seran a treinta
meses plazo, a menos que se produzca una disminucién de
los depésitos mantenidos en las cuentas especiales, caso
en el que deberan reducirse proporcionalmente los créditos
vigentes. Los créditos de ambas modalidades son suscep-
tibles de pagarse anticipadamente y estaran sujetos a las
tasas de interés y demas condiciones que fija el Banco Cen-
tral de Chile.

2 Créditos otorgados conestosrecursosadeudores
relacionados

Los prestamos que las instituciones financieras otor-
guen con estos recursos a las personas vinculadas directa-
mente o a través de terceros a la propiedad o gestién de la
empresa, segln lo establecido en la Circular N* 2.259-680
del 22 de mayo de 1987 y sus modificaciones, de este Orga-
nismo, no podran ser concedidos en condiciones de plazo y
tasas de interés que, en promedio, sean mas favorables
que las acordadas a los demas usuarios de créditos cur-
sados con cargo a estos recursos.

La infraccién a la norma sefalada en el parrafo prece-
dente, podra ser sancionada por el Banco Central de Chile
con la exigencia de restituir de inmediato parcial o total-
mente créditos a que se refiere el N° 1 de este Titulo, sin
perjuicio de las demas sanciones que esta Superintenden-
cia, en uso de sus atribuciones, pueda aplicar a la entidad
infractora.

3. Normas contables

3.1 Por los créditos recibidos del Banco Central de
Chile.

Las entidades financieras que utilicen estos crédi-
tos, contabilizaran la obligacién que asumen por ellos, cuan-
do reciban su importe, en la cuenta "Obligaciones por equi-
valente divisas recuperadas y mantenidas en el Banco Cen-
tral de Chile", de las partidas N°s 3430 6 3485 del formulario
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MB1, segln sea el plazo pactado, con débito a la cuenta co-
rriente que mantienen con el Banco Central de Chile, en la
cual el Instituto Emisor les depositara el monto girado.

3.2 Por los intereses

Los intereses por la utilizacién de estos créditos se-
ran calculados a la tasa determinada por el Banco Central
de Chile y registrados al término de cada mes, en las cuen-
tas "Intereses por pagar-Obligaciones por equivalente divi-
sas recuperadas y mantenidas en el Banco Central de Chi-
le", de la partida N° 3810, del formulario MB1 e "Intereses
pagados - Obligaciones por equivalente divisas recupera-
das y mantenidas en el Banco Central de Chile", cuyo saldo
se demostrara en la partida N° 5155 del formulario MR1.

Cada vez que corresponda hacer el pago de estos
intereses, se debitard el saldo registrado en la cuenta
"Intereses por pagar-Obligaciones por equivalente divisas
recuperadas y mantenidas en el Banco Central de Chile"
correspondiente a los intereses del periodo por el cual se
realice el pago. El remanente que pudiera quedar, se
debitard en la cuenta de "Intereses pagados-Obligaciones
por equivalente divisas recuperadas y mantenidas en el
Banco Central de Chile".

3.3 Porlosreajustes

Los reajustes por la variacién de la Unidad de Fomen-
to se calcularan al término de cada mes, por el saldo de ca-
pital adeudado y se registraran en la correspondiente cuen-
ta complementaria de "Reajustes por pagar”, con cargo a
"Reajustes pagados-Obligaciones por equivalente divisas
recuperadas y mantenidas en el Banco Central de Chile", de
la partida N° 5360 del formularioc MR1.

3.4 Por las colocaciones efectuadas con estos recur-
S08

Las colocaciones que las instituciones financieras
cursen con cargo a los créditos recibidos del Banco Central
de Chile, se registraran en la cuenta "Créditos con cargo a
recursos Capitulo IV.E.2-B Normas Financieras del formu-
lario MB1, segln corresponda.

4. Limite de obligaciones con el Banco Central de Chile

Las normas del Banco Central de Chile a que refieren
estas instrucciones, eximen a los créditos especiales de
que tratan las presentes disposiciones, del margen de obli-
gaciones que las entidades financieras pueden mantener
con el Instituto Emisor, establecido en el Capitulo 11.B.6 del
Compendio de Normas Financieras y acerca del cual instru-
yé esta Superintendencia en la Circular N° 2.282-701, del
25 de agosto 1987.

5. Limite de endeudamiento articulos 81 y 115 de la
Ley General de Bancos

Las obligaciones que las entidades financieras con-



traigan con el Banco Central de Chile por las operaciones a
que se refiere el Titulo |l de esta Circular, no son computa-
bles para los efectos de los limites de endeudamiento esta-
blecidos en los artfculos 81 y 115 de la Ley General de
Bancos.

I1l.  Otras disposiciones

Las instrucciones contenidas en esta Circular rigen
desde estafecha.

Se derogan las Circulares N°s 2.144-573 del 12 de
diciembre de 1985 y 2.251-673 del 30 de abril de 1987.

Hacer la anotacién marginal pertinente en la Circular
N° 2.055-497 del 14 de enero de 1985.

CIRCULAR N° 2.354
Cuentas de ahorro. Remplaza instrucciones.
Santiago, 02 de mayo de 1988

Esta Superintendencia ha decidido complementar
las normas sobre cuentas de ahorro, tanto a la vista como a
plazo, en lo relativo a la informacién que debe proporcionar-
se a los interesados, al cobro de comisiones y al cierre de
cuentas de ahorro, como asimismo lo que se refiere a la
entrega de recibos de depdsitos.

La presente circular, que refunde en un solo texto
las instrucciones a las cuales deberan sujetarse las institu-
ciones financieras para la apertura y manejo de las cuentas
de ahorro, incorpora por consiguiente, las nuevas disposi-
ciones sobre las materias sefaladas.

1: Disposiciones generales

Las cuentas de ahorro a la vista se rigen por lo dis-
puesto en el Capitulo llI.LE.2 del Compendio de Normas Fi-
nancieras del Banco Central de Chile y por las disposicio-
nes complementarias de la presente circular.

Las cuentas de ahorro a plazo, por su parte, deben
atenerse a las normas del Capitulo Ill.E.1 del referido Com-
pendio y, en los aspectos propios de las cuentas con giro
diferido, por lo dispuesto en el Capitulo IIl.E.4, ambos
reglamentados por las presentes instrucciones.

En lo relativo a las cuentas de ahorro para la vivien-
da a que se refiere el D.S. N° 74 del afio 1984 del Ministerio
de Vivienda y Urbanismo, deben tenerse presente las nor-
mas complementarias contenidas en el Capitulo lIl.E.3 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile y las disposiciones impartidas por esta Superinten-
dencia acerca de esa materia, las que difieren, en algunos
aspectos especificos, de las normas generales sobre
cuentas de ahorro impartidas en la presente circular.

2. Caracteristicas de las cuentas de ahorro

2.1 Cuentas de ahorro a la vista

De conformidad con lo dispuesto en el Capitulo
lILE.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco
Central de Chile, las cuentas de ahorro a la vista tienen las
siguientes caracteristicas:

a) Son en moneda nacional y no devengan reajus-
tes niintereses;

b) Pueden ser unipersonales o pluripersonales y a
nombre de personas naturales o juridicas;

c) El manejo de la cuenta se realiza mediante una
"Libreta de Ahorro a la Vista®, donde deben quedar registra-
dos todos los giros y depésitos efectuados en ella; y,

d) Las instituciones financieras pueden cobrar comi-
siones por el manejo de las cuentas.

22  Cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional

Las disposiciones del Capitulo IIl.E.1 del Compendio
de Normas Financieras del Banco Central de Chile esta-
blecen las siguientes caracteristicas para las cuentas de
ahorro a plazo con giro incondicional:

a) Son en moneda nacional, reajustables por la varia-
cién de la unidad de fomento;

b) Pueden ser unipersonales o pluripersonales y a
nombre de personas naturales o juridicas;

c) El titular puede realizar hasta cuatro giros en ca-
da periodo de doce meses, sin perder el derecho a reajuste;

d) El reajuste y los intereses se abonan cada doce
meses;

e) Los giros son pagaderos a la vista, contra presen-
tacién de la libreta; y,

f) Las instituciones financieras pueden cobrar comi-
siones por el manejo de las cuentas.

2.3  Cuentas de ahorro a plazo con giro diferido

Las cuentas de ahorro a plazo con giro diferido, se-
gun las disposiciones contenidas en el Capitulo IIL.E.4 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile, tienen las particularidades que se indican a continua-
cién:

a) Son en moneda nacional, reajustables por la varia-
cién de la unidad de fomento;

b) Pueden ser unipersonales o pluripersonales y a
nombre de personas naturales o juridicas;

c) El titular puede realizar hasta seis giros en cada
periodo de doce meses, sin perder el derecho a reajuste;
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d) El reajuste se abona trimestraimente a estas
cuentas, en tanto que los intereses se abonan cada doce
meses;

e) El ahorrante puede girar de estas cuentas sola-
mente con aviso previo a la entidad depositaria, mediante la
presentacion de una solicitud con una anticipacién minima
de treinta dias corridos;

f) Las entidades depositarias, no obstante lo sefa-
lado en el literal anterior, pueden permitir a los titulares que
sean personas naturales, giros a la vista hasta por el equi-
valente a treinta unidades de fomento, en cada oportuni-
dad, siempre que cada uno de ellos se efectlie en dias dis-
tintos; y,

g) Las instituciones financieras pueden cobrar comi-
siones por el manejo de las cuentas.

3. Apertura de las cuentas de ahorro

La apertura de las cuentas de ahorro debe constar
en un registro especial, que contenga los siguientes ante-
cedentes:

a) Namero de la cuenta de ahorro;

b) Nombre completo;

c) Ndmero de cédula de identidad del titular o, en el
caso de personas juridicas, de los apoderados;

d) Domicilio;

e) Profesién u ocupacién y edad, al tratarse de per-
sonas naturales; y,

f) Firma del depositante o, si se trata de una per-
sona Juridica, de los apoderados o representante de ésta,
facultados para girar. En las cuentas pluripersonales debe-
ran registrarse todas las firmas de los titulares.

El nimero de la cuenta individual a que se refiere la
letra a) precedente, debe constar también en la libreta que
la institucién financiera debe proporcionarle al depositante
al momento de la apertura, oportunidad en que debe tam-
bién efectuarse el depésito inicial. Las instituciones finan-
cieras deben adoptar un sistema de numeracién de cuentas
que impida cualquier tipo de confusién o error en la identifi-
cacién de las mismas y, en especial, la repeticién de nime-
ros previamente asignados, aun considerando el caso de
las cuentas que hayan sido canceladas.

Los antecedentes que debe presentar el cliente o
las verificaciones que eventualmente puedan efectuarse,
quedan a criterio de la institucién financiera, sin perjuicio de
obtener los datos ya sefialados desde documentacién con-
fiable, cuando corresponda. Para abrir una cuenta de aho-
rro no es requisito la exhibicién del Rol Unico Tributario, aun-
que para las personas juridicas es conveniente anotarlo
para precaver errores derivados de razones sociales seme-
jantes.

En todo caso, cuando se trate de cuentas abiertas a
nombre de personas juridicas, deben exigirse las escrituras
que den fe de la existencia legal de la sociedad y de la cali-
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dad de representantes legales de las personas que se regis-
tren como tales.

4, Libretas de ahorro

Conforme a las disposiciones del Banco Central de
Chile, todas las cuentas de ahorro deben documentarse me-
diante una libreta, donde deben quedar registrados los
depdsitos y giros efectuados en ella.

4.1 Formato de las libretas

Atendida la diferencia que existe entre los distintos
tipos de cuentas de ahorro, los bancos y sociedades finan-
cieras deben darle a |las respectivas libretas una caracteris-
tica que las distinga claramente unas de otras, como por
ejemplo un color distinto. Ademas, en las libretas de giro di-
ferido debe imprimirse el nombre "Cuenta de Ahorro a Plazo
de Giro Diferido" en forma suficientemente destacada.

4.2 Pérdida de las libretas

En caso de extravio de la libreta, el depositante de-
be dar inmediatamente aviso por escrita a la institucion
financiera . En tal caso, no existe inconveniente en que se
traspase el saldo existente a una nueva cuenta, siempre
que, al tratarse de cuentas de ahorro a plazo, se mantenga
la antigledad y el cémputo de los giros efectuados en la
cuenta original para efectos del pago de intereses y reajus-
tes y, ademads, que dicho traspaso no se considere como
un giro. En otros términos, en caso de extravio de una libre-
ta la institucién puede cambiar el nimerc de identificacion
de la cuenta por razones de control o de seguridad del aho-
rrante, pero se entendera que la cuenta sigue siendo la mis-
ma para los demas efectos.

4.3 Remplazo de las libretas

Cuando las instituciones financieras deban sustituir
alguna libreta de ahorro porque en ella se ha agotado la
capacidad para registrar transacciones, porque se ha re-
gistrado erréneamente el nombre del titular o por otras razo-
nes similares, procederan a traspasar el saldo correspon-
diente a la nueva libreta, manteniendo el nimero de cuenta,
su antigiiedad y el cdmputo de los giros efectuados en la
libreta que se sustituye.

5 Depdsitos

Las instituciones financieras deberan entregar al de-
positante, en cada una de las ocasiones en que éstos ha-
gan algln depésito a la cuenta, un comprobante por los im-
portes recibidos.

Para efectuar un depésito en una cuenta de ahorro,
ademas del correspondiente formulario, el depositante de-
be presentar la libreta, con el fin de que en ella se registre el
abono. Sin embargo, podran aceptarse depésitos sin la pre-
sentacién de la libreta, pero en tal caso la institucién finan-



ciera debera registrar esas transacciones en la libreta en la
primera oportunidad en que ésta sea presentada, de tal for-
ma que la secuencia de las operaciones concuerde con sus
anotaciones.

En las cuentas de ahorro puede depositarse dinero
efectivo, cheques u otros valores a la vista y, en general,
cualquier tipo de documentos de los que habitualmente se
aceptan en depésito en cuenta corriente bancaria en mone-
da nacional.

Se recomienda, sin embargo, a las instituciones
financieras que,el fin de prevenir hechos delictuosos, se
abstengan de aceptar depésitos en cuentas de ahorro de
personas naturales, constituidos por cheques u otros docu-
mentos extendidos a la orden de personas diferentes del
titular de la cuenta, y en todo caso cuando los beneficiarios
de aquéllos sean personas juridicas.

A los depésitos que se efectiien en cuentas de aho-
rro, conformados por cheques y documentos a cargo de
bancos de la misma plaza, al igual que los constituidos por
instrumentos girados contra oficinas bancarias ubicadas
en otras plazas, les son aplicables las disposiciones de la
Circular N° 2.290-707, que establece los plazos de reten-
cién obligatoria para los valores en cobro.

6. Giros
6.1 Disposiciones generales

El titular puede girar sobre el saldo de la cuenta de
ahorro, hasta la concurrencia de los valores disponibles,
mediante una papeleta de giro que debe proporcionarle la
institucién financiera.

Para girar es requisito indispensable la presentacién
de la libreta de ahorro y el registro en ella del importe girado.

6.2  Aviso previo para efectuar giros en cuentas de
ahorro a plazo con giro diferido

Para girar de las cuentas de ahorro a plazo con giro
diferido, los respectivos titulares deben presentar un aviso
o solicitud de giro con una anticipacién minima de treinta
dias corridos respecto de la fecha en que éste se hara efec-
tivo. No obstante, las entidades depositarias pueden acep-
tar giros a la vista en estas cuentas, cuando sean por mon-
tos no superiores al equivalente de 30 unidades de fomento
en cada oportunidad y siempre que cada uno de ellos se
efectle en dias distintos y se trate de cuentas de personas
naturales.

Las instituciones depositarias deben tener a disposi-
cién de los ahorrantes el formulario de solicitud antes indi-
cado, el que se confeccionaré en duplicado de manera que
una vez llenado por el girador, el original quede en poder de
la entidad financiera y el duplicado se entregue al solici-
tante.

La solicitud debe ser firmada por el titular y debera
indicar el nombre de éste, el nimero de la cuenta contra la
cual se solicita el giro y el monto que se girara. Tanto en el
original como en la copia o duplicado de la solicitud, debe

quedar constancia de la fecha en que ella fue recibida por la
entidad financiera y del dia en que se hara el pago, el cual
podra llevarse a efecto, como ya se indicé, no antes de
treinta dia corridos a contar desde la fecha de recepcién de
la solicitud por parte de lainstitucion financiera.

Si el solicitante no se presentare a cobrar el giro
dentro del tercer dia habil bancario siguiente de cumplido el
plazo fijado, la solicitud quedara anulada.

6.3  Limitacién al nimero de giros
a) Cuentas de ahorro a la vista

Las cuentas de ahorro a la vista no tienen limitacién
alguna en relacién al nimero de giro que pueden efectuar-
se.

b) Cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional

En las cuentas de ahorro a plazo con giro diferido se
puede girar hasta cuatro veces durante el periodo de reajus-
te anual, salvo que se pacte una cantidad de giros inferior,
segln se sefala en la letra d) de este numeral. Si se
excediera el nOmero maximo de giros pactados, el titular
perdera los reajustes del periodo respectivo y devengara
solamente los intereses correspondientes.

c) Cuentas de ahorro a plazo con giro diferido

En el caso de las cuentas de ahorro a plazo con giro
diferido se pueden realizar hasta seis giros en el correspon-
diente perfiodo de doce meses, sin perder el derecho de per-
cibir los respectivos reajustes devengados. No obstante,
podra pactarse un nimero de giros inferior, de acuerdo a lo
indicado en la letra d) siguiente.

d) Mayores limitaciones para el nimero de giros

Las instituciones financieras pueden pactar con los
titulares de las cuentas de ahorro a plazo que asi lo de-
seen, un nimero méaximo de giros que sea menor que los in-
dicados en los numerales precedentes, en cuyo caso les
pueden pagar mas intereses, condicién ésta que debera
quedar expresamente estipulada en las respectivas libre-
tas.

7 Reajuste de las cuentas de ahorro a plazo
71 Periodo de reajuste

El periodo de reajuste, que tiene por objeto sefalar
la opotunidad en que éstos deben abonarse, comprende un
determinado nimero de meses calendario, contados des-
de el Gltimo dfa del mes en que se efectud la apertura de la
cuenta o desde la fecha en que, al término del periodo res-
pectivo, se abond el (ltimo reajuste, seglin corresponda.

Para las cuentas de ahorro con giro incondicional,
dicho periodo es de doce meses, en tanto que, para las
cuentas con giro diferido es de tres meses.
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El primer periodo de reajuste incluira, en todo caso,
los dias transcurridos entre la apertura de la cuenta y el
ultimo dia del mes en que ésta se abrié.

7.2  Célculo y pago del reajuste

El dltimo dia del mes en que se cumple cada periodo
de reajuste, se abonara en la respectiva cuenta de ahorro a
plazo el reajuste que corresponda a los saldos mantenidos
en ese lapso, conforme a la variacién experimentada por la
unidad de fomento (U.F.). Para este efecto, se considerara
la unidad de fomento como unidad de cuenta.

En consecuencia, para establecer el reajuste que
corresponda abonar al término de un periodo en la cuenta
respectiva, se convertiran a esa unidad el saldo al inicio de
aquél y los depésitos y giros efectuados durante dicho
lapso, segin el valor que la unidad de fomento tenia en
cada una de las fechas en que se hayan realizado los
correspondientes depdsitos o giros, lo que determinard un
saldo en la misma unidad. Hecho esto, se convertird a
pesos ese saldo expresado en U.F., al valor que tenga
dicha unidad en el dia en que corresponda abonar los reajus-
tes. La diferencia entre el saldo nominal de la cuenta, expre-
sado en pesos, y el resultante de |la conversién de las U.F.,
sera el reajuste ganada en el perindo

Cuando el nimero de giros efectuados en una
cuenta de ahorro a plazo, en el periodo de doce meses, sea
superior al que el depositante podia realizar de conformidad
con lo sefialado en las letras b), c) o d) del numeral 6.3,
segun sea el caso, los fondos depositados devengaran
solamente el interés correspondiente a dicho perfodo y por
motivo alguno se aplicara reajuste, salvo aquellos que, en
el caso de cuentas con giro diferido, se hubieran abonado
en los trimestres anteriores del mismo periodo en que se
produjo el exceso.

8. Intereses de las cuentas de ahorro a plazo
8.1. Interés autorizado

Los intereses que acuerden pagar las instituciones
financieras a las cuentas de ahorro a plazo deben ser de
aplicacién general, sin que medien otras discriminaciones
que no sean las provenientes del tipo de cuenta de que se
trate, es decir, si es con giro incondicional o con giro dife-
rido; del saldo medio mantenido, en tanto ello se establezca
como condicién para el pago de una mayor tasa de interés;
o del nimero de giros pactado, segtn lo indicado en la letra
d) del numeral 6.3 de esta circular.

Las instituciones financieras pueden fijar libremente
la tasa de interés anual a pagar sobre el capital reajustado,
la que sélo se podra cambiar el primer dia de cada trimestre
calendario, esto es, los dia 1° de los meses de enero, abril,
julio y octubre de cada afio y regira, a lo menos, por ese
trimestre.

No obstante, la tasa de interés podra ser modificada
sin esperar el inicio de un nuevo trimestre calendario, cuan-
do la nueva tasa sea superior a la que esté vigente. Esta
mayor tasa no podra ser disminuida en lo que resta del
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trimestre y entodo el trimestre siguiente.

En todo caso, sélo podra disminuirse la tasa de
interés de un trimestre a otro, si la nueva tasa es informada
a los clientes en la forma y con la oportunidad debidas,

‘segun lo indicado en el numeral 13.2 de estacircular.

8.2 Célculoy pago de intereses

Los intereses, tanto para las cuentas de ahorro a
plazo con giro incondicional como para las cuentas con giro
diferido, deben abonarse a la respectiva cuenta cada doce
meses calendario, contados desde el Gltimo dia del mes en
que fue abienta la cuenta correspondiente, sin perjuicio de
considerar en su calculo los dias efectivamente trans-
curridos desde su apertura.

Sobre la base del movimiento de la cuenta expre-
sado en unidades de fomento, de conformidad con lo esta-
blecido en el numeral 7.2 anterior, debe aplicarse una tasa
de interés simple, dependiendo ésta del nimero de dias
transcurridos desde el depdsito o giro. La tasa de interés
aplicable es aquella que resulta de dividir por 360 la tasa
anual informada por la institucién para el tipo de cuenta de
ahorro de que se trate, y de multiplicar ésta por el nimero
de dias transcurridos desde el depésito o giro. Para los fi-
nes del célculo de intereses, los giros dehen cansiderarse
como depdsitos con signo negativo. Los abonos que trimes-
tralmente se hagan por concepto de reajuste durante el pe-
rlodo de doce meses, en el caso de las cuentas de giro dife-
rido, no son considerados como depdsitos, desde el mo-
mento en que el célculo para los efectos de determinar los
intereses se realiza tomando la U.F. como unidad de
cuenta.

En caso de haber regido mas de una tasa de interés
en el periodo, deben considerarse dichas tasas y su lapso
de vigencia.

No obstante lo indicado anteriormente, si por exceso
de giros la cuenta pierde el derecho a percibir reajustes, el
célculo de intereses se efectuard sobre los valores
nominales en pesos. En este caso, los abonos por reajus-
tes trimestrales que se hubieran efectuado durante el
periodo en las cuentas con giro diferido, se consideraran
como depésitos para los fines del célculo.

9, Cobro de comisiones
9.1 Comisiones autorizadas

Las instituciones financieras pueden cobrar comi-
siones por el manejo de las cuentas de ahorro, siempre que
ellas sean de aplicacién general y su cobro se realice me-
diante cargos en la misma cuenta que las origina. En
consecuencia, no se podra cobrar comisiones por montos
que no sean determinados por la aplicacién de condiciones
previamente fijadas para las cuentas de ahorro, ni podra
utilizarse un procedimiento diferente al cargo en la respec-
tiva cuenta.

El monto de las comisiones y las condiciones para
su cobro sélo se podran cambiar el primer dia de cada tri-
mestre calendario y regirén, a lo mencs, para ese trimestre.



Sin embargo, si con el cambio se disminuye o se suprime el
monto de la comisién, la modificacién puede tener aplica-
cién inmediata y la nueva comisién que se acuerde o la su-
presién de su cobro puede regir por lo que resta del trimes-
tre calendario en que se produzca el cambio y, en todo
caso, por el trimestre siguiente completo.

Los cobros por concepto de comisiones deberan
efectuarse con una frecuencia que debe determinarse y
expresarse en términos de trimestres calendario y se
cargaran siempre el Gltimo dia del mes en que finalice el
periodo fijado.

Cuando una institucién financiera decida cobrar co-
misién por el manejo de sus cuentas de ahorro, aumentas
comisiones existentes o aumentar su frecuencia de cobro,
deberd informar de ello a cada uno de los titulares de las
cuentas afectadas, de acuerdo con lo indicado en la letra a)
del numeral 13.3 de esta circular. Dicha comunicacién no
sera necesaria si se decide disminuir o suprimir el monto de
la comisién vigente.

En cada oportunidad en que se cargue la cuenta de
ahorro por el cobro de comisiones, se informara a los
titulares de las cuentas, de acuerdo con lo indicado en la
letra b) del numeral 13.3 de estas normas.

9.2 Comisiones superiores al saldo de la cuenta

En ninglin caso los cargos por comisiones podran
ser superiores al saldo de la cuenta afectada, ya que en
momento alguno una cuenta de ahorro puede quedar sobre-
girada. En este caso, la diferencia que hubiere entre el
saldo de la cuenta y el monto de la comisién, podra ser
imputada con posterioridad si la cuenta llegare a tener
saldo, siempre que se advierta de ello al titular junto con el
aviso de cargo a que se refiere la letra b) del numeral 13.3
de la presente circular.

Si por la aplicacién de comisiones una cuenta de
ahorro a plazo quedare sin saldo, la institucién depositaria
s6lo podra dar aviso de desahucio una vez que se abonen
los intereses del periodo, salvo que exista consentimiento
del titular para poner término a la cuenta.

9.3 Efectode lascomisiones en el cdlculode intereses
y reajustes

Los cargos por concepto de comisiones sobre las
cuentas de ahorro a plazo pueden ser considerados para
efectos del calculo de los intereses y reajustes de que tra-
tan los numerales 7.2 y 8.2 de estas normas, por cuanto
disminuyen el saldo efectivo de la cuenta en la oportunidad
de ser cargados pero, naturalmente, no pueden compu-
tarse como giros para la determinacién de la cantidad de gi-
ros realizados.

10. Desahucio o cierre de una cuenta de ahorro
Las cuentas de ahorro son de plazo indefinido por lo

que sus saldos, mientras esté vigente la cuenta, no quedan
sujetos a caducidad. Por consiguiente, en el caso de las

cuentas de ahorro a plazo, los reajustes e intereses deben
seguir abonandose a la cuenta respectiva, aunque ella no
tenga movimiento.

Lo anterior no obsta para que las instituciones finan-
cieras pongan término a una cuenta de ahorro, dando aviso
de desahucio al titular, para lo cual deberan cefirse a lo
instruido en el numeral 13.6 de esta circular.

Al tratarse de una cuenta de ahorro a plazo, sélo se
podré poner término a la cuenta en la fecha en que corres-
ponda abonar los intereses, a menos que medie una confor-
midad expresa del titular para cerrarla con anterioridad.

El titular de una cuenta de ahorro a plazo que cierre
voluntariamente su cuenta antes de la fecha en que corres-
ponda abonar los reajustes o los intereses, pierde el
derecho a percibir todo o parte de dichos beneficios, ya que
el pago de éstos sélo puede hacerse mediante abonos en la
respectiva cuenta al término del correspondiente periodo,
segun lo indicado en los N° 7 y 8 de esta circular. Las
instituciones financieras deberan advertir esa situacién al
titular que desee cerrar unacuenta.

Cuando se ponga término a una cuenta no se podra
cobrar comisiones si no ha llegado aun la fecha prevista
para sucobro. Por lo tanto, no corresponde aplicar propor-
ciones de lo que se habria cobrado en caso de mantener la
cuenta hasta esa fecha.

11. Prohibicién de ofrecer otros beneficios a los titu-
lares

Las instituciones financieras no pueden convenir
pagos de intereses o reajustes por la mantencién de saldos
en cuentas de ahorro a la vista, a diferencia de las cuentas
de ahorro a plazo en que, por el contrario, dicho pacto es
obligatorio.

Con excepcién de los intereses y reajustes para las
cuentas de ahorro a plazo, las instituciones depositarias no
pueden ofrecer ninglin beneficio apreciable en dinero por la
apertura o por la mantencién de cuentas de ahorro.

12. Otras condiciones

En los contratos de cuentas de ahorro las insti-
tuciones financieras pueden convenir con los titulares las
condiciones que estimen pertinentes, siempre que ellas no
se opongan a lo dispuesto en los Capitulos Ill.E.1 "Cuentas
de Ahorro a Plazo", IIl.LE.2 "Cuentas de Ahorro a la Vista" y
II.LE.4 "Cuentas de Ahorro a Plazo con Giros Diferidos", del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile, ni a las normas de la presente circular.

13.  Informacién a los clientes de ahorro y al ptblico

13.1 Informacién a los titulares acerca de las condicio-

nes de sus cuentasde ahorro

Las condiciones a que estan sujetas las cuentas de
ahorro deben ser informadas a los titulares de las mismas,
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ya sea mediante un texto impreso en la propia libreta o, en
su defecto, en un volante en duplicado, cuya copia, fecha-
da y firmada por el cliente en la oportunidad de la apertura
de la cuenta, debera quedar en poder de la institucién finan-
ciera.

Entre los antecedentes que se proporcionen a los
ahorrantes que abran cuentas de ahorro a partir del 1° de
julio de 1988 o a quienes se les entregue otra libreta desde
esa fecha en adelante, debera incluirse la siguiente infor-
macién que sea aplicable en cada caso:

a) La facultad de la institucién financiera de poner
término a la cuenta, asi como la manera en que los fondos
quedaran a disposicién del titular si se ejerciera dicha facul-
tad y la forma en que se avisara a este Ultimo del cierre de
la cuenta;

b) La manera en que la institucién financiera comu-
nicara los cambios en el cobro de comisiones;

c) La condicién de presentar la libreta para efectuar
cualquier giro y los procedimientos que debe seguir el titular
en caso de extravio de ella;

d) La cantidad de giros que puede realizar el titular
sin perder el derecho a reajustes, cuando corresponda, y
los requisitos exigidos para efectuar giros a la vista;

e) La oportunidad en que se abonan los reajustes e
intereses y la forma en que la institucion comunicara los
cambios en las tasas de interés; y,

f) La situacién que afecta a la cuenta de ahorro en
caso de fallecimiento del titular.

Ademds, en la libreta de ahorro debe informarse so-
bre la garantia estatal de los depésitos, de acuerdo con las
instrucciones que al respecto ha impartido esta Super-
intendencia.

13.2 Informacién al publico sobre tasas de interés,
montos minimos de depdsitos y comisiones

Las instituciones financieras deberan anunciar las
tasas de interés vigentes sobre las cuentas de ahorro a
plazo y aquellas que regiran en el trimestre siguiente, cuan-
do se haya acordado modificarlas, mediante avisos desta-
cados que colocaran en los locales en que se atienda a los
titulares de dichas cuentas. Los anuncios sobre modifi-
cacién de la tasa, se haran con una anticipacién minima de
diez dias a la fecha de inicio del trimestre en que comen-
zara a ser aplicada.

En la misma forma y junto con la informacién acerca
de las tasas de interés pagadas, debera indicarse, cuando
corresponda, el monto o las tasas de las comisiones vigen-
tes en el trimestre y, si es el caso, las restricciones rela-
tivas a los montos minimos de depédsitos que se aceptan.

13.3 Informacién a los titulares de las cuentas sobre
comisiones cobradas

a) Camblos en el cobro de comisiones

Las instituciones financieras que resuelvan, ya sea
implantar el cobro de comisiones a las cuentas de ahorro,
aumentar el valor de las comisiones vigentes o aumentar su
frecuencia de cobro, deberan enviar un aviso a cada uno de
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los titulares de las cuentas afectadas con dicha medida.
Ese aviso debera remitirse al domicilio del ahorrante o a la
direccién que éste haya indicado, con una anticipacién no
menor a diez dias ni mayor a treinta dias corridos, al inicio
del trimestre en que se aplicard la nueva modalidad de
cobro.

En la comunicacién que se remita al ahorrante debe-
r4 indicarse, a lo menos, el monto de la comisién que se apli-
cara, la fecha a partir de la cual regira dicha comision y el
periodo o fecha en que sera cobrada.

b) Cargos a las cuentas de ahorro

Cada vez que una institucién cargue una cuenta de
ahorro con motivo del cobro de comisiones, debera enviar
un aviso al titular de la cuenta, en el que se indique el monto
debitado y el periodo a que corresponde ese cobro.

En el envio de estas comunicaciones debe tenerse
presente, ademas, lo Indicado en el numeral 9.2 de estas
normas.

13.4 Documentos en cobro rechazados

De acuerdo con las disposiciones generales sobre
valores en cobro, la institucién depositaria debera informar
al respectivo titular acerca de cualquier cargo que se efec-
te en su cuenta con motive de un documento que hubiere
sido depositado en ella y que resultare rechazado.

13.5 Envioperiédico del estado de movimiento y saldos

Las entidades financieras deben enviar a los titula-
res de las cuentas de ahorro que mantengan un saldo pro-
medio igual o superior a 10 U.F., una vez al afio, un estado
de cuenta con los movimientos y saldos de los Gltimos doce
meses. En el caso de las cuentas de ahorro a plazo, dicho
estado debe enviarse inmediatamente después de abona-
dos los respectivos intereses.

El estado de cuenta debera registrar a lo menos la
siguiente informacién:

a) Nombre completo del titular, direccién y N° de
cuenta.

b) Fecha de cada débito y crédito.

c) Importe de cada partida, identificando el concep-
to por el cual se acredité o debitd.

d) Saldo inicial y final de la cuenta en el periodo
informado.

Si la institucién calcula los reajustes e intereses de
las cuentas de ahorro a plazo sobre la base de los saldos
efectivos, los depésitos efectuados con valores sujetos a
retencién deben identificarse con una clave o cédigo.

Cualquiera que sea el saldo promedio mantenido, un
estado de cuenta similar debera remitirse, también, a los
titulares, cuando su cuenta de ahorro a plazo quede sin
saldo por cualquier causa y no existan antecedentes que
acrediten laintencién de éste de cerrar la cuenta.
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13.6 Aviso de desahucio de una cuenta de ahorro

Las instituciones financieras que hagan efectiva la
facultad de cerrar una cuenta de ahorro, deberan remitir al
titular, el mismo dia en que procedan a cerrar la cuenta, un
aviso informandole de ese hecho y, cuando corresponda,
de que los fondos se encuentran a su disposicién.

Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones deberan
advertir al titular, por lo menos con treinta dias corridos de
antelacién, de su voluntad de poner término a la cuenta de
ahorro y de las razones que la motivan.

13.7 Publicidad de cuentas de ahorro a plazo

Las instituciones financieras que cobren comisiones
o que establezcan montos minimos de depésitos, deberan
indicar dichas condiciones en todo aviso con fines publi-
citarios referidos a sus cuentas de ahorro a plazo.

14, Normas contables

14.1 Saldos de los depésitos de ahorro

Los saldos de las cuentas de ahorro a la vista que
contraten las instituciones financieras deben acreditarse
en la cuenta "Cuentas de ahorro a la vista", de la partida
3015 "Depdsitos de ahorro a la vista” del formulario MB1.

Las cuentas de ahorro a plazo, por su parte, deben
registrarse en la cuenta "Cuentas de ahorro a plazo con giro
incondicional” o "Cuentas de ahorro a plazo con giro dife-
rido" , segln corresponda, de la partida 3035 del formulario
MB1.

14.2 Reajustes

Los reajustes que devenguen los saldos de las
cuentas de ahorro a plazo deben contabilizarse con cargo a
las cuentas "Reajustes pagados sobre cuentas de ahorro a
plazo con giro incondicional” o "Reajustes pagados sobre
cuentas de ahorro a plazo con giro diferido”, segln sea el
caso, correspondientes a la partida 5315 del formulario
MR1.

Los reajustes devengados que aln no se hayan
imputado a las respectivas cuentas de ahorro, deben abo-
narse en cuentas complementarias de las indicadas en el
numeral 14.1 anterior, formando parte también de la partida
3035 del formulario MB1, de acuerdo con lo sefialado en la
Circular N° 1.769-242 y sus medificaciones. Para el célculo
de estos reajustes debe seguirse el procedimiento indicado
en el numeral 7.2 de esta circular.

14.3 Intereses

Los intereses que devenguen los depdsitos de aho-
rro a plazo deben debitarse a las cuentas "Intereses paga-
dos sobre cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional”
o "Intereses pagados sobre cuentas de ahorro a plazo con
giro diferido”, de la partida 5135 del formulario MR1.

Los intereses devengados, calculados diariamente

o al término de cada mes de acuerdo a las normas sobre la
materia, que aln no se abonen a las cuentas de ahorro a
plazo por no haberse cumplido el periodo de 12 meses, se
calcularén de la forma indicada en el numeral 8.2 de esta
circular y se incluirdn dentro de la partida 3805 del
formulario MB1, en cuentas separadas, segln se trate de
cuentas con giro incondicional o cuentas con giro diferido.

14.4 Comisiones

Las comisiones que las instituciones depositarias
cobren por el manejo de las cuentas de ahorro, deben acre-
ditarse a las cuentas "Comisiones percibidas sobre cuen-
tas de ahorro a la vista”, "Comisiones percibidas sobre
cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional" o "Comi-
siones percibidas sobre cuentas de ahorro a plazo con giro
diferido”, segin corresponda, de la partida 7530 del
formulario MR1.

Dichas comisiones sélo deben contabilizarse una
vez que se hayan cargado a las respectivas cuentas de
ahorro, segun lo sefialado en el N° 9 de las presentes
normas.

145 Solicitudesdegirodecuentasdeahorroaplazocon
giro diferido

Para mantener un control sobre las solicitudes de
giro recibidas que se encuentren en espera del cumplimien-
to del plazo para hacerse efectivas, segun lo dispuesto en
el numeral 6.2 de esta circular, las entidades financieras
deben registrar los montos de los giros solicitados en las
cuentas "Solicitudes de giro de cuentas de ahorro por
cumplir" y "Responsabilidad por solicitudes de giro de cuen-
tas de ahorro por cumplir”, de las partidas 9570 y 9900 del
formulario MB1, respectivamente.

Una vez que la solicitud de giro se haya hecho
efectiva o caduque por haberse cumplido su plazo, debe
revertirse el correspondiente asiento efectuado en esas
cuentas de orden.

Los importes registrados en estas cuentas deberan
permitir determinar el monto de las solicitudes que pudiera
quedar afecto a reserva técnica, segtln lo indicado en el
numeral 16.2 de esta circular.

15. Encaje

Los saldos por cuentas de ahorro estan afectos a
las tasas de encaje previstas para depdsitos a plazo o para
obligaciones a la vista, segln corresponda.

16. Reserva técnica

16.1 Cuentas de ahorro a la vista o cuentas de ahorro a

plazo con giro incondicional

Las cuentas de ahorro a la vista y las cuentas de
ahorro a plazo con giro incondicional, quedan sometidas
enteramente a las regulaciones sobre reserva técnica, de
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conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 bis de la Ley
General de Bancos y las instrucciones impartidas al res-
pecto por este Organismo en la Circular N° 2.231-654 y sus
modificaciones,

Los reajustes e intereses de las cuentas de aho-
rro a plazo estan a disposicién del titular solamente cuando
se abonan en la cuenta. Para los efectos de determinar la
reserva técnica, por lo tanto, no corresponde considerar
los montos devengados contablemente por esos concep-
tos hasta tanto no hayan sido efectivamente abonados en
las respectivas cuentas,

16.2 Cuentas con giro diferido

En el caso de las cuentas de ahorro a plazo con giro
diferido, las instituciones financieras deben computar para
los efectos de la reserva técnica, solamente las solicitudes
de giro a las cuales les falten diez dias o menos para que
cumplan la fecha en que deban pagarse.

7. Garantia prendaria sobre saldo en cuenta de ahorro

Debido a que el saldo depositado en una cuenta de
ahorro a plazo o a la vista sélo podria ser cedido conforme a
las normas que rigen la cesién de créditos nominativos,
resulta recomendable que las instituciones financieras se
abstengan de recibirlos en garantia.

En todo caso, la libreta en que consta el saldo de
una cuenta de ahorro no es un titulo de crédito y, por lo
tanto, no constituye una garantia vélida para los efectos de
los limites individuales de crédito dispuestos en el articulo
84 N° 1 de la Ley General de Bancos.

18.  Vigencia

Las instituciones financieras que en la actualidad no
proporcionan a sus clientes un comprobante por los valores
depositados en sus cuentas de ahorro, limitandose a regis-
trar el importe en la libreta, dispondran de un plazo hasta el
30 de junio de 1988, para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el primer parrafo del nimero 5 de esta circular.

Las instrucciones contenidas en el numeral 13.1 y
en la letra b) del numeral 13.3 de estas normas, seran de
aplicacién obligatoria sélo a contar del 1° de julio de 1988.
Antes de esa fecha, los bancos y sociedades financieras
podran utilizar procedimientos de informacién diferentes,
siempre que estén en concordancia con las disposiciones
vigentes hasta la fecha de la presente circular.

Sin perjuicio de lo indicado en los parrafos pre-
cedentes, las normas de la presente circular rigen a contar
de esta fecha.

Se derogan las siguientes disposiciones de esta
Superintendencia: Circular N° 7a de 26 de abril de 1926;
Circular N° 1.748-223 de 13 de agosto de 1981: Circular N°
1.904-353 de 28 de abril de 1983; Telegrama Circular N° 1-1
de 2 de enero de 1987; Circular N° 2.228-651 de 7 de enero
de 1987; y Circular N° 2.298 de 28 de octubre de 1987.
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CIRCULAR N° 2.355

Cartas de crédito y cobranzas correspondientes a
exportaciones. Remplaza instrucciones.

Santiago, 02 de mayo de 1988

Esta Superintendencia ha resuelto modificar las
normas relativas a cartas de crédito y cobranzas correspon-
dientes a exportaciones, estableciendo nuevas instruc-
ciones acerca del cdmputo del importe de las cartas de cré-
dito para los efectos de los Iimites del articulo 84 de la Ley
General de Bancos, en el sentido de que dicho importe,
desde gue se otorga la confirmacién hasta la respectiva
negeciacién, no quedaré afecto a los limites individuales de
crédito.

En consecuencia, se remplazan las instrucciones
contenidas en la Circular N° 2.295 de 26 de octubre de
1987, por las siguientes:

1- Cartas de crédito
11 Generalidades

La carta de crédito correspondiente a operaciones
de exportacién, como es sabido, consiste en un documento
emitido por un banco situado en el exterior, mediante el cual
se compromete a pagar a un exportador situado en Chile, a
la vista o a plazo, con aceptacién de letra o sin ella, una
determinada suma de dinero, siempre que se cumplan las
condiciones sefialadas en dicho documento.

Las referidas cartas de crédito pueden ser revoca-
bles o irrevocables y confirmadas o sin confirmacién.

1.2  Avisode lacarta de crédito

Cuando un banco situado en Chile recibe de un
banco extranjero la peticién de avisar una carta de crédito
al respectivo beneficiario y procede a enviar dicho aviso sin
agregar su confirmacién, debera sefalar expresamente en
esa comunicacién que la carta de crédito que avisa no cuen-
ta con su confirmacién y, por consiguiente, se limita a comu-
nicar su recepcién, sin que ello signifique asumir un compro-
miso de pago o aceptacién de letras con el beneficiario.

Tales cartas de crédito no representan una obliga-
cién para el banco avisador, de manera que no afectan su
pasivo, pero para los fines de su control y de conocer el
volumen de tales créditos, deben regustrarse en las cuen-
tas de orden abiertas para el efecto.

1.3  Confirmacién de la carta de crédito

Los bancos situados en Chile deben atender, con
relativa frecuencia, el pedido que les formulan sus bancos
corresponsales del exterior o sus propios clientes, bene-
ficiarios de cartas de crédito, en el sentido de que agreguen
su "confirmacién" a las cartas de crédito comerciales que
dichos corresponsales extranjeros emiten.

La confirmacién de una carta de crédito constituye,
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para el banco que la otorga, un compromiso a firme, frente
al beneficiario del documento, de cumplir el pago del mismo,
en la forma estipulada, siempre que a su vez el beneficiario
cumpla todas las condiciones establecidas para que tal pa-
go sea exigible, de acuerdo a los términos de la propia carta
de crédito. El compromiso que por medio de la confirmacién
asume el banco confirmador, es independiente del cumpli-
miento que debe dar el banco emisor a la obligacién de pago
que contrae en el acto de emitir |la carta de crédito, de mane-
ra que ello representa para el banco confirmador un deber
frente al beneficiario, que se suma al compromiso que, por
su cuenta, asume el emisor del instrumento.

Las instituciones bancarias que agreguen su confir-
macién a las cartas de crédito, cuidaran de que éstas ten-
gan el carécter de irrevocables, a fin de resguardar que el
compromiso asumido mediante la confirmacién, se encuen-
tre también respaldado por la irrevocabilidad de la obliga-
cién contraida por el banco emisor frente al banco que dio la
confirmacién.

1.4. Cartas de crédito rembolsables por intermedio de
los convenios de crédito reciproco entre Bancos
Centralesdepalsesmiembrosdela AsociaciénLati-
noamericana de Integracién.

Las cartas de crédito que emitan los bancos
establecidos en paises que son miembros de la Asociacién
Latinoamericana de Integracién (ALADI), cuyo rembolso se
deba ralizar con cargo a las cuentas de convenio entre los
Bancos Centrales de dichos paises miembros, en este
caso, del pals del banco emisor y del pais del banco avisa-
dor o confirmador, llevan implicita la garantia de rembolso
de los pagos que se registren con motivo de su nego-
ciacién, de conformidad con lo establecido en el articulo 11
del Convenio de Pagos y Créditos Reciproco, firmado por
los Presidentes de los Bancos Centrales de Argentina, Boli-
via, Brasil, Colombia, Chile, Ecuador, México, Paraguay,
Perl, Repulblica Dominicana, Uruguay y Venezuela, el 25
de agosto de 1982.

Igualmente, el articulo 10 del citado convenio garan-
tiza la convertibilidad inmediata de las monedas nacionales
que se entreguen a las instituciones autorizadas para efec-
tuar los pagos que se canalicen a través de esos conve-
nios, asi como su transferibilidad, cuando dichos pagos
sean exigibles.

De conformidad con las normas contenidas en el
Capitulo lll del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales del Banco Central de Chile, las empresas banca-
rias pueden financiar por el periodo que medie entre la
fecha de pago al beneficiario de acuerdo a los términos del
acreditivo y la que se hubiere convenido para el rembolso,
las cartas de crédito pagaderas por intermedio de un Conve-
nio de Pagos y Créditos Reciproco.

1.5 Bancos autorizados para operar en los Convenios
de Pagos y Créditos Reclproco

Estan facultadas para operar en los Convenios de

Pagos y Créditos Reciproco, las instituciones bancarias
que los respectivos Bancos Centrales mantengan incluidas
en las listas de "instituciones autorizadas”. Dichas listas
son dadas a conocer por el Banco Central de Chile, que
mantiene una versién actualizada de esas instituciones en
el Capitulo XXVII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales. De este modo, los bancos que deseen
confirmar, negociar o pagar cartas de crédito a alguna de
las citadas instituciones bancarias, amparadas en la garan-
tia del rembolso a través de un Convenio de Pagos y Crédi-
tos Reciproco, deberan verificar previamente si la entidad
bancaria extranjera emisora del instrumento se encuentra
incluida en la correspondiente lista de "instituciones auto-
rizadas".

2. Cobranzas sobre el exterior

Los exportadores habitualmente confian a las institu-
ciones bancarias la cobranza del valor de los documentos
originados en embarque de mercaderias con destino a otros
paises y que deben ser pagados por personas situadas en
ellos. Para tal efecto, las entidades bancarias utilizan los
servicios de sus bancos corresponsales o de sus propias
filiales u oficinas situadas en el exterior.

En estos casos, los bancos asumen una responsabi-
lidad ante el exportador que les ha confiado la gestién de
cobro de los referidos documentos, debiendo requerirle
instrucciones claras y precisas sobre el manejo que debe
darsele a la cobranza y mantenerlo informado de su
desarrollo.

Una vez obtenido el pago de tales documentos,
deben poder a disposicién de su mandante el importe obte-
nido y actuar de acuerdo a las instrucciones de éste
respecto al destino que debe darsele al retorno de la expor-
tacion.

3. Normas contables

Las instituciones bancarias procederan a registrar
las operaciones de que se trata, en la forma que a
continuacién se indica:

3.1 Cartas de crédito

3.1.1 Recepcion de cartas de crédito sin agregar confir-

macioén.

Debe: "Deudores por créditos del exterior”, de la partida
9360 del formulario MB1, por el importe en moneda
extranjera de la respectiva carta de crédito.

Haber: "Beneficiarios de créditos del exterior”, de la

partida 9900 del formulario MB1.

3.1.2 Recepciéndecartasdecréditoalasqueselesagre-
gue confirmacién.

Cuando las empresas bancarias reciban cartas de
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credito a las que se les agreguen su confirmacién, registra-
ran su importe en la respectiva moneda extranjera en algu-
na de las siguientes cuentas, segln sea la forma de pago y
de rembolso contemplada en el documento:

a) Sin provisién de fondos

Debe: - "Deudores por créditos del exterior negociables a

la vista-ALADI",

- "Deudores por créditos del exterior negociables a
plazo-ALADI",

- "Deudores por créditos del exterior negociables
contra aceptacién-ALADI",

- "Deudores por créditos del exterior negociables a
la vista-Otros paises”,

- "Deudores por créditos del exterior negociables a
plazo-Otros paises, o bien,

- "Deudores por créditos del exterior negociables
contra aceptacion-Otros palses”, segln corres-
ponda.

Los saldos de estas cuentas se demostraran en la
partida 1620 del formulario MB1.

Haber:- "Beneficiarios de créditos del exterior por nego-
ciar ALADI", cuando se trate de créditos cuyo
reembolso deba efectuarse por intermedio de un
Convenio de Pagos y Créditos Reciproco entre
los Bancos Centrales de los paises miembros de
ALADI, o bien,

- "Beneficiarios de créditos del exterior por nego-
ciar-Otros paises”, segun proceda.

Los saldos de estas cuentas seran reflejados en la
partida 3620 del formulario MB1.

b) Con provisién de fondos

Debe: - La cuenta que corresponda por la recepcién del
respectivo importe en moneda extranjera.

Haber:- "Beneficiarios de acreditivos enterados en efec-
tivo por negociar”, la que se demostrara en la par-
tida 3010 del formulario MB1.

3.1.3 Negociacién de cartas de crédito a la vista
a) Cartas de crédito no confirmadas

Debe: - La cuenta que corresponda por el reembolso del
importe negociado, cuando el banco negociador
lo recibe de inmediato en virtud de contar con la
autorizacién del banco emisor, o bien, si éste
debe ser requerido al momento del rembolso.

- "Deudores por créditos del exterior negociados a
la vista en espera de rembolso”, la que se demos-
trara en la partida 9360 del formulario MB1, por el
importe negociado de la respectiva carta de cré-
dito.
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Haber:- La cuenta que corresponda segun el destino que
se le dé al importe retornado, de conformidad con
las instrucciones del exportador,

- "Retornos de exportacion por liquidar®, de la par-
tida 3010 del formulario MB1, en los casos en que
el importe respectivo se mantenga a disposicion
del exportador en espera de sus instrucciones
respecto al destino que se le dara, o bien,

- "Beneficiarios de créditos del exterior negociados
a la vista en espera de rembolso”, de la partida
9900 del formulario MB1, seglin corresponda.

Simultdineamente se debera revertir el asiento conta-
ble de que trata el numeral 3.1.1 precedente por el importe
que corresponda.

b) Cartas de crédito confirmadas

Debe: - "Beneficiarios de acreditivos enterados en efecti-
VO por negociar”.

- La cuenta que corresponda por el rembolso del
importe negociado, o bien,

- "Avances otorgados al exterior-Exportaciones
ALADI", de la partida 1130 6 1225 del formulario
MB1, cuando se trate de cartas de crédito cuyo
rembolso deba efectuarse por intermedio de un
Convenio de Pagos y Créditos Reciproco, en las
cuales el banco confirmador se hubiere compro-
metido ante el banco emisor a financiar la opera-
cién por un plazo determinado.

Haber:- La cuenta que corresponda segun el destino que
se dé al retorno, de conformidad con las instruc-
ciones del exportador, o bien,

- "Retornos de exportaciéon por liquidar®, en caso
que el importe respectivo se mantenga a disposi-
cién del exportador, en espera de sus instruc-
ciones.

Simultaneamente debera revertirse el asiento conta-
ble a que se refiere el numeral 3.1.2 precedente.

3.1.4 Negoclacién de cartas de crédito con pago diferido

a) Cartas de crédito no confirmadas

Debe: - "Deudores por cartas de crédito negociadas a
plazo”, de la partida 9360 del formulario MB1, por

el importe negociado de la carta de crédito.

Haber:- "Beneficiarios de cartas de crédito negociadas a
plazo", de la partida 9900 del formulario MB1.

Simultineamente deberan revertir el asiento conta-
ble a que se refiere el numeral 3.1.1 por el importe que co-
rresponda.

b) Cartas de crédito confirmadas

Debe: - "Deudores por créditos del exterior negociados a
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plazo-ALADI", por el importe negociado de la
respectiva carta de crédito,

- "Deudores por crédito del exterior negociados
contra aceptacién-ALADI",

- "Deudores por créditos del exterior negociados a
plazo-Otros palses”, o bien,

- "Deudores por créditos del exterior negociados
contra aceptacién-Otros paises”, segln corres-
ponda.

Estas cuentas seran demostradas en la partida
1130 6 1225 del formulario MB1, segln sea el plazo que
medie entre la fecha de negociacién y le fecha fijada para el
rembolso de la carta de crédito.

Haber:- "Obligaciones por créditos de exportacién nego-
ciados-ALADI", o bien,
- "Obligaciones por créditos de exportacion nego-
ciados-Otros paises”, seglin corresponda.

Estas cuentas serdn demostradas en la partida
3425 6 3480 del formulario MB1, segun sea el plazo en el
que deba efectuarse el pago al exportador, contado desde
lafecha de la negociacién.

Simultdneamente debera revertirse el asiento conta-
ble a que se refiere el numeral 3.1.2 precedente, por el im-
porte que corresponda.

3.1.5 Recepciéndelrembolso de cartas de crédito nego-
ciadas

a) Cartas de crédito no confirmadas

Debe: - La cuenta que corresponda por la recepcién del

importe negociado.

Haber:- La cuenta que proceda segun el destino que se le

dé al importe retornado, de conformidad con las

instrucciones del exportador, o bien,

- "Retornos de exportacién por liquidar®, cuando el
importe correspondiente se mantenga a disposi-
cién del exportador, en espera de sus instruc-
ciones respecto al destino del retorna recibido.

Simultaneamente debera revertirse el asiento conta-
ble de que trata la letra a) del numeral 3.1.3 o la letra a) del
numeral 3.1.4, segin proceda.

b) Cartas de crédito confirmadas

Debe: - La cuenta que corresponda por el rembolso del
importe respectivo.

Haber:- "Avances otorgados al exterior-Exportaciones

ALADI", cuando se trate de cartas de crédito

negociadas a la vista, financiadas por el banco

confirmador;

- La cuenta que corresponda segun el destino que
se le dé al importe retornado, de conformidad con

|as instrucciones del exportador, o bien,

- "Retornos de exportacién por liquidar”, en los ca-
sos en gue no se cuente con instrucciones del ex-
portador respecto al destino del retorno, cuando
se trate de cartas de crédito negociadas con pa-
go diferido.

Simultdneamente se deberé revertir el asiento conta-
ble de que trata la letra b) del numeral 3.1.4 cuando se trate
de cartas de crédito negociadas con pago diferido.

a2 Cobranzas sobre el exterior.

3.2.1 Recepcidn de lacobranza

Debe: - "Cobranzas documentarias sobre el exterior”, de
la partida 9280 del formulario MB1, por el importe
de los documentos recibidos del exportador y que
se envien en cobranza a un corresponsal extran-
jero.

Haber:- "Depositantes en cobranzas documentarias so-
bre el exterior, de la partida 9900 del formulario
MB1.

3.2.2 Recepcion del pago de la cobranza

Debe: - La cuenta que corresponda por la recepcién del
pago de la cobranza.
Haber:- "La cuenta que proceda segln el destino que se

le dé al importe retornado, de conformidad con las
instrucciones del exportador, o bien,

- "Retornos de exportacién por liquidar", en los
casos en que el importe respectivo se mantenga
a disposicién del exportador en espera de sus ins-
trucciones.

Simultaneamente se debera revertir el asiento conta-
ble de que trate el numeral 3.2.1 precedente.

33 Intereses

Los intereses que cobren las instituciones banca-
rias sobre las cartas de crédito de que trata esta Circular ya
sea en moneda extranjera o en moneda nacional, seran
acreditados en la cuenta "Intereses ganados sobre cartas
de crédito de exportacién®, cuyo saldo se demostrara en la
partida 7115 del formulario MR 1.

3.4 Comisiones

Las comisiones que los bancos cobren por aviso,
confirmacién, notificacién, modificacién, negociacion u
otros conceptos, sea en moneda extranjera o nacional, co-
rrespondientes a las cartas de crédito de que se trata, se-
r4n acreditadas en la cuenta "Comisiones ganadas sobre
cartas de crédito de exportacién”, que se demostrara en la
partida 7515 del formulario MR 1.
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Asimismo, las comisiones que cobren sobre las co-
branzas antes mencionadas, las acreditaran en la cuenta
"Comisiones ganadas por cobranzas sobre el exterior”, la
que sera demostrada en la partida 7520 del formulario MR 1.

3.5 Gastos de franqueo y otros

Los importes que los bancos perciban por concepto
de recuperacién de gasto de franqueo, télex, teléfono y
otros similares, seran acreditados en las cuentas que co-
rrespondan, de la partida 8315 del formulario MR1.

4. Limites
41 Limiles individuales de crédilo

Los créditos por la negociacion a plazo de cartas de
crédito confirmadas y avances otorgados al exterior inhe-
rentes a cartas de crédito de exportacién, estan afectos a
los limites de endeudamiento individual de que trata el ar-
ticulo 84 de la Ley General de Bancos y que se sefialan a
continuacién.

La negociacién de cartas de crédito a plazo con
aceptacion de letra o sin ella, cuando en este (itimo caso
se trate de cartas de crédito confirmadas, y los avances
otorgados al exterior, estan sujetos al limite del 30% del
capital pagado y reservas del respectivo banco, siempre
que sean rembolsables por intermedio de un Convenio de
Pagos y Créditos Reciproco ALADL.

Por otra parte, la negociacién de cartas de crédito a
plazo confirmadas correspondientes a exportaciones distin-
tas a las sefaladas en el parrafo precedente, estan afectas
al limite del 10% del capital pagado y reservas del respecti-
vo banco confirmador, cuando dichas operaciones no cuen-
ten con garantia valida para los efectos de la Ley General
de Bancos por un valor igual o superior al importe negocia-
do, y del 30% de ese capital y reservas, cuando lo que
exceda del citado 10% esté causionado con tal garantia.

En todo caso, en los limites a que se refiere este
numeral, se deben incluir las demas obligaciones que pue-
da tener la entidad deudora con el banco negociador, sea
que estén afectas a estos margenes especiales o a los
generales, del 5% para créditos sin garantia y del 25% para
operaciones amparadas por garantia.

Las confimaciones de cartas de crédito de exporta-
cién, entre la fecha en que éstas se otorguen y la fecha de
negociacién de las respectivas cartas de crédito, no estan
afectas a los limites de crédito de que trata el articulo 84 de
la Ley General de Bancos.

4.2  Limite global de endeudamiento

Las obligaciones derivadas de la confirmacién de
cartas de crédito, la negociacién contra aceptacién de letra
o sin ella, de cartas de crédito a plazo confirmadas y los
retornos de exportacién por liquidar, se deben incluir para
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los efectos del limite de endeudamiento de que trata el
articulo 81 de laLey General de Bancos.

5. Vigencia

Las disposiciones contenidas en esta Circular rigen
desde esta fecha.

Se deroga la Circular N° 2.295 de 26 de octubre de
1987.

CIRCULAR N* 2.356

Ventade divisas al Banco Central de Chile
con pacto de retrocompra. Remplaza normas.

Santiago, 3 de mayo de 1988

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile, por
acuerdo N° 1.859-03-880408, resolvié establecer un porcen-
taje de descuento en las operaciones de venta de divisas
con pacto de retrocompra de que trata el Capitulo IV.E.1 del
Compendio de Normas Financieras. Asimismo, ampli6 el pla-
zo de dichas operaciones hasta 720 dias y establecié un
monto minimo de US$ 50.000 cuando ellas se realicen por
cuenta de exportadores con los recursos que se indican en
esa misma disposicién y de US$ 500.000 cuando se cursen
por cuenta de terceros con recursos que no provengan de
aportes de capital ni de créditos externos debidamente
autorizados.

A fin de incorporar esas nuevas disposiciones a las
instrucciones que sobre la materia ha impartido esta Super-
intendencia, se ha resuelto remplazar las actualmente vi-
gentes por las que se indican a continuacion:

1. Generalidades

Las instituciones financieras pueden vender délares
nortemericanos al Banco Central de Chile com pacto de re-
trocompra, al tipo de cambio que haya determinado el Insti-
tuto Emisor para esas operaciones, vigente al dia de la
venta.

El Banco Central de Chile aplicara un descuento en
moneda chilena al importe de estas operaciones, el que po-
dra ser diferente segln los plazos a que ellas se pacten.

Los recursos en moneda nacional que obtengan las
instituciones financieras por estas ventas con pacto de re-
compra, podran ser colocados por ellas solamente en Pe-
sos moneda corriente o en Unidades de Fomento.

1.1 Plazo y monto minimos

El monto minimo de cada venta por cuenta propia o
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de terceros, con las excepciones que se indican en los pa-
rrafos siguientes, es de US$ 100.000 y el plazo de recom-
pra que se pacte debe ser de, a lo menos, cinco dias habi-
les bancarios, salvo en el caso sefalado en el parrafo terce-
ro de este numeral, y no superior a 720 dias corridos desde
la fecha de operacion de venta.

Sin embargo, en las operaciones que se realicen por
cuenta de exportadores con recursos provenientes de anti-
cipos de compradores del exterior, créditos externos o inter-
nos o retornos de exportacién informados al Banco Central
de Chile y acogidos al plazo especial de 90 dias para su li-
quidacién, de que trata el N° 5 del Capitulo IX del Compen-
dio de Normas de Exportacién, el monto minimo es de US$
50.000.

En las operaciones por cuenta de terceros, cuyos re-
cursos no provengan de los anticipos, créditos o retornos
de exportacién senalados en el parrafo precedente o de
aportes de capital internados al amparo del D.L. N° 600 6
del Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios In-
ternacionales, o de cualquier otro crédito externo debida-
mente autorizado por el Banco Central de Chile, el monto mi-
nimo es de US$ 500.000 y su plazo no podra ser inferior a
treinta dias.

En todo caso, las instituciones financieras que de-
seen realizar ventas de divisas con pacto de recompra por
un monto total que en un mismo dia supere la suma de US$
10.000.000, deben enviar una solicitud en tal sentido a la
Gerencia de Financiamiento Externo del Banco Central de
Chile, con dos dias habiles bancarios de anticipacién.

1.2  Contrato de compra venta

La materializacién de estas operaciones se efectia
mediante contratos que suscribe el Banco Central de Chile,
los que quedan sujetos a las disposiciones del articulo 16
de la Ley sobre Comercio de Exportacién y de Importacion
y de Operaciones de Cambios Internacionales.

Cuando se efectlien ventas de divisas con pacto de
recompra con recursos provenientes de retornos de expor-
tacién informados al Banco Central de Chile, que se encuen-
tren acogidos al plazo especial de 90 dias para su liquida-
cién, contados desde la fecha de vencimiento del plazo
establecido para su retorno, se debera dejar constancia en
el respectivo contrato que se trata de retornos informados
al Instituto Emisor pendientes de liquidacién.

1.3  Origen de los recursos que pueden venderse

1.3.1 Bancos
Los ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica
que las instituciones bancarias vendan al Banco Central de
Chile con esta modalidad de recompra, pueden tener su ori-
gen en:

a) Sus propias disponibilidades en moneda estado-
unidense exceptuadas las provenientes de su Posicién de

Cambio; y,

b) Recompras de délares recibidos del exterior, efec-
tuadas de conformidad con lo dispuesto en la letra G) del
Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Inter-
nacionales.

1.3.2 Sociedades Financieras

Las sociedades financieras pueden efectuar estas
operaciones Unicamente con délares provenientes de las re-
compras a que se refiere la letra b) del numeral 1.3.1. pre-
cedente.

1.4  Venta con pacto de recompra por cuenta de terce-
ros

Las instituciones bancarias y las sociedades finan-
cieras pueden realizar esta misma clase de ventas por
cuenta de terceros mediante mandatos que, para este
efecto, deben otorgarles los interesados. Estas ventas que-
dan sujetas a los montos y a los plazos minimos estable-
cidos para estas operaciones de terceros, en el numeral
1.1 de estas instrucciones.

En todo caso, las entidades financieras pueden
aceptar o rechazar los mandatos que les entreguen sus
clientes para efectuar las ventas de délares al Banco Cen-
tral de Chile, con pacto de recompra.

Las entidades financieras que realicen estas opera-
ciones por cuenta de terceros deben tener presente que
ellas, atendida la norma del Banco Central de Chile, se efec-
tdan bajo la responsabilidad de la entidad mandataria, la
que, por consiguiente, debe advertir a su mandante de que,
si a la fecha pactada para la recompra no le ha hecho la ne-
cesaria provisién de la moneda chilena para rescatar la
moneda extranjera, se perdera el derecho de recompra que
le confiere el contrato al vendedor y la operacién se trans-
formara en una venta definitiva de délares.

1.5  Pérdida del derecho arecompra

Las ventas de divisas de que tratan estas disposi-
ciones, cuyas recompras no se realicen en la fechas pacta-
das para ello, se consideraran definitivas y el vendedor per-

dera el derecho de recompra que le confiere el respectivo
contrato.

2 Instrucciones contables

21 Divisas provenientes de disponibilidades propias de
los bancos

Para efectuar la venta de estas divisas al Banco
Central de Chile, los bancos deberan proceder en la forma
que a continuacién se indica:

2.1.1 Liquidacién de las divisas y venta al Banco Central
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a) Moneda extranjera
Debe : "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-

compra” de |la partida 2515 del MB1, por el importe de
las divisas vendidas.

Haber:"Depésitos en el Banco Central” de la partida 1010
del MB1, por el cargo que efectuara el Banco Central
en la cuenta de la empresa.

b) Moneda chilena

Debe: "Depésitos en el Banco Central” de la partida 1010
del MB1 por los Pesos que el Instituto Emisor abona
en la cuenta, producto de la venta.

Haber:"Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra” de la partida 4515 del MB1.

2.1.2 Recompra al Banco Central de Chile de las divisas
vendidas

a) Moneda extranjera

Debe: "Depésitos en el Banco Central®, por el abono efec-
tuado por el Banco Central por la devolucién de las
divisas.

Haber:"Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-
compra”,

b) Moneda chilena

Debe: "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra”.

Haber:"Depésitos en el Banco Central", por el débito de los
Pesos que hace el Banco Central en pago de la
recompra.

2.1.3 Venta definitiva al Banco Central de Chile de las di-
visas no recompradas.

a) Moneda extranjera

Debe: Lacuenta de Reservas o de Provisiones en moneda
extranjera que corresponda, de la partida 4520 del
formulario MB1.

Haber:"Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-
compra”.

b) Moneda chilena

Debe: "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra”.

Haber:La cuenta que refleje el equivalente de las reservas
O provisiones que se convierten por concepto de la
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venta defintiva, de la partida 2520 del formulario
MB1.

El importe que se contabilizard en moneda chilena,
sera el que corresponda al precio recibido por la moneda
extranjera en el momento en que se celebré el contrato de
venta con pacto de recompra.

Las instituciones bancarias que procedan de la
manera indicada, deben solicitar la auterizacién previa de
esta Superintendencia para realizar la venta definitiva de
moneda extranjera, sea que ésta provenga de provisiones
o de reservas.

2.2 Divisas de sociedades financieras

Las sociedades financieras, cuyas disponibilidades
en moneda extranjera susceptibles de emplearse en estas
operaciones pueden provenir exclusivamente de divisas re-
compradas originadas en créditos externos internados al
amparo del Art. 14 de la Ley de Cambios Internacionales,
para los fines contemplados en el Capitulo V.B.1 del Com-
pendio de Normas Financieras, registraran las ventas de
nue trata asta Circular, de acuerdo a las siguientes pautas:

2.2.1 Liquidacién y venta al Banco Central de Chile

Las sociedades financieras deben efectuar la liquida-
cién de las divisas que vendan al Banco Central con pacto
de recompra, por intermedio de una institucién autorizada
para operar en cambios internacionales.

El registro contable de estas ventas se hard como
sigue:

a) Moneda extranjera.
Debe: "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-
compra”, de la partida 2515 del formulario MB1, por

el importe de las divisas que se liquiden.

Haber:La cuenta de la que se giren las divisas correspon-
dientes,

b) Moneda chilena
Debe: "Caja" o la cuenta que corresponda, por la percep-
cién de los Pesos, producto de la venta con pacto

de recompra.

Haber:"Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra” , de la partida 4515 del MB1.

2.2.2 Recompra de las divisas vendidas
a) Moneda extranjera

Debe: La cuenta en que se reciban los délares norteame-
ricanos recomprados.

.y
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Haber:"Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-
compra”.

b) Moneda chilena

Debe: " Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra”.

Haber:" Caja" o la cuenta que corresponda, de la que se gi-
ren los Pesos para el pago de la recompra.

2.2.3 Venta definitiva al Banco Central de Chile de las
divisas no recompradas

a) Moneda extranjera

Debe: - "Conversién Créditos Externos-Acuerdo 1196".
- "Recompra de divisas de créditos externos-Acuer-
do 1196".
Haber:- "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de

recompra”.
- "Divisas disponibles por recompra de créditos ex-
ternos-Acuerdo 1196".

b) Moneda chilena

Debe: "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra”.

Haber:"Cambio Créditos Externos-Acuerdo 1196".

23 Ventadedivisascon pactoderecompraporcuenta
de terceros

Las instituciones financieras que realicen operacio-
nes de venta de divisas con pacto de recompra por cuenta
de terceros con el Banco Central de Chile, en virtud de man-
datos otorgados para tal efecto por los interesados a la res-
pectiva institucién, registraran estas operaciones de la si-
guiente manera:

2.3.1 Bancos

2.3.1.1Por la recepcién de las divisas para su venta al
Banco Central de Chile

Debe: "Caja" o la cuenta que corresponda, por el ingreso de
las divisas recibidas del mandante.

Haber:"Divisas recibidas por vender al Banco Central con
pacto de recompra”, de la partida 3010 del MB1, que
refleja la entrega de las divisas por el mandante para
su venta al Banco Central de Chile. El saldo de esta
cuenta queda afecto a encaje.

2.3.1.2Por la venta de las divisas al Banco Central con
pacto de recompra

a) Moneda extranjera

Debe: - "Divisas recibidas por vender al Banco Central
con pacto de recompra”.
- "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de
recompra por cuenta de clientes”, de la partida
2525 del MB1.
Haber:- "Depésitos en el Banco Central”.

- "Divisas por recomprar al Banco Central por cuen-
ta de clientes” de la partida 4525 del MB1, por el
monto de las divisas que deden recomprarse por
cuenta de terceros.

b) Moneda chilena

Debe:

"Depésitos en el Banco Central”, por el importe
que acreditara el Banco Central por la venta de
las divisas.

- "Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra" de la
partida 2525 delformulario MB1.

Haber:- "Caja" o la cuenta que corresponda, por la entrega
al cliente del valor en Pesos de las divisas ven-
didas.

- "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra por cuenta de terceros"
de la partida 4525 del formulario MB1.

2.3.1.3Por la recompra al Banco Central de Chile de las
divisas vendidas

a) Moneda extranjera

Debe: - "Depdsitos en el Banco Central®, por el abono de
las divisas al vencimiento del pacto.

- "Divisas por recomprar al Banco Central por cuen-
ta de clientes™.

Haber:- "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de
recompra por cuenta de clientes”.

- "Divisas por entregar a clientes por recompras al
Banco Central', que refleja las divisas recibidas
por la recompra, pendientes de entrega al cliente,
de la partida 3010 del MB1, cuyo saldo queda
afecto a encaje.

b) Moneda chilena

Debe: - "Caja", o la cuenta que corresponda por el importe
en Pesos pagado por el cliente por la recompra de
los ddlares.

- "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra por cuenta de terceros”.

Haber:- "Depésitos en el Banco Central”, por el débito

efectuado por el Banco Central, correspondiente

al valor de las divisas recompradas por cuenta de

terceros.

- "Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra”.
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2.3.1.4Ventas definitivas al Banco Central de Chile de
divisas no recompradas.

a) Moneda extranjera

Debe: "Divisas por recomprar al Banco Central por cuenta
de clientes".

Haber:"Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-
compra por cuenta de clientes”.

b) Moneda chilena

Debe: "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra por cuenta de terceros”.

Haber:"Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra”,

2.3.2 Socledades financieras

Las sociedades financieras que realicen estas
operaciones por cuenta de sus clientes, deben liquidar las
divisas en una institucion financiera autorizada para operar
en Cambios.

Para el registro de estas operaciones observaran
las siguientes instrucciones:

2.3.2.1Por la recepcion de la moneda extranjera al cliente

Debe: "Caja” o la cuenta que corresponda, por la recepcién
al cliente de la moneda extranjera.

Haber:"Divisas recibidas por vender al Banco Central con
pacto de recompra", de la partida 3010 del MB1,
cuenta en la que se refleja la entrega de las divisas
por el mandante, para su venta al Banco Central con
pacto de recompra. El saldo de esta cuenta queda
afecto a encaje.

2.3.2.2Por la venta de las divisas al Banco Central de Chile

a) Moneda extranjera

Debe: - "Divisas recibidas por vender al Banco Central
con pacto de recompra”.

- "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de
recompra por cuenta de clientes”.

Haber:- "Divisas por recomprar al Banco Central por cuen-
ta de clientes”.
- Caja" o la cuenta que corresponda, por la entrega
de los délares al Banco Central.
b) Moneda chilena

Debe: - "Caja", o la cuenta que corresponda por la recep-
cién de los Pesos, producto de la ventade los dé-
lares con pacto de recompra”
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- "Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra”.
Haber:- "Caja", o la cuenta que corresponda, por la entre-
ga de los Pesos al cliente.
- "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra por cuenta de terceros”.

2.3.2.3Por larecompra de las divisas al Banco Central

Estas recompras que tamhién deben efectuarse por
intermedio de una institucién autorizada para operar on
cambios internacionales, ee contabilizarédn en la forma que
se indica a continuacién:

a) Moneda extranjera

Debe:

"Divisas por recomprar al Banco Central por cuen-
ta de clientes".

- "Caja" o en la cuenta que corresponda, por la re-
cepcién de los ddlares.

Haber:- "Divisas por entregar a clientes por recompras al
Banco Central”, de la partida 3010 del MB1,
afecta a encaje,

- "Divisas vendidas al Banco Central con pacto de
recompra por cuenta de clientes”.

b) Moneda chilena

Debe: - "Caja" o la cuenta que corresponda, por la re-
cepcién de los Pesos del cliente para efectuar la
recompra.

- "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra por cuenta de terceros"”.

Haber:- "Caja" o la cuenta que corresponda por la entrega
de los Pesos por la recompra de las divisas.

- Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra”.

2.3.2.4Venta definitiva al Banco Central de Chile por re-
compras no efectuadas
a) Moneda extranjera

Debe: "Divisas por recomprar al Banco Central por cuenta
de clientes”.

Haber:"Divisas vendidas al Banco Central con pacto de re-
compra por cuenta de clientes”.

b) Moneda chilena

Debe: "Adeudado al Banco Central por divisas vendidas
con pacto de recompra por cuenta de terceros”,

Haber:"Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra”.
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2.4  Intereses por venta de divisas con pacto de re-
compra

Los intereses que devenguen las instituciones fi-
nancieras por las divisas vendidas al Banco Central de Chi-
le con pacto de recompra, seran registrados en la cuenta
"Intereses ganados por venta de divisas con pacto de
recompra”, que se demuestra en |a partida 7200 del MR1.

2.5 Descuento aplicado por el Banco Central de Chile

Los importes que las instituciones financieras pa-
guen al Banco Central de Chile por concepto de descuento
en las operaciones de venta de divisas con pacto de recom-
pra, efectuadas con sus propios recursos, seran registra-
dos en la cuenta "Comisiones pagadas por venta de divisas
con pacto de recompra”, la que serd demostrada en la par-
tida 5530 del formulario MR1.

2.6  Custodia de los contratos por venta de divisas de
terceros

Estos contratos deben ser registrados por los ban-

cos y financieras con cargo a la cuenta "Contratos por ven-
ta de divisas de terceros con pacto de retrocompra”. Esta
cuenta se dividira en dos subcuentas que se denominaran
"Retornos informados y pendientes de liquidacién”, en la
que se registraran las operaciones realizadas con recursos
provenientes de retornos de exportacién informados al
Banco Central de Chile y acogidos, para su liquidacién, al
plazo especial de 90 dias y "Otros recursos”, en la que se
registraran las demas operaciones por cuenta de terceros,
con abono a la cuenta "Depositantes de contratos por
venta de divisas de terceros con pacto de retrocompra”.
Estas cuentas se demostraran en las partidas 9260 y 9900
del formulario MB1, respectivamente.

2.7  Ajustes por variacién de tipo de cambio

Las entidades financieras deben ajustar el Ultimo dia
de cada mes el saldo de la cuenta "Adeudado al Banco Cen-

tral por divisas vendidas con pacto de recompra”.

Este ajuste se efectla por la cotizacién que corres-
ponda al régimen de tipo de cambio pactado para realizar la
respectiva recompra, vigente en la fecha del ajuste, de tal
manera que reflejen el equivalente en Pesos, a esa coti-
zacién, del saldo de la cuenta "Divisas vendidas al Banco
Central con pacto de recompra”.

Las diferencias comespondientes se debitaran o abo-
naran, segln corresponda, a |las cuentas "Pérdidas por va-
riacién del tipo de cambio de recursos en moneda extran-
jera liquidados™ o "Utilidades por variacién del tipo de cam-
bio de recursos en moneda extranjera liquidados”, de las
partidas 5720 y 7720 del formulario MR1, respectivamente.

En la misma fecha y al mismo tipo de cambio antes
sefalados, las instituciones financieras deben ajustar las
cuentas "Compromisos de clientes por divisas vendidas al
Banco Central con pacto de recompra” y "Adeudado al Ban-
co Central por divisas vendidas con pacto de recompra por
cuenta de terceros”, sobre la base del saldo de la cuenta
"Divisas vendidas al Banco Central con pacto de recompra
por cuenta de clientes”, para cuyo efecto se debita la prime-
ra de dichas cuentas y acredita directamente la segunda.

' 3. Limites

Estas operaciones no quedan afectas a los limites
de crédito ni de obligaciones para con terceros estable-
cidos en la Ley General de Bancos, como tampoco al limite
de endeudamiento con el Banco Central de Chile a que se
refiere la Circular N° 2.282-701 del 25 de agosto de 1987,
de este Organismo.

4. Otras instrucciones
Las disposiciones contenidas en esta Circular rigen
desde esta fecha.

Se deroga la Circular N° 2.332-736 del 25 de febrero
de 1988.
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Circulares del

I COMERCIO EXTERIORY CAMBIOS INTERNACIO-
NALES

CIRCULAR N° 4588

Modifica Anexo N° 1 del Capitulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales

ACUERDO N° 1871-12-880608
Santiago, 8 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesién N° 1.871, celebrada el 8 de junio de 1988,
acordé agregar al nimero 1 de las Disposiciones Tran-
sitorias del Anexo N° 1 del Capitulo | "Disposiciones Gene-
rales" del Compendio de Normas de Cambios Internacio-
nales, lo siguiente:
"Fijar en un 0,016627% el monto diario a deducir durante el
periodo comprendido entre el 10 de junio y el 9 de julio de
1988, ambas fechas inclusive”.

. Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la ho-
ja 2 del Anexo N° 1 del Capitulo | del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 4589

Modifica Anexo N° 2 del Capitulo XV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales

ACUERDO N° 1871-10-880608
Santiago, 8 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile

Banco Central

en su Sesién N° 1.871, celebrada el 8 de junio de 1988,
acordé autorizar a JECO Corporation, domiciliada en 6 - 3,
Marunouchi 2 - chome, Chiyoda - Ku, Tokio, Japén, como
institucién financiera para los fines sefalados en el Ar.
59°, N° 1, del Decreto Ley N° 824 sobre Impuesto a la
Renta.

Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la
hoja 5 del Anexo N° 2 del Capitulo XV del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 4590

Modificacién "Especificaciones Técnicas" de
Reglamento Operativo Anexo N° 5 Capitulo XVIII
Compendio de Normas de Camblos Internacionales

Santiago,10 de junio de 1988

Con motivo de la incorporacién del concepto de ele-
gibilidad "12", a las especificaciones técnicas de las cintas
magnéticas mediante las que se remite la informacién rela-
tiva al Acuerdo N° 1851-03-880304, solicito a usted
disponer el reemplazo de la hoja N° 15 del Anexo N° 5 del
Capitulo XVIIl del Compendio de Normas de Cambios Inter-
nacionales.

CIRCULAR N° 4591

Modifica Anexo N° 1 del Capltulo XXVIi del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales

Santiago, 14 de junio de 1988
Se comunican las siguientes modificaciones en la né-
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mina de instituciones autorizadas para operar a través de
los Convenios de Crédito Reciproco:

CONVENIO CHILENO - BRASILERO

EXCLUIR:Los Bancos/Plaza correspondientes a los si-
guientes Caédigos:
848, 858, 936, 971, 973, 1048, 1059, 1244, 1245,
1247, 1256, 1264, 1276, 1279, 1280, 1288, 1312,
1314, 1328, 1332, 1337, 1369, 1387 y 1391.

INCLUIR:La Plaza Campinas S.P., del Banco Meridional do
Brasil S.A., Cadigo 1439

CONVENIO CHILENO - COLOMBIANO
Se remplaza Némina completa.

CONVENIO - CHILENO - VENEZOLANO
Se remplaza Némina completa.

Como consecuencia de lo anterior, se remplazan las
hojas N°s. 7, 9, 10, 11, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21 y 39 del
Anexo N° 1 del citado Capitulo.

CIRCULAR N° 4592

Variaciones a la némina de muitas impagas al
31 de diclembra de 1987.
Variaciones a la némina de personas contra las cuales
el Banco Central de Chile ha iniciado accién judicial
al 31 de diciembre de 1987.

Santiago, 15 de junio de 1988

De acuerde a lo informado en las Circulares N°s.
3001, de 4 de enero de 1979, y 4529, de 12 de eneroc de
1988, relacionadas con la exigencia de garantia a todas las
personas y entidades que mantengan multas impagas, apli-
cadas por este Organismo y cuyo plazo de cancelacién
haya vencido al 31 de diciembre de 1987, se acompana
"Listado de Multas Morosas dejadas sin efecto” y "Listado
de Multas Morosas Agregadas”, correspondientes al mes
de mayo de 1988, por lo que se agradece eliminarlas y/o
anexarlas segun corresponda a la Némina de Multas Im-
pagas que se acomparié a la Circular N° 4529,

lgualmente, en la referida Circular N° 4529 se incluyé
un "Listado de Personas contra las cuales el Banco Central
de Chile ha iniciado accién judicial al 31 de diciembre de
1987", el que es necesario actualizar incluyendo las siguien-
tes firmas:

RUT
1.264.013-7
4.503.056-3

96.309.000-5

NOMBRE O RAZON SOCIAL

Victor Hadad Chef

Freddy Armando Pedailillo Rodriguez
South Pacific Suppliers S.A.
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CIRCULAR N° 4593

Modifica Anexo N° 2 del Capitulo XV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales

ACUERDO N° 1872-22-880615
Santiago, 15 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesién N° 1,872, celebrada el 15 de junio de 1988,
acordé autorizar a Smelter Finance Company, domiciliada ‘
en 3-13, Toranaman 4-chome Minato - ku, Takio, Japdn, -
como institucién financiera para los fines sefalados en el
Art. 53°, N° 1, del Decreto Ley N° 824 sobre Impuesto a la
Renta.

Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la
hoja N° 5 del Anexo N° 2 del Capitulo XV del Compendio de
Normas de Cambilos Internaclonales.

CIRCULAR N° 4594

Modifica Capitulo XXXI del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales

ACUERDO N° 1872-09-880615
Santiago, 20 de junio de 1988 &%

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesidén N° 1.872, celebrada el 15 de junio de 1988,
acordd introducir la siguiente modificacion al Capltulo XXX
"Operaciones de Cambios Internacionales Relacionadas
con la Utilizacién de Tarjetas de Crédito™ del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales:

- Sustituir en el inciso primero de la "Disposicién
Transitoria”, la fecha "30 de junio de 1988" por "30 de
diciembre de 1988".

Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la
hoja N° 3 del Capitulo XXXI del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 4595

Modifica Anexo 8 del Capitulo VIll y Anexo 1 del -
Capltulo XXV del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales

Santiago, 28 de junio de 1988 @
El Gerente de Cambios Internacionales de este Ban-

co Central de Chile, ha resuelto incluir a "Elders Futures
Inc.” en la Némina de Corredores Autorizados para operar



en Bolsas Oficiales Extranjeras.

Asimismo, la Direccion Internacional de este Banco
Central de Chile, ha autorizado a "Bank of America N.T. &
S.A.", para celebrar Contratos de Proteccién de Tasa de In-
terés Flotante.

Como consecuencia de lo anterior, se efectian los
siguientes cambios en el Compendio de Normas de Cam-
bios Internacionales:

Capitulo VIII - Se reemplaza la hoja 3 del Anexo 8.
Capitulo XXV - Se reemplaza la hoja 1 del Anexo 1.

CIRCULAR N° 4596

Modifica Capfitulo XV del Compendio de
Normas de Importacion

ACUERDO N° 1873-17-880622
Santiago, 28 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesion N° 1.873, celebrada el 22 de junio de 1988,
acordé efectuar las siguientes modificaciones al Caplitulo
XV "Cobertura para Operaciones de Importacién® del Com-
pendio de Normas de Importacién:

- Intercalar en el nimero 4 el siguiente inciso segun-
do, pasando el actual inciso segundo a ser el inciso
tercero y asi sucesivamente:

"El plazo minimo a que se refiere el inciso anterior no
sera aplicable a aquellos embarques que correspon-
da a una sola factura comercial y a un solo Conoci-
miento de Embarque o documento que haga sus
veces, y que se encuentren amparados por Informe
de Importacion cuyo "valor CIF en US$ no exceda de
US$ 5.000.-".

- Reemplazar el actual inciso tercero (antes 2°) del
ndmero 4, por el siguiente:

"Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, la
remesa de |as divisas o su reembolso, segln corres-
ponda, sélo podra realizarse al vencimiento pactado
para la obligacién de que se trate, a excepcién de
aquellas obligaciones cuyos vencimientos excedan
el plazo de 120 dias, en cuyo caso, la remesa o reem-
bolso se podra efectuar con hasta 5 dias de antici-
pacion a la fecha de vencimiento de la obligacién”.

- Reemplazar en el actual inciso sexto (antes 5°) del
ndmero 4, la expresién "incisos primero y segundo®
por "Incisos primero, segundo y tercero™.

- Reemplazar en el actual inciso séptimo (antes 6°) del
numero 4, la expresion "tercero” por "cuarto”.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
las hojas 1 y 2 del Capitulo XV del Compendio de Normas de
Importacién.

CIRCULAR N° 4597

Prérroga entrada en vigencia del Capltulo V
del Compendio de Normas de
Camblos Internacionales

ACUERDON° 1874-12-880630
Santiago, 30 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesién N° 1.874, celebrada el 30 de junio de 1988,
acordd modificar el Acuerdo N° 1867-10-88-0511 (Circular
N° 4574), respecto del Capitulo V "Primas e Indemnizacio-
nes de Seguros” del Compendio de Normas de Cambios In-
ternacionales, en el sentido de prorrogar la entrada en vi-
gencia de este Norma, a contar del 30 de julio de 1988.

CIRCULAR N° 4598

Modifica Compendio de Normas de
Cambios Internacionales

ACUERDON°® 1874-10-880630
ACUERDON°® 1984-11-880630
ACUERDON°® 1874-14-880630

Santiago, 30 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesién N° 1.874, celebrada el 30 de junio de 1988,
acordd efectuar las siguientes modificaciones en los Capi-
tulos que se sefalan del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales:

Capitulos IVy XI

- Efectuar las siguientes modificaciones al cédigo
25.23.28, concepto 011, de los Capitulos IV y XI
"Cédigos y Planillas que deben utilizarse para las
operaciones de cambios internacionales que se indi-
can” del Compendio de Normas de Cambios Inter-
nacionales:

y 7 Remplazar la lebrab), por la siguiente:

"b)Podran vender a cada persona natural residente
en Chile por cada viaje que vayan a realizar fuera
del territorio de la Republica, hasta el siguiente
monto maximo:
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- Mayores de 12 anos de edad, de acuerdo a lo
sefalado en la letra a).

- Mayores de 2 aios de edad y hasta 12 afos de
edad, un 50% de lo sefalado en la letra a).

- Hasta 2 anos de edad, un 10% de lo sefalado
en la letra a).

Intercalar en el parrafo primero de la letra c), a
continuacién de la expresién "Pasaje Internacional”,
la siguiente frase: "de ida y vuelta misma via".

Remplazar la letra e), por la siguiente:

"e)La venta de las divisas no podra efectuarse con
mas de 20 dias de anticipacién a la fecha de ini-
ciacién del viaje indicada en el documento que lo
acredite.

En el caso de viajes a palses con los cuales exis-
ta Convenio de Crédito Reciproco, un 20% de las
divisas correspondiente a la cuota, se entregara
al momento de la compra y el saldo en Giro Nomi-
nativo intransferible, reembolsable a través de
Convenio.

En el caso de pasajes por via terrestre o por via
aérea a ciudades de paises limitrofes ubicadas a
menos de 500 kms. de la frontera, del total de las
divisas compradas se entregara un 20% en efec-
tivo y el saldo en Orden de Pago intransferible o
Giro Nominativo intransferible en la moneda del
pais de destino contra un banco del mismo pais,
al tipo de cambio informado por medio del formula-
rio "Equivalencia de monedas extranjeras”, que
publica diariamente la Gerencia Internacional del
Banco Central de Chile.

En el caso que el adquirente de la cuota de viaje
exhiba un documento distinto del pasaje interna-
cional emitido por una empresa de transporte in-
ternacional autorizada, conforme al Capitulo X del
Compendio de Normas de Cambios Internaciona-
les y/o que se indican en el Anexo N° 5 del Ca-
pitulo XI de este Compendio, del total de las divi-
sas compradas se entregara un 10% en efectivo
y el saldo en Orden(es) de pago intransferible(s)
o giro Nominativo intransferible, en la moneda del
pais de destino final contra bancos del mismo
pais, al tipo de cambio sefialado en el inciso ante-
rior".

Intercalar en el parrafo segundo de la letra f), a
continuacién de la expresién "anulacién de la orden
de pago", la siguiente frase: "o giro nominativo".

Remplazar en el Capitulo X| "Cédigos y Planillas que
deben utilizarse para las operaciones de cambios

internacionales que se Indican” del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, el Cédigo de
Egresos 25.14.1K, concepto 016, por 25.14.10,
concepto 016, correspondiente a la glosa "Egresos
por suscripcibn de Contratos de Proteccién de
Tasas de Interés Flotante”.

CAPITULO XXl "Boletas de Garantia en Moneda Extranjera”

- Agregar al numeral 1.1, el siguiente parrafo:
"En este Ultimo caso, los Bancos podran tamhiéan
abrir Cartas de Crédito stand-by, para garantizar el
cumplimiento de estos Contratos”.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
las hojas que se indican en los Capitulos que se sefialan del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

Capitulo IV Se remplazan las hojas 9, 10y 11.
Capitulo XI  Se remplazan las hojas 18, 22, 23y 24.
Capitulo XXI Se remplaza el Capitulo (1 hoja)

CIRCULAR N° 4599

Modifica Capitulo XXVIl del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales

ACUERDO N° 1874-24-880630
Santiago, 1° de julio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesi6én N° 1.874, celebrada el 30 de junio de 1988,
acordé remplazar en el parrafo primero de las Instruccio-
nes Generales del Capitulo XXVII "Convenios de Crédito
Reciproco” del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, la Gltima frase, por la siguiente: "Se exceptian de
esta norma las operaciones comprendidas en los parrafos
tercero y cuarto de la letra e) del Cédigo 25.23.28 "Cuota de
Viaje" de los Capltulos IV y Xl del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales”.

Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la

hoja N° 1 del Capitulo XXVIl del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 4600

Modifica Anexo 2 del Capitulo XV del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales

Santiago, 5 de julio de 1988

El Gerente Internacional de este Banco Central de
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Chile, ha resuelto incluir a "Security Pacific Trust (Baha-
mas) Ltd. - Bahamas" como Institucién Financiera para los
fines senalados en el Art, 59, N° 1, del Decreto Ley N° 824
sobre Impuestos a la Renta.

Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la
hoja 5 del Anexo N° 2 del Capitulo XV del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

II. NORMAS FINANCIERAS

CIRCULAR N° 3013-483

Modifica Capltulo I1.B.5.7 y Anexo 1 del
Capitulo citado

Santiago, 16 de junio de 1988

Se ha acordado prorrogar hasta el dia 31 de Diciem-
bre de 1988 el plazo para solicitar recursos de la Linea de
Crédito del Programa de Reestructuracién Financiera del
Sector Privado, derivado del Convenio de Préstamo N°
2606-Ch suscrito el 10 de Octubre de 1985.

En atencién a lo anterior, se remplaza la hoja N° 2 del
Capitulo Il. B.5.7 del Compendio de Normas Financieras y la
hoja N® 18 del Anexo N° 1 del mismo.

CIRCULAR N° 3013-484

Modifica Capitulo lil.J.1 del
Compendio de Normas Financieras

ACUERDO N° 1872-09-880615
Santiago, 20 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile
en su Sesién N° 1.872, celebrada el 15 de junio de 1988,
acordé introducir, previa consulta a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras respecto de su aplicabi-
lidad, las siguientes modificaciones al Capitulo 1il.J.1 "Nor-
mas para los bancos, sociedades financieras y empresas
que emitan Tarjetas de Crédito u operen Sistemas de
Tarjetas de Crédito” del Compendio de Normas Financieras:

1. Modificar en la siguiente forma el Titulo I, "Gene-
ralidades™

a) Sustituir en el N° 1, las palabras "compra” y "ad-
quiridos” por "adquisicién” y "vendidos”, res-
pectivamente.

b) Remplazar en el N° 1 el punto final por una coma,

agregando la siguiente frase: "sin perjuicio de la
prestacién de servicios adicionales al Titular de
la Tarjeta”.;

c) Agregar el siguiente N° 5:

"5. Los Operadores y emisores podran operar o
emitir, respectivamente, las marcas de Tarje-
tas que deseen.

Modificar en la siguiente forma el Titulo II, "Enti-
dades Autorizadas para Emitir u Operar Sistemas de
Tarjetas de Crédito":

a) Sustituir en el inciso primero las palabras "ellas
hayan" por lapalabra "hubieren®;

b) Agregar lo siguiente como incisos segundo y
tercero, pasando los actuales incisos segundo
y tercero a ser incisos cuarto y quinto:

"Con todo, los bancos y sociedades financieras
sblo podran actuar como operadores para los
efectos de administrar exclusivamente las Tarje-
tas de su propia emisién;

Las autorizaciones del Banco Central se otorga-
ran para cada marca de Tarjeta a ser emitida u
operada por las respectivas entidades;".

Modificar en la siguiente forma el Titulo Ill, "Requi-
sitos para las Empresas Emisoras de Tarjetas™

a) Reemplazar el inciso primero del N° 5 de la letra
B, por el siguiente:

"Mantener una reserva técnica por un monto no
inferior al 3% de su pasivo exigible, en instru-
mentos emitidos por el Banco Central de Chile o
la Tesoreria General de la Republica para cuyo
vencimiento no falten mas de 90dias."

b) Remplazar en inciso segundo del N° 5 de la letra
B, la frase:
"g| Gltimo dia habil del mes precedente”, por la
frase: "el Gltimo dia habil del mes precedente”,
por la frase: "el Gltimo dia habil bancario del mes
anteprecedente”.

Modificar en la siguiente forma el Titulo IV, "Requi-
sitos para las Empresas Operadoras de Tarjetas™
a) Incorporar enla letra A, el siguiente N° 1:

1, Exclusivamente operar Tarjetas de su propia
emisién".

b) Anteponer el N° 2 a la expresién "Contar con la
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autorizacién del Banco Central.".
c) Sustituir el N° 2 de |a |letra B, por el siguiente:

"2.Mantener un capital pagado y reservas no
inferior a 25.000 Unidades de Fomento."

d) Eliminarlos N°s.3y 4 delaletra B.

Remplazar en el Titulo V, "Normas para los Emisores
y Operadores”, el actual N° 3 por el siguiente:

"3. Los contratos a que se refieren los Titulos VI,
VII, IX y X, sélo pueden ser celebrados por los
Emisores.

Los contratos con los establecimientos afiliados
al sistema pueden ser celebrados por los Emi-
sores o por los Operadores con quienes aqué-
llos hubieran convenido la administracién del
sistema.

Los operadores podran celebrar los mencio-
nados contratos, ya sea en representacién del
Emisor o actuando a nombre propio, asumiendo,
en consecuencia, las obligaciones para con el
establecimiento afiliado. Para que el Operador
pueda actuar a su propio nombre debera cum-
plir, ademas de los requisitos establecidos en el
Titulo 1V, con aquellos senalados en los N°s. 2,
3y 5 de la letra B del Titulo Ill del presente
Capitulo.”

Modificar en la siguiente forma el Titulo VI, "De
los Contratos de los Emisores con los Titulares
de las Tarjetas":

a) Remplazar el N° 1 de la letra A por el si-
guiente:

"1.Los Emisores deberan convenir con cada
Titular de una Tarjeta un "Contrato de Afi-
liacién al Sistema y Uso de la Tarjeta”, en
adelante "el Contrato", en el cual se estable-
cera el valor maximo de compras de bienes y
pago de servicios con cargo a la Tarjeta, sea
en moneda nacional o extranjera. Este monto
maximo podra ser ilimitado cuando el emisor
califique que el Titular de la Tarjeta posee re-
conocida solvencia y suficiente capacidad
econdmica."”;

b) Agregar en la letra b), de la letra B, después
de "establecimientos afiliados, remplazando
el punto y coma por una coma, lo siguiente:
"sin perjuicio de la prestacion de servicios
adicionales al Titular de la Tarjeta;"

c) Agregar en la letra c) de la letra B, después

de la palabra "Tarjeta”, reemplazando el pun-
to y coma por una coma, lo siguiente: "el que
podréa ser eliminado;”

d) Sustituir la actual letra d) de la letra B, por la
siguiente:

"d) Elcosto maximo para eltitular de la Tarjeta
por la mantencién de ésta y la oportunidad
de su cobro;"

@) Sustituir la actual letra e) de la letra B, por la
siguiente:

"e) La modalidad de tasa de interés a ser apli-
cada al crédito o al "avance en efectivo” y
los periodos de pago;”

f) Sustituir en la letra f) de |a letra B, la expre-
sién "de la Tarjeta" por "del Contrato”.

g) Remplazar en la lotra j) de |a letra B, la coma
a continuacién de la palabra "Tarjetas" por la
expresiéon "y del" y eliminar las palabras "y
Operador”.

Modificar en la siguiente forma el Titulo VII, "De los
Contratos de Crédito y Financiamiento de los Emiso-
res con los Titulares de las Tarjetas y con los Opera-
dores™

a) Remplazar el inciso segundo del N° 3, por el
siguiente:
"Los costos derivados del financiamiento alu-
dido, si los hubiese asumido el Operador, no po-
drén traspasarse total o parcialmente al Titular
de la Tarjeta sin su consentimiento previo.”

b) Remplazar laletrac)del N° 4, por la siguiente:

"c)La modalidad de tasa de interés a ser aplica-
da al crédito o al "avance en efectivo™ y los
periodos de pago.”

Modificar en la siguiente forma el Titulo VIII, "De los
Contratos de los emisores con los establecimientos
comerciales por las tarjetas que se utilicen en el terri-
torio nacional™

a) Remplazar su Titulo por el siguiente: "de los con-
tratos de los Emisores y Operadores con los
establecimientos afiliados por las tarjetas que
se utilicen en el territorio nacional":

b) Agregar en el parrafo introductorio, después de
laexpresion: "Los Emisores”, lo siguiente:
"y Operadores cuando acten por si 0 en repre-
sentacién de los Emisores,”
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10.

c) Remplazarel N° 2, por el siguiente:

"2.La responsabilidad de pago a los estable-
cimientos afiliados en los plazos convenidos
por el monto de las ventas o servicios debida-
mente comprobados. Dicha responsabilidad
recaera sobre el Emisor, a menos que el Ope-
rador hubiere celebrado, a su propio nombre,
el contrato con el establecimiento afiliado,
asumiendo las obligaciones para con éste.”

d) Remplazarel N° 3, por el siguiente:

"3. La comisién que se obliga a pagar el estable-
cimiento afiliado por las ventas o servicios
que se efectien a través de la respectiva
Tarjeta."

e) Remplazar en el N° 4, la frase: "el recono-
cimiento de la obligacién de pago del Emisor con
dichos establecimientos”, por la frase: "titulo
suficiente para que el establecimiento afiliado
pueda exigir su pago al emisor o, cuando corres-
ponda, al Operador.”

En el Titulo IX, "De los Contratos del Operador con el
Emisor®, sustituir en la letra c), la expresién "la
Tarjeta” por "las Tarjetas" y eliminar al comienzo del
parrafo, la palabra "Especificar”.

Modificar en la siguiente forma el Titulo XI, "De la
Operacion del Sistema™

a) Remplazar el N° 1, por el siguiente:

"{. El Emisor y el Titular de la Tarjeta pueden
convenir que los pagos que deba efectuar
éste se hagan al contado, o bien a plazo;
estableciéndose, en este CGltimo caso, el
porcentaje de la deuda que debe pagarse al
contado.

Si el titular se acoge a la modalidad de pago a
plazo, podra estipularse el pago de intereses
por el saldo insoluto de la deuda, los que se
devengaran, dependiendo de lo que se con-
vanga, hasta la fecha de pago efectivo del
total, o hasta la fecha de vencimiento del
préximo estado de cuenta.

Podra, también, estipularse intereses por el
periodo que media entre la fecha de pago al
establecimiento afiliado o la fecha de pago
del Titular y la fecha de vencimiento de su
préximo estado de cuenta.

Sin perjuicio de lo anterior, las partes podran
convenir el pago de intereses moratorios.”

b) Agregar en el N° 4, después de la expresién: "La

informacion®, lapalabra: "minima”.

11.  Modificar el Titulo Xll, *Tarjetas de Crédito emitidas
en el extranjero para su uso en el territorio nacional”
de la siguiente forma:

a) Sustituir el inciso primero del N° 3, por el siguien-
te:

"Los mencionados Operadores deberan mantener
un capital pagado y reservas no inferior a
200.000 Unidades de Fomento, y una reserva téc-
nica por un monto no inferior al 3% de su pasivo
exigible, en instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile o la Tesoreria General de la
Republica, para cuyo vencimiento no falten mas
de 90 dias. El total de sus obligaciones no podra
exceder de 15 veces el capital pagado y reser-
vas."

b) Remplazar en el inciso segundo del N° 3, la frase:
el Gltimo dfa habil del mes precedente” por la
frase: el Gltimo dia habil bancario del mes ante-
precedente”.

12. Agregar en el N° 3 del Titulo XIll, "Suspensién y
Revocacién de la Autorizacién para Emitir u Operar
Tarjetas”, a continuacién de la expresién: "nuevas
Tarjetas” lo siguiente: "ni afiliar nuevos estable-
cimientos,”.

13.  Modificar el Titulo XIV, "Otras Disposiciones" de la
siguiente forma:

a) Agregar en el inciso primero del N° 1, a con-
tinuacién de la expresién: "la informacién”, la
palabra: "minima”.

b) Agregar en el inciso segundo del N° .1, a conti-
nuacién de la expresién: "modificacion de
contratos”, la expresion: "referidos en los Titulos
VI, Vily vii™.

c) Agregar en el N° 3, después de las palabras "es-
tas normas" y antes del punto final, la frase: "y a
laley.".

14.  Sustituir en la "Disposicién Transitoria", la fecha "30
de junio de 1988" por la fecha: "30 de diciembre de
1988".

15.  Sustituirel N° 8 del Anexo N° 1 por el siguiente:

"8. Identificacién de las Tarjetas a emitir u operar;”
Como consecuencia de lo anterior, se remplaza el

Capitulo l1l.J.1 (12 hojas), y la hoja 1 del Anexo N° 1 de di-
cho Capitulo, del Compendio de Normas Financieras.
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CIRCULAR N° 3013-485

Modifica Capltulo lll.A.4 del
Compendio de Normas Financieras

ACUERDO N° 1874-05-880630
Santiago, 30 de junio de 1988

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile

en su Sesién N° 1.874, celebrada el 30 de junio de 1988,
acordé remplazar en el N° 1 del Capitulo 1ll.A.4 "Normas de
Reserva Técnica (Art. 80° bis de la Ley General de Ban-
cos)" del Compendio de Normas Financieras, la frase "con
plazos de vencimientos no superiores a 90 dias.” por la
frase "para cuyo vencimiento no falten mas de 90 dias.".

Como consecuencia de lo anterior, se remplaza la
hoja 1 del Capitulo lll.A.4 del Compendio de Normas Finan-
cieras.
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Disposiciones Legales

BANCOS
Banco Central

Publicado en el Diario Oficial del 18 de junio de 1988.
Estado de Situacién al 31 de mayo de 1988.

Publicado en el Diario Oficial del 25 de junio de 1988.
Acuerdo N° 1.873-19-880622. Tasa de interés para
pago diferido de derechos de aduana.

COMERCIO EXTERIOR
Decreto N° 457

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Oficial del
11.de junio de 1988.
Delega facultades en el Sr. Ministro de Hacienda
para que suscriba en representacién del Gobierno
de Chile, la Octava Reposicién de Recursos de la
Asociacién Internacional de Fomento.

CREDITO
Decreto N° 392

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Oficial del 3
de junio de 1988.
Autoriza contratacién de crédito externo a la
Direccién General del Metro.

Decreto N° 465

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Oficial del 7
de junio de 1988.
Otorga garantia del Estado a operacién de crédito a
contratar por Pehuenche S.A.

PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES REGLAMENTA-
RIAS Y ADMINISTRATIVAS DE CARACTER ECONOMICO,
PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE JUNIO DE 1988.

IMPUESTOS
Ley N° 18.719

Ministerio de Hacienda. Publicada en el Diario Oficial del 21
de junio de 1988.
Modifica el decreto ley N° 825, de 1974, sobre
impuestos a las Ventas y Servicios.

Ley N° 18.720

Ministerio de Hacienda. Publicada en el Diario Oficial del 23
de junio de 1988.
Modifica el decreto ley N° 825, de 1974, sobre
Impuestos a las Ventas y Servicios (rebaja tasa).

INVERSION
Decreto N° 381

Ministerio de RR.EE. Publicado en el Diario Oficial del 11 de

junio de 1988.
Promulga el Cenvenio Constitutivo del Organismo
Multilateral de Garantia de Inversiones, sus Anexos
Iy Il y sus Apéndices A y B, adoptados por la Junta
de Gobernadores del Banco Internacional de
Reconstrucciéon y Fomento, en Sell, Repulblica de
Corea, el 11 de octubre de 1985.

Decreto N° 495

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Oficial del 7
de junio de 1988.
Delega facultades en el Sr. Ministro de Hacienda
para que suscriba, en representacion del Gobierno
de Chile, las acciones del Organismo Multilateral de
Garantiade Inversiones (O.M.G.1.)
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CUADRO RESUMEN DE LA ECONOMIA NACIONAL

Summary of the National Economy

CUENTAS NACIONALES E INDICADOR MENSUAL
DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMACEC)
National Accounts and Monthly Indicators of Economic Activity
Tasas de Variacién Anual del Producto Geogréfico Bruto
por Actividades / Rate of Annual Variation of Gross Domestic
Product by Sectors of Economic Activity (%)
Silvo-Agropecuaria / Forestry, Agriculture and Livestock
Pesca / Fishing
Mineria / Mining
Industria Manufacturera / Manufacturing
Electricidad, Gas y Agua / Electricity, Gas and Water
Construccién / Construction
Comercio / Trade
Transporte / Transport
Servicios / Services (1)
Producto Geogréfico Bruto / Gross Domestic Product

Formacién Bruta de Capital Fijo / Gross Fixed Capital Formation

Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMACEC)
Monthly Indicator of Economic Activity
(Base: promedio 1982=100) /(Base: Average 1982=100)

ESTADISTICAS SILVO-AGROPECUARIAS Y PESQUERAS
Forestry, Farming, Livestock and Fishing Statistics
Silvo-Agricola / Forestry and Farming
Superficie Sembrada / Sown Lands (2)
(miles de hectéreas) /(Thousands of hectares)
Cereales / Cereals
Leguminosas y Papas / Legumes and Potatoes
Productos Industriales / Industrial Products
Superficie Plantada Destinada a Frutales (3)
Area Allocated to Fruit Trees
(hectareas) / (hectares)
Superficie Forestal Plantada Anualmente en el Pais
Forestry Area Planted Yearly in the Country
(hectareas) / (hectares)

Pecuaria / Livestock
Produccién de Carne en Vara / Carcass Production (4)
(miles de toneladas) / (thousands of tons)
Produccién de Leche / Milk Production
(millones de litros) / (millions of liters)

Pesca / Fishing
Produccién Pesquera / Fish-Catch (5)
(miles de toneladas) / (thousands of tons)

Produccién Industrial Pesquera / Industrial Fishing Production (6)

(miles de toneladas) / (thousands of tons)

(*) Cifras provisionales / Provisional figures.

1985(") 1986(") 1987(")
56 8,7 4,5
56 10,0 -8
22 1.5 0
1,2 8,0 55
3,5 6,5 3,8

16,1 1.3 10,6
1,7 5.5 75
55 8,1 10,1
0,0 47 58
2,4 57 57

14,8 7.1 16,3

105,8 1115 118,1

1985 1986 1987
801 798 875
199 200 211
83 138 120

117.300 122.540 142.800

96.277 66.193 65.441
267 275 287
1012 1.092 1.100
4987 5.696 4.932
1.360 1.594 1.359

(1) Incluye Sector Financiero, Propiedad de Vivienda, Educacién, Salud, Otros Servicios, Administracién Publica, Imputa.ciones Bgn-
carias y Tributacién a Importaciones / Includes Financial Sector, Tenure of Houses, Education, Health, Other Services, Public

Administration, Imputed Bank Charges, and Tax on Imports

(2) Corresponde a los 14 principales productos / Correspons 14 principal products.

(3) Equivale a la superficie total existente en el pals/ Corresponds to total surface in the country.
(4) Comprende vacunos, ovejunos, porcinos, equinos y caprinos / Comprises cattles, sheep, pigs, horses, and goats.

(5) Incluye pescados y mariscos para consumo fresco e industrial / Includes fish and shellfish for consumption fresh and for industry.
(6) Comprede pescados y mariscos congelados, ahumados, seco-salados, en conserva, harina y aceite / Comprises frozen, smoked,

dried-salted and canned fish and shellfish, fishmeal and oil.
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ESTADISTICAS MINERAS / Mining Statistics 1985 1986 1987 May. 87 May. 88 ()
(Base: junio 1976=100) / (Base: June 1976=100)

Indice General de Produccién Minera (1) 1444 145,7 144,7 139,1 138,3
General Mining Production Index
Indice de Minerales Metalicos 1449 1471 146,8 140,3 139.8
Metallic Minerals Index
Indice de Produccién de Cobre 139,5 1436 1435 136,9 1334
Copper Production Index
Produccién de Cobre /Copper Production (2) 1.356,4 1.399.8 (=) 115,1 (-)
(miles de toneladas métricas) / (thousands of metric tons)
Indice de Minerales no Metalicos 139,8 135,2 128,9 130,3 126,4
Non Metallic Minerals Index
ESTADISTICAS INDUSTRIALES 1985 1986 1987 Jun. 87 Jun, 88

Industrial Statistics
(Base: promedio 1980=100) / (Base: Average 1980=100)

Indice de Produccién Manufacturera (SOFOFA) 98,8 106,3 113,2 119,2 1251
Manufacturing Production Index
Bienes de Consumo / Consumer Goods 101,8 111,5 115,4 128,3 132,4
Bienes Intermedios / Intermediate Goods 103,6 110,4 119,9 120,5 127,7
Magquinarias y Equipos de Transporte 52,0 52,3 58,8 62,0 69,3
Machinery and Transport Equipments
Indice de Ventas Industriales (SOFOFA) 100,9 107.7 1148 116,9 119,2
Industrial Sales Index
Bienes de Consumo / Consumer Goods 105,4 110,7 115,9 119,8 114,7
Bienes Intermedios / Intermediate Goods 104,9 113,6 122,3 124,1 130,6
Magquinarias y Equipos de Transporte 516 53,9 60,4 58,7 70,5

Machinery and Transport Equipments

ESTADITICAS DE CONSTRUCCION 1984 1985 1986 Dic. 86 Dic. 87
Construction Statistics
Edificacién Iniciada por el Sector Publico (1) 136.037 123.672 313579 28.659 41.958
en todo el Pals / Construction Started by
Public Sector in the Country (m2)

1985 1986 1987 Ene. 87 Ene. 88 ()
Edificacién Aprobada e Iniciada en Ochenta Comunas
Seleccionadas. Sectores Privado y Publico (1) 3.260.846 3.246.6686 3.840.356 301.586
Construction Authorized and Started in Eighty _
Selected Townships. Private and Public Sectors (m2) 1985 1986 1987 Jun. 87 Jun. 88
Indice General de Costo de Edificacién de Tipo Medio (3) 342,9 406,7 4909 490,5 586.3

General Index of Average Type Construction Cost
(Base: diciembre 1978=100) / (Base: December 1978=100)

(*) Cifras provisionales /Provisional figures.

(-) No se dispone de informacién / No information available.

(1) Fuente: Institutio Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

(2) Fuente: Comisién Chilena del Cobre / Source: Chilean Copper Commission.

(3) Se refiere a un conjunto habitacional de 73 viviendas de un piso de 69,80 m2. Fuente: Camara Chilena de la Construccién /Refers to
a housing group made up of 73 one story houses of 69.80 m2. Source: Chilean Chamber of Construction.
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS
Monetary and Financial Statistics

(Cifras promedio en millones de pesos de cada periodo)
(Average figures in millions of Ch. $ of each period)

Banco Central / Central Bank
Compras Netas de Moneda Extranjera (flujo)
Net Foreign Currency Purchases (flows)

Crédito Interno (fiujo)
Internal Credit (flows)

Agregados Monetarios / Monetary Aggregates

M1 (Dinero Privado) / {Private Money)

M2 (M1 + Depésitos a plazo)
M2 (M1 + Time Deposits)

M3 (M2 + Cuasidinero Privado)
M3 (M2 + Private Quasimoney)

Sector Financiero / Financial Sector (1)
Colocaciones Efectivas en Moneda Nacional
Loans in Domestic Currency
Colocaciones Efectivas en Monea Extranjera

Loans in Foreign Currency
(Millones de US$) / (millions of US$)

Tasas de Interés / Interest Rates
Captaciones (Tasa Mensual)
Deposits (Monthly Rate)

Colocaciones (Tasa Mensual)
Loans and Discounts (Monthly Rate)

Libo Rate (180 dias) (Tasa Anual) (2)
(Annual Rate)

Prime Rate (Tasa Anual) (2)
(Annual Rate)

1985 1986 1887 May. 87 May. 88
-36.580 31.650 65.440 -3.140 43.580
31.030 -18.450 -55.240 5.840 -44.370
121.712 158.862 195.139 194.528 249.063
469.894 588.951 801.675 763.521 1.026.181
623.854 825.205 1.119.518 1.067.519 1.449.588
982.038 1.163.119 1.423.044 1.392.224 1.774.889
2.526 2.012 2,078 2.039 1.904
2,32 1,46 1,89 2,23 1,04
2,89 1,96 2,40 2,78 1,56
8,64 6,88 7.24 7,36 7,58
9,93 8,42 8,15 7,90 8,62

(1) Incluye Bancos Comerciales, Banco del Estado y Financieras / Includes Commercial Banks, " Banco del Estado " and Financial

Institutions.

(2) Estas tasas corresponden a los Ultimos 20 dias habiles de cada mes / These rates correspond to the last 20 days of each month.
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COMERCIO EXTERIOR
Foreign Trade
(Millones de US$) / (Millions of US$)

Comercio Global / Overall Trade

Exportaciones / Exports (1)

Mineria / Mining

Agropecuarias y del Mar
Farming, Livestock and Fishing

Industriales / Industrial

Importaciones / Imports (2)
Bienes de Consumo
Consumer Goods

Bienes de Capital
Capital Goods

Bienes Intermedios
Intermediate Goods

Relacién de Términos del Intercambio
Terms of Trade
(Base: 1980=100)

CREDITOS EXTERNOS ART. 14
External Loans Art. 14

(Millones de US$) / (Millions of US$)
Autorizaciones / Authorizations
Liquidaciones / Disbursements
Amortizaciones / Repayments

Intereses /Interests

Saldo / Balance (3)

1986 %o 1987 % Ene-May.87 % Ene-May.88 %
7.136,8 8.895,2 3.462,3 4.735,7
42224 100,0 5.101,9 100,0 2.007,8 100,0 2.961,1 100,0
2.316,2 549 2.7458 53,8 9288 46,3 1.538,0 51,9
646,2 15,3 743,0 14,6 493,2 24,6 604,4 20,4
1.260,0 29,8 1.613,1 31,6 585,8 29,2 818,7 27,6
29144 1000 3.793,3 100,0 14545 1000 1.7746 100,0
422,0 14,5 5841 15,4 2199 15,1 268,3 15,1
670,2 23,0 981,5 25,9 3776 26,0 480.,4 27,1
1.822,2 62,5 2.227,7 58,7 857,0 58,9 1.025,9 57,8
1983 1984 1985
87,5 83,2 78,5
1985 1986 1987 Jun.87  Jun. 88
483 288 413 13 82
481 123 207 8 43
598 264 214 1 28
611 465 252 21 10
7.204 7.064 7.057 7.051 7.249

(1) Embarques de exportaci6n clasificados de acuerdo a la ClIU (Clasificacién Intemnacional Industrial Uniforme ) / Export Shipments

classified according to the ISIC.

(2) Clasificacién econdmica por destino final de las importaciones registradas o informadas. Fuente: Direccién Nacional de Aduanas
Economic classification of import registration according to final destination. Source: National Customs Service.
(3) Saldo = Stock + Liquidaciones - Amortizaciones / Balance = Stock + Disbursements - Repayments.
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BALANZA DE PAGOS / Balance of Payments
(Millones de USS$) / (Miilions of US$)

Cuenta Corriente / Current Account

Bienes, Servicios y Renta
Goods, Services and Income

Transferencias Unilaterales
Unrequited Transfers

Cuenta de Capital /Capital Account

Capital, Salvo Reservas
Capital, Excluding Reserves

Reservas / Reserves
Errores y Omisiones / Erors and Omissions

Saldo Balanza de Pagos
Overall Balance of Payments

GASTOS, INGRESOS Y DEFICIT FISCAL CONSOLIDADO
EN MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Fiscal Expenditure, Income and Deficit Consolidated

in Domestic and Foreign Currency

(Millones de US$ de 1976) / (Millions of 1976 US$)

Total Gasto Fiscal Excluido Servicio Deuda
Total Fiscal Expenditure, Excluding Debt Service
Gasto Social /Social Expenditure
Salud / Health
Vivienda / Housing
Previsién / Social Security
Educacién / Education

Otros / Other (1)

Total Ingresos / Total Income

Impuestos Directos e Indirectos
Direct and Indirect Tax

Otros / Other (2)

Déficit / Deficit

(*) Cifras provisionales / Provisional figures.

1983 1984 (") 1985 (%) 1986 (* 1987 (")
-1.117 -2.060 -1.329 -1.137 -808
-1.214 -2.159 -1.390 -1.221 -934

97 99 61 84 128

1.040 1.061 1.382 1.049 899

508 1.978 1.233 821 944

541 -17 99 228 -45

68 09 -3 88 -91

-541 17 -99 -228 45
1983 1984 1985 1986 1987 (*)

3.164,1 3.357,2 3.4711 3.624,9 3.582,9

1.888,6 2.048,5 2.033,5 2.068,1 1.940,7

162,6 160,7 144,0 134,0 132,7

414 75,2 86,1 83,9 98,1
628,8 801,2 8422 961,1 918,4
497,2 510,2 502,1 500,0 460,9
558,6 501,2 459,1 389,1 330,6

3.024,8 3.241.2 3.503,7 3.841,4 4.217,9
2.629,0 2.945,1 3.160,2 3.366,8 3.578,7
395,8 296,1 343,5 4746 639,2
460,0 5246 839,2 390,6 58

(1) Incluye Asistencia Social, Desarrollo Regional y Fondo Social /includes Social Assistence, Regional Development and Social Fund.

(2) Incluye Ingresos no tributarios, cobre (tributacién y excedente) / Includes no tributary incomes, copper (tax and surplus).
Fuente: Direccién de Presupuestos, Ministerio de Hacienda / Source: Budget Direction, Ministry of Finance.
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INDICES DE PRECIOS Prices Indexes 1985 1986 1987 Jul. 87 Jul. 88
(Base: Diciembre 1978=100)

Indice de Precios al Consumidor (1) 423,03 505,43 605,91 607,74 691,16
Consumer Price Index
Indice de Precios al Por Mayor (1) 559,34 670,05 798,88 812,34 856,08
Wholesale Price Index N
1985 1986 1987 Jun. 87 Jun. 88
Indice de Precios Nominales del Cobre 92,48 89,60 116,66 102,58 165,89
Copper Current Price Index
Indice de Precios Reales del Cobre 65,08 65,03 82,00 72,28 112,20
Copper Constant Price Index
Precio Nominal del Cobre (2) 64,28 62,29 81,09 71,30 115,31
Copper Current Price
(USe¢ / libra) / (US¢ per pound)
Precio Real del Cobre (2) 45,24 45,20 57,00 50,24 77,99
Copper Constant Price
(USe dic. 78/libra) / (US¢ dec. 78 per pound)
Indice General de Precios de Acciones (3) 78,07 128,12 194,91 171,54 200,54
General Index of Share Prices
(Valor real) / (Constant Price)
INDICE DE REMUNERACIONES (1) 1985 1986 1987 Jun. 87 Jun. 88
Wages and Salaries Index
(Base: Diciembre 1982=100)
Indice General de Remuneraciones 162,59 198,30 237,27 233,92 291,58
Wages and Salaries Index
Indice por sectores /index per Sector
Mineria / Mining 179,32 219,44 263,10 261,76 317,37
Manufactura / Manufacture 159,64 196,40 237,47 236,03 286,53
Electricidad, Gas y Agua 170,14 212,39 257,78 249,94 308,52
Electricity, Gas and Water
Construccion /Construction 131,38 165,00 207,40 209,21 261,42
Comercio, Restaurantes y Hoteles 151,04 187,69 221,59 219,61 271,36

Trade, Restaurantes and Hotels

Transporte y Comunicaciones 170,24 209,99 254,12 251,68 310,03
Transportation and Communications

Servicios Financieros y Seguros 154,46 191,34 229,64 226,66 284,95
Financial Services and Insurances

Servicios Comunales y Sociales 156,11 180,15 209,11 201,11 270,27
Communal and Social Services

(1) Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas /Source: National Bureau of Statistics.

(2) Fuente: Comisién Chilena del Cobre / Source: Chilean Copper Commission.

(3) Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago /Source: Santiago Stock Exchange.

(4) A partir de abril de 1983, este indice incluye a todos los subindices de los sectores econdmicos / As of April 1983 this index inclu-
des all subindexes of economic sectors.
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POBLACION Y OCUPACION /Population and Employment
Poblacién y Fuerza de Trabajo en el Pals, segun
encuestas del Instituto Nacional de Estadisticas
Population and Labor Force in the Country as per
surveys effected by National Bureau of Statistics
(Miles de personas) / (Thousands of persons)
Poblacién Total / Total Population
Fuerza de Trabajo / Labor Force

Ocupados / Employed

Desocupados /Unemployed

Cesantes / Laid-off
Tasa de Desocupacién / Unemployment Rate (%)

Total /Total

Urbana /Urban

Rural / Rural

Tasa de Cesantia / Lay-off Rate (%)

Poblacién y Fuerza de Trabajo en el Pals seguin
encuestas del Departamento de Economia
de la Universidad de Chile / Population and Labor
Force in the Country as per surveys effected by the
Department of Economics of the University of Chile
(Miles de personas) / (Thousands of persons)
Poblacién Total / Total Population
Fuerza de Trabajo / Labor Force

Ocupados / Employed

Desocupados /Unemployed

Cesantes / Laid-off
Tasa de Desocupacién / Unemployment Rate (%)

Total /Total

Urbana /Urban

Rural / Rural

Tasa de Cesantia / Lay-off Rate (%)

Oct.-Dic. 85 Oct.-Dic. 86  Oct.-Dic. 87 Abr.-Jun. 88

11.9723 12.157,3 12.332,9 12.423.4

4.018,7 4.270,0 4.354.4 4.456,9

3.537 4 3.885,7 4.010,8 4.051,4

4813 3743 343,6 4055

374,2 305,2 2849 3394

11,9 B8 7.9 9.1

) (-) ) (-)

) () (-) (-)

9,3 7.2 6,5 7,6

1983 (%) 1984 (*) 1985 (*) Mar. 87 Mar. 88
11.682,1 11.878,1 12.074,3 12.425,8 12.634,1
4.051,8 4.1486 4.251,6 4.490,5 4.665,2
3.1511 3.368,7 3.558,7 3.926,2 4.096,3
900,7 7799 6929 564,3 568,9
7226 612,1 550,6 437,5 4377
22,2 18,8 16,3 12,6 12,2
23,8 20,3 17,5 13,3 13,0
154 12,5 115 9,1 83
17,8 14,8 13,0 9,7 94

(*) Cifras correspondientes al promedio de las encuestas de marzo y septiembre, calculadas por el Departamento de Economia de la
Universidad de Chile / Figures corresponding to average of all survey effected during March and September , figured out by the

Department of Economics of the University of Chile.
(-) No se dispone de informacién /No information available.
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Poblacién y Fuerza de Trabajo en el Gran Santiago 1984 (*) 1985 (7) 1986 (*) Mar.87 Mar. 88
segln encuestas dal Departamento de Economia

de la Universidad de Chile / Population and Labor
Force in the Greater Santiago as per surveys effected
by the Department of Economics of the University

of Chile

(Miles de personas) / (Thousands of persons)

Poblacién Total / Total Population 4,087,2 4.176,9 4.266,9 4.324,5 4.418,0
Fuerza de Trabajo / Labor Force 1.581,0 1.616,0 1.676,6 1.741,4 1.799,7
Ocupados / Employed 1.276,6 1.352,1 1.450,3 1.512,8 1.562,3
Desocupados /Unemployed 3044 2639 226,3 228,86 2374
Cesantes / Laid-off 2478 2098 180,4 184.4 182,5
Tasa de Desocupacién / Unemployment Rate (%) 19,2 16,3 13,5 13,1 13,2
Tasa de Cesantia / Lay-off Rate (%) 15,7 13,0 10,8 10,6 10,1
SISTEMA DE PREVISION / Social Security System (1) Abr. 83 (**) Dic. 84 Dic. 85 Dic. 86 Dic. 87
Total de Afiliados al Nuevo Sistema Previsional 1.804.035 1.830.353 2.283.830 2.591.484 2.890.680
Total Members of Pension Fund Administration
(Acumulado) / (Cumulative) Dic. 84 Dic. 85 Dic. 86 Dic. 87 Feb.88
Activos de los Fondos de Pensiones (2) 161.769 281.637 433.868 620613 688.690
Pension Fund Assets

(Millones de pesos) / (Millions of Ch. $)

Total de Instrumentos Mantenidos en Custodia en el Dic. 84 Dic. 85 Dic. 86 Dic. 87 Jun. 88
Banco Central por las Administradoras de Fondos de

Pensiones / Instruments Held for Safekeeping by

the Central Bank on Behif of Pension Fund Administrators

(Millones de pesos) / (Millions of Ch. $)

Fondo / Fund 148.825 258.753 390.364 583.078 695.225

Encaje / Legal Reserve 1.731 2.874 4.285 6.286 7111

(") Cifras correspondientes al promedio de las cuatro encuestas que se efectiian en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio / Figures correspond to the average of the four surveys which are effected in March, June, September and December
of each year.

(**) La cifra con respecto al nimero de afiliados se mantuvo congelada por la fuente de informacién, desde abril de 1983, debido a que
los archivos fueron sometidos a un proceso de revisién. A partir de agosto de 1984 comenzé a publicarse nuevamente este dato /
The figure regarding the number of affiliates was kept frozen by the source of information -from April, 1983- since the files were sub-
Jject to review. This information began to be published again in August, 1984.

(1) El Sistema de Administradoras de Fondos de Pensiones empezé a funcionar en mayo de 1981 /The Pension Fund Administrators
Systern began to operate in May, 1981.

(2) Incluye Titulos de la Tesoreria General de la Republica, del Banco Central, Depédsitos a Plazo de Instituciones Financieras, Letras
de Crédito de Instituciones Financieras, Debentures de Empresas y Saldos en Cuenta Corriente tipo 2 (a través de esta cuenta se
controla el movimiento de valores del Fondo de Pensiones, necesario para el funcionamiento normal de éste) / Includes National
Treasury and Central Bank Securities, Time Deposits of Financial Institutions, Letters of Credit of Financial Institutions, Debentu-
res of Corporations and Balances in type 2 Current Account (Through this account the movement of Pension Fund Securities are
controlled, requisite for the normal functioning of same).

Fuente: Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones / Source: Superintendency of Pension Fund Administrators.
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SISTEMA FINANCIERO: ACTIVOS Y PASIVOS/ Financial System: Assels and Liabilities
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch.$)

PERIODO ACTIVOS NETOS SOBRE CREDITO INTERNO TOTAL DINERC CUASIDINERO
Period EL EXTERIOR Domestic credit Total TOTAL Quasimoney
___Net foreign assets _ Total
Reservas Otros Sector Sector Capital Otros Money Sistemnz Banco Sistema
Internacio- Publico Privado y Activos y Bancario  Central  Financiero
nales Netas Reservas Pasivos Netos no Bancario
1979 Diciembre 103.874 -95.895 127.928 237.288 -165.426 28.973 428532 91.513 110.544 6.831 27.854
1980 Diciembre 163.908 -168.039 129.703 448.200 -211.131 44.454 407.095 141,128 195.457 7.151 63.358
1981 Diciembre(*) 147.867 -249.888 94.709 619.356  -215.897 96.032 492.179 127.369  279.233 7.562 78.015
1982 Diciembre 190.111 -518.109 156.862 971.134  -291.122 68.849 577.725 118954 434846 6.907 17.015
1983 Septiembre 161.563 -606.337 161.606 957.784 -218.785 109.922 565.753 123.865 419,657 6.457 15774
Octubre 170.731 -622.727 163.316 950.267  -222.372 131.878 580.093 128730  429.C1€ 6.537 15808
Noviembre 179.327 -638.612 156.116 996.820 -214.229 113.530 592.952 129.306 440.822 6.651 16173
Diciembre 186.669 -668.785 263.148 1.032.252  -315.840 125.110 622.554 144.084 4£2.734 7.061 18675
1984 Enero 188.119 -685.952 263.286 1.067.764  -334.430 156.325 655.112 153.418 475.25€ 6.299 20.137
Febrero 190.651 -692.367 267.717 1.081.591  -328.584 147.011 666.019 153.458 4€6.322 6.324 19.915
Marzo 191.884 -695.000 272.804 1.092.845 -320.183 131.401 673.751 155.922 480.754 6.024 21.048
Abril 195.912 -700.136 272878  1.112.182 -312.516 115.949 684.269 156.301 5C1.782 6.115 20.071
Mayo 191.917 -718.433 272.952 1.096.615  -307.059 166.808 702.800 168.570 5C5.608 6.196 22.229
Junio 207.387 -760.791 262509  1.108.897 -299.146 183.993 702.849 153.695  521.24¢ 6.251 21.554
Julio 197.106 -774.079 269.146 1.121.964  -290.710 186.317 709.744 150.339 531.524 6.310 21.571
Agosto 200.386 -789.511 271102  1.143.588  -279.451 175.397 721.511 149574  541.51% 6.324 24.100
Septiembre 252.082 -1.001.402 271.168 1.240.273  -185.088 144.259 741.310 156.241 554.162 6.480 24.427
Octubre 245,952 -1.018.253 289.330 1.266.955 -137.262 98.137 744 .859 147.346 5€7.28¢ 6.311 23.913
Noviembre 250.616 -1.066.705 307.028 1.325.103  -103.938 61.283 773.387 136.854 604.97¢€ 6.704 24,853
Diciembre 213.019 -1.189.341 481.347 1.216.697  -255.533 352.611 818.800 163.240 621.60C 7.203 26.837
1985 Enero 182475 -1.202.247 495.283 1.316.943  -292.278 342.496 842,672 174.456 634.018 7.272 26.926
Febrero 191.968 -1.341.385 527.095 1.371.514  -196.498 318.396 871.090 172.201 665.511 6.579 26.798
Marzo 188.601 -1.367.009 535.963  1.309.586 -157.705 390.166 908.602 170500  703.392 6.452 28.258
Abril 166.877 -1.407.658 553.479 1.304.168  -143.747 454,894 928.013 167.562 724.587 6.602 29.262
Mayo 171.955 -1.432.248 549.484 1.324.015 -121.204 483.042 975.044 188.756 750.599 6.750 28.939
Junio 159.485 -1.491.654 569.151 1.254.151  -105.455 598.034 983.712 176.767 769.761 6.882 30.302

(*) No incluye instituciones intervenidas /Does not include intervened institutions.
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CUASIDINERO FINANCIERO / Financial System : Quasimoney
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch. §)
PERIODO CUASIDINERO BANCARIO BANCO CENTRAL CUASIDINERO FINANCIERO  TOTAL
Period Banking Quasimoney Central Bank Financial Quasimoney Total
Moneda Nacional / Domestic Ccy Moneda Extranjera / Foreign Ccy. Moneda Moneda Moneda Moneda
Sector Sector Sub- Sectos Sector Sub- Nacional  Extranjera Naclonal Extranjera
Privado Publico Total Privado Publico Total
1979 Diciembre 98.866 1.854 100.720 5.964 3.860 9.824 6.579 252 27.843 i | 145.229
1980 Diciembre 165.351 17.180 182,531 9.206 3.720 12.926 7.107 45 63.358 - 265.967
1981 Diciembre (*) 249.702 16.653 266.355 8.602 4.276 12.878 7.553 9 77.895 120 364.810
1982 Diciembre 383.339 24.985 408.324 21.651 4874 26.525 6.894 13 17.015 - 458.771
1983 Septiembre 373.848 21.958 395.806 19.612 4239 23.851 6.442 15 15.774 - 441.888
Octubre 382.743 21.185 403.928 20.889 4201 25.080 6.522 15 15.808 - 451.363
Noviembre 393.093 22.856 415,949 20.436 4.437 24.873 6.635 16 16.173 & 463.646
Diciembre 405.367 23.709 429.076 19.148 4510 23.658 7.045 16 18.675 - 478.470
1984 Enero 426.328 22.943 449.271 21424 4.563 25.987 6.299 - 20.137 - 501.694
Febrero 438.268 20.634 458.902 22.551 4.869 27.420 6.324 = 19.915 - 512.561
Marzo 440.552 22.250 462.802 24.047 3.905 27.952 6.024 - 21.046 - 517.824
Abril 448,600 23.834 472.434 25609 3.739 29.348 6.115 - 20.071 - 527.968
Mayo 453.987 22,161 476.148 25.023 4.634 29.657 6.196 - 22.229 - 534.230
Junio 463.246 28.402 491.648 24942 4.759 29.701 6.251 ) 21.554 - 549.154
Julio 471.878 28.127 500.005 25.539 5.980 31.519 6.310 = 21.571 = 559.405
Agosto 481.910 27.335 509.245 26.319 5.949 32.268 6.324 - 24.100 571.937
Septiembre 489.243 26.760 516.003 32.387 5.772 38.159 6.480 - 24.427 - 585.069
Octubre 500.428 25.806 526.234 35.117 5.938 41.055 6.311 & 23.913 - 597.513
Noviembre 534514 29.381 563.895 34458 6.623 41.081 6.704 = 24.853 ® 636.533
Diciembre 548.774 27.315 576.089 37412 8.099 45511 7.203 “ 26.837 - 655.640
1985 Enero 561.092 28.011 589.103 38,149 6.766 44915 7.272 — 26.926 = 668.216
Febrero 587.351 26.557 613.908 44711 6.892 51.603 6.579 - 26.798 - 698.888
Marzo 610.359 36.385 646.744 48452 8.196 56.648 6.452 - 28.258 - 738.102
Abril 623.161 41.455 664.616 51.896 8.075 59.971 6.602 s 29.262 - 760.451
Mayo 651.775 33.058 684.833 57.005 8.761 65.766 6.750 - 28.939 - 786.288
Junio 671.898 33.385 705.283 55.976 8.502 64.478 6.882 - 30.302 - 806.945

(*) No incluye instituciones intervenidas / Does not include intervened institutions.



7981

SISTEMA MONETARIO: ACTIVOS Y PASIVOS / Monetary Systemn: Ascets and Liabfites
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in miliions of Ch.$)

PERIODO ACTIVOS NETOS SOBRE CREDITO INTERNO TOTAL DINERO CUASIDINERO
Period EL EXTERIOR Domestic credit Total TOTAL MONETARIO
Net foreign assets Total Monetary
Reservas Otros Sector No Financiero  Sector Capital OtrosActivos  Sub- Money  Quasimoney
Internacio- Sector Sector  Financiero y y Pasivos total
nales Netas Privado Publico No Bancario Reservas Netos
1979 Diciembre 103.874 -95.141 221.294 127.878 1.621 -162.081 23.731 212.443 221.176 91.513 129.663
1980 Diciembre 163.908 -167.128 411,067 129.577 14.299 -205.285 36.203 385.861 382641 141.128 241.513
1981 Diciembre(*) 147.867 -248.712 593.199 94668 26,319 -212.086 71.024 573.124 472279 127.369 344.910
1982 Diciembre(**) 190.111 -517.299 951.092 156.488 13.220 -288.202 55.984 888.582 561.394 118.954 442.440
1983 Septiembre 161.563 -605.458 941.773 161.321 14.074 -216.313 94,674 095.529 551.634 123.865 427.769
Octubre 170.731 -621.796 942919 163.061 17.143 -219.912 1:3.873 1.017.084 566.019 128.730 437.289
Noviembre 179.327 -637.764 979.723 155.826 19.583 -211.776 93.654 1.037.010 578.573 129.306 449.267
Diciembre 186.669 -667.980 1.013.712 262.799 18913 -312.757 103.880 1.086.547 505.236 144.084 461.152
1984 Enero 188.119 -685.107 1.047.048 263.157 18.546 -331.437 135.936 1.133.250 ©636.262 153.418 482.844
Febrero 190.651 -691.470 1.061.448 267.683 19.827 -325.592 1248632 1.147.998 847179 153.458 493.721
Marzo 191.884 -694.118 1.072.009 272.706 21.384 -317.168 107.033 1.155.964 553.730 155.922 497.808
Abril 195.912 -699.242 1.090.916 272.760 23.123 -309.472 91.614 1.168.941 565.611 156.301 509.310
Mayo 191.917 -717.568 1.076.749 272.833 25.748 -303.687 135.982 1.207.625 581.974 1€8.570 513.404
Junio 207.387 -759.901 1.088.299 262.390 27.029 -296.067 154.333 1.235.984 £83.470 153.695 529.775
Julio 197.106 -773.209 1.100.511 269.029 28556 -287.615 155.547 1.266.028 589.925 150.339 539.586
Agosto 200.386 -788.609 1.120.901 270.985 28.628 -276.324 142.790 1.286.980 598.757 148.574 549.183
Septiembre 252.082 -1.000.248 1.217.761 271.134 27986 -161.985 110.965 1.465.861 717.695 156.241 561.454
Octubre 245952 -1.017.161 1.244.379 289.236 34.761 -134.190 58.871 1.493.057 721.848 147.346 574.502
Noviembre 250.616 -1.065.594 1.300.985 306.927 41.742 -100.892 15.891 1.564.653 749.675 136.854 612.821
Diciembre 213.019 -1.188.591 1.191.210 481.245 36.249 -251.834 371.481 1.768.351 792.779 163.240 629.539
1985 Enero 182475 -1.201.732 1.201.229 495159 36.325 -288.619 301.929 1.836.023 816.766 174.456 642.310
Febrero 191.968 -1.340.887 1.344.100 526.858 37.833 -192.798 278.721 1.994.714 B45.795 172.201 673.594
Marzo 188.601 -1.366.495 1.281.675 535.720 37.895 -153.980 359.732 2.061.042 883.148 170.500 712.648
Abril 166.877 -1.407.096 1.274.646 553.123 37.853 -139.951 417.282 2.142.953 902.734 167.562 735.172
Mayo 171955 -1.431.710 1.294.324 549252 39.682 -117.356 444269 221041 950.416 188.756 761.660
Junio 159.485 -1.491.121 1.225.472 568.589 41.143 -101.576 555.356 2.288.984 957.348 176.767 780.581

(*} No incluye: Banco de Talca,Banco Espariol-Chile y Banco Regional de Linares /Does not include:Banco de Taxa,Banco Espariol-Chile ana Banco Regional de Linares.
(**) Incluye Bancos de Fomento / Indudes Development Banks.
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DINERO/ Money
(Saldos en millones de pesos)/ (Balance in millions of Ch. $)
A FINES DE PERIODO SECTOR PRIVADO / Private Sector SECTOR PUBLICO / Public Sector
End of period Cuenta Unica Fiscal Otros
(C) (D1) (M1) (Dp) (M2) Principal  Subsidiaruias Canje Banco Sistema (Dg)
() Central  Bancario
1983 Diciembre 52.430 50.651 103.081 197.796 300.877 6.566 20.766 759 211 14.121 40.905
1984 Diciembre 64.101 51.435 115.536 277.056 392.592 8.649 30.268 10.728 315 19.181 47.685
1985 Diciembre 79.521 49.028 128.549 388.299 516.848 6.368 39.838 1.593 847 27.381 72.841
1986 Julio 82.680 82.011 164.691 450.491 615.182 15.593 34.017 570 983 20.286 70.309
Agosto 90.525 82.931 173.456 439.126 612.582 10.655 36.220 4.434 5.261 20.496 68.198
Septiembre 86.428 85.692 172.120 428.278 600.398 8.488 38.230 771 675 26.674 73.296
Octubre 93.259 72.864 166.123 464.038 630.161 5.927 36.221 378 770 28.094 70.634
Noviembre 98.622 73.936 172.558 473.378 645.936 8.013 42.656 361 31.100 25.315 106.723
Diciembre 108.560 73.164 181.724 462.226 643.950 11.423 49.646 4.135 31.214 44,048 132.196
1987 Enero 109.695 79.955 189.650 492.215 681.865 17.465 43.676 594 23.125 28.615 112.287
Febrero 112.135 76.386 188.521 526.410 714,931 9.855 40.735 172 16.442 29.103 95.963
Marzo 107.107 101.977 209.084 558.561 767.645 10.157 38.617 622 9.652 23.316 81.120
Abril 113.421 69.484 182.905 560.423 743.328 19.912 37.959 322 9.508 26.470 93.527
Mayo 113.929 78.792 192.721 586.952 779.673 51.074 37.876 1.941 9.672 28.964 125.645
Junio 109.438 61.088 170.526 608.189 778.715 34.328 38.172 536 31.567 29.662 133.193
Julio 112.205 83.120 195.325 611.124 806.449 21.955 39.822 1.700 32.329 32.136 124.542
Agosto 106.297 91.319 197616 634.115 831.731 14.976 40.197 490 26.165 29.473 110.321
Septiembre 106.845 104,995 211.840 641.875 853.715 21.504 43.086 488 19.921 32.891 116.914
Octubre 116.436 65.204 181.640 695.350 876.990 39.749 42.405 3.763 20.277 30.504 129.182
Noviembre 113.205 64,653 177.858 743.666 921.524 22.795 43.791 326 20.802 25.909 112.971
Diciembre 135.698 63.900 199.598 754.778 954.376 22.532 49.528 1.008 41.416 38.338 150.806
1988 Enero 138.733 130.278 269.011 741.690 1.010.701 42.750 46,695 621 70.361 40.354 199.539
Febrero 135.253 118.918 254.171 762.718 1.016.889 24.899 45.472 897 66.937 36.132 172.543
Marzo 144,668 124,973 269.639 743.596 1.013.235 17.268 42.268 1.212 900 36.590 95.814
Abril 145.493 70.012 215.505 781.388 996.893 15.941 45.480 2.454 286 35.923 95.176
Mayo 135.507 106.879 242.386 776.789 1.019.175 41.277 43.350 7.550 1.194 38.847 117.118

DEFINICIONES Y SIMBOLOGIA / Definitions and Symbols.
Circulante (C) = Billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central menos caja del Sistema Financiero / Money in circulation = Bank notes, coins and checks issued by

Central Bank minus funds of Financial System.
Dinero Giral del Sector Privado (D1) = Depésitos en Cuentas Corrientes bancarias del Sector Privado no Financiero, netos de canje / Drawable Money of Private Sector = Deposits

of non-financial Private Sector in banking Current Accounts net of Legal Reserve.

Dinero Sector Privado (M1) = Circulante mas Dinero Giral del Sector Privado / Private Sector Money = Money in circulation plus drawable money of Private Sector.
Depésitos a Plazo del Sector Privado (Dp) = Depésitos a méas de 30 dias del Sector Privado, excluido ahorro a plazo / Time Deposits of Private Sector = Time deposits at more than

30 days of Private Sector, excluding time saving.
Dinero Giral del Sector Publico (Dg) = Depésitos en Cuentas Corrientes del Sector Piblico, netos de canje de la Guenta Unica Fiscal /Drawable Money of Public Sector = Deposits of

Public Sector in current accounts, net of Sole Fiscal Account Legal Reserve.

Relaciones / Relation:

M1=C + D1; M2=M1 + Dp.
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CUASIDINEROC MONETARIQ / Monetary System: Quasi-Money
(Saldos en millones de pesas) / (Balance in millions of Ch.§)

PERIODO SISTEMA BANCARIO /_Eanking System _ BANCO CENTRAL /Central Bank  TOTAL
Period Moneda Nacional / Domestic currency Moneda Exiranjera / Foreign currency Moneda Moneda
Sector Sector Bancos Bonos Vita. PDT(1) Sub Sector Sector Bancos  Sub Nacional Exiran-
Privado Publico Fomento yletras conPacte  Total Privado Pudblico Fomento Total jera
ySoc. Hipot.en  Refro- y Soc.
Financ. circulacién compra Financ.
1979 Diciembre 82241 1854 944 3.076 3.549 101.664 5964 3.860 1 9.825 12.047 252 123.788
1980 Diciembre 142.810 17.180 3.424 9821 12720 185,955 9206 3.720 1 12.927 7.128 45 206.055
1981 Diciembre(*) 228.366 16.653 963 17.725 361 267.318 8.602 4.276 12 12.890 7.556 9 287.773
1982 Diciembre(™) 289.625 24.985 600 82120 11.594 408.924 21651 4.874 84 26.609 6.394 13 442.440
1983 Septiembre 279.525 21958 1.655 78.093 16.230 397.461 19.612 4.239 - 23.851 6.442 15 427.769
Octubre 283.968 21.185 1.734 80.293 18482 405.662 20889 4.201 - 25.090 6.5z2 15 437.289
Noviembre 284325 22856 1.794 95545 13.223 417.743 20436 4.437 - 24.873 6.535 16 449.267
Diciembre 280.992 23709 1.357 110523 13852 430433 19.148 4.510 - 23.658 7.045 16 461.152
1984 Enero 292.008 22943 1.287 116.872 17.448 450.558 21.424 4563 - 25.987 6.209 - 482.844
Febrero 303334 20634 1075 119.321 15613 459.977 22551 4.869 - 27.420 6.324 - 493.721
Marzo 307.803 22250 1.030 118.391 14.358 463832 24.047 3905 - 27.952 6.0z24 - 497.808
Abril 307.073 23834 1413 125574 15953 473847 25609 3739 - 20.348 6.115 - 509.310
Mayo 309.341 22161 1403 129.825 14.821 477.551 25023 4634 - 29.657 6.156 - 513.404
Junio 318.188 28402 2175 132616 12442 493823 24942 4759 - 29.701 6.281 - 529.775
Julio 326.025 28.127 1.752 134.218 11.635 501.757 25539 5980 - 31.519 6.310 - 539,586
Agosto 334711 27335 1.346 135770 11.429 510591 26.319 5949 - 32.268 6.3z4 - 549.183
Septiembre 341.215 26.760 812 136.105 11.923 516.815 32387 5772 - 38.159 6.480 - 561.454
Octubre 349.495 25.806 902 139.405 11.528 527.136 35.117 5938 - 41.055 6.311 - 574.502
Noviembre 376.170 29381 1.141 148.096 10.248 565.036 34458 65623 - 41.081 6.7¢4 - 612.821
Diciembre 387.791 27.315 734 154970 6.013 576.823 37412 8.099 2 45.513 7.2C3 - 629.539
1985 Enero 397.317 28.011 1.002 157.155 6.620 590.105 38.149 6.766 18 44933 7.272 - 642.310
Febrero 419.314 26557 1481 161.356 6.681 615.389 44711 6.892 23 51.626 6.579 - 673.594
Marzo 431,173 36385 2707 165750 13.436 649451 48,452 8.196 s7 56.745 6.452 - 712.648
Abril 443085 41455 3884 170.192 9.884 668.500 51.896 8.075 9 60.070 6.502 - 735.172
Mayo 464,247 33.058 4.213 175646 11.882 689.046 57.005 8.761 &8 65.864 6.750 - 761.660
Junio 480.326 33385 3826 179.614 11958 709.109 55976 8.502 112 64.590 6.362 - 780.581

(1) P.D.T.: Pagaré de Tesorerla / Treasury Promissory notes. )
(*) No incluye Banco de Talca, Banco Espaiiol-Chile y Banco Regional de Linares / Does not include Banco de Talkca, Bance Espariol-Chile and Banco Regional de Linares.

(**)Incluye Bancos de Fomento / Includes Development Banks.
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BANCO CENTRAL DE CHILE: ACTIVOS Y PASIVOS / Central Bank:Assets and Liabilities
(Saldo en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch.$)

PERIODO ACTIVOS NETOS CREDITO INTERNO TOTAL EMISION CTAS. CTES. CUASI-
Period SOBRE EL EXTERIOR Domestic Credit Total Issue NETAS DE DINERO
Net Foreing Assets DE Quasi-
Reservas Sector No Financiero _ Sector Financiero  Capital Otros Billetesy Reservas  CANJE money
Internacio- Otros Sector Sector Sistema No y Activos y Monedas  moneta- Current
nales Netas Privado  Publico Bancario Bancario Reservas Pasivos en libre rias Accounts
Netos circulacién netof
Clearance
1979 Diciembre  103.874 -42.746 10.136 120.985 15.802 63 -117.572 -4.327 86.215  25.375 40.446 13.207 7.187
1980 Diciembre 163.908 -36.849 -898 119.989 -952 2,670 -138.508 -9.051 100.309 36.145 54.535 1.961 7.668
1981 Diciembre 147.867 -20.553 2.351 82.010 18.689 912 -133.836 -4.854 92.586 44.511 37.788 2.700 7.587
1982 Diciembre  190.111 -46.848 105.962 68.475 -46.417 12.288 -188.959 -26.608 68.004 42.994 18.299 -196 6.907
1983 Diciembre  186.669 -181.900 87.897 187.372 82.485 18.335 -219.087 -82.220 79.551 52.538 19.923 29 7.061
1984 Enero 188.119  -186.918 94484 188.227 64.694 18.386 -208.093 -77.907 80.992 50.432 24.468 -207 6.299
Febrero 190.651 -192.159 99.218 191.410 61.846 19.042 -206.375 -80.123 83.510 54.252 22.866 68 6.324
Marzo 191.884 -195.579 102915 196.681 51.917 20.436 -201.190 -83.045 84.019 58.159 20.089 -253 6.024
Abril 195912 -200.795 101.455 193.273 55.127 21.619 -195.844 -86.026 B84.721 60.724 17.712 170 6.115
Mayo 191917 -206.475 102.004 194.211 59.255 24.855 -191.579 -86.110 88.078  53.887 27.910 85 6.196
Junio 207.387 -246.868 102447 183.353 84.785 26.139 -186.534 -91.008 79.701 57.344 15.989 117 6.251
Julio 197.106  -256.785 102.086 188.943 91.294 27.527 -181.725 -80.798 77.648 51.935 19.490 -87 6.310
Agosto 200.386  -257.584 102,059 191.640 80.768 27.766 -174.388  -93.526 77121 54.402 16.419 -24 6.324
Septiembre 252.082  -341.365 99409 182.723 57.756 27.316 -50.829 -146.584 80.508 56.652 17.492 -116 6.480
Octubre 245952 -351.129 98,561 198.856 19.770 33.744 -31.177 -139.447 75.130  52.601 16.459 -241 6.311
Noviembre 250.616 -364.308 106.393 218.891 -4.448 40.836 -6.226 -169.435 72.319 54.194 15.956 -4.535 6.704
Diciembre  213.019  -412.933 104.999 433.463 -32.967 45.355 -158.434 -97.496 95.006 64.310 23.926 -433 7.203
1985 Enero 182475 -417.979 102.880 446.868 -50.687 46.248 -140.666 -75.944 93.195 60.617 25.540 -234 7.272
Febrero 191.968 -465.692 99.715 472.742 -92.824 47.305 -42684 -116.531 93999 63.962 24.643 -1.185 6.579
Marzo 188.601  -475.867 94903 480.480 -112.260 48.395 -12.233 -117.385 94634 69.575 19.506 -899 6.452
Abril 166.877  -491.797 83.191 497.155 -154.955 48968 14.212 -67.823 95828  65.903 23.676 -353 6.602
Mayo 171.955 -503.501 91.444 491963 -84.323 51460 28.084 -160.879 86.203  67.063 23.130 -10.740 6.750
Junio 159.485 -515.100  108.047 510.366 13.024 53.104 71.880 -300.648 95.158  69.060 19.632 -416 6.882
Julio 155.506 -580.055  115.807 536.391 -150.278 48.046 264.722 -292.692 97.447  61.832 28.442 73 7.100
Agosto 130.187 -587.043 125.932 544750 -150.015 50.337 273.230 -303.288 93.090 67.213 19.128 -481 7.230
Septiembre  147.576  -604.193 137688 540.586  -127.881 47.985 293.114 -333.856 101.019  64.722 29.307 -472 7.462
Octubre 143.206 -616.183 142,180 548.787  -142.400 48.584 300.656 -324.697 100.133  69.123 23.961 -93 7.142
Noviembre  167.451 -627.633 158.129 548.902 -140.047 49.662 355.171 -399.773 111.862 72.361 23.396 8.867 7.238
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SISTEMA BANCARIO COMERCIAL: ACTIVOS Y PASIVOS / Commercial Banks: Assets and Liabiities
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch.$)

Periodo ACTIVOS NETOS CREDTO INTERNO / Domestic loan - TOTAL  DINERO CUASIDINERO
Period SOBRE Otros Total GIRAL BANCARIO
EL EXTERIOR __ Sector No Financiero Sector Financiero Capital Activos TOTAL TOTAL
Net Foreing y y Total Total
Assets Sector Sector Bzrco  Sistema No Reservas Pasivos Drawable Banking
Privado Publico Certral Bancario  Bancario Netos Money Quasimoney

1979  Diciembre -52.395 211.158 6.893 20.287 -765 1.553 -44.509 33.180 175.407 52.931 122.476
1980  Diciembre -130.279 411.965 +9.588 52.734 -3.469 11.623 -66.777 51.476 336.867  103.022 233.845
1981  Diciembre () -228.159 590.848 12.658 11.812 22463 25.407 -78.250 60.702 417.481 80.158 337.323
1982(1) Diciembre -470.451 845.130 88.013 18.681 -15.203 932 -99.243 143.830 511.689 76.156 435.533
1983  Septiembre -461.741 858.560 78.394 -55.565 -13.993 615 -76.242 171.088 501.116 79.804 421312
Octubre -472.890 858.227 79.530 -63.785 -12.161 1.065 77414 202.856 515.328 84.576 430.752
Noviembre -482.457 893.868 81.203 -87 €01 -13.932 414 -77.374 216.364 530.285 87.669 442616
Diciembre -486.080 925.815 75.427 -8D.645  -18.443 573 -93.670 231.826 545.608 91517 454.091
1984  Enero -498.189 952.564 74.930 -75.480 -18.171 160 -123.344 267.268 579.738 103.193 476.545
Febrero -499.311 962.230 76.273 -81.717 -20.384 785 -119.277 267.876 586.535 99.138 487.397
Marzo -498.539 969.094 76.025 -88.£28 -20.547 948 -115.978 267.625 589.800 98.016 491.784
Abril -498.447 989.461 79.487 -90.012 -22.518 1.504 -113.628 252.755 598.602 95.407 503.195
Mayo -511.093 974.745 78.622 -31.495  -28.112 893  -112.108 250.354 621.806  114.598 507.208
Junio -513.033 985.852 79,037 50685  -21.937 890  -109.532 249.467 619.758 96.234 523.524
Julio -516.424 908.425 80.088 -43.664 -18.708 1.029 -105.89C 242113 631.767 98.491 533.276
Agosto -531.025 1.018.842 79.345 -56.786 -15.690 862 -101.93¢ 244 443 638.055 95.196 542.859
Septiembre -658.883 1.118.352 88.411 -38.580 -16.562 670 -111.156 272.427 654.679 99.705 554.974
Octubre -666.032 1.145.818 90.380 -44.100 -16.833 1.017 -103.013 255.940 663.177 94.986 568.191
Noviembre -701.286 1.194.592 88.036 -27.754 -18.692 906 -94 668 252.176 693.312 87.195 606.117
Diciembre -775.658 1.239.313 47.782 31396 22912 -9.106 -93.400 258.460 721.699 99.363 622.336
1985  Enero -783.753 1.260.589 48.291 41.113 33.571 -9.923 -147.953 307.176 749,111 114.073 635.038
Febrero -875.195 1.317.907 54.116 71.122 38.940 9472 -150.114 320.135 776.439 109.424 667.015
Marzo -890.628 1.350.981 55.240 99.744 35.046 -10.500 -141.747 309.884 808.020 101.824 706.196
Abril -915.299 1.360.094 55.968 142.521 30.783 -11.115 -154.163 321.793 850.582 102.012 728.570
Mayo -928.209 1.385.768 57.289 155.631 25856  -11.778  -145.44Q 348.226 887.343 132433 754.910
Junio -976.021 1.328.526 58.223 248995 21.076 -11.967 -173.456 386.440 8g1.822 108.123 773.699

(1) Incluye Bancos de Fomento / Includes Development Banks. ) ) '
(*) No incluye Bancos: Espariol-Chile; de Talca y Regional de Linares/ Does not include Banks: Espariol-Chile, de Talca znd Regional de Linares.
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SOCIEDADES FINANCIERAS : ACTIVOS Y PASIVOS / Financial Companies : Assets and Liabilities
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch.$)

Periodo ACTIVOS NETOS CREDITO INTERNQ/ Domestic loan _ TOTAL CUASIDINERO/ Quasi-money
Period SOBRE Oftros Total
EL EXTERIOR Sector No Financiero Sector Financiero Capital  Activos Sector No Financiero
Net Foreing y y Sector
Assets Sector Sector Banco Sistema No Reservas Pasivos Sector Sector Financiero
Privado  Publico Central Bancario Bancario Netos Privado Piblico
1979 Diciembre -754 15.994 50 5.260 -1.183 -139 -3.345 1.018 16.901 16.811 25 65
1980 Diciembre -911 37.133 126 3326  -6.491 410 -5.846 2.371 30.118 28.364 128 1.626
1981 Diciembre (*) -1.176 26.157 41 1.603 -2.107 99 -3.811 1.983 22.789 21.726 35 1.028
1982 Diciembre -810 20.042 374 2.552 -390 9 -2.920 3.606 17.359 16.919 96 344
1983 Septiembre -879 16.011 285 2.561 228 -104 -2.472 2405 18.035 15.535 239 2.261
Octubre -931 16.348 255 2.666 580 -193 -2.460 2.244 18.509 15.542 266 2.701
Noviembre -848 17.097 277 2.551 577 -84 -2.453 2.026 19.143 15.766 407 2.970
Diciembre -805 18.540 349 3.082 253 -65 -3.083 3.237 21.508 18.220 455 2.833
1984 Enero -845 19.761 129 3.364 323 38 -2.993 3.354 23.131 19.620 517 2.994
Febrero -897 20.143 34 3.481 314 91 -2.992 2.809 22.983 19.549 366 3.068
Marzo -882 20.836 98 3.542 251 97 -3.020 3.042 23.964 20.758 288 2918
Abril -804 21.266 118 2.349 217 -140 -3.044 3.165 23.037 19.667 404 2.966
Mayo -865 19.866 119 6.445 387 -74 -3.372 2.845 25.351 22.054 175 3.122
Junio -890 20.598 119 5.713 191 -14 -3.079 2.039 24677 21.156 398 3.123
Julio -870 21.453 117 6.339 111 -81 -3.095 974 24.948 21311 260 3.377
Agosto -902 22687 117 6.518 702 42 -3.127 1.109 27.062 23.934 166 2.962
Septiembre -1.154 22512 32 7.279 418 -11 -3.083 1.040 27.033 24315 112 2.606
Octubre -1.092 22.576 94 7.987 69 -96 -3.072 695 27.161 23.687 226 3.248
Noviembre -1.111 24118 101 7.740 337 -260 -3.048 955 28.834 24.466 387 3.981
Diciembre -750 25487 102 7.222 452 -36 -3.699 2,516 31.294 26.588 249 4.457
1985 Enero -515 25.714 124 7.024 584 -33 -3.659 2461 31.700 26.706 220 4774
Febrero -498 27414 237 6.803 -275 -30 -3.700 1.470 31.421 26.579 219 4.623
Marzo -514 27.911 243 7.663 -27 -38 -3.725 1.541 33.054 27.986 272 4.796
Abril -562 29,522 358 7.296  -1.148 -25 -3.796 2.282 33.925 28.847 415 4.663
Mayo -538 29.691 232 6.238 -300 -8 -3.848 2305 33.772 28.607 332 4.833
Junio -533 28.679 562 7.282 -328 -7 -3.879 3418 35.194 29.888 414 4.892

(*) No incluye las siguientes financieras : Finansur , de Capitales , Compafa General Financiera y Cash /Does not indude : "Finansur®, "de Capitales”, "Comparifa General
Financiera” and "Cash" financial institutions.-




0/81

MULTIPLICADORES MONETARIOS
PERIODO / Period ut 2 c ; d2 dg dp
1984 Diciembre 1,309 4,449 0,555 0,045 3,795 0,413 2,398
1985 Diciembre 1,160 4,665 0,619 0,041 4,916 0,567 3,021
1986 Marzo 1,200 4,524 0,576 0,046 4,657 0,480 2,771
Abril 1,359 4,960 0,562 0,032 4,686 0,358 2,650
Mayo 1,146 4,300 0,590 0,048 4,849 0,602 2,750
Junio 1,264 4,661 0,573 0,037 4,828 0,568 2,686
Julio 1,450 5417 0,502 0,034 4,540 0,427 2,735
Agosto 1,385 4,890 0,522 0,038 4,352 0,393 2,532
Septiembre 1,380 4,849 0,502 0,041 4,379 0,426 2,488
Octubre 1,260 4,780 0,561 0,041 4,776 0,425 2,793
Noviembre 1,369 5,126 0,572 0,028 4,687 0,618 2,743
Diciembre 1,245 4,413 0,597 0,037 4,364 0,727 2,544
1987 Enero 1,299 4,669 0,578 0,035 4,437 0,592 2,595
Febrero 1,253 4,750 0,595 0,037 4,639 0,509 2,792
Marzo 1,365 5,010 0,512 0,042 4,380 0,388 2,671
Abril 1,156 4,698 0,620 0,040 5,303 0,511 3,064
Mayo 1,319 5,334 0,591 0,027 5,028 0,652 3,046
Junio 1,082 4,940 0,642 0,039 8,037 0,781 3,567
Julio 1,357 5,602 0,574 0,026 5,197 0,638 3,128
Agosto 1,311 5,516 0,538 0,036 5211 0,558 3,209
Septiembre 1,380 5,561 0,504 0,037 4914 0,552 3,030
Octubre 1,237 5,974 0,641 0,023 6,178 0,711 3,828
Noviembre 0,969 5,020 0,636 0,052 6,631 0,635 4,181
Diciembre 1,165 5,569 0,680 0,025 6,108 0,756 3,781
1988 Enero 1,552 5,831 0,516 0,023 4,410 0,742 2,757
Febrero 1,346 5,384 0,532 0,035 4,869 0,679 3,001
Marzo 1,494 5614 0,537 0,025 4,495 0,355 2,758
Abril 1,072 4,958 0,675 0,038 6,097 0,442 3,626
Mayo 1,149 4,830 0,559 0,050 5,270 0,483 3,205
M1 M2
Relaciones / Relations : pl= — = -
E E
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SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EN MONEDA NACIONAL
Financial System: Loans in Domestic currency
(Saldos en millones de pesos)/ (Balance in millions of CH.$)
DCTOS. VENC.
PERIODO EFECTIVAS HIPOTECARIAS ADQ. INST. LIQ. SUBTOTAL CONTINGENTES TOTAL
Period Effectives Mortgage Due documents Subtotal Contingents Total
Hasta Amas purchased from Hasta Amas
1 afio de 1 afio inst. in liquidation 1 afio de 1 afio
1982 Diciembre 298.763 157.227 79.341 - 535.331 10.548 1.666 547.545
1983 Diciembre 244,595 306.835 109.950 - 661.380 13.037 2.606 677.023
1984 Diciembre 333.753 501.640 157.464 - 992.857 16.326 4294 1.013.477
1985 Diciembre 450.623 641.697 206.446 1171 1.299.937 24.850 9.568 1.334.355
1986 Septiembre 467.076 711.021 232.462 384 1.410.943 28.993 9.174 1.449.110
Octubre 482.925 726.091 231.793 404 1.441.213 29.989 10.285 1.481.487
Noviembre 502.164 737.777 233.714 509 1.474.164 32.124 10.494 1.516.782
Diciembre 514.938 741.509 239.293 558 1.496.298 35.761 11.644 1.543.703
1987 Enero 532.855 748.733 241.601 548 1.523.737 34.107 11.422 1.569.266
Febrero 551.927 762.557 244.231 539 1.559.254 33.382 11.442 1.604.078
Marzo 558.600 781.931 247.497 582 1.588.610 32.089 11.993 1.632.692
Abril 575.559 800.148 251.351 554 1.627.612 31.875 11.590 1.671.077
Mayo 599.375 816.189 255.621 587 1.671.772 32.016 12.147 1.715.935
Junio 614.212 825.344 258.708 597 1.698.861 32.063 12.473 1.743.397
Julio 609.916 839.987 260.258 639 1.710.800 31.290 12.995 1.755.085
Agosto 630.237 852.615 263.755 611 1.747.218 32.207 13.381 1.792.806
Septiembre 637.263 868.460 267.206 654 1.773.583 32.959 13.345 1.819.887
Octubre 645.753 872.121 276.567 709 1.795.150 33.877 13.415 1.842.442
Noviembre 670.310 890.574 283.387 706 1.844.977 37.921 15.163 1.898.061
Diciembre 719.323 911.854 290.367 1.224 1.922.768 44,837 16.635 1.984.240
1988 Enero 763.222 926.318 292.953 1.228 1.983.721 44,067 17.985 2.045.773
Febrero 753.216 940.348 295.706 1.293 1.990.563 43.282 17.973 2.051.818
Marzo 766.554 954.579 297.867 1.316 2.020.316 47512 17.646 2.085.474
Abril 796.793 970.394 304.735 1.351 2.073.273 48.324 18.099 2.139.696
Mayo 805.937 987.153 307.152 1.629 2.101.871 49.534 18.953 2.170.358




SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Financial System: Loans in foreing currency
(Saldos en millones de délares)/ (Balance in millions of US dollars)

DCTOS. VENC.
PERIODO EFECTIVAS SUBTOTAL  ADQ. INST. LIQ. CONTINGENTES TOTAL
Period Effectives Subtotal Due documents Contingents Total
Hasta Amas purchased from Hasta A mas
1 afio de 1 afio inst. in liquidation 1 afio de 1 afio

1982 Diciembre 2.057 3.649 5.706 - 241 407 6.354
1983 Diciembre 1.038 3.035 4,073 - 367 321 4.761
1984 Diciembre 992 2.125 3417 - 37 274 3.762
1985 Octubre 599 1.612 2211 - 374 255 2.840
Noviembre 636 1.5678 2.214 - 336 238 2.788
Diciembre 635 1.441 2.076 - 318 239 2.633

1986 Enero 617 1.426 2.043 - 308 234 2.585
Febrero 603 1.429 2.032 - 307 235 2.574
Marzo 616 1.411 2.027 - 296 191 2.514

Abril 823 1.188 2.011 - 314 214 2.539
Mayo 830 1.150 1.980 - 319 191 2.490

Junio 798 1.515 1.913 - 357 173 2.443

Julio 848 1.104 1.952 - 376 178 2.506
Agosto 883 1.097 1.980 - 398 169 2.547
Septiembre 940 1.088 2.028 - 406 148 2.583
Octubre 965 1.086 2.051 - 412 125 2.588
Noviembre 981 1.063 2.044 - 418 118 2.580
Diciembre 993 1.026 2.019 - 427 [k 4 2.563

1987 Enero 1.039 997 2.036 - 410 114 2.560
Febrero 1.052 987 2.039 - 418 111 2.568
Marzo 1.044 981 2.025 - 404 111 2.540

Abril 1.034 993 2.027 - 435 101 2.563
Mayo 1.069 1.010 2.079 - 456 101 2.636
Junio 1.092 1.008 2.100 - 468 28 2.666

Julio 1.118 1.000 2118 - 477 98 2.693
Agosto 1.094 1.026 2120 - 483 95 2.698
Septiembre 1.076 1.021 2.097 - 470 91 2.658
Octubre 1.118 1.015 2133 - 477 89 2.699
Noviembre 1.080 993 2.073 - 482 a0 2.645
Diciembre 1.093 969 2.062 - 479 92 2.633

1988 Enero 1.057 961 2.018 - 450 90 2.558
Febrero 1.062 957 2.019 - 435 91 2.545
Marzo 1.050 843 1.893 - 438 91 2.422

Abril 1.090 816 1.906 - 472 124 2.502
Mayo 1.081 809 1.890 - 499 121 2.510
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SISTEMA FINANCIERO : COLOCACIONES EFECTIVAS POR SECTORES (")
Financial System : Currency loans by seclor

PERIODO MONEDA NACIONAL / Domestic currency MONEDA EXTRANJERA / Foreing currency
Period (Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch.§) (Saidos en millones de délares) / (Balance in millions of US$)
Seclor No Sector Financiero
Sector No Financiero Sector Financlero Total Financiero Total
Con Con
Sector  Sector Sistema Socied. Del recursos Sector Sector Sistema  Socied. Del  recursos
Privado _ Publico Bancario Financ. Exterior Bco. Cent. Privado Publico Bancario  Financ. Exterior Beo. Cent.
1982 Diciembre 369.018 44.738 28.332 939 676 12.287 455990 5.157 304 34 8 105 98 5.706
1983 Diciembre 456.534 46.323 7723 445 594 38.811 550.430 3.505 260 54 6 82 76 4.073
1984 Diciembre 734,413 11.362 20.326 635 367 68.290 835393 2.048 393 374 7 92 203 3.117
1985 Diciembre  1.035.574 20.055 34247 1726 718 - 1.002.320 1.038 354 608 1 75 - 2.076
1986 Diciembre 1.215.456 26.321 13.434 1.163 73 - 1.256.447 1.022 290 819 2 86 - 2.019
19887 Julio 1.381.888 35.314 27.669 563 4479 - 1.449.903 1.050 289 654 1 124 - 2.118
Agosto 1.400.593 38.717 38.704 1561 3.277 - 1482852 1.073 308 509 1 139 - 2,120
Septiembre 1.432.730 35.060 34.438 B47  2.648 - 1.505,723 1.097 304 561 2 133 - 2.097
Octubre 1.443.832 40,448 28623 1460 3514 - 1.617.875 1,118 318 566 - 133 - 2.133
Noviembre 1.481.316 41.765 33.607 1827 28670 - 1.560.885 1.159 296 490 - 128 - 2.073
Diciembre  1.533.283 40.537 51.038 1.982 4.343 - 1.631.180 1.145 303 440 124 - 2.062
1988 Enero 1.697.406 40.816 47.389 1.188 2.743 - 1689542 1.118 270 495 1 136 - 2.018
Febrero 1,602,755 42.323 44769 1234 2484 - 1.893.565 1.137 275 479 1 127 - 2.019
Marzo 1.620.580 42.721 44717 2084 2028 - 1.721.130 1.125 167 482 - 119 - 1.883
Abril 1.668.001 46.876 47.866 2.705 1.648 - 1.767.186 1.124 164 486 - 133 - 1.807
Mayo 1.683.295 47.030 52,662 3688 6.415 - 1.793.000 1.097 1583 489 - 151 - 1.880
(*) Este concepto de Efectivas no incluye colocaciones hipotecarias / Effective: does not include mortgage loans.
SISTEMA FINANCIERO : COLOCACIONES EFECTIVAS POR REGION EN MONEDA NACIONAL (1)
Financial System : Domestic currency loans by region
(Saldos en millones de pesos)/ (Balance in milions of Ch.$)
REGIONES Dic. 82 Dic. 83 Dic. 84 Dic. 85 Dic. 88 Dic. 87 Mar. B8 Abr. 88 May. 88
Regions
| 2.672 3.629 5.185 7.775 8.475 11.164 13.468 14,072 14.583
I 3.686 4,263 6.297 6.789 7.979 11.805 12.320 10.993 11.776
" 1.940 2.176 3.478 4.492 4,204 5.061 5137 5.245 5.235
v 3.946 5.007 9.5615 11.182 11.880 15.945 16.411 17.065 17.372
v 23.026 31.314 47.578 59.430 64,855 77.590 83.513 84.966 86.097
AM. 442.228 536.159 805.384 1.057.896 1.214.084 1.568.613 1.647.794 1.696.042 1.720.169
Vi 6.923 10.483 17.104 21.587 27.117 33.242 35.271 35.623 36.213
vil 9.744 13.952 21.648 30.040 35.488 46.072 48.469 48.975 49.390
il 15.101 19.267 25.824 34.392 45.201 58.934 64.901 66.439 64.847
X 8.753 11.880 16.906 24256 30.698 38.104 37.369 36.743 37.525
X 1.717 14.444 22115 29.662 33.480 40,604 40.579 41.739 43.313
Xi 689 650 884 1.000 1.158 1.532 1.701 1.753 1.745
X 4.906 8.156 11,139 11.426 11.701 13.302 13.385 13.618 13.606
TOTAL 535.331 661.380 992.857 1.299.937 1.496.298 1.921.768 2.020.316 2.073.273 2.101.871

(1) Incluye colocaciones con recursos propios, colocaciones con recursos del Banco Central y colocaciones hipotecarias /Indudes loans with own resources, loans with re-
sources of Central Bank and loans against morigages.
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Financial System: Domestic currency loans per institutions
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Ch.$)

SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EFECTIVAS POR INSTITUCION EN MONEDA NACIONAL (1)

INSTITUCIONES 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Institutions Diciembre Diciembre  Diciembre Diciembre Diciembre Febrero Marzo Abril Mayo
BANCOS NACIONALES 570.235 860.812 1.103.563 1.250.245 1.610.387 1.663.022 1.687.604 1.731.188 1.756.506
National Banks
Colocadora Nacional de Valores 14.476 22.963 33,821 - - - - - -
Continental 8.794 13.661 729 793 1.852 2023 1.765 2.542 2.192
Urédito e Inversiones 33.569 65.963 90.770 105.468 124,591 124.485 128.300 126.458 128.212
De Concepcién 25.848 44.308 32.538 39.284 61.664 61.782 63.210 67.373 67.600
De A. Euwards 18.83%6 27.268 43.570 50.797 79.462 60.355 82.134 85.708 88,208
De Chilo 100.181 102.838 234.147 276.292 299.118 306.895 305.668 314.364 321.469
De Santlago 78.713 108.638 114,721 155.024 192.309 21.272 202.96b 213.900 210.296
Del Desarrollo (*) 4.287 8.873 17.322 27.808 40.531 41.678 41.938 43.152 43.561
Del Paclfico 5.015 9.050) 15370 2210 11684 414 41 748 31.804 32.007
Del Trabajo 18.842 33.814 46,780 51.749 62.630 65.242 67.820 67.276 67.615
Hipotecario y de Fomento Nacional 34.789 46.328 61.609 66.305 85988 90.129 95.633 94.668 94.202
Industrial y de Comercio Exterior 8.945 14772 22.370 23.967 27.691 29.206 30.058 30.837 29.475
Internacional 9.748 13.129 5.866 10.812 16,536 15718 15,756 16 409 16.737
Morgan Finansa 9.764 13.968 15.529 - - - - - #
Nacional 17.753 23.741 44.795 54.798 74,983 77.154 77.360 79.171 an.171
O Higgins 15.420 25373 40.417 50.341 67.077 69.496 70.085 71.327 75.888
Osorna y La Unidn 14 565 23.158 41.436 55.317 92,016 99.885 99.778 102.220 105,390
Sud-Americano 29.503 50.166 74.856 82.645 99.908 104.970 106.421 106.388 107,477
Subtotal 447.067 738.011 935.652 1.073.583 1.357.739 1.400.621 1.420.631 1.453.688 1.470.588
Del Estado de Chile 123.168 122.801 167.911 176.662 252.648 262.401 266.973 277.500 285.918
BANCOS EXTRANJEROS 73.033 107.416 164.294 212.003 267.905 281.090 286.049 294.851 297.999
Foreing banks
American Express 790 2.262 3.976 5.081 4.784 6.927 6.625 6.343 6.700
Boston 2.993 3.746 6.074 7.339 11.140 12212 13.735 15.940 15.591
Cantrobanco 13.144 17.651 21.390 24.410 20.644 27.164 26.944 28,267 28,822
Chase Manhattan 3.314 3.558 5.397 8.733 16.388 20.075 21.809 22.250 20.838
Chicago Continental 2.566 3.745 6.770 5.991 6.071 6.692 5.418 4.960 6.487
Citibank N.A. 13.996 23.488 33.425 48.672 61.981 65.743 67.289 66.288 65.330
De Colombia 266 406 865 1.004 1.388 982 838 1.012 982
Do Brasil 320 273 1.352 1.124 1.436 1.264 1.044 1.076 1.275
Do Estado de Sao Paulo 179 452 1.158 676 1.174 1.206 1.184 1.033 1.103
Espaniol 18.836 23 467 41,460 59,193 73,772 74514 75.855 76.090 74.868
Exterior 2.787 4,995 6.579 8.590 9.786 9.235 8.771 11.328 11.832
Hong-Kong 2.483 4.565 6.074 9.826 14.754 16.717 17.572 18.878 18.953
Morgan Bank Chile - - - 624 1.413 1.431 1.617 1.552 1.354
Nacién Argentina 242 293 791 1.161 1.807 1.921 1.879 1.947 2.126
Of America 2.049 3.893 3.607 2.094 2042 2.250 2.019 1.656 1.540
Real S.A. 1.034 1.518 1.905 1.859 2.797 2354 2.409 2141 3.050
Republic 4.511 8.878 15.570 16.508 17.164 18.151 19.860 22272 23,861
Security Pacific 2.099 2.714 5.306 6.341 5990 6.402 6.528 6.776 7.198
Sudameris 902 1.225 2.021 2.579 3975 4972 4.236 4,551 5.063
Tokyo Ltd. 522 287 573 198 301 878 617 491 1.026
INSTITUCIONES FINANCIERAS 18.112 24.629 32.058 34.050 44.476 46.451 46.663 47.234 47.366
Financial Institutions
Atlas 4.223 6.060 7.691 10.613 12.989 13.315 13.705 14.135 13.824
Comercial 1.822 2.120 2.905 4,378 6.126 5913 5.896 5.324 5,652
Condell 2311 3.486 4.291 5.465 8.705 9.015 8.766 9.286 9.460
Corfinsa 625 886 1.189 - - - - = e
Davens 2.459 2.848 2.677 - - - - = -
Fusa 4.802 5.896 8.780 13.594 16.656 18.208 18.296 18.489 18.430
Mediterrdneo 1.870 3.333 4.525 - - - A - “f
TOTAL SISTEMA FINANCIERO 661.380 992.857 1.299.915 1.496.298 1.922.768 1.990.563 2.020.316 2.073.273 2.101.871
Total Financial System

(1) Incluye Colocaciones con recursos propios,Colocaciones con recursos del Banco Central y Colocaciones hipotecarias / Includes loans with own resources , loans
with resources of Central Bank and loans against mortgages.

(*) El Banco del Desarrollo fue creado el 15 de marzo de 1983, mediante la fusién del Banco Empresarial con las Financieras FINTESA y Latinoamericana de Desarro-
lo /"Banco del Desamollo” was created on March 15, 1983, by merging "Banco Empresarial” with the following financial institutions:"FINTESA" and "Latinoameri-

cana de Desarrollo”.
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SISTEMA FINANCIERO : COLOCACIONES EFECTIVAS POR REGION , EN MONEDA EXTRANJERA (1)
Financial System : Foreign currency loans , by regions.
(Saldo en millones de ddlares) / (Balance in millons of US dollars)

REGIONES 1982 1983 1984 1885 1986 1987 1988

Regions Diciembre  Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre  Diciembre Febrero Marzo Abril Mayo
| 30,0 229 18,8 12,5 159 28,6 27,4 278 26,3 273
] 7.2 14,8 5.0 12 29 33 3,7 18 1.8 1.9
[l - 52 1,3 0,1 - - 0,1 01 0.1 0,2
v 15 16,5 5,6 26 06 0,4 03 03 0.2 0.2
\' 52,8 1342 68,1 29,7 18,9 33,9 27,6 245 20,9 22,1
R.M. 5.508,4 36859 29184 1.978,2 1.832,5 19418 1.912,3 1.792,4 1.814,0 1.792,8
vi 28 278 50 26 1.4 1,7 1.7 13 1.2 12
Vil 05 234 75 14 07 4,0 3.9 37 3.8 31
vin 336 52,2 414 323 339 34,3 277 277 26,0 28,3
IX 29 16,2 7.4 21 23 22 24 21 23 23
X 17.7 456 226 6,2 45 48 58 54 45 5,0
Xl 0,1 0.8 £ - . - - - N S

Xl 49,2 278 16,3 6,6 51 6,5 6,4 59 54 56
TOTAL 5.706,7 4.073,3 3.117,4 2.075,5 2.018,7 2.061,5 2.019,0 1.893,0 1.906,5 1.890,0

(1) Incluye Colocaciones con recursos propios y Colocaciones con recursos del Banco Central / Includes Loans with own resources and Loans with Cen-
Central Bank resources.
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SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EFECTIVAS POR INSTITUCION EN MONEDA EXTRANJERA (1)

Financial Systemn: Foreign curency loans per institutions
(Saldos en millones de pesos) / (Balanca in miliions of Ch.$)

INSTITUCIONES 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Institutions Diciembre Diciembre Diciembre  Diciembre  Diciembre Febrero Marzo Abril Mayo
BANCOS NACIONALES 3.844,0 2.981,6 19771 1.866,2 1.862,8 1.847,2 1.728,0 1.730,3 1.717,7
National Banks

Colocadora Nacional de Valores 71,9 33,0 17.8 - = - E S .
Continental 348 83 - U3 09 1,3 23 52 4.3
Crédito e Inversiones 220,7 95,2 66,6 80,8 84,4 75,0 73,8 2.7 74,8
De Concepcidn 21G,0 145,06 30,5 00,4 48,5 443 14,2 39,9 7,3
De A. Edwards 164,9 96,2 59,6 329 57,9 58,9 53,0 51,0 50.8
De Chile 1.364,2 807.8 2922 234,7 318,3 3086,7 300,0 303,0 302,2
Na Santiago 249 & 26A.2 11R.8 ang 1174 1213 117.0 17.7 110,4
Dal Desarrullo () 0,9 0,8 0,3 0,6 0,8 0,5 0,7 06 08
Del Pacifico 15,6 10,2 6,9 7.1 T2 6,4 53 59 54
Del Trabajo 150,5 1147 89,2 112,6 123,3 112,2 106,5 106,4 97,0
Hipotecario y de Fomento Nacional 47,5 8.4 B,4 6,0 16,5 20,2 239 253 28,2
Industrial y da Camercio Extarior 49,7 40,4 18,8 26,5 230 224 24,4 259 25,1
Intermacional 24,2 13,8 5.1 6,8 7.0 56 6.7 7.2 73
Morgan Finansa 67,2 20,6 18,2 - - . 2 . -
Nacional 273 17,9 13,9 231 19,3 20,5 21,6 20,2 20,6
O'Higgins 165,9 87,0 R5,5 1128 125,6 1219 107,5 116,6 109,7
Osorno y La Unidn 75,8 328 20,6 27,2 47,4 54,0 63,0 62,4 72,0
Sud-Americano 2720 112,5 76,0 A7.6 106,5 99,5 102.3 104,7 117.2
Sublutal 3.309,4 1.914,1 8273 883,3 1.105,5 1.070,7 1.052,1 1.084,7 1.063,1
Del Estado de Chile 534,6 1.067,5 1.049,6 982,9 7773 776,5 675,9 665,6 654,6
BANCOS EXTRANJEROS 224,8 135,0 98,4 152,5 178,7 1718 165,0 176,2 172,3
Foreign Banks

American Express 8.7 4,7 28 23 29 6,5 7.4 10,0 7.2
Boston 7.2 3,2 4,7 27 7.7 76 7.5 1.4 85
Cantrobanco 11,4 7.8 7.8 73 7.4 6,5 59 58 55
Chase Manhattan 35 2,7 1,5 16 1.3 1.2 0,7 08 1,0
Chicago Continental 29 23 2,5 6,1 88 10,4 11,7 13,1 10,3
Citibank N.A. 231 14,2 10,1 159 14,9 13,7 13,1 11,4 123
De Colombia 5.4 46 23 29 2,5 24 25 26 25
Do Brasil 39 26 0,5 0,6 1,9 1,6 1,4 1,5 1,2
Do Estado de Sao Paulo 1.7 0,5 0,1 1,1 0,1 0,1 0,2 0,5 0.4
Espafiol 65,7 30,6 14,3 26,5 26,7 220 21,1 236 25,4
Exterior 21,0 13,4 9,5 13,8 12,0 11,3 9,4 9,0 8,0
Hong-Kong 12,9 11,7 10,1 21,6 28,6 29,4 29,1 289 283
Morgan Bank Chile - - - 0,8 23 21 0,9 0,8 086
Nacion Argentina 1,3 1,3 06 22 21 2,1 2,0 1.9 2,0
Of America 2,7 1,7 0,5 2,8 9,2 23 23 14 26
Real S.A. 2.4 1.9 0,9 6,7 50 49 3.8 4,8 45
Republic 21,4 15,3 15,8 16,9 228 23,4 24,6 29,5 27,4
Security Pacific 155 7.2 7.5 7.8 11,9 11,4 10,3 11,2 122
Sudameris 83 4,6 4.6 9,2 8,0 10,0 8,5 9.4 9.4
Tokyo Ltd. 58 4.7 3.5 3,7 26 29 26 28 3,0
INSTITUCIONES FINANCIERAS 45 0,8 0,1 - - - u - »
Financial Institutions

Atlas - - - . - - *

Comercial 1,0 0,2 - . - = # =

Condell 0,5 0,3 - - - - E

Davens 0,1 0,1 - - - & - -
Fu