






Por m *fa?, loa bienes y servicios a un ni- 
wie m68 &o hicieron frente a una 

dema a &e ~~o también m48 alta, de- '" '3 
bido a ias  dones otorgadas a emplea- 
das y obeegi. el obleto, precisamate, 
de eompmwar hs  alms del costo de la vida, 
En Siltkm imstascia, todo este proceso de 
reajuste de gdw reajuste de rentas operó 
una redb;t~iLaidn%e ingrews en favor del 
Qtado y con cargo al sector privado de ia 
ecomomia, la ~ ic l , e ra  justamente uno de bs 
objetivos ka$flídtos en las medidas de Go- 
bierno qwe p@iwn bn a determinados sub- 
sidldios ~ g n  -'a gestos generales de la Na- 
d6n. A m Vez, 'dentro del sector privado de 
la necesarhmente han debido pro- 
dudme tWM& redistrlbuciones de ingreso 
a favor &e aq' Uss grupos que ban podido 
elevar sas asa o salarios a un nivel mhs 
al'to qúF el p~medio. 

El aumenta de loa precioa a que hacemos 
referencfa 8s Ti9 visto acompañado natural- 
mente de Lbas-eh la cotización de algunos 
va1OmS. El prd0b@31 dólar en oficinas de co- 
rred-, W ~Ymapl~, que había subido a 
6 17%- en Ji1aíq @ntinuó subiendo en Ju- 

ai@%maf.~% p $ a%- y pUede adelantarse 
que en el mes de m t o  sb elevó a S 194;- 10 
que erlufPrh av&m -de 5,5%, 5,7% Y 5,4%, 
*e.SWc€t~aWIenCe. '&m' eso8 miamos m-, la 
librti psferllna 

~1 TOTAL DEL DINERO CIRGULANTE q- 
perinirrnt6 en Junio una nueva e intensa a 
pansth de 2.096 mUaoaes de pesas (4 9yd" 
con lo que se elw6 a 44.887 m i l h a  
aumento, 287 millones compolld&eroa a 
mayor rolwrnm de BILLETES Y M.CXNED~ 
EN LIBRE CIRCULACION, 1- qug 
a 13.492 rniiloael. Pm Parte, eli DINERO 
GIRAL acud un -te heremente & 1.19 
mlllones de peso@, alcanmnbo un t m l  Q 
31.395 millones. 

El aumento del total &l dinero chrulante 
ea el primm semestre del presente iuao pue. 
de estimarse de bastante com&aci6m, ;8, 
que almly6 S ZV7"ó, en e=ma.Ci& 
H,7/Io en e l  mismo pedodo d d  a* preceden- 
te. Dentro del dinero c ~ l a n @ e  total ~ t a  
espedal intensidad e1 ~ B ( I F M ~ ~ . O ~ € O  del dinero 
ginil, el que d h i d  en ~ ~ ~ a d p f l u ~ t t  w% 
durante los primet~ Mo&o meses ctgl a k  
curso; h s  d w  tercoras partes de este aumw- 
to cmespoadiero~i a urna eeponthma & h a -  
c b  de dinero efectivo p6blia a la mb 
de los hnsm.  
La EMISIW DEL RANm f%N"l%AL subid 

en J a n b  a 19.706 willmes de pesos, es decfi, 
m 1.133 milkmes, g~i@pa!me~te como coa- 
oecueacia da Weuemrtoa de 1reta-a~ hwlgs que 
el Banco ha debido efectuar en cumplimiento 
de las imoerativas dis~osiciones del artículo 
15 de la L& 7.2W. No &tante, se puede ade- 
iamsar que en el me~ de JulM, el chrcvlante 
emitldo por el Bamco W t r a l  sue redujo, en 
1.2% millones de pesas, quedando g.a 18.438 
m i l l ~ e s ,  o sea, apro&mdamente a¡ nivel 
de Abril y de Mayo. El aaotmdo trivo 
m origen maiy espe&alrneate en h camela- 
d6n de ieirns heales de k citada Ley 7.2Oü. 

Durante Junio las colocaciones de los BAN- 
COS COMERCIXLES subieron en 688 millo- 
m i  de pesos, esto -, a 21.441 millamee; en el 
mismo lapso, los depósitos eoastituudos en 
estas iestitiucioaes se elevaron en 8% millo- 
nes, aleamando a 23.915 millones de pesos. 

En la CAJA NACIONAL BE AHORROS lis 
colúcacbsws se incremetaroa en Jitnio en nl 
millones, con lo ue quedaron en 9.757 mi- 
Itanes de pesos. gor SU parte, los depdsltw 
mantenidos en la Caja mostraron un com- 
derable aumento &e 1.0413 millones, que los 
elevó a un total de 17.403 millones. 
En el curso de los primeros seb meam del 

presente año ilarna la atencióli la difeíerite 
velocidad con que se han .inaemezitsdo las 















Q a e t a c  mm@stra ciiata eri oro y dólnr«i 
pmdb BiPoaiocníio iritenadomal. 











la leí%. LOS hdke8 pmdí~le?~ ds ~ w s t ~ i o r  
y *gastos va&S* e1ufrf~fm a h m  de 53% 
a,2%, res$actlrtimwte, dnWo d aar~.  
miento de los terma, Y ai-. h. 
&O dgl grupo *gasto8 var1681. aammtd 
d d  jabdil. M inálce parcia1 de .IraMra&h. 
no ha sbdo ~eajuslt~do. 

En ba pprimeree siete meses &t ppegcnte 
año, el costo de 1% vad-a hp saWa,  & 
eed el i d l e  que we coaiwb,  en asIejgs a@. 
mento que es superior P los de igmla  p e b .  
&M de lm P&M 1%1,1%1 Y i%2 qw* 
mismo f- 11,% Y 14.9%. 1 

fadice general de bs precii3s ah m m- 
y a ,  bespw6 del snrmemto de &E% pw && 
en Abril, subió s m m m m t e  Msm m 13%. 
Con nopecto al mismo mesl del a* pp~sado 
acusa un aEeP de 194%. 

El aumento &el i adh  g&wd mg1.dmdo 
en el mes de Mayo se pred~tja emto -- 
cuencia de alzas de 2,3 y 1,6%, mpzctivarnen- 
te, en Iw íadicsar de precias de los ~ n d ~ c t m  
impartados y &e los productos ambamlw. 
Dentro de b.d rubrms del ptimer gmpm se 1- 
sema un ceatsiderable incremento de 5,@% en 
el subíndice da productos allaienticrorr y es- 
timulantecl, con metivo del mayor precio del 
café y de la yerba mate. Tarnbidn mS6, en 
1,4%, el i d i c e  parcial de maicerl*$ p r h w s  Y 
combustibtes, debido. al alza de Ir pasta de 
madera y el petdleo. 

En lo que respecta a 148 producto8 nacio. 
sales, los índices parciales que experimenta- 
ron los mayores incrementos, vale derir, 2,875 
Y 22763 ~Orre8p0ndi@r011 a 108 piod~ctasl mi* 
neros y agropecuarios. respectivamente. El 
incremento registrado en el primer @Upo 
mencionado se dlibe al mayor precio del cm- 
b6n. Entre los productos agropecuarb se d ~ -  
tacan las alzan de 3,2% y 0,7%, respectlVamanz 
te, que registmon lae subíndicecl del reino u@* 
&ea1 y del reino mimal, y, dentro de &tos, 
te&dalmente el arroz, los frejoles, los @e- 
banzos, el canb6n, la carne de cerdo, 
hueva% la mankequiila, etc. M índice m& 



- _ U -  ks,- Pae' Gia@"d 4$$ma @- 
-@ml del &mto y &l pig&&I. . 

~1 promedio dd h&fe general de lm prg- 
SI pw -ym daeadte los p i m p o e  bo 

-W &el w f l t e  a%o,.aswndlb a 2724 pun- 
f ~ g  1947= 1m00)1 en -parad& con 229.6 
en igual pd* de 1*, 10 que &&ala un h- 
-60 de fS.%. 

P 
ursi eqwtachmes da? 
poduetm de 1~ mineda y h waderfa, 
que auMet8a en 29,b y 11,2 rs i l lws de p-m 
WO, r W ~ v a m w # t e .  ha rrecsY6n de ~ E O ~ U G -  
tO5 natwrales tam* wM6, en 5,s millo- 

alztw &e memor iiutcnsaa en 
abun~s otras rm&o$. 

lMPORTACIONRB diamínuyermi m u y  
Mayo, a &,3 milimes de u- 

rreagdddlarrn n 

9,3 1 Z,9 mibnar de.wo8 oro, 
mente. 

Durante tos primeros cinw megen del 
M NTBD, el monto de las -sl[portadonee 
subido a 919,7 millones de pea08 oro 
rnllianee de dóíares) y e l  de las importadoi 
nes a W.8 millones de pesos oro (i32,O mi@ 
nee de dólureet), con lo que e 8nee de b y e  m 
&wce un m80 favmable de la BYLA@l54 
CSOk6ERCIAL de 276,P millonea de pesos 
a t o  es, de 57.6 miltonea 
fecha de N52 aparse'a también favorable 
158,4 EnlUoneu, o eea, en 
Sarrires. 









Entre finea de UWO y da Junio e1 M- 
LEGAL de 1- b n m  Caxaatdalea a m e n -  
t6 arrmnto de 119 aiibnes de pcsoe qne 
b M 6  a dIlm8(1. hitre eesd m w a a  
fe&as d BFmIVO ~ b i 6  
m dYk~ne8, al~n-zlrn80 a 4.744 mm6aee &e 
P-. De mi -ami, el E Y L C E O E ~ ~  &e 

., este úrtfma el m*i@¡o lega1 se r e d u j ~  
d~ a a37 mifIoéi@8, a kitPr, e& N mlito-. 

Zss CtILWhCIdNES es mm& miiente 
de h w s  em15daiw acusa~on en Junio 

un *mente de 691 mllioneg de m 
@ elevó a 21.441 miiionea. &te aumenta ap 
4 i e t r 6  Paeeipalniente en lee erddlton al.p& 
Wca, 1Q8 subieron a 20.5% millwes, e - en 590 Wonea  de pesoe. Lo, préstama 

.Qtra(i &@dailes O&iaha ~ M e m n  tam- 
bib,  en 91 mülonslr. 

Dirante e1 miemo m=, la: &OSITÓS en 
MOW~S oúmiente cmiafptuído~ a lae bancos 
c ~ m e r ~ ~ ~  srperfmentanon un -iento 
d@ m milíwea de pwee, mn lo qm 3 Snee 
de Junio alcamaron a 23.919 millones. I au- 
mento anotado corsa nda W¡ eim ma* m- 
te a un Inaemiento % 10% depSal*8s que h 
Caja Nacional de hhorroll mentfeae en loll 
banfoe, los que ne incluyen en la  alumna 
 div ve re as* del cuadro ~eapedvo y que en el 
ma, que se comenta seilrtlau un &qb & 724 
millones de 00. Lua dep681t08 
h & d u  OGlea?  w b i a i  q'g 
ne& Las dem4a vamlacionw fiiears'nc e mewor 
conciiderníi6i 

rW Faa 

Durante el s@aue* #@ @aWdd 
aiío, las COLOCUGIONES de ld-1Wiii1RW&- 
merdalea moetirarfm una ad i a i d t w  
da tendencia ñ a@, que les. eievú de 18.W 
millones de aeaoe en DlclemnhleaCi.441 sil- 

- -- ----- - 
lapao del año -do, que a6 de l4,9$, 
superior a las alzas de 5,976 Y 8,7% 

en -1960 Y I~SÍ, reape~a-ate. 
emansión de las C O ~ O C B C ~ < U I B B ~ O ~  -- -- 

durante Loa prlmeroll e& I 
replstr6 toCIJmen* - - 

de pesos, laato e% 
lee demtís rubro ! 

i .- 
.u 



. . 
am ~ Ú @ & a u  .nM&rmente .diaWo, se 
dtkjt$reaPI ehite@amente en la forma de des- 
&&roe de leme & atm- 8Anm-m 
4pmYti, aunqize ea ~ ~ d &  menor, 10s 
mane88 en manta GO- ~%n el primer 
mmwae del &a mferlar se había observado 

1 la misma ten- # 

Dic. ,rb- . . , . : ,1951 cione?i 

,, :.,: :.a , . 
, . (Ea nillon& dc rxss1 

'w ........ 13.916 16.316 + 2.400 
gar$s : . . ' . . -  1.638 1.525 - 113 &. ......... 3.1P 3.401 + 282 

......... 210 199 - 11 

pm:.:,.. .... .y.. ..... 18.883 21.441 + 2.5% 

constituídos en lo8 ban- 
suaron en los pIimWO5 

en curso'la misma tenden- 
coldcadones, pero con una 
simo mayor. En efecto, en- 

sesenta por ciento del 
108 dep6sitos se regis- 

del público, las que su- 
ones de pesoa, es da&, 
póeitos que aparecen en 
del cuadro y que casi en 
en a la Caja Nacional 

aron un fuerte an- 
que los elev6 a 3.168 
de *Otras Entidades 
n un alza de mds de 

=*dime en 1.120 millones de pesos. 

res ectlvamente. 
de texDansi6n de los de~6-  

m; ~@:@@'.SI@W~~##A?~Q' 'm 
a e338 millones. Dicho inecememto 
e6 ínt ente &'la cuanta de .Bwe w~e8 W b l *  Y UtiI-.. 

p-te el prmer semestre del afio en 
se produjo un sumento de 192 rnilbna de 

pews en el total k e s a s  inveralmm, 
equivale a 9%. En e1 ni~cPrn0 pwiodo d& 
anterior iiablrtn sub* 16,We. 

En el cuaúro que se agm$i a CWitl.naacua 
se muestra el detall.@ a@ las ~adaiiicuomas ex& 
rimentadas 10s d u - t ~  r 1 b m  de fa. 
versiones entre fims de Diciembre y & J J ~ .  
nSo Wltimag. - 

Imc 1952 

DifiaEs RA~CES. 
Par. el senpicb de h s  btifoc 
Wra otros Rnrs 

XhLoars DPOSILCA~W)~~ ' 
* B a l a  hxraks Y mwrlwlcr 

Rowus hqmfecarws 1 
kcnniec d d  Dame Cealnil 34 t 
Otros \.atores 8'28 

hlmn~rr,  I \ a r n ~ m r t %  r 
L'TILES 

%mas . 
En el mismo semmne, el 

CAPITALES Y RESERVAS d 
merciales se elevó m 270 
(7,37,), con lo que a firm 
3.901 millennes. 

Cmno mede aprechsae del cuadra ~ u e  si- 
gue, de &cho aumento, fW milkmes m e s -  
p d e n  a un Incremento de las reswvw y 76 
millones a un  aumento d 

vmii. rbmr 

4c lww) 

Capial pagado. 4- 16 
Rcsen as . . + 194 

Sumas . 3.691 3 %1 + 21.0 

BANCOS COMEaCIALeá 
Inlu&- y .m. -m. 

(E= alllonel <de ~ r r s )  



us representa una 
&,Wo el w k r  aemaaitrc M--%% 
a. 4 mimo k m  del afao pasado baja. 
m a I%.&%- 

C. W A  ETkCItJNAL DE AHORROS 
SITUAGION DE ENGIUE 

WCIWE. LEGAL WMIMQ de la Cajs Na- 
cional de Ahw-6s entn fin@ de Maro Y de 
Junio uuMó ea 1117 millme de pesos, Oon 10 
q w  dan26 n 2.937 &mes. PW su Parte, 
el ENCAJE EWCTl'VO a d  un aumento de 
Wyor sderaai&n al eubk en 795 miíion- 

ei~mere a &,m millolaes de gms. En 
t? forma, ~ Q E D E N T E  de enaje de wt? 

CAJA NAClOZlAL 0 s  AEOGllOS 
Cll-clonw ui lnaeedn e 



F& ~unio aparecen con 11.339 miltenes, U 
tsarop un bcremento de 445 mil- b ps- 
S,. Los depMtm d d  Nam, IIeparticTbn~ 
Gubernativas y -0-e anrldades OfiWes* 
subieron 611 31, 56 y 1493 millones de pesos, 
rwpeetir@meU~. 

Dwa;ote el. er 8miwtre del pwsate 
aííb. las COLbaONES de la Cae  Na~iogfi 
dh;-Áh- ea-n una expansión &e m5 
minonesr de g e s q  equivalente a 10,0%, que 
ha resultado superior a la de 4.0% qw riuw- 
trmrnn ea el mimo ~&odo del año pasado - -- - - - - 
y a ¡a de 8,8% que exierhentaron ezi los @- 
meros a@ ~ e s  de 1951. La mayol paro& dkl 
aumanC0 anotado p w  el p r w s  semiMItm 
del a@ ej-&so se produjo en el regwdo uf- 
mtre. 

orpíimi6n de tas edoeacioni~~ de h a j a  
en el pdfi~e Que se unmata se dkigu *- 
cip-ate al Fisco. En efecto, lag FbtamOQ 
en f a ~ ~  subieron de 411 a 1.072 mmme, 
es decir, en 661 millones de peaw. 
ditoa a Reparticiones Guberoaci~as 
trf~1-w al S U ~ U  de 68 a 191 millmw, esto 
a, 1% m@lones. Por su parte, 10s F ~ t ~ ~ ~  
a Entidadea Oficialesa WSarW Um b- 
eramm $Q 51 millones que lrrs e h 6  n 7% 
mjuoa~  &e pesos. Los cr8ditos al Kiiblim, 
que mdw~dmente imprimen la teaden- 
cia al &a del Cota1 de las c o l d o - ,  se 
maaturlamm *dauimte 108 rÍmer08 CiWa me- 
res W a* '11 ' l i ~  nivel iJCrior al de Dldem- 
bre pa-; solamente en Junio lo wbr@pñ- 
aamm Hgwammte. 

(&m +de a se en al cuadra que J. 
gue, el aosamto p e ias calocadones de la Cn- 
ja Nacbml cW! Ahorros se r e t r d  principal- 
mente en las pr&tamos sobre pagará. 

me J.. V&- 
19% 1953 cismep 

(Ea nimonca de -S) 

Dmcinont6s & kms. ........ 5.OBJ 4.933 - 153 
Piesm&w,wbFe m+. ..... 2.315 3.273 + 9Sh 
A~.nn~ss en g ~ .  Cpe . 1.241 1.294 3. 55 
Ohas atk&ms2 . . . .  233 257 t. 24 

SwW ................ 6874 74.759 + 0 3  

Cos aEPUSlTW <'~nstlWoa en la Caja 
Naciodhie Ahm08 .aumentaron ininserrum- 
pidaments prslr de Febrero del presente 
aS0, BC- Un  nao aumento de 4.150 
millals pasee en el primer semestre, el 
que a un H,3%. La expanal611 de 
ir08 depbaitw ea mn~iderrblemente 
m& fpertg q m  Jas de ignal período de &OS 
*teriW% Y *e e o m m s e  con la de 18,4% 
Y 19.1% nlimetfüron en 1951 y 1952, rwpec- 
tlmtnt6. El aumento mencionado se pro- 
dujo en todes-loa mbrw de depcíslt~, p m  
merece datacluuieen p~imer t&uino el f ~ r -  
te b~m%nento de 1A96 millonee de 

deP64to8 ae .aras E~~tidadee oEgU1: 
1- malee w- E# nt~d de Diaun- 
bre -4% d a-nm de 8etoci depiS,qitos 
fui -te-* m a s a  eap~lel  h. 
tenaidrid en e1 r$D*. Km ,,&*o* 
del úbllw subieron en 1.752 mi&nea, -, 
en 883%. Finalmente, 10s ~ep68itos M 
'R~ps~tWwee GuBewntivar y 1- q m  h- 

Eo la mlsnna forma de b que oam46 es Iw 
bantas c-W, ei ainmemto de &p6- 
@tw mmfit*s km U41 &fa NaeienM & Abo- 
rros casrsl~peU, fud"1~a0t  
&itm en cucaata comiep1te Z u h dsta. En 
@S cwdra qpta slgzae w m-tfa b m.leci6n 
de los &tintcwi dq&sit@s. 

.. *+ *S 4% :z 
<k*mmws-&-ww~ 

D e p h t o s  en cuniti corrieata y 
a la vtaw. ..... 7.~14 l a 9 ~  + 3.~94 

Deoáñitoi a &S . 54 31 - 23 

En el mes de duaio, las INF'EEWWES de 
ta Caja NWan1 de A h e s  wMeroa en 26 
m i I h  de pexm, ulqaman& a 2.146 mW- . 
m?K: 

Entre de Dldcmbre y de Junto dltimoe 
eetas 8ziwrsbes m m n  un aunaeato de 359 
millones. Su inteneided squivate a 28.1% Y 
excede subet.n&lmeiate Ja de 6,WQ que m- , sasm en igual lapao de 1953. 
En el cuadro que eigw m wns-n lar I 

rlrreimer, experimentadas por los d I f~6Srq  
mbros de inversib <te la. Cnjn entre la8 fe- 
chas que se indlcan. . 

m i 
BIENES Rafess: 

. . . . . . .  Para su swSi& 760 825 ...... Paraotmsfi~ 
VhmREs Mom1niaos: 

Bonos %lo y m- 341 934 " 
*avalares ....... .,.L. a8 l , 30 

M W E ~  I ~ C I O ~  IW .. U&, ..,,.,.e.. +,f,. .. 
7 4 



C* depóaitoa en cuenta 
vista del Pisco acuwron un &a de B U  máílo- 

de perir>a, con lo que pasaron 4 rcprw-  
taí d 9% del dinero M, p o r ~ n ~ e  -%e- 
m0 cm- 





fiNSTfTUCáOMX4 DE PO-O 1 
91 m a k ~  .*.rolitn eE ddwdef3:  

mloeadonea de merenten insdtaidonee de 
mento. h e* áeqwenda- de &o COB$CIO 
ha - de rna impaEgnds m el-SI 
de deu=io *-n& .S wne 43qamióa $ea7 
~ W ~ O ~ M I  de p- de los ptéetamas de ia a= w i m  M.*, pvr a su di A$$ 
aigs spmcen can un total de 2.4W muiopee,~ 

Dwantc loa primercm mesecr de &te año rie: 
@bneman rarnantoa en lbs pr&saas del 
timta de &Mito Inaosfrbl y de ian t ~ ~ t k w .  
chbsn de h e m f o  minero. Denotan unr dis-' 
rnia-Fuct63E, en camMm, las eotoc~donen de Ja' 
a j a  de Credito Agrario y de la Gaja de Gola2 
n Agr&oL. 

DIs'ITN- DB noMENm * 1- 
c . b s b  t - Prid!ha"&par) 

, I i  1- ,-- I 

m Imm. 
4 , 2 :% n % í, E- 
e . .  ail $ 1  @i 8 1  $>- E . .  L E  290 M0 111 57 i 

E1 @ltlá0 de 10.9 biO~0.S Mp0te~~d08 üii &a- 
b c h  d v i ó  a experimentar en el mes de $U- 

l O m X S m ? ~ a P  
vilo. .oinh.ll c6oncl6a p.rsimil 

- 





---- 
A un total &e 856.3 mijhwe de p e ~ t e  neg6 

e1 monto de ~ ~ ~ ~ C C I O I I W  m bonos-duraetie , $ período de enero a Junio del -nte aSn- -1- - -- -- 
W a  cifra representa un aamekto de 1983 y 
millenes (30,1%) en compsrad6n con @iral 
período del año paaado. 

B. CAMBIO t 

El Euiidro que se inserta a continuad6n j 
muestn los diferentee ttpoo de cambio rom- 
m h  del d51sr de ion Earadw Unid-, inchr- 
m b cotl%ad6u libre de esta moneda en-- + 
cQs wnercbles Y la cotizad6n de corredor- 
Ln cotlzadón libre d d  dólar experbemb . 

um a u m  aumento en el mes de Julio. En 
desfa, eI precio promedio del dolar Ubrees 
gún cotizaciones de corredoras fu6 de 183 
pesos, que compnvada con la de l7& 
p o s  carreapoedieate al mes anterior. reveik 
UEI eiimemto de 9.92 peaoa, es decir, un 5.7%. 
Pw otra parte. el precio dei d6hr en Ban~os 
ccmerctalea perrnnneeio nuwamente eatado- 
S>&, eai llD jwfxvs. 

TlPW DE CMbltO 56L DOLAR 
Chme6 ia  nuwdman m; timco-pndori 

@a& d W i c a  de1 tCeW) 

.%b ....... 1937 31.W UW BOW dQPD iZW -lll3P - .. ia,3r 3ioo u'm som moo iaar ism4 
W.V..... (9.37 3.00 4308 soca 0000 12Z* 1- ( 
SIC.. . . I925 3 ~ 0 0  U:W @::DO m:& 1 % ~  1a13 , 
*SS3 ! 
















