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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Los acontecimientos de los ultimos meses
han demostrado de nuevo la gran influencia
que ejercen en nuestra economia las gr:ndl—
ciones generales del mercado nnneﬂmenl( ano.
La baja del precio del cobre ha afectado _u;-
mediatamente y en forma muy sensible
nuestra balanza de pagos; ha hecho necesa-
rio imponer severas restricciones en lns‘ f‘utul
ros egresos de divisas; ha obligado a las com-
panias productoras de cobre a proceder a una
reduccion de su produccion y a desahuciar,
al mismo tiempo, un gran numero de em-
pleados y obreros; ha creado un grave proble-
ma para lo mineria pequena ¥ mediana que
trabaja a costos relativamente altos, y ten-
dra también sus repercusiones en las finan-
zas pablicas.

Nf obstante los efectos desfavorables que
ejerce esta crisis en nuestra economid, €s po-
sible que sus consecuencias no sean de la
magnitud con que se contaba, A _mudmghna de
Julio €l precio del cobre experimento una
favorable reaccién, subiendo de 16 a 175 cts.
de délar por libra. Esta alza ha sido acom-
pafiada de aumentos en los precios de algu-
nos otros productos, lo que ha q:lciu motivo
a que en las esferas oficiales de ll,star}ns_ Uni-
dos se mire el futuro con mayor optimismo,
aunque nadie se atreve a afirmar que, con
con esto, la crisis haya sido conjurada.

En lo que dice relacion con el cobre, la ca-
racteristica méas notable en Agosto ha sido
el incremento de la demanda, con motivo de
1a disminucion de los stocks en manos de los
comerciantes v productores de articulos de
cobre;esta caracteristica se habia manifesta-
do ya en Julio, pero se intensifico posterior-
mente hasta el punto que, si adquiriese ma-
yor expansion, podria determinar nuevos au-
mentos en el precio de este metal.

Descontados los posibles factores de influen-
cia internacional, la depresion de la demanda
de cobre en los Estados Unidos parece haber
obedecido, en gran parte, a factores psicold-
gicos, ya que la produccion de articulos de
cobre no ha disminuido sensiblemente. El
consumo de este producto se distribuye en
aquel pais en la siguiente forma, aproxima-
damente: Un cuarenta por ciento ocupa la
industria eléctrica en la producciin de bienes
durables; un veinte por ciento se destina a la
producciom automovilistica y ferroviaria;igual
cantidad se utiliza en la industria de la edi-
ficacién; y un veinte por ciento también para
otros fines. A este respecto puede decirse que
la producciton de automaviles estd alcanzando
un muy alto nivel; el ritmo de la edificacian,
en lineas generales, se mantiene; v es poco
probable que haya disminuido en forma no-
table Ila produccion de articulos eléctricos.
La presente crisis del cobre parece deberse

a4 un mayor consumo de los stocks por parte
de los fabricantes de articulos de cobre que
creyeron que este metal no podria susiraerse
a la baja casi general de los precios en los

Estados Unidos. La disminucion de los stock
en manos de los comerciantes y fabricanteg
de articulos de cobre es entonces un buen 4y,
gurio para los negocios, por cuanto Ia demay.
da de cobre, después de consumidos los mey.
cionados stocks, deberd hacerse efectiva ep
las fuentes productoras de este metal, que
actualmente se niegan a efectuar venras a Jog
bajos precios del mercado. En los Gltimgg
meses, el consumo de cobre parece haher
sido mayor que la prndu!.‘ci('m del mismop, pero
la casi rotalidad de aquél se practica con car.
go a los stocks. Naturalmente, éste es un sip.
toma alentador, ya que si la presente situg.
cion se prolonga, las bases de una probable
recuperacion se harian mucho mas efectiyag,

Un acontecimiento gue puede acarrear tam.
hién faverables consecuencias para el preciop
del cobre es el hecho de gque el Gobierno de
los Estados Unidos, por intermedio de la 0f-
cina Federal de Abastecimientos, desea rea-
nudar las compras de este metal para incre-
mentar sus reservas almacenadas.

A continuacion damos una resena del
desarrollo economico del pais durante el pri-
mer semestre del ano en curso.

La PRODUCCION MINERA, gue experimen-
té una reaccion favorable en el afio 1948, ha
sufrido un retroceso en el primer semestre
de este ano. El indice general de esta produc-
cion que calcula la Direccidn General de Es-
tadistici, con base 1936-38= 100, acusa asf, en
su promedio para este periodo, una baja de
6,47 con respecto a los mismos meses de
1948 v de 6,2} en comparacion con el del se-
gundo semestre de ese ano.

La mayor reduccion se observa en la extrac-
cion de CARBON ; el tots ] de 991.833 roneladas
producido en el semestre ha sido inferior en
120.629 rtoneladas (10,87, ) al de igual periado
del aiio pasado y en 129,763 toneladas (11,6%)
al del segundo semestre de ese afio. La indug-
tria del COBRE, que se ha visto afectada por la
haja del precio de este metal en el mercado
internacional, ha reducido también su pro-
d_ul.‘l:i(m. El total de COBRE en barras produ-
cido ha alcanzado en los primeras seis meses
del afio a 200.973 toneladas, cifra que acuss
un t!cscensn de 9,123 toneladas (4,37,) en re-
lacion al primer semestre de 1948 y de 13.812
toneladas (6,47,) con respecto al segundo se-
mestre. La produecién de SALITRE ha ba-
indo entre ¢l primer semestre de 1948 e igual
periodo del presente afo en 3,99 al pasar
de 902.538 toneladas a 867.132 toneladas; en
Comparacion con ¢l segundo semestre dé
1948, en que se produjeron 885.202 toneladas
de salitre, el descenso alcanza s6lo a 2% L8
produccién de ORO, que ha alcanzado a 2,55
kilogramos, acusa un alza de 172 kilogramos
(7,200 con respecto a la del primer semestre
del afo pasado, pero ha sido inferior en 171
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ramos (0,37:) a la del sepundo sen

KiloR RODUCCION INDUSTRIAL, de eatre:
do con el indice que calcula la Direccitn Ge-
neral de Estadistica, volvié a incrementarse
en Mayo (Gltima cifra disponible) y continug
superando su nivel del ano 1948, El promedio
del indice para los cinco primeros meses del
afo ha alcanzado a 167,3, guarismo que,
comparado con el del periodo correspondiente
del afo pasado, presenta un alza de 5,97,

El movimiento total del COMERCIO EX-
TERIOR ha serialado en el primer semestre
del afio, en que ha alcanzado un valor de
1.519,6 millones de pesos oro, un alza de 176,9
millones (13,2790) 'en comparacion al total
registrado en igual periodo del afio pasado:
relacionado con el monto alcanzado en el
segundo semestre de ese afo, que fué de
1.554,1 millones, presenta en cambio una pe-
quena declinacion de 34,5 millones (2,20, .

El valor de las EXPORTACIONES en el
primer semestre del presente afio ha sumado
826,4 millones de pesos oro, total superior en
85,4 millones de pesos (11,59 al del periodo
correspondiente del afio 1948; con respecto al
segundo semestre de ese ano se advierte una
declinacion de 28,7 millones (3,47,).

Al considerar los valores de las IMPORTA-
CIONES se observa que su incremento ha sido
algo mas acentuado que el anotado en las
exportaciones. De Enero a Junio, el monto de
lo importado, que ha llegado a 693,2 millones
de pesos oro, supera en 91,5 millones (15,27
al de los mismos meses de 1948; a pesar de
este mayor aumento se registra rambién un
descenso, aunque muy leve (0,87,) con res-
pecto al segundo semestre de ese afo, en que
¢l monto de lo importado llegd a 699 millones
de pesos oro.

El saldo estadistico de la balanza comercial
en el primer semestre del afio ha alcanzado a
133,2 millones de pesos oro, cifra solo ligera-
mente inferior a la registrada a fines de Junio
del afio pasado, que alcanzo a 139,3 millones.

Los CREDITOS BANCARIOS acusan entre
Diciembre y Junio ultimos un aumento de
1.187 millones de pesos (8,2",), quedando al
terminar el semestre en un monto de 15.677
millones. En el mismo periodo del ano pasado
habian aumentado en 1.240 millones de pesos
(117}, subiendo a 12,525 millones.

Del aumento registrado durante los Gltimos
seis meses, la suma de 611 millones correspon-
de a un incremento de las colocaciones de los
hancos comerciales —especialmente con el pii-
blico - cuyo monto subio a 10.982 millones.
El resto, o sea, 576 millones, equivale a un
mayor volumen de préstamos de la Gaja Na-
cional de Ahorros, los que subieron a 4.695
millones, En el aumento de estos Gltimos ha
influido especialmente una operacion efec-
tuada a principios de Marzo con la Caj:z} de
Crédito Popular (Ley 9.322}, que consistio en
Ia apertura de un crédito a favor de dicha
institucion por la suma de 330 millones de
Pesos, a cambio del traspaso de los depositos
por igual eantidad que se hallaban constitui-
dos en ella.

También los DEPOSITOS BANCARIOS han
continuado desarrollindose en sentido ascen-
dente durante el Gltimo semestre. Los cons-
tituidos en los bancos comerciales aumentaron
en 1.280 millones de pesos (14,17, ), subiendo
a 10.366 millones, mientras que los de la Caja
Nacional de Ahorros se incrementaron en 737
millones (10,6 ), quedando en un total de
7.693 r!‘lillnnes. Como se deduce de lo dicho
en ¢l parrafo anterior, gran parte del aumento
de estos tltimos obedece al traspaso de los
depositos que antes habia en la Caja de Cré-
dito Popular. :

El TOTAL DEL DINERO CTRCULANTE ha
aumentado en los dltimos seis meses en
1.551 millones de pesos, es decir, con una in-
tensidad equivalente a 9,67, subiendo a un
volumen de 17.785 millones. Dicha intensidad
es menos fuerte que las registradas en iguales
periodos de 1947 y de 1948, las cuales equiva-
lieron a 13,4, y 10,49, respectivamente. En
Su mayor parte estos aumentos se deben a la
expansion del DINERO GIRAL. Este subid
durante el Gltimo semestre en 1.261 millones
de pesos, quedando en 13.179 millones, mien-
tras que los billetes ¥y monedas EN LIBRE
CIRCULACION sdlo aumentaron en 290 mi-
llones, alcanzando a 4.606 millones. El incre-
mento del dinero giral representa una inten-
sidad de 10,67, que es inferior a las de 16,47
¥ 11,97 registradas en los primeros seis me-
ses de 1947 y de 1948. El dinero en libre circu-
lacidn ha mantenido en los mismos semestres
una tasa de crecimiento de poco menos de

b

La EMISION DEL BANCO CENTRAL, im-
pulsada por las operaciones directas con el
publico, ha aumentado entre Diciembre y
Junio altimos en 753 millones de pesos, al-
canzando un monto de 6.850 millones de pe-
s0s. Este aumento, que representa un 12,47,
es el mis intenso que se registra desde igual
periodo de 1943, cuando alcanzd a un 197,
En los primeros semestres de 1947 y de 1948
se habian registrado alzas de 7,27, y 9,37,
respectivamente.

En la distribucién del circulante emitido
por el Banco Central se ha observado en los
iltimos meses cierto desplazamiento de dine-
ro hacia las instituciones bancarias. Por
ejemplo, al 30 de Junio Gltimo se encontraba
en las cajas de estas instituciones un 29,37
del total, es decir, 2.008 millones de pesos,
mientras que un 70,77. (4.842 millones) es-
taba en poder del publico. En cambio, hace
seis meses, las proporciones eran de 25,6
(1.559 millones) y 74,47/, (4.538 millones), res-
pectivamente. .

Los PRECIOS AL POR MAYOR continui-
ron en su tren de aumento durante todo el
primer semestre del afo en curso, pero‘l:l
intensidad con que han subido en este perio-
do ha sido mucho menos acentuada que la
registrada en iguales meses de los dos afos
precedentes. Vemos asi, que mientras el in-
dice general subi6 en 14,87 ontre_Dlmemhl:e
de 1946 y Junio de 1947 y en 107} entre Di-
ciembre de 1947 y Junio de 1948, s6lo se ha
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incrementado en 7,77, desde Diciembre de
1948 a Junio de 1949. _

En el COSTO DE LA VIDA en Santiago s¢
advierte, por el contrario, un aumento has-
tante mas marcado al que se registro en el
primer semestre de 1948, En este periodo, esto
es, desde Diciembre de 1947a Junio de 1948 se
produjo un alza de 8,47/ en el indice general
del costo de la vida, en tanto que desde Di-
ciembre de 1948 a Junio del presente ano el
alza del indice alcanza a 12,37 ; en todo caso
este aumento ha sido inferior al que se regis-
tr6 en el mismo lapso del afio 1947 que fué
de 14,77. 2

En el MERCADO BURSATIL se acenfuo en
¢l curso del primer semestre del presente
afo, la falta de interés que han m_ostmdo, ya
desde mediados del afo 1948, los inversionis-
tas para operar en acciones; con esto las coti-
zaciones de estos valores han acusado nuevas
declinaciones. E1 promedio del indice general
de cotizaciones de acciones correspondiente
a los meses de Enero a Junio sefiala asi una

haja de 117, en relacion al del periodo correg.
pondiente de 1948; con TeSpecto a su njye|
en el segundo semestre de ese afo, el dog.
censo alcanza 9,7. :

El monto de lo transado en aceiones, que eh
¢l primer semestre de 1948 llepd a 1.247,6 m;j.
llones de pesos y se redujo a 947.8 millones dy
pesos en el segundo semestre, bajo a su ey
en el primer semestre del afio en cursg 4
737,1 millones. En el movimiento de transae.
ciones en bonos se ha advertido, en cambig
una reaccion favorable; el monto de lo Opem:
do en estos valores aleanzo en el periodo de
Enero a Junio a 382,8 millones de pesos ¢on-
tra 336,5 millones de pesos que fué lo opera.
do en el primer semestre de 1948 y 3157
millones en el segundo semestre de ese afp,
Las cotizaciones de los bhonos hipotecariog,
que en 1947 v 1948 siguieron una marcadg
tendencia declinante, han reaccionado fayo-
rablemente en los primeros seis meses del
presente afio; los bonos fiscales se han man-
tenido sin variacion.

BALANZA DE PAGOS

Al igual que en afios anteriores, damos @ cono-
cer en este Boletin el resultada del edleuln de la
Balanza de Pagos de Chile, correspondiente al
afio 1948, Este estudio es efectuado anualmente,
desde 1943, por la Seccidn de Estadistica e Tnves-
tigaciones Econ(micas de este Banco.

Para la rea itm del estudio mencionado fué
precisn consultar a4 un gran ntmero de reparti-
ciones gubernamentales v frmas particulares, cu-
yis actividades generan el ingreso v egresn de di-
visas que inciden en |a Balanza de Pagos. Gra-
cias a la cooperacion prestada por esas institu-
ciones, ha sido posible presentar un estudio que
capta fuestras transacciones internaciomales en
forma bastante satisfactoria,

Las cifras que se presentian a continuaciin pue-
den considerarse como definitivas, no ohstante
que algunas de ellas, en el capitulo del Comerein
Exterior Invisible, pueden sufrir ligeras mo-
dificaciones, va que aun no obran en nuestro
poder las*cifras completas correspondientes a al-
gunas operaciones, Estos datos son 1 embirgo,
de poco monto, de moda que no hardn variar el
capitulo mencionado en forma apreciable. En nin-
gin cast alterarin los capitulos restantes.

.
5 s

Desputs de dos anos en que la Balanza de Pa-
gos de Chile presentaba fuertes saldos pasivos, de
43 millones de dblares en 1946 v 1947, el estudin
qUE Presentamos 4 continuacion arroja un pequeno
saldo activo de 5.5 millones de délares, Este salda
activo no es, sin embargo, reflejo dé tin mejora-
mientn substancial de la situacidn. cambiana de
fuestro pais, sing mas bien el resultado de los es-
fuerzos que se han realizado para ajustar los egre-
s05 en moneda extranjera a los ingresos, mediante
la aplicacién mas estricta de las limitaciones v

DE CHILE, ANO 1948

restriceiones previstas en ol Presupuesto de Dj
visas

Los efectivos
del Presupuesto de Divisas
menos  UISS 170,000,000,
IS8 126,000,000 dé esth sur han destinado a
eobiertura de importaciones v giros por concepto de
Comereio Exterior Invigilile v Servicio de Capitales
del Grupe 1; 1TSS 31.000.000 se han traspasado en

totales del Grupn |
han sido mis o
Aproximadamente

INEresns

el curso del afio al Grupo 11 del Presupuesto; y,
en conformidad eon el articalo 100 de 1o Ley
N B283, = puso o disposicitn del  Congejo

ior die  Delensa Naecignal la suma de

St
Us

S5.000.000. Conoel resto de los cambios &
atendid gl servicio de las depdas externas del T
tado, Las antorizaciones de importacidn o giros
del Grupo T del Presupuesto fuéron, pricticamen-
uhiertas en su totalidad.

ey

Los ingresos efectivos del Grupo 11 alcanzaren
en 1948 un monto ligeramente superior a los
USS 77.000.000. Alrededor de 7SS 65.000,000 pro-
vinieron de exportaciones de la mediana v peguedd
minerfa, productos agropecuarios ¢ industriales, ¥
el resto comprende diversos ftem de ingresos del
Comercio Exterior Tnvisilile. De [os retornos al
pals provenientes de estas exportacinnes, [158 40,6
millones fueron liquidados al cambio bancario de
543 v el resto al tipo oficial de $.31 por dilar,
traspasady posteriormente a Grupa 11

Agrevando o L'SS 77.000.000 de ingrosos

efectivas del f';l'lljln IT los 11S8 31.000.000 que se
traspasaron del Grupo 1 al 11, se obtiene 1o sumi
de UISS 108,000,000, cifra que representa las oo-

hérturas de importacidn. con cargo a este Gltima

erupo efectuadas on 1948,

Sin embirto, existia a fines de 1048 un cxcest
autorn wnes en relacitn con . las coberturas

efectuadas por un montn aprosimado de 1SS 39
millones. Esta suma se redyin posteriormente de-

de
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bido & que las solicitudes r;tnrgadqs ¥ 1o cubiertas
en 1948, caducaron el 31 de Ul(‘lt‘mblri? de ese
o, v las que se revalidaron en 1949 se impytaren
.| Presupuesto de Divisas Jde este ano. Por consi-
suiente, la sitpacion del lt_-esupuesm de Divisas
:I fines de 1048 puede considerarse como normal,

" "

[{xpggnl'}rerlnsz a cf.'nlinlnuu_ri(m_ en forma resumida
¢+ movimiento de los principales rubros de nuestra
Balanza de Pagos. A fines del presente ano apa-
recerd en forma de folleto el andlisis detallado de
todas 1as partidas que la componen.

El cuadro resumen (N.® 1) de los capitulos v
seccianes correspondientes a los afios 1946, 1947
v 1048 permite [urnmr_sc una idea global de comn
jian influfdo las madificaciones sufridas por sus
ruspE{.‘[iVl_\S saldos en la pasividad v actividad de
nuestra Balanza de Pagos.

_El total de exportaciones aleanzé a
USS 349.349.145, total superior al correspondiente
dg 1947 en un 149, Del total del activo del ca-
pitulo que comentamos, 80,4%, corresponde a los
aportes de las grandes compaiifas mineras, dis-
tribuidos en la siguiente forma: grandes cotmpa-
fias cupriferas, 58,7%; hierro, 1,7%; salitre v
yodo, 20,09%. Las exportaciones agropecuarias e
industriales representan un 13,5% del total vy 3.2%
las de la pequena y mediana mineria. El restante
0.9 corresponde a los ingresos provenientes del
Decretn-Ley N.° 646,

Cobre

El mayor precio obtenido por el cobre en el
extranjero, segtin puede observarse en el cuadro
N.» 2, conjuntamente con un pequenio aumento
en la produceion, se tradujo en una fuerte alza de
los ingresos del cobre en el ano pasado.

CUADRO Nao 1

BALANZA DE P/

(Caleuta de la Seccion Fs

J08 DE CHILE, AROS 1946, 1947 Y 1948

stica v Investigaciones Econdmicas del Bance Central de Chile)

(Cifras on 175, dblares)

1746 1947 1948
CAFITULOR ¥ SECCIONES —_— — -
Actlvo Pasive | Salda Activo ] Pasivo ] Salds Activo l Pasive 1 Saldo
|+ Comercio Exterior Visible 6| 230200144 TRB2 53200 540 miman.msi L XA ILKSS6134% 249,145 rru.uo.m| — TO.RM. 108
|
T Bxpartaciones L3800 676 |- 218002 676306, 540,941 : 306,340,861 | 140348145 340340145
I, Importacintos (L0042 UL 204, 1 44 IR1, 422,405 —2RS. V2L R0 2TRENN048 —27H 50048
: Exterlor Invisi- 5 | | |

. “'ﬁg:i“ s I8.111.022) 32930 899 ARI9RTT| IH152342] 35020087 — 7747405/ 45284954 49040388 — 4300 404
rvicio de mercadering, 14.467 TU6 5|+ 6.540.677| 12,526,706 * 1R 200.666/% 14126170 <  a1ad400
[[- i‘itnr“;;:‘;&l:_“_‘_\ e Grtimpo.dl 7 G100 uos.4nw] 5 2 0 11LE0A114| + 6465420
Vil Transacciones privadis B.3S6500| 1% KRLSS— 1007083 A28 L T 8 LTI — 14990326

3 nto y Servicio de |
Mn“‘“lr\:lle'; ey S7ATARA STO20400 — 48.182.553) 12354 700 TH68.251| — BOBI3S5N| DR B0LNG0 SLAMESIA| — GONMLEM
o e capitaies 9747868 1101 1414038 105 700) 1nazas—  2avaaan| sasen.ges| AT 7| + 2S5
1{ ?;.'.l:.,..-l.‘:.c.rf.‘ uu‘;mr-‘]]u““ g A 11.342.200 | 50,300 83| — 50,309 73] 161195 635766 — 83 WOCSTL
{11 Dtras oprraciones fitancion 4 1363017 sy 1an0000| 9020636, — 7629630 \ — e
4+ Oro y Numerarlo (1) 47019 ilkli 2770186 45,130 808] 39.943670) 14.622.950) & 45.342090] 9.090.306 15213378 — 5523072

|

< {ales : 10,014 l - BATTiAST | 5 — IATLTIG
|I|' 12:;:::1& ot r Chile LT N TR ] :ul:_:m 264 | Hhai0oNt + 1187501 & i'lll..‘ﬂ-’l LYZRIIN + 2797108
. by 3855177 vase 208 161888 | + devnss
e s ST | & 3s0en
Totul general 123,830, 470,323,830.670 407,031,574 —

= ——

{*} (Cifras prosed siriss,
(k) A partle die 1947

1.> COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

A. EXPORTACIONES

La actividad de nuestra Balanza en 1948 ha
sido debida, principalmente, al fuerte saldo activa
de nuestro Comercio Exterior Visible. En efecto,
¢l saldo favorable alcanza a UUS§ ?0,820;1{][]. saltl?
muy superior al correspondiente de 1947, que fué
de US$ 23.218.556. Este saldo es asimisiio supe-
tior a cualquiera de los demas obtenidos desde
1942, afip a que corresponde nuestro primer estu-
dio de la Balanza de Pagos de Chile.

exte Capitile so dedgna por «Cuentas Compensadomsr

Las cifras del cuadro mencionado también de-
tallan la produccién de cobre en barras de los fil-
timos anos, produccién que corresponde en su
tatalidad a la de las grandes compaiiias cupriferas.
Aun cuando en los dos (iltimos anos se han regis-
trado aumentos sobre el bajo nivel del ano 1946,
la produccién no alcanzé atn a las altas cifras del
perfodo hélico. i e

Por tratarse de companias extranjeras, solo
parte del producto de las ventas de cobre retorna
al pais. Conforme a la metodnlagla adoptada para
nuestro caleulo de la Balanza de Pagos, este re-
torno se ha dividido en «Costo legal de produe-
ciém®, <Internaciones con cambios propioss, «Tn-_:
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CUADRO N.» 2
PRECIOS ¥ PRODUCCION DE COBRE

(Fuente: Direecifin General de Estadistical
PRECIOS I'ronticcits
\ (4 r““r.?llr Toneladng
5 mer. a| .
A2 i mh::t elec-|  lidice Cobro n Trtice:
trolitico 1037 = 100 Hirras 1937 =100
Hase Niuey
Yo

13050 100.0 100,0

1o 0,700 4 85,1
1930, 10.708 K10 K13
1040 ., 10743 20 LT
1941 10,8KS B34 1150
1942 1721 AOH 1203
1943 12,000 oy 123.2
1044 12,000 01,9 1236
4045, 12.000 o198 116,60
1046 13,850 106,1 00,5
-31?. 21000 1616 1031
1048 22116 1694 107,2

(%) Cifras provisorins.

butacién ¥ derechos de Aduana=. El detalle de lo
retornado por estos conceptos figura en el cuadro
N." 3 que se acompaiia.

El total retornado por las grandes compag;
cupriferas por la produccion de 1948 alcangs 2
1158 133.364.601, cifra que es su perior en un 11 p0;
al retorno de 1947. El retorno del afo pasadg Fs
también superior en un 60,75 al de 1944, g que,
sin embargo, constituia un 76,5 del total de f,.
ventas, contia el ya citadp 65,19 en 1048,

El valor no retornado al pais ascendig 3
USS 71.522.351, con lo que se completa el valq,
de las ventas de US§ 205.086.952. Este no retqp.
no es superior en un 36,8% al del afio anterjor,
v constituye un 34,9% del total de las venggs
Los valores no retornados corresponden
1SS 48.274.112 por concepto de <Utilidadess,
(23,5%, del total de las ventas) 'S8 5.755.993 por
<Depreciacion y reservas: (2,8%), ¥ 1158 0,606,808,
por «Gastos en el extranjéro! (4,7%). Las varja.
ciones de los porcentajes con respecio a las ven.
tas, en comparacién con las correspondientes ej.
fras de 1947, muestran s6lo pequefias diferencias,
Ademas se incluyen UUSS.7.885 438 como « Provisign
para impuestos en Chiles.

Cird
/0

CUADRO N 3
AFORTES DEL COBRE A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en US, délures)
' 1 . VALORES N0 RETORNAIHIS VALOR DR
A, VALORES DE KETORND B. Vai el LS vENTE
ARDS Costo legal |Internacio- | Tribut.y | Total | Depreciac. | Prov. para | Griatos en Total Tatal
de prodite. nesconeamb.|  derechios A Ubilidodes | ¥ reservas | imp. en | el extrang, B A+R
ropios Aduannx Chile
| |
“.I'JU.OIHJ' 15.588.605| 22810305 A11a2060] 17.378.51 I| 7. H0E. 540 = | U! 108.486.340
43,130,000 16] 22RA2A35 79.135.551 74| | 14,900.515( = | M 9 1 )
42.425.000| 12006428 10015324 753 K05 | — B25H00 | 10010681 826,737
40.RTS000| 20.370.100] 49 RA0.060| 115.178] 35085 k3% 10LG6H, A6 T 1 SMI..\EI’
62400.000) I6.B07.755] H.oo6.H44! 133.564.001] 4E2T4.112 TMBS 44K | 0.AD6 ROH| 205.086.952
EXN PORCENTAJE
1944 4.2 WA | | T 02 13.5 1001
1945, 40,0 12,2 W Erp 14 16,7 1o
146 383 10,4 1 86,5 0.3 [N 335 100
1047 1wy 1M 2 A9 2 0,2 04 1o
1048, 04 FENT | 2 051 | 47 34,0 100

De los valores aportados por el cobre a nuestra
Balanza de Pagos, se desprende que hubo un
fuerte aumento en 1948, Sin embargo, relativa-
mente este retorno disminuyd de 69,69, del total
de las ventas en 1947, a 65,1% de las ventas en
1948. Esta disminucién porcentual se explica, de-
bido a que las cifras de 1947 incluven la tributa-
cién vencida correspondiente a 1946 y la tributa-
cién anticipada de 1947, Para ajustarse a la produc-
cién del afio la tributacién que se incluye en 1948
comprende solamente lo pagado en forma antici-
pada ese ano. El ajuste de lo anticipado en 1947
(LSS 11.283.173) se incluve en otros implestos pa-
gados en moneda extranjera, en el capftulo 11,

El retorno por «Costo legal de produccine ex-
perimentt aumentos absolutos (de 49,0 1 62,4
millones de délares) v relativos (de 28,9 4 30,497,
del total de las ventas). Andlogamente, las inter-
naciones con cambios propios de las companias
aumentaron de 20,4 millunes de délares a 26,9 v
de 11,87 a 13,1, respectivamente, Estos aumentos
se relacionan con la mayor produccitn indicada,

Hierro

Un fuerte aumento experimentaron las ventas
de hierro en 1948, De UUSS 4.493.698 en 1947 |le-
garon a USS 6.109.831, registriandose un alza de
36,09, Su importancia dentro del total del co-
mercio exterior visible aumentd en cambio, sGlo
de 1,5 a 1,7%. El retorno de las exportaciones de
este mineral alcanzd a USS 3.621.077, cifra que
es mayor en un 33,29 a la del ano anterior. Este
incremento no corresponde, sin embargo, a un au-
mento relativo del retorno con respecto a las ven-
tas. kEn efecto, el porcentaje correspondiente al
ano 1948 fué 59,39, mientras que en 1947 fué de
60,59,

La produccién total del pais de minerales de
hierra alcanzé el ano pasado, segtn cifras de la
Direccién General de Estadistica, a 2.710.041 to-
neladas, cantidad que significa un aumento de
56,0%, sobre el aio anterior. Esta mayor produt-
cibn origind también una mayor venta de divisas
por concepto de «Costo legal de producciGns, me
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nos que proporcional, va que sélo fué superior en
37,2% a la cifra de 1947, Anélogamente aumenta-
ron las cInternaciones con cambios propioss de
15§ 643.834 a USS 759.784, v la «Tributacitn v
derechos de Aduanas de 1S5 634.925 4 US8 886,162
segtin puede verse en el cuadro N.» 4,

CUADRO N9 4
APORTE DEL HIERRO A LA BALANZA DE PAGOS

Cifrus =n US, délares)
i Conta | Internaeiones| Tribtitacitn
AROS Iegnl de | con canilijos | ¥ derechos Tital de
produccidn praplds de Aduana retornos
19t 000 1085 460
14 IKL 113 s
143 240,000
1144 150,000
1945 X 1 |
1946 RO {16}
{047 £t 000 | 3
1008 1873000 i R TS BRA 163

*) Se carcee de datos

El no retorno de las exportaciones de hierro
alcanzd a USS 2488.774, total que se descom-
pone en las siguientes partidas: «Utilidadess,
LISS B26.6 Depreciacion  de inversioness,
LS8 391.723, v <Costo de operaciones en el exte-
viors USS 1.270.447.

Salitre ¥ yodo

Las favorables condiciones de los mercados ex-
ternos, contribuyeron a aumentar la produccidn
de salitre en 1948, que de acuerdo con las cifras
del cuadro N.° 5, fué mavor ¢n un 9,5%. No obs-
tante que la produceidn de vada fué inferior en un
3247, los ingresos totales por ventas de ambos
productos aumentaron de USS 58.265.700 en 1947
u USS 69.544.57(), esto es, en 194%. Esta cifra
s¢ explica debido a las variaciones en los stocks,
que disminuyeron en 1947 en USS 3.500.000 v
aumentaron en USS 1.600.000 en 1948, Como 1o
hemos explicado anteriormente, estas ajustes de
los stocks se efectiian parg considerar solamente
como ingresos del salitre v yodo, el valor de
ventas de la produccion del afo calendario. Estos
djustes se justifican, va que el retorno efectivo de
cambios, constitufdo  fundamentalmente por el
custo de produceion en Chile, es funcidn de la pro-

" duceibn mas que de las ventas.

i1

CUADRO N 5
PRODUCCION DE SALITRE Y YOI

(Ciiras dela Direceidn Goneral de Estadlsical

Youdo

Salitre
ASGS
Tuns, hritas Kgs. neto
1535738
BAL26T

") Cifran nrovisoeing

Los retornos del salitre v yodo experimentaron
una pequefia alza de 13,7%. El tatal retornado de
ISs 52.663.118 constituye un 75,79, de los in-
gresos originados por ambos productos, eontra un
79,57 en 1947. Las partidas que constituyen el
retorno del salitre v yodo son las siguientes:
*Costo legal de produccitns con un total de
USs 35.079.000; <Internaciones con cambios pro-
pioss, con US§ 12.700.000 y «Participacion fiscals
con USS 4.884.118, En el cuadro N.* 6 pueden
tompararse estas cifras con las de afos anteriores.
Podrd ohservarse que mientras los dos primeros
rubros del retorno han aumentado fuertemente, el
meremento de la «Participacién fisealr ha sido
mucho més moderada,

CUADR{ N &
APORTES DEL SALITRE ¥ YODD A LA BALANZA DE PAGOS

[Cifran en US. délares)

Coste
Ll e
wrodneriin |

|ln|>rllu||lullt:: Partivipul=
o

s clin frscal

i

| Total
|

1
15,266,500 |

14125, 0100

1 07
p 5000 |
X

i}
15070000 1

* Afio salitrom,
("%} De 1943 adelante. afios calendarko.

Los valores: no  retornados  alcanzan 2
USS 16.881.452, de los cuales ES58 7.238.375 co-
rresponden a «<Utilidadess de la industria, +
'S8 0.643.077 a «Servicio de deudas:.

En el afio que comentamos, la participacion de
los ingresos del salitre v vado en el total del capi-
tule, subit ligeramente, al llegar a 20,07, contra
19,09 el ano anterior.

Mediana ¥ pequena mineria

La importancia de la pequena v mediana mine-
ria dentro del total de nuestras exportaciones con-
tinud decreciendo durante 1948, yva que consti-
tuvd un 3,29 cantra 3,595 en 1947,

El grueso de estas exportaciones estd divididn
en las de la Caja de Crédito Minero, con un total
de IS8 3.101.814, v las de empresas particulares,
con 1158 8.208. 149, Para este afio ha sido necesa-
tio considerar otro rubro, que no habia figurado
separadamente en ocasiones anteriores. Nos refe-
rimos @ las exportaciones de oro amonedado, en
conformidad a la Ley N.2 9,270, Como la dicta-
citin de la ley v su respectivo reglamento se llevh
a cabo a fines del afio 1948, la cantidad exportada
alcanzé silo a USS 10.736. De acuerdo con la
ley, debe retornarse el mismo valor en mercaderias,
razén por la cual en las importaciones se ha in-
cluido una contrapartida por la misma suma.

El total exportado por la mediana y pequena
nineria alcanzd en 1948 a US$ 11.410.719; canti-
dad que supera a la de 1947 en un 5.8%.
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GUADRO

N7

APORTE DE LA PEQUESA ¥ MEDIANA MINERIA A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifrag en LS. [délares)
- - —_—
il | U5 ial Exportach Expartaciones Exportaciunes
AROs Ly LS Cajn de Créditn d ks s e Total
[ antirigos gaktos en Chile Mingro mnfesas amen
i In)
) b R 3 2 -
lm-. 2021550 ——
i e
1940 : :
’“I = - 10,756
iLL]

Valor liquidado de otras exportaciones

Los altos costes de produccidn, que colocan
nuestras mercaderfas en situacion desfavorable
ante la competencia extranjera en los mercados
foraneos, provocd una nueva disminucion en nues-
tras exportaciones agropecuarias e industriales, co-
mo puede observarse en el cuadro N, 8. En efecto,
incluyendo los retornos indicados en el Decreto
Ley N 646, el total de estas exportaciones ascen-
di6 en 1948 a USS 57.197.053, cilfra inferior en
un 5,69 a los US§ 60.609.808 registrados en 1947,
En consecuencia, también disminuyd su impor-
tancia relativa de 19,89 a 16,47

CUADRD N.= 8
VALOR LIQUIDADO DE OTRAS EXPORTACIONES ¥ DECRETO-
LEY N.* tdh

8 en U5, dilares)

ARDS Valor liguidade | Decreto-Ley | Total
CXpartaciones GG |
T
1942 s2msa73 | I5 447878
1943 * 45040012 AR TORALS
1044 oo a1 | 530801 61
1uds oLiod 12 | 62, 5K7. 718
1916 0 T66 08 | [ T
1947 5K, | 56.R61 DL RIS
1944 54,057,761 | 57197053

{#*) Incloye USS 6.000.000 provenientes de venta e bare

B. IMPORTACIONES

Contrastando con el fuerte aumento registrado
en las exportaciones, el total de las importaciones
disminuyd en un 1,7% respecto de las del afo an-
terior. Estas bajaron de US$ 283.322.305 en 1947 4
US§ 278.520.045. Debe destacarse que en esta

fltima suma estin contenidos USS 1273023
que corresponden a movimientos de mercaderiye
que no significan egresos de divisas, tales comy
utilizacion de préstamos particulares, obsequios y
donaciones, efectos de diplon v Viajeros,
muestrarios, internaciones privadas gue significan
aporte de capitales v otros.

En el cuadra X.° 9, s¢ puede observar el degalle
de los rubros mis importantes gque componen
nuestras importaciones. De éstos, el de maygr
preponderancia es el constituido por ¢l valor <y
hiertar de las internaciones, estimado a base de
los antecedentes proporcionados por el Consejo
Nacional de Comercio Exterior. Otro ftem im-
portante es el de las internaciones de la Corporg.
cibn de Fomento v los Ferrocarriles del Estado,
que experimentaron en 1948 aumentos de eonside-
racitn. El total de importaciones de las mencio-
nadas entidades alcanzd a 'S$ 21.280.117, con-
$ 10.954.700 en 1947, o sea, aumentd en un
Este aumento es de gran trascendencia
para el pais, va que las mercaderias interna.
das no s6lo van a incrementar la capitalizacion,
SN0 QUE en una gran proporeién estin constitud-
das por imiplementos destinados a industrias que
al entrar en un fururo proximo a su periodo de
produccion, permitirin ol pais ahorrar grandes
cantidades de divisas, v contribuir asi a disminuir
en: parte nuestra permanente tender a la pa-
sividad de la Balanza de Pagos, caracterfstica de
todo pais deudaor. Fstas internaciones se financian
con créditos externos.

Otro rubre de importancia en nuestras importi-
ciones esti constituido por las internaciones de
las grandes empresas mineras. Como va lo hemos
mencionado anteriormente, las importaciones en
referencia forman parte del retorno de los valores!

CUADRO N.v 0
VALOR DE LAS IMPORTACIONES

(Cilmp en US, délares)

T Intornacion
iy Valer siblert | et Corp. | Tnteem ] [
ARDK L e lne de Fom. v i i i
Importaciones l-'n-rrn il ::r B mif Jh-l:f-l‘ljlu e Yariay el
CON ChEgo U cambiog jir
riditon
RETES
i 4. 1,208 804 120.005080
tos’ it - 142 D0R0TS
15640 A B207. 00 140, 3R 520
1086, - ;- | 1078 81K 173,003,608
1tag : ? 5001184 230, 20144
o 10. 3050 At 23,05
2 n.a DRI TS 2045
(1) Esta ciira st inclutida en 1a pri ? ; ol
() sl ct i AR
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exportados por las respectivas compinias minevas,
ya que si bien no constituven ingreso de divisas,
pepresentan para el pafs una mayor disponibilidad
de bienes. Ll total internado por este concepta en
1048 mz6 o USS 40.357.672. Se registra, por lo
tanto, un aumento de 253% sobre lo internade
en 194 i

2.» COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Las partidas que componen este capitulo estin
constitufdas por servicios complementarios del cn-
mercio exterior v por transacciones particulares o
oficiales no relacionadas con movimientos de capi-
tales. En su aspecto cuantitativo, este capitulo es
¢l que presenta las cifras menores. En efecto, los
totales provisorios del activo y pasivo son, respec-
tivamente, USS 45284 984 v USS 49,646,388,
cantidades un tanto superiores a las del afio an-
terior.

165 gastos en el exterior de la Corporacié

A : la Corporacidn de Fo-
mento de la Produccién por USS 3.923.820 v [os
gastos de operaciones en el exterior de las crandes
compaiiias mineras por USS 10.877.2535.

3.© MOVIMIENTO Y SERVICIO DE
CAPITALES

Asi como el saldo active de nuestro comercio
exterior visible tiene gran influencia en que la
Baldnza de Pagos sea de la misma tendencia, el
saldo pasivo de este capitulo representa la fuerza
r[utel tiende a desequilibrarla en sentide desfave-
rable.

El salda pasivo de USS 60,944,624 de este capi-
tulo es el mayor registrado desde que comenz
nuestro cileulo de la Balanza de Pagos. Si hien el
activo aumentd de 1IS$ 12.354.700 en 1947 a
US$ 33.501.890 (171,2%), el pasivo aumentd de
LSS 73.168.251 a USS 94.446.514 (29,19, pr-

CUADRO N~ 10
COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

(Cifens an LS, dé'ares)
TRANSALCIONES DE OVICIALES ¥ SEMIOF]- THANSACCINNES PRIV, AtAY
_-\Ri_‘.‘; b ~ i W e I T T
Activo | Pasivo Salila Activo Pasive | Salido Attivo Pusive Salil
i
4207039 | RI31T4 B179.365 11302861 [ = 3121406
3,058,500 | + 116810 B620.604 — .01
6,120,931 + 66 409 6,556, 500 — 12.127.053
6.UB0332 [ 4 F6LI0 B0 |
5 + 6465426 1421 i

%) Cifras provisorias.

Dentro de este capitulo tiene la mayor prepon-
icin la Seccidn Servicio de Mercaderias, que
iprende los servicios de transportes, comimi-
aciones, comercio v segurns. Las sumas del ae
tivo v pasivo son, también en forma provisoria,
(IS8 18.200.666 y 1ISS 14.126.170. Resulta asi
un saldo  favorable de 1/S$ 4164496 contra
USS 1.974.600 registrado en 1947, Tienen especial
influencia en este saldo activo, los ingresos de las
compaififas navieras nacionales.

Otra seccidn que queda inclufda eén el capitu-
lo gue se comenta es la de «Transacciones oficia-
les y semioficiales», que totaliza ingresos por
155 19.271.540 v egresos por 1/S§ 12.806.114,
arrojando en esta forma un saldo  active de
detalle

UIS§ 6,465,426, coma puede verse en «

adjunto. Especial preponderancia en
tado tuvieron en 1948 los impuestos perc
moneda extranjera (distintos de los ya mencio-
nados en la tributacidn de la gran mine
u parte, los gastos de Gobierno por servic
ticn v consular, comisiones de las Fuerzas
5V otros, disminuyeron también en [orma
apreciable. Bl desembolso por estos rubros fué de
USS 4.650.556, contra USS 6.026:956 en 1947,
Finalmente, la seccién de «Transacciones pri-
vadass, que comprende movimientos de valores
de cardcter privado, institucional, artistico y de-

duciéndose en consecuencia el saldo pasivo sefin-
lado, superior en USS 131.073 al del afo anterior.
«Maovimiento de capitales», una de las dos
secciones en gue se ha dividido en el estudio actual
el capitulo que examinamos, presenta en el acti-
vo un total de USS 33.340.605 v en el pasive, uno
de UIS§ 30.794.748. El activo estd formado par
los valores que representan utilizacion de créditos
externos (LS8 19.108.520) v los que significan-
nuevas inversiones de capitales (1I/S§ 14.232,175).
Los primeros estin formados por las contraparti-
das de las importaciones de la Corporacidn d]:aFn-
mento v los Ferrocarriles del Estado, a que va
nos referimos anteriormente, vy tambifn por la
contrapartida de la utilizacion de préstamos otor-
eados a empresas particulares. La segunda par-
tida estd formada por nuevas inversiones de capi-
tales de empresas va establecidas en el pais, asi
como también por el valor de las internaciones de
manuinarias v mercaderias de nuevas industrias
que se establecen, constituidas principalmente por
empresas o personas desplazadas de Europa. Las
partidas del pasivo corresponden o «Amortizacio-
nes de eréditos externos, concedidos a la Corpo-
racion de Fomento, Ferrocarriles del Estado v
otras empresas (US$ 21.591.754); a <Amortiza-
cion de las deudas externas del Estado»
(1SS 3.055.278) v a «Depreciacion de inversiones
directass (US§ 6.147.716). Este dltimo rubro es

portivo, gastos de turismo, zastos de ad nistri-
cibn de empresas y otros, presenta al activo la
suma de 1158 7.722.778 v al pasivo USS 2‘2.?14.104.
Entre los egresos de mavor importancia figuran

el 1 de las depreciaciones que figuran en
los balances de las grandes companias mineras y

_que forma parte del valor na retornado de las ex-

portaciones de esas empresas,
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CGUADRD N
MOVIMIENTO ¥ SERVI

11
GID DE CAPITALES

(Cifras wn 118 dflare e
ARV Pasiyn

fos Tk By e o = ; o i,

g ] | Servirin (s Muglilonie) TR Fata)

e s ared | aci e capitales Jis i Sailifyy

1 fimanelerus L

S A21500 i 1106 12,050,
1944 S410.81% | 11600 i | 05,y
1845 GLBRLT | 122TeR Ll ; i ~ 40407 01
148 Lt = o000 | 13A2REST | 50300, 0,020,616 o0 4
to47 10:054/700 1. 400, 1 748 | oast : ;
1045 340 695 161,195 | a2y | M. T4 748 651, — 0.944.024

La segunda seccitn del capitulo se denomina
«Servicio de Intereses de Capitalesr. Presenta al
activo un total de 11S§ 161.195, correspondiente a
utilidades repartidas en Chile por empresas radi-
cadas en el exterior, y en el pasivo un total de
11S§ 63.651.766. En esta fltima cifra tienen gran
importancia las utilidades de las grandes empresas
mineras, que alcanzaron a UUS§ 56.339.091, contra
1IS§ 44.500.538 en 1947, aumentando, por consi-
guiente en 26,67, También figura en esta Seccitn
lo pagado por concepto de intereses de las deudas
externas de las entidades mencionadas en el pirra-
fo anterior, que asciende a 1158 4.965.630, contra
1SS 804.884 el afo anterior, El aumento se debe
principalmente a lo pagado por intereses de em-
presas privadas—no incluidas en las cifras de
1947—que alcanzan a U'S§ 2.743.451.

Como va lo hemos manifestado en ocasiones
anteriores, ¢l alto saldo pasivo que muestra este
capltulo, refleja en forma por demds clara la po-
sicion netamente deudora de nuestro pais en sus
transacciones externas. Solo teniendo grandes sal-
dos activos en el comercio exterior visible es po-
sible eontrarrestar estos fuertes saldos pasivos de

nuestro servicio de capitales. Debe sealarse gyp
¢l saldo registrado no ha sido mayor, debido a Jag
restricciones que se ha puesto a las remesas de dj.
visas para cancelar royalties, dividendos, utilidg.
des, liquidacién de saldos pasivos en cuentys
corrientes, ete, La Seceitn de Estadfstica e Inves.
tigaciones Eeondmicas se encuentra realizande yn
estudio que estard terminado probalilemente 5
fines del afio, en que aborda este problema.

4." CUENTAS COMPENSADORAS

El saldo de las Cuentas Compensadoras indiea
en forma clara y resumida cudl ha sido la tenden-
cia de la Balanza de Pagos. La diferencia de
LSS 5.523.072 entre el Activo (USS 9.690.306) y
el Pasivo (US$ 15.213.378) indica que esa suma
constituye el saldo Favorable de la Balanza en el
ano 1948, Las cifras del cuadro «Cuentas Com-
pensadorass sefalan las disminuciones y aumentos
en esas cuentas que han dado como resultado el
saldo favorable senalado, y que corresponde al
saldo de los tres primeros capitulos, (Cuadro 12).

CUADROD N.» 12
S COMPENSADORAS
o LISE)
1944 1945 1944 i
PARTIDAS _— I = s
Activa Puasivo Activo Pagiva Active Pagivi Activo Pasivo Activa Pasivo
1. Baneos Comercal | [
Aumento o | |
de In posicién activa
of) moneda o
el Bakiser General
resuinida de log Lan-
com comnreinlia, . EN0A 0T SO1R.062) LELLLIE R 119TETIN
1L % Banco Cenienl del T
Chile |
A ARMA frsrTva o) T 2 7 |
W NUEth feamrts Rl peg o 270 43 | aeran | srasn
0 i 4 550420 13 |
_2—Divisas (1] Va6 744 e M | 14425 LI GD:SEOY i
C ~Digganibiliades g L 1
LErtesne | "
R RURTERTTS T
A ARE G5 72071 1" ﬂ;"; C-I-El I
" 7400 750
|
T | (BT T 2
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La mayor participacion en el resultado obtenido
e registra en el aumento neto de la posicién ac-
tiva en moneda extranjera de los Bancos Comer-
ciales, Este aumento, anotado en el Pasivo para
producir 1a compensacitn, alcanz6 a USS 11.972.716,
En 1047 se obtuvo para este mismo ftem una dis-
minucion neta de USS 8.177.857.

En cambia, el Banco Central de Chile experi-
mentd en el transcurso del afio una disminucién
neta de USS 2.777.164 en sus disponibilidades de
oro v monedas extranjeras. Este saldo resulta del
movimiento de las siguientes cuentas: El «Fondo
de conversion® denominado anteriormente «Anti-
gua reserva de oro® experiment un incremento de
115§ 574.562. Las «Otras disponibilidades del
Banco> (Ex nueva reserva y varios) presentan
una disminucién neta de US$ 751.000, que re-
culta de la diferencia entre la disminucion
de US8$ 2.100.556 del oro v el aumento de
[IS§ 1.348.656 de las divisas de las respectivas
cuentas, Las cuentas «<Depésitos de Terceros v
Comprados para Terceross, denominadas anterior-
mente <Disponibilidades de terceros*, presentan
una disminucion total de US$ 2.530.398. Final-
mente nuestro aporte en oro al Fondo Monetario
Internacional disminuyd en USS 69.428, como
consecuencia de una develucidn efectuada por esa
institucién internacional, tendiente a ajustar nues-
tra cuota en oro, a las disposiciones del Convenio
de Bretton Woods.

Las disponibilidades de divisas de otras Insti-
tuciones, como la Caja de Amortizacion, Corpora-
cién de Fomento v Ferrocarriles del Estado, man-
tenidas en el exterior, experimentaron en el trans-
curso de 1948 una disminucién neta de USS 161.858.

Al igual que en nuestro cileulo de la Balanza de
I-‘agnii para el afio 1947, en el presente estudio he-
mas incluido también la Seccién: Créditos de Ca-
racter Compensador. Quedan comprendidos en ella,
las variaciones de los eréditos concedidos por el
exterior para financiar la importacién de mercade-
rias, va sea en virtud de tratados generales (casn
del Brasil) o de convenios mds restringidos (Cré-
ditos del 1. A. P. 1), Comprende esta Seccién la
disminucion del sildo en contra de Chile en el
Tratado de Compensacitn con el Brasil, entre el
31 de Diciembre de 1947 e igual fecha de 1048,
ascendente a USS 1.317.444, v el aumento del
saldo en contra de Chile en el mismo periodo, del
Crédito concedido por el Instituto Argentino de
Promocion del Intercambio para la internacién
de aceite, saldo que aumenté en USS 4.828.066.

El saldo neto de todos estos aumentos v dis-
minuciones constituye el saldo favorable de
1US§ 5.523.072 de nuestra Balanza de Pagos de
1948, saldo bastante satisfactorio dentro de nues-
tra dificil situacién de cambios, que revela que
el pais ha llevado a cabo en ese afio una ordenada
politica cambiaria.

NUEVAS BASES PARA UN INDICE DE PRECIOS AL POR
MAYOR

En los Gltimos afos se habia venido haciendo

sentir cada vez con mayor apremio la necesidad
de revisar v actualizar los indices de Precios al
por Mayor, que actualmente calcula la Direccitn
General de Estadistica.
El indice mencionado se calcula con base 1913
igual a 100, aun cuando se empezo a publicar men-
sualmente sOlo a partir de Marzo de 1928, El largo
periodo transcurrido entre el afo elegido como
base y nuestros dias ha tenido como consecuencia
queel indice haya perdido su representatividad. En
efecto, es posible constatar que muchos articulos
incluidos originariamente como importados son
actualmente de procedencia nacional; asimismo, la
representacién de los articulos industriales nacio-
nales es muy pequeiia, en concordancia tal vez
con la importancia de la industria del ano 1928,
pero no con su importancia actual, También el
tiempo debe haber influido en la importancia rela-
tiva de los articulos incluidos en los distintos sub-
grupos, alterando las primitivas ponderaciones.
Finalmente, es excesiva la importancia atribuida
en el indice a los productos mineros, que se pon-
deran de acuerdo al valor de la produccién, y no
del consumo interno que es lo que influye en nues-
tro nivel de precios.

Por todas estas razones, el Directorio del Ins-
tituto de Economia de la Universidad de Chile
auspici6 el estudio de nuevas bases para un Indice
de Precios al por Mayor.

El estudio v la confeccitén de este {ndice fue-
ron tomadas a su cargo por la Seccidn de Esta-
distica e Investigaciones Econdmicas de este Ban-
co. La Seccifn contd en todo momento con la
valiosa cooperacion de la Direccion General de
Estadistica, que proporciont todos los anteceden-
tes que fueron necesarios, ¥ que decidié continuar
en forma oficial el cilculo mensuval del Indice.
Igualmente cooperaron una serie de firmas parti-
culares gque proporcionaron datos que permitieron
aumentar considerablemente el nimero de pro-
ductos y articulos comprendidos en el indice,

CONCEPTO DE PRECIOS AL POR MAYOR

Para precisar conceptos, se entenderdn por <pre-
cios al por mayors aquéllos que se cotizan en las
transacciones que se efectdan entre productores o
importadores, por una parte, e intermediarios, fa-
bricantes o distribuidores, por otra. Es decir, aque-
llos precios que se cotizan en tramsacciones en
que no interviene el Gltimo consumidor, Por ejem-
plo, algunas materias primas son transferidas di-
rectamente por los productores a los industriales
que las transforman en sus industrias. En estos
casos se ha considerado como  precio al por mayors,
el precio pagado por el industrial al productor. En
otras ocasiones sucede que algunasmaterias primas
son importadas directamente por los industriales.
En estos casos, se considera como sprecio al por
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m:u!'pr s, &l costo de dicha materia prima hasta su
empleo por el industrial. Vale decir, se/consideran
el costo C1F, derechos aduaneros, impuestos, trans-
porte v demis gastos hasta que el producto |lega a
la fibrica.

PERIODO BASE

E| aio o periodo base debe ser escogido cuida-
dusamente a fin de que cumpla con ciertos requi-
sitos que lo capaciten para servir como punto de
referencia de Ja comparacion. Debe ser, en lo po-
sible, un afo o periodo enormals, entendiéndose
por tal un periodo en que no hayan ocur ido alte-
riciones violentas del sistema econdmico, tales co-
mo guerras, catdstrofes, crisis, ete, Debe ser un aiio
o periodo que permita incluir todos los productos y
articulos de mayor importancia actual. Cuando el
periodo base estd va muy distante del periodo en
que se calcula el indice, puede suceder que algu-

nos de los articulos seleccionados yva no se coticen
en el mercado, o havan cambiado las especifica-
ciones comerciales o técnicas respectivas, o que
havan aparecido en el mercado nueyas: articulos
(jue anteriormente no tenfan mayor importancia,

Todo esto contribuye a que el indice vaya per-
diendn su representatividad. Del mismo modo, si
el periado base estd muy lejano, lo mis probable
e5 gue =e hayan alterado las importancias relati
de los articulos seleccionados. En algunos casos,
estas alteraciones pueden ser substanciales v restan
méritos al indice como medida del nivel general de
lus precios,

El perindo base escogido en el estudio que co-
mentamos es el ano 1947, Se han tomado como
precios base los promedios de los precios para di-
cho afio. Se tuvo en un comienzo la intencién de
escoger como periodo base un aifio anterior a la
tltima guerra, por ejemplo 1938, que, por haber
sitlo para Chile un afio relativamente normal, cum-
pliera en la mejor forma posible con los requisitos
antes senalados. De esta manera habrian podido
medirse las variaciones experimentadas por el ni-
vel general de los precios en los afios de Eu€rra v
en los que siguieron inmediatamente a ella. Sin
embargo, las dificultades para obtener desde ese
ano hasta la fecha lascotizaciones de los precios
de algunos de los articulos inclufdos v, sobire todo,
Ia dificultad para obtener antecedentes suficientes
acerca de su consumo o produceidn que permitiera
una ponderacion adecvada tanto de los articulos
seleccionados como de los sub-grupos v grupos en
?re se clasihearon, constituyeron escollos insalva-
[1les,

ISe“pudrf-a ubjetar que el afio escogido como base,
o es propiamernte un afo «normals, ya que toda-
via estd la economia en proceso de reajuste de
post-guerra, Esta dhjecion es admisible, pero las
posibilidades practicas no han permitido BSCOEEr un
ano normal de pre-guerra v, como por otra parte
evistia urgente necesidad de efectuar este estudio
a la brevedad posible, no era recomendable esperar
a fque la economia se normalizara del todo para ini-
ciar el cileulo entonces.

IMPORTANCIA RELATIVA DE L -
- DUGTOS INCLUIDOS Calis
Para fijar la importancia de los disting feu-

los, se ha tomado por base el consur‘lr!:o deo:IIat?s_. [i!:la

carencia de datos precisos respecto de algunog g,
ticulos colopabaante la alternativa de no jnejy;,.
los o de efettuar csti_macinnes_. En todos estos Ca.
sos se opto por lo Gltimo, dl_'l'lldli‘:j que los artiey.
los sobre cuyo consumo se posefan cifras reales
constitufan un gran porcentaje del total de pp,!
ductos incluidos v, por lo tanto, los errores que Pl
dieran contener las estimaciones hechas no serfay
de importanc ’

Para determinar el consumo, se considerd g
los distintos articulos primeramente su prrn:lut:cilﬁn_
disminuida en las exportaciones o aumentada g,
las importaciones, segin los casos, Es decir, G
no se consideraron las existencias de stocks o T
riaciones en los mismos. En los casos en que g
efectuaron estimaciones, ¥ las importaciones o ey
portaciones del producto eran relativamente pe.
queiias, éstas no fueron consideradas, suponiéngy.
se que ellas quedaban cubiertas d ntro de los méy.
genes de fluctuacion de dichas estimaciones,

En seguida se supuso que el total del consume
de las variedades de cada producto se habia con-
centradu en uno que reuniera las condiciones de.
talladas en las estipulaciones. Asi, por ejemply,
se supuso que todoe el trigo consumido en el pajs
era strigo blancos, puesto en Santiago. Andloga-
mente, en €l caso de las conservas, se considerd
toda la produccion como si estuviera envasada en
una sola clase de tarros de determinada capaci-
dad cuyas caracteristicas se incluven en el indice,
Era ¢sta la finica forma de solucionar, para los
fines de este estudio, el problema de la diversidad
de formas en que se presentan las diferentes cali-
dades de un mismo producto al mercado.

Para lograr una mayor homogeneidad en la co-
tizacion de | -, se tratd que en lo posible
fuera de «<base Santiagos. S6lo para unos pocos
articulos se adoptaron otras plazas como base,

Determinado el precio en el afio base v el volu-
men del consumo, fué relativamente facil deter-
minar el valor del consumo de cada articulu, ¥
con ello la importancia relativa del mismo dentro
del respectiva sub-grupo. El detalle de la deter-
minacion de las ponderaciones, as{ como ofros
antecedentes de este indice, se encuentran publica-
dos en «<Estadistica Chilenas, N, 3-4 de 1948

FORMULA UTILIZADA

La férmula empleada para los caleulos, fué la
de Laspevres, por ser la que mis facilmente se
adaptaba a los elementos con que se contd para
este estudio. Sin embargn, no se empled directa-
mente la formula clasica de Laspeyres, sino la mo-
dificada (férmula nimero 3 de Fisher), adoptada
por el U.'5. Bureau of Labor Statistics v por la
Direccion General de Estadistica para el caleulo
de diversos indices. La formula empleada, cuyi
expresion algebraica es:

Vet 21
"'l‘--l U Do

100 Y
= Puga

conduce a idénticos resultados que la formuld
clisica (53 de Fisher).
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ONDERACION DE LOS DIVERSOS SUB-
POTGRUPOS Y GRUPOS

A continuacion se detalla en qué forma se pro-
cedit para determinar la ponderacian de los distin-
tos sub-grupos ¥ grupos dentro del total. Se ha
renido en cuenta que dicha ponderacion debe re-
flejar la importancia relativa no solo de los articu-
|os seleccionados, sino también 14 de los no in-
clhuidos,

Productos agropecuarios

El consumo de praductos agropecuarios en 1947
se estimd en 13,000 millones de pesos, divididos en
$.000 millones correspondientes a los productos
del, Reino Vegetal v 5,000 millones 4 los del Reino
Animal.

Productos mineros

El valor total del eonsumo interno dé productos
mineros puede estimarse para 1947 en unos 2.500
millones de pesos. Se basa lo anterior en que el
valor correspondiente a 1946 fud de 1.631 millo-
nes (Estadistica Chilena, 1946, pig. 395). Apli-
cando @ dicha cifra el aumento de los p indi-
vados por el antiguo indice, que fué de 5,5%%
v un aumento de 109, en la produceitn, se llega

2.601.4 millones, cifra redondeada a la indicada.

Productos industriales

A base de una estimaeitn de la seccion Industrias
de la Direccién General de Estadistica, se avalud
en 19,000 millones de pesos el valor total del con-
sumo de productos industriales. El valor de los
productos inclufdos en este indice asciende a 9.300
millones, cantidad bastante satisfuctoria, si se
atiende a la dificultad de abarcar la gran variedad
de nuestra produceion industrial,

Segfin la misina fuente, se ha estimado en 2.800
millones la producciom textil eonsumida. En el
indice, el consumo incluido es de 1.900 millones.
La importancia de los textiles serfa de un 147 del
total de la producecion industrial.

lgualmente, sobre la base de una estimacitn
de la Direccién General de Estadistica, seccifn
Industrias, se ha estimado el consumo total de
productos alimenticios en 8.000 millones de pesos,
En el nuevo indice, el consumo incluido alcanza a
4.600 millones. La ponderacitn atribuida a este
grupo es de 42,19,

El valor de los materiales de construccidn se ha
estimado en 2.500 millones ¥ su coeficiente de im-
portancia en 13,77

Debe recalcarse que este indice parcial corres-
ponde tinicamente a los precios de materiales de
construceion, y no debe confundirse, por lo tanto,
con un indice del precio de la construceion mismi.

Finalmente, se han avaluado en el saldo de
3.700 millones, o 300 del total, los «Productos
Industriales Varios: . -

Considerando 1o wvalores indicados anterior-
mente, las ponderaciones 'de los tres grupos que
componen el Indice de Productos nacionales, serian
las siguientes:

i —

Grupos Valor it
Agropecuarios 13.000 3nd
Mineros.. 2,500 T2
Industriales 10,000 1

34500

. Resalta en las cifras anteriores, que la pondera-
citn de los productos mineros es mis 0 menos de
un petavo de la de los productos industriales, mien-
tras que en el indice antiguo, ambas eran casi
iguales,

Productos Importados

La ponderacién de los grupos de articulos im-
portados se hizo a hase de las cifras del comercio
exterior de la Superintendencia de Aduanas.

Para el cilculo de los valores del consumo, se
agruparon los rubros similares. En esta forma se
determinaron las siguientes ponderaciones para
los grupos que componen el Indice Parcial de
Productos Importados:

Nalor
(Millanes Ut
de § )

Grupos

Materias primas v combus-
tibles.

Alimentos v estimulantes

Viarios.

PONDERACION DE PRODUCTOS NACIONA-
LES E IMPORTADOS

El toral importado en 1947, segiin la Superin-
tendencia de- Aduanas, aleanzd a 8.223 millones
de pesos, Esta cifra expresa el valor CIF de las
importaciones, sin considerar los recargos poste-
riores que deben sufrir, tales como derechos ddua-
neros, bodegaje, transporte, utilidades, ete. Estu-
diando la diferencia que existe entre los precios
C1F, indicados por las cifras de la Aduvana de
algunos productos que figuran en el indice y los
precios al por mayor de lns mismos, hemos erefdo
adecuado estimar este recargo en un promedio de
10097, En esta forma tendrian que avaluarse los
productos importados en la cantidad de 16.446
millones de pesos. Como se ha estimado, por otra
parte, €l valor total del consumo de productos
nacionales en 34.500 millones de pesos, se llega a
un consumo total en 1947 por valor de 50.946
millones de pesos.

De acuerdo con lo anterior, corresponderia a los
productos nacionales una importancia de 67,7%

dentfo del Indice General, v el restante 32,39, a
los productos importados.

En el cuadro que se acompaiia, se detallan los
diferentes indices parciales mensuales, a partir de
Enero de 1948 hasta el recién pasado mes de Junio,
Este mismo cuadro se continuard publicando en
nuestro Boletin en forma mensual, en la seccidn
Actividades Comerciales. También se incluird el
antiguo indice con base 1913, para seguir la serie



por algiin tiempo mis, por lo menos hasta el p_l::.‘-
ximo mes de Diciembre, mes en que la Direccidn
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General de Estadistica dejard de caleularlo ¥V de
publicarlo.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Hase: 1947 =100)
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ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

La produccion de salitre que llegd en Junio
a 149.357 toneladas, acusa una leve disminu-

cion con respecto al mes precedente, pero un
pequeiio aumento en relacién con Junio del
afo pasado.

Durante el primer semestre del afio en cur-
50 la produccion de salitre alcanzé un total
de 867.132 toneladas, que es inferior en 35.406
toneladas (3,97) a la produccién del semes-
tre correspondiente de 1948 en que, con 902.538
toneladas, se logrd el mas alto nivel en un
periodo de cinco afos.

En Junio se advierte un pequeno incremen-
to en la produccion de yodo, que alcanzd a
11.210 kilogramos netos, pero todavia esta
muy por debajo de las cifras normales de
produccion.

El total de yodo producido durante el primer
semestre del presente afio fué de sélo 46,559
kilogramos netos, en comparacion con 634,472
kilogramos a que llegd la produccion durante
los seis primeros meses del afio pasado; pero
repetimos que esta intensa disminucidén
192,77;) se debe a que la Corporacion de Ven-
tas de Salitre ¥ Yodo de Chile ha estimado
conveniente efectuar sus ventas con cargo a

las grandes existencias acumuladag durante
Itima guerra,

118,2

INDUSTRIALES

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
(Datos de la Direccitn General de Estadistica)

Salitre Yodo
EREHas Ton. brutas Kg. neto
1440471

422,076

Septiembre . . .
Octubre ...,

Noviembre .,
Diclembre |,

e Cilras provisorian,

CARBON

A 155.312 toneladas subié en Junio la pro-
duccién bruta de carbin, arrojando un incre-
mento de 12.678 toneladas en relacién con
Mayo, pero sefialando sin embargo, una dis-
minucion de 30.671 toneladas con respecto &
Junio del afio pasado.

La produceion de carbon que durante 10§
Seis primeros meses del afio en curso se man-



tuvo a un nivel mas bajo que el de los mismos
meses de 1948, alcanzé un total de 991,833
roneladas en el semestre, acusando una dis-
minucion de 120.629 toneladas (10,8, ) en
relacion con el semestre correspondiente del
ano pasado, en que se produjeron 1.112.462
toneladas.

PRODUCCION DE CARBON
(En toneludas)
(Datos de la D) 8n Géneral de E

FECHAS

2,031,548
2.047.387
LB

(B50.514
42,511

1,849,701

LIS 2015113
#1948 unio. . .. 185,083 167,284
Julia 195,013 175,078
Agosto .. 192 156 173 820
Septlembre 183 466 163656

184 348 16606

184 804 168 543

181,011 165,706

#1040 Ih9,533 154 630
155. 534

Abril,ciassdans
M "
Ti

702
2 Hin
139, 380

* Cifras provisorias

COBRE

Un nuevo pero relativamente pequeiio des-
censo de 1.496 toneladas se advirtio en la
produccion de cobre en barras que en Junio
llegd a 30.251 toneladas de fino; al mismo
tiempo se observa una baja de 8.446 toneladas
en comparacion con igual mes del afio pasa-
do. Las exportaciones de cobre de la pequena
mineria bajaron otra vez entre Mayo y Junio
de 2,304 a 600 toneladas de fino.

PRODUCCION DE COBRE
(Tonelidas de fino)
(Datos de la Direccién General de Estadlstica)

Preciplt. Therat
FECHAS Barrus |concent. y| Minerales | Tora)
cementafl)| (V)
19349 326,309 6.545 5,036 | 340.980
1940 47 391 6.483 9,167 | 363.041
1941 455 950 1.681 | 5,048 | 468 088
1942 476,941 5427 1.985 | 484 353
1543 4B 518 3,892 4,731 | 497,141
1944 | 489906 1.671 4.942 | 498519
1945 | 462,080 1,666 5,435 | 470,181
1946 158,602 1. 800 636 | 361038
1947 408 400 10, 762 T.488 | 416,670
* 18 | A BRI (A 65200 | 444 e
& LN funia
Julio,. .,
Agoaio i
Septiembre.. .
e
Noviembre., ,
Diciembre. . , ,
* 1940

ifl 851

® Cifras provisorins. (1) Estan cifras corresponden a lox minerales
e la pequefis mineria.

exportados

i

i—

La produccién de cobre en barras que du-
rante los seis primeros meses de 1948 alcanz6
a 210.096 toneladas, bajé en el primer semes-
tre del afio que se comenta a 200.973 tonela-
das, esto es, en 9.123 toneladas de fino (4,37} ).
Durante los dos Gltimos meses del semestre
que comentamos, se advirtieron sucesivos
descensos en la produccion, pero con menor
intensidad de la que podia esperarse si se
toma en cuenta la baja del precio del cobre
en el mercado internacional y la anunciada
reduccion como consecuencia de dicha baja
del treinta por ciento en la produccién de los
minerales de Chuquicamata y Potrerillos, que
se observard en la estadistica de los meses
venideros.

HIERRO

La produccion de minerales de hierro su-
bi6 a 143.486 toneladas de fino en Junio y
acusa aumentos de 31.697 y 18.124 toneladas
con respecto al mes precedente v Junio del
afio pasado, respectivamente,

Durante el primer semestre del presente
afio la produccion de minerales de hierro al-
canzd un alto nivel de a 909.347 toneladas y
fué superior en 194,168 toneladas de fino
(27,19;) a 1a del mismo periodo del afio pasado
que llego a 715.179 toneladas.

FRODUCCION DE HIERRO
(En toneladas
(Datos de la Direccién General de Estadistica)

FECHAS || Minerales

Fino
contenido

1.625.622
1.748.418
1.696. 626

g
&

2
=2

2

® {48 Junio....
Julio ‘s
ARONO versnnsns
Sepliembre
Octubre.. .
Noviemh

180.870

1948

Marzo

289889
f!&.o!;

Abrily
M

Junloly s isieia

® Cifras provisoriag .

ORO Y PLATA

La produccion de oro que bajo en 58 Kilo-
gramos, llego en Junio a 389 kilogramos de
fino, cifra también levemente inferior a la de
igual mes de 1948. 5 ;

Durante el semestre recién cumplido de
este afio la produccion de oro alcanzo a 2.555
kilogramos de fino, en comparacion con 2.383
kilogramos en igual periodo del afio pasado,
senalando un pequefio incremento de 172
kilogramos (7,29%).

Bajo nuevamente la produccién de plata



PRODUCCION DE ORO
(Kilogramos de finol
[Dratos de la Direccidn General de Estadistical

| E minera-|
concen- |
ldn:rn‘;:i‘:al tradon, pre-| g harras
FECHAS ¥ lavale. |H combisl e eohre Total
| ron) ados ¥ )
[conten. en)
| minerales |
| decotire (1]
3 2,404 5403 2380 10.247
| 3191 | 4y | 1S | 10438
1.833 2,34 1.050 206
| 3238 | 126 3388 | Ssis
1,302 130 3682 404
241 | ses | 3301 6,337
3,061 1.065 | L4dd4 5.610
boa | ise | 88| Dm
3 1.976 .25
} ?a. : Lodg | (i | 5100
|
* jo4n Junio 260 A5 59 a0
e !u'lm Ciwdids 01 1 ] 361
AROEto .. .. 206 5 &7 348
Septiembre 301 41 6 308
Octuhre. ... e 437 6l S8
Noviembre 142 4 | L1} 400
Diclembre ... 8 1 i 371
|
* 1049 Enern o &30 w0 | nh il
Febrero . # | M| 55 180
Marzo . . 141 17 3 451
AR s i 0 2 w2 | a0 | 36 {riig
A . 240 160 3K i
T 128 0 5 100

n Clfras provisoriss. (1) Estan cilras corresponden a los minerales de
Ia pequefia mineria. presentan el oro contenido en fas barras de
cobre blister producidas en Potretillos, Chagres y Naltagua.

en Junio a 2.879 kilogramos de fino, acusando
un descenso de 187 kilogramos con respecto
al mes precedente y un aumento de 952 kilo-
gramos de fino en relacion con igual mes de
1948.

La produccion de plata bajo de 15.246 kilo-
gramos durante el primer semestre de 1948,
a 14.411 kilogramos en igual lapso del presen-
t: ;ﬁo. esto es, en 835 kilogramos de fino
(5,570).

PRODUCCION DE PLATA
(Kilogramos de fina)
iDutoa de 1o Direc

iin General de Es
En mincraies
& ntrados,
ko Tatal
1030, 21,793 14,072
1940, 27,603 19.160
1041 ' 14.724 24.116
1842 3,304 14 88K
IrN.'i. . sena 5717 15.584
1944 g 7.551 23445
1945 . 7.042 18.032
1948, . . 2498 14837
o AT { H.5EE 14,648
1648 112 16,198 T6:810
® 1048 Junlo,.,.... 92
Julia . s i et
Agnsto - 205
Septiembre., . 928
ibre. . 3045
320
a0
* 1949 Enero |
Febrero. .
Murzo
Abril, ... -
Mayo...... |
Junic
|

% Cifra provisoriay. (1) Ejtay Sl coreson e u Ton minernles de
clfras Corresponiden o los minemies

ln homu:nn minerda. (2) Representan la plata contenidn en |a.|r::’?|-’? ﬁe

cobre bilater prodicidas en Potrerilion, Chigres s Naltagy i

INDICE DE LA PRODUCCION DE
Ve DE LA GRAN
Los descensos que hemos anotad
produceiéon de las principales rar:a(; 52 ::
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mineria, determinaron entre Mayo y Jupj,
una nueva baja de 5,47, en el indice generg)
de la producecion de la gran mineria. En com,.
paracion con Junio del afio pasado sefigly
asimismo una disminucién de 16,87,

El indice general de la produccion de la gryy,
mineria que durante 105 seis primeros meseg
del afio en curso se mantuvo casi siempre por
debajo de su nivel en el mismo lapso de 1945,
acusa para el mencionado periodo un prome.
dio de 116,2 que, en relacion con el del semeg.
tre correspondiente del ano pasado que fyg
de 124,2, senala un descenso de 6,47,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA

(1936-37-38 =100}

(Cateilade pot 1o Direceilin Geoeral de Estadisticn
MESES | 1945 1006 L A R LR 1040 »

104,86
0.7
121,34
1009 |
114

ulia e | |

Agosto, .

Septicmbie |

Cictihre. . |

Noviembre

B. PRODUCCION

INDUSTRIAL

La produccion industrial, apreciada por el
indice que calcula la Direccion General de
Estadistica, sefiala un aumento en los pri-
meros meses del presente afio con respecto a
los mismos meses del ano pasado. En efecto,
el promedio del indice general de la produc-
cion industrial en los meses de Enero a Mayo
(altima cifra disponible) subié a 167,3, de
158,0 que habia sido el promedio para los
mismos meses de 1948, lo que nos indica un
aumento de 5,97,

El mencionado aumento de la produecion
industrial se debe a un incremento en casi
todas las industrias que comprende el indi-
ce general; es asi como Ginicamente acusaron
declinaciones la produccion de las industrias
del vestuario, en 8,37/, y la produccion de las
industrias varias, en 4,8/, En los dos perio-
dos que comparamos, el aumento mis acen-
tuado correspondi6 al de 207, experimentado
en el indice parcial de la elaboracion de azi-
car. El indice parcial de las industrias quimi-
cas subi6 en 15,27 y, en 14,67, el de la pro-
duccion de energia eléctrica. La produccion
de las industrias alimenticias sefialé también
un importante incremento de 12,69, . En 10,4%
subié Ia edificacion; su aumento se debe es-
pecialmente a la fuerte alza experimentada
en ¢l mes de Mayo,

‘1
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INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-38=100)

(Caleulado por la Direceién General de Estadistica)

: —_
Inam[thl 1 Ned Cervesa | ol
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FE teias | e 0 | ahimicas | P OeTHAEIA | o aLﬁ!n ol b e A W S0
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1425 | 13ls 1015 121, 119.9 | 1503 1684
341 | 106w 101,5 11401 ST A N 170.0

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

Fl nimero de los obreros inscritos en las
Bolsas del Trabajo para solicitar ocupacion
baj6 en Junio a 987, de los cuales se contra-
taron 221 obreros, o sea, un 22,47, de los soli-
citantes. El promedio mensual de los inscri-
tos durante los seis primeros meses del pre-
sente ano fué de 964, cifra inferior al prome-
dio del semestre correspondiente del ano pa-
sado que alcanzé a 1,121, y mucho menor
también al mismo promedio de los seis pri-
meros meses de 1947 que fueé de 1.719.

BOLSA DEL TRABAJO
(Datos de ls Inspeceitn General del Trabajo, seglin «Estadistica Chilenar)

Forcentaje de

(hreros qoe

Obreros o contratados
FECHAS it contratados | con respectn 4
trabajo los presentados
B4R o, 1720 | 684 | A0.6%
! }:{:In : 1201 mi | 16,1%
Agouto . 1300 678
Septiembre. ... eI | 442
Octubre .. (IR | 106
Novlembre . o | 123
Diclembre. . KOk 17 |
1949 Enero.. e i
Frbrero. . .. (1
M {- 3% Lo |
GO | |
1 1,830

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais
bajo en Junio a 1.382,4, pero en comparacion

con igual mes del afo pasado acusa un au-
mento de 21,3%.. El promedio mensual de
este indice para el primer semestre del afio
en curso fué de 1.339,7 y, en relacion con el
correspondiente al mismo lapso de 1948, se-
nala un aumento de 18,27, La intensidad de
este aumento es relativamente pequedia si se
le compara con el incremento de 24,19, que
mostrd el promedio del primer semestre de
1948 con respecto a igual promedio de 1947.

El monto de los jornales pagados en los
meses de Enero a Junio, calculado a base de
la cuota patronal ingresada a la Caja de Se-
guro Obligatorio, alcanzd a 5.728,1 millones
de pesos, acusando un aumento de 953 millo-
nes (207;) sobre los meses correspondientes
del afio anterior. Entre los mismos semestres
de los anios 1947 y 1948 este incremento fué de
23,97

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
192729 = 100)
{Calenlado por la Direcelfin General de Estadistical
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ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR

COSTO DE LA VIDA

En Junio el indice general del costo de la
vida en Santiago subio a 932,2 puntos, sena-
lando con respecto al mes precedente un nues

COMERCIALES

vo aumento de 1,19, con motivo de un alza
de 2,27, en el indice parcial de la alimenta-
cion, que se produjo especialmente a causa
de los aumentos en los precios del pan, de‘l ca-
fé y de la yerba mate; todos los demas indi-
ces parciales permanecieron estacionarios. En



relacién con el nivel del indice general en
Junio dél afio pasado se observa un incre-
mento de 217;.

El indice general del costo de la vida ha
acusado constantes ¥ sucesivos aumentos
durante el primer semestre del presente afo,
que han sido de mayor intensidad que los
registrados durante el mismo periode del
afio pasado. En efecto, mientras de Diciem-
bre de 1947 a Junio de 1948 el indice subid
en 8,47, entre Diciembre de 1948 y Junio del
afio en curso ha subido en 12,37,. El costo
de la vida que subié notablemente en 1947,
disminuyo bastante su intensidad de aumen-
to en 1948 y asi lo hicimos notar en su oportu-
nidad, sin embargo este ritmo de aumento
durante el primer semestre que comentamos
se acrecentod muevamente,

Con respecto al movimiento de los indices
parciales, el que acus6 un aumento de mayor
consideracion fué el de la habitacion que,
entre Diciembre del afo pasado v Junio del
presente afio, subié en 32,47,. Entre estas
mismas fechas, el indice parcial de combusti-
ble v luz se incrementd en 14,47, Los indices
parciales de la alimentacion y del vestuario
subieron en este lapso en 9,8 y 9,57, respec-
tivamente. Ninguna variacion sufrio el in-
dice parcial de los gastos varios que ha per-
manecido a un mismo nivel desde Diciemhbre
del afio pasado,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO

(Marso |928= 100)
{Calculado pot Ia Direccibn General de Estadistical
All- Com. Jl.ndin-
FECHAS Habi- | busti- | Vea-
menta-(po b 'I:I':; tuario ]l\""h' Gene.
¥ lus | mal

157.7] 1026 1999] 1461| 1566

8| 1753 1819] 2183] 1558| 2103
| IB41) 2181) 3715 1700 J423
i 252.3| 350.4) 1826 304,
200.1| 39s.6) 2154 3539

. rﬂ 3068

PRECIOS AL POR MAYOR

El indige general de los precios al por mayor
que habia permanecido estacionario en Ma-
Yo, sefialé un aumento de 39, en Junio, que
es el mas intenso observado en el presente
ano y mayor también que todas las alzas
mensuales sufridas en 1948 en relacién con
igual mes del afio pasado acusa un aumento
de 14,27, Todos los indices parciales experi-
mentaron incrementos en el mes de Junio
pero el de mayor importancia fué el del in-
dice parcial de los productos mineros que su-
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bi6 en 10,47 con motivo del mayor preci,
del salitre que restd influencia a un nyey,
descenso en el precio del cobre. El aumeng,
de los precios de la mayor parte de los prg.
ductos que comprende el indice parcia] g
los productos agropecuarios, hizo subir este
grupo en 4,2;. El indice parcial de los prg.
ductos industriales nacionales y el de los prg.
ductos importados subieron en 1,6 y 0,90,
respectivamente. :

El aumento que han experimentado o
precios al por mayor durante el primer ge.
mestre del presente afio ha sido, segiin el in.
dice respectivo, menos acentuado gue el gue
se registro en igual periodo del afo pasado;
asi, el indice general subid entre Diciembre
de 1947 y Junio de 1948 en 10', mientras que
entre Diciembre de 1948 v Junio de 1949 ge
incrementd solamente en 7,77.. Es conve-
niente agregar que entre los mismos mesges
de 1946 y 1947 el indice general de los precios
al por mayor subidé en 14,87, de donde ge
desprende que la intensidad de aumento ha
disminuido notablemente.

De entre todos los aumentos sufridos por
los indices parciales entre Diciembre de 1948
v Junio del afo en curso, figuran como los
de mayor intensidad el de 11,37 correspon-
diente al indice parcial de los productos in-
dustriales nacionales y el de 10,87 pertene-
ciente al indice parcial de los productos agro-
pecuarios. En el mismo periodo subié en 4,77,
el indice parcial de los productos mineros y
en 2,97 el indice parcial de los productos
importados.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913=108)
Sin ajuste de camblo
{Calculado por la Direccién General de Estadistica)

FECHAS s

1939 Promedio .
1040 . :

Noviembre. .
Diclembre

1949 Enero, . ..

1LEI8.3
LR36T
1.860.2
1.907.6|

1.889.9
1.893.2
1.896, 5|
L.O18.5)
1.936.4

I.U!’i?,l| 2.7

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior
lexcluido el numerario y los metales preciosos)
Hegd en Junio a 308,4 millones de pesos 0ro,
cifra superior en 55,7 millones a la del mes
precedente y en 29,8 millones de pesos oro @
Ia del mismo mes del afio pasado. El aumen-

i |
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to obedecid casi exclusivamente al fuerte in-
cremento de 54,7 millones experimentado en
¢l valor de las exportaciones, que este mes al-
canzé su mis alto nivel en un periodo de vein-
te anos.

COMERCIO EXTERIOR
{Sin numerario y metales preciosos, en millates de pesos ara)
(Datos de la Superintendencia de Aduanas)

EXrORTACIO- | froMTACIo. | SALDO
NES | HES | ESTADISTICOD
WAL, CoM

FECHAS

G614
3.5

L0404
13518
1.506,1

#1948 Junio, .,
Jalio ., ..

Agosto. . ......
Septlembre.
Ot

HNovle
Diclembr
#1949 Enero
Febrero. .
Marzo ..
Abril
Mayo
Junio

* Cifras provisorins

En el curso del primer semestre del presente
ano, el valor acumulado de las exportaciones
alcanzd a 826,4 millones de pesos oro, sefia-
lando un nuevo aumento de 85,4 millones

11,577) en comparacion con el de igual pe-
riodo del afio pasado. El valor acumulado de
las importaciones subio también y en mayor
proporcion al pasar de 601,8 millones de pe-
s08 oro a que llegé durante los seis primeros
meses de 1948, a 693,2 millones durante el
mismo lapso del afio en curso, lo que repre-
senta un incremento de 91,4 millones de
pesos (15,25;).

El saldo estadistico de la balanza comercial
que a fines del primer semestre del afio en
curso aparece con 133,2 millones de pesos
oro, es solo levemente inferior al saldo con
que aparecia al término de Junio del afio
pasado.

Con respecto al valor de las EXPORTACIO-
NES de los diferentes grupos de productos en
el primer semestre, se advierte que correspon-
de nuevamente el aumento de mayor consi-
deracién al valor de las exportaciones de los
productos de la mineria que totalizaron 675,4
millones de pesos oro, acusando un aumento
de 91,8 millones (15,77,) con respecto al pri-
mer semestre del afio pasado, incremento
éste, de mayor intensidad que el que senalo
el mismo periodo de 1948 en comparacion con
1947. Las exportaciones de la agricultura y la
ganaderia que se incrementaron entre los
seis primeros meses del afo 1948 en compa-
racion con los de 1947, bajaron en cambio
entre el primer semestre de 1948 ¥ el mismo
lapso del afio en curso, en 9,7 v 1,9 millones
de pesos oro, esto es, en 12,9y 5,4', respec-
tivamente. Entre estos mismos periodos, las
exportaciones de productos de las industrias

7

metallrgicas subieron en 8,3 millones (286,25,
después del fuerte descenso sufrido en 1948,
Una considerable baja de 11,7 millones de
Pesos oro (52,57;) se observa en el valor de
las exportaciones de las industrias alimenti-
cias, Una reaccién bastante favorable expe-
rimentaron las exportaciones de bebidas y
licores, cuyo valor superé en 4,4 millones
(2209, ) al_del primer semestre del afio pasado.
Las demis variaciones son de menor impor-
tancia y pueden observarse en el cuadro que
para este objeto insertamos.

IMPORTACION ¥

EXPORTACION POR GRUPOS DE
MERCADERIAS
(Dutos de ln Super: pcin de Aduanesd
Sin numerano y metales pee . 0 millones de pesos oro)
EXPORTACION IMPORTALION
GRUPOS lrr, | ler, I ter. | ter ter
Sem. | Sem. Sem. | Sem Sem.
tody | tham |y | roar | e | 1sag
5072 0754
1.0 9.7
A 55,0
i 654
124 10,6
W i
16 ¥ 10
’ N 5.0 5
Indusirias metalirglens,. | i3l 2el 11
Mai., @t 3 hern p. ind., 13 11 o4
Mut, y ttiles p, transp X | o1
Manirfastury coraan A a0l 8
TOTAL 6314 TALO NS4

En relacion con el valor de las IMPORTA-
CIONES en los seis primeros meses del afio
en curso, se ha podido advertir que nueva-
mente las importaciones de maguinarias,
atiles v herramientas para las industrias
ocupan el lugar mas destacado, pues el valor
de éstas representa el 23,37, del total impor-
tado, en comparacion con el 15,87, que re-
presentaba en el mismo periodo de 1948. El
monto de 161,3 millones de pesos oro a que
llegaron las mencionadas importaciones en
el primer semestre del presente afio, acusa
un aumento de 66 millones (69,37, ) con res-
pecto a igual lapso del afio pasado. Las im-
portaciones de productos de las industrias
quimicas que han sefalado constantes au-
mentos, subieron nuevamente entre estos dos
periodos en 19,9 millones de pesos oro (25,1%,).
El valor de lo importado en productos de las
industrias metaltrgicas alcanzé un alto ni-
vel en el mes que comentamos y acusa, en
relacion con el semestre correspondiente de
1948, un aumento de 33,6 millones (55,57).
Un incremento de poca importancia se ad-
vierte en. las importaciones de productos
agricolas, v en cambio se observa una fuerte
disminucion de 20,6 millones de pesos oro
(49,297) en el valor de lo importado en pro-
ductos de la ganaderia. En general, puede
decirse que las importaciones muestran una
leve tendencia a desviarse principalmente a
productosindustriales, manufacturados yma-
quinarias, en desmedro de las importaciones
de productos agropecuarios y naturales.
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A, AGRICULTURA
CEREALES

Subié nuevamente en Julio el precio del
TRIGO en el mercado de Chicago, especial-
mente en la segunda quincena de este mes.

El aumento en los precios de este cereal en
los dos tltimos meses ha tonificado un poco
la situacion de los vendedores; sin embargo, la
existencia y la oferta de este cereal continuan
siendo excesivas, hasta el punto que el De-
partamento de Agricultura de los Estados
Unidos ha declarado [que Ia limitacion de las
siembras seri también aplicada al trigo el
afio proximo, al mismo tiempo que ha anun-
ciado la supresion de todas las restricciones a
la exportacion del trigo.

TRIGDOD
Chicogo Buenaos Aifes
Dilares umer. Nac. arg. par
por bushel 4. mit
W0 de Julio e 1948 3 k
0 de Juni de 149 1 fe
15 de Julin e 1949 1,07
20 de Jufio  de 1949 2,047 aic

El MERCADO INTERNO del TRIGO se
desarrollé en un ambiente de transacciones
reducidas en Julio, como consecuencia del
buen abastecimiento de la molineria, £l grueso
de la existencia de este cereal estd en manos
del Instituto de Economia Agricola y las es-
casas transacciones de trigo libre se efectua-
ron este mes al precio oficial de § 406 los 100
kilogramos de trigo blanco de centro, sin sa-
co, base Nufioa.

Los precios de la AVENA y de la CEBADA
subieron en Julio con motivo de un incremen-
to en la demanda de estos cereales que se¢ hizo
sentir especialmente a fines del mes.

CHACARERIA

En Julio el mercado de los productos de la
chacareria se mostro bastante activo, v pudo
observarse en este mes un aumento en los
prepios de la mayor parte de estos productos.

Un sostenido interés por transar en MAIZ
hizo que sus precios subieran ininterrumpida-
mente en Julio. Casi todas las variedades de
FREJOLES, tanto de exportacién como de
consumo interno, experimentaron un alza en
sus precios, a excepcion de los coscorrones v
red kidney que, después de haber sefialado
un aumento en fa primera quincena, bajaron
a fines de mes. También se incrementé el pre-
cio de las LENTEJAS durante Julio a causa del
marcado interés de compra que miostraron
los exportadores; las existencias de este pro-
ducto son mis bien reducidas, lo cual contri-
:u'yé a lad teudentl:iia al alza de sus precios.

un cuando se realizaron pocas transacciones
en GARBANZOS en este mes, ellas se hicieron
a precios bastante mas altos que las del mes

precedente. Especialmente notoria fué el alzg
de los garbanzos de tamaiio grande. Aumen.
taron considerablemente en Julio 1as transag-
ciones en ARVEJAS ¥ PAPAS; los precios g
que se transaron estos productos fueron sy.
periores a los que se pagaron en Junio.

ESTADISTICA DE PRECIOS

El cuadro inserto @ continuacion contiene
las estadisticas referentes a los precios de al-
gunos productos agricolas del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS AGRICOLAS DEL PAIS
(Et pesos )
(Segfin Estadistica del Banco Centrall
= = (111948
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Araucancs reg.

"
»

Arros
Nac c clscars 100 Ky ¢ saco Ala,

Lentejas
Lentef. 6 mm., . |100 Ky e saco, pt

Arvejas
Petlt pols, ver-
des......... 100 Ex e, paco, pt B2,—| 61— 4ot - | aoE—
Blancas +Grano !
deomr.....| » T 493 —| B0T—| §03;—y 520~
P |
Amarillas 1.0 1 I
dam, JI50 109Ky e sikob, Stao. 141 —| fof,—| 208~ 211~
i 1 i |
* Precio oficial. (1) "Low preeion correnpondientes a 1948 han aldo ree-

tificadon.

B. VINOS

Tal como lo insinuamos en nuestro Boletin
anterior, el mercado de los vinos se mostrd
en Julio menos activo que en el mes preceden-
e y, en general, bajé el precio de todos los
tipos, como consecuencia de haberse realiza-
do ya el grueso de las transacciones con las
casas mayoristas.
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PRECIOS DE VINOS
(Pesos por litro de 12 grados, puests estacitn)
(Segfin estadistica del Banco Centraly

FECHAS Hueres 3 Vac | Opeii lr-au.
1948 10940%
TIPOS | 7= il 1 | 175938

Jalio | Junio | Tuiio | Sl | 1940 ) 04 174024 3e13e 13050

i i) b i e 1941 1 | 170932 614753 1o 358

1041 : 175002 1384 150109

" i { | 1. 150,199

San Jﬂ.* al 2 - - 1944 60| 104,243 530.001| 141,

; ME | 1945 | 163.480) SeR.s24| 135411

3 IIIIIU 7.0 1946 | 66 151903 '534.420) 138370

. $.10 1947 1 | 1 | 510251 130210

1948 | 1 i 17| B43.03)| 1200978
| A0 825 |
475 S50 .60 1945 iumrlxia ¥ ‘!.Zb!:
; | o . 33.007
g lancut i | . AROBEO L ) et e
Burdeox | . X ;n i;ml;;:mc - | Ly
Sauvignol 45 5.40 Hﬂ‘\“‘liflnb.r.r. e g:g::
i Diclembee T4.235]
Burdeos ... 50 4n% = e E H
e SRR | o0 500 | renn 143 F:_:'.',,’:,‘,,_ s3.880|

Marzo ...
=3 Abri

* Precios de Ia cosechn de 1949,

C. GANADERIA

Después del incremento observado en Ma-
yo, disminuyeron notablemente en Junio las
transacciones de ganado vacuno, porcino y
lanar. En relacion con el precio de los vacunos
se advierte un alza en los bueyes de setecien-
tos kilogramos y en los novillos de quinientos
kilogramos, pero baji el precio de las vacas de
cuatrocientos cincuenta kilogramos,

PRECIOS DEL GANADO EN BANTIAGO
[ Pezos por ko wivo)
(Datos de la Direceifn General de Estadistica)

D. LANA

El precio de la lana en el mercado interno
sefialé en Julio el segundo descenso sufrido
este afio; el precio medio de los cien kilogra-
mos de lana enfardada y puesta en estacion,
bajo este mes a § 2.460, en comparacion con
§ 2.500 en el mes anterior. En Julio del afio
pasado su precio medio fué de $ 2.200.

PRECIOS DE LA LANA

{Pesos par 100 kilogramos)
(Rewnin cstadistica del Banee Centrall

SeTaiLne: s

1939 Promedia ...
1040 . W

= —— —— 1941 .
1942 B
Bueyes Novillos | Vacas 1543
FECHAS TO kg | 500 kg | 450 kg 1944 :
1945 .
1946 .
I1MB Junio 600 .50 1847 .
ulia 044 A9 1948
* Agosto. . 1025 u'sn 4
® Septiembre.. .. 11,35 | auan 1048 Jubio. ...
10,54 | iz A
...... 122 988 Septiembre.
9,00 9,53 Uctibre
| | | - Noviembre
| 1 Diciembre
1008 | 1209 10,96 i
| 1nos | 11,72 1087 1949 Enern
o) PHAD 11,82 1038 Febrer
11,19 11,93 10,70
o s 10 87

Tumlaet- s 10,68

® Cifras calculadas a base de preclos en ferlas de provincian,

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

No ha sufrido modificaciones durante Julio
la lista de tasas de interés que aplica el Banco
ntral en sus operaciones de crédito. En el
cuadro siguiente se exponen dichas tasas, con

indicacién de 1a fecha 'en que ha empezado a
regir cada una,

TASAS ACORDADAS POR EL i)'_lREl.l“l'Dlll.l:):

Degcusntos al piiblico (02 Junia' 1938) <. < fhigr o
Préstamds u oo mas de 90 diag, guranfizados con conocimicntos
de embarqie (12 Encro 194000 3 i

6 %

(R

i bancos accionlstas o 1935)
N oderciienton it 1a' Caja de Crédite Agrarin 3 tio mhs de00
dias. (20 Junis 1945} ‘nk 1FAY itk CE-4
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. ] e 180 dfas giradhs, aceptadas
g L, y Gt g8 Crédite Minero, Art. 5.5 Ley

ISEYE = s el g 5
et are e redite bnd 3 1942} 4%
Diescucntos de letras giradas y pagaderss en délares en gue
imterviene I Corporacitn de Ventas de Salitre ¥ Yodo i
dé Chile (26 Marro 19470 ... ..o ey ¥
Dperaciones con In Corporaciin de Ventus de Salitre v Vodo
de Chile: Leves 5185 v 6,814, n plazos no mavores de e
00 dias (33 Agosto 1930)......., . ¥
Descurntos de letras gheadas ¥ pogaderss en ddlares a ho mibs
de 90 diax, en gie intorvenga o Caje de Crédite Minero e
(29 Octivbre 1\?“'&. iy 3 2%

T A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-

ASAS L AS
N[STIAGSRI?DR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescuentos a 1o Caja Nucinnal de Ahorros. Ley 6811 (12 P

Junio 1935) - i - |
"Ma::g:n rantidas con Vales de Prenda. Ley 5.069 (12 Qe
Junio 1935) ..., . : = - 4

Pristamos a ln Caja Nacional Aliorros. Ley 6.811 (12
Junio 1935) A 4

tamos u In Cajs de Prevision de Emplesdos Particulares,
Decrern Ley 187 (12 Junke 1935)

Diescuriitos. o lon Cooperativas  Agricolas. Loy 4531 (26 .
Junlo 14O}, .. ... wuA R et e ? 415
Prianamos a las Coaperativas de Copyumo, Ley 7.397 (16 e
Al 1943) 4155

T.\Si-ig‘:'l‘ia\hlks POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Préstamos o s Muonicipalidad de Providencin, Ley 8787 (22
Septiembre 1948}
Operaciones con la Caja de Crédito Minero e Insticutos de
‘omento inero e Indistrinl de Tarapachd y de Anto-
2% v 6237 (12 Julio 1944)

fagasta. Arts, 1% . .
e 508 (18 Octulire

e R
Pristamos al Figeo hasta § 11
1048

ddite Industrial v ls Caja de
B24 (12 Tulio 1044)
o Ley 5398 (25 Julin

Crperaciones con el Institito de’
Calomizacion Aurfcola. Leyes 5 185 v
Préstamos a lo Cajs de Crédito Pop

1934 5 R 5 . - s
Pristamos al Flsco, Leviss 5,208, 6,237 v 6,304 (12 Julio 19441
Credito o i Cajs Autdnoma de  Amortizactén. Ley 7,044 (5
Enero 10477 7

Descurntos de letrae ¥ por Ta. Empress de log Ferro.

_ carriles del Estado, T.140 {24 Diciembre 1941) .,

Oiperaciones coula Caja de Crédito Agrario para Cooperativas
de Pequefios Agricultores, Leves 6,182 v 6.824 (12 Julio
1944) . . e

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

Prégamos y descuentos 0l Instituto de Economis Agricols
¥ Ley 6421 (2 Noviemhre 1939), . =i i } %
Teitamos ¥ descuenios a la Caja de Urbdite Minero. Ley
T.08 (4 Octitbre 1041) o\ isre
Redescuenton de pagarés fsrales a It Cajn Nacional de Aborros
* Baneos Comerclales. Leies 6,334 3 6,640 (12 Juljn

fin Agricola basta § 10.000.000,
1933)

yeu 5,185 ¥ i 3
b-.srurnll.on_r- 1a l'[u " de Amo r:lju;'ﬁn do letray aceptadas
por la Tesarerin General de la Repiblica. Ley 7.200 (22
Abril 1043) Vi aalils 57 .
tamog & i Caja de Cridito Hipotecario. Art. 55, Ley
7323 (51 Octubre 10410, . @ i
P‘.'enlz’n‘-;u Caja de Crédite Agraria, Ley 8143, (11 Agoato

Pagarts de Tesareela, Art, 9.+ Leyh 891 (31 Octubre 1947)
VALOR DE LAS ACCIONES

.La cotizacion de las acciones del Banco
Central se habia mantenido desde los tltimos
dias de Mayo en 2.300 pesos, A principios de
Julio bajé a 2.215 pesos, pero posteriormente
ha reaccionado a 2.400 pesos, quedando en es-
ta cotizacion al terminar el mes.

PRINGCIPALES OPERACIONES DE EMISION

_A fines de Julio el total de las COLOCACIO-
NES del Banco Central qued6 en un monto
de 4.207 millones de pesos, suma inferior en

millones a 1a registrada al terminar el mes
anterior.

Dicha disminucién fué motivada por una

baja habida en los redescuentos a bancos ¢,
merciales, de 120 millones de pesos, que log
redujo a 1.315 millones. En cambio, hyp,
aumentos en las operaciones con la Caja de
Crédito Agrario, que subieron de 187 3 200
millones, y en las con el Instituto de Crédig,
Industrial, que subieron de 1052117 millones,
Ademis, se efectud una operacion con Ia
Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo dg
Chile, por 9 millones,

BANCO CENTRAL DE CHILE

Colocaclones en moneda corriente

|
Bancos | 1 -
{Millones y C.N. | Piblico | Fieco | Instits. | Varias TOTAL
e pesos)  |Aborros | [F4) Fomento| (3 |
[45]
)
1946 Tullo 30 5 695 236 | 206 1,007
1947 > 20| | Ll e F R
1948 » 51| | 180 | 7 183 | 340
1049 Junin 7l | 730 392 420 414
s 14 | 730 | 398 413 1473
- 730 | 393 | 434 4061
s 30| 126 07 415 4.29]
Julio 5 720 305 413 4,361
: 12l 116 389 422 LR
T f 726 304 414 1 340
. 26| 726 416 414 L1
. .\ni 120 412 424 i 4307

(1} Redescuentos a bancos ¥ créditos u la Caja Naclonal de Ahoeros se-
gin leves 6,811 ¥ 6.640. (1) Letras y arés con r]gf\ihlico ¥ =
1 cooperativas agricolas. (3) 'Letras Ferrocarriles del Estado; Pristamps
Caja de Crédito Popular; Créditos al [nstituto de Economia Agricols, g
Reparticiones Gubernativag, 8 1a Industria Salitrers y 8 Cooperativas de
Conwatio.

Todos los rubros de INVERSIONES del Ban-
co Central se mantuvieron sin variaciones
durante Julio, acusando un total de 1.399
millones.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inverslones
(Millones Bonos | Bonos | Pagarés | Pagarés | Deben-
de pesas) fscales | fscales | fiscales orfo, | tures | TOTAL
i ) 3 (4} {5)
1946 Julio 30| 27 | aes =
IMES o 3q| - ane and | — 06
1948 » 31| 30| 380 a0 143
1940 Junio 7| 368 i 356 134 246
Vo4 3ER 356 | 77 240
. i 368 A5G in 246 |
20 Gk | 356 To} - a2us
Julie 3 a6k | 356 6 246 |
) 2 368 156 Tt 246
1ol sk 356 i 246
26 ey | 35 (i 240
*odo| 3e) 6| 6| 246

s [
rende Pagarés regidos 1o E.132 (E Nac., de T
2 ¥ & '-.:'noanf;:qcu{‘ ey r?ﬁﬁ“cu.'ﬁl. |§‘fr'|°1 dalr
s FF.CC. L. Desd B .
cltive debentares de la Cia. de Acero del Pacies (Ley 7.747).

Lo emitido por OPERACIONES DE CAM-
BIO subi6 en 56 millones de pesos, es decir,
4 1.437 millones, debido a compras de ddlares
al tipo de 19,37 pesos,
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BANCO CENTRAL DE CHILE
- e oncnsr una baja de 42 millones de pesos, que se debe

muy especialmente al menor volumen de
== redescuentos.
t Saldos compran s~ (Fando i )
| e an‘l';:r- BANCD CENTRAL DE CHILE
jones ($1937] ¥ 31 | buse | ¥ Apar- Obligaci
fi‘r‘g::‘} por, dwr eams | te Fdo,
us $ S § | bio | Monet Dertsmos
i 23 'har 3y Brce.
CATiO B
(Mllones Hancos | Fiso y | Caja TES EM1- | TOTAL
— e | e i de pesoa) v Rep. | Amortl- | Varios | Tmos
,“g ju.llll =1 2 = | Almrmli Gubern. | sacidn m
{::‘ P {1 B I 152 [ — | -
1946 Julio 30} 532 10 i 10| 3014 381
o4 Junije 7| 136 3tz § 1947 " v g0l gor ‘ 6o ;] ¥ 504
» 4| 78 40 ; 7 1% 154 | 36701 - 4508
il ?ug | e . 3 o032 121 i 3| 4321 5628
o 30 84 206 3 1040 Junio 7| 1ams | u5 24| 104 | Sow 067
e 3t Bl PEm o4 '
. X 28y 20l 3 X 7
ST A e | 15|t % 30 354 3
. w120 200 1mn (W1} T
» 30 124 ELH} 1| i i i 2 H?: I:-’n
| L U P 27
tI6 L 3
1) Leyes 5.107 v 7.144 v Decreto-Ley 046. Decreto de Hacienda 2,821 . N [l B
d,g‘l“’. (2) Leyes 7.2040. B.300 y 8.406. Decreto de Hacl 1822, de -
1982, (3) El Fondo de Conversifin estuvo contabilizado hasta el 11 de

Noviembre de 1947 a base de § 485460 por délar, Posteriormente fue (1) Piblico, Tratados de ©
,mm.:: a § 31 por délar. I—al n?olle en oro al Fondo Monetario ern de
e u

B.BHT.442.35; '8 fines nio de 1948 ha sido modificado &
ﬁg B.BIB.013.93 (§ 273,358.43198), e

ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

. S[RCU + g Seglin la estadistica del CIRCULANTE EMI-

B b ORI N, DEPOSITOS 1in(5 pOR RE BANGO CRNTRARL, bn'le el

4 ' N se considera también la moneda divisionaria,

el total de éste disminuy6 durante Julio en

El total de las OBLIGACIONES en moneda 41 millones de pesos, bajando a un monto de

corriente del Banco Central, que al 30 de 6.809 millones. Segin se ha explicado en los

Junio habia quedado en 6.748 millones de capitulos anteriores y como lo demuestra la
pesos, disminuy6 a mediados de Julio a 6.438

€ primera columna del cuadro respectivo, la
millones, pero a fines del mes reaccioné su- causa determinante de esta disminucién fue

biendo a un monto de 6.706 millones. Por lo el descenso de los red tosa b co-
tanto, en el curso de Julio ha experimentado merciales.
CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL
{Millones de pesos)
OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
Con | | En En
institu Con Con Cipera- ncos
ciones | 'Con | entida- | el pi- | ciones | Susa | Otros oma. y| del
banca- | el des | hlico de fubros Nac. | pil
ring Fizco |oficiales | ¥ otros | camblo | (1a 5 (8—12)
AR ‘ | e 12 13
: | taes | 178w | — 186 ) | 2882
LR $6.0 wnr| rose|— %2 .3 F
1946 Junin l-!‘u“' = lﬂ _‘!.l:'.":
=i |
1947 Junio ;. . = ;’3
= 1,07
Dic il = 214
1949 Enera e = 1osa
(N —
Febrero ..\'_JJ | 5]
Marzo | =
Alril o | =
Mayo.. .. huij =
Jumia. . o 1‘: 3 | =
o4 | 742 | —
Tulies, e | | =

Las cifras an cursiva son porcentajes del «Total de lo emigitns (Col, 8), En el Boletin Menaual No= 250, de Diciembre de 1948, ye piblicaran

datos desile el afia 1928, ot - el i e 2

f ala Caja Nacionsl de Ahorros contarme a las leyes . inverslanes 1

Ban:aolfckn_mk;ﬁ"::;:::;?.::lfelllmc“ ;“;Tltrﬂ;‘!](t; &E;‘:—lr:&::\ndus nﬁ:iluiih&‘:liguﬂn;ia‘;.' hﬂ‘l i—Crést ndﬁg’u;] naﬂ_ a%&w'ewmmﬁﬁ.

1 4 . . . 5

et b B oyt e ouesty Lo b o B, o b R Sy SOt R

: y del Pacifico. Col. 4i—DesCuienton i Iel salitre
&ﬁ: E;mf;d:e%ﬁ:&oﬂf&fﬂ?ﬁﬁ&grﬁamg- par ou:gn:]uun de cambio, menos el producto de la revaluncién de ta Antigua.

Bl P Y hvervas Dhifdades, Canjes: O ¥ ete.
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Los datos de Junio del TOTAL DEL DINERO
CIRCULANTE acusan para el mes un aumen-
to de 585 millones de pesos, que 1o elevi a un
volumen de 17.785 millones. Este aumento se
produjo especialmente en el Dinero glra.lp.
que subio en 514 millones, alcanzando a 13.179
millones, mientras que los <Billetes y mone-
das en libre circulacion- aumentaron solo en
71 millones, subiendo a 4.606 millones.

afios han sido los siguientes: 19,20, 16 40.
11,97, y 10,677, Mientras tanto, los Bil[ei;;
y monedas en libre circulacion: han révelad,
una tasa de crecimiento muy constante, n
los seis primeros meses de 1946 fué de s6ly
4,47;, pero en iguales periodos de 1947 ¥ de
1948 se mantuvo en 6,977, bajando levemeng,
a 6,79 en 1949,

Respecto al incremento que ha experimep.

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

(Millones de pesos)

SENERACION DEL DINERO GI.
GENERACION DEL D L S
i Generado por DEL
Generads por movimiento de cuentes en Beos. Con r |'1;|| T | vivero
- {vn GIRAL
nes el Activo |
it == | (9410
: +11)
Colow- | [nver- | Canjes | Suma Sumu e =R
ciones sinhes Y ri!lurrusn
1 3 3 4 8 O[4—8) 0 1 12 13 14
=37 A T ot | zma | p2m &S 4334 4.910 | 246 10 5346 BHD
1945 Die. . F.3n LETY anl Wl 018 | s | 4 3 = Bl ot
i | dnt | tosns | B 1.201 235 | 4873 550 w2 | 63ra] aman| o
1946 Junio Lo 1 3 3 2L o AT
i 857 5o | 41710 | 3348 [ 1850 195 | 498 — 101 201 6835 170°| 10,008
Bl | | | — | 2 (7] £ L
1947 Junio 066 | | rete | 468 | 12sps| sso0 | 1586 186 | 3.081 FETHEREY | 1389 | 1134
1 \ e 0
D x| mie| | | saar | e 117 5106 — 100 350 617 | 128
{ | — 1 3 29
5T 5 | 2 q 11
1948 Digkre. .| 13587 | 2ot | B0 | 17443/ 5582 | 2078 01 5701 — irwl 221 | 11918 4316, | 16350
73 27
1049 Enero.. | 1000 | 2ok 635 [q7m5 | asd0 [ 2513 4| 6157 — 23| 3| e 4,101 | 162s
{ | { ol = T4 26 e
Frbrern | 14606 | 23536 | 6 17.797 | 3801 | 25Me | — 67 | 612 4 | 156 | 10886 | 4.374 | ds.260
72| 0 I w a3
Marro.. . 2017 T2 FEV W15 2,600 1 .05 ) 5 # 2.362 4410
Al 14883 1617 | T4 (1 W F}] 4015 2 23 54| 11584 | 503 185 | 12.362 16781
i 18 4 i 26
Abril 14092 2082 S84 | 15208 | 4065 1673 50| 67R8 | a4 w4y | 4,480
oy -
Mayu 158 | 2643 1| 18728 | #rdr | -267Te g0 | 6ons | e | IR
Jusiia ., 1584 1631 U134 ASI00 | 4005 | L633 | 138 T026 | 1X3T3 575
7] T
tujes del « T

ue erL
por el Banco ul quic no
de billetes ¥ monedas ¢n poter del

En el curso del primer semestre del presen-
te ano, la intensidad con que ha aumentado
el «Total del Dinero Circulante: ha sido algo
menor que en iguales periodos de los cuatro
anos anteriores. Asi, los respectivos porcen-
tajes de aumento en los seis primeros meses
de 1946, 1947, 1948 y 1949, han disminuido de
14,39, a 13,49, a 10,47, y a 9,5%. Estos por-
centajes equivalen a aumentos de 1,146 mi-
llones, 1.343 millones, 1.345 y 1.551 millones
tje pesos, respectivamente. Si se estudian los
tltimos diez afios, el porcentaje mas alto se
registra en el primer semestre de 1943, con
un 207 (920 millones) y, el mas bajo en 1941,
con s0lo 67, (191 millones).

Esta declinacion que acusa el tren de cre-
cimiento del Total del Dinero Circulante: en
los citados periodos, es un reflejo de 1a me-
nor intensidad con que se ha desarrollado el
<Dinero giral:. Los porcentajes de incremen-
to que éste ha mostrado en cada uno de los
primeros semestres de los Gltimos cuatro

dica existencisg
manoe del pihlico;

tado el <Dinero girals en los tiltimos seis me-
ses, de 1.261 millones de pesos, es interesante
observar que una mitad de esa suma provie-
ne de depositos en Dinero efectivo- (billetes,
monedn_s_ y cheques contra el Banco Central),
proporcion muy elevada si se le compara con
las registradas en otros periodos de los tlti-
mos anos. Por ejemplo, en los seis primeros
meses de 1948, de un aumento del dinero gi-
ral de 1.090 millones de pesos, s6lo 235 millo-
nes correspondieron a abonos del ptiblico en
dinero efectivo; en igual periodo de 1947,
fueron 135 millones en un aumento total de
1124 millones; y, en 1946, 306 millones en
1.027 millones. El resto de los aumentos ci-
tados se genera en el desarrollo mismo de 1as
operaciones bancarias, especialmente en In
expansion de los créditos de los bancos comer-
ciales y de 1a Caja Nacional de Ahorros (véase
el cuadro <Total del Dinero .circulamte:i)-

Al hacer referencia al mayor ingreso de di-
nero efectivo a las cajas bancarias, es de ob-

|
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qervar que udltimamente las emisiones del
panco Central originadas en operaciones di-
rectas con el piablico e instituciones no han-
carias, han sido mayores que de ordinario.
Asi lo demuestran las cifras siguientes: Du-
rante el primer semestre del presente afio las
emisiones de esta procedencia aumentaron en
1.004 millones de pesos, entre tanto las insti-
tuciones bancarias pudieron reducir sus obli-
gaciones para con el Banco Central en 251
millones, de modo gue el aumento neto de
la emision de este Banco fué de 753 millones.
Ahora bien, en los mismos semestres de 1948
y de 1947, aquellas emisiones habian aumen-
tado en solo 506 y 363 millones de pesos, res-
pectivamente, y también las obligaciones ban-
carias habian sido disminuidas, pero en sélo
30 y 54 millones, lo gue significé aumentos
netos de la emision de476 y 309 millones,

La mayor afluencia de dinero a las cajas
hancarias queda confirmada también me-
diante el calculo de la distribucién del cir-
culante emitido por el Banco Central. Al 31
de Diciembre de 1948, la parte de esta emision
que se hallaha en las cajas bancarias sumaha
1.097 millones de pesos, lo que equivalia a
un 21,37, del total; el resto, o sea, 4.050 mi-
llones (78,779) estaba en poder del piblico.
Ultimamente, el 30 de Junio, las existencias
en los bancos casi se han duplicado, subiendo
a 2.008 millones, vale decir, a un 29,37 del
total de las emisiones del Banco Central,
mientras que la parte en poder del piblico
s6lo subit a 4.842 millones (70,7771,

B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES Y SITUACION DE
ENCAIJE

Durante el mes de Junio los FONDOS DIS-
PONIBLES en moneda corriente de los bancos
comerciales disminuyeron en 59 millones de
pesos, bajando a 1.862 miliones. En el mismo
mes, los redescuentos vigentes de estas ins-
tituciones en el Banco Central aumentaron
ﬁn 24 millones de pesos, subiendo a 1.318 mi-

ones.

HBANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles

h_a aumentado en 367 millones de pesos, re-
gistrindose este aumento principalmente en
las cuentas que mantienen las citadas insti-
fuciones en ¢l Banco Central. En igual lapso
los bancos han reducido sus redescuentos en
286 millones.

_En el cuadro siguiente se presenta la Si-
F'UACION DE ENCAJE de los bancos comer-
ciales a base de promedios semestrales desde
el afio 1936.

BANCOS COMERCIALES
Promiedios diarios en millones de pesos)

EFECTIVO

PERIGDOS

,['lch'»-i-! Decti- | Dt
Hilletes | T A

¥ Ma- | Ban |
hedan !i.cnlr.\

simol TE
LEGAL

L Ley
E.185 | 6640

5 13
616 13n
" 160
bl

p | 15
|r.le.| | 150

. Sem,|
1948 for, Sem,

*| Empezaron en Mayo de 1939 con 100 millones de pesoe
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Un aumento aun mis intenso que el regis-
trado en Mayo acusan para Junio las COLO-
CACIONES en moneda corriente de los ban-
cos comerciales. En efecto, el incremento re-
gistrado en Mayo fué de 287 millones de pe-
505 v el de Junio asciende a 360 millones, ele-
vando el total respectivo a 10.982 millones.
Tanto el uno como el otro provienen casi ex-
clusivamente de operaciones directas con el
piiblico, las cuales subieron a un monta de
10.591 millones.

BANCOS COMERCIALES
Colocaclones en moneda corclente

i Doy =TS — T
(Milloges de | Bille- os Sumn  [Moned | a0t | |
pesan) teny | el Beo. | CoNacl (1) Extran- | TOTAL (Millones shiice | Eiss .R’“ U+ Entidad D:vemli TOTAL
[monedas | Central | Ahnrros | jeras tle peson) | Pitilico | Fisa ""““;" U:Til ) [0
1046 Tunin a0 | 215 sak 61 K16 13| s T
1947 P11 1l 504 i A77 1 L 1946 Jombo 30 123 | Ll 146
1946 & i L] 1188 ® 112 1947 e A0 1y 7518
| ; dhig | THE a0 00| 1 T
1ME Dic, 3 1 186 4 5
Dic, 31 % 1l | 10 — | 10371
1945 10 28 1.56
. :w | 13 | 1464 It 230 | 17 V| g3
| 159 ] 1.782 ch. 18 | a8 — | 10288
| 154 2 1,700 Mar. 31 1 | o — | 10252
157 | 1 1.940 Abiril 30 191 &l — | 10338
135 1 1IR3 May. 31 286 | 55 — | 10822
unfo 30 185 54 1| jposx

(1} No se incluyen los depdsiton entre boncos ni Tos canjes.

_ Entre el 31 de Diciembre y el 30 de Junio
tltimos, el total de dichos fondos disponibles

{11 Incluye municipalidades, () Instituciones de Fomentp, Hipoteca-
riss, de Previsidn ¥ varias, () Crédites o las Cajas de ahoreo 3 criditos
i exterior: A corresponsales u oficinas del misme banco, (4) Ellminadas
las colocaciuncs entre los propios bancos No se consideran los s Dewdo-
res por Holetus de Garantis ¥ Condignaciones Judicialess ni por «Cartas
e Urédito, Créditon simples o documentarioss,
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También los DEPOSITOS en moneda co-
rriente constituidos en los bancos comercia-
les han experimentado fuertes aumentos en
los dos {iltimos meses. En Mayo subieron en
461 millones de pesos y durante Junio en 361
millones, alcanzando un monto de 10.366
millones. .

El aumento de Mayo se habia debido muy
en especial a un incremento de los depositos
del publico, pero el de Junio estd influencia-
do, ademis, por fuertes abonos en las cuen-
tas de Ia Caja Nacional de Ahorros y del Fisco

(véase cuadro).

BANCOS COMERCIALES
Depisltos en moneda corrlenie

i | e e
|Reparts. | Entida- ver- 5
(Millones | pgblica| Fisca (Gubern. | des OF- | sas | TOTAL
de pesan) (1] I!IJ‘Irl (3
(2}
| |
1946 Junin 40 " 149
194G v 30 st Vi |
1948 » 3D 200 133
1948 Diie. 31 Loz [ 400
1940 E a1 17K
Fi 3 84 104
Mar. 31 o5 102
Abail 30 755 .i||!7|
May. 31 a5 15
Junindo | ae | 3w
1} Incluye Municipalidades. (2} Instituciones de Foment
rinn, de Previsio ria. (1] Principalmente depdsitos d

clonal de Abiorras. (4) Il
No se comsidesan lan s Boleta
ni lan sCartas de Crédito v

En el primer semestre del presente afio, el
desarrollo de las COLOCACIONES, se carac-
teriza por un fuerte descenso de su tren de
aumento en relacion con el registrado en
iguales periodos de afios anteriores.

En efecto, si bien las colocaciones han mos-
trado importantes aumentos durante los dos
tltimos meses, de Enero a Abril habian fluc-
tuado levemente. Al comparar sus totales de
Diciembre y de Junio Gltimos, acusan un in-
cremento de 611 millones de pesos, lo que
equivale a una intensidad de 5,99, Este tren
de aumento es muy moderado si se le compara
con los registrados en los primeros semestres
de 1946, de 1947 y de 1948, que equivalian a
15,9%, 157, y 13,37, respectivamente. Del
aumento en referencia la suma de 574 millo-
nes de pesos corresponde a operaciones direc-
tas con el pablico.

Como lo demuestra el cuadro siguiente, el
alza del total de las colocaciones se ha pro-
ducido casi exclusivamente en los descuentos

de letras.

IHclembire Juinidi Varia-
144K b clones
(e milfones iy
Descaiintos e 6,270, Tl
Préstamios sobire 1.6 M
Avances en cuent 1ente LI

180

«Oitras calocadioney

Sumas, 10370 109K i

El tren de aumento de los DEPOSITOS, que
en los primeros semestres de los afios 1946,
1947 y 1948, habia sido de 20,97, 139% v
17,3%;, respectivamente, decling durante los
seis primeros meses del presente afio a un

14,17, . Este porcentaje corresponde a yp i
mento de 1.280 millones de pesos, de log
cuales 1.049 millones se registran en Jas cuen.
tas del pablico.

Nuevamente ¢l incremento de los d"p"'-‘ii:og
s¢ ha producido muy en especial en lag Cuen.
tas corrientes v a la vista. Los datos i“S'-‘Ttatloﬂ
a continuacion revelan que las nueye décimyg
partes de ese incremento se registra en dichgg
cuentas.

Junin

IHelembre
1945 149

120 millones de pesns
a oorrlente

A2
10

084 1 Sty

Sumns 1.7

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Durante los seis primeros meses del pre-
sente afio las INVERSIONES de los bancos ¢g.
merciales aumentaron en 604 millones de
pesos, subiendo a 1,395 millones. En el mismg
periodo, ¢l conjunto de los CAPITALES y
RESERVAS de los bancos se incrementd ep
614 millones de pesos, alcanzando un montg
de 2.632 millones, La partida «Capital pagado.
subio de 1.079 a 1.083 millones y la partida
‘Reservas: se incrementd de 939 a 1.549 mj.
llones.

BANCOS COMERCIALES
Inversiones y orras cuentas

|Cartrac
(Millones ¥ | Repes-
e pesos) - RESER- | cUENTOS
Tutal | VAS
!
1946 Jimio 30 16| 213 i
1047 | 18| 224 135
1948 oAl | pi( 240 1549
1948 Dic. 1 n 48 | 1 i)
1949 Ene. ¢ 21 250 | 057 |
f 22 251 1.031
254 | 1.109
| 260 1118
a1 264 1122
| 21 |

261 1.113

Aunque el Boletin Mensual de Estadistica
de la Superintendencia de Bancos no especifi-
ca el monto de los reavaliios efectuados de
acuerdo con la Ley N.© 9.040, probablemente el
grueso de los aumentos antes citados corres-
ponde a esos reavalios.

En el cuadro siguiente se detallan las va-
riaciones que han sufrido en el tltimo se-
mestre los diversos rubros de la cuenta -In-
versiones:,

Varia-
©lnmes
Blenes rajces:
o 'de tos hanee it 575 + .j““'
q IR 100 + 181

Valores mobiliario:

1
[
1
[

Sumas

e |




P
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CUENTAS EN MONEDAS EXTRANIERAS

Entre el 31 de Diciembre de 1948 y el 30 de
Junio de 1949, las COLOCAGIONES y los DE-
POSITOS en monedas extranjeras muestran
disminuciones de 36 y 78 millones de pesos,
bajando sus totales a 99 y 185 millones, res-
pectivamente.

En el mismo lapso, las INVERSIONES y las
RESERVAS en dichas monedas se mantuvie-
ron en 1 ¥ 64 millones de pesos,

BANCOS COMERCIALES
Cuentas en monedas extranjeras (1)

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Un aumento de 177 millones de pesos acu-
san durante Junio las COLOCACIONES en
moneda corriente de la Caja Nacional de
Ahorros, con lo que han alcanzado un monto
de 4.695 millones de pesos. La mayor parte
de dicho aumento, o sea la suma de 99 mi-
llones de pesos, se registra en los créditos
otorgados directamente al pablico, cuyo to-
tal sukio a 3.994 millones. También muestra
aumento en dicho mes el rubro de préstamos
al Fisco, por 57 millones, pero este aumento

| | E¥ 5L ExTERION
iMillones Coloca- | Depbi- | Inver- | Reser- S
de pesos) clones | sitos | slones vay Dispo- | Adeu-
{2) 2y | | | mible dado
1946 Junio 30 161 | 151 1 4|
1947+ 30 233 301y 1 o
an 107 418 1 W
31 13 163 1 il 50
31 122 oz 1 o 41
8 1238 256 | 1 id 3%
| 149 236 | 1 i 4
0 130 | 438 ! 64 43
May. 31 102 | 196 | ol i i
Junicd0 an 185 1| 4 13

(13831 igual US$1. (2) Eliminadas las portidas correspondlentes a Co-
lacaciones y Deplsitos entre bancos.

Los FONDOS DISPONIBLES EN EL EXTE-
RIOR de los bancos comerciales disminuyeron
entre Diciembre y Junio Gltimos, de 597 a 558
millones de pesos, es decir, en 39 millones. Al
mismo tiempo, las sumas adeudadas al ex-
terior se redujeron de 50 a 35 millones de pe-
$08, o sea, en 15 millones. En consecuencia,
el saldo activo que arrojan dichas cuentas
baj6 de 547 a 523 millones, vale decir, en 24
millones.

Los valores antes anotados representan mo-
nedas extranjeras convertidas a pesos chile-
nos a base del tipo de cambio de $ 31 por dolar
americano.

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS

FONDOS DISPONIBLES

Al 30 de Junio los FONDOS DISPONIBLES
de la Caja Nacional de Ahorros alcanzaron la
alta suma de 1.686 millones de pesos, sobre-
pasando en 222 millones el total del mes an-
terior. En relacion con la cifra de Diciembre
del afio pasado el monto de estos fondos re-
vela un incremento de 339 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

T |
| Blltzlul Depa.

Depa. eps. |
IMllones | o mane | en Beo, | en Bros. en Insts.| Canjes | TOTAL
pesos) | das (1) | Central | Camere.| Fomto.
1946 Tunio 30 | 123 13 50 | A2 T4
1947 "5 30 | 154 o 120 | s 62
1988 » 30 | 102 12 120 34 1120
1948 Dic. 31 | 177 14 uu| 11 134
1949 Ene, 31 200 | 28 120 101 !
Feb, 24 224 1 130 | 138
! 133 20 150 13
Abril 30 204 29 160 106 |
May. 31 067 26 160 138 |
Junjodo 157 24 160 | 230

1) Incloye una uequ‘e;nillida de oro.,

no corresponde a operaciones nuevas, sino
que al reingreso a la cartera de colocaciones
de la Caja de algunos pagarés de Tesoreria
autorizados por la Ley N.» 8,918, que anterior-
mente esa institucion habia traspasado al
Banco Central,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Colocaclones en moneda corrlente

[l | ] i

Mill | Etiaa- | oi TOTAL

{ ones " Entida- Versas A

de pesan) | Filblico | Fisco id:.qi]‘n @ )
x

Rep.
Gobern.
(1)

1946 Juniodn |
1047 » 30

3 16 =
1948+ 30 42 -
1948 | 4“ 2
1940 E | 43 | m —

43 26 | -
43 357 —
43 ot | —
4 61 -
| 41 wi | =

1) Incluye Municipalidades- (2} 1nstituciones de Fomento, Hipoteca-
rius ¥ de Previsitn, Caja de Auxilios, Caja de Cridito Popular y varias
{3) Principalmente son créditos & bancos comerciales, (4] No se conside.
ran lon «Dendares por Boletas de Garantia y Conslgnaciones Jodicialess
nl spor Cartas de Crédito y Créditos simples o docutmentarioss.

El incremento que acusan los DEPOSITOS
constituidos en la Caja Nacional de Ahorros
durante Junio, de 370 millones de pesos, es
el mas fuerte registrado en el presente afio.
Al terminar dicho mes, el total correspon-
diente alcanzd un monto de 7.693 millones.
Este aumento se produjo principalmente en
las cuentas del Fisco y de las cajas de previ-
sion; los depositos del puablico subieron en
s6lo 35 millones, quedando en 4.909 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depdaltos en moneda carriente

IRe

| parts. | Otras |
[Millones | Paibillico | Fisco |Gubern, | Entida- |Diversas| TOTAL
de pesos) (1} |desOfi-| (3) 81}
| | | ciales
[l
1946 Jurin 36 167 | 637 65
1947 s 30 a0 ol i4
iMe v | £ w03 L1}
1948 Dic. 31 1 287 [ 138
1949 Ene, 31 | 4C 1 256 | 121
Feb. 28 4440 | 1640 133 143
Mar. 31 40613 | 1.412 s 160
A bl 30 4.739'| 1240 02 | 155
May. 31 4874 1.275 a7 158
Junio 30 4000 | 1 40 109 138 |

1 ye Munich (#1] 1 de Foments, Hipotea.
ri:‘i,?dle"ﬂ‘:::-hi'ﬁ::u; varing, (3) Principalmente depdsitos de bancos co-
mereiales. (4) Mo se consideran las «Boletas de Garantia ¥ Consignaciones
Judicialess ni las +Cartas de Crédito y Créditos simples o documentarioss,
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Durante el primer semestre del presente
afo las COLOCAGIONES de Ia Caja Nacional
de Ahorros, a la inversa de lo observado en los
bancos comerciales, experimentaron un au-
mento mucho mas intenso que en iguales
periodos de los tres afios pasados. En efecto,
en los primeros semestres de 1946, 1947 y 1948,
dichas colocaciones habian acusado alzas de
10,49, 3,67, v 5,47, respectivamente, mien-
tras que durante el tltimo semestre subieron
en un 147, es decir, en 576 millones. L

Respecto al aumento del semestre recien
pasado debe tomarse en cuenta que ha in-
fluido particularmente en €l, la apertura de
un crédito a la Caja de Crédito Popular por
un monto inicial de 330 millones de pesos,
operacion que se efectud simultineamente
con el traspaso a la Caja Nacional de Ahorros
del total de los depositos que se hallaban
constituidos en aquella institucion (Ley N.°
9,322, véase Boletin Mensual del Banco Cen-
tral N,» 254, Pag. 99). Han influido también
en dicho aumento los créditos otorgados di-
rectamente al piblico, los cuales experimen-
taron un incremento durante el semestre, de
219 millones de pesos.

El cuadro siguiente muestra las variaciones
de las diferentes clases de colocaciones de la
Caja. La citada operacién con la Caja de Cré-
dito Popular es un avance en cuenta corrien-
e, lo que explica el fuerte aumento que ha
tenido este rubro.

Diclembre  Junio Varis-
1945 1949 clones
£ mllleies A sl
Diescuenton de Intras 2134 1038 _—
F mon sobire pagirs, 1,589 1,603 L4
Avanes 0 curits Cormieit 264 Al L arT
+(Nriss colocauciones 12K 126
e 4.118 4045 PR

Lo mismo que en el caso de las colocaciones,
a la inversa de lo observado respecto a los
bancos comerciales, los DEPOSITOS consti-
tuidos en la Caja Nacional de Ahorros se
desarrollaron durante el primer semestre del
presente afio con mayor intensidad que en
iguales periodos de los tres afios anteriores.
También ha influido en este mayor aumento
el traspaso de los depdsitos de ahorro que es-
taban constituidos en la Caja de Crédito Po-
pular, que sumaban 330 millones de pesos.

El incremento total que han tenido estos
depositos durante el reciente semestre as-
ciende a 737 millones de pesos, lo que equiva-
le a una intensidad de aumento de 10,6
En los primeros semestres de 1946, 1947 v
1948 habian subido en 10,37, 9,67, vy 5,17,
respectivamente. Puede decirse que Ia tota-
lidad del aumento citado se registra en las
cuentas del pablico.

Como lo demuestra el cuadro siguiente, el
mayor ingreso de depositos se produjo en la
Seccion de Ahorros.

Diclemb, 4 -
I\liH“ Varla

Junia
: 15949 clones
Dleptuiton £B cuenti corrieno y Dot ndo)

a la vista 4305 33 F 21
Depéritos a phiso. 6h : a: i ::
Seceitin de Ahotron: b

A la winen o Uiy

LR + 5
A plago 108 ik

1076 + 394

Sumas .

?.n"l.! + 737

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Un ligero aumento de 12 millones de Pesog
acusa para el primer semestre del Presente
ano el total de las INVERSIONES de ta Cyyy
Nacional de Ahorros, quedando a fineg de
Junio en 1.236 millones. Las variacioneg de
cada uno de los rubros de inversiones puedep
verse en el cuadro insertado a continuacign,

Delembre  Junio W
1948 1949 l_".'mi:;
En millones de pesos)
Blenes raices
Itarn 178 141 iy
Para ]
Valores mobiliarios:
. nicipales Kin 5
10
150 14 =
Muebles, Instalaciones ¥ Griles i i .
S 1.224 123 T

Los REDESCUENTOS de documentos regj-
dos por la Ley N.” 6,640 (Reconstruccion y Fo-
mento) que trajo la Caja Nacional de Ahorros
al Banco Central en el mes de Marzo tltimo,
se han mantenido hasta fines del semestre en
un monto de 115 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inversiones y otras cuentas

INVERSIONES |
= Critn-
(Millanes Honos | Otrog BRienes 108 DEL
de peses) scalrs | valores | Rafces, | | Reser. | Hanco
¥ Muni- [mobilia- {muebles, otal vas  |CENTRAL
cipales | rlow | ftiles i

LT o |
(h 1 1
| s2n | 10 162
818 10 -
B4 40 -
823 49 | £
822 ] 115
K30 50 113
B1f 50 [ 1
) f3s | 0 115

(1) Leyes 6,811 y 6.640,

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cilculo de la Superintendencia de Ban-
cos para determinar el promedio del interés
cobrado por los bancos comerciales en el
primer semestre de 1949, di6 como resultado
un 109, valor superior en 0,16 puntos al de
igual semestre de 1948, pero inferior en 0,15
puntos al del segundo semestre de ese ano.

En el cuadro insertado a continuacion se
anotan los resultados de estos calculos desde
el afio 1929,

Para el cilculo citado se establece el por-
centaje que representa el total de los intere-
ses y comisiones percibidos por los bancos
comerciales en todo el semestre, en relacion
con el promedio diario de las colocaciones
durante el mismo periodo.
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lor. SEMESTRE 2.0 SEMESTRE
940

La determinacion del término medio del
interés bancario asi efectuada, esta regida por
la Ley N.” 4.694, de 22 de Noviembre de 1929,
y su objeto es fijar el miximo de interés per-
mitido por la Ley para los mutuos v para los
depdsitos regidos por el articule 2,221 del Ca-
digo Civil.

Las tasas anotadas en el cuadro surten sus
efectos legales en el semestre siguiente a
aquél en el cual aparecen anotadas,

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

De Mayo a Junio, el promedio diario de los
cargos en cuentas corrientes y en cuentas de
deposito en bancos comerciales y Caja Na-
cional de Ahorros disminuyd en 42 millones
de pesos, bajando a 1.122 millones,

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS DE
DEPOSITO

Beo, Central I Beos. comerclales |C. Nac. de Aborros

(Millones -
de pesos) Total Prom. Total | Prom. | Total Prom.
diaria diario fario
1946  Junio | 110
1947 . | | 136
1948 . | 171

1948 Dicbre. |

1949 r__'m:rb
el

Entre los mismos meses el promedio de los
documentos canjeados en las camaras de
compensacion descendio en 6 millones de pe-
sos, quedando en 575 millones.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

| - y
Stgo. y Valpso. | Otras plazas \ Todo el pais
(Millones T
de;pesos) Total | Prom. | Total | P Total | Prom.
diario | d diaria
i 1
146 Junio | 6dns 28 g2 b WA L
» 8193 | 1 ; . &2
1948 » 10.313 | §13 | 1.500 60 | 17813 413
1943 Diichre. I 502 1814 T2 |114:.360 |
| |
L] 5 1.833 74 | 141
& Eﬁu:r:'m | JE} |.o-3n. 68| 12.276 |
Marza 1 |+ 478 | 2007 74| 14.910
Abril | so8 | vs4s 77 | 14ds
- Maya | 304 1851 17 | 13035
Junio | 503 1.730 72°] 13.802

S6l0 &0 1as plazas en que existen ghcinas del Banco Central.

Durante el primer semestre del afio en cur-
50, el total de cargos bancarios aleanzé la
suma de 163.287 millones de pesos, siendo su-
perior en 39.800 millones (32,297 al total del
primer semestre de 1948,

En el mismo lapso, el monto de los canjes
subido a 83.410 millones de pesos, excediendo
en 14.692 millones (21,47 sobre su total de
igual periodo del afio pasado.

DEPOSITOS DE AHORRO

Entre Diciembre y Junio ultimos, los de-
positos de ahorro aumentaron en 166 millo-
nes de pesos (5,7 |, alcanzando un monto de
3.098 millones. En el mismo periodo de 1948
se habian incrementado en 162 millones
(6,377}, subiendo a 2.724 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO
(En milloties de pesos)
(Datos de la Direccitn General de Estadistica)

MESES |

| o | 1946 | 1947 | 1nes | 1949
16830 1 | 20824
1,708, 7 | 2es0
L7133 0 |e79iy
L7249 9 10783
1.750,0 As 1.43.9
1.774.9 { & L0970
1113 5|
12368 2
18601 3
1E573 8
1.909.6 9
15909 2

fns depditos de abarro constitnl-
2 Cajn de Previsidn de Jos Fermo-
lan tambifn Jos constituidos en
o con la Ley W2 9.322, psta ins-
o ¥ dstos futron tmspassd

INSTITUCIONES DE FOMENTO

La fluctuacion mis fuerte que se observa
entre Diciembre y Junio tltimos en las colo-
caciones de las diversas instituciones de fo-
mento, corresponde al Instituto de Crédito
Industrial, cuyo monto subié en 72 millones
de pesos, quedando en 381 millones. Al mismo
tiempo, disminuyeron los préstamos de la
Caja de Crédito Agrario, en 41 millones, ba-
jando a 877 millones.

Ademis, han aumentado los créditos de la
Caja de Colonizacion Agdricola, en 15 millones,
subiendo a 279 millones y han disminuido los
de la Caja de Crédito Minero, que con una
baja de 7 millones quedaron en 94 millones,

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colocaciones

F “ajn de |Inatituto| Instituto| Institito

(Millones | Caja de | Shlade il Cre” | caja e ['de For || e

de pesos) | L'n:-duoi zacitn | dito | Crédito | mento, | mento,

Agrario | agriegln | Indus- | Mineto | Tarepa- | Antofa-

| | “trial ch yasta
unia _lu: 560 0] | 151 el | 9 6
m? N W 7e0 193 81 i 5
148+ 30| 172 296 113 u 7
1948 Dichre, !I| 918 264 J 309 10 17 L3
E 31 931 261 308 104 15 B
1P F:l:.m 28 923 261 104 15 B
Mar, - 31 gal w64 % 102 . % 1
Abril 30 a06 265 54 w7 1 0
Mayo 31 Bi6 3 oy 17 10
Junia 30 877 | 279 1 ng 17 9




INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

De nuevo se registra una disminucion muy
moderada en el total de bonos hipotecarios
en circulacion. En efecto, durante Julio ba-
jaron en 4 millones de pesos, quedando en
2.699 millones.

BONDS HIPOTECARIOS
Valor nominal ¥y cotlzacién

Heo, Hipote-

| Banoo Hipo-
eario, Valpso

Cajn Cridito 1
tecario Chile

Hipotecario
(Millones | - |
de pesoa) |

ToTaL

| L [
|Iim|ubn (%] Elu:,n',nl (*) |Embsién| ()

|
1946 Julio 31| LAb2 pid 70 75
1947 o 31| 1420 | 631 | 805 | o4
1948 » 51 1560 L] B4 | 3K
1649 31 1.57% | 857 54
28| 1.572 B36 | 53

Mar. 31] 13563 | 853 | &7 |
Abr. J0| 1,561 Bs51 | 61}
May. 31| 1.55% E53 | 62
Tunin 30| 1.548 A2 | 63
Julio 311 1,545 K5 (]

(#®) Cotizaciones de bonos del 6% en la Bolsa de Comercio de Sentiago
el iltime dia hibil de cada mes

Se publican a continuacion, en forma gra-
fica, los resultados de un cilculo comparativo
del «Valor nominal: y del -Valor real: del
yvolumen total de los bonos hipotecarios emi-
tidos, abarcando los Gltimos 22 afios."

Las distintas series de bonos han sido agru-
padassegiin sus tasas de interés, comprendien-
do tanto las de la Caja de Crédito Hipoteca-
rio, como del Banco Hipotecario de Chile, del
Banco Hipotecario, Valparaiso, y del antiguo
Banco Hipotecario Nacional. En el grupo del

|
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8-14: en el del 7%, estdn las de 7-2, 74
?_!‘}. 7-l4; v, en el de 6%, van las de
6-1,80, 6-1 y 6-2. Tambien se han inclyjg,
en este Gltimo drupo, debido a que por g
bajo montono era posible dibujarlas indepep.
dientemente, las primitivas series de 5. y
81,

Las cifras del - Valor nominal- de los bonog
emitidos se han tomado, hasta 1934, de Pu.
blicaciones de la Direccion General de Espg.
distica y, posteriormente, de infurmal:iongs
suministradas por las propias institucioneg
hipotecarias.

El curso que ha seguido el monto de eg as
emisiones, segun su VALOR NOMINAL, estg
indicado en la parte superior del grifico por
la curva -total general . Ahi puede verse que
durante el largo periodo que corre desde 1928
hasta 1939, ese total general 0scilo en un mar.
gen muy estrecho, entre 990 y 1.120 milloneg
de pesos. En dicho periodo, las emisiones que
se realizaban por concepto de nuevas hipo-
tecas, practicamente equivalian al monto de
los rescates. Durante los dos afios siguientes
ya se nota cierto tren de ascenso, pero es en
el lustro que comprende de 1942 a 1946 coan-
do el incremento de operaciones hipotecariag
eleva al doble el volumen de bonos en circn-
lacion, es decir, de 1.248 a 2.556 millones de
pesos. El tren de aumento, aunque mas mo-
derado, contintia hasta fines de 1948, alcan-
zando un punto maximo de 2.752 millones de
pesos. En los seis primeros meses del presen-
te ano se registra una disminucion a 2.703
millones.

Respecto a las variaciones de los totales de
cada uno de los grupos de series que se pre-

‘51'
6-2

Tolal general
b

877», se incluyen las series de 8-2, 8-1 ¥
Bonos Hipotecarios en circulacion
3000 . : (Millcres de pesos)
il ‘ | ‘ Valor nominal
2000 E| |
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sentan en el grifico, se observa que en dos
ocasiones se han producide cambios bruscos.

La primera de estas variaciones, que cae en
los anos 1928 y 1929, se debio a que la cotiza-
cion de las series del 77, mejord en tal forma
que en algunos casos llegd a superar el valor
nominal de los bonos respectivos, resultando
mis favorable contratar obligaciones a base
de esa tasa que a la del 89, Por la misma cau-
sa, es indudable que también se efectuaron
conversiones de obligaciones primitivas del
§0,—mediante pago en dinero efectivo—por
otras nuevas del 777,

El segundo cambio se produjo en 1934. Co-
mo se recordarid, en ese afio fué dictada la
Ley N.” 5.441 (30 de Junio), que permitié la
conversion de antiguas obligaciones del 877 ¥
del 79, por otras de sélo 6";. Los bonos co-
rrespondientes a estas nuevas emisiones del
67, quedaron exentos de impuestos y, para
los efectos de la conversion, eran estimados
en 967, y 1007, de sus valores nominales, se-
gun se tratara de substituir obligaciones del
8% o del 79, respectivamente. El grifico de-
muestra que la gran mayoria de los deudores
de letras hipotecarias se acogio a esta conver-
sion.

La segunda parte del grifico, que ha sido
dibujada en la misma escala de la parte su-
perior, indica el VALOR REAL del saldo vi-
gente de los bonos hipotecarios emitidos, es
decir, el valor que representa el conjunto de
es08 bonos considerando su cotizacion en el
mercado. Las cotizaciones se han obtenido de
publicaciones de la Direcci6n General de Es-
tadistica y de la Bolsa de Comercio de San-
tiago.

El grifico demuestra que de los 22 afios es-
tudiados, solamente durante cuatro el Va-
lor real > de los bonos fluctud aproximadamen-
te a la par. Estos afios corresponden a 1928,
1929, 1933 y 1934, durante los cuales las cur-
vas superiores de ambas partes del grifico
se mueven a la misma altura.

Las fechas en que el <Valor real- acusa sus
niveles mfs castigados, caen a mediados de
1931 v a fines de 1948, En la primera de estas
fechas los bonos del 87}, se cotizaban, en pro-
medio, a 71,67, v los del 77, a 60,67;. Al ter-
minar 1948, los bonos del 67, se transaban a
solo 53,87,

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

Bajo en Junio el monto de las letras pro-
testadas, aun cuando permanece a un alto
nivel. Este mes se llevaron a protesto 51,4
millones de pesos, en comparacion con 60,5
millones en el mes precedente. Los protestos
en Junio del afio pasado, no obstante haber
aleanzado el maximo hasta esa fecha, solo
llegaron a 44 millones de pesos. El valor de las
letras protestadas durante el primer semestre
del presente afio alcanzd un total de 274,2
millones de pesos gue acusa un aumento de
71,1 millones (357 ) con respecto a los protes-

tos en igual periodo de 1948 y un incremento
de 64,1 millones de pesos (30,57 en relacifin
con el segundo semestre de ese afio,

También bajé en Junio el valor de los che-
ques protestados, que con un total de 24 mi-
llones en este mes, arroja una disminucion
de 5,1 millones de pesos en comparacién con
el mes precedente, pero es ligeramente supe-
rior al valor de los protestos en Junio del afio
pasado. El valor de los cheques protestados
se ha incrementado también durante el pri-
mer semestre si bien con menor intensidad
que el de las letras. Durante los seis primeros
meses del afio en curso el monto de los cheques
protestados ha sumado 139,5 millones de pe-
s0s en comparacion con 118,3 millones en los
mismos meses de 1948, con lo que sefiala un
aumento de 21,2 millones (17,97 ); con res-
pecto al segundo semestre de este afio en que
se protestaron 115,3 millones de pesos, sefiala
un aumento de 24,2 millones (2177 ).

LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTAIMOS
(Valores en miles de pesce)
(Dutes de bs Direcciés General de Estadisticn)

LEmRas | Cregues

Namem Valos

1939 ceiannnas
1040,
L. | e
1 L
1943..

1944.
1945
1946
1947
(2L}

Tarapacl -«=«
Antolagants . .

Santiago . ;)
O Higgins 140
61
49
53
382
27k
ni
11 —
125 m Sai.
17 [ IS
Cautin f 64 161 Li0L4
Valdbvin. . . 190 1 '”'.“
Osarna .. 160 1 148
Llanquihu 76 1h i
Chnilos 24 ] in
Aysén.. X - 8
Magallanes. . .. — — _Il 11K,
el 19 ] 9933 £1.361.6 [ P Y
Mayo 1940 12 K84 ooy, 5457 00 (i 191N
Junin 1948 ] 119 FTX LAY 133 24 0840

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En los meses de Enero a Junio del presente
afio han ingresado a las Ligas y Uniones Co-
merciales del pais 6 causas de insolvencia con
activo de 3,4 millones de pesos y con pasivo
también de 3,4 millones. Con pasive sola-
mente conocido ingresaron 23 causas y ade-
mas 17 causas de insolvencia con activo y
pasivo desconocidos. En 1os mismos meses del
afio pasado ingresaron 14 causas con un acti-
vo de 19,5 millones y pasivo de 21,7 millones



de pesos; 26 causas de ingolvencia unicamen _Le
con pasivo s6lo conocido y 30 causas mis sin
datos de ninguna especie.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En miles de peaos) ’
(Ltos e 1 {i!imch'-n Generul de kl.lu-lialu::n d
FECHAS | me | A [ pasvo
at | 73388
v 3 | | 20944
1941 s | 4523
foks 26 | 5450
ods. 2 5.552.1
3 2 50618
}m n 1‘.;.92‘?_3
20 20,844
MK - 1 | |
1948 Junio .. . 2 |
hiie : P
L. PORES demdawualt
Scw;llnmhrr anl A
Cietabre - - | ;
Nowlembine.aes sons rinsson 4
Diclembre. . cooox S

1940
¥

1.£00.,0
H84.2

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

El indice general de cotizaciones de acciones
que viene bajando desde Julio del afio pasado
con solo una muy pequefia interrupcion de
alza en Marzo de este afio, acusd un nuevo
descenso de 17, en Junio, con motivo de las
menores cotizaciones en la mayor parte de
los grupos de acciones, especialmente las mi-
neras y carboniferas cuyos indices hajaron en
4,5 y 3,69 respectivamente,

Durante los seis primeros meses del presen-
te afio el indice general de cotizaciones de ac-
ciones se ha mantenido en un nivel bastante
inferior al de los mismos meses del afio pa-
sado, sefialando al comparar los promedios
correspondientes, una baja de 119, En rela-
cifim con el promedio mensual del segundo se-
mestre de 1948 bajio también en 9,77, Como
ya lo habiamos hecho notar, contrariamente
4 los continuos ascensos que sefiald el indice
deneral en los seis primeros meses de 1946,
1947 y 1948, este afio ha descendido casi inin-
terrumpidamente v su promedio mensual
estil por debajo del correspondiente a los se-
mestres de los afios mencionados, Con excep-
cion solamente del indice parcial del grupo

de acciones de instituciones bancarias que
subid en 3,4%, el promedio de todos los de-
mas grupos de acciones acusi un descenso

190

QUIEBRAS

En el cuadro a continuacion anotamog g
numero de quiebras declaradas en los Mesey
de Abril, Mayo y Junio del afio en cursog, com-
paradas con las de los mismos meses de] afio
pasado,

QUIEBRAS
(Datos de la Direccitn General de Estadlstica)
1 TR I e
1EnetolEnrm Enerc| May| Tun \|,'“|\1'"n
GIRO { a n a | Dol
COMERCIAL Die. | Die Die =
1048 [ 1947 | 1948 9in e
3 [
" 1" T 1 — 1 :
o= ) == b w12

nea| w76 v ] sl ol o )
8 3 8] ek 3 hd e

e e | )
Sastrerins y eapate-

Tiendas

Giros varios.

Total .......

Cliras provisotine,

VALORES

con respecto al promedio delos seis primeros
meses del afno pasado. La baja de mayor con-
sideracion fué de 27,9, vy correspondid al
grupo de acciones de compafiias carbonife-
ras; en 18,1 y 17,87} bajaron las acciones de
comparfiias industriales y de gas y electrici-
dad, respectivamente; las acciones de compa-
fiias agropecuarias muestran un descenso de
12,75

INDICE DE COTIZACIONES DE ACGIONES (1937 = 100}
(Caleulada por la Direccién General de Estadintica)

Prom.
1948

Prom. | Prom.
I0|6| 1947

Junio

Abril | May. ]Jllum
1B | 194

GRUFOS 94 | 1949 | 1940

126,9|
1495
1733

145.2
150,7
238,90
65,0 544
HOLS A1

111,
40,1}
45,1
06,7

1139
|

4673
13,6

Indice General. ...

Hl.sl 1179

El monto de las acciones transadas bajo
nuevamente en Junio a 111,3 millones de pe-
s0s, eifra que sefala disminuciones de 7 mi=
Ilones en comparacion con Mayo de este afo
¥ de 118,2 millones de pesos con respecto 4
Junio del afio pasado.

El valor acumulado de las transacciones en
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acciones durante el primer semestre del afio
en curso alcanzé un total de 7371 millones de
pesos, acusando una fuerte disminucitn de
510,4 millones (40,977 en relacion al semestre
correspondiente del afo pasado vy también
una baja de 210,7 millones (22,27)) con res-
pecto al monto transado durante el segundo
semestre de ese afio.

Las transacciones en bonos bajaron de 80
millones en Mayo a 71,4 millones de pesos en
Junio, a causa de un descenso de 16,9 millo-
nes en las transacciones en bonos del Estado
v Municipalidades; las transacciones en bo-
nos de instituciones hipotecarias v de com-
panias industriales se incrementaron en este
mes.

A un total de 382,8 millones de pesos llego
el monto de transacciones en bonos en el pe-
riodo de Enero a Junio de este afio y sefiala
un incremento de 46,3 millones (13,87, con
respecto a igual lapso de 1948 y un aumento
de 67,1 millones de pesos (21,3Y;) en relacion
con el segundo semestre de ese afio. En el
curso de los seis primeros meses del presente
afio ha sido especialmente notable el incre-
mento de las transacciones en bonos de com-
panias industriales que, no obstante repre-

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS

{En millones de pesos)
(Datos de la Direccién

enaral de Estodistica)

Bonos | Borosdel| Banas
Eytada ¥ |Compaiias
Hipoteci- |40 Mupici-| Industria-

ripa palidades | les

FECHAS

193 A =
1940 1
1941 Y

1942 2 1.556
1944,
1944

444
20,4

1947
lugk,

SI4E Tu

wlogn

5 transadas hano

v correspondientes sl monto t
1949 inclusive.

iy para todo el aflo 1948 y b

sentar el menor porcentaje dentro del total
de bonos transados, han alcanzado el mis
alto nivel registrado en estas estadisticas.

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio del délar
junto con el precio de esta moneda en el mer-
cado libre, aparecen en el cuadro que a con-
tinuacién se inserta.

En el mercado libre subité nuevamente en
Julio y en forma muy acentuada el precio del
dolar; su precio medio alcanzé este mes a
$ 77,98, sobrepasando por un amplio margen
el precio de § 70,43 a que habia llegado en el
mes precedente y que era la més alta cotiza-
cion lograda por el dolar hasta esa fecha. En
Julio del afo pasado la cotizacién media del
dolar fué de § 64,87.

Como ya lo hicimos notar, la considerable
alza experimentada por el precio del dolar
tiene su origen en la disminucion de las dis-
ponihilidades de esta m , que acarreard
la baja del precio del cobre en el mercado in-
ternacional.

TIPOS DE CAMBIO
{Promedios mensuales en pesos)

[Segin extadistica del Banco Central)

Camblo [Camblo de! Cumble | Cambio | Precio en
1 - | oficial ario | ¢ mercade
cibn it} [ER be
FECHAS - —_— ]
D& Dblar Dolsr | Délar
U.SA USA USA. | USA. | USA.
194E Julio... | 19,37 |
Agosto. 19.37
Septhre | 1937 |
Octubire. 1937
Novbre 1937 |
Dicbre 19,37
1949 Enero 1937
Fr 1937
1937
1047
19,37
19.37

19,37

Camhbio oficial correspondiente s la paridad aprobada par el
ondo Monetario Internacional a partic del 18 de Dicembre de 1946
(2} Cambios correspondientes al Gripo 1T del Presupuesto de Diviss.

-

Las cotizaciones de algunas monedas ex-
tranjeras en Nueya York, de acuerdo con los
datos obtenidos del Federal Reserye Bulletin,
pueden observarse en el cuadro bajo el enca-
bezamiento respectivo.
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COTIZAGIONES DE MONEDAS EXTRANSERAS EX NUEVA YORK

(Cotisaciones cable en centavos americinod por unidad de moneda extranjera)

Datos del Federal Reserve Bulletin

54406 (100,000 4] io2 015K 3TA23) Sy

| Francia | Gran Bretafa b
A | yfase | teatia | Méxica |
tina Bral \ SIRERTE o {irance} (i) Haoland.} Italia arueg.! &
eruzel; dblar) [Colomb| uecly
"ECHAS . i L ——‘———— s W e o (florin) | (lra) | (pesa) na) Sty
e ancml Libre | Ofcial | Libre Ofeial | Libre | Decial | Libre gy
| 25108 | — | sdi54) 33038 3.226) 23,9/
ool Sots ou}m! AT Tom | 4dysol sioo| Su1 210 29 B
60573 5.0705| 90900 BI.348 = foxsnl = — | A
6.0384| 51427 90009 88,370 = foasel — = =i
6.0586| 51280 90,009 B9.97H = 3. = = =
e 33-39.2' T 18711 403,02 37,083 G =l
ez} 1803 AL : 08400 ap | 3713 20.176| 2525g] 3
6 92:““ l&u;ﬁ. gf%g D.840T 40286 l 37,760| 20,160/ 21wy ;{'ﬁ
54406 |m°:m} B1.601 04910 | 3240 40313 3 .ﬁnl W5, 27wy b
| l
[ I 20,160
54406 100000 | g1l
54406 1 (R 00 | Sk
5.4400 106,000 3
Sd0e (10,000 | 20
54406 100000 | 10
|

) 3 ) .35 7 ALY TR a
e | 4ot |:In|‘|;.:uln, 9aas0)  — | DAGTY) DS 205 a0 Zigp
1918 ! | 2015
1 — A6TL| 0.1 ENES a7 8 282
;::gﬂh '{33323 it Ve 03198 101,14 20,154/ nu
Sasbs 100,000 D261 | D67 03150 gy |3 20,18
54400 100000 03 .l — 04671 g.iln.,. :g:.:-ll 7}}
x o 0n4671 .3 LN 2
s dmemend = | dEIORY Q%
. EC DEL ORO
El precio medio de la moneda de cien pesos PRECIO
f {en peson)
oro que marca aproximadamente Ia misma (Datos de |a Bolsa de Comercio de Santlago)
| Monto de 3
3 + " n i me-
tendencia que el precio del délar, por cuanto | LB | g paga: Ge e s | o,
FECHAS Tedas chie | do.en mone-| Moneda de ] fio arkas
es también un medio de pago internacional, tenas de I I (A
sefiald también en Julio un alto nivel. En o ... | ssee7s0 | swosain &
by PR oo 37 w.\._e.m \ ._')!I.’?'IIF,I\;;.? 5a.s:
efecto, en las operaciones realizadas en la ' AD2oLRACH 0ES 0TS Ri
1948 Julio 36 i21 | l 101,85
Bolsa de Comercio de Santiago se pudo ob- ;."“f;;:‘u ! S 100
Yetubre . i 131,61
i = Novhre, 1,462,500 126,01
servar un notable aumento en el precio me il B s 13
i = 1040 E 1.026.900 147 48
dio de la moneda de cien pesos oro, pues al L 15t i
> N 3 237,460 2
canzd a § 2.806,69, en comparacién con Bril.. .. 2,600.300 | 1iss
?\Ixm‘\; el -_-_wu,mg D390 140 _\'uaéliah I\;ég\'
e d . . 8w wais 390 1,088, )
$ 2.688,98 que fué su precio medio en Junio; Tulig. . . Hi80LS01 | 280600 15824
p i0;

en Julio de 1948 fué solamente de $ 1,858,092,

(1)1 peso aro = 0,18I057 gra. fina,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO 5010 un pequefio aumento. El monto acumu-

lado de entradas en el periodo de Enero @
Junio llegé a un total de 7.383,3 millones de
pesos, en comparacion con 5.536 millones
durante el primer semestre de 1948, lo que
representa un mayor ingreso de 1.847,3 mi-
llones de pesos (33,47 ). De las entradas ordi
narias ingresadas hasta Junio, 5.844,6 millo-

Las rentas ordinarias ingresadas a arcas
fiscales subieron fuertemente en Junio a
2,057,1 millones de pesos, principalmente con
motivo del pago de impuestos a la renta que
se realizd en ese mes; con respecto a las en-
tradas en igual mes del afio pasado sefialan
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nes cnrresgonden al total recaudado por con-
cepto de impuestos y derechos aduaneros:
durante el mismo lapso del afio pasado in-
gresaron por este concepto solo 4.767 millo-
nes de pesos. Los ingresos provenientes de los
impuestos a la renta sumaron durante el pri-
mer semestre 2.210 millones contra 1.694,6
millones de pesos en igual periodo del afo

asado, lo que implica un aumento de 30,47 :
los provenientes de derechos aduaneros su-

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pescs)
(Datas de la Direccidn Genersl de Estadlstica)

—

L]
Ingrecs Bcw-Lnu-u Exresce

1949

MESES

5704 T4l4
5315,3| | 12170

bieron en 33,37, v, en 15,67, los del 0
de otros imp;.le:ma‘. . i
IMPUESTOS

(Ent millones de pesos)
(Datos de la Direcclin General de Estadistica)

Dtros
FECHAS Impuasto s | Derechos
I 8 1arenta| jnermoy | aduaneros i

3021 4105 7082 L4178
3ie | 1.2 14484
500.8 0947 1.980.3
7100 | o760 1.187
9660 | 1.1035 13350,5
173 | 15064 ims
A261 | 18143 4108, 7
S15.4 L1520 4.602.3
L4050 10655 TA5LE
7957 5.850,0 L LLTAR Y
1.671,5
1.258.9
791,2
Septiembre. . 6830
Octubire. L1940
Noviem! 1.530.3
Diciemby 15075
19491 }Enero, ... [
5RK1
AEHA
L1138
257 6
1.70%.7

(1) Incluido &l producto de impuestos, tams o derechos que antes
blan direct te cie i ¥ meparticiones fiscales ¥ se-
mifiscales ¥ que ahora ingresan al Presupuesto de la Nadén.

DEUDA PUBLICA

DEUDA EXTERNA

En el curso del afio 1948, el 22 de Julio, fué
dictada la Ley N.° 8.962 (impresa en el Boletin
Mensual N.v 244, Pag. 128, de este Banco),
que establecid nuevas modalidades para el
servicio de las deudas chilenas en libras, do-
lares ¥ francos suizos que estaban sometidas
al régimen de pagos de la Ley N.° 5.580, de 31
de Enero de 1935,

Como se recordara, la Ley 5.580 destinaba
al servicio de estas obligaciones la participa-
cion del Estado chileno en las utilidades de la
industria del salitre y algunas rentas fiscales
provenientes de las empresas productoras de
cobre, Por diversas circunstancias, el plan de
pagos consultado en dicha ley no pudo ser
cumplido en la forma proyectada.

La nueva ley no individualiza la fuente de
los recursos que deberin destinarse al servi-
cio de las deudas, sélo determina que las
cantidades necesarias serdn consultadas en
los presupuestos fiscales. Una vez que el nueyo
plan de pagos entre a su periodo normal, o
sea el 1.° de Enero de 1954, se destinard anual-
mente al servicio de intereses y amortizacio-
nes una cantidad fija equivalente a un 49
del saldo de las obligaciones que hasta esa
fecha se hayan acogido al régimen de la nueya
ley. De la cantidad que resulte, se deduciri lo
necesario para cubrir una tasa de interés de
3% anual y el resto se aplicara al rescate de

Deuda exterma de|
400 (Milores de pesos)
Bones, oo nominal

Estade

e

q : ﬁD recho \‘_;]Cm"o‘\'li’ﬁ

) e
l
| =
” w
[E2]
d
fiF
[
w ' =
ol Lo
o Ofras  obligaciones ™

ol
1538 a4 2 4d 45 &b a7

los respectivos bonos. En el periodo previo,
que corre desde el 1.” de Enero de 1948 hasta
el 31 de Diciembre de 1953, se pagarin las si-
guientes tasas de interés: Durante 1948, 115797 ;
en 1949 y 1950, 29 ; y, durante 1951, 52 y 53,
2159, En el mismo lapso se destinard a res-
cate una suma fija anual de USS$ 2.531.000,
Esta nueva forma de pago se traduce en un
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prolongamiento del plazo de extincion de las
respectivas obligaciones, que no seri inferior
a 46 afios, pero el Estado chileno se reserva el
derecho de aplicar sumas adicionales a amor-
tizaciones o rescates extraordinarios. Los bo-
nos primitivos, cuyos tenedores se acojan a
esta conversion, deben ser canjeados por nue-
vos 0 sometidos a un timbraje especial, con-
servando el mismo valor de capital, y se en-
tenderan fechados el 1. de Enero de 1948.
Al igual que antes, los servicios de estas obli-
gaciones serin atendidos por la Caja Auto-
noma de Amortizacion. 3
En el cuadro que se inserta a continuacion,
las obligaciones referidas aparecen en primer
término, estimadas en su valor nominal, hajo
el rubro «Bonos:, Al 31 de Diciembre de 1948
todas ellas se anotan en el grupo -del fisco-,
desapareciendo los valores que antes se ano-
taban en los grupos <con garantia fiscal y
sin garantia fiscal', debido a que la Ley
N.° 8.962 ha establecido que el Estado chileno
sera el tinico y exclusivo deudor de las obli-
gaciones que estaban someridas al régimen
de pagos de 1a Ley 5.580. Solo se exceptua uni
deuda por £ 26.995 que se halla al margen de
las disposiciones de las leyes mencionadas.

(En miles) 1744 1945 146 1947 1948
Banos
Dl Flaco £ 17,144 17,024
Mo 518

Can garantin fscal £ 403 i

188 65741 Ad00)
T S TR F O
Sin garanila fiseal C 10 1 ) 2
(T 115 110 e e
Anticipos  Bunca- L LT T T T 105
rins sy VIAR  R3SH AGn?  BK4U 270
Acreedores  Por-
runrios £ by fal 152 147 141
Pags, Descts. Te- L K] g 1001 Lk 3
sorerin 178% TR Bt PiIn o 200n \TH)
‘:dslﬂ FF,0C, dol 1758 il +.574 U7 H. K6
Enmado Krik (I ju 1

Cdros, Corp. Fu-
o (¥} 115§ 12740

(%) Hasta ¢l afn 1945 s tomi sols:
i, concedidos par vl t
te s fneluyen, o

Extrafieros ¥ orfs

e la Corpor

Obsérvese en el segundo cuadro—que com-
prende los mismos valores del anterior, pero
expresados uniformemente en délares ameri-
canos—que durante 1948 se han rescatado
obligaciones en bonos por un valor nominal
de 10,9 millones de délares, bajando el total
geEeralt a gu.fj millones.

n el orden del cuadro siguen los ANTICI-
POS BANCARIOS, ACREEDORES PORTUA-
RIOS y PAGARES DESCONTABLES DE TE-
SORERIA. A fines de 1948 todas estas obliga-
ciones han sido prorrogadas a base de amorti-
zaciones de 2,'_.@':1 semestral, mis una tasa de
interés de 1%, anual. Por lo tanto, deberan
“ﬂ',‘,"(‘;’ﬁ”;ﬁ I;F'It‘:gmmte en 1960.

S A LOS FERROCARRILES
DEL ESTADO comprenden obligaciones a fa-
vor del Export-Import Bank of Washington y
otros compromisos con fibricas v proveedores,

todos los cuales se destinan a adquisiciones de
material. .

El total de creditos nu;urizados por ¢f
Eximbank con dicho objeto asciende 2
US$ 10.000.000, pero de‘ esta suma la Empregy
ha usado hasta 1948 solo US$ 6.300.000, qye.
dando por lo tanto un saldo disponible g,
US$ 3.700.000. De la parte utilizada, al 3] g
Diciembre del ultimo ano se adeudaba y
saldo de US$ 4.056.824, contra US$ 4.427.57)
al terminar 1947.

Por otra parte, los compromisos de la Em.
presa con fibricas y proveedores han dijg.
minuido también, entre fines de 1947 y 1945
de USS 5.276.788 y Kr. suecas 492,100, g
1SS 4.809.635 v Kr. suecas 164.034, respectiva-

mente.

(Fn mites de ddlares 1044 1945 1940 1947 104

Adai 215,003 19641 (BR.7600 140 5an

fisen 74633 TLIIO 67528 el sy o

scal 245 235 244 124 m

Total Bonos 4486 286,877  2o4.150 253 342 N.IM‘u

Antielpos Bancarion 1247 13357 10067 06 e

Acreedores Por tuarias 1934 1860 a4 501 L
Pags. Descts. Tesore- T

(NI 2067 1, 5H5 AR * 0

13 4311 0,841 T

12,7400 12336 ' 13462 16,326 30400

Totnl otras deudas 30517 A217 A2 Sel0 SLN

El dltimo rubro es el de CREDITOS A LA
CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRO-
DUCCION. Las sumas comprendidas en este
rubro a fines de los aiios 1947 y 1948 se anali-
zan en las dos Gltimas columnas del cuadro
especial que se inserta a continuacion. Di-
chas columnas indican los saldos adeudados
por la Corporacién de aquella parte de los
créditos que habia usado hasta las fechas se-
faladas. El aumento que revelan estos saldos
durante 1948 se debe muy especialmente a
que dicha entidad ha empezado a utilizar los
créditos que se le han otorgado especifica-
mente para la instalacién de la Compaiia de
Acero del Pacifico, S. A.

Créditos  Parte  Saldo adeodado en:
autori- utitizada 31-X1(-47 31-XI1-48
zados

(En dilares americanos)
500 13,149,300

10000

Eximbunk (L, 7.086). .. 349600000 14,250.000 14,112
Eximbank, CAP. (Ley ; it
B.505), S 28,000,000 3,000,000
Banco Internacional
(Ley 9298, 16,0000, 008

Sumas BLA000 47, -_;..T.u., 15132500 20
Bancos comerciales
Heos, comerc, CAP
Proveedores,
Proveedores, CAP.

082
(1)

2014400 1008
— 190
780,611

(]

1.479.200 1

Totales u,_-_]_m_u.n.l 10,390, 41

En las dos primeras columnas de este cud-
dro se presentan, como dato ilustrativo, tan°
to el monto de los créditos que han otorgad®



195

4 la Corporacion el Export-Import Bank of
washington y el International Bank for Re-
construction and Development, como tam-
pién la parte de esos mismos créditos que se
habia usado hasta el 31 de Diciembre de
1948. Por lo tanto, la diferencia que resulta
entre los totales de ambas columnas, o seq,
USS 35.350.000, corresponde al saldo de los
créditos abiertos que aun esta disponible pa-
ra la Corporacion.

Todos estos créditos tienen la garantia del
Estado chileno en virtud de las leyes que se
anotan en el mismo cuadro. El primero de
ellos, por US$ 38.000.000, corresponde a un
conjunto de obligaciones que tienen diferen-
tes fechas de vencimiento—la mis distante
cae en 1958 —y son servidas semestralmente
con cuotas que, ademis de la amortizacion,
incluyen una tasa de interés que, en general,
eg de 497 anual. \

El segundo crédito anotado en el cuadro
anterior, por USS 28.000.000, le fué concedido
a la Corporacion para ser destinado a la ins-
ralacion de la Compania de Acero del Pacifi-
co, 5. A. Su tasa de interés es de 47 anual y
serd servido con cuotas fijas semestrales de
USS§ 1.023.680, de las cuales la primera debe
ser pagada en Junio de 1950, en forma que la
deuda total se extinguira el afio 1969.

Por altimo, el crédito del International
Bank for Reconstruction and Development
abarca obligaciones por USS 2.500.000 para
la adquisicion de maquinaria agricola y
LSS 13.500.000 para la Empresa Nacional de
Electricidad, 5. A. Estas obligaciones tienen
distinto tratamiento: A las primeras se les
aplicard una tasa de interés de 347 anual y
se extinguirin en un plazo de 6 afos, contado
desde la fecha en que han sido contratadas,
pero las amortizaciones se empezarin a pagar
en 1951, Las segundas son a un interés de 415"
anual y se pagarin en un periodo de 20 anos

computado en la misma forma, con amorti-
zaciones que se iniciarin en 1953,

Las partidas que aparecen en este tultimo
cuadro como préstamos de  Bancos comercia-
les ., son compromisos a corto plazo que se
liquidan a medida que la Corporacion obtie-
ne fondos de los creditos de que dispone en
las instituciones antes mencionadas, Los prés-
tamos de  Proveedores  son servidos con otros
recursos de la misma Corporacion.

DEUDA INTERNA

Se inserta a continuacion un cuadro pare-
cido a los que presentan la deuda externa, en
el cual se anotan separadamente las obliga-
ciones en bonos—tomadas en su valor nomi-
nal-— y las constituidas en forma de documen-
tos.

Dentro de cada rubro se han apartado las
deudas que corresponden a obligaciones del
Fisco (deuda directa) de aguellas que, sin ser
del Fisco, tienen la garantia del Estado (deu-
da indirecra).

Llie pesa) 1944

" 1y 1948

Bonos
Dl Fi
Con

$ L3
L)

§ 3360 § 3RS
nas Ky

5 40403

§ Loz Kbt B L6T 5 .L05 -§ L0eD
o 9 W A a

§ Lodl $p02r 8 L6 10113 & 06

Cdtos,

i i
§ 238 millones;
« e 194K,

Deuda interna del Estado

B (En miles =g milones de pesos) L 7

Bl @ Bonas valar nominal
| 18 Coumna. Garenta Fiscal|

51 |22 Columma: Deuda dirgcto
138 Columno: Tolol General

Enoa.umcnros




Como lo demuestra el cuadro, durante 1948
el monto de BONOS FISCALES en circu]_acinn
disminuy6 en 112 millones de pesos, bsuapdn
a 3.073 millones. El volumen de amortizi-
ciones efectuadas en el ano asciende a 911
millones de pesos- principalmente extraordi-
narias de los cuales 463 millones correspon-
den al empréstito «Obras publicas, Ley 8.080,
7-1", - y 227 millones al de -Construccion de
carreteras, Ley 7.200, 7-70,+, fuera de otros
rescates menos importantes. En cambio, se
realizaron emisiones por un monto dt‘e 799
millones de pesos, cuyo detallg se indica a
continuacion :

(Mites o
peRs]
Obras piblicas (7-17); Ley 8.080 435,143
Construeciton de cnrr;tl.-rnn (7-79%); Ley 7.200  165.641
Construcciones hospitalarias  (7-175);  Ley
u ‘ i 5 59010
Plan agropecuario (7-1%); Art. 45, Ley 7.747 54.022
Aumento cuota fiscal Ley 4054, M;ujrc ¥ Ni-
fio (6-1%); L. 6.236 42.000
Expropiaciones Av. Gral, Bulpes (7-17%); Ley
T e 29,034
Aporte fiscal S, A, Hotel Valdivia (7-175); Le- y
yes 6.275, 7.922 y B.745 11765
Diversas otras emisiones 1.501
Total T98.716

El monto de los BONOS CON GARANTIA
FISOAL aumentd durante el afio 1948 en 148
millones de pesos, subiendo a 970 millones,
Este aumento resulta de nuevas emisiones por
un valor de 164 millones, menos amortizacio-
nes de 16 millones. Dichas emisiones corres-
ponden a los siguientes empréstitos:

P
Caja de la Habiracién Popular (7-17): Ley

7600 ! 119,641
Alcanrarillado de Valparaiso ¥ Vina del Mar;

Ley 8.749 21000
Municipalidad de Santiago, obras de pavi-

mentacién, (7-17:1: Leyes 4.180, 4.523 y

7.882 12000
Pavimentacion comunal (7-1%]; Leyes 5.757,

6.266, 6,628 v 8.853 11.985

Total 164,626

El rubro siguiente, DOCUMENTOS A LAR-
GO PLAZO DEL FISCO, comprende las si-
guientes partidas: Diversas obligaciones a fa-
vor del Banco Central de Chile, las que en
conjunto disminuyeron de 800 millones de
pesos en 1947 a 762,8 millones en 1948 ; présta-
maos contra el encaje legal de las instituciones
bancarins (Leyes 0.334, 6.640 y 7.552), cuvo
saldo bajo de 2545 a 247,7 millones; ademés
se incluyen los Censos redimidos, que se man-
tuvieron en 49,2 millones y los créditos direc-
tos a la Caja de Auxilios, los cuales disminu-
ye[l:ﬂl'l gﬁ)gjllr\?l 764 mil pesos.

08 MENTOS A LARGO PLAZO CON
GARANTIA FISCAL son exclusivamente unos
préstamos de esta naturaleza a la citada Caja
de Auxilios.

.

106 -

Los ANTICIPOS Y CREDITOS BANCARjog
DPEL FISCO acusan para 1948 una fuerge dis..
minucion de 728 millones de pesos, bajandg
a 414 millones. Del monto de dicha disminy
cion 1a suma de 561 millones de pesos corr“:
ponde a la liquidacion del valor contabilizy.
do de USS 23.742.289.59 que conforme o i
Ley N.' 5.580 debieron destinarse al Servicio
de amortizacion de 1a deuda externa, perp que
por autorizacion del articulo 32 de |a Ley
N.' 6.640 fueron retenidos por la Caja Auti.
noma de Amortizacion para ayudar al fingy.
ciamiento de Ia Corporacion de Reconsteye.
cion y Auxilio. Por otra parte, el Fisco ha pa-
gado a la misma Uaja varios compromiggg
contratados en 1939 y 1940 de acuerdo con g|
articulo 31 de la citada Ley N.© 6.640, los que
a fines de 1947 sumaban 150 millones de pesos,

En consecuencia, las obligaciones que abar.
ca este rubro a fines de 1948 son las siguientes;

(Miles e
(T

de Ahorros, Ley 6.024, para cons-
on casas personal Fi Arma-
7% . 15,981
horros, Ley 6,044, parn cons-
i casas personal tropa de Cara-

hineros (67 Int.) LTS
*. Ahorros, Ley 8,412, para urbaniza-
v expropiacion Avda Gral, Busta-
mante (87 Int.) 4000
Bancos comer es, Ley 8918, que concedid
recursos extraodinarios al ejecutivo, A
Int.) A80.000
in de Fomento de la Produ
6.024, para construccidr
sonal Fuerzas Armadas (49 Int., 27
Amort. ) 4.0
Caja de Seguro Obrero Obligatorio, Ley 6.024,
para construccion casas personal Fuerzas
Armadas (6-1 1602
v Industri Ley 7.281,
L - Empresa El a de
Carlos (697, 10 anos) 200
Total 414.201

El conjunto de estas partidas revela una
disminucion de 17 millones de pesos en rela-
cion con el total respectivo de fines de 1947,

Por altimo, las inicas obligaciones que for-
man el rubro ANTICIPOS Y CREDITOS BAN-
CARIOS CON GARANTIA FISCAL, son los
saldos de algunos compromisos de la Muni-
cipalidad de Santiago contratados en el Ban-
co Central hace varios anos.

Los datos que han servido para confeccio-
nar esta resena de la deuda interna se toma-
rondela Memoria de la Contraloria General’
correspondiente al afio 1948, En lo que res-
pecta a la deuda externa, no sélo se ha con-
sultado dicha Memoria, sino que también sé
obtuvieron informaciones directas de la Cor-
poracion de Fomento de la Produccion, de 18
Empresa de los Ferrocarriles del Estado y de
la Caja de Crédito Hipotecario.

- A= T ST
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN GUANTO DICEN RELACION CON EL BANGO GENTRAL DE CHILE

Ley Orgénica del Banco Central de Chile: = o v
dae las mnd‘{ﬁtﬂctunes introducidas pnateriurm:ute. e;'e?esc[:;f:r?ulgﬁcil:f- :1?4 g: gpﬁ e, S publigt co. to-

mbre de 1935.
Ley N.® 4.531, de 15 de Enero de 1929, Crea las cooperativas a ; inci i
Bance Central para descontar letras de dichas cooperativas al ::T:iunm interi:h?;:ll:s.; Els i;l:rll:r,lsﬁé;ntll:rlt?:i‘elsmm e

Ley N.° 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifiea 1o Ley N.»
{ 132, ey N, 3.806, [
w“""‘“"%‘ ‘;:::ﬂ:ffﬁ %':pzl -?:“‘" Central de tChIIE"_ puede hacer Pl‘éat}:;r;{u can gar:cr‘ll:i: (&IT:I?:;: p?:::&?iue;ifﬁu?:&‘m'
cenes e SILO, con venct r * >, ot =
::Ji:mtns a los bancos accionistas. mientos hasta de 180 dias, y a una tasa de interés igual a Ta que rija para los redes-

Decreto-Ley N.v 182, de 16 de Julio de 1932. Musoma pr 1932

conceder préstamos a |z Caja de Prevision de Empleados Particulares, has rAc. 113. Autoriza al Banco Central de Chilt para

hasta un mbximo de 30 millones de pesos,

Ciits ]]Jn;cret‘;::LeylcN." 6:6.163 26 r:lu gnptlemhrc de 1932, MEsMoWIA BE 1932, ¢

ambios Internacionales —actual Consejo Narcional de Comercio Exterior—exigira e una cuota no

de cada EXPfl?Ciérgﬂﬂ I!'Nﬂrjl'lﬂ:l-'l en dlvls:lls para ser vendidas al Banco C:11t¥al d'g Chirn nl:lutipu :]eiiﬁggr;étﬁglﬁﬂgtﬁ‘
als. € e desting : f orizaci AL Al tor oyl 3 %

E:‘;: e 5.!35?. ivisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida Ia referida Comisién de cambios con arregio a la

AG. 121. Establece que la Comisidn de

Ley N.» 5.185, de 30 de Junio de 1933. Su Art. 1.* autoriza al Banco Central ed i i in
directos, al Instituto de Crédito Industrial (50 mill.), a Ia Caja de Colonizacién ﬁgr{cnll):r?z?nmcilljrycﬂ:oclnm::g&: Iv'j‘;
Ventas de Salitre y Yodo de Chile (190 mill.)—con las moedificaciones introducidas por las leyes Nos. 5307, 5,331, 5.398
6,011, 6.155, 6.290, 6,814 y 8.143. El tado o i}artc de estos créditos puede ser concedido por los bancos comerciales ¥ pi:r ia
Caja N’nclnn-‘ll t].h‘.hﬁhcf:)ﬂg:. :=n1rl‘;|rlnsfihlhilill nal_m t-liusf siempre que los respectivos documentos sean calificados, mlptadm
y visados por el Ban -entral. Ademis quedan facultados para constituir hast s i i

Yoriado oneh e I nstituir hasta un 25% de sus encajes minimos legales con

Su Art. 2.*—modificado por la Ley N.* 6,824 —suspende los efectos, migntras dure la inconversidn i i

; \ | ' metilica dispues-
ta por la Ley N.2 5107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orglnica del Banco Central, que se refieren a la obligacibn d:‘:nan—
tener una reserva de oro en relacion can ¢] monto de los billetes emitidos y de los depbsitos,
i Ed1 Art, 19 _fncl,lall:: al an:ud(_r:ntr.ﬂ para considerar las libras esterlinas, [os dofares narteamericanos y 1os francos
ranceses de su encaje legal, computados en 1 antigua paridad oro, 0 sea § 40,—, § 8,219, 0,322 iva L
e 307 5 498 e iy p $ .y $0,322, respectivamente. Véanse

Ley N.o 5.2‘1{;_.ldell.? dheI‘Nmf'Iembrre de 1'3;:& Nll}lllﬂam pE 1933, rAc, 82. Autoriza al Presidente de la Repliblica
ra convertir v consolidar las ohligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivad i
mﬁl e ool v Rl gy L entril de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-

Ley N". 5.307, de 25 de Noviembre de 1933. Mesmonia nE 1933, rAc. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
ami;_ti limite maximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

Ley N.o 5.398, de 14 de Fobrero de 1934, Muyonia ne 1934, rAc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos a Ja Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.2 5185 como limite miximo para los prisstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.° 6.237, de 27 de Agosto de 1938, Mraoria pE 1938, pAG. 62. (Refundida con otras por Ley N.® 6,798, de
11 e Agosto de 1941, —Menioria de 1941, plg. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en forma de créditos
ditectos e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital y subvenci e Imente abona el Fisco a los Institutos
de Fomento Minero e Industrial de Tarapach v Antofagasta (5 millones a cada una) y a la Caja de Crédito Minera (5 millo-
nes de aporte a capital y 10 millones de subvencidn, que corresponden aproximadamente a |a tercera parte del producto del
impuesto al petréleo), Lo autoriza adenids para aperar con esta ditima Tnstitucibn, por medio de letras giradas, aceptadas o
avaladas por ella con vencimientos no mayores de 180 dias. o

El Art. 7.7 de esta Ley faculta al Presidente de la EtchPl'lhlicn para agregar a las abligaciones del Fisco a favor el Ban-
o Central, convertidas y consalidacas en virtud de la Ley N.» 5.296, el préstama de § 38.362.544,77 contratado por el Fisco
en 1934—Ley N.° 5,331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.o 6.334, de 29 de Abril de 1939. MEmoRiA DE 1939, phc. 57. (La Ley 6.640, Fublimdn en el « Diario Oficials
de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6,334), El Art. 33 autoriza al Presidente de la Repiiblica para
agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Baneo Central (Leyes 5.206 y 6.237) el salio de 75 millones de pesos de 1aobli-
gacidn que tomb a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con a Ley N.e 6,011,

Crea la «Corporacion de Reconstruccign ¥ Auxilios y la «Corporacibn de Fomento de la. Produccidn» y faculta al
Presidente de la Repidblica para contratar empréstitos en maneda extranjera, & un interés no superior al 39 anual, hasta por
un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.

Autoriza tambien al Presidente de 1o Repiiblica parn contratar préstamos hasta un miximo de 500 millones de pesos,
con lbs bancos comerciales y Cajas de Aliorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos préstamos
deben contratarse en cuotas anuales no superiares a 100 millones ¥ a un interés de 29 anual, con el mismo porcentije de amor-
tizaridn, Los bancos y cajas quedan autorizados para coloear en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos lega-
les, pudientdo también en casos calificados favorablemente por I Superintendencia de Bancos, redescantar en el Banco Cen-
tral jos documentos respectivos, el

Crea v modifica algunas contribuciones,

.2 6. de Octubre de 1939 Mesokia pE 1939, pAG. 95. (Modifica Ias Leyes N.o2 5,304 y 5.113; re-
lundidas ::’;el::m 351#&&2 ::‘r':r Ielctretn N.v 628 publicado en el «Diario t}ﬁc|al- de 18 de Noviembre de 1939). Autoriza per-
manentemente a la Junta de Exportacian Agricola—actual lnstituto de Eeonomfa Agricola—para comprar y vender trigo y

i las. : N
i dEr\wal;‘:_la;:lEu;rﬁ:tgr?fziﬁgsa? ai?u.:q(_‘eutral para descontar letras en que intervenga dicha Junta y para h_awle présta-
mos por medio de pagarés, El total de estos créditos se limita a 380 mlilones de E'wm Tey 9.280, «Diario Oficials de 17 de
Diciembre de 1“5' sus plazos no pueden exceder de 180 dias y su interés se fijs en 3% anual.
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1941, piG, 71, Substituye el Art. Lo de la Ley N o5
=gl do.15 de Febroro do 1941, Menokis 00 fer of Banco Central al Tnstityes oy nous
tm:'liiﬂldﬁ I!mll:??::):imo e los créditos directos e indirectos que puede conceiler el Bano al Instituta e C"éﬂé

Tndust: "'!r{delfii\. ﬂg:{l}tﬂ)}é of Art, 2.0 de lo misma Ley N.* 5,185, suspendiendo los efectos de los Arts, 83 al 87 de Ia Ley
‘ambién substi L L

Orgénica del Banca Central, referentes a la reserva de aro.

" caRIA DE 1941, eAG. 116, Autoriza al Banco Central de Chile
N At dul?cé;zrsodac:;‘liilr:- rh‘-{iji-na:-?-x. o hacerle préstamos por medio de pagarés BUBCCItos: por

contar letras en que I‘Pmdr:nngﬂ los, EI plizo;de los descuentos o préstamos "’“"‘5| hastn ‘ﬁ gﬂ :’i“:'-;;‘:"‘“r?’"‘ de 214% anua)
g mr 1 T + usens. M del valor de Jos minerales gue 1o i Lenga en existencia, !
;m’ P El Em?{::::i:ﬂtd:ﬂg%m”:.:lllﬁ:- l:]|tl ':.?—,1;;: documentos con el producto en monedis corrente de las ventas dg l'Ml-

nedas extranjeras que efectide por cusnta de la Caja de Crédito Minero,

' L97.140, de 23 de Diciembre de 1941 |
le deﬁnnt:g ?:lr:s :‘:?.\i)?:ha r 1o Empresa de Ios Ferrocarriles th‘-.l a
con vencimientos no mayores de 180 dfas ¥ a pna tasa que no exceda de
un total de 150 millones de pesos. .

Ley N.o 7.200, de 21 de Julio de
Chile descantard letras de cambio giradas

P gg
ella, o,

. Mesorta i 1941, £Ac, 122, Determina que el Banen Contry) de Chi.
ado, originadas en operaciones de Indole Comerciy]
% anual. Se autorizan estos descuentos hasts DDII

1942; Mestoria i 1942, rAG. 66. Su artfoulo 15 dispone que el Banco Ceatral d
ar la Caja Autdnoma de ;’\mlurma:n:n y ncupmddnapnr el ‘Ieaur]a.. General de Js
i ibir. El pl: : Ve 1 rstas letras no podrd ser mavor de seis e
i g por recibir,. El plazo de vencimiento de es e s Frekills
Rej nﬂbllm:_:b';‘:;ﬂt:'s&tr IEE::E:L':::[ 11 de Diciembre de catla afio. El monto total de estos descuentos se limita a un 12 )
clento del Presupuestn anual de la Naclon y deberdn ser electuacdos a una tasa de I"?j@ anual, . Y
jE nrtfr?nlu 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiiblica, las cuotay e
encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de .-\h-;rruls. Dichas cuotas no podran ser reducidas en s da
0 porcentajes que rigen o la promulgacion de esta le ol . : S ;
s cunnélg:ﬁ:u?: gl}’ufltnrim :il H:Em:a (‘_lcn!rai para comprar ¥ vender diy extranjeras a 08 precios que fije su i
o, previa autorizdcion del Presidente de ln Repiblica, También se [e autoriza para comprar oro metilico de I,,,”‘““ién::“f":‘
1"11{ di g hasta un 15% més que el precia oficial del oro en Estados Unidos, El mismo articulo « roga el Nuga

',|:f-g;i‘ﬁ' . 5?15; que abligaba al Banco Central a fjar dia ente el r:uluhiu internacional a base de las dltimas transic.
c'ﬁm':i ¥ qut.: 1o autorizaba para operar libreniente en operaciones de cambio de poca importancia,

Ley N.* 7.397, de 7 Enero de 1943. Musowia ne 1942, rAG, 190 .-\url_nriz.'l al E}nnnn Central para conceder présta:
mo noaperativas de consumo gue relian ciertas cond nes, mediante pagarés a no mas de 180 dias y a un interés igual &
a?ﬁ de redescuento a bancos accionis

; Lisy N.#7.747, de 24 de Diclembre de 1943, Mivonia ne 1943, pdc, 82, (<Ley Econbmicas), Legisla subre arriendo

de bienes rafces; capitalizacion de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacion del trabajo y previsibn de
esantl duccidn I i ete, .

:lﬂTitEllu VITT se refiere a medidas financieras, Faculta al Presidente de la Repliblica para que permita al Baneo Cen:

al electuar compras y ventas de divisas, oro y certificados e depdsitos en ord y, 1smo, pard que pueda adguirir bonos

I Estodo ¢ hipotecariogs i ntros valores a corto plazo, Tamb lo ta para disponer que el Banco Central reciba depbsitos

en moneds nacional a interés ¥ convertibles en ord o mone xirarnjeras,
Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo au-
torizan al Presidente dela Repdblica para emitic y coldcar obligaciones en 0ro 0 en maneda extranjera; resalver 1a acuflacion

de monedas de oro; v, acordar el comercio libre del oro,

Ley N.vB.132, de 17 de Julio de 1945, MEMoRIA DE
venda directamente ala L‘un‘mmqiéu de Fomento de la Prod
terior, lns cantidaes necesaring de divisus para electuir fos servici
nes de dolares, cuyn producto se desting a la Empresa Nacional de

1945, pdc. 71, Su artlewlo 4.0 dispone que el Banco Cantral
1, §in la intervencion del Conseju Nacional de Comercio Ex-
de los erfipréstitos, hasta por un equivalente de 11 mille-
Transportes Colectivos.

JLey N.oB.143, de |1 de Agosto de 1945, Musona ne 1945, #Ac. 73, Nueva Ley Orglnica de 1a Caja de Cridito
ga:iu, Substituye lus obligncianes de esta Cajn o [avor del Banco Central, ascendentes a 370 milluhes de pesos, por honos fise
8 del 719, que entregard el Fisco al Banco estimados en su valor nominal v que devengar! 1 5610 un 29 de interés mien-
tras se hallen en poder e esta Institueion, Se destina al servicio de estos bonos, per in'rermcj'iu de la Caja Auténoma de Amar-
tizagion, el dividendo v la regalia que percibe ¢l Fisco del Baneo Central,

Autoriza al Banco Central para conceder nurvos préstamos a la Cajn de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, o un afo de plaeo, can 17 de interés anual y sin garantia especial. Adenids, el Banco Central queda autorizado para ad-
Quirir, de acuerdo conel Art) 40 de la Ley N.# 7.747, lus lotras de erédito o bonos hipoteearios a plazos no mayores de 10 afiog
que podri emitir li Caja de [.ri?hm Agra
A g teﬁed:léitr;:luu:a::ﬁllliaj(;aﬂ_ii 1|;|jru rleu -Iu_‘ deplsitos i I:.l.lleiqui:'r institm_-i.}nnrr:rsr:na,Eslrls depdsitos devengarin inte

del Estado. Los Bincds comercinles ja Naei +Caj i Y,
depositar sus encajes en dicha Caja, comercidles, Cajd Nacional de Ahorros y Caja de Crédito Popular padedn

Eatalifae ) N2 8.403, de 29 de Diciembre de 1945. Meonia or 1945, vhc, 93, Aprueba lus Convenios de Bretton Woods,

. rela con la ailhesidn de Chile al Fonde Monetar: . , de
Remnutm(:u{nl y Fomento, il 'f“"t'-drlﬂ Internacional y al Banco Internacional de

Su artlealo 1.9 Transitorio, dispone 1n formacion de un pre

supuesto de divisas,

. Ley N.o B.918, de 31 de Octubre de 1947, Memoria pe 1047
mente pnga equill!{rg;_ei presupiiesto de 1947,
. U acticulo 7.= dispone que el Banca Central cantabilice
pesn t!e:lgndn al Fondo Monetario Lnternacianal LY, [qu.u la di[luln:nn
larticalo 9.0 autoriza i 1o bineos com

, FAG, 115, Crea nuevos rectirsos fscales, especiak

1 Antigua Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad dél
P e -'lI\YI'Bs_u_ILlln?c K; moneda corriente ingrese a arcas ﬁsﬂ!g
] bt ; €53 0 14 Caja Nacional de Ahorros para atdauiric [o Ares gue en Vit
i sl de e s s o P e U 400 s ko Lt i ) e
f 4 HUas, deberd comprarles y retrovenderles die [ inal, Mien-

tras estos documentos se encuentren en poiler del Baneo Central 'Ii'“':"gar;':‘l ;ﬁrl:;,un“ 13;%.]:'3“3:;! dr?;tsc;:_gnlnr nominal

El ula 14 precisa L exanpitn de toi ; :
exime del impuesto a 1a cifra e hegottin, Ut 1€ aue goza el Banco Central en virtud de su Ley Orglnica, n0 10




