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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Durante los primeros seis meses del ano
en curso, la expansion del dinero circulante
v del crédito ha continuado en aprnn_madm
mente fa misma forma que se observd en ¢l
primer semestre del ano pa_ssdn_- .

El total del DINERO CIRCULANTE alcanzo
en Junio su mas alto monto registrado 11;51-.:
ahora, de 13.135 millones de pesos, L‘\H’!Eldﬂd
que comprende 9.380 millones de dinero
giral: y 3.746 millones de -billetes v monedas
en libre circulacion-. El aumento de‘ 1.493
millones, acusa, con un 12,8, una inten-
sidad de alza casi idéntica a la observada en
los primeros semestres de los dos afos ante-
riores,

Las COLOCACIONES BANCARIAS, es decir,
de los hancos comerciales y de 1a Caja Nacional
de Ahorros en conjunto, han aumentado en
1.240 millones de pesos, elevandose hasta
fines de Junio a un toral de 12.525 millones,
que es el mis alto registrado hasta ahora.
Este aumento equivale a un 117, ¥ es, en su
intensidad, ligeramente inferior al aumento
que se registrd en el primer semestre del ano
pasado, que fué de 11,7,

En los DEPDSITOS se observan también
aumentos, especialmente en los constituidos
¢n los bancos comerciales. Estos han subido,
durante el primer semestre del afo en curso,
en 1.173 millones de pesos, alcanzando un
volumen total de 7.973 millones. El aumento
corresponde 3 un 17.3° . contra 13,9 | en igual
periodo de 1947, En cambio, en la Caja Na-
cional de Ahorros, los depdsitos han experi-
mentado un 2aments de silo 282 millones
de pesos, que los el=vé = un total de 5.787
millones. El alza eguivale 2 un 5,17 ¥ ha sido
considerablemente menos infensa que en los
mismos periodos de los dos afios anteriores.

Los indices de los PRECIOS AL POR MA-
YOR y del COSTO DE LA VIDA en Santiago,
acusan para el primer semestre del afio un
aumento mucho menos intenso que el que
se registrd en igual periodo del afo pasado.

El indice de los precios al por mayor, que
subié entre Diciembre de 1946 y Junio de
1947 en 14,87, se ha incrementado entre los

mismos meses de 1948 en 107,. El indice ge-
neral del costo de la vida subi6 en el primero
de esos periodos en 14,77, v en el Gltimo sélo
en 8,47,

Han contribuido al aumento de los precios

al por mayor, principalmente, los grupos de
los productos industriales nacionales, cuyo
indice ha subido entre Diciembre de (o47
v Junio del afio en curso en 15,17, , v los prg.
ductos importados, cuyo indice ha subido e
13.5¢,. Los indices parciales de las produciog
agropecuarios ¥ mineros han subido solo ep
405,

En los indices parciales comprendidos ep
el costo de la vida, se han registrado los sj-
guientes aumentos: el del combustible y lug
hasubidoen 317 ;eldela habitacion,en 15,5 .
el de la alimentacion, en 7° ; el del vestuario,
en 6,17 vy el de los gastos varios en 3,67, ,

EL MOVIMIENTO BURSATIL en el primer
semestre del ano, aunque apreciable, sefiala
una bhaja en relacion con el del mismo perio-
do del ano pasado, durante el cual se regis-
traron los mas altos montos de transacciones
enacciones. De Enero a Junio del afio en curso,
]as operaciones en acciones alcanzaron a
1.329,3 millones de pesos, en comparacion
con 1.822,5 millones, que fué el total trans-
ado en el primer semestre de 1947, Con excep-
cion de las transacciones en acciones de com-
panias salitreras y agropecuarias, que su-
bieron en forma marcada, se han reducido
este ano las operaciones en todos los demas
grupos de acciones. Las transacciones en
honos, que en total aleanzaron en el primer
semestre del presente ano a 236,5 millones
de pesos, han sido inferiores en 32 millones
4 las de igual periodo del ano 1947 y también
mas bajas en 43,7 millones a las del segundo
semestre de ese afio,

El indice general de cotizaciones de acciones
se ha mantenido en el primer semestre del
ano, en que ha alcanzado un promedio men-
sualde 129,5, en un nivel ligeramente mas alto
(0,8%) al que tuvo en el mismo lapso del afio
1947, En comparacion con el segundo se-
mestre de ese afo sefiala un aumento més
Acentuado, de 3. Al comparar los promedios
mensuales de los indices de los diferentes
grupos de acciones en los primeros semestres
de 1947 y de 1948, se observa que han subido
muy marcadamente los de acciones de com-
panias salitreras v en menor proporcion los
grupos de acciones de companias agropecus-
rias v mineras; todos los demds grupos han
bajado,

La PRODUCCION MINERA, en su conjunto,




s

ha tenido una reaccién favorable durante el
primer semestre del afio. El promedio men-
sual del indice que calcula la Direccién Ge-
neral de Estadistica ha superado en este
periodo, con un guarismo de 110,6, los mis
altos niveles registrados para igual semestre
de afios anteriores. Comparado con el del
primer semestre de 1947 presenta un alza de
3,20, v en relacion con el segundo semestre
de ese afio, el aumento alcanza a 8,5', .

La industria SALITRERA, con una pro-
duccion de 902.538 toneladas en el primer
semestre del ano, ha llegado al maximo de
su capacidad actual de produccion, la que se
estima en L.800.000 toneladas para un afo.
En comparacion con lo producido en el pri-
mer semestre de 1947 se registra un alza de
106,758 toneladas; rambién en relacion con
¢l segundo semestre de ese afio, se observa un
aumento de 67.095 toneladas. La extraccion
de CARBON se ha incrementado asimismao,
y ha recuperado aproximadamente su nivel
medio de los afnos de mayor producciin
1942-1944), En total, en e! semestre se han
producido 1.112.462 toneladas de carbon, esto
es, 69,163 toneladas mas que en el primer
semestre de 1947 y 76.645 mas que en el se-
gundo semestre. La produccion de COBRE en
barras, que en los primeros seis meses del afio
ha alcanzado a 210.098 toneladas, presenta un:
ligera baja de 8.162 roneladas con respecto
al mismo periodo de 1947, pero ha sido superior
en 19,958 toneladas a la del segundo semestre.,

El precio del cobre en Nueva York, que se
mantuvo mas o menos desde Abril de 1947
en 2115 centavos por libra, ha experimentado
un alza en Agosto del presente afio, Algunos
pequefios productores aumentaron primero
sus precios a 2315 centavos por libra, alza
que fué después implantada por dos de los
mis grandes productores, la Anaconda Copper
y la Phelps Dodge Corporation. La Kennecott
Copper Corporation, que también figura en-
tre los grandes productores, mantuvo sus

precios en 211 centavos por libra durante
algunos dias, pero posteriormente los alzi
también a 231. centavos.

La produccion de ORO ha continuado dis-
minuyendo; de 2.772 kilogramos que se pro-
dujeron en el primer semestre de 1947, bajé
a 2,480 kilogramos en el segundo semestre
v a 2,383 kilogramos en los primeros seis me-
ses del afo en curso.

La PRODUCCION INDUSTRIAL, de acuer-
do con el indice que con base 1936-37-38= 100
calcula la Direccion General de Estadistica,
se¢ ha mantenido en el primer semestre del
afno en curso, en que su promedio alcanzd a
157,1, mias o menos en su mismo nivel del
ano 1947. En comparacion con el promedio
del indice en el primer semestre de ese ano,
se observa un muy ligero incremento de 0,29,
v en relacion con el del segundo semestre
se registra una baja de 1,19,

En el primer semestre del afo, el valor
acumulado de las EXPORTACIONES (ex-
cluido el numerario ¥y metales preciosos) ha
alcanzado a 7409 millones de pesos oro. En
comparacion con el monto registrado en igual
periodo del afio pasado se ha producido un’
alza de 110 millones de pesos (17,47,); con
respecto al segundo semestre de 1947, el au-
mento es solo de 20 millones de pesos (2,87 1.
Las IMPORTACIONES, gque han alcanzado
un valor de 601,8 millones de pesos oro, pre-
sentan un alza de 47,3 millones de pesos
(8,57,) con respecto al primer semestre de
1947, y han sido inferiores en 131,3 millones
(17,9 ) a las del segundo semestre de ese
afo.

El saldo estadistico de la balanza comer-
cial, que a fines del primer semestre de 1947
era de 76,4 millones de pesos oro, ha subido
en igual periodo del afo en curso, como con-
secuencia del mayor incremento que han
experimentado las exportaciones sobre las
importaciones, a 139,2 millones de pesos oro
a fines de Junio del presente afio.
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BALANZA DE PAGOS

caleulo de la Ba-
ano 1947, estudio
anualmente la
Econ6-

Recitn ha sido completado el
Janza de Pagos de Chile para el
que desde 1943 viene realizandu an
Seccion de Estadistica e Inyestizaciones
micas del Banco Central de Chile.

Llama la atencién que el saldo desfavorable de
nuestra Balanza de Pagos para ¢l ano indicado al-
canza o 1SS 45.342:690, cifra ligeramente superior
2l saldp desfavorable del afia 1946, que fué de
IS8 45.139.898. Ello nos est4 indicando que la
tendencia a la pasividad de nuestra Balanza de
Pagos, que en 1046 adquirid bastante intens| acd,
s¢ ha mantenido en 1947 Ay,

Para llegar a determinar las causas principales
de este grave desequilibric, es preciso analizar los
rubros mas importanies que comprende la Bala
za de Pagos v que le han impresn su tendencia.
Con este objeto, incluinios un Cuadro Resumen
de ella por capitulos ¥ geceiones para los afos
1943, 1046 v 1947, eon los saldus actives 0 pasivos
de cada rubiro.

DE CHILE, ANO 1947

que fué s6lo de USS 7.862.532. A pesar de este
leve mejoramiento en la pesicion del comercio ex.
terior visible, dicho saldo es bastante inferior a)
de 1945, ano en que aparecieron los primeros sin.
tomas de la tendencia a la pasividad de nuesteq
Balanza ds Pagos, v esta muy por debajo del saldy
favorahle que se requeriria para su equilibrio,

Del total de 1SS 306,540,801 correspandientes
a los ingresos de este capftulo, mas del 807 pro.
viene (le exportaciones de productos mineres. Bl
cobre en barras exportado por las grandes empre-
sas mineras, con 360,2%, v el salitre, con un 19,06
del total, constituyen los rubros mis importantes,
Tienen importancia te nbién las exportaciones agra-
pecuarias e industriales, con un 19,09 Las expor-
taciones de la mediana y peguena mineria con un
3.5%; las exportaciones de minerales de hierro con
un 1,5% y, hnalmente, los retornas establecidos
por el Decreto-Ley 646, con un 0,8%, constituyen
¢l resto de los ingresos por este capitulo.

BALANZA DE PAGOS DE CHILE, AROS 1945, 1946 ¥ 1947

{CAleulo de la

Seccitn Eatadistlen o Investignciones Econdmicis el Banee

s Central de Chile

(Cifras en US, délares)
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e 1047 exte Captulo se designa par «+Ctentas Compensadacas

1. COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
A. EXPORTACIONES

qum_ comercio exterior aleanzd en 1947 una
posicion ligeramente mas favorable que la del
afio anterior. El saldn positivo de nuestro comer-
cio exterior visible fué en 1947 de UIS$ 23.218.556
a superior en USS 15.356.024 a la de 1946,

; Cobre

La produccifn y exportacién de cobre en barras
tuvieron en 1947 un aumento de significacion con
respecto a las del aio anterior. A pesar de esté
répunte, la produceitn se encuentra muy por de-
bajn de las cifras alcanzadas en los afios 1043 ¥
1944, En el cuadro que insertamos a continuacién
pueden apreciarse las cifras de la produccion de
cobre en barras desde el afio 1937 hasta 1947. Es:
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tas cifras a.ehhun reducido también a un indice con
base en 1937.

PRODUCCION DE COBRE EN BARRAS
(Cifras de Ia Direecidn General de Egthdistica)

Produccion |
AROS I3 Indice
Lonaladas 1037 = j00
1037 04,444 | 1000
[Lit) A37.500 A58
1940 A26.] 7
10 |
1041,
1042 |
jodd |
1944
1S
1946
1947 |

Comao puede verse en este cuadro, la produccidn
de cobre aumentd sensililemente en los afos del
conflicto tltimo, alcanzando en ese periodo los
més altos niveles. Junto con terminar la guerra,
nuestra produceidn  disminuyd hasta llegar, en
1046, a su mds bajo nivel. Nuevamente en 1947
se nota una recuperacidn, alcanzéndose en dicho
aito una cifra que, sin embargo, estd muy por
debajo de nuestra méixima capacidad de produc-
cibn. A pesar del considerable estimulo que la
tendencia al alza en el precio internacional del
cobre debié haber ejercido a partir de 1946, nues-
tra produceién de cobre se ha mantenido, en los
tlos dltimos anos, en las cifras indicadas.

Los ingresos de cambios provenientes de las ex-
portaciones de cobre, v que para los efectos del
cileulo de nuestra Balanza de Pagos hemos clasi-
ficado en ccosto legal de produccidns, -adquisi-
ciones con cambios propios® v «tributacidn v dere-
chos de aduana», experimentaron en 1947 un
aumento extraordinario. Ellb puede notarse en el
Cuadro que sigue en el que se muestran los valores
de las ventas de las grandes empresas cupriferas
conjuntamente con los valores retornados y los

tanto en los valores retornados como en los no
retornados. Lntre los valores retornados se aprecia
un alza de consideracitn en el rubro =tributaciéns.
En 1946, el retorno por este concepto sahrepast esca-
samente los USS$ 19.000.000. En 1947, en cambin,
fué de USS 49.869.069. La razén de este aumento
reside en la modificacién del régimen tributario
del cobre que se operd en dicho afio, en virtud de
la Ley N.o 8.758. En efecto, segiin lo dispuesto
en los articulos 13 v 14 de esta ley, se presumird
como renta imponible alecta al impuesto estable-
cido por la Ley 7.160 la parte del precio de venta
fque exceda de 1314 centavos de délar por libra
de cobre electrolitico, o de 13!/, centavos de délar
por cobre fire refined, o de 13'; centavos de db-
lar por libra de cobre Bessemer, segiin el caso,
puesto a bordo del vapor en Nueva York. La
parte del impuesto correspondiente deberi ser
pagada por los establecimientos productores de
cobre en barras, en el mismo afio en que se
efectilen las ventas respectivas.

Este pago tiene el caricter de provisional, efec-
tudndose la liquidacién definitiva del impuesto, en
econformidad a las reglas generales, en el aio si-
guiente a aquél en que se percibid la renta impo-
nible. Estas disposiciones se han aplicado a partir
del 1." de Enero de 1947.

Como se recordari, con anterioridad a la ley
citada, el impuesto extraordinario establecido por
la Ley 7.160 se pagaba en el afio siguiente a aquél
en que se efectuaban las ventas. Por consiguiente,
en el afo 1947 debieron pagar las empresas cupri-
feras el impuesto de la Ley 7.160 correspondiente
a las ventas efectuadas en 1946 v, ademis, este
mismo impuesto sobre las ventas efectuadas en
1947. De tal manera que en este (ltimo ano se
percibit la tributacién establecida por la Ley
7.160 correspondiente a dos afios lo que, junto con
el aumento extraordinario en el precio de venta
del cobre que se vino produciendo desde fines de
1046, explica el alza tan notoria que se aprecia

valores mo retornados, para los Gltimos cuatro en los retornos tle cambios por concepto de «tribu-
anos; tacion del cobres. Esta sitvacifn significard, por
APORTES DEL COBRE A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifrag en US, dilages)

. Varomne
A, VALORES DIt RETARNO . VALDRES MO RETORNADOS L AS VENTAS

o | Teibut v inc, | Prov. pam | G Tutal Total

AROS Costo legal | Adauis Tribut. ¥ Total A Depreciac.. | S0 B3 astos en i

de produc, | SO camb, tll\‘.élf.(n}:ll':‘ﬂl A Utilidades | v peservan R el extranj. B A4H
22.813.368| 831320600 17378 811|  7.H06.540) - 70220 25.554.280] 108.686.340
::ﬂ :”;32&3 }i % Ms 0135551 11380,745| 14000515 — 3.513.320] 28.794.580] 107,030,140
1946 42425000 19, W 73546.752] 31644855 5.650.2900 — 325800/ 10,110,681} IT.0T0.GAS) IIFI.QM.;!?
1947 A R75.000 41800 060] 120.115.178] 35.985.828] 5.611.888| = 10,668 667| 52266 383| 1720381561

EN PORCENTAJE

76,3 160 7.3 — 0.2 23,5 100

i i | i g w5 aE R

}::2 iﬁ-é :'.':: 69,6 0,9 33 - 6.2 04 100

__El aumenta del valor de las ventas que sé apre-
cia en el afo 1947 debe atribuirse al alza en el
precio de este metal en el mercado de Nueva York,
ya que, como hemos visto, si bien la pl_'udug:nén
[ué mayor ese afo que en 1946, es muy inferior a
la de 1944 y 1045, Este aumento considerable en
el valor de las ventas se ha traducido en aumentos

tanto, una baja en la tributacién en el ano 1948
con respecto a 1947,

De menor significacién han sido las alzas que
muestran los retornos en los rubros de <costo le-
gal de produccién» y sadquisiciones con cambios
propios» que se aprecian en el cuadro, Ambos au-
mentos se explican por la mayor produccitn en
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1947 conjuntamente ton el aumento en los costos

esta. EI total de los retornos de cambios deri-
vados de las exportaciones de cobre alcanxﬁ_a
/S8 120.115.178, monto superior en 1SS 46.568.420
a Ins del ano anterior. Expresando el total de los
retornos como porcentaje del valor de las ventas,
llegamos a un 69,69, guarismo algo superior al
de 1946, pero inferior al de los afios 1944 v 1945,

La purte del valor de las ventas de cobre que
noretorn6 al paisen 1947 alcanzd a US§ 52.266 383,
e& decir, un 30,49 de dicho valor. Estos valores
no retornados corresponden en su mayor parte a
ntilidadess, Ins que fueron en dicho ano de
1SS 35.985.828, equivalentes a un 20,99 del
valor de las ventas, porcentaje muy poco supenor
al de 1946, que fué de 19,67 El resto del valor no
retornado  eomprende «gastos en el extranjeros
por USS 10.668.667 y «depreciacion v reservas®
por 1'S§ 5.611.888,

Iierro

Las expor(aciones de minerales de hierro tienen
para nuestrid Balanza de Pagos una importancia
muy inferior a las del cobre. Con un valor total
de ventas de 1'S§ 4.493.698 en 1947, es decir, un
1,57 del total de ingresos de nuestro «Comercio
Exterior Visibles aportaran un retorno efectivade
cambios de 1188 2,716,759, cuyva clasificacion pue-
de apreciarse'en el cuadro que sigue:

APORTE DEL HIERRO A LA BALANZA DE PAGOS
(Clfran en U7 8. délares)

Conto Adnuis, Tribatacitn

AROS Ilzat de | con eambios | v derechos | Total de

prodimeldn projios de Aduana rotortog
1941 G680 {*) 4174066 | LOREAG6
1942 483121 i*) 4469.085 052208
1941 230 (4] 7082 2 LH
1944 50,000 148,785 45,460 544,254
1045 129,510 72,323 46710 448502
1946 R, 000 440,000 42315 1,602
1947 L0000 LIRLT 634925 2718759

™) Se carece de daton.

El total de retornos de cambios provenientes de
exportaciones de minerales de hierro ha sido en
1947 bastante mavor que en 1946, como conse-
cuencia de aumentos de la produccién v de lus
exportaciones de este metal. En efecto, la produc-
cidn alcanzd en 1947, segin cifras provisorias de la
Direccion General de Estadistica, a'1.737.353 tone-
ladas, produccidn que es mayor en 360,501 tonela-
das a lade 1946. Por este aumento en la produccidn
se produjo un mayor retorno de cambios, especial-
mente en el rubro <costa legal de produccitn s, que
aumentt de IS8 860,000 en 1946 a USS 1.440.000
en 1947, Ha influido también en este aumenta el
alza experimentada por los costos de extraccion
del mineral. El alza que se ohserva en el rubro
cadquisiciones con cambios propios: phedece tim-
bién .'31 aumento de la produccién. La tributaci6n
del hierro aumentt en 1947 a 1188 634834, es
decir, en US§ 592.610 con respecto a 1946, La
razfin de que el aumento de la tributacidn del hierro
sflohayavenido a reaccionar en 1947, en circunstin-

“cias que la produccidn de 1946 aleanzé casi los

niveles de épocas normales, r_e-sifIF en e! régimen g
pago de ella, Como es 5;1[{|11t1, la lrllnut;‘.-_ N se
paga el ailo siguiente a aquél en que se percibe |4
renta, por consiguiente la tributacion que figyey
en 1047 corresponde a la de la renta percibida en
1946 por la compaiia explotadora de los miners.
les de hierro, Del tatal de las \'t‘ulln?_(ll’ Minerales
de hierro no retornaron al pais LSS 1.774.930,
valor que rur|-(->a|mn(|u al -il:‘r\:’Jcm L|L‘I los (‘:'“i‘!liea
extranjeros invertidos en In mdustrlm v a gastus
derivados de la explotacidn que han sido efectuadas
en el extranjero, incluso la depreciacion del equipo
e instalaciones.

Salitre y Yodo

La produccitn de salitre se mantuvo en 1947
més o menos al mismo nivel de la de 1946, al al.
canzar a 1.631.223 toneladas, en comparacion con
1.648.958 tonelacdas en 1946, La produccitn de
voro, en cambio, aumenté a poco menos del doble
de la de 1946, ¢l cuadro a continuacén pueden
apreciarse las cifras de la produceion de salitre y
vodo desde 1941,

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO

(Cifrug de fn Direcclon General de Extadiyticn)

—_— - .
= Sallire Yodo
ARODS
Tons, brutas Kge. netin

1041 LSILTIR
1942
1943 11
1944 Q90709
1945 1.387,505
1946 LA48 058 (%)
1947 |

% Cifra rictificuda.
(*#) Cifra provisoria

El valor de las ventas de salitre v yodo, en cam-
bio, fué algo mavor en 1947, con USS 58.265.700
contra USS 47.726.060 en 1946, TTn mejoramiento
en el precio internacional de los nitratos ha permi-
tido que con el mismo nivel de produceidn se ob-
tuviera un mayor valor de las exportaciones.

Pequena alza experimentd el valor de los retors
nos de cambios provenientes de las exporiaciones
de la industria salitrera. El rubro scosto legal de
produccifne tuvo una variacion insignificante,
va gue de 1IS$ 31.571.222 en 1946, alcanzd &
USS 31.631.000 en 1947, El rubro cadquisiciones:
con cambios propios: experimentd un  aumenti
algo mavor al subir de 1SS 9.018.063 en 1946 a
LSS 11.200.000 en 1947, La «participacion fiseal®
en las utilidades de la Corporacién de Ventas de
Salitre v Yodo de Chile tuvo una ligera dismini=
cidn en 1947, va que fué de UUS§ 3.483.234 en
comparacion con 1158 3.641.160 en 1946, El total
de los retornos del salitre v vodo aleanza, pues
en 1047 a LISS 46.314.234, monto superior €0
‘--'55 2,083.789 al de 1946,

_El valor no retornado es de 1IS§ 11,051.460,
f"fffi que incluve el servicio de las ntilidades de los
capitales extranjeros invertidos en la industria, ¥
105 gastos de venta en que se ha incurrido en €
extranjero,
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Considerando la participacion relativa del valor
de las ventas de salitre v vode en 1947 en relacian
con el total de ingresos del eapitulo «Comercio
Exterior Visibles, ella ha descendido ligeramente de
un 209 en 1946 a un 19%, en 1947,

A pesar de ello, sigue siendo el salitre una de las
fuentes importantes de ingresos de nuestra Balan-
za de Pagos. Las perspectivas de esta industria
contintan siendno éptimas, con precios hastante
mas altos que los que rigieron en los afios de la
guerra ¥ una demanda de fertilizantes siempre
creciente €n el mundo entero,

Insertamos a continuacidn un cuardro con el
aporte del salitre y yodo a nuestra Balanza de
Pagos para los fltimes seis afios:

APORTES DEL SALITRE ¥ YODO A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifrag on 17, S0 dilares)

Costo Adguiai- .
Ras Jegal o cinnes con *articipn- Tt
A80 mo‘.‘ju(:lﬁ.“ cambios | eifin fiscal Tkl
propios |
104142 (™).,
1943 (=)
1944

1945
194 |
1947

[}
I 2122
J1.631,000

* Afo salitre .
= o 1943 o 1947, aios calendyrics

Mediana y pequefia mineria

Bajo esta denominaci6n se incluye el valor liqui-
dado de las exportaciones de minerales metflicos
v no metilicos realizadas por la Caja de Crédito
Minero y otras empresas productoras e interme-
diarias.

El aporte a la Balanza de Pagos de este sector
de la mineria nunca ha side de significacion, Ni
atin en el ano 1943, en gue alcanz6 un miximo,
sobrepast el 1097 del total de ingresos de nuestro
«Comereio Exterior Visibler. A partic de dicho
anp se ohserva una marcada declinacitn de este
aporte, llegando en 1947 a alcanzar apenas a un
3,39, del total de ingresos del capitulo.

Puede apreciarse esta acentuada dis inucion
de los ingresos de la =mediana y pequena minerfas
en el euadro que damos a continuacion :

americana con lo cual, a partic de 1946, las expor-
faciones se vienen efectuando por intermedio de
la (,_n]::_de Crédito Minero o directamente por las
instituciones productoras o intermediarias.

Las exportaciones de oro, especialmente a la
Argentina, llegaron a un nivel pricticamente in-
significante en 1947,

Las razones de este constante v gradual descenso
en }as exportaciones de este sector de la mineria,
rgdman en el aumento de sus costos de produceitn.
Con métodos de produccin anticuados, escasa
mecanizacion en las faenas v participacion rela-
tivamente grande de la obra de mano en el costo
de produccidn, el alza de los precios experimentada
en los Gltimos afos, ha repercutido en esta indus
tria con particular intensidad. '

Si bien el aporte de este sector de la mineria a la
Balanza de Pagos es relativamente de poca im-
portancia, los problemas creados a la economia
nacional por 14 disminucién o paralizacion de fae
nas, especialmente el de la desocupacién, preocupa
grandemente a las autoridades gubernativas; es
asl coma en 1947, mediante la liquidacidn de los
cambios provenientes de estas exportaciones a4 un
tipo algo superior al oficial de S 31 por délar, se
logrb impedir la toral paralizacion de estas faenas
mineras. Para 1948, los cambios provenientes de
estas exportaciones se liquidan al tipo de cambio
bancario, creado por el Decretn del Ministerio
de Hacienda N.” 225, que se publied en el «Diaria
(ficial* del 20 de Febrero de 1948. Es de esperar
gue en esta forma se consigan mantener los actua-
les niveles de produccidn de la mediana ¥ pequeiia
mineria.

Valor liguidado de otras exportaciones y
Decreto-Ley 646

En situacién similar a la de la mediana ¥ peque-
fla mineria se encuentran las expertaciones de pro-
ductes agropecuarios e industriales. El alza cons-
tante de sus costos de produccitn. ha provocadoe
una disminucién de estas exportaciones para 1947,

APORTE DE ¥ PEQUERA LA MEDIANA MINERIA A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en U8, délarest 7
| | © 1| ® ciones Expartariones
17 "o i 1, 8= Cal i Expor 1o
ROs HgSHRemmtmitt | e é.r:nne = | Cn]E!t Crédito e atras Total
A0 anticipos 1 gustos en Chile Mi CHnresas
1
393244 14301841
i 1041761 17751994
T 2.601,16% 16,065,000
043 6,195,935 13,220/ 952
1o 6,720,050 13,064 044
10 3569217 10,790,004

Desde 1943, aiio en que se aleanzb el miximum
de exportaciones de minerales, en su casi totalidad
a Dstados Unidos por intermedio de ln UL S.
Commercial Co., han disminufde gradualmente
estas exportaciones, El ano 1945 termind sus con-
tratos de compra la mencionada institucién norte-

disminucién que, sin embargo, no ha side muy
grande, En efecto, de USS 63.551.304, valor que
aleanzaron en 1946, incluido el retorna del Decreto-
Lex 646, disminuyeron a USS§ 60.609.895 en
1947. En el cuadro que sigue se anotan los valores
fque estas exportaciones han tenido desde 1942,
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VALOR LIQUIDADO. um%ﬁammcmm Y DECRETO-

(Clfras en U. 5. dilares)

ralor tiguidade| Decreto-Ley | Total
ARas ‘:x':m:'dnm (=11

3 1.632.200 35.447.873
1942 . A2815.07. Jasr.a1s
1943 . . ::I.HH:n f i ;E‘;:??g:

5 (164,122 SRY.7
"""" d0.1606 886 83581004

58.156.801 606098

(#1 Tneluye USE 6,000,000 provenientes de venta fe barcos,

En suma, el aumento del Activo de la .B“!a za
de Pagos por concepto de Comercio Ir".xtermr A"
ble que se observa en 1947 en relacién a 1946, v
que alcanza a LSS 68.478.185, se debe en su tota-
lidad, a un mayor valor obtenida en las ventas
de cabre en barras, de salitre y yodo y a un I'|g|:n:-
incremento en las ventas de minerales de hierro.
Contrarrestan en parte estos mayores ingr'ums. las
disminuciones observadas en las exportaciones de
la mediana y pequena minerfa y de los productos
agropecuarios e industriales.

1046 en mas de 39 millones de délares. Tambjiy
experimentaron aumentos los demas :Ul!rns de
egresos de este capitulo, con exqcpcllén de las saq.
quisiciones especialess, que disminuyeron leye.
mente, -

El total de egresos por concepto de «Comergig
Exterior Visible*, que llegh a 13;'35 83.322.305
en 1047, fué superior al del ano anterior en
1SS $3.122.161. Si consideramos que los in.
gresos por este mismo concepto “Ll“"lt'ﬂ_'fnmn en
15§ 68.478.185, tendremos la cifra de
1158 15.356.024 en que mejord el .S‘:-lldl'l favorable
de nuestro Comercio Exterior Visible entre los
anos indicados. Este mayor saldo favorable de)
comercio exterior estéd, sin embargo, muy lejos de
ser suficiente para equilibrar la tendencia a la pa-
sividad que otros rubros importantes de egresos le
imprimen a la Balanza de Pagos y que analizamos
mis adelante.

2.» COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

El cuadro que sigue muestra las cifras activas,
pasivas v los saldos de los tres grupos que compo-
nen este capitulo, para los (ltimos cuatro afos.

VALOR DE LAS IMPORTACIONES
(Cifras en US. dilares)

1
'I | Anumsae. |
Valor cublerta de lns grandes | Adquisiciones g o
ASOs Ferrocarriles emp, min, con eapeciales arios | Total
importaclones | con cargo a cambilon propios | |
J créditos |
119.536.143 {1 1.293:504 1.835.349
i:ﬁ 124.005,5 1) 105,763
1944 116,525,753 30,464 508 5207642 :
1045 . 130,062,937 19,44 11975818
1946, 1990, 544.549 21 5001184
1947. () 230,000,000 32 3,050,356

(1) Esta cifrn estd inclulda en o primers columna.
(%) Clira estimada.

B. IMPORTACIONES

En el cuadro que insertamos a continuacion se
pueden apreciar las cifras de egresos de nuestra
Balanza de Pagos para los Gltimos seis afios, por
concepta de importaciones.

COMERCIO EXTERIOR

La importancia de este capitulo en el total dela
Balanza de Pagos es muy reducida. Por lo demds,
las fluctuaciones se han mantenido dentro de un
marco relativamente estrecho. FEs asf como el
saldo mejort ligeramente su po n, siempre des-
favorable, en 1947, con un total de US$S 10.483.524,

INVISIBLE

(Cifras en TS dfilares)

SERVICIO DE MERCADERIAS TRANSACCIONES DR :lilllthlJ '.l'ha.'dml.'::ln}lk-‘\- PHI_\'ARAS
AROS i ] === i
Active Pasiva | Saldo Aetivo | Pasiva | Saldo Activa) | Pasive | saldo
TT267.480 | 9427741 | + 7.830.430 3.373.865 — H33174 8.179.365 | 11,3028 — 321498
15,970,354 9I05.359 | + 6674005 3.385.310 | o+ .{zn.m'rr M.020.604 | 1;_'}95_';5: | —  2.478.007
14.467.002 78264135 I 6,540,677 7.087.430 + 066,409 6.556,500 | 18883553 | — 12327083
12328796 | 10,554,007 1974600 | 6051462 + TOLIA0 | m682.084 | 19.175.608 | — 1048330

El principal rubro de egresos lo constituye el
=valor cubierto de las importacioness, que apare-
ce en la primera columna del cuadro. Para el aiio
1947 fué preciso hacer una estimaci6n sobre la base
pe los antecedentes obtenidos en el Consejo Na-
cional de Comercio Exterior, llegindose a la cifra
redonda de US$ 230.000.000, superior a la de

en comparacién con US§ 12.327.053, que fué ¢

saldo en el mismo sentido en 1946,

3°. MOVIMIENTO Y SERVICIO DE
CAPITALES

La importancia que tienen las transacciones
prendidas en este capitulo dentro del total

conl-
de la
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MOVIMIENTO ¥ SERVICIO DE CAPITALES

(Clfras en US. délares)

) AcTive Pasiva SaLoo

AROS miento | Servicia Otras | Total  [Movimicnto] - Servicio Citran Tatal Total

de capitales | deinterrses ':f;‘;‘::t::’j’-‘: | active  lde caphuates| deinteress ;\;':"'ﬂﬂ“ﬁ . Pasive Saldo
14 3L 5.331.960 | 3em40.863 | 2.098.277 46.161.100 | — 316%9.681
1045 122:748 AD 207087 BATLT4 53638 AT2 | — 40.407.089
1946 — 41342201 4565417 57,000.441 | — 45182550
1947 — 6174430 | 0029636 | TIM6K25) | — 60.E13S5E

Balanza de Pagos, sélo es inferior a aquélla del
Comercio Exterior Visible.

A primera vista se puede observaren el cuadro
anterior que los saldos desfavorables que arrojan
transacciones derivadas del movimiento y Ser-
vicio de capitales vienen aumentando considera-
blemente desde 1944, De especial relieve es el
alza experimentada por dicho saldo en 1947, el que,
con un total de US§ 65.203.766, es casi el doble
del de 1944, Las cifras del Activo, que representan
la utilizacién de capitales del exterior, se han man-
tenido relativamente constantes a través de todo
el periodo. Las cifras del Pasivo, que comprenden
la amortizacidn y servicio de intereses de capitales
extranjeros han venido aumentando progresiva-
mente desde 1944, con una tasa de crecimiento
bastante alta,

La presidn gue sobre el Pasivo vienen ejerciendo
los saldos dssfavorables de estos rubros es cada
vez mayor. La pasividad que se observa en la
Balanza de Pagos en los tiltimos afios se debe en
gran parte a la influencia preponderante de estas
cuentas, que no ha sido contrarrestada por aumen-
tos proporcionales en los saldos favorables de
nuestro comercio exterior visible,

El desarrnllo que observamos en las cuentas de
capital refleja fielmente la posicién tipicamente
deudora de nuestio pais para con el exterior,

4. CUENTAS COMPENSADORAS

En el caleulo de la Balanza de Pagos correspon-
diente a 1947 hemos decidido cambiar la denomi-
nacidn de las cnentas que figuran en este capitulo
v que hasta ahora se habian designado por «Oro
v Numerario®, por lade =Cuentas Compensadoras».
Con ello consideramos que se expresa mis clara-
mente la funcifm especifica que desempenan las
cuentas incluidas bajo esta denominacién. Por
otra parte, al incluir en el cileulo de dicho afo
algunas cuentas fue no representan propiamente la
transferencia de oro 0 numerario, pero que de-
sempedian la misma funcién compensadora de tales
transferencias, se hizo preciso incluir todas las
cuentas bajo una denominacién mds amplia.

Las cuentas compensadoras muestran la forma
en que se ha financiado el saldo desfavorable que
arrojan en conjunto los tres primeros capitulos de
la Balanza de Pagns.

CUENTAS COMPENSADORAS
{Cifras en LUISH)

1943

1944

1946 1947

PARTIDAS B =
Active | Pasivn

== =

Activo

Paxivo

Activg Pasivo Activo | Pasivo Activn ‘ Pasive

- Bancos Comercinles
Aumenta o dlsminwcits
de Ia posicitm activaen
moneda extranjera del
Halance General resu-
mido de log bancos
comerciales

| 2.853.061 3,008,607

1. Banco Centralde Chile
Antigus

198711

15,240, 522

s ?‘J‘:l L T4

2. v 2.
b —Disponibilidudes ile
terceros |

3.047.150)
2.—Divigas. 10,497 570 |

13 —FondoMaonetark [n- |

termacional, |

- Disponibilida des de
otras Inx

t,
Oro y divisas (4)

G408 (T2

LY, Créditos de carficter
compensador. |

191372
(%) 4.556422

20,030,190,
4. 182058

| 5.618.062| 440013 BATTRST|

4182 20954 267,341
1499881 | | 11200200
(%) 1,754.670 2a99.250| ‘7084 462

7141

1o paRaL 13982458

7.509.7501

L4667 10| 3.456. 708!

LE Linkey

JL8TL L343

Toml General .. 952,582 38, 51K.131

3061452/ (% 28.960.642)

10,914,063 (%) 22.636.253] 47.919.084) 2,779, 18 14.620.9580

59,943,670

Sald,
e Dpl_:;. Ia Balanza

1.—Activos A7.563.240 (%) 25, ww.luul'
L —Pasivon | |

LENELE. L 45,342,000

(1) Incluye Certificaios Oro—i2) Incliye Certificados de Dilares y Venta de Dilares i plaso—{1) Cajt de :

flias Nuvieras Nacionales. —(#) Cifras revisadas, he a

e in de Fe

das en b columna de Pasive, 8 aumentos,

Compa-

v laz

Nota: Las partidas anotadas en lo columna de AcTive A



Puede apreciarse como la posicion activa en
moneda extranjera del balance general resumido
de los bances comerciales ha disminuido en 1947
en un monto de USS 8.177.837. Las disponibilida-
des netas en oro y monedas extranjeras manteni-
edlas en el Banco Central han disminuido entre el
31 de Diciembre de 1946 v el 31 de Diciembre de
1047 en USS 4.327.751. Esta cifra se obtiene de-
duciendo de las disminuciones experimentadas por
la Nueva Reserva, los aumentos que han tenido
en el mismo periodo la Antigun Reserva v las
Disponibilidades de Terceros. La Nueva Reserva
disminuyd en USS 18948731, de los cuales
1758 11.264.26p corresponden al oroy USS 7.684.462
a las divisas. Para los efectos de determinar la
yariaci6n experimentada por las disponibilidades
en oro de la Nueva Reserva, se ha incluido como
parte de ella el aporte en oro al Fondo Monetario
Internacional. El aumento de la Antigua Reserva
fué, en el periodo indicado, de 1155 267.341. Por
su parte, las Disponibilidades de Terceros au-
mentaron también, en el mismo periodo, en
1SS 14.353.639.

Ademds ‘de la disminucidn de las disponibili-
dades en moneda extranjera mantenidas por el
Banco Central, en el afio 1947 se utilizaron los
recursos del Fondo Monetario Internacional por
valor de UUSS 7.509.750, Esta utilizacién de los
recursos del Fondo tuvo por ohjeto aliviar, en parte,
el desequilibrio de nuestra Balanza de Pagos.

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

La produccion de salitre durante Junio
fué de 146.372 toneladas, inferior en 7.459 to-
neladas a la del mes de Mayo; pero notable-
mente superior a la producion de Junio del
afno pasado que solo fué de 124.331 toneladas.

Durante el primer semestre del afio la pro-
duccion de salitre alcanzé un total de 902.538
toneladas, que es superior en 106.758 tone-
ladas a la produccion del semestre corres-
poPdiente de 1947. Este total semestral es el
mis alto aleanzado en los Gltimos cinco afios
y acusa un promedio de produccidon mensual
de 150.423 toneladas, superior en 13,47, al
promedio mensual del primer semestre del
ano pasado, Con este aumento la industria
nalltr.era ha alcanzado el maximum de pro-
duccién que corresponde a su actual capacidad.

La produccion de yodo que durante Junio
llego a 88.224 kilogramos, fué menor en 18.784
kilogramos a la del mes pasado y también
inferior en 34.882 kilogramos a la produccion
de Junio del afio precedente.

El total de yodo producido durante el se-
mesire ha sido de 634.472 kilogramos, supe-
rior en 63.228 kllo&ramos a la produccion del
primer semestre de 1947, lo que
un alza de 11,17, -

Las disponibilidades en oro ¥ monedas extran.
jeras de otras instituciones, entre las que se incly.
ven la Caja de Amortiz . Corporacién de Fe.
mento v algunas compainias navieras nacionales,
bajaron también en odo indicado; su dismj.

el peri
nuci6n alcanzé a 1SS 3.456.206.
Las disminuciones de las disponibilidades en prg

v monedas extranjeras que hem senalado corres.
i]nndcn propiamente a lo que h ahora h;_i'][iimtls
inclufdo bajo el encabezamiento de «Oro v Nume-
rarios. En el aio 1947, sin embargo, no sélo las
reservas monetarias del pals desempefaron up
papel compensador en el r!uss’:]uili}'rlih de la R:‘liu".
za de Pagos, sino que también tuvieron el mismq
caricter dos créditos gue, por un monto de
USS 21.871.124, aparecen en el Activo de estas
cuentas. La suma anterior corresponde al aumento
del saldo en contra de Chile en su Cuenta de Com-
pensaci6n con Brasil, por un  monto de
1SS 4.594.869 v al monto utilizado en 1947 dg
crédito concedido a la Cerporacidn de Fomento
de la Produceidn e Instituto de Feonomia Agricola
por el Instituto Argentino de Promocion del In-
tercambio, monto que alcanzd a US$ 17.276.255,
Los dos créditos sefalados son de cardcter tipi
mente compensador, pues tuvieron por objeta finan-
ciar adquisiciones de productos en Brasil v Ar
gentina, ¥, por esta razén han sido iﬂ[']llf{?(:s en este
capitulo mas bien que en el de «Movimiento y
Servicio de Capitaless.

INDUSTRIALES

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
{Datos de |a Direccibn General de Estadlstica)

Salitre Yodao

FECHAS Ton brutas Kg newo

1.398.043
| 1.440.471
| 1485070
1.416.345
| 1:332.723
1.171.151
nan_ 09

1.3B3.505 |

1.648.958 |

1631223 |
1947 * Junia., 124.331
Jullo; . 132,950
Agoato v | 143.271

Septiembre | 1anise0 |

Octubre. . . 140 642 |
Noviembre.. 139, 645
Diciembre . 151336
1948 Enero. . 146.716
Febirero 142 483
Marzo... 161 052
Abril. 152,081
Mayoa, . 153 831
Junio 146,372

{*) Cliras provisorae

CARBON

En Junio la produccion de carbon subid 2
185.983 toneladas, 1o que representa un au-
mento de 16.132 toneladas en relacion al mes
anterior. Comparada con el mes de Junio
del afio pasado, muestra un incremento deé
12.353 toneladas,
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La produccion de carbon, gque durante todo
el semestre se mantuvo a un nivel superior
al de igual periodo del afio precedente, al-
canzd en estos meses un monto de 1,112.462
toneladas y ha sido superior en 69.163 tone-
Jadas a la del periodo correspondiente de 1947.

FRODUCGION DE CARBON
{En toneladas)
(Datos de la Direccién General de Estadistica)

FECHAS | Prod

‘ AR

Octubre. | 114877
Noviembre | 183 588 160510
Diciembre | 193663 174,900
1948 Enero 195 936 177.428
Febroto 175000 | 157 .652
Marzo. . 190 085 | 171740
Ab 195, 607 176.277
M 169, 851 151.608
Ta 18503 | a7 284

{*) Cifras’ provisoring,

COBRE

La produccion de cobre en barras acusa en
Junio su nivel mas alto dentro del semestre,
alcanzando un total de 38.697 toneladas.
Comparada con la produccion de Junio del
afo pasado sefiala un aumento de 4.449 tone-
ladas.

Durante los seis primeros meses del pre-
sente afo, la produccion de cobre ha sido
ligeramente inferior a la alcanzada en el
semestre correspondiente del afio pasado.
En efecto, en el mencionado periodo de este
afio, la produccion llegs a 210.096 toneladas
contra 218.260 toneladas producidas en el
primer semestre de 1947, de manera que acusa
una ligera baja de 8.164 toneladas.

En los primeros dias del mes de Agosto,
la Anaconda Copper vy la Phelps Dodge Cor-
poration, dos de las mias grandes empresas
productoras de cobre, siguiendo la inicia-
tiva de algunos productores menores, au-
mentaron el precio del cobre en Estados Uni-
dosa 2314 centavos por libra, de 2115 centavos,
que era el precio que habia prevalecido mas
0 menos desde Abril del afio 1947. El antiguo
precio de 2115 centavos por libra fué man-
tenido, sin embargo, durante algunos dias
por ciertos grandes productores, como la
Kennecott Copper Corporation, pero a par-
Hr del 11 de Agosto, esta compafiia también
alzd sus precios a 2314 centavos.

PRODUCCION DE COBRE
(Toneladus de fino)

{Datos de la Di Genersl de
Precipit.
FECHAS Barras oo oyl Mineaten | onat
|cementa(i)] 0]

337,509 7161 6,812 | 351.482

328, 399 6.545 8.036 | 340.980

.31 G483 9.167 | 363.041

455,059 7.651 5.048 | 408688

476,941 5.477 1.9R5 | 454 353

518 3802 4731 | 9740

4E9. 906 3.671 4,942 | 498.519

nang 1.666 5.435 | 470.1M1

1946 .. 158,602 2 636 1

%) 1947 .. 408400 10.782 T.4E8 | 426 670
(" 1947 Juni 34,248 654 535 35 K37
Jullo 31200 1423 ko2 515

Agosto. . 24,463 490 231 25386
Septiembire 070 728 1.673 14 468

ubre.. .. 161 676 346 35.185

Noviembre .70 1.041 198 4. 040
Dhiciombre 34,504 1.350 17 35971

") 1948 Enero... L 33.400 173 Lr >3 34 fop
P - 32,870 842 Hfh %807

16. 106 663 1.030 | 37.989

33,997 2373 08 7088

34,824 1.224 1081 37.12%9

18697 ] 5 40 004
ilras provisorias, (1) Estas cifras corresponden @ fos minerales

{
etportados de I pequefia mineria.

HIERRO

La produccidn de minerales de hierro subid
durante Junio en 28.547 toneladas de fino,
llegando a un total de 125.362 toneladas. En
relacion a Junio del afio pasado acusa un
aumento de 65,388 toneladas.

Muy intensa ha sido la produccién de mine-
rales de hierro durante el presente afio; en
efecto, durante los seis primeros meses se
totaliza un monto de 715.179 toneladas de
fino, cantidad superior en 201.530 toneladas
a la alcanzada durante el primer semestre
del afio pasado y equivalente a un porcentaje
de aumento de 39,27.

PRODUCCION DE HIERRO
(En toneladas)
(Datoa de la Direccién General de Estadlstica)

Fina
FECHAS Minerales contenido
1.607.051 D49 78T
1.625.622 904, 881
1.748 418 1 061.200
1,686 616 1.011 189
409,231 245,005
4,617 1 818
18,413 1075
76904 175,037
1L.177 052 737 A90
7.553 1.083.63%
*Junio, 06 546 59.974
1 i:na 190 528 115604
Agoato 171,163 106275
Septiembre 162, 789 105337
Detubre. . 139,768 86 782
Noviembre 113.052 0. 262
DHciembe 133,000 82,726
#Enero. . 212, 556 131.977
g E»hrrw 202.050 123.937
Marza. 193,175 119347
Abril . 192 808 117.841
Mayo . 155.401 o6 815
Junio. . 201,382 125,362

* Cifras provisorias,
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ORO

roduccién de oro, al bajar en 131 kilo-
gr&?ngs. llegé en Junio a 404 kilogramos de
fino, cifra inferior en 87 kilogramos a la
alcanzada en igual mes del afio precedente.
El total de oro producido durante el semes-
tre ha sido de 2.383 kilogramos de fino, tqtal
inferior en 389 kilogramos a la producmén
de los primeros seis meses del anio 1947.

PRODUCCION DE ORO
(Kilogramos de fina)
Datos de la Direceién General de Estadistica)

IEn mineri-
Harras es concen-
{de minas 308, Pre-| En barras
¥ lovade- dﬁ.d‘:'“‘:" de cobre Total
R jconten. en 2
minerales
de cobre (1)
2.016 2.403 0.145
2.404 5.463 2.380 10,247
ENTT] 4,605 2,547 10,433
2,812 2.31 1050 8.2
2,235 226 3355 5816
1,302 210 J.682 5404
2.4 595 3301 axar
3,061 1.065 1484 5.610
3,884 r.621 676 7081
1,683 1.976 593 5252
151 194 46 491
257 147 51 456
21 o 5t 64
30 195 46 471
230 102 45 317
. . 260 n 43 Mo
Diclembre ... o« 217 200 53 470
1948° Enero.. 213 43 2 328
F 164 a3 o0 256
24T 17 37 411
276 102 6l 439
300 174 61 535
Junin 260 85 59 104

* Cifras provisorisa. (1) Estas cifras corresponden o los minerales ex-
portados de Is pequefia mineria. (1) Representan el oro contenido en lin
barras de cobre blister en hagres y En
Fehrero de 1045 parlizt su produceién Naltagua.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

A 114,4 puntos llegd el indice de produccion
minera en Junio, siendo superior en 2,47, al
alcanzado durante el mes anterior y en
11,27 al nivel marcado en Junio del afo
pasado.

£l indice de produccion minera se ha man.
tenido durante casi todo el semestre por sohye
el nivel registrado durante 10§ primeros gpjq
meses del afo 1947. El promedio mensual dq
este indice durante el primer semestre dg
afio en curso, que ha llegado a 110,6, sefialy
una alza de 3,27, sobre el promedio arrojady
en igual periodo del afio precedente,

INDICE DE LA PRODUGCION MINERA
(1927 - 20 = 100}
(Calculado por la Direcclén Genernl de Estadistica)

‘ 1042 | 1943 | 1044 | 1945 l 1946 | 1947 [
.

1136 | 1072 | 966 | 1046 | 920 1066 1050
1004 | 957 | B9 | 978 | 785 | j0t4| jory
1013 | 1112 954 [ 1027 | 1064 1LY 1163
1041 | 1023 | 1006 | 947 | 909 [ 1123 1iaa
1037 | 1008 | 1082 | 1079 | 1024 108.6) 1117
1060 | oe8 | 1014 | 107.6 | 735 [ 1029 1344
1036 | 1041 | 1066 | 97,5 | 1095 1035
1080 | 1038 | 1067 | 1128 [ 960 B9
1028 | 1013 99,1 | 106.7 86.6 1009
1059 | 1050 | 1075 | £6,8 | 933 103,2
1014 | 102.6 | 1051 [ 1048 [ 834 105,5

Diclembre 106,0 | 1062 | 1094 | 1094 | 100.1 07,2

Promedio ...[ 104.7 [ 1031 102,4 | 1028 ‘J)'.‘! 104, 5}

(*) Cifrns provisorias, (**) Cifra rectificada

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

La produccién industrial, apreciada por el
indice que calcula la Direccion General de
Estadistica, volvio a declinar en Junio., De
157,1, a que habia llegado el indice general
en Mayo, bajo a 152,5, o sea en 2,97, com-
parado con el de Junio del afo pasado se-
fiala aproximadamente el mismo descenso.

Elindice general de la produccion industrial,
aunque en los meses de Abril a Junio del
afio en curso se ha mantenido en un nivel
inferior al de igual periodo del afio pasado,
senala, sin embargo, en su promedio mensual
del semestre un muy leve incremento de 0,29,
sobre el del mismo periodo del afo pasado,
debido a que la baja anotada quedo com-
pensada por el alza que se registro en los
primeros tres meses del afio,

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
{Hase 1936-37-38=100)

(Calculado por la Direccidn General de Estadistica)

1 Lndusteing - } Cervera
AR0s ¥ MESES alimen- Azlear ¥ Vestyario | Industrias | gjguryeppy | Gin-Coke | Energla | Edifica- | Industeins | Indice
thcias | gaegsan quimicax alquitran | eléctrica cidn varing General

Prom. 1946 181 122,0 1151 1452
- = . 2 1489 2,5 1616
. 194 1113 130,6 17,5 11,8 1516 H;.l 1579

i serealt i g Ll (e
1947 Junio . 1233 1265 01,4 164,5 1.9 1570
< ds 1408 1233 0 172y 1372 1506
Agosto. . . 1159 1017 0o 176 H 146,1
Septiembre.... 124,6 1004 10,0 an-‘t i3 1301
Citiihre 1209 140,06 6524 " i 1654
;:iwrmbm : 1205 133,2 8185 ] 1466 179
ciemtie. . 134 107 8517 150.7 1621 173l
1948 Enero 17,6

His 074 Fors 123 i e
210 ' 0 ! . k
e e 704 140.2 159,0 i
105.5 1002 S 1619 148.0 1571
12580 oo A 179.% 144.0 v
3 160,6 16,4 1497 13
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C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El ntmero de los obreros inscritos en las
Bolsas del Trabajo pasa solicitar ocupacion
acusa durante Junio la cifra mas alta dei
semestre, subiendo a 1.729. Del total de los
inscritos, fueron contratados 684 obreros
esto es, un 39,67, de los solicitantes. El pro:
medio mensual de los obreros inseritos du-
rante los seis primeros meses de este afio es
de 1.121, cifra inferior al promedio del semes-
tre correspondiente de 1947, que alcanzd a
1%719.

BOLSA DEL TRABAJO
{Datos de la Inspeccitin General del Trabajo, seglin «Egtadinticn Chilenas)

Parcentaje de
los

JORNALES

El indice de lo jornales pagados en el pais
correspondiente a Junio, baj6 a 1.139,8 pun-
tos. Comparado con el mismo mes del afio
pasado senala un aumento de 18,69,. El pro-
medio mensual de este indice para el primer
semestre del afio es de 1.333,7, acusando un
aumento de 24,19, en relacion a igual periodo
de 1947,

El monto de los jornales pagados en los
meses de Enero a Junio alcanza a 4.775,1
millones de pesos, mostrando un incremento
de 922,4 millones de pesos, esto es, de 23,9%
sot[re los meses correspondientes del afio an-
terior. La intensidad de este aumento es muy
semejante a la que se regisird entre los mis-
mos semestres de los afios 1946 y 1947,

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
11927-29= 100}
1Cnlcnlado nor 1a Direceifn General de Estadistieat

Obreros que Dbreros
MESES | solicitan | contratados | con respecio m
trabajo los presentados
| |
1947 Junio . . 1.400 457
Julio . 1.287 562
1174 562
141 | 408
ais 405
B89 279
Diclembre . 599 283
1948 Enera .. .. 993 373
Febrero, . - 852 135
Marzo. ... 775 244
Abril. . 1.238 i
Ma 1.139 266
Junic 1.729 fifg

MESES | 1942 | 1943 | 1904 | 4945 | 106 | 1947 ] 1948

5048
5726
50,7

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR

COSTO DE LA VIDA

En Junio el indice general del costo de la
vida en Santiago llego a 770,4 puntos, sefia-
lando alzas de 0,97, en relacidn al mes anterior
v de 16,29, sobre Junio del afio pasado.

El indice general del costo de la vida que
ha venide mostrando constantes aumentos,
acusa sin embargo disminucién en su inten-
sidad de alza durante el primer semestre del
presente afio. En efecto mientras de Diciem-
bre de 1946 a Junio de 1947 subidé en 14,77,
s6lo ha subido en §,47, entre Diciembre de
1947 y Junio del afo en curso. ¥

Si se compara el promedio mensual del in-
dice general correspondiente a los seis pri-
meros meses de 1948 con el de igoal periodo
de 1947, acusa un alza de 187,. Han subido
entre estos dos periodos principalmente los
indices parciales del combustible y luz y de
los gastos varios, cuyos promedios mensuales
aumentaron en 49,2 v 43,67 respectivamente,
El promedio del indice de habitacion ha su-
bido en 17,27, el de alimentacion en 15,79
¥ el del vestuario en 9,5%.

COMERCIALES

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marzo 1928=100)
{Calculado por 1a Direceifn General de Eatadlstica)

Com-
buati-

ble
¥ lus

FECHAS Ves-

tuarig | Varios

1938 Promedio ...

]
v 3
Eet e

Junis,
Juli
Agoato.
Septiembre. ...

sibre .
Noviembire
Diciemhbre.

1948 Enern
Fe

PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por mayor siguieron en su
tren de aumento en Junio. El indice general,
que alcanzé a 1.575,9, fué superior en 1,39



e

al de Mayo y en 19,69, al de Junio del afio
pasado. El mayor incremento se registro en
este mes en el grupo de los productos agro-
pecuarios, que subio en 2,97 en relacion a
Mayo; el grupo de los productos importados
senala también un alza de 1,57.

El aumento que han experimentado los
precios al por mayor durante el primer se-
mestre del presente ano, apreciado por el
indice que calcula la Direccion General de
Estadistica, ha sido menus acentuado que el
que se registro en igual periodo del ano pa-
sado. Asi, el indice que entre Diciembre de
1946 y Junio de 1947 subio en 14,87, se ha
incrementado entre los mismos meses de
1947 v 1948 en 107.

Considerando el promedio mensual de este
indice, se advierte que el del primer semestre
del presente aio ha subido en 21,47, en com-
paracién con el del primer semestre del ano
1947 v en 7,17 con respecto a su nivel medio
en el segundo semestre de ese afo. Al com-
parar los promedios mensuales de los indices
parciales del primer semestre del presente
afio con los de igual periodo del afio pasado,
se registran los siguientes aumentos: El in-
dice parcial de los productos mineros ha su-
bido en 31,17 ; el de los productos industriales
nacionales en 297 ; el de los productos agro-
pecuarios en 21,37, y el de los productos
importados en 12,77.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100)
Sin ajuste de cambio
(Caleulado por la Direcclén General de Estadistica)

|
Pred. | Prod. | Prod. | pnaiee
mine- | Indus- | Impor-
105 | triales | tados | Keseral
20800 472.5|
i 36!

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior
(excluido el numerario y metales preciosos)
alcanz6 en Junio a 278,6 millones de pesos
oro, cifra superior en 26,4 millones a la de
Mayo. El aumento obedecié al fuerte incre-
mento que entre estos dos meses experimen-
taron las importaciones al pasar de un valor
de 84,2 millones de pesos en Mayo a 126,9

millones en Junio. Las exportaciones, por g|
contrario, se redujeron a 151,7 millones de
pesos, de un total de 168 millones a que ha.
bian alcanzado en Mayo.

En el curso del primer semestre del presente
afio el valor acumulado de las exportaciones
ha alcanzado a 740,9 millones de pesos; cifra
que comparada con la de igual periodo del
afio pasado sefiala un aumento de 110 mi-
llones de pesos (17,477). El valor de las impor-
taciones también ha subido pero en menor
preporcion, de 554,5 millones de pesos a que
aleanzo en el primer semestre de 1947 ha lle-
gado a 601,8 millones en el mismo lapso del
presente afio, lo que representa un alza de
8,57

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerario y metales preciosos, en millones de pesos aro)
(Datos de In Superintendencia de Aduanas)

EXPORTACIO-| IMPORTACIO-
NES NES
FECHAS =
Valor en' | Valer en
I||-J|I|. de § orolmill, de § ore

1938 Promedios mensunles
1939 "

3
»
.
»
.
"
.
.

Noviembre ... .|, .. 5
Diglembee, il it ot

1948 Enero
Fehe
Marzo.

Considerando los diferentes grupos de pro-
ductos EXPORTADOS, que aparecen en el
cuadro a continuacion, se observa que las ex-
portaciones de la agricultura, de las industrias
alimenticias y de la ganaderia, que sufrieron
un descenso en el primer semestre de 1947
en relacién con su nivel en igual periodo de
1946, han experimentado una reaccién favo-
rable en el presente afio, El valor de las ex-
portaciones de productos de la agricultura,
que ha alcanzado a 75,1 millones de pesos,
ha sido superior en 81,47 al del primer se-
mestre de 1947, Las exportaciones de produc-
tos de las industrias alimenticias se han in-
crementado entre estos mismos periodos en
79,87, v las de los productos de Ia ganaderia
en 60,1%. El grupo de los productos de la
mineria, que en el primer semestre de 1947
alcanzd a 507,2 millones de pesos oro, volvio
a subir en el primer semestre del presente
ano, llegando su valor a 583,6 millones de
pesos, lo que representa un alza de 15,
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Los demads grupos de producto
ge]{:em[, lﬂpfeﬂiﬂ b!ieﬁ }’ﬂjas en s:s sxf:[l?aﬁrsi: -
intre 108 principales grupos
IMPORTADOShan subido, e]r}nredeel [Trrﬁﬂl-'f 2:‘
mestre de 1947 e igual periodo del afio en curso
los valores de los siguientes grupos; El de Ias'
magquinarias, utiles y herramientas en 427 .
el de los productos de la mineria, en 4107 « of
de los productos quimicos, en 37,807 e‘["
los productos de la meralurgia en 31.3'*'-' y
de los praductos de la agricultura, en 16,70,
La mis fuerte baja, de 23,37, Se registra
en el grupo de los productos de las industrias
alimenticias; el grupo de los materiales v (iti-
les para el transporte ha bajado en 18,17
de las manufacturas diversas, en 16,80
de los productos de la ganaderia, en 8,
el de las industrias textiles en 2,19,

i

Je—

IMPORTACION ¥ EXPORTACION POR GRUPOS
MERCADERIAS 2 s
(Dates de la Superintendencia de Aduanas)
{Ein numerario ¥ metales preciosos, en milloges de pests oro)

| IMPORTACION | EXPORTACION
GRUPOS | 2 e ke e | 22 | Vi

| Sem. | Sen | Sen | Sem. | Sem. | Sem,

| 1946 | 1937 L1948 | 1946 | 19T | 1948
Prod. de fa migers. w3l S5 16
de aguas v basqiies 10 ey 7
feria 45.6 419 B s
43,7 S1.0] ;. - ()
56,0 - ! 2.3
o,§ 3, ® 2.0
0,1 4 =1 ==
41 a9 3.6 13
79,4 43 B3 5.6
0, 5| 57 10,4 1.9

o ':=. | ] 1.1 L1
Manufact ot M |
TOTALES | a018| 2648 6324l 7ar0

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

En el mercado de Chicago el precio del
TRIGO acusi una nueva declinacion en Julio
debido, en gran parte, a las importantes
partidas de trigo de Kansas de la nueva cose-
cha que llegaron al mercado como, asimismo,
a las lluvias caidas que fueron favorables al
desarrollo del trigo de primavera. La tenden-
cia bajista no alcanzd a quedar contrarres-
tada por las compras hechas por el gobierno
norteamericano y por otros paises sudame-
ricanos y europeos,

TRIGO

Chicago Buenos Alres

Déilares amer.  Nac. arg. por

por bushel an. mée.
30 de Julin de 1947,
30 de Junio de 1948
15 de Julio de 1948
30 de Jullo de 1948

1

2615

En general, en los mercados de cereales se
considera que es incierto el futuro de los pre-
cios de los granos. En vista de las perspectivas
de abundantes abastecimientos, los comer-
ciantes opinan que los precios deberian bajar
después de recolectadas las cosechas en el
hemisferio norte, pero a su vez esta tende_ncia
puede quedar contrarrestada por la politica
de apoyo a los precios que sigue el gobierno
de los Estados Unidos y por las compras he-
chas para el programa de recuperacion eu-
ropea, 1

Se estima, sin embargo, que pronto llegara
un momento en que el gobierno de ln_s Estados
Unidos debera proporcionar substanciales sub-
sidios para mantener el comercio del trigo
en ese pais; como indicios de la tendencia a la
baja se menciona la reduccion de dos y medio
chelines por bushel que experimento el trigo
australiano, el hecho de que este pais cotiza
diferentes precios a los distintos paises y Ia

venta de trigo y cebada que ha efectuado el
Canadi rebajando también sus precios. Asi-
mismo, la Argentina, en prevision de bajas
t'uturag parece haber autorizado exportacio-
nes adicionales de trigo.

EL MERCADO INTERNO del trigo continud
muy poco activo durante Julio. Las reducidas
operaciones que se realizaron se hicieron a
precios superiores al oficial correspondiente a
ese mes, que era de § 375,20 por los 100 kilo-
gramos, sin saco, base Nufioa. Los precios
cotizados alcanzaron en algunas transaccio-
nes a mas de § 383, que es el precio oficial
correspondiente a Octubre ¥ el mas alto en
la escala de precios establecida para la co-
secha de 1947-48.

Los precios de la CEBADA en el MERCADO
INTERNO que bajaron durante Junio, expe-
rimentaron una reaccion favorable en Julio
al aumentar la demanda para la exportacion,
después que se dio la autorizacion necesaria
para efectuar nuevas exportaciones de este
cereal. A fines de mes, sin embargo, el mer-
cado de este producto volvié a mostrarse poco
activo. En el mercado de la AVENA se obseryd
buen interés de compra, lo que repercutic
nuevamente en forma favorable en los pre-
C105.

AVENA
Chicago Buenis Aires
Diilares amer. ac. Brg. DOE
por bushel qa: -
30 de Junio de 1947 09834 ale
20 de Mayn de 1048 001 aie
15 de Junin de 1948 0,935 wfc
20 de Junio  de 1948, .. 0015 ae

CHACARERIA

En el mercado de los productos de la cha-
careria se registraron nuevas alzas.‘ especial-
mente a comienzos del mes, en ciertas va-
riedades de FREJOLES para exportacion. Asi-
mismo las cotizaciones de los frejoles para
consumo interno que habian bajado anterior-



mente debido a la escasa demanda, ex| eri-
mentaron una reaccion favorable cuando el
comercio de exportacion se interesé por cier-
tas variedades para las cuales se concedieron
licencias de exportacion. Los precios de las
ARVEJAS, producto por el cual hubo regular
demanda, acusaron también ligera alza. Las
transacciones sobre LENTEJAS, GARBAN-
ZOS y MAIZ, fueron reducidas, con bajas en
los precios de los garbanzos, pero ligera alza
en los de las lentejas.

ESTADISTICA DE PRECIOS

En el cuadro a continuacion aparecen las
estadisticas de los precios de los productos
del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PATS

(En pesos)
(Segtin Estadistics del Bance Central)

| Tunie | Juiia | Tullo
305 |15 3

*372.00/* 37512 | *315 10

BASE

- {100 Kg & mco ﬂm

100 Kg . maco, b |
T

UADD ..cxses %0 - | 3 -] AW —
100 K¢ c maco en Tal. 330.—| 36 —l 346 —
| |

L (I0Ege sacoenpt. | 275—| 339 —| 151 —| 346 —

« » 387 —| 261.— | 200.—| 28R —
100 Kg c. maco, bo- | |

dega Santiago. ....| 330—| 306,~ 00—~ | 306 —

P 7 i 30— | 306— | 300—| 06—

100 Kg c maco Ala
100 Kg c mco, pt | 601 —| 661 — | 665 —| 660 —
-|100 Kg € meo, pt. 91#—] BRE.— | BTR.—| 871 —
> » 1::—1 T10.- | 708 —| 706 —
<100 Kg c. saco b, Co- |
rmal Lebu o Talab,| 434 —| 435 —| 443 = | 440 —
100 Kg » 40 =) 498 —| 502 = | 401 —
clage. . .... 00 Kg  + bSten! 155,— g7a=' 176—' (%1 —
* Precio eficial,
B. VINOS

Los precios del vino en el MERCADO IN-
TERNO continuaron bajos durante Julio, ¥
en un nivel siempre muy inferior al que al-
canzaron en igual mes del afo pasado y tam-
bién mas bajo al registrado en Julio de 1946.

En los primeros dias del mes de Agosto se
llevé a efecto en los salones de la Sociedad
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FRECIOS DE VINOS
{Pesos por litro de 12 grados, puesto estaclén)
(Segtin estadistica del Banco Central)

| 1947 [ 1948
TIPOS T | T TS
ulio Junio Julio ul
| JJ\ a0 [ 15 | J_| 0
_—
| | I
et ss0 | 208 s| 20
Sem g 581251 330 Al A
"_u_m' 50625 2,60 0 2458
Banm. 5,50 a5 335 | 3%
Semillbn 515 3,50 3, 350
nul.-?:u?. 5,55 325 315 3,315
Semillbn, 5,788 3,40 3,50 350
Sauvignon s.slzﬁl 340 3,50 350
!ﬁ?ﬂ;‘:.‘.‘o 6,00 3,15 385 385
EBemilién. | 6,25 | 3.85 EXT 105

Nacional de Agricultura una Asamblea Na-
cional de Vitivinicultores que fué convocada
por dicha Sociedad a peticion del sefior Mi-
nistro de Agricultura.

Esta Asamblea, a la que asistieron repre-
sentantes de las actividades productoras e
industriales de la vitivinicultura, fué convo-
cada con el proposito de estudiar en forma
completa los numerosos problemas relacio-
nados con esta industria que atraviesa ac-
tualmente una muy dificil situaciéon, y de
preparar las bases para realizar proximamente
un Congreso Vitivinicola,

Reproducimos a continuacion algunas de las
mociones que fueron aprobadas en dicha
Asamblea.

«La Asamblea declara que aspira a la unifi-
cacién general de los productores para que estudien
v obtengan solucion de los problemas relacionados
con la industria vitivinicolas.

«Considerando que es indispensable marcar
orientacién a la industria \'i[i\'iliicn;;l v estudiar
a fondo las reformas legales y de otto orden que
exige su mejor organizacion, se acuerda realizar
un Congreso Nacional Vitivinicola, en fecha que
serd determinada por la Comision Permanentes.

<Considerando que han disminuido las ventas
de vino en el pais, por la falta de }ml,her ltl_imprdriul'
¥ que existe conveniencia en no acentuar esta de-
presidn, para evitar una crisis grave de la industria,
la Asamblea acuerda:

«1.° Pedir al Supremo Gobierno que derogue las
medidas sobre nuevas zonas secas y semisecas que
no constituyen solucién para reprimir la embria-
guez y, en cambio, favorecen el clandestinaje, la
adulteracién y el incumplimiento de la Ley de
Aleoholes;

2.7 Rechazar el tratamiento discriminatorio en
materia de transporte de vino, lo que dificulta la
atencién de los mercados habituales de la vinicul-
tl_.lﬁra. sin ningun beneficio prictico para la pobla-
ciéns.

cCunsidef?ndu que las inversiones de capital
agricola dedicadas a la vitivinicultura tienen una
efectiva importancia para la economia nacional, ¥
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que la depresién de estos negocios por falta de
facilidades bancarias afecta especialmente
pequenos prnr_iuctoreeﬁ. que se. dedican excl
mente al cultivo de la vifia v carece
recursos, la Asamblea acuerda:

1,0 Pedir al Supremo Gobiernn que revise las
normas sobre erédito a fin de restablecer Jas ape-
raciones de descuento de letras provenientes de
compraventa de vinos y los avances garantizados
con esas mismas letr

2.° Aplicacién de la ley de Warrants a los ne-
gocios vitivinicolas cuyas bodegas v organizacion
sean garantia de buena constitucitn Y estricta fis-
calizacion de la prenda, y establecimiento de una
inspeccion. a cargo de la Sociedad Nacional de
Agricultura para facilitar el control de las opera-
ciones de warrants que autorice el Banco Centrals.

a los
usiva-
n de otros

«Agradecer al G
del provecto de |

sabierno el envio a las Camaras
¢ sobre facilidades para ¢l pagn
de impuestos atrasados v pedir que se tramite con
suma urgencia, a fin de que sea ley dentro del plazo
fijado para el pago de las contribucioness,

La Asamblea acordo, asimismo, entregar
a una comision de estudios, que fué también
designada, la consideracion de las indica-
ciones relacionadas con la aplicacion del blo-
gueo, la exportacion de vinos y productos
vinicos, sobre politica general vitivinicola, ré-
gimen tributario y reformas legales de la
Ley de Alcoholes.

C. GANADERIA

Un aumento se registrd nuevamente en
Junio en los precios del ganado en Santiago.
El kilo vivo de bueyes llegi a § 9,00, el de los
novillos a § 9,41 y el de las vacas a $ 8,59,

El movimiento de los animales rematados
en las ferias del pais volvié a declinar de Mayo
a Junio. Sin embargo, si se compara el nd-
mero de los animales rematados en este
tltimo mes con el de igual mes del ano pasado,
se advierte que fué mayor el remate de los
bueyes, de los novillos v de las vacas; el nua-
mero de porcinos rematados no acusé gran
variacion y el de los ovejunos fué bastante in-
ferior.

PRECIOS DEL GANADO BN SANTIAGO
{en peses por kilo wivo)
(Datos de la Direccifn General de Estadlstical

| Bueyes | srovmos | vacs
MESES | 700 kg | 500 kg | 450 kg
g f oo
147 Junio : | 7 I o1
ulio. | %
Aseluqlgu s o . '| | :,:’:
ptiembre . 4 | e
£.01
AL el . 1k
Diclembre . . : |- e
Y4B Ener. cuysoeesjoeneses R
Febrero, . :‘;.3
Marza. | Hih
Abril l | %34
Mayo 55
Junjo | i

MOVIMIENTO DE FERIAS EN KL PAIS

Animales rematados
(Datos de la Direccién General de Estadistica)

B Cvej
FECHAS torumcn, Nwmn.l Vacas ‘ el | parcines
1935 123,600 2070820 175038 S36.929| 104,337
1940 L6611] 190.604) 174628 Sen g4 120.531
1941 120.611| 103.105 170.932) 814753 14358
1942 124,333| 1832060 178.303| 571.383) §IL1#)
1943 OROIE| 164410 174042] 592353 150,199
1944 E6.003| |66 560 Iﬂ-l-!l.l] SAG001| 141958
1945 0451 161.402) 163450 S6R.524| 136,411
1946 1115020 187 0660 151.903) 53643100 138370
1947 . | ViBdez| 175097| 170405 S:00351| 139210
1947 ke . | = 146l 12982 317200 12480
171 1. Pt + 11,387 13,206 3 X
Agosta.... . L 1037y 1o 93
Septiembre . 75 9.533
Dctibre . 7070| 13582
Naviembre .., 9.3 570
iciembre. 220 10529] 1578
1948 E o768 13238
F, | %Dl 12674
13109 15,190
13,9460 17,607
11.409 13,551
Junio | 2,900 11 .l!‘.ll n

El promedio del precio de la lana en el mer-
cado interno se mantuyo sin variacion en
Julio,

PRECIOS DE LA LANA
(Segiin estadistica del Banco Central)

FECHAS
1938 Promedio
1939 .
1940 .
1941 '
1942 .
1543 .
1944 .
1945 .
146 .
1947 .
LT Ti0 s TS avsss 2
AGOStO .oianian
Septlembre ...
Detubre ... ..
Noviembre ........
Diciembre, . .
1948 Enero... 1870
Febrero ... 2.008
133
L119
L8y
1.200
1200

Los cuadros ¥y comentarios que a continua-
ci6n insertamos en relacion con la produccion
mundial de lana y su distribucién, han sido
extractados de un articulo aparecido en la
revista <The Wool Record and Textile World -,
de fecha 27 de Mayo de 1948.

La produccion mundial de lana, dividida
seguin calidades, ha alcanzado en los afios
1938 a 1947 a las siguientes cantidades: .
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PRODUGCION MUNDIAL DE LANA
* {En millones de b, grasients)

Lans Lana Lana Toml
Merino  de cruea Alfomb,
191839 1.571 Ao0u
1938-400 1.614
1940-41 1780
194142 .70
104243 1797
124 L
194445 . 1,803 3,470
104546 1716 3.004
104647 . 1.659 A.620

Al considerar estas cifras se advierte que
fa produccién de lana merino ha experimen-
tado desde 1939 una marcada disminucion
y que ha habido cierto aumento en la pro-
duccion de lana de cruza.

Si se observa la produccién por paises, la
que aparece en un cuadro mis abajo, resulta
que las esquilas de lana en los principales
paises productores seialan un aumento cons-

y una declinacién a partir de 1941-42, |4
bajas mis acentuadas se registran en la prg.
duccion de Australia y de Sud-Africa. Ig4
grandes sequias que afectaron a Australia en
los afios 1943-44 a 1945-46 injluyernn en formg
apreciable en la diminucion de_la produe.
cion. En Sud-Africa la produccion ha mos.
trado desde 1939 una baja constante, en parte
debido a las desfayorables condiciones cli-
matéricas, pero principalmente ha influidg
en este descenso el hecho de que algunas em-
presas ganaderas hayan cambiado la criangy
de ganado ovejuno por ganado vacuno,

En el mercado internacional de la lana, ¢
cambio mas notable durante el periodo de
diez afios que se considera ha sido el del fuerte
y constante aumento de las compras de lanag
extranjeras de parte de los Estados Unidos,
pais que desde 1941 adelante ha desplazado
al Reino Unido en el mercado mundial de |a

tante durante los primeros afos de la guerra lana, pasando a ser el mayor importador,
PRODUCCION MUNDIAL DE LANA (POR PAISES)
(En millones de 1b., grasienta)
| 1637 - 38 | 1038 - 39 | 1630540 | o0 Al .I vout - 48 | pazesa | 1an - g4 | tosacas i 1945 - 46 | 10464
Australia | 1.0:4 1128 Lo L] PR
Nueva Zelandi | il 37d 123 150
Sud Alrica v | 18 210 (1]
Gtros: palees del Redng Unido | 1o 118 167
Eatados 1nidos 412 17K 141
Arientin L 67 191
R 5. 1 110 1
Urnguay | | 158 175 178
Francin | 54 4 4 1
Ritman|s 14 i
Eipafa | o0 BI 61
Turiuls a6 | 5 i
Alemaia | s
:_}al{;l 1 11
Viigostavia | [ & ; i 2
Marruecos Francés 6| TH 12
Ehile i 33 14 -
DHros palses o ot | 24 507 s
1,800 | 5000 | 1,025 L6094 .;.;..30_
A' BANCO GENTRA]" DE CHILE ﬁ&iﬁm&:ﬁ}ieg‘l}?ﬁh‘ i"re-flm‘m r.?: Empleados Particulares =,
D a las erativas Agricolas (Ley 4.531)....00 ms
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS Préstamos a las Cooperstivas de Consumo (Ley 7.397).... 4
Tﬂ&gﬂfﬂﬂs POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO
A thP ha sufrido modificaciones durante Julio  operadiones con Ia Caja de Crédito Minero e Institutos de
a lista de las tasas de interés que 3]]“(‘.3 el Farnr_:;tu "T:!:u e lznduglrlar dg}Tmnwﬂ ¥ de Anto- %
s .y 2, FT e
Banco Central en sus operaciones de crédito. Préstamos sl Fisco hasta § 110.000.000 (Ley 5.568). "5
T~ ?:rm'mg In;tltiu:? de Crédito Industrial y ia Caja
TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO: Préstamos nl1aFc=1:[a:'c:§3|:L"‘:v?,.’uﬁ}"iu $308) A g
tamo 5,206, 6, 334).. . 19
Descuenton t;.!‘pgzsgz ety A 3”% Crédito i c..‘i:“’au?ﬁ:?n, de A;::En’::i:n‘?ﬂy T.44). .. 1
anmﬂ:h Caja de Crédito Agrario o no mis de 90 dins CK% PN Gl nisy vy e ﬁ;‘:}. m de los Ferro- ' %
Descuenton de letras s no s de 180 dias piradas, acepladas Operacionies con la Caja de Crédito Agrarlo para Cooperativas
8 YRMOAL fst Ja- Cila s Cri ibu Minero (Art. 34 Ley i de Pequefion Agricultores {Leyes 6.382 y 6.824)........ 1%
Descuentos al instifuto de Crédito Tndustrial L4 UEST,
w:ehcm can la Cul?mdnu de Ventas de Salitre ¥ Yodo e EASAN TMe edtand B
ﬂ;.hﬂlth-us.ssri.ﬁﬂnphmuunmmdzm Pr ¥ al It de E Agricola
e s S ARt e e VR s et I % L Y O S o e s S v e § ey 1%
h“c‘ iene hc;:'ml’ a?L’V::.‘L“sSﬁe“:'i gl hhtf-_g;;u‘ ¥ Descuentos o Ta Caja de Crédito Minero (Ley o
LR des s iaha e r st g ks bea sy ey R e S e
B ] to de pagarés fiscales a la Caja Naclonal de Ahorros
de 90 dias, en gue hms-ugnn h!énn?aﬂgd%m‘ﬁ: ﬁ::f: 2 5% Pk S aln C::;:‘;T:E‘“? frere :EE;“ﬂ: ]?Qm $10 000,000 Ly
TASAS LIGADAS A LA DE ESCUENTOS Cos T T s e i s 1%
NISTAS POR Dlsmmlnc‘llgm LBG,M.E,B;A i ACCIO-  Descuientos » In Caju e Amortizacin e stras aceptadns
pre 2% 18 Tesoreria Generni de 1a Repdbiica (Ley 7.200).. 1 %
Redescuentos 5 la Caja Nacional de Al ! 5 Y:v;?' 8 In Caja de Crédito Hipotecario {Art. 55, 1
Prksor & s Cala Naclonl d Abortor (Ley 651 Vs o) i ok e s
: 45 Pagarés di Tesoreria (Art. 02 Ley BOIB) . ... ... %
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VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco
Central en 1a Bolsa de Comercio de Santiago,
no ha experimentado variacién desde el 11
de Marzo, manteniéndose en 2.400 pesos.
PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Entre el 30 de Junio y el 31 de Julio, las

Banco Central

carias.
Finalmente, las emisiones por COM

DE CAMBIO han subido en g miﬁnnei.ngg

canzando a 1.214 millones de pesos. Este

aumento corresponde exactamente a las ad-

quisiciones de dolares del tipo de $ 19,37,

por algunas instituciones ban-

BANCO CENTRAL DE CHILE

COLOCAGIONES del Banco Central han au. s e
mentado en 114 millones, con lo que subieron e
a 3.401 mi]lones de pesos. El Ginico rubro que Salda i Saldo E'Sqm.' ;‘;u'm‘:‘ TOTAL
contribuyd a este incremento es el de  ouones WIS SA a5 Arore | Sumg | 0| LIOUL
los redescuentos a bancos comerciales, los  depesa) oortss [pectUSH te Fdo. Pl
que aumentaron en 120 millones, quedando, @ | a M) a2
a fines del mes en 1.274 millones. El resto de -
las colocaciones acusa variaciones de poca e e W 508 (ETRs .1 — | a8
importancia. i1 5300 aes | |88 MEEL = e
BANCO CENTRAL DE GHILE gl ies | doof ikl paR| | gem
Colocaciones en moneda corriente 2 3; :;;‘ | ;: :ief 1:;; ;-H %m
e | o | | .Il:llu L3 155 LT 1.271 1.518 7 L.245
(Millones | ¥ C: K. | Pablico | ¥lsco | tnstits. | Variar | TOTAL Lo i S T L | Ti
do pesosl  |Aborros | A2 Fomento|  (3) T 154 | o127 | faes 27 l'gu
(1) | * | T Lo B O 273 ]I La14
s 3 3 192 1) L 7.200, 8300 v 8.406. Dh i
1048 Sl o) 2 853 (2) Leves S107 y T.144 3 Dectedo- Loy 46, Do e oot By
L e 353 om de 1542, (3) El Fondo de Conversin estuvo contabilizado hasta el 11 de
Noviembre de 1947 a base de § 4.85461 por délar. Posteriorments [ué
1948 Tunio. & | 766 | :'s: 11"‘1.“03;:‘?"90{ d#af, ﬁleagnrlf :3 oruﬂ:lg!’qm rmudu e de
786 I B re 5 - i
E ;3 | N7 USS 8.818.013.93 (5 mf'f;s.m.!?:;:u 2 LR
s 30l 70!

Julia & .
v BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSITOS
o EN MONEDA CORRIENTE
< |

1] Redescuentos a bancos y créditos a la Caja Nacional de Ahorros se-
giin leyes 6,811 y 6,640, (2) Leiras y pagarés. (3) Letras Ferrocarriles del

stado; Pristamon Caja de Crédito Popular; Créditos al Institute de Eco-
nomia Agr . aReparticiones Gubernativas, a la Industria Salitrera y a
Cooperativas de Consumo

Entre las mismas fechas, las INVERSIONES
muestran un aumento de 14 millones, con
lo que han legado a 1,322 millones de pesos.
Este aumento se registra en los «Pagarés
fiscales: regidos por la Ley 8.918 de Recursos
Extraordinarios y gque han sido vendidos al

¥

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inverslones
(Millones Bonos | Bonos | Pagarés | Pagirés | Deben- |
e pesos) | fiscales | ficales | fiscales | Corfo, | tures | TOTAL
(1) (23 3 4 3
1945 Julio 1., 169 — =1 = — 160
Mﬂj » 30, 27 Jo4 ‘ - — — | w5
1947 » 20, £ 364 | — | 308 | toss
1943 Junip 8. 381 360 i | 301 48 1,254
Iomeid 8t 30| 18| 43| 38| 1ma
» 22 381 360 a1 143 358 | 1303
v 30 381 60 03 143 359 1.308
ulio & 3R1 360 65 143 | A5y
2 Sy 381 360 3 141 359
380 Aol 03 | 143 A%0
R0 360 k0| 43 350
380 360 BO | 143 35 |

(1) Ley 7.747, Art. 40, letra €. {2) Loy 8143 (Caja de Crédito Agraria).
[3} Ley 8.918 (Recursos Extraoriinarios), (4) Hasta el S-VI-1918, com-
preade Pagards regidos por 1o Ley 8.132 (Empresa Nac. de Tmnd-plorsl.u
Coleetivos)  Pagarés adquiridos segin Ley 7.747 (Cla. de Acero del Fao
difico), (5] Debehture de lox FF. CC, del E. Desde el 15-VI-1948 {10
cliye debentures de la Cla, de Acero del Podifico (Ley 7.747).

Durante Julio, las OBLIGACIONES del
Banco Central, influenciadas por los aumen-
tos de los rubros que comentamos en el ca-
pitulo de las principales operaciones de emi-
sion, han llegado a 5.623 millones de pesos,
lo que representa un aumento de 89 mi-
Hones.

Como puede observarse en el cuadro, esta
alza se produjo solamente en los depasitos
y, dentro de éstos, en los depésitos de los
bancos comerciales.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Obtgach 4 4
DerdsiTos
BiLe-
(Millones Bangos | Fisco ¥ | | Caja . |mEsma. | TOTAL .
de pesos) %C. Rep. | Amorti-| Varios | TIDos:
Ahorros| Gubern.| zacitn [14)
1945 Julio 31 52T 6l 34 | Al 1614 3,328
1946 v+ 30 552 109 56 101 EREY a2
197 » 29 602 80 17 154 [ 3670 4500
1948 Junio & 08 103 23 157 4383 5.540
+ 15, 85 LIk 35 180 4231 5412
s 22 972 122 1». 151 4,188 5451
» 30 781 130 58 142 4414 5534
Tulls 6 500 a5 11 13 | 4ass| s
s 13 907 R 11 131 4215 LEL
» 20 267 a8 2 127 4116 5an
» . 2T 591 130 36 130 4.293 5.510
» 3 [ oo m “ 143 321 | 1 56213

(1) Piblico, Tratados de ©
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ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

Durante la quincena terminada el 20 gle
Junio, el CIREUL.&NTE EMITIDO POR EL
BANCO CENTRAL fluctué alrededor de un
promedio de 5,579 millones de pesos, mos-
trando un aumento de 12 millones sobre el
promedio registrado en la quincena que expiro
el 23 de Mayo.

Entre las mismas quincenas, la parte del
circulante que se encuentra en las institu-
clones bancarias bajé en 16 millones, que-
dando en 1.481 millones de pesos. Por el con-
trario, la parte del circulante que se halla
en poder del phblico aumento para estas
fechas en 28 millones, totalizando un monto

e 4.098 millones de pesos. '

5 Para la quincena que se consulta, el TOTAL
DEL DINERO CIRCULANTE acusa un au-
mento de 150 millones de pesos, con lo que
ha subido a 13.135 millones. Este aumento
se registra s6lo en el «dinero giral), que al-
canzé un monto de 9.389 millones de pesos,
o sea, se incremento en 186 millones, En
cambio, los <hilletes y monedas en libre cir-
culacion: disminuyeron en 36 millones, fina-
lizando el periodo con 3.746 millones de pesos.

MEDIO GIRCULANTE
{En millopes de pesos)

A continuacion se inserta un grifico en o
cual se puede apreciar el tren ascendente g,
las emisiones del Banco Central desde e] afio
1940 hasta la fecha, como tambifén 1a formg
en que estas emisiones se distribuyen, Lag
curvas se han trazado a base de promedipg
diarios en cada semestre.

Circulanie am_lhdo por @ Banco Centrgl

6 (En miles oe milanes de pesas) U

En poderdel
publico

EMITIDO POR EL TOTAL DINEROD

BANCO CENTRAL CILCULANTE
5 1
QUINCENALES En los| pibifn | Libre [Dinero
Total bancos| | eircu- | giral | o,
| 5 [ lacién
w | @ | o [del @ | o
tatal

1045 Junio 11:Junio 24
1046 » 10- -+ 2|
1947 '+ 9. 2 23

1047 Dic. 22-En. 4 (48]
1946 -Ene. 5 Ll

. v 19-Feb, 1.

o Fehi 30 15 .

L] . B e a0 L 103
* Mar, 1 Mar. |4 i

. s 15 % 28 395
» o 30.Abel 11 5
v Abril 12- s 2% 12,85
. » . 28.Mayo © 129
* Mayo 10- » - 2% . A.070 12.985
. +  24-Junin o 1.495| 4200 {130
* Junio 7o » 5.579] 1.4831| 4.008} 73 13,135

3,746| 9,380
|

{11 Lo constituyen los billetes y monedas emitidos por el Banco
Central y loa di tos & la vista en moneda corriente constitufdos
en esta Instituciton.—(2) Comprende a los bances comerclales, Ia Caja
Nac! os ¥ la Cajn de Cridito Popular.—{3) Se calcula
#liminande del total, las exisiencias en las empresas bancarias — (4)
Es el clreulante «En el plblicos menos Jos depbsitos de Este en el
Banco Central. ta, por lo tanto, los billeres » monedos dirisiono-
ridi que pe encuentran en las carteras de los panticulares v en las cajas de

e nd fales, como tamhbifn en lns instituciones
de fomento, hipotecarias ¥ de previnidn.—(5) CIFRAS RECTIFICADAS A PAR-
TIR DEL moLETIN No» 208, Comprende los depbultos en cuentas corrientes
en los bancos comerclales § en la Caja Nacianal de Abarras. con eliming-
cibn de los deptai dos por eatan (et 18

Durante el primer semestre de este afio,
o sea, en el periodo comprendido entre el 22
de Diciembre de 1947 y el 20 de Junio de 1948,
el circulante emitido por el Banco Central
se ha incrementado en 457 millones de pesos,
lo que representa una intensidad de aumento
de 8,97. Durante los primeros semestres de
1946'y de 1947, habia subido en 11,67 y 9,47,
respectivamente.

2L 2
|
T 1
‘___,_._....1.-- En empresos bancarias
1 | |
ol L S o] oy VAR S Y W I | B
0041 | 4201 43 [ 44 45 46 47 | 1948

Las proporciones de la distribucion del cir-
culante casi no han variado. Como se ha
dicho en ocasiones anteriores, por lo general
el circulante que se encuentra en poder del
ptiblico representa las tres cuartas partes del
total de la emision. Para el semestre comen-
tado, el promedio diario del circulante emi-
tido era de 5.259 millones de pesos, de los
cuales 3.965 se encontraban en poder del
ptiblico, o sea un 747, y el resto, es decir,
1.394 millones, se hallaba en poder de las
instituciones bancarias,

il movimiento del TOTAL DEL DINERO
CIRCULANTE se puede apreciar en el se-
gundo grafico de la portada de este Boletin.
El promedio diario durante este semestre
fué de 12.456 millones de pesos, valor que
comparado con el del segundo semestre del
ano pasado, que fué de 10.649 millones, acusa
un aumento de 1.807 millones de pesos.

La parte del total del circulante correspon-
diente al «dinero giral> que, como se ha ex-
plicado en otras ocasiones, son los depositos
en cuenta corriente constituidos en los ban-
cos comerciales y Caja Nacional de Ahorros,
menos los depdsitos de estas instituciones
entre si, muestra un promedio durante este
semestre de 8.781 millones de pesos que
comparado con igual promedio del altimo
semestre del afio pasado, acusa un aumento
de 1.387 millones. Por filtimo, aquella parte
del total del dinero circulante correspondiente
a los billetes y monedas en libre circulacién
que para este periodo indica un monto dé
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3.675 millones de pesos, se ha incrementado
en 420 millones con respecto a igual cifra del
semestre anterior,

B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES Y SITUAGI
ENCGAJE b o

El total de FONDOS DISPONIBLES de los
bancos comerciales al 30 de Junio, es de 1.22¢
millones de pesos, mostrando una baja de
179 millones respecto al total del mes anterior.
Especialmente notable es la disminucion oh-
servada en los depisitos que estas institu-
ciones mantienen en el Banco Central, que
bajaron de 894 millones de pesos a 719 millo-
nes.

Durante el mes los redescuentos de estas
instituciones disminuyeron en 155 millones
de pesos,

Entre el 31 de Diciembre de 1947 v el 30 de
Junio de 1948, los fondos disponibles han
subido de 1.026 millones de pesos a 1.226
millones, lo que significa un aumento de 200
millones durante el semestre. En general,
todas las partidas que constituyen estos fon-
dos, han experimentado aumentos. Entre
las mismas fechas se observa una baja de
los redescuentos por 137 millones de pesos.

BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarice ea millones de pesos)

s cﬁr}é ENCAJE EFECTIVO
RID]
e i |Biist] Deos [ Bocts Dot =
¥ mo-|Banco
OUINCENALES |7, hetaa | Cen- | $185 | 6ot | Tot [DEN-
MO | (1) | el | @ [£1)
1985
Jumia 11—Junio 24] 77| ns 468 4n 18| #z5 (151
1946
Junio 10—Junio 23| wve6| 270 | sam| oo | 123 |vo7e| gos
1047
Junie  O—Juniv 23| 1.374| 300 | 60s| 169 | 120 |vesd| iip
1048
Marzo 1*—Marzo 14| 1,295 367 | 785 18| ny (ran | s
» 35— 3 I L.363) 395 [ 16| )83 T | B5E 148
> 20—Abrl 1] 1388|382 187 | 110 | bs23| a3
Abrii 13— 25114331 395 | Heo| 187 | 110 |Lsel | 12%
v Y6—Mayo 0| 1,427 3e7 | o] 1mi | i | 6576 140
Maye 10— v = 23l 1i465| 424 | s79] yeo| 117|100 | i3S
*o —Junio ol l.ao| 15| &8l re | 17 | vsie]
Junio. 7= s 20| 1464 455 | s33) 10| 07 [l EL

(1) Se Incluye una efia partida en oro sellado chileno,
1) Documentos de ﬁd‘: iad | u

i
[3) Préstamos otorgados
rién v Auzilio ¥ de Fomento a la Prodoc

4n. La sutorizacitin para con-
trder nuevos p

de esta clige cadoch en Abril de 1945,

mentos de créditos que se incluyen en el
encaje (Documentos Ley N.© 5.185 y N." 6.640)
ha subido en 19 millones, alcanzando un
monto de 296 millones deTpe&us.

El margen de EXCEDENTE sobre el encaje
minimo legal ha sufrido una baja de 30 mi-
llones, quedando en 127 millones de pesos.

El cuadro insertado a continuacién muestra
la sitwacion de encaje de los bancos comer-
ciales desde el afio 1936.

Depésl- | Depbal- | | oroy |
iMillones de Hille W En | lgn§u| :imlnm M BANCOS COMERCIALES
4 ) (3 L0, Cul .
gaan) .m:m}.lna[ iniceat | A, L (Promedios dixrios en millones de pesos)
i
1945 Junin 30 157 197 41 505 ENCAJE EFECTIVO
1946 » 11 215 534 63 516
1947 » 30 300 504 R BI17 ! :
1947 Die. 11 | o0 | us | PERIODOS
1948 Epe. 31 aug A7
Feb. 19, i | 83 |
Mar. 31 Bo 114
Abr. 30 ‘ Hold ‘ 1|‘||1| - |
May. 31 B } < it o | 203 5 . a8
o 714 a0 | 1930 Jer. Sem.| 100 | i%‘ ’E =t
(1} No se incluyen lop depdsitos entre bancos ni log cunjes. :g? ,1‘3 ;6 : 408
) £~
. . » 4 n 5 ==
Entre las quincenas terminadas el 23 de . [ Sem| 13 | a6 | 3 | 7 | 3
Mayo y el 20 de Junio, el ENCAJE total de los e o Wl v R S L
bancos comerciales acusa una ligera baja de j e gem | | o1 | 3| 133 ]
16 millones de pesos, quedando en 1.584 mi- ‘)t f2em) M8 | HS 0 S0 B 8
lines, con un EXCEDENTE _subre el minimo 1942 ter. Sem. 3| a0y I o . 134 oe
legal de 120 millones; este Gltimo es il:lferlm‘ 1 | 3o o | 1 o1
en 15 miliones al alcanzado en la quincena 1A Al 37 | i (=
que expird el 23 de Mayo. 183 I 103 ¥ | L
Durante el primer semestre de 1948 el pro- m | a0 | G| e | s
medio diario del ENCAJE fué de 1.494 mi- T M R
llones de pesos, cantidad que sobrepasa en a7 ier Semlf ;o | e | 15 | [ ras)d
242 millones al promedio de igual semestre oo Sem | v | 806 | 180 | iie | e
del afio pasado. El promedio diario de los

depositos constituidos en el Banco Central
es el que mas ha aumentado en este periodo.
En efecto, de 626 millones, ha subido a 806
millones de pesos, sefialando un alza de 180
millones de pesos. Los billetes y monedas han
aumentado en 43 millones, quedando en 392
millones de pesos. El conjunto de los docu-

" (") Empezaran en Mayo de 1939 con 100 millones de pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS.

Aunque no con la misma intensidad de
meses anteriores, nuevamente se registra un
aumento en las COLOCACIONES en moneda
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corriente de los bancos comerciales. En efecto,
p:m Junio, el total es de 9.074 millones de
pesos, valor que excede en 113 millones sobre
el del mes anterior. En general, casi todas las
partidas que constituyen las colocaciones han
aumentado durante este mes.

BANGOS COMERCIALES

Colocaclones en moneda corrlente

Otras
(Millones i ;‘ez‘-fmv Em{:dad. Diserans| TOTAL

fiblico | Fisco |bernats. [ Oficy

e pesos) m 0 [hl {

. 30 4457 125 7 I5 1 4615
}g-‘li j'”: '}u 5071 121 10 n 1 G0
1947 » 30 Jam | 1w a2 8 1 518
047 Die. 31 7.652 333 4 (k] 2 K010
1;:34 Ene. 81 7.790 360 13 21 1 BT
Feb. 20 1874 358 22 i1 1 272
Mar. 31 LREY 50 17 26 [ 4515
Abr. 30 BA40 348 0 18 - L
May, 31 £ 200 35 22 1 B861
Jum. 30 R.701 106 44 23 () u_rl..‘l
1 cipalidades. Instituciones de Fomento, Hipoteca-
e ariea: T (G.)eu.“' a ls :':‘\ins de nhorro v crésditos

Pro varlus, (3 0 ;

:Iln‘n?:tlm:v.}\d%&'m:‘g{l oficinas del mismo banco. (4) Eliminadns

i ntre lns propios baneos. No se consideran lox «Denda-

res por Boletas de Garantia y Conslgnaciories Judicialess ni «por Cartas
d= Crédito, Créditos simples o dogumentarioss,

A la inversa de las colocaciones, los DEPO-
SITOS en moneda corriente han disminuido
en Junio en 10 millones, quedando en 7.973
millones de pesos. Los depdsitos que acusan
bajas son los del Fisco, Reparticiones Guber-
nativas, de Instituciones de Fomento e Hi-
potecarias, de Cajas de Prevision y otras ins-
tituciones. Por el contrario, aumentaron los
depositos de Municipalidades, de bancos del
exterior ¥ de cajas de ahorro,

BANCOS COMERCIALES
Depésiton en  moneds corriente

Reparts.
(Millones | pyplico | Fisco |[Gubern
de pesoa) | 1)
1 1]
[ |

1945 Jun. 30 18 55 L) V0K
1he 0 30, i 149 Hos [ 54)
1947+ 30 56 126 526 391
1047 Die. 31 181 156 695 413
1948 Ene. 31 173 | 136 T3 508
Feb, 29. 7| gas| T 507
Mar. 31 141 118 31 521
Abr. 30 111 133 | 1.153 390
May. 31 FF5 129 101 | 558
Jun. 30 10 133 111 561

(1) Incluye Municipalidades. (2) Institucianes de Fomento, Hipoteca-
tlus, de Previeldn y varias. (3) Principalmente depbsitos de. ln Cajn Na-
cional de Ahorros, (4] Excluidos log depdsitos entre Jos propios bancos.
No se congideran las «Holetas de Garantin y Congignaciones Judicialess

i lag «Cartan de Crédito y Criditos simples o documentarioss.

Durante el primer semestre del presente
ano las COLOCACIONES en moneda corriente
han aumentado en forma ininterrumpida,
alcanzando en Junio la cifra de 9.074 millones
de pesos, cantidad superior en 1.064 millones
a la de fines de 1947. Este aumento equivale a
una intensidad de 13,37,. Los aumentos re-
gistrados en iguales semestres de 1046 y de
:::z,t:nbmn sido de 15,9% v 157 respectiva-

Las operaciones con el piblico son las
mis han aumentado durante el periodo 23:
se comenta. En efecto, de 7.652 millones, a

fines del ano pasado, han llegado a 8.701 mij.
llones, lo que significa un aumento de 1.049
millones de pesos. Los préstamos a Repartj-
ciones Gubernativas y Municipalidades se
incrementaron en 40 millones, llegando a un
total de 44 millones de pesos.

En cambio, las colocaciones con el Figen

ue, a fines de 1947, presentaban un valor
de 333 millones, disminuyeron a 306 millones
de pesos, es decir, en 27 millones.

El aumento de las colocaciones se mani-
festo en este semestre s0lo en los descuentos
de letras y en los avances en cuentas corrien-
tes. Por el contrario, los préstamos v otras
colocaciones, experimentaron disminuciones,
FEn el cuadro insertado a continuacién se
pueden observar los valores y variaciones de
los distintos rubros.

Varla-

Diclembra
1947 clones

Junio
1948

(En millones de pesos)

1.014
05

w074

1,044

Sumiss

El movimiento de los DEPOSITOS no ha
tenido un desarrollo tan constante de au-
mento como el anotado respecto a las colo-
caciones. Observando el cuadro de los depd-
sitos, se puede ver gque estos acusan una dis-
minucion en Febrero, luego aumentan hasta
alcanzar en Mayo una cifra maxima de 7.983
millones de pesos y, finalmente, descienden
en Junio a 7,973 millones. Entre el 31 de Di-
ciembre del afo pasado y el 30 de Junio del
presente ano, el total de depositos ha subido
de 6.800 millones a 7.973 millones, aumento
que equivale a 1.173 millones de pesos y a una
intensidad de 17,39, En los mismos periodos
de 1946 v de 1947, dicho total acusd aumentos
de 20,97, y 13,97, respectivamente. Excep-
tuando la disminucion que se observa en los
depositos de las Reparticiones Gubernativas
vy Municipalidades, todos los otros depdsitos
muestran aumentos. Los mis importantes
de estos aumentos se produjeron en los de-
positos del piiblico y en los de otras entidades
oficiales, por 613 y 418 millones, quedando
ambas partidas en 5.958 v 1.113 millones de
pesos, respectivamente. El aumento se re-
gistra casi exclusivamente en las cuentds
corrientes y a la vista, segtin se desprende del
siguiente cuadro.

Diclembre Junio Varia-
1947 1948 elones
p (En millones de pesos)
nenta corriente
A 5085 7.081 1096
2 filazn K15 2 i
Sumas 800 7973 1173

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES en moneda corriente de
los bancos comerciales han sufrido un des-
censo de 8 millones entre Mayo y Junio, que-
dando en 619 millones.
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Durante el mismo periodo, el conjunt
CAPITAL PAGADO y RESERVAS jhuan :ug‘i!!
do en 10 millones de pesos, alcanzando un
monto ;le 1.720 ;‘nlliunes.

Por el contrario, los REDESCUENTOS h:
pajado de 1.160 a 1.005 millones de pe;g&‘ o

BANCOS COMERCIALES
Inversiones y otras cuentas

INVERSIONES

|
CARGAL
e Hane | Otren | | Bients | i
Je pesox) fscales alces, RESER- | CUkNT
| ¥ |miobilia- {muebles, | Total i i
|nleioales) rioa | diles
| |
yo4s Jun. 30..| 34 532 | 1.0mK 134
1048 s 30 16 544 | 10102 339
1047 o+ 30 18 576 576 TR
1947 Dle. 31 12 6id | 1693 | aa42
1948 Ene. 31 22 615 | 1710 -’;}?.
Feb. 19 22 616 | L7000 1,140
Mar. 31 22 nlK 1,710 1.141
Abr. 30 27 618 | 1910 | 127
My, 31 20 627 710 160
May. 31 20 | 17 1160

610 1720 | ons
|

Purante el semestre, las INVERSIONES
mostraron hasta Mayo una tendencia cons-
tante de aumento, legando a 627 millones,
pero en Junio bajaron a 619 millones, valor
que, relacionado con el de Diciembre, acusa
un aumento de 5 millones de pesos.

En el cuadro a continuacién pueden obser-
varse las variaciones de las distintas clases
de inversiones:

Diclembre  Junio Varin-
1947 1948 clones
(En millones de pesos)
Bienes raices:
Pari el servicio de los hanoos Lai 1166 1
Para otrog fines . el 1)
Walores mobillarios:
Bonow fiscales y municipales 23 0
Boo) Wr L4 K
Accion Banco Central 18 LS
Otron LES 7] T
Muebies, instalnciones ¥ Gil-
Tew it
Sumas , . b4 (3L + .5

EL CAPITAL PAGADO y las RESERVAS
en moneda corriente de los bancos comer-
ciales durante este semesire muestran en su
conjunto un aumento de 27 millones de pesos,
totalizando 1.720 millones. De este aumento,
corresponden 11 millones al capital y 16 mi-
llones a las reservas, lo que hace subir estos
rubros a 1.073 y 647 millones de pesos, respec-
fivamente.

El volumen de los REDESCUENTOS ha
disminuido durante el mismo periodo en
137 millones, quedandoal 30 de Junio con una
cifra de 1.005 millones de pesos.

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

Durante los primeros seis meses del pre-
sente afio las COLOCACIONES en monedas
extranjeras de los bancos comerciales aumen-
taron de 175 a 207 millones de pesos, es decir,
en 32 millones.

Mucho miis acentuado es el aumento ob-
servado en los DEPOSITOS, que se incremen-
iaron en 221 millones, alcanzando un monto
de 418 millones de pesos.

Las INVERSIONES en monedas extranjeras
no han tenido variaciones y siguen con un
valor de un millon de pesos. Las RESERVAS,
que en Diciembre eran de 76 millones, su-
bieron a 77 millones.

El saldo activo de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR muestra un aumento
bastante acentuado durante el semestre. En
efecto, subig de 178 millones en Diciembre,
a4 543 millones en Junio, es decir, en 365 mi-
llones de pesos,

BANCOS COMERCIALES
Cuenms ¢n monedas extranjerns (1)

l EN EL miTENIOR
(Millone Coloca- | Depe | Lavers | Reser- | T 1 — —
de peson) ciones | sitos | siones | vas Dimpo- | Aden-

a1 @ | | nille | dado
1045 Jun, 30.. | a3 148 2 | s 36
194 » 30, 163 151 1 a4 | a7l { 36
lo o Za 201 i o | 5| [
178 197 1 wl| 2| me
183 150 1 76 | 30 97
167 203 1 16| Jan| 59
| 220 m | 1 i1 175 41
206 146 | 1 17 572 34
Mag.31..| 201 2as | 1 7 a3 | 37
_ e snll 303l dwl 1 7 a1 78
111531 igual USS1, (2} Eliminadas lns partidas i s Co-

locaciones ¥ Depdaitos entre bancos.

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS
FONDOS DISPONIBLES

El total de FONDOS DISPONIBLES de la
Caja Nacional de Ahorros, que en Junio era
de 1.120 millones de pesos; comparado con
Mayo acusa un aumento de 211 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

e ilates | I |
Billates | Deps. | Deps | Do

(Millones ¥ :m:“:! on ln.:.a. en Beoa| en Inat. | Canjes TOTAL

de pesos) das (1) | Central | Comerc.| Fomto, | ]

| | 1

B4% w.| e 11 | s 15 L] 538
:u:u Jun . a2 \ 13| A1S 50 \ B2 744
1947 » 30| 154 29 4 120 | 95 ons
156 b1 319 120 150 166
! 138 11 531 120 7 | B14
118 19 427 130 35 Lo
187 12 Ak | 120 40 1,002
Aber. 136 25 a0 110 109 e
May. 3., 208 23 439 120 123 S09
Jun. 30,1 192 | 22 472 130 a4 1120

" 11} Incluye una penuea partida de cro.

Entre el 31 de Diciembre de 1947 y el 30
de Junio de 1948, estos fondos muestran un
incremento de 354 millones de pesos. En igual
lapso las obligaciones de la Caja con el Banco
Central, subieron en 90 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS
Las COLOCACIONES de la Caja Nacional

de Ahorros se incrementaromn, de Mayo a
Junio, en 51 millones, finalizando con 3.451
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millones de pesos. Este incremento se pro-
dujo solo en las colocaciones con el publico,

ue de 3.043 millones, subieron a 3.099 mi-
llones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Colocaclones en moneds corriente

Ot

(Millan \ Rep, | Entida- | Diversas| TOTAL
dr peson) | kil SE oo LERITE dul’_ii]i:u (a (8)

(
can.| 2057 183 29 ] 13 — 1.902
:332 Ju:‘ 30..| 2.005 166 EL) a0 -— E',I.‘fo
147 . 30..| 2592 162 A6 2 —_— 3824
i | 2800 290 52 33 — 3.215
i Bas. 31 012 250 an k] — 3304
Feb, 29 2913 290 47 4 — | 2%
ar, 31..[ 2:900 288 | 47 at - 3.266
Abr. 30 2,082 47 | a5 29 -_ 3.503
May.31..| 3043 L 28 Sl 2400
Jun. 30..] 3.099 284 az 6 — 1451
loe Muniel i ss: rn- P d . Hipoteca-
rlntul:f tli:l-::lrisiuhn. Caja de Auxilios ¥ varias. (3) Principalmente son cré-
ditos & bancos comerciales. (4) No se congiderun los +Dendores par Bole-
tas de Garantla y Conslgnaciones Judlcialess ni spor Cartas de Crédito

Créditos simples o documentarioss.

Fl total de DEPOSITOS constituidos en la
Caja ha subido de 5.473 a 5.787 millones de
pesos. Esta 0Oltima es la cifra mis alta lo-
grada hasta la fecha y significa un aumento
de 314 millones de pesos.

Salvo las ligeras disminuciones observadas
en los depésitos de las reparticiones guber-
nativas vy de diversas instituciones, por 2 v
3 millones de pesos, respectivamente, todos
las otras cuentas acusan aumentos, siendo
el mas importante el que se aprecia en las
del Fisco, que de 457 millones subieron a 724
millones, lo que representa un alza de 267
millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depbsitos en moneda corriente

| Reparts. | Otras

(Millones Piblica | Flsco |Gubern, | Entida- |Diversas| TOTAL
de pesas) {1} |deaDf-| (3) (4)
| ciales
(2)

1945 Jun. 30 | 2408 307 137 401 43 3.206
194 Cifd | 1o 2.952 .2 167 637 65 4103
147 » 30.. 31373 a7 20 Bl 74 4,678
1047 Lic. 3).. 344 BOS 3 Bi6 87 5.505
1948 Ene. 31, 1408 781 2R4 717 a8 5.368
Feb, 20, 3567 743 03 T4l 54 5.438
Mar. 31. .| 3606 593 73 B33 113 5.508
Abr. 30..| 3749 405 260 150 113 5217
May.31..| 3N 457 63 goo LT 5.473
Jun. 3001 sgiod 724 61 003 BY 5,787

1) Incluye Municipalidades. (2) Instituciones de Fomento, Hipoteca-
rias, de Previsdin v varias, (3) Principalmente depésitos de bancos co-

ea. (4} No se considernn lan +Boletas de Garantia ¥ Consignaciones
Judicialess ri lus +Cartas de Crédito y Créditon simples o documentarioss.

El movimiento general de las COLOCACIO-
NES durante el semestre, tiene dos aspectos
bien definidos. Primero una disminucién
constante desde Enero hasta Marzo y, a par-
tir de Abril, un progresivo aumento, que
hace subir el total de las colocaciones al ter-
minar Junio a 3.451 millones de pesos. Com-
parado este valor con el de fines del semestre
pasado, que fué de 3.275 millones, revela un
alza de 176 millones de pesos, equivalente a

5,47,. La intensidad en que aumentaron dj.
chas colocaciones en los primeros semestreg
de 1946 y de 1947, habia sido, respectivamente,
de 10,47, y 3,6%,. El aumento del altimo se.
mestre se observa exclusivamente en las ope.
raciones con el piblico, que se incrementargn
en 199 millones, subiendo a 3.099 millones
de pesos. Las demis colocaciones acusan des.
censos.: En el cuadro insertado a continuacign
puede observarse que las clases de operaciones
que alcanzaron mayor desarrollo fueron log
descuentos de letras.

Diclembre Junio Varla-

1947 1948 climes
(En millones de pesos)

1.533 + 210

1.578 a7

243 ¥ 15

100 1

3451 FRIFETS

El total de DEPOSITOS, durante el se-
mestre, ha experimentado un aumento de
282 millones, con lo que ha llegado a 5.787
millones de pesos. Dicho aumento representa
una intensidad de 5,197, contra 10,37 ¥ 9,67
en iguales periodos de 1946 v de 1947. Como
puede notarse en el cuadro correspondiente,
el alza de los depdsitos se observa principal-
mente en las cuentas del piblico, las que,
de 3.464 millones de pesos subieron a 3.810
millones. En cambio, los depdsitos del Fisco
han disminuido de 805 a 724 millones de
pesos. Las otras partidas han sufrido varia-
ciones de menor importancia.

El aumento de los depdsitos se ha produ-
cido en las cuentas corrientes y a la vista y
en las de la Seccion de Ahorros. Los depdsitos
a plazo bajaron ligeramente. En el cuadro
siguiente se anota el detalle de estas fluctua-
ciones:

Diclembre Junio Varis-
1947 1948 clones

(Fn millones de pesos)

(PR ¥

A 1,302 4 137
4 [ 1
7o 543 + 10
1,400 1.559 60
5.505 5.787 - 381

INVERSIONES

Las INVERSIONES de la Caja Nacional de
Ahorros acusan una disminucién para Junio
de 108 millones de pesos, con lo que han ba-
jado a 1.222 millones.

Durante los cinco primeros meses del pre-
sente afio las inversiones habian mantenido
un ritmo constante de aumento, ritmo que
se alterd en el Gltimo mes, al descender de
1.330 a 1.222 millones de pesos.

Con mis detalle pueden observarse en el
siguiente cuadro las variaciones sufridas por
los rubros de inversiones,durante el semestré-



CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inverslones ¥ orrus cuentas

ISVERSTONES |

| Crgor.

Miliones Bonos | Otron | Bienes | 108 v
de pesor) Fiscales | valores | Rafces, | = ResER- | Bawco
|¥ Musii- imobifia- muebles, | Total | ‘vas  |Cewrras
| cipales riow fitiles | Lih)
| |
—_— T ——
- 78 B4 iy | |
1948 Jun. 30 & | Bs 5
B3 an. ant | af 11 [ 1904 n o
Toa7 s 30| 987 169 144 | 1300 10 144
1947 Die. 31.. | 170 162 1312 10 |
1948 Ene. 31 170 | 163 L3ty | in 258
Feb. 29 169 [ 169 | 1315 10 15
Mar. 31 169 175 |

_II)TN'N 6.801 ¥ 6640,

Se puede ver que la disminucién se registra
en el rubro de <Bonos fiscales y municipaless ,
por un valor de 154 millones, la que no al-
canzo A ser compensada por los aumentos
que experimentaron casi todos los otros ru-
bros.

Diclembre Junle Varla-
1947 194! clones
{En millones de pescs)
Bienes raices:
Para st serviclo. 125 151 + 26
Parn otros fines 5 5 —
Valores mobilincios:
es ¥ municipale: LBO Eln 154
Bar caring I 1t --
Otro 144 140 i
Mugebles, Instalnclones y G-
les 32 34 2
Sumns L3z L2 ——

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cilculo que hizo la Superintendencia de
Bancos para determinar el promedio del in-
terés cobrado por los bancos comerciales en
el primer semestre de 1948, di6 como resul-
tado un 9,849, valor superior en 0,29 puntos
al del segundo semestre del afio pasado. Como
puede notarse, este porcentaje es el mas alte
registrado hasta la fecha. En el cuadro si-
guiente se anotan los resultados de estos
cilculos desde el afio 1929,

ler. SEMESTRE 2.0 SEMESTRE
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Para el calculo que citamos se establece el
porcentaje que representa el total de los
intereses y comisiones percibidos por los ban-
€os comerciales en todo el semestre, en rela-
cion con el promedio diario de las coloca-
ciones durante el mismo periodo.

La determinacién del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esta
regida por la Ley N.© 4.694, de 22 de Noviem-
bre de 1929 y su objeto es fijar el maximo de
interés permitido por la Ley para los mu-
tuos y para los depasitos regidos por el ar-
ticulo 2.221 del Cadigo Civil.

Las tasas anotadas en el cuadro, surten sus
efectos legales en el semestre siguiente a
aguél en el cual aparecen anotadas,

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

El promedio diario de cargos en cuenta
corriente y en cuentas de depdsito en los
bancos comerciales y en Ia Caja Nacional de
Ahorros, llegd durante Junio a 852 millones
de pesos, experimentando una acentuada
baja de 91 millones con respecto al mes pre-
cedente. Para los seis primeros meses del pre-
sente ano, este promedio es de 834 millones,
lo que representa un aumento de 27,59, sobre
el promedio en igual semestre del afo pa-
sado que fué de 654 millones de pesos.

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS DE

DEPOSITO

| Beo, Central Beos. comerciales ic. Nac. de Ahorros

(Millones

epesos) | Towal | Prom. | Total | Prom.| Total | Proo.
diario diario

| w1
1945 Jumio. ... 1754 150 B.580 343 | 2200 | as
1946 » . 4811 109 | 10,630 461 1.519 10
1947 » G482 0 | 13837 51 1166 136
847 Diichre. .. 9.753 100 | 16300 651 4040 158
:']l& Ellltrnt. . B373 | 31 16.610 (0 4.542 175
Febrero..| £179 257 | 13606 567 12191 17
Muorzo. 7.708 J08 | 15.838 634 4339 174
Abril K704 138 | 18861 T4 4059 179
Mayo. T.649 A 16,768 | 782 3uls 181
Tunio 7.559 2| 17024 6l 274 17

Shlo en lus plazas en que existen oficinas del Banco Centrul.

Durante el primer semestre delaﬁp €M Curso,
el total de cargos en cuenta corriente y de
depésito en los bancos comerciales y en la
Caja Nacional de Ahorros, alcanzo la suma
de 123.488 millones de pesos, siendo superior
en 26.638 millones al total general del primer
semestre de 1947. Este aumento representa
un porcentaje de alza muy semejante al que
se registra entre los mismos periodos de 1946
y de 1947. '

El promedio diario de los documentos can-
jeados durante Junio en las cimaras de com-
pensacion es de 473 millones de pesos; es
decir, inferior en 59 millones al promedio del
mes anterior. Para el presente semestre este
promedio es de 464 millones, esto es, superior
en 28,77, al promedio del semestre corres-
pondiente a 1947 que s6lo fué de 361 millones
de pesos. .



CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

Stgo. ¥ Valpso. l Otros plazas | Todo el pals
[Millanes =
prsos) i | Total | Prom, | Total rom.
% e Ef:}'f; ¥ ] diarlo dinrlo
i | | sdo | 23 227
izﬁ Ju:im., ai Sl L 3 3‘;%
YU v | o i 2
i 54 440
il i
o | o6l 450
407 66 473
463 o 531
413 o0 ']

SAlo an las plngas en que existen oficinas del Banco Central

El total de documentos canjeados en las
camaras de compensacion, durante los seis
primeros meses del presente afo, es de 68.717
millones de pesos, siendo superior en 15.334
millones al total canjeado durante el primer
semestre del afio recién pasado. Sin embargo,
este fuerte aumento, es porcentualmente
inferior al acusado en el primer semestre
de 1947 sobre el mismo periodo de 1946.

DEPOSITOS DE AHORRO

En Junio los depositos de ahorro aumenta-
ron en 44,1 millones de pesos, alcanzando a
fines del mes un monto de 2.718,9 millones.

Durante los seis primeros meses del pre-
sente afio los depositos de ahorro se han in-
crementado en 156,8 millones de pesos, 1
que equivale a un porcentaje de alza de 6,
que es superior el registrado durante el p
mer semestre del afio pasado, que fué de silo
3,99,

DEPOSITDS DE AHORRO
(En millones de pesoa)
{Datos de la Direccitn General de Estadistica)

1946 l 1947

a5
SEReS
ThinE

2
NGl

B b s 1

2
2
2,
2,
2
2
2
2
2
i3
23
13

g

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Subieron durante el semestre los saldos
de las colocaciones de las instituciones de
fomento, a excepcion de los créditos conce-
didos por la Caja de Crédito Agrario gue
acusan una baja relativamente fuerte, de 93
millones de pesos, Los préstamos de la Caja
de Crédito Minero y del Instituto de Crédito
Industrial aumentaron en 30 millones Yy 4
millones de pesos, respectivamente. Menor
fué el incremento de las colocaciones de los
Institutos de Fomento de Tarapaca y de Anto-
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fagasta que, en conjunto, subieron en 4 ;.
llognes de pe:sos. El dato de Junio correspop.
diente a la Caja de Colonizacion Agricolg,
aun no se ha obtenido.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colocaciones
'y | = —_—
i Institutol Institito| nst
- Cojade g 3 7 L L
e Cafa de | FSHAES de | de Foo | do pab
£

Cridito dito

de pesag)

ARraris Tndusg
i wrial | ‘;;l:l&..
| -

1945 Junio 01 P 7% )
46 © 0 30| 86 ? :
197 » .H'-I 51 s 4
1947 Dic. 31 o8 | s .

1944 1 104 1
2 107 1 | 8
Mar. 31 116 0 8
Abrll 30 118 H !
Miyo 31, 155 8 I
Junis 155 i {

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El total de bonos hipotecarios en circulacién
es, a fines de Julio, de 2.722 millones de pesos
y muestra un incremento de 14 millones
sobre el del mes pasado. Este aumento fug
producido exclusivamente por un alza en la
emisién de bonos de la Caja de Crédito Hipo-
tecario. El total de bonos en circulacion del
Banco Hipotecario, Valparaiso, muestra un
leve descenso, mientras gue permanecen sin
variacion los del Banco Hipotecario de Chile,

BONOS HIPOTECARIOS
Valor nominal ¥ cotizaclén

| |
Cajn Cridito Banco Hipo- | Heo. Hipote-
Hipatecarin | tecario Chile eario, Valpea
[Millones
de pesca) | —— - I Tora
Emision| (%) |E:||iui6n| ) |Emisitnf (%)
1945 Jullo, 31| tass | 723 o8z | 73 a5z | 724 | naez
1946 i (r) 5 779 75 284 45 | 2465
1947 > 3i| 1420 | 6N 205 | 64 3 | 61 | 2548
1948 Feb, 29| 1.522 | ‘s08 | 817 | 60 ate | 60k | 2634
Mar, 31| 1.5%0 | 60 A1 a8 a4 6l 2657
Abr, 300 1.542 [ 60 #26 | 61 33 | 614 | 268
May. 31| 1.548 al Bi3 LTS e a0y 2,005
Turiba 30| 1.553 i R4 ey Al | 6l 2.708
Julle’ 34| L1369 | 58 B4 | SBH ang | suM | 3T
atizaciones de Honos del 6% en [a Bolsa de Comercio de Santiago

Cot
el dltimo dia BAbil de gada mes,
)

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El monto de las letras protestadas, que en
los primeros meses del presente afio se ha
mantenido en general en un alto nivel, vol-
Vio a incrementarse en Junio; en este mes los
protestos alcanzaron un valor de 43,9 millones
de pesos, que es el mas alto que registra la
estadistica,

En el semestre se han protestado 53.778
letras por un valor de 203,1 millones de pesos;
compuradas estas cifras con las del mismo
periodo del afio pasado se advierte un au-
mento de 5.843 en el namero de letras pro-
testadas y de 32 millones de pesos (18,77 en



¢l valor. Con respecto al segundo semestre
de 1947, el nimero de letras protestadas ha
subido en B.654 v el valor en 35,1 millones
(21%)s

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
(Datos de Is Direcclfin General de Estadistica)

Junio
Mayn

Tunio

43956,8
13,7513
31.132,5

CHEQUES PROTESTADOS

El valor de los cheques protestados también
continud incrementandose en Junio, v sobre-
pasd, con un total de 23,0 millones, las més
alras cifras registradas anteriormente.

En el primer semestre, el monto de los pro-
testos, que ha sumado 118,3 millones de pesos,
ha superado en 34,9 millones (427;) al del mis-
mo peripdo de 1947 y en 27,8 millones (30,777)
al del segundo semestre de ese afio.

CHEQUES FROTESTADOS
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

En los meses de Enero a Junio han ingre-
sado a las Ligas y Uniones Comerciales del
pais 14 causas de insolvencia con un activo
de 19,5 millones de pesos y pasivo de 20,8
millones. Con sdlo pasive conecido ingresaron
adem@s. 25 causas y 30 causas mas sin datos
conocidos. En los mismos meses del afio
1947 ingresaron 7 causas con activo y pasivo
conocidos de 3,3 y 2,3 millones de pesos, res-
pectivamente y, ademis, 33 causas con pasivo
sblo conocido y 30 causas sin datos.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
{En miles de peson)
{Datos de la Dirsccifn General de Estadistion)

BT RN T e T b

QUIEBRAS

Anotamos en el cuadro a continuacion el
nimero de quiebras declaradas en los meses de
Abril, Mayo y Junio, comparindolo con el
de iguales meses del afio pasado.

QUIEBRAS
(Datos de Ia Direccitn Genera! do Estadistica)

ireccién General de Estadist]
(nllnfl{ﬂ:ﬂﬁh L-en_=rn e Estadistica) - =i = M'"M“h““. fo
ol B 8 | Valor coMbRtAL | Die.| Dle. | Die.[———
Nimera [ {miles de 1945 1946 | 1947  1947° 1948 *
pesos) - -
Aflo 1946, _, e | 35458 | 1132264
56024 38228 M e Bt —_ —
» 1047, 2 _ji | - Ti = = = 4 =
1Y [ B B e U A | 2413 | 1uste0 o i et =
bl e | 3 | e T RELH WD ST Y
Septiembre. | 2744 12:304 5 X =
Fohan 3241 17.908,1 Al 1 P « v wi |4 e orlandd
2 896 14.130 4
| 3m4 | 19a7E0 - ol i ] el sl i i
i 3516 | 17.963,0 3 g s ss]y splioil paly
3.239 18.416.2 i =
Lz 3225 | 18010 16 23 19 5 al 2
Mpyn : B | aEni 74| a3z | 2 10 | 20 i a2
Tinjs 3 | 3251 | 13,0646
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Bl indice general de cotizaciones de acciones
figura en Junio con 133,4 puntos, mostrando
un leve aumento en relacion con el de Mayo.
Dentro del grupo de acciones que comprende
este indice, experimentaron nuevamente un
ascenso las acciones mineras (8,17%) ¥ aa!l-
treras (7,4%), subiendo en menor proporcion
las acciones de bancos y seguros. Las acciones
restantes sufrieron una baja que afecté espe-
cialmente a las maritimas (7,37;) y carboni-
feras (6,77).

BOLSA DE VALORES
Indice de Cotizaciones de Acclanes
1937 = 100
(Caleulads por la Direcclén Genernl de Estadistica)

Abril
1948

Muyo
1948

| Tusdo

7
lm

Prom.
1947

" . Junia
Pt -

GRUFPOS

a1
109,3
B 129.5 1329

1364
260,5(| 3037
1003

Durante los seis primeros meses del aifio
este indice se ha mantenido en un nivel lige-
ramente superior al del mismo periodo del
afo pasado, sefialando, al comparar los pro-
medios correspondientes, una pequefia alza
de 0,87, Con respecto al promedio del segundo
semestre del afio pasado, muestra también
una alza de 3,179,

En Junio se han transado acciones por un
valor de 245,1 millones de pesos, cifra infe-
rior en 37,5 millones al monto transado en
¢l mes anterior,

El valor de las transacciones acumuladas
durante el primer semestre del afio en curso
es de 1.329,3 millones de pesos, siendo inferior
en 493,1 millones al semestre correspondiente
de 1947, periodo excepcionalmente activo, y
ligeramente superior al del segundo semestre
de ese mismo arfio.

Las transacciones en bonos durante Junio
alcanzan a 55,6 millones de pesos ¥ son su-
periores en 4,5 millones a las transadas en el
mes precedente., Las mismas transacciones
ascienden durante el semestre a un monto

de 236,5 millones de pesos, inferior en 132,
y 143,7millones al primer y segundo semestreg
de 1947, respectivamente.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS

{En millones de pesos)
(Datos de ln Direcclén General de Estadistica)

| Bonos | Bonos del | Bonos

tado ¥ | Com pafil]
FECHAS Acclones | Hipoteca- |de Municl- | Induspn. "
rioe palidades | les

1938 Promedio mensual i | 08
1939 ' v 45 0
1940 " : 54 03
1941 ' ' 6.4 04
1942 * " 1A 03
1943 ' » 13,5 0.4
1944 . ' 44 04
1945 ' ' 3.8 03
1946 ' , 530 | 0,5
1947 . » 3nn | 0.6
1947 Junio .y | 1.5
Jullo... ... 4218 14
Agoato. . 10,9 08
Septiembre, 263 o
Octubre. ... v [
Noviembre 286 | o1
Diclembre .... 3.3 | 04
336 | 01
37,0 )
17 0.1
47, i
31 04

n

e
o
-

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio del délar,
asi como el precio de esta moneda en el mer-
cado libre, aparecen en el cuadro a continua-
cidn,

En el mercado libre, el precio del délar con-
tinué durante Julio en su marcado movi-
miento de alza. El precio medio alcanzado en
este mes, de 64,87 pesos por délar, figura entre

TIPOS DE CAMBIO
(Promedios mensuales en pesoa)

Camblg (Camblo de| oumbjo | Cambio |Preclo e
exporta- io |&l mercado
eapecial e Ul('l:‘lul b-lrlllz-'-_:no libre
Délar Délar | Délar Délar lar
U.SA. UEA. LE.A, U 5.A. US.A.
17 Julia: ... 1937 | — | 47,12
Agosto 19,37 — 5243
Septhre 19,37 = W
Octubre, 19,37 = 45 89
Novh: e 19,37 s 51,06
Dichre. . [ 19.37 = 5147
1948 Enero. .. 19.32 - 51,46
Febrero.. | 19,37 = 5181
19.37 43— 51.8%
1937 o= 53,40
10,37 43— 58,00
19,37 31, 43— 0.0
19,37 - 45— 6187

11} Camblo oficial correspondiente a 1a paridad aproboda por €l
Fondo Monetario Internacional a partir del 18 de Diciembre de 146
(2} Cambios correspondientes al Grupo 11 del Preaupuesto de Divisad
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORKE
(Cotizaciones cable en centuvas americancs por unidad de moneda extran)era)

Datos del Federal Reserve Bulletin

. e
Argentina Hrasi Canads Francia Gran Hretafia
(Pean) Hélgiea feruzeiro) (délary Colomb {{ranco) \\ibg\ Holand.| Italla | México | Noruer.| Suecis | Soizs
ARD O MES] 1 B s e il
Export T (Aorfn} | (lbra) | (pess) | (franes)
Oficial | PO |Oﬁdnl| Libre | Ofical | Libre Oficial | Libre on:m! Libre
[ 3 |
32,397 —| 33788 58438 — —| 90.419) ss053 2478 it t ]
| | £ | 419, £8.0530 ATRL B4 35009 52003 20122 24.566| 25197 22871
Lg.lgg, == —| 96.018] 57061 25103 53035 51050 19.303 23126 13041 22538
| fu'm 20108 ggm' g;m si-ggi 20827 383 it S5.138) 50407| 18.540 21.708| 23 g.;}i
29:113) 23, 108 90000 BA.378, 57.051 = { 50708 200538 = a9 20
20.773| 24.742) 80900 ¥0.UTH 57263 — ] = 2
29.773| 25,135/ 0 0,000 42,853 57,271 — — -
0773 25125 02} Mmi 90.4RE 57,014 1,9711 =] — —
20.773| 15.125] 6.0002| 52762 95154 93288 5730 08400 20,176/ 25 21383
L3773 { — S44paf100,000) 9199 57.60) LR407 zlr.lml ITRM| 23363
{
1 |
54404 100,000 95,60 08408 402,74 0161 23.363
52404 100,000 94217 0.8408 402,13 m.fgi' %‘Hg 13363
: 405 100,000 1.8 08407 407,74 20,161 17.873 23383
251 100,000 01,954 B0 0174 0,160 17834 23368
it | 257125 1 01,50, (). 8407 DL T2 20,160 37.816) 23363
alio o o 25125 100.000| 91,65 08407 A0 T1 0160, I7.817) 23363
gualo. 100.000| &1 0. 5405 40173 20,159 17.8516] 23,363
septiembire 100,000| 50 3 0.8407 403,00 20,158| 27.533| 73363
bre 100,000, #9098 08407 403,10 20,159 I7.821] 23,368
doviem| |100/000] ®9.8 08804 40305 0150 ITHIS 23343
Diciembre. {100,000, #8350/ 0.8403 40513 20159 27328 23368
1945
54400 100,000/ 90455 56,991 A400 dwxor | - 20.159! 17,8281 ‘33383
frbrero 54406 |100,000/KELOA2 ST.000 04471 03310 403,10 ~={ 10,160 27.42¢ 21383
y 54404 1100.000, 80280 S7.010) D467 032 A3 T3 = 200160, 37 826/ TLIGE
34400 100,000 71 40015 - 20,160, 26 23363
54400 1001 00 A0y ELNT 28 13368
4400 |1on,aoe 0y ~ _'Il.!\ll M| 23063

los mayores que registra la estadistica; solo
en ¢l segundo semestre del afio 1932 el precio
del ddlar habia alcanzado anteriormente un
tan alto nivel,

En el cuadro a continuacion anotamos las
cotizaciones de algunas monedas extranjeras
en Nueva York.

El precio medio de la moneda de cien pesos
oro, basado en las transacciones efectuadas
en la Bolsa de Comercio de Santingo, volvia
a subir en Julio a 1.858,92 pesos e¢n compara-
cion con 1.807,16 pesos, que fué su precio ne-

dio en Junio.

FRECI) DEL ORD
(Dratos de la Holes de Comercio de Santiago)

{en pesce)
AT T
FECHAS | fengnmo- | Aloroae Siodela, | Preda
ol e el L
wro (1) Oft
|

Afio 1948 469,750 | 062772 k45,19 4617
T, $3,640 | JB5918.635 1.037,50 56,08
Tullo 1947, | 1913800 | 19050 B4 40
Agosto s 1,523,000 | 35938350 57
Septhre.  » 4058500 | 40.851 862 | 400
Octubre o .. | 6019700 | 63706578 | 5784
Novhre . 4.B51.450 | 35820702 6286
Dichre . | 1.575.970 I 19,787 873 08,59
Enern 1948, 358, 7108
Fibeors b ! 21, | 76,01

Marei ¥y L7238, T8,
Abril . | R Ia}m

Mavo. . - i
Tunio sl 872
Julla . 101 .55

(1) 1 peso oro=0,183057 gre; fino.

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

En Junio el monto de las entradas fiscales
ordinarias alcanzd a 2.017,9 millones, con lo
que las entradas acumuladas de Enero a
Junio llegaron a 5.536 millones.

Los ingresos provenientes de los impuestos
a la renta sumaron en Junio 581,8 millones
de pesos v en el periodo de Enero a Junio han
alcanzado a 1.694,6 millones. El grupo de los
otros impuestos tuvo en Junio un rendi-
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miento de 699,4 millones, y en el primer se-
mestre esras entradas han sumado 2.599,6
millones de pesos. Por concepto de derechos
aduaneros ingresaron 90,1 millones en Junio
y 472,8 millones en los primeros seis meses
del ano.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pescs)
(Daton de la Direccitin General de Extadlstica)

I 1947 1948

MESES
| Tngresos| Egresas 1ngresos |Earesos

IMPUESTOS
{En millones de peses)
{Datos de In Direcciin General de Eatadistica)

Dereches

Itros
Im ueston
) aduaneron

Intermos

Impuesto

FECHAS || Ia renta

)
gaEs
SSESES
PR s sl
F

2=
D
LIURds

fabe

1
1
1
&

Junio
Julio,

Agoato
Septwemibre,
Octubre,

3700,

Inglufdo o prodicto de impuestos

tasan o \‘llu]mz
(l-ml.llur' directamente  clertos organi

antes
] med fiscales
mifiscales ¥ que abora ingresan al Presupuesto dr Ia Nacifin il
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTE ENTE EN TEXTO DEL BOLETIN
- v “ ;
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANGO c:m:: DE O':II.I

Ley Orghnica del Banco Central de Chile: Decre
das las modificaciones introducidas posterioTmente, g:.e o

Ley N.® 4.531, de 15 de Enero de 1929
Banco Central para descontar letras de dichas coo

eto-Ley N.» 486, de 21 de Agosto de 1925, Se publics
| «<Diario Oficial» de 4 de Septiembre de 1935, gt e

. Crea las cooperativas agricolas. El inciso 6.* o
Perativas al mismo interés que a los bnn::::‘:‘?}mergflll;‘:ﬂ:“h e

Ley N.* 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modi

Wlf"&:‘}' F.gtsbig?pgl{i el Banco Central dehChiie puimieo?llallc:r ;I:—&I;-:;ui:
nerales de 5110, COn vencim: t

:“I‘:: bancos accionistas, ientos hasta de 180 dias, y 2 una tasa

* 3.896, sobre Almacenes Generales de Depbaito,
on garantia de vales de prenda emitidos por Alma-
de integds igual a la que rija para los redescuenton

Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932. Muuoria i i
sonceder préstamos a la Caja de Previsién de Empleados Pmi:nfafel.?jxf;.'éah.:'i;ﬁ?f..?ﬁ: .;Daﬁmgn‘rwm L

Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932, Mewonia pe 1932, pi isi
Cambios Internacionales—actual Cansejo Nacional de Comercio Exterior —exigird c;:.l:ufl;; 1:1:12laEal::zi::r?nl:gali.mc%n::iﬂ:zl‘:
de cada exportacién sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas
divisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a la Ley N,; 5.107

Ley N.* 5.185, de 30 de Junio de 1933. Su Art, 1.* autoriza al B Central i f i
directos, al Instituto de Crédlrollnduatrial_ (50 mill.), a la Caja de éalo:g:?;iﬁ:r:\;k:?:a{;:nﬁﬂ? ;r:dinmélfrl;:f':gﬁ: l:;
Ventas de ‘galm;e v Yodo de Chile i:I'JD mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5,307, 5.331, 5.398
3_011.'5_153,_6,-'?0. 6.824 v 8.143. El todo o parte de estos créditos puede ser coneedide por los bancos cnmm:i:]::! ¥y pu;
fa Caja _.\!;.cl;)nﬂl de ?hcﬁ-rus. SE resp?ngnl?ll:dﬁad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, acep-

dos y visadas por &l Banco Central, Ademis quedan facultad itui i i

f:galzs}mr} dichos documentos. q n lacultados para constituir hasta un 259 de sus encajes minimos

rt. 2.* —modificada por la Ley N.* 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversibn metilica dis-

puesta por la Ley N.* 5107, de los Arta. 83 al 87 de la Ley Orginica del Banco Central, que =e refieren a la obligacibn de
manterier una reserva de oro en relacidn con el monto de los billetes emitidos y de los depésitos.

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos y loa fran-

cos franceses de su encaje legal, computados en la antigus paridad oro, o sea $ 40,—, $ 8,219, 0,322, i 3
Vianse Leyes Nos. 5,307, 5.308, 6.290 v 6.824. & Ty g ogc

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Memomia oe 1933, phc. 82, Autoriza al Presidente de la Repiiblies
ara convertir v consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes. Véanmse Leyes Nos. 6.237, 0.334 y §.403.

Ley N.® 5.307, de 238 de Noviembre de 1933. Mesonria pg 1933, phc. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
a0s el limite maximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.# 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera,

Ley N.® 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Meuonia oe 1934, pAc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otargar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular ¥ rebaja a 22 millones de pesos ln suma de 25 ‘millnnel que
fijaba la Ley N.® 5185 como limite miximo para los préstamos del Banco Ceatral al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.® 6.237, de 27 de Agosto de 1938, Memomia pe 1938, rhc. 62. (Refundida con otras por Ley N.*
6.798, de 1i de Agosto de 1941.—Memoria de 1941, pic, 75), Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en_for-
ma de créditos directos e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital y subvenciones que anualmente abona el Fisco
a los Inatitutos de Fomenta Minero e Industrial de Tarapacd y Antofagasta (5 millones a cada uno) v a la Caja de Cré-
dito Minero (5 millones de aporte a capital y 10 millones de subvencién, que corresponden aproximadamente a la tercera
parte del producto del impuesto al petroleo), Lo autoriza ademéas para operar con esta dltima Institucién, por medio de le
tras giradas, aceptadas o avaladas por ella con vencimientos no mayores de 180 dias. -

El Art. 7.% de esta Ley faculta al Presidente de la Repiiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del
Banco Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.¢ 5205, el préstamo de § 38.362.544,77 contratado por el
Fisco en 1934—Ley N.° 5.331—para completar el capital de la Caja de Crédito Minero.

L Abril de 1939, Meuoria oe 1939, pic. 57 (La Ley 6.640, publicada en el «Diario
Oficial» ctql’l)l:: lgn‘:?:'dgalg'?llf’ecmﬁfﬂt ol texto definitiva de la Ley 6334). El Art. 33 autoriza al Presidente de
Repiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.296 y 6.237) el saldo de 75 T‘"m“
pesos de la obligacion que tomb a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.* 6.011.
Crea la «Carporacion de Reconstruccion y Auxilior y la «Corporacién de Fomento de la_Produccitn» ylialtl::llh
21 Presidente de la Reptiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no :uplena‘riul 3% anual, ta
POF un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichios empréstitos deben ser colocados 3 fiillansatda
Autoriza también al Presidente de la Repiiblica para contratar préstamos hasta un méximo dg_r‘:go Enm;m
pesas, con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones dﬁ: gab:tacmlnus pop\it es. 'pé.!_t
tamos deben contratarse en cuotas anuales no superiores a 100 millones v a un interés % ﬂfl\.l.'l&é :né: el mismo Dﬂ;:‘:; ie
de amortizacion. Los bancos v cajas quedan lumriz?i_ius para colocar en estos pz-éstgmgs Iﬁ:::ta un .% e 13'1:.?315:“0 é::'-
ales, pudienda también en casos calificados fav por la Super e cos,
‘tral los documentos respectivos, Al
Crea y modifica algunas contribuciones,

i N.os 5394
tubre de 1939, Meuoria pE 1939, phc. 95. (Modifica las Leyes
y 5.731; }:l!ﬂn?;; 6'4:l£“1: dl:ﬁﬂﬁugiar Decreto N.° 628 publicado en el «Diario Oficial» d;jls :E Nn;leml:re de 1939).
utoriza Derm;m?n:ememe a la Junta de Exportacién Agricola—actual Instituto de Economia Agricola—para comprar
¥ vender trigo y sus derivados, u otros productos lmplﬂlaﬂtxﬂﬁm e o e T, e g e et

ﬂréaumnso&eﬁ:d?“}’ia? pf:;"rlg Z—h %:::f d?::::: Friditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podran ex-

ceder de 180 dias y su interés zeri de 3% anual. e
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. 71, Substituye el Art. 1.9de laLey N.» 5185

ﬂﬂﬂd el lml?t.n' :z‘u;:.dlea& gr'!?i’i::: .g;;tl,.ymi.plu “q!:?ku:f!‘: e lrl Banco Central al Instituto de Eg

Ind%ﬂﬂii‘nd:\:\fazti:uig enlﬁﬁvr]t 2. de la misma Ley N.* 5,185, suspendiendo los efectos de los Arts. 83 al 87 de 1a Ley
Orgénica del Banco Central, referentesa la reserva de ora.

. Meuoria oe 1941, #Ac. 116, Autoriza al Banco Central de Chile para dps.
| iy ?.esi'l:‘v:ndl g“gabi:eli‘:gclr?d!ito ]a?nerc. o hacerle préstamos por medio de pnsaxéu SUSCTitos por elly,
contar letras G'-ﬂdq n‘ﬁ;: de Er:inemltl, El plazo de los descuentos o préstanos serd hasta de 180 dias, su interés de 2 {
huu?g:u?dlﬂaum:dﬂ en total de 100 millones de pesox, ni del valor Ide I;(:l mmt'rrtl-c;:J ‘;1“\:' ‘_I.atg:;ai: ::cn%a. ?:!gx,,‘:m;_
de estoe documentos con el producto en ventas de
e o g Igaqlf_s‘n?a de Crédito Minero.

monedas extranjeras que efectie por cuenta de

- 1941. Memonia ps 1041, phc. 122, Determina que el Banvo Central dg

ile d o N; i'd-::' < 13:“ D’del?,bé;n::cs:‘de los F:rrmrrilns del Estado, originadas en operaciones de {ndojs

Chile des o vencimientos no mayores de 180 dias'y a una tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos dey.
cuentos hasta por un total de 150 millones de pesas.

. . B, feulo 15 dispone

. 21 de Julio de 1942. Memoria pe 1042, PR, 66, Su articul D que o

Ba c:ﬁunib.lfg éﬁﬁ?&ui;nma letras de cambio giradas por la Caja Auténoma de Amortizacién y aceptadas por e

Te::r.;m General de la Repablica, a cuenta de impuestos por recibir, El plazo de vencimiento de estas letras no podrk

i caso deberan estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio, El monto total de
ﬂ:‘gnﬁ:tﬁll:nﬁ::i.uy :':mwfif por ciento del Presupuesto anual de la Nacidn y deberin ser efectuados @ una tasy
e -IE:’I;rdqua 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repliblica, las cuotay
de encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podrin ser reducidas
en mis de una cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgacin de esta ley. ; ; ] ;

El articulo 30 autoriza al Banco Central Fam comprar v vender divisas extranjeras a los precios que fije su di.
rectoria, previa autorizacidn del Presidente de la Repiblica. También se le autoriza para comprar oro ‘metdlico de pro-
duccidn macional, pudiendo pagar hasta un 15% mis qlur el precio oficial del oro en Estados Unidos. El mismo articuls
deroga el N.* 5. de la Ley N.® 5107, que obligaba al Banco g:emml a fijar dlarullmente el cnrnblo mterrlaclmna] @ b“.“
de las Gitimas transacciones y que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia.

Ley N.* 7397, de 7 Enero de 1943, Memoria pe 1942, ric. 190. Autoriza al Banco Central para conceder présta
mes a cooperativas (e consumo que relnan ciertas condiciones, mediante pagarés a no mas de 180 dias v a un interds
igual a la tasa de redescuento a bancos accionistas.

Ley N.» 7.747, de 24 de Diclembre de 1943. Memopia pE 1943, phg. 82, («Ley Econbmicas). l.ri,visla sobre
arriendo de hienes raices; capitalizacifin  de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacion del trabajoy
previsién _de cesantla; produccibn agropecuaria; et | AR, y

Su Titulo Vllr se refiere a medidas financieras, Faculta al Presidente de la Repliblica para que permita al Banco
Central electuar compras v ventas de divisas, oro v certificados de depisitos en oro v, asimismo, para gue pueda ads
quirir bonos del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo. También lo faculta para disponer que el Banco Cen-
tral reciba depdsitos en moneda nacional a interés v convertibles en oro 0 monedas extranjeras.

Aparte de estas didas relaci fas dir te con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo
autorizan al Presidente de la Repiblica para emitir v colocar obligaciones &n oro o en moneda extranjera; resolver la
scufacidn de monedas de oro; ¥, acordar el comercio libre del oro.

Ley N.®8.132, de 17 de Juliode 1945, MemoriA be 1945, rho. 71, Su articulo 4.® dispone que ¢l Banco Cen-
tral venda directamente a la Corporacién de Fomento de la Produecion, sin la intervencién del Consejo Nacional de
Comercio Exterior, las cantidades necesarias de divisas para efectuar los servicios de los empréstitos, hasta por un
equivalente de 11 millones de délares, cuyo producto se destina a la Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

Ley N.» B.143, de 11 de Agosto de 1945. Mesoria pe 1945, phc. 73. Nueva Ley Orginica de la Caja de Crédito
Agrario. Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bo-
nos fiscales del 7-1%, que entregard el Fisco al Banco estimados en su valor nominal y que devengarin stlo un 2% dein-
terds mientras e Iln_ len en poder de esta Institucion, Se destina al servicio de estos bonos, por intermedio de la Caja Autd-
noma de ﬁmol‘!ltllﬂérl. el dividendo v la regalia que percibe el Fisco del Banco Central.

Autoriza al Banco Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millopesde
pescs, a un afio de plazo, con 195 de interés anual v sin garantia especial. Ademis, el Banco Central queda autorizado para
adguirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Lev N.@ 7,747, las letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10
afios que Eodl‘q‘l emitir la Caja de Crédito Agrario.

e autoriza a dicha Ca}ag;m recibir depgsitos de cualesquier institucion o persona. Estos depfsitos devengarin
intereses y tendriin la garantia del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros v Caja de Crédito Popular
podrén depositar sus encajes en dicha Caja.

Ley N* 8403, de 29 de Diciembre de 1945. Meuonia pe 1945, rho, 93 Aprueba los Convenins de Bretton
Woods. Establece disposiciones relacionad Ia adhesidn de Chil Fondo Monetari i -
i e e g TR caon la e Chile al Fondo Monetario Internacional y al Banco In

Su artleulo 1.* Transitorio, dispone la formacién de un presupuesto de divisas,

Ley N.e8.918, de 31 de Octubre de 1947, Bourrin Mewsvar Moo 2 ] fiscales,

upecialrn;m:np!ami et;u.ilil‘qmr i Bestn g 36, rAG. 214, Crea nuevos recursos niﬂjdd

u artlcu’o .8 dispone que el Banea Central eontabilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerd a paridad del

pesa d:clnrla:;I:iT[;l;nﬁl: Tunr'i‘:au:l:r: Irl;te_maciunn] y_r;]uc la dlifulr:‘v:nciil\rvnuli{tanle e:nnfon:dn rlalorriaer?::“i::rag?n:nma I:rg::_r-r fiscales:

L& qutorizs s bancos comerciales v a la Caja Nacional de Ah iri en vir-

::fl del articuls 8.% puede emitir el Presidente de la Repiblica, I:as’ta par 400 m?"ﬁl]:::?: I?un::?s.a!;qn:us‘tra‘L;:;TE::?EI;[;LE:U“Cm-

+a solicitud de las instituciones nombradas, debers comprarles v retrovenderles dichos pagarés por su valor nominal, Mieg:
wuw.ﬂdn::é:!?;t‘lséﬂ nm.:uentrznl:n poder del Banca Central devengaran sélo un 149 anual de interés,

et lIIilJII-ﬂI"I.U A !agrc:?ieq::mﬁfn:ﬁ" de tributos de que goza el Banco Central en virtud de su Ley Orglnics, ao 10



