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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Publicamos a continuacién, un resumen del
desarrollo econémico de Chile durante el pri-
mer semestre del afio en curso, demostrando
las variaciones que se han producido en com-
paracion con el primer semestre del ano 1940.
Se desprende de este breve estudio que las re-
percusiones de la guerra europea en nuestra
vida economica interna, han sido hasta ahora
relativamente moderadas. :

La PRODUCCION MINERA ha experimen-
tado, en su conjunto, una pequena aiza en el
primer semestre del presente afio; el promedio
mensual del indice correspondiente a este pe-
riodo alcanz6 a 104.4, siendo superior en 1.2:"'-;.
al registrado para los mismos meses del ano
pasado. _

La produccion de COBRE en barras, que su-
fri6 un descenso acentuado en algunos meses
del segundo semestre del ano 1940, comenzo
a reaccionar a fines de ese afio y siguio aumen-
tando en los seis primeros meses del ano en
curso. El total de lo producido en este periodo
aleanzd a 207.817 toneladas contra 202.249 to-
neladas en el primer semestre del afio pasado
¥ 135.449 en el segundo semestre de ese mismo
afiv. La produccion de cobre ha reaccionado
favorablemente por las buenas expectativas
que se tienen de colocar grandes cantidades
de este metal en Estados Unidos, pais que no
alcanza a satisfacer sus necesidades actuales
con su propia produccién y gque para comple-
tar sus abastecimientos ha debido recurrir a
los productores de Sud América y en especial
de Chile. Las exportaciones de este meral y de
otros minerales han sufrido algunas dificulta-
des en los Gltimos meses por la falta de fleres
maritimos, debido a que Estados Unidos y el
Japén, aunque necesitan con urgencia de estos
productos, no han podido disponer de todo el
tonelaje necesario para compensar la dismi-
nuciion que se ha producido con el retiro de la
marina mercante de la mayor parte de los pai-
ses beligerantes.

La produccion de CARBON del primer se-
mestre del afio en curso, que alcanzo a 944,721
toneladas (cifra provisoria), ha sido superior
4 la registrada en este mismo periodo en los
dos afios anteriores; en el primer semestre de
1939 alcanzi a 885.049 y en los seis primeros
meses de 1940 a 919.420 toneladas.

La produccion de ORO ha sufrido una dis-
minucion en el curso de los seis primeros me-
ses del presente afio, a consecuencia de la haja
de! oro exportado en minerales, barras de co-
bre y otras formas y de la menor produccion
de oro de lavaderos, produccion ésta que ha
seguido un trend descendente desde el afin
1939. El oro producido en el primer semestre
del afio en curso alcanza a 4.656.4 kilogramos:
en comparacion con la produccion de igual
periodo del afio anterior, que fué de 5.601,9
kilogramos, acusa un descenso de 177,

La ocupacion obrera en la industria minera
ha alcanzado en su promedio mensual, en el
primer semestre del presente afio, a 60,597 indi-
viduos, cifra que comparada con la de igual

periodo del afio pasado, acusa una disminy.
cion de 2.061. e d

La PRODUCCION MANUFACTURERA, gy
experimentd un importante aumento en g
primer semestre de 1940, subiendo en 177 g5,
bre el nivel registrado en igual periodo de 1939,
volvid a incrementarse en el primer semestre
del afio en curso, aunque ya no en forma tap
acentuada. El promedio del ilvdige de produc.
cion correspondiente @ este periodo, con up
guarismo de 169,3, presenta un alza de 2,807
sobre el de igual semestre del afio anterjpr,
Las ventas de los prodoctos industriales ge
incrementaron en 8,27 entre los primeros se-
mestres de 1939 y de 1940 y han subido nueya-
mente en el primer semestre del afio en cursnp
en 3,39, con respecto a su_nivel medio en
igual periodo de 1940,

El monto de los JORNALES pagados en el
pais ha continuado aumentando: en los pri-
meros seis meses del afio en curso se han pa-
gado por este concepto 1.362,1 millones de pe-
s0s, contra 1.178,1 millones en igual periodo
del afio anterior.

Los PRECIOS AL POR MAYOR siguieron en
su tendencia ascendente durante todo el pri-
mer semestre del afo en curso. Han subido en
este periodo los precios de todos los grupos de
productos, con excepcion de los mineros; espe-
cialmente acentuada ha sido el alza que han
experimentado los precios de productos agro-
pecuarios e importados.. Al comparar los pro-
medios mensuales de los indices de precios al
por mayor del primer semestre de 1940 con los
del presente afio, se advierte que el indice ge-
neral ha subido en 7,7%,; el de productos agro-
pecuarios en 1577 ; el de productos importados
en 87;; el de productos industriales naciona-
les en 497; el indice de productos mineros, en
cambio, ha bajado en 2,37, Ll COSTO DE LA
VIDA en Santiago ha seguido, asimismo, un
marcado ritmo ascendente; el promedio del
indice general correspondiente al primer se-
mestre del presente afio, revela un aumento de
13,47, sobre su nivel medio en los meses de
Enero a Junio de 1940, Las mayores alzas las
han experimentado, entre estos dos periodos,
los indices parciales de comhbustible y luz y de
vestuario que han subido en mas de 287%; el
indice de gastos varios acusa un aumento de
129,; los de alimentacién y habitacion han ex-
perimentado alzas de 9,29, v 7,69, respectiva-
mente,

El movimiento del COMERCIO EXTERIOR
del primer semestre del afio en curso se ha ca-
racterizado, en comparacion con el del mismo
periodo del ano anterior, por una disminucion
de las exportaciones, que alcanza a un 16%
de su valor, y un ligero incremento de 39, enel
valor de las importaciones.

El monto de lo exportado de Enero a Junio
de 1940, que ascendié a 407,8 millones de pe:
s0s oro, ha bajado en los mismos meses del
presente ano a 343,4 millones de pesos oro.
descenso ha obedecido a la disminucion de 10
exportado en productos mineros, que d€
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351,6 millones de pesos oro en el primer semes-
tre de 1940, se ha reducido a 281,8 millones en
los primeros seis meses de 1941. Las exporta-
ciones de productos de la ganaderia y de la
agricultura, aunque sin recuperar su nivel del
primer semestre del afio 1939, acusan alzas
con respecto a igual periodo de 1940,

El valor de las IMPORTACIONES en ¢l pri-
mer semestre del presente afio ha alcanzado
a 228,4 millones de pesos, contra 222,3 en igual
periodo del afio anterior. Se han intensificado
principalmente las internaciones de magqui-
narias, aOtiles y herramientas para las indus-
trias y el transporte, de manufacturas diver-
sas y productos de la agricultura. Han bajado
las importaciones de productos alimenticios,
dela ganaderia, de la mineria y de las industrias
metalargicas.

Los aumentos que acusan durante el primer
semestre del presente afo las colocaciones y
depdsitos de los BANCOS COMERCIALES,
son de los mis intensos registrados en los
Gltimos afios, s6lo comparables con los de igual
semestre del afio pasado. En efecto, las colo-
caciones subieron en 191,4 millones de pesos,
llegando a 2.743,1 millones (incluso 45 millo-
nes de pesos de 114 d oro en monedas extran-
jeras) y los depdsitos en 230,5 millones, alcan-
zando a 2.382,2 millones (incluso 65,7 millones
en monedas extranjeras), El alza de las coloca-
ciones corresponde a operaciones efectuadas
directamente con el piblico, como asimismo
gran parte del incremento de los depisitos.

Esta misma tendencia ascendente domina
en las operaciones de la CAJA NACIONAL DE
AHORROS, aunque denota mucho menos in-
tensidad que en la observada en el primer se-
mestre del afio pasado. Asi, los créditos otor-
gados por esta institucion se incrementaron
durante los altimos seis meses en 41,7 millo-
nes de pesos, alcanzando a fines de Junio su
mis alto total con 891 millones de pesos. Los
depbsitos acusan un aumento menos intenso,
de sdlo 20,2 millones, cubriendo sus niveles an-
teriores con un total de 1.469,9 millones. En
estas variaciones han influido los préstamos
concedidos al Fisco y, en cuanto a los deposi-
tos, una fuerte alza de las cuentas del publi-
do que fué contrarrestada por giros efectuados
contra cuentas del Fisco y de diversas institu-
ciones,

Los préstamos de las Instituciones de Fo-
mento, acusan una baja insignificante entre
Diciembre del afio pasado y Junio Gltimo, de
i'tl,? millones de pesos, guedando en 488,5 mi-

ones.

La SITUACION DE ENCAJE de loslbancos
comerciales en los primeros seis meses del afio,
ha sido més amplia que en el mismo lapso del
afo pasado. Mientras en aquel periodo el pro-
medio diario del total del encaje fué de 440
millones de pesos, con un margen de exceso so-
bre el encaje minimo legal de 86 millones, aho-
ra ha indicado un total de 475 millones, con
un excedente de 114 millones.

La Caja Nacional de Ahorros y la Caja de
Crédito Popular, acusan en este semestre el
mismo yolumen de encaje que en los seis pri-

meros meses del afio pasado, o sea 0 mis
de 274 millones de pesos. Sin emm 0, Su
margen de excedente se ha estrechado de 76 a
56 mil!unes de pesos a consecuencia de la ma-
yor exigencia de encaje minimo legal que ha
significado el incremento de los depésitos cons-
tituidos en estas instituciones,

El MEDIO CIRCULANTE ha seguido de alza
durante el Gltimo semestre, quedando a fines
de Junio en 1.505 millones de pesos, contra
1.416,5 a fines de Diciembre del afio pasado.
De este aumento de 88,5 millones, 45,4 millo-
nes han ido a incrementar las existencias en
poder del piiblico y 43,1 millones han ingresado
a las cajas bancarias, subiendo ambas parti-
das a 1.110,7 y 394,3 millones de pesos, respec-
tivamente. En el primer semestre del afio pa-
sado el total del circulante acusé un aumento
casi idéntico al observado en el Gltimo semes-
tre, o sea de 86,3 millones, de los cuales 66,9
millones quedaron en poder del piblico y 19,4
millones en las cajas bancarias.

El movimiento de las cimaras de compensa-
ciim y de los cargos contra cuentas corrientes
¥ de depdsito revela un aumento de la AC-
TIVIDAD BANCARIA. En efecto, el promedio
diario de los documentos canjeados en las ci-
maras de compensacién ha sido ahora de 104,9
millones de pesos y el promedio de los cargos
subié a 198,1 millones, mientras que en igual
periodo de 1940 indicaban s6lo 92,2 y 171,7 mi-
Hones, respectivamente. Cabe si observar que
no todo el aumento corresponde a un desarro-
llo cuantitativo del movimiento econémico,
vya que alguna influencia ha ejercido en ellos
el mayor nivel en que se mueven los precios
actualmente,

El movimiento en las BOLSAS DE VALO-
RES ha sido muy activo durante todo el pri-
mer semestre del presente afio; el monto de
transacciones en acciones ha subido, especial-
mente en los meses de Marzo y Junio, a nive-
les muy pocas veces superados anteriormente.
El valor de las transacciones en acciones alcan-
26, en el periodo que consideramos, a 1.002,8
millones de pesos, que es la més alta cifra re-
gistrada para estos mismos meses, con excep-
citn de la del primer semestre de 1929, en que
se transaron acciones por un valor de 1.092,4
millones de pesos; en los primeros seis meses
de 1940, las acciones transadas alcanzaron a
508,6 millones de pesos. El valor de las trans-
acciones en bonos subio a 101,4 millones de
pesos, con lo que alcanzé también uno de los
més altos totales para igual periodo y que ha
sido superado Gnicamente en el primer se-
mestre de 1928, en que se transaron bonos por
valor de 103,1 millones.

Las cotizaciones de acciones, que sufrieron
un marcado descenso en el segundo semestre
del afio 1940, volvieron a reaccionar favorable-
mente en los primeros seis meses del presente
afio. El promedio del indice general de cotiza-
ciones de acciones ha sido superior, en este
periodo, en 109, al del segundo semestre de
1940, pero inferior en 49} al del primer semestre
de ese mismo afio.
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

La produccion de cobre en barras, que al-
canzd en Junio a 36.843 toneladas, se mantuvo
aproximadamente en el mismo nivel de los dos
meses anteriores. El total del cobre producido
en el primer semestre ha superado en 2,77 a
la produccidn de igual periodo del ano ante-
rior, alcanzando a 207.817 toneladas, Es ésta
una de las mas altas cifras registradas para
igual periodo, que s6lo ha sido superada en los
primeros seis meses de 1937,

La produccion de cobre en el segundo se-
mestre del presente afio serd seguramente muy
superior a la de los mismos meses de 1940, ya
que es de presumir que dadas las necesidades
crecientes que Estados Unidos tiene de este
metal y siempre que no sobrevenga una va-
riacion fundamental en la situacion interna-
cional, continuard su demanda y que asi po-
drii mantenerse o aumentar el nivel acrual de
produccion.

Las existencias de cobre en Chile bajaron en
Junio a 31.648 toneladas; a fines de igual mes
de 1940 éstas eran de 25.236 toneladas.

La industria cuprifera ocupd en el primer

CARBON

La produccion de carbon volvié a subir gp
Junio, alcanzando a 172,457 toneladas, cifry
que supera en 10.655 toneladas a lo producidy
en Mayo y en 19.425 a la produccion de Junig
del afio pasado.

La produccion de carbon en el primer ge.
mestre del afio en curso ha sido de 944,721 q.
neladas; en comparacion con lo preducido en
los mismos meses de 1940, que alcanzd g
919.420 toneladas, se advierte un aumento de
25.301 toneladas, esto es, de 2,7%. Esta pro-
duccion ha sido también superior en 59,672
toneladas a la del primer semestre de 1939,
pero inferior en 45.561 a la del mismo perfodg
de 1938.

El promedio mensual de obreros y empleados
ocupados por la industria del carbin en log
meses de Enero a Junio, es el més alto registra-
do; ha sido de 14.776 individuos en compara-
ciom con 13.994 en el primer semestre de 1940,
14.550 para los mismos meses de 1939 v 14.03
en 1938.

PFRODUCCION DE CARBON
{En miles de toneladas)

= " Prod.
semestre del afio un promedio mensual de FECHAS ey ‘ neta
21.545 individuos, entre empleados y obreros,
conitra un promedio de 22.697 en los primeros 1931 Promedio mensual 224 [ ]
. » » . ]
seis meses de 1940, 1943 < KR oo St 1254 | Y]
PRODUCCION DE COBRE EN CHILE 1038 g 1563 13
(En toneladas mébtricas) 1935 . » 136,1 1394
(Datos de Is Dirvecitn General de Estadistiz) I - e 150
= = — 1930 . . 153.9 1375
1 [ 1040 " . 161.1 14
Produccitn | Existencia "
FECHAS uen"dcghfﬁn hingl Ll 10 Tora
en barras o ues Agosta. 1783 1663
55 120,
T Oetubee. ..., ... 0 171 T
| Hoviembre 1654 1auh
}:ﬁ Promedio mensual 17075 Diciembre 173,1 1547
v » ¢
933 v PALL IR a8 -t e S et 1941 Enero 160,06 46,0
1934 . . 2064 10.663 o T e 1434 1388
1915 . . 21,660 K400 Marso. . *157.2 481
1936 » . 20440 14384 Abirl.. . *149,2 *133.7
1937 . . 33114 28167 Mo 161N 1440
1938 ® # 26,100 14417 Junio 1723 1561
199 . . bt 2164
1540 . . 28,141 13,362 - S
I8 565 15238 * Cifras proyisorias.
19.235 17.827
14.935 »
17548 lm:  ORO
7.3 14493
eT.JTI 20,381
10014 21762 La produccién de oro en Junio, que fué su-
2003 194 perior en 439.9 kilogramos a la de Mayo, alcan-
35,040 - i z0 en total a 909,5 kilogramos. Subid en este
josrs " 16347 mes la produccitén de oro de minas ¥ especial-
36841 11648 mente el oro exportado en minerales, barras
de cobre y otras formas: un nuevo descenso

(3] Cifra rectificata.

El precio en Nueva York del cobre electroli-
tico para consumo interno, fluctud en Julio,
entre 11,775 centavos americanos por libra y
11,800; a fines de mes cerré a 11,775 centavos,
El cobre para reexportacion se mantuvo en
10,950 centavos americanos por libra,

sufrio la produecion de lavaderos. )
Ll oro de esta procedencia ha continuado de-
clinando en 1941; desde 1939 viene observin-
dose una baja constante en la produccion de
los lavaderos. En el primer semestre de ese
afo se produjeron 722,3 kilogramos, confrd
907,2 en igual periodo de 1938; en los primeros
seis meses de 1940 bajo a 595,1 kilogramos ¥
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en los mismos meses del afio en curso a 368
kilogramos. El oro exportado en minerales,
barras de cobre y otras formas ha bajado tam-
bién en el primer semestre del afio en curso a
3.004,8 kilogramos de 4.056,3 a que alcanzé en
los meses de Enero a Junio de 1940. El oro de
minas, en cambio, ha subido de 950,5 kilogra-
mos en el primer semestre de 1940 a 1,223,6
en igual periodo del presente afio,

La produccion total de oro para el primer se-
mestre del afio en curso, que ha alcanzado a
4.656,4 kilogramos, ha sufrido un descenso de
16,87, en comparacion con la de igual periodo
de 1940, que fué de 5.601,9 kilogramos.

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
(En gramoe de fing)

(Datos de la Direccifin General de Estadiatica)

Chro
FECHAS de minas

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
11927-30 = 100}

(Calentadn por la Direccitn Genernl de Estadistics)

MESES ] 1035 | 1938 | 1937 ] mu] 1939 [ :m] 1941
1570 tolyi007| sea| gl
03| 690\ 1033 836l Ba7| ‘998l 164a
a9 T 101 7198 768 1125 1035
96,31 TZOl 1047| 25| A&S nols| 10K
78l 37 naral sl s} gndsl jpes
0 @ 103 a2 eEy| i
st ooD| ssA| Todl  THA| 73
603 690 vxal %63 mlol g
T04| TR0l 99 N.J L4 T1e
61.3) 34| o] ongl  on
siel B2l o4 ml 100,0] 37
648 o4l 917 s0m 12e| 6,
05| n.:| 100,3 u,1| 11.01 o

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles ex-
perimentd un incremento en Junio; el indice
general de produccion, con 174 puntos, fué su-
perioren 4% al del mes precedente, pero, a
pesar de esta alza, no recuperd su alto nivel de
Abril. El promedio del indice correspondiente
al primer semestre del afio en curso, que alcan-
za a 1693, presenta un alza de 2,87 sobre el de

1932 » ’ igual periodo en el afio anterior.
U 5 ; f| Las ventas de los productos industriales tam-
A : | bién subieron de Mayo a Junio, alcanzando el
Tl s 4 alza anotada en el indice, entre estos dos me-
Wil stmantnl suftiocy ses, a 2,59, El promedio semestral del indice
general de ventas ha superado en 3,37 al re-
0 £ T o1 Y318 gistrado paralos del afio pasad
ol SeSe 'H63E Ll indice de Luz y Fuerza, siguiendo en su
23 4 58l S8 ¥l tendencia estacional, volvié a experimentar un
Diclembre,., ...... | 221, BG5S ins "}J| 484,700 781158 alza en J“ﬂio: su tli"el med;o en el I er se-
b R LT | i oot 413 fi7is  mestre del afio acusa un aumento de 79, sobre
.':'zfﬁ?‘. ool UG O R0 "isio el de igual periodo de 1940.
MUYO . i eeiinnses | 201,198 49997 T8 398 400 588
Junio, .. | 214354 35033 657048  oowsal
| | INDICES DE PRODUGGION TEXTIL
11;_ referentes al mﬂd Mm&m representan ef metal de em (193536 = 100)"
O Dasde 1935 Shias sumicistradad gor 14 Jefatur de Lavad
Cilfla- | Tefid| Telas d Toidice
de | de | Pafios| para |8 OF ceneral
FEEHAS ‘ ':3;: punlo) sedn tejer | SE | “pemil
INDICE DE LA PRODUGCION MINERA T
1935 Promedio 85| 100,2| oE4]| 957 7. E B0
1936 » 1148 o0El 1316 1043 1029 114, 106.0
1937 » 151.4) 1d.6) 1951 95,60 T, 154, mL?
i T 1437 vas| issol ALF sod| 2T HTS
o2, - 1930 . 1344 1130 1543 KLQl  TOE 2878 119.7
El indice de la produccién minera volvid a oo ¥ 1305 1248 T8 oe2 sl sra 1339
subir ligeramente en Junio, aleanzando a 110,2. s
En los meses de Enero a Junio del presente afio, )
el indice de la produccién minera ha subido s
1183
mes a mes; en promedio, con un guarismo de  Sodemte 155
104,4, acusa un alza de 1,29, en comparacion o Wi
con el de igual periodo de 1940, pero es supe-  Ferero. ke
rior en 30,29, al del segundo semestre de ese 3o 15
Junia . 14
mismo afio. =
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INDICES DE PRODUGCCID

N Y VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1938, 1929 = 100)

{Caleulndos por Is Direcciin General de Estadistica)

| FRODUCCTON [ VENTAS
PRODUCTOS 1598 1 1939 ] 1940 | 1940 | 1941 | 19381 1939 1 1940 | 1940 | 1L ==
Prom. |Prom, [Prom | Juniu [ Abri |Mm. | sunto | Proa frosm. |Pmm. ] Junio | Abil M“""Jlﬂuh
: 0 —
| | 186,1) 14,0
A. Industrias Fabriles. .. .. =5 oS o 426,5| sorel 4 's‘ﬁﬁ
Algultria | (T 7 159,1| 18070 Ay
Bl 4 “r
i L
VR P
:II; 1“!'
31, i
| 176 1161
246, e
145, 1ﬂ|
}178] %
2t !
2161,
ti 501
: &0 i
b} parm enveIver .. o.uiie.ss Al 33006) 33 o
Proddutton de tabaco [(general] . i 121,5; T
2} clgarros . .. 1158 S
b) cigarillos . .
| 130,
38,
b1) widrio semi-blanco gg
e} widrin verde-tecuro . ... .. | ,
{) ]
Lug y Fuerza 0,7 201 ¥ ; :
e e Gan| asad|| 1723| 2004| 2iew| 261.7| 2264
Eﬂﬂi’.ﬂ. m&u’i‘ﬂ‘]: - =af 251.5) 1685 2037 IUI.D-I 1216 J‘I.B|I 241.6 ]
| |r——— | —— -
Lofllee General A y B................... | 10,3 188.4|| 172,9] Ias,t| 176,4 lm.ull 192,2) 1843 1E84

*) Lasindices de Ventun de estos grupos san idénticos a los de produccisn,

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

El nimero de obreros inscritos en la Inspec-
cion General del Trabajo para solicitar ocupa-
cion, se ha mantenido muy bajo durante el
primer semestre del afio en curso; el prome-
dio mensual de los inscritos en este periodo ha
sido de 2.376, con lo que ha descendido apro-
ximadamente al nivel medio registrado en 1937
¥ 1938, que son los dos afos del Gltimo decenio
en que el nimero de obréros inscritos para so-
licitar ocupacién ha sido el més reducido.

BOLSA DEL TRABAJO
[Datos de Ia Ingpeccifin General del Trabajo segiin «Estadistica Chilenss)
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JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais
subid en Junio a 345,9, que es el nivel mas alto
registrado hasta la {ecim. El monto de los jor-

nales pagados en el mes alcanzd a 236,8 millo-
nes de pesos, con lo que el total de 1o pagado en
el semestre suma 1.362,1 millones de pesos,
contra. 1.178,1 millones pagados en igual pe-
riodo del afio anterior, Los jornales pagados
en el pais han seguido, en el curso de los pri-
meros seis meses del presente afio, en el ritmo
ascendente que sin interrupeién se ohserva
desde el afio 1933.
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En el grifico que insertamos a continuacion,
cuya curva delgada representa el indice de
jornales que calcula la Direccién General de
Estadistica a base de las imposiciones patro-
nales hechas en la Caja de Seguro Obligatorio,

uede apreciarse el considerable aumento que
experimentado el monto de los jornales pa-
gados desde el afio 1932 hasta el primer se
mestre del afio en curso. Hemos ag 0,

también al grafico, a fin de poder comparar €l
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movimiento de los jornales con su poder ad-
guisitive, una curva de puntos que representa
el indice que calcula asimismo la Direcc ¢n
General de Estadistica sobre el poder adquisi-
tivo de los jornales, con ajuste de la poblacion
del pais.

Durante todo este periodo, 1a curva del po-
der adquisitivo, con excepcion del afio 1932, se
ha movido constantemente bajo la de los jor-
nales, debido a que el incremento en el monto
de los salarios no ha estado nunca en relacién
con el alza de los precios. Entre los afios 1933
y 1935 las dos curvas siguen un movimiento
casi paralelo; aumentan en este periodo los
jornales v, a la vez, se incrementa su poder
adquisitivo, pues los precios y el costo de la
vida se mantienen relativamente estables. Ya
en 1936 y especialmente en 1937, se produce
una mayor separaciom entre las dos curvas,
pues aungue sigue el aumento de los jornales,
este no es suficiente para contrarrestar la fuer-
te alza de los precios, lo que ocaciona una dis-
minucion del poder adquisitivo. En los afios
38 y 39 sube nuevamente, en forma ligera, el
poder adquisitivo y se mantiene sin gran va-
riacion la separacién de las dos curyvas; en
cambio, en 1940 y primer semestre de 1941, a
pesar de que el alza de los jornales es muy mar-
cada, vuelve a producirse, como en 1937, un
descenso en el poder adquisitivo, a consecuen-
cia del gran incremento de los precios ¥ del

}'.:nnto de la vida que supera el alza de los ioma-
es

El promedio del indice de los jornales corres-
pondiente al afio 1940, acusa, en comparacion
con el del afio 1935 (t en consideracion
el afio 1935 para nuestra comparacion, porque
corresponde a un periodo en que la ocupacion
obrera fué normal, habiendo va desaparecido
la influencia de la crisis de fos afos 1931 ¥
1932 ¥ en que los precios no acusan grandes
fluctuaciones), un incremento de 1259, v el
del poder adquisitivo de los jornales ha subido,
entre los mismos afios, s6lo en 429,

Indice de los G%orpcplee pagados

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en San-
tiago volvié a subir en Junio, principalmente,
a causa de un aumento en el costo de los
articulos de vestuario. FEl alza, que alcanzd de
Mayo a Junio a 0,87, fué bastante menos mar-
cada que la de los dos meses anteriores.

El costo de la vida ha seguido en el primer
semestre del afio en curso en la tendencia
ascendente que se observa desde fines del afo
1939 y que so6lo ha sido interrumpida por fac-
tores en su mayor parte de caricter estacional,

El promedio del indice general correspon-
diente a los meses de Enero a Junio, con un
guarismo de 228, acusa, en comparacion con el
del primer semestre de 1940, un alza de 13,4%.
Muy acentuado ha sido el incremento que en
este periodo ha experimentado el costo del
combustible ¥ luz y del vestuario; el pr dio
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semestral del primero de estos indices parcia-
es revela un alza de 28,67 sobre el de igual pe-
riodo del afio anterior y el del vestuario ha su-
bido mis o menos en la misma proporcion
(28,37, Los gastos varios acusan un aumento
de 1247, 1a alimentacion de 9,27 y la habita-
cidn de 7,6%.

PRECIOS AL POR MAYOR

La tendencia ascendente de los precios al por
mayor, que en forma ininterrumpida se obser-
va desde comienzos de afio, siguid en Junio.
El indice general, influenciado por alzas en
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todos los indices parciales, subi6 de 506,2 a
517,7, lo gque representa un incremento de
2,29,; de Enero a Junio, el indice ha subido en
109,. Al comparar el promedio mensual del
indice en el primer semestre del afio en curso
con el de igual periodo del afio pasado, revela
un aumento de 7,29 ¥ con respecto a su nivel
medio en el primer semestre de 1939, el alza
alcanza a un 209,

El indice parcial de los productos agrope-
cuarios es el gque presenta el mayor aumento
entre el primer semestre de 1940 y el del pre-
sente afio, pues ha subido en 14,69;; en com-
paracién con igual periodo de 1939 su alza ha
sido de 369,. Los productos importados han
subido en 8,57 en relacion con su nivel en los
primeros seis meses de 1940 y en 217, con res-
pecto al mismo periodo de 1939, Los productos
industriales nacionales han experimentado un
alza de 3,69, y 12,57, entre estos dos periodos.
Los productos mineros, comparados con los del
primer semestre de 1940, acusan una baja de
2,39, pero son superiores en 6,39, a los de
igual periodo de 1939,

INDICE DE FRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100}

Sin ajuste de cambio

(Calcutado por la Direcciin Geceral de Estadistica)
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B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento del comercio exterior conti-
nué declinando en Junio, el descenso obede-
ci6 en este mes a una nueva baja de las expor-
taciones, que se vieron afectadas por una dis-
minucién de los embarques de productos de
la gamder{a, productos éstos que sufren mar-
cadas fluctuaciones por la forma en que actual-
mente se realizan las salidas a causa de la gue-

rra.

En total, el movimiento del comercio exte-
rior alcanzo a 96,3 millones de pesos 0ro, co-
rrespondiendo de esta suma 53,9 millones a
las exportaciones y 42,4 millones a las impor-
taciones; en el mes anterior alcanzé a 104,4
millones de pesos oro, de los cuales 68 millones
correspondieron a la exportacion y 36,4 a Ia
importacién. Con respecto al movimiento de

Junio de 1940 se advierte poca variacién ep ol
monto de las exportaciones, que alcanz

53,5 millones de pesos oro; las importaclane.-
en ese mes, fueron inferiores en 4,1 millongy
a las de Junio recién pasado.

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numeranc ¥ metales precloscs, en mill. de peaos o)

[Datos de 16 Direccisn General de Estadistica)
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Comparando el movimiento del comercin
exterior del primer semestre del presente afio
con el de los mismos meses del afio 1940, se
advierte una baja de las exportaciones y un
ligero incremento de las importaciones, pero
ambos rubros presentan alzas en compara-
cidn con los del primer semestre de 1939,

El monto de las exportaciones, en el primer
semestre del afio en curso, alcanzd a 343,4 mi-
llones de pesos oro, contra 407,8 millones en
1940, lo que representa una disminucion de
64,4 millones, o sea el 15,87 ; respecto al pri-
mer semestre de 1939 revela un alza de 139
millones, esto es, de 4,27,

Las importaciones sumaron 228,5 millones
de pesos oro, siendo superiores en sélo 6,2 mi-
llones (2,77) a las de igual semestre de 1940 ¥
en 31,2 millones (15,8%,) a las del mismo perio=
do de 1939,

El saldo estadistico de la balanza comercial
para los meses de Enero a Junio alcanz 8
114,9 millones de pesos oro, en comparaci
con 185,5 millones que fué el saldo para 108
mismos meses del afio anterior.

En el cuadro inserto a continuacion pueden
apreciarse las fluctuaciones que han tenid0
en los tres periodos que se indican (ler. 5¢
3;:;1-: dedwslg'll-i ll_er. semestre de 1940 ¥ lﬂé

stre de ) los diferentes grupos
PRODUCTOS EXPORTADOS FE 1%190111‘&
DOS, de acuerdo con Ia clasificacion de la SU°
perintendencia de Aduanas,
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IMPORTACION ¥ EXPORTACION POR GRU
MERCADERIAS HELAR

(Datom dela Sap. de Adoanas)
(en miled de peses oro)
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Se observa que la baja de las exportaciones
en el primer semestre del afio en curso, en
comparacion con igual periodo de 1940, se ha
debido a los menores embarques de productos
de la mineria, los que, sin embargo, han supe-
rado a los del primer semestre de 1939,

Las exportaciones de nuestros productos de
la mineria han disminuido a causa de la es-
casez de fletes maritimos. Aunque Estados
Unidos, que necesita de algunos de estos pro-
ductos (especialmente cobre y salitre) para la
realizacion de su plan de defensa, ha aumen-
tado el tonelaje maritimo que se dedica al
trifico con la América Latina y a pesar de
dar cierta preferencia a los productos mis
indispensables para la defensa, en los que se
incluye el cobre, no se ha logrado compensar
totalmente la pérdida que significa para los
paises americanos el retiro de la mayor par-
te del tonelaje de Gran Bretafia y también del
Japdn,

Las exportaciones de productos de la agri-
cultura y de la ganaderia, aunque han supe-
rado a'las del primer semestre de 1940, conti-
nian inferiores a las de 1939, Los embarques
de estos productos se han resentido, también,
por la escasez de fletes, pero se han visto espe-
cialmente afectados por la pérdida de los mer-
cados europeos, que eran los principales ad-
quirentes de nuestros productos agropecua-
rios. Las mayores compras hechas por Estados
Unidos, como también el desarrollo de nues-
tras ventas a algunos paises americanos, no
han podido equiparar las adquisiciones que
antes hacian los paises europeos.

En las importaciones se advierte que han
aumentado en el primer semestre de 1941, en
comparacion con igual periodo de 1940, las
de productos de las industrias textiles, quimi-
cas, maquinarias, tutiles y herramientas para
la industria, maquinas y ariles para el trans-
porte, manufacturas diversas, productos de la
agricultura y naturales de agua y bosques,
Prupus que, con excepci6n del de productos de
a agricultura, han superado trambién las ci-

fras del primer semestre de 1939. Han bajado,
en comparacién con 1940, las internaciones de
productos de la mineria, de la ganaderia, de las
industrias alimenticias y metaliirgicas;
han sido superiores a las de 1939 las de

ia.

uc-
tos de la mineria y de la ganad

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES PO!
PAISES e

Las exportaciones a ESTADOS UNIDOS,
aunque en el primer semestre del afio en curso
sufrieron una baja de 119, en comparacion con
las de igual periodo de 1940, han continuado
superando en forma considerable a las del pri-
mer semestre de 1939, El total de lo exportado
a Estados Unidos (excluidas las mercaderias a
la orden), ha alcanzado a 214,2 millones de
pesos oro, suma que supera en 159,2 millones
a la de 1939, esto es, en 289,479,. Ademéfs del
fuerte aumento de las exportaciones de pro-
ductos de la mineria, rubro que representa el
mayor porcentaje de lo exportado a Estados
Unidos, ha contribuido al alza el incremento
de algunas exportaciones de productos agro-
pecuarios (afrecho y afrechillo, ajos, arvejas,
frejoles, lentejas, quillay, vinos, cueros y lana
de oveja).

El total de las exportaciones a los paises de
la América Latina (sin comprender las mer-
caderias a la orden) alcanzd, en el primer se-
mestre de 1941, a 30,3 millones de pesos oro,
suma que revela un aumento de 10,7 millones,
esto es, de 559 sobre la del primer semestre de
1940 y es superior en 16,7 millones, o sea, 1299,
a la del mismo periodo de 1939,

Las exportaciones a estos paises estin cons-
tituidas principalmente por productos de la
agricultura, como cereales (avena), legumino-
sas (frejoles, garbanzos, arvejas], frutas frescas
y secas (manzanas, peras, nueces, pasas, des-
carozados y ajos); productos de las industrias
alimenticias como conservas de carnes, legum-
bres y frutas, avena pelada y muy en especial
cebada malteada; y vinos, que son adquiridos
por Ia mayor parte de los paises sud y centro
americanos. También se exportan, pero en
cantidades mAis reducidas, productos de las
industrias quimicas (dinamita) y de la mi-
neria.

Entre los paises latino americanos, cuyas
compras de productos chilenos de exportacién
son mis apreciables, figura en primer término
la ARGENTINA, que en el primer semestre hi-
zo adquisiciones por 14,6 millones de pesos
oro, suma superior en 180% a la del primer se-
mestre de 1939, Importante incremento tu-
vieron en este periodo las compras de cobre,
azufre, carbon de piedra y de algunos produc-
tos agricolas (lentejas, ajos, arvejasi. Las
exportaciones al PERU son las que siguen en
importancia: alcanzaron en el primer semes-
tre de 1941 a 3,5 millones, siendo superiores en
947 a las de igual periodo en 1939. Las expor-
taciones a BOLIVIA y CUBA sumaron tam-
bién algo mis de 3 millones de pesos oro ¥
fueron superiores en 94 y 1007, respectiva-
mente, a las del primer semestre de 1939. Las
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exportaciones al BRASIL, aunque han experi-
mentado un aumento muy importante, que
entre el primer semestre de 1939 y el de 1941
ha sido de 2009, s6lo alcanzan en total a 2.7
millones de pesos oro. El Brasil, entre otros
productos, ha incrementado sus compras de
ajos, arvejas, garbanzos, lentejas, manzanas,
vinos, lanas, cobre y sulfato de sodio. Tam-
hién ha sido apreciable el incremento de las
exportaciones hechas a PUERTO RICO, U lllr'-
GUAY, ECUADOR y PANAMA, las que, sin
embargo, no alcanzan en sus cifras individua-
les a un millon de pesos oro. Han bajado las
exportaciones hechas a México y Colombia.

Las exportaciones a los paises europeos, que
eén el primer semestre de 1939 alcanzaron a
175 millones de pesos, bajaron a 25,2 millones,
esto es, en 869, Las exportaciones al Japon,
entre los mismos periodos, se han incremen-
tado en 3637, subiendo de 5,7 millones de pe-
s08 @ 26,4 millones.

IMPORTACIONES ¥ EXPORTACIONES

Paisus Americanos
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11} Mo comprande las mercadirtan » L orden,
Si a consecuencia de la guerra, la corriente
de nuestras exportaciones se ha dirigido prin-
cipalmente a ESTADOS UNIDOS, también
nuestras importaciones provenientes de ese
pais se han incrementado notablemente, [|
monto de lo importado de ese pais en el primer
semestre del afio en curso ha subido a 124,3
millones de pesos oro, de un total de 55,8 mi-
llones a que ascendié en los mismos meses de
1939, lo que representa un incremento de 1239,
Las importaciones provenientes de ese pais son
muy variadas, siendo las mis importantes las
de productos de la mineria, de las industrias
textiles y metaliirgicas y de maquinarias di-
versas, automoviles, neumiticos, peliculas,

etc. Las importaciones del CANADA no hap
alcanzado a un millon de pesos oro, a

de haberse incrementado algunas internacig.
nes como las de neumaticos, papel para perig.
dicos y cafios o tubos.

También han aumentado nuestras adqui.
siciones en los paises de Ia América Latina ep
569, pasando de un total de 30,5 millones en
el primer semestre de 1939, a 47,5 millones en
los meses de Enero a Junio del afio en curso,

Como en anos anteriores, las mayores im-
portaciones han provenido de la Argentina,
Peri, Brasil, Curazao ¥ Ecuador. En la AR.
GENTI Chile adquiere principalmente anj-
males vacunos ¥ ovejunos, lanas, algunos pro.
ductos agricolas como maiz, trigo, linaza. En
1941 se ha producido un aumento marcado en
las importaciones de telas de lanas e hilados de
seda. El monto de las importaciones provenien-
tes de Argentina, que ha alcanzado a 16,5 mi-
llones de pesos oro, ha superado en 929 al del
primer semestre de 1939. Las importaciones
del BRASIL, que sumaron 6,5 millones, su-
bieron en 1507;. Se han traido de ese paisen
1941 muchos productos que antes se adquirian
en paises europeos, como hilados de algodon y
de seda, telas de algon estampadas, telas de
lanas, maquinarias para las industrias textiles
vy otras, Las importaciones del ECUADOR,
constituidas principalmente por plitanos, na-
ranjas, pifias, cacao, café, solo han alcanzado
a 1,4 millones de pesos oro, suma superior en
559, a la de las importaciones hechas en el
primer semestre de 1939. Las importaciones
provenientes del PERU, en donde se adquiere
en especial azicar granulada prieta y bencina
y también cantidades mas reducidas de pe-
trioleo crudo v Diesel, alcanzaron a 15 millones
de pesos oro, siendo inferiores a las de 1940, pero
superiores en 157 a las de 1939, Lo adquirido
en CURAZAO (petrdleo crudo y Diesel, ben-
cina, éteres de petroleo y parafina), con 6,7
millones, ha superado en 157% a lo importado
en el primer semestre de 1939,

El intercambio de Chile con los diferentes
paises de la América Latina se caracteriza, en
general, como puede apreciarse por las cifras
del cuadro anterior, por el saldo desfavorable de
Ia balanza comercial. Vemos asi que nuestras
importaciones provenientes de la Argentina,
Brasil, Perii, Ecuador, Curazao, etc. superan
el yalor de lo que a esos paises se exporta de
Chile. En el primer semestre de 1941, el saldo
pasivo de la balanza comercial con los paises
latino-americanos alcanza a 17,2 millones de
pesos oro; en igual semestre de 1940 fué de
22,9 millones de pesos oro.

Las importaciones del Japén han subido
también en forma muy acentuada, alcanzando
4 11,7 millones de pesos oro, contra 4,6 en 193%
1o que representa un alza de 1547,

Las importaciones de los paises europeos,
que en total sumaron 38,6 millones de pesos
oro, han bajado en 597,
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El precio del TRIGO en Chicago continug,
en los primeros dias de Julio, en su rendencia
ascendente, decliné a mediados de mes, pero
volvié a reaccionar favorablemente en la 1l-
rima semana, periodo en que se alcanzaron las
maias altas cotizaciones del afio. En Buenos
Aires, a pesar de que las transacciones para la
exportacion continuaron muy poco importan-
tes, subio ligeramente el precio del trigo.

Las exportaciones de trigo argentino acusan
una considerable reduccion; entre el 1.v de
Enero y el 3 de Julio del presente afio se han
exportado 1.283.344 toneladas, en compara-
cion con 2,300,957 en el mismo periodo del afio
anterior.

En Winnipeg, el precio del trigo, que se man-
tuvo estacionario durante Junio, bajé en for-
ma apreciable en los primeros dias de Julio;
después de los ajustes de reduccion de los pre-
cios minimos y con la reanudacitn de las tran-
sacciones, subieron los precios, produciéndose,
sin embargo, en los tltimos dias, una nueva
declinacion.

TRIGO

Chicago Winnipeg Buenos Alres
Délares amer. por bughel  Nare arg. por g, mét

0,754

1,044

10374
1,006

31 de Jullo de 1940,

20 de Junio de 1941 -
15 de Jullp de 1941 ...,
11 de Julio de 1941 . ..

La Comision.Internacional del Trigo, que
funciona en Washington, de la que forman
parte delegados de Estados Unidos, Gran Bre-
tana, Canadd, Australia y Argentina, dard a
conocer en breve, segliin ha manifestado, un
informe sobre los estudios que ha realizado
respecto de las cuotas, precios, fletes y espe-
cialmente del grave problema de la navegacion
en tiempo de guerra, cuya solucion es un re-
quisito previo para la fijacion final de cuotas,
precios, etc., para el comercio del trigo.

Los precios del trigo en el MERCADO IN-
TERNO, influenciados por una demanda ac-
tiva, con oferta limitada debido a que los saldos
disponibles no son apreciables, continuaron de
alza durante Julio. Se observd, sin embargo, a
fines de mes, cierta resistencia de parte de los
compradores para aceptar los altos precios exi-
gidos por la oferta, por lo que el mercado cerrd
menos activo. Se estima que los precios se ve-
rin detenidos en su tendencia de alza con la
llegada a nuestro mercado de los trigos impor-
tados de Argentina.

Los precios de la AVENA en Chicago bajaron
amediados de Julio, pero subieron nuevamente
en los Gltimos dias. Ln Winnipeg, el precio
de la avena se mantuvo, con algunas fluctua-
ciones, en un nivel més alto que el anotado
en ¢l mes anterior. En Buenos Aires, la coti-
zacion de la avena no experimentd ninguna
variacién en todo el curso del mes.

AVENA
Chicage  Winnlpeg Huenos Aires
Diffares amer. por bushel  Nac. arg. por qq. mée.

1 de Julio de 1940. . 0,30

10 de Junio do 1941 ﬂJl:: ?J‘.ﬁu i
15 de Julio de 1941 . 0,38 0,37 4.50
a0 de Julio de 1041 0383 0.3 450

El MERCADO INTERNO de la avena conti-
nud activo durante Julio, notindose interés
de parte de los compradores por adquirir los
saldos disponibles que aparecen reducidos.
Los precios experimentaron nuevas alzas,

La demanda de CEBADA para exportacion
fué nula en Buenos Aires y el producto se man-
tuvo sin cotizacion durante todo el mes de
Julio. En Chicago, el precio, tanto de la ce-
bada forrajera como de la cervecera, no expe-
rimentd sino ligeras fluctuaciones.

En Julio hubo poca demanda de cebada en
el MERCADO INTERNO; pero, los precios de
este cereal se mantuvieron aproximadamente
en el mismo nivel del mes anterior.

CHACARERIA

Durante Julio, el mercado de los FREJOLES
para consumo interno, estuvo poco activo; sin
embargo, los precios de la mayor parte de es-
tas variedades se mantuvieron al mismo nivel
del mes anterior y aun experimentaron ciertas
alzas. El mercado para la exportacidn solo
mostrd interés por frejoles Red Kidney y Rex
Mexican, variedades cuyas cotizaciones su-
bieron en forma apreciable; otros frejoles de
exportacién como los del tipo arroz, sufrie-
ron una baja en sus precios. El precio del
MAIZ y de las ARVEJAS, que bajé en Junio,
reacciond favorablemente en Julio. Las LEN-
TEJAS también subieron en este mes; los
GARBANZOS continuaron bajando; el precio
de las PAPAS subié nuevamente en la segunda
quincena de Julio.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRECIOS

Los cuadros que figuran a continuacién se
refieren a la estadistica de precios y exporta-
cién de productos del pais.

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS

{Ea to
(Datos de la Direcrifin General de Estadisiica)
| Eneta | Enero | Eners - |
PRODUCTOS Junio | Juain | Junip | Titia | ey
1938 14 | 1ol

Lana de ovela ... B510.6¢ 3045
Creros socurte .. ... GRA.S 54
Carnes {1} .., H5.H| Kl
Cera de abejas. 17,1} $6.7
Miel de abejne 2114 o
Avers . 16,485, 8} 1614
Cebada comin 164, 5 —
Cebada maltesda. 488 12074
rigo. | 54 o | -
Frejoles. ITART, 4 150817 L5004
arbanzos .- .. 2l e8| Zaok TIEA
Gulmntes (1) 423631 Bl 1 THY
Lentejas ... - 19.414.4| 109100} 14704
Cabollng o1; wT6r3 4810 1.7
Diescarteadon. 5405 4 Jon
NUSCER ,..prraniin Lo1s3 . Ao
Afrecho ¥ afrechillo{3). .| L, #Ln
Harina de trigo .. .. - oN3|  lnd.i) 19
Vinos (heceslitros) | 486808 610520 T 0518
Septiembre 1937

Frescas v congeladaa (1) Arvejas secan. (3) Denele
mﬂﬁmuﬁw:uﬂmﬁm
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PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PALS
(Exi pesos m&) I
[l Eazadistics el Hancn Coritral)

—
1040 | 1941
ey ; e Jutio | Jumie | Julle | Julle
31 a 15 3
Teig | |
".‘-a‘;?;’.u.‘."'"“ 100 Kl & saco Proy. | agAp| 105~ 105—| 107—
yens
Rubituiullu... 100 Rl c.’:m. . 2 e | e
Siormking 1.6, . |100 Kls c sacoen Tal.| 49— a5—1 7 —i 08—
Cebada | _
nm:dnnm 100 Klge. ¢ saco en pt. lsn.— m.: 10— 10,
Chevaliag . ... ) Lo | 0. — Y| l
Mais . 1
G TR e e ot [T zu,—-‘ | B
Crelerado, «.: . lmrrh. L3R G~ Tl J0—| 88—

100 K

.
.
.
»

100 Kigs, e saco Ala.
100 Klgs. e saco, pt.

100 K. . paco, pt
ot SR

. |
100 Klgs. . mace b, Co-
rral. Leb o Talah |

18— 15— |m.~| 158 —
T
.. 100 Klgs. » | s —| 135 pxE—| 18—

100 Kigs. » In in;nl 30— SR~ .\9—: oh,—

B. VINOS

Los precios de los vinos de los tipos hurdeos,
que experimentaron un alza importante en
Junio, volvieron a subir en Julio, pero ya en
forma mucho menos acentuada. También su-
bieron ligeramente los vinos del tipo semillén.

El mercado de vinos, en general, estuvo poco
activo en Julio.

0S DE VINOS

PRECIH
{Pesoe litrn d& 12 grados. puesto estaciing
i&:‘;“n estarllaticn dnl Hﬂ:‘:! Cenimli

1940 | 191
TIPOS Talio | genis | gutio | June
n an 185 ar
|
[~

190 1L 1925

L215 | s 1

150 | a0 | iisa

150 | 130 | 150

1,035 1.9’5‘ 00

(i S T BT

195 | aeis | 100

L1s | rss Lap

135 | uiss | 1m0

165 B 1| <=

Purdeos. ... ocieansii 385 | %i00 | 2o ] 113
T 140 | vos | tles | yies
=“=H=l=2=

Deé acuerdo con los informes del Ministerjq
de Agricultura, correspondientes al meg de
Junio, el estado de la ganaderia era mas que
regular en la zona de Tarapacd a Coquimby
donde hay abundancia de forrajes., En Calu:
bio, de Aconcagua al Sur, su estado era silo
regular, pues el ganado se ha resentido por Iy
disminucién de los forrajes, por el mal tiempy
¥ frios de la estaci6n.

Los precios del ganado en Santiago, siguien-
do su tendencia estacional, volvieron a expe-
rimentar, como puede observarse en el cuadro
que insertamos @ continuacion, un alza ep
Junio.

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

(en pesos por kilo vive)

[Diatos de la Direecifin General de Evtadisticn)

-— — —_—
Hueyes | Novillos [ Viacay

MESES 700 kifos | 500 kilos | 450 kilos
1940 Junio | 26 41
ulio IRS 2,60
R8O . 2,90 2,70
Septlembre 311 .78
Detubire. . 3.4 .11
Miwlenibre . THL .56
Diclembre 271 144
1941 B | e 4
2,095 144

2,60 1185
2618 L
¥ 2,03 114
Junio 1015 138

|

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados

Daton de la Direccitin General de Estadintica)

Bty - |
MESES |='§.’.$: Nouiﬂw| Vacas [c‘;ﬂ." | Porcinos
1 ] ]
1940 Mayo + TII50 1468 TRO0S, 460974 1008
pnla 000 o weda| 13esy| 14687 o.ssz| 16912
e S | | 0577 LIS
Foato. . . 25384 12228
Septlember. . ... anoiel 9
Dedubre g 41404 RO
Noviembre ., .., 50370 A%
Diciembre 4 50,7064 1308
1941 Enero ‘ 51 1418
ADIRGo fal g
Marss SK.7A7( 1R
Abeil ‘ s | 13548
Mavo " WEL -
ke oL 30410 21403

D. LANA

El mercado de 1a lana en Estados Unidos s
tuvotranquilo en la primera quincena de Julio,
DEro cobr6 nueyamente gran actividad a fines
de mes, no sélo por las compras hechas por €l




Gobierno para el ejército, sino también por el
continuado aumento de las adquisiciones de Ia
industria de ropa para hombre ¥ mujer, Este
importante incremento en el consumo de la-

na en Estados Unidos ha ocasionado ¥ya una

gran expansion de las ventas de lanas sudame-
ricanas a ese mercado, Pues gran parte de
las importaciones hechas por Estados Unidos
proceden de la América del Sur, ;

En nuestro MERCADO INTERNO, en que
las transacciones son reducidas por la falta de
lanas disponibles, continué el alza del precio
de este producto.

}h—a ol
by Nueva Vark
MESES 13 en Woel Tops

Dl | am
w1
. 1 1.04
TCREs | T
W 115
L4 a0 | 1161
et 1148
. w | e
w3 | am
. » | e
: 30 1

. 1 13717
' ® |

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

En sesion del Directorio del Banco Central
de fecha 23 de Julio recién pasado, se acordd
una tasa especial de 2107, anual para el -Re-
descuento de letras en que intervengan los
Bancos Comerciales y la Caja de Crédito Mi-
nero, siempre que sean originadas por la ad-

quisi_r:ién de minerales (Ley N.” 6.237):. Las
demas tasas no han sido modificadas.

Destuentoa al Poblico .. ... b GO TR %
Redescuenton n la Caja Naclonal de Aborros (Ley 5.621 5e
Redescuentos al Instituto de Crédite Industrial. , ., 5=f
B Bapeos Accionk 5%
Crpericiones garantidas eon vales de prenda (Ley 5.009) 445
Prgi;.:nol de Emergencia & In Caja tonal de Aborros (Ley ¢

evisidn ‘de Emplearios Particulares

r 3

Operaciones con laindustris Salitrera (Leyes Nos. 5,185, 5,307,
y 5.350), cuyos plusos no excednn de 00 ding. . ... %

Descuento de letras o no mis de 180 dlas, giradas, aceptadas

o avalades por la Caja de Crédito Alinero.. . - g %
Descuenta de letras u no mis de 90 diay ¥ en las cuales in-

tervengs s Caja de Crédito Agraro ... . V&
Operaciones con la Caja de Ceédito Agrario (Ley 6,290) ¥
L A ¢ 1n Caja de Créditn Agrarin

a Bancos
(Leyes 4.806 y 6.006) de letras & no mas de seis meses ple-
namente parantidas con productos agricolas o ganado; hasta
§ 20.000.000

Operarciones con las Institucionss de Fomento (Ley 5.185) .. 1%
Operuciopes con In Caja de Cefdito Minero (Ley 6.2370...... a"‘:}
tstamos a In Caja de Crédito Popular (Ley 5.398),. ..., i
Operaciones con la Junta de Exportacitn Agricals (Ley 6.421) L4
periciones con la Caja de Colonlsaclin Agricola hasts
T 10,000, 000 iy 5.185). s T A T e E b el by S i 2%
Crédite » la Caja Autdooma de Amortisacitin (Lay 6. R

Redescuento de letras en quie interyengan los Bancos Comi
Ies ¥ la Caja de Crédito Minero, slempre qiie sean arigl =
por s adquisicifn de minerales (Ley 6237) %

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con los bancos accionistas, el publico,
la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares y finalmente
las garantidas con vales de prenda, rigen desde
el 12 de Junio de 1935. Las otras tasas enun-
ciadas en el cuadro estin en vigencia desde di-
ferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES
La cotizacién en bolsa de las acciones del

Banco Central, que a fines de Junio queds en
§ 1.580, se redujo en los primeros dias de Julio

a § L.500, para incrementarse de nuevo hasta
terminar el mes a § 1.600,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES del Banco Central dis-
minuyeron entre el 30 de Junio y el 29 de Julio
en 9,7 millones de pesos, bajando a 1.442,6 mi-
llones, Esta disminucién se debe (nicamente
al menor volumen de redescuentos a bancos
accionistas, los que acusan una baja de 2081
a 182,9 millones. Algunos otros rubros acusan
aumentos, entre ellos principalmente los de
préstamos a la Caja de Crédito Agrario, que en
conjunto subieron de 115,3 a 122,5 millones.
BANCO CENTRAL

Colomoinnes
TEn millones de pesos)

|
Redes-
cuentos | Des- | I?r.::‘ Oitros l
micaas - | BI | eile Tnage B | roraL
protips de Fo« |
:u‘ | biico. | B TS uy
1 | A
Juliy 20 103k 54 w1 50 ol
o I8 1939 an | i BT (e
s 00 I940 | 50T 1400 1A LT
nky (3 194t | 1859 | 54 TR LASLY
R e | T 1342 99 | Lxs
AT | 1TEL) (TEATEN | on 1.407 5
(SR | 1664 | 1631 PN LAy
« A0 mey LTS FELN LICL IR )
sl e | 145,7 280, 1.4
e, oa olrassial 1634 proill BT
| St S 1545 1645 s Lioe 8
e L 1439 1701 149 Ladra
1) Préstamon con garantis de uctne—Warrante—Ley 5065, Pris
i mmn.g:dn. m. Ia Tndustris Saiitrern,
e 5085, 5307 y 5350; u la Cajs de o de eados  Parti.
culares v de Crédito Popular 182 ¥ Ley $398; 1 Ia Caja Anténoma
Ley 6.139; u la Junta de Expadrtaciia Ley
#411; v redesciientos de documentod Ley £.4H.

Se da mayor detalls e la tapa

En las OBLIGACIONES del Banco se observa
una baja de 32,5 millones de pesos de los bille-
tes emitidos, queéo;;:rlujn a 1.199,3 millones,
mientras que los depdsitos experimentaron un
alza de 14,6 millones, subiendo a 258,9 millo-
nes, Ambas partidas dan un total de 1.458,2
millones de pesos, lo qu: ilnw diamlnm;;
cion de las obligaciones de com
con las de fines de Junio, de 17,9 millones.
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BANCO CENTRAL
Ol nes &0 moneda corrients
Euaﬁunn- de pesos)
DarbsiTOs IE II
BrLeTrs
FECHAS | Bancos Flao ¥ [Cajn de| mun- TOTAL
Acelomis-| Piblico | “Gones | Amorti|
tas |Pablicas | wacién | |
2 10 1038 | 1670 1m0 10,1 25,5 9.2 | oSty
'm.,l i; 1039 | 162.5 238 15,5 || 6,0 aed 3 | 10524
v 30IMD | 1520 w7 0,0 520 | 10270 | 12REL
Jumio. 3 1941 | A7i6 e 11,9 .
v 10 v | 1758 36,2 11,9 6,
s 17 o+ | 1m00 50,2 115
» 3 1861 513 10,6
« ‘30 » | 159m ‘ 55,0 16,2 |
Julls: W« | 1833 LA | e {
v 15 » 1083 | o1 134
3 22 v | 1m0 a7zl | 100 |
» W s | 1ERS 04 1 |

MEDIO CIRCULANTE

Como puede observarse en uno de los grafi-
cos insertados en la portada de este Boletin, en
el curso del Gltimo semestre ha continuado
el trend ascendente del medio circulante. En la
iltima quincena de Junio el total de éste que-
db en 1.505 millones de pesos, contra 1.416,3
millones a fines de 1940 y 1.308,6 millones en
Junio del mismo afio.

Este incremento del circulante, como se ha
dicho en Boletines anteriores, proviene casi
exclusivamente del aumento de los créditos
concedidos por el Banco Central.

También ha continuado en constante in-
cremento durante el Giltimo semestre, el cir-
culante en poder del publico. A fines de Ju-
nio quedd en la alta cifra de 1.110,7 millones
de pesos ¥ habia alcanzado un volumen aun
mayor en el mes de Abril, con 1.150,9 millones.
En Diciembre y Junio de 1940 sélo sumaba
1.065,3 y 971,1 millones, respectivamente,

Lag existencias de circulante en las institu-
ciones bancarias se mantuvieron durante el
Gltimo semestre alrededor de un promedio
diario de 381,3 millones de pesos, mientras que
su nivel en el primer semestre del afio pasado
fué de s6lo 329 millones. A fines de Junio tl-
timo quedaron en 394,3 millones, contra 351,2
millones al terminar Diciembre de 1940.

En la pagina 156 de nuestro Boletin anterior,
se publico un grifico en que se demuestra la
fuerte absorcion de dinero por parte del pi-
blico, Io que ha caracterizado la distribucian
del medio circulante en los Gltimos afios. Sus
curvas dejan de manifiesto que la parte en po-
der del pablico ha llegado a abarcar casi el 757,
del circulante total, mientras que las existen-
cias en las cajas bancarias han sufrido una re-
duccién a mis o menos un 257,

Los billetes y monedas «En libre circula-
cidn», que se diferencian del dinero -En poder
del piiblico> en que este Gltimo comprende
también los depdsitos constituidos en el Ban-
co Central, que no pertenecen a instituciones
bancarias, han seguido durante los tGltimos

seis meses con fuerte trend ascendente, que-
dando en la segunda quincena de Junio en
1.029,1 millones. Su nivel més alto lo alcan-

zaron en la primera quincena del mismo mg,
con 1.070,4 millones. A fines de Junio del g5,
pasado sumaban solo 884,4 millones yal ter.
minar Diciembre del mismo afio 967,5 miyy,.

nes.

MEDIO CIRCULANTE
(En millonies de pesosi
| |
| Existen-

i | SR B0 et
NCENALES |drculan- il i1 - J
FERIODOS QUINCE { te total | hancos | piblics | dreuls.
NS A L T (1| cidn 4y
1938 Junie 20 & Julio 5. 1029 | as2 | 077 ‘ o
1030 Jumiv  1%a Julio P [ TR 89 | s
1940  Junio 17 a Jonio 30 1.309 338 971 | Ty
1941 Eneio 27 9.0 L3z 6 | 1o
. F:_-I-.:::,r: 10 23 1445 389 w04
L Emaiine’ 5l e | B be 0
» Marso 108 3 47 019
. l!:‘l:;.(l 24 i 1.496 Jzﬂ 1,058
v Abrl 7 0..| 1518 iTa 1052
v Abril (N 4..| L3529 378 1056
v Mayo S 18..| 1827 191 | voa3
*  Mayo 19 1 1.506 | 375 140
junia 2 15..| 131 316 ass | v
Junin = 16 & Junio 0. 1505 394 3 | 1oz
1) Lo catistituye bi y monedas emitidos por el Hanco Central

en moneda corriente conatitufdos &n eita Inaity.
a log bancos comerciales, ln Caja Nacional de
ddite Popular.—(3) Se calcula eliminando ded dreu.
en s empresas bantarias.—{4) Es e circulante
+ menon Ton depisitos de éste en el Banco Centrl
Representa par 1o fank o billier 5 momedus disdriomarins que ye encen-
tran en lay carterme de los particulares ¥ ¢n las cajas de las empresas comer-
cinles e industrinles. como tamblén en las instituciones de foments, hipote
carias y de previsitn

‘B. OFICINA DE COMPENSACIONES

En el cuadro siguiente se detalla el estado
de las cuentas de compensacion a fines de Ju-
lio Gltimo.

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Julio de 1941

lante total Tnn e
«En poder dol pib

(En miles)
CUENTAS «A) M RIVADAS =
_ |Fodtexd loa y utilizatos| Expors zadas @
PAISES | en el pago de e onse
s Total desde Total desde
En & mes P ey En el mes e
LEJREL 2353598
1.5436
19,0228
10503
i s 152794
~ Las ool «Totals den lag das desde que
entrd en vigeneia el primer tratado de compensacifn celebrado con cis
pals, esto ex: Con Alemaniy, 1-11-34; con Bélgica-Lixemburgo, 9-1X-33;
con Brasil, 19-X1-34; con Checoeslovaquia, 31-V1-33; con Dinamarea,
30-IX-33; con Eapania. 19-X11-32; con Fraficia, 24-X1-32; con Holanda,
mt\‘-u’l-:r;m Ttalia, 30-X-33; con Sulza, 1-VI-34
«Ab w

de cambio que se aplican para n ndes de cuents
mn diarimmente con l'l): ru-_mp:u mﬁedﬁm;rg.ﬁi oficial, 2
decreio N 3.130 del 27 de Agosto de 1937, este recarg es de 30%s

FONDOS DISPONIBLES

Ha continuado durante Junio el incremento

e la cuota de encaje minimo legal, llegando
en la (ltima quincena de este mes a 388,1 mi-
llones de pesos. En la misma quincena el 10-
tal de los fondos que constituyen el encaje su”
bid a 476,6 millones de pesos, excediendo, por
Io tanto, del encaje minimo legal, en 88,5 mi=

Hones,

E |

o
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ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarice en millones de

— ——
T ENCAJE EFECTIVO
nca
UINCENALES | miias v mo B | e | 1oy i
Q " ma | nedas [ Cen- | 5185 | g3d4 |Total | dente
iy el | @) | )
1938
Junlo20—Tulla 3| 288 | 11t | 14| s4 |. = : ase | 1s
1w |
Junio 19—Julio A | vl | e ‘ W00 | 407 | e
1940 | |
Junlo 17—Junio 301 363 124 | 151 | LT | 133 | oo wi
141 !
Enero 27—Febrero -0 230 | 130 [ 174 | 29 131 | 464 | 128
Feb, 10—Teb. 23] 348 | 136 | 18| 30 | im | 55| 1w
Feb. 24—Marzo 9| 351 13z 193 an 131 480 115
Marso 10—Marso 230 361 | 183 | 10| W 131 | 499 | 138
Mareo T4—Abril 6l 350 | 136 | ped | 32 | y3 | asy | fos
200 3es| 140 | 172 | 32 | 431 | 475 | no
4 arz | 137 | a3z | 32 130 | 472 | 100
18 376 | 142 | iR | 13 130 | 458 | J13
1el 375 | 139 | 158 | 33 130 | 4o0 | Tas
15] 378 | 41| 65| 33 [ 330 | 48| 0
Tunie 16—Junin 29] 388 149 165 13| 1m| a7 9

(1) Se incluyen 11 millones de pesos de 144 d en aro.

(2) Documentos de crédito vismdos por el Banco Central y desrnniadon
#in responsabilidad por los bancos comerciales. Pueden jnclufrse en o) en-
caje hasta un miximo equivalente al 1555 del enmE minimo fagal

) AmMos oLorgn al 0 en virtud de la Ley de Reconstrue.
din y Auxillo y de Fomento a [a Produccién. Pueden concederse con
curgo al encaje minimo jegal hasta 100 millones de peson al wfo, wempre
que no Iﬁmdan del 809 de dicho encaje. ni que sobrepasen de 500 millones
en total.

En el cuadro siguiente se detalla la situacion
del encaje bancario desde 1936, indicando sus
promedios diarios en cada semestre.

Durante el tltimo semestre tanto el total
del encaje como el encaje minimo legal, han
alcanzado sus mis altos niveles registrados
hasta ahora. El promedio del total lleg6 a 475
millones de pesos, contra 440 millones en el
primer semestre del afio pasado y el encaje mi-
nimo legal subié a 361 millones, de 354 en di-
cho periodo. A su vez, el excedente de encaje
sobre el minimo legal alcanz6 un promedio de
114 millones, que es de los mis altos registra-
dos en los Giltimos afios, e indica un aumento
de 28 millones sobre el promedio correspon-
diente al primer semestre del afio pasado.

ENCAJE EFECTIVO
ENCA- EXCE-
JE Mi-| DEN-
FERIODOS |Dr|;|nu. Docu- | Docu NIMO | TE
Billetes | tos oo |mentos (mentos | Towsl [LEGAL)
¥ Mo- | Bane oy | ley |
nedas |(“mu;| 518§ 0334 | |
V36 ter. Sem.| 100 | 208 | so - 153 254 /| w9
s 2= Sem] 112 208 | 55 | — i HE 150 : 112
er, Sem | 106 219 | 56 — 382 231 (]
14 Bem| 100 149 | & — | 06 | 12
1938 ler, Sein.| 103 214 55 — 312 Wi | a0
oL Sem| 114 ar 55 — | 30 86 L1
1939 [er. Bem.| (105 156 5t 1 Tl mr | Ui}
v 2o Sem| wr | am “ | wo | 4k | a0 | nr
1940 1er. Sem| 112 160 51 [ 17 “n 154 | BG
B L* Sem | 127 | 1m 1] 133 460 3y |1l
1941 Ner. Sem, | 138 ] 175 W | 31 Vs | st | e
i -

{*) Empesaron en Mayo de 1039 ean 100 millones de pesos.

En cuanto alos valores que forman el encaje,
se observa que el volumen de billetes ¥ mone-
das mantenido por los bancos durante los seis
primeros meses del presente afio, o sea 138
millones, es el mayor registrade desde 1936.
Los depdsitos constituidos en el Banco Cen-
tral, aunque acusan cierto aumento compara-
dos con los del afio pasado, se movieron en un
nivel inferior al de afios anteriores. El resto
del encaje esta constituido por documentos de
crédito a cargo de firmas salitreras y visados
por el Banco Central (Ley 5.185) y por obliga-
ciones del Fisco autorizadas por la ley de re-
construccién y fomento (Leyes 6.334 y 6.640).
El monto de estos valores, en conjunto, no
acusa gran variacion comparado con el del
primer semestre de 1940, manteniéndose en
poco mis de 160 millones.

Al hablar del encaje, debe también conside-
rarse la frecuencia con que los bancos han re-
currido al redescuento en el Banco Central.
Al efecto, es interesante observar el creciente
desarrollo de estas operaciones en los Gltimos
semestres, a pesar de que los bancos han cons-
tituido una parte importante de sus encajes
legales con los documentos de crédito antes
mencionados. En el primer semestre de 1941
el promedio diario de los redescuentos subib a
198 millones de pesos, mientras que en los pri-
meros semestres de los afios 1938, 1939 y 1940
dichos promedios fueron de sélo 23, 64 y 85
millones, respectivamente.

El saldo activo de los FONDOS EN EL EX-
TERIOR en monedas extranjeras de los ban-
cos comerciales ha mejorado considerablemen-
te en el curso del primer semestre del presente
afio, subiendo de 84,5 4 136,7 millones de pesos
de 114 d oro. Por una parte han aumentado las
cuentas a favor de los bancos, de 111,9 a
157,6 millones y por otra han disminuido las
en contra de ellos, de 27,4 a 20,9 millones de
pesos de dicha paridad,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Los CREDITOS en moneda corriente conce-
didos por los bancos comerciales subieron en
Junio a 2.698,1 millones de pesos, 0 sea en
64,9 millones. Esta alza se ha producido en
todas las formas de crédito y en su mayor parte
corresponde a operaciones efectuadas direc-
ramente con el piblico.

Tambiéa han subido durante Junio los DE-
POSITOS en moneda corriente constituidos en
los bancos, en 26,8 millones de pesos, quedando
en 2.316,5 millones. Su aumento se registra,
principalmente, en las cuentas que pertene-
cen a las cajas de ahorro. En cambio, los de-
positos directos del publico acusan una leve
baja a 1.813,7 millones.
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BANCOS COMERCIALES

{En millones de | pesos'

1940 1941
ESFECIFICACION

Jurin Mayo | Jimier

En Chile:

Fondos disponibles (%) ... 2944

e I )
35007 2.633.2 2:608.1
65,9 W 50

Colocacionm en m. che. ..
Colocariones en o extr

Tomal de lus Colocaciones. . 16006 107
Colscaciones en el pliblico (**)
Inverslones. ., .

Deplaitos #n m. ch..nune 20004

Deplaitor en m. exr L
Toml! de los Dopdaioos
Depdairos del piblico (*9. ..

13136

R

Caplial ¥ Reservan .
Fondoa e el exterior

Dispanibles en Rancos y Corres: .
ponsales: E: L e 1159 1744 1578

Adeadudo

8 Bancos v Carres.|
panaalen: s

n m. ch.. (X thk 1.k
n W e 16,0 170 mne

HNOTA—El aro ¥ las manecdas u:wu jeraa estin 'on\':r'—l-:',nf a perts
ebllenos de 13 d oo ¥ £

cilras o las ¥ loa di i BoT pelds, €9
decir, ¢ han descartado las duplioaciones que resulian de lav colocacio-
ey deplidios que mantienen los bancos entre al.

() Para lox electon del encaje legal se conulderan tambin algunos doci-
mentos de cridito regidon poria Ley N.* S185 ¢ los contmatos correspans
dientes al préstamo owermts &l Fisco en virod de ln Ley No* 6,338 (vdase
suadre sobre s Ensajes)

(**) Despubs de restar fas ciones efectundas con el Fisco, Repart!-
dlones Gubernativas, Municipalidades, Cajus de Aharro. Instituciones de
Fomento. Instituciones de Crédito Hipotecario, Cajus de Prevision, Caja
de A F del Estado, cia Pdblica ¥ otram

Los aumentos que han experimentado las
colocaciones y los depdsitos en moneda corrien-
te de los bancos comerciales, durante el Gltimo
semestre, han sido casi paralelos. Las prime-
ras se incrementaron en 203,9 millones de pe-
808 y los depdsitos en 219,3 millones.

Bancos Comerciales

Colocaciones en mon2do corriente
\Milones da pesos)

i S
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El alza de las colocaciones ha sido Promoyidy
por la intensificacion de las operaciones con g
publico, las que, registradas separadamemei
acusan un incremento de 217,2 millones,

La forma de crédito que ha seguido figuray.
do con el mayor volumen dentro del tota] de
las colocaciones, es el descuento de letras;
fines de Junio éstos quedaron en 1.077,9 m;.
llones de pesos. Les siguen en importancia los
préstamos sobre pagarés, con 871,1 millongg
y los avances en cuenta corriente, con 664 mj.
llones. Los demis rubros de colocaciones gy.
man en conjunto solo 85,1 millones,

Bancos Comerciales

Dgpositos en moneda corriente
(Millores de pesas)

unT—

—

g
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El aumento de los depésitos se observa,
principalmente, en las cuentas del priblico ¥
de las cajas de ahorro, las que acusan alzas de
148,7 y 50,5 millones de pesos, respectivamente.

Se ha repetido en este semestre el incre-
mento de los depositos a la vista, pues a fines
de Junio alcanzaron su mas alto nivel regis-
trado hasta ahora, con 1.719,2 millones. Los
depasitos a plazo, aunque también indican un
alza a 5973 millones, continuaron dentro del
nivel en que se mueven desde 1937.

En los grificos intercalados en estas lineas
puede observarse el trend seguido por las
colocaciones y los depésitos en moneda co-
rriente de los bancos comerciales en los tlti-
mos anos,

Las operaciones de créditos y depositos en
MONEDAS EXTRANJERAS, se han caracteri-
zado durante los G(ltimos seis meses por un
casi ininterrumpido descenso de los créditos,
los que se redujeron de 57,5 a 45 millones de
pesos de 1145 d oro, mientras que los depositos
han subido de 54,5 a 65,7 millones de pesos de
igual paridad.

INVERSIONES

El total de las inversiones de los bancos co-
merciales qued6 a fines de Junio ultimo en
323,1 millones de pesos, de los cuales correspon- J
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den a hienes raices 148,9 millones: a valores ma-
biliarios 169,2 millones; y a muebles y mate-
rial 5 millones.

A fines del afio pasado, el total de las inver-
siones era de 313,1 millones,

CAPITAL PAGADO Y RESERVAS

Aumentos insignificantes acusan para el se-
mestre los capitales y reservas de los bancos
comerciales.

El capital pagado de todos los bancos subia
de 420,1 a 420,7 millones de pesos y el monto
de las reservas aumento de 362,6 a 368,9 millo-
nes. Al 30 de Junio Gltimo el conjunto de estos
rubros arrojaba un total de 789,6 millones.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cdlculo efectuado por la Superintenden-
cia de Bancos para determinar el promedio
del interés cobrado por los bancos comerciales
durante el primer semestre de 1941, di6 como
resultado 8,339, porcentaje casi igual al obre-
nido en el primer semestre del afio pasado. En el
cuadro siguiente se anotan los resultados del
mismo cilculo desde 1929.

Ler SEMESTRE
: B 04

B3N

Para este calculo se establece el porcentaje
gue representa el total de intereses y comisio-
nes percibido por los bancos comerciales en
todo el semestre, con relacion al promedio
diario de las colocaciones durante el mismo
periodo.

La determinacion del término medio del tipo
de interés bancario asi efectuada, estid regida
por la Ley N. 4,694, de 22 de Noviembre de
1929, v su objeto es fijar el maximo del interés
legal para los mutuos y depisitos, con arreglo
al articulo 2.221 del Codigo Civil. Las tasas del
cuadro anterior surten sus efectos legales en
el semestre siguiente al en gque ahi aparecen
anotadas.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Las principales variaciones que acusan para
Junio los rubros mis importantes de la Caja
Nacional de Ahorros, son el aumento de sus
depdsitos, por 28,2 millones y el alza de sus fon-
dos disponibles, por 22,1 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
{En millones de pesos)

[ o0 I 1941
ESPECIFICACION .
Junio Mayo Jawin
|
Fandos disponibles. ... ... 2602 6.4 2445
Depaaiton torles | nasas Lal7 | dee
Gepistios del pibllco. 9590 tooe | 10978
Cal Jlnnu totules E;:g 'sg?; &IL
s EILN b33, al,
‘ﬂm-fu“::"“”“'”"" 3645 789 ¥is1

En el curso del primer semestre del presents
afio, la Caja Nacional de Ahorros aumenté tut:
colocaciones en 41,7 millones de pesos, ele-
vandolas a 891 millones que es la cifra mas
alta alcanzada hasta ahora. Este aumento se
ha producido Gnicamente en el subrubro de
préstamos sobre pagarés y corresponde, en ge-
neral, a nuevos créditos concedidos al Fisco.
Las colocaciones en el piiblico sufrieron un li-
gero descenso a bbl millones,

También los depisitos constituidos en la
Caja alcanzaron su punto cumbre a fines de
Junio, con un total de 1.469,9 millones, aunque
su incremento en el semestre fué de sélo 20,2
millones. Este incremento no ha sido mayor
debido a que los descensos sufridos por las cuen-
tas del Fisco y de algunas instituciones han
contrarrestado la fuerte alza experimentada
por los depésitos del piablico. Estos se incre-
mentaron durante los Gltimos seis meses en
72,8 millones, alcanzando a fines de Junio su
miis alto nivel con 1.097,8 millones.

Los fondos disponibles de la Caja, que en 31
de Diciembre del afio pasado sumaban 181,3
millones, quedaron el 30 de Junio Gltimo en
248,5 millones.

Desde principios de Febrero del presente
afio, la institociom en referencia ha mantenido
documentos redescontados en el Banco Cen-
tral casi constantemente. Su mayor cifra
la alcanzaron a fines de dicho mes con casi 60
millones de pesos y quedaron al terminar Junio
en 49 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO

El aumento que han experimentado los de-
positos de ahorro durante el dltimo semestre,
de 68,5 millones de pesos, que los elevo a 887,7
millones, es casi igual al registrado durante
el primer semestre del afno pasado. En ese pe-
riodo el alza fué de 70,4 millones y de solo 36,7
v 24,5 millones en iguales semestres de 1939
de 1938, respectivamente.

DEPOSITDS DE AHORRD
(En millones de

[Diatos de la Direccifn General de Estadistioa)

MESES 183z 1938 1939 1940 | 14
Eners | 4814 37 600, 1 7005 | 30,7
Fehrero, 4672 3516 603,1 w2 8455
Marso 47 | s 4100 | 7i9s | Asxo
Abril. 4759 5580 6153 386 B&S 0
Mayo .. | 4857 5614 8129 510 87,0

unic. . . 4959 5710 a3l | 1629 5A7.T
}uuu - 509.0 5180 6453 ma
Agosto. ne S83S a1 | bENE
Septlembre. . | 5236 | 5808 a1 | 7852
Detubre. 5139 574.9 4589 TR S
Noviemhre 5273 575.1 G08.E 9
Diclembire. . .| Sdas Ta 6915 5192

MOVIMIENTO BANCARIO

Segiin las estadisticas a que nos referimos a
continuacion, el movimiento bancario acusa
valores aun mids altos que en los semestres an-
teriores.

En efecto, el total de documentos canjeados
en las cAmaras de compensacién de Enero a
Junio iltimo fué de 15.420 millones de pesos,
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un medio diario de 104,9 millones. En
glmtlnism::amaemeam del afio pn’sado se canjen-
ron s6lo 13.650 millones, con un promedio de
92,2 millones y aun menos en los afos ante-

riores. -
MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En ‘millones o pesos)
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Asimismo, el volumen de cargos en cuentas
‘corrientes y de depdsito en bancos come}-ci_ales
¥ Caja Nacional de Ahorros subid en el Gltimo
semestre a 28,854 millones de pesos, siendo el
promedio del movimiento diario de 198,1 mi-
llones. En los seis primeros meses de 1940 es-
tos yalores alcanzaron a solo 25,407 ¥ 171,7 mi-
llones, respectivamente.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(En miillones de pesos)

|Caja Nac de Aho-

Beo, Crntral de | Bancos
Chile o | ol

Comer-
fales

-

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Saldos vigentes de pis colocaciones o fines de cada mes.
{En milipnes de pesox)

|
Caja -Jul('_.. s de|Inak. de |Caja de H‘;J‘f ?u de

z Crédivo [Caloniz. | Crédite | Créditol E
SRS Aemrlniamwi. tadustr. | Minerol ro 1% :ﬂ‘xnm
| | s
i, ... B85 T4
e }'.llm | ar4 | 7o | 1}
1.8 | 738 0
B3 | 174 n
BT | 728 N
A6 745 J:l
7L | 15 3
| 863 | 158 "
E6,1 | 78T 14
w3 | 173 o
BB .6 72,7 “0
890 | Talo O
oe | 76,2 2

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

En Julio han aumentado los préstamos de
todas las instituciones hipotecarias, elevando
el total de bonos hipotecarios en circulacién
a 1.191,8 millones de pesos, o sea en 8,6 millo-
nes,

Participan en este aumento la Caja de Cré-
dito Hipotecario, con 5,4 millones: el Banco
Hipotecario de Chile, con 3 millones y el Banco
Hipotecario de Valparaiso, con 0,2 millones,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Clraulacidn nominal de bonos en moneda chilena

{En millones dr pesos)

MESES

1941 1930 1041

i, BIN9
08,7

6849 QEDY
7

9R6,5
MLy 0

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Las colocaciones de las instituciones de fo-
mento no han variado en forma apreciable du-
rante el Gltimo semestre.

Las que mis se han modificado, aunque pre-
sentan una baja que no alcanza a un 4%, son
las de la Caja de Crédito Agrario. Su descenso
fué de 9,7 millones, quedando en 242,3 millo-
nes.

Los préstamos de las Cajas de Crédito Mi-
nero y de Colpnizacion Agricola aumentaron
ambos en | millon de tl:eaos. subiendo a 76,2
¥ 67,1 millones, respectivamente,

También se incrementaron los del Instituto
de Crédito Industrial, en 2,8 millones, quedan-
do a fines de Junio en 90,9 millones.

Caja de | Banco Hi. |Banco Hi.
MESES Cridita Hi- r;m:qaﬂn W‘ﬁ"“ | Total
potecario |8¢ Chile Val Lml
1940 Julis, 124.3 L1180
Agosto. . 126.1 L1255
Sentiembi 126.3 11292
Oetnbre. 129.8 11500
Noviemb 132.1 L1530
Didembre. , | | 144,7 L1610
1941 Enern | 1466 | 11630
Febrero | 1464 | L1660
Mars 1462 | L1621
Albril, 1471 11673
Mayo, | 1471 11351
Tuinfa . | 147.0 1.1ER2
Julla.. | 1472 11918

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El nimero y el monto de las letras protiesta-
das subieron en el periodo comprendido en-
tre el 2 y el 28 de Junio; se protestaron 3.055
letras, por un valor de 5,8 millones de pesos,
contra 2.840 letras que sumaron 5,6 millones,
en el periodo anterior,

Entre el 13 de Enero y el 28 de Junio del afio
€N curso, esto es en 6 periodos de 4 semanas,
monto de los protestos ha alcanzado a 37,
millones de pesos, subiendo en 12,3 millones.
sobre el valor de lo protestado en el mismo
lapso de 1940,
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LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pescs)
{Datoa de la Direccién General de Extadistica)

\ Nimero Valar
1931 ST 5T
1932 | “axo
1933 Tas51
1934 6,947
1935 ‘ [NEr 1
1934 14. 766
1937, 21,010
1938, 31358 |
1939, . 34,615
1940 A0
4
2
| 143
...... “
Vulparaiso
Santiago. .
O Higgine . . “es : ; |
Colchagua, . . . —
| 51
Ruble, . . iR | 1o
Concepcitn. . ., | ()
Ww i
Bio-Bia . . = e 14
Malleca . ... . i)
Cautin. ... .. Faal 5 (EE)
Valdivia ... - a9k
D= . . o | 4 8
Llanguik o )
EI\LIo!. — A
n [ K3
My::nﬂluu | =1 —
1 Junio 1941 —1E Junio 1941 3,035
5 Mayo 1941 —31 Mayo 1041 | LE40
27 Maye 1940—22 Junio 1940 1.453
QUIEBRAS

En Junio se declararon 7 guiebras contra 12
en Mayo y 7 también en Junio del afio pasado.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

A las Ligas y Uniones Comerciales del pais
ingresaron en Junio 3 causas de insolvencia,
con un activo de 413,5 mil pesos y un pasivo de
426,9 mil pesos; ademis, ingresaron 9 causas
sin datos completos. En el semestre han in-
gresado 18 causas cuyo activo ha sumado 1.827,6

BOLSA DE

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursitil estuyo muy activo en
Junio ¥ los valores siguieron nuevamente una
marcada tendencia de alza. El indice general
de cotizaciones de acciones subi6 de Mayo a
Junio en 5%, y el monto de las transacciones en
estos valores, de 173 millones de pesos a 233,5
millones. k

Las cotizaciones de acciones en el primer se-
mestre del presente afio fueron algo mis bajas
que las de igual periodo del afo anterior; el

QUIRRRAS
(Daton dé Ia Direcekin Gezaral dr Extadistica)

S R T il o o
1938 Rf‘u jan | 1940 | 18an | 1031 | ot

[aina
|
I

Abarrotes ¥ I

e mh.,.. utos l
|
[

| whd

* Cifras provisorias.

mil pesos y con un pasivo de 2.484,8 mil pesos;
en iguales meses del afio anterior ingresaron
16 causas con un activo de 1.385,9 mil pesos y
un pasivo de 1,291,7.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesom)
{Dautos de la Direccifin General de Extadistica)

FECHAS

1941 Eeem,. ...

VALORES

de 109, en comparacion con el del segundo se-
mestre de ese afio, que bajo a 128,
ROLSA DE VALORES

Indice de Aecianes
(Eneto 1927 = 100
(Caleilaidh pos ta Direccifin Getieral de Estadistical

Abril | Mayo | Junie
1941 1 1ML i 1941

Junia
1940

ler.n PfBIB.EMn!.
GRUPOS I 1935 | 1930 | 1940

313 11
124,7] 1569

Promedio mensual del indice de cotizaci
con 140,4 puntos, fué inferior en 47, al de 1940,
que alcanzo a 146,2; sin embargo, acusa un alza

Indice Guneral.. .

. | 1 13
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El valor de las transacciones en acciones al-
canzb en el primer semestre a 1.002,8 millones
de pesos; es éste uno de los mis altos totales

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLsAg

{En millones de pesos)
(Datos de s Direccidn Genernl de Estadistica)

registrados hasta la fecha para el perio- S — —
do, toda vez que s6lo ha sido superado en los Bonos | Bonoy de Bonen
primeros seis meses de 1929, En comparaciin FECHAS Acciones f“?:ﬂ- dm-m- rm.;.”‘",.,
con lo transado en los meses de Enero a Junio | b
de 1940, se advierte un aumento de 494,2 millo- o\ 4 osiy onswa| 3ox | 81 | oa | g
nes de pesos. Las mayores trananccnf:nes ha_n 191 1 x ‘2?; E‘IE }:; i
correspondido a acciones de companias mari- 134 . ’ 1043 ki i ?}:
timas, industriales ¥y mineras. 183 > > isd 3:‘} :_-3 i
= . » 70,0 & s
Las transacciones en bonos también han su- 193¢ ’ : ot S 4 o
bido en 1941, aunque en forma mucho menos 10 , 2| e AN S i
acentuada que las de acciones; en el primer Jusio . i
semestre de este afio se han rransado 101,4 oo N | 5 i
millones de pesos en bonos, contra 93,5 en el Sentisnbre \ :._5: ol
mismo periodo del afio anterior. Roviembre: o u
[ Ene > 54 o4
B. CAMBIO o I.LIrIIJ::.‘r.. T 1
ArsG 4 05
La cotizacion oficial del cambio del dolar y Abril I 50 e
de la libra esterlina permanecié sin variacion Junio 54 e
durante Julio. = =
COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, EN PESOS
FPromedlos anunles y mensuales o
Berlin Mudrid Roms Parls Admata- Amiberes Zirich
am
1 Pta i Lim 1 Feo 1. 1 Belga | 1 Feo,
o0 D.4320, 03251 EEEL] 1,156 G110
L1508 5544 5.008| 1,947 1729/
1,366, 0,8565 0.4477! n_sw| 2,280 T4
1,313 0,82 0,6440] 4400 2,244, 121
)_a-u| |..!wm| 1,2880 13,084 3sn| 288
= 14120 1,1800! 12,489 3.279| B45
— 1,020 07800/ 10,604 3,270 (44
- 1,020 0,5550/ 10,658 am A2
1010 DARLG 10.336| A.167 4465
—| 0,980 04199 IO..‘SJ_ 97
=1 0.4330) 0.3210 !_3m| 1043 1,580 -
0,980/ (2) 0,3830] pri A58 T
— 04 01,4400 - \an7 il
—_ 0,980, 10,4400 —_ 410 T
- 0,950 0.4400 - 420 .66
= 0,580 0,4400] — AT9) T
= — 0,90 0,4400| — 4 166
- —| 0, 55A1) 01, 4400 — 4, 500 66
i 0,980 0, 4400 - 4,500 T
- 0,950 {1, 4400) 4,500 T80
- 0, G0 04400 4,500 166
= u_vnul 0, uun| —_— 4,500 o6
= 0,90 o, 4400 4.500 106
1,03 0, 4400/ 10,272 4,500 (168
£R 10300 £33 0a4nn] (3) 10272 3} 4,500

ND‘U\.—S partiy del 20 de Abril de 1932, Iul::rmlna- medios de los. cumbios estin slsulados s base de lis cotizaclones diariaa del Banco Central

esde el mes de Julio de 1940, la cot
on de sacifin, = calculs nobre In base de

cifin de los cambios de fns

N e D divims de uquellos palses con los cinles Chile ha colébrado

dilares mulynada plicialmenie 4 las respectivas monedas.

tratados o cons

wen|
11 Promedio de § meses. (2) Promedio de 12 dios. (3) Camblos nominales

El dolar de disponibilidades propias conti-
nua, asimismo, fijo en § 31 por dolar y el délar
de exportacion en § 25. La libra esterlina de
exportacion se mantuvo en § 101,35 y el reichs-
mark subi6 a § 7,89,

__El precio del délar en el mercado extraofi-
cial continud bajando en la primera semana
de Julio, pero tuvo después una r ion de
alza. El precio medio del délar en Julio fué de
§ 28,71 contra § 29,30 en el mes anterior. Fl

promedio del precio de la libra esterlina no
acusd gran variacion; fué en Julio de $ 120,75

Continud en este mes el descenso del precio
del oro; en promedio su precio fué de 621 pesos
papel por 100 pesos oro, contra 638 en el mes
anterior. " I

El precio comercial del boliviano, en mone:
da corriente, se mantuvo en 0,546 centavos
chilenos por boliviano.

- skl
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de la Nacitn expe-
rimentaron, como de costumbre, un aumen-
toen Junio a consecuencia del Pago que se efec-
tiaen ese mes delosimpuestosa la renta en sus
diferentes categorias, correspondientes al pri-
mer semestre del afio. El monto de las rentas
subi6 de 168 millones en Mayo, a 263,8 millo-
nes en Junio; en igual mes del afio pasado se
percibieron 180,8 millones. En el primer se-
mestre del afio el total de las rentas ha suma-
1.030,6 millones de pesos.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En milfones de pesos)
«Datos de la Direcrifin General de Estadlstiea)

| 140 | 1941
|
MESES | |
| tegresos |Egresos i Ingresos| Egreson
Superfvit. . i 30,1 -
Enero . 1360,
Febrero . 112.0/% 5154
Marzo ., 157.0/
Abril 1920 1910
Mayo . 1680 2287
iulllu R P D e A 16380 2148
ler. Aa B g e
Agosto . ., ..
Septiembre .
Octubire
Noviembre. .
Diciembre |

Los gastos alcanzaron en Junio a 214,6 mi-
llones de pesos, con lo que lo gastado en el se-
mestre asciende a 1.147,7 millones de pesos;
comparada esta cifra con la de las entradas,
aparece un mayor gasto de 117,1 millones de
pesos para el primer semestre.

El sefior Ministro de Hacienda, en la exposi-
cién sobre la Hacienda Pablica que hizo ante
la Cimara de Diputados a mediados de Julio,
manifestoé que el déficit del presupuesto en los
seis primeros meses del afio era mis aparente
que real, debiéndose mis que a un aumento de
gastos a una disminucion de entradas, mu-
chas de las cuales se estiman recuperables en
el segundo semestre. Por lo tanto, y siempre
que no aumenten los gastos, el déficit proba-
ble para el presente afio no ser tan aprecia-
ble como podria estimarse por el desarrollo de
las finanzas pablicas en el primer semestre.
El sefior Ministro, en la exposicitn citada, ha
calculado que, al cierre del ejercicio financiero
del afio 1941, habra un déficit en el presupues-
to de mfs o menos 127 millones de pesos.

Las entradas ordinarias, provenientes de los
impuestos, por la razén ya anotada del pago de
impuestos a la renta, subieron en Junio a 161,5
millones de pesos; en el mes anterior se per-
cibieron por impuestos 74,6 millones. En los
meses de Enero a Junio el rendimiento de los
impuestos ha sido de 472,9 millones, contra
368 en igual periodo del afo anterior, lo que
representa un incremento de 28,57%.

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(Ea millanes de pesos)
(Datos de la Direcclds Guneral de Estadfatica)

FECHAS

[

{941 Eoem., .,

Febrero
dal

-
=

EESEEE BEar:

DhmkE NG eas

Las rentas percibidas con intervencién de
las aduanas del pais alcanzaron, en Junio, a
74,6 millones de pesos, siendo superiores en 7,1
millones a las de Mayo. En los seis primeros me-
ses del afo se han percibido, por concepto
de rentas aduaneras, 445,1 millones de pesos,
contra 412,1 millones a que habian alcanzado
en igual periodo del afio 1940.

RENTAS ADUANERAS
(En millones de' pescs)

= -
| Exporta-
clfin

FECHAS Imparta- | _Otraa
l cibn l Entradas | Total
|
1931 Sal e 1883 463 a3
1932 | 0,1 17,1 16,7 1539
1933 . . "o PPN a4 | Mz
1934 0.1 342 63,3 406,56
1935 0,8 4672 1115 579.6
19356 0.6 4957 1894 BHET
1037 | 06 5552 113 85,1
1938 o4 a17.0 1515 5609
1030 | 0.4 6010 2308 8412
1940 .. | 0.5 639 s | e
1940 Mayo.. .. : - 413 2.t 638
Junlo. , - &0 e | ca3
Julia.. 1 - 592 6.1 453
Agonto. ... - giz;n §t: l mwj
tiembre — 5
?ﬂum v | 0,1 393 6.5 859
Neviembre ..o ol 500 5 | 73e
Diciembre. . ..... , - 06,1 30.5 6.6
i1 Eneso.... a1 0. 198 5046
L L:bm. —_ 6.5 0.9 o7
Marzo ol 89 A T4
Abril 0.1 61,2 asa ne
Mayo | 0.2 432 .1 B15
Junio . = | 0.1 6.6 s 746

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién su-
bieron en Junio a 64,5 millones de pesos; de
éstos correspondieron 42,9 millones a rentas;
5,1 millones a aportes para servicio de em-
préstitos; 13,6 millones a entradas especiales
¥ 2,9 millones a otros ingresos,
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CAJA DE AMORTIZACION

Las egresos alcanzaron a 33,5 millones, des-
Movimignto de ingresos y egresos en el mes de Junjo do 1941

tinfindose de esta suma 17,3 millones al servi- (o witles da. pesod)
cio de empréstitos.

El saldo acumulado en Junio fué de 30,9 iy ""'“: EOBESOS a8
millones de pesos; en Mayo los egresos supe- | e Sﬁﬂ:md::dnm“w‘:‘cﬂ N

raron en 1,5 millones al total de ingresos.

En el primer semestre del afio, la Caja de
Amortizacion ha destinado al servicio de la
Deuda Interna directa e indirecta, la suma =
de 51,1 millones de pesos, de los cuales corres- Anfes s
pondieron 37,7 millones a intereses v 13,4 a
amortizaciones; en el primer semestre de|
afio 1940 se destinaron al mismo servicio 55,1 L7 A Firn

fran ofres
Devoluc. de renta
13,59%,9] Giros orden Corp. de Fo.

Entradas especinles. ... ..
G_mmlu ]
iros orden  Tes, 1
Ley 6334 -

12.:288,9|Lav. de Gro. Dio, Ley m 13080
millones de pesos, correspondiendo 41,2 mi- o0 ¢ivims Lav.de Oro .| 1I050/Eateros en Tes. Gen. 139508
Otros Ingresos...........[ 2.699,1|04 i
llones a intereses y 13,9 millones a amortiza- PO A< |
ciones,
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SECCION EXTRANJERA

NOTA GENERAL: En low cuadros insertados s continua,

ey i6n, las cifras de las " 1 3
s en circulacién o medio B e . i ias, 1as de bille-
'-“:n Las cifras anuales de los demés rubros, son términos m:j.l':u mensuales. 0 o fines de
Veasa sl : «La Seccitn Extranjera» del Boletin N.* 86,

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
Rekhsbank Ocho Grandes Baoeos |Cajas def v =
Comerciales | Aberro [Cmars Fiseie !umn:' aall 7= s
ol menor
AROS | Tam | Or0 | oia l 4 | iCoo- | citn
de ¥ Depd-|Clren- Depd- | Colocn- Compen=| Pricios Prech perut. Tndice
¥ des. | vt | e | ity | famie | ges. ik b sy pe e M e [ i
cuenta| s Lot o h o uJﬁg “db e}
MESES w b | w gim e dios | clones | stor | sacién |mayor(blea()| vida | oy | telal
do b3
En millones de RM. Bn = 1913 | ML [1928= 1924- |T. M.
| millones de RM. 1913 100 |“_‘m MIL [1928= | am, de RM. | 1924 (T30
49 a.ml 443 2] —| o.0480 1248 o s
69 6,638 6,78 | —| 71530 110 561 767 o
52 5.642| 95| 6.5511(2) 5.048| 4610 w5 389 473 v
4 s30f 3375 son| S5.915) 388 6092  T.a0m 4,35 91,3 50| age!
i 165| 4.017| o4d) So73] 377 a2 6,999 . RS, LLX L 47
3 91| 5300 1o32) 6373 Si8| 6055 6Rss 4900|1018 e
4 75 6108 1012 6asd| 296 3| e 5.144| 1041 51 30w
4 76] 6.584| 1.0S9| T.4ee| 291| 6536 AT 5.910) 108.9 456 403 W
i 77| 9.043] 1,527 10404 2.88 6,925 e .55 1057/ a5 (LL
1
|
4 268 7143  moer| 17003  ss30l 1084 1268 353| 12830 417 430 1000
4 2,88 7200 8230| 17427 6.779) 105.9] 126,5 279 1394 419, 9.9
4 2,88 T3 09| 169781  7.091| 105.6) 125,20 20.1| 133,31 450,  4i6 .
4 288  7.348 83331 17.213 6,963 1057 148 199 1335 477  4e0l w.!
4 2,88 T.300 K558 17431 6.723| 1061 1250 % 131.1 43 9.
‘ 2,88 — —| 17.687| T.617| 1063 1253 30.3| 1309 a6 479 w2
4 2,38 T7.659 1258] - 284 1302 410|  Aun| 9.0
i 288 7.704 1257 243| ime| 428 38 %0
4 288 7.780) 1160 284 1353 454 458 9.0
H 2i88|  #.210 1259 230| 1367| al o 0
4 .74 B8 1260 26| 1308 440|488 9.0
4 2,75 Bid0 128,3) 26] “i| 58 9.0
4 278 1273 9.0
GRAN BRETARA
Banco de Inglaterra Hancos Comerclales (1) Chma- | Procios Pmﬂ‘l ot e
Tl
Colo- Com- al| Cout 5
ARos Bille- | cacto- | De- De-'| Cato- | 10 |pensa-| Pr- A
Tas | OF | “hes | péwie | Tasm | Tum | Cals | posi- | cacior fversio-!"cion | por | de poria
¥ e tes | win- | tos | de | de tor | e | ues | @) |BHIFLIVE o)
des-
e cuento| 1970 = | 1929 = | 1970 = M, da E
En millones de £ 100 | 100 | 100 i
Ty 2 96 111.9] T8 vl BIA 00,3
21207 16 a2l 1 749 &8 543
3 | 1907 0.69 365| 1001 750 51,3
2| 0,82 so4| LIGK TTL 570/
2 1922 073 &05| 12690 T 8.4
3 o 0,50/ 660l 13a4| ELT 85.7
2 | 2877 ol - o8] 1eaa] v 705
013208 051 | 33| 133 EED 718
24| 3354 0.06 50| 1343] e0o! 0.9
o S 100 | | 1200 .4
4 | . 110/ 101
100 M2 2410 1539] ol "
o3 100l 247| 2308] 1494 1 23,1
o2 100) 48| 2363] L1483 6ll u.ll 104!
o too| 54| 23sa| Lanal 618 118} fos'
o Lo, 157) 2413] 1517 63 17 o
a2 100l 20| 2469 LE12| 634 18] -
0.2 1.00) pasd| 1533  osa 13 A
43 1,06 2481| 1407 682 123 83
o 1,00 2507 1481 697 124 o
0.2 1,00 | Aao1| 14ed| 728 135 s
2 .2 .00 2701 4o 74y 129 B
§ o2 1060 | 2500 i) 79 130 28
: | | a00] 789 w1 10
02 s0sAf 1959 O I A 1 e 131
0.1 6020 1743 sl 1) 288 2764| 1234 &1 t:!:!l 121]
] e toal 1l Jeal 28wl 1308 &0
; - comprendian ademis 4 bansos de emiside privados. () Témino medio de
ALEMANLA: (1) Series Ralchiank, vo e

M Doty (Berg o Hri modificadan,
- éll bre). (1) Frecios
L) 't

ol
n‘jm exglam! acnerdos.
raciopes par
BRET, ), (@), Frecios ba wuetos t (o e (3) T érminos medioy diarior. (3) Board of Trade. () Ministerio del Trabajo.
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ESPARA
Bolm Ban-
Cajus Comerclo | de || Banque Nationale | cos
Sulme canto-
Banco de Espafin A‘! Precios Exterior \-",l‘t:r Dl
1 Acci Oro, | Bille- | Depé-|
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6| 2540 ees| as35| 31s| oo 99| 7o0| ss7| sef| 1 | 2013 618 402 edl s 133e| gy @
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H 15 2520 o6 92| 2000 w7
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SUECIA NORUEGA
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i “ e
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!“’i 382] L189| L 91' 4
ssal  451| 1748 02 47 11 .3 33l W
o8l 440 1619 o0 &1 an 569 41l A
12| 473l 1700 91 - B
| e a 33 18 05| Al
BAS| 514] 20043 3 38 418 49 ‘=
017l 358l 2sms| 114 o Ll o0 A
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; o8 e 115 137) 13| 83| st
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1431 615 143 tial 07 1364 861 3 1.440 138 119 271 MMy
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e L e
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B. PAISES AMERICANOS
ESTADOS UNIDOS

W
Stocks|Medio | Fed. Reserve Hanks |  Member T
v e usan de Intereses Precica Comercla Bok
AROS | oeg | Tante | ————— Ll Exterior m*
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—_— 106 100 150 MULde déitra.| 1926= 100
soa7| 23l 2| e e ,
FIc o IR v R+ . 19 L
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CANADA MEXICO
Oro Ban- Precion Comercio | Boles || Baoco def Ban- |
Precios| Comercio
Dille-| @0 |Cqma.| 3 Exteriot de México | cos Ex
ARos d.l"(ﬂl eom. m“;‘ e | B0 Valo- wm | ) oot |Campa Frofpgase
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1929= lm-|1me- ML de 1929 e pesoa| 1929 = (ML de Mill
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A partit de Febrero de 1934, los stocka de oro son convertidos » 35 ddlares por ota fina; anteriormente fueron convertidos & rasdn
5 :| .l\ wn;:de 'P'etn-;-u 65’:33':'; n:mtcn tas moriedss de oro.
Banco Canddi
Deade Marzo il bancos como reserva. Antes todos fos billetes del (%) Desde nms
Iﬂm oro dei cuhum.“idmms ?u’%‘:’ﬂfﬁ'mﬁcﬁm - 'fu“'d'.'m'z'r:' e Canadh 10 randerida o 1a Coulagn de (i A

%0Mo de 1030 4o incluye el oro nueve: de pwduccld\n nefonal, o partic de Septiembre de ese mismo o mercaderias.
MEXICO: (1) Depbuiton del piblica en todvs los bancos e inatituciones bancaria con excluslén del Innmhlilﬂm-
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COLOMBIA ECUADOR BRASIL
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS

.
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Vean (d6las nacional de plata) que contiene 23,4914 #ramon de plata floa. e ves del antipuo Yuan que conteals 23,9005 gramos de plats Aos. (
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL 8¢
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE BOLETIN

Ley Orghnica del Banco Central de Chile; Decre At:m : publics

das las mogﬁm:'?unu introducidas posteriormente c“ecl -Di,.:irlé?gwl: '&?iﬁ: g::;;m dgd;;;;,m = o
Ley N.° 4.531, de 15 de Enero de 1929, Crea la i fcala inciso 6.° del artienio 24 autorizs

Banco Central para descontar letras de dichas cooperativas :I g::l:&c:ai:::é’a&xu a I:& ‘E.IIIIM Cﬂl:tn:t‘lﬁ Viase zl:y N* l‘.”;l

Ley N.® 4.806, de 19 de Febrera de 1930, (Con | odi i i Leyes 6,006 y 6,02
Memoria de 1937). Autoriza al Banco Central de Chile mna;!ngffaml;nmug?:lﬁal"* C:H-.:‘l: gt 4 1,
mnte garantidos con, pradictos 3iicclas, garada o maquinarias, {, par, redescontar letras originatas en ericatin
o ganaderas con tres firmas de primera clase, consid tre el i lazo de estos itos uede
ceder de seis meses ¥ su maonto total vigente se limittl:l: ﬁ‘ﬁ.i?ﬁﬁni?p‘iﬂfh S Bl 4 B =y E

Ley N. 5.069, de 26 de Febrero de 1932. (Modifica a la Ley N.* 3.896, sobre Almacenes Generales de Depdsito,

Warrants). ~Establece que el Banco Central de Chile pusde hacer préstamos con L] it

i 1 ent = fi garantia de vales de prenda emitidos Alma-
cenes Generales de [ Il‘[‘é-"llﬂ, con vencimientos hasta J'; 180 dias, v a una tasa de interds i 1j

it e il oY tasa deint éligu.‘ll;llnque ruapanfnlngueu_m

Ley N.° 5,107, de 19 de Abril de 1932. MuuMouia ne 1932, »ic. 75. Entregn el control del comercio de divisas y de
Ins a-xpnrlm;!u:ssrnclam!-{_f in de Cambios iun:.d ionaless, ¥ eil-tzhh-:e que {nicamente ¢l Banco Central de Chile pusde
comprar v vender cambios y expartar oro amonedado ¥ ba . Esta L s imiti sobre operaciones
de cambio ¥ exportaciones, N.® 4,973, de 30 de Julio ﬂeTﬂSl.mg . Ly resatpimat S in pricn e

Suspende la conversin metilica. Véase Decreto-Ley N 640

Decreto-Ley N.» 182, de 16 de Julio de 1932, Mesosta ne 1932, phc. 113, Autoriza al Banco Central de Chils psra
conceder préstamos a la Caja de Previsibn de Empleados Particulares, hasta un misimo de 30 millones de pesos. X

_ Decroto-Ley N, 466, de 26 de Agosto de 1932, Memomia ne 1932, phc. 68. Faculta a las instituciones hipoteca-
rins para exceder el monto de sus descuentos en el Banco Central de Chile autorizado por las Leyes Nims, 5.044 y 5.088, hasta
eoncurréncin de lds sumas que resulten en contra de ellas por la aplicacién de las rebajas de 50% y 25%; que concedan en
los-servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 v Febrero de 1934,

Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932. Mesonia be 1932, vic. 121. Establece que la Comisién de
Cambios Internacionales exigiri que una cuota no superior al 209 del valor de cada exportacion sea retornada en divisas para
ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben destinarse—una vez reembolsados los
anticipos en oro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por el Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
a enbrir las autorizaciones que expida Ia referida Comisibn de cambios con arreglo a la Ley N.* 5.107

Ley N." 5,185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.7 autoriza nl Banco Central para conteder créditos directos e in-
directos, a Ia Caja de Crédito Agrario (250 mill), al Instituto de Crédito Industrial (50 mill.), a la Caja de Colanizacion
Agricola (20 mill.) v a la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introduci-
s por ls leyes Nos. 5.307, 5.331, 5,398, 6,011, 6.155, 6,290 y 6.824. El todo o parte de estos dditos puede ser did
poar los hancos con es v por la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los réspectivos
Hocumentos sean calificados, sceptados v visados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constitulr hasta'un
25% de sus encajes minimos legales con dichos documentos. A : 3

Sy Art. 2.9 —modificado por la Ley N.® 6.824—suspende los efectos, mientras dure la Inconversibn ‘methlica dis-
puesta por la Ley N.o 5,107, de Jos Arts, 83" al 87 de la Ley Orginica del Banco Central, que se refieren ala obligacion de
manteney una reserva de oro en relacion con el monto de los billetes emitidos y de los depésitos. "

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dilares norteamericanos y los fran-
cos franpeses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 10,—, $ 8,219,y § 0,322, respectivamente,
Véanse Leyes Nos. 5,307, 5,398, 0.011, 4.200 y 6.824.

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. MEMORIA DE 1933, rhc.82. Autoriza al Presidente de la Repiblica
para cunw?t,ir v consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y \gﬂﬁﬂ'
feves, 1as que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véonse Leyes Nox. 6237 y 6334

Ley N.» 5.307, de 25 de Noviembre de 1933. Muuonis oe 1933, pha. 84, Auments de 150 a 290 millones de pe-
sos el |imil:?mﬁximo de la suma que puede prestar de acuerdo con by Ley N.= 5,185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera,

Ley N.e 5331, de 27 de Noviembre de 1933. Meuoria o8 1933, pha: 85. Aumenta a 60 millones de pesos e
capital de ?: Caja de Crédito Minero y faculta al Presidente de 1a Reptblica, con este objeto, para contratar un préstamo
en el Banco Central de Chile, por 1a suma de § 38.362.544,77, Véase Ley N.»6.237.

.o 5,350, de 8 de Enero de 1934. MeuoRiA DE 1934, vkG. 67, Establece en favor del Estado el estanco
de la Eltpk:z'!cli\;n y 31 comercio del salitre v yodo, ¥ crea la sCorporacién de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chiles. Adapta
a esta nueva situacidn algunas disposicianes de la Ley Orghnica del Banco Central v de la Ley N.*» 5.185.

i | de Chile parn
N.® 5,398, de 14 de Febrero de 1934, MEMORIA DE 1934, ko, 68, Autoriza al Banco Central de |

atorgar u-Lé:I{ms dirncstns e iﬁdimr_l:m a la Caja de Crédito Popular r rebaja a 22 millones de pesos la suma d; 25 n{dlmu que
fijaba fa Ley N.® 5,185 como Hmite misimo para los préstames del Banco Central al Instituto de Cridito Industrial.

.o 5.580, de 1. de Febrero de 1935. Autoriza a la Caja Autbnoma_de Amortizacién para reanudar el
servicio dt nshlrmn:s!gg lad(eieudu rxter!ml:edim:m e indirecta, del Estado y de las Municipalidades, que habfa sido suspendido
en Julio de 1931, frell 4 ) o3l p Ry

ina | t cibn del Fisco en las utilidades de la Corporacién de Ventas ¥y R
animiamm“lﬁeﬁnﬁ::,’;ufﬁtl’;‘m';ﬂdfﬁcmr de las empresas cupriferas de acuerds con la Ley N.* 5169, de 30 de Mavo
de 1033, \ !

Del producto de dichos recursos debe destinarse una mitad al pago de intereses y ﬂﬂmtuh wdupn& de deducidos los

gastos originados por la aplicacidn de esta Ley, a rescates o
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Ley N.» 5580, determinando que la Empresa do
!nmenlt:é:in .\s;.tannm de Amortizacién, en moneda :hil’:“sf}s-'

" LeyN.*5.601, de 15 de Febrero de 1935, Comp
computando las monedns extranjeras en la antigyy

F les do y las municipalidades, deben abonar a
;nm equ.vn'lf:tje'EIn;l!i)&a lns servicion (e sus respectivas deudas externas,

o lall 3 d_qunnr:l se destinan al fomento de la produceién, ¥ a la construccién de ahbras ptiblicas ¥ de habitaciones Para

el ﬁ"m"ﬁumm a los servicios de bonos externos de ln Caja de Crédito Hipotecario fija normas especiales, en ciertos —

anklogos o las citadas anteriormente. x
» K 9 de Mayo de 1935 y 6.811, de 5 de Febrero de 1941, Leyes que rigen a I Caj
Nleiomllé?nofr‘os.s g:sl.ari:. g.‘i allﬂs Ee’:l.'ﬁl:rETl a las relaciones de dicha Institucidn con el Banco Cenlra%edr Chijle, 20

7, B ina ] Fisco se haga )

o 6,011, de 10 de Febrero de 1937, MEeMoRriA pE 1937, pAG. 55, Determina que el F 1 cargo de
ub‘iptimlﬁrlflmo:edn korriente, hasta por 100 millones de pesos, de In Corparacion de Ventas de Salitre y ¥ :_::ﬁa de Chife
a favor del Banco Central, en pago de una suma equivalente en monedas extranjeras gue vende dicha Corporaciin al Fiml
para ser invertidas en adquisiciones de material de aviacidn para la Fuerza Adrea Nacional, El Fisco deberd pagar al Banco

esta stima en un plazo nidximo de cuatro afios. Véase Ley N.° 6.334

9 6,237, de 27 de osto de 1938, Memomia pe 1938, pic. 61 Autoriza al Banco Central de Chile
para nnlill:‘?gr‘l:n forma de créditos lii:’t%tﬂa e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital y subvenciones que anyal,
mente abona &l Fisco a'los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd .'\_nJm(agnsm (5 millones o cada upa)
v a ln Cajn de Crédito Minero (3 millones de aparte a capital v 10 millones de subvencidn, que corresponden a roximadi.
mente & li tercern parte del producta del impuesto al petroleo). Lo autoriza ademis para operar con esta Gltima nstitucidn,
por mnedio de lotras giradas, aceptadas o avaladas por ells con veacimicntos no mayores de 180 dias, | -

Bl Art, 7.9 e esta Ley faculta al Presidente de la Repiiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a lavor'de
Baneo Centeal, convertidas 3 consolidadas en virtud de la Ley N 5.296, ¢l préstamo de § 38.362.544,77 contratado por ¢l
Fisco en 1934—Ley N.* 5,331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.¢ 6.290, de 17 de Octubre de 1938, Mimoria pe 1938, piG. 66. Determina que la Caja de l:rédir_q Agra.
rin destinard hasta 30 millones de pesos en préstamos a pequedios agricultores ¥ amplla, con este objeto, de 40 & 100 mlllqncg
el limite miximo Gjado en la Ley N.® 5.185 para los créditos directos e indirectos que ¢l Banco Ct:‘nlrad puede conceder o dicha
Caja, Establece ademis que estos eréditos pueden otorgarse con la sola responsabilidad de 1a Caja mencionada.

‘Ley N.® 6.334, de 29 de Abril de 1939. Mrsmoria ne 1939, phc, 57. El Art, 33 auotoriza al Presidente de
1 Repdiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.296 y 6.237) el saldo de 75 millongs
de pesos de la obli acizn que tomo & su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N2 6,011

Crea la «Corporacitn de Reconstruccidn v Auxilios y la «Corporacién de Fomento de la_Produecidn: y facults
al Presidente de la Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.
: Hhumriza también al Presidente de la Repiblica para contratar préstamos hasta un méximo de 500 millones de
posos, con los bancos comerciales y Cajas de Alorro, pars invertirlos en construcciones de  habitaciones populares. Estos prés
tamos deben contratarse en cuotas anuales no superiores o 100 millones v a un interés de 2% anual, con ¢l mismo porcentaje
de amortizacion, Los bancos v cajas guedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 80% de sus encajes minimos
legales, pudiendo también en casoe calificadas lavorablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cens
tral los documentos respectivos.

Crea v modifica algunas contribuciones,

N.* 6.382, de 9 de Agosto de 1939. Meuwowis oe 1939, pdc. 79. Su articulo 13 faculta al Banco
Central de Chile para conceder créditos a I Caja_de Crédito Agrario; para su Departamento de Cooperativas de
Pequefios  Agricultores, creado por esta Ley, a un interds miximo de 19 anual v dentra de un margen de 50 millones
de pesos, (Con la modificacitn introducida por la Ley 6,824), El producto de estos créditos deberd ser colocada por dicho

Departamento en préstimos a las cooperativas para sus asociados, a ﬁlnzns no superiores a diez y ocho meses.
El articulo 18 establece que el Banco Central podri prestar hasta un 10% del margen antes citado, al Tnsti

tuto de Crédito Industrial, con el ‘mismo objeto v condiciones sefalados anteriormente.

. Ley determind normas especiales para la constitucion v funcionamiento de las «Cooperativas de Pequefiol
Agricultoress y eu titulo TV trata del o del dominio de la pequedia propiedad agricoln. Véanse er N.° 4531 v 6.824.

" Ley N.* 6,421, de 10 de Octubre de 1939. Memonia pE 1939, rhc. 95, (Modifica a las L N.os 53

¥ 5.731; mfzndadas en texto definitive por Decrete N.° 628 publicado en ¢l Diario Oficial t?e 18 de Nnm-imf'\ cr:_- de 1939)

:rr.;tdnrm %;mka;rll::temen:n a la Junta de Exportacin Agricola para comprar v vender trigo v sus derivados, u otros

Con este objeto faculta al Banco Central para descontar letras en que intervenga dicha Junt ra_hacerle
préstimos por medio de. pagarés, El total de est &i imi i oox g .

i g ol inl::sré_s g unu:il.m créditos  se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-

- Ley N.06.824, de 15 de Fabroro de 1941, Bovetix 156, phc, 47, Substituye el s ° 5.185, am-

plisndo cll:l limite miximo de los créditas directos e indirectos que puede cnn‘al::lcfru:-i hul.?crr:. é'cn‘:lﬁul: [I:'AQYCI;;; f-f'-‘ Cridito

gmo( e 1008 250 mill) v al Inatituto de Crédito Industrial (de 22 5 50 mill), y reduciendo la cuota hjada a dichs
\ja ppr-_I!: L‘L;'}én"i;hﬁtsf! ;mrln;rut I%:Fadnalmunln de pr\nrali\'ﬁ! (de 100 a 50 mill.),

14 ml stituyn o - 2.2 de la misma Ley N.* 5,185, suspendie g : .

Drgfinica del Banco Central, referentes a fa reserya de m'i.J Véanse I.z;‘:.:D&:;{‘}r.l;!&lina‘.;gns el SRR AL A S

LS




