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en barras, que su- 
en algunos meses 
ño 1940, comenzó 

meses del año en 
ido en este período 
contra 202.249 to- 

tre del año pasado 
y 138.449 en el-qundo semestre de ese mismo 
a& h hroducci6n de cobre ha reaccionado 
f ~ ~ v & g & e n ~  por las 'buenas expectativas 
quq ea ti- de colocar grandes cantidades 
de @$e en Eetados Unidos. país que no 
a k + a  a satisfscer sus necesidades actualea 
e o q p  propia producción y que para comple- tv eus süastedmientos ha debido recurrir a 

uotorea de Sud América y en especial E& . Las exportaciones de este metal y de 
o t r a  mia~@ea han sufiido algunas dificulta- 
des ea los últimos meses por la falta de fletes 
ma$tbos, debido a que Eatados Unidos y el 
J& aunpueaasesifsn con urgencia de estos 
gr@h~tas, no hsn podido disponer de todo el 
tmdaje n w o  para compensar la dismi- 
n q b  @e se ha producido con el retiro de la m mercante de la mayor parte de los paí- 

lxeríodo del año pasado, acusa una dismin,,.l 
&6n de 2.061. 

1,s PRODUCGI 
experimentó un 
primer semestre 
h r ~  P I  nivel reitist 

del año en curso, aunque W n 
acentuada. El promedio del ín 

incrementaron en 8.2% entre 10 

en 33%, con respecto a s u ~ i P e l  medio,- 
igual período de 1WO. 

El monto de los JORNAJ-E3 paeadoa en 
oaís ha continuado airmentando: en Las od.- 1 
meros seis meses del año en eurso se han& 
gado por este concepto 1.362,1 millofies de pe- ' 
sos. contra 1.178,l millones en igual período' 
del afio anterior. 

Los PRECIOS AL POR MAE: OR siguieron eg 4 
su tendencia ascendente durante todo el N. 
mer semestre del año en curso. Han m b i o  en 
este período los precias de todos 1w grupos da 
productos, con excepción de 10s mineros; espe- 
cialmente acentuada ha sido el &a que han 
experimentado los precios de productos agro- ' 
wcuarios e imoortados: Al comparar los oro- 
medios mensuiles de tos índice5 de pseci& al 
por mayor del primer semestre de 1844 con loa 
del presente aso, se advierte que el índice ge- 
neral ha subido en 7,74b; el de productos agro- 
pecuario8 en 15%; el de productos importada@ 
en 8%; el de productos industriales naciona- 
les en 4%; el indice de productos mineros, eb. 
cambio, ha bajado en 2,3%. El COSTO DE LA 
VIDA en Santiago ha seguido, a&uism, uq 
marcado ritmo ascendente; el paomedio d a  
índice general correspandiente al primer se- 
mestre del presente año, revela un aumento &' 
13,4% sobre su nivel medio en los meses di2 
Enero a Junio de 1940. Las mayores alzas h%$ 
han experimentado, entre estos dos períodobii# 
10s índices parciales de combustible y luz y d~ 
vestuario que han subido en más de 28%; & 
hdi<.e de gastos varios acusa un aumenta de, 
12%; los de alimentación y habitación han - 
perimentado alzas de 9,2% y 7,6y0, respectiv 
mente. 7 



r 
351 6 millones de pea- oro ea eFp--- 
d e  1 9  e ha u y, wk9 , 
10s prlmeroa aela m- de ?A. &a ern . 
clanes de productos de la ganad&-;%% 
agricultura, aunque sin recuperar su. nivet del 
primer semestre del año 1939, acusan alzas 
~ o n  respecto a igual período de 1940.. 

El valor de 1- íMPORTACIONES en d nrl- -. .- -- m semestre del prenente.af&o ha aleanzsdo 
a Ea%4 díhaecide WoS, Con* 222,3 en igual 
periodo del aáo anterior. Se han inten&ieado 
principalmente las internaciones de. mqui- 
narias, útiles Y herramientas para las indus- 
trfes y el traneporte, de manufacmras diver- 
888 y prodiuftoe de la agriculturn. Han bajado 
les importaciones de productos alimeatYdos, 
de lag naderia, de 1P *ría y delas industrias 
rneca~trgicaa. 

Los aumentos que acusan durante el primer 
slpeatre del presente aiío las colocadones y 
dbpódto5 de Ius BANCOS COMERCIALES. 
son de los más intensos registrados en 108 
dltimos afioe, 8610 commables con los de i~~uul  
semestre deí aiío parido. En efecto, las &lo- 
wdonw subieron ea 191,4 minones de peaoa 
llega& n 2.743.1 millones (incluso 46 m ~ o l  
nes de pasa$ de 1% d oro en monedas extian- 
jwas) y he dep6dt.i~ en 230.5 millonw, alcan- 
z a d o  a 2 . W 2  mSllonea (incluso 65.7 millones 
en rnoadas extranjeras), Ei nlzP de les coloca- 
ciones corresponde a operadones efectuadas 
dtebammte con el fibIlco, como asimismo 
gran parte del inazlrwnto de los depósitos. 

Estta misma tendencia ascendente do;mina 
ea las aperaciones de la CAJA NACIONAL DE 
AHORROS, aunque denota mucho menos in- 
tensidad ue en la obaeraada en el primer se- 
mestre de! año @o. M, ias c r ~ i t o s  otor- 
gados por esta institución se incrementaron 
durante los último8 S& meses en 41,7 millo- 
acsl de pesm, atcanzaado a h e 8  de Junio su 
ipb alto totd con $91 millones de pesos. Los 
depósitos acusan un aumento menos intenclo, 
de 86lo 20.2 millones. cubriendo sus niveles an- 
teriores con un total de 1.469,9 millones. En 
estaa varMoms han Lnfluide loe prhtamos 
co~edldos a1 Flsro y. en cuanto a los depósi- 
tm, una fuerte a h  de Iris cuentas del púbU- 
do que fué contrarrestada por as efectuados 
contra cuenta8 &el Fisco y de %eraas institu- 
ciones. 

Las pa&.tamm de las Instituciones de FO- 
mento, acwan una baja insignificante entre 
Dkiembre del año pw& y Junio último, de 
3,T minones de pesos, quedando en 41U1,5 mi- 
l h m .  

La SITUACION DE ENCAJE de loslbancos 
fomerElstles en 10s primeros ssle meses del a, 
ha sido d e  amplia que en el mlsmo ]apeo del 
a% fiado. Mientras en aquel período ei pro- 
d i o  diario del tbtal del encaje fué de 440 
millones de p?, con un margen de exceso so- 
b e  ei encaje legal de S6 mlllonee, aho- 
q ha ha--otd de 475 d o n m i  
U excedante de 114 millones. 

&a @ a Nacional d e . A h m s  y la Wa de 
~ ~ t o  baga*, este .sepa-. ii 
-o voIwmen-$e enpje.qme en 1- gele 

no todo el-aumento correnponde a un 
iib cuantitativo del m-to 
ya que alguna influencia ña ejerLñda ~a 
el mayor nivel m que se mueven Tos 
actuaImente. 

El movimiento en lee BOLSAS DE VMAb 
RES ha sido muy acüvo durante rodo el p&- 
mer semestre del-presente 6; e1 inoem-i 
tranmcciones en acciones ha subido, esp&M* 
menm en loa meaw de Maru, y JDnlo, a ni+ 
les muy veces e o e  anJdonyq& 
El valor e las transa ne.9 en acciones alcaa- 
26, en el psriodo que considaramos, a i.4O-e 
millones de pesos, que es la máe alta @?+ 

máe altos totalee pera &m1 Modo @M 
sido wpemio tínimmmte m el KFJ& . 
meatre de 1928, en que se transaron'boaer, . 
dar de 103,l millones. . %  

Las cotizadones de a c d o ~ ~ b  
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CAR,BQN 

~a pro*c- cie cfar~n mivió a i w b & S  
Junio, slraazando a M.457 toneladar, e 
que supera en 18.655 roaehdas a lo pro- 
M Mayo g ea 19.m a la grodu&n de Jw 
del año pasado. 

La prad1~~16ai & cnrbdar d primer & 
m ~ t m  del a50 cn cura0 ha dtb de 944 .7a1~  
nel+das; en comparacib oon la pro8ucldaqg 
las d s m o ~  mü8W de 1W. qU@i 'idha5 a 
919.410 ton&dar, re s&ierte un aumento & 
25.591 taadadas, esto en, de 17%. q, 
d w c l h  hs sao  trmb%n mpe.rlor en 
toneladas a la dal p r M  =cmeetre de 19gq 
msro infedm an 45.561 a ia dsl riiww, m e r d  . --m 

&e 1938. 
El promedio mamu~f de 0lm43-m yempla '4 

ocu~o(1 por ia WU~* ciel C a r ~  enlq 
mtw de E m o  a Junio, ese@& atto tcgi(rtsgz 
do; ha $ido de 14.776 indivJduxw en comp- 
ckín Coa S394 w. el primer m~neetrie de 194@+ 
l4.m piraa tos mltwmos mesea da 1939 p Id.@* 
ea 198. 
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mismos del año en cunio a 368% 
wogra- P. m clporrsudo @ 

MU d. cobre Y otr8aformas h W"): 
M# el ~ r ~ ~ ~ d a l s i i o e n ~  a 

%W$ M k i p ~ m s  4.0-3 a que alcaazó en 
mraa -0 a Junto de 1949. El oro de 

en anzbia, mbMo de 950,s kilogre- 
e bn d primer Iienreatre de I94 5 1.225,6 
,m @-E peth50 del Brstiente aso. 
La prdrPh16nz total de oro para el primer m- 

gtwtre &l 91b C a e Y r e o ,  que ha alcanzada a 
g.h%6,4 Ml%~zi= ha 8ufrido un dacenso de 
1 6 , e  era c m % l ~ & h  coa la de igual período 
&m@, ame fui3 ák 5.681.9 W~gramon. 

hd& $c pradu<:& volví6 a 
wblú l%@ramemtaen Jsniio, akaazado a 110Z 
En lm nyw & mero a JuniEo del presente asa, 
el indica de producción minera hri eubldo 
men E -~1; pr~Igcdi0. coa M gua* de 

, lM,4  ames: un alza h levo en ~ ~ ~ d 6 ~  
Con el de &d par$& de *Mt ~ W O  188 uupe-! 

M 30,%% al &l -Undo WUI68ee m 
miiano~ii~. I 

c. 

B. INDus'~RIA 

La praduccicin de tns ind- ~ d ~ b -  
pdkentd  un incremento en J-3 
@ m 1  de produedón, con k74,pptaq &@&m',. 
M m f w  4% 7, fe1 ~ r e t e , , p - L g r  
penar de eata aba, no recuperó m alto 
A M .  El promedio del Índice corresp@iw , 

l primar aementre dei año en cur80, que 
u a 169,3, prenenta unalnr de 2,8% s o b r e t h h  
@wl pwlodo en el año anterior. 

Mén subieron de Mayo a Junio, ahnza$q& ' 

alza anotaáp en el índice, entre esta d& w 
ses, a 2,5y0. El promedio eemesbni del&- 
general de veatas ha $upera+ en á,3%qb@ 
ghtrado para loa y b m o s ~ e l  

El h61ce de Luz S Fuerza, siiluhd~, mm-' 
tendencia estadona& voi~i6a e s p e d i n e n ~  
alza en Junio; eu dvel medbcra B* , 
mesme del M un aupentpP~I  .& 



-)es pndadee en 4 mac d a n 6  a 2%,8 millo* 
nes de ptaoa, c m  lo qtie el tm* de k, mado efí 
el semCshe 1.U2,I mi?bes de'pcsas, ' 

contra 1.1?ü,l rnfücma p~gpdas en @ual 
ríotia ciei nao ailtesiar. ~ a i r  j w a o ~  ppá& 
m ei uab han s&auida. ea d cmrm de ios pri- 



1 
m ~ v i m h c o  de í~ jmrrialui con c#r g~dim pd. 
~uieltiv4 una auPIa 6c ~mtoa pe.m- 
el w i c e  que mlaulav a W -  IP ,-m 
-eral de EaradPtica sabm el poda ndqulsi. 
t b ~  &e im @nades, con ajuste de Q poblaclbn 
dd @@- 

~ s a n i t e . t ~ &  eate período, ia cuma del po- 
dw a&#*tim. con excepci6n del a& 1932, e 
ba & coastastemeate bajo la de lo5 lar- ~~ rlebi&o a q- el Incremento en el monto 
de h sslartm a0 ha atado nunca an relación 
c m  el alza de k pmcbs. Entre Im a 0 8  1 9 s  
y 1935 ha dos curvar @igwn un movimiento 
@si paraleb; aumentan en este periodo loa 
$mmbes Y, a la Wz, ae berementa eu poder 
&viBitiv~, p w i  h s  precio8 y el costp de In 
mida ae raanthem relativamente entables. Ya 
m 1938 y wpecialmente sg 1937, se produoe 
m mayar aWaraciQ.n entre las d m  cumas, 
pues aaq*  sigue el aumento de lw jomalw, 
&te puo S @uI&deaate para cmtrarrcstar k fuer- 
.áie &m de lbs precias, la que ocaclona u- dii- 
@&ueivh &M p& dtdquidth. En Iíie aiiw 
M ir &9 sube marrrmarita. ea forma lge~s, ei e saaiwiadt8m Y .  imant&ene arfn gran va- 
&c_am le, smaracion $6 ledl das culyas; ea 
--o. e4 19@ y Mimw semestre de 1941, a 
pesar i% qwsl alza da jarmles es muy mar- 
cada ~ 1 1 ~ 1 ~  a poductrw, msno egl 1937, un 

e4 pder a&@isStivu, a ccmecwan- 
&a de4 i-emaat~ de 3w precias p I d  

BU- ei b a e  IOJS jmq 

indice de loa jeranllee £owi~  
m,~c-m-raaóa 

can el del-o C93C (tirmPiaosm y í m  
el sño 1938 ,para nu- w e 
mmeapndea r p e x h l o ~ d  
obrera fu6 normel, 4llbtd- ,&SS-O 
la influencia de la &8 de ~ Q B  y 
1932 y en que los predoe ao e e#zadUw 
í i u e n e s ) ,  uli inmmxent*'Ye ~ a 6 ~ w  el 
del poder adqnfeltivo de losjoimaleeha mWoI 
entre los millploa don, ihlo an wb 9 ~ f i  







P intercclm~o de c m  IW diferente& 
paha de In Aniérai  Latina se crr~eterh,  ,md 
~eneral, como puede apm3arae pnr lao aisMiL, 
d d  cuadro anterior, por cl dcsfawaW.&$l 
la bahnza commlal. Vemos se¡ qwe niuesW 
importaciooee provenleatea de 14 
BrwiX. Perú, Ecinidor, Curpano, et 
el Mor de lo que a c$0a p a k  se 
Chila En el prlrne~ semGetre de 1 
meivo de la balanza comeratal 
letino-amerieinos alcanza S .1 
PWm oro; en igual aermatre 
22.9 millo- de pcaos oro. 

Las importaciones del 3 9 6 ~  han 
tambiag forma rnuyawmmde, d 
a 119 N o n e s  de,peao% em, centra 4 
10 que Wptee~nta un rilw de 154%. 

b e  ~ J W ? = ~ E M ~  da los paSaae e u ~  
9mien toW surmaron 38.6 dlonee de 
orrp, han W d o  ~ I I  m%. 

' .  

J-.,: 1, :, 8 8  . 
1 ,  - * > l .  L l  l,< , ¡,,! 



;&&6 a &&mar f8~oeebsnirdeate <al;;: nuó 
&m semama, miedo em que se d a w m  & de -e de loe a 
m$a duts mttzSehonw del a*. En Bumor 
Svrn* n p w r  da qwe h s  tmnsaccionw -- 1- Lee v c l o s  uwrimentarou nuavsn 11- 

ai6n eomf&t~p~@aa 4npr DOCO imi ¡%'tan- 
&, m W  li@ramemta el preil6 d d  M ~ O .  

Lm w W f ~ h  de: o nrgentlw acunan 
mw ciún6MeraDfe ieduW%; entre e! 1.0 de 
~ y d 5 d e J ~ ~ ~  sleneeaaouehan 
m I.ZEE%.W to&as, en coaigrya- 

W.coa2BB.WstiQgiilem;opcrbdodelago 

La demanda de 
hi6 nula en Bueno0 
tuvo * cotleadBn 
Juiio. En Chicago, 
bada forrajera como 
riment6 sino Ugerae 

En Juiio hubo 

se 

-- 
*m [m ph prodlLeiMasc, Julio* a 
, sa les fi11kma &%ir, una nueva - --O 

embargo, l?s prec 
PIPtEQ 

tae vdeda 
ddmessn 

- . ~ b u ~ .  W = W ) W Q ~ . ~ J ~  B?L, ?% 

5a ~ . l l % t a E ~ i ~ l  &al M 
en da la q u e E S  
q@m Uriidaa, Gtam Bre- 

G m d ,  AYBS* &e.li*ina, darsi a 
mxm6cs m íxeve, S ~ P  L miesmiíeotaBoi, iri 

wbre 1 ~ 6  esMdbs que ha na112ado 

&fGti &l-@awe p r Ó ~ l w  & Ir n a a d n  
e~ tlaiaqw d% gwma, cuya d u c i b  eo = re- 
;91Mtcr pava 1a fi]@c%&n ihal &e cwotna, 
w k s  ar d e@nwclo dnl 

m,,,,,en . w n a m -  
-0. iafhwdsidog wl ana demanda ac- --.---.-. ---- 
atoa, d atotta mta$a-debido a que = m ~  m ~ ,  

, Enes de 3 1 1 ~ ~  cierta reststanda de m t e  de los Y I ~ O ~ -  1 1 !e 1 I-- 1 '; 
mara am- las altas PIecbs ed- 

U d a  a nuestro miermb de hs trigaa -por- y-+-:: 
t3k.9 de Arg6ntlna c d  r>tdn -lt-da -,ttt ...... .. . 1 ?11w9a1 3118.7 I 

LQS dd k AVENA en CUxgo bajaron 
a medidos Ifg Juliou wro rrubkmn nuavaMente 

= - --- - - - - -- - - 
WADISTICADE EXPORT~CLOM,~ 

Los cuadros que figuran 
r & r a  a b de~&@L?a de 
siga de productos dd 





---' '"- p- 
las ixnp~dtadonea M a s  por Estadas L,,. 
proceden de la América del Sur. @ lcid,%:.:.2:.1 3 En mmitro MERCADO-IN'PERÑO, en que 
las transacclopea eon reducida por la falta de 
lanas disponibles, cantinaó el al- del predo -. ..... ...... da ente producto. 4" 

- n 
- -  

ACTIVIDADES BANCARIAS *Tr '*  ' I a r  ' Om! 

A. BANCO CENTRAL DE CHILE 

TASAS DE DESCUENTO E INTERES 

En -lón del Directorio del Banco Central 
de fecha 23 de Julio recién paaado. se acordó 
una tasa especial de 2%0/0 anual para el .Re- 
descuanto de letras en que intervengan los 
&amos Comerciales y la Caja de CEBdito ~ i -  
nero, siempre que sean originadas por la ad- 
puisieión de minemíes (Ley N.O 6.237)*. Las 
d e d s  tasas no han sido modificadas. 

La8 tasas ordlnartas referentes a la! opera- 
cionee con los bancos acdonietas, el p6blico. 
la Caja Wkioaal de Ahorrori, la Ceja db 
visióa de Emgleadoe Particularee y finalmente 
las garantidas con vales de preppr?, rigen d d e  
el 12 de Junio de 1935.' Las otras tams enun- 
<riadas (m el'guadro qtHn en vi@nds d d e  di- 
kt8nt98 fechas. 



en uno de lo6 gráii- 
ade este Bdetin, ea 
etre ha continuado 

$meas y hab$a alcanzado un volumen aun 
eede Abd, con 1.150,9mlllones. 
9 Junio de 1940 sólo mimaba 

tre alrededor de un promeúio 
mUionwCE)deg~,  mientrae aue 

En 
& las 

último. 



En manto almdoresqirefonnsnel - j ~  
e ~Qeena que el rolamen de Wletca y mane- 
&m mantenida por Ion bpnmdmnme fw S& 

-8 del pnecnte aíh, o aes 138 
4k@s, %al 183ayor S dende 1%. 
iZoaXGiQm EOQB~~U~S en el *neo w- 

~ M )  

p o ~ e l ~ ~ ~ t W P  @4w%B3Sj~&mobE@- 
c l o n ~  del Pfaw au- por %ree- 
~ o ~ ~ - c c I b n  Y f m r o  @By@ * JI &&o). 
P m o n t e d e m t o a v p l ~ m ~ m  
P C w a  mrhd6n peraaD ooev n3;pel 
primar -enre de 1xáren- en 
poco m9s de lQ0müiuna 
kl babliPr dei en*, dbW tadkW -e- 

la frecuencia con qmloa - -re- 
&do al redsclcumto enel Eanm.Q&@d. 
Al  efecto, ee interesante obwmm el -te 
df?$arrolto de wtaa omeioítw eft Ihs%líüfaaoe 
semuitree, a m deqmtoe 6nnHtqbpa-  
timído una parte LmpoxtantB de @.e&ajes I 
legalea hs coni Ii-tMii da a4l4@mi~~tca 
m8nciomdos. En d pimw nelmam de lPQl 
e l p r o m e d l o d i a r i o d e I b e d ~ ~ a  
198 millones de Woe,  xdimm QÜe bbTObprl- 
meros cnmestrcs;de loa Moa 1938,193!$ $40 

promeáim f u - o 9 ~ ~ , ~ ~ ~ . $ .  
lnillows r88mVBmBPw , 4 9 ,  I 

SI &o aeioa da toa 4 O i W X l S ~  BbffX- 
TERIOR en monddns: 
cos comerdalea 

aiio, aildsdd~ dM4.Ea136. 





' aPITAL PAGADO Y RESERVAS 
Awmmtos insignificantes PCUSBP 

los capitales y reserves de %&?a 
:-&h. 
FJ capital p &o de todas los bancos sub46 ai r 4297ni~aee  de esos el monto 

s r e m a s  a u W t 6  de 3&,6 a i68,9 d o -  
Al NI de Jwnio tltiano d conjunto de estos 
m arrohbo un totai de De.6 miilmee. 

En el c m  dd pñmer 8slikesáe piemitm &o, la Caja Nadcnd de Ahorrw rmmeat6 bur) 
mbaieionca, en 41.7 milienes de -. ato- 

ha producido 6-te 
prés- (ia~-&mesponde, en ge- 
neral, a nnww mk&a&smcedidos al Pi-. 

Caja alcanzaron ea punto GumM a f i q  de 
Junio, ~oqw todalde 1.469,9 d m e á h a u e  

Pauita w8e e&wb ra establece st p 9 r ~ ~ a t n j e  

pE8.iirrnci60 del t L l m i w  llLdIO del tipo 
de ia- W r l o  a& efeecudta. e s a  regida 
por fr Ley N.o 4,#4, de 22 de Nodembre de 
1929, S sn &jeto ea el mluprlnru, del inter6-s 

$ara hi mmoi y @bita$ C Q ~  0zrg8lo 
al = t i d o  2.221 d.l CM@ Cia. Las ~ e a a  del 
dio aaiterioc mrtw cnia dwtos legalea, em 
el mmesjre s @ u b t a  al en qpw ahí apreem 
amom&s. 

L NAC30P3AL DE A H ~ W  
S *pala vrlwimes que acusan 
O m,- m$s importaates de la 

AV-1 de &aro8 son el r r u ~ t o  da sus 
tos, m qz &on*i y d &e de sus fon- 

doe di.c@mibIf8, pez -22,l mifbss. 

debido a queloa d ~ & & d w p r l s s - ~ 1 k -  
tae del Fleco y de aígma8 imti-.han 
contnvreatiido la fuerte alza 
por loa deddtos de1 ~tbtico. 
mentaron-burapte síkhea eelr 

más &o nivel a>n 1.W7.8 thiU¡i~&>'''-~T 
Los fondos dfaponiblee de%-, 

de Didmbre del n o  r u d a  Mi.- 

D&e principios .de F&mm d 
aso. la institución en referehelaba 
documentoa redeecontadw 'en el ' 
tral casi constantemente. Su 
la slcanzanm a Bnes de dldm mei 

El aumenta que han 

de 1938, respedvairt~pte. 









EJERCICIO ORDINARIO 

Los entradas ordinariae de la Nací& enpe- 
rimeataron, corno de costumbre, un sumen- 

. . .................. 



lonm ~quwm;;en M w & o e  @ r w m  supe- 
m dn I,S @Egieex total de bigrmes 
t í e í * - r a ~ a i i w e c ~ d i ñ q ~ a ~ a ~ i k  

'a; -matGi ai de ia 

-p &-"a e imdimts, la szsma 
%&*d + d* paPoB, dc Iios cuales easseac- 
g@lHlWn S7,7 milioaiee a latwwea y 134 a 

~'tlaadbaieas zrn el primar mzm&atn 
r948 ~Bdestlnma al at&mo w m M o  5&2 

ond 4s pezm, c o m ~ d W o  41,2 mi- $ ...,..,.,.. -Jan. m ji fnaSrWw1 y l3,9 miibam a amortia- 
Iopes. - - - -  



SECCIQN EX- 
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r 
. - * ... 













I % . . .  

Lq N.*S107, de Y9 de A W  Qs l9B. Ym.oru~ DS 1932, rbc. 75. 
las e ~ p o r t ~ c w e s  a la * b h % h  do Gnibio. I a t e r n w d ~ a * ,  p &lede q 
eoaaiproa y veaibr ~1mbioa Y equrtar oro ammed5$ ~EI hrrsa. Eata Ley 
&e cambio y -tach@s, N." h97S d. l de Jdto .& 1931 
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