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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Hacemos a continuacion una resefia de las
principales actividades economicas del pais,
comparando 51 lseme?i%rfs recién pasado con

eriodo del ano 1955, -

13',1‘-:91'l Pidice de la PRODUCCION MINERA
ha experimentado en el curso del semestre
una disminucion de 77%. La extraccion de
COBRE, sometida a una limitacién por el
acuerdo de los principales productores del
mundo, fuera de Estados Unidos, se ha man-
tenido durante los seis primeros meses del
afio en un nivel inferior al que alcanzo en
igual periodo del afio 1938; se han producido
en estos meses 147.142 toneladas, contra
165.101 toneladas el afo pasado, lo que re-
presenta un descenso de 107. Asimismo
la produccion de CARBON ha sufrido una
baja de 9,67, de un total de 996.281 tonela-
das producidas en el primer semestre de
1938, ha bajado a 900.358 en el ano en curso.
La produccion de ORO, por el contrario,
con un total de 4.368 kilogramos ha subido
en 5,4%. La ocupacién obrera en las faenas
mineras ha disminuido; en promedio se han
ocupado este afio 62.195 individuos en com-
paracion con 06,021 en 1938. La disminucion
se advierte principalmente en los lavaderos
de oro y la industria salitrera.

La DESOCUPACION OBRERA ha aumen-
tado, el promedio de obreras inscritos en la
Inspeccion del Trabajo para solicitar ocupa-
ci6n ha sido de 4.379 individuos durante el se-
mestre pasado ¥y de 2.104 en igual periodo de
1938. El monto de los jornales pagados,
sin embargo, ha continuado subiendo y acu-
sa, con un total de 962,7 millones de pesos pa-
gados en el semestre, un alza de 157, sobre
el primer semesire del ano pasado.

La PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS
FABRILES, segin el indice que calcula la
Direccion General de Estadistica, se ha mo-
vido en los cinco primeros meses del presente
ano, en general, en un nivel inferior al de
iguales meses de 1938. El promedio del indice
eén este periodo, con un guarismo de 1398,
presenta una baja de 3,29, en comparacion
con el de iguales meses del afio pasado.

El promedio de los PRECIOS AL POR MA-
YOR en el semestre pasado ha sido inferior en
5,49 al del primer semestre de 1938. Se han
visto afectados los precios de algunos pro-
ductos agropecuarios (especialmente los ce-
reales y animales de beneficio) y también cier-
tos productos industriales nacionales (prin-
cipalmente los articulos alimenticios y es-
timulantes). Los productos importados han
acusado solo una pequenia baja, los produc-
oS mineros, en cambio, han subido ligera-
mente. Los precios bajaron en forma apre-
ciable en los primeros meses del afio, pero
g:::; gll::ﬁ han experimentado una reaccion

El COSTO DE LA VIDA se ha mantenid
al mismo nivel del primer semestre de 1938‘:

las alzas que se han producido en e] COst

la habitacion y en los gastos varios (707 b EL‘
respectivamente), han quedado ml'lllrn:n ‘o
das por la haja de la alimentacion y de) mﬁa-
bustible y luz (4% ¥ 29%). ; -

El movimiento total del COMERGIg E
TERIOR ha sufrido un descenso de [535'
alcanzd en el semestre a 526,9 millones :ic"
pesos oro, conira 625,4 en igual Periodo (Ie
1938. Las exportaciones han bajado de ,u,si
millones en los seis primeros meses de Ill.".s
a 329,6 en 1939 (—10%) y las importacione
de 257.2 a 197,3 (—239%,). En la disminucj(,:
de las exportaciones se advierte no silo la in-
fluencia del menor precio en el mercadao inter.
nacional de algunos de nuestros productos
sino también una reduccion de las camisa.'
des exportadas. Con la disminucion de ]as
imporraciones se ha logrado, a. pesar del des.
censo que también han sufrido las exportg.
ciones, que el saldo esradistico de la balanza
comercial, con un total de 132,3 millones de
pesos oro en el primer semestre del presente
afo, sea superior al registrado en igual pe-
riodo del afio anterior que era de 111 milig-
nes de pesos.

En los dltimos seis meses ha continuado Iy
expansion del CREDITO BANCARIO, EI to-
tal de 2.261,5 millones de pesos (incluidos
19,1 millones de pesos de 6 d), que han alcan-
zado las colocaciones de los bancos comerciales
el 30 de Junio, supera en 154,8 millones al to-
tal registrado en Diciembre del ano pasado.
Aun prescindiendo del préstamo de 100 millo-
nes concedido ultimamente al Gobierno, se
observa que el aumento ha sido mayor que
en el mismo semestre de 1938. Los créditos
otorgados por la Caja Nacional de Ahorros
han subido hasta fines de Junio a 523,5 mi-
llones, acusando un aumento semestral de
46,1 millones motivado especialmente por las
operaciones con el pablico, contra 43,4 mi-
llones en los seis primeros meses del afio pasa-
do. La Caja de Crédito Agrario, debido a
cancelaciones de préstamos que se efectian
ordinariamente durante el primer semestré
de cada afo, disminuyé sus colocaciones en
24,5 millones, en comparacion con una baji
de 15,7 millones en los seis primeros meses de
1938. Ln cambio, los préstamos de las demis
instituciones de fomento han aumentado.
El conjunto de estos préstamos, incluyendo
los de 1a Caja de Crédito Agrario, quedd el
30 de Junio en 360 millones de pesos, contrd
360,3 millones en Diciembre de 1938,

Respecto a los DEPOSITOS BANCARIOS
se observa para el semestre, como en 1as colo-
caciones, una tendencia ascendente mis acen-
tuada que en el primer semestre del ano pa
sado, en la que ha predominado el incremento
de las cuentas del pihblico. En efecto
depdsitos constituidos en los hancos comer
ciales han subido en 58,2 millpnes de IJW“?:
llegando a 1.939,3 millones (incl. 183 ™M
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s de pesos de 6 d oro), mientras que
u”';:imer“ mitad de 1938 subieron en s%lo g,?v
millones. _Por otra parte, los constituidos en
ja Caja Nacional de Ahorros se han incre-
mentado en 65,1 millones contra 11,7 millo-
| afio pasado. El 30 de Junio quedaron
en 1.125,6 millones. "

gl MOVIMIENTO DE CHEQUES y otros
cargos bancarios habido en el semestre, ha
conservado el mismo nivel que mostra en los
qeis primeros meses de 1938. El promedio
diario de los cargos en cuentas corrientes y
de deposito en los bancos comerciales y en la
Caja Nacional de Ahorros ha sido de 140 mi-
llones de pesos y el promedio diario de docu-
mentos canjeados en las cimaras de compen-
sacion, de 78 millones.

El ENCAJE mantenido por los bancos co-
merciales durante el Gltimo semestre es casi
igual al registrado en el mismo periodo del
afio pasado, pero ahora éstos han recurrido
con mayor frecuencia al redescuento en el
Banco Central. El encaje total ha fluctuado
alrededor de 373 millones de pesos, de los
cuales corresponden a un exceso sobre el
minimo legal §1 millones. En dicho semestre
de 1938 ambos promedios fueron de 372 y 80
millones, respectivamente.

El total del MEDIO CIRCULANTE se ha
movido durante el Gltimo semestre en un ni-
vel bastante mis alto que en igual periodo
del afio pasado, debido al mayor volumen
de redescuentos en el Banco Central y de
préstamos a algunas instituciones de fo-
mento. Su més alta cifra la alcanzé durante

nes

Mayo con 1.192 millones de peso:

dose a fines de Junio a I.ll’;’i'pe nnlillt::::“nﬁl
promedio semestral es de 1.150 millones de
pesos (1.033 millones en el ler. semestre de
1938}, repartido en 813 millones en poder del
piblico (674 mill. 1938) y 337 millones en las
cngas banmri:;s (359 mill. 1938)

_Las cotizaciones de acciones en las BOL-
SAS DE VALORES, después del marcado
deacegsu que sufrieron a partir de Noviembre
del ano pasado y que continué hasta Enero
del presente afio (el indice general bajo de
Octubre a Enero més o menos en 127, experi-
mentaron en los meses siguientes una ligera
Teaccion favorable que duré hasta el mes
de Mayo. En Junio volvieron a decaer co-
mo consecuencia de la fuerte baja sufrida
por el grupo de acciones mineras, a raiz de las
importantes liquidaciones de acciones de
-:nr_npnﬁms estaniferas bolivianas, que se pro-
dujo después de dictado por el gobierno bo-
liviano, ei decreto que ordena concentrar
en el Banco Central el ciento por ciento de
las divisas provenientes del total bruto de las
exportaciones y encarga a dicho Banco el con-
trol y manejo de esas divisas. El término me-
dio del indice general de acciones gque en el
semestre pasado fué de 134,8, presenta en com-
paracion con el del primer semestre de 1938,
que alcanzd a 149,5 puntos, una baja de 109,
El valor de los transacciones en acciones y
bonos efectuadas en las bolsas durante el se-
mestre recién pasado fué de 430,4 millones
de pesos, contra 451,3 en los seis primeros;me-
ses del afio anterior.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

La produccién de cobre en barras volvid a de-
clinar en Junio; se produjeron en este mes
23.704 toneladas contra un total de 23.860 en
Mayo. Las existencias de cobre en Chile baja-
ron a 11.969 toneladas. El niimero de emplea-
dos y obreros ocupados por la industria cu-
prifera subié en Junio a 22.051.

El cobre en barras producido en el semestre
on un total de 147.142 toneladas, acusa un
descenso de 109 en comparacion con la pro-
duccion de igual periodo en 1938. La menor
produccion de cobre se ha debido, como lo

€mos indicado en ocasiones anteriores, @ 1as
reducciones de las cuotas de produccion a que,
POr acuerdo, se han sometido los grandes pro-
ductores de este metal, fuera de Estados Uni-

dos, para llegar a una regularizacion del mer-
cado procurando ajustar la produccién a las
necesidades del consumo. Los stocks mundia-
les de cobre refinado, a pesar de la limitacion
en las cuotas, siguieron durante los primeros
cuatro meses del afio en curso en el movi-
miento ascendente comenzado a fines del afo
pasado; de un total de 414.736 toneladas en
Enero subieron a 474.205 toneladas en Abril.
En los meses de Mayo y Junio han experimen-
tado una declinacion; en estos dos meses se
ha producido asimismo, una apreciable reac-
ci6n en las ventas. > .
os precios del cobre mejoraron durante Ju-
IioLtanF;o en Nueva York como en Londres. El
precio en Nueva York del cobre electrolitico
para consumo interno, que desde mediados
de Mayo se mantenia en 9,775 centavos ame-
ricanos por libra, subi6 a 10,025; el cobre para
la reexportacién, de 9,700 centavos a fines de
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Junie, alcanzé hasta 9,975 a mediados de Julio,
woiviendo a bajar a fines del mes a ?.950. En
Londres, ¢l precio del cobre electrolitico fluc-
tué en Julio entre £ 48 y £ 49.5 por tonelada;
en Junio su més alta cotizacién fué de £ 48.5
¥ s més baja de £ 46.15. El cobre standard acu-
6, asimisme, un alza; en Julio su mds bajo
:u:b fué de £ 42.2.6 y su mayor cotizacion

£ en Junio fluctué entre £ 41.8.9

produccion de carbén aumentd en 11.778
toneladas de Abril a Mayo, pero decliné en
4.752 toneladas durante Junio. En el curso del
primer semestre del afio la produccién carbo-
nifera se ha mantenido constantemente bajo
nivel a gue alcanz6 el afio pasado en igual

2

mismos meses de 1938, es decir, ha hats.
descenso de 95.923 toneladas, o sea, d‘_’.@
El niimero de empleados ¥ obrerog

en las faenas carboniferas durante esrog

dos ha sido, en promedio, de 13,983 on Imn-
de 14.382 en el presente afio. ¥

ORO

La produccion de oro experiments up
ciable aumento en Junio; subié de un total
618,8 kilégramos en Mayo a 8603 kilog, s
El incremento se debio especialmente al
del grupo del oro exportado en minerales, pg
rras de cobre y otras formas y también 3 5;
mayor produccién de oro de lavaderos,

La produccion de oro de los seis prim,
mesespdel afio ha sido de 4.368,2 kils o
cifra que comparada con la de igual
del afio 1938, acusa un aumento de 223,9 kil;.
gramos, esto es, de 549%. La produccién de
oro de minas ha subido este afio en forma im.
portante y se advierte asimismo un aumenty
en el oro exportado en minerales, barras de
cobre y otras formas. La produccion de orn
de lavaderos, en cambio, ha sufrido una baja.
El grupo de oro de minas ha alcanzado, en e
primer semestre del afio, un rtoral de 2113
kilogramos contra 95,7 kilégramos en el afg
anterior, lo que representa un aumento de
1209;; el oro exportado en minerales, etc. ha
alcanzado a 3.435,0 kilégramos contra 3.141,5
en 1938, lo que corresponde a un alza de 9% y
el oro de lavaderos, que alcanzé a 722,3 H.Tﬁ-'
gramos contra 907,2 kilégramos en el afio pa-
sado, ha bajado en 207,

FRODUCCION DE ORO EN CHILE
(En gramos de fino)
(Dratos de la Direccién General de Esadistica)

periodo. En total se han producido de Enero Oito ! e
a Junio 990.35% toneladas contra 996.281 en los s Oro |iadoenihl o
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|NDICE DE LA PRODUGCION MINERA

: ce de la produccion minera en Junin
mé';d;untos, 5515 AcHit ung ligera alza de
0,7 puntos en comparacion con el de Mayo,
"ro fué inferior en 6,5 al de Junio del afio pa-
tado. Este indice ha fluctuado, casi durante
todo el curso del primer semestre del afio, en
niveles inferiores a los que alcanzi en el mismo
eriodo del afio 1938: el promedio correspon-
Emne a estos meses, con un guarismo de 80,5,
acusa un descenso de 6,79, en comparacifn
con el promedio alcanzado en los seis prime-
ros meses de 1938, que fué de 86,3,

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
{1927-20=104]
(Caleulado por Iu Direccitm General de Estadistica)

T )
MESES | 1933 | 1934 | 1935 | 1936 f 1937 | 1938 | tos8
| .

- 180 — -
iéié Pramedio a4 \s.wl L8 uJ 0
. nXsl on
. 2 8
= W ST HIs
{me. C L mj ﬁ
+ =3, pal By
Septiombre u ;
Octabre i Hes g
Noviembre | &= | i
b 53 TEm 1S
Dizemn B s 009
1939 |
Ezers
P s 78 L X
e =Sy o
,“,1 T gq (=1

26,5 451 | 07| 801
308 469 103,3| 887
306 506 8
303 32,0 .3
ny| s12
123 s9p 5
378 o1l
308 620
422 839
41,6/ 73.6
T a0 116
Diciemhire e L
|
Promedin:.. ..o | .iaAI o\.>'| 1003 ss,1i

=T Ciiras provisorar
B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Publicamos sin nuevas cifras los cuadros
con los indices de la produccién y ventas
industriales y de la produccion textil, debido
a que, en €l momento de cerrar la redaccion de
este boletin, no habian sido calculados los
indices correspondientes al mes de Junio.

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

el nimero de obreros contramdos. Endpi—
mer semestre del afio se ha producido cierto
aumento de 13 desocupacién obrera; el pro-
medio mensual de los inscritos en este pe-
riodo alcanzé a 4.37% individuos, contra 2.363
en el segundo semestre de 1938 v 2.104 en el
primero.

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (FROMEDIO 1527, 1935, t5%=Low)

(Caleulados por la Direcritin Geoeral de Esmadistion)
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BOLSA DEL TRADAIO

{Dntos de n: Inspeceitn Grneral del Trabalo sesiin «Extadistics Chilenar]
=.__.—_&_____._F_,_._,.__-————-__

| Porcentaje de
[l contratais
loon rexpecto a
1Im presentados

Obrerod

Dbreros que |
contratados

solizitan

MESES

1939

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais
experimentdé en Junio una importante alza;
con un guarismo de 261,3 fué superior en 33,8
puntos al de Mayo ¥ en 80,5 al de Junio del
ano pasado. El promedio mensual de este in-
dice para los meses de Enero a Junio, con

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago, con un guarismo de 187,4, perma-
necié durante Junio aproximadamente al
mismo nivel del mes anterior. Se Jrrodujn en
este mes una ligera alza en el indice parcial
de los gastos varios, a causa del aumento del
precio del jabén, y subid también, muy leve-
mente, el grupo de la alimentacién, Se man-

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marso 1025 =100}
{Caicatado por in Direccitn General de Estadintica)
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226,9 puntos; acusa un alza de 159 en compg

cion con el promedio correspondiente g | :;a o
periodo del ano 1938 y de 149 con respecty a}
del segundo semestre de ese afio. En lgg se?
primeros meses del afio en curso se han pagaga
por concepto de jornales, 962,7 millones dz
pesos; esto representa un aumento de 128,1
millones sobre lo pagado en el primer Semestra
de 1938.

INDICE DE LOS JDRI.)‘AL!;-S “.‘k?nu()s EN KL PAlS
i = 100

(Caleulnde por 1a Dirn a General do £

ad fxtlim)

in

ulio. .
Agasto

Naviembre
DHeiembre

Prom. mens.

COMERCIALES

tuvieron sin variacion los indices de la habita-
cion y vestuario y bajo el del comhbustible v
luz, como consecuencia de un descenso en el
precio del carbon de espino.

El promedio mensual del indice general del
costo de la vida en Santiago correspondiente
al primer semestre del afio, que ha sido de
182,5 puntos, no acusa sino un leve sumento
de 0,5 puntos en comparacion con su nivel
medio en igual periodo del afio anterior. Com-
parando los promedios de los indices parciales
en estos dos periodos, se advierten bajas de
4,2% v 2,29, respectivamente en los indices de
calimentacion. y <combustible y luz.. El
indice de la habitacion acusa un alza de 7,4%;
el de los «gastos varios» ha subido en 6,0%
y el del «<vestuario» en 5%.

PRECIOS AL POR MAYOR

) El indice general de los precios al por mayor,
influenciado por el alza de algunos productos
agropecuarios y de ciertos productos mineros,
experimentd en Junio un nuevo incremento de
2,8 puntos.

Los precios al por mayor, después de I1a
fuerte baja que sufrieron a fines del afio pa-
sado y que continué hasta Febrero del presente
ano, comenzaron una ligera reaccion en Marzo
¥ han seguido hasta Junio en su tendencia 25
cendente. De un total de 436,3 puntos en 0¢-
tubre de 1938, el indice bajé a 402,1 en Febrero
de 1939, esto es, en 7,87, ; desde entonces en St
movimiento de alza ha llegado hasta 416,7 en
Junio lo que prepresenta un aumento de 3,07+

"
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En el curso del primer semestre de este afig
ol indice general de los precios al Por mayor
se ha movido constantemente en un nivel mas
bajo que el que ﬂ_{cam:(: el ':!ﬁn pasado en igual
época. El promedio del indice para este periodo,
con un guarismo de 408,32 puntos, comparado
con el de 1938, acusa un descenso de 5,47, Se
advierte, al comparar los indices parciales, que
los grupos que han contribuido principalmen-
te en el descenszo son los de productos agrope-
cuarios e industriales nacionales: el primero
ha sufrido una baja de 129 y el segundo de
§,4%. Los productos importados casi no acu-
san variacion en su promedio, el indice s6lo
ha bajado en 0,8% y, en cuanto a los produc-
tos mineros, han subido ligeramente: el pro-
medio del indice en 1939 es superior en 1,69
al de 1938,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100}

FECHAS

1930

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total de nuestro comercio
exterior alcanzé en Junio a 76,6 millones de
PE508 0ro; en comparacion con Mayo acuso
un descenso de 12,2 millones. Bajaron en este
mes las exportaciones, de 53,3 millones de pe-
508 a 44,2 millones y las importaciones de 35,5
millones a 32,4,

En el primer semestre del afio, como puede
Apreciarse en el grifico inserto a continuacion,
el valor de las exportaciones fué inferior a lo
€Xportado en igual periodo en los dos anos
interiores. Con respecto al segundo semestre
del afio 1938 se adyierte un ligero aumento; sin
embargo, al hacer esta comparacion hay que
fecordar que las exportaciones del segundo
Semestre del afio son habitualmente inferio-
T€s a las del primero, debido a que en esos me-
8¢S, por factores de caracter estacional, se re-

ucen en general los embarques de salitre y
105 de algunos productos de la ganaderia y de
A agricultura.

J COMERCIO EXTERIO]
[Sin u:ll;u‘nh'n ¥ mrtiales nrecioses. =n uﬁu. de pesas ara)
[Dates de tx Bireeriin General de Estadistica)

EXPONTACTONES | TMFORTACIONES

4 | Indiee
odice [Valoren | geu,
A ot de | mill de | del vat,
s

FECHAS
Irdice

uen. de
valares

| valares | § oro

1920 Prom. me
190

Comercio Exterior
Composicion de lasExportaciones

LEn millones de pesas oro)

msam. | 2¥sam.
1938

En los meses de Enero a Junio del afio en
curso, el valor de las exportaciones ha alcan-
zado a 329,6 millones de pesos oro, contra 368,2
millones en el mismo periodo del afio anterior,
es decir, que ha experimentado un descenso
de 38,6 millones, o sea, de lo.S_'::t.._El menor
precio de algunos de nuestros principales pro-
ductos de exportacién durante el primer se-
mestre del afio, comparado con su nivel en los
seis primeros meses de 1938, ha contribuido a
la baja de nuestras exportaciones; pero ram-
bién se ha ]Jl‘od;tddn un descenso en las can-

exportadas. F
tidE'.aldg'i:t'u-e.'penn barras, por ejemplo, sufrié una
declinacion de 177, en las cantidades exporta-
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das, bajando su valor en 169 ; las leguminosas
(frejoles, garbanzos, arvejas secas, lentejas,
cebollas) sufrieron un descenso de 167 en las
cantidades y de 1,17, en los valores. Los cerea-
les (avena y cebada), se han visto especialmen-
te afectados por el descenso de los precios, el
valor de lo exportado en estos productos, ha
bajado en 579, su volumen silo en 297%; los
cueros, asimismo, han sufrido una declina-
ci6n de 317, en su valor, mientras las cantida-
des exportadas han permanecido mis 0 menos
sin variacion. En las lanas se advierte un au-
mento de 239, en el tonelaje, pero su valor no
sube sino en 137,. Las exportaciones de fruta,
en cambio, experimentaron un apreciable au-
mento en su valor, que subib en 4—‘1'1?'.: la can-
tidad exportada se incrementd unicamente
en 97%.

El valor de las exportaciones, con un total de
197,3 millones de pesos oro, sufrié una baja de
237, en comparacion con lo importado en el
primer semestre de 1938. Disminuyeron las
internaciones de todos los grupos de productos,

n excepcion de los de la agricultura y de
fuoabidas ;P;icores, rubro este tltimo que’;s m‘:‘
insignificante y que s6lo alcanzd este afg 4
310,903 pesos oro. El mayor descenso se advier.
te en el grupo de -materiales y Gtiles parg o
transportes, que bajo en 56%. En el primer
semestre de 1938 este rubro subié en forma
apreciable debido al pago que se hizo en egqy
época de algunas embarcacmnes: En orden da
importancia, las bajas de los demas grupos hay
sido las siguientes: productos de la minerig,
339 ; productos naturales de aguas y bosques,
290, ; productos de las industrias textiles, 2507
productos de la ganaderia, 229 ; maquinarias,
utiles y herramientas para las industrias, 219,
productos quimicos, 17%;: manufacturas dj-
versas, 149, v productos de las industrias alj-
menticias, 47.

[l saldo estadistico de la balanza comercial
alcanzd a fines de Junio a 132,32 millones de
pesos oro; en igual periodo del afo pasado
este saldo era de 111 millones de pesos,

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

Los precios del TRIGO en los mercados del
exterior sufrieron una nueva y acentuada baja
durante Julio. En el curso de este mes las co-
tizaciones alcanzaron, especialmente en Li-
verpool, los mis bajos niveles registrados en
muchos afios. En los hltimos dias del mes, sin
embargo, se produjo cierta mejoria en los
precios debido a los informes menos favorables
respecto a las cosechas canadienses, la reduc-
cion de las siembras australianas y la probabi-
lidad de que Estados Unidos cese sus ofertas
de trigo a Europa a los precios actuales.

Durante el mes de Julio los representantes
de_ los cuatro grandes paises exportadores de
trigo-—Argentina, Australia, Canada y Esta-
dos Unidos —han celebrado en Londres reu-
niones preparatorias de la conferencia inter-
nacional del trigo, que se realizari también
en Londres en caso de que en las reuniones
previas se llegue a una posible base de arreglo.
La fuerte baja del trigo, que constituye un
grave problema de caricter internacional, ha
estimulad_n el interés por llevar a efecto esta
conferencia. Aunque todavia no se hayan esta-
blecido, en el comité preparatorio, las condi-
ciones de un acuerdo, se considera que las
conversaciones van bien encaminadas. Entre

15 1
s 1939 1930 1939
{100 kilogs. &n peso de 154 d),

Jutic Junio
e Tk .

Santlags. . ....... 118— s 4,50

Bueoos Alreal 5570 4201 4131 i

mmpm.. e 67.0% A938 36,66 3618
B30 ..er . SOAB 524k 5027 4697

otros puntos los representantes han quedado
en principio de acuerdo en la necesidad de
lograr alguna forma de control internacional
de las exportaciones de trigo, mediante un
sistema de cuotas.

El MERCADO INTERNO del trigo en la zona
del centro del pais se ha desarrollado durante
Julio en forma normal, efectuandose las trans-
sacciones alos precios oficiales. A pesar de que
los industriales de esta zona han operado en
el mercado del sur, las transacciones en gene-
ral en esa region han sido reducidas, pues la in-
dustria molinera local, que cuenta con abas-
tecimientos suficientes para satisfacer sus
exigencias actuales, poco interviene en el mer-
cado. Las existencias de trigo, especialmente
en el sur, aparecen, por el momento, superio-
res a las necesidades del mercado.

En general, el mercado de la CEBADA en el
exterior estuvo poco activo durante Julio y los
precios acusaron un descenso. La escasa deman-
da de cebada forrajera se debe en parte a las
grandes existencias de trigo barato gque aun
quedan disponibles, y a las expectativas de
buenas cosechas en paises como Polonia, Ru-
mania ¥ Dinamarca. El mercado de este pro-
ducto también ha sufrido, como ya lo hemos
indicado en ocasiones anteriores, por las gran-
des ofertas que han hecho los paises de Africa
del Norte, donde Ia cosecha ha sido excepeio
nalmente abundante. Dada esta situacion, 00
se espera, por el momento, una mejoria
mercado internacional de la cebada.

Los precios de la cebada en nuestro MERCA=

DO INTERNO, gue ya habian sufrido ciertd J
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{on en Junio, volvieron a bajar en
?:ﬂ::ﬂ[fas transacciones fueron reducidas, no
o debido a la escasa demgmla. sino también
3 causa de clerta resistencia opuesta por los
fenedores del producto para aceptar los hajos
precios ofrecidos por los compradores,

Bl mercﬂdu‘d?— la AVENA en el exterior es-
tuvo poco activo durante Julio: los precios de
este ceredl, que ya sufrieron una 'haj;‘: en Junio,
continuaron en su tendencia declinante en

Liverpool, Chicago ¥ Buenos Aires,
Jullo Junio T Tkt
15 15 b 15
1938 1619 1930 1939
{100 kilogs. en pesos de 1145
Taleshuana (Chille) !:';,-'1 -“a:| : =
EI“"!';"':;}"" 15,65 V140 1436
Chicazo 45,04 4254 1670

Una ligera baja se produjo, durante Julio,
en los precios de la avena en nuestro MER-
CADO INTERNO. Se nota muy poco interés
por efectuar transacciones sobre este producto.
En el sur se produjo una pequena reaccion
favorable 3 mediados del mes, pero en la 0l-
tima semana la abundante oferta ocasiond una
nueva baja en los precios. Lo mismo que para
el trigo, las disponibilidades de avena en
esa region, son superiores a las necesidades
inmediatas del mercado.

De acuerdo con los informes sobre el estado
de la agriculrura, de los Agronomos Provin-
ciales, correspondientes al mes de Junio, las
siembras de cereales continuaban desarrollin-
dose, a esa fecha, en forma activa en todo el
pais. En la region del norte y parte del centro
los trabajos se retardaron por la escasez de llu-
vias, pero el agua caida en Junio permitio la
continuacion de las siembras. De Valparaiso a
Curico los informes indican que las siembras
de trigo ¥ cebada se han realizado en condicio-
nes normales, De Talca al sur, en cambio, se
han atrasado y efectuado en malas condicio-
nes por el exceso de lluvias, También han su-
frido por la misma causa los trigos sembrados
mis tempranos ya en germinacion. En algunas
regiones se advierte cierta disminucion de las
siembras de cereales en comparacion con 1a
extension sembrada en 1938,

CHACARERTA

En general el mercado de los productos de la
Chacareria se mostrd poco activo durante Julio
¥ algunos precios acusaron nuevas bajas. Las
Cotizaciones de la mayor parte de los frejoles,

to de las variedades de consumo interno
tomo de exportacion, sufrieron en el curso del
:nes‘ apreciables descensos, debido al escaso
Nterés demostrado por los compradores;
fmpoco hubo interés por los garbanzos por 1o
{Ue se resintieron los precios de este producto.

5 arvejas, con algunas fluctuaciones, se
Mantuyieron méas o menos al mismo nivel del
Mes anterior. Por maiz hubo buena demanda
¥108 precios acusaron una nueva alza, asimis-

mo las papas, que ya habian subido en el mes
anterior, mejoraron en Julio sus cotizaciones.

!"n‘ig'IJBI%ISTIE.-\ DE EXPORTACION Y PRE-

Lo cuadros que figuran a continuacién se
refieren a la estadistica de precios y exporta-
citn de productos del pais.

PRECIOS D:; PRODUCTOS DEL PALS
(E: 1
{Sexiin. Estadi;

soa L)
del flanco Centrai)

ms | a0
PRODUCTOS | BASE = o —y
Julls | Jusio | Julio | Julia
| 1 | 0 13 i
Trigo |
Bliocg,  centro,
oorriente, ... | 100 Kigs, s, suen Proy.| 116,—| 8650~ #6350 Aes0
Avena
Rubia revueles,. {100 Kigs ¢
» Talcalivano 33— a—
Stormibdag 1.8, 100 Klo ¢. ssco en Tal - -
Cebuda |
Del pals, i
expartaciin . 100 Klg. = saco en pt | = 52 _| 4, —
Chevaliet | Y e ot S - L

Maiz
Amarillo,

Colorado.

Frejoles
Coscorrones .
Caballeros
Trgultos

»

claros| arro- Al
. Lentejan | | | J I
Clase eartiente [100 Klge. o saco, pt.| 166~ 10— 196~| INS—

Garbanzn [ | L E
Grandes 1100 Klgy . mco; pt 18— I0T—| 197~ 190,—
Regulares [T a 1 —{ 160 —i 150 —| F50—

|
Arvejas | |

Petli  pois, vere| : |

e, 100 Elgs. ¢, mio b Co- | [

| rral, Lebi o Talcs

51— 154, —
1e—

Blapcas. . 120 \!

s
clase .

|IW.! Kiga. »

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En toneladas)
(Datos d¢ 1a Direecifin Genersl de Estadistics)

Enero
| Justies
1939

Fnetn r Enero Jumle | Junia
FRODUCTOS \

1o | 1em

Lana de oveia
Cuetm sin curtir
Carnes ()}

Cera de abejas
Migl de abejas.
Avena

Cebida comin

wondnl 11008 3
vao7 3| 23050l
|

Crigo. .
Frejoles.
Garbansos
Guisantes (1) e
w67

SBE=E2285Y
Cehiniulivaly

|
Nueces |
Afrecho y afenchilia{3),
Hariria de trigo

Vings (hectdlitros)

{1) Fr ¥ unnL:Inj;ITn:i-u.l secua, (3] Desde Septlembre 1937

comprende & afrecho v ufrechille de algodin, cifamo, wya, trigo ¥ otros
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B. VINOS

0
El mercado interno de los vinos continu
activo durante Junio y los precios siguieron asi-
mismo en su tendencia ascendente.

PRECIOS DE VINOS ;
(Pesos por litro de 12 gradis, pursto estacidn)

e |

Los precios del ganado, siguiendo gy %
dencia estacional, volvieron a subir en j en.
Las cotizaciones, sin embargo, se "l'lautgm
como en los meses anteriores de este afq hl;
el nivel que alcanzaron el afio pasadg e“‘igula'i
época.

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PALS

Animales rematados
{Datos de li Direccitm Geperal de Estadisii,

=]

[Segli tadistica del Banco Central) - ; —
= — = MESES lul‘,‘;m,,*i Novillor | Vacas | Qveiuto
1938 | 1939 Cl
e T
TIPOS - ’
i (%] Tulio 1938 lunio
e ‘ Jipo | |2 ull [
J'_\Kl\:lﬂ |
Octubre
San Juvler Noviembre.. |
Budie dign Diciembyre
Il 3 . . A
lh;gT:iimn o0, ‘ 1939 Enero
Fain blancn s Febiero
Talca ; b
" 0nls 0875 0025 05 Juinio
g::ﬂl‘!‘l;n un2s | RIS (TS (NCEES [
Lontud | —
05 1,00
Seaimn oo | s D. LANA
Sauvigoan . .. . 0,50 (LR
Tlnte en blance - L
N | El mercado externo de lanas experimentp
d [ una mejoria en los meses de Junio y Ju
7 1,10 1,15 1,20 . 0.
Beions .- | §30 | 18 | 14§ | 1%  Como puede apreciarse en el cuadro insertos

F
C. GANADERIA

La ganaderia en el pais, de acuerdo con los
informes de los agrf?namus provinciales, se
encontraba en Junio s6lo en regulares con-
diciones. En general ha sufrido por la escasez
de pasto propia de la estacién. Los ataques de
fiebre aftosa han declinado, pero dejando al
ganado en malas condiciones para afrontar
la temporada de invierno.

PRECIOS DEL GANADD EN SANTIAGO
(en pesos par kilo wive)
[Datos de In Direcciin Genernl de Evead(sien)

{ |
Hueyes | Novillos

k) Varas
MESES 700 kilos | 500 kilos | 430 kilos

1038 Junio
ulin

Agoato, ¥

Septiemhre |
ubre.

Noviembre

Diclembre

1059
Fei

continuacion, los precios en Bradford de las
diferentes calidades de tops in oil puntas su-
bieron sin excepcion de Mayo a Junio. La
firmeza que se ha advertido en los mercadosin-
gleses se ha debido en su mayor parte, a los
grandes pedidos hechos por el gobierno briti-
nico para abastecer de uniformes al ejército,
En realidad estos pedidos han sido tan impor-
tantes, que han obligado a posponer los hechos
para la poblacion civil.

PRECIOS DE LA LANA
(Seglin estadistica del Banco Central)

|Lana en el
|pals enfar-
(dada, pues-{

Topa Puntas in ofl
(Bradiord)

MESES | ta'en {en peniques por fibra)
(estaciones ————

{(en pesos !

por 46 kis)| 58'S | 56's | 50'S
1938 Tunio, ., 170
Tulia 170
Agosto = 172
Septiemlite 170
Cictiibre: | 113
Noviembre ... .. | 175
Digiembye [ s
1040 I 115
170
14
1740
17
10
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESGUENTO E INTERES
Las diferentes tasas de interés que el Banco

Gentral aplica en sus operaciones de crédiro,
son las siguientes:

Descugntion al ¥
Redescisentos &
escientos al

Jescuentos ;
g;n.:ml-n [ pre (Ley 53]
Pristaimnos de Nacional de Ahorros (Ley

5 621) : g =
Pristamos a f= C de Previsiin de Empleados Particulares

{Decretos N i . . :

Operncione Salitrern (Leyes Noa 5,185, 5.307,
¥ 5,350 cedan de 90 dias

Descunta de letr

1o mis de 1850 dias, giradus, aceptadas
a avalmdas por ;

Ia Caja de Crédito Minero
3 fis de 90 dlas

Operacios decn Axra

R.rp:l-'s\;uen:n- a o8 Acclonistas ¥ Ia Caja d
(Leyes 4.806 y 6.006) de letras a no mis de sels meses ple-
amente garantidas con productos agricolas o ganado, hasts

la
Operaciones con la

3 10.000.000 (Ley S
Crédito a la Caja Aut

a de Colonk Agricola  hasta

wnma de Amorties (Ley 6.159)...

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con los bancos accionistas, el pihblico,
la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares, y finalmente
las garantidas con vales de prenda, rigen desde
el 12 de Junio de 1935. Las otras tasas enume-
radas en el cuadro estin en vigencia desde
diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

Recién pagado el dividendo correspondiente
al primer ejercicio semestral del afio, la coti-
zacion de las acciones del Banco Central cayo
en_’ 40, es decir, a § 1.300. Dentro de la primera
quincena de Julio se recuperaron a § 1.325,
t‘::servando esta cotizacion hasta fines del

5.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Desde fines de Junio hasta el 28 de Julio el
total de los CREDITOS concedidos por el
Banco Central experimenté una fuerte dis-
minucién de 43,4 millones de pesos, bajando
El.l}l-t,l millones. Esta disminucion se pro-
h“jﬂ principalmente en los redescuentos a
40Cos accionistas y en el rubro de «Otros
préstamos
mEn cuanto a los DEPOSITOS en moneda
S rriente constituidos en el Banco Central, se
tmﬂi‘r\'a un importante descenso de las cuen-
b de la Caja de Amortizacion, de 66,7 millo-
it € pesos, que fué contrarrestado en parte
lm':kfll-lrﬂentm; habidos en otras cuentas, es-
Ron mente en las de bancos accionistas. El

junto de los depésitos sufrié una dismi-

?::m‘_’ de 20 millones, quedando en 208 mi-

BANCO CENTRAL
Colveaciones
En millanes de pesos)

1
Prista- | Prigra: ! Otrow
FECHAS entor - mos 4] | pris- |
al pi- | F Total
M |ae [Ty | e |
mento | Gubern.|
Julic 31 1954 09
YRRt 2| jag | e | 1002 733 820.4
OO 54 0e a7 | 35 6 | bt
Junis 2 1036 .
P | il v [
L 4| Tae S0 | 10108
Al 455 | 189 | Bo7 10384
460 | 163 Eid | 10878
Jut T |
51 | 1A
iy & % o | g
AN a8 | 1480 | 719 :g??:nsl
s AL LT | raTe 8| 1047 8
420 | 142 N7 1014z

(1) Préstamos con garantia o Vi

_ o ustge—— T te—Ley 5,060
tamos: A Institued otecatin o 5000, 088 7 D 408 5
TN Tadstrin Salltowa: ey o res oy o iy ey y D,

de Empleados Panticulares'y de Crédito Fopu
¥ a la Caja Autinoms de Amottirscion, Ley

BANCO CENTRAL
Dephaitos en moneda corriente
(En millones de pescs)

Fixo y

)i Bancos | Re Caja de
FECHAS Accionis-| Pililies | "riores | Amortizss | Total
| tan Pablias | cén
| |
Julin 31 1936 |
. 0 1957
» 20 03 |
Junls 2 195 9 1
-k
. 16 . I
. 23 .
. 30 .

El grifico de la vuelta presenta el desarrollo
de los créditos directos e indirectos otorgados
por el Banco Central a las instituciones de
fomento.

En su mayor parte estos créditos correspon-
den a operaciones autorizadas por la Ley N.»
5.185, de 30 de Junio de 1933, que reemplazo
al Decreto-Ley N.° 127, de Julio del afio ante-
rior. Dicha ley, entre otras disposiciones, au-
toriza al Banco Central para otorgar créditos
a las instituciones de fomento en forma de
préstamos, descuentos y redescuentos. Los
margenes determinados para las operaciones
con cada una de estas instituciones han
sido modificados posteriormente; primero por
la Ley N.° 5.398 (14-11-34) que rebajo en 3 mi-
llones de pesos la cuota del Instituto de Cré-
dito Industrial; después por las leyes 5.331
(27-X1-33) y 6.155 (8-1-38) que dejaron si efecto
los margenes autorizados a las Cajas de -
dito Minero y de Fomento Carbonero; final-
mente, por la Ley N.° 6.290 ( 17-X-38) que am-
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Banco Central de Chile

Credios direclos e indireciosa Instiuciones de Fomenio

En miliones de pesds) T il
mm’f‘fl_b_’_’-’

1
! ‘ | o
%] 3% | 34 | 53 | 38 L5 38 B3

pli6 en 60 millones la cuota de la Caja de Cré-
dito Agrario. Con estas mm]iil_cacmnes los
limites parciales de estas operaciones gueda-
ron en la siguiente forma:

A la Caja de Crédito Agrario. $ 100.000.000
Al Instituto de Crédito Industrial 22.000.000
A la Caja de Colonizacion Agricola 20,000,000

La misma Ley N.° 5.185 determind que estos
créditos devengarian un interés no superior
al 3% anual, fijando una tasa especial de 2%
para los préstamos a la Caja de Colonizacion
Agricola que no excedieran de un margen de
10 millones de pesos.

Por otra parte, la Ley N.° 6.237, de 27 de
Agosto de 1938, autorizé también al Banco
Central para prestar, dentro de cada afo y a
un interés maximo de 47, anual, a la Caja de
Crédito Minero hasta 15 millones de pesos ¥
a los Institutos de Fomento Minero e Indus-
trial de Tarapacd y Antofagasta, hasta 5 mi-
llones a cada uno. Sin perjuicio de estos cré-
ditos faculté al Banco para operar con letras
a no mis de 180 dias, giradas, aceptadas o
avaladas por la Caja de Crédito Minero.

Ademis, la Ley N.° 4.806, de 19 de Febrero
de 1930, modificada por las leyes 6.606 v 6.021,
permite al Banco Central descontar documen-
tos de la Caja de Crédito Agrario con deter-
minadas garantias y redescontar letras origi-
nadas en operaciones agricolas, siempre que
sus vencimientos no excedan de seis meses y
dentro de un margen de 20 millones de pesos
en conjunto,

Fuera de todas estas operaciones que, como
se ha observado, ha sido necesario autorizarlas
por leyes especiales debido a que vulneran los
principios orgdnicos de emisién, el Banco Cen-
tral puede operar con las instituciones de fo-
mento sobre documentos que reiinan las
condiciones establecidas en su Ley Organica,
pero estas operaciones se han mantenido siem-
pre en cifras muy bajas.

Damos a continuacién, para fines de cada
ano y 28 de Julio recién pasado, un detalle de

las cantidades prestadas a las institug
de fomento de acuerdo con la legislacion 211:;,
da v cuyos totales coinciden con la { a-

nf;
cion grifica preinserta. OTmg.

Caja Instit. Caja Caja Poree
de Créd. de Créd. de Créd. de Col. B

Sumg taje sy

Agrario  Indus. Minero  Agrico, WAl
eridiyng
(En millones de pesos)

a2 16 WS 135 120 666 fos
1933 6,0 12,6 243 9.0 51,0 65
1934 10,5 0.5 o0 200 e
1935 150 103 6,8 a1 41
1936 457 2.1 54 6,2 L)
1937 484 19,6 ‘= 68,0 75
1938 69,8 174 10,3 18 093 %

1939 1 16,6 225 1.8 142,8 14
* Comprende 20 millones de pesos destinados al finangia

miento de la Cosach.

**[neluidos los créditos a la antigua Caja de Fomento Car-
bonero, En Marzo de 1934 se convirtit en obligacidn fiscal el

saldo adeudado por la Caja de Crédito Minero (Ley N.» 5331),

La importancia relativa que han tenido estas
operaciones dentro del total de las colocacio-
nes del Banco Central ¥ por ende en el medio
circulante, puede apreciarse observando la
altima columna del cuadro anterior, que in-
dica la participacion porcentual de ellas en
el toral de dichas colocaciones.

Al cerrar la redaccion de este Boletin ha
sido promulgada la Ley de Cooperativas de
Pequeiios Agricultores (N.© 6.382), la que
en uno de sus articulos autoriza al Banco Cen-
tral para conceder préstamos al Departamento
de Cooperativas de la Caja de Crédito Agrario,
creado por esa Ley, hasta por la suma de 100
millones de pesos, al 1%, de interés anual,
con el exclusivo objeto de que ese Departa-
mento los destine a las finalidades de la Ley.
Hasta un 109 de dicha suma podra conce-
derse para los mismos fines, al Instituto de
Crédito Industrial.

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESERVA

Entre ¢l 30 de Junio y el 28 de Julio las «Obli-
gaciones sujetas a reserva de oro» experimen:
taron una importante disminucion de 438
millones de pesos, relacionada con el decre-
cimiento de las colocaciones del Banco Gens
tral & que se hace referencia en el capitulo an
terior. A la Gltima fecha citada quedaron €
1.031,9 millones.

Entre las mismas fechas la relacion porcen”
tual de la reserva de oro con dichas abligacio®
nes subib en 1,15 puntas, quedando en 28,39%
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BANCO CENTRAL
Oro 'y chligaciones sojetas & ressrvg
{En millones de pesas)

MEDIO CIRCULANTE
(En millotes de pesoa}

i |
o [ Obligacis- |Parcentaje
i i ¥ |oes wjetas| dela
FECHAS e BRI reserva | s
] | o R - | de o
| R
o 30 1016 | | 2040
_1.,.||| 30 1037 5| | 4428
5 = | s84e ‘
: 553
s J1 1938 I
iy 10 1957
v 20 1934 |
Jutia 2 1939
L = 1.058 6
I 1.057.4
(e
v 30
Jille 7w
» 14 L
FI T
|

*1 Pesos de 6 peniques oro.

%) A partir del balance del 22 de Abril de 1932, para los efecios de
establecer el monto de las obligaciones sujetas a reserva, se resta del (ota)
tie Jon billetes ¥ depdsitos. el saldo de las emisiones bechas por concepto de
compra de monedas extranjeras para atender las autorizaciones de ls Co-
misidn de Cambios Internacionales, En igual forma se procedit, desde el
halance del 15 de Febrero de 1935 hasta el del 19 de Junio de 1936, con
las emisiones orlginadas por ln compra de cambios internacionales auto-
risadi por fa Ley N.* 5.594, cuya vigencia caduchd el 30 de Junlo de ese
afio

*** Desde el 13 de Julio de 1932, por autorizacitn del Decreto Ley N.#
127, mtificado despuls por la ley N.# 5.185, el parcentaje de 1a reserva de
ofo ke calculs considerando dicho metal con un recargo de 101 36 sobre
su antlgun paridad de 6 d oro por peso. A partir del 31 de Dicjembre de
1934, no se incluye en la reserva el valor en oro de las letras compradas
sebre el exterior

MEDIO CIRCULANTE

La disminucion de 24,6 millones de pesos que
acusa el promedio diario del total de medio
circulante, entre las quincenas que expira-
ron el 4 de Junio y el 2 de Julio, obedece en
50 mayor parte a una baja de las colocaciones
del Banco Central, especialmente de los redes-
cuentos a bancos, y, en menor proporcion, a
una disminucién del saldo de emisiones para
adquirir cambios internacionales. Su tltimo
promedio quedd en 1.135,5 millones.

Las existencias de circulante en las empre-
8as bancarias, a pesar del retiro de redescuen-
tos del Banco Central, han recuperado parte
del fuerte egreso ocasionado por el préstamo
de 100 millones de pesos concedido al Gobier-
no. Asi, entre las quincenas aludidas sus pro-
Medios diarios subieron en 20 millones, que-
dando en 296,5 millones.

El circulante «En poder del piiblico. dismi-
NUYG en 44,6 millones de pesos, bajando a 839
Millones. Parte de esta baja—17 millones en
el promedio—se produjo en los depésitos de la
Caja de Amortizacién en el Banco Central y
©l resto corresponde, especialmente, a un me-
for volumen de billetes y monedas <En libre

P N eetueea- Diflern
PERIODOS QUINCENALES |devaine| i [C 500 en tbre
total | barces | pikliss | cirenls.
) | eldn (24
1936 Junin B aYale 5| ‘o | ur | sm sor
W3 Judie: 3w Julie 4| 1056 A0 656 582
190 Tanig a Julig i 677 ok
L a Julin 17 | & olF
: ajuie 2 &54 345
3 Awoste 14,0 e | 643 a0
k a Agoto 7M., LOIL 637 554
. Sept. 11, Los 669 613
x Sept 5. 1043 638 612
Octubre  9..| 10850 617
x Octubre 23..] 1064 300 &74 &15
2 Novbre. 6. LOTS 387 716 f51
Novbre. 200, 1oty 70 &A% 62
L & Dichre i LiHg 185 684 61
" 4 Dicbre. 18| 106% 70 641
. Eners 1.4(10)| 1.083 343 7 GAT
|
1 4 Enera | il
16 a Enere | Ehr
10 2 Febrern TE4
13 3 Febrero 762
27 a Ma | mom
13 a Marzo 796
27 o Abril Bio
10 & Abril a6
24 a Mayo 4o
% & Mayo 130 502
1 a Junio T BR4
5 3 Junk 80 B
19 a Juliv 06 a9
i) a los bancos fales, a fa Caja Nacional de Ahorros

¥ @ Ia Caja de Crédito Popular. Se incluyen los depduitns que estas Empre-
= tienen en el Banco Central.

12} Se calcula eliminando del ercalante sen poder del plblicos of takal
de los depdeitos constituidos en o Banes Central que no sesn de los bancos
ni de las cajas de ahorro, ¥ representa, por lotanto. los biflees v moweday di-
misiondnias que se hallan en las carteras de los particulares ¥ &n las cajas
e [as empresas comercisles & industriales, como tambign en las fastitugio-
nes de fomentn, hipotecariai y de previsitn,

circulacion-. Estos acusan un descenso de
19,6 millones, que los reduce a 735,3 millones.

En el primer semestre del afio en curso
(2 Enero - 2 Julio) el circulante total ha flue-
tuado alrededor de 1.150 millones de pesos,
en comparacion con 1.034 millones en el mis-
mo re del afio pasado. Las existencias
en poder del piblico acusan un promedio de
813 millones, que corresponde al 719, del cir-
culante toral, contra solo 6579 en dicho pe-
riodo de 1938, El dinero en caja de las empre-
sas bancarias descendié a un promedio de
337 millones, de 359 millones el afio pasado.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El cuadro insertado a la vuelta muestra
el estado de las cuentas de compensacién con
los diferentes paises con los cuales existen
convenios o tratados.
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EST STICA DE LAS UDMPBNSAG;UNES
AT Fetado al 31 de Julio de 193%
{En_miles)

NUEVAS IMPORTACIO- EXPORTA- Y =
CTREDITOS ATRASADOS N ClONES TIPOS DE CAMAIG
= | | —— .
By | pliitos en | Aitortzadas
(Aceptados ¥ |exterior [ | exterior | candleidn de Tipa o,
PAISES Depteiton (Aceplades ¥ lexteriar maral el Son N | Parte utilizac | componsrlas | Par eriditor | Do de cont
hechos  paga en el €% gosianciones U PAgo da de estos | con imparta- e e et L
en el Bance | teriorparel | gl Baneo |Clentas eA» [ depheitos clones. (Cam- | 31 de Tay
Central anon Ce pensacionss o o)
: Central (i1 Privadan) xS
—
Algmania, 1-11-34 s dzaans | s 3razed|RM. RAa. [RM. J1488 AL 51488 [RAM 212301, 8] 1 RM.=530557 N
Avstria, 10-TV-30 ... ... 4199 | 3710 [Sch. 3072 f5¢ 1.257.0 — 1 Sch.=$1,79 2
" - | i : s.al60 (B 11.574,3] 1 D=5 30857 -
Bégica-Luxhgo., 9-1X-33 194713 | 183400 |B.  E024.0 [ E=t ) | Bomg gap
Brasil, 19-X1-34.. .. 16082 | 16682 | fA0, 1 — zl 1&_- ssIrJ —
. - | Ke. S 0,48
Checosslovaguia, 21-V1-33 1887 | 1,837,0 |Ke. 33701 [Ke. 403106 | Ke, 36.890.0 — || Kc. & 054 =
Ditamarcs, 30-IX-33. .., L6781 24627 |Kd, 9915 |[Kd 69150 | Kd. 68131 | }“; =$ ;_4“_,,“ 1 iE Ay
o 5 =G 1,50 b
Espala, 19-X11-32... (3) 389627 [t3) 340627 T ¥ | Pa 143354 [P 25436|| | Pin. =135 i
Francia, 2-X1.32. ... 49,0124 304843 Fr. 116 5593 | Fr. 1165368 {Fr 146.419.8] 1 Fro=3% 0,65 1 Fr.=4 (s
Helanda, 16-VI-34.... .. 3.053,0 22004 . 47E0S | P 470000 (FL mo09l 1 Fl=So6606 | tFL=% 134
Tealla, 30-X-35 ... — - — |uiasnoses |Lit 1424708 — — | e
Stecin, 18-V-23.. ...... R5TLR 4610 |Kr. 2 — — | Kr.=$3,0413 =
Snlm, 1-VE3M, oooenanes 24428 1.014,8 iFr. 80,2 [Fr. 05,7 | Fr 1885 |Fr. 10162 | Fe.=$131746| 1Fr.=§ 5
| r.=3% 55|

= NOTA: B cusdro musstra todas Ins operationes realizadas desde [as fechas que e indican y que correspondea, resi
£ acios E G 2, respectivamente, al
entrt en vigencta el primer tratadn de compensacion celebrade con cada pale. Se exceptian de esta ubscrvn:?ﬂ?ﬂ las cifras referentea n lnﬁlmw
clones con Espafia. segiin se explica en nota No= 3
g% Estas cilras corresponden a los vals:

Se fjan dinriamente segin Decreto N

“enuniiadeos en los sstados recibidos en Chile, por vin afren, hasta la fecha del cundro
3130, de 27 de Agosto de 1937, u razén de 1307 dei tipo oficial.

R iy S AT S Coomomr bt st ey
C. BANCOS COMERCIALES e e
FONDOS DISPONIBLES Al | 1938 1939
Los FONDOS DISPONIBLES de la bancos | Juna | Maye [ s
comerciales aumentaron levemente, entre el o Gl |
31 de Mayo y el 30 de Junio, en 2 millones de Fondos disponibles. . . . | 2.8 21348 iy
pesos, quedando en 236,3 millones. En esta ) [, o
suma no se incluyen los canjes ni los deposi- Colosciones en moch 2.000,1 22141 | 14
tos entre Imncos Colocaciones en m. extr " 22.7] 17,9 LA
o . 90,9 L6 THS
La estadistica quincenal de la Superi e e
erinten- . F
dencia de Bancos revela una nueva t?xpansidn Gttt e e iR | B
de: ENCAJE LIBRE de los bancos comerciales. Colocaciones an el poblico ()| 19683 20380 20688
rante la quicena que expirG el 2 de Julio Zoszu|  Zosss | (A
recién pasado, el excedente de encaje sobre el 'nverones e 259.4 .8 05
minimo legal acus6 un promedio diario de 95,7 2ol 2980 i
millones de pesos, contra 78 millones en la De th 0 S0 ted) rema | LRE
quincena que termino el 4 de Junio. En nada e 3 i il o
:lw.n ei;ﬂmdn en este aumento las operaciones Towl de los Depoaitos ... 18630 1oma 19393
la redescuento en el Banco C&ntral, pues, por 1.913,7 2.046,1 1.694.8
gu contrario, entre los periodos comparados Uepsites delpdbiice (.. 12804 13784 L3
m acusan un nuevo descenso. L0 fap | 1
rante el primer semestre d Caplml ¥ Re ' 5.3
el afio en rs Y Resarvas.......... 662.1 704.5 705,
el encaje total de los bancos se ha movid'::al? S 6072 7306 X
rededor de un promedio diario de 372 millones .~
de pesos, de los cuales han did . Disponibles en Bancos y Corres-
excedido del mini- naales: E;
mo legal mis 0 menos 80 millones. Aunque S S 24 3 w
estos promedios son casi idénticos a los regis- Adeudados a Bancos y Corres- : I
ﬂu'ﬂ-:;)el en el mismo semestre del afio pasado bulu:llu~l:En el e e ) i =:=
0 L T A 4
P considerarse, sin embargo, que la si- | i o i

tuacion de encaje h
4 sido ahora menos ampli NOTA. Las cifras ref = @
a Tas [T [T o &n oL
f‘a que los bancos han recurrido con mg}’ﬂ].: jon noiea, &8 d!;i‘l. s han g:ﬂq?&pu J“lloguﬂ"é‘lﬂpgliﬂ ‘que resultan 4

bancos entre

i P isiom d Las ci — i i
Irecuencia a_._la TOV! e fondos cifrus compuestas con tipo negro representan los vaiores €8
del redescu Por medio  de la antigua puridad ! tas e pE ate Indicss

ento. Tos valores respectiv ﬂlu fr:s l:c“!uputu:ln] mnl 1Inou:crr|= L s

El saldo activo de los fondos FUERA DEL Biliteseoueiis son ol cambioofclal del dis eatc e de 3 dar0 B8

PA de 1934 y 115 ?
‘AIS en monedas extranjeras de los DANCOB CO- ey ATpuks de restar g & paniinae Baar de 1935, Ry

Rareinla clones Gubernativas, Muelgy Chjas e Ahorro - Instikiciones 3¢
+ qued5 el 30 de Junio en 14,8 mi- eRens, Tusttucioie de Eriit Hipotecarin, Cainy e By, 4%
" o, v L
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nes de pesos de 6 d oro, en comparacién con
4§ millones en 31 de Diciembre del anio pa-

sado-
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

fl aumento de 28,3 millones de pesos que
acusan las COLOCACIONES en moneda co-
rriente de los banc_os comerciales durante
Junio, las hace subir a un total de 22424
millones ¥ se debe unicamente a operaciones
efectuadas con el publico.

En los seis primeros meses del afio en curso
dichas colocaciones muestran un incremento
de 155,4 millones de pesos, contra s6lo 6,2 mi-
llones en el mismo periodo del afio pasado.
Este mayor incremento obedece especialmente
al préstamo de 100 millones concedido al Go-
bierno ¥ también a un mayor volumen de
créditos otorgados por los bancos directamen-
te al piblico. En efecto, el saldo de estos cré-
ditos ha subido en 38,6 millones de pesos, al-
canzando el 30 de Junio Gltimo a un total de
2.050,2 millones (en moneda corriente). En
el primer semestre de 1938 habian aumentado
en solo 27,4 millones.

El grifico insertado mas abajo revela en una
de sus curvas el desarrollo ascendente seguido
por los créditos otorgados al phblico, desde
principios de 1934,

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales, disminuye-
ron durante Junio en 52,2 millones de pesos,
bajando a 1.920,8 millones. Esta disminucion
se debe a que con motivo del balance semes-
tral, se efectué dentro del mismo dia el cobro
de los cheques recibidos en depdsito con cargo
a otros bancos (doble canje), pues el volumen
de los <Canjes» disminuy6 entre el 31 de Mayo
yel 30 de Junio en 64,3 millones de pesos.

Durante el semestre Gltimo el total de los
depésitos en moneda corriente acusa un au-
mento de 53,6 millones de pesos, mientras
en el mismo periodo del afo pasado aumenta-
ron en solo 10,7 millones. Dicho incremento

Bancos Comerciales

Operaciones direcios con el publica en moneda corriente
Viones § s

wionesh

se produjo principalmente en las cuentas a la
Vista pertenecientes al phblico.

Obsérvese en el grifico el desarrolio de los
ggﬁgsitos del pablico durante los Gltimos

Los depisitos en MONEDAS EXTRANJERAS
han subido durante el semestre en 4,6 millones
de pesos de 6d oro, en cambio, las coloca-
ciones en esta clase de monedas disminuyeron
en 0,6 millones de pesos de la misma pari-
dad. El 30 de Junio sus saldos quedaron en
18,5 y 19,1 millones de pesos, respectivamente.

INVERSIONES, CAPITAL Y RESERVAS

Ninguno de estos rubros ha tenido cambios
de importancia durante el semestre. El de in-
versiones acusa un aomento de 4,7 millones
de pesos, subiendo a 283,5 millones. El Capital
Pagado se mantuvo en 3957 millones v las
Reservas fueron incrementadas en 4,7 millo-
nes, llegando a 309,6 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Durante Junio los depositos constituidos
en la Caja Nacional de Ahorros disminuyeron
en 19,5 millones de pesos y sus fondos dispo-
nibles en 13,5 millones. En cambio, aumenta-
ron sus colocaciones en 7,4 millones.

Entre el 31 de Diciembre del afio pasado y
fines de Junio Gltimo, hubo aumentos en to-
dos los rubros de dicha Institucion. Desde
luego, los depisitos acusan un alza de 65,1
millones de pesos, ocasionada principalmente
por las imposiciones recibidas del pablico. Las
colocaciones se incrementaron en 46,1 millo-
nes, debido también, en especial, a mayores
operaciones efectuadas directamente entre la
Caja v el plblico. Los fondos disponibles su-
bieron en 37,8 millones y las cuentas de inver-
si6n en solo 0,8 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
{En miilones de pesos)

1938 1939

|
|
ESPECIFICACION |
| Junin

Mayo ] Tuni

5 47 1484
Fondos dispanibles. 15N 58,0 148,
[lepdaitos. 1038 L gy 11238
-elocach W71 . i

Colocaciones ] 1605

Inversinnes. 3800

MOVIMIENTO BANCARIO

Durante el primer semestre del afio en curso,
el movimiento bancario ha sido !gual al del
mismo semestre del afio pasado. Asi lo demues-
tra la estadistica de cargos en cuentas corrien-
tes y de deposito en los bancos comerciales y
en Ia Caja Nacional de Ahorros, pues este
afio acusa un volumen de 20,7 mil millones
de pesos, contra la misma cantidad en 1938.
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TOT. AS CAMARAS DE COMPENSACION
S MI"B'tf‘lvnlhﬂla!ns e Desos)

MESES 1935 | 1956 | 1937 | 1938 | 1939

=

BEsZhEgeast

b
-

Igual cosa se observa en el movimiento de
los clearings. Este afio se han compensado
documentos por un valor de 11,5 mil millones
de pesos, en comparacion con 11,6 mil millones
canjeados de Enero a Julio de 1938.
MOVIMIENTD ‘gPTAL gg:ﬁ%ﬁngnsgéﬁ%ssms CORRIENTES

(En_ millones e pewoa)

Beo. Central de Bancos Comer- |Caja Nac. de Aho-
Chile clales o

MESES

1950

1oy 1939 | 1938

28158 3313
1| 475

En nuestro Boletin anterior, pagina 170, se
inserta un grifico demostrativo de la inten-
sidad del movimiento bancario desde 1937.

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

En el mismo periodo los créditos concedi,
por el Instituto de Fomento de Tarapacg i
mentaron de 5 a 7,1 millones de pesos, m_{eu‘
tras que los del Instituto de Antofagaseg d"‘
crecieron levemente, de 3,1 a 3 millones ;;
pesos.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Durante Julio los bonos hipotecarios en cj.
culacién sufrieron un descenso de 49.134.8)
pesos nominales, debido especialmente a amgr.
tizaciones de cédulas del 6-'/; de la Caja de
Crédito Hipotecario. El dia 31 de dicho meg g
valor total de bonos hipotecarios vigentes que-
di en 1.050.680.500.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Circulacifn nominal de bonos en moneda chilena
LEn millones de pesos)

| Caja de | Baneo Hi- |Hanco Hi- |
MESES CréditaHi-| potecarin | Potecira Totsl
| potecario | de Chile . de
| Valparale |
1938 Julio | o |
Agosto. 1856
Septiembre 381,09
Octubre. 386,06
Noviembre 89,2
Diclembre., . | 3946
1939 1937 [
3935 |
| ams6
308,7
‘ 399,4 ‘
200,0

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

En el periodo comprendido entre el 18 de
Junio y el 15 de Julio se produjo cierta dis-
LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO

(Valores en miles de p
{Datos de la Direccion General de Estadistica)

En el curso del G1timo semestre han aumen- | Niimern Valor
tado las colocaciones de las Cajas de Coloni
cin Agricola y de Crédito Minero, en 9,5 y 121 el Wt
7,4 millones de pesos, respectivamente. Tam- o il | i
bién subieron las del Instituto de Crédito In- 103 : 1173
lcf:mu:rlal, en 53 millones. Acusan descenso 1% s
dit:_icamente los préstamos de la Caja de Cré- 1oz s
o Agrario, por 24,5 millones, debido a fac- s 1
tores estacionales. =
INSTITUCION et
Saldos vigentes de |mﬁl¢£§innl:]¥ﬁns de mes r\lﬂ:l[ﬂ“.l.!u E
En_millones de pesas) g RlEaR
- L Coquimbo .
s s | Valpariss
a = . matituto Caja de 5 : o
MESES Cridita’ [ ZOOUR e ottig | Creditg O'Hiduine
Agrario cola Industrial Mincra o
a53 73,
i |
a2 il I
397 78,2 21
401 T8 ETH
0,0 182 30
418 80,3 320
B8 | Bz Witiice
:g.g 56: 33 Magallunes ..
B, T, i
e “‘; 35': 18 unin 1939—15 Julio 1030,
7 ;ﬂ -Julln 1939—17 Junio 1930,
i 1038—16 Tnilo 1938 .
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minucion en el nlimero y valor de las letras
pfatesradns. Se protestaron 2.399 letras con
un valor de 4 millones de pesos; en el periodo
anterior se habian protestado 2.519 letras con
un valor de 4,3 millones.

QUIEBRAS

En Junio se declararon 13 quiebras, 3 menos
que en Mayo, pero 5 mds que en igual mes de
1938. En el primer semestre del afio se han de-
clarado 79 quiebras, contra 56 en igual periodo
del afio anterior, lo que representa un aumen-
to de 4195

OUIEBRAS
(Datos de la Direccién General de Exadisticad
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A. ACCIONES Y BONOS

El movimiento en el mercado bursitil, du-
rante Junio se concentrd principalmente so-
bre los valores mineros y entre éstos muy en
especial en las acciones de las companias es-
taniferas bolivianas, cuyas acciones se tran-
san en la Bolsa de Chile. Estos valores su-
frieron en el curso del mes un acentuado des-
censo a raiz de haber dictado el Gobierno bo-
liviano, a comienzos de Junio, un decreto por
el que ordena concentrar en el Banco Central
¢l ciento por ciento de las divisas provenientes
del total bruto de las exportaciones y encarga
a dicho banco el control y manejo de las divi-
8as de esa procedencia. La inseguridad res-
pecto al futuro desarrollo de los negocios mi-
neros en Bolivia, afectados por la dictacion de
este decreto, dio lugar a importantes liquida-
ciones de acciones de compafiias estafiiferas,
ocasionando un descenso en sus cotizaciones.

El indice general de cotizaciones de acciones
bajé de Mayo a Junio en 3,6 puntos, quedando
en 133, El descenso no fué mis acentuado de-
bido a que la marcada declinacion de 26%

CAUSAS DE INSOLVENGIA

En Junio ingresaron a Li
o l?:rdal:f detl‘ pais 3 mms e
0 activo de 323,5 mil pesos y un ivo
ge i?;}l.b mil pesos. Con sélo pasivo conp::tdo
€ 4,9 mil pesos ingresaron 10 causas v 18 sin
activo ni pasivo conocidos. En el primer se-
mestre del afio han ingresado en total 33 cau-
sas de insolvencia, con un activo de 4,4 mi-
l‘lones ¥ un pasivo de 3,9 millones. Sin datos
completos han ingresado en esos meses 112
causas. En los meses de Enero a Junio de 1938
ingresaron 39 causas con activo ¥ pasivo cono-
cidos de 9,4 y 8,3 millones respectivamente y
82 causas sin datos completos.

s ¥ Uniones
insolvencia,

CAUSAS DE INSOLVENCIA
pesos)

. {En milles de
_I Diutos de Is Direcrifin General de Estadisiiead
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Diclemtire i | =

VALORES

del indice parcial de valores de companias
mineras, quedd compensada por alzas en los
grupos de acciones de compaiias de seguros,
industriales, gas y electricidad y maritimas.
Elindice general de cotizaciones de acciones
se ha mantenido durante todo el primer semes-
tre del afo, con s6lo algunas ligeras fluctua-
ciones, entre las cuales la méas acentuada co-
rresponde al descenso anotado entre Mayo y
Junio, en un bajo nivel que no se registraba

BOLSA DE VALORES
Indice de Inversiones en Acciones
(Enero 1027 = 100}
(Calculado par 1a Direccifin General de Estadistica)
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desde los primeros meses del ano 1933. El pro-
medio semestral del indice, con un guarismo
de 134,8, acusa un descenso de 9,49, en com-
paracion con el promedio correspondiente al
segundo semestre de 1938 y de 9,8% con res-
pecto al de los seis primeros meses de ese mis-
mo afo. -
El monto de las acciones transadas en Junio
o acus gran diferencia con respecto al total
alcanzado en el mes anterior; se transaron en
este mes 52,1 millones de pesos contra 54,8
en el mes de Mayo. Subieron en forma apre-
ciable las transacciones en acciones de comi-
panias mineras (de 17 millones a 36,7); pero
bajaron las ventas de acciones de companias
industriales de 22,7 millones a 4,7. En el se-
mestre, el total de lo transado en acciones ha
sumado 355,5 millones de pesos; comparada
esta cifra con la de igual periodo del ano an-
terior, presenta una baja de 12,9 millones
(3,59,). En el afio en curso se ha producido un
apreciable aumento en las transacciones sobre

Bolsas de Valores

Morlo @e Iransacciones en ocdlongs  de  componias
(mineros e indusirioles

uillones $

E.CIJT i |

Mimaras [

Mikones $
200

100

INausirioies

acciones de compaifiias industriales; op
se han transado en los seis primerog ot
143,7 millones de pesos en estos valores l“'-leses
representa un alza de 49,8 millones rs,;'.?" que
bre el primer semestre de 1938, Por of mﬂi 80~
rio, el monto de lo transado en accionnm"
compaifiias mineras ha bajado de 1938 I:*: de
nes en el primer semestre de 1938 4 131"0'
igual periodo del presente afio (329), i
Las transacciones en bonos acusarg
marcado descenso en Junio, asimismao e] :] un
to de lo transado en estos valores en el seme, on-
con un total de 74,9 millones de pesos pres:tm
unalbaja de 8 millones en comparacion cm?t;
:g;; correspondiente a igual periodo del af,
MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRJ\N.&?DUS EN LAS BoLsas
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tio, aproximadamente, en el mismo nivel de
13;: dos meses anteriores. $6lo el florin holan-
Jdés acuso cierta fluctuacion.

El dolar exportacion continué cotizindose
a razon de § 25 por ddlar; la libra esterlina su-
pio muy ligeramente a $ 118,48 el franco fran-
¢bs experimentd una nueva alza; de § 0,82 en
Junio subio a § 0,86; el reichsmark de § %,08
subit a § 8,16.

En el mercado extraoficial, el promedio de
los precios en Julio se mantuvo sin gran va-
riacién. El délar tuve un precio medio de
$ 33,20 contra § 33,33 en Junio; la libra ester-
Il!‘ls de 3_151,.10 bajo a $ 155,72; el franco fran-
cés subi6 de § 0,88 a § 0,89. Fl precio del oro
que en Junio habia bajado ligeramente, volvid
a subir en Julio a 6409,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las rentas ordinarias del Estado sufrieron
un descenso en Junio; con un total de 129,2
millones de pesos, fueron inferiores en 12 mi-
llones a las percibidas en Mayoy en 25,4 millo-
nes a las de Junio del afio 1938. La baja que se
advierte en las entradas correspondiente al
mes de Junio, en comparacion con las de igual
mes del afio anterior, se debe, en parte, al
hecho de haber sido postergado el pago semes-
tral de los impuestos global complementario
yala renta en sus diferentes categorias, hasta
Julio, para Santiago y hasta Septiembre para
la region afectada por el terremoto.

En millones de pesos)
[Datos de la Direccién General de Eat

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS

iatica)

1938 1930

MESES
| Ingresos| Egresos | [ngresos |Egresos

Superdvit
Enero |

Naviembre
Diciembre

En el primer semestre del afio, el total de
las rentas ordinarias fiscales ha alcanzado a
715,5 millones de pesos, siendo inferior en 22,3
millones al total percibido en igual periodo
del afio anterior. Para ilustrar el movimiento
de las entradas fiscales, acompafiamos a con-
tinuacion un grifico cuyas barras representan
el monto de estas entradas en el periodo de
Enero a Junio del afio en curso y en los dos
afios anteriores, dividido en cinco grupos que
tomprenden: 1.° las rentas provenientes de
los diferentes impuestos a la renta; 2.° los de-
mas impuestos; 3.° los derechos aduaneros;
4." los. servicios nacionales, y 5. las entradas
varias,

Como puede advertirse en el grifico, en el
Primer semestre del presente ano se ha pro-

Ucido un descenso de las entradas provenien-
'e8 de los impuestos y de los derechos adua-
Neros. Las rentas percibidas por concepto de

Rentas ordinarias del Estado
Enero a Junio
porsss Bligyr  Busw  Wown s

S —————— )
#0 om
|
|
100 - — = 00
i
e 5 o
impuasic Darechos Servicios iras
1l ranig ORoNGNS MOCONORE  DIrOo00s
RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millanes de pesos)
(Datos de la Direccidn General de Estadistica)
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1938 Junlo | zes K3 | B
Tiilio 122 56 408
Al | 6.3 0 | 35,3
Septiembre 4.7 gy | 350
tubire | 07 208 w05
viembre [LE ) 36,6 1024
Diciemhtr. | 198 w3 1094
1919 Enera 6.0 ms | 345
: 5 X 41 21 | 04
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impuestos 2 la renta, con un total de 72,3
miflones de pesos, acusan una baja de 30‘?},
en comparacion con su rendimiento en el pri-
mer semestre de 1938 y de 297, en comparaciin
con 1937. Esta fuerte declinacion se debe,
como lo anotamos mis arriba, en parte a la
postergacion del pago de ciertos impuestos.
El grupo de los otros impuestos, con un total
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de 175,4 millones de pesos, ha alcanzado aproxi-
madamente el mismo nivel del afio 1937 ¥
acusa solo un descenso de 2,77, con respecto
a 1938. Los derechos aduaneros, que han su-
mado en el periodo que consideramos 337,1
millones de pesos, han subido en 18,7% en
comparacion a igual periodo de 1937, pero han
sido inferiores en 6,77, a los de 1938. Los ser-
vicios nacionales acusaron un alza de 20,87
con respecto a 1937 y de 4,59, en comparacion
con 1938, Las entradas varias han experimenta-
do este afio un fuerte incremento que se debe
: Ilg; ingresos derivados de la Ley reservada
Los gastos fiscales en Junio fueron superio-
res en 2 millones a los de Mayo, pero interiores
en 11,1 a los de igual mes del ano pasado. En
el primer re han alca do un total
de 734,2 millones de pesos; comparados con
los de igual periodo del afio anterior, acusan
un descenso de 23,4 millones, o sea, de 37.

RENTAS ADUANE!
{En millones de puzq“}s

.
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SECCION EXTRANJERA

TA GENERAL: En los cuadros insertados a continuacién, las cifras de las 1 e bille-
“N:,whﬂbn o medio circulante, representan, salvo indicacién en contrario, los estados de fines de nﬁg.: :u de.
i fR o cifras anuales de los demféis rubros, son términos medios mensuales.
e yéase también el editorial: «La Seccifn Extranjera» del Boletin N.* 86,
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= 5842 ctvs. am.; a partir de Abril de 1933, nueve “"'um A part
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CATIVO DE LAS LEYES QUE SE CIT TEX: BOLETIN
R‘BBUMBN EXPLI . AN FRECUENTEMENTE EN | .
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO cmmn:r,-ns m A

Ley Orgénica del Banco Central de Chile: Decret -~ e
das lns modificaciones intraducidas posteriormente en el -umf{‘(ﬁ,&. fg?',‘i: ;L;i%%:t&%a;m Se publich. con to-

0. odificaciones introducidas las Leyes N ]
entridl de Chile para descontar letras ¥ pagarés de Lfﬂé.ai: {}f}:?éd?lrlsﬂn? :lg:::

Ley N.» 4.806, de 19 de Febrero de 1930. (Con las m
| Memoria de 1937) Autoriza al Banco C
rantidos con productos agricola

nado o maquinarias, v para redes s :
mente ad 7 Ral » ; - ¥ para redescontar letras originadas oo operaciones gricolas
o ganaderas con tres firmas de primera clase, considerando entre ellas la de dicha Caja. El pT.:le de esl:.nu*&ﬁmuslnu puea de ex-
ler de seis meses ¥ su monto total vigente se limita a 20 millones de pesos,

| Leyes Niums. 5.044 y 5.088, de 29 de Enero de 1932

¢ 67, Determinan gue los deudores de la Caja de Crédito Hipotecario v de los Bancos Hi ECRrios, ile v Valpara
rivigren atrasados los seryici sus deudas antes del 1.9 de Octubre ded931, )ol[r.i:l uﬁ:lnrl:;ogemcehdzt ;‘fe\;lapré{!ma. g::
mesve plaza f\‘ﬂl:}“?li_zlt.'i por p«uﬂ:u_dus [T con abonps equivalentes 8'un 1055 del capitz] micial,

| El Banco Central de Chile queda obligado 5 descontar dicectamente a las instituciones mencionadas los pagarés gque lo .
sean presentados, hasta por una suma que no exceda de 40 millones de pesos. Viuse Decretn-Ley N.= 460,

¥ 16 de Marzo del mismo afio. Mevoria ng 1932, phos. 65

Ley N.= 5.069, de 26 de Febrero de 1932. (Modifica u ln Ley No 3.806, sobre Al
Warrants).  Establece que el Banco Central de Chile puede b 1
cenes Generales de Depdsito, con vencimientos hasta de |80 dias,

. a loy bancos accionistas,

G les de Depdsito,
sr préstamos con garantls de vales de prenda emitidos par Alma-
¥ auna tasa de interés igual ala que rija para los redescuentos

Ley N.» 5.107, de 19 de Abril de 1932, M:upxu DE 1932, rho. 75 Er'\lregn el control del comercio de divisas v de
lns exportaciones a Ji «Comisitn de Cambios Internacionaless, v establece que fnicamente & Banco Central de Chile puede

COMprAr 3 der cambios v exportar oro amonedado v en barras. Esta Ley reemplazd a | imitiva Ley sobre iones
de cﬂmmu y exportaciones, N« 4.973, de 30 de Julio de 1931, Fénse Decreto-Ley K’ " 48 Rl s

Decreto-Ley N.© 182, de 16 de Julio de 1932. Mesoria ne 1932, pis. 113. Autoriza al Banco Central de Chils para
conceder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares; hasta un miximo de 30 millones de pesos.

Decreto-Ley N.° 466, de 26 de Agosto de 1932, Mevomia oe 1932, phc 68, Faculta a las instituciones hipoteca-
rias para exceder el monto de sus descuentos en €l Banco Central de Chile nutorizade por las Leyes Nims. 5,044 + 5088, hasta
concirrencia de las sumas que resulten en contra de cllas por la aplicacién de las rebajas de 309 ¢ 259 que concedan en
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 y Febrero de 1934,

Decreto-Ley N.® 646, de 25 de Septiembre de 1932, Mevoria ne 1932, vic, 121, Establece que la Comisién de
Cambios Internacionales exigiri gque una cuota no supetior al 20% del valor de cada exportacitn sea retornada en divisas pam.
ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben destinarse—una vez reembolsados los
anticipas en oro, hasta por 10 millones de pesos, cone os por ¢l Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
| a eubrir las autorizaciones que expida la referida Comision de cambios con arreglo a la Ley N.® 5.107.

Ley N.o 5,185, de 30 de Junio de 1933. (Con la= modificaciones: introducidas por las leves Nims. 5307, 5331,
5308, 6.155 v 6.200). MesmoRria DE 1933, PAG. 72 Autariza al Banco Central de Chile para otargar créditos directos e indirec-
tos, a la Caja de Crédito Agrario (100 mill.), al Institute de Crédito Industrial (22 mill), a 14 Caja de Colonizacion Agri-
cola (20 mill), v a la industria salitrera (290 mill) ) : :

El todo o parte de estos eréditos pu cancedido por los bancos comerciales y por la Caja Nacional de Ahorros,
sin reeponsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentas sean calificados, aceptados v visadas por el Banco Cen-
tral. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 255 de sus encajes minimos legales con dichos documentos.
| Art. 10 de esta Ley autoriza al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dilares norteamericanos
¥ los francos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea, § 40—, § 8219, {,IS 0323, res
pectivamente. A su vez, para los electos de establecer el porcentaje de la reserva de ore, en relaciin con las oblignciones co-
mespondientes, determina que dicha reserva 2e estime al tipo de cambio de 3 d oro, es decir, con un recargo 101,365

Ley N.o 5.206, de 17 de Noviembre de 1933, Meuona ne 1933, pho. 82 Autoriza al Presidente de la Repiblica
para convertir v conslidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile dorivadas de diversss leves Em:w-
leyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leyes Nos, 6.237 y 6.334.

Ley N.o 5307, de 25 de Noviembre de 1933, Mesouia oe 1933, rig. 84 Aumenta de 1302 200 millones de pes
‘“51."-1 limite méximo de la suma que puede prestar de acuerdn con la Ley N.* 5185, el Baneo Central de Chile & la industria
sidlitrera.

i lones de el
Ley M. 5,331, de 27 de Noviembre de 1933, MemoRia DE 1033, pic. B5 Aumenta a 60 mil' presos
capital de I:ny Caja de Crédito Minr:n v faculta al Presidente de Ia Repiblica, con este objeto, para contratar un
en ¢l Banco Central de Chile, por la suma de § 38.362.544,77. Véare Lay N0 6.237

G. 67, Establece en favor del Estado el estanco
de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chiler. Adapta
Central ¢ de la Ley N.2 5185,

Ley N.» 5350, de 8 de Enero de 1934. Mesomia oE 1934
de la exportacion y ¢l comercio del salitre ¥ vodo, v erea la_s«Corparac
A esta nueva situacién algunas disposiciones de la Ley Orglniza del Banco

i 1 de Chile para
Ley N.= 5, Feb de 1933, Muworia oE 1934, ric. 68, Autoria al Banco Central de ! :
Otorgar :r\‘fe.l{loe dirscci:hss'cdi:l}rt:‘:;s uﬁurgz?u de Cridito Popular y rebaja a 22 millones rfu pesns ‘I:aréﬂ{mnl dju:;lsri:}:"m que
fijaba la Ley N.% 5,185 como lmite maximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de ito In:

N i i : Amortizacion para_reanudar el
_, Ley N.* 5,580, de 1.+ de Febrero de 1935, Autoriza a la Caja Auténoma de . {
lmj:’i“ "i‘e')';s bonos de la deu rim:u':iirmn  indirecta, del Estado v de las Municipalidades, que habia sido suspendido
en Julio de 1931, = Gk de Selitea 5 Vorlo' ¥
] A i ivipacién del Fison en lag utilidades die la Corporaciin de Ventas tre ¥ -
"ﬁ:lr;liolsmu. lﬁzsznﬁn:ugﬁtmzi ;‘:::ihir ::1: las empresas cupriferas de acutrdo con In Ley N.* 5169, de 30 de ﬁﬁsﬂ
3.

R bl
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D‘Nﬂ d st itad al pago de intereses v el resto, despuds do dedyeg
gastos mgiel‘lnduﬁ?gcuﬂ%;u:im:’::tgul‘f::t:t;:::;‘:e‘:n:nr::ur'tizaujznu extraordinarias de los bonos. cidos g,
. ¥, brer fEla tementn la Ley N.» 5.580, lit’ll'.‘npllml'ﬂdn que 1o Empres s
erroca; hod :!N'l E;Glna:l‘ d:l:as?:u]:?' lhﬁ:d.u:.ggfhtn :"I;gnar a la Caja Autdnoma e AI’:’IDHIIQ(‘]SDI en moneda chilang. ot
;i'n& fll.;:‘I.:a'lt.-l:!tetlI Su% e los serviclos de sus respectivas deudns externas, computando las monedas extranjeras en [y i

umi e : b )
yeiad Iigur?udm?nr:{a ae dustinan ul fomento de la produccidn, ¥ a la construccidn de obras pblicas y de habitaciones pary
el pueblo. s de la Caja de Crédita Hipotecario fija normas especiales, en cisrtos _—

Respocta a log servicios de bonos extern
anilogos o las citadas anteriormente.

s de 1935, Mesoria oE 1035, edo. 64 Fija el texto definitivo de la Le
rige a la Cajn ll!‘i.u:ii‘:nzll:‘lcd;h:?ru‘:? ‘g:::;?u,nﬁs al 38 se refieren a las relaciones de dicha Institucidn con el Bangg C.\‘m:lrl:ul

LU

.| 7, vhG. 55. Determina que el Fisco se hy
| de 10 de Febrero de 1937. Memonia ni 1937, vhc. 53 I haga cairgo de
obligaciones ;F;;n:eflréw:;rmc. hasta par 100 millones de pesos, de la Corporacion de Ventas de 5;1I|! re v Yoda de hile
n ll?w del Banco Central, en pago de una suma equivalente en monedas extranjeras que vende dicha Corporaciion al Fiico,
para ser invertidas en adguisicior de material de aviacion para la Fuerza Aérea Nacional. El Fisco deberd pagar al Banoa
esta samn en un plazo miximo de cuatro afos. Véase Ley N.° 6.334.

Ley N.* 6.237, de 27 de Agosto de 1938, MEMORIA DE rAG. 62. Autoriza al Banco Central de Chile
para anticipar, en forma de créditos directos ¢ indirectos v dentro de cada afy los aportes a capital y subvenciones que anial.
mente abona ol Fisco a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacit y Antolagasta (5 millones a cadn uno)
¥ a la Caja de Crédita Minero (5 millones de aporte a ra_pnlul vy 10 millones de wyhvrnr.:ﬁn. que corresponden a roximada-
mente a la tercera parte del producto del impuesto al petrdleo). Lo autoriza ademis para operar con esta Gltima Institucidn,
por medio de letrag giradas, aceptadas o avaladas por ella con vencimicntos no mayores de 180 dins. §

El Art, 7.% de esta Ley faculta al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor ds|
Banco Central, convertidas v consolidadas en virtud de la Ley N.» 5.206, ¢l préstamo de $ 38.362.544,77 contratado par gl

Fiscoen 1934—Ley N.o 5,331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.® 6.290, de 17 de Octubre de 1938. Memonia pi 1938, pAG. 66. Determina que la Caja de Crédito Agra-
rin desti hasta 30 millones dr\?ﬂus en préstamos a pequenos agricultores y amplla, con este objeto, de 40 a 100 millones,
el limite miximo fijado en la Ley N.* 5,185 para los créditos directos e indirectos que el Banco Central puede conceder a dicha
Caja. Establece ademiis que estos criditos pueden otorgarse con la sols responsabilidad de la Caja mencionada.

Ley N.® 6.334, de 29 de Abril de 1939, Boveriy sessuar N.o 134, phe. 91, El Art. 33 autoriza al Presidente de
Ia Repiiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.296 y 6.237) el saldo de 75 millones
de pesos de la obligaciin que tomb a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley Noo 6011,

Crea la «Corporacion de Reconstruccion v Auxilios ¥ la «Corporacién de Fomento de la Produccitns y faculta
al Presidente de la Repiblica parn contratar empréstito moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente & dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser eolocados a la par.

Autoriza también ol Presidente de la Repiblica para contratar préstamos hasta un méximo de 500 millones de
pesas, con los bancos comerciales v Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de  habitaciones populares. Estos prés-
tamos deben s¢ en cuotas anualos no superiores o 100 millones v a un interés de 2% anual, con el mismo porcentaje
de amortizacién, Los bancos ¥ eajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos
legales, pudicndo también en casns calificadns favorablemente por 1a Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-
tral los documentos respectivos.

Crea y modifica algunas contribuciones.

i Loy !\L' 6.352, de 9 de Agosto de 1939. Sy artfculo 13 faculta al Banco Central de Chile para conceder ort-
ditos a in_Cajﬁ e C_N&{\lo Agrario, para su Departamento de Cooperativas de Pequefios  Agricultores, creado por esta
:ﬂ'. a‘un lnl.erll!i miximo de 19 anual y dentrn de uo margen de 100 millones de pesos, El producta de estos crédites
i }";:h? peado por diche Departamento en préstamos a las cooperativias para sus asociados, a plazos no superiores
2| artfculo 18 establece que ¢l Banco Central poded prestar hasta 10 ] 9 itado, al Insti-
tuto de l'.‘ré&ljuylf;dltlmiqi. con el mismo gblitro ¥ nurld!Jciuncsprcﬁu‘;;du:lu,:ll.:ir;mﬂ?:aﬂ deliznErapranteatsitaiols
ey determina normas especinles para la constitucion v i i " ivas de L
s S SRR ] S anstit Ell'il:‘ I; iu:clonnl:_}:::;tj:dgs J;:huﬁ?(}pemh\ 15 e Pequed




