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CONDICION DE

£l 21 de Julio, dia del centenario de 1a primera ex-
portacion de SALITRE, fué puhlicmi:i ¥ entri en
vigen 1a ley que crea la ‘COMPANIA DE SALI-
TRE DE CHILE:. Las modificaciones que se han
introducido en la ley durante las deliberaciones en
la Comision de Hacienda de la Camara de Diputa-
dos ¥ Senado, no han cambiado en forma esencial
¢l carficter del proyecto original. Constituida ahora
la Cosach, que refunde en un solo cuerpo toda la
industrin del salitre, a excepcién de unas pocas en-
tidades, se han reunido nuevamente en Paris los
representantes del Gobierno y de la industria del
salitre con los de los productores europeos de ni-
trégeno, con el propésito de llegar a un acuerdo in-
ternacional sobre la produccion y Ias ventas de ni-
ratos sintéticos v naturales. En un estudio espe-
cial, publicado en este Boletin, analizamos el des-
arrollo del mercado del fzoe durante los Gltimos
cincuentia aflos ¥ muy particularmente la posicién
estadistica acrual del salitre, para deducir de esto
clertas conclusiones que se refieren o las expectati-
vas y al posible desarrollo de estos mercados en el
futuro. Ylemos creido conveniente hacer este estu-
dio detallado con un triple proposito: primero, para
establecer la situacion real del salitre en relacitn
con el mercado mundial de los abonos azoados; se-
fundo, para significar las necesidades de la politica
futura de la produccién y, tercero, para presentar
al publico un material con que formarse un juicio
verdadero, basado en los resultados irrefutables de
Ia estadistica y no en meras conjeturas provenien-
tes de un pesimismo exagerado que siempre condu-
ce al absurdo,

La posicion del mercado del COBRE se asemeja a
la del salitre en diferentes aspectos. Pero la regu-
larlzacion del primero tropieza con dificultades con-
Siderablemente mayores. Lo caracteristico de la
Situacion del cobre es la baja del precio a un nivel
nunea visto durante los Gltimos dos decenios. Es
2:‘::"0 que, en as circunstancias actuales, ese pre-

constituye una necesidad, pero también cabe
Préguntarse con roda razon, si no fuera mis con-

LOS NEGOCIOS

veniente para el mercado un precio bajo y estable,
al menos por un periodo determinado y hasta que
se hava logrado una di ucion mis o
apreciable de las grandes existencias, que un precio
sujeto a fluctuaciones y que reacciona i cada nue-
va demanda del mercado entrabando el progresivo
desarrollo del consumo. Otro inconveniente con-
siste en que la Asociacion de Exportadores de Cobre,
aparentemente carece de poder suficiente para ejer-
cer uny influencia decisiva en la produccién de las
refinerias, De ahi el hecho de que en Mayo, el stock,
bastante inflado de cobre refinado en las dos Amé-
ricas, en vez de bajar a causa de un mayor consumo,
subid en 6,0 mil roneladas y esto exclusi tea
causa de un aumento correspondiente de la produc-
cifn. Es imposible, bajo tales circunstancias, apre-
ciar, ni aun con aproximada probabilidad, el futuro
desarrollo del mercado de este metal,

El mercado interno de nuestro pais continiia de-
mostrando los mismos indicios del mes anterior.
Las esperanzas de una reaccién en ¢l MERCADO
AGRICOLA de cereales no se han realizado, A una
ligern alza de los precios del trigo a principios de
Junio siguié una nueva ¥ considerable baja. De to-
das las cantidades disponibles para la exportacion
s6lo se han vendido hasta ahora, poco miis de 30
mil toneladas v 1a esportacion aleanzd hasta fines
de Julio n mis o menos la mitad de esa cifra. En
vista de que en algunos meses mis se efectunrin
las cosechas del hemisferio norte, que en general
prometen dar resultados satisfactorios, se prevé
que nuestra agricultura dispondrii a fines de afio
de un stock de arrastre de trigo, relativamente gran-
de, si no se logra colocar todavia una parte conside-
rable en mercados extranjeros,

De esta situacion de los agricultores depende, en
primer término, la situacion algo depresiva del CO-
MERCIO, tanto al por mayor como al por menor,
en las provincias centrales y del sur. Aungue a causa
de mayores ventas de los agricultores para la expor-
tacion, las CONDICIONES DE LOS PAGOS han ex-
perimentado, en algunss partes, un ligero mejo-



ento, en general se efectin la cobranza en for-
::ﬂ pesada y el valor de las LETRAS PROTESTADAS
ha vuelto a aumentar en Junio a una cifra bastante
elevada. Las casas importadorss, contindan, por
eso, restringiendo considerablemente sus compras,
1o que se traduce en una baja de la IMPORT.\GIQN
que continuard, con toda probabilidad, también
en los meses venideros. También In EXPORTACION
ha seguido bajando en Junio, pero la de los pru_dur-
tores mineros, salitre y cobre, se mantuvo al mismo
nivel del mes anterior.

En algunos ramos de la INDUSTRIA M ANUFAC-
TURERA se notan tendencias a reducir el yolumen
de 1 produccién, aungue en general ésta continda
desarrollandose con bastante intensidad. Ha ba-
jado en algunos puntos el indice de los JORNALES
pagados en el pais.

En el MERCADO MONETARIO las tendencias de
los mieses anteriores no han cambiado. La politica
de los bancos comerciales a restringir los créditos,
dictada por las circunstancias v que, a la larga, debe
afectar todos los establecimientos que no tengan
una base comercial absolutamente s6lida, se ma-
nifiesta en una nueva haja de las COLOCACIONES.
El movimiento en las CAMARAS COMPENSADO-
RAS y de los CARGOS BANCARIOS, cuya tenden-
cia descendente fué interrumpida en Abril y Mayo,
ha vuelto a reducirse en Junio.

EL FUTURO

A mediados del afio 1830 se hizo la primera expor-
tacién de salitre ¥ con ese aiio comienza en realidad
el desarrollo industrial de [a explotacion del <oro
blanco: de la pampa. Cien afios después el 21 de Ju-
lio, dia de la conmemoracién de ese evento cuyas
consecuencias posteriores han importado una ver-
dadera revolucién para la agricultura de todo el
mundo, ha sido promulgada Ia ley que crea la COM-
PANIA DE SALITRE DE CHILE.

No es nuestra intencién recordar agui la hista-
ria de la industria del salitre y la enorme influen-
cia que ha ejercido en el desarrollo de la economia
¥ de las finanzas de nuestro pais, De mayor actua-
lidad es la cuestién DEL FUTURO DEL SALITRE en
vista, no solamente de la situacién del mercado
mundial, sino también de Ia reforma transcenden-
tal que se ha llegado a introducir en la organizacion
econémica y social de esta industria, Nos limita-
mos, por eso, en este estudio a una indagacién es-
tadistica de la produccién de salitre durante los G-
timos 50 afios, comparandola con la de sus produc-
tos rivales y deduciendo ciertas conclusi que se
derivan del desarrollo que ha tomado el mercado
del dzoe durante ¢l periodo indicado,
ahfmjllm&t: publimm::s en la siguiente pigina

P o de los afios 1880 a 1940, v las cur-
v‘an Tepresentan la produccitn total mundial de
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El término medio del CAMBIO BANCAR]q 14
rante la mayor parte del mes de Junio se ﬂ‘lﬂntu\r;
algo mis bajo gue el precio de venta fijado por g
Banco Central. No obstante, las ventas efectundy,
por esta Institucion, en el curso del mes,
superiores a las de Mayo.

El movimiento de las BOLSAS, por fin, se redu jo
a 25,9 millones transados en acciones, bajandg tantg
el indice general de esos valores como tambign log
de los bonos hipotecarios y del Estado.

s natural que la situacién actual de los negogigg
tiene que repercutir, hasta cierto punto, en las Fl-
NANZAS DEL ESTADO. En estas circunstancias, g
Gohierno se ha visto obligado a consultar medidag
que, segiin el mensaje presidencial leido con muy.
vo de Ja apertura del Congreso en Mayo, se hahrig
preferido evitar, si el desarrollo de los meses pasg.
dos y las expectativas de los venideros no impusieran
la necesidad de hacer ECONOMIAS EN LOS GAS.
TOS ORDINARIOS.

Una reduccion del personal de la Administra.
cion Pablica y de los sueldos, aunque medida rigu-
rosa, comprueba la voluntad inquebrantable de]
Gobierno de mantener las finanzas del Estado sg-
bre una base s6lida y sana, ¥y por eso merece todo el
aplauso de la opinién piiblica del pais.

fl.'ler‘m

DEL SALITRE

dzoe puro, la produccién de salitre, de los subpro-
ductos de Ia cogqueria y fabricacion de gas y de los
abonos sintéticos, reducidos estos Glrimos también
a fizoe puro.

PRODUCCION DE ABONOS AZOADOS DE 1880

A 1918

No ofrece interés para los fines de este estudio el
periodo comprendido entre los aios 1830 a 1879, La
produccién total de salitre durante esos cinco de-
cenios no alcanz6 a més de 3,9 millones de toneladas,
0 sea mis o menos 60.500 toneladas de dzoe purd y
Ia cifra anual més alta de la produccién, la del afio
1875, fué de 331.500 toneladas de salitre o sea 31,3
toneladas de fizoe puro.

El desarrollo propiamente dicho, de la industrid
del salitre comienza con el afio 1880 después que [8
pampa salitrera hubo quedado incorporada al do-
minio de Chile. Pero al mismo tiempo se levantd el
primer rival. En 1882 empiezan a producirse en ma-
yor escala los abonos azoados derivados del proces®
de Ia cogueria y de In produccién de gas, ¥ B
pronto se hace sentir la competencia de este Pro
ducto. Se ohserva que las dos curvas, la del salitre ¥
1a de los subproductos, levan en si una fuerte (e
dencia ascendente, pero mientras més auments 1
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ar de la depresion: pero nuevas perturs
mn:: Il:anen evidente que, o debe existir una des-
armonia entre la produccién y el consumo, 0 no se
ha verificado todavia la acomodacién de estas !n—
dustrias a las exigencias de una nueva época in-
Jdustrial, esenclolmente distinta a la anterior a In
guerra. Sﬁio Ia produccion del azoe sintético de-

muestra, desde el afio 1924, un desarrollo franca-
te ascendente, « lo tanto por la expansion
i i d grande de esta industria,

oun.;o .pﬂl' la intensificacidn del proceso de la pro-
duccién misma. Durante ese periodo el aumento
acumulativo anual de la produccién de fzoe sinté-
tico es de 2670 Se ve que la vehemencia con que se
efectub la invasion de este producto en el mercado
durante sus primeros diez afios, se ha suavizado con-
siderablemente, pero ain es suficiente Ia fuerza de
su impulso para hacer subir el aumento de la pro-
duccién total de izoe, con 15,77 acumulative anual,
al doble de su intensidad del periodo comprendido
entre los aiios 1881 a 1918.

Si se toma en ¢ acién que no nte la
produceion de fzoe sino también el consumo, du-
rante ese periodo de casi cuairo decenios, aumentd
teen un pr dio de mas o 807, ya
que sobre un largo lapso de tiempo el consumo de
un producto debe ser aproximadamente igual a la
produccién; y si se aplica este mismo trend a los
tiltimos afios, partiendo del afio 1924 (linea C-D de
nuestro grifico), se manifiesta con evidencia que
el desarrollo de la produccion de fizoe durante esos
seis afios necesarinmente fuvo que llevar a una
sobreproduccién. En realidad, el exceso de la pro-
duccién de fizoe sobre el consumo, no contando el
stock acumulado de anos anteriores, puede esti-
marse para fines del ano pasado, en mis 0 menos
250.000 toneladas métricas, de las cuales 87.000 tone-
ladas, o sea 357, corresponden al salitre.

Pero mas interesante afin que el hecho de la sobre-
produccitn demostrado por el grifico, es la siguien-
te observacion: si la produccién y el consumo hu-
bieran seguido, a partir de 1924, el mismo trend
que antes, es decir, si hubieran aumentado con un
porcentaje acumulativo anual de 879, o sea de
acuerdo con el saumento naturals que, como tal,
pucde establecerse a base del desarrollo durante
casi cuarenta afios, deberian haber llegado en
1929, seglin In linea C-D de nuestro grifico, a un
punto que corresponde mis o menos a 1.600.000 to-
neladas, Pero en realidad 1a produccién en ese afio
ha sido de 2.200.000 toneladas ¥ ¢l consumo puede
estimarse en 1.950.000 toneladas. Con estas cifras
se comprueba ¢l hecho de que no solamente 1n pro-
duccitn de dzoe ha sido forzada en forma exagerada,
sino también el consumo. Que efectivamente es
Cste el caso, se evidencia al estudiar los efectos que
ha tenide el mayor empieo de abonos azoados en
el dimiento de las has de cereales, espe-
cialmente en los paises eurcpeos, efectos que, a su
vez, contribuyen, aunque no en forma decisiva, a
la erisis actual de la agricultura.
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Por primeravez, un representante de gy Prody,
tores del azoe sintético en la Conferencig Imum:.
cional celebrada en 1927 a bordo del vapgr Lﬁmw‘
en el Mar Adridtico, 1llamé la atenci6n sobre “t,
peligro de una sobre-produccion agricoly o hu!
se ha realizado. Pero Io que en aquel entongeg Ia{
vez fué prematuro, por falta de ambiente ¥ acuerdy
entre los productores internacionales, ahory ge it
pone como necesidad imperiosa en vista de 1a crisiy
por que atraviesa tanto la propia produccifn de
azoe como su principal consumidor, esto es: LLE.
GAR A UN CONVENIO INTERNACIONAL QUE RE-
DUZCA LA PRODUCCION MUNDIAL DE AZOE
AL TREND DEL AUMENTO NATURAL DEL ggn.
SUMO.

Esta es la situacion del mercado mundial de ghy.
nos azoados en el momento en que la industriy del
salitre estd dando el paso mis importante de toda
su historia, como lo constituye la fundaciin de |y

Compaiiia de Salitre de Chiles. ;Cudles son las ey.
pea:mtir:!s que se abren a esta empresa’ y Jcudles
son los problemas que tiene que afrontar?

LA SITUACION ACTUAL DEL MERCADO DEL
SALITRE

En 1929 la produccion de salitre alcanzd con
3.240.000 toneladas métricas a su cifra mas alta;
pero ¢l consumo silo pudo absorber 2,680,000 tone-
ladas. Hubo pues un exceso de la produccién sobre
el consumo de 560.000 toneladas. La consecuencis
inmediata fué el incremento a una cifra extraordi-
nariamente alta del stock de salitre, que a fines de
1929 alcanz6 a 2.621.830 toneladas v en Enero de este
afio, mes en que generalmente llega a su punto cul-
minante, a 2.740.000 toneladas, en tanto gue un
stock normal para esos meses, considerando las
condiciones actuales del consumo, hubiera sido mis
o menos 2.000.000 y 2.100.000 toneladas respectiva-
mente,

En vista de esa situacién la Asociacitn de Pro-
ductores de Salitre acordd una restriccion de pro-
duccién por medio de paralizacién de oficinas que
representasen en total una produccién de 1.000.000
de toneladas anuales. Por consiguiente baj el ni-
mero de oficinas en trabajo de 66 en Enero a 38 en
Mayo. Pero a pesar de esta medida, la produccifn
e mantiene a un nivel que, aungue muy reducido
en comparacion con Enero de este afio, sin embargo
debe considerarse atin como relativamente alto.

Desde luedo hay que contar, para el afio en curso
con un consumo mundial de salitre menor que €8
el afio pasado, Partiendo del hecho de gue el con-
sumo durante el primer semestre de un afo, es enun
término medio calculado a base de los afios 19238
1929, 707 del consumo total anual, ¥ aplicando est®
porcentaje al consumo de los primeros seis meses
de este afio, que fué 1.683.500 roneladas, resulta ut
PROBABLE CONSUMO PARA 1930 DE 2.400.000
TONELADAS. Esta cifra, aunque es una estimacion
meramente estadistica, tiene su probabilidad dada




— 131 —

| critica ,u:m:i.{m actual de la agricultura de casi
i Iz:ﬂ:rl:ier este consumo ha de servir en pri-

P“:‘;rmma 1a cantidad disponible del stock, cuya
msr":clﬁn a una cantidad normal es Ia condicitn
md:spcﬂsﬂh]" para normalizar la situacion. Pero
:; desarrollo que ha tomado el stock durante el pri-
mer Semestre de este afo, no hace probable que
esa8 cantidades no vendidas se reduzcan hasta fines
de afio @ MAs 0 menos 2.000.000 toneladas, cifra que,
como dijimos miis arriba, corresponderia a una
cantidad normal. Sin embargo, deberia ser posible
reducir el stock hasta fines de Diciembre a 2.400.000
toneladas por lo menos, lo que significaria una dis-
minucién del stock de fines del afio pasado, de
222,000 toneladas. Restando esta cifra del probable
consumo de este ano, se obtiene 2.178.000 TONE-
LADAS, cifra que representaria LA PRODUCCION
TOTAL DEL ANO EN CURSO y que importa a la
yez una disminucion en 337, comparindola con la
del afio pasado.

Ahora bien, si se considera que durante el primer
semestre de este afio se han producido 1.381.800 to-
neladas, quedarian por producir durante el segundo
semestre s0lo 796,200 toneladas. Pero para no sobre-
pasar esta cifra deberia reducirse la produccion en
forma aun mias considerable que en 1os meses pa-
sados, pues el promedio de ella en los meses de
Mayo v Junio, es decir después de bajar el nimero
de oficinas en trabajo a 38, fué de 210,000 toneladas,
en tanto que ¢l promedio mensual de la produccitn
hipotética para el segundo semestre, es de 132.700
toneladas.

Se comprende a primera vista la necesidad de se-
guir restringiendo la produccion. Si se supone el
caso de que la industria continuara produciendo
sobre Ia misma base de los meses de Mayo y Junio,
la produccion! total del afio llegaria, en tal caso, a
mfis o menos 2.640.000 toneladas y elstock a fines de
afio, en vez de haber disminuido, habria aumentado
en 240,000 toneladas a una cifra exorbitante, supe-
rior a 2.800.000 toneladas. Si, por lo tanto, en los
meses venideros la produccitn de salitre sigue ba-
jando a cifras muy reducidas, no podria interpre-
tarse esto de ningtin modo en el sentido de que la
situacién haya continuado empeorindose, sino por
el contrario, como un indicio de que la industria

del salitre se encuentra en pleno camino de sanea-
miento,

EL FUTURO DEL SALITRE

'iLaI GOSACH se ha formado en circunstancias par-
hlm armente llll:icih.-s ¥ ante ella se presentan pro-
]u"-:naa de por ar-fompleios: pero es de esperar que
o ueva Compaiiia, aunque recibida por el pablico
S “;ﬁ&.‘reculu que entusinsmo, sepa afrontar, desde
Ihertr ll]‘l'-lpiﬂ. Ia situacion en que se encuentra el
e l‘: ::J!.dl!l salitre y, muy especinlmente, el proble-
LIZA(;“ Amental de su futuro, cual es: LA ESTABI-
10N DE LA PRODUCCION.

Para alcanzar este fin es imprescindible que Ia
Cosach continfie la politica iniciada por Ia Asocia-
cidén de Productores de Salitre, de restringir la pro-
duccifn hasta que se Hegue a un estado que pueda
considerarse como normal. Esta politica, dictada
por las necesidades de la situacién actual del mer-
cado, tendri que regir no solamente para el afo en
curso, sino también para la mayor parte del afio ve-
nidero. Suponiendo, por ejemplo, que en 1931 el
consumo llegara a 2,600,000 toneladas, lo que co-
rresponderia a4 un aumento de 89, sobre el proba-
ble consumo de este afio, y considerando que el so-
brante o la cantidad disponible del stock fuera de
300,000 toneladas més o no seria prudente
que la produceitn diera de la tidad que he-

mos estimado para el afio en curso, sino en unas
100.000 toneladas.

Es cierto que a esta politica ha de unirse una in-
tensificacion y modernizacién de la propaganda;
¥ no menos importante es que la politica de precios,
después de suprimir los derechos de exportacidn,
presenta mayores posibilidades de acomodarse a
las condiciones de los mercados consumidores. En
qué sentido, empero, se orientard la futura politica
de precios, depende en primer término de los acuer-
dos a que, posiblemente, se llegari en las negocla-
ciones recién reanudadas entre los representantes
del Gobierno chileno y la industria salitrera por una
parte y los productores europeos de fizoe por otra.
Pero, sea cual fuere el resultado, la politica de la
Cosach con respecto a la produceitn, durante este
afio y el afio siguiente, no puede ser sustancialmen-
te distinta de la que indicamos.

En lo que al FUTURO CONSUMO MUNDIAL de
salitre se refiere, la Exposicion de Motivos del Go-
bierno, acompafiada al proyecto de ley que crea la
Cosach, supone, partiendo de un consumo de
2.500.000 toneladas para el primer afio, una dupli-
cacion de las ventas al cabo de diez afios. Aun cuan-
do no es dable prever el futuro desarrollo de la in-
dustria, en toda su amplitud, estimamos que es
f1til estudiar si existe la posibilidad prictica de que
al cabo de un decenio, el consumo efectivo pueda
absorber cinco millones de toneladas, como se
propone.

Al final de un parrafo anterior llegamos a la con-
clusion de gue para normalizar la situacion del mer-
cado mundial del dzoe, seria imprescindible que la
produccion se reduzca al trend del aumento natu-
ral del ¢ Este to es de 8% acumu-
lativo anual aproximadamente, y no hay razén vi-
sible por qué a la larga, el debi
tar en escala considerablemente mayor que durante
cuatro decenios de un desarrollo normal. Por eso,
para toda la produccién de dzoe, tanto sintético
como natural, este trend normal del consumo ha de
ser el guiano solamente para sacarla de la depresitn
actual, sino también para evitar mayores frastornos
en ¢l futaro.

En nuestro grifico, el punto E de la curva del sa-
litre representa la probable produccion del afio en
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curso. Sl se traza, partiendo de este punto, una 1i-
nea que corre paralelamente con las lineas A-B ¥
C-D, se obtiene un trend, que tal como los otros,
aumenta en un 87, acumulativo anual, Este trend
Ilega en 1940 a un punto () que corresponde mis ¢
menos a 740.000 toneladas de fzoe puro, o sea
4,800,000 toneladas de salitre.

Se ve pues, que el cilculo del Gobierno, arriba
mencionado, no es exagerado ¥ corresponde a las
posibilidades existentes, si se lega a regularizar en
¢l futuro Ia produccitn de salitre de tal maners que
nunca se desvie en forma desproporcionada del
trend natural del consumo, : 3

Esta serfi la tares para cuya solucién ninguna
{nstitucitn parece mejor capacitada que Ia Casach,
porque refunde en un solo organismo todala indus-
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tria del salitre y puede por consiguiente g

Ia marcha de la produccitn de acuerdy, mmznhIjlr

las eventuales necesidades del momentg, co

el desarrollo natural del consumo. Dirigida g .

paiia de Salitre de Chile: por un cuerpg prihei .
que en todas sus medidas econdmicas g deje gy ¥o
por una observacién concienzuda de) mercadm
base de una estadistica bien desurmnudn. moig
pasado el inevitable periodo de transicion, \‘erl;[T
carse pricticamente lo que durante up decenig %
sido el gran desiderarum: la estabilizacign dalts
produccion del salitre ¥ mis que eso, I estabilizg,
cion del rubro mas importante de la economia ny.
cional, lo que a su vez redunda en la normalizagg,
de las entradas fiscales de Chile.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

El CONSUMO de salitre tiende durante estos me-
ses a llegar a su punto mis bajo, lo que general-
mente ocurre en el mes de Julio. La disminucion
del consumo de Mayo a Junio en este afio ha sido de
40,1 mil toneladas. Considerando por otra parte
que la PRODUCCION s6lo ha disminuido en 9,5

Produccién, Exportacién y Stock de Salitre
(En milea de toneladas)

FECHAS [Pmdunciéu Export. [Slock
1923 Prom. mens 158,58 188,8 1.533.5
1924 . . 200,3 197,0 1.482,2
1025 210,56 200,8 }
1026 » 168,1 134,5
1927 » 1343 198,1
1028 » 263 6 2334
1929 269,2 241,5
1029, Junio 01,7 4,8
1930, Enero . 277,5 mjg
» Febrero, . 233,09 160,3
» Mar 2440 187,68
» Abril | 205,2 78,8
* Mayo., 2154 74,8
»  Junio 205,9 63,5

mil toneladas, se comprende que el STOCK, en vez
de seguir disminuyendo, haya experimentado un
dumento.

El futuro desarrollo del stock depende del consu-
mo mundial del salitre y principalmente de la ma-
Yor o menor produccitn. Esta, como explicamos en
Nuestro editorial, deberd disminuir, en mayor &s-
cala afin que en el primer semestre de este afio, para
evitar que a tines de afio se acumule un stock igual
0 mayor que el de fines del afio pasado.

El nimero de OFICINAS en elaboracién durant
Junio es idéntico al de Mayo, o sea 38, El ntimero d;
OBREROS aumentd de 44.400 en Mayo a 48,471 ¢n
Junio,

COBRE

La produccién nacional de cobre aumentd en
1.098 toneladas, El ntimero de OBREROS emplea-
dos en Ia industria en Junio fué de 21.027 contra
22.189 en Mayo.

Produccién de Gobre

(En toneladas métricas)

|Chuqui [Potre- [l Te| . | Nal- .
"ECH'“l'mmam cillos Jm’nni; Z{n.lnju tagun | Gatico | Total
1927

Prom.

mens. — — = o — —| 17.812

1928

Prom,

e, 10.044| 3.001| 8.250| 210| 463 (2) 325 23160

Prom,

mens. | 11363 6,105 6.665 261( 512| (3) 204 252

1929 | .

,.:.’;.;‘“'- 10.768) 6.185| 6.813| 245 602| 285 2488
)

Enero| 6799 4.337) 5.157| 200 546 818 1747

Febr.| £.796) 8.330| 4.191| 271 489 236 1630

Murzo| 6.786) 3.578 4.103| 200 454 800 1581

Abril | 6.707| 2.576| 4. o74| gon|  240) 1868

Muyo,| 6.791( 3:580( 4. 250( 32| 803 1648

Junio.| 6.705| 3,572) 5280/ 284/ 321 805! 1080

(1) Antes Chagres. (2) Produosién de 7 meses. (3) Produa. de 1121

De nuestro estudio sobre la situacitn y las expec
tativas del mercado del cobre, publicado en €l Bo-
letin anterior, puede desprenderse que, pars redic
cir Ias grandes existencias no vendidas de cobré, "J




cantidad més o menos normal, Ia produccién
u ndial ha de experimentar una fuerte reduccién,
. deberia desarrollarse en los préximos meses a
hase de un término medio mensual mfis 0 menos
de 127.000 toneladas métricas. !‘-Jn Mayo sin embar-

0, 18 producc itn mundial, segiin American Bureau
of Metal Statistics, ha aumentado en 1.768 tonela-
das métricas (de 131.908 en Abril a 133,676 en Mayo).
Apnmﬂtemﬂnte este incremento ha sido causado
por clerta reanimacién del mercado, pero atn no
so ha conseguido una reducci6n del stock de cobie
refinado en las dos Américas, el que, al contrario ha
aumentado en Abril a Mayo en 6.630 toneladas. La
normalizacién del mercado del cobre depende, en
gran parte, de la POLITICA DE PRECIOS de la Aso-
clacion de Exportadores de Cobre, pero si a cada co-
mienzo de Lna reaccion de las compras sigue inme-
diatamente una reaccion corre.pondiente del pre-
_lo, es dificil creer que exista una «politica de pre-
cios» clara y precisa que se deje guiar por las nece-
sidades reales de la situacidn.

Las fluctuaciones semanales del precio cotizado
en Nueva York en centavos oro americano por li-
bra de cobre electrolitico puesto en rerineria de la
costa atlintica, han sido durante los Gltimos tres
meses las siguientes:

Precio del Cobre Electrolitico

COTIZACIONES EN NUEVA YORK

1.8 I 2- ’ " P 4.
MESES |
Semana | Semans 5 Semana | Semana
Mayo . 12,075 12,775
Junio . - ; 12,775 11,350
Julio .. 11,275 11,025
CARBON

La PRODUCCION nacional de carhon aumentd
en 3 mil toneladas de Mayo a Junio. El nimero de
EMPLEADOS Y OBREROS de la industria fué de
11.505 contra 11.503 en Mayo.

Produccién de Carbén
(En miles de toneladas)

FECHAS ] Prod. ‘ Prod.
2 bruta netn
:g%' Prome:‘ll'o men'sun] : = iggg =
122,7 —
1152 102,86
125,86 116,7
1233 113,2
138,56 126,4
120,1 1134
107,2 100.7
117,2 110,4
121.3 1142
124,31 1174
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El Gobierno ha dictado un decreto por el cual se
Autoriza a Ia Caja de Fomento Carbonero lcos-
tear los gastos de construccién de TRES PLANTAS
DE DESTILACION DE CARBON, destinadas una
a producir coke calibrado, y otra coke metaliirgico,
Ia tercera seri una pequefa planta de destilacién.

_Lan plantas se construirin en los terrenos de Ia
Fabrica de San Borja de la Compaiiia de Consu-
midores de Gas. Esta Gltima se hard cargo de la
mantencién del servicio de las plantas, debiendo
reembolsar su costo a la Caja de Fomento Carbo-
nero, durante el sesundo aiio de prueba, si el ren-
dimiento ha sido el esperado, En caso que el rendi-
miento, después de un afio de prueba sea inferior
al que se espera, deberdi reembolsar la Compaiiia
a la Caja este valor, reducido en la proporciin entre
el rendimiento deseado y el que se ha obtenido.

El precio del coke durante los primeros cuatro
aiios no podii ser superior a ¥ 170 1a tonelada puesta
en la Fabrica San Borja, siempre que el precio del
carbin no exceda de $ 100 la tonelada puesta en esa
misma fibrica.

Este decreto serd reducido a escritura piblica y
serd firmado por el Superintendente de Minas, en
representacién del Fisco, y por un representante
autorizado de la Compaiiia de Consumidores de
Gas,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Las condiciones de trabajo para las principales
industrias del pais, no han experimentado un cam-
bio sustancial en comparacién con el mes anterior.

CENSO INDUSTRIAL DE 1928,

La Direccién General de Estadistica estd termi-
nando la confeccitn del censo industrial, que es-
tablece el estado de las industrias en 1928, excluyen-
do la industria minera, los ferrocarriles, telégrafos,
tranvias, teléfonos, etc., etc.

Como uno de los pri publi
a continuacién un cuadro con las cifras del capital
y de las Inversi de la industria turera,
clasificados éstos de acuerdo con la nacionalidad
juridica de las empresas. Este procedimiento, sin
embargo no da una idea exacta de la participacién
de capitales extranjeros en la industria manufac-
turera de Chile, pues hay sociedades que, 1
han sido formadas en Chile, 1o han hecho con capi-
tales extranjeros y sus utilidades se distribuyen en
el extranjero. S6lo en los casos en que las empresas
pertenecen a un solo dueiio se ha tomado en cuenta
la nacionalidad de éste.

Los capitales y las inversiones de la industria ma-
nufacturera han aumentado desde 1925 a 1928, en
70,67 y 1247 respecti te. Este 10 s en
gran parte un aumento estadistico, pues los censos
anterjores al de 1928 no fueron tan completos como

éste.

Yead
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Industria Manufacturera
VALOR DE LOE CAPITALES ¥ DE LAS INVERSIONES EN 1925
(En millones de pesos)
NACIONALIDAD Cnpitnll o Inver- \ %
lanes
1198 854 1915 86,0
17 1.2 26 1,2
54 3.8 87 3.9
27 1.9 39 1T
20/ 2,0 33 1,5
39 2.8 5d 24
[} 0,5 8 0,4
a 0.3 ] 0,3
5 0.4 ] 0,4
24 1,7 30 1,3
1402)  100[ 2205 100
mi = 961 =

De las cifras de nuestro cuadro se desprende, ade-
miis que corresponde un 85,47 del capital y un 86,97
de las inversiones a empresas chilenas, pero como
dijimos mis arriba se trata de empresas nacionales
sblo en sentido juridico y no econ6mico. La nacio-
nalidad econfmica del capital de las empresas de-
beria establecerse por un futuro censo, pues estos
datos son de innegable interés piblico.

INDICES DE PRODUCCION

A continuacién publicamos un grafico con ocho
nuevos indices de produccién confeccionados por
la Direccion General de Estadistica, y que merecen

los siguientes comentarios:

Indices de produccicn
Enerc 1827100
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ze f 200
ise — 0
ee ,[ A toe
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En el grifico del indice de la produccion deny
DRIOS se puede observar un marcadg ,mmmt.
anual en la produccion. Este hecho se hace m_“ln
dente todavia tomando en cuenta que g Prod 2
ci6n de 1927 fué de 6,3 millones de kilos y 1y de 1929
15,3 millones, o sea, ha habido un Aumentg d;
1437, La produccion nacional se limita g Clertyg
clases de vidrio, como botellas, frascos y vajilly
en general, v puede satisfacer mis o menos ¢ 991,
del consumo de estas clases de vidrios en ] Pﬂl:

La disminuciin considerable en la produccigy,
durante Enero de este afio, como asimismg
varins otras bajas bruscas de afos anteriores, ye
deben 2 que la principal fibrica tuvo que trabajar
con capacidad reducida, con motive de que se g
taban efectuando reparaciones en los hornos, ope-
racién que se hace mis 0 menos cada seis meses,

El indice de la produccién de articulos de TABA.
CO también ha seguido una tendencia nscendente
bastante regular. Fste indice no esta basado en gy
cantidades producidas, sino en el valor de los ¢l-
garros, cigarrillos ¥ paquetes de tabaco fajados (va-
lor por unidad que no varia). Los promedios anug.
les del indice para 1927, 1928 ¥ 1929 son 1152,
125,1 ¥ 137,1 respectivamente

La producei6n nacional de CERVEZA ha ido au-
mentando paulatinamente a partir de 1927, Puede
ohservarse en la curva de este indice, que la produe-
cibn que, durante los meses frios de Invierno se
mantiene a un nivel mis o menos estable, con la
llegada de los meses de calor, ¥ debido al mayor con-
sumo de cerveza durante esos meses, comienza a
aumentar, hasta llegar a su punto miximo a fines
de afio. En los meses de Noviembre y Diciembre de
1928 se produjo repentinamente una fuerte dismi-
nucifén en la produccidn, la que con toda probabi-
lidad se debe a que en Septiembre ¥y Octubre hubo
una sobreproduccion, que bastd para satisfacer d
consumo no s6lo de esps meses, sino que también
de los dos siguientes.

La produccién de ALCOHOL se ha mantenido a
un nivel mis 0 menos parejo durante los afios a que
se refiere el indice. Los promedios anuales para estos
afios son 128,3, 124,1, y 130,1 respectivamente. Du-
rante 1927 y 1928 se fabricaba de preferencia alcohol
potable, pero la nueva i6n de alcoholes que
grava fuertemente a éste, ha hecho reemplazar su
uso, en cuanto es posible, por el alcohol desnaturd-
lizado, que ofrece la ventaja de tener menor costo
de elaboracion.

Se nota todos los afios un alza en la produﬂ:i&nﬂ
principios de Invierno. Esto se debe a que como €0
esa poca estn recién terminadas las cosechas, hay
mayores cantidades de materia prima disponible
¥ por consiguiente mejores precios de ésta. Esta in®
dustria de acuerdo con lo que se nos informa, P8t
este ano por un periodo bastante critico, no pudien-
dose hacer prediccioncs optimistas con respecto 8
Su porvenir.

La industria de PANOS se encuentra en situacion
prospera, El indice que en 1927 tuvo un promedio d¢
113,2 baj6 algo durante 1928 (promedio 111,3):P<

.
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on 1929 experimentd una fuerte reaccion, siendo el

medic para ese aio 136,0. Dentro del movimien-
{o anual de Ia produccién se nota regularmente un
qumento en los meses de primavera y verano, Como
|a esquila se hace a fines de invierno, hay en esos
meses mayor cantidad de lana disponible. Esto,
junto con la nec idad de elaborar casimires para
o invierno, es la causa principal del aumento a gue
pos referimos. La creciente importai.cia de In pro-
duccion nacional de pafios se desprende del hecho
de que alcanzd en 1927 a 317, en 1923 a 357, y en
1929 a 427 del consumo total, considerando como
consumo la suma de la producdién y de Ia importa-
cibn de panos.

siendo los HILADOS DE LANA [a materia prima
de los tejidos de pafios, su produccién sigue més o
menos 1as mismas fluctuaciones v depende de los
mismos factores que influencien la produccion de
pafios. El indice subité de 134,4 en 1927, a 155,6 en 1929,

La industsia de la ENERGIA ELECTRICA tiende
también a aumentar su capacidad productora, no-
tindose ademiis una marcada variacién estacional,
que culmina, como es natural, en los meses de in-
yierno.

El Gltimo indice se refiere a Ia EDIFICACION que
estd pasando por un periodo de auge en Chile, de-
bido a la transformacion que se esti haciendo de
todas las grandes cindades, especialmente Santiago.
La baja experimentada por el indice en los meses de
Mayo y Abril, de este afio, tiene su causa en ciertos
trastoruos ocasionados por 1a ley 4563 del 30 de Enero
de 1929, vigente desde el 1.» de Abril, ¥ que exige

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR

La situacién d:l comercio de IQUIQUE sigue ain
delicada. Las casas mayoristas han continuado des-
shuciando empleados y liquidando sus mercade-
rins. La CAmara de (Comercio de esa localidad se
ha acercado al Gobierno con el objeto de pedir un
plazo prudencial para que los comerciantes puedan
efectuar la liquidacion de sus mercaderias, antes
de que se establezca en Valparaiso ¢l Departamento
de Aprovisionamiento de la pampa. Por otra parte,
la desocupaci6n y la escasez de dinero, motivada en
&ran parte por la politica de los bancos de restrin-
2ir los créditos, hacen sentir sus efectos.

En ANTOFAGASTA la situacién también es cri-
tica. Tanto el comercio minorista como el mayo-
rista han visto disminuir sus ventas en forma con-
siderable, Sin embargo se estd disipando algo el pe-
simismo con respecto a la influencia de la Cosach
€0 el comercio, opinfindose que esta compaiiia, le-
195 de deprimirla, alargars la vida comercial de Ia
Provincia, reduciéndola, eso si, a las proporciones
que verdaderamente corresponden a esa plaza.

entre otras cosas que todos los contra
tistas estén inscritos ey .

Obras Municipales, Gm s i
contratistas esp |
ficacion a esa ley,
1o se les han con

jera una modi-
nnuelmnlnn:rlmypnrlnm
cedido permisos para edificar,

INDICE DE JORNALES

El término de las labores agricolas parece ser Ia
causa de la considerable disminucién que se observa

en ¢l indice de jornales Pagados en el pais durante
el mes de Mayo, segiin el siguiente cuadro:

Indice de los Jornales pagados en el Pais
(Enero, 1928=100)

MESES | l 19 | 10m
l]“';nl:l'a'o. RN e 100,0 1299 140, 4
chrero = : B35 102,8 1210
Margo........ 00| ea® | 153 | 138
Abrl., ... 97,7 125,09 141,9
Mayo. ... 100,0 121,3 123,
Junio, ..... % 111,0 130,1
Julio. . ., 95,0 135,0
J}gnqt.o. z . 102,2 12232
:‘;;e?l:gmbre. i 110,5 1844
Detubre. . 113.2 1347
Noviembro. . 1143 I%{J
Diciembre 133,68 165,0
Promedio mensual .. | 1051 | 1303

El afio pasado, en esta misma época se produjo
también un descenso, aunque no tan pronunciado.

COMERCIALES

El comercio en la zona de CONCEPCION sigue
resentido por la mala situacion general de los ne-
gocios. El comercio al por menor especialmente el
de la frontera, se ve obligado a solicitar continua-
mente prorrogas de las casas importadoras. Estas
altimas estin restringiendo sus pedidos al rior,
y tanto sus oficinas matrices comp sus agentes to-
man las mis estrictas precauciones al otorgar cré-
ditos. Se nota considerable disminucién ea las ven-
tas, sobre todo en las tiendas, pero esto se explica
en gran parte por haber inado éstas de d
sus articulos para la estacién de invierne. La ce-
branza se mantiene floja.

Aprovechando la mejoria en el precio del trigo
que hubo a principios de Junio, los agricultores
de la region de VALDIVIA se decidieron a vender
parte de sus existencias para la expartacién. Esto
ha causado cierta reaccién en Ia situacién del co-
mercio. Los pagos en general se han hecho en mejo-
res condiciones que en ¢l mes anterior, y las casas
mayoristas han podido vender sin necesidad de
conceder plazos exagerados a sus clientes.

ElL mm:'rdo de MAGALLANES se ve limitado 2
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las ciones sufici para atender los pe-
didos del corto niimero de consumidores, reducido
este afio por las economias que han hecho todos los
estancieros del territorio. Los rigores del invierno
impiden, por otra parte, toda obra que pueda sig-
nificar empleo de obreros, ¥ por lo tanto, mayor
capacidad compradora.
B. CENSO COMERCIAL DE 1928

La Direccién General de Estadistica realiz, ade-
més del censo industrial, otro que determina el es-
tado de los establecimientos comerciales en 1928,
con exclusitn de bancos, Cajas de Ahorro, matade-
ros, ferias, casas de préstamos y companias de se-
guros.

Publicamos agui un cuadro con el capital y las
inversiones en establecimientos comerciales, cla-
sificados como en el censo industrial, de acuerdo

Capital y valores invertidos en el comercio en el aiio
it 1928, por naclonalidades

(Valores en millones de pesos)

Capital Yalores inver-
tidos

NACIONALIDAD s

’ ] ar s | (.l
; I ] 5l 1 s
Chilenos. B74,7 TL0| 1.512.2 72,5
Alemanes, . 21,3 1,7 30,4 1,5
Arabes. .. 48| 04 8.4 0,4
Chinos_. . 6,5 0,5| 12,1 0,6
Espafioles. 931 786 153,2 7,3
Franceses. . 32,0 2,6 42,0 2,1
Ingleses. 40,7 32 6,0 1,8
Italinnos. 58,1 47 80,3 43
Japoneses. 1,1 0,1 1; 0,1
Norteamericsnos 6,5 05 443 &1
Rusos, ............ 6,2 0,5 7.1 0,3
Sirio-palestinos. ... 452 37 75,1 3.6
ugoeslsvos, . . 16,1 1.3 237 1,1
Otras nacienalidades 277 2.2 48,1 23

Totalen 1025 ...... 1.23:,9] 100,0/ 2.086,0

Total en 1025 .. sg.«,zl : sy m.".‘

con la nacionalidad juridica de las empresas.
Seglin esta estadistica, las empresas chilenas tie-
nen el mayor porcentaje del capital y de las inver-
siones con 717, y 72,57, respectivamente. Por otra
parte los capitales de las empresas comerciales han
aumentado de 1925 a 1928 en un 37,19, Para no in-
mrﬂr. €n una interpretacitn errénea de estos por-
centajes cabe hacer la misma advertencia que hi-

z::uu: lub:'e ellos en el articulo referente al censo

C. COMERCIO EXTERIOR
El valor de las EXPORTACIONES ha disminuid

cién de productos de la mineria se mantyy, -
76,2 millones al mismo nivel que el mes “tmn:

Comercio Exterior

(Sin numerario y metales preciosos; en millonss dg pess)

—
FECHAS Exportacidn Imm;h
1620, Promedio mensual. . .. .. 106,06
1021, 5 A 1098 légiﬁ
1922, » > 84,2 53
1023, > . 135,5 8
1024, , g, Ay 151,3 o0
1925, » » 156.3 1007
1026, » > 121,9 1074
1927, . * 137,9 0y
1028, » ¥ o e 161,6 W‘?
1929, » » 1980,2/ 1334
10830 e .
111, T 134,7 15
Febrero 128,1 1153
Marzo 1382 1324
Abril 104,8 1165
Mayo 108,3 128
Junio 102,86 1085

Las IMPORTACIONES también han continuady
disminuyendo. Ha bajado la importacién de pro-
ductos de la ganaderia, de la agricultura, de los ar.
ticulos textiles, de maquinarias y de materiales de
transporte. Ha aumentado la importacién de pro.
ductos de la mineria v de las industrias quimicas,

El saldo pasivo de la BALANZA COMERCIAL es
5,9 millones.

D. COMERCIO AL POR MENOR

Como previmos en nuestro Boletin anterior, el
indice de ventas al por menor ha continuado con
ligera tendencia descendente, de acuerdo con lo
ocurrido en los afios anteriores en esta época.

Indice del Volumen total de Ventas al por menor en
grandes Casas Comerciales de Santiago

MESES 1927 1928 ‘ 1929 ‘ 1930
| |
Enero ...........o.| 10000 845
Febrero ,........... 80, 72,08
Marso...... 06,4 83,6
Abril ... .. e 110,7 1158
Mayo.. 126,1 110,2
Junio ... .. 104,9 107,1
io . 103,0 115,9
Agosto .. ... 108,7 102,6
Septiembre 04,2 108,3
Oetubre . . .. . 90,0 103,
Noviembre. i 96,3  107,8
Diciembre ... ....... 107,0, 1206,5
Indice anual ... ... 101,00 103.1

E. INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

El indice total general ha continuado la tende;'l
cia descendente iniciada en Setiembre de 192

durante Junio en 0,7 millones Partici

i . pan de esta
baja los productos de la ganaderia v los articulos
allmmenﬂnim; POr otra parte se exporth mayor can-
t de prod de la agricul a. La exporta-

descenso en el mes de Junio de este afio ha sid?
de 0,6 puntos. Participan en él los Pm"“‘m:
mineros y los productos industriales, en tanto !

los productos agricolas y ganaderos han subido &0
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mel A Ai l'ln""' i co-

;:chas del hemisterio norte. La evportacion rotal
de trigo de la nueva coseLha Hegd hasta fines de
Junio a 15.154 toneladas.

Los precios de la AVENA han continuado en Ju-
nio su tendencia a Ia baja y en el mercado extran-
jero se ha advertido poco interés por este producto.
La cantidad exportada de este cereal en el presente
afio hasta el 30 de Junio, ascendié a 17.533 tone-

ladas.

LEGUMBRES

El mercado de prod ctos de Ia chacareria, se ha
presentado tranguilo. A excepcion de los frejoles
Red Kidney y Red Mexican, de las lentejas, garban-
zos y papas, las cotizaciones de los demiis produc-
tos siguen su tendencia a la baja. Durante el mes
de Junio se vi6 clerto interés por frejoles del tipo
exportacion y con marcada preferencia los Hed Kid-
ney, pero la escasa existencia de esta variedad y los
altos precios en el mercado interior, han impedido
muayores negociaciones con el extranjero.

Precios de Productos del Pais

(En pesos m/1) = =
1020 | 1830
PRODUCTOS BASE 15| 30 | 15 | 30
Junio |Junio M
e e
Blanco, centro,| 100KL s saco, Prov.| 40.—f 41— 30| 30
comente. ......
Butil. eltal 100 KL b.
revueltal 1 c. saco, b
i b m’)l‘n]c. o 25— 34.50 :ri‘g 1150
rmking 1., K.c.sacoenTale,| 30.—| 30— 13
Cebada
pafs, 100 K. e.saco.pt. | 30.—| 30— 22| 20
N A 82— 32—| 23 2
.| 100 Kl. & saco. pt. |130.—{135.—| 68| 65
» » » 130,—(130.—| 86| 85
» » » 125.—125— 50| 47
> » » 110.—|115—| 85 82
» » » 140.—{135.—| 55| &5
’ » * 110—{106.—| 130] 150
3 » » 86— 96.—| 60; &7
¥ * * 78— 75.—| &0
L » » 80— 80.—| 47 4
» » » 140.—{140.—| 50] 48
. ’ » 95— 93.—| 65 58
= s carroAla| 80—| 95— 65 58
100 K. o. saco. pt.j170.—|175—| 70| 7o
10 K. ¢. szco, pt.| — — | 100{ 90
» » » — — ?D
100 Kl c. saco, b
» Lebu o Tal-
eshuano, — | — | 28l 25
Blancas ....... 0EKELs »
» » » p— o 29
Amarillo ...... 100 KI. ¢. saco, bo-
dega Santingo. | 45.—| 40— 25
Colorado ......| 100 KL » » 2 lao—| 23 21
ml.'uﬁ IMNEL. 28 —{ 30— 20| 32

Exportacién de Productos del Py

(En toneladns)

Prom. | Prom.
mens. | mens.
1947 1928

Prom. |
1y =

PRODUCTOS

GUIlAY - porrrnree
Lana do ovejs sucin...
Cueros al pelo sin curt] 418,68
Cern do abejas .....

Mial do_abejas.
Algarrobilla
Avens.. . ...
Cabada gomin. .

FETTN]

‘55‘}‘3' § | Bl g
2] ) ' il
15.8) 19 'q

Cabol -
Dlesoarozados
Nueton
Afrecho s
Harina de trigo .
Vinos (hoetdlitros) . . .

2,124.8 1.070'8] 281"
2| 'sarial won'7| w
4.575,00 8.400,01 7930 1.500,4)

B. GANADERIA

El ganado vacuno y lanar en el pais, se encuengry
cn estadn satisfactorio, salvo enla provincia de Vg,
divia donde, aniguilado por enfermedades y escagy
de pastos, ha sufrido ademas las consecuencias dg
un invierno inclemente.

En el mercado, la oferta ha superado a la deman.
da que se ba reducido a animales gordos.

Precios del Ganado en Santiage
{En pesos v contavos por kilo vive)

MESES Bueyes | Novillos| Vacas Cerdos

1929
Mayo . .. 1.31,3 1.40,1 1.35,0 178
Junio . ... 1.20.3 1303 1.35,1 10
Tulio AT 1.39,9 1.46,8 1.47,2 1.5
Agosto ... ... 1.49.5 1.58,3 1.65,2 1.9
Septiembre . 1.53,7 1.63,4 1.504 21
Octabre ,.... 1.55,0 1.64,6 1.57,1 20
Noviembre. . . 1.46,8 1.56,8 1.46,6 21

Diciembre 1.380 1450 1.39,0 1

1930
DN v O 1.33,6 1.44,2 1.36,6 1.8
Fehrero . 1.33,5 1.42.9 1.38.5 170
Marzo . . 1.26,2| 1.388| 1.308 180
Abril. . 1.23,1 1.35,5 1.324 LH
Mayo.......... 1.24,6 1.36,1 1.30,9 14
Junio 1.31,1] 1.440] 1335 148

PRECIOS Y REMATES

En nuestro Boletin anterior dinios una explic-
ci6n sobra la base de la estadistica del segundo d¢
estos cuadros.

Movimiento de Ferias en el Pais

Animales rematados.

Bueyes

MESES ‘ y toru- |Novillos | Vacas Porcings
nos S
1940 o
Enero ... #10.501| 23332 17.806 1vj§
Febrerp + 7.024| 15542| 1524 ;m
Marzo. .. ® 0607 15704 17722 o
Abril . « 8.600| 15817 16400 * bt
Mayo. 10.006| 17.612| 18737 Zhg

Jumio 6.653] 14.3s3] 17.301

* Cifrus rectificadas.
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IMPORT"\CION DE GANADO

La in\purturl(m de ganado vacuno de Argentinag,
+ia oS Andes, alcanzé durante el mes de Junio a
g71 animales contra 984 en Mayo y 2.597 en Junio
del afio pasado. La diferencia entre las cifras del
presente ano y el afio anterior, se debe especial-

mwente al alza de los derechos de internacién, a la
crisis general del comercin ¥ a la gran oferta d:e ga-
nado en el pais. El total de animales vacunos in-
ternados al pais por los diferentes puertos ¥ res-
guardos, desde el 1. de Enero hasta el 30 de Junio

ascendié a 50.879 en comparacién con 75.200 en el
mismo periodo del afo pasado.

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTOS

Durante el mes de Junio no han sufrido altera-
ciones las tasas de descuento fijadas por el Banco
Central de Chile, esto es, 67}, para las transacciones
con los bancos y 77 en operaciones con ¢l pablice.

DIVIDENDOS

Terminado el ejercicio del primer semestre del
ano en curso, ¢l Bance repartid a sus accionistas un
dividendo semestral de $ 50 por accién. Este divi-
dendo, que corresponde a un interés del 107, anual
sobre el valor nominal de las acciones, es el mismo
que ¢l Banco ha repartido desde que inicid sus ope-
raciones.

VALOR Y COTIZACION DE LAS ACCIONES

El precio medio de venta de las acciones de la clase
“D» del Banco Central, durante los dos Giltimos se-
mestres, fué de $ 1,490.02 por accién. El valor de las
acciones, segiin balance, es de § 1,260.01 cada una.

A fines de Junio, se cotizaban en la Bolsa de Co-
mercio a razén de § 1,470.— por accién.

GANANCIAS

Insertamos a continuacién un cuadro eu que pue-
den observarse las ganancias del Banco Central du-
rante el semestre recién pasado y su distribucién
de acierdo con el articulo 99 de la ley orgfinica de
la institucién, comparadas con las del semestre an-

terior y las de los periodos correspondientes de los
Gltimos afigs,

.

Ganancias del Banco Central
(En miles de pesos)

ler Ler 2. Lir
[Semestre | S tre | S 5
1928 1020 1929 1930

Ganancias:
Intereses, comisio-

nes, ete. . 102422} 13.896,5| 13.039.5) 11.911,4
Deducciones:
Gastos., L419.9] 1966,1] 244850 21730
Castigos, ete, ... 1956 Ui 970,3] 827

ToraL .. 1.015,5) 29346) 34188 3.0657
Ganancins netas 8.626,7| 10.0619| 10.520,7| S.8457
Distribucion:
Fondo de reserva . 227486 3.3340) 3.176,0) 23613
Fondo legal de pre-

Visifin . 431,3 5481 526,0] 4423
Dividendos a los ac-

cinnistas. 3.476,2| 3.581,2) 354168 35416
Dividendosal Fisco.. | 1.000,0] 10000 10000/ 10000
Regalias al Fiseo . L4446| 25486 22771| 15055

ToTAL ... 8.626,7| 10,9619 10.520,7) BB457

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El movimiento de las colocaciones y depositos del
Banco, durante el mes de Junio, ha sido el siguiente:

Banco Central
COLOCACIONES ¥ DEPOSITOS

(En millones de pesos)
COLOCACTONES DEPOSITOS
i Des- | Redes- | Bancos | Pabli- | Fisea-
puEn- CUEN- Aocio- o0 les
tog vos nistas
Mayo 30 12,8 7,9 92,1 :1.4 52,8
Joow S5l a3n| sas| er3| 25| 674
» 13 13,7 918 58,3 28 68,2
» 0. 14,1 79, 65,0 2,6 R20
> a0 14,1 A 67,6 7,0 40
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Ningin hecho de importancia acusa el movimien-
to de estas cuentas en el mes pasado. Los DESCUEN-
TOS aumentaron en 1,3 millones de pesos ¥ los RE-
DESCUENTOS, después de haber subido sobre 90
millones a mediados del mes, descendieron en segui-
dn hasta 85,9 millones de pesos, lo que representa
una disminucién de 2 millones con respecto al mes
anterior.

En los DEPOSITOS de Bancos accionistas se ob-
serva una baja de 24,5 millones de pesos cuyo origen
ge encuentra en los cargos fiscales contra la cuenta
de 1a Caja Nacional de Ahorros, institucién que con
este motivo, gira sobre los fuertes depisitos que
mantiene en algunos de los bancos accionistas.
Los del pliblico muestran un aumento de 2,6 mi-
lones a causa de estar comprendido en ellos el di-
videndo 1epartido por el Banco a sus accionistas de
la clase «D». Finalmente, los depésitos fiscales
aumentaron en poco mis de 20 millones de pesos en

el curso del mes, como consecuencia de los antici-
pos hechos al Gobierno por bangueros norteame-
ricanos, en virtud de autorizaciones para emprés-
titos obtenidos anteriormente.

CIRCULANTE

Las cifras que demuestran el medio circulante,
€l dinero en los bancos y €l que queda en manos del
piblico, son las que se contienen en el siguiente
cuadro para los periodos que se indican, compa-
racién con las de afios anteriores,

1930 1927

1020 1928

(En millones de pesos)

Circulante total

Abril 21 & Mayo 3. 454 50 405 461
Muyo 5 » Mayo 17 . 454 488 401 455
Mayo 19 » Mayo 31.. .. 456 483 481 447
Junio 20 Jumio 14, ... 439 477 470 452
Dinero en los Bancos
Abril 21 & Mayo 3., 169 207 233 190
Mayo 5 » Mayo 17 175 103 399 211.%
Mayo 19 » Mayo 81.... 183 196 238 108
Junio. 2 » Junio 14, ., 167 192 215 207
Dinero en manos del piblico
Abril 21 a Mayo 3.... 285 252 S
Mayo 5 » Mayo 17 . Z?*: 3&:3 %;‘
Mayo 19 » Mayo 31 73 243 240
Junio 2 » Junio 14, .., 272 264 245

En el Gltimo periodo, las cifras del tirculante total
muestran una disminucién de 17 millones de pesos
que corresponde, casi integramente, al descenso ex-
perimentado por el dinero en poder de los bancos.

TRASPASOS DE FONDOS
Inferior a los meses Gltimos fué ¢l monto de tras-

pAsos de fondos efectuados entry
<l Gesta ¢ las diversas Ofici-

Binco Central

THABPAROE DE FONDOB

(Tn millones de pesos)

MESFS ] 1028 |

Febrero .
Marzo ...
Abril... .
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembire
Oetubre. .
Noviembre
Diriembre.

T/M. Mensual...

116,1
1221

Aun cuando estas cifras no son directament. com.
parables con las del aiio anterior en razin de lag
fechas en que han iniciado sus operaciones las dj-
versas Agencias del Banco, cabe hacer notar que I
disminucién observada este afio, se produjo tam-
bién el afio pasado en esta misma época,

B. BANCOS COMERCIALES
BANCO REGULO VALENZUELA Y CIA.

De acuerdo con la ratificacién a los acuerdos de
la Junta Ceneral Extraordinarin de Accionistas del
Banco Régulo Valenzuela y Cia., prestada por De-
creto Supremo N.° 2766 de 4 de Junio Gltiwo, esta
Institucion entrd, el 1. de Julio, en liquidacion vo-
luntaria.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

La situacitn de los bancos comerciales y de la
Caja Naclonal de Ahorros al 30 de Junio proximo
pasado, comparada con la de fines de Mayo y la de
la misma fecha del afio anterior, puede observarse
en el cuadro que publicamos en la pidina siguiente.

El hecho de mayor importancia producide du-
rante el mes, es la disminucion de los DEPOSITOS
en poco miis de 90 millones de pesos. Este descenso
incide, principalmente, en los Depisitos a la Vista ¥
en Cuenta Corriente en moneda chilena. Pero, €8
necesario tener presente que en esta cifra existe,
hasta cierto punto, una duplicacién, ya que las par-
tidas de mayor volumen corresponden a giros del
Fisco contra la cuenta que mantiene en la Caja Na-
cional de Ahorros, institucién que, para atender
€508 giros, recurre a los depositos que mantiene en
algunos bancos nacionales. En esta forma, un giro
de importancia hecho por el Fisco da origen 8 dos
descensos en los Fondos Disponibles o en los Depd-

sitos: uno en la Caja Nacional de Ahorros y el otr0.

en las cuentas respectivas de los bancos comer:
clales, ambos mfs o menos por igual cantidad.

ol
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Bancos Comerciales y Caja Nacional de Ahorros

CAJA, COLOCACIONES T DEMGSITOS

(En millones de pesos)
l Juwio 30, 1920 Mavo 31, 1030 1 a, 1930
{ m. ch. | m.ext. | total | o ch. | m. ext. total | m. ¢h. | m.ext. | total
—_—
Fondos disponibles:
T 200,8 — 200.8 1 e
& ; 1. 8 -
gnl.:sl fondos disponibles . — 1.3 1,3 63‘1 190 1633 m:"? 1"5‘ 15;-_?
Total ... 2008 13| 2021 W60 1ol i57% ] : ;
Depésitos en bancos del pats. . .. ) : 1610 16/ 1635
T (PTG g = 95._4 - = 83,0 i | 71,5
= —|__ 530 = —|. 54g
Colocaciones: o (1) e
Avances en clas, ctes. [ Sible 68,0
BRI o o oo aresret s R T 1038  857.8
Letras descontadas 40,2/ :m'a 535,2
Otras colocaciones. ... .. .. 81,8 IEB 4—2%%
Total ... — s
et ; - 230.8| _1.810,2
Iin ctas. ctes, yala vlint.a 2).. 834.0 40,8 /74,8 G868
A plago fijo e indefinido .., . 5083 1326 7309 6206 1;2% %gg
En Seccitn Ahorros .. 2484 —| 2484 269,0 13| a5
Total .... 1.480,7|  178.4| L66d1| 1.475,3 176 15617
Knrel exte;'iur: i A i
fondos disponibles . . . . — — 1328 — ] £l .
Adeudsdo Beos, y corresp, | Y - 033 = = “5)2:? = = ‘ig:;
Saldo activo o pasivo . .. = —|+ 303l — | — —512 = —| — 428
{]g Exclufdo lo adeudado por Bancos y porla Cajs Nacional de Ahorros.
2) Excluidos los depésitos de Bancos y :Iua la Caja Nacional de Ahorros en otros Baneoa.
Como, por otra parte, ha decrecido también en Depiisitos de Ahorro
cerca de 8 millones de pesos el saldo pasivo que los (En millones de pesos)
bancos mantenian con otros bancoes y corr
les del exterior, resulta que la cantidad cuya devo- = &
lucién ha debido ser atendida por los bancos en el IS \ Az i 1 ‘ 2 ‘ 0
periodo indicado, llega a 98 millones de pesos.
Enero. ... 1885 230,7 7.0
Para satisfacer esta demanda de dinero, los bancos it - 100,1| 206 2786
han usado, principalmente, de dos recursos: dismi-  Murag, 192.1 243,7] 2783
nucibn de FONDOS DISPONIBLES y de COLOCA- Qihri_!.. ;gg.a %g gg'g
CIONES. En efecto, los primeros, considerindolos ‘11;::3 .ﬁmg 564 2822
enteramente, es decir, con inclusién de los canjes Julio, . 217,00 260,5 =
¥ de los depésitos de unos bancos en otros, han de- Qgﬁ&;,;,w g}g ﬁlg =
crecido en 55 millones de pesos. Por su parte, 138 (Ocgupre . 2500 WS4 =
Colocaciones acusan también una baja de 31 mi- ?‘.“"_i““’h"e‘ ] by I i
Yigigmine. 2418/ 20,1
llones, 1o que hace un total de 86 millones de pesos.

La diferencia entre esta suma y la cantidad cuya de-
Volucién han debido atender las empresas banca-
rias se encuentra, casi por entero, en partidas car-
gadas por la Oficina Central de la Caja Nacional de
Ahorros, en la cuenta fiscal, durante los primeros
dias del mes, para corresponder a hech

Nora—Comprende los depdsitos de shorms |m1lm bancos
comervisles, Cajn Nacional de Ahorros, Ca)n de Crédito Po-
pular y Caju de Retiro de los Ferrocarriles del Estado.

Ias sumas referentes a la Caja de Ahorros de Em-

en la misma cuenta, por algunas Sucursales, a fines
de Mayo,

DEPOSITOS DE AHORRO

Las cifras del cuadro inserto a continuacifn, han
sido modificadas, pues se han eliminado de ellas

pleados Phblicos, en atencién a que éstos son de-
pésitos que no participan de las caracteristicas
esenciales de los ahorros.

MOVIMIENTO BANCARIO

Las cifras de los cuadros relativos a las Climaras
de G i6n y al imiento de Cargos en

P



— 142 —

Movimiento total en las Cimaras Compensadorns
(En millones de pesos) 3

Muses 1927 ‘ 1028 1929 1030

om0 1177,4] 11732

ﬁ:‘g 88,1 060,89 1.019.«_5

g22,1| 10694 L1031 10077

943,5| 10683 12755 1.1340

g72,1| 1.2254| 1.183.5 1.192,1

818,9 }(ligg; }{l)(;;g.:li 009,1

o - ALy

: %&g 1.108,8) 1.074,9

878,6/ 1.052,0] L0446

011,9) 1.420,1| 1.2700

054,8| 1.110,5) 1.2098

1.030,6/ 1.1343] 12403 .

Cuentas Corrientes y en otras Cuentas de Depisitos,
muestran en Junio, una disminucién apreciable,
en comparacién con los meses anteriores. No obs-
Movimients total de Cargos en Cuentas Corrientes y en
Cuentas de Depbsitos
(En millones de pesos)

Beo. Cent. C. Nac. de
de Chile Bancos Comare. Ahorros
MESES

1020 ‘ 1930 1029 | 1930 1920 | 1930
Tnero .. | 760,8] 746, 1.770,4] 1.782,2 212,2; 8086
Febrero . | 4928 7428 1.336,1) 1.620,6] 2336 301,1
Marzo ... | 671,8| 807,3| 1.5759] 1.636,0| 251,1| 300,1
Abril.. 710,6] 771.8| 18328 A
Mayo .. | 651,2| 9552 17187
Junio ... | 536,8] 7510/ 1.511,5
Aeonto. | 7060 15008
Sepbre. . | 7259 1.642,1
Octubre. 5 1.979,2 5
N_n?bl‘e. 7083 1.802,2 208,2
Dicbre... | 745,0 1.897,3] 363,

tante, tal descenso en estas actividades parece tener
un cariicter estacional, ya que en afios anteriores
puede observarse una baja semejante.

C. OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO

El movimiento habido en los Bancos Hipotecarios,
Caja de Crédito Agrario, Instituto de Crédito In-
dustrial y Caja de Crédito Minero, puede apreciarse
en los siguientes cuadros:

BANCOS HIPOTECARIOS

Circulacién de Bonos en Moneda chilena
(En millones de pesos)

La Caja de Crédito Hipotecario tiene, adem
algunas isi de b en m 1 extran;
cuyos saldos en eirculacién al fin del gemm'm'ﬂ‘n
sado, comparados con otros semestres antee wp:;
fueron los siguientes: \

'

Caja de Crédito Hipotecario
Circulacidn de honos en moneds extranjors

—

Junio. 30 Dicbre. 31, | Jupia 4
l 1920 1020 | g
Lib. esterl, 5%%

eon 1% .| B0.550.0.0 72.190.0.0 7060000
Dailsres 647

82 anos plozo | 19.135.000 19.010.500 18.882,007
Dalares 6355 # |

35 anos plazo | 19.354.500 19.039.500 18.940,000
Dalares 875 u 5

afios plazo 10.000.000 10.000.000 | 10.000.000
Délares, 67 = A

33 anpa plazo | 19.797.000 39.591.000 | 30378800
Francos, 5%

con 1%, 23.040.000 | 14500000 | 1426280

CAJA DE CREDITO AGRARIO

En 5 millones de pesos aumentd durante Junio
el saldo vigente de colocaciones de esta Caja. [
aumento durante ¢l semestre, alcanz6 a 25 millones,

Caja de Crédito Agrario
SALDO VIGENTE DE BUS COLOCACIONES
(En millones de pesos)

MESES 1927 1928 1929 1930

BOO «o e s — 43,8 72,9 1854
‘ebrero ....... 1,4 45,7 76,00 1360
Marso, . .. 3,4 46,9 78,1 1372
ABHAD T 6,3 40,6 84,3 1337
Mayo .. 10,3 50,9 03,7 14
Ty e 13,3 52,4 07,8 1481
Julio . 16,7 53,9 103,0
Aposto. L. . 10,3 55,9 1059
Septiembre . . 239 87,7 112,3
Octubre .. .. 286 59,6 1167
Noviembre. . . 33,6 63,4 1214
Digiembre |, 304 68,6 123,1

Estas colocaciones se clasifican en la siguiente
forma:

Clasificacién de Colocaciones de la Caja de Crédito
C. de Créd. | Beo, Hipot. | Beo. Hipot. SHHAE0
amass | Hipoteeario | de Ghils Vntpm‘?:o (En millones de pesos) —
i ril 30,/ Junio 30
1920 | 1930 | 1920 ‘ 1030 | 1820 | 1930 J“fé‘i»gm'*m’wago 1030
Préstam b -
U507 2088 S8 H 55 A B 31| 7rE 83
Sl TIOM 2007 3144 347) 373  Préstamos con garmntin de i
gosol 7103 2308| 343 | A5 fmass 7] 48 A8
oo al 203.2) 317,5 355 375 Préstamos con garantia hipo- 1
W78 77 2948 204 860 373 tecaria....... ., 8.7 87 W
7225 e %‘ﬁ 323,11 353 362 Documentos descontados . . . 20,3 452 488
V2 36, Deudores por letras seep- '
00,6 37,0 tadan e 5,3 o
%,3 374 Deudores en ctas ctes.,. ... = 02 o
313'3 g;'-g Varios deudores. ... ... . =n 14 4
) 1 e | — g
314,6 364 Totales ............. o o7l maol 188
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BOLSA DE VALORES

. NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y
4 BONOS

El indice general de INVERSIONES en acciones
baj6 en 1,9 puntos con relacién al mes de Mayo. Las
pérdidas mayores las experimentaron las au:fones
de Compaiias Maritimas (de preferencia acc:ur:es
ordinarias de la Compafiia Sudamericana de Va-
pores), mineras y carboniferas. Tuvieron asimismo

Indice de Acciones

A. Todice de Inversiones en Acciones
(Enero 1927=100)

b mio | M ril | Junio
GRUPGS i"fﬁ'lp{.‘}ﬂ' it Ijnlu% Mase| d0sa [ 1630
e s ... |101,81105,9/ 107, 107,31 105,5(105,
E;lue:s . h071|150,6{ 160,5)159,3] 1509(155,8/1
...| 85,9/107,5) 127, 4412904 81,2 00,6] f
i ... [111,9{120,1{ 120,7130,4] 91,3] 99,7100,
L (126,4/172,6] 172,007 155,7|150,8/146,9
101,6/121,9/ 124,50121,24 95,5| 92,6/ 85,5
=, 7,1} 97,7|116,04111,1) 105,0| 1059 105,2
i RE . (106,0]141,6]165,90161,5§ 160,2 162,1163,4
Gns y Electricidad|100,1|128,0(136,3)142,7] 128,71 123,01122,0
Maritimas . . [124,3]165,3] 160, 138,7]137,1]126,6
Indice General...|100,21121,3! 130, 107,31 105,0/103,1

pequefios descensos las de Companias Madereras y
de Gas y Electricidad. Los grupos restantes experi-
mentaron mejoras que no alcanzaron a compensar
1as bajas de los otros, produciéndose por tanto, en
el indice general, el descenso que anotamos.

Por lo que respecta al indice de TRANSACCIO-
NES, cuyas diferencias en su estructura con el an-
terior pueden consultarse en nuestro Boletin N.- 30,
se movii también en sentido descendente. El indi-

Indice de Acciones
B. Indice de Transacciones de Acciones

(Enero 1027 = 1041)

GRUPOS Prom |Pmm |Prnu: Tunin fMars |Abril | Jusio
m’lm 1020 | 1029 | 1030 | 1630 | 1030

Banoos. . . 108,2/107, 3108 3]110,7) 108,805
i 3,2/107,3]108,3]110,7) 108 6[105,9,106,0
Seguros. 110,5(171,6/175,5/160.2 mr.,alin;;.1f|(:=gﬁ
inerss. ... | 822 09,1/126,001227| 85.1| 718 65.2
Sligrerns. ... [100.8135,2/110,30125,1) s6'7| 012 807
arboniferas. . . |125,4172.51171.7}176,6{156,1/154.4]140.¢
Fropeountins. . (100,8123,3131,00137,5] 16,2| 02| 817
Madereras... 07.2| 87,71117,30110,70100, 4101 5| 9o’
Cdustriules.. .. |107,31145.5/175,11160.311 71,0/168.7]170'8
Mu}‘_aleclnmdudIl],1;132.ﬁ;l4!,7 15590128 7(127 1 [127'g

arftimas. ... (128,0.181,7|176,0017¢ 21421

Indico General. .| 92,2/113,0/130,01120.1] 977|902 502

Ce general baj6 en 4 puntos. Los i

B parciales tuviero
movimientos semejantes a los que hemos :omem:
do en el indice de inversiones.

Las cifras absolutas del monto de las transaee
nes efectuadas mensualmente en las Bolsgs del Pai:-
pueden consultarse en el siguiente cuadro, 4

Monto de Acclones y Bonos transados en las Balgg
L]

(En millonea de pesos)

o —

. Bonos | Bonos dgf

FECHAS Acciones | Hipoteen- | Estady ¥y

rios Munjei-

Dalidadps
o ———r

i1 DR N e 1.683,1 2073

Promedio mensual . 141,1 17,3 2%?
i R " 1.544,2 162,6 159
Promedio mensual. . 128,7 13,6 l:&
Enero 1930........ 41,1 9,9 84
Febrero » ' 38,0 8,1 et
Marzo  » 32,9 9,7 09
Abril P s 41,8 13,9 19
Mayo » _...... 5,9 13,2 24
Jumio i, 25,9 12,9 ]'1
Junio  1029.. 85,0 12,8 03

Se observa en el mes de Junio una disminucién
apreciable en el monto de las acciones transadas,
como también bajas, aunque de menor importan-
cia, en el de los bonos hipotecarios y del Estado,

Los niimeros indices de cotizaciones de estos bo-
nos han decrecido, asimismo en el curso del Gitimo
mes.

Bolsa de Valores

Niimeros (ndives de cotizaciones de bonos

| Bonos Hipote-
s CATIO8 Bonos Fiscales
FECHAS (Enero (Enero
1027 =100) 1028 =100)
1927 . 102,5 -
IRE‘B ! 108,0 1031
1929 R 105,0 102,1
Enero 1030 . 102,5 100,56
Felbwera > .. 102,3 100,7
Marzo N 102,6 1013
Abril s R 102,1 04,8
Mayo s (1), 100, 4 100,3
Junio 93,3 99,7
Jumio 1929, 104,5 101,3

(1) Cifras rectificadas,

Insertamos a continuacién un grifico que com-
prende los indices de inversiones en acciones y de
cotizaciones de bonos hipotecarios, dibujados sobre
1a base de una escala mayor para estos tltimos a fin
de facilitar la comparacién entre una y otra curvd:

Es prematuro, sin duda hacer deducciones de uns
figura, que aunque se refiere a un periodo poco ma:
yor de tres afios, comprende sélo un ciclo, es decir,
un movimiento ascendente y otro descendente, No
obstante, es de interés hacer notar el hecho de que
la primera alza experimentada por el indice de bo-
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indices de Acciones y Bonos
Hipotecarios

. Bonos

e orerai S pecones i
a— Hipotecarios M
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T 1938 1925 1930

nos corresponde a una época en que el mercado de
acciones se encontraba en estado de depresion. Asi-
mismo es interesante observar que la curva de los
ponos llegd a su punto misimo, mis o menos un
aiio antes que la de las acciones, para decrecer len-
tamente en seguida, lo que tal vez viene a demos-
trar el mayor interés del inversionista por adquirir

valores en que pueda hacer utilidades en su precio,
prescindiendo en parte del beneficio de un interés

fijo.
B. CAMBIO

La cotizacién del cambio sobre Londres, a 90 dias
vista en las dos primeras semanas de Junio baji
hasta 39,90 para subir nuevamente hasta fines del
mes en que alcanzd a 39,95, Los términos medios
exactos de fas cotizaciones durante este mes, pue-
den observarse en el siguiente cuadro, en compara-
cifn con los del afio pasado en igual periodo.

Libras esterlinag lares vists
90 dias vista A
SEMANA DE

1830 1029 1930 1029
JunioT.... .. | 309m| aoms| soerl s260
Junio 4. oo 30.003| 39,572 8,263 8,260
Junio 21. 30917 39,5801 8268 8,272
Junin 28 30,048) 39,500 sz 8277

Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en’ pesos

Promedios anuales y mensyales

LONDRES
ANOS Nueya | Ber- | Ma- | Roma | Parfs |Amster-| Ambe- | Za- | Buenos| Rio de
90 d-v.| vista fork lin drid |1 Lira |1 Feo. | dam | res rich Janeiro
MESES 1£ 1£ | 1Dol|1RM.|1 Pia. 1Fl (1 Belgn | 1Feo. | 1 Arg. | 1 Milr.
|

r 30,575 40,070/ 8250 1,065 i".dﬂl 0,3179| 0,2658 o ..| 1,505 3358

39,313 40,141 8266 1,966 14 | 0,4251| 0,3240 .| 1382 1,503 3,502 5

39,540| 30,000 8,220 1,065 1,388) 0,4325) 03225( 3,300\ 1,148/ 1,584 3.100| O

99,557| 40,100 8255 1,967| 1220 04322 0,3234| 3317 1,180( 1,592 3473 0901

30,583| 40,122| 8271| 1,074 1178 04329] 03236 23.324| 1,151| 1,592 3 0,

39510 40068| 8250/ 1868 1,203 04321) 0,3235 8,316 1,148 1,580| 3481 0,901
AROBO. o0 invs 39,495 40,054| 83259| 1,969 1215/ 04320 0,3234] 3,312 1,140 1,880 3481 0
Septiembre.... | 30,423 30,007| 8246 1,065 1220( 04315 0,3220) 3,307| 1,147| 1,580| 3474| 0,887
Octubre.,..... | 39,511 40,130 8,245 1,068) 1,204 0,4319| 03240 3,319) 1,151 1,584| 3,482 0,987
Noviembre..... | 30,585 40,150/ 8,234| 1,070/ 1,150 0,4311| 0,322 33241 1,151| 1,506 3424 O,
Digiembre,.... | 39,649) 40,140 8,227| 1,070 1,144 04307 03241 3, 1,151 1,508] 8,596 0979
1030
BHera,. ., < vas 39,815 40,261 8266 1,975‘ 1,101 04326/ 0,3250| 3,320 1,153 1,601 0,062
Febrero .., ... 30,781| 40,186) 8,264 1,974 1088 04325 0, 3,319 1,151 1,505 3,170 0,96
Marzo. | 30867| 4p211| s72es| 1974) 1,026) 0,4330) 0,3238| 3319 1,183 1500 3,131 0847
Abril ... .. .. | 89,018 40210 8267 1,974 1,036 04333 0,3241| 3324 1,185 1603 3, 0,055
Mayo......... | sow23| 40.100| S267| 1974] 1,015 04333 03245 3,327 1,155 1,602 3,187} 0,055
Jinio ..., ... ;m,u:a‘ 40,182 s;zasl 1,974 u,sssi 04331 0,3245| 3325 1,185 1602 3 0,853

C. EL VALOR DE LA LIBRA ESTERLINA
EN PESOS.

El valor que tiene la libra esterlina en nuestro
mercado monetario se cotiza diariamente como tipo
de cambio bancario. Las fluctuaciones de este tipo
de cambio se rigen, en primer término, por la deman-
da y oferta de letras en el mercado.

Fuera de esta cotizacién hay otra que fija el Banco
Central y que representa el precio a que esta insti-
Iucion vende letras sobre Londres en caso de que
hubiere necesidad, por falta de ellas en el mercado
libre, Esta cotizacién, como ha podido observarse

en los Giltimos meses, también estd sujeta a fluctua-
ciones que, empero, no se explican por las variacio-
nes de la demanda y de la oferta, sino por otras ra-
zones que, por ser de interés general y para evitar
interpretaciones erroneas, valdria la pena dejar en
claro.

Hay dos factores que determinan el valor de la
libra esterlina cotizado por el Banco Central; estos
son, primero, las variaciones de 1a tasa de descuento
del Banco de Inglaterra y, segundo, el valor de la
libra esterlina con respecto al dollar.

Los siguientes ejemplos facilitarin la compren-
sidn:
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Para rm:adu ala fijacion del precio de venta
de libras esterlinas del Banco Central, se s 400
aprega al valor de la paridad, osea ... )
los gastos de traslado de oro de Chile a I‘“,'.‘f
dres, que representan actualmente 0,4057, ol
T e = S
De esta manera se obtiene el valor de la libra GG
esterlina *'a la vista'', o sed. .. _s: 40,16
hora que el Banco Central ven-
iy lgm:lztm su.};re Londres a 90 dias vista
Ia tasa de interés del Banco de Inglaterra
fuera de 65, es 16gico que se rebaje del pre- e
clodelalibraglavista ........oo.o.qooon .
¢l interés de 67 correspondiente a 90 dins, 0 0.0
fitorsochs T 39,56

La diferencia es de o <

A esto se suman los gastos de aceptacion en
Londres, o sea . : res_ 3
ra establecer el valor de la libra esterlina

m"n 90 dias vista' con - ¥ E 30_&!

Partiendo de la misma base, pero toma ndo en
cuenta que Ia tasa de interés en Londres,
es, como en la actualidad, de 37, hay que
restar del valor de la libra esterlina a la vis-

40,16
tR, 068, ... .o il y

el interés correspondiente a 90 dias. 030
$§ 39,86
Agregando a la diferencia los dastos de acep- b
tacidén . .... =~ 0,05

] qalor de la lib esterlina
s obtiene como valor 5 .m . T b

‘g 90 dias vista'

Ademas de esto hay que tomar en cuenta el hecho
de que hoy existe comunicacién aérea entre Chile y
Europa. Suponiendo, por eso, el caso de que el com-
prador de una letra de libras esterlinas a la vista la
mande, para su pago, a Londres via aérea, el des-
cuento se haria més o menos dentro de 12 dias, en
tanto que el envio de oro efectivo correspondiente
al valor de la letra se efectuaria por vapor y llegaria
a Londres en miis 0 menos 28 dias. En tal caso hay

que agregar al valor de la libra esterlina a la vista el
interés que corresponda a la diferencia de tiempo
entre la llegada a Londres de la letra y la llegada del
oro. De este modo, el valor de la libra esterlina a la
vista ta, por ejempl lando una tasa
de interés de 3797, en 0,05 centavos llegando a 40,21
pesos; vy el valor de la libra esterlina a 90 dias vista
a 39,96 pesos. De la misma manera, el valor de In
libra esterlina cable lo constituye el de Ia libra ester-
lina 2 la vista mfs 0,09 centavos correspondientes
al interés por mis o menos 28 dias, o sea 40,25 pesos.

De lo expuesto se desprende que la baja de la tasa
de interés del Banco de Inglaterra de 67 a 37/ que se
produjo durante los tiltimos 9 meses fué la causa
principal del alza del precio de venta de la libra a 90
dias vista, cotizado por el Banco Central.

El dia 29 de Julio, sin embargo, se produjo una
nueva alza de la cotizacién, de 39,96 a 39,99, sin que
hubiera variado la tasa de descuento del Banco de
Inglaterra, y alzas semejantes hubo varias veces du-
rante este afio y el afio pasado. Este movimiento se
explica por las variaciones del valor de la libra ester-
lina con respecto al dollar y vice versa.

Es sabido que en los paises de regimenes de oro los
tipos d.e. cambio pueden sufrir variaciones dentro
de los *'gold points” y es asi, por ejemplo, como

1.
calc

¢l valor de la libra esterlina con respecto gi dol
esta en constante variacion. El Banco debe tomar
consideracion esas fluctuaciones al fijar sus Cambﬂ
Veamos los fres casos que pueden presentarge.:

1. Sila libra con respectoal dollar estd q 1y pa-
ridad;

2.+ Sila libra estd valorizada con respectp al do.
llar ¥

3. Si la libra estd desvalorizada con relacigy o
dollar.

En el primer caso, el cileulo que tiene que hpcor
el Banco Central para fijar el precio de venta de Jy
libra esterlina corresponde exactamente al proced.
miento explicado més arriba, lo que importa g i
vez decir que vendiendo letras a los precios fijados
de esa manera, no significa para el Banco ni ganap.
cia ni pérdida.

El segundo se produce cuando la libra se cotizy
por ejemplo a 4,87 7,32 dollares. En este caso no ge
procede como en el anterior sino que hay que consj.
derar la valorizacién de la libra de la siguiente ma-
nera:

§i 1a libra es igual a 4,87 7,32 dollares y el dollar
igual a 8,219 pesos resulta que el precio de Ia libra
en pesos, serii igual a 4,87 7/32 multiplicado por
8,219, o sea 40,04 pesos.

Haciendo los mismos agregados que en el caso
primero, se obtienen los valores de la libra a la vista,
cable y a 90 dias, La necesidad de establecer el valor
de la libra por medio del procedimiento anterior se
explica por medio del siguiente ejemplo:

Tomando el valor de la libra por dollares a 4,88 y
suponiendo que el Banco haya vendido £ 1.000.000.-.-
¥ por este motivo se vea en la necesidad de convertir
parte de sus fondos en dollares a libras esterlinas,
resulta que £ 1.000.000.-.-. le costarian Dils. 4.888.000,
¥ &i se hubiera calculado la libra a la paridad, la con-
version le habria costado Dlls, 4.866.772 La diferen-
cin, o sea Dlls. 21.228, seria Ila pérdida efectiva para
el Banco, es decir casi 147.

Para calcular el valor del dollar, evitando este in-
conveniente, se divide el valor de la libra cable o vista
por la paridad de 4,8667721 y se obtendri el valor
del dollar cable o vista.

En el tercer caso se supone que el dollar esti con
premio con respecto a la libra. Para obtener el precio
de la libra se procede como en el primer caso; pero
para calcular el precio del dollar hay que conside-
rar el valor de la libra cable o vista divididos por
el valor apreciado del dollar.

Vemos pues, que conforme al segundo caso el au-
mento del valor del peso no se debe a su desvaloriza-
cién sino a la valorizacién de la libra, circunstancid
que hay que contemplar, pues si asi no fuera, €0
seguridad al Banco s6lo se le pedirian librasy en
cambio se quedaria con 1 d th i
desvalorizada con respecto a la par, como fuera ¢
dollar en el caso supuesto.
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Gn los Gltimos cilculos del “gold point™ de  Considerando este vajor y haciendo los mismos

n,s;?rﬂ cion en Nueva York, del afio 1929, éste hasido  agregados de mds arriby, resultaria un valor misi-

adoen 14,8861 dollares o sea éste es el precio mixi-  mo de:
fij podris adquirir la libra, Seg(in esto y siempre

mo que ;

e nuestro porcentaje de n:c:u'go no v:r{iaarl. el va- Ia libra a la vista de 40,37 pesos
jor de 1a libra con respecto al peso podria alcanzar 1y libra cable de 3041 ¥
jguientes limites: dela libraa 90 d : v

|°: :H%" multiplicado por 8,219 es igual a 40,16 pesos, e e
HACIENDA PUBLICA
EJERCICIO ORDINARIO Entradas y gastos ordinarios
lli;u millones de pesos)
ECONOMIAS EN LOS GASTOS FISCALES 1029 1 1030
Fechas =
El 1.* de Julio de este afio entrd en vigencia el Ing ‘ Eg ll e ' <

Decreto Supremo que establece algunas economizs
en los gastos fiscales. Por las disposiciones de este Superdvit.

340 T8 —
decreto s¢ disminuye ¢l personal de la Adminis- ﬁ‘;::m . :{-‘1? 7&2 l?ﬂ.'_l
tracién Plblica, como asimismo, las remuneracio-  Marp | irn'.s 6%'0 sllb'ﬁ
nes de los empleados fiscales. Abril 84,0 743 90,1
S Mayo 1446 1503 19,0
Los Ministerios deberin suprim!r a lo menos un Junio 015 728 1000
107, de su personal, lo que deberd significar una
economia minima de un 3% en sus respectivos Rentas adunneras
presupuestos. . ) (En millones de pesos)
3| a . Sine T i L |
Los sueldos se reduciriin et3 un 15%. ‘:ur} embargo Fouhas hﬂmr:a-rhmmr!:- Oiiis “Total
los empleados casados, los vindos con hijos, o los o i Sl i s sl
solteros que estén a cargo de la mantencion de i - )
uscendientes o descendientes directos legitimos 1'—,":”“ 14930 | 23,01 319/ 28 81,5
Vinen recta, o de colaterales legitimos hasta el Looer® 2 008 258 22 47,6
en linea rects, e cols T s 5 REuven o . 193] 3R b 515
segundo grado, rendrin derecho ademis, a una Abril 0 | 0.5 278 3.3 0,7
asignacién para casa equivalenteal 157 de su sueldo, ;‘Ill'r‘l‘l' * e "_E'rg; if-’f ?2"31 ﬁ;
Junio Wi 5 2 i
lo cual compensa a estos empleados el total dela 00 1m0 | 50 904 oyl 174
rebaja mencionada. 0 T =———
Eldecreto consulta ademis varias otras economias, : émp\f]rml :immj
como ser 15 supresion de gran parte deflos automayi- - SORER G0 PEOON
les fiscales, Se caleu > estas yomias produ- Impiues-
cird Sy 8 qL;L S o Fecliaa toala | Owos | Total
in en este semestre 35 millones de pesos. _ s imn.
| I
EN G 3 Ehiwo 1080 a iy s 3.1 10,2] 133
NTRADAS Y GASTOS Buss ¢ (-
. Muarzo » . = 1 l 3.Bl {l‘l,gi :i;
' Abil  » . b 8.0 0,
Insertamos o continuacion tres cuadros que se :!l:lr‘l,lu ' RS 05,2 11,3 1065
refieren 4l movimiento de Ia Haclenda Publica  Junio Sy LT 9,9] 20,4
durante el mes de Junio, Aunip 1029 104 9.5 2
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Situacién de alg B Centrales

= = 1029 10—
: BANCOS i |'g !

BANCOS Abril | Febrers [Marzo| Abril Abril | Febrora | Murzo| ppy
-__-_-_-_-"--.__

Bunco de Inglate- T : i Billotes en cireula-
rraz Bl maen de libras esteslinas) e i 62848 7L 70828 7000
DEPTO. DE EMISION: Depésitos fiscales .. | 11.878) 8.767| 6.80 £.554
Oro scufiado y en e 1513 158, 163,3 || Otros depdsitos . ... 7.2831  7.136 R719 7007

Rillotes emitidos.. .| 4160 | 4118 4151 4233 Reichsbank alem. lgxi:éllunea2d§“£{ei§ham”k}

1 Reservas de oro.... . " .204) 2,348
et I 07 19 09| Oro en el extranjero 173 150 ‘100 ‘48
\itists et bamod 588 845 638 645 || Res. en letras ex-

Bonos del Gobierno| 443 344 448 592 || ¢ranjeras........ 99 384 ag7| g
Otros valores mobi- Préstamos y dese. . 3.150 2,288 2.2a9 218
JHBTIOB .+« ivees 15,6 129] 133 10,0 Depoh.;i;:sl.‘,. Bl 5 469 457 87
S
11,0 47 61 0,8 Ri'ﬁlncignr T .| 46311 4722 4808 qq
18,3 g.? é‘]}rg ::{IEIQ Rentenmark en cir- . -
4 (I b lacitn . ....... | 382
7 S5 88 852 | Beo. d. I. Rep, d. =
52,7 65,9) 58,1 ) # CD]DEII‘];I:G {muﬂﬂzﬂﬂ da )
5| 35 o en e 4
57,3 JABH St 555 Oro en el extranjero|...... 9,6 0:9
Préstamos ¥ desc. ... | .oo- 17,7 17,0
& (millones de délares) Billetes en circul. .. [...... - i
Reservas de oro.....| 27915 2.064,73.0152 3.0727 || Depdsitos. ........ i [
Iar.mdnl.t:ina, 34,5 352,9| 310,2) 2334 || Boo. de Res. del e W
Aceptaciones banca- Perii. miles de so
e 1786 2102 2785 2088 || Ono .. ... 40.519 49,340 .. .
I;mpfu d. Gnh.m. 1634 4.9,91 5352l 5205 || Oro en Tﬂmm o 3%}, i B
fi- .| B
GO oo 10028 16560015912 15078 || Beson elrsaextr... | ... 20408 10801]
Total de depdsitos ...| 2.3447| 2.3274)2.435,0] 24339 Billetes en cireul. . . 5&“19; 57083 2
Depdsitos . ........ 8354 o760 ..

(millones de francos

.............. 35788 42855, 42,557, 42.351 || Beo. d. L. Nac. d. 2
Dep. a la vista en el | Argentina. (millones de pesos aro)
jero........ BS54 6.066/ 6.920] 6,902 PO vy e pima nca s o] e Ly 7l T
Letras extranjeras...| 18.539) 18.738 18.746| 18736 || Otro enesje ....... 115 1|,
Pristamos y LET- Pristamos y descuen-
Sl a s 8737 7087 8.943] 8296 615 LAl s
Bonos negociables .| 5930 5453 5930  5.305 750 7360 ...,
Nora.—El Banco de Is Nacifn de Argentina no pertencce s la categoris de bancos centrales,
Tasas de Dinero Tasas de Descuento
RUEVA YORK LONDRES BERLIN ﬁs
Afios I 3 = pafs TASBA EN VIGENCIA DESDE:
“Pr e = 5| s =2l=
mo-rommaent| T | 37| 28| 83| §5| 88 | 53
568 Ui Wdne |- 2| B2 (B2| 2|52 3E
S - a A 4,5 Mayo 20, 1830
102614 - 4%/,18!/y-" 37/,1 4,50] 4,45 3,98| 4,02 4,82| 5,66 5.5 Mayo 24, 1930
192714 - 417184/, a5/ | 4,05) 4,25) 3,64 5,53 5,85 2,01 3 Mayo 1.2 1030
192814 - 5/,|3"/,-|4%/1| 6,00] 4,16] 3,51/ 6,53| 6,65| 3,01 8 Mayo, 21 1930
1020/5 - 6'/,18%/ .- 5'/,1 7,74] 5,26| 4,47| 6,87| 7.50| 3.47 4 Mayo 3, 1980
AL =f '/, 9,48) 521/ 4,431 6,03 6,35 3,44 9 En. 10, 1930
M.| -6 5'/4( 8,79 5,21 4,67] 7,49/ 0,32 340 55 Dic. 16, 1028
S IS 5'/4| 7,83/ 5,32| 4,23 7,50/ 7,90/ 3,50
deeph =8 a'/sl 9,41) 5,38| 4,541 7,39/ 8,21/ 3,60 2,5 Junio 19, 1930
ALlb -6, 5'/s| 8,15/ 5,47/ 4,35/ 7.18| 7.42| 3,50 2,5 Mayo 2, 1930
8 6/, 5'/s| 8,62| 5,50/ 4,39 7,18/ 7,86/ 3,50 3 Marzo 25, 1830
0. 6/ 5'/4| 6,10/ 6,13| 5,45/ 7,28/ 5,06/ 3,50 i Abril 3, 1880
N. 1644~ 61/,13%/, - 44/2) 5,40 5,35( 5,15/ 6,59/ 7.70/ 3,50 3 Mayo 1.o, 1030
1?:.‘ 5 3/.-4 | 4,88 4,76)4,23| 6,08 814 3,50 55 Mayo 19, 1930
of ’ 548 | Oct. I, 1027
E |4%,-5 di/.-4 | 4.3114,0713,62( 6,33 6,03 3.38 4,5 Marzo 21, 1930
I (41:-5 134, 34,1 4,28| 382! 3776/ 5,53) 6,01| 2,01 8 Agosto 2, 1030
h\t. g:.;.--:.._-.';.f.-.&-f. g,gg g;:g gz%u 5,121 5,57] 2,70 3,5 Abril 3, l%
A. |3y, - & \79) 2,48] 2,28/ 4464 40| 257 i i
0 O A T o o o 8 ARl iy =
NoTta REFERENTE AL cUADRO <Tasas pe D «Prime sal i de comercisn:
: . H 1 == s0n 2
tes o industriales bien conocidos, n Jlazo de 4 a 6 meses, intermedio de los carredo-

TeA que se ocupan especislmente de
a firmas bancarias o carredores con garantis de acciones o bonos de
ti

¥ que se l

Degooiacidn de esta

Los (dmuentoam ados Berlin
Vi »

de primera clasa, Iu'zlha i

Auctusdo las tasas, Iudmnluciimm,

de las

dos

primi

uj
¥ Parls son

que so venden a los bancos
[ de

las tasas del mercado libre para )
eras columpas de esto cusdro indican los limites entre los cusles baD
= :

T
bt z os hecho?
?ﬁlﬂfml?pu&l :C'.‘dl_ iﬁalm Lo pgfﬂm, O amento

aceptaciones bancaris®
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Movimlento de Oro
(En millones de U. S. Dglares)

ESTADOS UNIDOS
ALEMANTA OnAN mil;!: A:II’;:
Trp. |Exn‘ ‘ Saldo | Res. | Tmp. ‘ Exp. | Saldo \“"“ Imp, | E:pl Saldo |Res| Res. \Reu.lllu.
+ 97,80| 4083| 189,80) 8,72 + 120,27| 430, 187,61
F_o0s| 3or7| a7e2 913/ 3ut0| 444 15790 {?;';,5}3;
—301,87| 3746/ 221,98 954 650! 232’86 B
+175,08| 3900| 122.71| 232/03| _109.32| 544 30371 3?':'40-
+ 23,10 3889| 1,77| 223,25 4221 48] 451 16,14| 371|+ 1
+ 23,63 8931 195 078|— 1,17| 420| 2528 46
+ 30,211 3058| 749 0,68+ 6,81 455 2108 40,00! +
+ 34,72| 3074| 48,73| 0,72\ & 4801 512| 29058 10048 —
+ 1830\ 3005 27,73 0S|+ 2885| 520| 17,23 5928\
+ 17,58\ 4008| 9,94| 0,85+ 9,09 527| 18,30 4128/ —
+ 17,52| 4023\ 4,62 1,00|+ 3,62 531 28,50 26.70|—
+ 23,17| 4003] 5,00| 092|+ 4,17| 534 3&,35‘ 27 84!
— 64,43 3900| 11,10, 0,81|+ 10,29| 544 us,:;.;l 16,44+
5|— 3,96\ 3021 505 0,63(+ 442 547 41,70 16,10
B | o020 021+ 59,99 3088 3825 060|+ 87.56| 532/ 3896, 8407\ L
Mamo.. .| 5577 029|+ 553S| 4061 1512 077+ 1435 505 33,26 12,33 -
Abril. . 6583/ 0,111+ 8572 41,811 1867 0,70/+ 17,98 611l 12.4 14,531+
NOTA: Véase la nota en los N.* 25 y 26 de este Baletin,
Cotizaciones de Monedas E:tmnjem en Nueva York vy Londres
P les ¥ les
NUEVA YORK L
AROS
MI‘Y o tl:ﬂ!!lld-l'llf-‘!.L t“;-Hlt’-l‘lilll uPN‘L‘! Roma | Madrid E‘;Il\'ork Berlin Paris Homa |Madrid
o) ets. por 1 £|cts. por 1] ets. por | cta. por | eta. por | Dol r |[R.M Frz. me Ptas.
R M | Ifre|1Lim |1 Pla sl e i B2 sl
485,8203) 23,7994\ 3,2475, 3,003 14,8013) 485833 | 20,4002, 152,875 | 125,7000, 32,5881
486,0071| 23,7636\ 3,9241| 51403 17,0537| 486106 | 20,4543 123347 | 852117
486,6685| 23,8607 3,0 52571| 16,5028| 4,86632 | 20,3020/ 124,0968| o2 20,3197
485,6879| 23,8086 3,9161| 52334 14,6833| 4,857328| 20,3088 124,0214! 92,3078| 831430
486,65 | 24,52 3,92 526 | 19,30 4,966660 20,48 ' 12421 | 9246 | 25225
485,0785| 23,7570\ 3,9071| 52357| 14,2245| 4,851042| 204142 124,1338| 02,6402 34,0620
484,8230| 23,8403 3,9008| 52313| 14,1315 4,848450| 203347 123,0043| 02,6764 84,3048
485,1018| 23,5255\ 3,0158| 52302 14,5070| 4,S51257| 20,3500 1238815 92,7776| 33.500:
484,8515| 23,8140 3,0134| 52256 14,6604 4348723 20,3600 123,%807| 02, 33,0401
i 23,8085 13,9135 52300 14,7559 4, 20,3555 123,8708| 02,6000| 32,9320
486,0044| 23,8733| 3,9307 5235. 14,5046 4,860150| 20,3964 123 92,0059, 33,5840
487,7481| 239185| 3,9375| 5,2357| 13,0803) 4,878090| 20,3982 123 9545 93,1848 34,8682
488,1632) 23, 30300 52355 13,7526 4,870044| 20,3861) 123/0143| 0312324 353842
486,8523| 23.8821| 3,0201| 52331 13,1044| 4800628| 20,3868| 1239125 ge.oa?ul 37,0518
486,1785| 23,8711| 30135 52346| 12,6055 4,863314| 203822 1249500 028388 39,5100
486,3085| 23,8573 3,9132| 52375 12,3131 4,863714| 20,3744) 124,1045) 927766, 38,9487
486,3104| 238684/ 30185 52415 12,4528 4360523| 20,3642 | 123,8500| 02,7140, 59,7287
4850675] 238627 3,9222] 52414| 12.2283| 4858,240) 20,3585 | 123,8058| 02,7354] 41,3620
Produccién Mundial de Metales (en miles)
ANO COBRE I ESTARO | 2ING PLOMO PLATA Ol
ton, métr, | ton. métr. | ton. métr, ton. métr. kilos kilos
1915, - 1.018,5 1825 |  L000S 1185, §.532,1 02,2
1919 MR, 4= 3 g h 5593,9 5305
1o 1222 07,6 872, 54252 5017
105,3 437,1 8533 53278 496,9
1240 708,2 1.045,6 6.524,0 480,6
125,6 048,1 1.180,8 7.651,8 3
1359 1.005,1 1.208,2 74488 591,9
146,1 1.133,9 1.513,5 7.627,0 5018
147,7 12353 1.598,8 7.803,9 8
158,1 1.320,8 1.671,3 7.809,9 o4
182,3 14289 1.656,6 50023 6120
195.2 1.469,5 1.747,5 4 :
17,9 128,0 1412
143 1183 1346
14,0 1287 148,3
15,7 121,09 140,6
16,5 12,6
Metallgesellschalt"; plata y ofo segin Anual Report of the Director
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Precios de Metales (P dios anuales ¥ i

COBRE EZTARO TIND ‘ PLOMO | PLATa -
= o

AROS Y MESES Electrol. i Electrol. | Standard | Londres Londres | Londres [ Londres Tl

New York | Londres Londres |
| 7 2
oy 8,335 201,670 2.,.7i0 27,564 ;

1 %] wos| asmeor| 287yl aas mam
17,456 . 07,450 205,860 14,372 0| o) g

!.'z‘m B 69,3531 165,265 25,845 10,875 107,
1 y ﬂ2,123l 150,450 ,3‘.137 ik gﬁ
14,421 65,8101 202,148 L0871 . 2
i 3,149 245 737 4,000 03: 8:30
14,042 61,020 280,974 | ao: o
13,705 57971 201,016 oy e
12620 62084 55,653 288,958 e Sn
14570) 69,230 64,708 227,131 20707 S
18,107 84,021 75,416 20 ﬁl.-@ﬂ Enl:mm
17,776 84,013 74,338 200,206 2 1258 T
17,775 84,043 72,152 200,473 24980 34:1];%
17,776 250 73,783 200,815 311.’-‘-88 8‘:[],33
17775  Sea63|  75.286) 204, STy Sum
17,775 T8 72,815 180,783 231042 s‘:lﬂ,‘n
17,776 82,202 69,324 180,365 21,62 2500 et
17775 82,568  68,303] 170,419 310472 22058 ppaot

21,545 20,800 84
21,188 20,003 s;:mﬁ
18,507 19,2031 Bii10gg
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