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Ep 10s primeros días de Marzo se ha proda- 
una violenta d s i s  financha en los m- 

u o ~  Unidos a consecuencia de la cud se 
&@M-ufi$i moratoria banwia en todos 108 
W u p ~  id-e la Unión. Al mismo tiempo se 
mxbierpn las ~peraciones de cambio ex- 
m e r o  y la exportación de circulande y WO. 
Cjon estas medidas los Eatados Unidog han 
quedado t6cnicamente fuera del ~gold-stan- 
t í d .  y r e  predominar la o@&, a6n 
icuando esmentída por el Secretario del Te- 

~ s o r o ~ d e  que los Estados Unidos tendr&n que 
aumquler trains6toriamente el patrón de m. 

.el.momento es difícil formarse un jui- 
iEio cfsro uobre las causas inmediatas de esta 
situaci6n. AdemPs, sería prematuro hacer 
conjeturas sobre las posibles mprcusiones 
que podrá tener este acontecimiento en Iri 
@tuw politios monetaria de b s  Estados 
Unidos, pero las noticias cablegráficas pu- 
b11owh por la prensa hacen ver la existen- 
& de tendencias inflacionistas ias que, aí 
m terreno, no dejarfan de influenciar k 
doración del dólar en el extranjero. 

~Logacointecimientos de Estados Unidos, por 
*ora, qo han repercutido aún en forma 
.&ecta en nuestro país. Por falta de cotiza- 
.cienes del dólar en el exterior, el Banco Cm- 
itral suspendió transitoriamente las GOTZ- 
,~cirONBS DE MONEDAS EXTRANJERAS, 
iouyos vdowcl hasta &ora se fijaban en su 
~elacl6n con el dólar. En uiso que el d6la1, 
ldegpubs de reanudar sus cotizaciones en los 
mezados internacionales, sufra descensos, ha- 
rbr$ que tomar por base para Ira eotbacionas 
dUturiis 0- moneda esta* que probable- 
miente, sería al franco francés. 

L 
fprnnties mremion~les  del Banco en r 

~n 10 que a la situaici0n de nn 
interior se refiere, se notan ei@f 
DE GONSOLIDACION del estado 
luego, las ACTIVIDADES DE E 
BANCO CENTRAL han dbmi 
derablemente. En el curso de b s  me 
%m y Febrero, el Banco Central sólo e 
ti6 24,6 millones de p W s  oazi cargo a difere 
tes leyes promulgadas en el curso del 
p a d .  W MEDIO CFRCXL4NTZ aum 
en eses meses en 7,6 millonies de pesos. 

El CAMBIO EXTRABFICTAL del dólar 
h vista se ha mantenido dzirante estos 

rebeido a niveles m& razonables y más 
acuerdo coa la valoración real de los difer 
tes p p g e l  Los bonos, especialmente los 
Estado, liao mejorado notablemente sus 
tizaciones. 
Los MEGOCEOS en general se desarrollan d 

maimmte redncido. En el Wn4ERCIO EX 
RIOR se nota an Enwo una reacción de 
exporthones, mientras que las impor 
ebnes se han mantenido a la altura de 
m- anteriores. 

El movimiento alcista de los PRECIOS an 



>ro. Asimismo han seguido aumentando los 
fondos disponibles en caja de loa bancos, 
acusando en Enero un excedente de d-O 
sobre el encaje legal de 230 millones de pesos. 

Continúan también increment$ndose las 
actividades de Ls  INDUSTRIAS FABRILES, 
espectalmente de las que se basan en la ela- 
boración de materias primas nadonales. 

Sigue manifestándose una ligera tendenda 
al alza en el hdfce de loa JORNALES paga- 
dos en el pais, y el ntimem de lm OBREROS 
DE1JOCUPADOS elperlmentó en Diciembre y 
Enero una baja de cierta impotancia. 

Un problema aun no resuelto es el des- 
equilibrio del PRESUPUEST'O DE LA NACION. 
El proyecto de Precrupuesto para 1933 presen- 
tado por el MMstro de Hacienda, consulta 
entradas ordinarias de 540 millones de pesos, 
m$s o menos, y un total de gastos de 930 mi- 
llones, aproximadamemte. En comparacib con 
el Resupuesto de 1929, que ha sido el más 
alto en la histeria del país, h e  entradas del 
año ea curso son inferiores en un 52% y los 
gastos s6h3 en un 13%. El déffcit que resulta 
de esta diacrepancizi, es de 400 millones de 
pesos, aproximadameute. 

Este déficit eomstituye rrn grave peligro para 
nuestra monedh; sin embargo, el Gobierno 
ha manifeestado en varias oportunidades la 
firme iateaidón de no recurrir a muewis emi- 
siones del Banco Central para fines de finan- 
damiento & los gastos del Estado. 

Para saldar al Presupuesto se presentan 
tres posibilidades: 1.0 la de reducir riguto- 
mmente 108 gastos para ajustarlos al nivel 
de las entradas; 2.0 la de obtener un aumento 
de entradas suficiente para cubrir b s  gas- 
tos calculados; y 3.0 una combinación de los 
dos primeros procedimientos. El Ministro da 
Hacienda se ha decidido a tomar el segundo 
de estos cadnos, porque una mayor rcduc- 
ción de los gastos no le parece aconsejable 
en la situación actual del país. Con este ob- 
jeto ha elaborado un proyecto de NUEVAS 
CONTRIBUCIONES que consieten en elevar 

los impuestos a las utilidadea 
a los bienes raíces y de va+ o t r d  
ademán, propone un  nuevo impeste  qüiz m, 
aplicar6 al monto de todas ilas tmnnií&ii 
nea de compraventa que se e f d e i  a 
pah. El proyecto consulta tambph nn 
to general de un 50% sobre los dme&* ad- 
neros vigentes. El rendimiento de estas nuw 
vas contribuciones se ha calculado m et 
año en curso en 165 d o n e s  de pegoeiEl me- 
yeeto se está tádlsnitiendo desde hace algaties 
semanas por una Comisión Mixta de Sena- 
dores y Diputados, la que lo ha infomqxdu 
favorablemente, con la dvedad de que se& 
deaeable y necesario reducir conjuntamente 
los gastos consultados en el Presupuesto. l$l 
resto del d&fidt se saldará mediante otraa 
entra&% que el Minietro tiene en estudio p 
propondrá oportunamente. 

Si bien es diecutible el procedimiento de 
saldar un déficit tan grande como el dd 
año en curso, exelusivamente con nuevo8 
gravámenes, sin reducir al mismo tlempo 108 
gastos, es lusto, sin embargo, reconocer ea 
el proyecto del Gobierno la firme v o f u m  
de no seguir la práctica de Gobiernos anfb 
riores en el sentido de financiar las necesi- 
dades del Estado mediante emisiones de 
papel moneda. 

Un nuevo impuwto tiene, por lo menm, 
la ventaja de que puede ser a p i i d o  en f e  
m9 justiciera y equitativa. mientras que u- 
inflación es un impuesto forzoso que afect9 
a las diversas clases sociales en forma Be~i&ual 
y gravita espedalmente sobre las clases m e  
nos potentes que viven de rentas fijas, de 
sueldos y salarios. No hay duda de que tanfa 
los nuevos impuestos como una conthmadbm 
de la idación monetaria constituyen a- 
ves inconvenientes para la economía d d  &, 
pero entre uno y otro debe preferirse la p b  
mera solución, porque bajo el punto de eia$ 
económico y social es indudablemente 1 mal 
menor. 

I CONVENIO PRIVADO DE COMPENSACION CON E S P A ~ A  
' Con aprobación del Gobierno chileno se ha 

:elebrado con fecha 19 de Diciembre último, 
c un convenio privado de compensación en el 

que intervienen el Centro Oficial de Contra- 
taci6n de Moneda de España, Ofidna anexa 
al Banco de E~pañs, y la Compañía de Sm- 
tre de Chile, representada por la Sociedad 
Comerdal del Nitrato de Chile, domiciliada 
en Madrid. 

JhW convenio se diferencia del wnvenio 
debrado coa Francia por cuanto el Banco 

: Central no ejerce 1m fumioaea de Cámara 

de Compemadón, sino que se Wte exdu- 
sivamente a hacer las f w i a n e a  dd baSquero, 
recibiendo los depósitos en moñeda Wena 
que efecCten los dedddrea resia&tm eSi Chi- 
le a la orden de las amewhres @-a. 

El Banco Cenwl pega% 'a ia &&~paiiía 
de Salitre de Chile en peaos ohllesgqe median- 
te  6rdenes de pago que dará la @* arriba 
menciomeda d d  Banco de &@$a y, -tu- 
rslmente, previa aprobaci6n de la Comisl6n 
de Cambios Internaciondea de que lag deu- 
das cumplen con lm requisitas del convea@, 





Carta de Mr. E. Kemmerer, dirigida al Sr. Residente del BaneonfU.e!mWt '1 
princeton, New Jersey, 10 de Febrero de 1933. 

.profesor Guillermo Subercaseaux.-Banco 
Central de Chile.-Santiago, Chile. 

Estimado profesor señor Subercaseaux: 

Lo felicito a usted, al Banco Central y a la 
República de Chile, por el acertado nombra- 
miento de Ud. como Presidente de la Institu- 
ción. Dificulto que exista otro puesto de cuya 
acertada administración dependa más el bien- 
estar del pueblo de Chile, que el de Presi- 

dente del Banco Central. Su desigxmd6n te 
dá a usted mayor oportunidad para wrvk la 
causa pública y su espléndida eficienda des. 
tífica y vasta experiencia, lo hamitan 
hacer mucho en favor de Chile en estos tiem- 
pos tan m'ticos, desde su alto puesto. 

Le deseo a usted y de& colaboradoree el 
mayor éxito en sus labores. Si en cualquier 
momento pudiera yo serle dtil, disponga oomo 
usted guste de mí. 

Mrs. Kemmerer se une a mí para enviar 
a usted y familia sus mejores recuerdm. 

Suyo aífmo. -(Firmado).-E. KEbíMEBElb 

ACTIVIDADES INDUSTRIALES 

A. INDUSTRIA MINERA 
SALITRE 

La Comisión Liquidadora de la Cosach acor- 
dó con fecha 27 de Febrero, que encendieran 
sus fuegos 4 oficinas salitreras en las que se 
estima se podrá comenzar a trabajar el 15 
de Marzo. El salitre que elaboren esas ofi- 
cinas se destinará a renovar los stocks en 
Europa. 

COBRE 
La producción de cobre en los estableci- 

mientos cuprííeros de Chile experimentó en 
Enero un pequeño aumento de 794 toneladas, 
debido a una mayor producción en el mine- 
ral de .El Teniente.. Chuquicamata y Po- 
treriiloa mantuvieron su producción al mis- 
mo nivel de los meses anteriores, Naltagua 
sufrió un pequeño descenso. 

Producción de Cobre 
(En tonelada8 métrioaa) 

El precio del cobre electrolítico para el con- 
sumo interno en el mercado de Nueva Ymk 
se ha mantenido sin variación desde princi- 
pios de año en 4.775 ctvs. oro americano por 
libra. El cobre para la reexportacíón que a 
fines de Enero se cotizaba a 4,750 cm.  m 
americano por libra, bajó en la última nema- 
na de Febrero a 4.675. 

Sólo una leve disminución ha experimenta- 
do el nGmero de empleados y obreros ocupa- 
dos en la industria del cobre. Durante Enero 
se ocuparon 8.954 hombres, contra 8.974 en 
Diciembre., 

CARBON 

La producción de carbón que de Juíío a 
Noviembre de 1932 fué aumentando mes a 
mes, bajó en Diciembre y ha vuelto a sufrir 
una nueva declinación en Enero. 
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tm comercio 
de importa- 
ción y de la 
forma en qire 
h a n  s i d o  
afectados los 
d i f e r e n t e s  
g r u p o s  d e  
mercaderias. 
Desde d 8  o 
menos me- 
diados del 
año pasado 
las imparta- 
c i o n e s  s e  
mantienen a 
un nivel casi 
estacionario. 
Parece que 
este nivel co- 
rresponde, 
e n  l a s  cir- 
cunstancias 
actuales, a la 
v e r d a d e r a  
capacidad de 
compra del 
país, la que 
se manten- 
drh, posible- 
mente, du- 
rante la ma- 
901  p a r t e  
del año en curso. Si ae compara la partici- 
pación relativa de los diferentes gmpos de 
mercaderías en la importación total del a30 
1932 con la que t& en el aíb 1929, se nota 
aue hta ha aumenBdo para cuatro gnipos 

F - .. --- 
---m- " g 

de Productos de la -&a y en*@ &tos en Comsrdo Ei.rsri6c 
especial de salitre y yodo Y tambi6n de mi- e i n  nomersriay mta la .~ i la i , s l im~onri l*& ' - -  nerales met8licos. Igualmente se observa un 
,"mento de cierta consideración en las ex- (D* & l . M b n  ame&&- - -J 

de mermde- 
rías, mfen- 
trae que ha 
disminuída 
para todos 
los demas .  
Participaron 
en la impor- 
tación total  
en los años 
1929 Y 1$3a, 
respechi aa- 
mente, los 
productos de 
la m i n e r b  
con 319% jr 
6 , 7 % ;  loa 
p r o d u c t o s  
naturales y 
agropecga- 

partaciones de productos de la agricultura xsíx~s 
los cuales se han enviado fuera del país 

cemles, legUm@o% frutas Y especias. ,e.m,, ............. ............. b s  IMBORTACfON&3 se han mantenido l*l 

al mismo nivel del *ea anterior, los aumentos :%i : : ::::::::::::: 
que ss observan el grupo de productos de ": : : :: 1::: ::::::: 
1% agricultura y que ee deben a mayores im- 1". . . . . . . . . . . . . . . .  
~ r w i t m e 8  db cereaEa, vegetales alimenti- 3 : : :::: 1: ::: 1:: 

y estlmulantni Y del Vupo de induc 2: : ::y:::::::: 
............. trias alimentkia~, a deaembarques de azú- ;$ ; .............. c m ,  han sidú compensades por disminu- 

C I ~ W  en la mayor parte de los demis gru- '8a2e he ......V...............,. 
Fabwo ....................... ........................ Pos- Mano ....................... 

La W Z A  COMERCIAL que desde Oc- 
A W . .  
&fare. ........................ 

t u b e  de 1932 mastenia un saldo pasivo ha  un JU"'D ........................ ......................... 
Apoly. ...................... retornado a ser a&a can un saldo de 3,7 , ......................... 

miIlmes de WmS- wubrs. ...................... 
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da una idea de baja que ha ~puimentado  lm, ...................... 
en el de los 8ltlmow ctmtro años nua-  

r i o s  c a n  
lOJ% Y 
por efetrtw, 
los *@os 
a í k e i t i c i o ~  
y est2mulgL- 
tes con @,&ye 
Y ~ 4 ~ 3  re 
grobu@t¿@@ 
q u f x a f ~ & @  
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portadones a in adquieici6n de trigo en el 
exnanjero. Pero ea lógico que este procedi- 
miento tampoco si-que una solución con- 
veniente del -problema. Desde el punto de 
pi&a económico nacional, el resultado serfa 
exactamente el mismo que en el primer ano: 
las monedas extranjeras que pueda obtener 
el país de la exportación de una cosecha de 
cebada, relativamente buena, eatgn embar- 
gadas para el pago de importaciones de trigo 
y no pueden aprovecharse para efecmar ad- 
quisiciones en el exttanjaro de m a t e r h  in. 
dispensablee para mantener h s  actividadea 
industriales dgl 

para wldar, en esta temporaüa por lo me- 
nos, la mayor parte del d6ficit que hay en la 
cosecha de trigo p pata evitar los graves in- 
convenientes scrltrihud0.9 msie arriba, se ofre- 
ce, hoy como antes, 6610 una medida y ésta 
es la de pmcwgr aprovechar en el mayor 
grado posible el trigo ehtente  &entro del 
país, implantado nuevamente LA OBLI- 
GACION DE FABRICAR PAN EMTEGRAL.. 
Si necesidades imperiosas de Iri scanomía na- 
cional requieren una d i d a  de emergencia 
como ésta, las dificultades téenicaa q l ~ e  se 
oponen a su apllcacióa no podr$n ser *en- 
cibles, pero sería Indiapansable aometer la 
panificaclÓn a una e8tricta vigilancia para 
evitar que se adultere el pan eon productos 
extraííos y perjudicisk 

Toda solución del problema del trigo que 
redunde en un debilitamiento del poder ad- 
quisitivo del país en el extranjero, tiene que 
importar a la econmía nadond mayores 
inconvenientes que los que s i g d b r h  el 
sacrificio del piiblico de acostumbrarse, tran- 
sitoriamente, a un cmMo en la alimentadón. - 

El mercado mundial L la CEBADA se 
ha presentado tranquilo. Informes Uegados 
de Liverpaol indican que probablemente se 
producirgn importantea Ilentas de este pro- 
ducto de procedencia argentina, pues este 
país cuenta con un apreciable excedente. 

El mercado interno de la CEBADA, se pre- 
sentó a fines de Febrero con escasa8 transac- 
ciones. A fines del mes se cotizó Ea cebada 
<del país, tipo exportación. y la rchemiierl a 
S 55 y S 65, respectivamente, los 100 Kg. con 
saco, base puerto. - 

El precio de La AVENA experimentó a me- 
diados de Febrero una pequeña mejoría en 
1x8 plazas de Buenos Aires y Chicago. El 
mercado mundial de este producto ha conti- 
nuado sin variaciones de importancia. 

Fd- En-o E m  Ea-e 
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(M0 kilo. en paps) 
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En el 
completa 
%unos pí 
nea de Febrero 8e =o&& ~ a k & ~ ~ & l @  
vuelta* y la cs to rhug*  s S M ,g 0 @ - 
100 Kg. con saco, bordo Tslceñaafm~ 
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Durante sí me8 de Febreto se ha 
en calma el mercado de los pmduatoa diejbi 
chacarería. El precio de caai todas ias &@ 
dadea de frejolea experimat6 una nueva m 
joría debido a la ea- !ie este pdu& 
Tambi6n ss registr6 una U Ó n  en el)& 
de las anejas; en cambio en iae lenrejar 
maíz y pagas, las cotizaciones han sido, M 
o menos igualea a las del mes anterim. - 
ESTADISTICA DE PRECIOS Y ESPDR:%d' 

CIOH 
Los cuadros que insertamos a contlnllsdbti' 

se refieren a la estadlerica de predas y a, @ 
exportación de productos del paíq. 

Predos de prodwctari del pafi 
m RexM mn., 

8 

-0 

'""A-!? 100 EL m. m. M. as-- ?P.- i6.- 1iL- 

~l&?~+ I W  08 E.. rm. b. 
TieahU-a 16.- a 6 1  m.- m- 

e- 1 i.. l a  gLo - - TJ. 11.- 11.- m.- 
Cslmda '4 

'? 100 m O- m p6. 81.- 68.- M.- 66- &S??.. . > . m.- M.- M-- 

Ralola 
-a, . 100 m. o..us.pk. 
C.bka.,... . . =  
nUuh...... . . 
P d l a  ....... r 
bíabm. ....... . .  
Balmidnsl... 8 

god M*- .. . . . 
hCIll0.m.. . 
Fni* ....... . . . 
m s.......... . .  
Bvarg. .... . . 
Bm",k.h. . . -Al. 



aa&4~iWm que en tiempos marmalen, lo ewal 
i d 1 ~ k $  &mfemnafite en el ceeto de ptadnc- 
*ti a w b ~  vripoe. 

J 4 e  íos vvinolr coea&@&e en Lu- 
xem&w&o W e l 0  satfefactoria, e* r d i -  
to, &a emWgoa ha sldo ih tan te  medioar. 
IU mmm& mopeo de Iw vinw m ña pre- 

sentada rr?kt&mmeme tranquila Las psech 
de este wodw~,-que kace a l g u m  maes 
ñ a b  a;ubid& am motivo de la abolici6n 
de 1i  b y  - ea f e b b  Unidoa, h m  &- 
clinsdo nuewawake, diabwo a qwc dicha abc- 
lici6n esth CiFdavka aa &&m@. t30lamcnte 
han mímttnldo u- titide* al akq h e  
~otbac10ma  lo^ *as (de gmrduadh al. 
~~h6Iles elevi\da. 

~n el mercadw'b~m &e isa ~ i m s  r ha 

Ea Pebwro se mronta% d meui 
y irmar ezl d -58 a t%mff&c4mw i 
*IW y $¶&a?&g8. 
L. P2&?5 &d &EWIa$CJ WaUiWO  ardo 0 

Peri-dB- hmtc 4 @bts B P T ~  4 

n ld  m a  aatd7 
m lnus ú 1 2 w  guSroi 

t a ,  d precio .de Iss lanare m b wntenfj 
&me. Se m m n  cocdcres tnap bumm 
~ ~ d e $ 3 7 a t 4 5 ~ & i n f ~ s s t a & d e $  

8 35. Al pego $e obturo g w  mi 
~ g ~ c t e m í i i o m e a g * 4 3 K & $ J .  

o n t r  mur b t m m  I, gaIaw, 4 
ta $ 1,BB el Kg. 

salvo cn h Ú L t i m  lematea, 
10s porcimas se rrrneerrd bastante 
lebr~ro. Al termbr el m 
mrdm tipo ~mm* de $ B,4@ a 
Y h tipo01 ~ f á b r h a  de $ ?&@ a 
q G n  calidad y a tada  de e r  

notado mayor inte& gor aeguciiois bas9G 
eik pradactoe de la pr6xiiw eoewba. 

A C ~ e l l ~  Es WS~BII& da trino6 S- 
-. 



altos prefios del ganado rematado en las fe- todo w1 nerm de F&- se M- 
rias y en el segundo, presentamos el mmi- a e ta -da 46 UagdI~iae~, 
miento habido en todas las ferias de1 cb y,& pe9iq* poI Ubrn. 

Precios del ganado en ~ e n ~ a g o  El cuadro que hwr&awm en n.eguEda con- 
tiene los promediw nrenwdee de la4 cod- 

e pesos por kilo rivo) zaciones de la lana cruth.de M a g d a m s ,  que 

M o n d e i a l n n n  
(h pedq-~poi übrss) 1 - -_, 
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- A f i i  de Enero se iniciaron w n  el 
1833. Encm .......... - - -- - rífico Rio Seco, las faenea de esta 

colrespondientes a 
D. LANA Reapecto al nú 

beneficiados se 
Las noticias líegdas de MagalEanear indi- cantidad menor 

can que la esquila de los animales del Te- se debe a que la 
rritorio se ha efectuado con un notabíe a-- voraW en la Sil 
so. El rendimiento de la esquiía ha sido en general del ganado a 
esta temporada inferior que en la anterior, sati8factori0, de 10 q 
estimándose una merma de más o menos un tidad exportable de 
lo%, aproximadamente. del a60 anterior. De 

En &ero se observó en el mercado mun- con las decisiones de 
dial de la lana una nueva reacción de los pte- wa, la exportacián 
cios, de m8s o menos un  5 a un 7%. D u m t e  i8% menor que la del año 1832. 

ACTIVIDADES BANCARIAS 
i 

TASAS DE DESOUENTO La& acciones del lBan~o 
a finea de Enero a raz'b 

Las tasa8 de dmeuento que estan en vigen- baj*on haam de kbSW@ 4 
cia desde el 23 de: Agosto & 193a, sonlbn si- 
&ulentesc 4357&, para loa bancos ~CCioni~tae; C O ~ O C U ~ O ~  mRQfJITO8 

, pacala &OaJa N i o n a l  de Xño- Y el 
&htb %m-1 y os, pp lu t2@.G#CIONF@ del Banco Central u- 
las opwaciones con el ptiblico. ~iiacntaren en el curso del mes de F e b ~ e ~ o  



un aumento.+de 2D,5 millones de Ipwoa. A 
principios & me ,mes, ei Banco emitió 5 mi- 
n o ~ ~  de completar la cuota de 

a&, +tamo que tuvo que otor- 
de,adiwdo con el Decreto-Ley 

N.o 5%. A medisdoe de Sebrmo, la Caja de 
Amort$zad6XípagÓten abono de ese empdttto 
la mma ds $ 750.b00. En la dltima -a- 
na d e l d ~ m o  mes fuk &contado un nW- 
vo Vd& $al Teaoro por la suma de 10 mildo- 
nes iie ,peso8 autorizado por el Decreto-Lw 
N.o 631 (Plan de Emergencia). El aumen- 
to que ge observa en el a b r o  *Descuan- 
toa al plbllco, se debe al otorgamknto 6 
n u m i  dreditos destinados al fimnciamim- 
to de la rod~cclón de salitre. El monto to- 
tal de &S operadones que, por su c d c í e r  
esp@al, constitupn emisiones adiciasah, al- 
m& a f i e s  & Febrero a 323 mtllanes de 
peaos, de manera que 10s dereueritos a1 pSi- 
b1ko propiamente dichos fueron, 8egln el 
balance del Banco del 24 de Febrero, de &lo 
5 3  miilones de pesos. Un pequefío aammto 
eriperimentaran los redescuentos a bmces se- 
doaistas que, sin embargo, se mumn a un 
nivel extmordiueriamente bajo. 

&m 5BFOSiTOS del Banco Central acusan 
U33 Rebrero un aumento de 159 mfines  de 

&e, debítio prina$palmente a un aumento 
de loa depatos del plblico, ouynis varhcio- 
mes ae detm-, en parte, por el m- 

miento de la cuenta del Fisco en la Caja Na- 
ciond de Ahorros. AdemOs e s t b  incluídos ' 
en este rubro los depósitos que el piiblico 
efectuó en la cuenta corriente de la Ofici- 
na de Compensaciones de acuerdo con las 
estipuladones de Convenios de Compensa- 
cióa celebrados ~ a n  Franch y Espafia. Los 
demh rubros de los de&sitos no experi- 
mentaron varfacEmes & importamb. 

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE- 
SERVA 

M e  h segunda mitad L Emem otrserpa 
un ligero aumento de lair resmas del h n c o  
Central e1 qne e o m q m d e  a la amortización 
d d  avance de Ir) miilonw de ge- o16 que el 
-9 tuvo que pmer a dbpOaicidn de la 
C o m i S i 6 n de Ca&os Internadonales de 
acuerdo con e1 Decreío-Ley N.O 646. Este de- 
creto-ley dispme que d 20% de h divi- 
sas prgvenlentes de la8 exportadmes, a ex- 
cepcibn del salitre, yo&, cobre y hielro, se 
diestinatá al rejntegro de las reservas del 
Banco Central hmta h total %glort&zaclón 
$el a U i m  mencionado. Las obligaelones su- 
jetas a Rmserva experimentaron en Febrero 
un aumento de 18,7 mLTimee de pesos, Bebi- 
do a las emfsionss arriba mandonadas. El 
porcmtaje de la meesva tata1 contra billetes 
y d@sitoa sujetas a resermis fa6 el 24 de Fe- 
brero @e S7,64%. 



0-0 en Chile 

@%@a, 9 4 - 3  de ~~0 a 824 - L ~ ~ r n e a t 6  que wpa.4 
rhen't6 ai dumhmte sa %e @QS Ciltima gw 
rfodw que abarca a u w h  -no, fta6 de 
36 miüaaeo de psaos, m e  en si8i totaUdmiáaa 
ingrmdo n lo8 banew. em 
raja de eatas Inarimeionm 
100 mfilmes de geses nl monta 
e s  poder del p6blieo. 



lor toGl -& 2.430.111&il f w o o e  
~1 arrÍcula .(d. d-& Convenio admite la PO- 

aibuidad de laaa mmpPennarión prfvada Y di- 
meta e n m  t@ortadaree de productos chile- 
no¶ Y dores de praductos franceses. 
Se ha i&db pam este efecto, que lo8 fm- 
C O ~  pr&uqtdoar por ía venta de p r o a í o s  
chifems r m ~ a d o s  a los expoítad- 
g<w plaeO de tres mesa, a fin de que ad- 
nriioran aoñ ellos mercaderías en Franda, zrw G-i& vaioreu pasen por k menta 
<A=, 1 ,monto de las exportaciones a Fw- 
cia &wmd@a con la condición de coiapen- 
- 1 ~  dbwtameate con inzpartacb= de de. 
twdmdail claaes de mercaderlas fm-, 
ak-& prbdpios de Mareo, a 4.260.904,s 

B. BANCOS COMERCIALES 

m S  DISPONIBLES 

- m5 nu&o aumento, de 39,9 mülonks de 
-a, experimentaron en Enero los PONDOS 
B$@POWBJJIS EN CHILE de los bancds m- 
&es. Estos fondos que ea tiempos ~ l r -  

a l ~ o p  en un término medio de 
,mg 13% de los depásitos, es decir, a peco 
d u  de lo que la ley M e  como encaje mi- 
*o degal, representaron a fines de &teso 
di 3F,w0 de los depiisitoa. Segiin la estada- 
% Wsemanal de la Superintendencia & 
$&ws, las exlstenciaa en caja de Ioeba- 
q&mah fuedon en d periodo comprendido 

el 9 y e1 22 de Enero de 2Q9,6 millanas 
gb~pssoe y de los bancos extranjeros de 1W,9 
d b n e a  de peaos. En 81 miamo período 1 
d e n t e  de caja fué en los bancos m-acio- 

de 104,5 millones de pesos y en los ban- 
Wranjeros de 128,2 miüona &e pesos. 

ouanto a los FONDOS EN EL -- 
&F#;(PI ee nota en Enero un aameate, tanto 
@iitaa fondos diapontbh, como de los foados 
Utmdsdos. P saldo a favor de los bancos se 
4ü#1m&n'tenido más o menos al nivel del mes 
-x@%€E&. 

C&XW!bIJ!S Y OBLIGACIONES 

Eltos en moneúa cbiiena 
~iluleaea de pesos y los 

ese gal* en tC W e ?  

de pesos. Si se computan íos depósito& 
y IW colocaciones en moneda extranjera 
base de la antigua paíidad del peso, resulta 
que ei  vc&umen total de loa dep6sitoa en 108, 
banca6 eomwcidas ha i i e g h ,  en herol por 
primwa vez a una cifra m m i o r  a la de las 
colocscionerr. La dierencia  mesp pon& a 17,ó 
mil1ones de pesa& Si fs campetsn la8 nione- 
dss eatranjeraa a base del actual cambio 1 
oficial, la* cdoeaehes Son s a n  mperiores r 
a loa &p¿t&tos ea 14.5 dlozree de peaos. , 

~A.la.d~ra(usn(aiksisldemplosdcpó.itosrnn. P 
ion aotia. m d e .  ea b.n h. ~ d e - a n s a  w -1- &' 
kB o o l d m a  y. hp6st-a wn maebmma )LT baam sntn d. 
Lr oikla W r a W  eaa Ilpg ama t epwsmt .~  10. v d w  en w w r  

" & M l a u ~ " y ~ & h ~ - y & - d ~ w " ~ ~ ~ ~ ( r ~ ~  
W ~ L ~ ~ s a * d i ~ d o d * .  

cos comerciale 

bajado las colocacionee en 
paéoa oro y los depósitos 
de peaas oro. 





.. 
;~kuacip~ m a*meilto de las letres pmteetadae snae  el 11 de Enero y el" 

tanto la mh de W i t o  Hip~te- 1.0 de Febrero de este aso, tambi6n se oher. 
el Banco Hipa'cecarib de Valpa- va una baja eon respecto al M o d o  inm. 

diatamente anterior. 

INSTITUGIONFiS 
1 El volumen total de loa u6diros otorpd;~s 
r~ ha matra arisdmdonrn que abarca nue8- 
?i, cuadro tu6 a finea clel aÍío pasado de 
SR,% d o n e a  de pesos y a fine-s de Enero Qd 
d a  en curso de %S7,2 mümilloaee de pes~". Se 
o b a m  b a a  db 4,3 millones de pesos en 

coiocadbn8~ de la Caja de Crédito Asa- 
-140 y un aümento de 2.1 dilomes de peaos de 
W deil Instituto de W i t o  Indusrrlal. 

O m a  Insti~clone~ de W l t e  
Wdos Pmta da ati. rol- 

(En minceai L gosogj 
- 

@j. de ateUp M i t a  w. d. 
- .- -. BmSEB - Islql-l- 

- 

QUIEBRAS l! 

Mede& fueroa Em qaiebrss d e c l ~ t ~ s  du- 
rante Enero, notdndw por ~aas-mte un 

coa respecto al mes de Wci-bre. 
CNd&raa 



- - 
. sgj1_ m.,. - 

BOLSA DE VALORES 

m. Dami .................. 
PWu-a ............... 
wn. ............. .................. Abt . '  
&m ................. . M... .............. 
adm .................. 
Lsnts ................. 
@hpvl*  ............. 
& I d  l . .  ............. 
Tcna*na. ............ 
D;íw&n., ..... ,. ....... 

agu. %L. ................ 

............. 



HACIENDA 

& f m C m m m Q  

t o t d  Qe ilb Wegado ea f i d m  
durante el año 1932 ha a l d  a 514~6 d- 
lima de pese* mama F33C m f i b c o  dota=- 
te 1931. La cifra wrcgpdIcnte a les egz* 
aos habidas, eD d mas de DideipBre! tdaslri 

PUBLICA 
dade MayP & la& 
de ass a& e@ p e  
rbresakWaPa,  

Eescrr* 










