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. Ferrocarril de Arica a La Paz

Luns Repiblicas de Chile v Baolivia celebrarvon,
ol 20 de' Oetubre de 1904, un Tratado de P,
Amistad v Uomercio que finiquitd el régimen es
tablecido por el Pacto de “Tiagun de 18584, ¢l
que, a su ver, habin terminadb el estado de boli-
geranein eontre estos dos paises.

El artivulo 111 del Tratado dice: «Con el fin
de estrechar las relaciones politicas ¥ comercia-
les de ambas Repablivas, las Altas Partes Con-
tratantes gonvienen en unir ¢l puerto de Ariea
con el Alto de la 1az ferrocarril euya
constroceion contratari o su costas ¢l Hobieroo
de Chile, deatro del plizo de wn afio contado des

(UL

de la ratificavion del presente Tratado,

eLa propiedad de la seecidn Hollviani de este
ferrocarril se truspasuri o Bolivia a la expiraeitn
del plazo de quinee afion contados desde ol din
e gque esté totalwente terminados.

Adembs, en virtud de dicho Tratudo, contra-
Jo el Gobiprno de Chile obligadiones l_li' l.‘fll_n[lt"ll-
deidn pecuniaria por £ 400,000, de pago de gu-
rhntia hasta por £ 550,000 sobre los capitales
flie nulrtu.n Bolivia en Iu construceion de fe-
Frocarriles mrnnuwa v ode pago de mrh-lnmzu-
ciones ' particalares por £ 500,000

El 5 de Septiembre de 1006 se inieio ln cons-
truccitn del fervocarril de Arica a Ln Paz y que
se terming el 13 de Moya' da 1843, con un cosio
de £ 34343806, Lo linea ferroviarin tiene 435
kms: (hasta el Altol de la Paz) de los cuales 215
kms quedan en territorio chileno y 220 kms, en
territorio boliviano.-Su trocha. es de uo metra,

Lias facilidades que ofrece el puerto de Ariva,
donde la Bmpresp del Ferrocarril tiens mueiles
¥ elementos propios de woviligaeion, sus bijus -
rifas y ln eircunstancia de ser la linea mis eoria
que tne a Bolivia con el litoral; entre otros facto-

res, le han dado ny movimiento de carga- ¥ pasa-
jeros superior al de los ferrocarriles por via An.
tofagasta ¥ por vin Mollendo. La longitwd de eg-
tas dos iltimas viss es de 1,163 kms, ¥ 846 kms.
rospeet muur-ulv demoratido ¢l viaje por la e
Mollendn 82 horas, de lus enales 12 deben hacer-
se en vapor por ol lago Titicacs, Los trenes de pa-
spjeros del ferroearril de Aviea s La Paz, hacen
el viaje em 16 horas. d

Durinte el primer semestre de 1927 los tope-
lijes ie carga llegadas a Ovurg por los ferrova- |
rriles Foevan: por Ariea, O Hﬂtl 861 por Anlnfnl-
LS#L180, ¥ por Mollendo, 3464970, que
corresponden o los siguientes poreentajes: ||'nr
Arica, 65.12¢ T206% » por
Mollendo, 22829, En el mismo periode, los fo-
nelades de cargn lh wndi 4 L Pas por los rl‘!'lllA
carriles de Aricn v Mollendo faeron 1250470
¥ OBA905E, o sen, respectivaments, un porcen-
taje de BESY por Aviea y 3411 par Mollendo.

Expirado ol plaze’ de gquinee afios, colitndos Jes-
ile la feehn de terminaeion dél ferrocareil, ol Go-
higrno e Chite dnrin cutphimiento 4l mmpmm:.
s eontraido en ol Fratado do 1904, mﬂres;nt[rln
a Bolivia, of 1348 Mayo proximoe. ln secvidn del
fevrocareil v sis mstalaciones consteaidns gu‘hn
el territorio de cate pafs

Al ofecto, o Minstro de Relaciones 'Exh'riorcis
de Uhile v ol Ministro de Bolivia on CHité: lsns-
eribicron ¢l 2 de Febrero dltimo el respectivo Pro-
toeolo de Entrega.eu coya sctienly 3.2 so dispo-
ne el estudio. por une comision de las eondigio-
ups.téenicas de administraciin futura-del fepro-
carril, : G 3

gasip,

e; por Antolasusta,

Condiclones de los Negncios sl o

L -

~En geueml. Lo situaeid du lns o &ﬁ__ﬂ_-
jor que en Diciembre iiltimo ¥ se cbiérva mis
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actividad y confianza en el futuro. Debido s la
mayor demanda para la zona salitrera ¥ minera
del norte v para la exportacién, los precios de
los productos agricolas han subido, con relacién
a los del mes anterior. Mejores precios, junta-
mente con una cosecha abundante, permitird a
los agricnltores resarcirge de los malos anos an-
teriores, con una gran ventaja para la prospe-
ridad economica del pais.

En el comercio se noig, tawbién, una mejoria.
En las ciudades del norte hay una mayor acti-
vidad ¥y un aumento en las importaciones. En el
sur existe un movimiento mis activo por ser ésta
la é#poca de las cosechas. En Santiago ¥ Valpa-
raiso, los negocios se mantienen en ealma, aun-
que se estian liquidando algunos stocks acumula-
dos con anterioridad.

La produceién del salitre continia activamente,
anngue un tanto restringida por escasez de bra-
%x05. Ln demasnda simultinea de obra de mano
pura laus faenas salitrera y agricola, ha resentido
a ambas. Hay muchas ventas y los precios se
mantienen firmes. Estd aumentando la produc-
eidn del cobre, debido a un alza en los precios.
*  El mercado bursitil ha estado un tanto mis
active ¥ con precios mfis altos, Lo mejoria en

« las cotizacioues de valores industriales refleja las
buenas espectativas que se tienen de algunos nego-
cios, El cambio ha varigdo s6lo en algunos cen-
tavos ¥ se mantiene mas o menos en la misma co-
tizacion gque en el mes anterior, Bl interés tien-
de a bajar.

Se pota alguna incertidumbre en lo gue se re-
fiere u la aplicacidn de las nuevas tarifas aduoa-
neras; pero los negocios se ajustardn a ellas en
¢l curso de los proximos meses,

Las finanzas fiscales contintian en buena situa-
eifm, con un saldo en caja mas alto que el del
mes pasado, Se estd reavaluando la propiedad
raiz, para los efectos de la determinacion del im-
puesto ‘@ la renta gue deben pagar los propieta-
Tins.

Salitre

Dimos en nuestro Boleiin de Enero las tifras
completas de su exportacién § producciin en
1627, de manera que nos remitimos a ellas para
no repetirlas en este niimero.

La exportacién durante Enero aleanzd a 803,775

. toneladas, eontra 302,017 toneladss en Diciembre
¥ 128,329 toneladas en Enera de 1927

Las ventas para entrega futura han sido may

‘buenas. Hay contratns cerrados por:

b -

Febrero . 275,957 toneladas
Marzo . 185,051 »
Abril . 105,087 »
Mayo . 72,950 »
Junio . . 56,266 »

Los precios en Estados Unidos ¥ Europa son yy
poeo més bajos; pero la demanda es buena con [a
aproximaeién de la primavera.

La produccién de Enero fué 242 867 toneladas
con 62 oficinus en trabajo. Estas cifras se compa.

ran ¢on T9,5651 toneladas en Enero de 1927 con 25
oficinas en trabajo.

Cambio

L

Las cotizuciones del cambio durante Enere, fue-
ron m#s o menos las mismas de Diciembre, habifn.
dose notado una ligera firmezu a fines del mes,
Las causas probables han sido nna mayor impor-
tacién, anticipAndose o las nuevas turifas aduoa
neras, ¥ a las operaciones de cobertura,

Las cotizaciones durante Enero comparadas con
las del mismo periodo en 1927, fueron las siguien:
tes:

20 00 A i{h'll.nn'n £ 0 Bk rek

Somane de dlas uln vistn dias i lo visis

Enero 6 . 39.6126 8.256 30.385 R.1626

> 13 . 39.6926 8.26 39.385 8.1670
> 20 . 39.71656 8.2836 4940 817

» e 39.7755 R.2836 19.4185 B.17656

El cambio sobre Londres se cotiza en Chile to-
davia sobre la base de letras a 90 diss v 4 tanlos
pesos por £, Chile es uno de los poces paises en
el mundo que persiste en este sistema de cotisa-
viones, en tanto que casi todos los demds cotizan
sobre la base de giros a la vista o de transtercn-
cias vablegraficas. El cambio sobre Nueva York
se cotiza sobre la base de tantos pesos por délar
en giros a la vista sobre esa plaza.

La paridad del oro en pesos chilenos es de
12.166 centavos americanos, o sea, § 8.218 por d4-
lar ¥ 6 peniques, o 40 por libra esterlina,

Bolsa de Valores

Los niimeros indices anotadoes mds abajo de las
operaciones en las Bolsas de Valores mobiliarios
de Santiago y Valparaiso, se han obtenido en la
forma indicada en nuestrn Boletin de Enero.

El nfimero indice basado en los precios mpdios
de las transacciones en 1926 y pesado de aener-
do eon el volumen de esas transacciones de 06
eiones acnss los signientes cambios:
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Clonsiderando estas acciones por grupos, feue-
mos los siguientes nimeros indices:

Previn Precio Precio
Promedio Oee 31 Die. 31 Enero i1
1 1957 1w 1938
Bancos ¥ Compa-
nias de Seguros. 100 10731 1059 101.16
Cins. Ganaderas 100 9245 9221 9556
(ins. Industriales 100 12181 12226 127.99
(ias. Salitreras . 100 9802 9503 9445
Cias. DMineras ¥
(Carboniferas . 100 6738 T0.80 7747

Si se obtiene primero la proporeién de los pre-
cing en diferentes fechas de esas mismas aceio-
nes, en eomparacién con el precio medio de 1926,
v se computa en seguida el términe medio de
£588 Proporciones, tenemos:

Pracio Precio Precin Prucio

Promeadin e a1 Nov. 50 Die, 41 Enero 81
192 1997 1927 a8 L

100 103.49 103.18 10211 104.51

Hubo una actividad considerable en el mereado
bursitil durante Enero y la tendencia general
de los precios, fué de alza. Las acciones de los
bancos ¥ compafiias de seguros experimentaron
ung pequeina baja, debido al pago de los divi-
dendos semestrales. Hubo una mayor demanda
de aeeiones de compafiias ganaderas y algiin au-
mento en la cotizacién de las industriales, Las
aeciones sulitreras se mantuvieron estacionarias
¥ las mineras flojas, con precios mis bajos, ex-
cepto dos o tres companias cuyas cotizaciones
mejoraron decididamente, ¥ las carboniferas que
se mantuvieron firmes. El mercado se munestra
mis seguro ¥ con una actividad mayor que la ob-
servada desde hace algim tiempo.

Los bouos hipoteearios estin mis altos. Sus co-
tignciones fueron:

Die. 1 Koern 81
[t 1
Caju Hipotecaria 8%/,-1/29, 97 14 9912
. » 70/6-1%, 89 9312
Baneo Hipotee,, Stgo. 89/,-1%, 98 8/4 96 1/2
» » » 7919, 90 91
» » Valp. 8%,1%, 94 3/4 96 1/4

Camaras de Compensacion

A continuacién damos las cifras totales de los
clieques que pasaron por las Cémarss de Com-
pensacion del pais ‘durante Enero, comparadas

von las anotudus en el mismo périodo en o
anteriores. Las vifras totales de 1926 v 1927 s
dieron en el Bolétin de Enero:

Santiago
i e S
Enero . : 405 60 492 .
Digiembre . 1.5 522 —_—
Valparaiso
Enero . : 418 a88 452
Diciembre . . . . . 408 464 _—
Vaidivia |
Enero . it —_— — 15
Diciembre . . . . . —_ 15 —_—
Antafagasta
Huero . _— — 49
Diciembre | —_— a7 ——

Las Cimarus de Compensagion de Valdivia y
Antofagasta emp 01 SUS Oper es en No-
viembre dltimo.

éﬂlcultura

En genersl los precios de produetos agricolas
estiin mis altos que en el mes pasado ¥ hay bue-
na demanda, ¢on exeepeidn de los frejoles que es
el finico de nuestros principales productos euyo
preem ha bajado.

in Valparaiso hay nna gran nctlvu.hld en la ex-
portacién de fruta fresen, afrecho y vino a los
Estados Unidos ¥ Europa, como asimismo, en el
embarque de provisiones para el morte.

Debemos agradecer, én gran parte, a la «So-
ciedad El Tattersalls las cotizaciones que damos
m#s abajo:

Trigo

Hay buena demands, superior a la oferta, Los
ecompradores som pequefios molinos que no se
abastecieron en mejor oportunidad para atender
las necesidades exigidas por Ffuturos contratos.
Por entrega inmedista han esta pagando hasta
§ 1 extra. La cotizacién es de % 41 por los 100
kilos puestos en Santiago, contra § 47 en la mis-
ma époea del afio pasado.

Cebada

El mercado esti tranquilo. El tipo eCerveee
ray se cotiza a $ 36 por 100 kilos, eomparado
con & 30 el afio pasado. Las otras cotizaciones son
«Exportacitne § 35 y «Forrajes § 33 comparado
con & 20 y § 26 el afio pasado, respectivamente.
El tipo «Chevaliers se eumm a # 43 primern cla-
se, eomparado con $ 42 el mes pasado y $42 el
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o pasado. Bo Tdverpool so cotiza el elheva-
Jierk s $ 54.50 los 100_kls, los mismo que en el
mes pasado, en tanto gue el eExportacions se.co-
fizn & § 44.95 contra § 44 hace nn mes.

el s T YiFrejoles

Hity buens demanda especialmente en Valpa-
raiso; perolos precios estin mis bajos que en
los filtimos afios. En esa plaza los «Bayos» han
subido § 3 ¥ los «Pallaress y «Trignitoss $:1, 0
sen, $ 41,96, & 63 y § 43, respectivamente,

Los «Closcorroness se cotizan en Sanfingo a
$ 28, contra $ 34 el mes pnsndo los «Burross» a
$ 28 contra § 30 y eMilagross a % 25 v en Enero
$ 24

Malz

Tl precio es mis alto en Santisgo o § 40 por
amarillos, contra $ 36 el mes pasado y $ 26 el
wiin ‘pusado; los €Coloradoss a % 87 comparado
‘oo # 34 ol Altimo mes’ y § 33 el dltimo afio. Los
precios son mis o menos los mismos en Valpa-
rRis0.

Harina I 4

.o Huy poda demanda v se cotiza & $ 29 por saco
de 46 kitos, lo mismo gue el !;wnluntnrinr, En
dgual-periodo-en 1927 el precio era de § 33, Hay
o mayor demanda en Valparaiso y los precios
son un poto mis firmes.
¥ By
- Alfalfa

L demibsnda a5 buenn v o hay cambio eu el
precio de § 12 Euta- §¢ pompara eon el de & 8 el
ann, pasudo, Huy l;ur-ml (demanda para el norte.

Papas

= Hay poesdenumdu, perd. los precios han fme-
dorado: & 24 oy 100 Kis. comparado emi & 15 el
mes pasido.

© Liag signientes son las altimas cotizaciones reci-
bidos de Antofagasta de los avtienlos arriba re-
feridos : ~= I
Prigo....... $ 66 los 100 kilos
Frajoles «Coscorroness...... 60 a2  »  »

aliaa ey s o AR )

e aPallachan . v 55 5T0 = » »
sorwe wBayoss grandes. . 85 a x> . .
uleme . chicos... . 48  » B o
Maiiz L LT P IR | xz »
HARLT L LA san o 1 iBBroed) 46, e Lilon
iﬂﬁﬂ\-s‘: N7 < simni v g g

R

- Ganado

Lios precios han estado flojos debido a 1o abug.
dante oferta. Durvante la dltima semana de Ene
ro los novillos s¢ vendieron hasta § 1.32 6l kilo,
las vacas a $ 12816 v los bueyes a '$ 1.20, E;m
gifras se comparan con las de $ 140 % 1.30 ¥
$# 135, respectivamente.“en el mes pasado, y
#1.29, % 1.21% ¥ % 1.163% el afio pasado.

Los precios medios de las ventas sﬂnnnnlea de
gangdo en feria para el Matadero fueron:
Semana dé Sibado M

7 de Enero.....
Semana de Sdbado

672,000 kls. promedio § 1,285

14 de Enero.... 780,000 » . 1.206
Semana de Sibado ! -

21 de Enero.... 678.000 » . 1.188
Semana de Sibada

28 de Eoere.... 700,000 » » 1.243

Lios precios de la carne en el Matadero de San.
tingo son alrededor de 25 centavos més bajos que
en el mes Gltimo ¥ mis o nienos los mismas que en
estd misma época el afio dltimo. Sin embargo,
los de cordero v cerdo no han variado en compa-
racidn con los del flfimo mes. y los del afio pase-
do. En Antofagasta el ganndo se vende a § 1.50
por kilo,
© Los precios del
niers, Argenting, fueron de 28 centavos (. 0.98
m/ete.) para novillos ¥ 26 % 00
m/c¢te,) para vaeas, en comparacidn con 29 ,p&
(# 1.03 m/ ete.) v 26 ($ 0.91 m/ vte.) el altimo rl'll"."!,
¥ 2815 (§ 0.78 m/cfe) y 25 (§ 0.87 m/cte)) en
Enera del afio pasado. La importariin de ghnu-
do de Argenting, via Andes, ha sido mueho
menor durante las fltimas semanas que en igusl
|:|’1'|ml|| en 1927,

Los eneros Han subido de § 2, eotizacitn del
l]i_lilnn mes, & § 270 a fines de Enero. Bl afio pi:'

gunado en el mereado de Lis

centavos

Unidos, subieron los eperos en Enerosdel afio pa-
sado de 1534 centavos (§ 1.27 m/ete.) la libra
4 2546 (% 209 m/ete.), en Diciembre, siendo este
preeio el mis alto anotado en los dltimos ATi08.

La lang se cotiza en Liverpool a 1s 104 la li- -

Dr, o sen, § 361.50 los 46 kilos comparados con

# 336.50 en 28 de Diciembre filtimo y $ 297.90 en
Febrero 2 de 1027,
Crédito Agricola <~~~ ¢

EL prrimer infgnlﬁe .a‘mml dl.‘t. la Caja de Crédi-
to: Agravio muestra palpablemente el gran bene-

|

sado se cotizaban o '§ 1.60. En Chicago, Estados

4




fleio que recibo el pais de esto Tustitucion y ol
beneficio aiin mayor que deberd signifiearle en ol
futuro.

Por muchos afios los agricultores podion ohte.
ner eréditos hipoteearios o largo plaze de los
bancos hipoteeavios y eréditos o corto plazo de
los hancos eomerciales; pero, faltubn el erédito
por el plagn que se requiere para el desprrollo de
las diferentes actividades agricolas;, v. gr.: en-
gorda de ganado, adquisicién de maguinaria, ete,
Estas son las necesidades que ha venido a Venar
la Caja de Crédito Agrario.

La aprobacién de la ley de Prenda Agraria en
Julio 29 de 1926, con las modificaciones intro-
ducidas en 1927, hizo posible la labor de esta
Institneion. Sus disposiciones han venido & eam-
binr substancialmente las anteriores al permitir
la constitucion de gurantia sobre productos sgri-
eolas, ganado, moderas, maguinarias, dejando la
prenda en poder del deudor,

Dispuso ln ley que la Caja de Crédito Hipote
cario financiara las opersciones de In Caja de
Crédito Agrario, la que se organizd y empesd sus
operaciones en Febrero e 1927, con nn capital
de dos millones de pesos proporeionado casi en
su totalidad por esa institueidn.

En el curso de 1927 concedii préstamos por
# 41,768,825, de los cuales cerca de 27 millones
faeron sobve ganado. Bl niunero de préstamos ha
ido en constante aumento ¥ el terming medio e
ends uno ha ido en deseensa. Asi en Marzo se
hicieron 24 préstamos de un términe medio de
# B4.000 comparados con 197 heehos en Diciem-
bre con un térming medio inferior o & 34,0000 ea-
da uno.

El creeimiento de la Cojn de Cridito Agrario
se ve en la siguiente tabla de las cantidmles (e
préstamos pendientes en el dltimo din de eada
mes de 18927

Niuaro dn

s
Enero . S — -—
Fabrern 1,380,000 11
Marzo . 1,421,000 24
Avri) 7. 6,266,000 43
Mayo . oy il 0958 ot (0]
Nt C ey T e BN 13,920,000 K2
Julio 16,681,000 73
Agostn . 19.345,000 i3
Septiembre . . . . , . 23918000 107
Oetabre . . . . . . . 28635000 128
Noviembre | F1.551,000 144
Diciembre . . . . #9.858,000 197

La cantidad de pn-atumu pendientes al 31 de
Enero de 1928 era de § 48,830,728, .

Banco Central de Chile

Tasas de descuentos

No ha habido variacion en las tasis de des-
cuento, vigentes desde ol 12 de Diciembre de
1927, que son G165 para las operaciones con los
bineos ¥ 73650 von el piiblico,

Se observa una tendencia geneenl hacinoung
baja de interés, en la que ha cabido una inter-
veneion aetiva & las agencias del Baneo Central,

Oficinas

El Consejo Directivo ha autorizado la apertn-
ra de agencias del Banco en Iquigue ¥ Coneep-
eidn, durante el presente afio, Se estdn tomando
las medidas necesarins para ln organizacion e
instalacion de estas oficinas,

Directores

e acnerdo con el resultado del eserutinio ve-
rifieado ¢l 31 de Enero filtimo, don Manuel He
derra fné designado, por unsnimidad, Director
representante de los bancos nacionales aeeionis:
tas, clase «Bs, por el tiempo que faltaba para
completar su perfodo a don Pedro A, Torres,
quien renuneid por bhaberse ausentado del pais.
BBste periodo expiva el 31 de Diciembre Jde 1928

Balances semanales

La tabla siguiente da las eifras mis importan-
tes de los balanees semanales de Enero pasado:

Pasiva
Fnerod Enerald Entre %0 Euso 27
Millunes de pesos
Billetes del Baneo
o eirenlaeidn. 278.0 2710 2680 2608
Antighng  cnisiones
fiseales . ., . #3 49 497 43
Depositas de  los
haneos  neeionis-
the - . - o 0. S48 806 85D OBT2
Dephsitos del Fiseo 81 &4 115 118
Depdditos del pl'lllln
O ad's 15 24 2.6 29
Litras glra:laa . ) :
plaze . . . ... 184 194 194 1894
Ganancias . . , . 3 i 1.0 14
Capital pagado 80,5 895 BROH 895
Reservas . . . ( « o 9.0 90 90
Activo i
Ok, 611 BLY -B1E BLE
Uro clepnnitndn en k A
el exterior . . . 4050 4017 4079 m&
Plata y niquel | . 55 54 4R ARG



Redescurntos a los
haneos  accionis-

B e A2 206, 1g 11.5
Letras descontadas

al pliblico-. ~. « 87 102 109 112
Empréstitos al Fis-

aany Tt e 154 154 154 154
Gastos  (lenerales . 04 .05 A6 26
Bienes Raices 5.2 b2 59 5.5

Los rubros principales de balance al 27 de
Enero filtimo comparados con los de fecha co-
rrespondiente en 1926 y 1927, son los siguientes:

Pasivo
. 1024 (E, ]

Vi
En millones de pesos

Billetes del Baneo

¥ fiseales . 394.8 366.3 313.1
Depdsitos . 62,8 1419 102.0
Letras giradas a

plazo; . . . .. & —_— 093.3 19.4

Activo
Ovo en. Chile . . . 206.9 84.7 (1.2
Oro en el extranje-

- I L 21T, a62.4 408.1
Redeseuentos a los

T O 3 8.6 115
Descuentos al pu-

7L R _ 45 112

El porcentaje de reservas a las mismas fechus
en los iiltimos tres afos foé.

1928
59.71

wm

7164

1026

Reserva legal . . . . 10576
Considerando  como
reserva el oro de-
positado a 30 dias
en #l extranjero,
ese porcentaje se-

via de . . 100,57 107.78

La disminoeidn que se observa en la circula-
cion de billetes se debe, en parte, al menor encaje
que tienen los bancos por haberlo ellos deposita-
do en el Banco Central, en vez de conservarlo en
sus bbvedas, como se haeia antes del estableci-
miento de esto institueién y sus agencins, Alora,
tienen en sus bivedas solamente el circulante ne-
¢esnrio para sus transacciones diarias, Ha anmen-
tado, también, la eantidad de moneda divisiona-
ria en cireulaeion, a lo menos en diez millones de
pesos. Las facilidodes con que se pueden actual-
wente traspasar fondos entre las oficinas del
Baneo Central permite, asimismo, & los bancos de
provineiss tener una sumas menor de dinero en
cajn. Debido a estas innovaciones los baneos co-

mereidles tionen ahord wna eantided  menop e

dinero sin enloear,

Circulante

Bl término medio del civenlante en el pais pop
lus dos semanas que tevminaron el 28 de Knerg,
fué de $ 439.000,000 comparados con 484,000,000
por el mismo periodo en 1927 y & 417.000,000 ey
1926. La mayor cantidad anotada para 1927, s
debif a exceso de encaje de los bancos, que te
nian § 107.000,000 sobre ¢l poreentaje exigido por
la ley.

Depdsitos

Damos mis abajo las cifras de los depdsitos,
eneajes ¥y préstamos de los bancos comerciales al
41 de Diciembre de 1927, en comparacién con lag
mismas cuentas al 5 de Noviembre de 1927.

Nov. 8 . Dle i

{En millouss de pesos)
Cajasi.qn o e e 167 174
Depisitos su monede corriente.,, 8912 415
» » extranjern. 207 263
Préstamos en mouneda corriente., 1,216 1,184
. - extranjera, 161 161

Leyes Bancarias

En &l corso del mes el Congreso hu aprobado
tres leyves importantes relacionadas con ln sitnas
eifin de los bancos en el pais.

La primera ge refiere a su encuje. Los bancos
se quejaban constantemente de que se les obli
gaba o montener un poreentaje de eaja muy alto,
esto es, un 20% del monto de los depdsitos a la
vista ¥ un 8% de los depdsitos @ plazo. Una de
las causss qie se tuvo presente para fijar un por-
eentaje relativamenie alto, fué la eircunstangin
de gque, al aprobarse la Ley General de Bancos,
los bancos no tenian en earters una cantidad su-
ficiente de daenmentos liquidables, ¥, en conse-
cuencia, necesitaban reservas de cajo de consi-
deraeién parva casos de emergencia. La situaeién
actual es otva, porgue los bancos han cambiado
la eomposicin de sus earteras, formada actual-
mente de doenmentos liquidables, en su mayor
parte, y rédescontables en el Banco (‘entral, La
nneva ley dispone que los bancos pueden redueir
su encaje al 15% de sus deplsitos a la vista ¥
6% de sus depdsitos a plazo, siempre que no ear-
guen en sus préstamos o deseuentos, n no méas de
90 dias, un interés superior en 214 puntos a la ta-
a8 de redescuento del Banco Central. Lios bancos
que no tienen sus oficinas centrales en Santiago 0
Valparaiso y un capital no superior a dies mi-
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llones de pesos, pueden cobrar hasta 3% puntos
sobre la tasa de redesenento del Baneco Central.
Los establecimientos banearios que guieran bene-
ficiarse de las disposiciones de esta ley tendrin,
pn consecnencia, la mayor parte de su eartera
redescontable ¥y no necesitavdn ung gran provi.
sidn e caja para hacer frente a sitnaciones do
pmergencia. A In larga, la ley produeird una ba-
joen las tusas de interés, como también permiti-
ri disponer de erédito adicional,

Hacia algiin tiempo que ¢l Ministro de Hadien-
da trataba de conseguir el acuerdo de los baneos
para que redujeran el interés pagado en depési-
tos & plazo, Los bancos ahonaban tasas demasia-
do altas para esta clase de depésitos, lo gue ne-
cesaviamente se traducin en un mayor interés en
sus préstamos. No fué posible, sin embargo. ob-
tener el consentimienin de todos los bancos pa-
ra legar a un acuerdo en ese sentido ¥ &l Minis-
tro de Hacienda hubo de solioitar del Congreso
la aprobacidn de una ley, la gque acaba de ser
aprobada, autorizande al Baoco Central de Chi-
le ¥ al Superintendents de Baneos para gue, de
comin acuerdo, fijen lax tasos de interés que los
ens puedan pagar sobre sus depdsitos.

Otra ley importante es lo gue modifica la cons-
titueidn de la garantia prendaria a favor de los
baneos, ¥ In facultad de éstos para renligprly. En
sustaneia, esta ley dispone que:

Los bonbs vy cuslesquiera otros valoves
mobiliarios al portador sue se entregnen
n una empresa bancaria en garaotin, se
entenderdin congtitnidos en prenda por su
sola entrega al Banco, siempre gue no
conste expresaments gue esa entrega se
i efectuado con un objeto distinto.

Lios erdditos a 1o ovden podrein davse en
prenda mediante el endoso en garantia,
sin nocesidad de notificacion al deudor.

Las acciones nominativas podrin consti-
tituirse en prenda por eseritura pitblica
o privads; pero, su constitucién deberd
ser debidamente notificada a la respectiva
soeipdad,

Constituiila, Jegalmente una prenda, gu-
rantizavi todas las obligaciones directas
¢ indivectas gue tenga o pueds lener el
dendor prendario a favor del mismo ban-
eo, a menos de que se disponga lo contra-
riv. Vencida alguna de las obligiciones ga-
rantidas con prends, podra el Baneo, dos-
pies de 7 dias de una simple notificacion

“Judicial al deudor, proceder o lo enajena-
eitm de la prenda.

La venta se llevara a ofecto en remate
en las Holsas de Comercio de Santiago o
Valparaiso, Si la prenda consisticre en ae-
tiones nominativas firmari el traspaso, en
representscion del duefio de las aeciones,
ol Gerente de la Bolsa en gue se hayn he-
cho el remate,

Esta ley, euya necesidad se hacin cadn dia mis
munifiesta, sinfplificara considerablemente Ia
constitucidn de la garantia prendaria y facilitard
su realizacion en el caso de no pago de la obliga-
eibn principal.

Bancos Hipotecarios

Los préstamos pendientes hechos por los ban-
cos hipotecarios del pais al 81 de Diciembrs de
1927 aleameaban a las cifras siguientes:

$64.649,811.12
33.646,151.42
201,925 300.00

Cajn de Crédito Hipotecario $
Baneo Hipotecario, Valparaiso »
Baneo Hipotecario de Chile . »

$ 1.189.524,262.54

Ademis de estas vifras en moneda corriente, la
Caja de Crédito Hipotecario tenfa préstamos pen-
dientes en moneda extrangern, seglin el sguien-
te detalle:

En libras esterlings . £ 80.766.1.2.

En frances . . Frs. 25.168.780.04
Bu dolares . : . US$ 35.620,018.97
Préstamos agricolus en ddla-

o AT NS - . T8¢ 4.635,023.71

Los pagos atrasados por wwreﬁas ¥ amnmu
ciones en los tres b I
slo al uno por ciento, mas o menos, del total de
los préstamos. Estn es una proporeifn excepeio-
nalmente baja, s se considern el estado de uﬂllu
porque pasa lo propiedad raiz.

Los mismos bencos tenian las siguientes can-
tidades de bonos en cirenlaeidn al 31 de Diciem-
bre de 1027

Caja de Crédito Hipoteeario § 667.121,900.00
Baneo Hipotecario, Valparaiso »  §1.551,000.00
Baneo Hipotecario de Chile . » 291 .228,300.00

Ademfs de esas cifves en moneda Iqsa.l,-in
ja de Crédito Hipotecario tenin en civeulacion
bonos en moneda extranjera, como. se indica:

£ 8975500.

En libras esterlinas . .
En francos . . . . . e

Endﬁ!arss....lr.;.-..mmmw -
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Las cifras anotadas no comprenden todo el erd-
dito hipotecario del pais, porgue las oficinas de
1a Caja Nacional de Ahorros y los bancos comer-
einles, tienen fuertes préstamos hipotevarios, co-
mo asimismo, las diversus corporaciones de alo-
rro wutuo de empleados han prestaido a sus aso-
eigdos sumas considerables con garantin hipote-
caria,

- Bl 31 de Enero los bonos en cireulapcidn de ln
Caja de Crédito Hipotecario habian aumentado
a § 682,985 400,

Hacienda Publica
Empréstitos

En ¢l mes de Enero se coloed el empréstito pa-
ra la consolidacion de Iy denda de los ferrocarri-
les gon el National City Bank of New York, que
se emitié por nn valor nomimal de TUS$ 45.912,000
ul 6% de interés siendo tomando por los bangue-
ros & B0, quienes lo emitieron al publico en
Nueva York ol 24 de Enero al precio de 934, ¥
una parte econsiderable de &1 en Burapa.

La destinacidn del prodocido de este emprés-
titn es la siguiente

£ B662,500 para rescatar el 1.9 de Muvo Ios bo-
: nog pendiontes del préstamo al 84
wontratado en 1921, a 25 afios;
pura reseatar ¢l 1.7 de Agosto los
banos pendientes del préstamo al
8% contratado en 1921, 4 20 afios;
4976,7497 que ingresaran a los foudos fisca-
les, para obras portuarias vy otros
trabajos piblicos;

P pagar peestamos o corto pla-
#o de los ferrocarriles por la eanti-
dad de % 5.800,000 v para adquirir
equipo ¥ materiales ferroviarios,

16.530,000)

11,180,736

Este empréstito fud enlovado por el Gobierno
en las mejores condiciones obtenidas en cualguie-
ra otro-despues de 1914

La ciudad de Santiago eolocd un empréstito en
honos por cuatro millones de dilares con 70 de
interés, amortiznbles en 21 afiox, Bstos bonos no
tiewen gurantin el Gobierno, Con su producido
ke wonvertivan préstamos ¥ dendas flotantes con-
tratados a un interés superior, por I cantidad de
1188 3.000,000 ¥ el saldo se destinari a obras mu-
mivipales, Bl empréstita fué colocado en el pii-
blico en Nueva York el 19 de Enero iiltimo por
un sindicato eneahezado por las firmas Hallgar-
ten & Co, ‘\ Kissel Kinnicutt & Uo., al precio de
10004,

El Gobierno ha antorizado a la Caja de Créai,
to Hipotecario para emitir bonos en Nueva York
por la ecantidad de veinte millones de diilarpy
con garantia fiseal. Su producido se empleard oy
redimir bonos emitidos en Chile al 8% por 1y
cantidad de cien millones de pesos v el saldo purg
finaneiar da construneeion de casas para obrerog
Hste préstamo no serd emitido hasta que los bag.
gqueros 1o hayan eolocado la totalidad del prig
tamo por mayor cantidad del Gobierno, mencig.
nuio mas arriba,

Bl 31 de Diciembre de 1927 la Caja de Crédite
Hipotecarvio tenin los siguientes empréstitos salo-
cados en el exterior:

Iin hbras es-
terlinas ... a0 - 10/ amortizacidn £ 89.753.000
En ddlaves.... 6-1/2%, 82 afios US. § 19.485.500
. 8-83/49-3/4 amort. »  19.727.000
. 6%/ -5 afos e 10.000.000
50/-19%/, amort. Fr. 25.000.000

» -
» »

En francos....
Aduanas
Los ingresos en las aduanas del pais durante

Enero fueron superiores en & 17.000,000 a los del
mismo mes de 1927, segin el siguiente detalle:

Envro e 1028
Exportacion . 13,286,000 29,525,000
Tmportacion . 18,081,000 18,617,000
IIVETRON:T e S Wi s TRT,000 996,000

= s T
Totales . . . 32.164,000 49,138,000

Ingresos y Egresos

Lias cifras siguientes son los totales de-las en-
trudas v gastos de la Nacion durante el segundo
semestre de 1927. No se incluyen los depositos de
crdeter temporal ni los fondos destinades o fi-
nes especiales:

Mes Ingresos Egresus
Julio $  T4803.000 % 75,494,000
Agosto . . . .. » T1.833,000 » 80,455,000
Septienihre »  63.221,000 » 80,250,000
Octubre | s B4.431,000 » 71,151,000
Noviembre . . . 2 104019000 s 5R.930,000
Diciembre . . s U1.546,000 > 89,598,000

La muyor entrada que aparece para Nu’\_'icmbl'ﬁ
se debe al pago de impuesto sobre lo renta, ¥
aumento en las entradas en los dltimos tres me-
ses se debe, en gran parte, a lu gran exportacion
de salitre.

EsTaniEcinesTos Griricos «Bavcrris & Co—SANTiAcos.




