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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Durante el afio 1953, la economia nacional
ha estado bajo el poderoso influjo de factores
depresivos externos que, transmitidos al pais
a través de su comercio exterior, han contri-
buido decisivamente a acentuar los desequi-
librios internos.

Especial gravedad ha revestido el fuerte in-
cremento del déficit fiscal por su repercusion
en la expansién monetaria, con la consiguien-
te aceleracion de la inflacidn.. La situacidn
de cambios desmejord ostensiblemente, como
consecuencia directa de la substancial reduc-
ci6n que se produjo en los principales rubros
de nuestra exportacidén. La produccion nacio-
nal, con excepcién de la industrial y de algu-
nos rubros agropecuarios, no mostrd tenden-
cia al aumento, manteniéndose el agudo pro-
blema del abastecimiento interno.

La ocupacidn continud a altos niveles, aun-
que numerosos conflictos sociales contribu-
yeron poderosamente a reducir la produccién
en importantes sectores, particularmente en
la industria minera,

En los anios 1951 v 1952, el desarrollo favora-
ble de nuestro comercio exterior fué un factor
compensador de gran importancia que ate-
nud en parte el avance del proceso inflacionis-
ta, contribuyendo a tonificar el Presupuesto
Fiscal, a aumentar las disponibilidades de
cambios, ¥ con ello, a mantener el abasteci-
miento de productos importados dentro de
volimenes satisfactorios. Durante el aiio 1953,
en cambio, Ia situaciin de nuestro comercio
exterior experimentd un vuelco desfavorable,
con lo que el avance del proceso inflacionista
no tuvo contrapeso, llevando a los diferentes
sectores de la economia, especialmente al
sectlor fiscal, a una situacidn de grave desequi-
librio.

SINTOMAS DE RECESION EXTERNA

La segunda mitad del afio 1953 se ha carac-
terizado por la aparicién en el exterior, v es-
pecialmente en los Estados Unidos, de una
serie de sintomas gue son caracteristicos de
un cambio de tendencia en la situacidn eco-
ndmica internacional,

Hasta fines de 1952, bajo el poderoso esti-
mulo de los cuantiosos gastos del Gobierno
de los Estados Unidos en los planes de defensa,
la economia norteamericana alcanzé los mds
altos niveles jamds registrados en la produc-
ci6én, ingreso nacional, demanda, ocupacion
¥, en general, en todas las series econ6micas.
El acelerado proceso de actividad hubo de ser
intervenido por el Gobierno de ese pais me-
diante la adopcién de una serie de medidas
de control en el campo monetario, crediticio,
de los precios, etc., que tenian por objeto
evitar que este auge extraordinario desembo-
cara en una inflacién descontrolada. Como
€5 natural, la expansién econdmica en los Es-
tados Unidos se difundié por los demds paises

del mundo que tienen con aquél un activo
intercambio. Los paises productores de n
terias primas recibieron los saludables efecr
de este proceso a través de su comercio exte-
rior, bajo la forma de una demanda creciente
de sus productos de exportacion y una sensi-
ble mejoria de sus precios. La economia chi-
lena recibid también el beneficio de este pe-
riodo de auge, traducido en alzas apreciables
en los precios de exportacidn del cobre ¥ otros
productos, a elevados niveles de demanda,
La intervencién del Gobierno de los Estados
Unidos en el precio de dicho metal, no pudo
evitar que el cobre alcanzara subidas cotiza-
ciones en otros mercados, e incluso en el mis
mo pais, para transacciones al margen del
control, como consecuencia del notorio des-
equilibrio de una creciente demanda frente
a una oferta que no podia aumentar a corto
plazo.

En los primeros meses de 1953 se observaron
algunos sintomas de un cambio en Ia situa-
cion, sintomas que fueron adguiriendo mayvor
relieve en el transcurso del ano, hasta que en
el segundo semestre era ya evidente que la
economia norteamericana  habia entrado a
un leve proceso de recesidn. En los dltimos
meses se produjo, por primera vez en muchos
anos, una declinacién en la tasa de incremen-
to del ingreso nacional de ese pais. A pesar
de que los controles gubernamentales fueron
abandonados gradualmente para retrotraer
la economia norteamericana a un régimen
de mercado libre, levantandose las compuer-
tas a los créditos para consumo, v elimindn-
dose los controles monetarios que se habian
implantado, no pudo impedir el Gobierno una
notoria declinacidn en la actividad econémica.
Fué significativo el aumento que se operd en
los inventarios de toda clase de articulos, v
la influencia que ello tuvo sobre los niveles
de produccidén, los que mostraron hacia fines
del afno una baja importante en la indus-
trin pesada y, especialmente, en la industria
de automdviles. No obstante que la deman-
da de los consumidores no mostré tenden-
cia a reducir sus altos niveles, la disminu-
cidn en los gastos de defensa fué lo suficiente-
mente importante como para producir una
declinacién en la produccién de algunos ru-
bros bdsicos y una acentuada baja de los pre-
cios, particularmente, de las materias primas
relacionadas mds directamente con la pro-
duccidén para fines militares,

REPERCUSION EN CHILE

Es sobradamente conocida la estrecha de-
pendencia de la economia chilena del des-
arrollo de su comercio exterior ¥V, en conse-
cuencia, su extraordinaria sensibilidad frente
a alteraciones de la actividad econdmica mun-
dial y, en particular, de las de aquellos paises
industriales con los que Chile mantiene un
comercio exterior muy activo,
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No es de extranar, pues, que ya en losg pri-
meros meses de 1953, la economia del pais
comenzara a acusar los efectos del cambio
de tendencia de la actividad econdmica en los
Estados Unidos, a través de una declinacidn
substancial de los rubros principales de ex-
portacién, tanto en volumen como en valor,
derivada del retraimiento de la demanda ex-
terior, y de una acentuada baja de los precios.

El mercado del cobre, nuestro principal
producto de exportacidn, experiments en 1953
un franco retroceso. Hasta el 25 de Febrero
del ano indicado, el precio del meral produci-
do en los Estados Unidos se mantuvo en 24,5
centavos de dolar por libra, precio congelado
por el Gobierno de dicho pais. Paralelamente
existin un mercado para el cobre importado,
en su mayor parte de Chile, a precios que se
mantuvieron alrededor de la cotizacién fijada
por el Banco Central para las exportaciones
de cobre nacional, es decir, 35,5 centavos FAS
puerto chileno, para el cobre electrolitico, v
45,25 FOB para el refinado a fuego. Desde Ma-
vo de 1952, hasta la fecha sefialada, el Banco
Central pudo colocar en el exterior la totali-
dad de la produccién exportable al precio
establecido, lo que reporté un ingreso extra-
ordinario de ddlares por un monto superior a
los US$ 70.000.000 por concepto de sobre-pre-
cio, suma que incrementd los ingresos fiscales
v las disponibilidades de cambios.

El 25 de Febrero de 19533, el Gobierno de los
Estados Unidos cesd su intervencidén en la fija-
cidn del precio al metal de produccién inter-
na y suprimid las asignaciones de cuotas de
ese cobre a los usuarios del pais. Esta medida
fué adoptada en vista de que el desequilibrio
del mercado que habia prevalecido desde el
estallido de las hostilidades en Corea habia
desaparecido. La demanda del metal, consi-
derablemente debilitada por las reducciones
en los planes de defensa de los Estados Unidos
v por el aflojamiento de la tensién interna-
cional que derivé del armisticio en Corea, se
enfrentaba a una oferta incrementada ante
el poderoso estimulo de los altos precios que
habia alcanzado el metal en ese periodo.

La dualidad de precios del mercado norte-
americano desaparecié y el precio buscd libre-
mente su nivel natural, el que, después de
algunos meses de incertidumbre, termind por
estabilizarse alrededor de 30 centavos de di-
lar por libra, precio ligeramente inferior al
que resultaba anteriormente al consumidor
norteamericano de la combinacién de asigna-
ciones de cobre nacional (40" ) ¥ cobre extran-
jero (607) a los precios de 24,5 y 35,5 centavos
de ddélar por libra, respectivamente.

Después de operado este reajuste en el mer-
cado norteamericano, Chile no pudo seguir
colocando la totalidad de su produccién expor-
table de cobre a los precios establecidos por el
Banco Central, a pesar de los esfuerzos desple-
gados por la institucidén, que, siguiendo las
directivas del Gobierno, tratd de I1aces: preva-
lecer en el mercado el precio que habia esta-
blecido, el que hubo de ser maodificado hacia
fines del afio. Entre tanto, se habia acumula-

do un stock de cobre sin vender superior a las
100.000 toneladas métricas. A pesar de la mo-
dificacién en la politica de precios, las ventas
continuaron en los Gltimos meses del afo
por debajo de los volimenes de produccidn.
Esta situacidn se mantuvo en los primeros
meses de 1954, Sdlo hacia fines de Marzo y
durante el mes de Abril, se ha observado una
reaccién favorable en la demanda mundial
del metal, traducida en un auspicioso repunte
de las ventas ¥y en una marcada firmeza de
los precios.

Gran influencia ha tenido sobre la econo-
mia del pais el desarrollo desfavorable del
mercado del cobre en 1953 y la reduccidn apre-
ciable que se produjo en las exportaciohes y
ventas del metal, como se desprende del andi-
lisis que sigue a continuaciin, que enfoca el
desarrollo de las principales actividades econd-
micas ¥ financieras en el curso de 1953.
PRODUCCION Y EXPORTACION MINERA

La produccién de cobre en barras, se redujo
en el ano sefalado a 337.242 toneladas métri-
cas de fino. Esta cifra, que incluye la produc-
cidn de la Fundicion Nacional de Paipote,
representa, con respecto al afio anterior, una
disminuciin ligeramente superior a las 46.000
toneladas, es decir, de un 129, Durante el
primer semestre, la produccién se mantuvo
a niveles normales, con un promedio mensual
superior a las 30.000 toneladas. A partir del
mes de Julio se observa una declinacidn gra-
dual, que se agudiza en los meses de Octubre
y Noviembre, como consecuencia de conflic-
tos sociales.

La produccién de cobre de la pequefia mi-
neria, bajo la forma de minerales, precipita-
dos y concentrados, computada a base de su
exportacidn, registra en 1953 aumentos con
respecto a las cifras correspondientes de 1952,

La produccién de salitre alcanzd en 1953
un total de 1.420.243 toneladas, 1o que repre-
senta una disminucidin de 7.574 toneladas
0,57, con respecto al volumen producido en
el ano anterior.

La extraccién bruta de carbén con 2.335.970
toneladas v la produccién de oro con 4.065
kilogramos de fino bajaron también en 1953.
La primera, en mis de 80.000 toneladas, y la
sepunda, en 1.410 kilogramos. La produccidn
de minerales de hierro, en cambio, sefiald en
el afio indicado, con un toral de 1.722.965 to-
neladas de fino, un apreciable aumento, su-
perior a las 300.000 roneladas (23,77, ).

Las variaciones sefialadas para los princi-
pales rubros de la produccion minera, en que
ha primado una tendencia declinante mani-
fiesta, se reflejan en el indice de la produccion
de la Gran Mineria, cuyo promedio anual
para 1953 bajdé a 102,0, guarismo que compa-
rado con el correspondiente del afio anterior,
acusa una disminucién de un 97, Como los
principales descensos de la produceion se ob-
servaron en ¢l segundo semestre del afo, el
promedio de este indice para 1953 no refleja
en toda su intensidad la fuerte tendencia
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declinante que se observa en este sector de la
produccign, en dicho periodo. En efecto, e!
promedio del indice para los primeros seis
meses del afio alcanzé a 113,0. En cambio,
en el segundo semestre, el indice correspon-
diente fué 90,8, i

Si ha sido nororia la disminucién en la
produccion minera, lo ha sido mucho miis
la declinacidn en las exportaciones de sus
principales productos. En efecto, las ex-
portaciones de cobre en barras que en 1952
alcanzaron un volumen de 352,877 toneladas,
de acuerdo con las cifras de 1a Superintenden-
cia de Aduanas, en 1953 sélo llegaron a 294.085
roneladas, es decir, 58.792 roneladas menos.
Si se ‘considera que del volumen de exporta-
ciones registrado en estas estadisticas una
parte corresponde a exportaciones de cobre
blister, que van a completar su proceso de
refinacién en Estados Unidos y que no estaban
vendidas, se puede apreciar que el u;fucm d'e-
presivo sobre nuestro comercio exterior es aun
miis fuerte que el que senala, por este concep-
ta, la estadistica de Aduanas.

Las exportaciones de salitre en 1953 mues-
tran rambién una disminucién mayor que la
registrada en su produccién. En efecto, son
menores en 87.462 toneladas que las del ano
anterior. !

Sélo las exportaciones de minerales de hie-
TTo muestran un aumento apreciable, de mdis
de 600.000 toneladas, en 1953,

Estos rubros de exportacion, que constitu-
ven la mayor proporcidn en el rotal, son los
gque determinan la posicion de todo nuestro
comercio exterior. Por las circunsrancias ano-
tadas, dicha posicion fué muy desfavorable
en 1953, como lo veremos a continuacidn,

COMERCIO EXTERIOR

Si se observan los indices de precios de ex-
portaciones e importaciones, cuyos guarismos
para 1953 son 164,0 y 117,1 respectivamente,
con base 1947 =100, v se los compara con los
del afio anterior, gue fueron en el mismo
orden de 160,2 ¥ 122,2, se observa una mejoria
en las condiciones del intercambio en 1953,
de alrededor de un 77,. Es decir, un pequefio
aumento en los precios de nuestras exporta-
ciones, que se registra casi exclusivamente
en las exportaciones de cobre, y un descenso
en los precios de los articulos importados,
habria redundado, aparentemente, en una
situacion mds favorable de nuestro comercio
exterior. Sin embargo, al analizar los indices
de volumen fisico de las exportaciones para
ambos afos, se llega a la conclusién con-
traria. En efecto, el indice del yolumen fisico
de las exportaciones fué en 1953 de 72,1, en
comparacidn con 105,1 registrado en el afo
anterior, ambos con base 1947 = 100. Es decir,
se registra para el afio pasado un descenso
superior a un 30", Ahora bien, si considera-
mos conjuntamente la leve mejoria de nues-
tras condiciones de intercambio v el aprecia-
ble descenso en nuestro volumen de exporta-
ciones, podemos determinar la variacion que

por este concepto ha experipwntmlr_l la capa-
cidad para importar del pais en 1953. De los
guarismos de los indices senalados se des-
prende que dicha capacidad para importar se
ha reducido en 1953, en relacion con el ano
anterior, aproximadamente en un 279, Es
decir, con las exportaciones efectuadas en
dicho afio ¥ dados los precios que se obtuvie-
ron por ellas, el pais pudo disponer, por este
concepto, de un volumen de medios de pago
sobre el exterior que le habria permitido im-
portar un volumen inferior en un 27", aproxi-
madamente, al de 1952. Sin embargo, el in-
dice del volumen de importaciones sefiala
que éstas se redujeron s6lo en un 8, aproxima-
damente. Esto explica, en su mayor parte, la
dificil situacion de cambios que se observd en
1953, v el déficit que se produjo en la Balanza
de Pagos.

De acuerdo con las estadisticas de la Super-
intendencia de Aduanas, el valor total de las
exportaciones en 1953, excluyendo el <oro ¥
numerario:, alcanzoé a 1.995,4 millones de pe-
sos oro (UUS§ 411 millones), cifra inferior en
211 millones de pesos oro (US§ 44 millones) a
la del afio anterior. Por su parte, las importa-
ciones en el mismo afo totalizaron 1.624,8
millones de pesos oro (L/S§ 335 millones), ci-
fra inferior también a la de 1952, en 170 mi-
llones de pesos (US§ 35 millones). Se habria
producido, en consecuencia, un saldo estadis-
tico favorable de la Balanza Comercial ascen-
dente a 370,6 millones de pesos oro (US$ 76
millones). Sin embargo, si se sustituyen en
dichas estadisticas los valores de exportaciin
de cobre, por los valores obtenidos de las ven-
tas efectuadas del metal, la cifra de US§ 411
millones registrada como total de exportacio-
nes se reduce a US$ 326 millones, y en conse-
cuencia, el superdvit estadistico de la Balanza
Comercial se convierte en un déficit efectivo
ascendente a US§ 9 millones, cifra que se ajus-
ta a la verdadera situacion de nuestro comer-
cio exterior en el afio 1953 y que refleja en
toda su importancia el efecto del desfavorable
desarrollo del mercado del cobre sobre nues-
tra Balanza de Pagos.

Al analizar las estadisticas oficiales del Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior relativas
al movimiento efectivo de ingresos en relacidn
con las cifras consultadas en el Cdlculo Esti-
mativo de Divisas para 1953, se puede apreciar
también esta situacién. En efecto, el total
de ingresos por concepto de Comercio Exterior
Visible consultados por dicho Cdlculo Estima-
tivo para el afno indicado, fué de UUS§ 365,1 mi-
llones, en circunstancias que los ingresos efec-
tivos registrados por dicha institucidn, por
igual concepto, habrian ascendido solamente
al equivalente de USS 290,9 millones, repre-
sentando asi un menor ingreso de US$ 74,1
millones en relacién con lo estimado, Esta
diferencia se habria debido, fundamentalmen-
te, 4 menores entradas en dos rubros: «Gran
mineria del cobre-, con una merma de US§ 66,7
millones (33,47 de lo estimado) y <Exporta-
ciones de cobre elaborado., que habria arro-
jado una diferencia de ingresos en relacidn a
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lo estimado ascendente a US$ 24,7 millones
(94,87, de lo estimado).

La reduccién de ingresos de la mineria del
cobre se ha traducido, casi en su totalidad
en una baja considerable de los retornos pn;‘
concepto de tributacidén. y de «diferencia de
precio:, como consecuencia de la fuerte de-
clinacién en las ventas del metal.

Los efectos de este grave desequilibrio de
NUesIro cr)r_‘nerciﬂ exterior han causado, en
consecuencia, una seria perturbacidn en el
desarrollo del Presupuesto Fiscal, cuyos in-
gresos estdn tan ligados a la suerte de esta
actividad de exportacion.

DESARROLLO DEL PRESUPUESTO FISCAL

La Ley N.® 11.141, publicada en el Diario
Oficial del 2 de Enero de 1953, aprobd el cdleulo
de entradas y el Presupuesto de gastos de la
Nacidn, ambos por 47.464 millones de pesos,

De acuerdo con informes preliminares efec-
tuados por el Ministerio de Hacienda, el to-
tal de ingresos ordinarios efectivos que se ha-
brian producido en el afio indicado alcanzaria
a 39.440 millones, es decir, un menor ingreso
en relacidon con lo presupuestado, ascendente
a 8.024 millones de pesos (177;). En el curso
del afo, sin embargo, se produjeron ingresos
extraordinarios por 4.199 millones de pesos,
que elevaron el total de entradas a 43.639 mi-
llones. Estos ingresos extraordinarios provi-
nieron del giro por 12,5 millones de ddlares
efectuado en el Fondo Monetario Internacio-
nal, y cuya conversién a moneda corriente
arrojoé la suma de 1.367 millones; y del pro-
ducto de la revaluacidén de las reservas de oro
del Banco Central, gque produjo 2,832 millones,
que se destinaron integramente a servir y
cancelar obligaciones fiscales pendientes con
esta institucidn.

Por otra parte, los egresos ordinarios ha-
brian alcanzado a 47.309 millones de pesos,
a los que habria que agregar egresos extraordi-
narios por 6.816 millones, que elevarian el to-
tal de egresos fiscales de 1953 a 54,125 millones
de pesos, De los egresos extraordinarios, 2.464
millones corresponden a las bonificaciones
otorgadas a los empleados piiblicos en los me-
ses de Julio ¥ Diciembre; 2.451 millones, a la
reorganizacién de la Administracién Pabli-
ca a que dié origen la aplicacion de la Ley
N." 11.151, que concedid facultades extraordi-
narias al Ejecutivo; 839 millones a fondos de
auxilios para zonas afectadas por inundacio-
nes, girados dentro del 27, del Presupuesto,
autorizado por las disposiclones de nuestra
Constitucién Politica; 748 millones al aporte
a la Corporacion de Fomento contemplado
en la Ley N." 11.288; v 314 millones a gastos
para otros fines de menor importancia.

En consecuencia, el Déficit del Presupuesto
Fiscal para 1953 habria alcanzado a 10.486
millones de pesos, monto que agregado a los
déficit de arrastre de los ejercicios correspon-
dientes a los afios 1950, 1951 y 1952, que suman
en conjunto 9.186 millones, daria un déficit

presupuestario total, al 31 de Diciembre de
1953, ascendente a 19.672 millones de pesos.

En las cifras anteriores queda reflejada en
toda su gravedad el desequilibrio de las finan-
zas del Estado en el afio 1953, Esta situacién
se produjo como consecuencia de una merma
considerable en los ingresos ordinarios con-
sultados, que no pudo ser compensada por
los ingresos extraordinarios sefalados, v de
un aumento substancial de los egresos extra-
ordinarios.

Los menores ingresos se produjeron, en
gran parte, en las rentas que directa o indi-
rectamente percibe el fisco de las exportacio-
nes de cobre. En efecto, de acuerdo con el in-
forme preliminar del Ejercicio Presupuestario
de 1953, elaborado en el Ministerio de Hacien-
da, se llega a la conclusidn de que la influen-
cia directa del cobre sobre el rendimiento
de los ingresos ascenderia a 7.023 millones de
pesos, es decir, alrededor de un 147 del total
de ingresos presupuestados. Ademds, la dificil
situacién que afecté a las exportaciones del
metal en dicho afo, ha significado también,
indirectamente, una reduccidn de los ingresos
fiscales por otros conceptos, entre los que cabe
destacar las rentas recaudadas por las Adua-
nas, cuya merma debe atribuirse, en gran
parte, a la contraccidn de las importaciones
derivada de la dificil situacion de cambios.

La decisidn adoptada por el Gobierno en el
mes de Julio de 1953, de uniformar los tipos
de cambio de importacidn a la tasa de § 110
por ddlar, tenia dos objetivos fundamentales:
@) tender a la eliminacion del régimen de cam-
bios mualtiples que se habia venido compli-
cando extraordinariamente en los fGltimos
afios; y 4) proporcionar al Erario un monto
de ingresos por concepto de diferencias de
cambio y derechos de aduana que permitiera
aliviar la precaria situacion del Presupuesto
Fiscal que ya se anticipaba en aquella época.
Ninguno de los dos objetivos fué logrado ca-
balmente. En efecto, se calculd que mediante
la unificacién de los tipos de cambio de las
importaciones se produciria un mayor ingre-
so de 4,000 millones de pesos por concepto de
diferencias de cambio, ¥ de 2.000 millones por
mayores entradas de Aduana; esra ultima
estimacion se redujo posteriormente a 1.000
millones considerando las rebajas de derechos
que se otorgaron a diversos articulos importa-
dos para aminorar el impacto del alza del tipo
de cambio sobre sus precios. En definitiva, los
ingresos por diferencias de cambio alcanzaron
s6lo a 2.270 millones de pesos v las rentas
aduaneras no sélo no produjeron ingresos
adicionales, sino gue incluso llegaron a ser
inferiores a lo estimado en el Presupuesto.

Si no se produjeron los ingresos fiscales
esperados, fué porque la importancia relativa
de los rubros de importacion que se trasla-
daron al cambio bancario de § 110 por délar
era imitada, ¥y ademds, porque en |a fecha en
que se adoptd la medida las importaciones
de esos articulos ya efectuadas, o compro-
metidas a los cambios preferenciales hasta
entonces vigentes, abarcaban gran parte de
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los totales respectivos consultados en el Cil-
culo Estimativo del Movimiento de Diyisas.

La dificil situacion del Ejercicio Fiscal de
1053, ruvo que traducirse, necesariamente, en
aflictivas situaciones de la Caja Fiscal que
ohligaron, en diversas opuriumdz}des, a re-
currir a financiamientos inflacionistas a tra-
vés del Banco Central. Estas cirqunsmnciﬂ_s
hacen que el factor Fiscal haya sido el esti-
mulo mis poderoso en la aceleracion del
proceso inflacionista en 1953

EL DESARROLLO MONETARIO

Entre fines de 1947 y fines de 1951, o sea en
un periodo de cuatro afios, las emisiones del
Banco Central se duplicaron. Durante este
periodo, las emisiones originadas en opera-
ciones a favor del Fisco ruvieron poca varia-
cidn en su monto absoluto; en relaciéon con
el total de la emisién, bajaron de un 46 a un
25%.

L!'nﬂ nueva duplicacion de la emisién del
Banco se produjo entre fines de 1951 vy No-
viembre de 1953, es decir, en un lapso de un
afio ¥ once meses, Si se agrega la fuerte emi-
sidn gue tuvo que hacer el Banco durante el
mes de Diciembre de 1953, el aumento de la
emision rotal en los dos afios llega a un 1177,
Las emisiones a favor del Fisco aumentan en
este periodo a un 54° del total; si se incluyen
las efectvadas a favor de entidades oficiales,
dicho porcentaje se eleva al 61", Consideran-
do solamente el ano 1953, el total de la emisidn
del Banco Central aumentd de 15.513 a 23.681
millones de pesos, es decir, en 8.168 millones,
lo que representa un alza de 52,7,

Conviene destacar que del aumento men-
cionado, 3.718 millones, es decir, casi el 50",
se produjo en el mes de Diciembre, a raiz del
descuento de letras fiscales efectuado en con-
formidad a la Ley N.» 11.474. Hasta fines de
Noviembre, el aumento del circulante emi-
tido corr dia sol te a un 28,7%.

Los préstamos al Fisco constituyeron el
principal agente expansivo de las emisiones
del Banco en el ano 1953, y determinaron
la extraordinaria tasa de incremento que se
ha comentado, superada solamente por la
del afio 1932, En efecto, de los 8.168 millones
de pesos en que han aumentado las emisio-
nes, 6.659 millones, es decir, mds de las cua-
fro guintas partes, provinieron de operacio-
nes a favor del Fisco. Los descuentos de letras
de Tesoreria, autorizados por el Art. 15 de la
L’ey N.© 7,200, siguieron constituyendo, hasta
Noviembre de 1933, el principal recurso del
Gobierno para hacer frente, a través de emi-
siones del Banco, no solamente a transitorios
desajustes estacionales de la Caja Fiscal, sino
gue a su desequilibrio permanente derivado
de los déficit presupuestarios de arrastre y del
que se fué produciendo en el curso de 1953.
Es asi como el total de estos créditos conce-
didos por el Banco en el afo sefialado alcanzd
a4 B.250 millones de pesos, registrandose el
saldo vigente mds alto a mediados de ese ano,
con 4.750 millones,

——

La Ley N.® 11.474, de¢ 28 de Diciembre de
1953, que cencedid una bonificacion extraor-
dinaria a los funcionarios de la administra-
cion publica, autorizd al Fisco para descontar
en el Banco Central un documento por un mon.
to de 1.500 millones de pesos; ademis, prorro-
66 hasta el 31 de Marzo el vencimiento de las
letras fiscales giradas bajo los términos de Ia
Ley N.* 7.200 por un monto de 1.536 millones,
que se encontraban vigentes al 1.” de Noviem-
bre de 1953; vy finalmente, faculté al Banco
Central para conceder al Fisco anticipos en
moneda corriente mientras esta institucidn
contrataba los créditos en moneda extranjera
que la misma ley autoriza. En suma, al 31
de Diciembre de 1953, el Fisco habia hecho
uso de las facultades contempladas en dicha
ley, por un monto de 4.036 millones de pesos.

Por otra parte, las operaciones del Banco
Central con instituciones bancarias no fueron
en 1953 un factor importante en la expansion
del circulante emitido. La liqguidez de caja
que dichas instituciones pudieron mantener
como consecuencia de las coantiosas emisio-
nes a favor del Fisco, les permitid expandir
sus operaciones de crédito, sin necesidad de
recurrir apreciablemente al redescuento en
el Banco Central,

Es interesante destacar que el desarrollo de
los créditos bancarios, al menos durante la
mayor parte de 1953, no ha tenido una gran
influencia en el proceso de la inflacion.
Normalmente, las colocaciones bancarias se
han mantenido a un nivel superior al de
los depdsitos (en 1949 y 1950 aproximadamen-
te en mil miljones de pesos). En ¢l curso del
primer semestre de 1951 los depdsitos se ele-
varon al mismo nivel de las colocaciones, y sc
mantuvieron asi hasta comienzos de 1953,
Desde entonces, los depdsitos han aumenta-
do en forma mucho mas rapida que las colo-
caciones, excediendo a estas (ltimas a fines
de afio en 3,214 millones de pesos. El aumento
de los depdsitos constituidos ‘en los bancos
comerciales durdnte el ano pasado fué de
8.300 millones de pesos (de 19.155 a 27.455 mi-
llones), lo que corresponde a un 437, Las co-
locaciones aumentaron en el mismo lapso
en 5.358 millones (de 18.883 a 24.241 millones)
0 sea, en 287, lo que estaria significando que
los bancos comereiales no han hecho uso de
toda su potencialidad financiera para expan-
dir sus colocaciones, debido a que la liquidez
del mercado proporcionada por las emisiones
del Banco Central disminuyé en cierto grado
la demanda de mds dinero, haciendo innece-
saria una mayor expansion del dinero giral a
través de los créditos bancarios,

Una parte considerable del aumento de las
colocaciones de los bancos comerciales se pro-
dujo sélo en los tres Gltimos meses del ano.
Hasta Septiembre de 1953, estas operaciones
habian aumentado en 3,316 millones de pe-
s08, lo que corresponde a una tasa simple
mensual de 1,97, en relacidn con el saldo re-
gistrado a fines de 1952. Para prevenir una
expansion mds intensa, la Superintendencia
de Bancos y el Banco Central enviaron, con




fecha 28 de Septiembre, una circular a Jas
instituciones bancarias por la que les reco-
mendaban, entre otras medidas, prudencia
en la expansion de sus créditos, de tal mo-
do que los aumentos futuros implicasen una
gradual reduccion de la tasa de incremento
anual, a fin de que ésra no excediera de 1,57,
mensual en relacion con el promedio de los
saldos de estas operaciones registradas al 10
de Julio, 10 de Agosto v 10 de Sepriembre,
Con fecha 11 de Noviembre, a expresa peticién
del Ministro de Hacienda, se deji sin efectn
esta recomendacion, con 1o cual los bancos
quedaron nuevamente liberados de toda res-
triccidon cuantitativa para el desarrollo de sus
operaciones de crédito. Cabe recordar que en
virtud del Articulo 42, letra o) del D. F. L,
N.© 106, deben concurrir en la adopeién de
estas medidas, el Banco Central vy la Super-
intendencia de Bancos.

En los Gltimos meses del afio, ¢l saldo de
sus colocaciones aumento en 2.042 millones
de pesos, monto que representa casi los dos
tereios del aumento habido en los nueve me-
ses anteriores, y que corresponde a una tasa
mensual muy superior a la que se habia re-
comendado en la circular antériormente re-
ferida.

Las operaciones de crédito del Deparramen-
to Bancario del Banco del Estado de Chile
tuvieron un desarrollo similar al descrito. En
los primeros nueve meses del afio aumenta-
ron en silo 618 millones de pesos, en tanto
que en los tres meses siguientes el alza fué
de 2.167 millones. Al igual que los bancos co-
merciales, la Caja Nacional de Ahorros redujo
considerablemente sus obligaciones con el
Banco Central, extinguiéndolas en el mes de
Abril. El Banco del Estado volyvid a hacer uso
de estos recursos a partir del mes de Septiem-
hre, ¥ hasta fines de afio habia urilizado 2.013
millones de pesos, es decir, habia financiado
el aumento de sus colocaciones practicamen-
te con los préstamos y redescuentos del
Banco Central.

El conjunto de los depdsitos en cuenta co-
rriente y a la vista en las instituciones banca-
rias, lo que constituye el DINERD GIRAL,
aumentd en 1953 en 13.296 millones de pesos,
alza equivalente a un 54,97,

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE, es
decir, la suma de los billetes y monedas en
libre circulacidn y del dinero giral, se incre-
mentd entre fines de 1952 v fines de 1953 en
18.459 millones de pesos (51,77, ).

Ante un aumento tan extraordinario de los
medios de pago, no puede causar extraneza
que se haya operado una variacidn de magni-
tud similar en el nivel de los precios, sobre
todo si se considera que la disponibilidad de
bienes y servicios se ha mantenido aproxima-
damente estacionaria, a juzgar por los indices
de produccién y por los indices de volumen
de importaciones.

EL NIVEL DE LOS PRECIOS

El indice del Costo de la Vida, considerado
como la medida mis representativa de que

se dispone para apreciar las variaciones en el
nivel de los precios al por menor, expelimenta
entre fines de 1952 y de 1953 un aumento ex-
traordinariamente intenso, de 56,19, tasa
muy cercana a la sefialada para la expansidn
de la oferta monetaria en igual periodo. Esta
estrecha correlacidn de ambas series, que se
verifica también para afios anteriores, nos es-
ti sefalando en forma inequivoca la influen-
cin dererminante del desarrollo de la oferra
monetaria sobre los precios v, ademds, la ra-
pidez cada vez mayor con que estos Gltimos
regecionan ante las variaciones del flujo mo-
netario como consecuencia de la creciente ve-
locidad que ha adquirido la espiral inflacio-
nista,

El indice de Precios al por Mayor refleji
también en 1953 una pronunciada tendencia
al alza, aunque menos intensa que la sefala-
da para el indice del Costo de la Vida. En efec-
to, ¢l guarismo respectivo, con base en 1947 =
100, solo subié de 266,0 a 3597 entre fines de
1952 y de 1953, es decir, en 35,2 . El alza por-
centual de los indices parciales de productos
nacionales y de productos importados ha sido
muy semejante: el primero aumentd en un
3597, ¥ el segundo en 33,57, De enrre los
productos nacionales, el alza mds pronuncia-
da se observa en los productos mineros (427, ),
seguida de los aumentos de los productos
agropecuarios (38" ) y, finalmente, de los pro-
ductos industriales (337, ).

DESARROLLO DE LA PRODUCCION

Frente a ln exagerada expansidn de la oferta
monetaria ¥ el substancial aumento del nivel
de precios, los principales rubros de la pro-
duccion nacional contintan su tendencia
de crecimiento a muy lento ritmo, En al-
gunos productos se observan refrocesos con
respecto 4 anos anteriores, v eén otros, la tasa
de aumento es incluso inferior a la del creci-
miento de la poblaciin. Resalta, en todo caso,
una notoria discrepancia entre el desarrollo
de la produccidn industrial y el de la produc-
cidn agropecuaria. La primera, ha mantenido
su progreso a ritmo bastante satisfactorio;
Ia segunda, en cambio, acusa un avance muy
lento con graves deficiencias para el abasreci-
miento interno de algunos productos.

La produecién de los principales rubres
agricolas para los Gltimos afios, puede apre-
ciarse en el cuadro que se inserta a continua-
ciin, confeccionado a base de las cifras pro-
visorias proporcionadas por el Servicio Nacio-
nal de Esradistica.

De las cifras de este cuadro se desprende
que en el afio 1953 hubo aumentos importan-
tes en algunos rubros de la produccidn, asi
como también hubo notorias disminuciones
en otros. Sin embargo, para formarse una
idea aproximada de la rendencia del desarro-
o de esta acrividad en los altimos afios, seria
necesario comparar las cifras anteriores, o un
promedio del dltimo trienio o gquingquenio,
con igual promedio de una década o dos dé-
cadas atris. Al hacer tal compariacion se apre-
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ciaria un virtual estagnamiento o un progre-
50 s6lomuy precario en los productos princi-
pales durante los tltimos 100 15 aﬂos‘. lo que
explica la creciente escasez de algunos rubros
basicos del consumo, tales como trigo, semi-
la de maravilla, ¥ en algunos afios arroz, que
ha debido suplirse con importaciones, con el
consiguiente efecto sobre el problema de pa-
g0s externos.

COSECHAS AGRICOLAS
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Muchos son los factores a que se atribuye
este retraso en el desarrollo de la produccidn
agropecuaria. Entre ellos, se ha puesto el
mayor énfasis sobre la escasa capitalizacidin
en estas actividades y la politica de precios
agricolas seguida en los Gltimos anos. No cabe
en este comentario extenderse sobre el parti-
cular, perp si conviene llamar la arencién a
este problema, que estd siendo acrualmente
abordado a través de un detallado estudio del
Departamento de Planificacidn de la Corpora-
cion de Fomento.

La produccidn industrial, en cambio, ha
mantenido durante el afio 1953 un ritmo fa-
vorable de desarrollo, a juzgar por el indice
respectivo gque calcula el Servicio Nacional
de Estadistica. En efecto, el promedio de di-
cho indice para el periodo Enero-Diciembre
de 1953 senala un aumento de 9,3 con res-
pecto al promedio de igual periodo del afo
anterior, Este aumento es la resultante de
un alza en la produccidn de todos los rubros
cansiderados por el indice, con la sola excep-
cién de Ia produccion de las «<industrias qui-
micas., gue tuvo un pequeio descenso de
5,87 en el periodo senalado. Son especial-
mente significativas las alzas registradas en
la -edificacion proyectada- (33,77), en las
industrias alimenticias: (18,57), v <cerveza
¥ bebidas gaseosas: (1567;). Los demds ru-
bros muestran aumentos inferiores al 107,

A pesar del favorable desarrollo que se ob-
serva en la produccidn industrial en 1953,
continuaron subsistiendo notorias deficien-
cias en el abastecimiento de algunos produc-
tos ¥ servicios bisicos, particularmente en los
servicios deutilidad pioblica, como energin

eléctrica y movilizacion colectiva, cuya de-
munda ha crecido en forma extraordinaria
en los dltimos aiios.

La apreciable reduccion que se observa en
1953 en el volumen de importaciones de bie-
nes de consumo, ha determinado un abaste-
cimiento menos holgado que en el afio ante-
rior para estos productos. l-ll} uiecm: el gua-
rismo del indice de volumen fisico de importa-
ciones de bienes de consumo, que en 1952 fué
de 100,7, se redujo en 1953 a 76,0, es decir, en
poco mis de un 257, Debe destacarse, sin
embargo, que el afno 1952 es el que registra
el mds alto nivel de importaciones de bienes
de consumao desde el arfio 1936, en que se inicia
el cdlculo de este indice. Debe arribuirse este
hecho a la aplicacidn, durante el ano 1951 y
parte del ano 1952, de un drea de cambio libre.

Las importaciones de materias primas y de
bienes de capital, en cambio, mantuvieron
durante 1953 los niveles del afo anterior, ¢
incluso los sobrepasaron ligeramente en algu-
nos rubros, como por ejemplo, en la importa-
cidn de elementos y vehiculos para el trans-
porte.

EL MERCADO DE

Durante el afio 1953 se efectuaron numero-
sas modificaciones en el régimen de cambios,
la principal de las cuales consistid en la uni-
ficacion del sistema de cambios multiples
para importaciones, a la tasa del cambio li-
bre bancario de § 110 por ddlar. Esta reforma,
que tuvo por objetivo principal simplificar el
complicado sistema de tasas multiples que
habia estado en vigencia, se introdujo a me-
diados del ano indicado. A principios de Oc-
tubre, el Fondo Monetario Internacional, a
solicitud del Gobierno, modificd la paridad
de § 31 por délar declarada a esa instituciin
en 1946 y que no se habia alterado desde en-
tonces, reemplazindola por la de § 110 por
ddlar. A raiz de este cambio de paridad, el
Banco Central modificé la contabilizacién de
las reservas en oro y monedas extranjeras
para conformarla a la nueva equivalencia, lo
que produjo una diferencia contable de 2.832
millones de pesos que se destind integramen-
te a cancelar y amortizar obligaciones fiscales
vigentes en la Institucidn,

Solamente se ha mantenido invariable du-
rante 1953 la cotizacidn en bancos del délar
sobre Estados Unidos. Las catizaciones de las
demiis monedas han fluctuado, incluso las
de los ddilares nominales de compensaciin
sobre Alemania, Brasil y Ecuador, observin-
dose hacia fines de 1953 una manifiesta sub-
valuacidn del délar sobre Estados Unidos en
relacion con las cotizaciones libres de las de-
mis monedas. Ha sido particularmente no-
table el hecho de que los délares nominales
de compensacion se hayan cotizado con pri-
ma en relacion con el ddélar bancario, Este
desajuste en los tipos de cambio, que debe
atribuirse al hecho de mantener fija una co-
tizacion en tanto en las otras se produce una
nivelacion natural en funcidn de la oferta v
demanda, estd causando muy graves desvia-
ciones en nuestro comercio exterior, estimu-
lando las exportaciones hacia paises de mo-

AMBIOS



nedas blandas e incrementando la d d
por importaciones desde Estados Unidos, agra-
vando aun mds la precaria posicién de pagos
en esa moneda,

El distanciamiento cada vez mayor de la
cotizacion del ddlar en el mercado libre res-
pecto de la cotizacion en bancos, es también
un indice de la manifiesta sub-valoracion de
esta ultima tasa. En efecto, el promedio anual
de la cotizacién del ddlar libre alcanzdé en
1953 a § 174,10, lo que representa un aumento
de 40,6', con respecto a igual promedio del
ano anterior. Llama la atencion que la coti-
zacion del oro de <transaccién interna. al-
canzd en 1953 un promedio de $ 4.465 por mo-
neda de 100 pesos oro, lo que también repre-
senta un aumento de 40,67, respecto de igual
promedio del afo anterior.

MERCADO DE VALORES

Duranite el afio 1953, el mercado de valores
se caracterizd por una moderada tendencia
al alza, mds nororia en el segundo semestre

del afo, Llama poderosamente la atencidn,
sin embargo, ¢l hecho de que el monto de las
acciones transadas en 1953 bajé en relacion
con las transacciones del afio anterior, fend-
meno que no ocurria desde el ano 1938. No
sucedié lo mismo con las transacciones en
bonos, que se mostraron bastante acrivas,
subiendo entre 1932 ¥ 1953 en 377,7 millones
de pesos (23,77 ).

El promedio del indice general de cotiza-
ciones de acciones en 1953 fué de 186,3 pun-
tos, lo que representa un nivel mis alto en
3,8 respecto de igual promedio del afio an-
terior. El alza referida fué la consecuencia de
un aumento en las cotizaciones de casi todos
los grupos de acciones, pero en especial de
las de acciones de compaiiias -carboniferas
v de compaifiias <varias., que tuvieron alzas
de 48,97 v 41,9 respectivamente. Descensos
pronunciados eén sus cotizaciones se¢ observa-
ron en las acciones smineras: (32,7°;), bajo
la influencia de la menor cotizacién de las
acciones de compafiias <salitreras. (40,27;) ¥
de companias mineras -varias. (19,3, .

CALCULO ESTIMATIVO DEL MOVIMIENTO DE DIVISAS

PARA EL

El Decreto del Ministerio de Economia
N.' 213, de 25 de Febrero de 1954, publicado en
el «Diario Oficial de 18 de Marzo de 1954,
aprobi el siguiente Cileulo Estimativo de Di-
visas para 1954,

INGRESOS

(Citras estimadas en US. ditlares|

Camblio Total

Cambin
ijo Libre

Fije

1 COMERCIO EXTERIOR
VISIBLE

) Ret de Exporta-
Y « |Iu(||"|!| ; 4 123043000 138301000 281,444,000
10 COMERGIO EXTERIOR
INVISIBLE
by w'n‘..n:.“' L 1,200,000 4200000
| Transacclones de Go- =
BIREan t A.TEH 000 = - 3,7AR.000
@0 Transacelones privadas 47,510,000 530,000
3¢ ANULACIONES DE CO-
Y R 50,000,000 30,000,000
Total ingrosos l_'l-.?.'!‘l._llllll 40,031,000 Jod. H1200;

Autorizaciones otorgadas en

cuyns coberruras

se difieren a ejercicios
futuros

TITAL GENERAL

100_795.519

126.781

CUENTAS DE ORDESN AT 468000

ANO 1954

EGRESOS
as estimadas en US, ditlares)
‘ERIOR VISIBLE

o COMERGIO

a! Impormachmes de mercaderian HE.TET000
bi Instituciones pablicas.. 103.137.000
el Compromisss por mercaderias in-
ternadas en conaignaciin ¥ no {.
agudan en 195 A . J0.7RL65T
di \u‘l‘:-r gue reciben lus Compaiiias
Cupriferas por el cobre que en-
fregan parn su manufactura en
el pais FANE Vi 204000
Toral Comercio Exterior Vialble .. 383, 884,657
1COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE
o e mercadarias &, 755400
e Gohleroo LES82.000
privadas . 4100000
capitales ¥ aus
feds s A47.545.008
Total Comercio Exterior Invisible
i Kleetas da laley
ondos provenientes de ¥
’II‘ -y 8722259
TOTAL GENERAL.
CIUENTAS DE ORDEN, 6T 468,000

Témese razdn, comuniquese v publiquesc—
C. IBANEZ C.—GUILLERMO DEL PEDREGAL.

El anilisis del cdlculo que se inserta a conti-
nuscidn, se basa en los datos originales consi-
derados en su confeccién y por lo tanto, no se
hace ninguna referencia a posibles modifica-
ciones gque podrian introducir hechos produ-
cidos o por producirse con posterioridad a su
confeccion.



— 10—

Con respecto a las cifras del Cilculo Esti-
martivo de 1953 que se citan, ellas correspon-
den a las originales, que dicen relacidin con el
Decreto N.© 173, de 24 de Enero de 1953. No se
consideran las numerosas suplementaciones
de item realizadas por decretos posteriores,
ni los traspasos internos efectuados por el
Consejo Nacional de Comercio Exterior du-

e 1953,

mEf Caleulo Estimativo de Divisas de I'154
contempla ingresos por valor de USS 467,6
millones ¥ egresos por la misma suma. Es ne-
cesario tener presente, sin embargo, que en-
tre los ingresos se incluyen <Anulaciones de
coberturas otorgadas en 1953 y <Autoriza-
ciones otorgadas en 1954 cuyas coberturas se
difieren para préximos ejercicios., por valor
de US$ 30,0 v US$ 100,8 millones, respectiva-
mente. Estos item representan, pricticamen-
te, el déficit estimado del Cdleulo que asciende
a la suma de dichas cantidades, o sea, a unos
US$ 130 millones. Ademiis, se incluyen US§ 30
millones por utilizacién de créditos particu-
lares en el exterior, cifra que en su casi tota-
lidad representa también un déficit. De esta
manera, el déficit total del Cdlculo de Divisas
podria estimarse en casi US§S 160 millones.

INGRESOS

COBRE.—Si bien los egresos estimados para
1954 se han mantenido al nivel de los de 1953,
los ingresos, en cambio, han disminuido fuer-
temente, debido principalmente a la situacidn
del cobre.

Para 1953, el Cidlculo se hizo sobre la base
de una produccién de 360 mil toneladas (800
millones de libras) ¥ un precio de venta de
35,5 ctvs. de ddlar la libra, FAS puerto chile-
no. En 1954, en cambio, las estimaciones se
hicieron sobre una producciin de 320 mil
toneladas (700 millones de libras) ¥y un precio
de venta de 27,5 ctvs. l1a libra. En esta forma,
los respectivos ingresos estimados por concep-
to de exportaciones de’ cobre ascienden, para
los afnos senalados, a US§ 200 y 125 millones.

Las cifras anteriores no incluyen los ingre-
sos eventuales derivados de la venta del stock
del metal acumulado, los que deberdn desti-
narse a la cancelacién de créditos obtenidos
en el extranjero y de préstamos en moneda
extranjera otorgados por el Banco Central al
Fisco, en virtud de la Ley N.» 11.434.

HIERRO.—Los ingresos contemplados para

1954 por produccion y exportacién de minera-

les de hierro ascienden a USS$ 3,9 millones,
contra USS 4.4 millones estimados para 1953,

SALITRE Y YODO.  Las disposiciones que
permiten a los productores de salitre v yvodo
Hguidar casi totalmente sus retornos al cam-
bio bancario, han significado una disminu-
cidn de los ingresos estimados por este con-
cepto. De US$ 44,6 millones, calculados para
1953, se reducen para 1954 a US$ 37,0 millones.

Los ingresos para 1954 se basan en una pro-
bable venta al exterior de 1.450.000 toneladas

de salitre a un precio medio de US§ 40 la to-
nelada.

MINERIAS PEQUENA Y MEDIANA.  Los
ingresos estimados del rubro ascienden a
['S$ 30,7 millones, contra US§ 27,5 en 1953,

OTRAS EXPORTACIONES. Los ingresos
por este concepto se estiman en USS 84,7 mi-
llones, o sea, USS 4,1 millones menos que en ¢l
afio anterior. Se estima que subirdn en unos
US$ 6,0 millones los ingresos por retornos de
productos industriales varios. En cambio, se
esperan disminuciones en las restantes expor-
taciones, especialmente en las de cobre ela-
borado y semi-elaborado, las que disminuirdin
en unos US§ 9,0 millones.

TOTAL DEL COMERCIO. EXTERIOR VI-
SIBLE.— En resumen, ¢l total de ingresos por
Comercio Exterior Visible ascenderia en 1954
a LIS$ 281,3 millones (en 1953 la cifra corres-
pondiente fué de U'S$ 365,1 millones), de los
cuales, US$ 160,8 millones se percibirian en
dilares v el saldo en otras monedas. El roral
puede descomponerse, de acuerdo con los
tipos de percepcidn, en la siguiente forma:
U'S$ 54,0 millones de ingresos fiscales que se
percibirian directamente en moneda extran-
jera; US$ 57,7 millones al cambio de § 19,37
por délar; US§ 11,3 millones al tipo de § 60
por délar; y US§ 158,3 millones al tipo banca-
rio.

Los ingresos estimados del Comercio Exte-
rior Visible para 1954 suman US§ 281,3 millo-
nes. Debe mencionarse que, segiin cifras pro-
visorias del Consejo Nacional de Comercio
Exterior, los ingresos reales de 1953 habrian
ascendido a USS 291,0 millones, contra
L/S$ 365,1 millones estimados,

COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE. Los
ingresos por este capitulo ascendian en el
Calculo de 1953 a US§ 19,2 millones. Para 1954
se estiman en US§ 17,9 millones.

MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITA-
LES.—Mientras se mantiene en US§ 2,5 mi-
llones la estimacion de los ingresos totales por
concepto de capitales privados del cdlculo
anterior ([aunque con una variacion en su dis-
tribucién por monedas), se reducen fuerte-
mente los ingresos por ventas de divisas para
nuevas inversiones de las grandes empresas
mineras. Estas ascenderian sélo a US§ 5 mi-
llones, contra US$ 12 millones en 1953.

Finalmente, figura entre los ingresos del mo-
vimiento de capitales, la suma de US§ 30 mi-
llones que corresponde a una estimacidn de
los créditos que diversas firmas particulares
obtienen en el exterior. En cierto modo dicha
suma forma parte del déficit de ingresos, ya
que la cancelacién de estos créditos deberia
consultarse en ejercicios futuros,

TOTAL DE INGRESOS

_En conjunto, los item mencionados ante-
riormente llegan a un total de ingresos por
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valor de US$ 336,88 millones, cifra que es in-
ferior en US$ 52,0 millones (16°]) a los ingre-
sos totales estimados para 1953 (US§ 398,8
millones). Los ingresos reales de este tltimo
afio, segun cifras provisorias del Consejo Na-
cional de Comercio Exterior, habrian alcan-
zado a US§ 359,0 millones,
EGRESOS

COMERCIO EXTERIOR VISIBLE,  Los in-
gresos por internaciones en 1954 se estiman
en LSS 348,9 millones, a los que seria necesa-
rio agregar la suma de US§ 20,8 millones
correspondiente a compromisos por merca-
derias internadas a consignacién, v USS 16,2
millones, valor del cobre consumido en el
pais, cuyo contravalor ya figura entre los in-
gresos. Se totaliza asi la suma de US§ 385,09
millones para 1954, contra US§ 3991 millones
en 1953, 1o que implica una disminucion de 37,

Las internaciones de las instituciones esta-
tales y de los servicios de interés piblico lle-
garian a US§ 88,1 millones, cifra que implica
un fuerte incremento de 437;. En cambio, las
internaciones del sector privado, con US$ 2608
millones, bajarian en un 147,

COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE. —El to-
tal de los egresos por este concepto se ha esti-
mado en US§ 25,4 millones.,

MOVIMIENTO ¥ SERVICIO DE CAPITA-
LES.—A LSS 56,3 millones ascienden los egre-
sos de este capitulo (87 de aumento), Los di-
versos item no registran grandes variaciones
absolutas.

_TOTAL DE EGRESOS,—El céleulo totaliza
USS 467.6 millones, de los cuales US$ 286,1
corresponden a ddlares v el resto a otras mo-
nedas. La casi totalidad de los egresos (salve
compromisos de anos anteriores), se realiza-
rin en 1954 al tipo bancario.

CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden para el anc 1954 al-
canzan a US$ 67,5 millones, contra US§ 43,8
millones registrados para 1953, Los ingresos y
egresos de estas cuentas, daida su naturaleza
S€ Compensan mutuamente.

CONSIDERACIONES GENERALES

Los egresos en délares ascienden a USS 286,1
millones, mientras que los ingresos en dicha
moneda silo alcanzan a USS 2009 millones
(incluyendo US$ 20 millones por utilizacidn
de créditos particulares en el exterior). En esta
forma se presentard un déficit en délares de
unos US§ 85,2 millones.

Los ingresos en otras monedas alcanzan a
USS 136,0 millones (incluyendo US$ 10,0 mi-
llones por utilizacién de créditos particulares
en el exterior), lo que frente a los egresos pro-
bables de US$ 181,6 millones, significa un
déficit de US$ 45,6 millones. En total, un défi-
cit de unos 130,8 millones. Se insertan a con-
tinuacién tres cuadros gue contieneén, res-
pectivamente, el cilculo de ingresos en déla-
res v en otras monedas, v un resumen del
Cdlculo Estimativo de Divisas de 1954,

1. CALCULO ESTIMATIVO DEL MOVIMIENTO DE DIVISAS 1854

INGRESOS E

MONEDA DOLAR

Cifran nillones do 1758}
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111, Uillisclan craditos partic. en e
exterior .ol e f " .
Toral Ingresos . - 5.7 579 ol 2009 Tomk Edresos. - i, ..oy 88,1
.\nnh-.‘;rgsel e eoberturas otorgadas Edd
en 1 o A e A o Epo e
Autorigaciones gtorgadin en 1954 co-
vas Coberturas se n . prizi= P a5
T T T [ N R R .I o I
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NoTA: La simn de lps parciates puede no coincldir con list totales debidn al redondeo.



12

3 ALCULO ESTIMATIVO DEL MOVIMIENTO DE DIVISAS 1954

INGRESOS EN OTRAS MONEDAS

Cifras en mi i 158
E CRESQS
1 G, R ESC
§ 60 i Tatal D iripwi Camt
De 1 B
i
1,0 4.8 1% b
0 (i
48 1,1
1.0
1200
34
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14
.
b6
1.0 10,6
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3.0 4.6 130,0 Tatal Egresos 1516
14 0,0 10,0
3.0 4.5 1734 181,
Suma total i
¥, CALCULO ESTIMATIVO DEL MOVIMIENTO DE DIVISAS 1954
STIME
fo 1
i i f 5]
) clo sible 1
Comarcio Exterior Visible : |r|||.lr Il T l";:\ll-.:hl.-
Camercio Exterior Invisible 5,4 7 oamercio e Tyl
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Total Ingresos i, 136,60 3304

Sumas ol

ACTIVIDADES INDUSTRIALES
A. INDUSTRIA MINERA 1.236.058 toneladas, acusando una baja de

87.462 toneladas (6,67, ) en relacidn con las de
SALITRE Y YODO
Produccion de sdifre en Chile

En el mes de Diciembre se registré un pe- 7. Miloren de tonelods orutos 2
queno descenso de 1.216 toneladas en la pro-
duccidn de salitre, la que alcanzdé un total de
125.065 toneladas. Esta cifra es inferior, en
21.638 roneladas, a la que se registrd en igual
mes de 1952, en que la produccién fué de
146.703 toneladas.

Durante 1953, la produccidn de salitre al-
canzi un total de 1.420.243 toneladas, acu-
sando un pequenio descenso de 7.574 toneladas
(0,5";) eon respecto a la produccion de 1,427,817
toneladas del ano 1952,

De los datos obtenidos de la Superintenden-
cia de Aduanas se desprende que, durante
1953, las exportaciones de salitre llegaron a




1952, ano en que alcanzaron a 1.323.520 tone-
ladas.

La produccién de yodo experimenté un
fuerte aumento en Diciembre, recuperdndose,
en parte, de los bajos niveles que ha venido
registrando en el curso de 1953, En efecto, de
34.020 kilogramos netos producidos en el mes
de Noviembre, subié a B7.109 kilogramos en
Diciembre, vale decir, en 33.089 Kkilogramos
(156,17%). En igual mes de 1952, en que ya se
empezaba a notar la disminucién de la pro-
duccion, se registrd un tatal de 26,145 kilo-
gramos netos.

Debido a los bajos niveles de produccién de
yvodo durante 1953, ésta llegd a sdlo 175,840
kilogramos netos, en comparaciéon con un
total de §18.336 kilogramos en 1952, acusando,
por consiguiente, un descenso de 642.496 ki-
logramos (78,57 ).

Las exportaciones de vodo subieron, sin em-
hargo, durante 1953. En efecto, de un total de
494.622 kilogramos netos que se registré en
1952, subid a 634.258 kilogramos durante
1953, lo que equivale a un fuerte aumento de
139.636 kilogramos (28,2",).

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO

{Cifras del Servi

cio Nach

FECHAS

Diclembre

Noviembire
deiemiliee.

* Cifran orovisorias,

CARBON

La producciin bruta de carbdn subid en el
mes de Diciembre a 206.349 toneladas, acu-
sando un incremento de 4.685 toneladas con
respecto a la del mes de Noviembre. Por otra
parte, si se compara con la produccion en igual
mes de 1952, que fué de 211.115 toneladas, acu-
sa una baja de 4.766 toneladas brutas.

La extraccidn de carbén experimentd un des-
censo durante 1953, al bajar a un total de
2.335.970 roneladas, que es inferior en 80,924
toneladas (3,3,) a la produccidn que se re-
gistré en 1952, Esta habia sido de 2.416.894
toneladas,

PRODUCCION DE CARBON
E )

(Cifrar 'del Ser na) dhe Estadinlea)

Provl.
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Produccion bruta de carbon
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COBRE

Después del bajo nivel que se registré en
Noviembre debido a la huelga que afectd a las
faenas del cobre, la produccidn de cobre en
barras llegé en Diclembre a un toral de 28.076
toneladas de fino, cifra que, no obstante, es
inferior a la de igual mes de 1952, que fué de
31307 roneladas,

Durante 1953, la produccién de cobre en
barras alcanzd un total de 337.242 toneladas
de fino, inferior en 46.041 toneladas al regis-
trado en 1952, que fué de 383.283 toneladas.
Esta diferencia equivale a una menor produc-
ciom de 12,07,

El volumen de las exportaciones de cobre en
barras disminuyd en 1953, a 294,085 toneladas
de fino, acusando una baja de 58.792 tonela-
das, equivalente a 16,7 ; dichas exportaciones
ascendieron en 1952 a 352,877 roneladas. A
este respecto, conviene Hamar la atencidn al
hecho de gue las estadisticas de la Superin-
tendencia de Aduanas, en gue se basan estas
cifras, consideran comao exportacion los em-
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barques al exterior, aun cuando no originaren
de inmediato pagos en moneda extranjera.

Las exportaciones de minerales de cobre de
la pequena mineria, que alcanzaron a 21.-1»:‘;2
toneladas de fino en 1952, subieron en elaio
gue se comenta a 25.672 toneladas, acusando
un alza de 4.220 toneladas (19,7°7).

PRODUCCION DE CORRE
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Se inserta a continuacion un grifico con los
precios del cobre en los Estados Unidos duran-
te 1953, a base de las cifras obtenidas del
«Engineering and Mining Journal . Una de
sus curvas indica el precio del cobre de pro-
duceidn interna y la otra, el precio del cobre
importado por ese pais.

Uomo se puede observar en dicho grifico,
los precios del cobre extranjero y de consumo
interno continuaron a niveles diferentes du-

rante los primeros dos meses de 1953. El pri-
mero de ellos fluctuaba alrededor de los 35
centavos de délar, y ¢l de consumo interno se
mantenia en 24 centavos por libra.

Con fecha 25 de Febrero de 1953, el Gobier-
no de los Estados Unidos puso término a su
intervencion en la fijacion del preciq del cobre
de produccién interna, que se |‘lilblﬂ mante-
nido en 24,5 centavos por libra, En e]_mea de
Marzo, la cotizacién del cobre extranjero co-
menzo a declinar, y la del cobre 'd_oméstico
a subir, produciéndose la mivelaciéon libre y
natural del precio del cobre, tanto para el de
produccién interna como para el importado,
a alrededor de 30 centavos de ddlar por libra.

Preacios del cobre en US. A.
1953

Promedies
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HIERRO

A 119.814 toneladas de fino bajé la produc-
cién de hierro en Diciembre, acusando una
disminucidn de 25.689 toneladas con respecto
al mes precedente. Igualmente, es inferior en
16.361 toneladas de fino a la produccidn que se
registré en Diciembre de 1952, que fué de
130.175 roneladas.

Sin embargo, durante 1953, la produccidn
de hierro se ha mantenido, en general, a nive-
les superiores a los registrados durante 1952,
Es asi como, en el ano que se comenta, dicha
produccion ascendid a 1.722.965 toneladas de

PRODUCCION DE HIERRO
{En toneladas)
(Cifraa del Serviclo Nacional de Estadistica)

FECHAS Minerales Hina
contenido
1943 4.637 2818
1944 | 18,413
1045 276,604
1048 177.052
1047 51 1.084 618
194k 710941 1 F
1949 2:401.800 1:512,095
o 1950 2.953.233 | 1774
s f:’-“ 1174238 | 1.961.204
g |I‘-f1‘ 23INA4T4 1.392.508
(LEE ) 1003435 1 i
* 1952 Diclembre 227566 136175
* 1953 Enern 204,756 5
i 149,050
20671
150,080
2218461 13
1 35 150,710
128,022
| 159,105
|I -m.%ll
i 41600
Noviembire 4R 145503
Dicivmbire. . . . 0080 110814

* Cifius nmv;lu



fino, cifra superior a la de 1952 en 330,437 to-
neladas, vale decir, en 23,7,

Igualmente, las exportaciones de minerales
de hierro experimentaron un considerable au-
mento de 33,60, al subir de 1.827.495 tonela-
as en 1952 a 2.441.589 toneladas de minera-
les en 1953,

Produccion de minerales de hierro

toncoods de i

ORO Y PLATA

La produccién de oro subid en Diciembre a
368 kilogramos de fino, sefalando un aumen-
to de 25 kilogramos con respecto al mes pre-
cedente, pero una disminucién de 5 kilogra-
mos en relacion con el mismo mes de 1952,

Durante 1953, la produccidn de oro bajd a
4.065 kilogramos de fino, con lo que acusi una
disminucion de 1.410 kilogramos, es decir,
de 25,87, sobre la produccidn de 5.475 kilogra-
mos registrada en 1952,

PRODUCCION DE ORO

de fina)

{aclonal de E
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La produccién de plata llegé en Diciembre
a la mds alta cifra mensual registrada en el
ano, con 4.960 kilogramos de fino, acusando
un incremento de 3.058 kilogramos. Con res-
pecto a la produccién de Diciembre de 1952
acusa, igualmente, un aumento de 2.214 kilo-
gramos de fino,

En 1953, la produccién de plata subié a
46.588 kilogramos de fino, acusando un fuerte
incremento de 7.822 kilogramos, esto es, de
20,27, con respecto a la cifra de 1952, que fué
de 38.766 kilogramos de fino.

PRODL

FECHAS

Producclon de oro y plala en Chile

. R oo grames as i

5

Plata

| -

a0

. 20

I a

& 4 a0 8l &

B
et

PRODUCCION DE LA GRAN

o

INDICE DE LA
Yy MINERIA
Como consecuencia de los anumentos en la

mayor parte de los rubros de la gran mineria,
¢l indice genmeral de la produccién minera,



con base 1936-38=100, sefialé en Diciembre
un fuerte aumento de 59,27;. No obstante,
debe hacerse la salvedad de que en el l:a_-:esude
Noviembre el mencionado indice habia e-

+

LA ==

PRODUCCION DE PETROLEO CRUDO
(En metros chbicog)
(Cilraz del Serviclo Nucional e Estadisticn)

] |
MesEs w50 | s | 1952 |

gado a uno de los mis bajos niveles j
registrados.

Durante 1953, la produccién minera, de
acuerdo con los promedios anuales del men-
cionado indice, experimentd un descenso de
9,07, en relacién con la de 1952. En efecto, en
el anio que se comenta el ]Jl:OmEle anual del
indice general de la produccién de la gran mi-
neria bajo a 102,0, de 112,1 puntos que registrd
en el afio 1952. Esta baja fué ocaslom}da. como
se deduce de los comentarios anteriores, por
la menor produccion de salitre, yodo, carbdn,
cobre v oro.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(Lanpagres, base 1936-37-38=100)

{Caleulads por el Servicio' Nacional de Estadistica)
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gran mineria

Indice de produccion de la

e

PETROLEO

En el mes de Enero, la produccién de petré-
leo crudo experimentd un pequefio descenso
de 560 ms, con lo cual el total producido en
dicho mes ascendid a 22,342 m:. No obstante,
€s muy superior a la cifra registrada en igual
mes de 1952, en que se produjeron 14,367 ms,

114D

10,045 |

Enero

1
Septl 1
i 12470 : 506 | 2030l
Tod ., 147 | A
J.:‘!:“umr:srl;:l 10.599 15,600 22903
Total 120,781 | 144.043 | 100,065 |
fes puede no coincidir con el total

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de produccidn industrial,
que calcula el Servicio Nacional de Estadistica
con base 1936-38 = 100, experimentd un peque-
fo incremento de 0,17, en el mes de Diciem-
bre. En comparacién con Diciembre de 1952,
mes en que alcanzd la cifra de 231,4 puntos,
acusa un aumento de 8,7, El mismo indice,
pero sin considerar el rubro de «Edificacion
Proyectada , senalé un descenso de 1,1', en
el mes que se comenta, pero un incremento
de 8,57 en comparacién con su nivel en el
ano anterior.

Durante 1953, la produccién industrial se
ha mantenido a un nivel considerablemente
superior al de 1952, como consecuencia de las
alzas en todos los rubros que comprende el
indice general, con la sola excepcién de la
produccion de las <industrias quimicas , que
registré un descenso de 5,87,. En efecto, el
promedio del indice general de la produccion
industrial en el periodo de Enero a Diciembre,
acusa un aumento substancial de 9,3, en
relacion con el promedio de 1952, El alza de
mayor consideracidén en el afio que se comen-
ta se registré en la <edificacidn proyecrada ,
que subic en 33,77 ; durante 1952, dicho rubro
bajd en 1,3°;.. Aumentos de importancia expe-
rimentaron también en 1953 la produccidin de
las <industrias alimenticias: y de -cerveza v
bebidas gaseosas , cuyos sub-indices se incre-
mentaron en 18,5 v 15,67, respectivamente.
La produccién de <vestuario- sefialé un nuevo
incremento, de 9,07, durante 1953, y en 7,9,
subié la produccidn de <gas, coke y alquitrdn
rubro que en 1952 experimentd un descenso
de 2,6%;. La produccidn de <energia eléetrica ,
cazuicar: y <siderurgia. experimentaron alzas
muy similares, de 6,37, 6,27, ¥ 6,17, respecti-
vamente. Estos mismos rubros habian experi-
mentado en 1952 las mayores alzas con au-
mentos de 11,47, 12,29, y 25,27, respecti-
vamente, Por iltimo, el sub-indice de in-
dustrias varias. registré un incremento de
4,87, durante el ano que se comenta.

El promedio del indice general, sin conside-
rar el rubro de «Edificacién Proyectada:, acu-
s6 un fuerte aumento de 7,27, en relacién con
su nivel en igual periodo de 1952,



INDICE GENERAL DE PRODUCCION

INDUSTRIAL
(Laspayres, base 1936.37-38=100)

{Calculado por ¢l Servicy Naclonal de Esudiatics)
Industriny Cervesa Elderurgia Ixpice | Edifica. | 1.
alimen. Aziicar ¥ Vestuarin | lodusirias | o Gas-Coke | Energla | Industrizs mu“
FECHAS: |- M LTS Qubimicas | jinores | Alaulirin | siécinica | varieg . (CEVEEAL oon |cman
0.131 0,168 0,020 0,113 0085 | (1) 0,023 0,034 0,084 0384 | edifica- — | edibea.
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130,6 175 | |
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1421 | 1007
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| 1411 99.6
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Nataz I titulo de los indices parciales corzespanden a au ponderacifin v I portancis relttre. (17
dela i incluve [ produccisn de la Usina de fuachipats. (2} Dewle Eneto de 1949 el Indice
ajustado con un nuevo fndice de preclo de materiales de construccida que lo hice mis representugiva,

A continuacidn se inserta un grifico con las  indices parciales de produccitn industrial du-
curvas del indice general v de los diferentes rante los Gltimos cuatro afos, en el que pue-
W . de observarse la tendencia en la variacién de

" estos indices.

Deste Bners de 1951 of (ndicn
de Ta edificacifn proyectads se ha

EDIFICACION =

Durante 1953, se observé un fuerte aumento
en el total de la superficie proyectada para
edificacion, que incluye casas de habitacidn,
edificios puablicos, edificios industriales, co-
merciales v otros. En efecto, entre 1952 y 1953,
dicho total subid de 750.683 a 984.166 metros
cuadrados, vale decir, en 31,17,. Entre estos
mism anos, los presupuestos correspon-
dientes a estas edificaciones subieron de 3.302,2
4 5.622,2 millones de pesos, o Sea, un extraor-
dinario aumento de 70,3",. Igualmente, el
valor medio del metro cuadrado en la edifica-
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Ediflcacion proyectada
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cion proyectada experimentd un notable au-
mento, de 29,97, al subir de 4.399 pesos en
1952 a 5.713 pesos en 1953,

Edificacion provectadn

. ¥ w i
R milianes @6 $
1943 651440 690, 7
1944 60,102 10098
1945 763,644
1946 1118077
1947 917,297
1948 780707
1949 R0 657
1950
1951
1952
1953 084,100

EL CICLO DE LA EDIFICACION.—El grifico
que se inserta a continuacion esti dibujado a
base de los datos mensvales de la estadistica
de «Edificaciin Proyectada , que publica el
Servicio Nacional de Estadistica. La curva del-
gada representa la superficie de edificacidn
proyectada en metros cuadrados, conforme a
las autorizaciones que conceden las munici-
palidades de las principales comunas del pais
(desde 1940, trece comunas), El tren de Ia
curva, @ base de un promedio mdvil de trece
meses, representado en el grifico con la curva
negra, deja ver claramente la tendencia que
muestra el desarrollo de la edificaciin en
Chile.

Desde 1929 hasta 1946, las actividades de la
edificocifn an Chile habian mostrado una va-

riacion ciclica de una amplitud de cinco anos
v ocho meses, lapso dentro del cual, con sélo
pequedias desviaciones, se habian desarrollado
cada uno de los tres ciclos completos que com-
prende el grifico, con miximos en 1929, 1935,
fines de 1940 v principios de 1941 ¥ 1946,

Si la edificacion hubiera continuado mos-
trando esta variacion ciclica, habria corres-
pondido esperar un descenso de estas activi-
dades en 1953; no obstante, en este ano se pro-
vectaron 984.166 m¢ de construccién, lo que
equivale a un aumento de 317, En esta forma,
en el afio que se comenta se ha interrumpido
la regularidad ciclica que se habia venido ob-
servando en las actividades de edificacion,

C. MERCADO DEL TRABAJO
OCUPACION

La ocupaciin en la gran mineria registri
un descenso de 357 obreros en el mes de Diciem-
bre, con lo que su total bajé a 52,108 obreros.
Con respecto a igual mes de 1952 registra, sin
embargo, un aumento en la ocupacion de
2.023 rrabajadores.

El promedio anual de la ocupacién en la
gran mineria duranre 1953 fué de 52.561 obre-
ros, en comparacion con 51.222 obreros en
1952, lo que indica que el nimero de trabaja-
dores ocupados en estas faenas subidé entre
estos anos en 2,67 .. Este ineremento se debe
casi exclusivamente al aumento en el nimero
de obreros ocupados en las faenas cupriferas,
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cuyo promedio anual subié de 11,423 obreros
en 1952 a 12.816 en 1953, vale decir, en 13,27,
También subié el promedio de los abreros en
las faenas salitreras, pero en silo 0,17, . En efec-
to, de un promedio de 22.390 trabajadores en
1952 subié a 22.413 en 1953. Por otra parte, los
promedios de los trabajadores en las faenas
de hierro y carbon bajaron durante 1953 en
6,17, y 0,87, respectivamente,

DCUPACTON OBRERA EN LA MINERIA MAYOR
(Cifran dil Servicda Na

nal de Estadistica)

| Hierra | Carlwin | Salitre Total
| |

FECHAS Cobire

20550

1943 Promedin
1edd »

1945
1946
1947
1948
19489
1950
1951
1952

1952 Diciembre 501,{185
1953 Enero,.. .«
Febrero. .
Marzo
Abril
Mayo
Tunin....
Jullo
Agost ...
Septiembre. .
O

51,087
5

4
5

53,460

JORNALES

El monto de los jornales pagados en Diciem-
bre, calculado a base de las imposiciones en
el Servicio de Seguro Social, subid a 2.647,3
millones de pesos, sefialando un incremento
de 402,2 millones con respecto a Noviembre,
En comparacién con la cifra que se registri en
Diciembre de 1952, acusa un pequeno aumen-
to, de 29,0 millones,

El total de los jornales pagados durante
1953 ascendid a 28.008,3 millones de pesos, ci-
fra que es superior en 4.585,4 millones, vale
decir, 19,67, al monto registrado durante
1952.

Fl indice de los jornales reales pagados en
el pais llegé en Diciembre a 147,2 puntos
(base 1927-29=100). Si se le compara con el
de igual mes de 1952, se observa un descenso
de 35,27,

Durante 1953, el promedio anual del referido
indice acusé una disminucién de 4,17, al ba-
jar su valor medio a 164,0 puntos, de 171,0
registrado durante 1952, en cuyo ano dicho

— e

prf.:qmnu habia acusado un incremento de

Las cifras de este indice no reflejan fielmen-

te la realidad a partir del mes de Julio de 1953,
debido a que los jornales pagados no compren-
den la bonificacién compensatoria que se
Ororga en ese mes en virtud del D. F. L. N." 165.
l)_e aqui que aparezca una exagerada disminu-
cidn del indice de jornales reales.

MONTO E INDICES DE JORNALES PAGADOS

fal. {2}
habil. (X1

Calculado por ol Servido Nacional e Esizlistic)
| indice de
o Inrmales
FECHAS pagadne
(mille. §)
(1))
1944 1,084.2
1944 :
1945
1946
1047
1048
1944
19501
1951
1952
1053
2 Diciembire

rvicio de Saguro So-
Tes pagados por dia
e jarnales diarios
¥ 1 ‘mies respectivo,
ero de abreros ocupados.

(1) Caleulados n base de las impos
i o b

costo de
jones en o] ni

no contamply las vari

|  Jornales pagados

) Ml oneh o8 pesds )

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago, que calcula el Servicio Nacional de

Estadistica con base Marzo 1928 =100, inicié
el afio 1954 con un fuerte aumento en el mes
de Enero, de 4,60, En relacion con igual mes
del afio anterior, se advierte un incremento
de 56,4 ..

El alza que experimentd el indice en Enero,



S

obedecid, principalmente, a un siulm-m_u de
11,84, sufrido por el indice |.'J:ITEI.1!| de -we§lun—
rio-, con motivo del mayor precio de los ter-
nos sobre medida confeccionados con géneros
importados ¥ nacionales, de las camisas y de
los zapatos. También influyd en la mencio-

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGOD
(Laspaym = 1040}
(Cateulada par o Servicls Na o Estadistica)

| 1t
Vs | | Inenirce
FE 5 " | Varlos | cexe-
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nada alza del indice general, el ipcrcmenw de
3,60, que experimento el subindice de <gastos
varios , debido al alza en el precio del corte
de pelo, del jabén de lavar y de la movilizacidn,
Finalmente, el indice parcial de -alimenta-
citn: subio en 3,17, ; se registran alzas en los
precios de la carne, del café, de los huevos, de
la leche, del pan, de los ajos, cebollas, répo-
llos ¥ zanahorias.

Por otra parte, el indice parcial de <combus-
tible v luz. experimenté una disminucion de
2,3, durante el mes de Enero, debido a la
haja en el precio de la lefia de cslpim;. ¥ _de la
parafina. Nuevamente permane‘cu‘) estaciona-
rio el subindice de la <habitacién..

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por mayor
que calcula el Servicio Nacional de Estadistica
con base 1947 = 100, experimentd en Diciembre
una nueva alza, Este aumento fué de 2,27, y
se origind en un incremento de 2,47, en el
indice de los productos nacionales y de 1,77
en los productos importados.

Durante 1953, vale decir, entre Diciembre de
1952 v Diciembre de 1953, el indice general de
los precios al por mayor experimentdé un au-
mento de 35,27/, en comparacidén con un alza
de 20,9, durante 1952. El mencionado incre-
mento para el ano que se comenta fué conse-
cuencia de las alzas de 35,9 y 33,67, respec-
tivamente, en los indices de los productos na-
cionales v de los productos importados. Los
aumentos de estos mismos rubros durante
1952, habian sido de 39,0, para los productos
importados y de 30,27, para los nacionales.

Entre los aumentos de mayor consideracion
dentro del indice de los PRODUCTOS NAGIO-
NALES, se destaca el incremento de 42,37, en
el indice parcial de los <Productos Mineros ,
casi el doble del alza que registré durante 1952,
que fué de 21,67;. El alza registrada por el
indice parcial de los < Productos Agropecuarios
durante 1953 fué porcentualmente menor que
la gue se observi en 1952. En efecto, entre
1951 y 1952 habia subido en 50,47, en tanto
que entre 1952 y 1953 el alza fué de 38,47;.
Este incremento obedece a los aumentos de
61,4° v 2547, respectivamente, en los pro-
ductos del reino animal y del reino vegetal.
De 32,97 fué el incremento experimentado
en el ano que se comenta por el indice parcial
de los «Productos Industriales:, el que en el
ano 1952 sufrié un alza de 23,1%,. El mencio-
nado aumento se produjo, en especial, con
motivo de un alza de 61,87, en los productos
de las <industrias textiles. (casimir fino, hi-
lados de lana, espumilla de seda, frazada gris,
mezclilla, ete.), de 29,97, en los productos
«varios. (fosforos, jabon de lavar, suela para
calzado, neumdticos, coke, etc.), de 29,7,
en los productos alimenticios (galleta, harina,
conservas, aceite, azicar, sal de cocina, etc.)
y de 23,07 en los materiales de construccidn
[ecemento, pizarrefio, clavos, pinturas, etc.).

Con respecto al movimiento en los precios de
los PRODUCTOS IMPORTADOS, el aumento
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porcentualmente mayor, entre 1952 y 1953, se
observé en el indice parcial de los materias
primas y combustibles , el que subié en
35,47,. En 1952, este indice parcial acusd una
baja de 4,7°.. Un nuevo incremento de 33,6/,
sufrid el indice pﬂrchl de «productos varios:,
el que en 1952 sefialé un alza de 16,27,. Por
iltimo, el indice parcial de los productos
alimenticios v estimulantes experimentd un

INDICE DE PRECIDS AL POR MAYOR
Laspayres, base 1947 = 100)
{Elaborado por el Banco Central de Chile v ealenlade por ¢ Serviclo
Naclonal de Estadistica)

incremento de 30,8, durante el afio que se
comenta, en comparacién con el alza de 14,07
que registrd en 1952,

Se inserta un dgrﬁﬁco cuyas curvas indican
las variaciones del indice de precios al por
mayor con base 1947 = 100 ¥ que comprende el
periodo de 1949 a 1953,

B. COMERCIO EXTERIOR

En el mes de Diciembre, el valor de las expor-
taciones subié a 179,4 millones de pesos oro,

Pron.
PROD, NACIONALES IMFoR-
TARDS
_— — ) Tt
Agro- | Mine- | Indus.
FECHAS g M [ { ot | ot | S8
e WAL
0255 | 0,049 | 0,373 | o677 | 0428
1948 Promedio -, 1181 | 1213
ADAR, P s 1345 | 1376
1950 » 536 | 17719
1951 . 90, 2203
1052 . 4| 2764
1953 3. 37
1952 Diciembre. .. 3053 | 1864
1953 Enero ... .. 3055 | 3092
Febreto ... ... 010 | 3092
Marza - 2848 | 345
Ahbril. .| 22 ;;;f
A% cyesaiaoa| BBRS .
1 091 | 360
330, 3843 |
3843
| 4013
e, A07.5
Noviembr #44 | 0715 | R0
Dichmbae $12.0 | 075 | A
|

Nota: Las cifras al pié del titulo de los Indices parciales correspon-
den a su ponderscion o imporancia relativa

= Indices de precios d por mayor
= 1547 - 100

Baso

lando un a to de 34,6 millones con
respecto al mes precedente, lo que se debid,
casi exclusivamente, al notable incremento en
las exportaciones de la seccidon de productos
de la mineria. Sin embargo, con respecto a
igual mes de 1952, acusa un descenso de 146,5
millones de pesos oro. Por otra parte, las im-
portaciones experimentaron un considerable
descenso al bajar de 187,5 millones de pesos
oro en Noviembre a 151,2 millones en el mes
que se comenta, lo que representa una dismi-
nucién de 36,3 millones en comparacién con
el mes precedente v de 73,7 millones con res-
pecto al mes de Diciembre de 1952.

En 1953, el movimiento total de comercio
exterior (excluido el numerario y los merales
preciosos), experimentd un considerable des-
censo, alcanzando a 3.620,2 millones de pesos
oro (745,7 millones de délares), en compara-
cién con 4.001,5 millones (824,3 millones de
ddlares) en 1952, El descenso de 381,3 millones
de pesos oro que acusan estas cifras, equivale
a 9,57, v se debe, tanto al menor valor de las
exportaciones, como de las importaciones.

El monto de las EXPORTACIONES sumd
1.995.4 millones de pesos oro (411,0 millones
de ddlares), cifra que es inferior en 211,0 mi-
llones a la de 1952, esto es, en 9,67,.. Como se
dijo anteriormente, en estas cifras no se in-
cluye el numerario ni los metales preciosos.
Sin embargo, es conveniente sefialar que las
exportaciones de oro como mercaderia llega-
ron en 1953 a 14,4 millones, en comparacion
con 29,1 millones en el ano precedente.

El valor de las IMPORTACIONES bajd, tam-
bién, en el afio que se comenta a 1.624,8 millo-
nes de pesos oro (334,7 millones de ddlares),
acusando en relacidn con 1952 una disminu-
cién de 170,3 millones, es decir, de 9,57;.

Como consecuencia del mayor valor de las
exportaciones sobre las importaciones, el sal-
do estadistico de la balanza comercial aparece
a fines de 1953 con un saldo favorable de 370,6
millones de pesos oro (76,3 millones de ddla-
res). No obstante, debe hacerse notar que esta
cifra no es muy representativa. En efecto,
aun cuando el valor total de las exportaciones
ascendid durante 1953 a 1.995,4 millones de
pesos oro, quedan incluidos en esta cifra los
embarques de cobre al exterior, que a fines
del afio, en parte aiin no habian sido vendidos.

Con respecto al movimiento de las EXPOR-
TACIONES clasificadas por secciones de pro-
ductos, puede observarse en el cuadro corres-
pondiente que el principal rubro de nuestras
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exportaciones acuso una baja en 1933, En
efecto, las exportaciones de la mineria, que en
este afio como en el anterior representan el
70.6¢ . de las exportaciones totales, bajaron a
1.589,2 millones de pesos oro, de 1.755,8 millo-
nes a que alcanzaron en 1952, Esta disminu-
cidn, que llega a los 186,6 millones de pesos
oro, equivalea 9,5" . Este descenso de las expor-
taciones mineras se produjo, en especial, en
las de cobre. De acuerdo con las cifras de la
Superintendencia de Aduanas ¢l volumen ex-
portade de cobre en barras ascendio a 294,085
toneladas de fino en 1953, en comparacién con
352,877 roneladas en 1952; su valor bajé tam-
bién entre estos mismos afnos, de 1.236,0 a
1.111,4 millones de pesos oro (10,17;). Las
exportacipnes de salitre y yodo, que en 1952
llegaron a 1.324.015 toneladas, sufrieron un
nuevo descenso en 1953, ano en que bajaron a
1.236.692 toneladas (6,6'); el valor de estas
exportaciones experimentd también un des-
censo, de 4,2°7, al disminuir de 287,5 millones

EXPORTACION FOR SECCIO

Dacos e
N fuamerario nl meta

L

os oro en 1952 a 275,3 millones en 1953,
ort::ciones de ll,nineraies
de hierro subieron en 33,67, al elevarse de
1,827.495 roneladas en 1952 a 2.441.589 tone-
Jadas en 1933. Igualmente, su valbr subio de
39,5 millones de pesos oro a 62,4 millones entre
estos mismos afios, esto es, en 58,07,

La seccion de los productos de las industrias
metalGirgicas ocupd nuevamente en 19_:13 el
segundo lugar en orden a su importancia, al
constituir el 6,70, del valor total de las expor-
taciones, aun cuando el yalor de dichas expor-
taciones hajo durante estos dos anos. En efec-
to, dichas exportaciones bajaron en el afio que
se comenta a 134,9 millones de pesos oro, en
comparacién con 160,0 millones que fué el
valor exportado en esta clase de productos du-
rante 1952, lo que représenta una disminucidn
de 15,77;.

Las exportaciones de la seccién de productos
de la agricultura, que representan el 5,2', de
las exportaciones globales, experimentaron un
incremento de 2,8, al pasar de 100,2 millones
en 1052 a 103,0 millones de pesos-oro en 1953,
ocupando el tercer lugar; en esta alza influyd
exclusivamente las mayores exportaciones de
frutas, tubérculos y hortalizas.

La seccién de productos de la ganaderia,
ocupi nuevamente, durante 1933, el cuarto
lugar en lo que respecta a ingreso de divisas,
al representar el 3,17 del valor total de las
exportaciones. Con un guarismo de 60,9 mi-
llones de pesos oro, acusa una disminucion de
29,87, en relacion con el correspondiente a
1952, gque fué de 86,7 millones, que se debe,
especialmente, a una disminucién de las ex-
portaciones de lanas y otros textiles de origen
animal,

Por otra parte, las exportaciones de los pro-
ductos de aguas y bosques, especialmente ma-
deras sin labrar, subieron en 30,1, al totali-
zar 47,1 millones de pesos oro en el afo que se
comenta, en comparacion con 36,2 millones
en 1952. Estas exportaciones representan un
2,47, del total exportado en 1953.

Todas las demis secciones son de menor
importancia v sus variaciones pueden apre-
ciarse en el cuadro respectivo. Ademis, se in-
cluye un cuadro ¥ un grifico que representan

dé pes
Por otra parte, las exp
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la comparacion de nuestras exportaciones en
los Gltimos anos, de acterdo con la agrupa-
cion hecha por la Seccién de Estadistich e In-
vestigaciones Econdmicas de este Banco.

CLASIFICACION DE
Dt

1951 I 1952 I

AS EXPORTACIONES

1853

1.8020] 100.0) 2.206,4| 100,0] 10954

Comerclo exterior
_ Composicidn ds los upuﬁuu:mas ;
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Con respecto al movimiento de las IMPOR-
TACIONES, en 1953 la seccidn de mayor im-
portancia dentro del total, correspondid a las
internaciones de magquinarias, Gtiles ¥y herra-
mientas para la industria. La seccion men-
cionada alcanzdé en este ano un toral de 328.6
millones de pesos oro, que equivale al 20,27
de lo importado, sin contar el numerario pi
los metales precic En 1952, esta seccidn

IMPORTACIONES POR

3

ocupd €l segundo lugar en orden & su.impor-
rancia, con un total importado de m l) mi-
llones de pesos ora., -

A continuacion podemos cltar la v:curm de
productos dé las industrias guimicas que, al
alcanzar un valor de 248,2 millones de pesos
oroen 1953, ocupé el segundo lugar, dor que
representa un 15,27 dentro del total. Con res-
pecto-al monto de 277, 9 millones con que apa-
recia en 1952, sefiala un descenso de 10,77;.
Esta seccidn ocupdé durante 1952 el tercer lu-
gar enorden a su importancia, con el 15,5,
del total. El descenso que se registrd en el afo
que se comenta obedecidé al menor valor de
las importaciones de betunes, resinas, grasas
y aceites industriales, cuyo valor bajé de 1277
millones en 1952 a 115,%9 millones en 1953, Ade-
mds, bajaron en 6,8 v 26,4 millones de pesos
oro, respectivamente, las internaciones de Pro-
ductos quimicos ¥ las de orros productos qui-
micos e indusrriales.

Las internaciones de la seccidn de productos

de la agricultura experimentaron una fuerte
disminucién de 42,97 en 1953, afo en que
aleanzaron a 1909 millones de pesos oro, en
comparacién con 334,3 millones duranre 1952.
No obstante, dicha seccion ocupd el tercer lu-
gar, en orden a su importancia, con el 11,77}
de las internaciones totales, Esta disminucion
se debe, especialmente, a las menores interna-
ciones de cereales ¥ de materias primas texti-
les de origen vegetal, que bajaron en 63,17
35,27, respectivamente.
Las internaciones de materiales y triles para
el tre Insporte se ms antuvieron, durante 1933,
casi al mismo nivel registrado en 1952, con
170,2 millones de pesos oro. No obstante, ocu-
pa el cuarto lugar en orden a su importancia,
con el 10,57, del total de las internaciones.

A continuaciéon podemos citar la seccidon de
las industrias metalGrgicas, que aleanzdé un
valor de 154,3 millones de pesos oro en 1953, lo
que representa un 9,57 dentro del total, Con
respecto al monto de 131,3 millones con que
aparecia en 1952, sefiala un incremento de
17 , que se debe casi exclusivamente a las
mayores importaciones de hierro y acero, v de
artefactos de hierro o acero.

CIONES PE MERCADERIAS

1949 1930

1951 1953 1953

bido: 4 aproximpesn



La seccién de las industrias alimenticias
también experimenté un pequenio incremento
durante 1953, de 5,7 millones de pesos oro
(4,3%), debido especialmente a.las mayores
importaciones de aceites comestibles y de le-
che, quesos y mantequilla, Dicha secr:u:_in re-
presenta el 8,57, del total de las internaciones;
en el afio anterior representd el 7,3%.

Debido a los incrementos en las internacio-
nes de carbones v combustibles minerales du-
rante 1953, la seccion de productos de la mi-
neria subié a un total de importaciomes de
129,9 millones de pesos oro, en comparacion
con 122,0 millones en 1952, pasando a ocupar
el séprimo lugar en orden a su imporrancia,
al representar el 8,07, del toral de las impor-
taciones. § 5

A continuacién podemos citar las interna-
ciones de las secciones de manufacturas diver-
sas y de productos de la ganaderia, las que con
105,9 v 101,7 millones de pesos oro, respectiva-
mente, ocuparon, en el mismo orden, el octa-
vo v noveno lugar, ¥ representaron el 6,57 y
6,39, dentro del total de las importaciones.

Las variaciones de todas las demds secciones
pueden apreciarse en el cuadro que contiene
los datos de las importaciones por secciones
de mercaderias, segun clasificacion de Ja Su-
perintendencia de Aduanas, v que se inserta a
continuacidn, Ademads, se acompana otro cua-
dro ¥ un grifico, donde se presentan aquéllas
con orra clasificacidn,

CLASIFICACION

E LAS IMPORTACIONES
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A continuacién se incluye un grifico con el
movimiento de las exportaciones ¢ importa-
ciones por paises y grupos de paises, en que se
incluye el numerario y los metales preciosos.

Comercio

exlerior porgrupos de paises

Lo v
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Respecto a las exportaciones, se puede ob-
servar en el grifico mencionado que las efec
tuadas a los Estados Unidos de Norte América
experimentaron un pequefio aumento en 1953,
de 0,37, que elevi su toral a 1.282,0 millones
de pesos oro, manteniendo siempre el lugar
mds destacado, con el 63,87, del total; en 1932,
las exportaciones efectuadas a los Esrados
Unidos representaron el 57,2°;, con 1.278.6
millones de pesos oro. Con respecto a la cifra
de 1.282,0 millones de pesos oro en exporta-
ciones efectuadas a los Estados Unidos, nueva-
mente cabe mencionar aqui lo dicho a comien-
zos del presente capitulo, sobre las exporra-
ciones de cobre no vendido. No obstante, es
evidente que en los altimos afos, nuestras
exportaciones han llevado una tendencia a
canalizarse hacia los Estados Unidos, en me-
noscabo de la América Latina, v en especial
de Europa y del grupo de paises denominados
en el grifico correspondiente -demadis paises .
Las exportaciones a los Estados Unidos estin
compuestas principalmente por cobre en ba-
rras, salitre v minerales de hierro.

Las exportaciones al conjunto de paises de
América Latina, que en los afos anteriores
ocupd el tercer lugar en orden a importancia
dentro del total, ¥y por debajo de los paises
europeos, pasé en 1953 al segundo lugar, con
el 17,7', del total exportado, al experimentar
un aumento de 4,00.. En efecto, el total de
las exportaciones a América Latina llegaron a
356,5 millones de pesos oro en el afo que se
comenta, en comparacion con 342,8 millones
en 1952, Nuestro principal mercado en Latino-
ameérica durante el afio que se comenta fué,
como en afnos anteriores, Argentina, pais al
cual se exportaron 216,4 millones de pesos oro,
esto es, 27,3 millones mds que en 1952. Estas
exportaciones consistieron principalmente en
hierro o acero en planchas lisas, cobre en plan-
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chas, alambre de cobre sin forrar, madera de
rauli y yodo. Entre estos mismos afios, nues-
tras exportaciones al Uruguay bajaron de 45,0
a 38,6 millones de pesos oro, las que en su
mayor parte correspondieron a petrdleo crudo
y monedas de oro. Nuestras exportaciones al
Brasil llegaron a 38,1 millones de pesos oro du-
rante 1953, en comparacién con 41,6 millones
en 1952, las que se componen principalmente
de salitre, cobre electrolitico en lingotes v ce-
bada malteada. Durante el afio que se comen-
ta, las exportaciones al Perti llegaron a 16,8
millones de pesos oro, inferior en 4,8 millones
a las exportaciones efectuadas en 1952, A Cuba
se exportaron 13,9 millones de pesos oro duran-
te el mismo afio, en comparacién con 15,7
millones en el afio anterior. Las exportaciones
al Ecuador llegaron a 10,8 millones de pesos
oro en 1953, acusando un alza de 5,4 millones
con respecto al afio anterior. Las ventas a los
demds paises latinoamericanos fueron de me-
nor importancia.

Las exportaciones al conjunto de los paises
europeos experimentaron un fuerte descenso
de 39,57, en 1953, afo en que totalizaron 322,7
millones de pesos oro, lo que constituye el
16,17 del total de nuestras exportaciones. En
€l ano anterior se exportd a Europa un valor
de 533,4 millones de pesos oro, o sea, el 23,97,
del total exportado. Nuestros principales mer-
cados en Europa durante 1953 fueron los de
Alemania, al cual exportamos 107,6 millones,
vy Gran Bretana, a donde se enviaron producrtos
por un valor de 70,0 millones de pesos oro; los
mercados mencionados adquirieron principal-
mente cobre y salitre, lana sucia de oveja, mi-
nerales de molibdeno, cueros ovejunos y algu-
nos productos de la chacareria. De importan-
cia también fueron las exportaciones hechas a
Espafia, Francia e Italia, paises que compra-
ron 39,5, 27,4 v 26,7 millones de pesos oro,
respectivamente; en su mayoria fueron expor-
taciones de cobre y salitre. Las exportaciones
a Bélgica bajaron, entre 1952 y 1953, de 35,9 a
13,9 millones de pesos oro, y las efectuadas a
Holanda también disminuyeron, de 17,1 a 9.7
millones.

Respecto a las exportaciones al grupo de los
<demas paises:, donde se incluye el Canadd,
paises del Continente Africano, Asia v Ocea-
nid, se puede observar un nuevo descenso en
1953, al bajar su total a 49,1 millones de pesos
oro, en comparacién con 81,3 millones que se
observé en 1952. Este grupo de paises solo re-
presenta el 2,4", del total exportado. Las expor-
taciones a Egipto son las de mayor importan-
cia dentro del grupo;en el afio que se comenta
bajaron a 32,8 millones de pesos oro, de 48,8
millones en 1952. Como en afios anteriores,
estas exportaciones correspondieron casi exclu-
sivamente a salitre.

En el grifico que indica el movimiento de
las importaciones clasificadas por paises ¥
grupos de paises, puede observarse que las de
mayor importancia corresponden a las prove-
nientes de los Estados Unidos, importaciones
que, aunque en 1953 experimentaron una dis-
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minucién de 7,69 en relacién con el afio pre-
cedente, alcanzando un monto de 857,0 millo-
nes de pesos oro, representan un fuerte por-
centaje de 52,77 del total de nuestras impor-
taciones.

Las importaciones provenientes de Europa
experimentaron una baja, de 12,57, llegando
a 366,9 millones de pesos oro, o sea, el 22,6";
de nuestras internaciones globales. El grueso
de nuestras importaciones en 1953 provinie-
ron de Alemania; dichas internaciones experi-
mentaron un aumento de 4,1 millones de pe-
505 oro, con lo que su total llegé a 108,1 millo-
nes. Por otra parte, las internaciones prove-
nientes de Gran Bretafia experimentaron un
fuerte descenso. En efecto, de 157,2 millones
en 1952, bajé a 103,1 millones de pesos oro en
el afio que se comenta, es decir, en 54,1 millo-
nes (34,47 ). También disminuyeron las im-
portaciones provenientes de Suecia y de Suiza
entre estos dos afios, Las primeras bajaron de
39,2 a 25,3 millones de pesos oro, ¥ las segun-
das de 18,4 a 14,2 millones. Las importaciones
provenientes de Francia indican un aumento,
al subir de 28,0 a 33,3 millones de pesos oro
(18,977 ) entre 1952 y 1953. Igual cosa ocurrié
con las internaciones procedentes de Espafia,
que subieron de 18,9 a 27,8 millones de pesos
oro (47,1'7) entre estos mismos afios.

Las internaciones provenientes de los paises
de América Latina registraron un fuerte des-
censo durante 1953, Este fué de 14,37, con lo
que bajé su total a 321,5 millones de pesos
oro, en comparacién con 3750 millones en
1952, Dichas internaciones equivalen al 19,87
del total. Nuestras adquisiciones de la Repti-
blica Argentina alcanzaron la mds alta cifra
dentro del conjunto, con 1499 millones de
pesos oro, v estin formadas principalmente
por ganado vacuno y ovejuno, lana lavada de
oveja, v aceite, En 1952, habian sumado 151,2
millones. Las importaciones del Per( expe-
rimentaron un fuerte descenso de 21,87,
al bajar de 113,8 millones de pesos oro
en 1952 a 89,0 millones en 1953, con lo que
ocuparon nuevamente el segundo lugar den-
tro del grupo. Estin compuestas principal-
mente por algoddn y azhcar, Un pequeiio des-
censo experimentaron las importaciones pro-
venientes del Brasil, al bajar de 52,9 a 52,3
millones de pesos oro entre 1952 y 1953, esto
es, en solo 1,19, Las importaciones de Cuba
bajaron a 16,2 millones de pesos oro en 1953,
de 41,5 millones a que ascendieron en el ano
anterior; dichas internaciones son casi total-
mente de azicar,

Aumenté nuevamente, en 1953, la importan-
cia de nuestras importaci TOV tes del
grupo de paises que en el grifico aparece con
el titulo «demds paises . Esto se debid al in-
cremento de nuestras compras al Japén y a
Egipto, las que subieron a 17,7 y 12,0 millones
de pesos oro, respectivamente, de 1,7 v 0,2
millones comprados en 1952,

En el cuadro inserto a continuacidn, apare-
cen las exportaciones e importaciones por pai-
ses, durante los afios 1951, 1952 ¥ 1953.
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S¢ inserta a continuacion un cuadro gue
muestra la relacién neta de cambio, de acuer-
do con los indices de precios de los producros
exportados e importados con base 1947 = 100,
que calcula ja Seccidn de Estadistica e Inves-
tigaciones Econdémicas de este Banco.

El Indice de Precios de los Productos Expor-
tados subio de 160,2 a 164,0 puntos entre 1952
¥ 1953, debido al mayor precio obrenido por el
cobre en el dltimo afo; el cobre electrolitico
s¢ vendid a razon de 35,5 centavos de dolar la
libra, puesto en puerto chileno, produciéndo-

— 26 —

se una baja en el precio sélo a fines de afio.
También el cobre refinado se vendié a mayor
precio ‘que en el ano prer:gdeme_:_ vale decir,
35,25 centavos de ddlar laslibra. Sin emhurg!).
¢l Indice'de Volumen Fisico de la Exportacion
bajé-de 105,1 a 72,1 puntos entre 1952 ¥ 1953,
debido, en gran parte, a {as menores exporta-
ciones de este metal. 1
Por su parte, ¢l Indice de Precios de los Pro-
ductos Importados bajd.de 122,2 puntos en
1952 a 117,1 en el afio que se comenta. Igual
tendencia presentd el Indice de \r'plumen de
las Importaciones, el que se redmo‘ de 109,06
a 100,6 puntos entre estos mMismos anos.
Como consecuencia de los movimientos
opuestos que presentaron los indjces de pre-
cios, de los articulos exportados e importados,
se produjo una mejoria en la relacion neta de
cambio, la que aumentd de 131,1 en 1952, a
140,1 en 1953, Sin embargo, este cambio debe
considerarse de escasa significacién, ya que
ello no significa un mejoramiento en la Ba-
lanza de Pagos, debido a la fuerte reduccidn
experimentada en el volumen de las expor-
raciones,
RELACION N
[ndices [
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

La produccidn agropecuaria experimentd en
1953 un incremento, ¢l que se registré espe-
cialmente en la cosecha de cereales. No obstan-
fe este aumento, continia siendo absoluta-
mente insuficiente frente a las necesidades del
pais. A este respecto conviene destacar que es-
ta produccién se mantiene todavia aproxima-
damente a los mismos niveles que en los afios
de la inmediata pre-guerra, en tal forma que
su desarrollo no guarda relacidn con la tasa
de crecimiento de la poblacidn. El bajo ritmo
de aumento de la produccidn agropecuaria se
refleja de manera especial en la produccién
de la chacareria y en la estagnacién casi com-
dleta de nuestra dotacidn ganadera, Respecto
a la primera ,es particularmente notable ia
menor produccion de lentejas, arvejas v fre-
joles, productos que atn no han reconquista-

do completamente los mercados compradores
europeos donde se colocaban los saldos expor-
tables, mercados que se perdieron durante la
ultima guerra.

Se acompana un cuadro con la produccion
anual de los principales rubros de la agricul-
tura, para los cuales se cuenta con cifras dis-
ponibles. En dicho cuadro puede apreciarse
cémo en 1953, aparte de la cosecha de cerea-
les, los demas productos agricolas experimen-
taron, en general, reducciones,

Segun el Departamento de Economia Agra-
ria de la Direccién General de Agricultura, los
rendimientos obtenidos para el trigo en las
provincias de la regién central han sido duran-
te el presente afio agricola muy variables; no
obstante, en promedio, estos rendimientos han
sido inferiores a los de la cosecha de 1953,

Con respecto a la cebada, las variaciones en
el rendimiento han sido menos sensibles, pe-
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PRINCIPALES RUBROS DE PRODUCCION AGROPECUARIA
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ro, al igual que en el trigo, se estima que ¢l
promedio serd también mds bajo que en el
afo anterior. )

No se cuenta con informaciones similares
para la zona sur del pais. Sin embargo, las
sementeras de esta zona mostraban en gene-
ral un buen desarrollo vegetativo y sanitario,
que fué favorecido por las dltimas luvias, a
excepcion de algunos sectores de la zona de

C. GANADERIA

FRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

o hubo modificaciones durante el mes de
Enriro en las tasas de interés que el Banco
Central aplica a sus operaciones de crédito.
En la lista que se acompafia a continuacion,
figuran las tasas vigentes a fines de dicho mes,
indicindose entre paréntesis la fecha en que
ha comenzado a regir cada una de ellas.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuie al pdbiico (28 Marzo 1953}, ... .coonnen

Dmunmt: al Piblico; Ley 10.013 (30 de Enern 103

Crédito en cuenta corriente a 1a Corpomcifin de Ventas de
Sulltre ¥ Yodo de Chile. Leyes 5185 y 6.824 (13 Julio
OB} oo iinarnens

ton. n bances secioniatas (12 Junio 1935).. ...
fones con 1a Corporacitn de Ventas de Salitre ¥ Yodo
de Chile, Leyes 5,185 ¥ 6.824, a plaros no mayores de

&

90 dias (23 Agosto 1989). ... ... 4 s 3y
Descuento de letras en moneds extranjera que presenten los
bantos accionfstas, que cuenten con reservis hia

maneda, cubriendo eventualmente fos gastos d er- g

A %

nélin de oro a dilares (39 Agosto 1951),,

'ASAS RELACIONADAS CON LA DE REDESCUENTOS A BANCOS
5 ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

H ?ﬂ.imu tidas con Vales de Pronda, Ley 5.060 (12 .

“uunl Ly I e s 4%
s 8 la Cala de Previsidn de Empleados Particulares. b

Ley 9.889 (5 Febreio 1951) A 14%
tos o las Cooperativas Agricelas. Ley 4551 (28 ”

Jupin 19400 . .. T, s 445%

a Cooperativas de Consumo. Ley 7.307 (1B =

Abril 1943). ..., ST S s ¥ “$%

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN
MAXIMO LEGAL:

Préstamos a la Municipalidad de Providencis, Ley 8787 (22

ns:memhtv 1048 .. .. T %
ipe escan el Institato de o lnd ial ¥ la Caja de
Colonizacifn Agricols. Leyes 5,185y 6.824 (12 Julio 1944) 1 %
Hsu?e- A la Caja de Cridito, Popular. Ley 5,398 (25 Julio )%
1934 E Sy s
Redesctientos il Banco del Estado de Chile. Art. #4, D.F.L.
136 (24 Jullo 1954 2

Préstamos dl Banch del Extado de Chile b
gon garantls de weclones o bonte. At 8
L4 Yulio 1953}

por 140 dias,
8 'D F. L. 126

Cridito 5 - Fomento Minero de
letros discontadne ¥ pagurds suscritos » [avor de sy De-
partamento Bancario, Are 43 212 (5 Agoueo 1954)
Pristamos al Fisco. Leyes 5,196, 6.237 y 6,134 (12 Julio 1944)
Crédito & la Caja Auténoma de Amortisacidn. Are 26, Ley
D,::'élul!al‘:’nnmlﬂm. s
i ntos de letras uceptadas por lu Empres de los Fereo-
carriles del Estado. Ley 7.340 (24 DEC!&I‘HME 1941). . .

TASAS DETERMINADAS POR LEVES ESPECIALES:

Pristamos y descuentos al Institute Naelonal de Comercio,
# no mis de 180 diss ¥ por un mbximo equivalente al
walor de tres millonies de quintales métricos de tri
6.42) ¥ 9280y I, F. L. Nos 40 ¥ 382 (2 No

ton de pagurés fiscales o lod Bancos.
G040 (12 dTullrJ 1948) ... . E

Préstamon a I Caju de Colonieac) 1"
Leyes 5085 v 6824 (% Juliv 1943). 4 -t

Cridiron directos o indirectos a Ja Caja de Cridiio y Fomento
Minerd, en formn de ciontas corrientes. préstamos, des
cuentos ¥ redescosnton, hasta por § suu.ﬁo.nou anunlis
rn plaxos no superiores u un afio. Art. 44, D.FL. 212
ia\;molmsgu . ¥ m ks isv iy 2

ntos @ la Caja de Amortiracitn de letras gceptudas

Tesoreria General de 1o Repibliea. Ar. Le

T e im 1

uwu:lu Arhl R‘Lu \ll.uao |22I Semlg:luw us1y 13

Flsco glros del ocw Internacional, creton d

Haciendy mwn.ummm:.._... . .e

de X a:.ium: de ln Repiblica.

@@

A

o F ]

mos 4 Estado de Chile A
vidad agricofs, hasta pﬁ’l‘ 5 l.m';\mu“.um m'.'.'&".fﬁ{.
im0 de go afo. Art. S, DFL. 126 (24 Julin 1953) 1
Pagares de Tesareria. Art. 9. Ley 8918 (31 Octulire 1947, L

VALOR DE LAS ACCIONES -

La cotizacidn de las acciones del Banco Cen-
tral en la Bolsa de Comercio de Sanﬁal;?m;:-

&3

tuvo en Enero el mismo nivel del mes ante-
rior, o sea, 3.841 pesos.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Las COLOCACIONES en moneda corriente
del Banco Central acusaron en Enero una re-
duccion de 383 millones de pesos, con lo que
bajaron a 18.064 millones.

Esta reduccién se registré principalmente
en los redescuentos al Banco del Estado, los
que disminuyeron en 681 millones de pesos,
También se registraron descensos en los cré-
ditos al Fisco, al pablico, ¥ en los que se in-
cluyen en la columna «Varias  del cuadro
respectivo. En cambio, los redescuentos a los
bancos comerciales aumentaron durante el
mes que se comenta en 482 millones de pesos.

Entre fines de Enero de 1953 e igual fecha de
1954, el total de las colocaciones ha aumen-
tado de 14.065 a 18.064 millones de pesos, 1o
que representa un 287,. Este incremento se
debid, en su mayor parte, al aumento de las
colocaciones con el Fisco, que absorbié un
72,5"; de dicho aumento.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Colocaclones en moneda corriente

(En millones de pesos)
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Las INVERSIONES en moneds corriente del
Banco Central se redujeron muy levemente
en el mes de Enero, bajando a 2.359 millones
de pesos. En el mismo mes de 1953 ascendie-
ron a 2.500 millones,
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Una reduccion de 51 millones de pesos expe-
rimentaron en Enero las emisiones del Banco

BANCO CENTRAL DE CHILE

r de oro ¥ "}
(En millones de pesos)
||Culnpmn | Salilo
| 1 | Aparte micte. | ToTAL
| de aroy | Fondo de cumbiod | [1QUTs
FECHAS Fondo. | Suma | tom= uo
Cambios 3 prados
A=
() (7]

1002 BT | LB3S i
| Lot ;.:F | ;m 55
1092 N7 | 2. -
1.092 7 2,1:’;’ -_— ;52;
1,092 .3 - e
berd | 1.105 2346 - 2348
1,105} 2006 - 2006
| 1.105 2041 — 1031
1105 2.199 387 1412
1044 6162 1375 | dasd
4 3.044 | aate | 1275 |  amsi
Die. .. us4 3057 | 6280 1375 4
1954 Ene. 003 157 | 1378 | 6735 1.375 4,800
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. %)
délar, Posteriorn

(1} Valor de adnuisiciin
ropin ¥ de terceros (Dto.

por concepto de OPERACIONES DE ORO Y
CAMBIOS. A fines de dicho mes alcanzaron
un manto de 4.860 millones. En esta Gltima
cifra se incluyve el producto de las revaluacio-
nes de la reserva oro del Banco, efectuadas en
Noviembre de 1947 y Octubre de 1953, ¥ que
alcanzaron a 833 millones v 2.832 millones,
respectivamente,

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

El total de las obligaciones en moneda co-
rriente del Banco Central disminuyd en Ene-
ro, de 23.522 a 23.018 millones de pesos, o sea,
en 504 millones,

La mayor parte del descenso anorado se
registré en los «Billetes en Circulacidn , los
que bajaron en 354 millones de pesos durante
¢l mes que se comenta, reduciéndose a 18.525
millones, Esta contraccidn corresponde a una
variacién estacional que se presenta general-
mente todos los afios, como consecuencia de
las diferentes necesidades de dinero efectivo
en los meses de Diciembre y Enero.

Por su parte, los depdsitos constituidos en
el Banco experimentaron una disminucidén de
150 millones, quedando en 4.493 millones de
pesos, como consecuencia principalmente de
una contraccidn de los depositos fiscales,

BANCO CENTRAL DE CHILE
Obligaclones en monedsa corrlents
{En millonea de pesos)

! Derdsrros
Hancos Bire-
FINES DE | Com. y | Fiscoy | - Cajk = TOTAL
el | Rep. |An.uru- Varion  [CIRCULA.
#do | Gobern, | zacidn 2) (=0
| i { (A1)
194 307 “ 13|
1044 o T
Luds 68 1l
1946 ! m
nJ 43
a2 (53
3 | 8
5 n
3 | 14 | il
(3 20 EH
1 (i} 1
8 1 408 L1
2910 | L1 1n
3.3551 95 39
3.562 16 15
Lag: kol 35
3696 7 | 42
128 o4 a5
1363 8 7
3,862 210 14
104 54 137
1407 204 a3 R
1,66l a4 13 3
1954 Ene. 4038 175 a3 ) | ass2e | 23019

(1) Hasta Agpsto
12) Piblico, Tratados. d
I 3 i

053, eamprende u_la Caju Nucloual de Ahorros.
Ci i [ Dheesiler

" :-
1954 se incliye la moneda divisionaria, que ks pasade i ser ablic

gaeitin el Banso Central

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL

D és del intenso aumento que registré

T.144]. Desde Srp._mlzrll;x‘lu& f Illmnn!n chilena
f

de Cumfr.mq:iéu, ikl L‘_ld

do A ane, (31 El te en oro al Fondo Monetario era
i e Camerntes ) B, avnds o g0 [gnip o0 a Tl
May. 1952 sublé a US$ 155 1.794,900 en ddlares,

1 332 enam y U R,
) La diferencia de § 833 millohes entre estas cifras v fas de la € e
cudra «Circulante emitido por g Centrals hasta Sep. 1053, y
de § 3.665 millones nue ze  obsarva pos pmenie; (nrrra_lkllllllil\ al
nroducto de revalunciones de las reser = ore electualis 2 n:‘m
el Flsco, en Nov, 1947 v Oct. 1953, que en aquél cuadro.- e Sampitan
el Cal, 20

en Diciembre, el circulante emitido por el
Banco Central experimentd en Enero una re-
duceidn de 503 millones de pesos, con lo que
¢l total de la emisidon bajé a 23.178 millones.

Dicha contraccién se debid, principalmente,
a la disminucién de 681 millones en las opera-
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GIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCGO GENTRAL

iEn millones e pesos)
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upital y Reservas,

ciones con el Banco del Estado, y al descenso
de 136 millones en las operaciones con el Fis-
co. Todas las demis, con excepcidn de las rea-
lizadas con los bancos comerciales, que subie-
ron 482 millones, experimentaron también
bajas con respecto al mes anterior, pero de
menor importancia.

A partir del presente Boletin se incluird en
este capitulo un cuadro sobre la generacion
¥ el destino de las emisiones del Banco Cen-

En este cuadro, cuyas cifras representan
variaciones anuales y mensuales, en millones
de pesos, puede apreciarse claramente cudil es
Ilu parti t‘:;lén l:ll los :ifemntes sectores en
la creaciin de medios de pago por parte del
Banco Central y, ademds, cudl es el destino

de C o Agrurio, Imititato de
zntos ¥ pristamoa al Py
. — Emlsifin liguida por op:
L - . Utilidades,
vinioa bon mbank y Caja de Amortisciin. etc. Todas estus aperaciones reducen la emisidn.

ve. ademils, Inversiones del Banco Central en «Pagarés de Tesorerias (Le
réditos & inverdiones a favor del Fisco, mis el producto de las revaluacionés
! millones ¢n Och. de 1953, El producto de eita fltima  revaluacidn se did-

de modo i

que no

significh un aumento directo de In emision. Col. 3.—Cré.
Caja de Crédito Popular, Instituto Nocional de Comer-
{mﬂia de Acera del Paclfico, Desde Sep. de 1953 se
-rédito Industrial v Caja de Cridito y Fomento M
o, & la indusiria =litrers, a la Compaila de Xuem del Paclfi-
e de om 'y cambios, mems e prodpcto de las revaluaciones

g L canforme Cons

njed.

del circulante generado. Respecto de esto il-
timo, se senala la medida en que una varia-
cion del circulante emitido afecta a los bille-
tes y monedas en libre circulacién; a los de-
positos no bancarios en el Banco Central y,
finalmente, a los activos liquidos en poder de
las instituciones bancarias, entendiendo por
tales los billetes y monedas en sus cajas y los
depdsitos que mantienen en el Banco Central.
El control estadistico de estas Gltimas varia-
viones tiene una gran importancia, debido a
que justamente estos activos liquidos consti-
tuyen la base que permite una ulterior expan-
sion de las colocaciones bancarias.

s sabido é:ilue una gran parte de un aumen-
to de los préstamos concedidos por los bancos
s¢ mantiene o se reintegra a sus cajas en for.
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCGO CENTHAL

(En millones de pesos)
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ma de depdsitos, produciendo un aumento del
dinero giral (cuando estos depdsitos son en
cuentas corrientes y a la vista). En esta forma,
el estado de liquidez de las instituciones ban-
carias determina, en Gltima instancia, su ca-
pacidad potencial para crear dinero giral.
Desde Septiembre de 1953, 1a Caja de Cré-
dito ¥ Fomento Minero ha sido considerada
como un banco, en atencion a que ¢l Decreto
con Fuerza de Ley N." 212, del 5 de Agosto de

ese ano, que fijé el nuevo Estatuto Orgdnico
de dicha institucién, creé el Departamento
Bancario de dicha Caja, que tiene todo el ca-
ricter y las atribuciones de un banco. En efec-
to, el D, F. L. mencionado autoriza expresa-
mente a la Caja de Crédito y Fomento Mine-
ro para percibir depésitos sin limites ¥ para
efectuar todos los negocios bancarios, incluso
operaciones de cambios internacionales.

El fuerte aumento de la emisién, de 3.718
millones de pesos, registrado en Diciembre
como consecuencia de una expansion de las
operaciones con el Fisco ¥ con el Banco del
Estado, favorecid principalmente al publico,
en poder de quien gquedo el 81, de dicho au-
mento, es decir, mds de 3.000 millones. En
efecto, los billetes y monedas en libre circula-
cidn subieron en 2.554 millones y los depdsi-
tos no bancarios en el Banco Central, en 439
millones. Por su parte, los activos liquidos en
poder de las instituciones bancarias se incre-
mentaron en miAs de 700 millones, aumento
que favorecid casi exclusivamente al Banco
del Estado.

En el mes de Enero, la emision se contrajo
en 557 millones, debido, en especial, a que el
Banco del Estado, aprovechando su situacién
de liguidez, canceld compromisos al Banco
Central por un monto de 681 millones de pe-
508, Simultineamente con esto, dicho Banco
hizo frente a un drenaje de caja con el que se
incrementaron los billetes ¥ monedas en libre
circulacién y se cancelaron compromisos de
terceros con el Banco Central.

En lo que respecta a los hancos comerciales,

GENERACION Y DESTING DE LA EMISION DEL BANCO CENTRAL
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éstos aumentaron sus activos liguidos en
Enero en 434 millones, con recursos obtenidos
del Banco Central, a rravés del redescuento.

B. BANCOS COMERCIALES
SITUACGION DE ENCAJE

Entre fines de Noviembre ¥ Diciembre, el
ENCAJE LEGAL MINIMO de los Bancos co-
merciales experimentd un aumento de 296
millones de pesos, con lo que alcanzd a 4.784
millones. Entre las fechas indicadas, el ENCA-
JE EFECTIVO sdlo se incrementd en 49 millo-
nes de pesos, debido a lo cual, el EXCEDEN-
TE DE ENCAJE, que a fines de Noviembre al-
canzaba a 399 millones, se redujo a 152 millo-
nes en Dciembre.

BANCOS COMERCIALES
Encaje
{En millones de pesbs)
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A fines de 1952 el encaje legal minimo fué de
3.275 millones de pesos. Durante el curso del
ano 1953 subié ininterrumpidamente, para re-
gistrar a fines de afio la cifra antes senalada de
4.784 millones de pesos, que representa un
aumento de 1.50% millones con respecto a la
de igual fecha del anio anterior. El encaje efec-
tivo, por su parte, auments también, entre
las mismas fechas, de 3.187 a 4.936 millones
de pesos, es decir, en 1.749 millones. Ello hizo
posible que el excedente del encaje efectivo
sobre el minimo legal, que a fines de 1952 re-
gistrdba una cifra negativa de 88 millones de
pesos, cerrara el afio 1953 con un valor posi-
tivo por 152 millones. Las cifras de fines de
cada uno de los meses del afio 1953 sefialan
excedentes, con la sola excepcidn de la corres-
pondiente a Septiembre, que muestra un va-

Jor negativo de 52 millones de pesos. El mayor
excedente se registra a fines de Marzo, con
644 millones de pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El total de 24.241 millones de pesos que al-
canzaron las COLOCACIONES en moneda
corriente de los bancos comerciales a fines de
Diciembre, representa un nuevo aumento, de
510 millones de pesos, respecto de la cifra del
mes anterior,

El aumento sefialado se origind, principal-
mente, en las operaciones con el Pablico, que
muestran una expansion de 302 millones, ci-
fra que llevd su total a 22.841 millones. Au-
mentos de menos consideracién se observan
en las operaciones con Reparticiones Guber-
nativas v Entidades Oficiales

BANCOS COMERCIALES
Colocaclones en moneda corciente

(En millones de peson)
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Entre el 31 de Diciembre de 1952 e igual fe-
cha de 1953, las colocaciones en moneda co-
rriente de los bancos comerciales aumentaron
en 5.358 millones de pesos, lo que representa
un alza de un 28,4%;. Este aumento porcentual
anual es el mds elevado que registra la esta-
distica de estas operaciones, con la sola excep-
cion del que tuvo lugar en 1948, que fué de
un 29,57 . En los afios 1951 y 1952 la expansion
fué de 20,67,.

Si se ohserva mes a mes el desarrollo que han
tenido las operaciones de crédito en 1953, se
puede apreciar que los mayores aumentos
porcentuales se han producido en los meses de
Marzo y Noviembre, con 4,07, v 5,37, respec-
tivamente. La tasa de 28,47, de expansion re-
gistrada para todo el afio corresponde a un
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alza media simple de aproximadamente 2,47
mensual. ; ‘

La casi totalidad del incremento se regis-
tri en los créditos al publico, que subieron,
entre fines de los anos senalados, en 5.028 mi-
llones de pesos (28,27.). Las operaciones con
el Fisco y con Entidades Oficiales sefialan au-
mentos de poca significacién. Una ligera dis-
minucidén se observa en los créditos a Repar-
ticiones Gubernativas.

En lo que se refiere a las formas de crédito
empleadas por los bancos comerciales, los des-
cuentos de letras siguen teniendo la prima-
cia. En efecto, a fines de 1953, el 52,77, del
total de los créditos concedidos por estas ins-
tituciones revestian esta forma. Sin embargo,
su importancia relativa disminuyi aprecia-
blemente con respecto de la distribucidén ob-
servada a fines del afio anterior, en que el
73,77, de los créditos se concedié mediante el
descuento de letras. Aumentd en cambio la
participacidn relativa de los préstamos sobre
pagarés, que a fines de 1953, representan casi
el 309, del total, en comparacién con sdlo
8,77; a fines de 1952. El cuadro que sigue
muestra la distribucién de estas operaciones,
segun la forma en que se han otorgado, para
fines de los dos tltimos anos.

Dic. 1952 Die. 1953 Varla-
clunes
en millands de peans
Descuentos de letras 13,916 12.772 1144
Préstamos sobre pagarés 1.638 7465 + 5.527
Avances en Cta, Cre. 3.119 4112 4 993
Otras colocaciones 210 192 — 15
Sumas 15.883 24.241 + 5,358
BANCOS COMERCIALES
(ML de il
Fines de Coloeaciones Depdsiton

1686
16640
14404

12

15.686
1K BRY
24.241

AT
|

Entre fines de Noviembre y de Diciembre Iqs
DEPOSITOS en moneda corriente manteni-
dos en los bancos comerciales experimentaron
un extraordinario aumento, de 2.2511nnllones
de pesos, con lo que el saldo se eleva a 27.454
millones. Parte considerable de este aumento
se registrd en los depositos del Piiblico, que se
incrementaron en 1.080 millones de pesos.
Los depdsitos del Banco del Estado en los ban-
cos comerciales sefalan también un aumento

de consideracidn, de 823 millones, que aumen-
6 el saldo de estos valores a 3.417 millones. Los
depdsitos de Entidades Oficiales subieron en
397 millones. Las demds variaciones, que se
pueden observar en el cuadro adjunto, son de
menor importancia.

BANCOS COMERCIALES
Depisitos en moneds  corriente

(Bn milloues e prsosd
|Jium-n |Repar-Entida-| Diver-|
: |- del x|y OR |
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Durante el ano 1953, el total de les depdsitos
en los bancos experimentd un aumento excep-
cionalmente fuerte, de 8.299 millones de pe-
s0s, lo que equivale a un 43,3}, que es el alza
procentual mds elevada gue registra la esta-
distica, Los porcentajes de aumentos anterio-
res que nids se le aproximan son los correspon-
dientes a 1951 y 1948, con 37,67 y 33,67, res-
pectivamente. El alza porcentual de los depo-
sitos en 1952 alcanzd sélo a 24,5 .

Las alzas de mayor consideracidn se registra-
ron en los depdsitos del pablico, los que se
incrementaron en 5.275 millones, es decir, en
36,7",. En el afo anterior, este aumento fué
algo menor, de 32,27,. En términos relagivos,
sin embargo, el incremento mayor en los de-
positos correspondié a los de Entidades Ofi-
ciales que aumentaron en 1.922 millones,
103,6';, seguido muy de cerca por la expan-
si6n observada en los depdsitos del Banco del
Estado, que aumentaron en 1.663 millones, es
decir, en 94,8 .. Los demis rubros de depdsitos
sefialan variaciones de menor entidad.

Respecto de la distribucidn de los depésitos,
que puede observarse en el cuadro que sigue,
cabe sefialar que casi la totalidad del aumento
que éstos experimentaron en 1953 se registré
en los depGsitos en cuenta corriente y a la
vista, ya que los depdsitos a plazo experimen-
taron 5610 un leve incremento. En esta forma,
los depdsitos en cuenta corriente y a la vista,
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que constituyen el «dinero giral-, continuan

representando mds del 900, del total de los
deprisitos. Dle. 1952 Dic. 1952 Varia-
clones

(en millnnes de pesos)

. en Cra, Cte. ¥ r
n:.p?:I:-in::;n E - 17.720 25.623 mﬂs
Depisitos a plazo 1.435 _1.8.\1 4+ 3%

19.155 27.454 -+ K.299

Sumas
INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El total de las INVERSIONES de los bancos
comerciales se incrementd en 149 millones de
pesos en Diciembre, alcanzando a 2.526 millo-
nes. Este aumento se registrd casi en su ro-
talidad en el rubro «Otros Valores Mobiliarios .

Si comparamos el total de las inversiones de
estas instituciones a fines de 1953, con la cifra
correspondiente de fines del ano anterior, se
observa un aumento de 390 millones de pesos,
de los que 200 millones corresponden a valo-
res mobiliarios, ¥y 190 millones a bienes raices,
muebles v atiles.

BANCDS COMERCIALES

Inversiones ¥ oir
(En millones

INvERsSTONES

2 1

En el cuadro que sigue ;-.meden_ a
las variaciones experimentadas por los distin-
tos rubros de inversidn en el afo 1953,

preciarse

Dic. 1952 Dic. 1953 Varfa-
clones
BIENES RAIGES (en millones de pesos
Para ¢l servicio de los
ncos #55 1.077 + 202
Para otros fines .. 099 588 ==i4Ll
VALORES MOBILIARIOS
Bonos fisc. ¥ municipales k] f 3
Bonos hipat 08 7 [ — 1
Acciones del Beo. Central M1 459 + 118
Otros valores . WL 128 213 + 85
MUEBLES, INSTALA-
CIONES Y UTILES ., 97 177 + 80
Sumas 2136 251+ aw

Como puede observarse en el cuadro ante-
rior, los mayores aumentos en las inversiones
de los bancos comerciales se produjeron ep
los rubros de bienes raices para el servicio de
las instituciones, ¥ en acciones del Banco

Central,
CAPITAL Y RESERVAS

El conjunto del CAPITAL Y RESERVAS de
los bancos comerciales experiménto en [i.
ciembre un nuevo incremento, de 179 millones
de pesos, con lo que se elevé a 4.218 millones,

Entre fines de 1952 ¥ 1953, se observa un au-
mento de 527 millones de pesos, equivalente g
un 14,37, porcentaje ligeramente inferior gl
del afio anterior, gue fué de 17,67, El men-
cionado aumente se registré tanto en el capi-
tal pagado como en las reservas de las institu-
ciones, segtin puede verificarse en el cuadro
que sigue,

Dic. 1952 Dic. 1953 Varkn-

(en millones de poson) it

Capital pagado 1,408 1.558% - 150
Reservas 2.283 2,060 - 377
Sumas 3.691 4.218 5327

El saldo de los REDESCUENTOS concedidos
por el Banco Central a estas instituciones acu-
50 en Diciembre una baja de 385 millones de
pesos, que lo redujo a 2,368 millones.

Entre el 31 de Diciembre de 1952 e igual fe-
cha de 1953, los redescuentos de los bancos
comerciales sefialan una pequeiia disminu-
cion de 260 millones de pesos. Si se comparan
los promedios que alcanzaron los saldos de
estas operaciones en cada uno de los afios in-
dicados, a base de las cifras de fines de mes
(promedios que corresponden a 2.128 y 2.270
millones, respectivamente) se aprecia, en cam-
bio, un pequenio aumento de 142 millones.

CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRAN-
JERAS

Las COLOCACIONES en moneda extranje-
ra de los bancos comerciales bajaron en Di-
ciembre al equivalente de 1,277 millones de
pesos, es decir, en 66 millones. Con respecto al
monto que registraron en igual fecha del ano
1952, senalan en cambio un aumento de 770
millones.

Por su parte, los DEPOSITOS en moneda
extranjera acusan a fines de Diciembre un
aumento de 123 millones con respecto al mes
anterior ¥ de 498 millones respecto de igual
fecha del afio 1952,

El saldo neto de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR de estas instituciones,
computado como diferencia entre los fondos
disponibles y lo adeudado al exterior, experi-
mentd en el mes de Diciembre una leve dismi-
nucién de 19 millones de pesos, que lo redujo
al equivalente de 2.778 millones de pesos, Si
S€ compara esta cifra con la correspondiente
de fines de 1952, se aprecia, en cambio, un
notable incremento de 2.063 millones de pe-
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sos. Este aumento, sin embargo, no refleja un
incremento efectivo de estas disponibilidades,
sino que corresponde, eén su mayor parte, a la
alteracién de la equivalencia contable de estos
valores, operada en Octubre, con mativo de la
modificacion de la paridad oficial del peso
chileno, al equivalente de 8 110 por ddlar. Si
se computa a esta paridad el saldo gue mues-
tran las disponibilidades en el exterior de los
bancos comerciales al 31 de Diciembre de 1952,
el valor correspondiente es de 2.537 millones
de pesos, cifra que comparada con la de fines
de 1953, refleja un aumento efectivo equiva-
lente a silo 241 millones, Igual observacidn es
vilida para los aumentos que hemos sefialado
en las colocaciones y depdsitos en moneda
extranjera entre fines de ambos anos, los que
s¢ transforman en disminuciones netas al
corregir el aumento meramente contable de-
rivado de la alteracidn de la equivalencia.

BANCOS COMERCIALES

Cuentas en oro ¥ monedas extranjeras *
{En millones de pesos)

| Fo Depé- | | S At
ltos - | Reser 5
ES DE |dis | siones| vas i
Dispo- |Adkus | 0100
| iible | Wado Ll
1943 b} ) 10
1944 ] 44 50
1943 1 H 1M
146 1 57 9
1947 1 i 118
1948 1 (2] 50
1949 1 (2] 16
1950 I 115 i
1951 19 144 90
1952 18 1 ]
U5% | N 1
1952 Diic. 45 | 307 LLH 18 [ 144 i
1953 Ene. 18 | 144 753 &1
ek, 18 1d 101 55
18 144 B9 42
18 137 BOR "
1B | 14| Lods | 58
18 144 | 1049 2
18 144 | 1068 15 |
15 144 | 1000 [ 10
5 18 144 oa3 55
L 21 468 | 3030 | 228 |
2 ‘ il 477 | Zote | 182
1 sur | 2edn | 163 |

* Hasts Septiembre de' 1953 las cifras de este cudro repr
ohedas. extranicris convertidos a pesas chiilenos

$ 31 por dolar americano. Desde Ortubre de cee afio se contabi
o ruzdn de-§ 110 par dolae; (1) Oro ¥ monedas extranjeras en G
2) E Ins partidis com i a Colocsciones ¥ Deplatos

entre bancos.

C. BANCO DEL ESTADO DE CHILE
SITUACION DE ENCAJE

Entre fines de Noviembre v Diciembre el
ENCAJE LEGAL MINIMO del Banco del Es-
tado aumentd de 3.222 a 3.662 millones de pe-
s0s, es decir, en 440 millones. Simulrdneamen-
te, el ENCAJE EFECTIVO se incremento en
1.519 millones, con lo cual el EXCED NTE de
este hltimo sobre el minimo legal se elevé a
1.731 millones, lo que representa un aumento
de 1.079 millones respecto al del mes anterior.
Este excedente es el mds alto registrado por la
estadistica para esta institucion y para la Caja
Nacional de Ahorros. Supera en 1.222 millones
al registrado a fines de 1952. En ¢l cuadro gque

s¢ inserta a continvacion llama la atencion
el ext raordinario aumento experimentado por
los diferentes rubros constitutivos del encaje
efectivo en el mes de Diciembre. En efecto, los
billetes v monedas, los depdsitos en el Banco
Central y los depdsitos del Banco del Estado
en los bancos comerciales muestran incremen-
tos apreciables. Los dos primeros rubros au-
mentan en mds de un 75°, v el tercero, en un
307, No obstante, es preciso hacer notar que
en el mes de Diciembre se observa también un
aumento substancial, de 1.604 millones de
pesos, en los redescuentos v eréditos concedi-
dos por el Banco Central al Banco del Estado,
de‘ donde proviene el fuerte aumento del en-
caje efectivo de esta Gltima institucidn,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
incnje
[En millanes de pesos)

EscAJE EFECTIVG

| Hiiie-

| Pocg- | Enca-

| | tes [Depbs Deps, en| mentos | 1=
FINESDE | y | ‘en | Bancos | compu- miAL | Exce.
Mone-iBanco | Comer- | tables | Total | min. | ozwre

ddas chales

oy |

- |

[LTE]
1944
1045
104
1047
1948
1948,

1
1053

1952 Dhje 566 |
1933 Ene. 508
Feb. | 4uo
Mar. .| 538
AL 515
May 515
Jun 6013
Jul. [
Axo 584 |
| |
BANCO DEL ESTADO DE CHILE
T84 i0 | 2478 | 133] 349 | 2020
| d2x | 71| zTaee | 133 | Zews | xse2
a8 | 98| 2918 13 | 3aTA | 3anz
1504 (e} 1,790 | 115 | 533 | X662

(1) Se incluye una pequefa part]
Agosto de 1953 incluye depdaios en algunas institpciones de fomenta.
Préstamos a la Caja de Auxilios (Ley 5217 3 otrasl. r les
(Ley 6640) ¥ Préstamon 2 b Caje de Cridite 'y Fomento Minero (Ley
0, 549),

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las colocaciones del Departamento Banca-
rio, aumentaron en 973 millones de pesos, la
mayor parte de cuyo aumento, 604 millones,
se registré en las operaciones con el Publico;
395 millones de aumento se observan en los
créditos concedidos a Entidades Oficiales; los

BANCO DEL ESTADO DE CHILE
Colpenciones por Deparmmmentos
[En millanes de peso)

de oro sllada chilena. (I Hasts

[pta. Dipte Dipitas Dipitos
FINES DE Hancsrio .\gmnu Inihustriad Hipotesa-
| i
1HEN Sefl wang | ioad 11k R
(e )55 INEL o3 ERe
Nav 1Uh Gy Lan {1 Jdn
(R1h 11650 RS L1k Ans
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demis rubros de préstamos tuvieron varia-
ciones de escasa importancia.

CAJA NAGIONAL DE AHORROS

Colocacionen en monedn corriente

(En millones de pesoe)

Ttep
|Gubern

i
| =

| Entida-
Patlicn | Fisco s f‘]llr".ll:h\'rl

(® (3

146
179, |
16%
164

1952 Dic |
1953 Hne.
Feb
Mar

FADD DE CHILE

RANCO DEL
{Deparmmento  Bancarin)

10686
11.659%

# -y Seinifiscales
radlion, jn

( |
Hipoteenrias,
Crédite, Popilar ¥ varias. (3) Principalmente
tjerciales (4] No se congderan los « Dpeioses p

naciones Jadicialess nl par «Cartas de Cridito y

Si se compara la cifra del total de las coloca-
ciones del Departamento Bancario del Banco
del Estado a fines de Diciembre con la de la
Caja Nacional de Ahorros a fines del afo an-
terior, se observa un incremento de 2.785 mi-
llones de pesos, lo que equivale a un 31,4,
es decir, un porcentaje de incremento simple
de un 2,6, mensual. El aumento porcentual
registrado en el afo anterior, que ya era alto,
fué de un 279, Del aumento sedalado para
1953, la mayor parte, 1,661 millones, se pro-
dujo en los préstamos al Phblico. Las opera-
ciones con Entidades Oficiales subieron tam-
bién substancialmente, en 1.159 millones, lle-
gando casi a triplicar el nivel que habian re-
gistrado a fines de 1952, Los créditos a Repar-
ticiones Gubernativas aumentaron sélo en
124 millones; v finalmente, los préstamos al
Fisco se redujeron en 159 millones.

En el cuadro que se inserta a continuacidn
pueden apreciarse las variaciones anuales ab-
solutas ¥ porcentuales de los créditos de la
Caja Nacional de Ahorros, ¥ para el altimo
afio, del Departamento Bancario del Banco del
Estado, en comparacidn con los de la Caja
Nacional de Ahorros, En este cuadro se puede
apreciar cémo el aumento experimentado por
estas operaciones en 1953 es de los mis altos
que registra la estadistica.

CAJA NAGIONAL DE AHORROS

(Millones the pesos)

Fines de Ciloeacionos hephsitos

(L5
1441
1002
1438

i

La distribucion de las colocaciones de la
Caja Nacional de Ahorros para fines de 1952,
v las del Departamento Bancario del Banco de]
Estado para fines de 1953, atendiendo a la for-
ma en gue s¢ han otorgado los préstamos, se
detalla en el cuadro que sigue:

e, 1952 Die. 1953

(en millones do posos)

Descuentos de Letras 5.085 4818 267
Pré s sobre pagarés, 2.315 5.015 4 2.700
Avances en . Larrien-
te 1.241 1.541 + 301
Otras colocacic 233 W5 52
Sumas H.AT4 11.659 2.785

Del cuadro anterior se desprende que hubo
en 1953 un aumento comparativamente fuerte
en los préstamos sobre pagards, 1os que aumen-
taron en 2,700 millones de pesos, cifra que
corresponde aproximadamente al aumento del
total de las colocaciones en el periodo consi-
derado. Aumentaron en 300 y 52 millones, res-
pectivamente, los avances en cuenta corriente
y otras formas de colocaciones. Bajaron, en
cambio, en 267 millones, los descuentos de
letras. Las alteraciones que hemos descrito
se asemejan a las ocurridas en los bancos co-
merciales, a las que nos referimos en paginas
anteriores.

Los DEPOSITOS constituidos en el Banco del
Estado aumentaron en Diciembre en 2.066 mi-
llones de pesos, aumento que se registré prin-
cipalmente en los depdsitos fiscales que se in-
crementaron en 1.278 millones, y en los de-
pasitos del pablico, que subieron en 619 mi-
llones. Los demds rubros sefialan variaciones
de menor consideracion.,

. Si se compara el total de los depdsitos cons-
tituidos en la Caja Nacional de Ahorros a fines
de 1952, cuyo monto alcanzaba a 13.253 millo-
nes de pesos, con el total de depdsitos que re=
gistra el Banco del Estado para fines de 1953,
¥ que es de 21.541 millones, se aprecia un au-



CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depdaltos en moneds corriente
(En’ millones de pesss)

| ?
R, =
FINESDE | Poblco | Fisco | eparts | Entian. |

(Gubern, | dey ]h. | Diversas  TOTAL
[(@ | B o |

clales
@

0.587
5461

0567 |

1050
9,610 1443
1
i

e Municipalidnd, ) Em;

es. (2

Aan las « us de
de Cridito y Cré-

* L clasificazifn de a8 institucinnes Tué modificads a partir de Abril
de 1953,
mento extraordinario de 8.288 millones, que
equivale a un 62,5, porcentaje jamis regis-
trado por las estadisticas. No deja de llamar la
atencidn el elevado monto-de este aumento,
sobre todo si se considera que casi la mirad
del incremento mencionado se produjo en
los meses de Noviembre y Diciembre. Los de-
pisitos del piiblico aumentaron en el afno gque
se comenta en 3.874 millones; los depdsitos del
Fisco aumentaron a mis del doble del monto
con que aparecen a fines de 1952; y los depd-
sitos de Entidades Oficiales mas que se tripli-
caron en este lapso. Aumentos menores refle-
jan los demiis rubros de depasitos.

En el cuadro que sigue se muestran las va-
riaciones de los diferentes tipos de depdsitos
de la Caja Nacional de Ahorros a fines de 1952,
v del Banco del Estado a fines de 1953.

Die. 1952 Do, 1958 \'rrh.-
4 G cinnes
QEETD. DANPARIO: on millones de pesos)
Depisitos en Cra. Cre. v
a la vista ] 7.714 14.248 <+ 6.53
Dephsitos a plazo. 54 185 + 131
DEPTO, DE AHORROS
A la yista 2.053 2716 + 723
A plazo 3.432 4.332 4+ 900
Sumas 13.253 21.541 B.288

Como puede observarse en el cuadro, el au-
mento de mayor consideracion se produjo en
los depésitos en cuenta corriente y a la vista,
que aumentaron en 6.534 millones de pesos,
es decir, casi el 807, del aumento total. No

L
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dejan de ser significativos los aumentos que se
observan en el Departamento de Ahorros del
Banco del Estado, que en conjunto alcanzan
a 1.623 millones.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El total de INVERSIONES del Banco del Es-
tado aumentd entre fines de Noviembre y
Diciembre en 910 millones de pesos, con lo
que subid a 4.196 millones. La mayor parte
del referido aumento, 892 millones, se regis-
trd en las inversiones en bienes raices, mue-
bles y ttiles y mercaderias. Se observa tam-
bién un pequeiio aumento de 21 millones en
las inversiones en valores mobiliarios.

CAIA NACIONAL DE AHORROS
Toversiones ¥ offis cuentas

{En millones de pesos)

HYENSIONXES

i

CHeog Hafee
valores jmushle
bl iles
rie

FINES DE

Total

1.0)

| 1FrER=

1.518
1138

1013
1.011
1,006
1003 |

6334, 0040y 6811 Para ef

Heoo del Esrada,

(1) Le oL

126,

Si se compara el total de inversiones de la
Caja Nacional de Ahorros a fines de 1952, que
alcanzaba a 1.787 millones de pesos, con la
cifra correspondiente del Banco del Estado
para fines de 1953, que es de 4.196 millones, se
aprecia un aumento considerable de 2.409 mi-
llones de pesos, es decir, el monto se ha mis
que duplicado en el transcurso de ese ano.
Todos los rubros de inversiones registran alzas
de consideracion en este lapso. Es asi comao la
inversion en bonos fiscales y municipales se
increments en 256 millones de pesos; la inver-
sion en otros valores mobiliarios aumentd en
260 millones; ¥, la inversion en bienes raices,
muebles, Gtiles y mercaderias se expandié en
1.873 millones. Imrm:n loedindi::a el cuadal-o
que sigue, en el que puede apreciarse la
distribucién dc las inversiones de la Caja Na-
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cional de Ahorros al 31 de Diciembre de 1952,
v las del Banco del Estado a la misma fecha
de 1953, conjuntamente con las variaciones
que ha experimentado cada uno de los rubros

en ese periodo.

Dic. 1957  Dic. 1953 Varia-
clones
(von millones do pesis
BIENES HAICES
Para su servicio: 7ol 1.826 -+ 1006
Para otros fines (| 10 159
VALORES MOBILIARIOS
Bonos fiscales ¥ munici-
pales 747 1.003 4 256
Buonos hipotecarios 1.3 48 4 20
Orros valores 153 412+ 260
MERCADERIAS. — 551 551
98 195 97
1.787 4. 196 2.409

Sumus

El monto del CAPITAL PAGADO Y RESER-
VAS del Banco del Estado aumentd a fines de
Piciembre en 783 millones de pesos con res-
pecto a4l mes anterior, y en 2.185 millones si
se be compara con las Reservas de la Caja Na-
cional de Ahorros a fines de 1952. La mayor
parte de este incremento se produjo precisa-
mente en el mes de Septiembre, cuando entrd
en funciones la nueva institue vy debe
atribuirse, en consecuencia, a la

Incorpora-
cidn del eapital ¥ reservas de las instituciones
gque le dieron origen.

El monto de las obligaciones del Banco del
Estado con el Banco Central acusé en Diciem-
hre una nueva alza, de 1.604 millones de pesos,
con lo que aumentd su saldo a 3.732 millones,
La totalidad de este considerable volumen de
créditos se ha operado en los (ltimos 4 meses
del afio, ya que la Caja Nacional de Ahorros,
que en Diciembre de 1952 registraba un total
de obligaciones por 1.182 millones, canceld to-
talmente estos préstamos en Abril, v no vol-
vid a recurrir a ellos.

D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

En el mes de Diciembre el TOTAL DEL DI-
NERO CIRCULANTE experimentsé una nueva
¥ extraordinaria expansién de 6.175 millones
de pesos (12,97 ), con lo que su saldo se elevd
a 54.160 millones, el mis alto registrado hasta
IalfeCh‘;ilLL T

08 ETES Y MONEDAS EN LIBRE
CIRCULACION acusaron en el mes que seB co-
menta una expansion de 2.554 millones de pe-
308, equivalente a un 18,17,. Este aumento,
gue es porcentualmente muy elevado, estd

eterminado por las cuantiosas emisiones que
el Banco Central tuvo gue efectuar en los -
timos dias de Diciembre. La participacidn re-
lativa de esta parte de los medios de pago
dentro del total del dinero circulante, aumen-
td de un 297, registrado a fines de Noviembre
f _a:;l 317, como consecuencia del alza sefia-

El DINERO GIRAL, es decir, el saldo de log
depositos en cuenta corriente y a la \'_iﬁln,
sefiald por su parte un aumento en Diciem-
bre, de 3.621 millones de pesos, con lo que sy
total de fines de mes quedé en 37.500 millones,
que representan el 697, del circulante. Este
aumento se generd, casi en su totalidad, por
el movimiento de cuentas bancarias, entre las
que se destacan, en las operaciones _del acrivo,
la expansidn de las colocaciones y el incremen-
to de las inversiones, por 1.683 v 1060 millo-
nes respectivamente. Se observa también un
aumento de 783 millones de pesos en el rubrp
de canjes. El aumento de algunas operaciones
del pasive redujo a 3.474 millones la expansion
del dinero giral originada en el movimiento
de las cuentas bancarias. El aumento de los
depdsitos derivados de aportes del pablico en
dinero efectivo sdlo fué de 147 millone

El aumento del dinero giral se distribu
la siguiente forma: 1.661 millones de pesos en
las cuentas del pablico; 1.729 millones en los
depositos fiscales; y 231 millones en las cuen-
tas de entidades oficiales. Con estas variacio-
nes se alterd momentianeamente la distribu-
cidn porcentual del dinero giral en poder de
cada uno de los 3 grandes grupos de depasitos
senalados, en forma que el Fisco poseia a fines
de Diciembre el 117, del toral, lo que repre-
senta un aumento de 47 respecto del mes an-
terior, Lste aumento se produjo a expensas
de la participacidn relativa del dinero giral en
poder del piblico ¥ de entidades oficiales, que
disminuyd a 707, v 197, respectivamente.

DISTRIBUCION DEL DINERO GIRAL
{En millones de pesor)

.1 i
L“! ERBIE Dl Fisco

(3

Suma

07

22,308
23.665

Lus cifras en cursivan porcentajes del Total del Dinero Giml,

(1] D particilares, smpresas, soci e [nstl fvadas y de-

¥ no didas en lus col fignal (2] Reparticl Grue
bernativaz Municipalidades, empresas auténouns zmlE.aJ:a institu-
ciones hipotecarlas, de asistancia soclal y pw:viulgi. FF, CC, del Esta-
do "Endesi, CAP, ENAP, ENT, LAN y otras. (3) Contraloria Gene:
:r.nnII' Minlnterios, Tesorerin General y Tesorerias vinciales y Comu-

L2

La expansién monetaria producida el afio
1953 es, con la sola excepcién de la ocurrida
el ano 1932, la mds intensa que istra la
estadistica. En efecto, el <Total del Dinero



— 3

B e e R R R I =DESSm—————

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
[En: millones de peson)

GENERACION DEL DINERO GIRAL
Generado par movimienta de cuentas en Beos, Cam y Booo del Estado "T"l:l'lil Generafo par T&“ Btn‘f'-: T‘;&*
Operacion = = | depbeitas en di- - | COERD | MoNE- | Doomma
FINES DE RSIRCIRONENS) Activg | Opemcianes del Pasivo daphr | ere gl | cmat |oasew | cinco-
e mienta | o410 fewon |
|'Iolum. ey | Cheee' | Bt < | ao s ,lm,'_‘ Dirka, o nl:!“ 'lndu;“: B:Pan- +1] | o
elones | slones lenC.Cie,| servan | cuests | e | banca- ":‘r‘-l"" 2413
" v s . | mt v priss Fii
. . [ 7 A -8l goe i1 12 3 14
53 -
1943 S.ate 1.082 i 4| s LOKY | Lk — 16 L005 J_‘%: | !I'J-‘l | 24 751 EE5L
C 47 ; 113 1 4 57 :
1944 6,1 Laaw | 1 7 AR | oo Wl dewr | w20 232 151 t.-li!‘ (52
145 n3tt!| i | e | Lok 1% - I ’ 2 a5
3 ! 1.251 85| 4334 10;? 240 wo | She LY ]
1946, .35 7 5 g > T ¥ J 7
iy 0458 | 1.5 o | aTie | s | onsse | oamn| aese o | asss 10,005
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Circulante -, es decir, el conjunto de los bille-
tes y monedas en libre circulacidn y del dinero
giral, subid de 35.701 millones de pesos a fines
de 1952, a 54.160 millones a fines de 1953. Este
aumento, de 18.459 millones, equivale a un
51,7",. En el ano anterior habia sido de 31,67
v en el afp 1932, fué de un 70,37, siendo ésta
el alza mds intensa que se observa en la serie
(ue se acompana.

Cabe observar que hasta fines de Octubre,
¢l aumento fué de 27,6°,, que corresponde a
un alza acumulativa simple de un 2,3°, men-
sual. En los ultimos dos meses del afo, el
incremento fué de 18,9, es decir, mis de un

adn no han sde cobmdos. Col, 5.—lseluye tambiin «Boletas
Judicinless ¥ «Cartns de Créditn, Créditos smples o documentarions, tanto a i3 vista como a pheo, pero sdlo en
i iton bancarios concedides para extender dichoh documentes.
vista v condicionnies. Col. 7.—Engloba «Dtras cuentas del Pasivo y del Habers y oOtris cieiiis
Col, 10.—Representa la difersncia enire la caja en elpctivo y &l sildo de los redesciient d
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9.4, mensual, lo que, sin duda, puede consi-
derarse extraordinariamente intenso.

Los -Billetes v Monedas en Libre Circula-
cion  acusaron en 1952 un fuerte aumento de
5.163 millones de pesos, con lo que a fines de
ano se elevaron a 16.660 millones. Este au-
mento, que equivale a un 44,97, es ligeramen-
te superior al de 44,37 registrado en el ano
anterior, uno de los mds altos que registra
la estadistica.

El incremento que se observa entre fines de
1952 v 1953 en billetes y monedas en libre cir-
culacién corresponde aj madamente al au-
mento de la emision directa del Banco Cen-
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tral, entendiendo como tal aquella parte de
la emisién que no ha sido generada por las
instituciones bancarias. Del aumento de los

billetes ¥ monedas en libre circulacién, casi’

exactamente la mitad, 2,554 millones, se pro-
dujo en el mes de Diciembre, Los otros incre-
mentos mensuales de consideracion se regis-
traron ¢n los meses de Febrero v de Abril en
que mostraron alzas de 6,7, y 7,3, respec-
tivamente.

A diferencia del afio anterior, en 1933 el pu-
blico aportd a las cajas de los bancos dinero
efectivo por un monto de 359 millones de pe-
508, seglin puede observarse en la columna 10
del cuadro -Total del Dinero Circulante .

El «Dinero Giral , por su parte, muestra
entre fines de 1952 v de 1953, un aumento de
13.296 millones de pesos, expansion equiva-
lente a un 54,9, porcentaje que supera en
mis del doble al de 26,4, registrado en el ano
anterior.

Como es sabido, el incremento del dinero
giral proviene, o bien de un aumento de los

DISTRIBUCION DEL DINERO GIRAL

2 i sz

i Sums | Dl Fisc

Law cifres en cumiva sn porcentiies da! total,

— 40

depositos generado por aportes del piablico en
dinero efectivo, o de un aumento dellus depa-
sitos derivado de una expansion multiple de
excedentes de caja a rravés del movimiento de
cuentas bancarias, principalmente colocacio-
nes. Como se indico, los aportes del piblico
en dinero efectivo a la caja de las instituciones
bancarias fueron en 1953 muy modestos, casj
insignificantes, si se los compara con el volu-
men de expansion que acusa el dinero giral
en dicho periodo, En el cuadro que sigue pue-
de apreciarse ¢l movimiento mensu:.:l neto de
la caja de las instituciones bancarias deriy
do del aporte o drenaje de dinero efectivo por
parte del pablico y de las variaciones men-
suales de las obligaciones de estas institucio-
nes en el Banco Central,

1952 Diciembre

1953 Enero 397
Febrero 777 238
Marzo 7 8ha
Abril. 241 152
Mayo 246 205
Junio 164 123
Julio 150 114
Agosto 482 105
Septiembre 1.732 — 250
Octubre 436 1306
Noviembre H90 97

y 97 (1.1]

Dic. 1952 - Dic. 1953 359 2173 2,532

Como puede apreciarse en el cuadro, duran-
te el primer semestre de 1953 el pablico aporti
dinero efectivo a la caja de las instituciones
bancarias. Esta afluencia coincide con un des-
censo ininterrumpido de las obligaciones de
dichas instituciones en el Banco Central. La
situacidn en el segundo semestre del ano es
justamente la contraria: un retiro de dinero
por parte del publico coincide con un aumen-
to de las obligaciones con el Banco Central,
aumento que, a mis de compensar dicho dre-
naje, permite moderados incrementos netos
de la caja de estas instituciones. Del balance
anual de estos movimientos resulta que en
1953, las obligaciones con ¢l Banco Central se
incrementaron en 2,173 millones de pesos, 1o
que, sumado al aporte neto del piablico en di-
nero efectivo por 359 millones, arroja un au-
mento de la caja de estas instituciones ascen-
dente a 2,532 millones.

Los incrementos de caja que se muestran en
la tercera columna del cuadro anterior, que
considerados mes a mes parecen moderados,
aleanzan en conjunto, a una cifra de conside-
racion para todo el ano 1953. En base a estos
incrementos, que en su mayor parte fueron
obtenidos del Banco Central, las instituciones
hanearias desarrollaron durante 1953 una po-
litica de amplia expansion crediticia, con los
resultados ya conocidos sobre el dinero giral,

Las series que se muestran en el cuadro an-
terior dejan de ser perfectamente compara-



bles a partir del mes de Septiembre, que por
esta razon se ha separado mediante una |i-
nea, debido a la fusion de instituciones que
dieron nacimiento al Banco del Estado.

La distribucién relativa del dinero giral en-
tre fines de 1952 v de 1953 acusa una variacion
en favor del Fisco, sector que ha aumentado
del 99, al 117 del total, sus depdsitos en cuen-
ta corriente ¥ a la vista. Este desplazamiento
porcentual coincide con una disminucidn del
dinero giral del pablico, que ha descendido del
777, al 707, entre ambas fechas. Las entida-
des oficiales aumentaron su proporcion del
1497 al 197%.

E. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

En el mes de Diciembre el promedio diario
de los cargos en cuentas corrientes y en cuen-
tas de depdsito subid a 2.858 millones de pe-
s0s en los bancos comerciales y a 997 millones
en el Banco del Estado. En el ano 1953, el to-
tal de los cargos en los bancos comerciales al-
canzé a 714.251 millones de pesos, En la Caja
Nacional de Ahorros, hasta el mes de Agosto
inclusive, el total de cargos alcanzdé a 126.578
millones. En el Banco del Estado, para los al-
timos cuatro meses del ano, la cifra respecti-
va fué de 81.284 millones. En consecuencia, el
total de cargos de estas instituciones sumd
922,113 millones de pesos, monto gue supera
en mds de un 25%, a la cifra correspondiente
del afo anterior.

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS
DE DEPOSITO *

41—

4 449.597 millones de pesos, monto que su-
pera en 86.124 millones (23,77, ) al correspon-
diente al afio anterior.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION *
(En millones de pesos)

Stgo.y Valpso, Otras plasas ‘ Todo el pals
FECHAS —
Prom. ) Prom.
| Total I o | Towl | B | Tou ] diario

B.604
159
AROaT |
44,488 |

* Sdlo en las plazas en gus existen Sucurwaleos del Banco Central.

13
26T

DEPOSITOS DE AHORRO

Durante el mes de Diciembre los depdsitos
de ahorro mantenidos en el Banco del Estado
v en la Caja de Prevision de los Ferrocarriles
del Estado subieron nuevamente, ésta vez en
207 millones de pesos, con lo que finalizaron
el afio 1953 en 7.118 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO
{En millones de pesoa}
(Cifras del Servicio Naclonal de Estadistica)

(En nes de pesos)
= = Ianco e Estls
Boa, Central 'Bw- comerciales -[ s '._1;-, Heia
FECHAS o Tt (el T e
Prom, | | Prom. | Prom.
| Tow! | diario | Total | diario- | Total | diaria
130 | 2.055 82
2.520 07
2578 101
1498 140

54
18,967 15
24915 i

"% Slo en las plasas en que, existen Gacursles del Bance Ceotral
(1) Hosta Agosto ;; 1053 cifras de la Cajn Nacional de Aliorros.

El promedio diario de los documentos cans
jeados en las Cdamaras de Compensacion del
pais subié en Diciembre a 1,780 millones de
PE508,

En 1953 el monto total de los canjes alcanzd

FINESDE | 1940

| 1930 | 1951 | 1952 | 1953

Eneto ..... aoar | 32 1751 4300 5641

Febiero. ... 2,931 3258 3171 4300 5,744

1041 | 3.269 3800 4379 5.015

20ma | X280 384 4373 G074

o4 | 3300 1892 4404 6240

; I ‘anos | sann 303 4.556 6354

0> 1153 | 3350 & 47 6532

gosto:.....| 198 1420 3 4778 6.654

Septiemb 1718 Taks 1.076 4961 6732

ubre 3.234 3,585 4221 5104 aEl4

Noviembre. 20 3618 4210 57203 6ol

Diciembre 3297 s | 437 3489 T.A1E
® Desde Marza de 1949 se consideran loa depdaitos de shorro conatitul

depdai
dod en la Cajs Naclonal de Ahorros (desde el 1
Departamento de Alorros del Banco del Estado), ¥ en la Caja de Previ
sitin.de los Fi iles del . e Incl
conatituidos en la Coja de Crédito Popular, pero
N 9.412, esta institucitn cesd de percibir deplsitos de aborro
fueron traspasados a la Caja Nacional de Aborros.

En el cuadro que sigue se muestran los sal-
dos de los depdsitos de ahorro a fines de cada
uno de los afos comprendidos entre 1930 ¥
1953. Puede observarse que en el tltimo de los
afios senalados este tipo de depdsitos subid en
1.628,9 millones de pesos, alza que correspon-
de a un 29,77%. Este aumento es ligeramente
superior al del afo anterior, que fué de un
27,1%.
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INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El monto e 1os bonos hipotecarios en cir-
culacidn, que alcanzd a fines de Enero un to-
tal de 4.473 millones de pesos, es ligeramente
inferior, en 13 millones, al de fines del mes
anterior.

Las cotizaciones porcentuales de los bonos
del 67, de las diferentes instituciones hipote-
carias del pais experimentaron, sin excepeién,
descensos a fines de Enero. Los bonos del De-
partamento Hipotecario del Banco del Esta-
do, cuya cotizacidn fué de 481, a fines de Di-
ciembre, se cotizaron a fines de Enero a 46;
In cotizacion de los bonos del Banco Hipote-
cario de Chile descendid, por su parte, en 3
puntos en el mismo lapso, cotizindose a 47
a fines de Enero; Ia cotizacidn de los bonos del
Banco Hipotecario de Valparaiso bajo tambicén
en un punto,

HONOS HIPOTECARIOS EN CIRC

Valor nominal ¥ cotlsaclin porcentual

{En millongs de el

| Bantn Mipe- | By
tecatio Chile | becar

‘Tulu

815 :Eanl'-ul L% L |

EEanm
ot

Wi

g

=2 =

(1) Hustn Agosto de 1958, cilrs dg I Cajs de Crédite Hipot

g —

F. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

El valor de las letras protestadas baj du.
rante Diciembre en 34,6 milllnnes de pesos,
con lo que su total disminuyd a 64,8 millongs
de pesos. En comparacién con el valor de los

protestos en Diciembre de 1952, se advierge,
igualmente, un descenso de 30,9 millones de
E808

Durante 1953 s¢ produjo un aumento en el
valor de las letras protestadas, aungue no agj
en lo que dice relacién con el numero de ellas,
En efecto, en este ano se protestaron 132,098
letras, por un valor de 1.154,9 millones de pe-
sos, en comparacion con 150.784 letras por
1.033,6 millones de pesos en 1952, El aumento
del valor de las letras protestadas fué entre
estos dos anos de 121,3 millones de pesos, esto
es, de 11,77, ; en cambio, entre 1951 y 1952 el
incremento fué de 179,2 millones, o sea, de
21,00,. No ohstante, si se considera el incre-
mento sufrido por los precios resulta que ol
valor real de dichos protestos ha disminuido,
En efecto, al eliminar del aumento de los pro-
testos producidos en el afio que se comenta,
ol alza del indice general de los precios al por
mayor, que en su promedio anual fué de 23,07,
el incremento del valor bruto de los protestos
se transforma en una baja de 9,27, El valor
real de las letras protestadas entre 1951 y 1952,
bajd, en consecuencia, en 2,57,.

El monto de los cheques protestados, que
fué en Diciembre de 52,9 millones de pesos, se
mostrd superior en 1,3 millones al nivel del
mes anterior. Sin embargo, en comparacion
con la cifra que se registré en igual mes de
1952, que fué de 60,2 millones, acusa nna dis-
minucién de 7,3 millones de pesos.

Como en el caso de las letras, durante 1953
se advirtid un nuevo incremento en el valor

LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTADOS
(Valorea en miles de pesos)
{Cifras del Servida Nacional de Estadistica)

LETRAS Cupgues
FECHAS —
Nimere | Valor Niimern 1 Valor
1943 41,720 | =
L1hes 59282 | =
1945 #4304 | =
1946, arrar | | (13,206
1947, 04,0154 175813
1948, 105,961 731,560
1049, 121,839 26,081
1950 1640054 501
1951 160,564 195,740
1952 150. 784 584,708
15 13608 A0S
waer | 50479
11519 11230
V306 | | £1.488
1131 | | 57,554
0708 | so411
11750 || 33518
1205 =) X PR
i | 2703 SR
Lacrd 542 [t
12.020 2,680 Mu‘ld_
825 2810 S0,
10,975 21.0dK H.ﬂ;
a7 EALTT 55,93

|
|
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de los cheques protestados, pero no asi en el
numero de ellos. En efecto, se protestaron en
total 35.292 cheques, por un valor de 639.8
millones de pesos, contra 42,304 cheques ql.;\'
sumaban 590,5 millones en 1952, Entre estos
dos afios el valor de los cheques protestados
aumentd en 8,37, en comparacién con un al-
za de 49,2 que registré entre 1951 v 1952, Del

mismo modo que en el caso de las letras, di-
vidiendo ¢l to de los cheg llevados al
protesto por el alza del promedio del indice
general de los precios al por mayor en 1953, el
mencionado aumento de 8,37, para 1953 se
transforma en un descenso de 11,97, En 1952,

el \'::‘Iln]r real de los cheques protestados subid
en 1919,

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

La marcada tendencia al alza que se ha ve-
nido observando en el mercado de valores es-
pecialmente durante los meses de Mayo a
Noviembre, se detuvo en Diciembre, mes en
que se registrd una baja tanto en el indice de
cotizaciones de acciones como también en las
transacciones de acciones y las operaciones en
honos.

El indice general de cotizaciones de accio-
nes (con base 1947 = 100) sefialé en Diciembre
una pequena disminucién de 0,3, como con-
secuencia de los descensos que experimenta-
ron una parte de los grupos de acciones; sin
embargo, este mismo indice sefiala un fuerte
incremento, de 50,00, en comparaciin con su
nivel en Diciembre de 1952,

El monto de las acciones transadas bajd en
el mes que se comenta a 643,3 millones de pe-
508, esto es, en 326,5 millones con respecto al
mes precedente, baja ocasionada por los des-
censos en las transacciones que experimen-
taron todos los grupos de acciones. La cifra
que se registra para el mes que se comenta es,
sin embargo, superior en 333,7 millones de pe-
508 a la de igual mes de 1952,

Las operaciones en bonos bajaron también
en el mes de Diciembre, sefalando una dismi-
nucidn de 35,3 millones de pesos, que dejé su
total en 165,2 millones. La baja que se comen-
ta se debid exclusivamente al descenso en las
transacciones de bonos del Estado y de las
Municipalidades. En igual mes de 1952 se tran-
s6 un total de 181,8 millones de pesos.

Durante 1953, el indice general de cotiza-
ciones de acciones se caracterizd por una mar-
cada tendencia alecista, particularmente en el
segundo semestre, en contraste con la renden-
cia a la baja que se observi en el Gltimo se-
mestre de 1952, y que culmind con la cifra mis
baja de ese ano. En Enero de 1953 se observo
una baja en el mencionado indice, que fué
seguida por una alza en Febrero vy una nueva
baja en Marzo. Desde el mes de Abril en ade-
lante, el indice general de cotizaciones de ac-
ciones inicié su tendencia alcista que durd
hasta el mes de Noviembre, inclusive. Como se
indicé al comienzo de este capitulo, en Diciem-
bre dicho indice registré una pequena dismi-
nucién de 0,37,. El promedio que acusa el
mencionado indice para 1953 ha sido de 186,35,
1o que representa un nivel mis alto, de 3,8,
respecto al promedio de 1952, que fué de 179,5

mIntoc

La referida alza del promedio del indice ge-
neral de cortizaciones de acciones entre 1952
¥ 1953, se produjo como consecuencia de un
incremento en la casi totalidad de los grupos
de acciones, pero en especial por las fuertes
alzas, de 48,97 y 41,97, respectivamente, que
se observaron en los grupos de acciones de com-
pafias <Carboniferas: ¥ de acciones «Varias .
De considerable intensidad fué también el
incremento de 384" que acusd el indice del
grupo de acciones «Agropecuarias . Las accio-
nes de compaiias de «Seguros- subieron en
38,2", y las acciones «Metaltrgicas. se incre-
mentaron en 34,4° .. También muestran con-
siderables aumentos los indices parciales de
algunas acciones industriales incluidas en el
cuadro respectivo bajo el titulo <Otras-; el de
las acciones «Industriales: ; v el de las acciones
‘Maritimas-; estas alzas fueron de 45,5,
37,50 ¥ 26,6', respectivamente. El grupo de
acciones «Texriles: también subid, en 16,7°,,
y en 7,27, v 5,77, respectivamente, se incre-
mentaron los indices de las acciones «Banca-
rias- y de «Servicios de Utilidad Pablica.. Por
otra parte, el total de las acciones «Mineras
muestra en su indice una baja de 32,77, de-
bido a los descensos de 40,27 y 19,5, respec-
tivamente, que experimentaron las acciones

Salitreras- y algunas acciones mineras inclui-
das en el cuadro respectivo bajo el titulo
Otras..

Por primera vez, desde 1948, el monto de las
acciones transadas ha experimentado una ba-
ja. En efecto, el total de 7.897,1 millones de
pesos que se transo durante 1952, bajo a 6.989,6
millones en 1953, vale decir, en 907,5 millones
de pesos (11,57). Entre 1951 y 1952 se registri
un incremento de 21,40,

En relacién con el movimiento de los dife-
rentes grupos de acciones durante el ano que
se comenta, cabe destacar que la mencionada
disminucién se debid exclusivamente a la baja
de 2.078,6 millones de pesos (45,87, ) que expe-
rimentd el total de las acciones «Mineras . A
su vez, este descenso fué motivado por las
bajas de 1.375,4 millones de pesos (52,19 ¥
833,6 millones (47,07), respectivamente, que
experimentaron algunas acciones minera§ in-
cluidas en el cuadro respectivo bajo el titulo
«Otras:, ¥ de las acciones «Salitreras:. Tam-
bién bajd, pero en sélo 38,6 millones de pesos
(6,5",), las transacciones en acciones «Mariti-
mas-. Por otra parte, los demds grupos de
acciones experimentaron aumentos durante
1953, destacindose los de las acciones «Carbo-
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INDICE DE COTIZACION DE ACCIONES
i 1

Mingmas
= — — Sequ-
Agro= | Banca | it
FECHAS | pecua- | “rina | Carbo- | Salitre- | Otrar | Total
rLas niferas [mineran
: )81
0002 0.117 0.028 0076 0.023 0,137 0.174 0.051 0.
1748 1134
1040
1950
1951
1057
1053
1952 [c 36,5 4150
1933 Ene 4151
Feb,
Mar
Abr.
May
um,
ul
Ayo.
Sen
Ot
Nov
Dic anaz

Mra: Las rifres ol plé del tule de lon indices parciales corresponden a su ponderacitn o importancia relativa.

® Cifras rectificadis

niferas. y de «Seguros:, que subieron en 130,4
millones de pesos (106,4°;) v 11,8 millones
195,971, respectivamente. También experi-
mentaron notables alzas las acciones de «Ser-
vicios de Utilidad Pablica: v <Textiles., al
subir en 21,7 (94,87, ) v 116,4 millones de pe-
s08 (67,07, ), respectivamente.

Las transacciones en bonos se mostraron
activas durante 1953, En efecto, subieron en el
ano que se comenta a 1.971,5 millones de pe-
sos, senalando un aumento de 377,7 millones
de pesos (23,77/) en relacién con 1952.

Las transacciones en bonos del Estado y de
las Municipalidades fueron las que alcanza-
ron la mids alta cifra dentro del total, con un
monto de 1.136,8 millones de pesos que, en
relacion con el afio anterior, sefiala un au-
mento de 138,2 millones (13,87 ). Luego estin

TRANSACCIONES DE ACCIONES ¥ BONOS EN LAS BOLSAS
{En millones de pesos)
(Cifran del Servicio Naclomal de Estadistica)

oz 1l Banos del | Bonos
- | Estado y |[Compafias
FECHAS Acciones | Hipateca: e wfunic IIIlellrinn

| rios | palidades | les

| 308 162 5

351 413 5

375 477 3

M7 636 '

| 10 432 7

| 259 a54 au

37 497 137

250 709 91

241 B0 71

4na 99 150

315 IR EH 1o

an a2 10

|

42 o i 12

| 34 o2 | e

a5 () 2

...... | 6 140 18

| a7 50 13

a3 8% 15

57 1n9 | 21

62 91 | 27

54 LLd 55

& 719 47 T

Noviembre, . o | 4 L34 41
Diciembire. .., ; T 3 vl

las transacciones en bonos de instituciones
hipotecarias que, al subir a 524,7 millones de
pesos, acusaron un aumento de 118,3 millo-
nes (29,17, ). Les siguen los bonos de compa-
ffas industriales, los que experimentaron un
fuerte incremento de 121,2 millones de pesos
(64,27, ), que elevé su total a 310,0 millones, de
188,8 millones que registré en 1952,

il
W miilpre

Monto de iransacciones,
en acclonees y bonos

. Occiting
. -

Mil s §
e | ]

|
B. CAMBIO

A continuacién se inserta un cuadro en el
gque aparecen los diferentes tipos de cambio
comprador del délar de los Estados Unidos,
asi como también la cotizacién de esta mone-
da en bancos comerciales y la cotizacién libre
de corredores,

La cotizacién libre del ddlar experimentd
un fuerte aumento en el mes de Enero. En
efecto, el precio promedio segtin cotizaciones
de corredores fué de 235,00 pesos, cifra que
comparada con la de 210,50 pesos correspon-
diente al mes anterior, revela un aumento de
24,50 pesos, es decir, de un 11,67,. Por otra
parte, el precio del délar libre en bancos co-
merciales permanecié nuevamente estacio-
nario, en 110,00 pesos.
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TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR

P en pesos; tipo
(Segln estadistica del Banco Central)

F Especial | Aprobado) Cambio |
(ex-afi- por Fon- | provise- | Coties-
clal) ||!nl\|nl\:l to | cién
{Intérnuc, | en
(41 (i) (3] ibancos

Cotlaa-

clén de

Corredo.
[

FECHAS

3100 | 6000 | 11288

31.00 60.00 | 110 00

300 | 6000 | 110,00

31,00 | 60,00 110,00

o0 | 6000 | 110,00

3100 60,00 | 110,00

31,00 | 6000 11000

3100 | 60,00 110,00

3,00 | 6000 110,00
; 100o | 6000 11000 1
19,37 | 11000 | 60,00 | 11000, 20584
19,37 | 110,00 6000 | 11000, 21050
Eai 1937 | 11000 | s0p0 | 11000 23500

|

1) Hasta el 30-VI[-42, cambio oficial; posterformente, cambio ce-
nrii;ﬂ ﬁ;‘:d:b por el Presidente de la Repiblica. (1) Caniblo de § 31
eatablecido por Dto, de Hatienda 2,812, de31-V1I-41, aprobads

£l 2 3- ubd la nueva parided d

Fando Monetario en 1946. EL
aue rige oficialmente desde el
chndose a diversas trangaccione
i pos de cambio de: Chiler.
BS0, de 17-1-50,

Hida

Se incluye a continuacién un cuadro que
muestra la cotizacién de diversas monedas
extranjeras. Ademds de la cotizacién del délar
norteamericano, se consigna la de los ddlares
nominales de compensacién sobre Alei:rlama
v Brasil, v la de la libra esterlina, segin los
precios de estas monedas en los bancos comer-
ciales. En seguida, se anota el precio del délar,
de la libra esterlina y del nacional argentino,
de acuerdo con la cotizacion de corredores.
Por Gltimo, el precio del ddlar, resultante de
las transacciones efectuadas en la Bolsa de
Comercio de Santiago, en cambios provenien-
tes de aportes de capitales registrados en el

JAS EXTRANIERAS

; tipo compradar!

COTIZACIONES DE MONE

{ Promedios mensnales en pe:

(Segiin estadistica del Baneo Central)

1954
Monenas Engro
B |
ANCOS:
Délar U 8 A, :ii:nr;{;
Drilar Compensacidn Alemanta 24l
1élar, C cion Brasil 1:;.[]”
Libra Esterlina il

Casas de Cambios: -
Dalar L. 5. A 235,00

Libra Esterlina | 64000

Nacional argenting . ‘ t
Bolsa de Comercio: L

Délar U. S. A | 23,

Baneo Central. Estas tiltimas transacciones,
que se iniciaron a comienzos de 1954, se efec-
tuan en base a la autorizacién del Consejo
Nacional de Comercio Exterior, de fecha 25 de
Junio de 1953,

El cuadro que sigue muestra, en forma es-
gquemitica, la aplicacién de los diferentes ti-
pos de cambio existentes a fines de Enero,

APLICACION DE LOS TIPOS DE CAMBIO DE CHILE
(AL 3L de Enero de 1954)

Vende- Aplicable a los itom:

[Bpand por l's:"rni\larl

19,37 Divisas yendivas al Banco Central de Chile

Compra-

[
tepto de «Costo lemd de groduceitn s, gor et
iflas productoms de uhur'v vodo | .
1o, segln crnto 119 del Ministero de Miperfa,
D 0. 16-X-1955), el ¥ hierro,

parclal de re-exportaciones (%),

Internaciones de - diversss {nstituciones facales (%7,

Compras de cobre de Ja Corfo pars. Endes (Do, G4,
Do Of. 23-VI-32)

110

Egresns Comercio Exterior Unvisible 3 Mavimiento v
Servicio de Capitales (%)
Hanco Centrul por sobregio Coenta Cnmpemn-
Diro. U8S, T3, DF. 17-1X-50)
ol% compra Buque Escusta, (Do 335, D, OF.
=34

parcial de exportariones de lanas. (Dto. 385,
16+ 11-54)
Retorno parcal di exportack

0,00

de articalos elubo-
rados o semi-clnborados e robee. (Deo, GM),
Inrernaciones e fliversas [natituciones fiscales o e
interés piiblico (%),
Aternaciones de Kersene, petrdlen Diesl ¥ combins-
. tible, (Do, 1,2601; Disrio Oficial, 31-X11-573,
Luginu de cobee pama la industria sacional. (Dto.
i

Egresss del Comercio Extetior Invisitle ¥ Movi-
miento ¥ Servicio ne Capitales (%),

«) Cambio bun.  Retorno de sxpartacionss ar productos i
cario marinoe, de. la. mediana ¥ petuea

LA

neia, de li
o industrislizados o base de materia prima naclonal
{con excencién, de los elabors a bas de cobre
o sy wieuefones), de. Ja vinicoltura v petriles
JkllL‘Junnlﬁ sus derivados, (Dto. 2857 Dio. 1.356,
Diaria Oficial 11-1-54).

Retorro de o mavse parte de las expartaciones die
mlitre. (Dio, 119).

Retarma de esportacionss de productos elabarados
base de chatarra o drescchos de cobre v de fo
rlr“ih} "":m:w de cabre. (Dto. 1357, Diario Ofical

“It‘.mm i e divims de la gmn mipeda en exes

de las necesidudes legales.

daciGn de las willidades on exportaciones de

cobre, destinadas a8l fomanto, en las grovinciis de

Tarapacd, -lmu[éruu, tcuma ¥ O Higgine,

(Do, 23, Diario Ofejal -4},

Otros rubitos invishles (fletes marftimon.,  segtiros.
wanton de 2l ibn de 7 il
sdicaifns en el pafs, comisiones, etc.)

Linui

¥ . ntermdciones privadas v algonas fscales (Do, 781
Dhario Oficial 7.VT1-53);

Todos ins egiesss del Comercio Exterior Tnvisihle v
el Movimiento de Capitales mivo lus excepeiooes
mncinnans.

(¢} Cambin libre

Tutiam
Ingreso e cipliales privados. (Loy 9.839, Arc 11§
Acunrde Condecor 23-V1233),
Turisi,
Egreso cupitales privados. (Ley 2839, Are §05 Actier-
iy, € AT-53),
VT

andecor 25
Esportaciones de oo de va  prodoocidn.  (Ley

9270, Lhiario Oficial 2-X11-1948).
Cambio vinero § 60 de prima sobre s cotizacidn en bancos. Eata pri-
s e pog 4 1 Asoctarion de Exportadiees de Vinos.

de corredores
¥} id-

ir) Combin are

Cpmbios mixtos
100 u § 31 y B0, al tipan oe se hoo fa importaidtn, pirs of vilor de Is

cxporinciin de productos importadeos, ya saciomli-
zados (Do, 188).

A %60 A camblo
£S5  Laniuris

Az Lana de ovejung, pwoepto mering. (THn, 283,
" Sélo par o i o e afios

Nota: Con escepeiin el Decreto N9 19 del Ministerio' de. Mineria,
todos Tow demis decretos citados al Mis de

La cotizacién de algunas monedas extran-
jeras en Nueva York, de acuerdo con los datos
obtenidos del Federal Reserve Bulletin, apare-
cen en el cuadro adjunto. _

El precio medio de la moneda de cien pe-
sos oro de <exportacién:, con un contenido
de 18,3057 gramos de fino, volvié a subir en



COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORE
{Cotizaciones cabis en centavos ameticanos por unidsd de moneda extranjera)
Cifrae del Federal Heserve Hulletin

A Francla Gran Hretafia
Beiges Braall Cazt Branels [ fibra)  [Holand.Masico [Norues,| Suecta | 5,
T (Barin) | (peso) | (carona) | (corama) | iruyy
|§:m? m:m]l.nm aa-.-m|mu [um.:|1.m‘0¢=m| Libre
bl
7 s - sos50] wosanl  — | aosm| — | 20
g2 b B Erad B e 03s0| dpise — | okes| — =)y
B v+ B | BOaTE - 40%s0| 4030 — | 305 — == |
= 6.0504| 51780 o090 K9858 0350 — . -
— | eoe0z| 513es pos0s 0048s 1 403,500 403,07
- 806021 51802 05198 OLIfE| 03408 403.18
— 54403 100,000 81098 ! ]
— 54400 100,000 91651 04529 | 0.3240
2.1407 54408 | 97.491| exsMiloAeTL | oanid
1ot | A 4408 o0 a09 ) — | 0.2858
153 2a406 — A0 — | 0385
| 406 — 102140 .7
L4420 — 101 4650, -
- 54408 — | tosnie|  — 281,38
o8 - — |mwn3n — K160
(198 | — — |i0ises — 8150
198| - — | ntess| — 741 6
18| — — |100359 — 241 48
198 20017 - — 100546 - 181 A5
193] 20011 - — - 281 51
d 2 i
T — - K1 30
UE| 2005y — - 2029
i1 glmj' j : 241 .09
— — 28100
| |
7008 pooaf| — | d2sok — [toz7aL|  — | namsd 18114 16405 11610 1400k 10
?:;r'\?m ;:ml 7.108| 1o030 — . 280K 103.410| 13N K1 20 T d0M| t1.613] 14008 7o
3 1 |
1) Bi 20 de Agoato de 1950, el de Haclenda de la Repdhllc ing anuncld un sistema de cambios slmplificado, Un tipo deslgnado «
elals, wub & To tipos « Py ful As y «F s, ¥ one el tipo «Eap .

DECRETOS Nos. 1.3506, 1.357 Y 23 DEL MINIS-
TERIO DE ECONOMIA, SOBRE APLICA-
CION DE TIPOS DE CAMBIO

el mes de Enero segiin las transacciones regis-
tradas en la Bolsa de Comercio de Santiago.
De 4.950,00 pesos en Diciembre subid a 5.290,00
pesos, esto es, en 350,00 pesos (6,97 ). También

subid notablemente la cotizacién media de la
moneda de cien pesos oro de «transaccién in-
terna, con igual contenido de fino, de 4.781,54
pesos en Diciembre a 5.225,50 pesos en Enero,
es decir, en 443,66 pesos (9,377).

PRECIO DEL ORO

El Decreto !

' 1.356, publicado en el <Diario

Oficial  del 11 de Enero de 1954, cuyo texto se
inserta a continuacidén, fija el tipo de cambio
de retorno para las exportaciones de lana de
llama y alpaca.

(Seglin transcciones en 1 Bolm de Comercls de Santligo) Ny, 1.356.—Santiago, 15 de Diciembre de
- 1953, — Visto lo dispuesto en el articulo 2.7, inciso
| I::m::;g:cl{l:;i;ﬂ Preciomediopor 3.2, de la ley N.v 9,830, del 21 de Noviembre de
Ll B e LT 1S 1950,
Frcias | deoro | moneds i ! Decrero;
das (1) [m?: O de. | .:r;'ng;_ Oro "‘_ | .2':.&. El retorno de las exportac iones de lana de llama
‘;_"';_f"‘:“‘l clins ‘;Lf;;‘":| cibns v alpaca se liquidarin al cambio libre bancario.
A TA - '
Fémese razén, comuniquese v publiquese.
am | sk | omsan|  — C. IBANEZ C.—GuiLLERMO DEL PEDREGAL.
LU -
a6y | sarsTn | UESAEl|  — . :
L = H A continuacion se copia el texto del Decreto
ga00 N." 1.357, publicadg en el «Diario Oficial - del
S 19 de Enero, que fija el tipo de cambio de re-
e torno a las exportaciones de productos elabo-
460 | 16010 | rados con desechos de cobre.
364 | 1iumw
0| et NoM, 1.357.—Santiago, 15 de Diciembre de
EL e 1953.—Vistos: estos antecedentes, lo informado
Las | s por el Departamento de Industrias por oficios
‘335 | 118 18T Nos. 20023 v 3.315, del 29 de Septiembre v 20 de
el Octubre, respectivamente, v lo dispuesto en el ar-
1302 | nriEz ticulo 2.7, inciso 3.°, de la lex N7 0,839, de 21 de
Noviembre de 1950,
ok | avans | saxssol wmon | asanl  aenss
; e : DecreTn:
ol I8P e s ] P D _ ,
A el Mieo gt P S ae e ke =i 1."—El retorno de las exportaciones de produc-
sexportacions como el de stranmecion (nternae ; © tos elaborados 4 base de chatarra o desechos de



cobre por procedimiento cléctrolitico, se liquidara
o cambio Tibre banc .

2. —lgualmente se liquidard a cambia libre ban-
cario el retorno de las exportaciones de édxido rojo
v negro de cobre, elaborado con los mismos mate
riales indicadaos en el N.» 1,0,

3.o—El Departamento de Industrias debers COMm-
probar, previamente a cada exportacion, que los
productos senialados en el N.» 1.0 v 2.%del presente
decreto han sido elaborados con desechos o cha-
rarra de cobire,

I'émese razbn, comuniquese v publiquese.—
.o IBANEYZ C—GuinierMo pEL PEDREGAL

Se inserta a continuacidén el texto del De-
creto N.v 23, de fecha 7 de Enero de 1954, pu-

blicado en el «Diario Oficial: del 22 de Enero
del mismo afio, que fija el tipo de cambio para
las divisas correspondientes a ingresos deriva-
dos de la aplicacién de la ley N.* 10,255,

Nem. 23.—Santiago, 7 de Enern de 1954 —
Visto lo dispuesto en el Art. 2.7, inciso 3.7, de la
ley N.» 0830, de 24 de Noviembre de 1950,

DecreTO:

Las divisas provenientes de la aplicacién del ar-
ticulo 7.° de la ley N.* 10,255, de 8 de Febrero de
1952, s¢ liquidaran al cambio libre bancario.

Tomese razén, comuniquese v publiquese. —
C. IBAREZ C—Guinieryo pEL PEDREGAL.

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las rentas ordinarias fiscales bajaron en Di-
ciembre a 4.762,7 millones de pesos, de 6.315,3

IMPUESTOS
(En millones de pesoal

(Cifrus del Servido Nacional de Estadistica)

millones que se registraron en Noviembre, s ; -
Cabe observar que en los meses de Octubre y FECHAS [_":_m |um_m 1 Derschen | Total
i > 4 3 h L resta | jniernos |aduanero
Noviembre las rentas ordinarias fiscales alcan- r
zaron niveles muy altos. El total de las entra- Ju 104 w1
das durante 1953 asciende a 43.722,4 millones La26 it s | wios
de pesos, cantidad que supera en 20,87, el B o - £an
monto registrado en igual periodo de 1952, 475 L L 1L
que fué de 36.184,1 millones, SR8 I“.m ;Zl:“ax Wi
- T 208
Del total recaudado durante el afio 1953, o 1| e 152 15,866
32.987,0 miilones corresponden a impuestos y | 1asa | e Link ALo87
derechos aduaneros, lo que representa un  + 1952 Dicembre . . . L48s | 2 501 4402
5,47 1 total. ey 5 130 743
PR S cungem. ool et e |oey | e
Marmo . L aiia e 08 1354 173 1,535
ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS :;? .:3: :,gg i:g;
(En millones de pesos) iﬁ : -ll‘-.“: ;ié -‘"ai?,
1.520 1} 1153
(Cfran el Servicls Macional de Estadistica) o e S TR
™ £ L5
=T - N zom | 3 | M6 | 97
" 2 X I 213 1
| 1951 1781 1953 S . ]
bl | Ingresos| Egresos In:\emi Egresos | Ingreson| Egresos * lncluids el d dmd:- !;lll o derechos que :_nl.::
mifiseales ¥ que abora ingresan al Presupucsto de la Nacidn,
| 1
Eneto ... 1544 2 '_'-‘J
e ‘ ‘ | rois v un presupuesto de gastos de § 47.463.998.111,
Abril 1| ho lo que significaba una mayor entrada de
M 1 | raa7
fane | 26r | Yseees | 2o [lwess | 3s o psis § 426,324, Sin embargo, el resultado definitivo
iy et [ el 2540 del ejercicio fiscal, segin el informe que se
EF*"”"““" Il | | o300 menciona, arroja Ilil; :gﬁtﬂi‘de entradas efe:l:-
Shetiie | | 313 7224 y un monto de
Noviemb 1005 6.315 I tivas de § 43. . u ¥
Brtear | 4 ) (o |) i3 gastos de § 54.124.980.054,24, produciéndose,

Con fecha 10 de Marzo, fué publi_md? en la
prensa el informe de la Contraloria General
de la Repiiblica, sobre el ejercicio financiero
fiscal correspondiente al ano 1953 ¥ el estado
de la Hacienda Piblica al 31 de Diciembre del
s bre de 1952, apro

La ley N.* 11,141, de Diciembre de ' =
b5 un g:iiculo de entradas por § 47.464.424.435

en consecuencia, un déficit presupuestario de
$ 10.402,566.563,81. Al agregar a este déficit el
correspondiente a los anos 1950, 1951 y 1952,
que en conjunto ascendié a § 9.185.990.923,57,
se acumula al 31 de Diciembre de 1953 un dé-
ficit presupuestario total de § 19.588.557.487,38,

A continuacién se inserta un cuadro con el
estado de la Caja Fiscal y su déficit total al 31
de Diciembre de 1953,



ESTADO DE LA CAJA FISCAL
Saldo déficit al 31-
X1I-52

DIt I’i"!.-nuplmluv
“ nio dirante 1953,

§ 0185000923 57

1 ANES60.56381

Iiificit I"n:sn!wc;l.\-
rin tatal al 31-XT1-
5

Mis:
Sobregiro  de  Leves
Easpetinles al 31 de

XU de 1953,

§ 19,588,557 487,38

215.165.124,08

§ 19.803.722.611 46

contabiliza-

en «Deundores
Virings  por repa-
ros de ln Contra-
lorin Geperal

Sildo de las obliga-
CIONes  proyvenis-
tes Plan Azucare-
ro (Decreto Hda,
N4 1,145, de 22
e T de 1946}

R1,978.050,02

09.777.151,00 8§  1B2.755.201,62
Déficit de la Caja
Fiscal al 31 de

XII de 1953 $ 19.986,477.813,08

LEGISLACION RELACIONADA CON

LA ECONOMIA

NACIONAL

LEYES
Ministerio de [Hacienda

Ley N." 11,493, de 15 de Enero de 1954 . (Diario
Oficial de 20 de Enero de 1954.)

Prorroga la vigencia de diversos impuestos es-
tablecidos en las Leyes 10,257 v 11.137, articulos
0 y 11, hasta el 31 de Diciembre de 1935,

Ley N,» 11.498, de 21 de Enero de 1954, (Diario
lgﬁcial de 25 de Enero de 1954).

Aprueha el Cilealo de Entradas v el Presupuesto
e Gastos de la Nacidn para el ano 1954,

Un comentario sobre esta Ley aparece en la Plg.
358 del Boletin mensual carrespondiente al mes de
Diciembre pasado.

Ministerio del Interior

Ley N.» 11.469, de 11 de Diciembre de 1953.
(Diario Oficial de 22 de Enero de 1954),

Fija ¢l texto refundido de la ley sobre estatuto
de los empleados municipales de fa Repidblica.

El articulo 33 dispane que a partir del 1.9de
Encro de 1953 los sueldos bases de los empleados
de las Municipalidades del pais serdn reajustados
anvalmente en el porcentaje que establezca el
Banco Central de Chile con las formaciones fue
le propurcione la Direccién General de Estadistica,
respecto del aumento del costo de la vida en el afio
inmediatamente anteérior v con los resultados de
las ‘respectivas encuestas que hava practicado 1a
Comision Central Mixta dé Sueldos.

DECRETOS CON FUERZA DE LEY
Ministerio de Hacienda

D. F. L. N.» 429, de 3 de Diciembre de 1953,
(Diario Oficial de 5 de Enero de 1954),

Modifica el D. F. L. N 244 de 1.% de Agosto
de 1953, Dispone que hasta el 31 de Diciembre de
1954 ¢l Servivio de Seguro Social deberd cobrar
las imposiciones establecidas en la Ley 10,383 v

en los Decretos con Fuerza de Ley Nos. 245 v 243
sohire asignacitn familiar ¢ indemnizacién por anos
il crvicio, respectivamente, dnicamente sobre el
557 del salario minimo campesino.

D. F. L. N.» 432, de 13 de Enero de 1954.  Diario
Oficial de 16 de Enero de 1954).

Fija el texto definitivo de las disposiciones solire
pago de bonificaciones establecido por el D, F, L,
N.7 165, publicardo en el Diario Oficial de 16 de
Julio de 1953,

DECRETOS Y
Ministerio de Economia

(1953)

Decreto N.” 1.356, de 15 de Diciembre de 1953,
(Publicado en el Diario Oficial de 11 de Ene-
ro de 1954).

Fija el tipo de retorno de las exportaciones de
lana de llama y alpaca.

El texto de este Decreto se publica en la Pag.
46 de este Boletin.

Decreto N.» 1.357, de 15 de Diclembre de 1953,
(Diario Oficial de 19 de Enero de 1954).

Fija el tipo de retorno de las exportaciones de
productos elaborados a base de chatarra o dese-
chos de cobre por procedimiento electrolitico v el
de las exportaciones de 6xido rbjo v negro de cobre.

El texto de este Decreto se publica en la Phg.
46 de este Boletin,

De_creto N." 1,368, de 22 de Diciembre de 1953.
(Diario Oficial de 25 de Enero de 1954).

Autoriza a la Sociedad Cooperativa de Emplea-
dos e la Beneficencia y Asistencia Social ¢ Insti-
tuciones Afines Limitada, para que pueda contra
tar von ¢l Banco Central de Chile un préstamo
hasta por la suma de § 5.000.000 en las condicio-
nes que la misma institucidn bancaria determine,
de acuerdo con Jos articulos 2.* y 3.0 de la Ley
N 7.397, de 7 de Enero de 1943,



pecreto N.* 1381, de 29 de Diciem
(Diario Oficial de 26 de Enero dehffsff_"’s"

Al la Corporacién de Fomenta de Ia
ccibn pard contratar con la firma Johnston
Pamp Co., por intermedio del Bank of America
e Los Angeles, California, Estados Unidos. de
Norteamérica, un crédito hasta por la suma de
1S 160.000, v con la Firma Allis Chalmers Mig
Co., un erédito hasta por la suma de 1158 1.'!!!.{]l]i!l
destinados ambos a la importacion de Crjuipos th:
hombas para regadio agricola

Decreto N.» 1.384, de 29 de Diciembre de 1953,
(Diario Oficial de 27 de Enero de 1954).

Asigna un tipo de cambio de § 60 por délar o la
cantidad de USS$ 96.756, para la importacion de la
planta de telélonos automiticos de la Compaiia
Nacional de Telélonos dé Valdivia, v la suma de
1SS 14,424, correspondiente al saldo por cubrie
de los materiales para la planta telefdnica de la
Municipalidad de Arica,

Decreto N.7 1.389, de 31 de Diciembre de 1953.
(Diario Oficial de 26 de Enero de 1954).

Asigna un tipo de cambio de § 60 por dalar a la
canticlad de USS 54,140, destinadi a la importacion
e material para los Cuerpos de Bomberos,

(1954)

Decreto N.© 23, de 7 de Enero de 1954, (Diario
Oficial de 22 de Enero de 1954).

Dispane que las divisas provenientes de L apli-
cacion del Art. 7.0 de la Ley 10.255, de 8 de Febre-
o de 1952, que se reliere a la distribucion de las
entradas producidas por las Ventas de Cobire he-
¢has por el Banco Central, se ligquiclaran al cambng
libre banvirio.

El texto de este Decreto se publica en la pag.
47 de este Boletin,

Ministerio de Hacienda

Decreto N.* 10,283, de 26 de Noviembre de 1953,
(Diario Oficial de 12 de Enero de 1954)

Autoriza al Tesorern General de la Reptblica
para gue, en representacion del Iiseo, suscriba los

¥ h -
traspasas (que este Gltimo deberd hacer a la Corpio-
racion de Fomento de la Produccidn de 75.000 xo-
ciones que posee en el Consoreio Nacional Hotele-
ro 5. ALy de 250.000 acciones en la Sociedad Ho-
telera de Valdivia S, A, las cuales actualmente se
encuentran en custodia en ¢l Banco Central de
Chile.

Se faculta, asimismo, a dicho funcionario para
que, 4 nombre del Fisco, haga entrega de las men-
cionadas acciones a la Corporacion de Fomento de
la Produccidn.

Decreto N, 11.331, de 18 de Diciembre de 1953.
(Diario Oficial de 5 de Enero de 1954).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblics
pard que, en representacion del Fisco, contrate

con ¢l Banco Central de Chile un crédito ¢n cuen-
ta corriente por la suma de § 497.070.000,

Con esta sumat v con el crédito contratado en
virtud del Decreto N.» 309, de 9 de Enero de 1946,
por § 195
ri la s

930.000, ¢l Gobierno de Chile complera-
de § 693,000,000, que corresponde @l
encian de 1SS 6,300,000, valor correspon-
s ot i parte de L suseripeion de Chile al Ban-
co Internacional de Reconstruecidn v Fomento, pa-
pada en dblares,

Decreto N.* 11,535, de 28 de Diciembre de 1953.
(Diario Oficial de 13 de Enero de 1954).

Nombra por un nueve periodo, a contar desde ¢l
1.0 de Enero de 1954, a don Aliredo Lagarrigue
Rengifo, pari que ocupe ol cargo de Director del
Banco Central de Chile, en representacion de las
acciones de Clase Al

RESOLUCIONES

Resolucion N.© 20, de 14 de Enero de 1954,
(Diario Oficial de 26 de Enero de 1954).

Fija para 1954 los excedentes cxportables, la
exportaciin libre o condivionada v la prohibicion
de exportar, de diferentes productos agropecuarios.
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