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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Al comentar en el Boletin Mensual de Ene-
ro de 1951 las principales caracteristicas del
desarrollo econémico de Chile en 1950, se hizo
ver que aun cuando el proceso de inflacién
habia continuado durante ese afio, los facto-
res monetarios acusaban alzas relativamente
moderadas. Se seiald también que al no ha-
ber mediado esa circunstancia, el tren infla-
cionista habria recrudecido acentuadamente
debido a que la oferta de bienes se vi6 afecta-
da por una baja casi general de los diversos
rubros de produccidn e importacion.

Durante 1951, segin los datos proporcio-
nados por la Direccion General de Estadistica
a que se hace referencia mds adelante, las
disponibilidades de bienes revelan cierta me-
joria, pero los factores circulante y crédito
reaccionaron con aumentos de gran intensi-
dad. Al mismo tiempo se ha intensificado el
tren de ascenso registrado por los indices de
precios. Por otra parte, el volumen de trans-
acciones en las bolsas de valores alcanzd ni-
veles no registrados anteriormente, anotin-
dose fuertes alzas en la cotizacién de algunos
grupos de acciones.

FACTORES MONETARIOS

Durante el tltimo ano la situacion mone-
taria vy bancaria ha presentado caracteres
distintos a los que se observaron el afio ante-
rior. Mientras en aguel ano se produjo un
franco decrecimiento en la intensidad de
aumento de rodos los rubros monetarios y
bancarios, durante 1951 estos rubros han reac-
cionado con aumentos muy intensos. Este
proceso, en lineas generales, se deriva de las
importantes sumas que ha emitido el Banco
Central en el curso de 1951, en cumplimiento
de leyes especiales, en particular a favor del
Fisco y de entidades oficiales. Cabe observar
que el volumen de estas emisiones no se tra-
dujo en una expansidn equivalente del dinero
en libre circulacidn, sino que en parte apre-
ciable ingresd a las cajas de las instituciones
bancarias. Por esta razin dichas institucio-
nes mejoraron su liguidez de caja, en forma
que no solamente pudieron reducir el volu-
men de sus redescuentos en el Banco Central,
sino que también estuvieron en condiciones
de expandir intensamente sus crédiros.

Entre fines de 1950 y de 1951 el total de la
emision del BANCO CENTRAL aumenté de
8.699 a 10.918 millones de pesos, es decir, en
2.219 millones (25,57, ). Este aumento, junto
con ser mucho mayor gue el de 1,178 millones
registrado en 1950 (15,797, es el mis intenso
desde 1941,

De las operaciones que mads influencia han
tenit!o en el aumento en referencia, deben
considerarse en primer lugar los créditos del
Banco a instituciones de fomento. De entre
ellos cabe destacar las operaciones con la Ca-
ja de Crédito Agrario, efecruadas en confor-

midad a la Ley Orgdnica de esa institucigy
(N.© 8.143) y dentro de los nuevos mirgenes
que establecid la Ley N." 9.872, de 27 de Fe.
brero de 1951, En efecto, estas operaciones
empezaron en el ano con un saldo de 518
millones de pesos (incluso 330 millones que
antes de la Ley N.» 9.872 aparecian en |gg
balances del Banco como <Descuentos al pi. .
blico-| y finalizaron con 1.724 millones, de
modo que experimentaron un aumento de
1.206 millones (2337 ). Por otra parte, las npe-
raciones con la Caja de Crédito Minero, reg-
lizadas en conformidad a la Ley N.» 6.798, y
originadas, principalmente, en negocios de
la Fundicién Nacional de Paipote, casi se
cuadruplicaron durante 1951, subiendo de
108 a 418 millones.

Otras operaciones que han tenido especial
importancia en la expansién de la emision
del Banco Central han sido los créditos con-
cedidos al Fisco. Al comparar los saldos de
estas operaciones entre fines de 1950 v de
1951, resulta un aumento de 796 millones de
pesos que corresponde a la adquisicién por el
Banco de los pagarés de Tesoreria emitidos
de acuerdo con la Ley N." 9.989 (anticipo de
sueldos a empleados publicos). Pero, ademiis,
debe tomarse en cuenta que en el curso del
afo fueron descontadas varias letras de Teso-
reria, a cuenta de impuestos por recaudar
(Ley N.© 7.200), que en algunas épocas alcanza-
ron saldos cercanos a 1.700 millones de pesos.

También los descuentos ¥y préstamos al pi-
blico acusan fuerte aumento para 1951. En
efecto, al terminar 1950 el saldo de estas ope-
raciones era de 1.366 millones de pesos (exclu-
vendo 330 millones descontados a través de
la Caja de Crédito Agrario), y subid hasta
fines de 1951 a 2.178 millones, vale decir, en
812 millones (597} ).

Contrariamente a los rubros indicados, al-
funos otros contrarrestaron en parte la ten-
dencia ascerdente de la emision del Banco.
Desde luego, por efecto de laventa de ddlares
procedentes del empréstito que concedi6 el
Eximbank a la Corporacién de Fomento de la
Produccidin en 1949, se rescataron, durante
1951, 632 millones de pesos. Los redescuen-
tos a bancos comerciales y a la Caja Na-
cional de Ahorros, que se caracterizaron
por la reciprocidad de sus variaciones res-
pecto a las de los préstamos que se conce-
dian al Fisco, terminaron el afio con un saldo
de 2,530 millones de pesos, que es inferior en
123 millones al de fines de 1950. Por ultimo,
los créditos concedidos por el Banco al Insti-
tuto de Economia Agricola se redujeron en
150 millones de pesos, quedando en 216 mi-
llones, I

Las repercusiones del aumento de la emi-
sion del Banco, por las causas indicadas, en
la posicién de caja de las instituciones ban-
carias y, en general, en el intenso desarrollo
de sus operaciones, es manifiesta.

Durante 1950 las INSTITUCIONES BANCA-
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RIAS habian mantenido un volumen de re-
descuentos superior a sus disponibilidades de
caja, debido a la constante succidén de fondos
por parte del piiblico. En ese afio ¢l exceden-
te de encaje sobre el minimo legal de los ban-
cos comerciales, fluctud alrededor de un pro-
medio de 158 millones de pesos, ¥y en la Caja
Nacional de Ahorros el excedente medio fué
de 161 millones. Por el contrario, durante
1951, la liguidez de caja de estas instituciones
mejord considerablemente. En efecto, gran
parte de sus disponibilidades provino de apor-
tes del phablico en dinero efectivo v los redes-
cuentos experimentaron sensibles descensos
en algunas épocas del ano. Ademds, los pro-
medios anuales de los excedentes sobre el mi-
nimo legal de encaje subieron a 251 millones
de pesos en los bancos comerciales y a 218
millones en la Caja Nacional de Ahorros,

Asi como en 1950 la menor liquidez de caja
de las citadas instituciones determindg un re-
troceso general en la intensidad de desarrollo
de sus operaciones, durante 1951 la mejor
situacién de caja les permitié intensificarlas
en forma acentuada,

Desde luego, las colocaciones en moneda
corriente de los bancos comerciales, que en
1950 habian subido en sélo 714 millones de
pesos (5,877), reaccionaron en 1951 con un
alza de 2.678 millones (20,6",), alcanzando un
total de 15.628 millones de pesos. Casi todo
este aumento se registra en las operaciones
directas con el pablico. De los afios que abarca
la estadistica, solamente en 1948 se habia oh-
servado un alza de mayor intensidad. Por otra
parte, los depisitos en moneda corriente
priacticamente no habian aumentado entre
fines de 1949 y de 1950, mientras que en 1951
se incrementaron eén la importante suma de
4.201 millones (37,67.). Este aumento, del
cual 2,976 millones se produjo en las cuentas
del pablico, es el mis intenso de los Gltimos
veintidds afios.

Variaciones parecidas se observan en la Ca-
ja Nacional de Ahorros. Tanto los créditos
concedidos por esta institucién como los de-
positos constituidos en ella, habian experi-
mentado aumentos insignificantes durante
1950. Por el contrario, en 1951 los primeros
subieron en 1.434 millones de pesos (25,87),
aleanzando un total de 6.987 millones y los
depésitos aumentaron en 1.838 millones
(227), quedando en 10.206 millones de pesos.
Ambos aumentos se registran muy especial-
mente en las operaciones con el piblico. Si
bien los citados incrementos aparecen extra-
ordinariamente intensos respecto a los de
1950, guardan semejanza con los observados
en diversos anos anteriores.

También las ESTADISTICAS DEL DINERO
acusan reacciones muy intensas durante 1951.
Desde luego, el dinero giral ha sido impulsado
no sélo por los mayores depositos en dinero
efectivo que ha efectuado el publico en las
cuentas corrientes y a la vista, sino que tam-
bien por los abonos en cuenta corriente co-
rrespondientes al producto de los créditos
que los propios bancos conceden a sus clien-
tes. Es interesante recordar que en 1950, por

prin_mra vez desde 1936, el dinero giral habia
sufrido un ligero descenso, de 473 millones de
pesos (3,37%), En cambio, durante 1951, reac-
cion6é con un aumento extraordinariamen-
te intenso, de 5.176 millones (379 ), alcan-
zando un total de 19.154 millones de pesos. Un
alza de esta magnitud no se registraba desde
1933, En cuanto a la distribucidn del dinero
giral, no se observan cambios de importancia
entre fines de 1950 y de 1951; la parte corres-
pondiente a depdsitos del piblico subid de
72% a 737 del rotal, mientras que la de en-
tidades oficiales disminuyé de 169, a 159,
Los depdsitos del Fisco conservaron una pro-
porcién de 127,

Los billetes y monedas en libre circulacién
también experimentaron durante 1951 un
aumento de importancia. En efecto, subieron
de 6.318 a 7.969 millones de pesos, esto es, en
1.651 miliones (26,1° ) en comparacién con un
alza de 1110 millones (21,3, en 1950, La in-
tensidad del aumento del dltimo afio no se
;egisrraba desde 1942, afio en que alcanzd a

9,855,

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE,
que comprende conjuntamente el dinero gi-
ral ¥ los billetes y monedas en libre circula-
cidn, revela para 1951 el aumento mds intenso
registrado hasta ahora, de 33,6';, prescindien-
do del que sufrié en 1932, Su incremento ab-
soluto es de 6.827 millones de pesos; de 20.296
a 27,123 millones. Como se explicé mds arri-
ba, la mayor participacidn en este aumento
le corresponde al dinero giral, a la'inversa de
lo que habia sucedido durante 1950, afio en
que el total del dinero circulante experimentd
un alza de sélo 637 millones (3,29,), debido a
que el mayor volumen de billetes v monedas
en libre circulacidn habia sido contrarrestado
en parte por una disminucion del dinero giral.

OFERTA DE BIENES

Ligeramente mejoraron en 1951 las ACTIVI-
DADES AGROPECUARIAS, a juzgar por las ci-
fras parciales o provisorias de que se dispone.
La cosecha de trigo fué de 9.751.000 quintales
métricos, contra 8,214,000 en 1950 y 11.135.000
en 1949, El trigo blanco cosechado aumentd
de 7.511.000 guintales en 1950 a 9.074.000 el
afo pasado, bajando, en cambio, el trigo
candeal de 703.000 a 677.000 quintales. EI'
aumento total de la produccidn de trigo fué
de 18,77;. Pese a lo anterior, se hizo necesaria
la importacién de aproximadamente 2.340.000
quintales, por un valor cercano a los 28
millones de ddlares, para satisfacer las de-
mandas normales del consumo interno. La
extension de trigo sembrada en 1951 se ha
estimado inferior en un 87, a la sembrada
¢l afo anterior, lo que redundard en una
menor cosecha. Para solucionar esta situa-
cidn, el cilculo estimativo de divisas vigente
para ¢l presente ano, incluye una partida
de 30 millones de délares para la interna-
cién de trigo.

Aumento igualmente la cosecha de cebada,
de 637 mil quintales métricos a 827 mil(29,79,);
la de avena, de 642 a 820 mil quintales (27,877),



y la de centeno, de 39 a 49 mil quintales
métricos (25,77 ).

Disminuyd fuertemente la cosecha de arroz,
que bajé de 840,5 mil quintales métricos
a 402,8 mil (52,19, ), debido fundamental-
mente a menor rendimiento, ya que la exten-
sion sembrada fué sélo ligeramente menor.

Una estimacién, no oficial, del aumento de
la cosecha de cereales indica un incremento
de 129, en el afio.

No ocurre lo mismo con la produccién de
chicaras, que en conjunto puede conside-
rarse que ha disminuido en un 3,6%.

La produccién de frejoles disminuyé de 630
a 619 mil quintales (1,7°7); la de papas, en
gran parte por la epidemia de tizon en las
provincias del sur, disminuyé también de
4.608.000 a 4.242.000 quintales (7,97;); la de
arvejas de 156 a 145 mil quintales (7,37;) ¥
la de lentejas de 125 a 115 mil quintales
(8,17.). En cambio, silo aumentaron las co-
sechas de maiz, de 607 a 710 mil quintales
(17,09.), ¥ la de garbanzos, de 33 a 34 mil
quintales (4,29).

El indice de consumo de carnes, calculado
por la Direccién General de Estadistica (con
base 1936-38 =100) sefiala para 1951 la cifra de
106,1 que es superior a la correspondiente de
1950 en un 2,97,

En general, las cifras agropecuarias comen-
tadas, si bien indican cierto aumento respec-
to del afio anterior (estimable en forma no
oficial en un 67;), sefalan al mismo tiempo
que la disponibilidad de los principales bienes
agropecuarios nacionales por habitante, ha
disminuido bastante desde los anos 1936-8,
hase de los indices respectivos, calculados por
Ila Direccidén de Estadistica.

Como representativo de la PRODUCCION

INDUSTRIAL de 1951 se ha considerado el
promedio del periocdo Enero-Noviembre. Com-
parado con igual periodo de 1950, se registra
un incremento de 14,27, La cifra 191,0 es la
mds alta que ha presentado el indice. Fl
fuerte incremento se debe casi exclusivamen-
te a la extraordinaria alza experimentada por
el indice de siderurgia, cuyo promedio de
1.543,8 es superior en un 231,77 al del perio-
do correspondiente anterior, debido a la in-
clusién en dicho indice de la produccion de la
usina de Huachipato. También experimen-
taron aumentos los indices de la produccién
quimica (14,1797) v de energia eléctrica (10,57).
De especial importancia fué la baja del indice
de edificacion, cuyo promedio en 1951 estuvo
12,39, bajo el nivel del de 1950.
_ Debe advertirse que el indice de produccién
industrial, calculado por la Direccién Gene-
ral de Estadistica, debido a dificultades téc-
nicas inherentes al método utilizado, requie-
re una revision, que esa reparticion estd efec-
tuando actualmente.

Cpn excepcidn del oro, todos los rubros in-
cluidos en la ACTIVIDAD MINERA experi-
mentaron aumentos durante 1951, los que se
reflejan en el correspondiente indice, que cal-
cula la Direccion General de Estadistica. Es-
te indice subid en un 6,27 ; de 106,8 en 1950 a
113,4 el afio pasado (con base 1936-38=100).
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Sin_embargo, el indice estd ain por debajy
de la cifra mdxima obtenida en 1948 (124,0),
La produccion de cobre en barras de la grap
mineria alcanzo a 360.100 toneladas de fing
superior en un 4,2 a la del afo anterior, ,.\u,;
cuando la produccién fué también superigr
a la de 1949, estd casi un 307 por debajo de
las cifras obtenidas durante el periodo de]
altimo conflicto bélico. La pequena y me-
diana mineria produjo y exportd 15.031 tone-
ladas de precipitados ¥ cementos v 4.576 to-
neladas de minerales de cobre. Los primerog
se mantuvieron al nivel del afo anterior; log
segundos subieron a mis del doble.

La produccidn de salitre aumenté en un
4,4";. El toral producido en el afio alcanzé a
1.684.407 toneladas métricas, contra 1.614.146
toneladas en 1950. La produccién del afio pa-
sado, si bien no es la mds alta, es siélo infe-
rior a las cantidades mdximas, en alrededor
de un 5%,

Un fuerte incremento experimentd la pro-
duccién de yodo. Mientras en 1950 ésta alcan-
zG a 543 mil kilos netos, el ano recién pasado
subid a 1.299 mil kilos, lo que significa un
aumento de 139,27,

El carbin acusé un pequeno incremento de
1,47, en las cifras de su produccién bruta. Con-
tra 2.180.922 roneladas métricas producidas en
1950, se registran 2.211.295 en 1951. Estas ci-
fras estdn indicando que la produccion de
carbin se encuentra practicamente en el mis-
mo nivel que hace unos guince anos atrds,
pese al notable aumento de consumo reque-
rido por la industrializacion del pais.

La produccidn de hierro alcanzo a 1,952,580
toneladas métricas de fino, superando a la del
afo anterior en 10,277, La cifra de 1951 es la
muis alta alcanzada hasta la fecha. La produc-
citn de minerales de hierro alcanzd a 3.174.338
toneladas, cantidad de la cual se consumid en
el pais alrededor de un 14, (Cia. de Acero del
Pacifico y Electro Siderargica de Valdivia 5. A.).

La plata producida en el afio fué de 30.590
kilogramos de fino, superior en un 31,77, a la
cifra correspondiente a 1950, La cifra de la
produccidn del afio pasado es la mds alta des-
de 1944,

Finalmente, la produccidn de oro disminuy6
en un 8,77, bajando a 5.401 kilogramos de
fino. De este total, 4.222 kilos correspondieron
a la produccién de oro propiamente tal (4.174
kilos en 1950), ya que el resto correspondid al
oro contenido en minerales, concentrados,
precipitados, etc., ¥ en barras de cobre.

COMERCIO EXTERIOR

La Balanza Comercial, excluido el numera-
rio v los metales preciosos, arrojé en 1951 un
saldo favorable equivalente a US$ 43,1 millo-
nes, cifra superior en US§ 7,2 millones a la
del afio anterior. Tanto el valor de las exporta-
ciones como el de las importaciones, aumen-
taron en dicho afo. Las exportaciones totali-
zaron un equivalente de US§ 371,3 millones,
superior en US$ 88,1 millones a las del ano
anterior, en tanto las importaciones se incre-
mentaron en US§ 80,9 millones, alcanzando



un total de US$ 328,2 millones. En consecuen-
cia, el aumento del saldo favorable de la Ba-
lanza Comercial anteriormente sefalado se
origind en un mayor incremento del valor de
las exportaciones en relacién con el aumento
del valor de las importaciones,

El aumento anotado en el valor de las EX-
PORTACIONES en 1951 se ha producido co-
mo consecuencia de incrementos importan-
tes en el valor de los productos de la mine-
ria, de las industrias metalirgicas y de ga-
nado lanar. Los demis grupos de exportaciones
han experimentado variaciones menos signifi-
cativas, Cabe hacer notar que las exportacio-
nes agropecuarias en general arrojan una dis-
minucidn cercana al millén de délares.

El aumento del valor de las IMPORTACIO-
NES registrado en 1951, se ha producido en
casi todos los grupos, particularmente en los
productos quimicos y productos de la mineria.
Al observar el Indice de volumen fisico de las
importaciones que calcula la Direccién Gene-
ral de Estadistica se puede comprobar que el
aumento de valor de las importaciones en el
ano indicado se debe, casi exclusivamente, a
aumentos de precios, ya que el volumen fisico
de las mismas ha aumentado en los once pri-
meros meses de 1951, segiin el indice mencio-
nado, sélo en un 57, aproximadamente.

PRECIOS

El INDICE DEL COSTO DE LA VIDA regis-
tré en 1951 un incremento que es el mds alto
desde 1947. La cifra promedio del afo, de
1.314,0 (base.Marzo de 1928), indica un fuerte
aumento de 22,3%, contra 15,17, en 1950 y
18,87}, en 1949, Especial importancia en el au-
mento total tuvieron las alzas de los grupos
«vestuario» (29,17;) ¥ «alimentacién: (25,97).
Cabe senalar que el indice subié mds fuerte-
mente en el segundo semestre (13,77) que en
el primero (8,47, ), coincidiendo con la tenden-
cia de las series monetarias, Conforme a las
bases con que la Direccidn General de Estadis-
tica confecciona este indice, los gastos medios
mensuales de una familia compuesta de dos
adultos y dos nifios, habrian subido entre
1928 y 1951 de § 600 a § 7.884.

Aun mayor fué el incremento experimenta-
do por el INDICE DE PRECIOS AL POR MA-
YOR. El aumento de su promedio anual, de
30,77, es el mayor registrado desde 1942, afio
en que el antiguo indice calculado por la Di-
reccion General de Estadistica sefialé un alza
de 36,07.. El grupo de productos importados
aumento sus precios en un 37,37, mientras
que el de productos nacionales subid sdlo en
26,47,. En el alza de los productos importados
no solo influyé el mayor tipo de cambio que
se aplicé en la internacién de algunos de ellos,
sino que también las variaciones de precios
en los mercados internacionales, El indice de
productos del pais subid 7,77 y 12,17, respec-
tivamente, en los diferentes semestres del afio.
En cambio, la intensidad del aumento dismi-
nuye en el segundo semestre para los precios
de los productos importados. En efecto, las
respectivas alzas fueron de 25,47, v 11,9 en

los mismos periodos. La disminucién de la
tasa de aumento coincide con la baja interna-
cional de precios del segundo semestre de
1951, dando asi una idea de su influencia en
nuestro sistema de precios,

ACCIONES Y BONOS

Las actividades bursitiles experimentaron
durante el afio 1951 un extraordinario incre-
mento en relacién con el afio anterior.

El indice general de cotizaciones de acciones,
que calcula la Direccién General de Estadis-
tica con base del afio 1937, alcanz6 a fines de
1951 el guarismo de 247,3, lo que representa
un aumento de 579 con relacidn al de Di-
ciembre de 1950. Si se comparan los promedios
anuales del indice en ambos afios, el aumento
porcentual que resulta es de 46,27.. Cabe
hacer notar que por primeravez, el aumento
anual de este indice sobrepasa al del nivel
general de los precios.

El alza del indice de cotizaciones de accio-
nes en 1951 se ha producido como consecuen-
cia de aumentos en las cotizaciones de casi
todos los grupos de acciones, pero se desta-
can por su excepcional intensidad los aumen-
tos en las acciones de compafiias salitreras,
mineras y de compaifiias agropecuarias, cuyas
cotizaciones medias anuales subieron, segiin
dicho indice, en 136,877, 125,09, y 54,19, res-
pectivamente,

El monto de las transacciones de acciones
alcanzd durante 1951 la elevada cifra de 6.507
millones de pesos, que en relacién con 2.521
millones del afio anterior, revela un aumento
de 3.986 millones de pesos, es decir, 158,17,.

Las transacciones en bonos se mostraron
también activas en 1951, aunque la intensidad
del aumento que experimentaron en este ano
en relacidon con el ano anterior, de 15,5, fué
muy inferior a la sefialada para las acciones.
Su total subid a 1,214 millones de pesos.

REGIMEN DE CAMBIOS

El Cdlculo Estimativo del Presupuesto de
Divisas para 1951 contempld originalmente un
total de ingresos equivalente a 331,6 millones
de ddlares, pero a mediados del ano fué su-
plementado en 33,4 millones. Este suple-
mento se basd en las mayores entradas prove-
nientes de las exportaciones de cobre y fué
destinado a importaciones de articulos indis-
pensables, en particular trigo y harina.

Segin estimaciones del Consejo Nacional
de Comercio Exterior, al terminar 1951 se ha-
bria producido un déficit de divisas de aproxi-
madamente 50 millones de délares. Este dé-
ficit corresponderia principalmente al movi-
miento de enlace que ordinariamente se ob-
serva entre un aio y otro, ¥ ha sido conside-
rado en el Cdlculo Estimativo para 1952,

Durante 1951 se mantuvieron los mismos
tipos de cambio que rigieron en 1950, pero su
aplicacién fué diferente. En general se des-
plazaron hacia los tipos mds altos, de § 60 por
délar v de cambio libre, las coberturas de di-
versas mercaderias que antes se importaban a



base de los tipos preferenciales de § 31 y § 43
por ddlar,

SUELDOS Y JORNALES

£l total de los JORNALES PAGADOS EN
L IPAIS, calculado a base de las imposiciones
a la Caja de Seguro Obligatorio, alcanzé en
1951 a la suma de 17.614 millones de pesos.
Este total significa un incremento de 23,57
sobre el correspondiente de 1950, porcentaje
levemente superior al aumento que‘revom‘_ﬁ
indice del costo de la vida en Santiago. Sin
embargo, como no se conoce, por dificultades
técnicas, el niimero exacto de imponentes, no
es facil relacionar ambos porcentajes para es-
tablecer si existié 0 no una mejoria en los sala-
rios reales de la masa obrera. Los sueldos paga-
dos a los imponentes de la Caja de Previsién
de Empleados Particulares ascendieron el afio
pasado a 7.152 millones de pesos, contra
6.344 millones en 1950, aumentando en un
12,77,. Aun cuando tampoco se tienen cifras
sobre el nimero de empleados en trabajo en
1951, resulta conveniente recordar que el
sueldo vital varié en mayor proporcidn. Para
Santiago aumentd de 3800 a 4.670 pesos
22,971, En 1952 ha sido fijado en 6.070 pesos,
esto es, con un aumento de 307, sobre el de
1951.

SEGURIDAD DEL CREDITO

Las cifras para 1951 sobre SEGURIDAD DEL
CREDITO, pueden considerarse relativamen-
te satisfactorias respecto a las de 1950, Se
protestaron durante el afio 160.564 letras, por
un valor total de 854 millones de pesos, lo
que significa, respectivamente, una dismi-
nucidn de 2,1, v un aumento de 5,99, El
valor medio de las letras protestadas alcanzo
a § 5.321, 8,2, mayor que el promedio de
1950, que fué de § 4.916. Similar tendencia
senalan los cheques protestados, que suma-
ron 37.700 por valor de 396 millones de pesos,
cifras que corresponden a una disminucién
de 154", en el nimero y un aumento de
1,6, en el valor, sobre las de 1950. El valor
medio de los cheques protestados, con § 10.497,
representa un 11,4°, de aumento sobre ¢l va-
lor similar del afio anterior., Como puede ob-
servarse, tanto el valor medio de las letras
protestadas como el de los cheques ha au-
mentado en 1951 eén un porcentaje bastante
inferior al de los indices de precios va co-
mentados, -

HACIENDA PUBLICA

Respecto a la hacienda piblica, de la cual
aun no se dispone de cifras definitivas, se pu-
blica a continuacién un breve resumen de la
exposicion que hizo el Ministro de Hacienda
ante la Comisién respectiva de la Cdmara de
Diputados, el dia 26 de febrero tiltimo,

ecordé el Ministro que el presupuesto
aprobado para 1951 ascendia a 23,3 mil millo-
nes de pesos v que durante el transcurso del
ano, diversas leyes, v especialmente la N,»

10.003 de aporte a diversas instituciones esta-

.

tales, lo elevaron a 27,0 mil millones, Ly 4.
tuacidn fiscal durante el afio habria sido |y
siguiente, de acuerdo con cifras provisorigg.

Miles de
INGRESOS millones
de pespy
A. Bienes nacionales 0,3
B. Servicios nacionales 0.8
(. Impuestos directos e indirectos 20,9
D. Entradas varias 40
Total 26,0
EGRESOS
Gastos realizados 25,1
Obligaciones por cumplir 0,9
Reservas varias a3
Gastos presupuestarios totales 273
Déficit 1,3

Al examinar este déficit, explicd el Ministro
que para financiar diversas leyes se debid re-
currir a 1.925 millones de pesos en que se
estimaron los mayores rendimientos del co-

“bre. Como el rendimiento efectivo en 1051

fué de 850 millones de pesos, hubo por este
concepto una menor entrada de 1.075 millo-
nes. Sin embargo, recalcé que el afio pasado,
de un total de 73,5 mil toneladas de cobre
sdlo se colocaron 39,2 mil toneladas, quedan-
do el saldo para ser vendido durante 1952,
En consecuencia, las cantidades correspon-
dientes no han sido incluidas en el Cilculo
de Ingresos del Presupuesto para el afio en
curso. Estimd que la venta de este cobre a
USS 1.000 la tonelada, proporcionaria una
utilidad de aproximadamenre US$ 14,7 millo-
nes, los que al ser vendidos a § 90 (que era
al tipo de cambio libre bancario), rendirian
§ 1.323 millones, Esto permitiria cerrar el afio
con un déficit aproximado de sélo 27 millones
de pesos.

La Caja Fiscal se ha visto sobregirada a
fines de 1951 por el déficit sefalado, en la
suma de $ 1.350 millones. Ademds, el menor
rendimiento de los impuestos a principios de
ano, ha obligado al Gobierno a colocar letras
de la Tesoreria General de la Repiiblica, en
conformidad a la Ley 7.200, por 500 millones
de pesos. La Tesoreria contaba con los fondos
adecuados para el pago de esta obligacion, po-
cos dias después de Ia exposicién ministerial.
En esta forma, al 22 de Febrero, la Caja Fis-
cal disponia de las siguientes sumas:

Caja Nacional de Ahorros § 1.482,0 millones

Disponibles en Tesorerias. 0,3
Banco Central y hancos
comerciales 1.520,5
Total £ 3.002,8 millones

El Ministro citd diversas cifras del movi-
miento de emisiones y colocaciones bancariss
gue lo han inducido a modificar los planes de

nanciamiento del proyecto gque mejora las
rentas de los servidores del Estado.



Segin la referida exposicidn, el estudio del
movimiento tributario de 1951 y del panora-
ma econémico general del pais, permitirian
llegar a las siguientes conclusiones:

1.7 Salvo causas graves o de fuerza mayor,
no deben aumentarse las actuales tasas de
impuestos,” pues resulta peligroso para la ca-
pitalizacién del pais.

2." Los impuestos recaen cada vez con mds
fuerza en los que cumplen honradamente
con sus obligaciones tributarias y en mucho
menor nimero de contribuyentes que los que
debiera existir.

3.7 Una politica tendiente a que los impues-
tos existentes se paguen integramente y por
todos los que tienen obligacion de tributar,
debe producir los ingresos correspondientes,
sin necesidad de nuevos tributos, para finan-
ciar los aumentos de sueldos que se hagan a
los servidores del Estado en compensacidn al
alza del costo de la vida.

Por otra parte, los impuestos de poco ren-
dimiento (fdsforos, turismo, erc.) podrian ser
suprimidos, ya que no justifican la preocupa-
cion de fiscalizar su cumplimiento v acarrean
descuido en la fiscalizacion de impuestos fun-
damentales de mayor rendimiento. Otros
impuestos especificos pueden seér transforma-
dos en tasas o tributos adicionales del impues-
to general sobre la produccién industrial, lo
que significaria simplificar su cumplimiento
v recaudacion,

Estas consideraciones han movido al Minis-
tro a revisar el mencionado proyvecto e intro-
ducir en las leyes de la renta aquellas modi-
ficaciones que permitan la incorporacidén del
mayor nimero de personas a la condicién de
contribuyentes y que todos en general cum-
plan mejor sus deberes tributarios,

Estimo que el examen del movimiento del
afio fiscal y de las operaciones bancarias indi-
can que si bien pueden considerarse satis-
factorios en si mismos, no pueden funda-
mentar un optimismo en relacidon con la si-
tuacién econdmica general del pais.

Los gastos piblicos aprobados para 1952 al-
canzan a 29.073 millones de pesos, los que se
dividen en 22.277 millones de gastos corrientes
o de consumo y 6.796 millones en gastos de in-
versién. De los primeros, 14.144 millones co-
rresponden a remuneraciones de funcionarios
v compras de bienes y servicios de consumo.

La contribucién del presupuesto ael Estado
en el proceso de desarrollo econdémico del
pais se revela en los 6.796 millones de pesos
destinados a obras de regadio, caminos, etc.,
¥ a aportes destinados a proyectos agricolas,
industriales o mineros.

En ¢l sector phblico total, de un monto esti-
mado en 39.765 millones de pesos para 1952,
corresponderian  39.860 millones a gastos co-
rrientes v 19.905 millones a gastos de inversion
v fomento.

Asi, el nivel de gastos de todo el sector pi-
blico, representa una suma cercana a los 60
mil millones de pesos, que significa un monto
de poder de compra a absorber por las activi-
dades gubernamentales v de previsién, que la
nacion no puede resistir sin desembocar en
una acentuacidn del proceso inflacionista.
Si se considera que el volumen de gastos se-
fialado es superior en un 50°; al del afo an-
terior, es indudable que el proceso inflacio-
nista no serd detenido hasta que no se tienda
a restablecer el equilibrio que se estd perdien-
do, para lo cual serd necesario tomar una
serie de medidas que ejerzan una acecidn
efectiva sobre la economia.

Considerd el sefior Ministro que si bhien
puede parecer un contrasentido gue los pro-
vectos de gastos aprobados y proyectados ha-
brian de aumentar el mal sefialado, convenia
dejar establecido que el Gobierno no puede
atacar estos males sacrificando a un sector de
la poblacidn, como son los servidores del Esta-
do, manteniendo un nivel de salarios cuyo va-
lor adquisitivo ha disminuido sensiblemente.

Agregi que dentro de las medidas que de-
berian adoptarse estarian las siguientes:

a) Facultades legales para revisar el presu-
puesto fiscal y el de las instituciones estata-
les y semifiscales, para coordinarlos vy orien-
tarlos, reduciéndolos en lo que queda del afio,
4 términos compatibles con la realidad na-
cional,

b) Facultades legales para regular precios,
sueldos y salarios.

¢) Dar ripido término al proyecto de rees-
tructuracién de la Administracidn Puablica.

d) Acentuacidn de la politica de regulacidn
de créditos, de manera que sin aumentar las
emisiones, tenga la produccion mds disponi-
bilidades; reduccidén temporal de las ventas a
plazo ¥ orras medidas de la misma naturaleza.

ACTIVIDADES INDU_STRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

En el mes de Diciembre se registrd un au-
mento de 6.082 toneladas en la produccién
de salitre, la que alcanzG un total de 147.647
toneladas, que también es superior a la de
Diciembre del afio 1950, mes en que se logro

na produccidn de 141,176 toneladas.
Durante 1951, la produccion de salitre al-

canzé un total de 1.684.407 toneladas, acu-
sando un incremento de 70.261 toneladas
(4,47, con respecto a la produccidn de 1.614.146
toneladas del afio precedente. Sin embargo,
en el trienio 1947-1949 se habia alcanzado un
tonelaje aun mayor que en el afo que se
comenta,

Las exportaciones de salitre durante 1951,
de acuerdo con los datos obtenidos de la
Superintendencia de Aduanas, llegaron a
1.597.757 toneladas, sufriendo un descenso de



66.346 toneladas (4,0°,) en relacién con estas
exportaciones en 1950 en que alcanzaron a
1.664.103 toneladas.

La produccién de yodo bajo en Diciembre
a 104.555 kilogramos netos, de 108.523 kilo-
gramos en el mes precedente. Durante Di-
clembre de 1950, la produccidn alcanzé a
90.296 kilogramos.

En 1951 se produjeron 1.298.482 Kilogramos
netos de yvodo en comparacién con 542.895
kilogramos en el afio precedente, lo que equi-
vale a un incremento de 139,27, Cabe men-
cionar que la produccidn de 1951 es la mayor
registrada desde 1948, cuando se produjeron
1.951,071 kilogramos netos.

Las exportaciones de yodo durante 1951
ascendieron a 1.058.887 kilogramos netos, ci-
fra que es superior en 37,6, a la de la expor-
tacidn del afo anterior, que fué de 769.539
kilogramos netos.

FRODUCCION DE SALITRE ¥ YOO
(Ciras de In Direccibn General de Estadistica)
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jando a 183.501 toneladas. Sin embargo, en
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comparacin con la de Diciembre de 1950 o
superior en 606 toneladas. ]

La extraccion de carbon sufrié un aumeny,
en 1951 al alcanzar un total de 2.211.295 tq.
neladas, que supera en 30.372 toneladas (1,49
a la produccién que se registré en 1950, ._"_‘h;
fué de 2.180.923 roneladas.
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COBRE

.I‘ na nueva disminucidn experimentd en Di-
ciembre la produccién de cobre en barras.
En efecto, en este mes se produjeron 30.950
toneladas de fino, en comparacién con 31.528
toneladas en Noviembre, lo que represent:
una haja de 572 roneladas de fino.

En 1951, la produccién de cobre en barras
superd la del ano precedente interrumpiendo
asi las bajas que se observaron en los an
1949 y 1950, En efecto, en el afio que se comen-
ta la produccidn alcanzd a 360.100 toneladas
de fino, superando a la e 1950, que fué de
345.460 toneladas, en 14.640 toneladas (4,2,

El volumen de las exportaciones de cobre
en barrasibajé nuevamente en 1951, a 308.413




toneladas de fino, arrojando un descenso de

13.383 toneladas (4,277); dichas exportaciones
ascendieron en 1950 a 321.79 toneladas de

fino. Sin embargo, su valor subid entre 1950 v
1951, de 686,1 millones de pesos oro, a 809,9
millones (18,07;). Las exportaciones de mi-
nerales de cobre de la pequena mineria, que
alcanzaron a 17.297 toneladas de fino en 1950,
subieron en el afno que se comenta a 19.607
roneladas.
PRODUCCION DE CORRE
(Toneladas de fina)
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HIERRO

A 152.813 rtoneladas de fino subio la pro-
duccidn de minerales de hierro en Diciembre,
acusando un incremento de 373 toneladas con
respecto al mes precedente. Es, sin embargo,
inferior en 17.747 toneladas de fino a la pro-
duecidn que se registro en Diciembre de 1950,
que fué de 170.560 toneladas. .

La produccién de hierro superé durante

1951 a la de 1950 en 181.531 toneladas (10,2%),
pasando a ser la cifra mds alta

registrada
hasta ahora. En efecto, en el ano que se co-

menta se produjeron 1.952.580 toneladas de
fino, en comparacion con 1.771.049 toneladas
en 1950,

Las exportaciones de minerales de hierro
experimentaron un incremento de 3,57, al
subir de 2.595.895 roneladas en 1950 a 2.686.633
toneladas de minerales en 1951,

PRODUCCION DE HIERRO
(En tooeladan)
(Ciras de la Direcclén General de Estadlstica)
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ORO Y PLATA

La produccidn de oro bajo en Diciembre a
358 kilogramos de fino, sefalando un des-
censo de 69 kilogramos con respecto al mes
precedente, v de 265 kilogramos en relacidn
con el mismo mes de 1950.

Durante 1951, la produccién de oro bajd a
5.401 kilogramos de fino, con lo que acusa
una disminucidn de 514 kilogramos, es decir,
de 8,77, sobre la produccion de 5.915 kilo-
gramos en 1950,



PRODUCCION DE ORO
(Kilogramos de fino)

(Cifras de la Direcclon General de Estadistica)
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La produccion de plata experiment6 un des-
censo en el mes de Diciembre, bajando a
2,179 kilogramos de fino, cifra inferior en 679
kilogramos a la del mes precedente. Es tam-
bién inferior, en 507 kilogramos, a la que se
registrd en Diciembre de 1950,

Sin embargo, en 1951 la produccidn de plata
subid a 30.590 kilogramos de fino, arrojando
un incremento de 7.363 kilogramos, esto es,
31,7¢, en relacién con 1950, afio en que se
produjeron 23.227 kilogramos de fino. Su vo-
lumen es el mds alto desde 1944,

FRODUCCIUON DE PLATA
(Kilogramos de fino)
[Cifras de In Direceifn General de Estadistica)
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INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA

[ [ r———
| ™

= [
SR 7
i |
+
AR kR AR

2 0¢

apece

Como consecuencia de las disminuciones
en la mayor parte de los rubros de la gran
mineria, el indice general de la produccidn
minera, con base 1936-38 =100, senalé en Di-
ciembre una baja de 2,8 ; igualmente, arro-
ja una disminucidn, de 1,57, con respecto a
igual mes de 1950.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(1936-37-38 = 100)
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Contrariamente a lo ocurrido en los afios
1949 v 1950, en que segiin dicho indice hubo
bajas substanciales en la produccidn minera,
durante 1951 dicha produccién reacciond
favorablemente, arrojando un aumento de
6,27, en relacion con 1950. En efecto, en el
ano que se comenta ¢l promedio anual del
indice general de la produccién de la gran
mineria subié a 1134, de 106,8 que se registra
en el afio precedente. Esta alza fué ocasio-
nada, como seé puede observar en los comen-
tarios anteriores, por una mayor produccidn
de todos los rubros de la gran mineria, con la
sola excepcidn de la produccidn de oro.

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de la produccién indus-
trial, calculado por la Direccién General de
Estadistica con base 1936-38 =100, marcd en
Noviembre un fuerte aumento, de 6,47,. En
comparacién con Noviembre de 1950, mes en
que también experimentdé un importante in-
cremento, sefiala un alza de 22,47,

Segiin dicho indice y considerando sus ci-
fras hasta el mes citado, la produccién indus-
trial aumentd en 1951, En efecto, el promedio
del indice general de la produccién industrial
en el periodo de Enero a Noviembre de 1951,
acusa un fuerte incremento de 14,27, en re-
lacién con el promedio del mismo periodo de
1950, El aumento de mayor consideracidén en
el afio que se comenta y que influyd principal-
mente en el indice general, se llevé a efecto
en la produccién de la industria sidertirgica,
la que subié en 231,79, con motivo de la in-
clusién en el indice parcial respectivo de la
produccién de la Usina de Huachipato. No
obstante, es preciso advertir que este indice
estd slendo objeto de una cuidadosa revisién
por parte de la Direccion General de Estadis-
tica. Aumentos de importancia experimenta-
ron también en 1951 la producciin de las in-

alimenticias sefialé un nuevo aumento, de
4,77, Los demds indices parciales mostraron
una tendencia bajista en 1951, observindose
la diam_mucidn mis intensa, de 12,37, en la
edificacién proyectada. Entre 1950 y 1951 la
produccién de gas, coke v alquitrdn bajé en
4,77, y en 2,17, la produccién de las industrias
del vestuario. Los demds descensos fueron de
poca importancia,

_ En la pdgina siguiente se acompania un gri-
fico con.las curvas del indice general y de los
diferentes indices parciales de produccién in-
dustrial durante los dltimos cuatro afios,
donde puede observarse con mds detalle la
variacion de estos indices.

EDIFICACION

El total de la superficie proyectada para
edificacion, que incluye casas de habitacidn,
edificios piblicos, edificios industriales ¥ co-
merciales v demis construcciones, sefialé un
descenso de 6,4 entre 1950 y 1951, al bajar
de 786.939 a 736.932 metros cuadrados. Entre

1D = = = 300
! Edificacicn proyectada <
a0 Eni3comunas s

.S-J,m-"'-cuczn rrias de ;-g
g Tosto 21 pesos por M

2l

dustrias quimicas y de energia eléctrica, las ~

que se incrementaron en 14,17, v I!}.ﬁ",, res- 5 a

pectivamente, La produccion de las industrias WAk A5 48 41 48
INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1036-37-38=100)
(Caleulado por Ia Direcelén General de Estadiatica)
Tdkiatiiay | ceryena | | ina | { i fica: | Industrine| Tndice
FECHAS alimen. | Astear | v | Veswarlo | I0USERS | Siderurela | osmate byt e ulimeha | cheston
ticias EaderELy | m | ros

152 5248 148,0 1435 1595
1ul.!l a7 1516 148,1 158,0

1158 1652 1504 la;

7 1716 3

i 1 150.2 1685

Tovi 1682 1616 1844

O e eohe 1575 1564 1552 1412
1458 1658 1718

1oz, 130,3 140,68 06 5

125, 146.3 181.,9 0.4
| 131, 1598 1541 1506

128, 1740 | 1439 1857
| 147, 1628 | 1441 182.9
144, 1910 :i”‘( }&H

£ ; ;|
e :: X m.n. mu.{
135, 170,5 2 L
i T 18514 ‘ 1346 ny7y

ién de la Usina de Huachipato. {2) Desde Encra de 1949 el

(1} Desde Enero de 1954 el indice de In

duccid incluye la
lodicr de la edificacidn oroyectada se ha ajustado con un nuevo Indice de precios de

(*) Cifras rectificadas.

7 materiales de construccidn gue lo hace mis representativo.
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estos mismos anos, los presupuestos corres-
pondientes a estas edificaciones subieron de
2,317,9 a 2.568,3 millones de pesos, o sea, en
10,87, El valor medio del metro cuadrado
alcanzd a 3.483 pesos en el aio que se comenta,
en comparacion con 2.945 pesos en 1950, lo
que representa una nueva alza de 18,34,

EDMFICACION PROYECTADA

Superlicie Presupueaio
m' millones
de §

562,641

631,440

760,192

83,4
690,7
09, &

786,959
736952

EL CICLO DE LA EDIFICACION.—EI gri-
fico que insertamos a continuacién estd di-
bujado a base de los datos mensuales de la
estadistica de <Edificacion Proyectada , que
publica la Direccion General de Estadistica.
La curva delgada representa la superficie {de
edificacién proyvectada en metros cuadrados,
conforme a las autorizaciones que conceden
las municipalidades de las principales comu-
nas del pais (desde 1940, trece comunas). El
tren de la curva, a base de un promedio mao-
vil de trece meses, representado en el grifico
con la curva negra, deja ver claramente la
tendencia que muestra el desarrollo de la edi-
ficacidn en Chile,

Tal como se indicd en otra oportunidad (ver
Boletin N.* 263}, el grifico comprende un pe-
riodo de 22 afios, durante los cuales se regis-
tran tres ciclos v medio. Los puntos de las
flechas que aparecen en el grafico destacan los
cuatro puntos culminantes del ciclo de la

El ciclo de la edificacion

edificacién que tiene una amplitud de 5 afios
8 meses entre sus méaximos.

C. MERCADO DEL TRABAJO
OCUPACION

La ocupacidn en la gran mineria registra
un nuevo descenso en el mes de Diciembre,
bajando el total a 50.305 obreros. Con respec-
to a igual mes de 1950, registra, sin embargo,
un aumento de 723 trabajadores.

El promedio anual de la pcupacién en la
gran mineria durante 1951 fué de 50.397 obre-
ros, en comparacién con 49.753 obreros en
1950, lo que indica que el nimero de traba-
jadores ocupados en estas faenas subid entre
estos anos en 1,34,

OCUPACION OBRERA EN LA MINERIA MAYOR
(Calcalado: por |a Direecidn General de Estadistics)
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La desocupacién estimada, que habia se-
guido, en general, desde el mes de Agosto
de 1950, una tendencia a la baja, experimento
en Diciembre un pequeiioc aumento de 322
personas, lo que elevd su mtqt a 12.74_0 per-
sonas. Sin embargo, en relacién con Diciem-
bre de 1950 arroja un fuerte descenso de 3.745
personas. .

El promedio anual de la desocupacién esti-
mada en el afio 1951 fué de 13.526 personas,
en comparacién con 16.971 personas en 1950,
esto es, un descenso de 20,37;. Influyeron en
esta baja los descensos que experimentaron
los promedios de la desocupacién de em-
pleados de servicio doméstico (84,977), la de-
socupacién obrera (18,57 ) y de empleados
particulares (2,697 ).

DESOCUPACION ESTIMADA (*)
{Cifras de la Direccidn General de Estadistica)

FECHAS

1949 Promedic
yoen s

1951

1950 Diciembre

(.]_(IE:(D elaborado & base de la desocupacifn (oecrita en Jas Holsse
del Trabmjo del pale, mis [a apreciaciin de la desocupacitn no Inscrita
uads por la Direccidn Geperal del Trabajo.

JORNALES

El monto de los jornales pagados en Di-
ciembre, calculado a base de las imposiciones
-en la Caja de Seguro Obligatorio, bajd a 1.601,0
millones de pesos, arrojando un descenso de
10,9 millones con respecto a Noviembre: sin
embargo, arroja un incremento de 317,0 mi-
llones en relacién con Diciembre del afio pre-
cedente.

El total de jornales pagados durante 1951
ascendié a 17.609,7 millones de pesos, cifra
que es superior en 3.344,1 millones (23,49, al
monto registrado en 1950.

El indice de los jornales reales pagados en
el pais lleg6 en Diciembre a 162,3. Al compa-
rarlo con el de igual mes de 1950, se observa

un incremento de 1,17;.

Durante 1951, contrariamente a lo ocurride
en los afios 1949 y 1950, el promedio anual de
referido indice acusé aumento. Es asi comg
su valor medio subid a 157,6 puntos, en com.
paracién con 155,6 en 1950, lo que equivale 4
un incremento de 1,3%,. Durante 1950 habig
acusado una alza de 4,6' .

MONTO E INDICES DE JORNALES PAGADOS
(Caleulado por la Direccién General de Estadistica)

| Indice de
jornales
rita nomi-

Jornales

FECHAS

pagados
imills. §)

1950 Dciembire

1951

eden la Ca

nominale el Indice g

1 ectivo,
Este Indice nocontempla |

1
wariaciones en elnfimerndeabreros ocupados

Jornales pagados

(Mil millones de pas0s)

20—

1944 45 46 A7 48 4 50

1951

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

Durante el mes de Diciembre, el indice ge-
neral del costo de la vida en Santiago, con
base Marzo 1928 = 100, subié a 1.440,4, esto es,
en 0,5%. El mencionado aumento obedece

exclusivamente a un incremento de 6,97, en
el indice parcial de los «gastos varios:, como
consecuencia de un alza en el precio de las
entradas a especticulos de cine. Por otra par-
te, el indice parcial de la alimentacién bajo
levemente en dicho mes, en 0,17,; los demis
indices parciales no acusaron variaciones.
En relacién con Diciembre de 1950, el indice



general de costo de la vida en Santiago sefiald
un aumento de 23,2°/. En el mismo lapso
comprendido entre 1949 v 1950 habia sufrido
un incremento de 16,77,

De esta comparacidn se desprende que el
referido indice continud en 1951 su marcada
tendencia al alza, en un ritmo notablemente
mayvor que el del afio precedente. En efecto,
el promedio anual, que subid a 1.314,0 pun-
tos en el afo que se comenta, acusé un alza
de 22,3, con respecto al promedio de 1950,
que fué de 1.074,8. En cambio, sus promedios
en los anos 1949 y 1950, sefialaron incremen-
tos de 18,8, y de 15,19, respectivamente.
Cabe advertir, sin embargo, que en 1950 no
fué reajustado el indice parcial de la habita-
cidn, lo que contribuyé a que el alza del in-
dice general en ese afo aparezca relativa-
mente moderada.

A continuacidn se inserta un cuadro con
las variaciones porcentuales de los promedios
de los indices parciales y del indice general
en los anos comprendidos entre 1938 y 1951,

All-
men-
maclon

Habi-
aclin

Com.
¥ luz

Ves-
tuario

Giantos
varios

Indice

4,7
)
16,5
14,06
an,7
18,3

6,0
e
o

El aumento de mayor consideracidén en 1951
se produjo en el indice del vestuario, cuyo
promedio anual subié en 29,17, sobre el de
1950, principalmente con motivo del alza en el
precio de los ternos sobre medida nacionales e
importados. También en 1950 este indice re-
gistrd el alza de mayor intensidad.

Un nuevo aumento, mucho mds intenso
que el de 1950, sufric en 1951 el indice parcial
de la alimentacién; cabe mencionar que el
indice en referencia es el que tiene mayor
importancia dentro del conjunto, debido a
su alta ponderacién. El promedio de dicho
intlice subié entre los afos mencionados en
25,9, como consecuencia del alza en el pre-
cio de la mayor parte de los articulos que
comprende, entre otros, verduras, café, carne,
papas, etc. )

El indice parcial de los gastos varios subid
entre los afnos 1950 y 1951 en 174", incremen-
to mayor al que se registré entre 1949 y 1950,
que fué de 12,4 .

Durante los tltimos cuatro afios, el alza del
indice parcial de combustible y luz ha decli-
nado en intensidad. En efecto, el promedio
de 1951 arroja un aumento de sélo 6,17 en
relacién con el de 1950, debido al alza en las
tarifas del gas y al mayor precio del carbon
¥ de la lefa. Sim embargo, los incrementos
que se registraron durante, los afos 1948,

15

1949 y 1950 fueron, respectivam " %
26.33".' B ; Tespe ente, de 49,07,
NH?-gmente, en 1951, el alza de menor in-

correspondi indi rcial de la
habitacién, cuyo promedio subio en 1,99, en
relacién al de 1950. Dicho indice no habia
sido reajustado desde Abril de 1949, Durante
1951 se le reajusté en los meses de Enero y
Noviembre.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marsa 1928 = 106)
(Calcnlade pos Is Direccitn General de Estadistica)
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PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por ma-
vor, que calcula la Direccion General de Es-
tadistica con base 1947 =100, experimenté en
Diciembre la primera baja que se ha regis-
trado en los ultimos 35 meses, aunque de
muy poca intensidad. Este descenso fué de
0,17, v fué originado por una baja de 0,27
en el indice de los productos nacionales como
consecuencia del descenso de 547 en los
praductos agropecuarios, especialmente del
reino vegeral. En relacion con su nivel en el
mismo mes del afo pasado, el indice general
sefala un aumento de 26,8,

Durante 1951, el promedio del indice gene-
ral de los precios al por mayor sufric una
nueva alza, de 30,77, en relacidn con su pro-
medio en el afio anterior. En 1950 habia su-
bido en 17,37, Este nuevo aumento fué con-
secuencid de Ias nuevas alzas de 37,3Y, ¥
26,4", respectivamente, en los promedios de
los indices de los productos importados y de

los productos nacionales. Los aumentos de
estos mismos rubros, entre 1949 y 1950, habian
sido de 24,37, v 14,17}, respectivamente.

Entre los aumentos de mayor considera-
cion dentro del indice de los PRODUCTOS
IMPORTADOS, se destaca el incremento de
70,57 en el indice parcial de los productos
alimenticios y estimulantes, principalmente
con motivo de la casi duplicacién en el precio
del café brasilefio. En 1950 este indice parcial
subid en 4547,. Un nuevo incremento de
31,0 sufrié el indice parcial de materias
primas y combustible, el que en el afio prece-
dente habia subido en 21,1V, ; el aumento
durante 1951 se debiG especialmente al alza
en los precios de la bencina, de la parafina y
del petréleo. A raiz del mayor precio del hilo
de coser, de los sacos paperos y del aguarris,
el indice parcial de «productos varios-, que en
1950 sefialé un aumento de 10,17, subié en
1951 en 22,6,

Con respecto al movimiento en los precios
de los PRODUCTOS NACIONALES, el au-
mento porcentualmente mayor, entre 1950
y 1951, se observd en el indice parcial de los
‘Productos industriales:, el que subié en
29,5%, principalmente como consecuencia de
un alza de 37,49 en los productos varios
{coke, suelas de calzado, jabén de lavar y pa-
pel de imprenta), de 24,57, en los productos
de las industrias textiles (casimir, hilados de
lana y sacos), v de 20,87, en los materiales de
construccién. Este mismo indice, de produc-
tos industriales, habia subido en 12,17, entre
1949 y 1950. De 27,79 fué el incremento expe-
rimentado en 1951 por el indice parcial de los
Productos agropecuarios , el que en el afo
precedente sufrié un alza de 14,29, El men-

cionado aumento se produjo, en especial, con
motivo de los incrementos de 35,59, en los
productos del reino vegeral, y de 17,27, en los
del reino animal. El alza registrada el in-
dice parcial de los <Productos mineros du-
rante 1951 fué porcentualmente menor que
la que se observd en 1950, En efecto, entre
1949 y 1950 habia subido en 29,3, en tanto
que’eitre 1950 y 1951 el alza fué de 23,89,

—hBf—

A continuacién se inserta un grifico cuyay
curvas indican las variaciones del nuevo jn.
dice de precios al por mayor con base 1947 -
100, v gque comprende el periodo de 1948 4

1951.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1947= 100)
(Elaborade per el Banco Central de Clile v calculado por ln Direccitn
General de Estadistica)

W A [T= FProp, T
PROD, NACIONALES Isroe-
i tapas| INoice
FECHAS s T =, 2 Pt
Agros | Mine- |Indu =g -
o+ | - |Indus- .
pecit-| rog |..|nr.-. | Total | Total| 4.

rios

118,
1345
153,06/
16,1

1948 Promedio,. .«
1950 .

1950 Diciembie 1844
195) Enero. ..

178.4
Febrero i)

179,64
Marso
Abril.
Mayo
Junio .. ..
Jutio
Agoato.. .. ...
Septiombre. .
Dectubre. ...
Noviembre
Diciem hie

1861
189.0|
1931
1066
i

Indices de precios al por
(Bose : 1947 <1007
anr

r

:'m[ 200
Producits’ mineros
! |
?
L { 4
S
A" P ndl.{lsfr'luk:s|
1801 ‘ ¢ {150
Rnacionoles 1
R agropecuarios |
i : | ]
; ‘Tndlce, general |
= -~ Progudos importados t
|
rm; wo



B. COMERCIO EXTERIOR

En el mes de Diciembre, el valor de las ex-
portaciones subié a 2894 millones de pesos
oro, sefialando un fuerte aumento de 119,3
millones con respecto al mes precedente, en
especial a raiz del intenso incremento en las
exportaciones de la seccién de productos de
la mineria. También experimentaron un fuer-
te aumento las importaciones, que subieron
en Diciembre a 2655 millones de pesos oro,
arrojando un incremento de 1286 millones
en comparaciéon con el mes precedente y de
85,7 millones en relacién con el mismo mes
del afio anterior. El valor de las importacio-
nes en Diciembre, que es el mds alto regis-
trado en este afio, subid principalmente como
consecuencia de los incrementos en las im-
portaciones de productos de las industrias
alimenticias y de productos de la agricultura.

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerario y metales preciosos, en millones de pesos ore u razin
de 885461 pesos oro por US§ 1)
(Cifran de Ia Superintendencia de Aduanas)

FECHAS uro-nm] IMPORTACIO- | =5

o L BAL. COM.
5148 2431
G216 2412
36,3 230,9
08,7 2453
7572 2357
9534 05,9
1.287.6 64,2
1.306.3 2808
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1.508 4 2002
*1950 Diclembre. oo vrvranas 179,9 1743
#1051 Enero. . 1247 L1 25,0
Febrer 972 14 —1%.2
102,3 107.9 — 149
1749 100,6 A
196,6 100.0 146,0
88,6 17,6 117.1
157.5 113.!]1 ll;;:
148.5 150, 9
1010 13,7 140,2
151.9 10,0 152.1
1701 1365 185.2
fembre, .. 2894 1655 [ 00,2

. Cifras provisorias.

En 1951 el movimiento total de comercio
exterior (excluido el numerario y los metales
preciosos) experimentd un considerable au-

mento, alcanzando a 3.396,0 millones de pe-
508 oro, en comparacién con 2.575,1 millones
en 1950, El incremento de 820,9 millones de
Pesos oro gue arrojan estas cifras equivale a
31,97, y se debe tanto al mayor valor de las
exportaciones como de las importaciones,

El valor de las EXPORTACIONES sumé
L802,6 millones de pesos oro, siendo superior
en 4279 millones al de 1950, esto es, en 31,1497,
pomo se dijo anteriormente, estas cifras no
incluyen el numerario ni los merales precio-
s0s; sin embargo, es conveniente sefialar que
las_ exportaciones de oro como mercaderia
b_aja.mn en 1951 a 21,5 millones, en compara-
cion con 47,6 millones en el afio precedente
y 55,1 y 0,9 millones de pesos oro en 1949 y
1948, respectivamente.

El monto de las IMPORTACIONES subi6 en
el afio que se comenta a 1.593,4 millones de
pesos oro, acusando en relacidn con 1950 un
aumento de 393,0 millones, es decir, de 32,7",.

Como consecuencia del mayor valor de las
exportaciones sobre las importaciones, el sal-
do estadistico de la balanza comercial apare-
ce a fines de 1951 con un saldo favorable de
209,2 millones de pesos oro. A fines del afio
precedente figuraba con 174,3 millones a fa-
vor. Cabe recordar que en 1949, por primera
vez desde 1931, el saldo de la balanza comer-
cial fué desfavorable en 37,5 millones de pesos
oro.

Con respecto al movimiento de las EXPOR-
TACIONES clasificadas por secciones de pro-
ductos, puede observarse en el cuadro corres-
pondiente, que el principal rubro de nuestras
exportaciones acusé un aomento en 1951,
después de dos afios en que sufrid bajas. En
efecto, las exportaciones de la mineria, gue
en este afio representan el 73,57 de nuestras
exportaciones totales, subieron a 1.323,2 mi-
llones de pesos oro, de 1.129,6 millones a que
alcanzaron en 1950. Este aumento, que llega
a los 193,6 millones de pesos oro, equivale a
17,17,. Es conveniente sefialar aqui que el
referido aumento de nuestras exportaciones
mineras se debe exclusivamente dal mejor pre-
cio obtenido por ellas en el mercado interna-
cional, ya que el volumen fisico de estas ex-
portaciones fué ligeramente inferior al del
afio precedente. Es asi como entre 1950 ¥

EXPORTAGION POR SECCIONES DE MERCADERIAS

(Datos e Ta, Super ndentla b Adoanas)
(Sin numesario ni metales wom en millones de pesos oro)
17 14 | 149 [ 1950 | 1951
SECCIONES DE PRODUC. | dl — - = 7
s i / ; ; : del Valor del
il ] Valot il Vot el Valor l

aler tordl | | total | | woral | total tatal
798 | 2 3| 1azs sy | naese 305
Prod, de'la minern.. . .. T W | ::n:.lI ﬁi'} Nf 2 FH o ‘ o ¥
frod. de aguas v bosgics 181 | L | l 3 ) | 3ls s903 i 1380 77
S S Al -4 ‘ A5 B2 0.8 5.6 72,8 40
Prod. de In agriciltra... .. 100,10 | D LR i i o i 153 #
il Icios, M5 16 - o 15 el o8 27 W
ietidas y licores . s | 0a 4 | i 0 A5 - = &
abacas mannfact <=y | == 3 o, 31 0, % .
OEI ol s Xl ieas | 03 w7 b 0 e
e QLA e i 1 e | 14 184 [ 1563 1
ndust metallrgicas 133 Y| . | o 0 24 02 i o
Ahq:, Gl v herr. poind, iz 0.4 el o pors 04 — 14 e
Mat. y Gtiles p, transp, .. IJd (OTA & l yt i ¥ a8 187 R
Manufnct. diversas .. ... 17 10 | & 3 | = e o T

L3818 | 1000 | 15061 I 100,0 | 100,00 1 13747 100, 3




1951, el volumen exportado de cobre en barras
bajé nuevamente de 321.796 a 308,413 tonela-
das de fino (4,27, 1; sin embargo, su valor su-
bit entre estos mismos aios de 686,1 millones
de pesos oro a 8099 millones (18,045). Eim-
exportaciones de salitre 3 yvodo que en 1950

llegaron a L.669.106 roneladas, sufrieron un
descenso en 1951, afio en que ba a
1.598.816 toneladas (4,20,): el valor de estas

exporraciones experiments un pegueno des-
censo, de 2,7° 1, al disminuir de 353,5 millones
de pesos oro en 1950 a -‘_-I'-LH millones en 1951.
Las exportaciones de minerales de hierro ex-
perimentaron un aumento de 3,5, al subir
de 2,595,895 toneladas en 1950 a 2.686.633 to-
neladas de minerales en 1951, [gualmente, su
valor subid de 32,5 millones de pesos oro a
_{N‘: n“”l‘nl“; entre esfos Mismaos i“-'l"‘\- esto
es, en 19,1

seccion de los productos de las indus-
trias metalirgicas, que generalmente ha ocu-
pado en afos anteriores los tltimos lugares
en orden a su importancia, pasd-a ocupar el
segundo lugar en 1951, al constituir el 8,7,

del valor total de las exportaciones. En efecto,
dichas exportaciones subieron en el ano gue
se comenta a 156,3 millones de pesos oro, en
comparacion con 18,8 millones gue fué el va-
lor exportado en esta clase de productos du-
rante 1950, lo que représenta un fuerte incre-
mento de 731,47 . Este extraordinario creci-
miento de las exportaciones de la industria
metaltirgica tiene su origen en las exporta-
ciones de productos metdilicos de la planta
sideriirgica de Huachipato de la Compania
de Acero del Pacifico.

Las exportaciones de la seccion de produc-
tos de la ganaderia, que representan el 7,7,
de las exportaciones globales, experimenta-
ron un incremento de 134,1, al pasar de 59,3
millones en 1950 a 1388 millones de pesos oro
en 1951; en esta alza influyeron principalmen-
te las mayores exportaciones de cueros, lanas
v otros textiles de origen animal,

La seccidn de productos de la agricultura,
que siempre ha ocupado el segundo lugar en
lo que respecta a ingreso de divisas, pasd a
cuarto lugar en 1951 al representar el 4,00, del
valor total de las exportaciones. Con un gua-
rismo de 72,9 millones de pesos oro acusa una
disminucion de 5,17 en relacidn con el corres-
pondiente a 1950, que fué de 76,8 millones,
especialmente como consecuen de una dis-
minuciin de las exportaciones de leguminosas.

lFambién subieron, en 0,77, las exportacio-
nes de los productos de aguas 3 bhosques, es-
mente maderas sin labrar, totalizando
41,5 millones de pesos oro en el afio que se
comenta, en comparacién con 41,2 millones
en 1950. El aumento aparentemente pequeno
en el valor de estas exportaciones adquiere im-
portanci 8¢ tiene presente que el volumen
fisico de ellas se redujo aproximadamente en
un tercio durante 1951. Estas exportaciones
representaron un 2,37 del total exportado en
¢l afio que se comenta.

_ Todas las demis secciones son de menor
importancia y sus variaciones pueden apre-
ciarse en el cuadro respectivo con cifras de la

de Aduanas. Adem

Superintendenc , §e
incluye mds adelante un cuadro v un grifico
que presentan la composicion de nuestrag

exporfaciones desde 1944, de acuerdo con Iy
agrupacion hecha por la Seccion de Estadisti-
ca e Investigaciones Economicas de este Banco,
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Con respecto al movimiento de las IMPOR-
TACIONES, nuevamente en 1951 la seccidn de
mayor importancia dentro del total, corres-
pondic a las importaciones de maguinarias,
itiles ¥ herramientas, La seccién mencionada
alcanzd en este ano un total de 289,1 millones
de pesos oro,” que corresponde al 18,1', de lo
importado, sin contar el numerario ni los
metales preciosos. Comparado con el valor
a que lego en 1950, arroja un aumento de
48,4 millones de pesos oro, esto es, de 20,17 ;
este aumento en el valor corresponde a un
incremento de aproximadamente 107, en el
volumen fisico de estas internaciones. La
partida que registré el mayor aumento den-
tro de esta seccidn corresponde a las importa-
ciones de mdquinas, aparatos, Gtiles y herra-
mientas para la agricultura, que de 5,8 millo-
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nes en 1950 subid a 17,6 millones de pesos oro
en 1951 (203,47 ), Las importaciones de mdqui-
nas, aparatos, Griles y herramientas para la
industria subieron, entre 1950 y 1951, de 158,5
a 165,8 millones de pesos oro, lo gque equivale
a un 3,37, El valor de lo importado en ma-
quinarias motrices, calderas y repuestos se
incremento también, en 52,60, al subir de
24,7 millones en 1950 a 37,7 millones de pesos
oro en el ano que se comenta. El valor de las
importaciones en miquinas, aparatos y ma-
terial eléctrico sumd 55,5 millones en 1951,
en comparacion con 42,0 millones de pesos
oro en el ano precedente, lo que significa un
dqumento de 32,1

\ continua y en orden de importancia
podemos citar las importaciones de la seccidn
de productos de las industrias quimicas, que
alcanzaron un valor de 253,3 millones de pe-
s0s oro en 1951, lo que representa un 15,9,
dentro del total de las importaciones. Con
respecto al monto de 1693 millones con que
aparecian en 1950, senalan un incremento de
49,67, Este aumento se debe en gran parte
4 las mayores internaciones de betunes, re-
sinas, grasas v aceites industriales, cuyo
lor subio de 77,9 millones en 1950 a 113,8 ‘mi-
llones en 1951. Entre estos mismos afios su-
hieron también las importaciones de drogas
medicinales, productos farmacéuticos y de
rocador, de 6,6 a 11,2 millones de pesos oro.
\demis, se incrementaron de 30,0 millones
en 1950 a 51,6 millones de pesos oro en 1951
las internaciones bajo el rubro denominado
otros productos quimicos e industriales .

Las internaciones de materiales y fitiles pa-
ra el transporte experimentaron un fuerte
aumento de 79,20, en 1951, afio en que alcan-
zaron a 177,9 millones, o sea, el 11,27 de las
internaciones totales. Durante el afio prece-
dente, estas importaciones sumahan_ 99,3
millones de pesos oro. El mencionado incre-
mento obedecid casi exclusivamente al mayor
valor de las importaciones de vehiculos no es-
pecificados, que subid a 144,2 millones de pe-
s0s oro, de 64,4 que registrd en el ano prece-
dente, o sea, un incremento de 123,9' .

Segun las referidas estadisticas de .‘\d'l.l}!l‘llh
las importaciones de productos de la agricul-
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tura, que en 1950 alcanzaron a 1694 millones
de pesos oro, en el afio que se comenta apa-
recen con 167,1 millones, sefialando un leve
descenso de 1,47, Pero debe advertirse que
las importaciones de trigo registradas por la
Aduana son considerablemente inferiores a las
que indica el Instituto de Economia Agricola.

Un fuerte incremento sufrieron las impor-
taciones de productos mineros al subir de
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75,6 millones en 1950 a 145,8 millones de pesos
oro en 1951, esto es, en 92,97;. El mencionado
aumento se produjo especialmente a causa de
una intensa alza de las internaciones de car-
bones y combustibles minerales, que subie-
ron entre 1950 v 1951 de 59,9 a 119,2 millones
de pesos oro, o sea, en 99,07,

Ademds del cuadro que contiene los datos
de las importaciones por peccinnm*s de mer-
caderias, segin clasificacion de la Superin-
tendencia de Aduanas, se acompana tambicn
otro cuadro v un grifico, donde se presentan
aquéllas en otra forma de clasificacién.

A continuacién insertamos un grziﬁpn con
¢l movimiento de las exportaciones e impor-
taciones por paises y grupos de paises, en que
sé incluye el numerario y los metales precio-
508,

Con respecto a las exportaciones, se puede
observar en el grifico mencionado que las
efecrundas a los Estados Unidos de Norte
América experimentaron un considerable au-
mento en 1951, que elevd su total a 935,2 mi-
llones de pesos oro, manteniendo siempre el
lugar mids destacado, con el 51,37, del rotal.
Durante ¢l afno precedente, se exportaron a
ese pais 742,7 millones, o sea, el 52,29 del
total. Las exportaciones a los Estados Unidos
estdn compuestas principalmente por cobre
en barras, salitre sadico a granel v minerales
de hierro; también se exporta una pequena
cantidad de productos agropecuarios.

Las exportaciones al conjunto de los paises
europeos, que le siguen en importancia, ex-
perimentaron un fuerte incremento en 1951,
ano en gque totalizaron 529.7 millones de pesos
oro, lo que constituye el 29,07, del total de
nuestras exportaciones. En el afio anterior se
exportd a Europa 349,2 millones de pesos oro,
o sea, el 24,67, del toral exportado. Nuestros
principiales mercados en Europa durante 1951
fueron los de Gran Bretaia, al cual exporta-
mos 1095 millones ¥ Alemania donde se en-
viaron productos por un valor de 79,3 millones
de pesos oro; los mercados mencionados ad-
guirieron principalmente cobre y salitre, lana
sucia de oveja y algunos productos de la cha-
careria, De importancia también fueron las
exportaciones hechas a Italia y Francia, pai-
se8 que compraron 754 v 73,4 millones de
pesos oro, respectivamente; en su mayoria
fueron exportaciones de cobre y salitre. Las
exportaciones a Bélgica subieron entre 1950
¥ 1951 de 13,0 a 58,1 millones de pesos oro.
Las exportaciones a Suecia y Suiza subieron
considerablemente en 1951, registrandose un
valor total de 35,6 ¥ 13,0 millones de pesos oro,

respectivamente, en comparacién con 11,3 y
2,3 millones en el afio precedente. Sin embargo,
5lur;mto 1951 las exportaciones a Lspafia ba-
jarom, por el contrario, a 10,1 millones de pe-
sos oro, de 40,3 millones que registraron en
1950,

Las exportaciones a los paises de la América
Larina volvieron a subir durante 1951. En
efecto, con un alza de 32,9 millones de pesos
oro (13,6°7), elevaron su total a 275,3 millones,

cy'm que equivale al 15,19, de las exporta-
ciones totales. Nuestro principal mercado en

Latinoamérica durante el afio que se comen-
ta fué Argentina, pais al cual se exportaron
122,9 millones de pesos oro, esto es, 37,2 mij-
llones miis que en 1950. Estas exportaciones
fueron principalmente de maderas, de cohre
electrolitico v de salitre. Entre estos mismaos
afios, nuestras exportaciones a Brasil subije-
ron de 62,8 a 64,7 millones de pesos oro, las
(que, en su mayor parte, correspondieron g
cobre electrolitico y en barras, salitre sddico
v cebada malteada. También subieron, a 24,3
millones de pesos oro, las exportaciones gl
Uruguay, las que fueron superiores en 3,7
millones a las del afo precedente, casi exclu-
sivamente a causa del fuerte volumen de ex-
portaciones de monedas de oro ¥ de petrdleo
crudo, que ascendieron a 21,8 millones. Las
exportaciones al Peri subieron entre 1950 y
1951 de 8,0 a 13,8 millones de pesos oro. Por
otra parte, durante 1951 bajaron las exporta-
ciones a Panamd, de 27,0 a 3,1 millones de pe-
sos oro. Este notable descenso se explica por
el hecho de que durante el afno gue se comen-
ta sdlo se exportaron monedas de oro por un
valor de 1,3 millones de pesos oro, en compara-
cidn con 25,7 millones en 1950.

Con respecto a las exportaciones al grupo de
los «demds paises-, donde se incluye el Cana-
dd, paises del Continente Africano, Asia y
Oceania, se puede observar un nuevo descen-
50 en 1951, al bajar su total a 84,3 millones de
pesos oro en comparacion con 88,4 millones
que se observé en 1950, Este grupo de paises
s6lo representa el 4,67, del total exportado.
Las exportaciones a Egipto son las de mayor
importancia dentro del grupo; en el ano que
se comenta bajaron a 60,1 millones de pesos
oro, de 76,8 millones en 1950. Como en afios
anteriores, estas exportaciones correspondie-
ron casi exclusivamente a salitre.

Comercio exterior
por grupos de poises
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En el grifico que indica el movimiento de
las importaciones clasificadas por paises ¥
grupos de paises, pueae observarse que las de
mayor importancia corresponden a las pro-
venientes de los Estados Unidos, importacio-
nes que en 1951 experimentaron un fuerte



aumento de 52,99 en relacién con el afio pre-
cedente, alcanzando un monto de 878,3 mi-
llones de pesos oro, lo que representa un fuer-
te porcentaje de 55,17 del total de nuestras
importaciones.

I.us_ importaciones provenientes de Europa
experimentaron un nuevo incremento de
15,97 en 1951, ano en que llegaron a 368.3
millones de pesos oro, o sea, el 23,1'; de nues-
tras internaciones globales, El grueso de nues-
tras internaciones de Europa proviene de
Gran Bretafia, aun cuando experimentaron
un descenso en el afo que se comenta, al
bhajar de 138,6 millones en 1950 a 115,1 millo-
nes de pesos oro en 1951, Las importaciones
provenientes de Alemania experimentaron un
intenso incremento al subir de 24,8 a 81,5
millones de pesos oro (228,6°,) entre 1950 v
1951. Igual cosa, aunque en menor escala,
ocurrié con las internaciones procedentes de
ecia que subieron de 22,7 a 35,2 millones
55,1"7) entre estos mismos anos. El monto
importado desde Espania subié en sélo 0,7 mi-
llones de pesos oro, esto es, de 31,6 millones
en 1950 a 32,3 millones en 1951. Las importa-
ciones de Francia subieron de 24.7 4 28,8 mi-
llones y las provenientes de Suiza subieron de
18,3 a 20,1 millones de pesos oro.

Las importaciones provenientes de los pai-
ses de la América Latina registraron un au-
mento durante 1951, contrariamente a lo
ocurrido en los dos afios anteriores. Este fué
de 8,47, v elevd su total a 286,5 millones de
Pesos oro en comparacion con 264,2 millones
en 1950. Dichas internaciones equivalen al
18,07, del total. Nuestras compras a la Repii-
blica Argentina alcanzaron la mas alta cifra
dentro del conjunto, con 126,2 millones de pe-
508 oro, ¥ estdn formadas principalmente por
ganado vacuno v ovejuno, aceite y trigo. En
1950 esras internaciones sumaron 65,1 millo-
nes. Las importaciones venidas del Pert, aun
cuando bajaron de 87,1 millones en 1950 a 68,7
millones en 1951, ocuparon el segundo Jugar
dentro del grupo, v estin compuestas princi-
palmente por compras de azicar y de algo-
dén. Una pegueiia disminucidn experimenta-
ron en 1951 las importaciones provenientes de
Cuba, al bajar a 43,1 millones de pesos oro, de
44,6 millones que se registrd en 1950; dichas

i?tmaclones son casi totalmente de azicar,
Nuestras compras al Brasil, que son en espe-
cial de café y de verba mate, bajaron durante
1951 a 29,8 millones de pesos oro, en compa-
racion con un total de 54,6 millones que se
le comprd en 1950,
_Aumentd nuevamente en 1951 la importan-
cia de nuestras importaciones provenientes
del grupo de paises que en €l grifico aparece
con el titulo «demds paises:. Esto se debid
principalmente al incremento de nuestras
compras al Canadd, que alcanzaron a 24,7
millones de pesos oro (un aumento de 126,6°,
con respecto a 1950, v a la India, que subie-
ron entre estos mismos afios de 8,5 a 12,5
millones (47,177 ).

Se inserta a continuacién un cuadro en el
que aparecen las exportaciones e importacio-
:]1';-;! por paises, durante los anos 1949, 1950 v

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
(Dt dy la Superimends=nch
Inclufdo vl numeratio ¥ los metales precios

Adusnusl

1 millones de pesos ore)

Exrokrac ioses IspoETAGNTS
PAISES

1949 1550 1451 1949 | 1030 | 1851

Total

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CGEREALES

Junto con finalizar el afo, se ha dado co-
mienzo a las faenas de cosecha de cereales en
las provincias del norte, obteniéndose rendi-
mientos que, en general, pueden estimarse
como normales. No obstante, en los valles de
Copiap6 v Huasco las cosechas de trigo v de
cebada han dado rendimientos inferiores a
los esperados, como consecuencia de la sequia
que ha afectado a dicha zona; similares re-

sultados se han obtenido en Coguimbo en las
sementeras de rulo, pero por el contrario, los
rendimientos en los terrenos de riego se esti-
man satisfacrorios.

En las provincias de la regiin central, es
decir, desde Aconcagua a Bio-Bio, inclusive,
se iniciaron rambién las faenas de cosecha,
especialmente, en aquellos sectores de secano
v en las sementeras tempranas en suelos re-
sados. Los rendimientos logrados inicialmen-
te se encuentran satisfactorios, escepcidn
hecha de las provincias de Aconcagua, O'Hig-
gins, Talea y Maule, donde las siembras tem-
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pranas no han respondido a las expectativas,
debido al polvillo, ataque de malezas y acci-
dentes climatéricos.

El estado vegetativo 'de los trigales de la zo-
na sur ha mejorado notablemente con moti-
vo de las buenas condiciones climatéricas rei-
nantes en el mes de Diciembre Gltimo.

Las informaciones anteriores han sido to-
madas del <Boletin de Informaciones Agrope-
cuarias: elaborado por el Departamento de
Economia Rural de la Direccién General de
Agricultura, del Ministerio del ramo,

Durante el mes de Enero rigié el precio de
§ 654 fijado por el Instituto de Economia
Agricola para los cien kilogramos de trigo a
granel en la plaza de Nufioa.

El Decreto N.' 2.410 del Ministerio de Salu-
bridad, Previsidn y Asistencia Social, publi-
cado en el «Diario Oficial: de 25 de Enero
altimo, ordena enriquecer de elementos vi-
taminicos ¥y minerales a la harina de trigo
en forma que, a cada 460 gramos de harina,
se le agreguen 2,0 miligramos de tiamina;
0,6 miligramos de riboflavina; 6,0 miligramos
de niacina; 6 a 12 miligramos de fierro, y has-
ta 600 miligramos de calcio.

B. VINOS

Los precios de vinos que aparecen en el
coadro adjunto, corresponden a negocios de

PRECIOS DE VINOS
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la proxima cosecha. A este respecto, puede
decirse que se observa cierta resistencia por
parte de los productores para este tipo e
operaciones.

C. GANADERIA

En el mes de Diciembre se pudo obseryyr
un aumento del precio del ganado en Sap.
tiago, por kilo vivo. Como se recordard, en ¢
mes precedente habia experimentado uny
pequena reduccidn.

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

{Pesor por kilo viva)
{Cifrns de la Direccin General de Estadisticn)
Bueyes Nawill
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO.CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

No hubo modificaciones durante el mes de
Enero en las tasas de interés que aplica el

Banco Central en sus operaciones de crédito.
En la lista que se acompana a continuacién
figuran las tasas vigentes a fines de dicho mes,
indicindose entre paréntesis la fecha en que
ha empezado a regir cada una de ellas.



TASAS ACORDADAS FOR EL DIRECTORLO:
Descuentos al piblico (38 Marzo 1951},

Descuentos de lettas 4 0o mis de (860 s, § o
dus o av nilaz por ln Caja de Crédite \mm-m Tl 1-

Ley o 0. }t.wu 1951? . -

Crédit cuenta cor 3= nwarlﬁn m- \mu de f
lu ¥ \M]o {1l lle. Ley 1 Julip

S. =

Tt

; con a.C kf'- e Vi b i o4
tiperaciones con la Corparaciin 1: entas de Salitre ¥ Yodo
de Chile. Leyes 5,183 v B24, u plaros no mayores dv

sta 1939) 3 5

HIUI‘L‘1|:: ulrm;em qu

que cuenten con
tbitie: entualmente los gastos
ores 3 dolares (19 Agosio 195))

TASAS RELACIONADAS CON LA DE REDESC
ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES: © DANCOS

Préstamos o la Caja Naclonal de Ahorros. Art. 35
8 (12 Juole 11'1.!1\ ] i 4%
I sdescuentos a la Caja Na Art.. 36 i
6811 (12 Junio 1935), s A

Operacial garantiday

19,

Prist.

In Cajn ‘de Pr:\lutm de plead o
[Tlrl H‘l\l Ley 182 y Ley 9860 (5 Febrero 1931)
Descuentos o lu.u
Junla 1940}
Préstamos o las
Abril 1943).
Dlascuenton ¥ 1
yes 8144 v
descuenton o hancos o cienist
mento ugricots, Ley 10

Agricolas. Ley 4531 (2,

i documentos para fo-
LOI3 (@4 Oiuithre 1951 =2 2H%

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORI N
MAXIMO LEGAL: e R R

Préstamos n ln Municipalida
Septlembre 1948)
Operaciones con In Cajn de
Fomento Mine

d de Provid

Ley B.787 (22

<
# #Aagaaas a

Institutos de
e Industrial de Tarapach ¥ de a\ﬂm-
fagasta. ,‘\ru. .», Ley 6.237 {12 Tullo 1944).
Operaciones can el Tnatituto de Crédito I:nduurl.nl ylaCala
Colonizacién Agrlcola. Lnn 5.185 ¥ 6 ulio IU-N!
P"“]%T{I a la Caja de Cridito 1‘u;u¢lnl Ln' 5304 \15 ]ulm
Prestamo
Crédito a |

e .

7 )'
Caja <\ul¢n0 a de 0 Ley
7.148 {5 Encro 1543) -
De(tucnlnu de letrns nceptadas rmr o Fm;lru'\ de Tos P:no
carriles del Estado. Ley 7.140 (24 Diciembre 194
Operaciones con la Caja de Crédito Agrario para Coopcrnlh ay
-ln Pequellnu Amlculwv« ans 6 ‘5’ 1" INN ll 2 JuJJu

TASAS DETERMINADAS POR LEYES ESPECIALES:

Préstamos ¥ descuenton al Institoto de Ec mmmia Agricola,
Leyes 6,421 v 9260 (2 Noviembre 1030)
Préstamos v descuentos a la Caja de Crédita Minera. Ley
7.082 (4 Octubre 1941).
R:dr!t\lrntol de pagarés fiscales o 12 Caja Nacional de Aborros
vwli;mm Comercialts. Leyes 6,334 y 6640 (13 Julio

15
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Préstamasa I Ca und: Colonizacitn Agricola hasta § 10,000,000,
Leyes 5.185 y 6.824 (5 Julio 1933)..

Descuentos a la Cajn de Amortizacion de letras ace
par L Tesorerin General de In Repiblica.

7200 (22 ABAI 1948) . . L L

Prht.\mm a_ta Caja de Créditn Hipotecario. Ar: 55, Ley
7.123 (31 Octubre 1941)

Préstamos Lan de Cridite m:l:um. Ley 8143y
Agostn 1945)

Credditon al llluu Rir
Harienda 309 y ni 03

Pagurés de Tesoreria, Art. 9. Ley 8918 (31 Octubre 1847).
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VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacién de las acciones del Banco
Central en la Bolsa de Comercio de Santiago,
después de haber cerrado el mes de Diciembre
a § 2,500, acusé en Enero ininterrumpidos
aumentos, llegando a transarse en § 2.850.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Las COLOCACIONES en moneda corriente
del Banco Central experimentaron en Enero
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un aumento de 454 millones de pesos, con lo
que alcanzaron un total de §, 688 millones.

A mediados del mes que se comenta, fué
descontada una letra a cargo del Fisco, por
500 millones, en conformidad con Ia Ley N.
7.200; los descuentos de esta clase efectuados
¢l afno pasado habian quedado totalmente
cancelados a fines de Diciembre en cumpli-
miento de expresas disposiciones de la citada
Ley. Los eréditos directos al plhblico se expan-
dieron en 176 millones, logrando con esto
sobrepasar su nivel de Junio del afio pasado
que habia sido el mds alto. Las colocaciones
incluidas en el rubro «varias- subieron tam-
bién, en 131 millones de pesos; esta Gltima
cifra incluye principalmente un crédito por
123 millones al Instituto de Economia Agri-
cola. Por su parte, los créditos a instituciones
bancarias e instituciones de fomento se re-
dujeron en 266 y 87 millones de pesos, respec-
tivamente. La reduccidn de los primeros se
registré en la siguiente forma: 224 millones
en los bancos comerciales v 42 millones en la
Caja Nacional de Ahorros.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Cal 1 "

(En millones de posad)

FECHAS Piblico | Fisco. | Instiis. | Vadas | TOTAL
1) (6]
1948 Ene 0T I 10 S
1940 » 765 186 Al Th:
1050 » 683 452 an dns
1951 Ene. 10734 603 476 6254
Feb, 1,073 SEd Lrrd 6.180
Mar 1473 656 477 6752
Abr. 1.973 1.12% S00 T
May. 1905 1,357 528 7
Juim, 1318 Lild 542 i
Jul, 1436 | 1754 187 7
Akt 1.365 | 1980 482 7
Sep. 1.276 | 2156 a1
Det. 1668 1167 530
Nov, t418 | 230 a8
D 66 1302 58
1952 Ene. Lied | 2418 489

iy R-dcwn:!:lm: a hmuus y eréditos nla Caja Nacionol de Al .
gin leyes GALL y 66400 (1) Letras ¥ can el plblico 3 descuentos
a cooperativas nn!rnl:n (4) Letrus Ferrocarriles del Esado; mos
Caja d: Crédito Popelar;. Créditos al Instituto de Emnnmlu Agricola, »
Reparticiones G ala Salitrera [
Consumo; ¥ ala Caja de Prt:vixluu de Empleados Pnnicuhr&

Las INVERSIONES del Banco Central acu-
saron en Enero una baja de 41 millones de pe-
s0s, la que corresponde casi exclusivamente
a la cancelacién de un pagaré por 40 millones
de la Compania Nacional de Electricidad S, A.,
adquirido por el Banco a fines de Enero del
afio pasado. Al 31 de Enero del mes que se
comenta el saldo total de las inversiones apa-
rece con 2.994 millones de pesos.
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BANCO CENTRAL DE CHILE
Inverslones
(En millones de pesos)

Optruﬂm\u Lr: ?“7

Ast; 40 Lev __|Bunos (Pagaris TOTAL
Deben fiscales | 4
FECHAS Ponos | Honos |Pagarts| tores ¥ |
lea|fiacales| Corfo. (p |
T A A W ts |
£ b 184 == A6 50 62 10 1174
‘gi‘g F:" 3| an - 10d | - 330;] 358 110'| 1,358
1950 . 3| a4 —| 35 | 35 19 | LA00
1951 Eoe. 31 d57 | - S0 239 30 150
Feb, 28 55 s00 | 239 340 250
Mar. 11 355 | 500 249 6 159
Abr. 30| 355 1 340 250
May. 31| 354 340 155
un. M| 354 140 51
'}nl 1] 54 b 143 L1582
Ago, 31| as2 M 51| 2.250
Sep, 30| 352 344 .‘5| 2,257
Oct:; 31| asz 344 | 1 4,050
Nov, 30| 351 34 | ot | Soas

34 | L0 3035

344 | LiMb LU

el B-VI.1948,
ae. de Trams-
= Acero
15-V]-1948

WS40 (33 Has
Empresa

1) Ley 7. m. Art, 40, 1etra €. (2) L
red reidos por ln Ley 8.1
pRrtes Lnlrcllv ‘! Pagarés -uiqulri-tua

del l‘u:lhm: ) enttire de los FIF

incluye debeotires ilan Cia. |Ic- An‘_rm Pacifico 7471, Diesde el
ov-lasn Inchiye pagarés de la Cla. de Actro m—t Pacifico (Decreto de
Hacienda N.* 5,601 de v snr. Deade 31-X11-1950 incliye Pagoré
e Crédito Avrarfol. (6) Ley 8.018
rmie -kmln: de 1951 jucloye Pagarés de

ey 7.747 (C
E l'.lndr

[Recursos Elt.nionl:nanm\
Tesorerls. Ly’ N.= 9,080

El saldo liquido de las emisiones por con-
cepto de OPERACIONES DE ORO Y CAM-
BIOS experimentd un nuevo aumento en
Enero, de 112 millones de pesos, alcanzando un
total de 1.563 millones. En este total se inclu-
ye el producto de la revaluacion de la anti-
gdua reserva, por 833 millones, efectuada a
favor del Fisco en 1747,

BANCO CENTRAL DE CHILE

por de oro y

{En millones de pesosd

Fondode|

Cony

T pran

de wro y

FECHAS

Cambigs
|

|
1

1951 Ene. M 315

Bep. 24 315

Mar. 3 315

Abr, 30 31S

May. 31 315

fun. a0 a15

. M 315

A, 31 313

an JiE

an 318

Nov. 10 s

Dic i 277 | 134

W52 Ene! 3 hll) L¥n

(1) Decreto-Ley 646, Leyes 5,107, 7144, 1 !Un s 300 ¥ RADS, D

estuddo de 0 de Se, rm:mhml: 1949 8 nelupe 12 mon ohilena rnn:r’-;:f
dietite & wperacianes linuldadas en Délares-Brasil, 12) El Fonto de Cone

vermiin. uuum rnnmln] banth el 11 de Noviembre de 1947 o base
i!nr § 485461 hﬁmnrmrm:nlz l‘ul‘ w_vuiu.udu a'$ 31 par dilar.
et dF Meongtario er LISS HEAT.442.35: o fines

de nnfn e “48 T mndlﬁmdu ] US‘ !.Ms 013,93 (§ 275, Isﬁ 430,81
b La diferencia de 8}'2 £5 (I8 DEpoy . entre estus cifras y las de In m-

it 5 del eud o « Cl ulnn:rl'_mujn:u por el Buneo Centrals eottospion
progduets de ls revaluocion de s Anllgna dr Om, & lavor dql
isto, que en aguel clisdio m aempiita oo 1y m‘hun

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

El total de las obligaciones en moneda .
rriente del Banco Central subid entre fines de
Diciembre pasado y Enero tltimo en 314 mj.
llones de pesos, elevindose a 11,105 millones,

En este periodo los depdsitos constituids
en el Banco, muy especialmente los de inggj.
tuciones bancarias, aumentaron en 677 mj.
llones de pesos. Contrariamente, los “Billeteg
en Circulacién- se redujeron a 8.474 millones,
esto es, en 363 millones de pesos,

BANCO CENTRAL DE CHILE
Obligaciones en moneda corciente

(Ea millones de pesas)

DaposiTos

l‘m-m Fisear v | Caj
Rep. | Amorti-
| \Jmm.- | Gubern. | eacifn

FECHAS
Varion
(1)

70 228 17
111y 1RS i
1050« 1452 45 [
1951 Eoe. m da
F A4 a0
a6 34
165 31
13 11
411 51
557 50
430 43
it a8
161 10
211 56
118 ] |
1052 Ene | 4 | 161

lnf]lulvl;lﬂt?nr:j I;I-Ltl.l#:‘,aﬂ; Compensacidn ¥ Otrox Compromisos. (1) No
CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO

CENTRAL

Un nuevo aumento, de 315 millones de pe-
$08, acuso en Enero la estadistica del circu-
lante emitido por el Banco Central. A fines
de dicho mes aparece con 11.233 millones.

El aumento mds importante correspondid
a las operaciones con el Fisco, las que subie-
ron en 500 millones, aproximadamente, como
consecuencia del descuento de una lerra de
Tesoreria a la que se hizo referencia en otro
capitulo. Los créditos directos al puablico ¥
las operaciones de cambio se incrementaron
en 176 y 112 millones de pesos, respectiva-
mente. Las operaciones con entidades ofi-
ciales permanecieron estacionarias, pero 10s
créditos a instituciones bancarias se reduje-
ron en 206 millones,

Tal como se informd en nuestro Boletin
anterior, la emision del Banco Central subié
en 1951 en 25,57, en comparacién con solo
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL
(En millones de pesos)

OPERACIONES GEN
QUE ERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
o e o
natitu- Con O " WMomed:
FECHAS gones | Con | enida | o) ones | soun | Otros | Eoy: | Bletes |Afone P | e |
"lm— Vi blica de rubros | (6—7) las | welbin | witcs Cw i
g isco  |oficlales | y otros | cambio | (1a5) d:wn Aborros m
1 2 | 3 : s 6 7 5 ® 10 1" 12 . 13
JOAR Enero ... sareneas e | I 5219 .1_;1;{; j‘: :,‘|,!§ Lias A0t
= 3 . 2 22 3
1 | e @s | ras| ow PEH
) = 3 Z32
1950 E 2 7021 5554 { 1662 1‘!‘5\’1 s.’i'i’f
NSRS S 1 A A e To.0
1951 Enero, ... BTAT 6T14 14 =
_‘ ; . 333 | A4
7oA 13 26,0 73
Febrero, ... AL £717 | omas ile 1283 afvz
e | 19,0 13 5.5 745
aren. ..l i 9008 | 7089 17 130 | 6783
oo T8 1.3 257 741
ey, | vos3 | 7873 us isir| s
{ o v ol
MEFO- oremnaines | ns8t | 7380 1o B I
a8 nE 208 T0.5
L e e 10.201 A6 170 2763 740
| 732 18 E A 720
Jalalaleil ey 0,823 ??\51; 121 2.567 7254
4. I2 20,1 739
Agosto 9,044 qﬂ 1}: 335t 7is
7 2 7. 733
Septiembre ..o 10420 | 8333 113 2376 | 1647
r.0 ko0 12 6.6 734
Octubiee. oovveyns 12 144t | 8008 174 2962 | 7485
i a 775 12 84 L
Noviemhre,.....s [ 10,644 7.980 126 3128 7516
] | 750 2 29.4 .5
Diciembre 4 MEUCTEN 5 7 13 200K LS T
i .9 1.2 fax 780
1952 Enero 1356 730 (AW LR BATS 18 A4s0 7173
2 0.5 iss 2 Joury LLo

cliras en t‘l!r;l\rau won porcentajes del «Total de ln emisiéins (Col. 8), En el Boletin Mensunl N.v 250,

Ao dm: el afio
1.—Redescuentos a Innrnl
Nabch Geneal eh s

garks }
anclonos fiscales, mis el pmdm:tq de la revaluaciin de o Antigua Rﬂerv
rr
E

pondientes a cnm‘?mmhol de instituciones de fomento, C
Letado, Fomento ¥ Compadl
& Ins cooperativas de consumo. Col, 5:—Emision liguida par o

Fendientes. Circulante blogueado conforme Convenlo Eximbank. etc.

15,77 en el afio 1950, En el cuadro siguiente
pueden consultarse las variaciones del circu-
lante desde 1930 en adelante,

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCD CENTRAL
(En millones de pesos)

-riditos ¢ ioversiones correspondientes
= Oro 1\0\! du 1947, § 833 Iﬂllhns} Cal. 3. —CMIM: r inversiones co-
Cr!-lim Papul d

de Diciembre de 1944, se pohlicaron
mmz{{l:ln ylgr!dilm aln Cljl Nacionul der\bmmotnn!]arme alas leyes 6.811 ¥ 6,640, Admll Imversiones del

. abli-

gricola,
fn de Acero del Furlfu'u Col. 4.~ Dmu!ntol ¥ préstamon al piblico; ‘eriditos 4 la [ndustria del slitre
nes de cambio, menos el products
$ 833 millones a favor del Fisco ane se eom;iul.n en ls columna 2 del cusdro. Col. 7.—Capital v Reservas. Ut.illdldu Canjes, Chperacibnes
i

ucto de la revaluncifin

de la Anti

del
gua

comerciales permanecid casi sin variaddn.
quedando en 2.614 millones de pesos.

estas mismas fechas el ENCAJE EFEC[‘!VO
se redujo a 2.553 millones, o sea, en 405 millo-

BANCOS COMERCIALES

Entr

P R DIST RIBUC Encaje
Total del | gaual del | Interaidadf—— {En millones de pesod)
Fi | eirculante | ceyianie de En hancos
nps [EMIto porlomiido par| aumento | comereisles En poder Excye Erscrivo
bE; "'3: a"‘"f’ el Banco [ ¥ CojaNac. pl':!:lln'o
oAl | Congral CRIVIEITE FECHAS | Billetes | Depds. | Doctos. Excar | gyce-
wn Total | LEGAL | paseym
i monedas | Banco | bles co- Mo
270] 65,17 Canl oo enc.
1] {2}
1947 Dic. 31 inn 613 1% 95
1948 L 4 e 105 By
1940« 3 3% L34 91 1
1950 e, 3 L 1007 ur —5
1951 Ene. 31 98 1.391 3T R
Feb: 28] 313 CEau 17 58
i 47 1,520 ala 162
30 570 LTS o 165
31 695 La10 318 W3
M 518 1493 a5 —3
E11 058 1.437 134 130
41 oLy 1,672 135 106
30| G0 | e | 3N i
31 r02 1.37% a3 173
0 658 1008 m 50
31| oay | 1iseo i =21
HJ vig | L

B. BANCOS COMERCIALES

1) Se luctuye unn pequels partida de oro salladn chilena. (
cm[mn:u romputahles come encaje enovirtud de les I'yu &II; 'f uae.

n”m;"-d wn dn(nmnmoi de :lhillm mﬂu :rm.h i h"n

4 m or o

SITUACION DE ENCAJE gmn;n'n . :? vn':ra';'m I!ull miximo equivalents :ll ;1* el llll':
mmo

Entre fines de Noviembre v de Diciembre
el ENCAJE LEGAL MINIMO de los bancos

Ley i ¥ -Mudho v del
:ilw:ldﬂl para conceder ouevos préstamos de st cluse cadued

L

d«!aedmh.

hﬂz
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nes de pesos. De esta manera, el EXCEDEN-
TE de encaje de 350 millones en Noviembre,
se transformd en un déficit de 61 millones al
terminar Diciembre.

Se adjunta un cuadro con los prqmcdins
diarios del encaje efectivo, del encaje legal
minimo ¥ del excedente de caja de los bancos
comerciales desde 1938 adelante,

El promedio diario de encaje efectivo en
1951 fué de 2.679 millones de pesos, cifra su-
perior en 549 millones, 25,80, a la de 1950.
Este aumento es muy superior al del ano
precedente, pero similar al de anos anterio-
res. El promedio de encaje legal minimo su-

bhit a 2.428 millones de pesos, es decir, en .

456 millones, 23,17, Como consecuencia del
mayor dumento del encaje efectivo, el exce-
dente de este filtimo sobre el minimo ledal
subid de 158 millones en 1950 a 251 millones
de pesos en 1951.

HA

Billetis
Féclas] ata- |
nedie

]
v ML
LEGAL

=50 |
Tiw |

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las CGOLOCACIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales acusaron en Di-
ciembre un nuevo incremento de 321 millo-
nes de pesos, alcanzando un toral de 15,658
millones.

BANCOS COMERCIALES
Colocaclones en moneds corcienis
(En millones de pesns)

= - ™ Otraw -| —
Ren/Gu-|Entidad. TO
FECHAS | Piblies | Fisco  [bernote | Open | o?| TOTAL
(4] 2) (%13 (4}
1947 Die. 81 i 19 3
o R || 11 Hy =5
49 . 3 n 104 —
1950 Die. = 187 By —
Wil Ene. 11 179 8 —_
Feb, 2% 129 ﬁs —
Mar. 3| n2 62 i
Abr. 30 73 163 —
May. 1 66 188 3
{ﬂﬂ- an 61 162 2
ul. 3 61 145 =
Ago. 1 10 17 =
Sep. 30 181 175 o
qu. a 6o 167 =
Nov. a0 21 ang -
e W 53 B ==

(1) Incluye My @1 fones do F ca.
tike, de Previslin y vardie (3) Créditos a la° Cafa Nacianalge ﬂ‘:’.‘r’ﬁﬁf"
gh.ulmd“al! exterior: A corresponieales U oficinas del mismo hanco, (4} EII’:

uaﬂmﬂclunea entre lox_propios bancos. Nb'u consideran Jny

«Drend por Boletas de
*ariss e Cridito, Cobditon Bmpie & qooneiacignes Tt

El referido aumento se registrd, en sy ma-
vor parte, en los créditos al puablico, log qQue
subieron en 288 millones de pesos. Los pre.
ramos a entidades oficiales subieron tambidy
en 33 millones, X

El aumento de 2.678 millones de pesops que
acusa durante 1951 el total general de golg.
caciones en moneda corriente de dichos hap.
cos, equivale a un 20,6°,, siendo de bastang,
mayor intensidad que el senalado en log dog
afios precedentes, como puede observarse an
el cuadro adjunto.

BANCOS COMERCIALES
e pesos)

Fines de Colpeasiones Depdsitos

[LETIS
1951
103
1912
1034
1015
1034
1037
1938
103y
1040
10

Rk
A8, 2
5.381,0

Como en anos anteriores, dicho aumento
se registrd casi exclusivamente en los crédi-
tos al pablico,

En lo que dice relacién con las formas de
crédito empleadas por los bancos comercia-
lés, puede decirse que el incremento de las
colocaciones continGa llevindose a efecto,
muy especialmente, por medio de descuentos
de letras. Los avances en cuenta corriente,
que habian mostrado una reduccién en 1950,
Acusaron expansion en el afio que se comenta.
Las cifras siguientes, en millones de pesos,
corresponden al detalle de esta distribucidn.

Tiie i Varia-

1950 1451 clones
Digseientie e Jetrs 2945
Préstamis solire 10
Avanees en Cro, 502
Uhras colocacinnges A5
Sumas 12,950 15.658 - 2,078

Entre fines de Noviembre y de Diciembre,
los DEPOSITOS en moneda corriente mante-
nidos en los bancos comerciales experimen-
taron un nuevo aumento, de 421 millones de
pesos, eleviandose a un total de 15.381 millo-
nes.

_Los depdsitos del puablico acusaron en Di-
ciembre una fuerte alza de 679 millones de
pesos, ¥ los depdsitos del Fisco y Reparticio-
nes Gubernativas subieron también, en 167
¥ 103 millones, respectivamente. Por su par-
te, los depdsitos de <Otras entidades oficiales

\
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bhajaron en 142 millones de pesos vy los que
aparecen eén la columna <Diversas: del cua-
dro respectivo, que en su mayor parte corres-
ponden a la Caja Nacional de Ahorros, se re-
dujeron en 386 millones,

BANCOS COMERCIALES
Deplsiton en moneda corrlente
{En millones de praos)

Repari
Piblico

Gubern.,
{1}

FECHAS Fisco

BHO
1:051

10862 |

(1) Incluye Munlcipalidades, (2) Institeciones de Fomento, Hipotesa-
riag, de Previsidn y ‘otras. (3) Principalmente depéeiton de Ia Caja Na-
clonal de Ahorros. (4) E: oa los depdeitog entr propica banros.
No se conslderan las «Boletas de Gamntia y Condgnaciones judicialess
ol lus «Cartas de Crédito y Créditos simples o documentariosy,

El ritmo de crecimiento de los depisitos,
que se habia detenido bruscamente en 1950,
acusd en 1951 un fuerte aumento. En efecto,
en este Gltimo ano los depdsitos acusaron un
alza de 37,6"; que es la mis intensa de que se
tiene conocimiento. Esta expansion, que es
una consecuencia del fuerte aumento de la
emisidn directa del Banco Central, se regis-
trd, en primer término, en los depdsitos del
pliblico, los que subieron en 2.976 millones de
pesos, 37,77;. Los depdsitos del Fisco experi-
mentaron un incremento de 468 millones,
80,07, v los de Reparticiones Gubernativas
v «Otras entidades oficiales: de 279 y 487 mi-
llones de pesos, esto es, en 72,17, y 358",
respectivamente. Por dltimo, los depdsitos
de otras instituciones, en especial de la Caja
Nacional de Ahorros, permanecieron esta-
cionarios.

La forma como se distribuian los depdsitos
en moneda corriente en los bancos comer-
ciales, a fines de 1950 ¥ de 1951, en millones
de pesos, es la siguiente:

Dtz e, Varia-

1950 1951 ol mes
Depdaitios o Cla. Cle. v i !
ln vista 9942 i {- F.805
Deplisitos o plae 1,248 1:584 t a6
Sumas 11,180 15.381 1.201

Como puede observarse, casila totalidad del
referido aumento se llevd a efecto en los de-
positos en cuenta corriente v a la vista.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS
Ll saldo de las INVERSIONES de los bancos

comerciales aparece a fines de Diciembre con
1.600 millones de pesos, es decir, en un nivel

inferior en 15 millones al del mes precede
n
;:3:1“ :13:1\;0 dslen unaireducciﬁn m‘i“por igl::'l
as inversiones e
ol o n bonos fiscales y
Durante 1951, las inversiones de los bancos
sefialaron nuevamente un pPequerio aumentao,
de_ 74 millones de pesos, equivalente a un 4,8,
Dicho lncremcn_m se registré principalmente
:E e.:qr:éjllin de bienesl: raices y, dentro de éstos,
£ 0s para el servicio d
okl e los propios
El detalle de las variaciones de los diferen-
tes rubros de inversion puede observarse en
el cuadro que, en millones de pesos, seé inser-
ta en seguida.

Dic. e, Varla-
+ 1950 181 ¢
Blenes Raices it
Tara ol servicin de las
bancas 610 671 i 0l
Para otros fines 528 538 + 1
Valores Mobiliarios
Bonos fiscales v munici-
priles : b 13 1
Bonos hipotecarios . ... 13 12 — 1
\eciones del Baneo Cen-
tral 5 220 232 + 6
Otros valores.. 7 L7
Muebles, Instaleciones
v Utiles 11 37 0
Sumas 1.526 1.600 + 74
BANCOS COMERCIALES
Inversiones y otras cuenms
(En millones de pesos)
InveErstones
CarmaL *
¥ EDES-
FECHAS Total | Resue- | cUrsTos
VAE
1947 Dic 14 | vew Lias
1948 » o1 | Lmx 1004
18 . 1483 | 2008 2004
1950 Dic. L5326 | 2463 .00
195t Ene, 1.55 | 2916 1909
Fieh, 1.560 | 2017 1.030
Mar. 1562 1914 1.862
Abr 1.569 a7 1.0
May nsrr | ooz | slood
Tun. 548 ] 200 [ 2]
Jul L5095 Loa2 15K
Aga, 1,395 | X0R7 1472
Se. Lion | oss 218
Lold Ly Laal
1615 Los2 1094564
Lo | 3039 LK1

CAPITAL Y RESERVAS

Ll conjunto del CAPITAL y RESERVAS de
los bancos comerciales subié entre fines de
1950 ¥ de 1951 de 2.863 a 3.139 millones de pe-
s0s, esto es, en 276 millones, 9,6°,. Dicho
aumento se distribuve en la siguiente forma:

Bic. ni:. Varla-

1956 951 clomos

Capital pagado 1.247 60 — &y
R:“.E-:.:r‘\:';n . 1.6160 1.970 4+ 363
Sumas TN 2,863 3139 4+ W
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En Diciembre el saldo de los REDESCLU
TOS de los bancos comerciales experimentd
una pequenn reduccidn de 35 millones de pe-
sos, con lo que baji a 1.901 millones, Esta
altima cifra es inferior en aproximadamente
100 millones de pesos a la de fines de 1950. El
promedio de los redescuentos entre 1950 y
1951 se redujo en 16" .

CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRAN-
JERAS

Las COLOCACIONES en monedas extran-
jeras de los hancos comerciales experimen-
taron en Diciembre una reduccion de 50 mi-
llones de pesos, bajando a 362 millones. Con-
trariamente, los DEPOSITOS en esta clase de
monedas acusaron un incremento de 78 mi-
llones de pesos, alcanzando un total de 273
millones a fines de este mes. Durante 1951
el valor medio de las colocaciones en mone-
das extranjeras se duplicd con respecto al
afo precedente, en cambio, ¢l valor medio de
los depdsitos se redujo en 28

El saldo de las disponibilidades en el exte-
rior de dichos bancos subid durante Diciem-
bre de 324 a 484 millones de pesos, o sea, en
160 millones. A fines de 1950 el saldo de estas
disponibilidades era de 645 millones de pesos.

Todos los valores citados mds arriba repre-
sentan oro v monedas extranjeras converti-
dos 2 moneda chilena a razén de § 31 por dd-
lar de los Estados Unidos.

BANCOS COMERCIALES
Cuentas en oro y monedas extranjeras (1)
(En millones de pesos)

l-'ln-u- Ex mL EXTER [OK
[
FECHA T oL

S el Dispo- | Adeqs

@ wible | dada

1947 Die, 31| 12 " 1
Ll 4y ie: lul\'
e a n LI I
1980 Dl 31 L
1951 Ene 3 10 1o
Feb. 38 M 132
Mar. ‘31| 4o 1
Abr. 30 36 70
May, ‘31 31 75
jun._ an| 29 10

ul. 1] 36 15

Ago. 3| 35 ug
Eep 5 135

5L T 3 B8
Nov, 3o 12 108

Dig,. 31 3a [

(1) Todas las cifras de eate cundio representan ara ¥ moned: e

tranberas convertidon o pesos chilenoh o rason-de § 11 sor 4
feano. (2) Om ¥ moniedas extranicras en nji: (3) Elininadn Loy e
das coprespondientes 8 Colocaciones ¥ Deplisitos entre bancos

C. CAJANACIONAL DE AHORROS
SI’I;I.:'ACIO.-\' DE ENCAJE

Entre fines de Noviembre v de Diciemb 1
ENCAJE LEGAL MINIMO de I Caja N;eéi:-
nal de Ahorros experimentd un pequenio des-
fe&o df;"m mlllEonnes de pesos, reduciéndose a

423 millones, Entre esas mismas fechas, el
ENCAJE EFECTIVO se redujo en 603 millo-

X
nme

.

nes de pesos, es decir, a 1384 millones, .
esta manerd, el excedente de encaje, que “'
30 de Noviembre alcanzaba a 324 milloneg o
transformd en un déficit de caja por 259

mi..
llones de pesos a fines de Diciembre,
CAJA NACIONAL DE AHORROS
Encaje
(En millones de pesos) -
= —
ENcaie mrECTIVO
Hille- e .
. B Depos, Jben- en| mentos }'?:'*' -
FECHAS ¥ compu- et Excp.
Mone tables | Total bl P
dns .
(13
—
147 Die w1 1o | ]
1948 . 1 i] 2 120 s
e 2 N (L} 1.047 | Law [}
1950 Die. 31 | w00 | Lasz| oo
i 135 L] 1423
30 34 1,387 ’ﬁ
274 L] Ladd —gqy
281} 15 Ldva| “ag
1] 3y Laso | ag
181 305 Lend | e
¥ 13 LETT | —ig0
A n 8 L5346 1y
Se B 74 1.552 1
102 Gl Leda| . 20
Nov, | 411 St 1,60 &
B 31| 343 14 neay | =2

() e lncluye una pequefla partida de oro sellado chileno. (1) S¢ inclgs
yen depdaiton en algunas instituciones de fomserito. () Préwtatnon s ln
de Auxiliog {Ley 5,827 y ntran), Pagarés fiscales (Ley 6.640) y
depcantables de Tesorerla (Ley 4.897),

Se acompaifia también un cuadro con la
situacién de encaje de la Caja Nacional de
Ahorros a base de una estadistica de promedios
diarios. :

El promedio diario del encaje efectivo, que
habia experimentado una reduccién en 1930,
subid en 1951 a 1.739 millones, cifra superior
en 288 millones, 19,87, a la del afio prece-
dente. El encaje legal minimo se elevd de
1.290 a 1,521 millones, esto es, en 231 millones,
17,9%,. El promedio diario del excedente de
encaje fué de 218 millones de pesos en el afio
que se comenta, o sea, el mds alto del G(ltimo
quinquenio; con respecto al promedio de 1950,
que habia bajado en comparacién con el afio
anterior, acusa un incremento de 57 millo-
nes, 354,

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Prumy dllarion oo millanes die pésos)

Excam mrcmvo
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221 |
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COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las colocaciones de la Caja Nacional de
Ahorros acusaron un nuevo aumento en Di-
ciembre, de 249 millones de pesos, elevindo-
se a un total de 6.987 millones, La casi totali-
dad de dicho aumento se registré en los cré-
ditos al pablico, rubro que subié de 6.064 a
6.299 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Colocaclones en moneda corriente

{En millones de pesos)

=T

Citrus
& | Rep. | Entid,
FECHAS |Piblico Fisco |Gubern, |desOfies, |Diversas| TOTAL
|
| | {13 {1 (&3] (4}
1047 Die 31| 2000 a0t | 52 14 — | sais
1944 » 31| L7i5 F1 b 4 14 - L%
1949 v il 4004 15 | 41 i " 04
1950 Dic. 31| 4038 o1 | “" e | ;&
1951 Ene. 31| 4.976 of | i and =
Feb, on | a7 496 | =
0% 48 404 =
05 48 405 — |
us | 44 440 =
03 44 500 -
208 41 507 =
a4 46 510 -
0 ' 51 —|
02 % 54 =
03 5 539 =
o1 | LH 530 -

dades; (2) Instituciones de Fomeno, Hipoteca-
ja de Auxllion, Caja de Crédite Populnr y varias.
eréditos n bancos No se conal-
por Boletas de Garantiay Consignaciones Judicialess

e Credito y Créditos simples o documentarions.

comerciales, (4

Las colocaciones de la Caja, que en 1950
habian permanecido estacionarias, en 1951
subieron en 1.434 millones de pesos, esto es,
en 25,87, Como de cosrumbre, este aumento
obedece fundamentalmente a mayores cré-
ditos al piablico. A eontinuacidn se inserta
un cuadro en el que aparecen las variaciones
de los préstamos de la Caja desde 1930.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(E)

millpties e pesos)

Fines de Colocaciones Depdalios

19230,
1914
1532
1913
LE A,
1035

— =243
MG

PRSI e e

Die. Die, aris-

150 1951 clomes
Descuentos de letris 1oaz 43207 . + 1215
Préstamos subre pagards 1549 1589 “+ 40
Avances en Cu. Cree L2 1014+ 1)
Ofras colocaciones 188 17— 11
Sumas 555 0087 + 1.434

Del mismo modo que en los bancos comer-
ciales, la expansidn de las colocaciones de
esta institucion se llevé a efecto muy espe-
cialmente en forma de descuentos de letras.

_Los DEPOSITOS constituidos en la Caja
Nacional de Ahorros sefalaron en Diciembre
un é}equeﬂu descenso de 89 millones de pesos,
razdn por la cual su saldo se redujo a 10.206
millones.

Bajaron en este mes los depdsitos del Fisco,
Reparticiones Gubernativas y «Otras entida-
des oficiales: en 206, 22 y 225 millones de pesos,
respectivamente. Contrarrestando en parte
estas disminuciones, los depdsitos del piblico
acusaron un aumento de 357 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depbaitos en moneds corrlente
(En millones de pesos)

FECHAS Péblieo | Flaco TOTAL
141
1947 Dic. 31 Lk 5.5
1948 » M L LA
(U 11 1-nia LT
1950 Die. 3| 5839 | L7 5N
1951 Ene. 31| 5005 L4sT B.765
Feb. 2N ‘sosr | 1052 054
Mar, 3| 129 | LI70 B R4T
Abr,  30[ G449 1142 . 760
May. 31| 6Ad92 1.230 A7 W95
un, 3J0| 6500 | 1559 .. 9.507
AR e i
o, 31| O . -0
?‘é‘:. 0| aeTE | 172 LiE) G40
5= n awmp L0 Sk b= W 10,129
Nov 6,900 | 1,361 o | vons 52| oes
e | 7266 1,555 477 | 10 1o 10, 106

1) Incluye Municipalldades. {2} Instituciones de Fomenta, Hipotecs-
rlas, de Previsidn y otran. (J) Principalmente depdaitos de bancos co-
merciales. (4) Nose d Tas « Boletas de ¥.Cr

Judicialess nilaa «Cartas de Crédivo v Créditos simples o documentariosy.

Los depositos mantenidos en la Caja, des-
pués gque habian interrumpido su tendencia
al alza en 1950, subieron en 22,0"; en 1951.
Este aumento es de 1.838 millones de pesos,
registrados en la siguiente forma: Los depd-
sitos del piblico se expandieron en 1.427 mi-
llones y los del Fisco y de Reparticiones Gu-
bernativas subieron en 228 y 127 millones'de
pesos, respectivamente. Las demids variacio-
nes fueron de menor importancia.

A continuacién se indican, en millones de
pesos, las variaciones de los diferentes tipos
de depdsitos a fines de los anos que se com-
paran.

El cuadro siguiente indica, en millones de
pesos, la forma como se han movido las di-
versas clases de colocaciones de la Caja.

Dl Die. Varia-
- c 1950 1951 ©
Prepésitos en, Cla. Cre.

ST s osRes 4 1008
Depdsitos o plazo, 25 45 | + 30
Secuifin Ahorros: T

Fb i 1219 1322 + 303

A plazo - 2,508 2793, + 290

Sumas 8368 10206+ 1838



INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El total de las INVERSIONES de la Caja
Nacional de Ahorros mostré en Diciembre un
incremento de 82 millones de pesos, elevin-
dose a 1.509 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Inveralones ¥ ofras cuenfan

(En millohes de pesos)
I¥veRSIONES |
52 = Ci B
ECHAS Bonos | Oeros | Blenes 705 L
& Figcaies | valores | Haices, Risee- | HaNCe
v Muni- | mobilia- |muebies, | Total VAS CERTRAL
cipales |I rine dtiles i)
1947 Die. 31 5010 IR - A - 10
104K - 1 185 22| 1,24 1
1™ e at 1iK 254 1248 LFE
1050 Dic 1] 183 134 | 130 s (5%
1051 Ene. 31 183 3% | 1310 C
Feh. kL] 184 43 LAY
i 174 M1 [ 1330
an 184 | 357 | 3328
i 188 61 1,335
30 193 o7 | 1344
1 1% Jul 1372
] 198 404 | 1.am
3 VR nz 138K
3 198 433 1406
10 195 454 47
1] 196 k1] 1.500

{1} Leyes Now 6334, 6640 y 6811

En 1951 el aumento de las inversiones fué
de 195 millones, 14,8, v corresponde, como
en los bancos comerciales, principalmente a
inversiones en bienes raices para el servicio de
la Caja.

En el siguniente cuadro pueden observarse,
en millones de pesos, las variaciones de los
diferentes rubros de inversién durante 1951,

Diic. Dic. Varia-
1950 1951 elomes
Bienes Raices
Para su servicio.. 262 446 4 184
Parn oiros fines (] 2 + 2
Valores Mobiliarios
Honos fscales v munici-
pales 704 15 19
Bonos hipotecarios, n 25 1
Orros valores 159 1M + 12
Muehles, Instalaciones
¥ Utiles 73 o + a7
Sumas 1.314 1.509 108

Las RESERVAS de la Caja Nacional de Aho-
rros permanecieron estacionarias en Diciem-
bre con 64 millones de pesos. En comparacion
con igual mes de 1950 sefialan un incremento
de 7 millones de pesos.

El monto de las obligaciones de la Caja con
el Banco Central acusé en Diciembre un au-
mento de 137 millones, subiendo a 620 millo-
nes de pesos. Este Gltimo total, comparado
con el de fines de 1950, sefiala una p f

30 —

D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTR

En el mes de Diciembre el TOTAL DEL bI.
NERO CIRCULANTE experimentd un Furerte
aumento de 1.449 millones de pesos, alean.
zando a fines de afio a 27.123 millones,

£l referido incremento, que equivale a yy
5,67}, se registrd en los dos componentes dg|
dinero circulante. No obstante, la expansigy
de los BILLETES Y MONEDAS EN LIBRE
CIRCULACION, que alcanzd a 932 millones do
pesos, fué mucho mds intensa y elevi el to.
tal respectivo a 7.969 millones. El DINERQ
GIRAL subid en Diciembre a 19.154 milloneg
de pesos, es decir, en 517 millones. Este aumen-
to se debid exclusivamente a la generacidn
de depdsitos en cuenta corriente ¥ a la viseg
por medio del movimiento de cuentas bancg-
rias; en efecto, los depdsitos en dinero efec.
tivo se contrajeron en el mes que se comenta,

En lo que respecta a la distribucion del di-
nero giral, se observé una afluencia de depd-
sitos a cuentas del publico, simultineamente
con una reduccién de los depdsitos en poder
del Fisco v de Entidades Oficiales.

La expansién monetaria en 1951 fué extra-
ordinariamente intensa. En efecto, segin

uede observarse en el cuadro siguiente, el
«Total del Dinero Circulante , o sea, la suma
del dinero giral v de los billetes ¥ monedas en
libre circulacion, experimentd un aumento
de 6.827 millones de pesos, superior en mais
de diez veces al incremento gue habia acu-
sado en el afio anterior. Esta expansidn, que
egquivale a un 336", es la mds intensa que
registra la estadistica, con la sola excepcién
de la de 1932, afio que para los efectos de esta
comparacién puede considerarse como anor-
mal. En 1950, el dinero circulante habia de-
tenido en gran parte su ritmo de aumento,
va que senalé un alza de sélo 3,2",. Entre los
anos 1939 y 1949 subid a una tasa media de
poco mds de 207, al afio, y en los cuatro afos
anteriores a 1939 habia sefalado aumentos
anuales ligeramente superiores a 57;.

Los <Billetes y Monedas en Libre Circula-
cién - acusaron en 1951 un aumento de 1.651
millones de pesos, equivalente a un 26,17,
que es el mds intenso de los Gltimos nueve
afios, ¥ uno de los mds considerables regis-
trados por este rubro.

Por otra parte, el aumenro de la emisién
directa del Banco Central determiné una
afluencia de depdsitos al sistema bancario que
permitié la expansién de las operaciones ac-
tivas de los bancos, principalmente colocacio-
nes, v el consiguiente aumentd de los depd-
sitos generado por el movimiento de dichas
cuentas. Es asi como el dinero giral, o sea, 1a
suma de los depdsitos en cuenta corriente ¥
a la vista, arrojo en 1951 un incremento extra-
ordinariamente intenso de 37,07, (5.176 mi-
llones de pesos), que es el de mayor conside-
racién d 1933 en que subié en 43,37, Del

reduccién de 15 millones. El promedio de es-
ta clase de obligaciones fué en 1951 inferior
en 297 al del afio anterior.

aumento de los depdsitos en cuenta corriente

v a la vista, 4.481 millones no representan di-

nero efecrivo recibido por los bancos, sind
<l
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TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(En millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL 3
Generado por movimiento de cuentas en Beos, Coma, ¥ €, Nar. Aborros | Total | gonorain por r:;:.“” '1-::}- ‘.;‘.?.f‘
s Operacianes del Active | Opeiasities el Fadine e e L e e [
D‘ﬁ‘: Capital iy mm it ,.H!‘..‘-. o
.3;1:‘: Ilrls;r::l Canjes | Suma nrnnn_ .:E; L Soma ﬂj:‘l;;.tfl éi-l)::: mtnlzln- T e 2+
1 2 3 4 N vi-u L] T A ﬂ[’i‘—!ll Ahf;“. 1
- 12 13 14

1947 Dicbre....] 11302 1.920 | L | (ENE ) | L7 Lo | A ENTTY | a50 @201 6T 1LaTR

1T, T — 14587 Lol i | 17443 |  B.582 | PRI FLY i " 5001 | m nou l-.i‘lln i

W e | Timoie | 2a i 1100 i .oy | 4786 | 2780 [ — 2 |\ gaon | w3 | i |5| ;?r;n 10659

1950 Dichre. .| 18.685 | TR30-| 860 | 22.394 506 | 2470 50| “Raas | 13era | s | 2008

= 2 Ay i}

1051 Enero .| 18855 2872 961 | 22680 | 5015 2037 | — W 5028 —_ 11 | 247 | 15097 21108
Febrero..| 19033 | 2879 | ob0 | 2oy | save | 209N [ — 26| madi — i uu]: H.W:Vi 21087
Marso... | 10nr | zsss | o | 2305 | same | 2976 | — 173 | aom | ~ et | wn | e odt] anom
avnl | 10640 | 207 | 1403 | 23040 ‘ 5100 | 2000 | — 306 | Toud u.{.‘ | 392: 2.0y n,é: 11960
Maye., 19792 | 29 1297 | 23ean | 5460 | 30sk 32 | 886 \ ' .\5:'; uuxg 21511
Junio,,..| 20.300 | 2082 | vi7s | 2o | ss0s | aoms 456 | woan | 3 nn.:; 25104
Julio .. 0679 2970 Ld14 | 25063 | 5626 545 51 | BE33 f IUJ'I LRIT] 24273
Agosto.s | 20.8CR | 2080 L3 | rsel | Sen | 3.150 IR BT m-." 6517 | ries
septbre._. | 20370 20085 53 | 25317 sz | = 228 | e 2 : T Stibe
Detubre 21350 do2n 505 | 25877 ‘ 3154 65 | 400 | |m'.3 M7 7 I,:; EL
Novhre 232337 HINES 1.545 | 26824 SHHD 1156 05 i 8,350 | :u; 454 I &‘;’F 13474
Diichre. 22815 | d400 | 1.574 | 27708 ‘ 6an | 3204 | — 2w | o sinse | ‘ ml. ’17; :.MIE A
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Lag cifras en cursiva son porcentajes del «Toral del dinera drcalanter. Ninguna de {as partidas ioclufdus en este coatro comprende vilores en
oo ni en monedas extranjeras. En el Boletin N.# 250 se publicaron datos desde el afio 1928,

Cal. 1.—Eliminadas las :ulm:m mn=| entre hunml comerciules Y entre éston ¥ la Caja Nacional de Ahorros 'l‘amweo ae consileran agul os
sDeudores por Boletas de G ¥y G ni «Dendores por Cartan de Crédito, Créditos simples o dotimentariogs. S com-
\n.nn cn esta columna los depduitos de 1n a Nacional de Ahurros en inavituciones de fomento, Col. 3.—Son cheques contra otras instituciones
as que ain no han sido cobrados, Col. 5.—Inciuye tambiin fis «Holetss de Garantls y Consignaciones Judlcialess v las «Cartas de Cré-
d.hu Crf-luns sjmnles o dommn:annu- tanto o la vista como o plazo, pero sdlo en aguel monto fue ro tiens sy origen en oy créditos bancarios
concedidos para'extender dichos documentos, Ademds, se han agrezado en este rubro todos los depleitos de aliorro, o la visa ¥ cnmth:inn:ln. CaL 1.

—Engloba «Otras cuentas del Pasivo v del Hobers v «Otras cuencas del Acuvo v del Debes, fuers de otras part 5u menares. Col.
duqu.m entre ln cija en electivo v el saldo de los redescuentos, ex decir, 1a caja aportada porel plblico. Law cifras nesativan Lm'llan L unuuu

o

secusntng es mayor que la caga en efective, Las variaciones de petiodo a rtlnr}n regrescotan afliujo de dinero efectivo a 14 caja d inztitucio-
nes l;inu.rlgu en el caso de n n:;m;rn:c |i’: lus cifras pu-;l(wn o un tﬂl‘;n nuc; d; hl‘ m-:“-ll:u en ul:iu': nrcabﬁl;:w D;;x‘m;m 4.: tgnem aﬁm
n as cifma el valor absaluto de las negativas 0! = tos en ANTO
:nuc n?;l’:u:’tn:u o log bn::m ;;mnun!u ni wlin Lni- annal de Aborros. Col 13 — Hilletes y moneda divisionsria smitidos por & Banco Gu-
tral que no hn.n;llﬂlwln en las cajas de los bancos y Caja Natuonal de Mmrml Por lo tanto, esta columna (ndica las existencizs de billetes ¥
nsdns en poder del Fisco, de lan entidades oficiales, de las emoresas comerciales industriales v. en geoeral, en manos biica,
que corresponden a depdsitos generados por MSTRIBUCION DEL DINERO GIRAL
el movimiento de sus propias cuentas, espe- (En millnnes de el
cialmente por la expansién de sus créditos. S -
i
e SARCULAN Thel Pibil De Entida- el D
TOTAL DEL DINERO: GIRCULANTE FECHAS : itesy s Chiciais Suma | Del Fiso | nene
(En millanes de pesos) b Giral
3 | | |
Bilietes ¥ | Totnl del | Aumento | intensidad a T = 2
0 Dinero | monedss | Dinero | antal del & IO b8 bt [ S e
Fij des Gi en [ bre gir- | Circulante inero aum L | 3%
ER1Y fedlncion | Cireulante | % 1948 D Kuai (51 | 30 | 19 gl
- 1950 Die, 10.436 |72 | 2308 | 18 12 |1ao78
2 - Tk, Lok | 14 M| 15007
60 | = i3 F.L‘.T T4 | 10 1o | 14000
818 | | 0.3 J6ay | 17 N PR
1168 | 1 i XL1ax | 10 a0
1375 | 1 164 31e0 | 12 s
1404 1 51 3299 | 18 1 Jasane
1,383 1 3.1 1171 | 18 i 17
1.487 & 4.6 J163 | 18 #3 117.651
1.506 2 5,1 2110 | 10 T AT
1880 2. 1.2 348 | 17 2 |
213K 3 157 3266 | M 13 s 6
2,540 3 214 2040 | £5 | 16828 12 |194se
2893 * P E
3.7, 8 £ =
:tﬂ Sk :?-‘.‘ Lan cifray en tursiva son’ parcentades del toml.
5,340 X 17,7
24,6
5301 38 .7 La distribucién del dinero
8,201 261
1 1568 i1 blico, Fisco y Entidades Ofi
1950 13078 20 a2 fluctuaciones muy intensas en el curso dn
it 2 12 " 1951, y a fines de este afo aparece dis




casi en la misma forma que al 31 de Diciem-
bre de 1950. No obstante, si se comparan h{:_g
medios, puede decirse que en 1951 el 887,

del dinero giral estuvo en poder del sector
privado de la ece fa, contra poco mis de

isiribucidn del Dinero giral

A

100

Publico

50

1948 | 949 !

Liidiiaiaitay

950 |

s c
1951

8297 en 1950, Consecuentemente, el promedio
de los depdsitos en cuenta corriente v a la
vista del Fisco bajaron al 127 del total en el
aifio que se comenta, de 17,8 con gue apare-
cian en el ano precedente.

DISTRIBUCION DEL DINERO GIRAL
(En millones di pesos)

Fines de:

Diel Pidhlico
¥ otros

D¢ Entldn.

Del Flec

o

Tatal
del 03
n

|dea Dficlates | Suma
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080
Lot
s |
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Lns cifran en cursiva son porcentajes del total

E. OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

En Diciembre el promedio diario de los car-
£0s en cuentas gorrientes v en cuentas de de-
posito subié en los bancos comerciales de
1.629 a 1.657 millones de pesos, esto es, en 28
millones. En la Caja Nacional de Ahorros su-
bié en 49 millones de pesos, elevindose a 561
millones. .

En el primer semestre de 1951, el togg) de
cargos en los bancos comerciales y en 1a Cajy
Nacional de Ahorros, en conjunto, alcanyg
la suma de 254.519 millones de pesos, En g
segundo semestre sumdad 305.565 millones, egn
lo que se llega a un total anual de 560,084
millones, superior en 34,4 al de 1950, Ep Py
te ultimo ano habia subido en 19,10, y &
1949 en 31,4' .

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS
DE DEPOSTTO

{En millones de pesos)

! r e
| Beo, Central | Beow. comerclules [C. Nuc. de Ahorrgy
FECHAS -
Prom, | Prom, Prom
Total || diavio | Total | diarie | Toear | diaria

1947 Dhic or | 1edon | [ 4,040 1
1948 S04 | 243 | #i5 6,311 1)
1940 » 507 | 2 'ul:l 1107 B.2H0 | e
1950 Die. 756 0455 L{Th
1951 En 580 B 77 13
1| 500 1]

0oz 8.204 an

781 9,045 ET

06 10,284 it

770 CNEL 35

10 13010 30y

701 10 A

098 . 381

un T}

i1 s

161 561

S6lo en lay plazas en oue existen oficinas del Baoco Central,

El promedio diario de los documentos can-
jeados en las Cimaras de Compensacion del
pais se redujo en Diciembre én 39 millones de
pesos, bajando a 1.030 millones. En los seis
primeros meses de 1951 el monto de los canjes
alcanzd a 128.905 millones de pesos, v en el
segundo semestre a 149.500 millones, lo que
da un total para el ano de 278.405 millones de
pesos. En comparacién con el total de canjes
de 1950 seiala un alza de 36,47, en compara-
cidn con 21,2 v 14,27 en 1949 y 1950, respec-
tivamente.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En millones de pesos)
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Slo on las plazas en que exigten aﬁcilﬁa dl Banco Centeah.
DEPOSITOS DE AHORRO

Durante el mes de Diciembre los depositos
de ahorro mantenidos en la Caja Nacional de

i
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Ahorros ¥ en la Caja de Retiro v Previsidn
Social de los Ferrocarriles del Estado, experi-
mentaron un incremento comparativamente
fuerte de 107,7 millones de pesos, con lo que
subieron a 4.317,2 millones.

DEPDSITOS DE AHORRO
(En millones de pesos)
(Datos de la Direcelin General de Estadlstica)

MESES | 1947 1 1948 | 1w | :osn|
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* Degde Morzo de 1949 se consideran los depdaitos de aborro constitul-
dog en Ia Caja Nacional de Ahotros y en b Cala de Previsiin de los Ferro-
carriles del . Anteriormente se inclulan también los connitaldos en
la Caja de Crédito Popular, pero de acuendo con.la Ley N9 0,322, esta ins-
eitacion cest de percibir depdmitos de aborro y &stos [utron waspasados a
1a Caja Nacional de Aharros.

En el siguiente cuadro se muestran lossal-
dos de los depdsitos de ahorro desde fines de
1930. Como puede observarse en dicho cuadro,
el aumento de esta clase de depdsitos en 1951
fué de 592,7 millones, o sea, de 15,97,. Este
incremento es el mis intenso de los altimos
cinco anos.

Avme
anuales

Totales de
lines de ado

1930
1931
1932,
1433

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Las colocaciones de la Caja de Crédito Agra-
rio experimentaron un nuevo aumento en
Diciembre, de 130 millones de pesos, con lo
que subieron a 2.332 millones. Los préstamos
del Instituto de Crédito Industrial subieron
a 566 millones de pesos, esto es, en 23 millo-
nes. Las demds variaciones pueden consultar-
se en el cuadro respectivo.

Entre fines de 1950 v de 1951 las colocaciones
de la Caja de Crédito Agrario se elevaron de
1.450 a 2.332 millones, es decir, en 882 millo-
nes de pesos; este aumento, que equivale a
un 60,87, duplica en intensidad al de 29,57
que acuso en el afo precedente.

Los préstamos del Instituto de Crédito In-
dustrial subieron en 83 millones entre las fe-
chas que se comparan, esto es, en 17,275 en
1950 sefialaron sdlo una pequena -\:adacitin.

Los tréditos concedidos por la Caja de Co-

lonizacion Agricola permanecieron aproxima-
damente estacionarios y los de la Caja de Cré-
dito Minero subieron en 30 millones de pesos,
aleanzando a 105 millones.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Chlocaclones .
(En millones de pesos)

1 1 1
i (B frmtnol ol
-aja de | Colonl- [ de Cré-' | Caja de | 'de Fo- | 'de Fo-
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INSTITUCGIONES HIPOTECARIAS ,

El monto de los bonos hipotecarios.en cir-
culacién, con 3,206 millones de pesos a fines
de Enero, permanecii. aproximadamente al
mismo nivel del mes de Diciembre altimo.

La cotizacion de los bonos del 67, de las dis-
tintas instituciones hipotecarias acusaron una
declinacidn a fines de Enero en la Bolsa de Co-
mercio de Santiago.

BONOS HIPOTECARIOS
Valor ¥ cneld il
{En millones de pescu)

Cofa Crédito | Hanco Hipe. |“Bea. Higote-
Hipolecatio tecariao Chile | ecoxie, Valpso,
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. 31| 1615 | 5T £00 1300 5T

Abr, 30| 1020 [ 57 912 31| 5By
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(%) Cotizacfones de bonos del 6% en la Balsa de Comerein’ de Suntisgo
el altimo dia habil de cada mes

F. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

El valor de las letras protestadas subid nue-
yamente en Diciembre, en 8,8 millones, con
lo que su total se elevi a 81,9 millones de pe-
sos. En comparacién con el valor de los pro-
testos en Diciembre de 1930, se advierte el
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mismo incremento, esto es, de 8,8 millones
de pesos.

Durante 1951 se produjo un aumento en el
valor de las letras protestadas, aunque no asi
en lo que dice re]ncig’%n con el niimero de ellas.
En efecto, en este ano se protestaron 160.564
letras por un valor de 8544 millones de pesos,
en comparacién con 164.054 letras por 806,4
millones de pesos, en 1950. El aumento en el
monto de las letras protestadas fué entre
estos dos anos de 48,0 millones de pesos, esto
es, de 6,07,; en cambio, entre 1949 y 1950 el
incremento fué de 255,6 millones, o sea, de
46,47;. Sin embargo, si se deflacta dicho
monto de protestos con el alza del indice de
los precios al por mayor, obtendriamos un re-
sultado completamente distinto. Es asi como,
si consideramos el aumento de 30,77, sufrido
por el promedio del indice general de los
precios al por mayor en 1951, tenemos como
resultado un descenso en el valor de los pro-
testos, de 19,07;, en vez del aumento de 6,0,
que indica su valor bruto. Entre 1949 y 195[I,
el valor real de las letras protestadas habia
subido en 24,87,

El monto de los cheques protestados, que
fué en Diciembre de 32,6 millones de pesos,
se mantuvo aproximadamente al mismo ni-
vel del mes precedente, pero arroja un aumen-
to de 3,1 millones con respecto a Diciembre
de 1950,

Al igual que en las letras, durante 1951 se
advirtié un nuevo incremento en el valor de
los cheques protestados, no asi en su nGamero.
En efecto, se protestaron en total 37.700 che-
ques, por un valor de 395,7 millones de pesos,
contra 41,342 cheques que sumaron 3895 mi-
llones en 1950. Entre estos dos afios el valor
de los cheques protestados aumentd en 1,67,
en comparacidn con un alza de 45,37, que re-
gistrd entre 1949 y 1950, Del mismo modo
que en el caso de las letras, deflactando el
monto de los cheques llevados al protesto
con el alza del promedio del indice general
de los precios al por mayor en 1951, el men-
cionado aumento para 1951 se transforma en
un descenso, de 22,37 ; el aumento registrado
en 1950 quedaria en 23,97.

LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTADOS
(Valores en miles de prsos}
{Cifran de la Direccian General de Estadistica)
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QUIEBRAS

De acuerdo con las cifras proporcionadas
por la Direccién General de Estadistica, en
1951 se declararon 305 quiebras, cifra ligera-
mente superior a la registrada en 1950, que
fué de 297.

QUIEBRAS

{Cifras de la Direccibn General de Estadisiica)
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*® Cifras provisorias.

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El indice general de cotizaciones de accio-
nes sefialé en Diciembre una nueva alza, es-
ta vez de 5,177, principalmente como conse-
cuencia de un incremento en los grupos de
acciones de compaiiias mineras, salitreras v
de instituciones bancarias. Este mismo in-
dice, comparado con su nivel en Diciembre
de 1950, sefiala un aumento de 57,09,

El monto de las acciones transadas subid
en el mes que se comenta a 630,9 millones de

s, est0 es, en 99,7 millones en relacién con
oviembre, 1o que se debid casi exclusivamen-

te a las alzas de 65,1 y 35,1 millones en las
transacciones de acciones mineras y sali-
treras, respectivamente,

Contrariamente, las operaciones en bonos
experimentaron un descenso de 36,7 millones,
bajando su total a 68,7 millones de pesos. El
mencionado d o se debié a la baja de
las transacciones en bonos del Estado y de las
municipalidades, y de inmstituciones hipote-
carias, Las operaciones en bonos de compa-
iifas industriales sufrieron un aumento en
este mes.

Durante 1951, el indice general de cotiza-
ciones de acciones que calcula la Direccién |




INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES (1937 = 100) =23

(Calculado por 16 Direccitn Genernl de Estadlstica)
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General de Estadistica con base 1937 = 100, ha
continuado en el casi ininterrumpido tren
de aumento que se inicid en Julio de 1950,
En efecto, el promedio que acusa dicho indice
para 1951 ha sido de 202,6, lo que répresenta
un alza de 46,2°7 en relacidn con el promedio
de 1950, que fué de 138,6. S6lo en los meses de
Junio y de Julio acusd leves descensos.
Como se ha sefialado en anos anteriores, el
ritmo de aumento en la cotizacion de las
acciones, generalmente no ha guardado nin-
guna relacién con el agudo incremento que
sufren los precios. En efecto, mientras las
cotizaciones habian subido entre 1937 y 1950
en casi 40°;, el aumento del nivel general de
los precios en ese periodo fué de mis de 400 .
Sin embargo, la excepcional reaccién que
han experimentado las cotizaciones en 1951,
con el citado aumento de 46,2',, ha excedido
por primera vez del incremento mostrado por
el nivel general de precios, que fué dé 27,8,
Cabe advertir que actualmente la Direccidn
General de Estadistica estd sometiendo el
indice de cotizaciones a una prolija revision.
La referida alza del indice general de coti-
zaciones de acciones entre 1950 y 1951, se pro-
dujo como consecuencia de un incremento
en la mayor parte de los grupos de acciones,
pero en especial por las substanciales alzas,
de 136,87 y 125,0°, respectivamente gue se
observaron en los grupos de acciones de com-
panias salitreras y de compafias mineras. De
considerable importancia fué también el in-
cremento de 54,17 experimentado por el gru-
po de acciones de compaiiias agropecuarias.
Las acciones de companias de sepuros y de
compafniias maritimas subieron en 21,3°, ¥
14,37 respectivamente, v en 8,4' se eleva-
ron las acciones del grupo de instituciones
bancarias, Finalmente, cabe mencionar el
aumento de 7,87, que registré el grupo de
acciones carboniferas, Por otra parte, sdlo
dos indices parciales registraron descensos
durante 1951: el de mayor intensidad lo re-
gistri el grupo de acciones de companias de
gas y elecrricidad, que fué de 20,5°,. Este

mismo indice bajo también durante 1950, en
8,7, El otro descenso, de 4,2',, se observd
en el grupo de acciones de compafiias indus-
triales, el que, igualmente, sufrié una baja
de 5,57, durante 1950.

El monto de las transacciones en acciones
experimentd durante 1951 un aumento extra-
ordinariamente intenso, de 3.986,1 millones
de pesos (158,1° ), al subir de 2.520,6 a 6.506.7
millones entre 1950 v 1951.

En relacidn con el movimiento de los dife-
rentes grupos de acciones durante el ano
que se comenta, los aumentos de mayor con-
sideracién en las transacciones se registra-
ron en los mismos grupos sefialados para el
indice general de cotizaciones de acciones,
esto es, en las acciones de compariias mine-
ras v de compaifiias salitreras, las que se in-
crementaron en 1.981,4 (585,2°,) y 685,0 mi-
llones de pesos (121,1° ), respectivamente; en
1950 se transaron 338,6 millones de pesos en
acciones mineras, ¥ 565,7 millones en accio-
nes salitreras. A 1.439,8 millones de pesos su-
bieron las transacciones en acciones del gru-
po de compafias industriales, sefialando un
incremento de 480,0 millones (50,0".) en re-
lacién con 1950. Entre 1950 y 1951 se observa
también un aumento de 401,2 millones
(213,47, ) en las transacciones en acciones de
companias maritimas, las que alcanzaron un
total de 589,2 millones de pesos. Por Gltimo,
entre los ascensos de notable intensidad, tene-
mos el que experimentaron las acciones de
compafiias agropecuarias; éstas subieron de
207,8 a 577,1 millones de pesos, es decir, en 369,3
millones (177,77, 1, entre 1950 y 1951, También
fué considerable el aumento de 49,7 millo-
nes (25,27) que sufrio el grupo de acciones
de instituciones bancarias durante el mismo
periodo, 1o que elevd su toral de 1951 a 247,38
millones de pesos. Los demis aumentos fue-
ron de poca intensidad y no se registro des-
censo en ninglin grupo de acciones transadas,

Las transacciones en bonos también se mos-
traron activas en 1951, En efecto, subieron en
el ano que se comenta a 1.213,8 millones de
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pesos, sefl un a to de 162,8 mi-
llones de pesos (15,57;) en relacién con 1950.

(Como en afios anteriores, las transacciones
«n bonos del Estado y de las Municipalidades
fueron las que alcanzaron la mis alta cifra
dentro del total, con un monto de 860,4 millo-
nes de pesos que, en relacion con el ano pre-
cedente, sefiala un aumento de 150,9 millones
(21,37,). Luego tenemos las transacciones en
honos de instituciones hipotecarias que, al
subir a 282,8 millones de pesos, acusan un
aumento de 32,5 millones (13,07). Como en
¢l afio anterior, las transacciones en bonos de
compaiias industriales registraron una baja
substancial de 20,6 millones (22,677, que Te-
dujo su total a 70,6 millones de pesos.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
{En millones de pesost
{Cifrus de la Direccitn General de Estadlstica)
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En el primer diagrama del grifico de 1 -
tada aparecen dos curvas en Ias; cuales seaiggl;-
can las cotizaciones de los bonos de 1a Deuda
Interna, del 7-17; y de los bonos de la Caja
de Crédito Hipotecario del 6-3, 7%, en el perio-
do comprendido entre 1948 y 1951.

La cotizacién de los bonos de la Deudy
Interna permanecié sin variacién durang,
1951, al mismo nivel de los cuatro anos ange.
riores, esto es, en 84 pesos. Por otra parte I
cotizacion de los honos del 6-1; de la Caja dg
Crédito Hipotecario se mantuvo en 195] 4
un nivel ligeramente inferior al del afio pre.
cedente; esto vale principalmente para la ge.
gunda mitad del ano que se comenta. Ey
efecto, su promedio durante 1951 fué g,
56,27, inferior en 2,377 al promedio de estag
cotizaciones en 1950, que fué de 57,57,

B. CAMBIO

A continuacién se inserta un cuadro en g
que aparecen los diferentes tipos de cambio
del ddlar, asi como también el precio mediy
de esta moneda en el mercado libre.

Dicho precio medio subié nuevamente en
Enero, quedando § 95,01, en comparacidn
con § 94,06 que registré en el mes precedente,
En Enero del afio pasado fué de § 70,11,

TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR
s &N pesos; tipo comprador)

(Promedios mensne

del Banco Central)
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Se publica también un cuadro con el monto
de los ddlares transados en la Bolsa de Co-
mercio de Santiago durante el mes de Enero
del presente aiio, y de los meses de Enero 2
Diciembre de 1951, conjuntamente con el
valor pagado por esas monedas y su respecs
tiva cotizacion media mensual. Esta Gltima,
que se obtiene dividiendo el valor pagado en
moneda corriente por el nimero de ddlares
transados, representa el precio medio pon-
derado del ddlar transaccién para cada uno
de los meses considerados.
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PRECIO TRANSACCION DEL DOLAR LIBRE
(Segin tranmccinnes de ls Bolss de Comerclo de Santiogn)

PRECIO DEL ORO .
Iwﬂwﬂhmﬂmﬁhm
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La cotizacién de algunas monedas extran- 2507 | e
jeras en Nueva York, de acuerdo con los datos 7 el e
: Navhre., i 173,06
obtenidos del Federal Reserve Bulletin, pue- Dicbre 136,55 =
den observarse en el cuadro respectivo. 1952
El precio medio de la moneda de cien pesos e nosi7i| xiwnod| ws00 1aka0
oro de <exportacidn:, con un contenido de i"'
(1) 1K) P oro = 18,3057 eramon de fino. (2) Desde Dicie: de 148,
18,3057 gramos de ﬂm:l. subié en Enero a  (ioe Ly, 4 270, s anota I cotizacita & umina so

$ 3.188.95. Esta cifra, comparada con la regis-
trada en Noviembre de 1951 (no se transaron
monedas de oro de exportacién en Diciembre),
arroja un incremento de £ 20,93, v de $ 198,82
en comparacién con igual mes de 1951, Del
mismo modo, la cotizaciéon media de la mo-
neda de cien pesos oro de «transaccidn inter-
na- subid a § 2.654,71, experimentando un
aumento de $ 149,61 cor respectoa la del mes
anterior. En el mes de Enero de 1951, su pre-
cio medio fué de § 2.179,35.

aften I columna soro de

exportacitne, A partir de Abril de 1930, Famo consecuencia: del Decreto

;I!- 386 del Minigteris de Econnmia v Cguev:lo e cotima tanto o ore
Lefnar.

DECLARACION DEL CONSEJO NACIONAL
DE COMERCIO EXTERIOR

A continuacion se inserta el texto de la
declaracién oficial del Consejo Nacional de
Comercio Exterior, de 4 de marzo de 1952, en
el sentido de que silo los bancos podrin rea-
lizar operaciones con monedas extranjeras.

COTIZAGIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS KN NURVA YORK
(Catizaclones cable en centavos americanos por unided de moseds exiranjer)
Diatos del Federal Reserve Balletin
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El Cansejo Nagional de Comercio Exterior, ha
puesto términe a- parti de esti fecha a la autori-
savion que de acuerdo con o Ley habia concedido
o las Bolsas v Corredores de Comercio, para ope-
rar en moneda extranjera.

Pard una mejor comprension del aleance v fun-
damento de esta medida, se hace nee ) uni
explicacin sobre la forma cdmo se ha estado
operando en cambios internacionales en el fltimo

Liempo.

En primer término, debemos aclarar los con-
tos de scomercio exterior visibler, scomercio

terior invisibles, <cambios preferencialess
cambia Tibres, va que ellos tendrin atingencias
con las explicaciones que en seguida van a darse.

El comercia exterior tiene el cardcter <visible
cuando se¢ refiere a operd s e importacion
exportacion  dé mercaderd reviste el cardcter
de sinvisibler cuando el movimiento de cambios
no tiene relacidn con operaciones de importacién
v expartacion de mercaderias, sino de remesas de
monedas extrinjeras por otros conceptos de orden
vomercial, comn son fletes, seguros, comisiones,
remesas de utilidades, remesas de auxilio, gastos
de viajes, ete.

Y En el mesde Julio de 1951 se adapté el acuerdo
de entregar en lorma exclusiva a los Bancos todo
¢l movimiento de divisas que se relaciona con el
comercio exterior visible e invisible: v s¢ circuns-
eribid en esa época la accidn de las Bolsas de Co-
miercio a operaciones sinvisibles: que no tienen
relaciom con actos de comercio, como son los gas-
tos de viaje, las remesas que se hacen para auxiliar

| 4 personas gque se encuentran en el extranjero
otras ‘similares.

En los conceptos de «divisas prelerencialess v
de «edivisa libres, hay gue distinguir en la proce-
déncia de ellas v también en el desting que =e les
da una ver producidas. Las divisas o monedas
extranjeras las recibe el pais fundamentalmente
i el pago de la venta de sus productos en el exte-
rior, Las llamadas coficialess o spreferenciales:
son producidas especialmente por el salitre, cobre,
v hierro v se entregan par quienes las producen
en relacion con los tipos que oscilan entre § 19,37
por délar v § 60 por délar; las llamadas «divisas
libress, estan formadas por todas aquéllas que no
wstin comprendidas en las anteriores v su en(re-
g debe hacerlas ¢l que las produce al precio que
obtenga en la libre oferta v demanda de ellas.

Las divisas preferenciales sélo se operan a tra-
vits del merrado bancario. Hay que dejar estable-
l.‘ldl_:) que estas divisas silo se ocupun en la impor-
tacién de aguellos productos o materias primas
que, por ser de uso comiin v estar sujeta su venta
e Chile & fija idn de precios, s estima por el
Estado de conveniencia favorecer con esta clase

o de cambio bajo la importacion de ¢
mercaderias o materias primas.

L Los cambios o monedas extranjeras que se pro-
dueen en i Ilumnsln' drea libre, se transaban

< hasta Julio de 1951 indistintamente on los Ban-

«os v en las Bolsas de Comercio, A partir del mes
de Julio de ese ano se elimind a las Bolsas de Cg-
mercio de foda intervencion en Ia transaccitn de
as gllv;s.'%s. libres relacionadas con el comercio
exterior visible v con el comercio exterior invisible,

_1muuéndugclg§ (nicamente contingar  atendien-
o, como s dijo mas arriba, las necesidades del
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area invisible que no tuviere relacion con opun,
ciones comerciales, como son: los viajes, romeg:n
de aoxtlio, ete. i,
De lo expuesto ;I!‘ltcrlll.lrlll‘tzllll’ se debie deduey
o e e 10 . %
que, a partir del mes de Julio de 1951, las jmpe,,
tacipnes  de mercaderias, maqguinarias, Miiterigy
primas vy demas productos que el pafs nece
para su abastecimiento Yy (ue se encuentran m-
clufdos en la lista de aguéllos que deben pPagarss
en el extranjero con divisas libres, se han hechy
exclusivamente a través del mercado hancarig, vt
que la Bolsa no ha podido legalmente tener ingar,
vencion alguna en esa clase de operaciones,

Debemos dejar expresa constaneia de e,
hien es cierto gque la cotizacidn bancaria de] dblar
uo ha tenido fluctuacion en el qltimo semestr,
ello no se ha debido a ninguna accién del Consejy
Nacional de Comercio Exterior que impidiera o
impida a los Bancos cotizar libremente los precigs
de esas monedas, Los Bancos han dispuesto de
absoluta libertacd en esta materia v si la cotizacitn
se ha mantenido estacionaria, ello se ha dehidg,
seetn informaciones recogidas: por el Consejo,
que Tos Bancos no han estimado del caso alterar’
ls precios de compra v venta de las divisas. Por
otra parte. debemos dejar constancia que de es
misma encuesta ha resultado que el precio de més
o menos § 90—, que es del délar én los Bancos,
es un valor que satisface en forma absoluta o ln
exportacidn chilena v que no habria razén alguna
que hubiern determinado a los Bancos— pudiends
hacerlo—a alterar ese precio.

No obstante que el papel de las Bolsas de Co-
mercio ha estado circunserito en el dltimo tiempo
iones como los gastos de viaje v remesas
xilio—que tambiép han sido atendidas por
los Bancos—se ha podido notar especialmente en
log dos Gltimos meses una tendencia al alzn en @
precio del dolar, alza que se ha agudizado ostensi-
blemente en estos dias. Este distanciamiento en
el precio de la divisa délar que, como se dijo ante-
riormente, no puede reflejar para el que resulta
de la cotizacion bursatil un valor real de esa mo-
neda, ha tenido influencias en la lquidacion en
los Bancos de divisas de comercio invisible, va que
en los casos en que no se trata de cambios proves
nientes de operaciones del comercio exterior in-
visible, no existia obligacién para su duefio de
venderlas en el mercado bancario v ¢l mavor pres
cio que por ellas podia obtener en la Bolsa lo mo-
via & liquidarlas por ese conducto. Fn cambio,
ando se trataba de efectuar remesas al exterior
en el comercio invisible, se producta una afluencin
enorme en los Bancos de adquirentes de divisas.
dado que por esta via podian conseguirlas a un
precio més barato, Para el mercado bancario s
habin producido, entonces, una situacién absolus
tamente anormal en este aspecto: fuerte rlvlll.‘lﬂd‘l-
de divisas del carea invisibles v casi ninguna ali-
mentacion en esta drea, ya que ella se producia a
través del mayor precio pagado por la cotizacion
bursatil. o

Lt fuerte alza experimentada en los dltimos
dias en lacn izacitm del délar a través de la Bﬂlﬂ;?l}_
se ha pretendido vincularla con una momentdne
escasez de divisas oficiales en los Bancos. ;

D las explicaciones precedentes se puede cofs
cluir que esta afirmacion carece en absoluto d
base, va que, de conformidad a las normas adop:




Laddas en Julio de 1931 por el Consejo, ningung
i o relacion ha tenido la Bolsa en aperacio-
s que solo pueden realizarse a través de Bancos
mucho menos en las divis des, yva que

N 5
Gstas siempre han estado bajo cantral el Consejn

v ose han teansado exelusivamente o ravis e
Bancos

La escagses que se ha presentado en los dltimaos

fas lo ha sido en el drea libre bancari v esta es-

7 tiene un cardcter de momentines, puesto o
ha producide por una natural congestitn de
de las importa-
ciones de mercaderias que se hicieron a fines de
1951 v que deben pagarse este afo, pagos que,
por otra parte, s¢ han visto retrasados por el he-
cha de que el Cileuls Estimativo de Divisas para
10952 =blo entrd en vigencia a mediados de Febre-
ro, lo que trajo como vonsecuencia todo un mes
de paralizacién en estas operaciones. También ha
tenido repercusion en la situacion actual del drea
libre bancaria el retardo en o promuleacidn del
Presupuesto de Divisas, va gue sblo una ver gue
se produjo esta promulgacion pudo dictarse ¢l de-
creto que fija los tipos de cambio para retorne de
las exportaciones. Mientras estos tipos de cam-
hio no se habian Ajado, se produjo una p
cibn momentanea, tanto en las exportaciones como
en la liquidacion de los retornos, que va estaban
producidos por exportaciones efectuadas a fines
del afo pasado. El Consejo estima que la situacion
actnal de escasez por gue atraviesan los Bancos
es momentinea y que en estos instantes va se ad-
vierte una normalizacion en ella. En todo ecaso
quicre dejar constancia el Consejo due ninguna
influencia ha podido tener esta escasez con el alza
experimentada por el délar bursatil, va que la es-
fera de accibn de las divisas producidas en amhbos
campos ¢s totalmente distinta.

s
cobranzas en los Bancos derivad:

HACIENDA PUBLICA -

EJERCICIO ORDINARIO

Al cierre de este Boletin atn no se tenian
cifras de Hacienda Publica correspondientes
al mes de Diciembre,
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Resumicndo, el Canselo debe nanifestir que itlm
vuando la dltima cotizacion que habia alcinzado
el délar en s Bolsa no ha podido tener minguna
mfluencia en 1o que es esencial para el pais. cual
s el abasterimiento de mercaderias, malerias
primas, ete, en el exterior, esa alta cotizacion -
bia pasado w tener un carficter oficial, dado ¢
provenia de transacciones realizadas por entic
des v personds autorizadas al efectn por ¢ Con-
sejo Navional de Comercio Exterior, *Si tencmos
en cuenta que el valor real del délar no ha podido
ser. i cen mucho, el que ha resultado de las Glei-
mas cotizaciones bursatiles, resultaba absurdo que
i esy [alsa eotizacion se le diera reapaldo oficial y
al. Por este motive, v dada la redusida esfera
de accidn de las transacciones en la Bolsa, ¢l Con-
sejo decidits privar a esa institucion de la facultar
necesaria para operar en cambios internacionales.

Como consecuencia de esta medida, a partic de
vsta fecha, silo podedn cfectuarse legalmente en
hile operaciones sobre cambios internacionales i
través de los Bancos comerciales,

El Consejo ha oficiado a la Superintendencia de
Sociedades Andnimas, Cias. de Seguros v Bolsas
de Comercio, a la Superintendencia de Bancos, a
I Direccitin General de Impuestos Internos y al
Banco Central de Chile para que se adopten las
medidas conducentes a una correcta aplicacion del
acuerdo que se ha adoptado.

Al mismo tiempo se ha procedido a dar a los
Bancos las instrucciones necesarias para que atien-
dan en debida forma, v adoptando stlo las pre
rauciones indispensables para evitar abusos, las
demandas que el piblico les formule para proveerse
de cambios con el ohjeto de efectuar viajes v reme-
sas e auxilio al exterior.

X .\I
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N RELACIONADA CON LA ECONOMIA
LEGISLACIO NACIONAL

LEYES
Ministerio de Hacienda

Ley N.© 10.255, promulgada el 8 de Febrero
3)-" publicada en el <Diario Oficial. de 12 de
Febrero de 1952,

Fija normas para las exportaciones de cobre.

El texto de esta ley v su comentario [ueron pu-
blicados en el Boletin N.» 286, de Diciembre de
1951, (Pigs. 284 v 289).

Ley N.© 10,257, promulgada el 8 de Febrero y
ublicada en el «Diario Oficial- de 12 de
ebrero de 1952,

Prorroga hasta el 31 de Diciembre de 1952 la
vigencia del recargo de diversos impuestos sobre
la venta y sobre la imternacion, produccidn y oi-
fra de negocios, establecidos en diferentes leyes.

Esta ley de gentes las correspondientes tasas
de impuestns existentes con anterioridad al 1.v
de Enero de 1952, fecha en que comienza a regir
Ia ley. Se exceptiia el impuesto de 5. categoria
sobre sueldos, salarios v pensiones, que queda en
3%, en lugar de 3,57,

Ministerio del Trabajo

Ley N.» 10.254, promulgada el 4 de Febrero y
publicada en el «Diario Oficial. de 20 de
Febrero de 1952.

Autoriza a la Caja de la Habitacién para adqui-
rir inmuebles con el fin de venderlos divididos en
sitios a obreros, empleados v personas de escasos
reCursons,

DECRETOS

Ministerio de Hacienda

Decreto N.© 12,025, promuigado el 29 de Di-
ciembre de 1951 y publicado en el «Diario
Oficial. de 11 de Febrero de 1952,

Aprueba para el afo 1952 un Presupuestg de
Entradas v Gastos por 330 millones de PEs0s, deg.
tinado a financiar obras pablicas (plan agray,
carreteras, ete.) que se atenderdn con el producidy
de la colocacitn de bonos, en diversas illhli[udnﬂ“
de prevision vy Caja de Amortizacitn,

Decreto N.® 781, prmﬁu!gado el 30 de Energ ¥
publicado en el «<Diario Oficial. de 21 de
Febrero de 1952,

Aumenta a mil seiscientos millones de pesos o
méximo que podrd emitirse en moneda nacional o
extranjera, de acuerdo con el articula 31 de la Ley
7.200, que fué fijado por decreto N." 4.354, de 23
de Diciembre de 1943, v modificado posteriormen-
te por diversos decretos.

El artfculo 31 de la Lev 7.200 faculta al Presic
dente de la Repiblica para emitir obligaciones del
Estado en moneda nacional o extranjera, desti-
nadas a incrementar los fondos de construceidn de
carreteras, en determinadas condiciones.

Ministerio de Salubridad, Previsién v Asis-
tencia Social

Decreto N,° 38, promulgado el 7 de Enero y
publicado en el «Diario Oficial- de 25 de
Febrero de 1952,

Ratifica ¢l acuerdo N.° 19 de la Caja de Emplea-
dos Particulares, del afio 1951, que [aculta al Vice-
presidente de esa institucion para que contrate
con el Banco Central de Chile préstamos hasta por

las sumas maximas que ¢l Banco pueda otorgar i,

la Caja, con el objeto de hacer frente a los coms
promisos derivados de los préstamos hipotecarios
concedidos a los imponentes v de las construc-
viones propias de la Caja.




RESUMEN EXPLICATIVO DE ALGUNAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN

BOLETIN, EN CUANTO DICEN RELAGION CON EL BANGO CENTRAL DE CH%ETE e

Ley Orgénica del Banco Central de Chile: Decrero-Ley N.o 486, de 21 de Agosto de 1925. E| iti
vo fué publicado en el «Diario Oficials de 4 de Septismbre de 1935, ol \gasto de . El_texto dnﬁ:uq-
av'poe la Ley N-A 9538, do' 1. de Diclemihre de 1ok - T T ONSHOAIIAS £isS wiy

Decreto-Ley N.» 587, de 13 de Octubre de 1925. Determi irecc Especi
cederd a la fabricacion de billetes para el Banco Central de Chei[e‘ e (SO e o i L

to-Ley N.© 606, de 16 de Octubre de 1925,

Decre Establece i i i
ek 0183057 06 geathss s (g, finelDles e Eitoa Uit ] que la unidad monetaria de Chile serd el spesas y ten-

constituyen el «cndors.

Decreto-Ley N.» 726, de 25 de Noviembre de 1925, Declara ilfci producei i il
tes que tengan circulacidn legal en Chile. il Sheite S ealpiriame e bt

Ley M. 4.291, de 16 de Febrero de 1928—modificada por el Decreto-Ley N.* 147, de 6 de Mayo de 1931. Estahlece
que el Banco Central de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, podrd fijar las tasas de interés que las instittitiones han-
carias puedan pagar sobre los depdsitos constitufdos en ellas, como asimismo, la proporcién que debe existie entre las tasas fjue
fijen esas instituciones y las que aplique el Banco Central en sus descuentos

Ley N.» 4.385, de 9 de Agosto de 1928. Transfiere a las Tesorerias Fiscales la obligacitn que tenfa el Baneo de can-
jear los antiguos billetes fiscales y vales de Tesorerin.

Ley N.» 4,531, de 15 de Enero de 1929. El inciso 6.° del Art. 24 autoriza al Banco Central para descontar letras
de cooperativas agricolas al mismo tipo de interds que a los bancos comercinles,

. Ley N.* 4.591, de 12 de Febrero de 1929, modificada por el Art. 18 de la Ley N.® 5185, de 30 de Junio de 1933,
Autoriza transferencia, por endoso, de créditos a la orden que consten en escritura piiblica:

Ley N. 5.009, de 26 de Febrero de 1932, cuyn texto rectificado se fiji por Decreto de Agricultura N.* 1.100, de 13
de Octubre de 1946. Establece que el Banco Central puede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos por

Almacenes Generales de depdsito, con vencimigntos hasta de 180 dias y a una tasa igual a la que rija para los redescuentos
a bangos aecionistas

Ley N.#5.107, de 19 de Abril de 1932, Derozada por la Ley N.* 9.839 con excepcitn de sus articulos 8.2, 15 e inciso

2.» del Art. 16,
=1 Art. 8.9 suspende los efectos de los articulos 69, 70, 72 y 2.0 parte de la letra ¢) del Art. 88 de la Ley Orginica del
Banco, referentes a la conversion metilica, (Viéase Ley N.» 9.839),

El Art. 15 impone a las compaiias de seguros la abligacién de entregar al Banoo Central los documentos que giren
en pago de sinicstros y que imparten translado de fondos.

Decreto-Ley N.» 567, de 15 de Septiembre de 1932. Faculta al Banco para constituir sus reservas de oro en li-
tiras esterlinas, en depdsitos a plazo en bancos de Londres o Nueva York.

Decreto-Ley N.o 591, de 9 de Septiembre de 1932, Faculta al Directorio del Banco para acordar la emisidn de
billetes de § 1 v § 2. (Véuse Ley N2 8429),

Ley N.” 5.185, de 30 de Junio de 1933 —modificada por las Leyes N.o= 5.307, 5.331, 5.398, 6,011, 6.155, 6.290, 6.824
v'8.143, Su Art, 1.° autoriza al Baneo Central para conceder créditos al Instituto de Crédito Industrial (50 mill.), a la Caja
de Colonizacién Agricola (20 mill) y-& la Corp. de Ventas de Salitre y Yodo (190 mill.). El tado o parte de estos créditos pue-
e ser cancedido por los bancos comerciales ¥ por la Caja Nacional de Aharros, sin responsabilidad para ellas, siempre que los
;n'spectims documentos idos, aceptados v I“; Im(c‘| par ¢l Banco Central. Ademais quedan facultados para constituir
hasta un 23% de sus en ninimos legales con dichos documentos. .

Su ?\Erh 2. »—modihcado por Ley N.¢ 6,824—suspende los efectos de los articulos 83 al 87 de la' Ley Orginica del Ban-
ca, relativos a la reserva de oro.

Ley N.o 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. Autoriza al Presidente de la Repiiblica para convertir v consolidar
las obli rm:io,nes fiscales 4 favor del Bance Central derivadas de diversas leyes y decretos-leyes. (V Leyes N.® 6,237, 6.334
y B.403).

Ley N.» 5.394, de 6 de Febrero de 1934 —modificada por las leyes N.ow i?l!ﬂy 6,421 ¥ cuyo texto definitivo se
fij6 por Dm:rl,:lu del Ministerio de )'\grim[ltum i;.‘ ZZE,I‘;i{esls de Noviembre de 1939, Poster fud mo-
~difics a Lev N.® 9.280, de 17 de Diciembre de A ;

- I;\l:l—hi:iz.-h\ll Banco Cunlt:.nt par.l: del:clunmr letras en que intervenga el Instituto de Economia Agricola y para hacerle
siempre que los respectivo  doc sean en compras de trigo y de sus d::-l:

\préstamos por medio de pagarés, sie 4 s} in o
vados u nn!:r?s productos :?gu}lc(ﬂas. El total de estos créditos se limita a 380 millones de pesos, sus plazos no en
180 dias v su interés se fija en 3% anual.

s Banco Central
Ley N.o 5.398, de 14 de Febrero de 1934 v Ley N.» 0322, de 16 de Febirero de 1949. Facultan al
| para ﬂln.vrga?|I créditas al «Departamento Caja de Crédito Populars a un interds miximo de 35 anu

.o osto de 1938, Esta ley, en lo que s refiere a la Caja de Crédito Minero, fué refundida
- con o!.msL:g'r 1;: LE,J?\!?.I" 2.!7'3; 'gl: ?lgl]l.‘{?\gunlo de 1941, Azlnrixa al Banco Central para canceder créditos a lél:vlnmmlm'dc
Fomento Minero e Industrial de Tarapaca v de Antofagasta, hasta por 5 millones de pesos a cada unc‘;.ﬂgi%h J1a d::kCrédnm :
Minero, hasta por 15 millones (actualmente sdlo 10 millones). La tasa mixima de estos :rédm?s,u 7 anual y deb ydes
pagados dentro de cada afio. Autoriza ademis el descuento de letras giradas, P 0 por a,
vencimiento hasta de 180 dias,

i i igaci Fisco a favor del Ban-
2 - de esta Ley facultd al Presidente de la Repiiblica parn agregar a las obligaciones del r

co Cnntrar'!:.l Snrrtﬁv:rlida:; amns}olid;ld:ls en virtud de la Ley rf_- 5.296, el préstamo de § 38.362.544,77 contratado por el Fisco
ven 1934—Ley N.® 5.331—para completar el Capital de la Caja de Crédito Minero.



e )

o - modifcada por lo Ley N 6,640, Crea las Corporaciones de Reconstriigg,
o N 30, do 29 Al e 91t Ly NS, S T S it
:“ra“t:eduﬂ}r:euemr a lox bances comerclales 3 cajis e afiorros; documentos fiscales emitidos en Sonjopintasts it ke g

2% q I o o 3 - -
o un:EIul;:rllia. 'J:c:"‘l"‘{'“{"l Presidente de la Repiiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisca ?‘I'_I ¢l Banco Conpeg)
" (Luyes No 5.200 v 6.237) el salifo de 75 millones de pesos de la obligacion que hahia tomade a su cargo el Fisco en este Bancy,
en m.rm de 1937, de acuerdo con la Ley N.® 601,
Organica de Ja Caia Nacional de Aborros. Su Art. 35 faculta al Baney

por la Superintendencia de Bancos, hasta por un equiviey.
debe dar en prenada, a un plazo no mayer de 90 dias ¥ o

Ley N.v 6,811, de 3 de Mayo de 1941—Ley !
Central para vonceder prtstamo a dicha Cnja, en casos |:.1I_1 icatdos
te al 75% de In cotizacién de lll:“:rrll::‘f}:ldili ‘\‘TI[Drt‘sl;ﬂnbl”- "S'E:J‘Iimr:'\'
! : 1 que rija para los redesouentos 3 bine ceionistas. = ' : e
il '"Xﬂ nl-‘:l.'mmiimr::il Baneo para efectuar con la misma (::u;a operaciones de m(fll‘.ncljl:ll{u de su cartera de letras des.
tadas v de ks & =i favon @ plazos hasta die 90 dias 4 a un interés superior en ! al que se aplique a 1os redescuentog
:‘?Il:nmhaﬂgos nfﬂ'g istas, Es i deben garantizarse con valores mobiliarios cuyo valor comercial las supere en yp
2555 a 1o menos.

Ley N.» 6,524, de 15 de Febrero de 1941—yiase Ley N.o 5185

Lev N.v 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Autoriza al Banco Central para descontar letras en gue intervenga la Caja
de Créditoeﬂﬂnem o hacerle préstamos nedio di-pagards suscritos por ella, siempre que los respectivos 'dr.!cummug-. ey
originados en compras de mingrales El o e Jos redescuentos o préstamo hasta de 180 dias, su interés de 2109 anug)
¥ no peslrin uv:tcg eh tors] de 100 millones di pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia.

Ley N.* 7.123, de 31 de Octubre de 1941, Orghnica de la Caja de Crédito Hipotecario. Faculta a dicha institugign,
parn descontar directamente ¥ a la par en el Banco Central, letras de crédito de sit emisitn hasta por un monto de $ 30.000,000
al 195 de interds anual y o 180 dias,

Ley N.» 7.140, de 2 de Diciembre de 1941. Determina que ¢l Banco Contral descontard letras aceptadas por la Eme
presa de los Ferrocarriles del Estado, priginadas en operaciones de fndole comercial, can vencimientos no mayores de 180 dias
¥ o una tasa que 0o exceda de 1% anual, Se autorizan estos descuentos hasta por un total de § 150.000.000.

N.» 7.144, de 5 de Enero de 1942, Crea el Consein Superior de Defensa Nacional. Su Art, 6.° autoriza a I Caja
Autdnomna de Amortizacion de In Deuda Pablica para comprar por cuenta del o al Banco Central, los cambios que éste
adquiera en conformidad al Art. 17 de la Ley N.# 5,185 de las industrias de salitre, yodo, hierra y cobre. También podri com-
prar otros cambias con autorizacion del Consejo Nacional de Comercio Exterion
El Art. 26 faculta al Banco pard abrir una cuenta corriente de erddito a la referida Caja, hasta por § 50.000.000, car-
gando un interés no superior la 19, anual,

Loy N.o 7.200, de 21 de Julio de 1942, Su articulo 15 dispone que el Baneo Central descontard letras giradas por la
Caja Autmoma de Amortizaciin ¥ aceptadas por el Tesorern General de o Repiblica, a cuenta de impuestos por percibir. EI
plazo de estas letras no podra ser mayor de seis meses v, én todo caso, deberan estar canceladas el 31 de Diciembre d
afio, El monto rotal de estos deseuentos se limita a un 12% del Presupuesto anual de la Nacidn y deberin ser efectuados a una
tasa de 19 anual,

Ll articulo 16 faculta al Baneo Central parn modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repliblica, Jas cuotas de
encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros.

El artieulo 30 autoriza al Banco para comprar oro metilico de produceidn nacional, pudiendo pagar hasta un 159
més que el precio ofcial del oro en Estados Unidos.

Ley N.» 7.397, de 7 de Enero de 1943. Autoriza al Banco Central para conceder pristamos a cooperativas de con-
SuUmo que rednan clertas | mediante pugards a no mis de 180 dias ¥ a un interés igual a la tasa de redescuento a
‘m UITHHES

Ley N.» 7.747, de 24 de Diciembre de 1943. Su titulo VIII =& refiere a medidas financieras. Entre éstas, el artfculo
40 faculta al Presidente de la Repiblica para que permita al Banco Central efectuar compras v ventas de divisas, oro y certi-

dos de depdeitos en oro v, ara que puedn adquiric bonos del Estadn e hipotecarins o otros valores a corio plazo.
z:mﬁﬁﬂ:LLMngH para disponer que ¢l Banca Central reciba depésitos en moneda nacional a interés y convertibles en oro o
anjeras.

i El mismb articulo autoriza al Presidente de It Repiblica para emitir v colocar obligaciones en oro @ en moneda extrans
Jera; resolver la acuBacién de monedas de oro; v acordar € comercio libre del oro.

Ley N.» 7.750, de 7 de Enero de 1944. Su artlculn 25 establece que los bonas [arm te de la cartera del
Banco Central estaran gravados con un impuesto a beneficio fiscal equivalente al exceso mbT:l::I g% L;:I.I"e mru:és-u

Ley N.o 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Lev Organica de la Caja de Crédito Agrari dificada por las leves

Now 8816, 8.018,9.540 v 9.872. Sy articulo 4.7, ‘incisu 2.%, autoriza al Bnui:u é:cnurnl |;-|t:a Eé;l;:?mn:ﬂ: Im:unrdupcon el Arts

:gfﬁrdi:;a Ié‘aj.; ¥ N 7047, las letras de erédite o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10 afios que emita [

El a_lrl:ll:ulo 22 faculta al Banco para concederle préstamos directos hasta par § 1,000.000.000, a un afo de plazo

K ﬂl]: 1% de interés anual. El iticiso 2.4 del mismo articulo dispone oo el Banco ;;dni descontar y redescontar letras de

| Laja y pagarcs a su orden, a plazos hasta de un afio ¥ con igual tasa de incerds que la vigente para Jos bancos

N.“ §.403, de 29 de Diciembre de 1945 (sus articulos 1.7y 2.9, transitor ticulo 26

el Ty Mo 95800 Beciota po o de 1ME (sus atiuion Loy 2 s por o e o C Pl Fopdo Mone-
tario Internacional y al co Internacional de Reconstruccion y Fomento,

Ley N.» §.429 de 9 t[e_-‘lvut[oﬂlle 1946. l?rden;n al Banca Central retirar de la circulacian los billetes provisionales de

$ 14 lo anforiza : la Super i
de s enisiones aun no rescacaas de ¢sos billewes de la Casa de Moneda y Especies Valoradas hasta por el monto




S it o "

Ley N.» 8.918, de 31 de Octubre de 1947, Sy articulo 7.0 di - Centi - Iy
a de Oro, de acuerdo con la paridad del di =% dispane que el Banco Central eontabilice la Antigua Re-
:?;vmululaju:‘zn ‘\'ﬂnnedm C,‘-"TriU%fl: .I;,am e Effm“ al Fondo Monetario Internacional (§ 31 por délar) v que la diferen-
| Art, 9.7 autoriza a los bancos comerciales Tn. Caja N, T ar Lo e 1
del Art. 8. podia emitir el Presidente de 1a Rzpﬂb!ia‘: s o s m.omf'ﬁou Y ratiblece Gt el g::gggugg'»mw;
de las instituciones bradas, deberd ¢ fes v retrovendesles dichas R \':l'l?)r L n: salicitud
wstos datE’i"E-\m[ml-sle encuentren & poder_‘;jcldn;mc; Central, sdlo. déven Ut interés de 149 m‘lAw. q r
£l Art, 14.¢ preciga que la exencién de tributos ds : 4 i
impuesto a la cifra de m-goci:?s, 05 de que goza el Banco en virtud de su Ley Organica, no lo exime del

Ley N.* 9.270, de 2 de Diciembre de 1948. Su articulo 2. determina que el Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior autorizard la internacion de mercaderias siempre que liran ivi: ot i cambio de
<ioe g prﬂ“cdﬁn naﬁinnnl. t pre que se cubran con divisas entregadas por el Banco Central &  de

Ademils, el Art. 3.% permite ln exportacion de oro, amonedado o en barras de produecidn nacional, a condicién de
se garantice que su valor seri retornado en mercaderfas o divisas. El C i acepl: { 3 remnql!.:
en dolares que ¢l Banco Central pague por el oro. s Anieg g Ll eninds i e g Sk

Ley N.m 9,540, de 16 de Diciembre de 1949. Autorizd una emisibn de bonos de la i -
$ 1,000.000.000, Establece que en el caso de que estos bonos se coloquen én e Banco Central m:f:‘:::: :ln;:ma dNe'E‘T?t.'?hP?;
Caja Autbnoma de Amortizacin hard las amortizaciones necesarias para equilibrar los giros que efectie la racion de
Fomentodela Produecion contra los fondos hloqueados gue mantenga en el Banco, provenientes del empréstito por US$ 25,000,000
contratado en el Eximbank.

En tal eyento, el interés del empréstito serfs de 195 anual.

Ley N.® 9.839, de 21 de Noviembre de 1950, Crea una persona juridica de derecho plibli rganismo
nomo, que se denominard Consejo Nacional de Comercio Esterior, |;Eeestal'_lbzrce Un nuevo r!-gimeﬂ p;:ﬁuimmm dgﬁ:::
bio, importaciones, exportaciones, ete. (La entidad que existia anteriormente con esa misma denominacién, habfa sido creada
por Decreta N.2 14-164, de 7-X-1942, del Ministerio de Economia y Comercio, a base de la fusién con la «Comisidn de
hios Internacionaless, de los siguientes organismos: Servicio de Control de Exportacién, Comisién de Li i 1
cidng y, Junta Nacional de Abastecimienta), -

Su Art. 2.7, inciso 4.7, dispane que la fijacidn de los tipos de cambio sflo podri ser acordada por Decreto Supremn,
con la_frma del Ministro de Economia y Comercio, previos informes (avorables del Conseio Nacional de Comercio Exterior
v del Banco Central de Chile. Por atra parte, el articalo 9." contempla transacciones de divisas al tipo de cambio que resulte
e la oferta y demanda.

El Art. 11 fijn normas para el ingreso al pals y retorno al exterior de capitales en divisas a través del mercado libre,
siempre ||':|c se ciimplan determinudos requisitos de inseripcién en el Banco Central.

=1 Are, .7 mantiene el principio de que las operaciones de cambios internacionales sélo podrin efectuarse por el Ban-
o Central de Chile. No obstante, faculta también para operar en cambios, pern con autarizacitn expresa del Consejo Nacional
de Comercio Exterior, a los bancos comerciales v otras persanas o entidades.

El Art. 29 dispone que esta Ley rngirﬁ hasta que se restablezca la conversidn de los billetes del Banco Central de Chile,
en conformidad al Art. 8.2 de la Ley N.o 5107,

Ley N.¢ 9.856, de 29 de Diciembre de 1950. Deroga la Ley N.» 7.139, de 17 de Diciembre de 1941 y dispone la acu-
fiacion de monedas de cuproniguel, de $ 10 ¥ $ 5, y de' cobre, de $1 v § 0,20,

Faculta al Banco Central para otorgar anticipos a la Superintendencia de la Casa de Moneda y Especies Valoradas.
Ademés, autoriza nuevos recursos para dicha Superintendencia con cargo a a participacién fiscal en las utilidades del Banco.

Ley N.® 9.869, de 5 de Febrero de 1951. Autoriza al Banco Central para conceder préstamos a la Caja de
Prevision de Empleados Particulares, hasta por § 200.000.000, a plazos de 90 dias renovables v a la misma tasa de inte-
rés gue el Banco u;ltim en sus redescuentos o bancos a 5 ichos préstamos deben garantizarse en la forma  qoe
determine la Superintendencia de Bancos. ) _

Su Are. 2.* deroga el Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932,

Ley N.* 9.880, de 22 de Febrero de 1951, Fija miximos de comisiones para las operaciones de cambio del Ban-
co Central.

Ley N.* 10,013, de 24 de Octubre de 1951, Dispone que en lus operaciones :.!uc tengan par objeto el fomento
«de la agricultura, ¢ Banco Central podrd redescontar a empresas bancarias comerciales documentos cuyos : , desde su
.emisifin, no sean inferiores 4 nueve meses i superiores a un afio. En tales casos el Banco Central cobrari una s
inferior en’ 29 4 la Ajoda para los redescuentos ardinarios. lh-u-rmn!a tambidn que I;uJ instituciones bancarias
cobrar, en el descuento de ]n'- ismos documentos, un 3% mis de [nlznfsmhm el 34% establecido como margen en
exeeso de la tasa de redescuento, por el artitile 60 de la Ley Orginica del Baneco Central, :

El articulo 3.¢ dispone, ademis, que los créditos que otorgue directamente ¢l Banco Central al plihlico, en confor-
midad a su ley Orginica, padrin ser de un plazo hasta de= 180 dins, cuando estén destinados al fomento de Ly agricultura,

Ley N.» 10.255, de 12 de Febrero de 1952, El artfeulo 2.9 facutta al Baneo Central die Chile para adquirir, en refpre
sentacion del Fisca, el cobre refinado que las grandes empresas prodictaras de este metal deban etitregar al. Gobierno de Chi-
le para su exportacion o claboracitn en el pals. Faculta también al Banco Central para vender o expartar el cobire adquirido.

El articulo 6.% autoriza al Banco para conceder al Fiseo un crédite en cuenta corriente sin iitefeses y hasta 500 mi-
llones de pesos, sobre ¢l cual podri gin\r}.mu el lub Etﬂ] e [__{u‘gnrli.}l_:s‘ ndql.:lsxcmncs e (l‘:ll-‘:l.‘ v atender los gastos que origine lu
el ;. r. Dicho erédito serh cancelado al recibir el Fiseo ¢l pugo respectivo. :
nphmcml;ifirll'?éﬁlll;%{' r\)whlun- quie no serd necesaria Ja antorizacion del (gl‘;lﬁl‘!]ﬂ dacional de Comercio Exterior para las ex-
partaciones de cobre, a que se refiere esta Ley, pero el Banco deherd dar cuenty 4 ese orgariisma de las operaciones que efectfie.
En otros artleulos se indican las modalidades que deberd aplicar el Banco para realizar las operacioues previstas por
da Loy
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de Converatnt ORD .. ..cuvivsisanassivasinnsarsrnnnsss
ig‘:’,.‘l.om'pnnlhﬂ‘ﬂ.ﬂu del Banco: ORO ...... . 325 § LT 125 $ L0667
{dem: MONEDAS EXTRANJERAS (Sobregiro) n 1886 1339 e 1984
o 8/g. D/L. 646 ¥ L. 7.144: MONEDAS EXTRANJ = - :
l g?:pnn’;:bﬂldldu por cuente do terceroa: ORO m'ﬂ 118 158,5 s 33,1
‘ldem‘ ONEDAS EXTRANJERAS 2135 185.0 ':(Jl'; 3703
, cornlpnnlalel de Compensaciones o ey . ”:' 304, it
Suma fondos disponibles en ORO y MONEDAS EXTRAN.'I’ERAS § 17435 $ 2 ln:!
Fondo Monetario Internaclonal: ORO. . ..ooiiiiiiuiiiiniinaaa, s 2734 s 2734
Fondo Monetario Internacional: MONEDA CHILENA . 1.276.6 1.550,0 Aas L5000
Banco Internacional, Aporte fiscal en MONEDA ('Hlqu l mTa 1987 — aa
Moneda divislonaria ................ Py TR A PE T 0,1 s 07 »
Documentos CONER DEDCOR. . ... vviresenraniaans = et i 2142 214,3 487 45,4
Redescuentos a bancos r ;'_ 1m & 10856
Descuentos al piiblico 1.913 tr; $ é‘?.ﬁ;‘;:,
Préstamos al phblico (warrants) 266,8 2604
Préstamosal FIsco ....ooooeeiiiiiiaan, 663,9 1.1639
Préstamos a Repurticiones Gubernativas ............. 5 5.7 ey
Redescuentos a Caja Naclonal de Ahorros (Ley 6.640),....... g 59,0 50,0
Redescuentos a la Cﬂ’l Naclonal de Ahorros (Ley 6.811). 561,3 5195
Préstamos a Cajn Crédito Popular ... ...cooaiviiiiiininens 45,0 4.0
Créditos a Instituto Crédito Industrial 3413 8
Créditos & Caja Colonlzacién Agricola.............. 18,0 13,0
Créditos & Caja Crédito Minero. .. .. . d 4182 4432
Créditos a Caja Crédito Agrario ......... 5 1.724,3 16144
Créditos al Instituto Economia Agricola....... J 216,0 3302
Descuentos a cargo Ferrocarriles del Estados . 26,7 91,6
Préstamos a Cooperativas de Consumo. . .... A 53 50
Dtras colocaclones ... ....ccoiveiivinnane i - B2 4 24 H.688,2
Blenes Rafces, Mushles y Valores MBH"!!'DL P T O i 19,7 $ 09
Operaciones Ley 7.747, Art. 40, Letra
Bonos Fiscales, , 351,2 3502
Hnnon Fiscales {Ley 9 S-IOJ 4950 4950
Cia. Acero del Pacifico ... & 490,9 4909
Pagaré Corfo (ENTC) (Ley 8.1 2) e 2192 2392
Debentures Ferrocarriles del Estado ... ... T - 30,0 300
Pagart Endesa_ ... ................. SNk 455 5,5
Bonos Fiscales (C.C, .Agrd Ley 8.143 3436 3436
Pagarés Fiscales, Ley 8.9 R 243,5 43,5
Pagarés de Tesoreria, l.-ey 9989 . ) 796,0 3.054,6 796,0 30148
Otras cuentas del activo: MONEDA EXTRANJERA . U 3649 _ 3 3712
Otras cuentas del activo: MONEDA CHILENA.. . 473,5 118,3 489,5
= SUMA DEL ACTIVO.......... bt see. |5 15650 | |5 16.0054
PASIVO :
T A Ot m S s CeEsaea s R . |8 88367 § 84742
Deplolton en MON‘EDA CHILENA: de Bancos... vesain e sl 1.605,7 H 2.2988
Del piblico ........oovvenes : 37,7 5,1
De Caja Naclonal de Aharros 7y 19,1 36
De Cajn A. de Amortizacitn T 42,9 .4
DL RIS, o s 4 ies s snaniinispns . vi 103,7 26,5
%‘R. ticlones Gubernatiu e :":‘? ;;-rl
6o, . s .o 3 58,0
Sy e NS DR S ST : 013 | 19540 776 18 26307
Sums ohllglc!onu en MONEDA CHILENA .....ooomaiee Foslen § 10.7%,7 s 11048
Depbaitos en ORO: del POBICO. ... ovuvvrearnrsarioesiansaniiinsiannss $ 37 ' 1,3
De Banco- Accionistas . : MRy 49 45
Del Fiaco .... SEiay s AR 0,0 0,0
DIRepln!donnGuhemaﬂuu‘......“,.....H. ............ 2.9 11,5 b frg 5.5
Depbaitos en MONEDAS EX‘I'RANJI'.RAS' del pablico ...... Srkiteviyd H 10 Fl 7.0
De Caja A, de Amortizaci = 78,2 !1;‘0
DalFluo..._“” S RS Y R 176,3 2324
De varios... ........ 1.9 104
Détares Dto, Fids. 2.639. .. 0.1 73,5 0,0 3618
s A CHILEN
Depbaito , Fondo Monetario Internaclonal: MONED [LANA § 12764 s 12764
enta 1 (saldo a elinicial) ......o00ea 1 - 3 1.442,7
1d. Por compras de cambios ... ....coeeuveen 442, 166, o
faito Banco Internacional: MONEDA GIIILENA .. 148 Ly
g:l cuentas g:} pasivo: ORO PN J ‘‘‘‘ s $ 3_:33
s cuentas del pasivo: MONEDA XTRANJERA ¥ ;
8 cuentas del pasivo: MONEDA CHILENA....... 2.191,9 1.070,8 23251
s 172,7
L T G e asi|  mui|  ese
SUMA DEL PASIVO ......ooovooiocrioineil 15.465,0 | 1
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