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COND1CK)N DE LOS NEGOCIOS 

, Ls eeiacteristica predominante del desarro- ' lb econ6mico de Chile en 1949 ha sido la 
cohtinmción del proceso de la inflación, a 
aile 1 Oa-fs s e l a  visto abocado desde hace mhs 
& die<años. 

En thrmtnos generales puede definirse la in- 
m~'lBn mmo u n  desequtlibrio entre el poder 
h c ~ m p r a  general de Ia población y el volu- 
men de los bienes y servicios disponibles. El 

+ crecimiento desproporcionado de los ingresos 
, ' de la población o de un grupo de ella, frente 

a un aumento sólo lento de los bienes y ser- 
# '  wicios aue se pueden adquirir, actúa sobre 

', El promedio mensual del índice de la PRO- 
~&TCGION MINERA correspondiente al año 
1949. acusa una dfsminución del orden del 
$2,3% en comparación con el del año 1948. 

baja se debe a una contraccián de la pro- 
dccción de casi todos 10s metales y mine- - rales. El cuadrn siguiente permite comparar 
la producción minera de los dos últimos años. 

Unidad 1948 1949 

Qaiitre ton. m6tric. 1.787.740 1.769.910 
I!bflo $88. 853.144 84.261 

..' Cgsb6n ton. m6trica 2.234.058 2.076.690 
' ' Gobe 444.949 371.095 

, memo 1.681.481 1.W.35b 
Oro &s. ' 5.109 5.572 

.', ' Wata s 27.516 24.873 

1. , &a ap~reciable baja de la producción de vodo 
i se &M en forma etclusiva a que en los iños 

K-; medores  se acumularon &andes stocks de 

nes en el país, ya que la mayor parte de ellos 
se exporta, pero ejerce un efecto indirecto, 
en cuanto repercute en las importaciones por 
la menor entrada de divisas. 

La PRODUCCION AGRICOLA del año 1948- 
49 ha dado resultados satisfactorios. -4 excep- 
ción de la cebada. la producción de todos los 
demás cereales aumentó, debiéndose este in- 
cremento principalmente a las mayores ex- 
tensiones sembradas, ya que los rendimientos 
por hectárea se han mantenido similares a 
los de los años anteriores. La baja de la pro- 
ducción de cebada, de 1.073 mil a 938 mil 
quintaes métricos, se debe precisamente a 
una menor área sembrada. 

La cosecha de trigo, con 11.135 mil quinta- 
les, es la mas alta que registra la estadística 
chilena y denota un aumento de 3,9% sobre 
la cosecha de 1947-48. La cosecha de avena. 
con 852 mil quintales ha sido superior en un 
187, a la del año agrícola antetior. Entre esos 
mismos períodos, la cosecha de centeno, con 
56 mil quintales, aumentó en un 15.9%. (1) 

Frente a estos aumentos, se registran bajas 
considerables en las cosechas de los produc- 
tos de la chacarería. La cosecha de papas ha 
sido inferior en un 4,2%; la dsfrejoles ha ba- 
jado en 6,2%; la de maíz en 12,6%; la de gar- 
banzos en 38,301, y la de lentejas en 41%. Sólo 
la cosecha de arvejas acusa un insignificante 
aumento que no alcanza al uno por ciento. 

Las actividades de EDIFICACION Y CONS- 
TRUCCION, otro ramo importante de la pro- 
ducción nacional, alcanzaron su máxima ex- 
pansión en 1946. Desde entonces se han ido 
reduciendo para bajar en 1948 a un mínimo, 
dentro del ciclo actualmente en desarrollo, 
de 706 mil metros cuadrados de edificación 
proyectada. El año pasado, con 717 mil me- 
tros cuadrados, acusa sólo un ligero mejora- 
miento de 1.5%. 
3inaimente'8ay que tener en cuenta, el 

VOLUMEN FISICO DE I,4S IMPORTACIO- 
NES que, para el año pasado, según los índices 
de la Dirección General de Estadistica indica 
un aumento de casi 12%. El aumento se ha 
producido especialmente en los grupos de 
productos'agrícolas y de maquinarias. 

Mirando todo en conjunto, el aumento 
cuantitativo de los bienes de producción na- 
cional y de las importaciones ha sido relativa- 
mente moderado en comparación con el fuer- 
te incremento de la oferta monetaria. que se 
refleja en el aumento que ha experimentado 
el dinero circulante. . 

Las EMISIONES DEL BANCO CENTRAL se 
elevaron durante 1949 en 1.424 millones de 
pesos, lo que correavonde a un aumento de ---- 

(1) Se puede adelantar que la cosecha de trigo en el pre- 
sente ano agrfcola será inferior en m6s o menos 2 millones 
(le quintales a la cosecha del ano pasado. Esta baja se debe 
a las malas condiciones climatéricas en que se efectuaron 
las siembras y la prolongada q u í a  que se dejb sentir pw- 
teriormeate en la mayor parte del Area sembrada. Es pro- 
bable que estas condiciones hayan afectado tambibn las w- 
sedas de los demás productos. 



B .  
W,4% sobre s u  niwl de.- deid94811i.En wte 
m i m o  año, el ineremenm de las ,m&&~neS 
bab6a sido de un 18,B% y &  1949 drun 19,3%. 
Las weraciones que- mbs han influído en l a  
expansibn de las emi~iones han sido IOS re- 
d ~ u e n ~ o s  a bancos eomsrcial~s y a la Caja 
Nacional de Ahorros y las colocaciones direc- 
tas con el pÚbUao. %n cambio, los saldas de 
los mMitos mneedidos al ' ~ i s c o  y Reparti- 
clanns Gubernativas experimentaron aueva- 
Eaervce una baja que &U& de 81.7 millones de 
pesos. Las tnversiones en valores h a l e s ,  or 
el m u a r i o ,  se incremeataron en $10 mifIo- 
nec. 

Ea la dlstribucih del circulante emitido 
e1 BgneDCmtral entre el público y los 

neos se ha psedaci8~ un eaaiBia en ek sea- . "" 
tido de que la cuota en p@er del público, que 
en tu- p a d e s  había íImheruad~o entre 75 y 
$O%, ha biado  en 1949 a un promedio de 
71,6%. 

Más importante ha sido la creación de di- 
nero circulante a través de las COLOCACIO- 
NES BANCARIAS en moneda corriente que. 
aai sus dfrss bmrrtcs, acusszi para 1949-un 
ruptanto de 3.38@,3 millostan Be pesm (Z2,6%). 
Las mtotaEioms wtas (2) de los bancos m- 
d a l e s  han mmeatado ea 1.895.4 millones 
de psaw 4 sea, en un 1&3"/! La mayor parte 
de erte awrnenco, 1.7?&4 d W e a ,  cwrespan- 
da: a una cxpns* de lea crmtm concedidas 
al pCibfim. Las m1maEianas netas de La Caja 
N a w a t  de ~ c m o a  w inaernsntaron en 
~&pondÓn mqx' aún. &u iusne~to  total fw4 

PJB4.9 xmBlomesd@ pe105, to que reme-ti 
un  =,$Te Arinque una te $e este aumento 

&os c a a e e t ~ ~  a lp * (despa3s del tr183UI.w 
di& instirwióm a la 

Cajar. Hwkaai  & Ahe~rap qqi3 se hizo en Mar- 
ro $el a% p a d o ) ,  ha sido muy elevada la 
cuca de awment dkrwtmts 
con el pAbHca, a- en 
1.132,S milbmes un 30% 
mime su wtdo a 

Ea estldfstim del Banm,'Central analiaa 
menmaimiente la fo~mz en que 1s expanaih 
4 cr8dim Baaccl&o se tmúuce en erezieiría de 
D ~ m l t O  GIRAL. En 1194 eete dime10 enpd- 
mentó ua aummto de 2.333 diloaes de peaioe, 
dato es, de a n  213%. Su monto tetal fue a 
finea dei aJia 1949 de 14.451 milbmes de ea- 
A a a, & DpJERO ON LIBRE C I R ~ U L ~ -  
GEQN a u m t o  ea 892 d l b n e s  de pB(ItM 
(B.?%), para alcaeinr a fims W sfio un total 
de 5,@8 HiiSImes. La surna.de a&# ua&- 
mas da Q TOTAL DEL DIN&RO G"IRC& 
c m  19.659 miiiones de pasos. Es inreswate 
dservnr qiPe mientnro en añoe pas~tdos, el 
dinero en lib* eircritadún rcpwqntabsi &lees- 
zalmemte un terda del total del di-.&- 
culmte, ea 1949 esta proporcián se ba red= 
afdar poco mPe de un cuarto (%%h. lo aue 
i&ica qae Ia c~eaekbn de dinere gira1 por el 
astema bancmio ha ssldo máp iwenea y que, 
por lo tanto, ha sido tambiéa m& aceaituada 

sado en un 29,6%contraiún L 
alza en i-al período. del afi i 

mayores &zar & ~e.~~@&an en el- -. 

ción y en el grupo cambnrtible p ~ l m s  ' 
dice de los PRECIOS AL POR MAYOB4@&+- 
100) durante 1949 ha modemdo su t ~ m d  o 

al aiza, la ~ u e  s61; es de 13,5&. e s  c a & s - .  
cíón cón 16,8.0 en 194& 1 - . - ' r , ~~7. ,,tr 

Entre loa factores &remos &e l $ a a , d e  
peñado un papel impamapCee~ pl pr@m&!& 
flacionicsta esgn las iauews p ,ea og sus  no como factores ja&erios8"Li&f$ 
Cih, ya que los aumntos de fa* m-. 
don- dei trabajo en los,l0tímai $a&&- 
debido, principalmente, a reajuste8 m -- ' 
tos por bs &as preiras de weaim=, 
en su doble,mráaer d e f a c t o ~ e s W l a , $ q ~  
y de facteres de cobt~, todo aumaeo 
sueldos Y salarios reeercuw t o t m ~ . e  r$. 
los preciós. Sería, sin embargo, un 
cliiir aue vuede cornbatirae eíicazmentei la 
inflacihn & e d l a n í e u m e c i ~ ~ ~ 6 1 ~ & ~ ~  
dm y salarios, s ipiogm~ preda o aip>31&á@@= 
mente, una neutfaUzacf6n de: lae 
rectas de la inflación que residen ea 
siva srpaneión monetda. Los j d l e s  
dos en el pahfdorante 1949 íD1caozahmLB .&@ 
af ta  de LacOa6 niiUone6 de pwos, qam m 
ea un aumento. en eomnaraci6'0.-.dwn a. 
anterior, del 19,%%. ~ u n Ü o  exieten dl lMSa 
ferentes a loa iueldos de .emgleadw *bit& 
lares Y de otros sectores de asalariado@. 
es de presumir que su aumento +[& 
aproximadamente del mismo orden. - 

1 a . , 
El aco&ecimimto principal aue &@& 

nueatro COMBRCIO ~ ~ n i Q . ~ ~ d k t ~  
rante 1949 %u& 1 

oOm0 Muaeewn 
meírii y de las diñcultadm 

cenkim de i m ~ d ó a  - - 4 
En los &Idaron meseai ,de& ~añe 

~eeupcraci6n en el precioi) -&da 
este metai que ha, íakviabg dgorbe 
creada vor la b~uaca b a ? h m  'L- 



a 18,425 centavos $lb%& El 
preeto medio del a ir W,?4b2 a n -  
tavos. 

an en los mbros de 
.Productos del reino 
10s promedios anuales 
rtivamente. El prome- 
or%aciBn minera acusa 
n c i p w t e  a causa de 
metales y de las restric- 
las huelgas portuarias . El promedio anual del 

de las erportacio- 
oto a su promedio 

e w s  exportaciones, igual- 
a ima disminución: el pro- 

speetivo acusa una baja 
con su promedio de4 año 

atade las expoEtaciones, 

(31 3311 ERero de 1950, ipw Deneta ; 

Lasieacpotfacibne e imporrgciones con cargo 
a la Ley N.09.2lb (by del oro) tuvieron gran 
movimiento durante 1949. Se puede estimar. -. - 

aue en este año las importaciones y una can- 
tidad equivalente de exportaciones fluctuaron 
alrededor de los 10 millones de dólares. To- 
mando en cuenta que en los año8 de d s  alta 
producción de oro esta no sobrepasó el equi- 
valente de 8 millones de dblares, podría con- 
cluirse que durante 1949 debe haber habido 
un considerable ateewamiento de este metal, 
junto con el ejercido de otms prPctims que 
contribuyeron a aumentar, al margen de la 
ley, el comercio de este meral. 

* * 
El'desarrollo de las ACTIVIDADES BUR- 

SATILES ha sido muy irregular durante el 
a60 pasado. Desde 1946, el índice general de 
cotizacionas de acciones se ha mantenido a 
un nivel estacionario, con fluctuaciones SI 
alza en los primeros semestre@ y a la baja en 
los segundos semestres. Fsi el año pamdo, la 
baja que se había iniciado a mdiador de 1948, 
continuó durante todo el rimer semestre, y 
sólo en la segunda mitad8 del año se abrió 
paso una franca tendencia al alza que llevó 
el índice en lm Qltimos meses al nivel m& 
alto registrado hasta ahosa. Sin embargo, 
esta alza no logró compensar la baja anterlor, 
de d o  que el índice, en el promedio del afio, 
acusa un descensa de 3,7% en reladbn con su 
nivel medio en 1948. Es &sta la primera baja 
que ee registra en los promedios anuales del 
índice en los últimos nueve años, ratificándose 
nuevamente el hecho de que los valores bur- 
sfttiles son POS únicos que na han seguido el 
ritmo de al- impuesto por la infIacih a to- 
dos los demas. En efecto, entre 193% y el año 
pasado, el índice general de estos valores acusa 
un alza de sólo 34%, en circunstancias en que 
el nivel general de los precios se ha elevado en 
un 330%. 

En la baia ocurrida en 1949 influyeron es- 
pecialmente la disminución en las cotizacio- 
nes de las acciones de com~añias carboníferas 
y dk compaññas mineras. E1 promedio del ín- 
dice de las primeras bajó en un 17,3% y el 
de las segundas ten, u n  16,1%, en relación a las 
respectivos promedios de 19G. Tambih de- 
muestran bajas de$mportmcia las acciones 
de la8 compafil~s marítimas (19.9%) y de las 
compañías de gas y electricidad (8,7%). Las 
acciones de las compaalae salitreras, a pesar 
de bajar en un 5,5%, mantieaen sus catiaa- 
cioneo a un nivel bastante m$8 alto. 

El único rubro que demuestra un  Alza de 
iknporsrinda es el formado1 por las acciones 
bamaarim, que mbi6 en un 13,5%. 

El .mento.de las transaieCiones* en acciones 
qeÍimentÓ ya a-nto Be 77,4 d o n e s  de 
pesos (3,5%9 a l  8uW de 2,195.4 a 2.272,8 rnt  
110- de pesociattre 1948 y 1949. 

~oamáyore8 saimenbos en el monto detrane- 
- .  

=un nuevo 'tipo de cambio iraidtodo, de 60 m 
por d6layC srlprimiCnd?y,d mismo tiempo, d a s  operarnones 
wnjugaüas. 



tilmen -qu&se g&iere a 
t r ~ a & ~ o n e e  ~n ~ n < s k  se%o& w t a n t e  
acckko dura* 19@, MepLo ea us.15,9% 
m xela&n al n m a o  8 tryací+ne@ de bo- 
naii'enIp48. 

El. mpor &m&to &lati*o se bpl~gSljo en 
boCw e compañías inabsmiales; le o &te 
de 249,5% c m  respecto a 1948. Acusan tam- 
M¿% sumentar, de importancia las transeccio- 
nes en bonos del Estado y Municipalidadea 
(49,473 gt & las instituciones hipotecarias 
(2595%). 

La cotimción de Los bonos de la deuda p5- 
blica iaterna are ha mantenido, durgnte todo 
el año, estable al 84% del valor nominal. Los 
Bonos hipotecartos del tipo 6-%% han coati- 
nuado cotizándose a nivales muy bajos, fluc- 
mando alrededor de 5511, de su ralor nomlnal. 

El demrirolto favorable de la HACIENDA 
PUBLICA ha .permitido al Fimo hanciar  sus 
wc&dades sim rracumb a créditos bancarios. 

AGTIVID ADES 
A. INDUSTRIA MINERA 

La producción de salitre permaneció casl 
estacionaria en Diciembre con 154.152 tone- 
ladas, cifra que sin embargo señala un incre- 
mento dé 2.071 toneladas en relación con el 
m i m o  mes de 

Durante 1949, ta producci6n de salitre slcan- 
26un total de 1.769.91@ toneladas, acusandoun 
gequeóo descenso de 17.850 toneladas (1%) 
coa respecto a la pmducdón de 1.787.740 to- 
neladas del año precedente, que representa 
el mayor volumen de producción de salitre 
con posterioridad á l a  crisis de 1931. 

Las expartaclones de salitre duratite 1949, 
de acuerdo con los datos obtenidos de la Su- 
perintendencia de Aduanas ba amn a 1.547.671 
toneladas, sufriendo una disininwción .da 
149.485 toneladas (8,8%) en relación con estas 
exporta&mw em 1948, añh en que alcanmion 
a 1.697.156 toneladas. 

Bajó .nuevamente la pcoduccibn de podo en 
,Di&eembró a 1,000 kllogram~s .netos, & S.105 
kilo@amos en d- me~~ipreceden*~ D m % e  
Dici~mbrc de 194811ía produ&iór alesneó a 
&0.868 kibgsamas. 

7 

siguiente : 

Salda al 31 de Dic. de 1948 S 4.133.57.6. 
ML: Nuevas emisiones. . 

S 4,472.ULIO,@ 
Menos: Amortizaciones.. 193.387,29!,% i 
- ' S I  

INDUSTRIALEB 
- - -  

ProdumdndB s d i h  m CHIS 

En 1949 se p - 
netos de sodo 

7 



COBRE 

Un nuevo aumento experimentó l X c h -  
bre la producción da cobre en barras. E& efec- 
ro, en este mes se produ~e101126.748 toneladrs 
da fino, én mmparacíón icon 25.509 toneladas 
en Noviembre, lo qde' regrmnta un inere- 
meneo de 1.243 t e ~ l d d s s  ,de ' ho .  WmWén 
puda apreciairse en Diciembre un alsa en las 
exportaciones de minerate8 de cobre de la pe- 
que- minería, k s  que en este mes iIcaaza= 
ron a 2.353 toneladas, en ccomparacibn con 
l.hX3 y 1.218 tonetades de fino en el mes pre- 
rtdente e igusl mes de 1948, respectivainsnte. 

il- L 

Dmrante h kiweroIymie&.e de &94<rpudo 
obserwvse un cambio enla tendencia del das- 
m W r d & h  -ni d g ~  =un* #@las 
a* -os, ,~3-te vbibie a. e 
ItaiMW%%%l9*~nd@ J ~ F @ A o ~ .  Du~YI~~W 
@@v.dase atoayibrm i a # i i s 8 e n ~ l a s ~  isé 
1ilgm011 ~petalm~ .ha que, eb &Mide$ &e aa 



referencia se hiwi ~i?eiivw.al cobre, n 
tal que se vi6 aafntado ppr rnar,cada dls- 
minución de lalñemaodir.,%?pre~io de %,4 
centavos a que ee cot-izatta la libra de cobre, 
baj6 hasta 15,925 cenzwoq de dólar americano 
la libra; este iiltimo pr lo que fub el d s  
baja alcílnzado, se se&ia&en l&lt- quin- 
ceua de Junio. Posteriormente, el preci~ del 
cobre ha reaceiondo Pavofablerlbente en for- 
ma paulatina, siendo el promedio en Diclem- 
bre de L8,425 centavos de dólar la libra. La 
situacfón que comentamos afectó agudamen- 
te a las compañías productwaa de cobre en 
Chile, al punto de que en J u d o  de 1949, la 
Chile Explorrltion Company y la Anaes Copper 
Mining Company, que explotan los minerales 
de Chuqriicamata y Pouerillos, respectiva- 
mente. anunciaron que procederían a la re- 
duccí6n de su producción en un 30%. Por su 
parte, la Braden Cop Company, que ex- 
plata los minerales de g e l l ,  debió disminuir 
tambiln su ritmo de producción. Si~embargo 
les deeras producidos, si bien S& bastante 
considerables, han sido menores que los que 
.se esperaban. La produceida de cobre en ba- 
rras que en 1949 lleg6 a 350.737 toneladas, 
arroja una disminución de 74.144 toneladas 
de b o  (175%) en relación con el a& ,pmce- 
dente en que alcamó a 424.881 toneladas. La 
producción del año 1949 ha sidoJa m6s ba3a 
registrada en los últimos lb años. 

h t ~ e  1948 y 1949 las eypostadoaw de d w e  ,,, ~iceo@im-~mw-ry>m _ .  - - - 
eiu barras bajar- de 41&693 a 3SS.TM tonela- 
das defino, o es, e n  14,4,7%, y,& preeigpsgado 
por ellm bajó t m b i h  en'tre~loa misnios %Em 
de 953,2 8 753,5 d l o n e s  degesmra;  esto a% 
en 21%. Las .examaeiones ,de rnhwrahsi de 
cobre de ia pequeña minería que alcamaron 
a 20-.358. toneladas de fino en 1949. 0se.manm- 



o modo que el contknh en mincraks, can. 
ntradoe v wedoitsdos de Cobre. fue w- 

3.M GLZ " E": 
Ia'CI " #.@m 
1 Sil? 



El *&&a indiwtráal 
q* líil- alto n W ,  arxma - 







Jornak%s pagados 
(Mil m w a s  de posos) 
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aumento se.ña- 
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índice de los gartos 
enme 1946 y 1947, de 

I c 

El hdice genaral.de 108 prdm i 1  gm s%hy~r. 
despu6s de haber perntzmee& ac%%omHa 
ea Noviembre, sufrit, be nww awmmtoh & 
W A  en Mekmbse, e6fflo commriada de lb& 
dm ambih de O,7% a En hddcea 

. podwtos nacionales y de gmdwtoa $m- 
perradas. Con resmete S DMdrnhe de 1% 
@%da un incremento de 15%. 

Bnrmte 1949, el promdia del nuevo índk 
@neral de los precios sl por mn or Evla bse 
I(LI,-~w, cuyo comentano Be in& em el $w 
IWín Wn&58ideApta de eeraaño, sutriá ufia ' 
mww"8%uie M ib en relad* oon el m 2 m ~  
p m e &  del aEo premieate. Este aumento 
seipra8idg a,& de las muevas &as de lJ,S%, 
ieá ?eJ! --dio del índice de loa pmduetos 
e~)nmab  y de W36% ea el proanediu del %a- 
-1Ue4m.~ro(fuftos maofmiales. Estos mis- 

- .  

X: 

, . , .  . , , 
L ~ ~ ~ H ~ , "  %%&+ared"~ Y$% 

cl ti.* r 7. h i ~ w ~ .  
' I  1 1 

I&nmnte lW9, el ~romsdlo del :&EL! .@~oB- 
ral de¡ anti@a i n d h  da d a r  al msym 
eoMaw 1811s = r a *  -9 auoieniro 
de. la+SP/Bi ,o ldh d del ándi~ancwlo~mente 
cipxentedo.~ Sn e1 aRo prieedeñte este ix%me- 
menta f w l  de 19%. 



mes es D%di?mbm, que M .cfi má9 allo rcglaitña- 
La e@ esrr slio, suW6 Wdc1p(1twnte corno 
fwciriihsel* ditS Inn'gmcnt@ en Esa dmporta- 

de #as Industriar illhemtkirts y & Las 
J e a r e s a  qioím~ms. 
E4 mdrtmhta rotrl &l m e r e i o  ezteriar, 

euc$uido el oiumesarlo y los metales prseioms, 
ezpe~1memtÓ w nilevo y peqiwfio aumenro 
en 19@9, año en que alcanzó a 2.912,3 miibones 

6 h minerk. Como (N dijO~an~eniormenite, 
wt8s clfims x$o Íncluyea eb n u ~ a r i o  ni l@.s 
~ V a l s a  prcclosm; sin emba~&o,es con~ealen- 
te m&iar que las esportado%es de oro mmo 
nr;ercadenia ccubie~an brueoa~~emíe en 1949 
El u w  $ I f a  dfm &e I , t  rntllmca, en compnrs- 
CM w n  B$ mSllones en el afio prscedentc y 
4,) p 37,8 mPlComsar de pesos oro en 1W7 y 1986. 
teqt>a~tkYame~oe. este aumdnta de Iris 
ewotrae$oacs de ore, 2941 que ea su mrLyor 
mrte se efectuawn a Mncav, han tenido es- 

i" rkl inffueda las disgosicfones de la Ley 
del Mtntsterlo de Eeonomía y Co- 

mereiq pub%kaBe-emt-D&iPio BGeiaI $el 2 
k Mdembre de 1948, que autorizan la libre 
erpartacWi de oro amonedado o en barras, 
siempre qm al etportador cumpla con deter- 
rliinedos requisitos que la misma ley esta- 
blece, 

~i monto ds 14 IMPORTACIONES que 
habfa p«.mancci$o estationado en 1948, sts- 
bi6 en el a60 que se comenta a 1.474'9 mille. 
nes de peses oro, acummdo en relaei6n 
aquel año un aumento Qe 174,2 millones, ea 
dedr, de li3,4%. 

do Cstadtstico de la balan? eonte~ei$li 



a flmwde 19M dasgamipble en 37,51m@~& 
de paos oro. Este mlsm ssldo, .a figee* - a60 pwoedcnte figunPbg cae~@&d &lcmPa 
a.favori La balan* coacrcll  ~rrofib8'mn 
saldo .ieegativo d&&liW- 11. , ' i  . 11 '1 t 

Con wsgect~ al m h n i ~ n t o ~  iieieasBEPQR- 
TACilOW & d a C a d ~ ~ ~  @oriignupos de p d u c -  
tmr, p ~ & & l o ~ e ~ ~ & ~ e  ea d &adra iasriaim a 
contrnea-i$n que el principal rubro $e nues- 

, mi enpo~í+a@ones suftió un descenso en 1949, 
despu& de variI@aíñse db'alkh inintermmpi- 
da. En efebto. Im exmrtaciones d d  grupo de 

lri%ninkrTa ' %e.& e+-a&o re- prOhr<% ,' $WwFa5ie e nuestras exportaciones 
bii!&&'n r l1154,9 millonés de pesos 

. . .a13 ~~m a m e  alcanzaron en d. Este deatenso que llega st los 1%,2 m%- 
e psaos oro (11,9%) se produjo ' ' fafz de baja del precio dgtlk 

&-el mercado internacional y, como conbe- 
daenela Be eeto. la consiguiente reducción en 

e ~ p r j r ~ ~ i o n e s  de~avanoi.re~vi6 sobradamen- k 
rx>rnpPns4a p x t t &  mevo, BUmenitO experi- 

lip&n*ab !porir las. e&portapiones de cebada, 
Contrariamente, Jas exportaciones de pr~duc- 
tos de la chacarería, en con~unto, Qe-ndie- 

won. , 7.1 
Las exporMciones & &riipo B~ p ~ d ~ c t o s  de 

la kanaderb, que rdpre=ntan el 3,5% de las 
exflrtaciones klobales, sufrieron una baja be 
7,6% al pasar de 53,7 inilbnes en 1948 a 49,6 
rnrtlnneri de -os oro en 1949; en este deseen- - - -. -. -. 
so infiÚ&roh principal~nte las menores ex- 
pqrtacionks de cueros y de pmductos de la 
caza y de fa pesca. A pesar de la considerable 
disminució eh el roIumen de lana sucia ex- 
portada en 3649, elvalor pagado por ella subió 
%nesteaño. 

Un lumento de 618% exper4mentamn las 
exuortaciones de Ios productos de aguas y 
bAqueg e d a l m m G  maderas sin Lbrar, 
totalizaido% millones de pasos oro en d afie 
aue se cofnenta, en compa&6n can 1 7 3  mi- 
fiones en 1948. 

LOS d-4s grupos de prodiletos son de m- 
nor tmportancia y sns varhciones puede* 

- 
apwfarsre en el kuadm que se i m r t i  a wn- 
tiriuacih. 

En suma, la mmpedei6n de nuestras ex- 
' 

portacioms, según p d e  apreciarse en ei . 
cuadro respectivo, esth teprehnado por un 
porwntaje ~raordinarhmente alto de Wa- 
terias prtmas, especialmente minerales (ea- . 
h e ,  salitre y hierro), a loq cualas se incorpora I 
.una escasa mano de obra. Es fácil apreciar ea 
ef qáñco cómo el giro del total de nuestras 
exportaciones serre la misma tendencia de 
las ~xportaciones de materias primas mine- 
rales. p r e r e t o  a1 movimient de las IMROR- 
Th ION S, niievamenle en ?$49 el'grupo de 
mayar importancia dentro del total corres- 
pondi6'a %S iihportacimes mqdinarirs 
útiles y herramientas. El grupo mencionado 
alcanzó en eate r i o  un atto total de 335{5$mi- 
llones de pesos oro, qzle corresponde al mi 5% 
de lo Importado, sin contar el numerario ni 
los metales pxeciosos; comparado con elzmon- 
to de 221,4 milones a que llegó ea 1948, opso$a 
un aumento de 111,6 millones de pesos ore, . 
esto ,es, die 50~2%. El rubro de mayor ihnnwic- , 

UPPS DE M ~ ~ A I > ' ~ U U S  ' . - 



tai&a dentm de eete grupo corresponde a lar 
Impor.t%&pee de máq~irnas, a aratos, útiles, 
y he~mmientae para ia industrk, lati que en- 
rre 1WI y I%9 eub&eson de í32,9 a 198.3 mi- 
llones, o sea, ea 47%. Las impor~ciones del 
grupo de m$quinaa, aparatos g material elk- 
mi- subieron, entre estm mis' os afior, a e  
41,4a6$.7 m ~ ~ b e ~ d e p e a o s o e ~ .  1 r ~ u e  eguivale 
a an M,3%. El valw &e to importado en ma- 
q u t a a r h  mutrPcm, alderas y repuester tam- 
'M& se incre~ient8 en 59J% al subir de %,S 
mB1piwws e a  1948, a .40,6 inUbima de p o s  oro 
m el a l o  qwe se com~2llfa. fiw intemaciones 
de m$gutt&m+ rparrrtoe, btilea iprratnE.enr-88 
para la igí;icultuta su-ron %a dilbmes e a  
1949, en eom r a c i k  coa 16,s milloyh ae 
gesw aro en pecedeste, lo que &$nb 

C P ~  ~n ~ u m m t o  dG 35%. Pcw QltfR1io.lítl) d- 
qoia$o, nprratas, 4tItes,p Wrramieatas im- 

r t d m  para 1% sisbieroa,.de S mi- 
b w  ea f94B a ?$9 miUories de peme gro en 
1949, esto és. en 58%. 

A eontinmd6a y en orden ds Im&mrtancfa 
gademoa citar las impostae5ones del &mW de 
fioductee de las industrias químicas, que al- 
canzaron un valor de 202.1 millones de pesos 
oro & 19.1.9, lo qw mprewmts un'13,% déntro' 
del total de las importaeicmee. Con respecto 
el qoa to  de 181.,4 mialaaes con que aparecí= 
en fW8, seh ian  un incremento de 11,4~ce 
&te aonieato se debe e a  gran parte a 
m a m e s  fn@xmmionea de bet t iw,  resinas, 

skla y amtteo índwtriabq cuyo valar sub36 % Bl,2 miIlonee en 1948 B 90 millones en 1949. 
J$nm ostw mlamos a w ,  las importaciones 
de pintura@, bacnices y tintas ~olarsntea au- 
mentaron de W,4 a Zl,2 millones de pesw,oro. 

lns i@ermionea de pi&~tM del ,-PO. 
de Cw industdaa metdurgiqat? experimwtai. 
ron un fuerte aumento de 55,3% e@ 194, año, 
en %u& ahomra.ee a &W,S millogeq, o sea, ,el 
13,4% de lar .in@r@adones tpt+$e+. MirgNe I 

el &p,preced@nte etaw itmgo~tacianea e--; 
r a  tZg,,&mill~ges,de@@ e ora. WW&@I? 
do i~pamwnto obde&' -erébs&mqttc le 





Un pequeño Lttctementg dgpnim- ien 
este afio las exportaeimes a Bdliviá &n un 
total de 12,6 minitlones de m~(~i.cuob cmplles- 
tas en su mayos parhe por amor bn Wam, 
materiales ~plosivoa y cebada malteada.&as 
exportaoiones al Perú, que cvipaien sufriendo 
continuos deseexleos desde E M ,  bajaron ame- 
vamente en 1949 a 9.4 mil1ones;las prhaipa- 
les ventas a ese país fueron demebadamalfea- 
da y salitre sódico en sacos. 

Con respecm a las exportaciones al grupo 
de los ~demés palses*, donde se incluye .el 
Canadá, países del conthente africano, de 
Asia y Oceania, pueden1 citarse coma las de 
mayor importancia las &dtuadas a Egipto 
que en este año, a pesar del pequeñbdescenso 
sufrido, sumaron 54,l rmilmeir de pesos oro; 
estas exportacionee correspondieron excluat- 
vamente a salitre sódico. Una fuerte baja su- 
frieron nuestras exportactones a la Inaia .al 
pasar de 25,9 millones en 1938 a 6,2' millbnes 
de pesos oro en 1949; el guarismo de este ú1- 
timo año representaprincibdlhedté las vbnths 
de salitre sódico. Finalmente, las exportacio- ' 
nes a l aca6  apewcen en un aled nivel de.B.5 
millokhs de'pehos ora en l9@ ' y  Wtáh 
fiestas por 21:l ~illoúiecii eú~Y&&s de okü 
y 4,4 míñlones de oro en barrtisl.ll~ l ' J r l t ) J  

Ew el igt.&tiEBCo Que' MUka el mwbierrttr de 
las importardonea elatSBcadas' por -Ijafsee y 
grupos de países, puede observarse que las de 
mayor importancia corresponden a las pro- 
venientes de los Estados Unidos, impom- 
ciones que en1 1949 experkíentaron un  her te  
aumento de 44,6% en relación con el ano pre- 
cedente, alcanzando un moum de 800,6 mi- 
llones de pesos oro, lo que representa un fuer- 
te porcentaje de 54,3% del total de nuestras 
importaciones. 

Las importaciones provenientes de los países 
de la América Latina sufrieron un nuevo des- 
censo de 23,3% en 1949, año eni~que llegaron 
a un total de 363,7 millones de pesos oro, o 
sea, el 24,7% de nuestras iuternaciones. Naes- 
tras compras al Perú que son las que alcan- 
zan la más alta cifradentro del conjunto y 
que están formadas principalmente por com- 
pras de aziícar, bencina, petróleo y algodón, 
sufrieron un descenso de 14 millones que las 
llevó a 158,2 millones de pesos oro. Las impor- 
taciones venidas de Argentina sufrieron entie 
1948 y 1949 iín muy intenso descenso al bajar 
de 125,2 a 64.7 millones de pesos aro: dichas 
internaciones son principalmente de &nado 
vacuno y ovejuno y aceite. Un aumento expe- 
rimentaron en 1949 las importaciones prove- 
nfentes del Brasil, alcanzando . una cifra 
aproximadamente igual a la de 1949, esto a. 
de 62,9 mill~nes de pesos oro, representadas 
especialmente por alcunok productos estimub 
lantes tales como elmf6, yerba mate y múcar. 
Un fuerte descenso se advirtió en las, impor- 
taciones procedentes, de Curazso, ya' que de 
75.6 miuonecen 1948, bajmoa a 3Bi5 niillox~es 
de pesos oro en el aso que se eornent 
qae incluye eaai. mismente covi, ras3e  pe- 
tr61eo. Conttariamemte, ae &dvir1i!- fumte 
aumento en las in~emiadonee, ge$Ldae,Ae, a- 

de pesos oro; ebt ~-0niparaoi6~ 
llorfes em 1948.10 u u e . 8 1 ~ 1 t ~  

p e i ~ d a k c n d e . S b i o p & p m ~ &  &&&&-a 
teííe, país: @fa Wi@dt&&& 
pema 01% enmehehím -a- -aw $a 

dieron- a hierro y acero. El momo &&&b : 

desde fi Espa6a per&xaeci& eat&oW ben 
19119 con 23,5 miilonizd &e pebes b,b- 
ternaciones representan p r i n d p a l m ~ ~  ' 
tículos de industrias textiles, tkles mmoi 
neros de lana, algoden y :osnabirmgo, m 
importaciones de Suecia bajaron de & 
24.2 millones. Y $8 ~rqnwienW.& w . ~  5 
bieron 4e EB a ld&mpqm d ~ , ~ w m m o l  ,b 





4 tw iadwtrkales we a O 31; laqsi- 
guie*m ex""'@%- qm rstaqar&R, %q?Os ., , . 

&taastm qtgmmh&. ., . . 
Cala dv etrpi-. 
DkOa f q r g 6 c m ,  

e* *&ta 
ltrtsouto t . .  %&+d~li&sl,>&'ddW 

t.' Bekze3@ -J.* SS?* de 10 de.Ej,a de í95Q 
del MiwWrio de H-psPwdr qile ! 4 f - a  es~im& 

t ~ I d e  &de Wm.. 'se aiitdri?ZX al i 
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En el mercado tnterne,,,e?pr~ei~ de 

ex&memtÓ en Emero ua nuwo y fuerte.nu= 
- ~- - 

en estrici6n. En Enere y en Diciembre de 1949 , 
.-m - < . - -- -- 

~ t e  pmcb fri9 de S 2.127 y S 3&5d, respemi- 

t%meate. 

de lW, d Dbee- 
de m*, 8iemd6 

De,r ym<n0. yeyj>L..;;~[P~~i~<~;z.~,i:~.1:.7i<&t--.~ ,r3b , 
c.di- drl m+ E 3  7 . w  0, o.-ría,rf~ ~~iai 

Owoacm, con la Ciir da CrMao A- ~ian Coommm& ,', 
de*Pca* AsmHora. Lewi 6.m r L.O?& n2 1 o . 



@&S@@ que *a a IPI h. 
es maym que el aumcato 
te que va ail p . l>bf í~~-  

'QttUtm.. . . . . . . . 

.DebWo' en farqha' pkukipol *a t e  al.&mnw 
*seitehYte ccm'@& 'a Ed8 ''bsn&s co- 
m;erd~leg ek .total 'de ~ a s d 0 m ~ M o m  de8 
&h& . ~ e n b l  be en %rnilkme& dll pmoa 

o en durante P&ol c m  lo quf queda e& 4 . 5  
mYITo?iCs. " ' 

ameiito gmkn- r d d a t b b  a brnh 
d imawr-wa 1- baj8~m en 391 mftbms %brpesrae. %ea bjh 
goñcmtrrsl $w se rió compensada en r?e por el a b  de loci 

d d i t o s  r 11 Caja f d g d  de A h o m  que, 
/ " 

~~~~~E 



al totalizar 514 millones de pesos, aumentsíon 
en 228 millones con tesDecto a Diciembre. 

Las eoloeociones «in- el pObliico ae contra- 
&son en 16 milloner de pespe. A b w  de Ewro 
su manto era de 1.684 miilom. ]-m cambio, 
awmmEiron tanto fos cr8ditos otorgadon las 
tust~twcben de fomento como aquellos que 
cre imeiuyen en la alumna ~Variow do1 cua- 
&ro reapctívo; l ~ @  primeros en 4 milloaea de 
pwm y los negun&s-esi 1 millón. 

La5 1WEISIONES del Bmco Central tu- 
P i a m  tima ip-e ne* baja de un millba de 

nte &m; m total quedó en 1.500 
@nes de dicho mes. La disminizcih 

se pduj3jñ) en 1011 b0w fiscales autorizados 
p m  Sa Ley N: 7.747. 

~ C D ~ P E D H ~ B '  

-- 
lnnaRoes 

- 

cmwde= 
kemd 1 9 / 8Ez m ,  u /  %E- m /  7- ~ I T Q ~ A L  

a& i$r 1% am a.1 %mi 
Y a:, i E:: I" 

1 ' . n 8 \ . n  , i . , l  *n . ~ i f -  unn& 
En Mi d l i o ~ . t l e ~ p e e ~ s  ó s j ~ n i o e ~ ~ P @ $  

SWQS csnetltuMos en el Bsnw &m it$ci 
e e i p a l  ~ñsmimición 00-e a ite* 
p6eitos del Bisw y Beqar@Ionea:.GUbem4 
t h  que, ai 'tatryümr Qá ui3ib-e~ de pesas 3 
he8 de Enero, mueetre u* reüoc&n-de W 
millones. Los dep&dtos de 'la Caja de h d w i  
zación dlsminnyer~n en 22 millouemíYe pene+@; 

El í inia  mbro de depósitos que tuvo alzan 
fué el de los banw@éomercia1ea y Caja 
nal de Ahorros que, al aumentar en 83 millones 
de pesos. totalizó 1.452 miliones al 31 de- 
Eaero. - 

Los BiLLETES EN CIRCULACION dismlnu- ' 
~ o n  en 190 millones de pesos en Enero. Su 
toral a h n  de ese mes fu6 de 5.554 millones. 

El total de las OBLIGACIONES en me- 
-da corriente del Banco Central quedó al 
S i  de Enwo ea 7.216 millonee de weoe, !o que 
representa una contracción de 200 millones 
c m  reepcete al saldo esStente a-Ews iT% Di-- 
chnbre de 1949. 

I ) M f O O C B E F P U k D B ~  

aW-oa-mcrhm 

Ea ed misma p h EMISPOEN POR 
OBPILACIOMEf3 DE ORO Y WBIOIS  numen- 
tB ea 515 mHbms de pema. Esta mayor emisiba 
se debe* prheEpIdneatc, n la compra de c a m ~  
kda de# tipa <Se $ t9351 par dólar. E1 totat de 
bB amitido por operarbnes de cambio quedó, 
a &m de 1G51~10, en 1.m mil-S dc geEt08, 

aai-e~ p r  s p m w i m u  de eír  -blw 
-- 

cemrwte Oo@dnb dc TO- 
Venta 

wivsr- , " 'Tkb 

NmMs 
M .i6a 

A-3 
A B 

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE 

La cifra m8s alta de la serie db DI 
* 

CIRC~LAMTE se akaeana6. en el mea d e i E > i z  
h e ,  cuyo saido a ha de mes fuéde 1966% . 
millones de  pcso5, lo que refleja mn *-de 
1.356 millones con respecto a la cifra de áad 
del mes anterlof: 

hte*aumcnto se debe grindp;il~&w iB gii. 
expanaiión del DINERO EN LIBlW QIRWE&b. 
CION aue sub86 '8m 662 mll1omee db 





..,.iii 5.C > s r .  

- B.. BdlrUXlUS GOME~&L@- 

- . - -- 
al total de los FONDOS DISPONIBLES de 

Ias b n m  comerciales alcanzó a fines de Di- 
ciembre un  total de 1.912 milloiies de gems, 
lo que repewnta un aumento de 7 millones 
coa respecto al total de fines de Noviembre. 
LW dephitos de estas tnstitueiclnes ea el 
Banco Central y en la Caja Nacional de Aho- 
mi se incremefitaron en 29 y 53 &limes de 
peaos resgecrivamente, dura~lte e1 mismo pe- 
riddo. Esta alza WEuB compensada par una di8- 
minucióa de 74 miltones de pesos ea el rota1 
<lwqbfile~~y ~ f m a d i i k f q ~  s@@seit@ea parte. 
b . ~ b s  P&d%a~tJispbsiibIm Be l o s ~ n ~ n s  W&E-F- 
cP@ie$. El $m> p h 1 m b n d &  k%xtran$erae .dx; 
@eiImeflW&t4' karCeJlefre. c t s ~ ~ ~ ~ 6 n  dk 01 m& 
1lhn de; pems. / * * e  $ 1 9  r: O d f n  1 ,! \ Y  , 
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Una variación relar vatnefite pbw impor- 
tsnte tuvieroñ'ioe BB~OSITOS kn los bancos 
comerciales durante Diciembre. Aumentaron 
en 132 millones de p e a ,  tohCli%addo 11.171 
millonea. 

Los dos únicos aumentos se produjeron en 
las cuentas del Nsco y del pdblico. Las pri- 
meras se inerementaron en 518 millones de 
peses y las segundas en 66 millones. 

Loa depósitos comprendidos en la columna 
~Diversas- que correspbnden principalmente 
a [a Caja Naclohal de Ahorros, disminuyeron 
en 3@9 millones de pesos; su saldo quedó en 
710 millones. También se nota una disminu- 
ci6n en los depósitos constituídos por .Otras 
entidades o&chles~, los que se redujeron en 
136 millones 

1 1 1 1  

que en las colocaciones, principalmente del 
público. Sin embargo, ~ b e ~ o b w r * r  &b. 4 
de ósitos de .Otras entidades oficiales* t'am- , blfn tuvieron un aumento de itnporeane3rr. 

El ritmo de sumento de los dep6sims'en _ 
1949 fuO inferior al habido en el a W ñ n m r ,  8 

p r o  mayor que el que se tuvo en t94h g 1947. - *  

El aumento se refleja, principa%mw8&, en 
los depósitos en cuenta .corriente y a l~vfsta:  . 

, . 

Depósitos en cuenta 
corriente y a la vista 8.266 9.842 + 1.576 

ti) wwc ~(unicwndod~. (2) tw-sré dc F-W. HimIeca- Depósitos a plam . . . 821 162% +, 508 
; ~ ~ * I c ~ f $ & ~ ~ ~ $ ~ ~ # ; " p ~ ~  deen $;p~z~iaF;; 
MO se ~a>~¿d&rm h 'Bodcua & ~arsutlp Y Conlimebn- Ixdiidci* Sumas. . . . .'. . 9.087 11.171 + 2.084 
m tsa .Cemiia de Cntdino r MdAa sfmClles o dwcu&t~cDs.. 

EJ aumento de! Eas colocacionek de las ban- INVERSIONES Y ~~s CUEw'FAs . 4 
cos comece%ales durante 1949 fué. salvo en los 
mes primete8 mMes del a&, idnterrumpido. 
La pfineipal causa deeote ibcremdnto la cona- 
tltuye las créiiltos al público. Sin embargo, el 
tren de anmdnta anual de las cofocaciones de 
las banco& comercPabs fue bastante inferior 
al habido en aiios anteriores, coma puede ver- 
se ga el cuadro que aparece lads adelaate. 

El aumento de las cololíadones se ha pro- 
d w h  en slr w y b r  parte en las letras descon- 
tadas y en lwavances en cuenta corriente. 

A continzración pueda verse las variaciones 
hrhl<las durante 1949, en laa diferentes clases 
de ~Fédito: 

El saldo de h s  INVERSIONES de los b a ñ m  
comerciales quedó al 31 de Diciembre en 1.483 
millones, lo que arroja una pequeña al- de 
6 millones de pesag con respecto al saldo de 
Noviembre. 

Las varlacioneu ocurridas en las diversos . 
rubros Qe inversi6n durante Diciemhe cwar 
un alza de 9 millones en .Otros valores mobi- 
liarios* y uafa baja de 3 millones en. *Bienen 
raíces*. La inversión en bonos fiscales no varl6. 

La fuerte expansión de las inversionesdurait- 
te 19494sedebió ed forbili pxdneigela las&pm 
siciones de la Ley 9.040 de 23 de Septiembre de 

me. Dic. Varia- ' ~AETc(RTC~MBHICI~~& L 1 : 
1948 1949 dona 

OLUwntfsdeIetraa 6.279 7.962 -1.683 i:q'*miranEj -'/' wl'.l,: 

, ' 1 Prhtamoa sobse pa- 
garés . , . . . 1.603 1.702 + 99 z= igy 3y Avances en cuenta co- idpaiiea m, - 2  
rriente . . . . . 2.259 2.392 + 133 -u7 .,, 8 .n  j 

Otras colacacionea . 238 210 - 20 - 
Sumas.. . . . . . . 10.371 32.266 + 1.895 

El aumenro de lo8 depósitos copstituídos en 
los bancos comereiaiea, salva en los meses de 
Febrero, Abril y Octubre, tamblb fué inin- 
terrumpido durante 1949 y provino, a1 iaual 





81 rniftofie8. Al& de rneiior 
obaemn en lo$ rdbm%ís rubtos%?$%~g 
de la Ca@ Nacl 1 de Ahorros en los g a w  
comereijlles se 3 U i e r o s  e 6  6% ~ o d ~ ~  de 
pesos-de 910 a 715 mnlorica%ík e7 a m o  
periodo. 

G.o.LOCACIONES Y DEPOSITOS ir 1 

Dwlante Diciembre b s  C O L O C & ~ ¡ E S  de 
la Gsju Madonal de Ahoitos cdi#lñukmif: 
pwndiknBose. 

La =si totalidad del aum&to w proditfo en 
h operacionm con el pbblPcb, las-que se in- 
crementaron en 287 rniIlones de pesos para to- 
taEhw 4.N8 Rlilbnes a bnea del més inaícado. 
i,aa colocacipaes con et Fisco, en cambio, ba- 
&asun e s  132 millones de pesos, ~ n . 1 0  que su 
saldo qiuedbarn 153 millones a fiiies de Díci6q- 

Les &m4s rube-s de eolocadiones &&- 
tren variau?bmws de menor imgortadia. 

auwato de las e0EBEaeiane.s de la Caja 
Pd~aanal de A $ m s  durante el año 1949 Tu& 
&e un 33,4%, el q1re. @on.escepdián del habido 
ea 1946, es el aumento  ree en tu al más alto 
registrado d.de t94b, inclúsive. E1 saldo, que 
esa da 4.tW mlllomee & p&ml a fines de 1948, 
LW inwmmm5 ea Y .315 millones para alcanzar 
a 5.go.1 rmll1enw a fim de 1949. 

La expaaaión de las calscaeiones que co. 
menmmcra se produjo eepeeinlmmte en el 
Q~cotesaeta de letras, como pueda verse en el 
cuadra $@e kigue : , 

Dk. Be. Varia- 
1W 3949 dones 

P r é s ~ a m s  smbm ga- 
gnrh . . . . 1.S9 1.869 + 285 

Avaace m e a .  cte.. . 2ú4 786 + 443 
Otrm cobcasjaw 128 144 -i 16 

Las D~FTPC&WS cm& el pbbíico que sg incre- 
mentaawm en S.@% milbama da pesos (3%) 
duráaxe el nib. i - g s p ~ s ~ e a b k  principales 
de este aurnmto. TambiéIi expaimcntnron 
d m s  de somi&aclBn lw erMitos atorgados 

los dep68ltos del &b p a;llade 59 @3@6&$4 9 
loa deo6sttos de d3&entidkdea &6&l -. - 

Los depósisos totales m@nteñidocen'fáCgSB@ 
Nacional de Ahorros aumentaron durante td 
año 1949 e n  t.405 di5ones depe&u, , 
20,2%&. Si rwl compara este porc-= 
que da e1 aunrentó de las c o l o e e & ~ &  
mismo período se puede eqIcar-el.fiw@&s&. 
naje de caja que ha temido h a j a  
de Ahor~os duran* 1949. . . I e .  

Ea expansi6n cíe los br,pósíkoe se r e .  ; 
tanto en los qae se manl&men.ien ciFe~&S a 

rriente y a la dsa comcvbwde+k O % S & ~ & & ~  
Ahorros, según se pone de nIa~S&eor-:~ 
siguieq'e ?adra; - .. +r,  ,3 ;: 





' 1  ' 

E1 promedio tiiaiio de los csrghs en"b_entas 
corrientes y eb cuent s de dep6yltó 'lín lo@ 
bsrieos coni'erctmles y &aja ~aciotial & khó- 
rros lleg6 en Diciembre a 1.42) fn Ilbnes de 
peso& snbiendo, por lo tanto, e= 17i mfliones 
con respecto a Noviembre. 

En el primer semestre de 1919 el total de 
ear o$ bancarios alcatlz6 la shma de 163.287 
nuiknes de @<ros, y en el segundo la suma de 
186.571 milfones, con un total anual de 349.858 
millones de pesos. En plación con Y'348, este 
total es ~mperior en 83.697 miTlanes de peses, 
o sea, en un 31,4%. 

Para el mes de D k i e m w  e1 promedio dia- 
tb áe ha$ dQcllmeatos saajeades en las CS- 
maras &e Cbmpea9aci6a aumentó en 37 mi- 
Ebeass de ~esaa ,  akacrrnxardo un total de 692 
milEenes, ' ' 

En el regundo semestre de 1949 el monto de 
los Canies subid a 95,486 millones de  esos s. 
la que igegwh al total del primer semestre; 
da un total nnlraE de 178.816 millones. 

DEPQSITW DEI AHORRO 

Durante el me& de Dickmbre los DEPOSI- 
TOS DE AHOMBO aumedtaron en 87,6 mi- 
llones de pesov. .A 5neo Je este mes ,el tlotml 
de estas deppslFbs en& de 3iB9T53 m i l l o n ~ ~ d e  
pesos. 1 . . 

. - - - _  - A  . 
En el siguieate cuadro 8e muestran loa S&- . ' 

dos de los depbitos de ahono a ha de a%& . 
desde 1945. Para 1949 el porcentaje de suma- , , to anual fué de 12.5%. que es interior al que 
se tuvo en 1948. 

T w l u  da Aumento. ln 
f .m- io.=mr 





- 
nes y pasivo de 38,7 millones de En $949 F n ; l l W F  "'- 
ingresaron adem4s 75 cauraie de lneblvenrla 
con solo pasivo conoddo de 1.1 millones. en 
comparación con 0,6 millones de pesos que Deawecdo eon~e~ePtrPteproviaaríiwpmpor- 
sumaron las 57 causss ingteeedas con pasivo cioiiadas por la D i r d n  Geaiad de Esta; 
sólo comcido en l W .  Con &tos de~~0mocid6s dfarim,-Fl mítnera á@ q a f e ~ ~ ~  n -9 se registraron 57 causes d e  insolvencia en los últimos enatro afiaa b p-neeldar 
1949. en relación con 52 causas en el año pre- aprob-nte  a1 mismo nivel. En efeft@ -,, cedente. en 1949 se declararon 208 auiebws v a09 ea 

CAUSAS DE INSOLVENCIA 
(En mil- de pcroi) 

1948. En los afioe i946 y 1647, el nb&o 6 
{J quiebras dedaradaa fut5 de 210 y 212, reqpeo- : = tivamente. -- . - - - 

(Datoa de la Dincrl6n General de Eitadbtln) , :J 

1948 Diciembre ................. 1 964.5 574.9 

1949 Enere .................... - - - 
Febrm ................... - - - 
Merro ..................... 3 1.734.1 1.800.0 
Abril.. ..................... 874.7 883.2 2 _ MWO ...................... - - - .  
{u?¡* ...................... 1 775.1 745.2 
ulio ...................... 2 343.3 600.1 

A~Oit0 .................... 1 
3f.O 

987.2 
Scplicmbre ................ - - 
Dcrubrc ................... 2 M.8 . 1,023.5 
Noviembis. ............... 4 1 9 . 7  . 403.4 
Dicicmbrc - - - ................. 

BOLSA DE 
A. ACCIONES Y BONOS 

Como en el mes precedente, el mercado de 
valores experimentó en Diciembre una nueva 
reacción favorable en lo que dice relación con 
la cotización de las acciones. Las transaccio- 
nes en acciones volvieron a declinar en cuanto 
al volumen transado, pero subieron las ope- 
raciones en bonos. El índice general de cqti- 
zaciones de acciones señaló una nueva alza 
de 0,9%, principalmente como consecuencia 
de un incremento en los grupos de acciones 
de compañías agropecuarias, carboníferas y 
de seguros; este mismo índice camparado con 
su nivel en Diciembre de 1948, señala un au- 
mento de 19,$70. El monto de las acciones 
transadas bajó en el mes que se comenta a 
275,s millones de pesos, esto es. en 24,3 mi- 
llones en relación con Noviembre, a conse- 
cuencla de un descensp en las transacciones 
de la mayor parte de los grupos de acciones. 
Contrariamente, las operacione-s en bonos ex- 
perimentaron un aumento de 3,9 millones, 
alcanzando un total de 74,4 millones de pesos; 
el mencionado aumeato se debió al i n c r s m -  
to de las tlansacciones en bonos del Estado 
y de las Municipalidades y de institualones 
hipotecarias. Las operaciones en. bosos ds  
compañías industriales sufmieron un descenso 
en este mes. 

Durante 1949, espedahente en -&un& 
semestre, el mercada bUksatil SE m08m5rgneB 
activo que ea el año precedenhe. en lo quese 
refiere a las tranaawionar en acciaaes y, 
principalmpnte e n  bonna. Sin embargo, iqs 
cotizaciones de pcEiones. en su -junto, .de 
acuerdo con el índife que celada la Weceión 
General de Estadística, sutr iero~ un des~enao 
en este año. ,, 

La cotización de las acciones. en gmeraI? * 
se ha distinguido notablemente pos ka casi - 
ninguna reladón que muesmg w m  el me*& 
mienta del nivel generdde iom precios, ya qub , siempre se ha mantenido a mn f i m o  deau- 
mento muclileimo m4s lento que e& & Bsthe; 
en efeoto, mienme e& índioe~generrzl. de oatí- - 

zaciones de acciones ha subide 1rleP 5 
(año. base de eite índfaek Y E949 eiu %F&, el ,+ 
nivel general de los pneciae-ha subiddmrsnbe - - ' 
el mismo pesíodo en m464 de MKoj,. @wam66 -: 
1949, el í n d i c e d e o a ~ c i e n e a d e ' ~ ~ e s ~ &  

aeste a s o  ~ u e  íué de S%# a- una 
3d% @?A ~ e l ~ r i r h  awmd p r ~ m i ~ i ñ e  694fE 
alaneó. e Ea&& blo abePsnts,. @#u&&&#@ ' 
qae este de%cenao se debe ex4tBei~amet~&+d 
bqjq nivel dak800thaCioqe$ &mtt@loec@? 
meros seis .-ea del .rrño-qzteae 
que pORter@E!iW~b@@ r i~BF4SWOlW. .Ya* 



expcimentti un aumento de 77,4 milt6nes 
(33%) al subir de 2.195,4 a 2.272,s rnllbnes de 
gí?SO8 entre 196% y 1949; sin embargo el Iqon- 
t0 tsit- en este tíb & menor si de 1947, 

~eu&%%k@ba. en taltar- afío en aue a tas  ooeraetoner alramrom su 
mfa altaitacifra. Las &~nea&nes eda&iin& 
dur%utb 1949, conim~iamente a lo que se pu- 
do ob-servíir eii lbs übs _a&w anterime., se 
ndtramn Bastante m% 'actíva* durante el 
$ Wd~se~I~eSt t re .  
%n 4acfBn con el hatnYdnto de lm dife- 



de compañfns q&ro~ecym@w~ nefialando un 
incremento de 13,5 rniUo&w @MI%) en tela- 
ci&h coK194a;2as traWcC&oSeFeS 1e-B 
de comg~ñítrs marítimas subieron de 158,2 a 
f 71,l mfflones de pesos, esto q en 13 miflones 
(%,2%1 entre 1?$8 y 1949. Entre estos mism0e 
a-@es se observo un aomentg de 4,4 mflbnee 
(&,7%) en Iar tranaaedones de acciones de 
ccwnpañirts de gas y electricidad, las que al- 
canzaron vn total de 16,9 millones de pesos. 
Entre Eos diferentes grupas da acciones que 
reuft3ecori e n  t3escem.w ed sus transacciones 
dumnte 1949 debe citarse en primer término 
1a d i m i n u c i ~ n  de' 152,9 millones (3tl,4%) en 
las trrrimeec2ows ea acciones de compaáíhs 
aalltrwne, las q w  deepuhs. de las altas cifras 
registradas en 1947 y 1948, durante 1949 ba- 
jaron a 358,5 miniillows de pesas. Las ffeimrac- 
eiones en nccbmes de wmpañhs mineras iie- 
gsmn sn 1949 a 126,l millones, siendo infe- 
r l m  ien 9$4 mil1,ees d.e, pepe (7%) a las de 
1988. Los de mmpoñbs carbadferas sumaron 
&3,1 m31IElama,n ma&Lmüiop68 de asosme- 
tbbil (l4b %) que eci 1948. PW 8 1 t i a 0 , ~ s  trans- 
stwíbws sn acedam d d  grupo de cemgpñítrs 
&e segitío5 *e redujeron nueramenee en 3,s 
mii&mes C27,Wsi, bajanda a un tata1 d e  8 3  
niiUww8 ba gwas. 

1 

*hcsmeirreoward*nas~1nol~.blui%?&+ea(ie.sl*bDJl 
dd. rrrtlW08 pazs fmao 4 Sus r M e  Mara BE i9QjaduTve. 

El movtmienta de transaeciona ea Bonos 
se mostr6 síjrbstante activo en 1949. Ea efecto, 
despli&s 10s silcesitws de$cenms sufrido8 en 
1947 y 1948, oub-n en el.aíío qbe se comenta 
ri 951,4i m i ~ L b ~ e ~ -  de pesos, pñdanda fuertes 
aumentos de %02,6 y 299,2 millones (aF,l y 
45,973, respecthamente, ea relaeih con los 
dos últimos años menclonridos. Sin embargo, 
con respectm al monto traitsiado en 1946, año 
ep que alcancó su & altanivel, acumnuns 
disiiilnudód de 37,6 millones de pesos (4%). 





EJERCICIO ORDINhRIO 

La (dontraloíin General de la República, con 
.fecha 17 de Febrero, di6 a conocer el informe 
mbre el e@rcrdcio financiero fiscal mrrdsgon- 
díeata al a66 1949 y el estado de la Hacienda 
Pdbliea e131 de Dleiembe de este mismo's-. 
La Ley N.. 9.287, de 30 de Diciembre de 

t94UU)W.r~ (as... .. ..I WD 1 1 1 1339.3 
naicaah ......... ?*%S 1.107.6 

. 

mayor entrada y el a ldo  
arrastre al 31 de miiiíembre 

A conthnadón se  inserta un eñ- wic 
estado de ia Ckja Piscally-su sabio 1%-s 
31 de DMembre de 1949. a 

- 
Gaaíoe cargados al ni- 

geSi%it de ama- ' 

en ei*jeIdc¡ubnnn- 
doro & 1949 ...... S 1649tataS91W . 

Saldo al 31 de XII de 
1949 ............. -. , 

Mayor enenda en e l  
ejwcido adinariode 
1949 . . . 

0 1  1- el d. * & l a s .  tasa* . darleboa clns pila 
-~-i-, _ a 

SUdllODELd~CASAEWGAL - . - 
;"rz %-z$f~Ia"r~m~:e e ñ ~ t d e  xm de-144W. . S ~ I W I -  -., 4 - 



+- lbd. Deoreto-b&N 4%6, de 2% &-*o k 29%. Se ma t& 
pbs&menq, wrel *Djsriw O ~air de 1 & .%@-&e de 1935. 

$5 &,W@ro #e i919. Cm? k wqtratjvsa a F~EBEos. EI1 i & ~ o  6.' del artleupo 21 amhiza 
otarie- de &e& -mEim at aum%w riit8rL ~ u e  a los bn@6 c o n m m a h .  

S LeyN.9 S.l)b., de 17 de.Noyiembre d. 1933. M s m i ~  DE 1933, ?AG. 82. Aatoriza al Presidente de la R~pYblica 
sra oanuartu y cnnmldor I a s o b l ~ i o n e s  h k o  a favor dd Banco Central de Chile dprivadas de diversas lejrt y decreto. 

-' rey&. ~ h s e  iuym Nos. 6237, 6.3 y 8 @3. 

Ley N.o 5.398. de 14 de Febrero de 1934. M s ~ o r u  os 19%. r í a  U. Autoriza al Banco Centnl de Chile p m  
I.o@@r.aMitos d i e s  e indirectos a la Caja de Crédito Popular y rebaja a M millones & peaor la sama de 23 millona que 
,*&a la Ley N.* 5.1XS mmo limite rntrimo para bs préstamos del Banco Central al Insaituto de Crtdito Idustrial. 1 

L-y N.o 6 237 ds 27 de  Agosto ds h93a. M ~ u  arr 19S, r h  62. (BplrpRdL ron erras par l e y  Pe.9 6.798, de 
H d ~ ;  Agobto. 19~l.~h&wha de 19U. pág. 951. dutwip al ~ B L B  CmtraJ 4e Cbkk p.ea plt&me 66) h a  &e &e$&oa 

@HMahe ?-S Y den&@ de rada a* losaporkm i clpltrS y mkm&wa qw l a w u b t e  el F i  a loe In&Et&m g & . " & ~ y 9 1 ~ y ~ ~ ; p , " h ~ b ~ ~ ~ ~ ~ ; s ~ &  y~jp&z: ~~~~~ 
.@PUW@ al W6ko). Lo ?ut.ort= PdemBs Ppza o- m>. egtl &tima I&&. m 4 1 0  de lertao &* o 

iUa con v ~ u u m b s  w miporea de I.3R dtar 
' **J%rt..?'.:dcesta LBY !u:ulta pl Pedw~te  de h Re ú b 3 k  para a rgu a f u i  o M i i k  del F k o  a hvos dof 
*kqmi~W~ 7 ~ons~udadw eo vWL$ da Ja ~ $ 0  5.296, el p&.m d. $38.362.54437 mafratcdo pw d Flan 
. I S* ;*LIl-para -pietar el capital de Ir de Créduo M w o .  1 
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&neo Central de chile y la gxpansidn del medio circulante. ......................... 
Ley N.* 9.629 que m o d t h  la Ley N.O 9.331 y aumenta los sueldon a 108 empleado8 plib-. 
Arturo Messandri -.t .i, rg<r 4 i;il.,a. ............... 
~ig&dmo ~ u i n t o  kntverearb dei danco  entre^ de & d e '  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Babma de Pa&os &e Chile, afio 1949 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ..l./, 
Ley N.O 9.839.-Fija nuevaa &posiciones en lo relativo a operadones de -%f, h&&! ., eiomless itnpormdoneo, exportaetone8, etc, . . . .  7: .I.+-FY r.-,, - , ,r ,~he** m .. . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Wywae ponnírs para el e-rcfo exterfor 
f p . l ~ ~  &.@&xI d. I*, MO 19tp  a ~ I n v e r s i p n w ~ x W ~  ww.#$&:gt 
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