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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La caracteristica predominante del desarro-
llo economico de Chile en 1949 ha sido la
continuacion del proceso de la inflacién, a
que el pais se ha visto abocadodesde hace mas
de diez anos. N .

En términos generales puede definirse la in-
flacion como un desequilibrio entre el poder
de compra general de la poblacion y el volu-
men de los bienes v servicios disponibles. El
crecimiento desproporcionado de los ingresos
de la poblacion o de un grupo de ella, frente
a un aumento solo lento de los bienes y ser-
vicios que se pueden adquirir, actua sobre
los precios y promueve su alza. "~

Fste desequilibrio se ha mantenido en Chile
durante el ano pasado. La oferta monetaria
se ha visto incrementada considerablemente,
v, en cambio, las curvas de la produccion y
de la importacion acusan, en conjunto, silo
un aumento comparativamente pegueno.

El promedio del indice general de PRO-
DUCCION INDUSTRIAL, para el periodo de
Enero a Noviembre de 1949, indica un aumen-
to de 4,6 sobre el promedio del mismo pe-
riodo del ano anterior. Los principales incre-
mentos se registran en los indices de la pro-
duccidn siderirgica (377, del azicar (11,47 )
v de energia eléctrica (12,17;). Cabe observar
que la expansion de la produccion siderur-
gica ha influido grandemente en el alza del
indice general. Acusan disminucion los pro-
medios de los indices de vestuario (17,7 ¥
de industrias varias (0,89, ). El resto de los pro-
medios de los indices parciales refleja aumen-
tos menores. En general puede decirse gue
la produccion industrial contintia el lento
ritmo de aumento sefialado en afios anterio-
Tes.

El promedio mensual del indice de la PRO-
DUCCION MINERA correspondiente al ano
1949, acusa una disminucion del orden del
12,79 en comparacion con el del afio 1948.
Esta baja se debe a una contracciin de la pro-
duccién de casi todos los metales y mine-
rales. El cuadro siguiente permite comparar
Ia produccion minera de los dos Giltimos afios.

Unidad 1948 1949
Salitre fon. métric.  1.787.740  1.769.910
Yodo Kgs. 853.144 54.261
Carbon  ton. métrica  2.234.058  2.076.690
Cgbre 444.949 371.095
Hierro 3 1.681.481 1.663.350
Oro Kgs. 5.109 5.572
Plata 27.516 24.873

La apreciable baja de la produccién de yodo
se debe en forma exclusiva a que en los afios
anteriores se acumularon grandes stocks de
este mineral, que han permitido satisfacer
casi totalmente la demanda.

La baja de la produccidn de los demas mi-
nerales ¥y metales, excluyendo el carbon, no
afecta directamente la disponibilidad de bie-

nes en el pais, ya que la mayor parte de ellos
se exporta, pero ejerce un efecto indirecto,
en cuanto repercute en las importaciones por
la menor entrada de divisas.

La PRODUCCION AGRICOLA del ano 1948-
19 ha dado resultados satisfactorios. A excep-
cion de la cebada, la produccion de todos los
demis cereales aumento, debiéndose este in-
cremento principalmente a las mayores ex-
tensiones sembradas, ya que los rendimientos
por hectirea se han mantenido similares a
ios de los afios anteriores. La baja de la pro-
duccion de cebada, de 1.073 mil a 938 mil
quintales métricos, se debe precisamente a
una menor area sembrada,

La cosecha de trigo, con 11.135 mil quinta-
les, es la mas alta que registra la estadistica
chilena y denota un aumento de 3,97 sobre
la cosecha de 1947-48. La cosecha de avena,
con 852 mil quintales ha sido superior en un
187, a la del afio agricola anterior. Entre esos
mismos periodos, la cosecha de centeno, con
56 mil quintales, aumento en un 15,99, (1)

Frente a estos aumentos, se registran bajas
considerables en las cosechas de los produc-
tos de la chacareria. La cosecha de papas ha
sido inferior en un 4,27 ; la de frejoles ha ba-
jado en 6,27, ; 1a de maiz en 12,67 ; 1a de gar-
banzos en 38,37 y la de lentejas en 4177, Salo
la cosecha de arvejas acusa un insignificante
aumento que no alcanza al uno por ciento.

Las actividades de EDIFICACION Y CONS-
TRUCCION, otro ramo importante de la pro-
duceion nacional, alcanzaron su miaxima ex-
pansion en 1946, Desde entonces se han ido
reduciendo para bajar en 1948 a un minimo,
dentro del ciclo actualmente en desarrollo,
de 706 mil metros cuadrados de edificacién
proyectada. El afno pasado, con 717 mil me-
tros cuadrados, acusa solo un ligero mejora-
miento de 1,57

Finalmente hay que tener en cuenta, el
VOLUMEN FISICO DE LAS IMPORTACIO-
NES que, para el afo pasado, segiin los indices
de 1a Direccion General de Estadistica indica
un aumento de casi 127, El aumento se ha
producido especialmente en los grupos de
productos agricolas y de maquinarias.

Mirando todo en conjunto, el aumento
cuantitativo de los bienes de produccion na-
cional y de las importaciones ha sido relativa-
mente moderado en comparacion con el fuer-
te incremento de la oferta monetaria, que se
refleja en el aumento que ha experimentado
el dinero circulante,

Las EMISIONES DEL BANCO CENTRAL se
elevaron durante 1949 en 1,424 millones de
pesos, lo que corresponde a un aumento de

(1} Se puede adel: fue la cosecha de trigo en el pre-
sente ano agricola tinferior en mas o menos 2 millones
e quintales a la cosecha del afo pasado, Esta baja se debe
& las malas condiciones ¢limatér en fue se efectuaron
las siembras y la prolongada sequia que se dejo sentir pos
terormente en la mayor parte del drea sembrada. Es pro-
hable que estas condiciones havan afectado también lag co-
sechas e los demas productos,




23,4 sobre su nivel de fines de 1948, En este
altimo ano, el incremento de las emisiones
habia sido de un 18,57, y en 1947 de un 19,37, .
Las operaciones que mas han influido en la
expansion de las emisiones han sido los re-
descuentos a bancos comerciales ¥ a la Caja
Nacional de Ahorros y 1as colocaciones direc-
tas con el publico. En cambio, los saldos de
los créditos concedidos al Fisco y Reparti-
ciones Gubernativas experimentaron nueva-
mente una baja que fué de 51,7 millones de
pesos, Las inversiones en valores fiscales, por
el contrario, se incrementaron en 310 millo-
nes.

En la distribucion del circulante emitido
por el Banco Central enire el pablico ¥ los
bancos se ha producido un ¢cambio en el sen-
tido de que la cuota en poder del pablico, que
en anos pasados habia flucruado entre 75 y
80", ha bajado en 1949 a un promedio de

i

Miis importante ha sido la creacion de di-
nero circulante a través de las COLOCACIO-
NES BANCARIAS en moneda corriente que,
en sus cifras brutas, acusan para 1949 un
aumento de 3.280,3 millones de pesos (22,67 .
Las colocaciones netas (2) de los bancos co-
merciales han aumentado en 1.895,4 millones
Ge pesos, o sea, en un 18,37,. La mayor parte
de este aumento, 1.775,4 millones, correspon-
de a una expansion de los créditos concedidos
al pablico. Las colocaciones netas de la Caja
Nacional de Ahorros se incrementaron en
proporcion mayor aun. Su aumento total fueé
de 1.384,9 millones de pesos, 1o que representa
un 33,67 .. Aunque una parte de este aumento
corresponde a los créditos concedidos a la
Caja de Crédito Popular (después del traspaso
de jos depositos de dicha institucion a la
Caja Nacional de Ahorros que se hizo en Mar-
zo del afio pasado), ha sido muy elevada la
cuota de aumento de las operaciones directas
con el puoblico, que se incrementaron en
1.132,5 millones de pesos, o sea, en un 307
sobre su saldo a fines de 1948.

La estadistica del Banco Central analiza
mensualmente la forma en que |a expansion
del erédito bancario se traduce en creacion de
DINERO GIRAL. En 1949 este dinero experi-
mentoun aumento de 2.533 millones de pesos,
esto es, de un 21,37, Su monto total fué a
fines del ano 1949 de 14.451 millones de pesos.
A su vez, el DINERO EN LIBRE CIRCULA-
CION aumento en 892 millones de pesos
(20,77 ), para alcanzar a fines del ano un total
de 5.208 millones. La suma de ambos guaris-
mos da el TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
con 19.659 millones de pesos. Es interesante
ohservar que mientras en anos pasados, el
dinero en libre circulacion representaba gene-
ralmente un tercio del total del dinero cir-
culante, en 1949 esta proporcion se ha redu-
cido a poco mas de un cuarto (26°:), lo que
indica que la creacion de dinero giral por el
sistema bancario ha sido mis intensa y que,
por lo tanto, ha sido también mis acentuada

(2) Eliminadas las colocaciones interbancanas ¥
Caja Nacional de Ahorros

con la

(4]

la influencia ejercida por el crédito bancario
en el proceso de la inflacidn.

Los efectos de este proceso se reflejan espe-
cialmente en el alza de los precios internos.
Fl indice del COSTO DE LA VIDA ha subido
entre Diciembre de 1949 e igual mes del afio pa-
sado en un 20,67, contra un 16,9, que fué su
alza en igual periodo del afio anterior. Las
mayores dlzas se registran en el rubro habita-
cion ¥ en el grupo combustible v luz, El in-
dice de los PRECIOS AL POR MAYOR (1913=
100}, durante 1949 ha moderado su tendencia
al alza, la que s6lo es de 12,57, en compara-
cion con 16,87, en 1948,

Entre los factores internos que han desem-
penado un papel importante en el proceso in-
flacionista estin los sueldos y salarios, aun-
que no como factores primarios de la infla-
cidm, ya que los aumentos de las remunera-
ciones del trahajo en los ditimos afios se han
dehido, principalmente, a reajustes impues-
tos por las alzas previas de los precios. Pero
en su doble cariacter de factores de la demanda
y de factores de costo, todo aumento de los
sueldos y salarios repercute forzozamente en
los precios. Seria, sin embargo, un error con-
cluir que puede combatirse eficazmente la
inflacion mediante unaestabilizacion de suel-
dos ¥ salarios, sin lograr previa o simultinea-
mente, una neutralizacion de las causas di-
rectas de la inflacién que residen en la exce-
siva expansion monetaria, Los jornales paga-
dos en el pais durante 1949 alcanzaron la alta
cifra de 12.006 millones de pesos, que signifi-
€A un aumento, en comparacion con el ano
anterior, del 19,27,. Aun no existen datos re-
ferentes a los sueldos de empleados particu-
lares y de otros sectores de asalariados, pero
es de presumir que su aumento haya sido
aproximadamente del mismo orden,

.
. %

El acontecimiento principal que afecto
nuestro COMERCIO INTERNACIONAL du-
rante 1949 fué la reduccion de la produccion y
exportacion de cobre ¥y la menor disponibili-
dad de dolares, a que el pais se viéo abocado
como consecuencia de 1a baja del precio de ese
metal y de las dificultades para colocar en
dilares mercaderias chilenas que antes se
vendian ¢n esas monedas, Para nuestro mer-
cado, 1a crisis del cobre ha significado un me-
nor ingreso de divisas por un valor aproxima-
do de 25 millones de délares, merma gue solo
en parte ha podido compensarse mediante
mayores restricciones en la concesion de li-
cencias de importacion.

En los titimos meses del afio hubo cierta
recuperacion en el precio v en la demanda de
este metal gue ha aliviado algo la situacion
creada por la brusca baja anterior.

El nivel mis alto del precio del cobre alcan-
zado en 1948 y mantenido hasta Abril de 1949
fué de 23,20 centavos americanos por libra.
Hasta Junio, el precio habia bajado a 16 cen-
tavos. La favorable reaccion que se abrio
camino posteriormente, lo elevo nuevamente



a 18,425 centavos americanos por libra. El
precio medio del afio 1949 fué de 19,202 cen-
tavos. 3

A excepeion de la exportacion de Numera-
rios v metales preciosos: y de Productos na-
turales de aguas y bosques , cuyos indices
cuantirativos aumentaron, en sus promedios,
en 2.860 v 25,87, respectivamente, el resto
de las exportaciones sufrié bajas. Las mayores
disminuciones se anotan en los rubros de
Productos varioss v Productos del reino
animal con bajas en los promedios anuales
de 36,2 v 24,5',, respectivamente. El prome-
dio del indice de exportacidon minera acusa
una baja de 13°,, principalmente a causa de
1a menor demanda de metales y de las restric-
ciones impuestas por las huelgas portuarias
en los Estados Unidos. El promedio anual del
indice general del volumen de las exportacio-
nes bajo en 8,27, con respecto a su promedio
de 1948,

El valor de nuestras exportaciones, igual-
mente, ha sufrido una disminucion: el pro-
medio del indice respectivo acusa una baja
de 6,57, en relacion con su promedio del ano
anterior.

Las importaciones no siguieron en 1949 la
misma tendencia que las exportaciones, y esto
debido a su poca elasticidad y a la excesiva
dependencia de la economia chilena de otras
economias, en lo que respecta al abasteci-
miento de materias primas, combustibles y
maquinarias, especialmente. El flujo de bie-
nes importados, tanto en volumen como en
valor, ha continuado aumentando. El prome-
dio del indice del volumen de importaciones
en ¢l periodo Enero-Noviembre de 1949 refleja
un aumento de 12°, con respecto al promedio
de igual periodo del ano anterior. El promedio
anual del indice del valor de las importaciones
subio en 12,37,

Los principales aumentos en las importa-
ciones se produjeron en los rubros de Pro-
ductos Agricolas, en que el promedio anual
del indice subid en 56,47, y en - Maquinarias,
atiles ¥ herramientas:, cuyo promedio de 11
meses se incremento en 48,67, Las importa-
ciones de Productos del reino animal- y de
la Industria manufacturera: bajaron; los
promedios anuales de sus indices son menores
en 62,20, v 4,89, respectivamente, que los
de 1945,

Elretorno del producto de las exportaciones,
a base de un tipo de cambio bancario de 43
pesos por dilar americano, estaba limitando
las posibilidades de exportacion de algunos
productos, especialmente agropecuarios, Para
salvar esta situacion se habia resuelto ya en
1948 permitir ciertas coperaciones conjuga-
gadas', en que una exportacién se compen-
saba con una importacion. Estas operaciones
tuvieron gran movimiento durante 1949, pues
los e:portadorez_; trataron de compensar el
alza de los precios internos v la baja de los
precios en el exterior mediante este tipo de
operaciones que les permitia un retorno més
favorable (3).

(3) En Enero de 1950, fpor Decretn e Hacienda N.# 850,

— 4 —

Las exportaciones e importaciones con cargo
ala Ley N.” 9.270 (Ley del oro) tuvieron gran
movimiento durante 1949, Se puede estimar
que en este ano las importaciones y una can-
tidad equivalente de exportaciones fluctuaron
alrededor de los 10 millones de dolares. To-
mando en cuenta que en los anos de mas alta
produccion de oro ésta no sobrepaso el equi-
valente de 8 millones de délares, podria con-
cluirse que durante 1949 debe haber habido
un considerable atesoramiento de este metal,
junto con el ejercicio de otras pricticas que
contribuyeron a aumentar, al margen de la
ley, el comercio de este metal,

. »

El desarrollo de las ACTIVIDADES BUR-
SATILES ha sido muy irregular durante el
ano pasado. Desde 1946, el indice general de
cotizaciones de acciones se ha mantenido a
un nivel estacionario, con fluctuaciones al
alza en los primeros semestres y a la baja en
los segundos semestres. En el ano pasado, la
baja que se habia iniciado a mediados de 1948,
continud durante rodo el primer semestre, y
solo en la segunda mitad del afio se abrio
paso una franca tendencia al alza que llevo
el indice en los Gltimos meses al nivel mis
alto registrado hasta ahora. Sin embargo,
esta alza no logro compensar la baja anterior,
de modo que el indice, en el promedio del ano,
acusa un descenso de 3,77 en relacién con su
nivel medio en 1948, Es ésta la primera baja
que se registra en los promedios anuales del
indice en los Giltimos nueve anos, ratificindose
nuevamente el hecho de que los valores bur-
sitiles son los Gnicos que no han seguido el
ritmo de alza impuesto por la inflaciin a to-
dos los demis. En efecto, entre 1938 v el ano
pasado, el indice general de estos valores acusa
un alza de sélo 349, en circunstancias en que
el nivel general de los precios se ha elevado en
un 3307,

En la baja ocurrida en 1949 influyeron es-
peciaimente la disminucion en las cotizacio-
nes de las acciones de companias carboniferas
y de companias mineras, El promedio del in-
dice de las primeras bajo en un 17,3 y el
de las segundas en un 16,17, en relacion a los
respectivos promedios de 1948, También de-
muestran bajas de importancia las acciones
de las companias maritimas (12,97, y de las
companias de gas y electricidad (8,7",). Las
acciones de las compafiias salitreras, a pesar
de bajar en un 5,57, mantienen sus cotiza-
ciones a4 un nivel bastante mas alto,

El tinico rubro que demuestra un alza de
importancia es el formado por las acciones
banecarias, que subi6 en un 13,57,

El monto de las transacciones en acciones
experimentd un aumento de 77,4 millones de
pesos (3,59) al subir de 2.195,4 a 2.272,8 mi-
llones de pesos entre 1948 y 1949,

Los mayores aumentos en el monto de trans-

un nuevo tipo de cambio transitorio, de 60 pesos
por_dblar, suprimiénidose, al mismo tiempo, las operaciones
conjugadas,



acciones en acciones se produjeron en los
rubros de acciones de compafiias industriales
(18,87, instituciones bancarias (17,17,) ¥y
companias agropecuarias (9,87,

Entre los diferentes grupos de acciones que
sufrieron un descenso en el monto de sus
transacciones durante 1949, merece citarse la
disminucion en un 30,49 de las acciones de
compaiiias salitreras, la de 27,87} de las com-
pafias de seguros y la de 14,57, de las com-
pafias carboniferas.

El mercado bursatil, en lo que se refiere a
transacciones en bonos, se mostrd bastante
activo durante 1949, subiendo en un 43,97
en relacidn al monto de transacciones de ho-
nos en!1948,

El mayor aumento relativo se produjo en
bonos de compaiiias industriales, siendo éste
de 249,57 con respecto a 1948. Acusan tam-
bién aumentos de importancia las transaccio-
nes en honos del Estado ¥y Municipalidades
(40,47) y de las instituciones hipotecarias
(25,5%).

La cotizacion de los bonos de la deuda pi-
blica interna se ha mantenido, durante todo
el afio, estable al 847, del valor nominal. Los
bonos hipotecarios del tipo 6-1,7, han conti-
nuado cotizandose a niveles muy bajos, {luc-
tuando alrededor de 557, de su valor nominal.

*

Ll desarrollo favorable de la HACIENDA
PUBLICA ha permirtido al I'isco financiar sus
necesidades sin recurrir a créditos bancarios.

[

El estado de la Caja Fiscal al 31 de Diciem-
bre de 1949 arrojé un superivit liguido de
$ 922.575.559,25.

De este total § 407.662.405,48 corresponde
al saldodel superavit de arrastre $95.467.300,38
al saldo disponible de Leyes Especiales y
$ 571.674.762,62 a 1a mayor entrada producida
en el afio 1949. Sin embargo, no se pueden
incluir § 152.228.909,23 que corresponden a

(Gastos a Liquidar: .

El total de entradas del Presupuesto
Ordinario de la Nacién en 1949 fué de
$ 15.823.215.693,19 y el total de gastos respec-
tivos de § 15.415.754.822,07.

Il saldo de la deuda externa del Estado al 31
de Diciembre de 1949 era de § 2.038.211.601,33
y el de la Deuda Interna de § 4.278.757.409 K6.

En la deuda externa se hicieron emisiones
de bonos denominados New Bonds- para
reemplazar a los antiguos por el equivalente
de § 798.839,.250,00 ¥y hubo rescates en mone-
das extranjeras por valor de § 76.708.175,00.

El movimiento de la deuda interna fué el
siguiente:

Saldo al 31 de Dic. de 1948 § 4.133.570(.028,39
Mis: Nuevas emisiones 338.508.672,40

$ 4.472.144.700,79

Menos: Amaortizaciones, 193.387.290,93
Saldo al 31 de Diciembre de
§

1949 . 4.278.757.409,86

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

La produccién de salitre permanecia casi
estacionaria en Diciembre con 154.152 tone-
ladas, cifra aue sin embargo senala un incre-
mento de 2.077 toneladas en relacion con el
mismo mes de 1948,

Durante 1949, la produccion de salitre alcan-
z6 un total de 1.769.910 toneladas, acusando un
pequefio descenso de 17.830 toneladas (17;)
con respecto a la produccion de 1.787.740 to-
neladas del afio precedente, que representa
el mayor volumen de produccion de salitre
con posterioridad a la crisis de 1931.

Las exportaciones de salitre durante 1949,
de acuerdo con los datos obtenidos de la Su-
perintendencia de Aduanas bajaron a 1.547.671
toneladas, sufriendo una disminucion de
149.485 toneladas (8,87 ) en relacién con estas
exportaciones en 1948, ano en que alcanzaron
a 1.697.156 roneladas.

Bajo nuevamente la produccion de yodo en
Diciembre a 1.000 kilogramos netos, de 3.105
kilogramos en el mes precedente. Durante
Diciembre de 1948 la produccion alcanzd a
10.868 kilogramos.

Produccion de salitre en Chile
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* Cifras provisorios

En 1949 se produjeron silo 84.261 kilogramos
netos de yodo en comparacion con 853.114 kilo-
gramos en el afio precedente, produccién que
a su vez, acus6é también, un descenso con res-
pecto a la de 1947 que fué de 1.295.907 kilo-
gramos netos. Esta baja considerable en la
produccitn de yodo, como se ha sefialado en
repetidas oportunidades, tiene su origen en el
hecho de que la Corporacién de Ventas de



Salitre v Yodo de Chile ha podido abastecer
normalmente la demanda con cargo A las
grandes existencias acumuladas, especmlmmg-
te durante el perioda de guerra y rm‘]:m esti-
mado necesario aumentar la produceion.

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO
(Datos de lo Direccibn General de Estodistica)

Yodo

S Salitre
FECHAS Tein. brutas KR- neto
1.485.070

® Cifras provisorian
CARBON

La produccion bruta de carbon acusd en
Diciembre un aumento de 12.532 toneladas
al subir a 195.043 toneladas en este mes. n
comparacion con Diciembre de 1948, senala
también un incremento de 13.432 toneladas.

PRODUCCION DE CARBON
[En toneladas)
(Datox de 1o Direcclon General de Estadistica)

Prod.

Prod,
FECHAS bruta neta
1.938.050 1.740.051
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La extraccion de carhon sufrié un descenso
en 1949, después de losaumentos experimenta-
dos en los dos afios precedentes. En el ano que
s¢ comenta se extrajeron 2.076.690 roneladas
en comparacion con 2.234.058 en 1948, lo que
significa una menor produccion de 157.368 to-
neladas, esto es, de 7.

Produccion bruta de carbor
en Chile
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COBRE

Un nuevo aumento experimento en Diciem-
bre la produccion de cobre en barras. En efec-
to, en este mes se produjeron 26.748 toneladas
de fino, en comparacion con 25.505 toneladas
en Noviembre, lo que representa un incre-
mento de 1.243 toneladas de fino. También
pudo apreciarse en Diciembre un alza en las
exportaciones de minerales de cobre de la pe-
(quena mineria, las que en este mes alcanza-
ron a 2.353 toneladas, en comparacion con
1.413 v 1.218 toneladas de fino en el mes pre-
cedente e igual mes de 1948, respectivamente.

PRODUCCION DE COBRE
| Ten = de fing)

itn General de Estadistica)

[Datoa de la Dir

Precipit
FECHAS Barras |concent, y| Minerales | oy
|n-mnr.|a|j:| }
1040 6483 9187 163.041
1941 7 5048 | 408 6BB
1942 5 1.085 | 484,353
1943 1.8 4,711
1044 3 4.942
1945 1. 5.435
1940 1.8 636
1947 Sk | 10 7.488
b L2 | 13 6.520 |
a0 .. 17,0 118
* 1948 Dicigmbre 445 38074

1949

2
10

# Cilran provisorias (1) Estas cifras corresponden a los minerales
exportados de la pequefla mineria.

Durante los primeros meses de 1949 pudo
observarse un cambio en la tendencia del des-
arrollo de las actividades economicas de los
Estados Unidos, ficilmente visible a través
de los reajustes en los precios. Durante ese
periodo se produjeron bajas en los precios de
algunos metales, las que, en Abril del afio en



referencia se hicieron extensivas al cobre, me-
tal que se vio afecrado por una marcada dis-
minucion de la demanda. El precio de 23,4
centavos a gue se cotizaba la libra de cobre,
haji hasta 15,925 centavos de dolar americano
la libra; este ultimo precio que fué el mas
bajo alcanzado, se registro en la Oltima guin-
cena de Junio. Posteriormente, el precio del
cobre ha reaccionado favorablemente en for-
ma paulatina, siendo el promedio en Diciem-
bre de 18,425 centavos de dolar la libra, La
situacion que comentamos afecto agudamen-
te a las companias productoras de cobre en
Chile, al punto de que en Junio de 1949, la
Chile Exploration Company y la Andes Copper
Mining Company, que explotan los minerales
de Chuguicamata y Potrerillos, respectiva-
mente, anunciaron que procederian a la re-
duccion de su produccion en un 309, Por su
parte, la Braden Copper Company, que ex-
plota los minerales de Sewell, debidé disminuir
también su ritmo de produccidn. Sin embargo
los efectos producidos, si bien son bastante
considerables, han sido menores gue los que
se esperaban. La produccién de c¢obre en ba-
rras que en 1949 llego a 350.737 toneladas,
arroja una disminucion de 74.144 toneladas
de fino (17,57} en relacion con el afo prece-
dente en que alcanzo a 424.881 toneladas. La
produccion del ano 1949 ha sido }a mas baja
registrada en los Gltimos 10 afios,

Produccidon de cobre en Chile
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Entre 1948 y 1949 las exportaciones de cobre
en harras bajaron de 414.603 a 353.791 tonela-
das de fino, o sea, en 14,77, ¥ el precio pagado
por ellas bajo también entre los mismos anos
de 953,2 a 753,5 millones de pesos oro, esto es,

en 217, Las exportaciones de minerales de
cobre de la pequefia mineria que alcanzaron
a 20,358 toneladas de fino en 1949, se mantu-
vieron aproximadamente al mismo nivel que
en 1948,

HIERRO

A 150.361 toneladas de fino subid la produc-
cion de minerales de hierro en Diciembre, de
un total de 71.371 toneladas producidas en
Noviembre: este fuerte aumento se debe no a

Miles fons

una alta produccion en el mes que se comenta,
sino a la baja cifra alcanzada en Noviembre,
con motivo de la reduccién que debid practi-
carse en la producciin a consecuencia de las
huelgas partuarias en los Estados Unidos que
impedian la descarga de este mineral. En
Diciembre de 1948 se produjeron 175.825 to-
neladas de hierro fino,

PRODUCCION DE HIERRD
{En tonelsdas)
(Daton de |a Direccitn General de Estadistlea)

FECHAS

filé |
231
637

® 1948 Diciembre.

* 1940 E
I
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Como consecuencia de la mencionada huel-
ga portuaria en los Estados Unidos en los Gl-
timos meses de 1949, la produccion de mine-
rales de hierro se redujo en este afio a 1.663.356
toneladasde fino, en comparacion con 1.681.481
toneladas producidas en 1948, lo que equivale
a un pequeno descenso de 18.125 toneladas,
o sea, de 1,1' .. Hacemuos notar este hecho por
cuanto la produccion de minerales de hierro
en el periodo de Enero a Septiembre del afo
que se comenta, esto es, anteg de producirse
los efectos de la huelga, era notablemente su-
perior a la del mismo periodo del afo prece-
dentepSin embargo v a pesar de la baja su-
frida, puede afirmarse que la produccion de

Produccion de minerales de hierro
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minerales de hierro se encuentra a un nivel
bastante satisfactorio, se%fm puede apreciarse
en el cuadro y en el grafico cnrrespund:gnre.

Las exportaciones de minerales de hierro
experimentaron un nuevo aumento de 1,9%
al pasar de 2.625.068 toneladas en 1948 a
2.675.288 toneladas de fino en 1949.

ORO Y PLATA

La produccién de oro baj6 en Diciembre a
484 kilogramos de fino, sefialando un descenso
de 49 kilogramos con respecto al mes prece-
dente, pero un incremento de 113 kilogramos
de fino en relacion con el mismo mes de 1948.

Durante 1949 la produccion de oro alcanzd
a 5.572 kilogramos de fino, con lo que acusa
un incremento de 463 kilogramos, es decir,
de 9,17, sobre la produccion de 5.109 kilogra-
mos de fino en 1948, Este aumento se debe
exclusivamente a la mayor produccion de oro
en barras de minas y lavaderos, ya que el oro
contenido en barras y ejes de cobre, del mis-
mo modo que el contenido en minerales, con-
centrados y precipitados de cobre, fué bastan-
te inferior al obtenido por este concepto en el
afio precedente.

FRODUCCION DE ORD

(Kilogramos de fing)
(Datos de la Direccifn General de Estadistica)

IEn minera-
Parray -/ [Vo8 concens
(de minas |LrAGDS, Dre-| g
FECHAS ¥ lavade- |SIB combi-l e cobre | Total
| ro) o8 ¥ (1]
conten. en
| minerales
decobre (1)
3101 s | o3
2,882 2.3 2050 |
2.23% 210 3.155
1,303 330 [ Xe82
.41 505 a0
3 061 1085 | pak4 |
3. K& 2.8 678
7 1 0y
1 1
i

1944 Diciembre .. |

1945 I
F

® Cifras proviserias. (1) Estas cifras corresponden a lon minerales de

Ia pequefia minerla. (2) Representan el Id d
cabre bllster produciday en Patrerillos, Chagres 3 Naltagis. T2 ¢

Permanecié estacionaria la produccién de
plata en Diciembre con 1.364 kilogramos de
fino, y con respecto a igual mes de 1948 acusa
un descenso de 62 kilogramos.

Bajé la produccion de plata en 1949 a 24.873
kilogramos de fino, acusando una disminu-

cion de 2.643 kilogramos, o sea, 9,67, en re- '

lacion con 1948, afio en

ue e
27.516 kilogramos de fino. que se produjeron

PRODUGCION DE PLATA
(Kilogramos de Jina)
{Datos de 1a Direccitn General de Estadistical

minerales |
rados, | En barras
L de

prec Total
binados ¥ cont.

e mincrales | (3]

de cobre {1}

® 1948 Diclembre. .

* 1940

® Cifras provisorias. (1) Estas cilfas corresponden a los miners
In pequedls mineria, (3} Representan In plata contenida en las bar
cobre blister producidas en Potrerillos Chagres ¥ Naltagua,

Produccion de oro y plata en Chile
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JE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
LRIA

Como consecuencia del aumento en la pro-
duceion de la mayor parte de los rubros de la
gran mineria, especialmente el que se refiere
al hierro, el indice general de la produc-
cion minera sefialé en Diciembre un alza de
8,945 sin embargo, con respecto a igual mes
de 1948, acusa un descenso de 14,57,

A un bajo nivel cayo el indice general de la
produccién de la gran mineria considerado
todo el afio 1949, @fio en que su promedio
mensual llegf‘: a 108,2 en comparacion con 124
a que alcanzo en 1948, lo que significa un des-
censo de 12,777, Esta disminucion fué ocasio-
nada por una baja en la produccion de todas las
ramas de la gran mineria, con excepcién del
oro, pero en la que tuvo especial influencia la
menor produccién de cobre y de carbdn. Fl
indice general que sefiala también un descen-
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so de 81" en relaciéon con el promedio de
1947, acusa, no obstante, un alza de 3,57, con
respecto al bajo promedio mensual de 1946.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(1936-37-38 = 100)
(Calculpdo par 1a Direccin General de Estadistica)

1946 : 1947 | ID4Rw 1940 ®
1046 1200 |
K7 13,0
1214 126.1
100,52 1280
14,5 1238
76,2 16,7
1245 | U159
10832 | 97,9
98,5 154
10758 1159
919 116,0
146 1210

o
=
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Indice de produccion de ko gran mineria

Bosa: prom. 19368 100

140 = ‘
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B. PRODUCCION INDUSTRIAL

Elindice general de la produccion industrial
que marcd en Noviembre un alto nivel, acusa

un aumento de 5,1°; en relacién con el mes
precedente. En comparacion con Noviembre
de 1948, mes en que también alcanzé una alta
cffra. sefiala una variacién de poca importan-
cia.

De acuerdo con el indice con base 1936-37-
38=100 que calcula la Direccién General de
Estadistica, la produccién industrial ha se-
fialado, en general, un aumento en 1949, En
efecto, el promedio del indice general de la
produccion industrial en el periodo de Enero
a Noviembre de 1949, acusa un incremento de
4,6 en relacién con el promedio del mismo
periodo de 1948. El aumento de mayor con-
sideracion en el afio que se comenta y que in-
fluyd principalmente en el indice general, se
llevd a efecto en la produccion de la industria
siderfirgica, la que subié nuevamente en 377,.
Aumentos de importancia experimentaron
también en 1949 la elaboracién de azicar y la
produccion de energin eléctrica, las que se
incrementaron en 11,4 v 9,87, respectivamen-
te. Entre 1948 y 1949 la producciinde cerveza
v bebidas gaseosas subid en 4,77, v en 3,77,
la produccién de gas, coke vy alquitrin. La
produccion de las industrias alimenticias se-
fialé un nuevo aumento de 3,17 y la produc-
cion de las industrias quimicas experimentd
también un nuevo aunque pequefio aumento
de 1,37, En este mismo periodo, la edificacién
proyectada y la produccion del grupo <indus-
trias varias: permanecio aproximadamente es-
tacionaria. La produccion de las industrias
del vestuario que ya habia sefialado un des-
censo en 1948, bajo nuevamente en 10,97 du-
rante 1949,

Se acomparia un grifico con las curvas del
indice general v de los diferentes indices par-
ciales de produccion industrial durante los
iiltimos cuatro afios, donde puede observarse
con mis detalle la variacion de estos indices.

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-18=100)
{Calculado por Ia Direccifn General de Estadistica)

= \ . | | | |
Industriag Cervera . - . - .

- g i r Industring | g ja | Gan-Coke | Energla Edifica- | Industrias | Indice

FECHAS a‘li::::i;- | Aziicar n--s:nm Vestuario ikt Siderurgia afolErin. M elekrics el P Gihcral
1046 Prom 1648 1181 148.9 2110
1947 1834 1223 151.6 231,68
T B e 1030 | 1260 1682 2493

' |

1558

1948
§

1944

Yulle

Agosto. R
Septiembre
nbre.. .. 4 180,00
Noviembre | 50,6 1666 |
|
(4} 'Las ciiras cdificacitn, desde Enero a Julic del afio en curse, lian sido rectifidas por haberse inclulde en =i/cilouin
nuevas producios re; a; e e modificiran lus ciftas de afos antorioes. (21 Por lo dicho grecedes-

temente e Tndii dicho perfodo,
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EDIFICACION

El total de la superficie proyectada para
edificacion, que incluye casas de habitaciion,
edificios publicos, edificios industriales ¥ co-
merciales v demds construcciones, senald
un pequeno aumento de 2,17, entre 1948 v
1949, al subirde 789.707 a 806.657 metros cua-
drados. Entre estos mismaos afios, los presu-
puestos correspondientes a estas edificaciones
subieron de 1.741,7 a 1.963,7 millones de pesos,
o sea, en 12,7 . El valor medio del metro cua-
drado alcanzo a 2,434 pesos en el afio que se
comenta, en comparacion con 2.206 pesos en
1948, lo que representa una nueva alza de
10,37,

Edificacion proyeciada

En 13 comunas

1942 43 a4 a5 a5 AT a8 9y

EDIFICACION PROYECTADA

Superficie Presupeesto

m millones de 5
1942 562.641 483.4
1943 651.446 690,7
1944 760.192 1.009.8
1945 763.644 1.014,2
1946 1.118.677 1.847,8
1947 917.297 1.507,0
1948 780.707 1.741,7
1949 806.657 1.963,7

EL CICLO DE LA EDIFICACION. —El gra-
fico que insertamos en la padina siguiente,
estd dibujado a hase de los datos mensuales
de la estadistica de <Edificacion Provectada |,
que publica la Direcciom General de Estadis-
tica. La curva delgada representa la superficie
de edificacion proyectada en metros cuadra-
dos, conforme a las autorizaciones que con-
ceden las municipalidades de las principales
comunas del pais (hasta 1937 nueve, hasta
1940 once v de alld en adelante trece comunas).
Como es natural, las fluctuaciones de esta
curva son muy pronunciadas y no dejan ver
claramente la tendencia intrinseca que de-
termina el desarrollo de la edificacion. Pero
ésta se revela al calcular el tren de la curva
a base de un promedio mdvil de trece meses,
representado en el grifico con la curva negra.

A primera vista se observa que esta curva,
dentro de fluctuaciones relativamente pe-
quefias, sigue un ritmo ciclico muy marcado.
En el espacio de 21 afos que cubre el grifico,
se destacan claramente tres ciclos y medio
con cudatro puntos culminantes, marcados
porlas puntas delas flechas, Ladistancia entre

El ciclo de la edificacion
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esr0s puntos corresponde a cinco anos y ocho
meses, que es el lapso dentro del cual, con
slo pequenias desviaciones, se ha desarrollado
cada uno de los tres ciclos completos que com-
prende el grifico. R
Parece evidente que el ciclo de la edificacion
actualmente en desarrollo ha alcanzado su
punto mis bajo en 1948, Un ligero aumento
se registra para 1949. Por analogia pm_irn;l con-
cluirse que, i el ciclo de la edificacion conti-
nuara desarrollandose con el mismo ritmo
que en los tltimos veinte afios, alcanzaria
nuevamente un punto alto mis o menos a
mediados de 1952. Sin embargo, esta conclu-
sion es de caricter muy hipotético. El mate-
rial de observacion abarca un periodo dema-
siado corto como para pader servir de base
para prondasticos de aproximada exactitud.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAIO

Durante ¢l mes de Diciembre ¢l numero de
los obreros inscritos en las Bolsas del Trabajo
para solicitar ocopacion bajo a 1.117, de los
cuales se contrataron 287 obreros, es decir,
un 25,77 de los solicitantes.

El promedio mensual de 1os obreros “Titos
durante 1949 fué de 1.043, en comparacion
can 1.106 en 1948. El promedio de los obreros
contratados en el ano que comentamos fué
de 400, o sea, un 38,4"] de los inscritos, por-
centaje ligeramente superior al del afio pre-
cedente que fué de 34,4'7,

BOLSA DEL TRABAJO
{Dato de bn Inmeccitn General del Trabajo, segin «Estadistics Chilena )

[ Porcentaje e
los

solicitan, | Obreros contratad

" : coptratades | con respecr

S| Lioa et adar
K8
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TORNALES

Un descenso de 3,6'7 sufrio en Liciembre
elindice de los jornales diarios nominales pa-
gados en el pais.

El alza experimentada en 1949 por el indice
de 105 jornales pagados ha sido de menor in-
tensidad que [a experimentada en el afio pre-
cedente, 1a que, a su vez, fué inferior a la ab-
servada en 1947. En efecto, el aumento sefia
I:ldo_ep tre el afio comprendido desde el mes
de D_rcremhre de 1949 ¢ igual mes de 1948 fué
de silo 7,2 ; en cambio, esta misma relacion
entre los anos 1947 y 1948 Arroja un incremen-
to de 19,67, . Por otra parte, el promedio men-

sual del indice que en 1949 alcanzd a 1.389 4,
sefiala un aumento de 18,4°, con respecto al
promedio de 1948; el promedio de este ano en
relacion con el de 1947, arroja un alza de
22207,

INDICE DE LOS JORNALES DIARIOS NOMINALES PAGADOS

100}

EN EL PAlS (192

seneral de Es

| mul 1944 | ||a45| 1946 1947 1948 | 1949

1.O7R.6| 1 3504

2466,1

Enero g8 | 1e0s)
Febrero. ... e L
Marso. .
Abril

Mayo

Junio,

Julio.

Agosto .. . .
Septiembre.
Dectubre. .
Noviembre.
Didembre. . .

Prom e 13804

ados en el pais,

El monto de los jornales ps
calculado a base de las impo mmes hechas
en la Caja de Seguro Obligatorio, alcanzé en
Diciembre a 1.073,6 millones, con lo que el
total acumulado durante 1949 asciende a
12.005,8 millones de pesos. Durante el ano
1948 los jornales pagados alcanzaron un mon-
to de 10.076,3 millones.

Se acompana un grifico representativo del
monto anual de los jornales pagados en el
pais en el periodo comprendido entre 1942 y
1949, En este lapso de ocho anos los jornales
pagados han subido de 3.418,2 a 12.005,8 mi-
Hones de pesos, esto es, en 251,277, sin em-
bargo, si se toma en consideracion el aumento
de 206,77, sufrido en este mismo periodo por
el indice generl del costo de la vida, el men-
cionado aumento en los jornales pagados en
los altimos ocho anos, se reduce a s6lo 14,55, .
No obstante, este ultimo porcentaje aparece
abulrado por cuanto en el cilculo no se ha
podido tomar en consideracion el aumento
experimentado en el nimero de obreros en
trahajo.

Con respecto a las cifras anteriores se debe
hacer notar que ellas no comprenden los jor-

Jornales pagados

(Ml milleness de peseos)

1949
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nales pagados a los obreros que trabajan en
los Ferrocarriles del Estado y en las Munici-

palidades, ya que éstos no hacen sus imposi-
ciones en la Caja de Seguro Obligatorio.

ACTIVIDADES

COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

Durante el mes de Diciembre el indice ge-
neral del costo de la vida en Santiago baji
a 1.001,5, esto es, en 0,57, lo que representa
el timico descenso de este indice durante 1949,
Il mencionado descenso obhedece exclusiva-
mente a una disminucién de 1,17 en el in-
dice parcial de 1a’ alimentacién, como conse-
cuencia de una baja estacional en el precio
de las verduras; los demis indices parciales
no acusaron variaciones. Entre Diciembre de
1949 e igual mes de 1948, el indice general se-
finla un anmento de 20,67, En el mismo lap-
so comprendido entre 1947 ¥ 1948 sufrié un
incremento de 16,99,

i1 indice general del costo de la vida en
Santiago continud en 1949 su marcada ten-
dencia al alza, en un ritmo levemente mayor
que el del ano precedente. En efecto, el pro-
medio mensual que subié a 933,32 en el ano
que se comenta, acusd un alza de 18,87, con
respecto al promedio mensual de 1948 que fué
de 785,9. En cambio, esta misma relacion para
los anos 1947 y 1948, seniala un incremento de
de 33,6 v de 187, respectivamente,

A continuacitn se inserta un cuadro con
la variacién porcentual del promedio de los
indices parciales y del indice general en los
anos comprendidos entcre 1938 v 1949,

Allmen- L Comb. Vestun- Guatos  Indice

teiin el ¥ luz rlo warios  goperal
1938 4.7 6,7 4,0 6,9 4,4
1939 1.9 9.1 BT 4.7 4,3 1,4
1940 16,3 5,6 1,9 9,2 6,0 12,7
1941 14,6 7.5 19,9 27,1 9,1 15,2
1942 0,7 22,1 15,7 26,3 7,4 25,6
1743 18,3 97 15,8 12,9 234 16,3
1944 7.3 6,5 0 278 23,6 11,7
1945 4 5.8 2 19,9 5,7 8.8
1946 16,3 8,0 BN 24,9 1,0 15,9
1947 34,0 18,4 17,4 49,2 48,7 33,6
1948 16,3 16,3 49,0 14,5 12,9 18,0
1949 15,0 28,0 26,3 23,8 12,1 18,8

El indice parcial que sufrié el aumento de
mayor consideracion en 1949 fué ¢l de la habi-
tacion cuyo promedio mensual subio en 287,
sobre el de 1948, aumento que se cuenta como
el de mayor importancia registrado por este
indice parcial. Como en afios anteriores, el
indice de la habiraciom se reajusto en los me-
ses de Marzo y Abril, solamente. Este reajuste
senald un aumento en los arriendos mas fuer-
te’ que en afos anteriores, por cuanto en
1949 pudieron ser alzados en mavor propor-
cidn al relacionarlos con los nuevos avalios
fijados a los bienes raices de varias comunas

COMERCIALES

del pais por la Direccion General de ITmpues-
tos Internos.

El promedio mensual del indice parcial de
combustible y luz que entre 1947 y 1948 habia
experimentado un alza extraordinariamente
intensa de 497, en el afio 1949 sufrid solo un
aumento de 26,37, debido al alza de las tari-
fas del gas y de laelectricidad yal mayor pre-
cio del carbbn v de la lefia.

El indice parcial del vestuario que en 1948
experimento un incremento de mucha menor
intensidad que la de los cuatro anos anterio-
res (14,57,), volvid a subir en forma relati-
vamente fuerte en 1949; en efecto, el prome-
dio de este afo arroja un aumento de 23,87,
en relacion con el de 1948 principalmente con
motivo del alza en el precio de los ternos so-
bre medida nacionales e importados v, en
menor proporcion, a causa del mayor valor
de las camisas de hombre y de los zapatos en
general, |
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Un nuevo aumento, aungue de menor in-
tensidad que el de 1948, sufrié en 1949 el in-
dice parcial de la alimentacion, indice gque
por su ponderacion es el que tiene mayor im-
portancia dentro del conjunto. El promedio
del indice parcial en referencia subié entre
los anos mencionados en 159, como conse-
cuencia del alza en el precio de la mayor parte
de los articulos que comprende, entre otros,
verduras, café, huevos, yerba mate, té y pan.

Fl indice parcial de los gastos varios mostro
una sola variacion durante 1949, a causa del
alza de las tarifas de la movilizacién colectiva



en Agosto, variacion que hizo subir ¢l prome-
dio de este indice parcial en 12,17, Entre
1947 v 1948 ¢l aumento experimentado por el
indice de los gastos varios fué de 22,97 v,
entre 1946 y 1947, de 48,7" ;.

" b SN TFY
[ Indices del Costo de
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PRECIOS AL POR MAYOR

Elindice general de los precios al por mayor,
después de haber permanecido estacionario
en Noviembre, sufrié un nueve aumento de
0,77, en Diciembre, como consecuencia de las
alzas también de 0,7'; en los indices de los
productos nacionales y de los productos im-
portados. Con respecto a Diciembre de 1948,
sefiala un incremento de 15,

Durante 1949, el promedio del nuevo indice
general de los precios al por mayor con base
1947 = 100, cuyo comentario se inicid en el Bo-
letin N.» 258 de Agosto de este afo, sufrid una
nueva alza de 147, en relacion con el mismao
promedio del afio precedente. Este aumento
se produjo a raiz de lus nuevas alzas de 15,3¢,
en el promedio del indice de los productos
importados y de 13,6, en el promedio del in-
dice de los productos nacionales. Estos mis-
mos aumentos entre 1947 y 1948 fueron de
7,0 y 18,2%,, respectivamente, de donde se
desprende que en 1949, contrariamente a lo
que sucedio en el afio precedente, el alza en ¢]
precio de los productos importados fué mas
intensa que la de los productos nacionales.

Entre los aumentos de mayor consideracion

dentrodel indice de los productos importados,
se destaca el incremento de 30,17 én el in-
dice parcial de los productos alimenticios y
estimulantes, principalmente l:l_lfé. yerb;t ma-
te, y pimienta; en 1948 este indice parcial su-
bi6 en solo 10,47,. Un nuevo incremento de
16,57, sufri6 el indice parcial de <productos
varios-, el que durante el afio precedente ha-
bia subido en [247, ; el aumento durante 1949
se debid especialmente al alza en los precios
de los sacos y del hilo de coser. A raiz del ma-
yor precio de la bencina y del petrdleo com-
bustible, el indice parcial de materias primas
v combustibles que en 1948 sefialé un pequeno
aumento de 2,87, subio en 1949 en 10,47,

Con respecto al movimiento en los precios
de los productos nacionales, el aumento por-
centualmente mayor entre 1948 y 1949 se ob-
servo en el indice parcial de los productos
agropecuarios, el que subio en 13,97, princi-
palmente como consecuencia de un alza de
26,1°; en lps productos del reino animal, en-
tre otros, la carne de vacuno y la mantequi-
lla; durante 1948 el indice parcial de los pro-
ductos agropecuarios sufrié un aumento de
18,19 . De 13,37 fué el incremento experi-
mentado en 1949 por el indice parcial de los
productos industriales nacionales, el que en
el ano precedente sufrié un alza de 187;; el
mencionado aumento se produjo, en especial,
con motive de los incrementos de 20,5 en los
materiales de construccion — pizarreno y pin-
tura-— y de 19,29 en los productos de las in-
dustrias textiles—casimir, hilados de lana y
sacos. Ll indice parcial de los productos
mineros que en 1948 habia experimentado un
aumento de 21,3, durante 1949, a pesar de
la baja sufrida en el precio del cobre, subid
en 13,4%, como consecuencia de un alza en
el precio del carbon,
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Durante 1949, el promedio del indice gene-
ral del antiguo indice de precios al por mayor
con base 1913 =100, sufrié un nuevo aumento
de 13,59, similar al del indice anteriormente
comentado, En el afio precedente este incre-
mento fué de 197,



A continuacion se inserta un grifico cuyas
curvas indican las variaciones del antiguo in-
dice de precios al por mayor, en el periodo de
1942 a 1949,
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B. COMERCIO EXTERIOR

El valor de las exportaciones subié a 155,3
millones de pesos oro en Diciembre, sefialan-
do un fuerte aumento de 84,8 millones con
respecto al mes precedente, especialmente a
raiz del intenso incremento enlas exportacio-
nes del grupo de productos de la mineria, las
que alcanzaron la mis alta cifra de 1949; el
monto exportado en este mes fué aproxima-
damente igual al de Diciembre de 1948,
También experimentaron un fuerte aumento
las importaciones que subieron en Diciem-
bre a 189,5 millones de pesos oro, arrojando
un aumento de 72,9 millones en comparaciin
con el mes precedente y un incremento de
84,1 millones en relacién con el mismo mes
del afo anterior, El valor de las importacio-
nes en Diciembre, que es el mis alto registra-
do en este afio, subid principalmente como
consecuencia del incremento en las importa-
ciones de las industrias alimenticias v de las
dindustrias quimicas.

El movimiento total del comercio exterior,
excluido el numerario y los metales preciosos,
experimentd un nuevo ¥ pequefio aumento
en 1949, afio en que alcanzo a 2.912,3 millones

de pesos oro, en comparacion con 2.896,8 mi-
llones en 1948, El incremento de 15,5 millones
de pesos oro que arrojan estas cifras alcanza
A 80lo 0,5, v se debe exclusivamente al mavor
valor de las importaciones, ya que las exporta-
ciones descendieron entre estos dos afios. En
todo caso, el movimiento total del comercio
exterior en 149, es ¢l mayor de los Gltimos
veinte afos.

COMERCIO EXTERIOR

(Sin numerario ¥ metales preciosos, en millones de pesos ore)
(Datos de 1a Superintendencia de Aduyanas)
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El valor de las EXPORTACIONES que en
1949 sumd 1.437,4 millones de pesos oro, fué
inferior en 158,7 millones, o sea, en 9,9", al
del afio precedente;este descenso correspon-
de easi exactamente a ladisminucion sufrida
por las exportaciones del grupo de productos
de la mineria, Como se dijo anteriormente,
estas cifras no incluyen el numerario ni los
metales preciosos; sin embargo, es convenien-
te sefialar que las exportaciones de oro como
mercaderia subieron bruscamente en 1949
a una alta cifra de 55,1 millones, en compara-
citm con 0,9 millones en el afio precedente v
4,3 ¥ 37,8 millones de pesos oro en 1947 v 1946,
respectivamente, En este aumento de las
exportaciones de oro, las que en su mayor
parte se efectuaron a Macao, han tenido es-
pecial influencia las disposiciones de la Ley
N.7 1.270 del Ministerio de Economia y Co-
mercio, publicada en el Diario Oficial del 2
de Diciemhbre de 1948, que autorizan la libre
exportacion de oro amonedado o en barras,
siempre que el exportador cumpla con deter-
minados requisitos que la misma ley esra-
hlece.

El monto de las IMPORTACIONES que
habia permanecido estacionario en 1948, su-
bid en el afio que se comenta a 1.474,9 millo-
nes de pesos oro, acusando en relacidin con
aquel afio un aumento de 174,2 millones, es
decir, de 13,47

Como consecuencia del mayor valor de las
importaciones sobre las exportaciones, el sal-
do estadistico de la balanza comercial aparece




a fines de 1949 desfavorable en 37,5 millones
de pesos oro. Este mismo saldo, a fines del
afio precedente figuraba con 2954 millones
a favor, La balanza comercial no arrojaba un
saldo negativo desde 1931.

Con respecto al moyvimiento de las EXPOR-
TACGIONES clasificadas por grupos de produc-
tos, puede observarse en el cuadro inserto a
continuacién que el principal rubro de nues-
tras exportaciones sufrio un descenso en 1949,
después de varios afios de alza ininterrumpi-
da. En efecto, las exportaciones del grupo de
productos de la mineria, que én este ano re-
presentan el 80,37 de nuestras exportaciones
totales, bajaron a 1.154,9 millones de pesos
oro, de 1.311,1 millones a gue alcanzaron en
1948. Este descenso que llega a los 156,2 mi-
llones de pesos oro (11,9° ) se produjo princi-
palmente a raiz de la baja del precio del cobre
en el mercado internacional ¥, como conse-
cuencia de esto, la consiguiente reduccion en
el volumen fisico de las exportaciones. ntre
1948 vy 1949, el volumen exportado de cobre
en barras bajo de 414.603 a 353.791 toneladas
(14,77;) y su valor bajo también entre estos
mismos afios de 953,2a 753,5 millones de pesos
oro (219). Las exportaciones de salitre y vo-
do que en 1948 llegaron a 1.697.795 toneladas,
sufrieron un descenso en 1949, afo en que
alcanzaron a 1.552.611 toneladas (8,67 ); el
valor de estas exportaciones volvio a subir en
forms relativamenre fuerte (18,97, ), al pasar

» de 207,4 millones en 1948 a 317,9 millones
de pesos oro en 1949, I'n nuevo aunque pe-
quefio incremento se notd entre los anos en
referencia en las exportaciones de minerales
de hierro, las que subieron de 2.625.068 a
2.675.288 toneladas (1,97); como de costum-
bre, estas exportaciones se realizaron en su
totalidad a los Estados Unidos.

El grupo de los productos de la agricultura
que siempre ha ocupado el segundo lugar en
loque respecta a ingreso de divisas, representa
en 1949 el 8,27 del valor total de las exporta-
ciones, con un guarismo de 117,4 millones de
Pesos oro que acusa una disminucion de 13,17,
en relacion con el correspondiente a 1948, que
fué de 135,1 millones. n general, las exporta-
ciones de cereales experimentaron una reac-
cion favorable, por cuanto la disminucién en

16

EXPORTAGION POR GRU

las exportaciones de avena se vio :nhrml‘iimu!-
te compensada por €l nuevo aumento experi-
mentado por las exportaciones de cebada,
Gontrariamente, las exportaciones de produc.
tos de la chacareria, en conjunto, descendie-
ron.
Las exportaciones del grupo de praductos de
la ganaderia, que representan el 3,5 de las
exportaciones globales, sufrieron una baja de
7,6", al pasar de 53,7 millones en 1948 a 49,6
millones de pesos oro en 1949; en este descen-
so influyeron principalmente las menores ex-
portaciones de cueros y de productos de la
caza y de la pesca. A pesar de la considerable
disminucién en el volumen de lana sucia ex-
portada en 1949, el valor pagado por ella subid
en este ano.

Un aumento de 61,87, experimentaron las
exportaciones de los productos de aguas y
bosques, especialmente maderas sin labrar,
totalizando 28 millones de pesos oro en ¢l ano
que se comenta, en comparacion con 17,3 mi-
llones en 1948,

Los demads grupos de productos son de me-
nor importancia y sus variaciones pueden
apreciarse en el cvadro que se inserta a con-
tinuacion.

En suma, la composicion de nuestras ex-
portaciones, segiin puede apreciarse en el
cuadro respectivo, estd representado por un
poreentaje raordinariamente alto de ma-
terias primas, especialmente minerales (co-
bre, salitre y hierro), a los cuales se incorpora
una escasa mano de obra. Es facil apreciar en
el grifico camo el giro del total de nuestras
exportaciones sigue la misma tendencia de

as exportaciones de materias primas mine-
rales,

Con respecto al movimiento de las IMPOR-
TACIONES, nuevamente en 1949 el grupo de
mayor importancia dentro del total corres-
pondio a las importaciones de maquinarias
utiles y herramientas. £l grupo mencionado
alcanzo en este afio un alto total de 332,5 mi-
llones de pesos oro, que correspande al 22,57
de lo importado, sin contar ¢l numerario ni
los merales preciosos; comparado con el mon-
to de 221,4 millones a que llegd en 1948, arroja
un aumento de 111,1 millones de pesos ore,
esto es, de 50,29, Ll rubro de mayor impor-
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tancia dentro de este grupo corresponde a las
importaciones de maquinas, aparatos, utiles
v herramientas para la industria, las que en-
tre 1948 v 1949 subieron de 132,9 a 195,3 mi-
llones, o s en 477/, Las importaciones del
grupo de maguinas, aparatos y material eléc-
trico subieron, entre estos mismos anos, de
41,62 66,7 millones de pesos oro, lo que equivale
a un 60,3, El valor de lo importado en ma-
quinarias motrices, calderas y repuestos tam-
bién se incrementd en 59,27 al subir de 25,5
millones en 1948 a 40,6 millones de pesos oro
en ¢l afio que se comenta. Las internaciones
de miguinas aratos, utiles y herramientas
para la agric n 22 millones en
1949, en compar; n con 16,3 millones de
pesos oro en el afio precedente, lo que signi-
fica un aumento de 357;. Por ultimo, las ma-
quinas, aparatos, utiles y herramientas im-
portados para la mineria subjeron de 5 mi-
llones en 1948 a 7,9 millones de pesos oro en
1949, esto es, en 587,

A continvacion y en orden de importancia
podemos citar las importaciones del grupo de
productos de las industrias quimicas, que al-
canzaron un valor de 202,1 millones de pesos
oro en 1949, lo que representa un 13,77, dentro
del total de las importaciones. Con respecto
al monto de 181,4 millones con que aparecian
en 1948, sefialan un incremento de 11,47,
Este aumento se debe en gran parte

3 internaciones de betunes, resinas
iceites industriales, cuyo valor subio
nillones en 1948 a 90 millones en 1949,
Entre estos mismos afios, las importaciones
de pinturas, barnices y tintas colorantes au-
mentaron de 13,4 a 21,2 millones de pesos oro.

Las internaciones de productos del grupo
de las industrias metalurgicas experimenta-
ron un fuerte aumento de 55,3 en 1949, ano
en que alcanzaron a 197,8 millones, o sea, el
13,47, de las internaciones totales, Durante
el afio precedente estas importaciones suma-
ron 127,4 millones de pesos oro. El1 menciona-
do incremento obedecid exclusivamente la

mayor valor de las importaciones de hierro v
acero en bruto y artefactos de este mismo
metal, rubros que alcanzaron a 98,2 y 66 mi-
llones de pesos oro, respectivamente,

Los materiales y dtiles para el transporte
que constituyeron el 10,2, de nuestras im-
portaciones, con un valor de 150,2 millones de
pesos oro, sefalan un aumento de 57,4, en
relacion con el monto de 95,4 millones a que
llegaron en 1948, En este aumento influyeron
especinlmente el rubro de los vehiculos no
especificados, que suma 90,3 millones de pesos
oro vy las importaciones de maquinas, equipos
y materiales para los Ferrocaggiles del Estado
y para la Empresa Nacional de Transportes
Colectivos que totalizaron 43,9 millones de
PEesos oro.,

Las importaciones de productos de la agri-
cultura que en 1949 alcanzaron a 136,9 millo-
nes de pesos oro, en comparaciin con 103,4
millones durante el afio precedente, sefialan
también un aumento de 32,4°; v representan
el 9,37, de nuestras internaciones globales.
Estas importaciones estuvieron constituidas
en su mayor parte, por 77,1 ¥ por 49,8 millones
de pesos oro en productos alimenticios v es-
timulantes del reino vegetal.

Un nueyo descenso sufrieron las importa-
ciones de productos de las industrias alimen-
ticias al bajar de 125 millones en 1948 a 118,2
millones de pesos oro en 1949, esto es, en 5,47,
El mencionado descenso se produjo, al igual
que en el afio precedente, a causa de una baja
en el precio de los azlcares v sus derivados:
en efecto, mientras el volumen fisico de estas
importaciones subio de 152,4 a 162,6 miles de
toneladas brutas, su valor bajo de 1003 a
83,7 millones de pesos oro,

Se acompana también un grifico de las im-
portaciones por grupos de mercaderias, donde
pueden observarse las variaciones de cada uno
de ellos en los Oltimos cinco afios. Durante
1949 se observé un marcado aumento de 52,4
en las importaciones de bienes de capital, las
que en este afio llegaron a constituir con
482,7 millones de pesos oro, el 32,77 del total
de nuestras importaciones, en circunstancias
que en 1948 representaron silo el 2 . de
ellas. Contrariamente, las internaciones de
materias primas sufrieron un pequefio des-
censo de 1,67, y pasaron a representar el 22,47,
de las importaciones globales, en compara-
cion con 25,87, durante 1948,

A continuacion insertamos un grifico con
el movimiento de las exportaciones e imporia-
ciones por paises y grupos de paises, en que se
incluye el numerario y los metales preciosos,

Con respecto a las exportaciones, se puede
observar en el grifico mencionado que las
exportaciones a los Estados Unidos de Norte
América, a pesar de la baja sufrida en 1949,
ocupan el lugar mis destacado en este afo
con 724,5 millones de pesos oro, esto es, el
48,57, del total de nuestras exportaciones.
Durante el afio precedente, se exportaron a
ese pais 845 millones, o sea, el 52,977 del total.
Las exportaciones a los Estados Unidos estan
compuestas principalmente por cobre en ba-




= e 04
| 1945 1940 147 A8 iz
[} ol oy ) y 1ol v Iel
GRUPMIS DE PRODUCT Valor el Valor Vit \ i | to
| 1atal
| (1 142,14 108
580 8 3.0 7 ) I 06
51 0 1.2 0 . 57,4 r.
HH,5 1 R4.7 B i 1044 i
el 10,5 10800 L (o Ll
| uwd 1.9 120, 121 o
1.6 ) 1,3 0t i 03
ns 0.1 1 1201 0o
. o 1.0
Ang :‘-f 1.6 1.1 QA A
;l] ¥ e e 0 1274 L
i 43 1,0 221 1A
10,7 120 by 0
>II| 1 P 9 13,2 054 T
ind 40 58 1 THA o1

Comercio exterior
Composiion de las imporfociones

Millones o pests o b pergues oro

Fepoucioy mar. [
faiharods

¥ Dgroeiunr:
Prog sirk

£

M iy s

o (B LT o

Comercio exierior
por grupos de paises
Incheido ol mumeroric y meloles precosos
{cn miflanes de pasos de i oral

'mi' Exporiociones

1000 | y‘"g’_

Eunopa_y

1945

1949

1947 1948 Has 1947 FaB g
rras, salitre sodico a granel y minerales de
hierro; también se exporta una pequefia
cantidad de productos agropecuarios.

Las exportaciones al conjunto de los paises
europeos, que le siguen en importancia, per-
manecieron aproximadamente estacionarias
en 1949, ano en que totalizaron 479,6 millones

de pesos oro, lo que constituye el 32,17 del

([T 1.2K7.7 (AT 1ATHE| 100

total de nuestras exportaciones. Nuestros
principales mercados en Europa fueron los
de Gran Bretana, al cual exportamos 1204
millones v Francia donde se enviaron produc-
Los por un valor de 118,4 millones de pesos oro;
los mercados mencionados adquirieron prin-
cipalmente cobre y salitre, lana sucia de oveja
y algunos productos de la chacareria. I);: im-
portancia también fueron las exportaciones
hechas a Italia y Alemania, paises que com-
praron 52,2 v 31,2 millones de pesos oro, res-
pectivamente, en cobre en barras, lana suc
de oveja y algunos productos de la chacareria.
Muy favorable ha sido el resurgimiento del
mercado alemén, si se tiene en cuenta que
en 1948 sidlo se exportaron a ese pais merca-
derias por un valor de 5,1 millones. Las ex-
portaciones a Dinamarca subieronentre 1948
v 1949 de 7,3 a 20,2 millones de pesos oro;
entre estos mismos afos, nuestras ventas a
Espafia aumentaron de 14,8 a 24,7 millones.
Las exportaciones a Suiza bajaron de 17 mi-
llones en 1948 a 7,1 millones de pesos oro en
1949, pero se vieron compensadas por el in-
cremento de nuestras exportaciones a Suecina,
las que subieron de 7,3 a 15,8 millones de pe-
S08 OT0.

Las exportaciones a los paises de la América
Latina que habian sufrido ininterrumpidos
descensos durante los tltimos tres afios, ex-
perimentaron un leve incremento que las
hizo legar a 180,3 millones, cifra equivalente
al 12,17, de las exportaciones totales. Nues-
tro principal mercado en Latinoamérica
durante 1949 fué Brasil, pais adonde se ex-
portaron 58,9 millones de pesos oro, esto es,
23 millones mis que en 1948, Estas exporta-
ciones fueron principalmente de cobre en
barras, salitre sodico y cebada malteada. En-
tre estos mismos afos, nuestras exportaciones
a Argentina bajaron de 67 a 53,8 millones de
Pesos oro, las que, en su mayor parte, corres-
pondieron a maderas (rauli, pino, laurel v
terciada); también se colocaron algunos pro-
cl_ucms de la mineria, tales como cobre, sa-
litre y carbén de piedra, Las exportaciones a
Cuba, compuestas principalmente por pro-
ductos de la agricultura (frejoles y cebada
malteada, en primer término) y salitre, alcan-
zaron a 20,2 millones de pesos oro en 1949,
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Un pequefio incremento experimentaron en
este ano las exportaciones a Bolivia con un
total de 12,6 millones de pesos oro, compues-
tas en su mMayor parte por arroz en grano,
materiales explosivos y cebada malteada. Las
exportaciones al Peru, que vienen sufriendo
continuos descensos desde 1946, bajaron nue-
vamente en 194% a 9,4 millones; las principa-
les ventas a ese pais fueron de cebada malrea-
da y salitre sodico en sacos.

Con respecto a las exportaciones al grupo
de los <demds paises:, donde se incluye el
Canadi, paises del continente africano, de
Asia y Oceania, pueden citarse como las de
mayor importancia las efectuadas a Egipro
que en este afo, a pesar del pequefio descenso
sufrido, sumaron 54,1 millones de pesos oro;
estas exportaciones correspondieron exclusi-
vamente a salitre s6dico. Una fuerte baja su-
frieron nuestras exportaciones a la India al
pasar de 25,9 millones en 1948 a 6,2 millones
de pesos oro en 1949; el guarismo de este ul-
timo ano representa principalmente las ventas
de salitre sodico. Finalmente, las exportacio-
nes a Macao aparecen en un alto nivel de 23,5
millones de pesos oro en 1949 y estin com-
puestas por 21,1 millones en monedas de oro
v 4,4 millones de oro en barras,

En el grafico que indica el movimiento de
las importaciones clasificadas por paises v
grupos de paises, puede observarse que las de
mayoer importancia corresponden a las pro-
venientes de los Estados Unidos, importa-
ciones que en 1949 experimentaron un fuerte
aumento de 44,6 en relacion con el afio pre-
cedente, alcanzando un monto de 800,6 mi-
llones de pesos oro, lo que representa un fuer-
te porcentaje de 54,3"; del total de nuestras
importaciones.

Las importaciones provenientes de los paises
de la América Latina sufrieron un nuevo des-
censo de 23,3'; en 1949, afio en que llegaron
a un total de 363,7 millones de pesos oro, o
sea, el 24,77, de nuestras internaciones, Nues-
tras compras al Per(i que son las gque alcan-
zan la mas alta cifradentro del conjunto y
gque estan formadas principalmente por com-
pras de azicar, bencina, petroleo y algodon,
sufrieron un descenso de 14 millones que las
llevo a 158,2 millones de pesos oro. Las impor-
taciones venidas de Argentina sufrieron entre
1948 y 1949 un muy intenso descenso al bajar
de 125,2 a 64,7 millones de pesos oro; dichas
internaciones son principalmente de ganado
vacuno y ovejuno y aceite, Un aumento expe-
rimentaron en 1949 las importaciones prove-
nientes del Brasil, alcanzando una cifra
aproximadamente igual a la de 1947, esto es,
de 62,9 millones de pesos ore, representadas
especialmente por algunos productos estimu-
lantes tales como el gafé, yerba mate y azicar.
Un fuerte descenso se advirtio en las impor-
taciones procedentes de Curazao, ya que de
75,6 millones en 1948, bajaron a 38,5 millones
de pesos oro en el afio que se comenta, cifra
que incluye casi solamente compras de pe-
troleo, Contrariamente, se advirtié un fuerte
aumento en las internaciones venidas de Cu-

ba, las que de 5,1 millones en 1948, subieron
a4 22,6 millones de pesos oro en 1949; estas
importaciones son exclusivamente de azficar.
Un nuevo aumento sefialaron nuestras com-
pras en Europa durante 1949. Se advierte una
rs_nptda recuperacion en las relaciones comer-
ciales de postguerra con los paises europens.
Durante el afio que se comenta nuestras im-
portaciones de Furopa alcanzaron a un 18,77,
del total importado, esto es, 276,4 millones
de pesos oro, en comparacién con 233,9 mi-
llones en 1948, lo que significa un incremento
de 18,27,. Estas internaciones en 1946 v 1047
alcanzaron a 115 y 201,5 millones de pesos oro,
respectivamente. El grueso de nuestras im-
portaciones de Europa proviene de Gran Bre-
tana, pais que aparece con 116,8 millones de
pesos oro, en relacion con 86,5 millones en
1948. Las importaciones provenientes de Fran-
cia experimentaron un intenso aumento al
subir de 12 a 27,6 millones de pesos oro entre
1948 y 1949, Igual cosa ocurrid con las interna-
ciones procedentes de Bélgica que subieron
de 16,3 a 26,3 millones entre estos mismos
anos, ¥ (que en su mMayor parte Correspon-
dieron a hierro y acero. E! monto importado
desde Espana permanecid estacionario en
1949 con 23,5 millones de pesos oro; estas in-
ternaciones representan principalmente ar-
ticulos de industrias textiles, tales como gé-
neros de iana, algodén y osnaburgo. Las
importaciones de Suecia bajaron de 34,7 a
24,2 millones, y las provenientes de Suiza su-
bieron de 15,8 a 16,5 millones de pesos oro.

PAISES
w7 1048

Slemania

Total

1.350,1 (L5974 |1LA922 |1.307.4

Disminuyd en 1949 la importancia de nues-
tras importaciones del grupo de paises que en
el grafico aparece con el titulo <demds paises .
Esto se debio principalmente a la disminu-



i6n de nuestras importaciones provenientes
SﬁCanadﬁ a 10,2 m‘i)llunes en 1949, de 17,9
millones a que alcanzaron en 1948; no vario
fundamentalmente la composicion de estas
internaciones que, en su mayor parte, estan
constituidas por papel de imprenta y cables
de alambre. Disminuyeron también las com-
pras provenientes de la India, principalmente
té v sacos, al bajar de 20,7 millones en 1948
a Ig.i millones de pesos oro en 1949,

DECRETO N. 30

A continuacion insertamos el texto del De-
creto N.o 30 del Ministerio de Economia v
Comercio, publicado en el Diario Oficial del
2 de Febrero de 1950, gue detalla las merca-
derias que podrian importarse en la forma
prescrita por los articulos 2.7 y 3.0 de la Ley
N." 9,270, durante el semestre contado a par-
tir del 12 de Enero del afio en curso.

Nim. 30.—Santiago, 12 de Enero de 1950.-
Vistos: el informe:de la Sociedad Nacional de Mi-
neria v los de las diversas Asockaciones Mineras
del pais, ¥ v

De acuerdo con la facultad que me confiere el
articulo 2.0 de la Lev 9.270, de 24 de Noviembre
de 1948,

DECRETO:

1.* Durante el semestre contado a partir del 12
de Enert en curso se podran importar en la forma
prescrita por los articulos 2.0 v 3.2 de la Ley 9.270
las siguientes mercaderias:

Materias primas para plsticos v composiciones
plasticas que no se produzean en el pais, con excep-
cifm de las resinas vinilicas;

Materias primas para productos de tocador:

Aceites o esencins esenciales, excluidos los que
se destinan ‘a bebidas refrescantes v para uso en
farmarias; '

Hojas y liminas delgadas de estafio, aluminio
v plomo;

Partes v repuestos para réfrigeradores, con ex-
cepeion de las partes v repuestos destinados a re-
frigeradores de uso industrial o comercial :

I'arres‘ v repuestos para receptores de radio de
usn doméstico, con excepeitn de los que se impor-
ten para el armado de receptores de tipo popula;

Partes v repuestos para radiodifusoras, con la
excepeion de vilvulas de transmi

Piezas y repuestos nb especifi
los:

Piezas y repuestos varios:

Pirtes v repuestos para cdmaras fotogréficas v
filmadoras; y

Partes v repuestos para lipices automaticos v
lapiceras fuentes; ;

Pinturas especiales;

Camionetas armadas;

Jeeps;

M otocicletas, exeepto para servicios priblicos;

Miéquinas lavadoras, enceradoras v aspiradoras.

Cajas O miquinas registradoras v slis repuestos:

Material fotogrifico, con excepeion del desti-
nad a fadiografias; '

alras;
adus para vehico-

s R

Pelfcula virgen, excepto para noticiarios;

Hojas de afeitar;

Armas v _municiones, con excepeion de las des-
tinadas a los Servieios de Seguridad Interior;

Relojes de todos los tipos, excepto despertade

Artefactos eléetricos de uso casero;

(Chapas de cilindro para puertas que no se fa-
briquen en el pafs;

Articulos deportivos de pesca;

Papel celofin, v

Pilas ¥ baterias secas para linternas, v
uz0s, en Jos tipos en que la produceion nacienal no
abastezca las necesidades internas.

2.0 El Consejo Nacional de Comercio Exterior
registrard v contabilizard por separado las impor-
taciones gque se hagan de acuerdo con la Ley N
0,270 v guincenalmente comunicard al, Ministerio
de Economia vy Comerecio su valor, indicando las
cantidades efectivamente internadas,

Tomese  razdn, comunigquese v publiquese, —
GABRIEL GONZALEYZ V.—Avperto BavTRA O,

DECRETO N.° 1.831

El 8 de Febrero de 1950 aparecio publicado
en el Diario Oficial €l Decreto N.v 1.831 del
Ministerio de Hacienda, que fija las cuotas de
retorno en dolares a sesenta y treinta y un
pesos en las exportaciones de los productos
que indica y en los porcentajes gque sefiala.

Nimi 1.831.—Santiago, 31 de Enero de 1950, —
Visto: lo dispuesto en el articulo 7.0 del decreto
con fuerza de Ley N0 6/4.815, de 26 de Agosto
de 1942, y mientras se mantenga el régimen de
cambios que contempla el Decreto 830), de
fecha 10 de Enero de 1950, del Ministerio de
Hacienda,

DEcreTO:

Articulo 1.° En las exportaciones de los produc-
tos agrapecuarios, productos marines, de la pe-
quefia v mediana mineria e industriales se efectunra
la liquidacién de las divisas de retorno al tipo de
cambio de § 60, por dblar; con las cuatas de retorno
e dilar 2 §.31 0 su equivalencia en otras monedas,
que 4 continuacion se indican:

a) Productos agfopecuarios: 2007 a S 31, con las
siguientes excepeiones

Cehollas g
Arvejas enteras 1y it
Avena en grano, pelada ormachacads 0Y;
Aji pimentdn molido. (i
Arroz elaborado (s
Cebada en grano malteada 1
Frejoles 0y
Frutas frescas ue
Maderas en general e :
Miel de abejas (i
Tripas de vacuno o caballar 0
Vinos v licores, ) : Ly
Afrécho de oleaginosas, . 3517
Cueros de ovejunos v cabrios 356,
Cueros curtidos varios 33
Pieles de eoipo; zorra v huillin e F59%
Lana de ovejuno, alpaca v llama. 348
Cera de ahejas . . i

Tripas de ovejuno



(] Pll'OljUCt"'S marinos 095 a § 31, con excepeifin
del aceite de tiburdn u otras variedades que ligui-
dardn el 209 al tipo de § 31 por délar

el Productos de la mediana v pequena mineria
07, a8 3L

d) Reexportacién de productos importados va
nacionalizados y desechos de metales, 209, a § 31.

¢) Productos industriales 09 a § 31, con lias si-
tes excepciones que retornaran 200,
tractos de algarrobilla.

Cola de carpintero.

Lhiscos fonoerdficos.

Sombreros, articulos de

Embarcaciones de madera, -

Flegmas vinicas o aleohpl de orujo.

) Expn s de materiales elaborados v semi-
elaborados ¥ de las artefactos ¥ otros objetos ma-
nufacturados de colire o de aleaciones de este metal,
0% a' 8§ 31.

Articulo 2.7 En las exportaciones de los produc-
tos semielaborados a que se refiere la letra f), el
exportador deberd retornar en délares de los Es-
tados Unidos de Norte América una suma no in-
ferior al valor de'una cantidad de cobre cuyo peso
sedt ighal al del articulo exportade, valor que deberd
ser declarado en la solicitud de exportacitn de
acuerdo con el precio FAS Antofagasta, vigente a
lafechade la presentacionde la respectiva solicitud.

Estas disposiciones se refieren al cobre al cual
¢= aplicable el articula 2.2 del decretao N.© 64-bis
dedde Febrerode 1943, del Ministeriode Economia
v Comercio.

Articulo 3." Sdlo por decreto supremo que levard
las firmas de los Ministros de Economia v Comer-
civ v de Hacienda podrin autorizarse exportaciones
de cobre, semielaboradn, gue no cumplan con el
requisito de retorno en dolares norteamericanos a
fque ¢ rehere el articulo 2.9 de este decreto.

Articulo 4.° Las disposiciones del presente de-
creto no se aplicardn a las sis provenientes de
las exportaciones de los frigorificos de Magallanes
fue sean las que ocupen para cubrir las importacio-
nes de los amimales en pie que internen para bene-
herarlos en sus establecimientos,

Articulo 5.4 Las divisas que ingresen al pais por
concepto de nuevos capitales v de los que traigan
las empresas establecidas en &l para nuevas inver-
siones se lguidarin al tipo de cambio de § 60 por
diilar.

Articulo 6@ El presente decreto se aplicard a
todas las exportaciones, siempre que los embarques
se hayan efectuado destde el 1" de Enero de 1950
en adelante. .

Artieulo 7.0 Suprinese el ineiso 2.0 del niimera
1.7 del decreto N.»7 850, de 10 de Enero de 1930,
del Ministerio de Hacienda que dice: «La estima-
cion de las demds divisas extranjeras serd fijada
pur el Banco, Central de Chile con la relacion gue
correspondis.

Articulo 8.° Derfiganse todas las disposiciones
contrarias al presente decreto.

Articulo 9.0 Un' decreto supremo determinard
16 que se entiende por cobre semielaborado para
los efectos del presente decreto, Mientras tal de-
creto se dicte, no se autarizardn exportaciones de
cobre elaborado o *emielaborado sin_autorizacidn
del Ministerio de Economia v Comercio,

1 —
Tamese razom, registrese v publiquese.—G.
BRIEL GONZALEZ V.—JorcE ALESSANDRI R.—
Avserto Bartea O, . y

DECRETO N.» 2.095

En el Diario Oficial del 28 de Febrero de
1950, aparecié publicado el Decreto N.°© 2.095
del Ministerio de Hacienda, que reemplaza
el texto del Decreto de Hacienda N.' 1.866, de
6 de Mayo de 1944, por el que a continuacion
se inserta. ;

Nitm, 2.095.—Santiago, & de Febrero de 1950.—
Teniendo presente:

Oue la Ley N.» 5.786, de 2 de Enero de 1936,
con sus ‘modificationes posteriores, grava con un
impuesto, cuya tasa asciende actualmente como
norma general al 207, a las especies de cualquier
género que se internen en el térritorio de la Repi-
blica, impuesto que afecta al evalor de dichas
especies una vez nacionalizadass;

Que por el Decreto de Hacienda N.* 850, de
10'de Enero ppdo., se autorizd al Banco Central
para transar moneda extranjera al tipo de cambio
de § 60 por ddlar, comprador, ¥ § 60,10 vendedor;

Que este nuevo tipo de cambio es v serd apli-
cado en general a todas las operaciones de importa-
cifm, v es el proposito del Gobierno que éste sen
proximamente el tipo de cambio dnico que rija
en el pais;

Oue sin embargo, mientrasseobtiene la aprobacion
de nornias legales que permitan la implantacion
de dicho cambio dnico sin excepciones de ninguna
especie, el Gobierno ha decidido manteéner los an-
tiguos tipos de cambio para algunos productos de
primera necesidad, a saber: aceite comestible sin
refinar, antibiGticos, aztear; café, drogas para
usn interno, kerosene, papel para peritdiecs, para-
fina en pasta, té, verba mate v bencina, que serin
ohjeto de reduccion o eliminacion de los derechos
o impuestos de dduana, o de bonificaciones, que
permitan mantener sus actitales precios: :

Oue el valor en moneda nacional de las merca-
derias antes sefialadas, pard los efectos de la apli-
cacitn de los impuestos de internacidn, no es otro
que el que resulta de convertir la moneda extran-
jera en que se expresa ese valor al tipo de cambio
efectivamente empleado, coma lo dispone el De-
creto de Hacienda N.# 1.866, de 6 de Mayo de
10447 %

Que, por otra parte, el Gobierno por propdsitos
simplemente fiscales ha acordado eontinuar otor-
gando divisas a losantiguos tipos de § 31 v § 43 por
dalar & algunas importaciones que efectiian repar-
ticiones fiscales o cemihscales, como son por ejem-
plo las comprendidas en los item 1-08 a) 8-10 a),
B-17, 8-19, 927, ©-28,.9-99 a) etc., del Presupuesto
de Divisas para el presente afio.

Que, en estos casos, el valor de la mercaderia
para los efectos aduaneros debe ser el que resulta
de aplicar el ripo de cambip general de § 60 por
délar, que determinard el valor de los mismos
articulos cuando la operacion la eféctie ¢ aier
importador distinto del Fisco o de las instituciones
semifiscales sefialadas en esos item, v no el gue re-
sulta de aplicar el cambio otorgado 5;- §$310843,
que, aunque representa en tales casos el costo es-
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pecial de adquisicidn, rebajado, como se ha dicho,
por fines fiscales, no representa efectivamente el
valor del producto sobre el cual debe recaer o
gravamen;

Que, aplicando el tributo en la forma indicada
en el parrafo anterior, se cumple el principio de la
uniformidad de los gravimenes que afectan a un
producta, cualquiera que sea la entidad o persona
que efectie la internacion;

Que, por aplicacién del mismo principin, las im-
portaciones gue se efectiien durante el presente
ann de artieulos para los que se hayan ntorgado
anteriormente cambios a los antiguos tipos de
8 31 o § 43 por dolar, pero que ahora deben inter-
narse al cambio de § 60, deben satisfacer el impues-
to sobre la base de este tipo de cambio general,
que por otra parte es también el que determina
efectivamente el valor actual de la mercaderia, es
decir, el valor real de ella al momento de efectuarse
la internaciém y soportar €l gravamen;

Que, por otra parte, el recargo con que deben
pagarse en moneda corriente los derechos fjados
en oro que se perciben por las Aduanas no
la vonsecuencia directa del tipo de cambio, va que
ambes constituyen la expresidn del valor de la
moneda corriente en relacidn con las monedas
extranjeras o con el oro;

(Jue, en consecuencia, el recargo de los derechos
aro debe corresponder siempre al tipo de cambio
que se considere para determinar el valor de la
mercaderia internada:

Que en esta forma se cumple también, respecto
de los derechos aduaneros, el principio de la uni-
formidad de los tributos, v

En uso de las facultades gque me confieren el
articulo 72 de la Constitucién Politica del Estado
y el articulo 30 de la Ley N.© 7,200,

DEcrETO:

Articulo 1. Reemplézase el texto del Decreto
de Hacienda N.v 1.866, de 6 de Mayo de 1944,
por el siguiente:

«Reglaméntase el articulo 4.0 del Decreto de
i_-I'amendu N2 2,772, de 18 de Agosto de 1943, que
fij6 el texto refundido de la Ley sobre Impuestos
a la Internacibn, a la Produccién v a la Cifra de
Negocins, en la siguiente forma:

a) El valor CIF de las especies intvrlmda,-.l s6
determinard, para los efectos del pago g‘le los 1m-
puestos a la internacion de los tres primeras ar-
ticulos de dicha ley, sobre la base del tipo de cam-
hio efectivamente empleado por el internador.

b) Sin embargo, cuando en razon de la entidad
0 persona que efectiie una internacion determinada
se le otorguen cambins mis f;l\'nr'.!i'ﬂ{"l que el que
se apligue como norma general a la importacion
del producto de que se trate, el valor de esa inter-
nacién se determinard sobre la base del tipo de
cambio general.

¢) Sobre la misma base del tipo de catml\i_n g
neral que rija al momento de efectuarse 14 inter-
nacién, se determinard ¢l valor de las mercaderias
para las cuales se havan otorgado tipos de cambio
distintos de acuerdo con normas ya caducadas en
dicho momento®.

Articulo 2.9 Agréganse al Decreto de este Minis-
terio N.v 851, de 11 de Enero de 1950, los siguientes
NAMEros nueyos:

«Quinto, Se aplicara el recargo general de 1,140%
a los derechos v gravdmenes que afecten a las
mercaderias que se importen como norma general
al tipo de cambio de § 60 por délar, aungue en el
caso particular se haya otorgado un cambio miis
favorable en razon de la entidad o persona que
efectiia la operacion.

«Sexto. El mismo recargo general de 1,140%
se aplicard a las internaciones de productos para
los cuales otorgan actualmente cambios al tipo
de § 60 por dblar, aunque en el caso particular se
hayan otorgado cambios de otro tipo en confor-
midad a normas hoy caducadas:.

Articulo 3.° Para los efectos de la apli de
este decreto, el Consejo nonal de Comercio
Exterior, al efectuar la visacitn de los documentaos
de embarque, estampard el tipo de cambin que
servird al Sepvicio de Aduana, para el calculo de los
derechos e impuestos de internacitn.

Articulo 4.0 El presente decreto regird desde |a
fecha de su publicacitn en el «Diario Oficials.

Témese razén, comuniguese
sértese en el Boletin de Leyves v Decretos del Go-
bierno. GABRIEL GONZALEZ V.- Jorce
ALEssANDRI R.—ArrErTo BALTRA .

publiquese e in-

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

El mercado interno del TRIGO se mostr
muy poco activo en Enero, advirtiéndose cierta
resistencia de parte de los agriculrores para
_entre%ar sus productos al mercado. El precio
oficial que rigi6 en este mes fué de § 395 los
cien kilogramos de rrigo blanco de centro,

con saco, base Nufioa, en comparacién con
$ 383, sin saco, en igual mes de 1949,

De acuerdo con el informe de la Direccion
General de Agricultura al Ministerio del ramo,
la cosecha de trigo en el afio agricola 1949-50
se estima en 8.584.322 quintales métricos,
en comparacién con 11.134.841 quintales en
1943-4_9, (datos de la Direccién General de Es-
tadistica I lo que representa uin descenso en la
produccion de aproximadamente 2,6 millones
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de quintales. Todo esto indica que la actual
cosecha no aleanzara a cubrir las necesidades
de consumo interno, ni atin teniendo en cuen-
ta la reserva de trigo de la cosecha 1948-49 en
manos del Instituto de Economia Agricola,
la que a mediados de Febrero se estimaba en
657.663 quintales métricos, por cuanto es
necesario considerar que una cantidad cer-
cana a 1.200.000 quintales debe sustraerse de |
consumo para abastecer las necesidades de
semilla de trigo para la proxima cosecha.
Ante esta situacion- el Gobierno, por inter-
medio del Instituto de Economia Agricola,
acordo la importacion de 1.200.000 quintales
métricos de trigo.

Un descenso en el precio de la AVENA pudo
observarse en Enero, mes en que la demanda
para consumo interno se mostro limitada y
se realizaron pocas transacciones con el mer-
cado exportador., Contrariamente, la CEBA-
DA experimentd un aumento en sus cotiza-
ciones, especialmente como consecuencia de
la mayor demanda para consumo interno.

CHACARERIA

Nuevamente se produjo un alza en el precio
del MAIZ durante Enero, debido a que se
mantiene la presion de una demanda soste-
nida frente a una existencia muy limitada.
En un mercado con una demanda normal,
experimentaron un aumento los precios de
los FREJOLES para el consumo interno, de-
bido a la disminucion de las existencias de
este producto; en cambio, las variedades para
exportacion sufrieron un pequenio descenso
en este mes. El precio de las LENTEJAS que
se ha mantenido a un muy alto nivel en los
ultimos cuatro meses, después de acusar un
nuevo aumento en la primera quincena de
Enero, descendit posteriormente, con motivo
de una disminucion de la demanda. Debido
al menor interés por transar en GARBANZOS,
el precio de este producto acusé una pequena
baja en Enero, tanto en las variedades de ta-
mafio grande como en las de tamano chico.
Por el mismo motivo, sufrieron también un
descenso las cotizaciones de las ARVEJAS y
de las PAPAS.

ESTADISTICA DE PRECIOS

El cuadro inserto a continuacion contiene
las estadisticas referentes a los precios de los
principales productos agricolas del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS AGRICOLAS DEL PAIS

pesos)
(Segtin Estadfistica del Bancs Central)

PRODUCTOS | BASE Enein | Enero
14 | 8
. [
s -‘-Ii'“" Kt » smco ﬁunni-sni. (AT OO I

Avens
Rubia revuelta.. 100 Kg & saco, b. |
44 —| 307 -

Uano ...
B!umklnal.-..|lm Kg c.mcoen Tal| 206.—) 358 — | 35
Dol Cpaietipol |
, _tipa| |2
exportacibn . (100 Egec. meoenpt. | 27i—| 304 - | 40— | Sk~
Chevalier ..... . 3 | 34| aPu—| 451 —| 450,—

.[100 Kg c. saco, be-
dega Santiago.

Arron
Nac. c clscara[100 K ¢ mrco Ala. | 383 —| 383 — | 383—|

:w,_-|.1|;.—l1_u_l_—~'| 67—

Lentelas |
Lentei. 6 mm.. |100 Eg c. saco, pt. |
Garbanzos ‘

Grandes ... ... |100 Kg ¢ wco, pt. 20— | 937~ a1z —| 92—
Reguinres......| * » g | 519—-| 43— ."51—| 18—
.. [100 Ke ¢ wmeo, pt 427,= dr.s——| A= 453
|
Blancas «Grano | |
de oror...... O LR 171_—: 5||‘r—| 05— 4H8 —
A |
1 1
clase, . ...... (100 Kgc mrub.&m.| 171,— _-nn,—l 24ti—| 26—
® Precio oficial.
B. VINOS

Durante el mes de Enero sufrio un descenso
mds 0 menos apreciable el precio de los vinos
en todos sus tipos. De acuerdo con las decla-
raciones hechas por el Consorcio de Exporta-
dores de Vinos y Licores, afiliados a la Cor-
poracién Vitivinicola de Chile, tal vez pudo
haber tenido influencia en esta falta de acti-

PRECIOS DE VINOS

(Pesos por litro de 12 grados, puesto estacita)
(Segfin estadistics del Banco Central)

1949 1950
TIPOS == =
Enero | Diebre. | Enero | Enero
3 | 15 30
San Javier
e v 485 4,65 4 50
.00 310 .00
00 4 00 LS
Talen "
T S L I, [T [ 5 N} 4an
Semillon . cona-verassrepnmiiinrs 4025 Tard gl
Longué | et =
Burdeas. 4,375 | 47 5.00
Semillén 4,35 7.45 100
Sauvignon 438 A5 L]
Santiago
Burdeos. oo b AiS 560 EX ]
Semillh., . L 80 L

Precios de la cozecha de 1949,
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vidad del mercado, la paralizacion de las ex-
portaciones de vinos, producida como conse-
cuencia del abandono del régimen de opera-
ciones conjugadas que favorecia grandemente
la exportacion de este producto.

PRODUCCION DE VINOS Y CHICHAS

Tomando por base losdatos dados a conocer
por la Direccion General de Estadistica, a con-
tinuacion insertamos un cuadro con las cifras
referentes a la produccion de vinos ¥ chichas,
desde 1940 a 1948,

PRODUCCION DE VINOS Y CHICHAS

Excedente
o vinns
blogueados

Toral Producciin

producido

U507

» Clfran peovisotias

La produccion de vinos en 1948 experimento
un aumento relativamente fuerte, alcanzando
un total de 326,6 millones de litros, lo que
representa la mis abundante cosecha desde
1944, ano en que se produjeron 380,8 millones
de litros. Con respecto a la produccion de 1947
que fué de 261,5 millones de litros, arroja un
aumento de 65,1 millones de litros, es decir,
de 24,97,

Produccion de vinos y chichas

(Millones g2 litros) o

C. GANADERIA

Durante el mes de Enero se pudo advertir
un descenso general en el precio del ganado

en Santiago v en el movimiento de ferias en
el pais.

A continuacion insertamos un grafico con
las variaciones experimentadas por los indices
de precios al por mayor del ganado y de la
carne,

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
o8 par kil vive)
(Daton de la Direccién General de Estadistica)

9,06 11,35 057

MOVIMIENTO DE FERIAS EN BL PAIS
Animales rematados
(Datos de la Direccitn General de Estadistica)

Bueyes yl

FECHAS Yorirca | Novillos |

1940 196,694 | 120.511
1941 103.208 164,358
1942 183,206 | 172187
1043 164416

1944 166. 5

1945

1946

1947

soqr e e
Indices de precdios alpormagor~ 5|
del ganado y de la carne
{Basz: 193. 180)
o
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D. LANA

En el mercado interno, el precio de la lana
experimentd en Enero un nuevo v fuerte au-
mento, al aleanzar un precio de § 4.238 los
cien kilogramos de lana enfardada y puesta
en estacion., En Enero v en Diciembre de 1949
este precio fué de $ 2,127 y § 3.050, respecti-

vamente,

FRECIOS DE LA LANA
(Peos por 100 kilogramos)
(Segtin estadlstica del Banes Central)

Lana eo el pals
eefardada,
FECHAS e s

1940 RS
1941 1,025
142 1.080
1543 104
1944 1,083
1945 1,309
1946 1435
1047 1.433
(LTS 3163
1544 541
1949 b 2137
2275
2.493
LH0S
2631
2,500
. 2,460
Septlembi ‘:':m
Septismbre 1520
Octubre., . 2595

Noviembre . 2
Diciembre., .., 1 050

1930 Hue 4,238

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

En sesion del 4 de Enero de 1950, el Direc-
torio del Banco Central de Chile, acorda
modificar la redaccion del acuerdo adoptado
en Diciembre de 1949, en relacion con los
préstamos a productores por intermedio de
la Caja de Crédito Agrario. Con las modifica-
ciones introducidas, la redaccion quedo en la
siguiente forma: <Descueftos de letras soli-
citadas por la Caja de Crédito Agrario y que
provengan de anticipos a los productores de
diversos productos agricolas distintos del
arroz, 414"+, El resto de las tasas no sufrio
modificaciones en Enero.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORID:
o 19383,
garantizndos
G40 )

£on conocimient on

iz de 0p

+ Akrarie

g
wrgo de o Corpordciin de
ul»rl 1940

res o I'..\- mas
a de 'ruhn Minern

stubire 1947 1.

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCU Tt‘lb '\ FH\( 05 ACCIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGAL

Tnja Nocional de Alorros. Ley 6411 (12

rrs
&oE
® AN

I
Jumu 19333

Prista

a Iy Caja de Previsiin de Pm:nle.muu Particulures.
o Ley 182 (12 Jusio 193

e
Discuenton & a4 Cooperativas ,\m:wm Loy 4531 26 .
Junio 1940) 15%

%

Présiaings 4 lus Cooperativas de Canzumo Ley 7.397 (16 -
L i p A B 4%

TAS,:.\S FUAI)AS FOR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Préstamos o la Municipalidad de Provident i.1. Ley R.787 (22
Septiembre 1948) Rt s e %, 7w
Drﬂurmnn con Ia Caju de Crddito Minero ¢ Instltutos de
Fo kn\hllnl“xn e [nrl
a y 3

Tum}wnm ¥ de Anto-
F37 (12 Jullo 1944) P
||| e Crédito Tndustrial y In Caja de
i Leyes 5185 5 6.824.012 Julio 1944)
Prés I|I T- a t.. C. .ul d= lr!dln- ular. Ley 5308 (15 Julio

1
3

237 y.fadk (12 julmm-m 1.4
1

F'mu.mm Al
Crédite o ld

#cy. Leyes 5.296,

Amortizacién. Ley 7.
Descugntos de letras aceptadas par 10 Emaresa de lov B 'a'-
carriles del Estado, Ley 7.140° (24 Diciembre 1041). |
dito Agrario nua L'oonrmuv:u
Lr\e-x 6,382 ¥ 12 Ju

1944) 0
TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

al Tnmiitaro g
oviembre: 1034) .
tos o dn Cafa ¢

Ecanomia lniuﬂi
"Cridite Mi

Ahrron
{2 Tulin

s ... dr & alonizadidn Am:nn hasta §10, (s mu
(6824 (5 Jullo 1933). 2

escuento de pagarés fige :n.ualul.a u‘-nnamu
< Bancog iornfl-.ult‘ Leye

1944) :
Pxé;(lnmu aln

Ny a4l

de i-nmtlmrlﬁn de Jetras
rcerii General de ln Repiblica, Ley
\!»nl IlJ-H.

-
St i
s |8 Caja de ‘rtdlm Iiimm‘m Art. 55, Ley
133 (30 Octubre 10l i
nios Caje de Crédito \winu I.r) 043 {11 Agosta
145) =

e Teurertn, Art. U.e, Ley %.891°(81 Octibre 19355 "5
VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central se cotizaban
a fines de Enero a 2.400 pesos en la Bolsa de
Comercio de Santiago, cotizacion que no
muestra variacion con respecto a la corres-
pondiente de Diciembre de 1949,

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL

EICIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL se redujo en el mes de Enero a un



monto de 7.321 millones de pesos, lo que re-
fleja una disminucion de 200 millones con re-
lacion a la cifra de Diciembre de 1949,
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refleja la parte de la emision que va a las ins-
tituciones bancarias es mayor que e] aumento
porcentual de la parte gque va al pablico.

CIRGULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL
{Millones de pesos)

OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
ToTaL =
o g, |Moned e
i Cor Opera- ML Moneda buncos, |
inmtitn | i | oot | Snes | susa [iOtros | s | Bitetes | divisio- | Deps-: | Com.
;n!'::nv el s blico de miibrog 16—} | naris sitos ‘{] Naj
rinm Fisco |oficiales |y otros | camblo | [1 a5} | Aharros
L 1 a 7o Tl 7 ] ] 10 | 10 12 13
i | e ) s10 | san | —ars | osiar T0 TS | s
el e Y0 b e | e N Ml e | he | 1ey 7
| e 064 Y 400 SALE | — 10
1048 Enmro.. . ..ooioees I_'_-'_l L“.I‘ o4 e 5| dpir | = na
s 424 6396 - 2137 LS EE]
1040 Enefo, oooooa e LR Wi Ts R it
i 604 | 7042 6,800
1140 Julio.. Bl i .
T8 6 6,738
AZOID:ae s en (B
743 850
Septiembre. .. f;-'ud :
1 6.578
Octubre a1 :
Noviemb: Qﬁ.ﬁ; ! 6,755
Dicienbre ‘s‘é 752
> 1,084 430 AT | 105 [ 62 1189 | 8132
T TR O R— i i70 03 061 1% 1
| | |

o cifrns en Eiiralvn %07, preentales AE) <Total Uz In emisibur (Col. &), En el Boletln Menaual .8 250, de. Diclembes, de 1948, s publicaron

datos desde el afin. 1924,
" Cal

erddtoy & 1a Cajn Nacional fII- Ahorras conforme a las leyen 6,81
d insti ntarine, Cobi' & -==Créd

1y 6.640. Ademils, inversiones del

Ceni Pagaréa d Teapreriay. (e A.O18
Banco Central e « Pagarés de Tesoreriay (Ley ) i
u'lt?nnn s, o :l'nmdutm de la revaluacién de la Antigus Reserva de Oro (B

pandientes & mmgunmm de instituiiones de fomento,
Extato, Corparaci

e Fomento y C

ot

En el cnadro siguiente figura el circulante
emitido por el Banco Central y su distribucion
desde 1931 hasta 1949. En las dos columnas de
la derecha del cuadro aparecen los aumentos
reales y porcentuales del total emitido en
ese lapso.

Como puede apreciarse, el aumento porcen-
tual habido durante 1949 es el mayor en los
ultimos 6 afios. Ll aymento porcentual que

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

IMillones di e

i " Total de| Aty

{Est-banton | B poller| cireulante | Tntensdud

Fines pr  comerciale del | ematido par dr
irCajn Nac{ poblico | &l Banca - | BirmEntn
|ihe Ahorros Central 5

(1) Corrnipanie @ Nov. 2.
) oo b

ajn de Crédito Popul
fila de Acero del Pacifica, Cal.
an cooperativas de consumo. Col. 5. —Emiiddn lquida per operaciones de cambio, meros el producto de la revaluacitn de ln Antigus Reserva,
—Capital ¥ Reservas, Utilidades, Canjes, ‘Operaciones Pendientes. ete,

réditos & inversiones correspondientes o obli-

§ 831 millones). Caol. 3. —Créditos e Inversiones co-
Enstituto de Economin Agricola, municipalidades, FF; del
tos ¥ préstamos 8] piblico; eréditos a la industria del salitre

4 —Dwscuen

Debido en forma principal a los menores
redescuentos concedidos a los bancos co-
merciales, el total de las COLOCACIONES del
Banco Central bajo en 266 millones de pesos
durante Fnero, con lo que quedd en 4.853
millones.,

Los redescuentos a los bancos comerciales
bajaron en 391 millones de pesos. Esta baja
se vio compensada en parte por el alza de los
créditos a la Caja Nacional de Ahorros que,

BANCO CENTRAL DE QHILE
Caoli 1

en
Bancos |
{Millones ¥ CUNL I‘!'lh“ml Finco | Inatits. | Varias | TOTAL
de pesox) |\hn[1;|r;:| 2y Fomenml (53]
1947 Eners | s 297
1048 | Fod 70 |
1940 » 765 EL
1944 Dic [ 447
. 47 441 |
. 047 44y
. 087 461
" 683 | 474
1950 Enein | of3 | do7
5 683 | 47|
» 681 | 474
. 683 478
. {E |
(1) Redescuentos o bancos ¥ créditos a_la Cajn Nacional de Ahorros ses

win leyes 6.811 v 6,640, (2) Let, by i
A coaperativas agricolas. .::: ” :‘::’y ::“nmr;i.ﬂ‘. El.f"'zl'.LE?hf; dﬁ’fs"n?intgi
Caja de. Crédito Papulnr; Créditos al Instituto de Economia Agricola, a
&nmﬂ.lnmimnﬁnhﬁumvm,ah Industsia Salltrera y @ Cooperativas de
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al totalizar 514 millones de pesos, aumentaron
en 228 millones con respecto a Diciembre.

Las colocaciones con el piblico se contra-
jeron en 16 millones de pesos. A fines de Enero
su monto era de 1.084 millones. En cambio,
aumentaron tanto los créditos otorgados a las
instituciones de fomento como aquellos que
se incluyen en la columna «Varios: del cua-
dro respectivo; los primeros en 4 millones de
pesos y los segundos en 1 millon,

Las INVERSIONES del Banco Central tu-
vieron una pequena baja de un millon de
pesos durante Enero; su total quedd en 1.500
millones a fines de dicho mes, La disminucion
se produjo en los bonos fiscales autorizados
por la Ley N.° 7.747.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inverslones
(Millanes Honos | Bonos | Pagarés | Pagarés | Deben-
e pesns) fiscales | fiscales | fiscales | Corlo. tres | TOTAL
{0}] | 3 | (4} 50
1947 Enero 28 ann 60 - o0 15
1948 » 27 384 1t 10 5l 50 1174
1948 » N i 158 nn 164 LELS 135K
1040 Die. 74 130 154 1.383
. T4 240 351 1.383
. 102 234 151 1.501
0 192 239 351 1,501
» 1 100 351 1301
1950 Enero J 35 n
5 L

74T, Art. 40, C. (2) Ley B.143 (Caja de Crédito  Agrario)
918 {Becursos Extracrdinarios). (4) Hasta el 8.V1-1048, com-
‘agarés regidos por In Ley B.132 (Empresa Nac. de Transportes
Calectivon) ¥ Pagarés adquiridos ey 7.747 (Cin. de Acero del Pa.
cifico), (5) Debenture de los . del E, Desde el 15-VI-1948 in-
cluye debentures de In Cla. de Acern del Pacifico (Ley 7.747).

En el mismo periodo la EMISION POR
OPERACIONES DE ORO Y CAMBIOS aumen-
t6 en 55 millones de pesos. Esta mayor emision
se debe, principalmente, a la compra de cam-
bios del tipo de § 19,37 por ddlar. El total de
lo emitido por operaciones de cambio quedd,
a fines de Enero, en 1.303 millones de pesos.

BANCO CENTRAL DE CHILE

por de oro ¥

Venta )

Compras | Fondo de de TO-
Conver- cam- 'TAL

de miin bios LI-
Millanes ¥ Apors | Suma | com- QUI-

de pesoi) Camblos | te Fdo, prados Do

onet. al 0.
i @ | Monet. | A—B
A B

| oen 154 1 INE
27 214 1,265 1 1,241
190+ 3 244 1.28] 1 1.257
1940 Die [} 190 1,201 il Lai7
. 1] 205 1.291 1 1313
. mn 310 1.291 1 1.338
' 27 234 1.291 1.5 1.261
. il 224 1300 1.5 1,248

1950 Encro

]

]

17

. 4
11 |

1 1
1 1
| 100 1.
1 1
1 1

(1) Decreto-Ley (46. Leyes 5107, 7144, 7200, 8300 y 8406, Desde el en-
tado de 6 de Septiembre de 1049 se incluye I moneda chilena correspon-
diente o i Hguidadas en DAl Brazil. (2} El Fondo de Con-
versibn estuvo Noviembre de 1947 a
de § 4,85461 por dol !
E! aporte en oro al Fondo Monectario era de LIS$ 8,8R7,442.35; a fines
de Junio de 1948 fué modificade n US$ 8.818.013,83 (§ 271.358 439.81).

i
do hasta el 11 de

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

En 10 millones de pesos bajaron los DEPO-
SITOS constituidos en el Banco Central. La
principal disminucién corresponde a los de-
positos del Fisco y Reparticiones Guberna-
tivas que, al totalizar 45 millones de Pesos a
fines de Enero, muestra una reduccién de 38
millones. Los dep6sitos de la Caja de Amorti-
zacion disminuyeron en 22 millones de pesos.

El tinico rubro de depésitos que tuvo alzas
fué el de los bancos comerciales y Caja Nacio-
nalde Ahorros que, al aumentar en 83 millones
de pesos, totalizd 1.452 millones al 31 de
Enero.

Los BILLETES EN CIRCULACION disminu-
yeron en 190 millones de pesos en Enero. Su
total a fines de ese mes fué de 5.554 millones.

El total de las OBLIGACIONES en mo-
neda corriente del Banco Central quedd al
31 de Enero en 7.216 millones de pesos, lo que
representa una contraccién de 200 millones
con respecto al saldo existente a fines de Di-
ciembre de 1949,

BANCO CENTRAL DE CHILE

Obli "

| Derisimos
{Millones Harncos | Fisco y Caja
de pesos) ¥y C. ep. | Amorti-
Aborros| Gubern.| zaciin
1947 Enern 28 | 53 | w | oaax| alo;
1948 * 27 1 | 17 | 16l 1 oas
1940 » At | 183 17 | 5 4655
|
1940 1361 L 1 133 | |
4 105 7 1
23 118 | 17 148 |
1410 ol L) 155 |
1500 i I (%]
1950 1.371 15 L
14K K4 4
1.7t A 1w
1 583 Wi Lol
1

7 {4} Pablico, Tratades de T itn y Otros ©

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

La cifra mis alta de la serie de DINERO
CIRCULANTE se alcanzd en el mes de Diciem-
bre, cuyo saldo a fines de mes fué de 19.659
millones de pesos, lo que refleja un alza de
1.156 millones con respecto a la cifra de fines
del mes anterior,

Este aumento se debe principalmente a la
expansion del DINERO EN LIBRE CIRCULA-
CION que subié en 662 millones de pesos
(14,675,

El DINERO GIRAL, que es el otro compo-
nente del Dinero Circulante, reflejo a fines
de Diciembre un alza de 494 millones de pesos
(3,477 con respecto al total respectivo del
mes anterior.

Este aumento se ha generado en forma ex-
clusiva por la expansion del dinero giral creado
por movimiento de cuentas, ya que el creado
por depositos en efectivo arrojo un saldo ne-
gativo para el mes de Diciembre.

Todas las operaciones del Activo de los
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erciales v de la Caja Nacional de
R;';ms?&emamnyd urante Diciembre, sien-
do el mayor incremento, al igual que en meses
anteriores, el ocurrido en el rubro colocacio-
nes. Estas aumentaron en 460 millones de
pesos, alcanzando un total de 18.079 millones.
También es digno de mencionar el incremento
habido en <Canjes', que, ‘al totalizar 1.100
millones de pesos, se elev durante Diciembre
en 81 millones.

del dinero circulante y- del nivel ge-
lt:g::f“dl: precios desde el ano 1938. Ambos
fueron construidos a base de cifras mensuales,
es decir, el porcentaje de aumento del gua-
rismo de cada mes en relacion con el guarismo
del mes correspondiente del ano anterior,
[l indice del nivel general de precios incluye
el indice general de precios al por mayor y el
indice del costo de la vida. Al primero se le

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

(Millones de pesos)

Generado por movimiento de ddentas en Boos,
Operaciones del Active
| | oy que | Capltal | ERRT
Coloci- | Tnvers | Canfes | Suma n 5
climes | siones
1 1 1 o 5 14 11 13 14
| | | siol 3aa1] vssa|  aen| asss| er3s | — an | 683 10.005
1946 Dichiee. 9. | 1,857 504 | 11,719 3241 | LSS 3 o ) L)
3 01 70 T 1T 02 37| 5166 | #051 100 350 9.201 12,878
1947 Dichre Hae | g 20 | . | 14117 3.4 1,70 2 5 L 0 g ot
| i
&M7 ) T | 562 LK S0 1aa 45 22| (HIULE 4L 124
1048 Dichire. . | 14547 200a | 0| 17443 1,583 e H () i 5T |1 » : L8 o7
- ¥ ) 9.160 5 i AR 1 7403 51 15ae 17,585
1940 Jumin ., . 15,545 | 2,644 19199 | 420! 16R3 1 121 : 5
" " 53 b 172 Lt i 41K Ton { r
Julia to2or | 260 | bo| twaiz | 4eTz ) 2308 i ! :
| = | IR = s i A ¢ e
L0453 A R 53 210 s 13 12,087 The 182 13 058 58
Agnito 1406 ‘ 2.0 (! | (VR r. .3 [ A ' : o
15 26 | Kan | 0,190 LRl r 44 .00 12435 L " 15,245 7810
Seplire. | L0715 260 20,190 | | a3 $ : 45 ;
Oetithre, w0 | 270 | ROB. |- 200650 L.904 ] 119 2 83 | T3 |[.; 17 K20
¢ | ] |
Movhre 17,000 271 000 | 21,540 [ 4706 273N R TR5Y (RIE 262 it 18
i r
Dichres-.| tRof0| 2,752 | 1000 | 2p0n 4,784 1380 10| 7306 | 14005 ¥ 4y 10655
e 3

Law cifras et cursiva son poroentijes
7 v Halgtin

“al. i
sPeudores por Holetas de

utan-en esti columna ko=

ne. 148 utdn nu lan
dito, Cris . 3 . o a fo
concedidos para extender dichos document Aden

—Eniloly sOtros cuentas del Pasiva ¥ del Habers ¥ aOtros cu !
el Hanen Central que no pertenecen o los bancos comierciales ni a la Ca

Enr #l Banca Ceéntral que:no han quedado en las cajas de Jos bancos v €
e

1 N i
billetes ¥ monetay en poder del Fiseo, de lus entidades oficiales, de lns empresas comerciales

Se da también otro cuadro en que aparece
el total de dinero circulante y su composiciin
desde 1931, ademas de las variaciones reales
y porcentuales de sus totales,

La intensidad de aumento es el porcentaje
de incremento con respecto a 12 meses atris.,
Las cifras que aparecen corresponden al 3]
de Diciembre de cada afio, a excepcion de los
aios 1933 y 1934,

La cifra del total de dinero circulante en
1949 indica una intensidad de aumento de 21,1
por ciento; para el dinero giral v para el dinero
en libre circulacion la intensidad de aumento
es de 21,2 ¥ 20,7 por ciento, respectivamente.

En general, el aumento del total del dinero
cireulante ha sido menor que en afosanterio-
res. La intensidad de aumento en 1948 fué de
26,1 por ciento para el dinero circulante; 29,5
por ciento para el dinero giral y 17,4 por ciento '
para el dinero en libre circulacion,

Los grificos que aparecen a continuacién
muestran la tendencia de la intensidad de

cuadro compresde valores en

ul los

[t i

2 loa d 3 vistad ot , .
e, fuera menoren. Col, 11, —Depiaitos en
jonal de Aliorros, Col 13 —Hilletes ¥ moneila dis, wrfa emitidos

nnal de Ahs Par 1o tanto, & i lan existencian

industriafes ¥, en e vanog del piiblico,

dio una ponderacion dos y al segundo una
ponderacion uno.
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1932
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B. BANCOS COMERCIALES Con respecto al total de los fondos dispo-
nibles en las instituciones bancarias a fines
FONDOS DISPONIBLES Y SITUACION DE de 1948, se observa un aumento de 374 millones

ENCAJE

El total de los FONDOS DISPONIBLES de
los bancos comerciales alcanzd a fines de Di-
ciembre un total de 1.912 millones de pesos,
lo que representa un aumento de 7 millones
con respecto al total de fines de Noviembre.
Los depositos de estas instituciones en el
Banco Central ¥ en la Caja Nacional de Aho-
rros se incrementaron en 29 y 53 millones de
pesos respectivamente, durante el mismo pe-
riodo. Esta alza fué compensada por una dis-
minucion de 74 millones de pesos en el total

de billetés v monedas que constituyen parte’

de los fondos disponibles de los bancos comer-
ciales. El oro y las monedas extranjeras ex-
perimentaron una leve declinacion de | mi-
Hon de pesos.

de pesos. De esta alza la mayor parte corres-
ponde a un incremento de los depésitos en
¢l Banco Central, los que alcanzaron a fines de
Diciembre de 1949 un total de 1.313 millones
de pesos, cifra superior en 276 millones a la
correspondiente de 1948, Los billetes v mone-
das aumentaron en 62 millones de pesos en
el mismo lapso, con lo que su saldo a fines de
Diciembre de 1949 quedo en 384 millones. Los
depositos de los bancos comerciales en la Ca-
ja Nacional de Ahorros se incrementaron du-
rante el afio 1949 en 57 millones de pesos. Su
saldo a fines de Diciembre de ese ano fué de
193 millones. El tinico rubro que mostrd una
disminucion fué el de <oro y monedas extran-
jeras: que declin entre fines de 1948 y fines
de 1949 ¢n 21 millones de pesos, con lo que su



saldo queddé en 22 millones a fines de Diciem-
bre de este Gltimo afio.

El promedio diario del ENCAJE EFECTIVO
de los bancos comerciales en la quincena que
expird el 1, de Enero de 1950 fué superior en
93 millones de pesos al promedio de la quin-
cena comprendida entre el 21 de Noviembre

BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles

Depils- | Depisl-
Millogesde | Hille- | toaen | tosen | Suina
peson) teny | ol Beo. [ C.'Nac oy
monedas | Central | Ahorros |
9 N 31 Rl
:ni"‘l’ : v % 1014
18 » 0 A5
1949 Jun, 30 1,863
Julio 31| 1902
Agt. 31 y
= IT L, 1.551
i | 15}

1882 |
Ille

(1) No se incluyen los depdsitos entre bancos nl os canjes

¥ el 4 de Diciembre de 1949. El EXCEDENTE
entre el encaje efectivo y el encaje legal mi-
nimo fué superior en su promedio diario en
Ia quincena terminada el 1.© de Enero en 92
millones de pesos al promedio diario del ex-
cedente de la quincena que terminé el 4 de
Diciembre, que habia sido de 99 millones.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarioy en millones de pesos)

C?E ENCAJE EFECTIVO
RIODOS : —— .
ucm IISEL o ] v e 53
" v mo- 'y ¥ {
BUINCENALES i g | Cone [ o185 | 6700 | Total o
MO (1} tral @ 21
iwE N ]
Die. 35—Eoe 5 (2) wse] a0 | akz| ww | gar (1| gss
1947 | :
Dic  22—Eoe. 4 (45)| L1803 | 613 112 418 | 1372 B3
1948 |
Die.  30—Hue. 2 (do)| 1635|424 | o6l 1m0 M5 LTS B
194y L l
Beft.  12—Sem 150 191
v 26Ok, 180 145
Ot 40— » 150 199
- 24—Nay 180 136
Kov. 1— 150 | 16
. =D 180 a9
Die. 5= s i1 180 3
* 19—Ene) (3n) 180 191
{1} Se incluye una pequefia partida en om sellads chilen
2} Docunenios de c_u]sdllu visidas por ¢l Ban‘r'ﬂ llullﬂ 5 ¥ descontados
it reaponsabilidad por ks hancos comencales, Pueden tujrse en el en.

Ll

e hinsta iy midmo equivalente al 25% del encaje minimo legal,
P s Blorgados al Tisco cr virtud de fa Loy de Reconttruccltn

¥ Auxilio y de Fomento a ls Produceifm, La autorizadin para conceder

Haevon mos de esta chise cudued en Abril de 1945,

A continuacifn se inserta un cuadro con
los promedios diarios del encaje efectivo, del
encaje legal minimo ¥ del excedente desde el
afo 1938 hasta la fecha. E| promedio del en-
caje efectivo en 1949 fué de 2.003 millones de

—

pesos, cifra superior en 425 millones al de 1945,
v que representa un incremento de 26,97,
El promedio del excedente fué superior en 42
millones de pesos al del afo 1948, lo que de-
nota un aumento de 34,47,

BANCOS COMERCIALES
(Promiedios diarios en millones de pesosh

ENCAJE EFECTIVO
Ayl 1 EXCE-
PERIODOS Docu. | Ducu- DEN-
L & mentos (menios | Taal TE
Ley Ley
5185 | 6.640
T03% . 3 376 4
1930 L
l'}fﬂ 160/ a8
1041 170 L8
1042 210, i
1943 362 153
1941 304 105
1045 435 a1
1946 555 101
1947 622 141
19458 LU%] 122
1o4n 1230 163

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El total de COLOCACIONES de los bancos
comerciales en moneda corriente al 31 de Di-
ciembre fué de 12.266 millones de pesos, lo
que denota un alza de 285 millones, en rela-
cion a Noviembre.

Al igual que en meses anteriores, el alza
prinecipal se produjo en las colocaciones con
el piblico, las que se incrementaron en 239
millones de pesos, con lo que su total quedd
en 11.792 millones. Tamhbién hubo un aumen-
to importante en las colocaciones con «Otras
entidades oficiales:, que al totalizar 104 mi-
llones de pesos, se incrementaron en 37 mi-
llones, o sea en un 55,2 por ciento,

BANCOS COMERCIALES

Colocaciones en moneda corriente

(Millones | Rep. Gu G03as, | Diversas| TOTAL
depesos) | Pablico | Fisco [bermate. | ‘Gres | o (3| L (4]
| n (@)
1946 Dic, 31 | 6337 121 | LES 30 | 2 |I
04 s 7.652 333 1 19 2
1948 » 3 1o 249 16 a0 | =)
1949 Juniod0 | 10591 | 285 sa | 51 1
Julio 31 10035 | 285 71 52 -—
Aglt. 31 10,961 las LI 50 -_—
Sep. 30| 11,429 285 0f 63 =
Oct. a1 11325 286 i &5 —
Nov. 30 11.553 281 RO a7 —_
Dric. 31 1792 R ox 104 -

(1) Incluye municipalidades. (2) Instituciones de Fomento, Hipoteca-
rias, de Previaldn 5 varide (3) Créditos o las Cajan de nhorro y créditos
al exterior: A corresponsales U oficings del mismo banco, (4} Eliminadas
fas colocaciones entre Jou rm:\im bantos, No se consideran los uilo-
res por Baletas de Garantla ¥ Consignaciones Judiclaless ni por «Cartus
de Cridito, Créditos simples o documentarioss.

Las colocaciones con Reparticiones Guber-
nativas aumentaron en 12 millones de pesos
¥ los créditos al Fisco bajaron en 3 millones.
Sus totales respectivos al 31 de Diciembre eran
de 92 y 278 millones de pesos.
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Una variacion relativamente poco impor-
tante tuvieron los DEPOSITOS en los bancos
comerciales durante Diciembre. Aumentaron
en 132 millones de pesos, totalizando 11,171
millones.

Los dos Gnicos aumentos se produjeron en
las cuentas del Fisco v del ptablico. Las pri-
meras se incrementaron en 518 millones de
pesos y las segundas en 66 millones,

Los depésitos comprendidos en la columna
‘Diversas: que corresponden principalmente
a la Caja Nacional de Ahorros, disminuyeron
en 309 millones de pesos; su saldo quedd en
780 millones. También se nota una disminu-
cién en los depositos constituidos por «Otras
entidades oficiales , los que se redujeron en
136 millones.

BANCOS COMERCIALES

Depbaltos en moneda corrlente

| Il':lll;r | bt |
" ris. L nticin- IVEr.
(Millones | pattico | Fisco |Gubern, | des Of-| sas | TOTAL
§ praatl (), | clules | (3 «
| | Sy
1 |
1946 Dis A1 | 4660 10 1s | oo |
1937 i 30 | SH4S 181 | 156 695
l';.iﬂ . i | 5706 1,011 A00 ain |
783 919 240 | 1.35% 10567
1 3 513 10351
.} b 100885
2 | HOLRSH
‘ 1 10,394
T

(1) tneluye Munie
a, e Pre ¥.¥

EHLES Rich
1 ntia ¥ Consignaciones Judicialess
ditos aimples o documentarioss.

angideran
sCartas de

El aumento de las colocaciones de los ban-
cos comerciales durante 1949 fué, salvo en los
tres primeros meses del afio, ininterrumpido.
La principal causa de este incremento la cons-
tituye los créditos al phiblico. Sin embargo, el
tren de aumento anual de las colocaciones de
los bancos comerciales fué bastante inferior
al habido en afios anteriores, como puede ver-
se en el cuadro que aparece mas adelante.

El aumento de las colocaciones se ha pro-
ducido en su mayor parte en las letras descon-
tadas y en los avances en cuenta corriente,

A continuacion pueden verse las variaciones
habidas durante 1949, en las diferentes clases
de erédito:

Dic. Dic. Varia-

1948 1949 ciones

Descuentosde letras 6.279  7.962 --1.683
Préstamos sobre pa-

gares 1603 L7602 4+ 99
Avances en cuenta co-

rriente = . e 2.259 2392 + 133

Otras colocaciones 230 210 20

Sumas 10.371  12.266 4 1.895

El aumento de los depositos constituidos en
Ins bancos comerciales, salvo en los meses de
Febrero, Abril y Octubre, también fué inin-
terrumpido durante 1949 y provina, al igual

HANCOR COMERCIALES
fen millanes de g
Uprraciones en Manmia Chilsng

I Calocaciones I Depiaiton

o841

234 5|
33|
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que en las colocaciones, principalmente del
piblico. Sin embargo, cabe observar que los
depdsitos de «Otras entidades oficiales: ram-
hién tuvieron un aumento de importancia,
El ritmo de aumento de los depisitos en
1949 fué inferior al habido en el afio anterior,
pero mayor que el que se tuvo en 1946 v 1947,
El aumento se refleja, principalmente, en
los depisitos en cuenta corriente v a la vista:

Die. Dig. Varia-
19458 1949 clones

Depdsitos en cuenta
corriente ya lavista  8.266 9,842 + 1.576
Depositos a plazo 821  1.329 4+ 508
Sumas 9.087 11.171 + 2.084

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El saldo de las INVERSIONES de los bancos
comerciales quedd al 31 de Diciembre en 1.483
millones, lo que arroja una pequedia alza de
6 millones de pesos con respecto al saldo de
Noviembre.

Las variaciones ocurridas en los diversos
rubros de inversion durante Diciembre son:
un alza de % millones en «Otros valores mobi-
liarios- y una baja de 3 millones en <Bienes
raices . La inversion en bonos fiscales no vario.

La fuerte expansion de las inversiones duran-
te 1949 se debio en forma principal a las dispo-
siciones de la Ley 9.040 de 23 de Septiembre de

BANCOS COMERCIALES

Inyerslones y otras cuenras

INVERSIONES |
i 1 | Carmmal
{Millones Honos | Otrog | Dienes ¥ RrtEs
e prans) li-.-:i.--| vitlores | Ralces, HEsER- | cuExTOS
muebles, [ Total | Vas
| Otiles |
|
1046 Dic. 31 | s60 | L340 s
1047« 31 oid | amod | ez
1948+ 31 o 2mA | Lend
1949 Tunio 30 1318
Julio 31 {RL
/ 1] Lixs
1,204
10601
1,650
1064




1048, que autoriza la revalorizacion y |:'.1|111:1I|-_
2acion de bienes y partidas del Activo de los
contribuyentes de 3.° y 4. categoriag ello ha
afectado directamente el rubro de Bienes Rai-
ces de las inversiones de los bancos comercia-
les.

También contribuye al aumento del total
de las inversiones el alza del rubro <Otros va-

biliarios:.

IO?ISdT&IIe del aumento de los diferentes ru-
bros de inversion puede verse a continuacion:

- Dic. Dic. Varia-
Bienes Raices 1948 1949 ciones
Para el servicio de
los bancos 260 595 - 329
Para otros fines. 218 490+ 281
Valores Mohillarios
Fonos fiscales ¥
municipales. . 22 18 4
Bonos hipotecarios ] 13 kb
Acciones del Bance .
Central J 140 218 + 72
Otros valores. . 94 98 + 4
Muebles, instala- )
ciones v Otiles A7 42 + 5
Sumas 701 1.483 +692

CAPITAL Y RESERVAS

El CAPITAL Y RESERVAS de los bancas co-
merciales aumento durante 1949 en 680 mi-
llones de pesos, incremento que s descom-
pone en la siguiente forma:

Dic. Dic. Varia-

1948 1949 ciones

Capital pagado 1079 1.086 =5 F
R servas 93%  1.612 40673
Sumas 2.018 2,698 4080

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANIJERAS

Las COLOCACIONES en monedas extran-
jeras de los bancos comerciales a fines de Dj-
cismbre indican una disminucion de 20 mi-
llones de pesos eén relacion a Noviembre vy de
25 millones con respecto a Dicicmbre de 1948,

Los DEPOSITOS en monedas extranjeras
tamaién aumentaron, tanto con respecto al
mes anterior como en relacion a Diciembre de
1948, Con respecto a Noviembre, aumentaron
en 146 millones de pesos, subiendo su roral a
441 millonz=s, Para todo el afio acusan un alza
de 178 millones de pesos,

El saldo activo de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR aumenté durante 1949
en 1Y millones de pesos, alecanzando un total
de 678 millones,

m_

BANCOS COMERCIALES
en mongdas extranjeras (1)

| Ex mL EXTERION

(M illones Coloca- | Dep- | Invers: | Reders | L_ll ol
a0 -] ] siton nlones VAs apa- Pare
e < 8 i il Bt | “nible” | “daao
ogs Die 31 | 21| 198 1 57 4a61 1
:-}47 e V75 195 | 1 70 | 248 1o
14« 31 13 264 1 4 597 L
| |
s oy 1] 6l | 558 15
i) 10 | 1| | 500 a8
ditks -3k, | 145 | 1 o4 | ol2 ity
S, a0 a1 | 1 a3 | 528 0
Ot 31 il 1 0 | 55K 1
Nisy, 40 13 1 od gy adh 18
Dic. 31 | i | (| 6 KIS i
| | |
: 1[1.3 3 lgual USS1. (2 minadas s partidas correspondientes s Co.
lacarjsnes ¥ Depbaitos entre binco

C. CAJA NACGIONAL DE AHORROS
FONDOS DISPONIBLES

El total de FONDOS DISPONIBLES de la
Caja Nacional de Ahorros disminuyd en 453
millones de pesos durante Diciembre. El saldo
de este rubro a fines de dicho mes fué de 1.497
millones. La causa de la disminucion anotada
reside exclusivamente en la reduccion que ex-
perimentaron los depdsitos de la institucion
en los bancos comerciales, v en la baja del
rubro <Canjes . Los primeros descendieron de
1.031 a 715 millones de pesos, es decir, en 316
millones. Ll rubro <Canjes: vario de 352 a
182 millones de pesos, bajando en 170 millones.
Los demas rubros que constituyen los fondos
disponibles experimentaron leves aumentos,
con excepeion de los depositos en instituciones
de fomento que se mantuvieron sin variacion,

El avmento redgistrado por los fondos dis-
ponibles de 14 Caja Nacional de Ahorros du-
rante 1949 fué de 150 millones de pesos. A ex-
cepeion de los depositos en bances comercia-
les, todos los demis rubros que constituyen
los fondos disponibles de la institucion expe-
rimentaron aumentos durante 1949, El incre-
mento de mayor importancia se produjo en
los depositos que mantiene la Caja en las ins-
tituciones de fomento. A fines de 1948 estos
depositos totalizaban 120 millones de PESOs.
Durante el afo aumentaron en 180 millones,
con lo que el saldo a fines de 1949 quedo en
300 millones de pesos. Los billetes v monedas
variaron de 177 a 258 millones de pesos en el
mismao lapso, es decir, se incrementaron en

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondow disponibles

Hilletes | Deps. | Deps, | B
(Millanes i st W
¥ momne-| en Beo. [ en Beos.len Insts,| Canje OTAL
demeson) 1y (1) | Centrnl | Comeres| Fomto, Lol
vog6 Die. 31 | 13 16 iy | o5 | 1| 5
941 0 31| 1se 1 | 110 | 120 15 | 10
1048 & 3§ (1] il win | amal| e | ades
1949 Junit 30 | o | a0 136 166
Tulin 31 351 1360 160 100 1.863
Aub, A1 19| 16k 160 147 1831
3 20 055 | 240 162 1630
20 LU 130 170 513
19 e 300 332 1,050
42 75 00 182 fidu7
£k >

A1} Incluye una pequena partids de oro,
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81 millones. Alzas de menor importancia se
observan en los demis rubros. Los depdsitos
de la Caja Nacional de Ahorros en los bancos
comerciales se redujeron en 195 millones de
pesos—de 910 a 715 millones en el mismo
periodo.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Durante Diciembre las COLOCACIONES de
Ia Caja Nacional de Ahorros continuaron ex-
pandiéndose.

La casi totalidad del aumento se produjo en
las operaciones con el publico, las que se in-
crementaron en 287 millones de pesos para to-
talizar 4.908 millones a fines del mes indicado.
Las colocaciones con el Fisco, en cambio, ba-
jaron en 121 millones de pesos, con lo que su
saldo quedd en 151 millones a fines de Diciem-
bre. Los demfs rubros de colocaciones mues-
tran variaciones de menor importancia,

El aumento de las colocaciones de la Caja
Nacional de Ahorros durante el ano 1949 fué
de un 33,6',, el que, con excepcidn del habido
en 1946, es el aumento porcentual mas alto
registrado desde 1940, inclusive. El saldo, que
era de 4.119 millones de pesos a fines de 1948,
se incremento en 1.385 millones para alcanzar
a 5.504 millones a fines de 1949,

La expansion de las colocaciones que co-
mentamos se produjo especialmente en el
descuento de letras, como puede verse en el
cuadro que sigue;

Dic. Dic. Varia-

1948 1949 clones

Descuentos de letras. 2.138  2.785 + 647
Préstamos sobre pa-

gareés : 1.589 1.869 + 280

Avance en cta. cte. 264 706 4 442

Otras colocaciones 128 144 + 16

Sumas 4.119 5.504 +1.385

Las operaciones con el ptiblico que se incre-
mentaron en 1,333 millones de pesos (30" )
durante el aiio, son responsables principales
de este aumento. También experimentaron
alzas de consideracion los créditos otorgados

IAJA NAGIONAL DE A

en
Otras
[Millones ! | Rep. - | Epridu- | Diversis| TOTAL
de pegos) llulrllcul Flsea Gur%rn..”h,,m_.n 3| W
g 1)
| |
| | |
1946 Dic.. 31 £
T =

1948 »

19459 Junie
ul

+o0s |

Dic.

404

1) Incluye Municipalidaodes. 2] [hsti!
rins ¥ de Previsiin, Cajade Auxilios, Caj
(3] Principalmente son créditos a bancoe © :
ran los «Deddores por Boletas de Garantia ¥ Con
ni sgor Cartas de Crédite v Créditos simplesa

de Fomento, Hipatecas

No ge conside-
ipnes Judiclaless
mentarioss.

a4 «Otras entidades oficiales-, al variar de 18 a
404 millones de pesos, entre fines de 1948 y
1949, es decir, en 386 millones. Los créditos al
Fisco disminuyeron, en ¢l mismo periodo, en
131 millones de pesos, contraccién que se
operd, en su mayor parte, en el mes de Di-
ciembre.

Los DEPOSITOS constituidos en la Caja
Nacional de Ahorros bajaron en Diciembre en
63 millones de pesos, con lo que su saldo quedd
en 8.361 millones. Esta disminucion se debe
a la contraccion de 178 millones de pesos de
los depdsitos del Fisco v a la de 59 millones en
los depasitos de «Orras entidades oficiales .

Los depodsitos del piblico aumentaron en
92 millones de pesos; su saldo a fines de Di-
ciembre fué de 5.144 millones. Los depdsitos
de las instituciones comprendidas en la co-
lumna - Diversas: del cuadro respectivo y de
las Reparticiones Guhernativas aumentaron
en 54 v 28 millones de pesos, respectivamente.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depiiitos en monedn corrlente

|Reparts. | Orran |
Fisco |Gubern. | Entidu- |Diversas
iy dea Ofi- | [£1]
| cinlés
(1]

Fihlico TOTAL
4)

iMillones
de pesan} |

1046 [He. 3
1947 » 3l |
1948 0 31

1 504 |
Al
33

§13 i
1

o1&

780
716 |
Lo

o

1949 Junlo 30
1

Inatituclones de Fomenio, Hipoteca-

nicipalidades, (2)
Principalmente depdeiios de bancos co-

¥ varas (3} Pri d
. o e consideran las +Boletus de Garantla y Conglgniaciones
fese nilas «Cartas de Cridito y Criditos simples o decumentarioss.

Los depositos totales mantenidos en la Caja
Nacional de Ahorros aumentaron durante el
ano 1949 en 1.405 millones de pesos, o sea, en
20,27, . Si se compara este porcentaje con el
que da el aumento de las colocaciones en el
mismao periodo se puede explicar el fuerre dre-
naje de caja que ha tenido la Caja Nacional
de Ahorros durante 1949,

La expansion de los depositos se registra
tanto en los que se mantienen en cuenta co-
rriente v a la vista como los de la Secciin de
Ahorros, segiin se pone de manifiesto en el
siguiente cuadro:

Dic. Dic. Varia-
1948 1949 ciones
Depdsitos en cuenta
corriente y a la vis-
ta 4.305 5.003 + 698
Depasitos a plazo. (10 04 2
Seccion de Ahorros:
A la vista 3  1.053 + 150
A plazo 1.682  2.241 + 539
Sumas 6.956  8.361 +1.405

Tados los rubros de depdositos aumentaron
siendo particularmente fuerte el de los depo-
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sitos del piablico, que se elevo en 967 millones
de pesos (23,2°, ).

DE AHORROS

CAJA NACLY
Amifle

Dephaitos

Coloenclones

lnes e
1031 -

-.: S‘..Jggs:- geu

1040, .

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

£l total de INVERSIONES de la Caja Na-
cional de Ahorros, que al 30 de Noviembre era
de 1.235 millones de pesos, subio en Diciembre
a 1.248 millones, o sea en 13 millones de pesos.
Este incremento se debid, especialmente, a la
mavor inversion en -Otros valores mobilia-
rios:, que al totalizar 178 millones de pesos
arrojan un incremento de 11 millones con res-
pecto a Noviembre, La inversion en bienes rai-
ces aumentd en 4 millones de pesos, y en
cambio, disminuyo en dos millones de pesos
la inversion en bonos fiscales ¥ municipales.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
loversiones y otras cuentus

| INVERSIONES |
S e e o SR

(Millones | Borips | Otros | Bicnes
de pesosh Fiscales | valores . | RESER-
|% Munj- |mqhi|i;. Tatal | vas
| cipales | rios
1946 Dic_ 31 | Lm0 U} 293
1947 » 1) 80 10 | Eil
1946 o 31 | # | 0 =
1948 Jumio 30 §25 50| 1%
Tiilio 31 | 823 31 113
At 31 811 1 s
Sept- 30 | H1p H ]
i | o A5 51 53
1 52 81
Hn 32| | ams

1) Leye 6811 5 6040,

El aumento de las inversiones fué de 24 mi-
llones de pesos en 1949, debido exclusivamente
al increrr_lenm de 33 millones de pesos en el
rubro_‘blenes raices, muebles y ftiles . La
inversion en «Otros valores mobiliarios: ¥y en
honos fiscales y municipales bajo en 7 v 2
millones de pesos, respectivamente. ¥

En el siguiente cuadro pueden observarse las
variaciones de los diversos rubros de inver-
an;‘n dgaaélte el afio 1949,

08 DITOS del Banco Central a la Cai:
Nacional de Ahorros aumentaron (‘:Cll‘lsidcl;f;‘i
blemente durante 1949, Sin embargo, es ne-
cesario hacer notar que el aumento, que fué
de 378 millones de pesos, se produjo en dos
meses del afio, a saber, Marzo v Diciembre,

i . Dic. IHc. Varig-
Bienes Raices 1948 1949 clones
Para su seryvicio 178 W4 + 2
Para otros fines. 5 1 4
Valores mohiliarios
Bonos fiscales ¥
municipales 818 816 2
Bonos hipotecirios 26 26 1
Otros valores. 159 152 7
Muebles, instala- .
ciones v utiles. 38 49 g
Sumas 1.224 1.248 + 24

En este tiltimo mes se incrementaron en 296
millones. Durante los demis meses los cré-
ditos se mantuvieron estables, a excepcion de
Septiembre, en que bajaron en 33 millones
de pesos.

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El ¢dlculo hecho por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés corriente bancario dio como resultado
para el segundo semestre de 1949 una tasa de
10,417, que es superior en 0,41 puntos al
promedio del primer semestre,

A continuacion se dan los diferentes pro-
medios calculados para los semestres de los
altimos 21 afos.

ARD
1929 ...

ler. SEMESTRE

1o SEMESTRE
9,40

1945,
1040,

Para el cilculo en referencia se establece el
porcentaje que representa el total de Ins in-
tereses v comisiones percibidos por los bancos
comerciales en todo el semestre, con relacion
al promedio diario de las colocaciones durante
el mismo periodo.

La determinacién del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esti
regida por la Ley N.¢ 4,694, de 22 de Noviem-
bre de 1929, y su objeto es fijar el maximo de
interés para los mutuos y para los depositos
regidos por el articulo 221 del Cadigo Civil.

Las tasas calculadas surten sus efectos le-
gales en el semestre siguiente a aquel en que
aparecen anotadas.



CARGOS BANCARIOS Y CANJES

El promedio diario de los cargos en cuentas
corrientes y en cuentas de depdsito en los
bancos comerciales v Caja Nacional de Aho-
rros llegd en Diciembre a 1.426 millones de
pesos, subiendo, por lo tanto, en 179 millones
con respecto a Noviembre.

En el primer semestre de 1949 el toral de
cargos bancarios alcanzd la suma de 163.287
millones de pesos, v en el segundo la suma de
186.571 millones, con un total anual de 349.858
millones de pesos. En relacion con 1948, este
total es superior en 83.697 millones de pesos,
o0 sea, en un 31,47 .

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES ¥ EN CUENTAS DE

DEPDSITO
] Beo, Central [ Beon. comesciales |c. Nac. de Aborras
(Millones = B |
de pesos) Total | Prom. | Total | Prom.| Total | Prom.
diario diario | | diario
| |
1946 Drichre 42 | 13142 44n |
1947 | misa | 16400 652 |
1948 . 125K 21,133 a5
1448 Junio AT 2 1]

Sblo en las plazas en que existen oficinas del Banco Central.

Para el mes de Diciembre el promedio dia-
rio de los documentos canjeados en las Ca-
maras de Compensacion aumenté en 37 mi-
llones de pesos, alcanzando un total de 692
millones.

En el segundo semestre de 1949 el monto de
los Canjes subid a 95.406 millones de pesos,
lo que agregado al total del primer semestre,
da un total anual de 178.816 millones.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

| ‘Steo.y Vatpso: | Otran pluzas | Todo el pals
(Millones | — | 3 -,
de pesas) Total | Prom: [ Total | Prom Total | From.
| diaria lario fario
1946 Dichn 151 ‘
1947 > 11140
1948 14360

13802
16.208
14380
14 65K

i

LT
54

564
603

K]
G ERTT

Stlo en lag plazas en que existen aficings del Banco Central.

DEPOSITOS DE AHORRO

Durante el mes de Diciembre los DEPOSI-
TOS DE AHORRO aumentaron en 87,5 mi-
llones de pesos. A fines de este mes el total
de estos depositos era de 3.297,3 millones de
pesos,

16830 | 20033 | 23406 4
L7030 | 20261 | 23601 7
L7134 | 20565 | Z3ERLL 1
17249 | 20892 | ZAIY6 £
17500 | ZiIE | Z4ano o
17768 | 21530 | 2.4507 o
18103 | a4 | Tasny .3
18366 | 23030 | 24031 o
18601 | 2347 | Zsoo7 i
15873 | 23414 | Zaeze | 3
L9096 | 23560 | 24845 =
19909 | 23303 | 25621 3

arzo de 1949 s consideran los depdaitos de aborro constital-
¥acional de Ahorros y en 1a Caja de Prevision de fos Ferros
del Estado, Anteriormente s inclulan cambiés T i
s Caja de Crédito Popular, pero de acuerdo con s Ley N.* 9322, esta ins-
titucifin cest de percibir depdeitos de aborro v &stos Tueron traspasados a
la Caja Nacional de Ahorros

En el siguiente cuadro se muestran los sal-
dos de los depositos de ahorro a fines de afio,
desde 1945, Para 1949 el porcentaje de aumen-
to anual fué de 12,5, que es inferior al que
se tuvo en 1948,

Totales de Aumentos Intensidad de
fines de afio anuales Ios mumentos
1931 1758
103 199.4 1345,
1933 BAT
1434 .65
1035 J!JE
1436 13,0
1037 17465
1038 9,35
1938 15,9
1940 18,3
1941 141
1042 5
1943
1944
1945
1046
1947
1948

INSTITUCIONES DE FOMENTO

A excepcion de la Caja de Crédito Minero
el resto de las instituciones de fomento ex-
pandieron sus créditos durante 1949, Corres-
ponde la cifra de aumento mis alta a la Caja
de Crédito Agrario, la que incrementd sus
créditos en 202 millones de pesos. El Instituto
de Crédito Industrial otorgo en 1949 mayores
créditos por una cantidad de 164. millones de
pesos, Las colocaciones del resto de las ins-
tituciones de fomento tuvieron variaciones
de poca importancia.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Colocaclones

| 'Cafa e |tnstitua |Institate| tnseitute

i Gajsde | Ealanic| de Cré- | Caja de | de Fo. | de Fo-
1 = - AT
s | Eredito | Sotam= “Fiio™ | Ereilia Finenton | menin,
Agrario [yeroi, | Indus Biu:mlfnﬂnn- Antofas
I trial | ganta
1946 [Hihie i vas | ] gl =
1047 108 3 | 48| 1| 3
1998 » 204 i 101 { b
1949 Junio 270 381 94 | ikl
Tulio 1K) a7 W | 1% 10
Agoatn is | - b I
Septbre. t34 0 | 15 | 11
¢ . Octhine] | 405 | L I8 &}
Nuvhire. 11
DHichre. LER B 1 1




INSTITUGIONES HIPOTEGARIAS

Nuevamente baj6é el monto de bonos en
circulacion durante Enero. A fines de este mes
dicho monto fué de 2.722 millones de pesos,
cifra inferior en 5 millones a la correspon-
diente de Diciembre.

En Enero subi6 la cotizaeion de los-bonos
de la Caja de Grédito Hipotecario a 577, y a
57,9, la cotizacion de los bonos del Banco
Hipotecario, Chile.

BONDS HIPOTECARIDS
Valgr nominal ¥ cotizacion

Caju Crédito Banco Hipo: Beo. Hipote-
Hipatecario tecario Chile | ‘cario, Valpso,
| ToraL
de pesas) | i =
1Em'ui6||| 0 [Emisis| (%) |Emisidn| (=)
1T Eae. ao | 67 |
1948+ %10 | 60
140 . e T R 11
1040 Tuilio 51 £52 L]
Agt |1 852 3 |
Sept | ray
et | w6
Nav el
Die. L |
|
1950 Ene. | Ll 5t

(*} Cotlzaciones de bonos del 6% en la Bolsa de Comerdio de Santlage
el Gltimo dia hibil de cada mes.

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

El valor de las letras protestadas bajé du-
rante Diciembre en 12,7 millones, con lo que
se redujo a 43,1 millones de pesos. Este des-
censo se produjo principalmente por la dis-
minucion de los protestos en las provincias
de Santiago y Cautin. Sin embargo, en rela-
cion con el valor de los protestos en Diciembre
de 1948, se advierte un incremento de 7,1 mi-
lones.

Durante 1949 se produjo un nuevo y fuerte
aumento, tanto en el nimero como en el valor
de las letras protestadas. En efecto, en este
ano se protestaron 121.839 letras por un valor
de 550,8 millones de pesos, en comparacion
con 105.991 letras por 413,2 millones de pe-
505, en 1948. El aumento en el monto de las
letras protestadas fué entre estos dos afios
de 137,6 millones de pesos, esto es, de 33,37, -
en cambio, entre 1947 v 1948 el incremen-
to fué de 74 millones, o sea, de 21,87, Na-
turalmente, el aumento en el valor real de
los protestos, es decir, deduciendo del monto
de protestos el aumento experimentado en
105 precios, fué muchisimo menor en 1949,
Fs asi como si consideramos el aumento de
147 sufrido por el promedio del indice ge-
neral de los precios al por mayor en 1949, el
incremento efectivo en el valor de los pro-
testos se reduce a 16,97.. F| valor real de las
letras protestadas entre 1947 v 1948, se incre-
m,ezrlnté en 2.4"1};..

monto de los cheques protestados que
fué en Diciembre de 23 miliollj::eu de pesos? se
mantuvo aproximadamente al mismo nivel
del mes precedente, pero arroja un aumento
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de 5,4 millones con respecto a Diciembre de
1948,

Un puevo incremento en el monto de los
cheques protestados se pudo advertir en ‘194“;,
atn cuando la intensidad de aumento dismi-
nuyé nuevamente. Por otra parte, contraria-
mente a lo que sucedio en 1948, el alza en el
valor de los cheques protestados durante este
afo fué porcentualmente menor que la ob-
servada en el monto de las letras llevadas a
protesto. Durante 1949 se protestaron 35.532
cheques por un valor de 268,1 millones de pe-
sos, comparado con 34.731 cheques por un
valor de 233,6 millones en 1948. En estos dos
afios el monto de los cheques protestados au-
ment6 en 14,8 y 34,4, respectivamente. Pro-
cediendo en la misma forma que en el caso
de las letras protestadas, es decir, relacionan-
do el monto de los cheques protestados con el
indice general de los precios al por mayor,
¢l valor real de dichos protestos aumentd du-
rante 1949 en silo 0,77,. Durante 1948 se pudo
observar un aumento de 12,97, en el valor
efectivo de los cheques protestados.

LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

CHEQUES

Nimero Valar

¥
5

| 158

1940
1040
194K

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Durante 1949 ingresaron a las Ligas y Unio-
nes comerciales del pais 15 causas de insol-
vencia con un activo de 6,9 millones de pesos
v pasivo de 6,4 millones. Estas cifras son bas-
tante inferiores a las correspondientes a los
cuatro ultimos afos. En 1948, por ejemplo,
ingresaron 31 causas con activo de 37,1 millo-
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nes v pasivo de 38,7 millones de pesos. En 1949
ingresaron ademis 75 causas de insolvencia
con solo pasivo conocido de 1,1 millones, en
comparacion con 0,6 millones de pesos que
sumaron las 57 causas ingresadas con pasivo
solo conocido en 1948, Con datos desconocidos
se registraron 57 causas de insolvencia en
1949, en relacion con 52 causas en el afio pre-
cedente.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
{En miles de pesos)
{Datos de la Direcelin General de Estadistica)

FECHAS | Pasivo
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BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

Como en el mes precedente, el mercado de
valores experimento en Diciembre una nueva
reaccion favorable en lo que dice relacion con
la cotizacion de las acciones. Las transaccio-
nes en acciones volvieron a declinar en cuanto
al volumen transado, pero subieron las ope-
raciones en bonos. El indice general de coti-
zaciones de acciones sefialé una nueva alza
de 0,97, principalmente como consecuencia
de un incremento en los grupos de acciones
de companias agropecuarias, carboniferas v
de seguros; este mismo indice comparado con
su nivel en Diciembre de 1948, senala un au-
mento de 19,5°,. El monto de las acciones
transadas bajo en el m2s que se comenta a
275,5 millones de pesos, esto es, en 24,3 mi-
llones en relacion con Noviembre, a conse-
cuencia de un descenso en las transacciones
de la mayor parte de los grupos de acciones.
Contrariamente, las operaciones en bonos ex-
perimentaron un aumento de 3,9 millones,
alcanzando un total de 74,4 millones de pesos;
el mencionado aumento se debi6 al incremen-
to de las transacciones en bonos del Estado
v de las Municipalidades y de instituciones
hipotecarias. Las operaciones en bonos de
companias industriales sufrieron un descenso
en este mes.

QUIEBRAS

De acuerdo con las cifras provisorias propor-
cionadas por la Direccion General de Esta-
distica, el niimero de quiebras declaradas en
los 1dltimos cuoatro afios ha permanecido
aproximadamante al mismo nivel. En efecto,
en 1949 se declararon 208 quiebras y 209 en
1948, En los afios 1946 v 1947, el niimero de
quiebras declaradas fué de 210 y 212, respec-
tivamente.

QUIEBRAS
(Datow de Is Direccitn General de Estadistica)
Enero |Enero |
GIRO ] [}
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VALORES

Durante 1949, especialmente en el segundo
semestre, el mercado bursatil se mostro mas
activo que en el afio precedente en lo que se
refiere a las transacciones en acciomes y,
principalmente en bonos. Sin embargo, las
cotizaciones de acciones, en su conjunto, de
acuerdo con el indice que calcula la Direccion
General de Estadistica, sufrieron un descenso
en este afio.

La cotizacion de las acciones, en general,
se ha distinguido notablemente por la casi
ninguna relacion que muestra con el movi-
miento del nivel general de los precios, ya que
siempre se ha mantenido a un ritmo de au-
mento muchisimo mas lento que el de éstos;
en efecto, mientras el indice general de corti-
zaciones de acciones ha subido entre 1937
(afio base de este indice) v 1949 en 247, el
nivel general de los precios ha subido durante
el mismo periodo en mas de 3157;. Durante
1949, el indice de cotizaciones de acciones sufrio
su primer descenso en los altimos nueve afios;
el promedio del indice general correspondiente
aeste afio que fué de 124, acusa una baja de
3,77 en relacion con el promedio de 1948 que
alcanz6 a 128,8. No obstante, puede decirse
que este descenso se debe exclusivamente al
bajo nivel de las cotizaciones durante los pri-
meros seis meses del afio que se comenta, ya
que posteriormente marcaron una ininte-



I ——————EEEEEE

INDICE DE COTIZACI

(Catiailado por b Bires

A0

5 DE ACCIONES (1037 =100

erat) e Estadistioul

FECHAS

Irihiis Ml
Friinl i

11,8

LE20

Ui Procuediv
5

[ e
Saviembri
Thiziemtre

rrumpida tendencia al alza, al punto de que
en el ultimo trimestre el indice general al-
canzd los mas altos niveles registrados en esta
serie. Como ya se dijo en otra oportunidad,
el indice general de cotizaciones de acciones
en los anos 1946, 1947 v 1948 describié una cas
idéntica trayectoria de alza en el primer se-
mestre ¥ baja en el segundo (ver grafico de la
portada). Durante 1949, la tendencia de este
mismo indice fué absolutamente conftrari

En efecto, en los primeros seis meses de este
afio se advirtio un continuo descenso que llevd
al indice general a muy bajos niveles; es asi
como el promedio del indice durante el pri-
mer semestre del afio que se comenta, arroja
un descenso de 11", con respecto al promedio
correspondiente a igual periodo de 1948 y

también una disminucion de 9.7, en relacion
con el promedio del dltimo semestre de ese
afio. Durante los Gltimos seis meses de 1949
el indice general inicié como ya lo anotamos
una ininterrumpida tendencia al alza desde
el bajo nivel en que se encontraba, en tal for-
ma que el promedio de este periodo (segundo
semestre de 1949) con respecto al del primer se-
mestre acusa un aumento de 167, v en rela-
ciém con el promedio del mismo periodo de
1948, senala un alza de 4,77}, Es interesante
observar que esta tendencia del indice general
no se produjo por influencia de algan grupo
aislado de acciones, sino que participaron en
ella todos los grupos de acciones que compren-
de el indice general.

La disminucion de 3,77, experimentada por
€l promedio del indice general de cotizaciones
de acciones entre 1948 v 1949, se produjo como
consecuencia de un descenso en la mayor parte
de los grupos de acciones, pero los que apare-
cieron como de mayor importancia, de 19,9 v
de 16,1",, respectivamente, fueron en los gru-
pos de acciones de companias carboniferas
v de companias mineras, De cierta importan-
cia fué rambién la disminucion de 12,9, su-
frida nuevamente por el grupo de compafias
maritimas. Las acciones de compaiias de
gas y electricidad bajaron de nuevo entre 1948

v 1949 en 8,79, y en 7,9" | las acciones del gru-
po de companias industriales, continuando
ambos grupos a un bajo nivel. Las acciones
de companias salitreras, después del fuerte
aumento experimentado en 1948, durante 1940
sufrieron un descenso de 5,87, ain cuando
siempre permanecen en un nivel extraordina-
riamente alto de cotizaciones, De menor im-
portancia fué la baja de 1,57 en la cotizacion
de las acciones del grupo de companias agro-
pecuarias. El inico aumento digno de mencion
entre 1948 y 1949 corresponde al experimenta-
do por el grupo de acciones de instituciones
bancarias que subieron en 13,5 . La cotiza-
cion del grupo de acciones de companias de
seguros permanecio aproximadamente sin va-
riacion durante estos dos afios,

El monto de las transacciones en acciones
experimenté un aumento de 77,4 millones
(3,59, ) al subir de 2.195,4 a 2.272,8 millones de
pesos entre 1948 v 1949; sin embargo, el mon-
to transado en este afo es menor al de 1947,
ano en que estas operaciones alcanzaron su
mas alta cifra. Las transacciones en acciones
durante 1949, contrariamente a lo que se pu-
do observar en los dos afios anteriores, se
mostraron bastante mas activas durante el
segundo semestre,

En relaciéon con el movimiento de los dife-
rentes grupos de acciones durante el afio que
se comenta, puede decirse que el aumento de
mayor consideracion en las transacciones se
registro en el grupo que mayor importancia
tiene dentro del total, esto es, en las acciones
de companias industriales, las que después
del intenso descenso sufrido en 1948, se in-
crementaron en 152,9 millones (18,8, ), tota-
lizando 1.184 millones de pesos; no obstante,
son inferiores a las transacciones de este gru-
po de acciones en los afios 1946 y 1947, Igual
cosa puede decirse del aumento de 32,2 mi-
llones de pesos (17,1']) experimentado en las
transacciones del grupo de acciones de insti-
tuciones bancarias que en 1949 alcanzaron
221 millones. A 151,1 millones de pesos subie-
ron las transacciones en acciones del grupo




de companius agropecuarias, sefalando un
incremento de 13,5 millones (9.8, en rela-
cifin con 1948, Las transacciones en acciones
de compafiias maritimas subieron de 158,2 a
171,2 millones de pesos, esto es, en 13 millones
(8,27, entre 1948 vy 1949. Entre estos mismos
anos se observdo un aumento de 4,4 millones
135,701 en las transacciones de acciones de
companias de gas y electricidad, las que al-
canzaron un_total de 16,9 millones de pesos.
Entre los diferentes grupos de acciones que
sufrieron un descenso en sus trans Nes
durante 1949, debe citarse en primer término
la disminucion de 152,9 millones (30,47, ) en
las transacciones en acciones de compafiias
salitreras, las que después de las altas cifras
registradas en 1947 y 1948, durante 1949 ba-
jaron a 350,5 millones de pesos. Las transac-
ciones en acciones de companias mineras lle-
garon en 1949 a 126,1 millones, siendo infe-
riores en 9,4 millones de pesos (77;) a las de
1948. Las de companias carboniferas sumaron
43,1 millones, o sea, 7,3 millones de pesos me-
nos (14,59, ) que en 1948, Por Gltimo, las trans-
acciones en acciones del grupo de companias
de seguros se redujeron nueyamente en 3,5
millones (27,87.), bajando a un total de 8,9
millones de pesos,

MONTO DE AGCIONES Y DONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
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El movimiento de transacciones en bhonos
se mostrd bastante activo en 1949, En efecto,
después de los sucesivos descensos sufridos en
1947 v 1948, subieron en el afio que se comenta
a 951,4 millones de pesos, senalando fuerres
aumentos de 202,6 v 299,2 millones (27,1 ¥
45,97}, respectivamente, en relacion con los
dos ltimos afios mencionados. Sin embargo,
con respecto al monto transado en 1946, ano
en que alcanzd su mis alro nivel, acusan una
disminucion de 37,6 millones de pesos (47,].

iy

Como en anos anteriores, las transacciones
en bonos del Estado y de las Municipalidades
fueron las que alcanzaron la mas alta cifra
dentro del total, con un moento de 497,4 mi-
llones de pesos que, en relacion con el afio pre-
cedente, sefiala un anumento de 143,2 millones
40,4' /). Luego tenemos las transacciones en
honos de instituciones hipotecarias que, al
subir a 316,9 millones de pesos, acusan un
aumento de 58,2 millones (22,59;). Para ter-
minar, debe mencionarse en forma destacada
el extraordinario incremento (245,57 ) expe-
rimentado por las transacciones en honos de
compafiias industriales, que en 1949 alcan-
raron un monto de 137 millones de pesos,
en comparacion con 39,2 millones en 1948 ¥
muchisimo menos en anos anferiores,

Monto de las fransacciones
en acciones Y bonos
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Se acompana a continuacion un grifico cu-
yas curvas representan, respectivamente, la
cotizacion de los bonos de la Deuda Interna
del 7-17, ¥ de los bonos de la Caja de Crédito
Hipotecario del 6-1,";, en el periodo com-
prendido entre 1945 y 1949,

La cotizacién de los bonos de la Deuda In-
terna permanecio sin yariacion durante 1949
al mismo nivel de los dos anos precedentes,
esto es, 4 84 pesos. Los bonos de 6-;"[ de la
Caja de Crédito Hipotecario que senalaron
una marcada tendencia a la baja durante 1947
v 1948, en el afio que se comenta mostraron
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una tendencia al alza durante los ocho pri-
meros meses, segtida posteriormente de un
ininterrumpido descenso; sin embargo, el
promedio de la cotizacion de estos bonos que
durante 1949 fué de 59,28 pesos, fué ligera- ruonis
mente superior al promedio de estas cotiza-
ciones en 1948 que fué de 58,07 pesos.

B. CAMBIO

A continuacién insertamos un cuadro en
¢l que aparecen los diferentes tipos de cambio
del délar, asi como también el precio medio
de esta moneda en el mercado libre. En el
cuadro mencionado se incluye también el
nueyo tipo de cambio de § 60 por délar ame-
ricano, que ha sido creado en virtud del De-
creto de Hacienda N.o 850, publicado en el
Diario Oficial del 17 de Enero de 1950 y que se
insertd en estas mismas columnas en el Bo-
letin de Diciembre recién pasado N.' 262,

El precio del dolar en el mercado libre que

Camblo | Lambio] Camibi
uficiol |1 | provien

Dolar | I¥lar | Diar
T LEsA. | 1LRA

[
LEA-H)

PRECIO DEL ORO

en los Gltimos ocho meses de 1949 senald un B et S U
alza ininterrumpida, bajo en Enero del afio = [ Mostade | 3 =
en curso a § 97,85. El cambio extraoficial me- branmuerlo |y page - Gio de la P
dio del dalar durante el mes precedente al- FECHAS. | nedax: chi- | do enpione| soneds de | gor pramy
gamlf ass 100,77, pero en Enero de 1949 fué e ] A |

e solo § 65,81, |

Las cotizaciones de algunas monedas ex- ot | iR | s !
tranjeras en Nueva York, de acuerdo con los [9i5 | 0l 30 | seasmn e |
datos obtenidos del Federal Reserve Bulletin, e |
pueden observarse en el cuadro que se inserta Fbrers .|| 1565300 | 42053130

Marzo....| 3237460 73974715 |

bajo el encabezamiento respectiyo.

1 precio medio de la moneda de cien pesos 5090 | 2 800102

oro con un contenido de 18,3057 gramos de P40 | B7 91801 |
fino, sefiald un nuevo descenso en las transac- ANX

ciones realizadas en la Bolsa de Comercio de
Santiago, al bajar de § 3.320,75 en Diciembre
de 1949 2 § 3.199,87 en Enero de 1950, El pre-
cio medio de esta moneda en Enero de 1949 |
fué de § 2,099,068, Ty =

(1) 1 peso oro=0,183057 gru. fino.

73 714
B3.126.106

1950 Enero TINGET0 | TROIOESA | 310087

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK
(Cetizaciones cable en centavos americanos por unidad de meneds extranjera)
Datos del Federal Reserve Bulletin
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

La Contraloria General de la Reptiblica, con
fecha 17 de Febrero, di6 a conocer el informe
sobre el ejercicio financiero fiscal correspon-
diente al afio 1949 y ¢l estado de la Hacienda
Piblica al 31 de Diciembre de este mismao afio.

La Ley N.» 9.287, de 30 de Diciembre de

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesos)
(Datos de la Direcci!

General de Estadistica)

MESES

Enero ..

Diclembre

IMPUESTOS

de pesos)

{Datos de In Direccitn Geneeal de E

Impuesto |n;":;“h Derechor

"

ERCHAS |8 la reots ‘-m':;?' aduaneros il
4105 7052 1.427 8
11,2 754,06 1.648 .4
o047 7848 1.980,3
976,1 5306 2.225.7

1.103,5 481.0 2350,
1.506.4 507.8 3.231.5
18142 6654 4.105,7
2.252,0 8340 4.602,3
3.065,5 981,1 T.451.8
5.830.9 11215 11,7481

TME(1) Noviembre
iciembre.

1949(1)Enero.....
Febrero

g

Noviembire .

{1} Incluldo el producto de impuestos, tussa 0 derechox gue ant
percibian directamente ciertol organismos ¥ rrlrarlium_:mgrnvxlﬂ: ¥ e
mifiscales y que shors ingresan al Présupoesto de la Nacifn,

1948, aprobo un cilculo de entradas por
$13.952.164.746,00 ¥ un pr p de g
de § 13.035.427.010,00, lo que por consiguiente
significaba una mayor entrada probable de
§ 916.737.736,00. Sin embargo, el resultado de-
finitivo del ejercicio fiscal, segiin el informe
mencionado, arroja un total de entradas efec-
tivas de § 15.823.215.693,19 v unémonto de
gastos de § 15.251.540.930,57, produciéndose
en consecuencia una mayvor entrada de
$ 571.674.762,62 en el ejercicio presupuestario
de 1949, Por otra parte, el saldo del superavit
que al 31 de Diciembre de 1948 era de
§ 571.876.296,98, como consecuencia de los
gastos cargados a él en el ejercicio de 1949, se
redujo a § 407.662.405,48 al 31 de Diciembre
de este afio. De esta manera, la suma de la
mayor entrada y el saldo del superivit de
arrastre al 31 de Diciembre de 1949 asciende
a un monto de § 979.337.168,10.

A continuacion se inserta un cuadro con el
estado de la Caja Fiscal ¥ su saldo liquido al
31 de Diciembre de 1949,

ESTADO DE LA CAJA FISCAL

Superivitdearrastreal
31 de XTI de 1948 ... § 571.876.296.98

Menos:

Castos cargados al su-
periivit de arrastre
en &l ejercicio finan-
ciero de 1949 . 5 164.213.891,50

Saldo al 31 de XIiI de
1949 ! 3 3 407.662.405,48

Mayor entrada en el
ejercicio ordinario de

1949 § 57L.674.762,62
Mas:
Recursos disponibles

de Leyes Especiales

$  95.467.300,35

al 31 de X11 de 1949
1.074.804. 408,45

Menos:

Valores contabilizados
en ‘Deudores Varios:
por reparos de la
Contraloria General §

Saldo de obligaciones
provenientes Plan
Azucarero  (Decreto
Hda. N.” 1.145, de 22
de IT de 1946) $ 139.711.951,60 § 152.218.909,23

SALDO DE LA CAJA FISCAL
al 31 de XIT de 1949,

12.516.957,63

§ 922.575.559,15
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RESUME TIVO DE LAS LEYES QUE SE CIT FRECUENTEMENTE EN EL 3 L LETIN
L L] AN ECUENTEDN I
ES! N EXPLICA’ (8] TEXTO DEL BO

EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTR

“Ley N.® 486, de 21 de Agosto de 1925, Se publich con to.

Lev Organica del Banco Central de Chile: Decreto S L e e 1085

das las modificaciones introducidas posteriormente, en ¢l «Diario Oficial» de 4

<" A5, Nero - 4] -as agricolas. El inciso 6. e artienlo autoriza al
Ley N.»4.531 de 15 de E de 1929, Crea las cooperativis ricolas. El : 6. del ¢ lo 2%

co Central para descontar Jetras de dighas cooperativas al niismo interés que 4 los bancos cunlcrﬂf]l.e&.

Ban

| i i sabire acenes Generdales de Dephsito,

; 932, (Modifica la Ley N.* 3.896, sobire Almacenes i i

‘arran SR deI Iiiz.ndc:- P:ﬁ:::rdivéhil: Dl(.lwdl: hacer préstamos con garantia de vales de prtndr}_emfturl‘;g pnr‘m.

350«:“:’%& nt!:?z%l:pkito. con vencimientos hasta de 180 dias, ¥ & una tasa de interés igual a 13 que rija para los redes.
cuentos o los bancos accionistas,

J o E Ao, 113, Autoriza al Banco Centeal de Chile para
i de 16 de Julio de 1932, MesoRis pE 1932, pic. 113 a al B eritrald
cnn&der?:&ﬁ:::;}:ﬂfﬂa%f&: Prevision de Empleados Particulares, hasta un miximo de 30 millones de pesns.

Deor | L rhic. 121, Establece que la Comisian de !
3 V.o de 26 de Septiembre de 1932, Memoris o 1932, phc. 121, ! 1 sicr
Cambios Intw:::ié‘nﬁe?—am:ll (.e‘onscjo Nm‘:.iunal de Comercio Exll:nr_uron;g:;nfﬁ[u{ﬁr‘!l!lna 1iu:yl.:'nlu m:plx’:‘r‘lir;rr:lrlh :l.:l%_;:oll\' LI:
i L ivi: ara ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambit ial= <
d:tﬂsl;lld;l Eﬂaﬁ.ﬁ:ﬂ:ﬁﬂ:ﬁ'mﬂ::&f? ::H:‘;rﬁ- las autorizaciones ql;e expida la referida Comisibn de cambios con arreglo a la
y N.* 5107,

Ley N.* 5. de 30 de Junio de 1933, Su Art, 1.2 autoriza al Banco Central para conceder _cf""l""": l||iu(1‘|3__ﬂ'|: in-
directos, i‘ﬁnﬁir:t:si: Créﬁim Industrial (50 mill.}, & la Caja de Colonizacion Agricola (20 l.m_ll.% Vi ];I‘E.Ul;pg}‘r;luqqn]‘odg
Ventas 'de, Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introduridas por las leyes D as : LAl 7y 3331, 5. 4,
6011, 6,155, 6.290, 6.824 v 8.143, El todo o parte de estos créditos puede ser eoncedido por los bancos .Li’_rl'_lli‘rt.l.lit_s y pv‘rili
Caja ‘Nacional de Ahorros, sin respnnsabiti-lmfpnra ellos, siempre que log respectivos Qc:_gunmmus sean mhyc_adn?. ‘nc_enl_.: og
¥ visados por ¢l Banco Central. Ademis quedan facultados para eonstituir hasta un 257, de sus encajes minimos legales con
dichos documentos.

s—modificadn por la Ley N.» 6.824 —suspende los efectos, mientras dure la inconversidn metilica dispues-
ta por I Sl).l::yAﬁ:':é, 10?:udur;:g Aﬂp; 83 al 87 de la Ley l')_rgpénita del Banco Central, que se refieren a la obligacion de man-
tener una reserva de oro en relacidn con el monto de los billetes emitidos v de los 1I|:uusq:ue. ; a
El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dolares nnrtr,umenr.mu: y 1os francos
franceses de sit encaje legal, computados en laantigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, y $ 0,322, respectivamente, éanse
Leves Nos. 5.307, 5.498, 6.200 v 0 824

Ley N.*5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Mesoria v 1933, pAc. 82, A"t"."m ul l’ruslilhzllte de la Reptblica
ara convertic v consolidar las obligaeiones fiscales a favor del Banco Ceatral de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes. Véanse Leyes Nos. 0.237, 6.354 ¥ 8403,

Ley N.© 5.307, de 25 de Noviembre de 1933, Mesonia 05 1933, pic. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
508 el limite miximo de la suma gue puede prestar de acierdd con la Lev N.# 5,185, ¢l Banco Central de Chile a la industria
salitrera, .

Ley N.® 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Memowria ne 1934, pAc. 68 Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar Créd%los directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.* 5.185 como [imite méximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.»6.237, de 27 de Agosto de 1938, Meyoria v 1938, pAG, 62, (Refundida con dtras por Ley N.# 6,708, de

11 de Agostd de 1941, —Memoria de 1941, pag. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en forma de créditos

irectos e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital ¥ subvenciones que anualmente abona el Fiseo a los Institutos

de Fomento Minero e Industrial de Tarapach y Antofagasta (5 millones a cada uno) ¥ & la Caja de Crédito Minero (3 mille-

nes de aporte a capital y 10 millones de subvéncitn, que corresponden aproximadamente a la tercera parte del producta del

impuesto al petrélea). Lo autoriza ademis para operar con esta (ltima Institueion, por medio de letras giradas, aceptadas o

awlnd-ugnr ella con vencimientos no mayores de 180 dias,

I Art. 7.2 de esta Ley faculta al Presidente de la R}Tﬁhlim para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del Ban-

«0 Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.* 5.206, el prfstamn de § 38.361.544,77 contratado por el Fisco
en 1934—Ley N.9 5,331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero.

Ley N.=6.334, de 29 de Abril de 1939. Mesonia ne 1930, vhe, 57, (La Ley 6.640, publicada en el «Diario Oficials
de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6.334). E| Art. 33 autoriza al B:esidenl:e de la Repiblica para
Asi‘t‘g,l:l‘ al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Luves 5.296 y 6.237) el saldo de 75 millones de pesos de laobli-
faciin que tomd a su cargo el Fisco en este Baneo, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.» 6.011
e Crea Ia:Cm:plqraaén de Rmns:rucct@n ¥ Auxilio» ¥ In «Corporacion de Fomento de |a Producciéns v faculta al
F snte de la Repiibl raxa empristitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 39 anual, hasta por
un equivalente & dos mil millones de pesos en moneda nacional, Dichos emprestitos deben ser colocados a la par.

bﬂntursr.a también al Presidente de |a Repliblica para contratar préstamos hasta un maximo de 500 millones de pesas,
?wl ancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invertirlos en construceiones de habitaciones populares, Estos préstamos
ti::d gntratnm.m cuotas anuiles no superiores o 100 millones y a un interés de 29 anual, con el misno porcentaje de amor-
o dlalﬂ? Itlanc;_ség cajas quedan aumnzudn:nzaru eoldcir en estos préstamaos hasta un 809 de sus encajes minimos lega-
e }:llll::l dﬂc:m:rn"\:olu n:_:ez:is‘?::n]lﬁmdn! favorablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en ¢l Banco Cen-

Crea y modifica algunas contribuciones.

Ley N.» 6.421, de 10 de Octubre d . Mg 1 ) i res N.08 § .
Iy £ ot e . Du:ret:; !:T‘- oezsl?o Mesonia be 1939, pha. 95, (Modifica las Leyes N.o= 5,304 y 5.713; re

ublicado en el «Diario Oficials de 18 de Noviembre de 1939). Autoriza per
:I;ngnt_lm?r_tf: gl“{‘:nta tale Exp:m,gg:samm a—actual Instituto de Economla Agricola—para comprar y vender trigo ¥

Con este objeto faculta al Banca Central para descontar letra [t .
‘mos por medio de rés, El total de estos créditos se limita a SSDEmiIJEn;r::eq:: o rvv.-i\ga ‘#cilm Dipte v R tisourls petaca
T 280, «D » 17 de
l_)l!tﬂnbrt de 1948), sus plazos no pueden exceder de 180 dins ¥ ek s g?:o:nﬁa-z e «Diario Oficials de
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Ley N.* 6,824, de 15 de Febrero de 1941. MEMORIA DE Wli.ﬁ!ic. 71, Substituye el Art. 1.# de la Ley N.» 5185,
d an

1o €l limite mé de los créditos di e ue puede el Banco Central al Instituto de Crédito
Industrial (de 22 a 50 mill.). R g e

. También substituye el Art. 2.* de la misma Ley N.* 5,185, suspendiendo los efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley
Orghnica del Banco Central, rel’emlne;a a la rezserva de oro.

Ley N.* 7.082, de 4 de Octubre de 1941. Memoria oE 1941, rhe. 116, Autoriza al Banco Central de Chile para des-
contar letras en que intervenga la Caja de Crédito Minero, o hacerle préstamoz por medio de pagarés suscritos por ella, ori-
ginados Fnr adquisicidn de minerales, El plazo de 165 descuentos o préstamos serd hasta de 180 dfas, su interés de 21497 anual
y no podran exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia.

El Banco Central se pagara el valor de estos documentos con el producto’ en moneda corriente de las ventas de mo-
nedas extranjeras gue efectde por cuenta de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.t7.140, de 23 de Diciembre de 1941. Memoria pE 1941, pAG. 122, Determina que el Banco Central de Chi-
le descontari \etras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de indole comerciai,
con vencimientos no mayores de 180 dias ¥ a una tasa que no exceda de 195 anual. Se autorizan estos descuentos hasta por
un total de 130 millones de pesos,

Ley N.® 7.200, de 21 de Julio de 1942, Mesmoria oE 1942, pic. 66, Su articulo 15 dispone que el Banco Central de
Chile descontari letras de cambio giradns_grpr la Caja Auténoma de Amortizacidn y aceptadas por el Tesorero General de la
Rllszﬁhlica. a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de estas letras no podrd ser mayor de seis mesee y en
todo caso deberin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio. El monto total de estos descuentos se limita a un 12 por
ciento del Presupuesto anval de la Nacion v deberan ser efectuados a una tasa de 195 anual,

3 El artfculo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repablica, las cuotas de
encaje minimo de los bancos comerciales v de [a Caja Nacional de Ahorros, Dichas cuotas no podrin ser reducidas en mis de
una cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgacion de esta ley,

El'articulo 30 autoriza al Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a 1os precios que fije su directo-
rin, previa autorizacion del Presidente de la Repiblica. También se le autoriza para comprar oro metilico de produceién na-
cional, pudiendo pagar hasta un 159, mis que el precio oficial del oro en Estados Unidos. El mismo articulo deroga el N.» 5.0
de la Ley N.= 5,107, que obligaba al Banco Central a fijar diariamente el cambio internacional a base de las ditimas transac-
ciones ¥ que 1o autonzaba para operar libremente en operaciones de eambio de poca importancia,

Ley N.* 7.397, de 7 Enero de 1943. Mevomia o 1942, pAc. 190, Autoriza al Banco Central para conceder présta-
moe a cooperativas de consuma que refinan ciertas condiciones, mediante pagarés a no mas de 180 dias y & un interés izual a
la tasa de redescuento a bancos accionistas,

Ley N.=7.747, de 24 de Diciembre de 1943. MEMoriA pE 1943, pic. 82, («Ley Econfmicas). Legisla sahre arriendo
de hienes raices; capitalizaciin de utilidades extraordinarias; control de precio; reglamentacion del trabajo ¥ prevision de
cesantia; produccién agropecuaria; ete. z

u Titulo VITI se refiere a medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repablica para que permita al Banco Cen-
tral efectuar compras y ventas de divisas, oro y certificados de depbsitas en oro ¥, asimismo, para que pueda adquirir bonos
del Estado e hipotecarins u otens valores a corto plazo, También lo faculta para dispoier que el Banco Central reciba depésitos
en moneda nacional a interés v convertibles en oro o monedas extranjeras. i

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo au-
torizan al Presidente de la Repiiblica para emitir y colocar obligaciones en 0ro o en moneda extranjera; resolver 2 acufiacion
de monedas de oro; ¥, acordar el comercio libre del  oro, -

Ley N.® 8.132, de 17 de Julio de 1945. MeMoria pE 1945, vic. T1. Su artfeulo 4.7 dispone que el Banco Central
venda directamente a la Corporacifn de Fomento de la ProducciGn, sin la intervencion del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior, las cantidades necesanias de divisas para efectuar los servicios de los empréstitos, hasta por un equivalente de 11 millo-
nes de délares, cuyo producto se destina & la Empresa Nacional de Transpartes Colectivos.

Ley N.¢ 8.143, de 11 de Agosto de 1945. Meuoria oe 1945, rAc. 73. Nueva Ley Organica de la Caja de Crédito
Agrario, Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por banos fis-
cales del 7-19, que entregara el Fisco al Banco estimardos en su valor nominal ¥ que devengaréa sdlo un 2% de interés mien-
tras se hallen en poder de esta Institucin, Se destina al servicio de estos bonos, por intermedio de la Caja Auténoma de Amor-
tizacion, el dividendo v la regalia que percibe el Fisco del Banco Central, N s i

Auytoriza al Banco Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, a un afio de plazo, con 1% de interés anual v sin garantia especial, Ademis, el Banco Central queda autorizado para ad-
quirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley ?ﬂ',“ 7.747, las letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10 anos
que podrd emitir la Caja de Crédito Agrario, ., - a

autoriza a dicha Caja para recibir depdsitos de cualesquier institucién o p Estos depositas dev an inte-

reses y tendrin la garantia del Estado, Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros y Caja de Crédito Popular podrin
depositar sus encajes en dicha Caja.

Ley N.® 8.403, de 29 de Diciembre de 1945. Mumokia pe 1945, pdc. 93. Aprucha los Convenios de Bretton Woods.
Establece disposiciones relacionadas con 1a adhesién de Chile al Fondo Monetario Internacional y al Banco Internacional de
Racnnstruccign y Fomento, ) 0

Su articulo 1.® Trapsitorio, dispone la formacién de un presupucsto de divisas.

Ley N.° 8,918, de 31 de Octubrige 1947. Mesmoria bE 1947, pAG. 115, Crea nuevos recursos fscales, especial-

mente para equilibrar el presupuesto de 1947, . :
P St a?rl'culo 7.0 dlijspong que el Banco Central contabilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad deb

pesa declarada al Fonda Monetario Internacional ¥ que la dilerencia resultante en moneda corriente ingrese a arcis fiscales.

El articulo 9. autoriza a los bancos comerciales v a la Caja Nacional de Ahorros para adquirir [os pagarés que en vir-
tud del articula 8.2 puede emitir el Presidente de la Repdblica, hasta por 400 millones de pesos, v establece que el Hanco Cen-
tral, a solicitud de las instituciones nombradas, deberi comprarles y retrovenderles dichos paga.ré por su valor nominal, Mien-
tras estos documentos se encuentren en poder del Banco Central devengardn solo un 159 anual de interés. -

El articulo 14 precisa que la exencion de tributos de que goza el Banco Central eh virtud de su Ley Orgénica, no lo
exime del impuesto a la cifra de negoeios,
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