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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Un analisis de los datos econimicos refe-
rentes al ano pasado demuestra que, si bien
ha continuado el movimiento inflacionista,
su intensidad no ha sido tan acentuada como
en 1947. Bl alza de los precios ha sido mas
moderada, Fn los altimos tres meses gl_el ano,
segin las informaciones de la Direccion Ge-
neral de Estadistica, el indice del costo de Ia
vida ha sufrido leves hajas; ¥ en Diciembre,
por primera vez desde hace muc]m tiempo, se
registra también una pequeiia baja en el indice
de los precios al por mayor. Fayorables condi-
ciones climatéricas y la falta casi ;lhsnlt_nn
de serios conflictos de trabajo han permitido
que la produccion, en todas sus ramas, ]‘{ay:t
experimentado aumentos de cierta unng:de—
racion. Un importante incremento se registra
en el valor de las exportaciones, en tanto
que las importaciones se han mantenido mas
o menos al nivel alecanzado en 1947. Dentro
de estas filtimas, sin embargo, ha habido
aumentos considerables en la internacion de
productos y articulos de vital importancia
para las actividades productoras del pais;
ha disminuido, en cambio, la importacion
de articulos alimenticios y otros de no im-
prescindible necesidad. La balanza de pagos,
aun cuando no estd todavia perfectamente
equilibrada, ha reducido su déficit conside-
rahlemente.

Un hecho de importancia ha sido el me-
joramiento de las finanzas publicas que, a
fines del afio, se encontraron en una situa-
cion mds que satisfactoria. Mayores ingre-
508, especialmente por concepto de im-
puestos, han permitido al Fisco no solo finan-
ciar holgadamente sus gastos ¥y cumplir con
compromisos atrasados, sino también llevar
al nuevo ano un apreciable superdavit. Al mis-
mo tiempo, los mayores impuestos y contri-
buciones que se pagaron en los dos Gltimos
meses del afio, han producido, indudable-
mente, ciertos efectosanti-inflacionistas, ah-
sorbiendo parte de los medios de pago en
poder del publico. Esto se refleja en los depo-
sitos fiscales, En efecto, mientras a fines de
los ejercicios financieros de afios anteriores
I?s depisitos fiscales en los bancos y la Caja
Nacional de Ahorros rara vez y sélo por excep-
cion llegaron a mas del 107, del dinero giral
banecario, manteniéndose generalmente muy
por debajo de esa proporcion, a fines del afio
pasado representaban casi la cuarta parte
(2377 /de ese dinero. Este hecho puede explicar
tamblén_, hasta cierto punto, el fenomeno,
en apariencia absolutamente contradictorio,
de que, precisamente en el afio pasado en que
1a mﬂac!on ha comenzado a debilitar sus
fuerzas visiblemente, el crédito bancario con-
cedido al pablico haya experimentado la
mayor expansion que se ha registrado desde
hace muchos afios, aumentando en un 317,
sobre su volumen de fines de 1947, In realidad,
una parte considerable de esta expansion

(méas de un tercio) se ha producido s6lo en los
dos tiltimos meses del ano y se ha destinado,
segin informaciones recogidasde los mismaos
hancos, en buena parte a la cobertura de di-
visas para el pago de importaciones y tam-
hién al pago de impuestos. Estos créditos,
gue obligaron a los bancos a recurrir en mayor
escala al redescuento en el Banco Central,
naturalmente no han podido servir en forma
directa a la produccion. De ahi que se hayan
levantado ultimamente quejas sobre falta o
insuficiencia de crédito que dieron motivo al
Banco Central para hacer una declaracion
ptiblica, cuyo texto se inserta en este mismo
Boletin.

La inflacion aun no ha llegado a su término,
pero, a no mediar circunstancias imprevistas,
todo pareceria indicar que se aproxima una
declinacion de los factores que la promueven.
Si, ademas, se toma en cuenta el reciente
cambio de tendencia que se ha producido en
Estados Unidos en la evoluciin de los precios
v del cual aun no se sabe si puede atribuirse
a un simple movimiento de reajuste de los
precios a un nivel mas normal o al comienzo
de una crisis de deflacion, resulta a todas lu-
ces conveniente observar mayor cautela en
los negocios. Ya no es tiempo para proseguir
con las especuliaciones; v los que han estado
acostumbrindose, en los Gltimos anos, a uti-
lizar el erédito bancario para toda clase de
inversiones especulativas y ajenas al giro
normal de sus negocios o para acumular y
mantener existencias excesivas de mercade-
rias, harin bien en pensar gue las cosas no
pueden seguir asi indefinidamente. Es de
especial importancia, en estos momentos,
para los bancos y particularmente para
los que han llevado sus operaciones de re-
descuento con el Banco Central a niveles
anormalmente altos, que comprendan la im-
periosa necesidad de proceder en adelante,
en sus operaciones de crédito, con criterio de

‘seleccion, favoreciendo decididamente las ac-

tividades productivas y eliminando totalmen-
tede sus carteras todos aquellos préstamos que
s0lo atienden fines especulativos o que se des-
tinan a objetivos que, en la situacion actual,
no pueden considerarse como econdomica-
mente convenientes.

PRODUCCION
A. PRODUCCION MINERA

El afio 1948 ha sido bastante favorable para
la prgducciﬁn minera del pais, industria que
se vio libre de los conflictos del trabajo que
la afectaron considerablemente en afos ante-
rlores_. Del mismo modo, nos ha sido favorable
también la situacion del mercado internacio-
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nal en cuanto a precios, notindose aumentos
de cierta importancia en los del cobre, del
salitre y del hierro.

SALITRE: La produccion de salitre alcanzé
en 1948 un total de 1.787.740 toneladas que es
el mas alto volumen de produccién registrado
con posterioridad a la crisis de 1931. Con res-
pecto a la produccion de 1947, que fué de
1.651.223 toneladas, sefiala un aumento de
156.517 toneladas.

Las exportaciones de salitre durante 1948
de acuerdo con los datos de la Superinten-
dencia de Aduanas, llegaron a 1.697.156 tone-
ladas, en comparacién con 1.666.356 toneladas
a que llegaron estos embarques en 1947,

YODO: Durante 1948 puede apreciarse un
considerable descenso en la produccién de
yodo que, sin embargo, no tiene mayor impor-
tancia por cuanto Chile esti en condiciones
de satisfacer sobradamente la demanda de
este producto. Es asi como el mencionado des-
censo de 1.262.863 a 853.114 kilogramos entre
1947 vy 1948, obedecit al hecho de que la Cor-
poracion de Ventas de Salitre ¥y Yodo de Chile
satisfizo en gran parte la demanda de este
producto mediante la liquidacion de las exis-
tencias acumuladas durante el periodo de
guerra.

COBRE: La produccion de cobre en barras
experimentd un nuevo aumento al subir de
408.400 toneladas en 1947 a 424,881 roneladas
de fino en 1948; sin embargo, rodavia perma-
nece a un nivel bastante mis bajo que el
alcanzado en los afos 1941 a 1945,

Los embarques de cobre en barras subieron
entre 1947 y 1948 de 387.275 a 416.603 tone-
ladas (7,19).

CARBON: Nuevamente se registré un au-
mento en la produccion bruta de carbon du-
rante 1948, Este afo se extrajeron 2.234.058
toneladas en relacion con 2.079.116 toneladas
en 1947, El mencionado aumento, que fué
mayor que el experimentado entre 1946 ¥y 1947,
alcanza a 154,942 toneladas.

El Ministro de Economia y Comercio, en
recientes declaraciones sobre medidas de apro-
vechamiento integral de combustibles, expre-
s6 que la dificultad de abastecimiento de
carbin para algunas industrias con anterio-
ridad a 1948, provocada por los conflictos del
trabajo en la industria carbonifera, determino
el reemplazo de este combustible por petro-
leo, lo que pesa gravosamente sobre nuestro
presupuesto de divisas. Con el objeto de nor-
malizar esta situacion, el Ministro de Eco-
nomia resolvio suspender las entregas de pe-
trolen combustible, a fin de proceder a una
calificacion técnica de las industrias que lo
consumen y regular las entregas de petrileo
para fines de calefaccion.

HIERRO: El 'aumento de mayor conside-
racion en la produccion de los diferentes
productos de nuestra industria extractiva
corresponde al experimentado en la de mine-
rales de hierro, En efecto, la produccion de
estos minerales subié en 1948 a 2.710.941 tone-
ladas, de 1.737.553 toneladas en 1%47, lo que
significa un incremento de 973.388 toneladas

(567;). El nivel alcanzado por la produccién
de minerales de hierro en el afio que se co-
menta es el mas alto registrado en estas esta-
disticas.

Por otra parte, las exportaciones de mine-
rales de hierro subieron entre los referidos
afios 1947 y 1948 de 1.746.998 a 2.625.068 tone-
ladas, esto es, en 50,39,

ORO Y PLATA: La produccion de oro, que
en 1948 llegd a 5.109 kilogramos de fino, ex-
perimentd un descenso con respecto a la de
1947, que fué de 5.252 kilogramos. Este des-
censo fué ocasionado exclusivamente por la
baja produccion de oro en minerales ¥ con-
centrados,

Un nuevo aumento en la produccion de plata
se advirtié entre 1947 y 1948 al subir, entre
estos dos afios, de 23.236 a 27.516 kilogramos
de fino.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA: El nuevo indice de la produceion
de la gran mineria calculado por la Direccion
General de Estadistica, con base 1936-37-38 =
100, senala un promedio mensual de 124
para 1948 lo que importa un nuevo aumento,
esta vez de 5,4, sobre igual promedio de
1947 que fué de 117,7. Esto coloca a la pro-
duccion minera de 1948 a un nivel superior
al de todos los afios que comprende el calculo
del indice que se comenta, con excepciion
solamente de 1941, afo en que la produccion
minera arrastr6 el promedio del indice a
124,8.

B. PRODUCCION FABRIL

Durante 1948 se advierte una reaccion favo-
rable en la produccion fabril, segiin se des-
prende del nuevo indice general de produc-
cion industrial con base 1936-37-38 =100, cal-
culado por la Direccion General de Estadistica,
v que comprende diez ramas de la industria.
Efectivamente, el promedio del indice general
en los meses de Enero a Noviembre de este
afio (altima cifra disponible), comparado con
el de igual promedio en los mismos meses de
1947, arroja un incremento de 2.4%. En este
aumento influyé en forma especial la fuerte
reaccion favorable en la produccion de la in-
dustria siderargica, cuyo subindice subio en
31,19.. El subindice de la produccién de gas,
coke y alguitrin experimentd este afio un
nuevo aumento de 9,79, Subié nuevamente
también la produccion de energia eléctrica,
esta vez en 7,47, . Experimentaron alzas, aunn-
que de menor consideracion, los subindices
de produccion de cervezas y bebidas gaseosas,
de productos alimenticios, de azicar y de in-
dustrias varias. £l subindice de la edificaciin,
gue en 1947 sefialé la baja de mayor impor-
tancia, experimenté nuevamente en 1948 un
descenso de 11,97;. Bajo también, en 5,17},
el subindice de la produccion de vestuario.

€. EDIFICACION

La edificacion, que durante los afios de gue-
rra habia senalado un constante aumento,
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méximo en 1946, acusd pos-

i na declinacién en 1947 que ha
E?;?irr::;ﬁ?eﬁ 1948, En efecto, las cifras de 1a
edificacion proyectada en las trece mis impgll'—
tantes comunas bajaron entre estos dos 0l-
timos afios de 917.297 a 789.707 metros cua-
drados, es decir, en 13,9%. g‘antr_armmentg.
los presupuestos para la edificacion experi-
mentaron un aumento entre 1947 v 1948 al
subir de 1.507 a 1.741,7 millones de pesos, 0
sea, en 15,69,

{legando a un

D, PRODUCCION AGRICOLA

LA EXTENSION SEMBRADA TOTAL en
Chile que durante los tltimos afios ha fluc-
tuado apr i damente alred J’ de 1.200.000
hectareas, alcanzo en el afio agricola de 1947-
48 un total de 1.276.792 hectareas, superficie
superior a las registradas en todos los anos
posteriores a 1938-39 y que, comparada con la
extension sembrada en el periodo l'}-'th:-l?.
acusa un aumento de 62,202 hectireas. Este
aumento en las siembras obedece casi exclu-
sivamente al incremento en las de cereales,

CEREALES: Las siembras de cereales que
en 1947-48 llegaron a un total de 977.980 hec-
tiireas, sefialan un aumento de 71,199 hectireas
sobre las del afio agricola precedente; en este
incremento de las siembras tuvo cierta in-
fluencia el estimulo proporcionado a los pro-
ductores por la politica de precios remunera-
tivos del Gobierno. Por otra parte, la extension
sembrada de cereales en el afio 1948-49 se es-
tima, de acuerdo con los datos elaborados
por la Direccidn General de Estadistica, en
1.028.867 hectareas, de donde se desprenderia
un nuevo y significativo aumento de 50.887
hectireas en las siembras de estos productos.
La produccién de cereales en el referido aiio
1947-48 alcanzd a 12.556.060 quintales métri-
cos, sefialando un considerable aumento de
1.828.521 quintales sobre la del afio agricola
anterior y siendo superior al mismo tiempo,
a todas las cosechas de cereales de estos 1l-
timos diez afios. El mencionado aumento fué
ocasionado principalmente por la excepcional
cosechade trigoen el pais, quellegda 10.712.162
quintales métricos, arrojando un incremento
de 1.686.541 quintales sobre la de 1946-47,
con lo que sobrepasé también, en un apre-
ciable margen, las necesidades del consumo
interno, a diferencia de afios anteriores en
que habia sido necesaria la internacién de
importantes partidas de trigo argentino. El
mencionado excedente de trigo, asi como las
buenas expectativas de cosecha del afio 1948-
49, han hecho mas dificiles las transacciones
en el mercado, habiéndose hecho necesaria
la presencia de un poder de compra adicional
por parte del Instituto de Economia Agricola
para aliviar la situacién. La produccién de
cebada aumenté también en 1947-48, alcan-
zando a 1.073.418 quintales métricos; del
mismo modo las exportaciones de este cereal,
que con posterioridad al periodo de guerra
se habian mantenido a un nivel bajo, se recu-

peraron bruscamente en gl ano que sé co-
menta, hasta llegar al mis alto nivel desde
1938. También las cosechas dq avena y de
centeno subieron en el ano _agru:nla I'M’.:’--m,
llegando a 722.283 y 48.197 quintales métricos,
respectivamente. s

CHACARERIA: La extension sem‘hrnda con
productos de 1a chacareria en el permdn_lqu.
48 bajo aproximadamente en _IIJ.IJiII‘] h)ectareas.
alcanzando un total de 239,722 hectireas; del
mismo modo las cosechas de chicaras, que
fueron en este afio de 7.448.529 quintales
métricos, sufrieron un nuevo pequeno des-
censo de 106,139 quintales. Aumentaron, en
cambio, las exportaciones de todos los pro-
ductos de la chacareria, pero con especial
intensidad las de lentejas y arvejas,

OTROS PRODUCTOS DE LA AGRICUL-
TURA: En este grupo de productos donde,
por su importancia, incluimos el arroz, el
cafiamo y la maravilla, podemos apreciar un
aumento en la produccién. En efecto, la
produccion de arroz, en el afio 1947-48
alcanzé a 894.208 quintales métricos, sena-
lando un aumento de 21.861 quintales sobre
la del afio agricola precedente. La cosecha de
maravilla, entre esos dos anos, se incremento
de 291.857 a 321.848 quintales métricos. La
produccion de fibra de canamo subi6é tam-
bién en 18.886 quintales, con lo que en 1947-48
alcanzd un total de 99.620 quintales métricos.
Con respecto a las estimaciones acerca de las
probables cosechas de estos productos, es
conveniente sefialar que, segin informacio-
nes del Ministro de Economia, se espera que
la producciton de maravilla de 1948-49 sea tal,
gue no haga necesaria la importacion de acei-
tes o de semillas oleaginosas para producirlo.

VINOS: La produccion de vinos y chi-
chas en el ano 1947 declind ligeramente,
alcanzando un total de 261.494.249 litros.
Durante dicho afio no hubo excedente de pro-
duccion de vinos, evitindose por consiguien-
te el bloqueo de este producto. El mercado
de los vinos en 1948 se desarroll6 con un
movimiento bastante reducido de transac-
ciones y con precios notablemente inferiores
a los del afio precedente que, a su vez, estu-
vieron bajo el nivel sefialado en 1946, afio en
que, en un mercado extraordinariamente ac-
tivo, se registraron los mis altos precios del
vino. La situacién del mercado de vinos se
habia visto agravada con el impuesto del 107,
a las ventas de este producto, lo que habia
determinado un fuerte aumento en el monto
de los impuestos pagados. En efecto, en 1946
se pagaron 51.494.852 pesos sobre una pro-
duccién de 262.861.241 litros, en comparacion
con 133,669.321 pesos en 1947, sobre una pro-
duccién levemente inferior. Recientemente
se dictd una ley, publicada en el Diario Oficial
con el N.© 9.321, que contempla algunas me-
didas tendientes a aliviar esta situacion
creada para el vino, entre las que podemos
senalar 1a supresion del mencionado impuesto
del 107 a las ventas,
po(;“‘}f‘gifmf\j Segin el cilculo efectuado

eccion General de Estadistica, la



existencia de ganado vacuno en el pais alcanzé
en 1948 un rotal de 2.310.222 cabezas, cifra
inferior en 27.452 animales a la existencia
calculada para el afio precedente.

D. CONDICIONES DEL TRABAJO

El indice de los jornales pagados, calculado
por la Direccion General de Estadistica a base
de las imposiciones en la Caja de Seguro
Obligatorio y que ha mostrado ininterrumpi-
damente alzas en los Gltimos afios, acusa
en su promedio mensual correspondiente a
1948 un aumento de 22,29, con respecto a
igual promedio de 1947. En este tltimo afio
se advirtio un incremento de 24,99 sobre el
promedio de 1946.

Las influencias reciprocas entre el aumento
de los jornales pagados y el alza de los precios
que son sintomaticas del proceso inflacio-
nista, actuaron con menor intensidad en 1948,
seglin se desprende de los indices respectivos.

La ocupacion durante 1948 se ha mantenido
a un nivel superior al del afio precedente.

COMERCIO

A. COMERCIO INTERIOR

La tendencia alcista continudé manifestin-
dose en los indices de costo de la vida y de
precios al por mayor, que calcula la Direccion
General de Estadistica. Estos aumentos, sin
embargo, al expresarse en porcentajes, indi-
can que el incremento relativo fué bastante
inferior al experimentado en el ano anterior.

El promedio anual del indice del COSTO
DE LA VIDA alcanzi en 1948 a 785,9, cifra que
con respecto a la de 1947, que fué de 666,

" revela un alza de 187}, En cambio, el promedio
de 1947 era superior en un 33,59 al de 1946,
el que, a su vez, indicaba un aumento de 15,97
con respecto a 1945, El menor aumento del
indice en 1948 fué debido, en general, a alzas
mensuales mis pequefias que en el afio pre-
cedente, y, segin las cifras oficiales, a suce-
sivas bajas en los Gltimos tres meses del afio.
De los indices parciales que componen el del
costo de la vida, el grupo <combustible y luz-
fué el que experimentdo un mayor incremento,
El alza correspondiente alcanzd a un 497, y
se debid principalmente a los mayores pre-
cios del carbon y de la lefia. El grupo «varios:
sefiala un aumento de 22,9%,. De menor in-
tensidad fueron los incrementos de los grupos
«alimentacion:,-habitacion: (ambosde 16,37
y del grupo :vestuario:> (14,57]).

El promedio anual del indice de PRECIOS
AL POR MAYOR, que presenta caracteristicas
de aumento similares al del costo de la vida,
alcanzo a 1.580,7, cifra que significa un alza
de 199, respecto al promedio correspondiente
a 1947. Este fué, a su vez, superior en un 28,97
al del afio precedente que, a su turno, habia
sobrepasado al de 1945 en un 15,59, Las alzas
mensuales del indice fueron igualmente mis
moderadas, presentandose también a fines del
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afio una pequefia baja. De los grupos compo-
nentes, los indices de <productos mineros: e
<industriales> son los que presentan los ma-
yores aumentos, con 24,1 y 23,97, respectiva-
mente. Los :productos importados. mues-
tran un aumento de 17,27, y los -agropecua-
rios: uno de 14,67,

B. BOLSAS DE COMERCIO

La tendencia al alza registrada en los in-
dices de precios comentados, no se ha refle-
jado con la misma intensidad en la COTIZA-
CION DE LAS ACCIONES. El respectivo indi-
ce, calculado por la Direccién General de Es-
tadistica, sefiala un aumento insignificante de
solo 0,67, habiendo alcanzado el promedio
anual a 128,7 (con base 1937 =100 contra 127,9
en 1947. A su vez, este promedio Gltimo signi-
ficaba un aumento de 4,27 respecto al del afio
anterior, que era de 122,8. El aumento del indi-
ce general se debe casi exclusivamente al grupo
de cacciones salitreras-, gue acusa un alza de
26,17 Experimentd un alza de 19,57, el grupo
de acciones mineras-. Pequefios aumentos de
4,5 y 0,39 se registraron también en <acciones
agropecuarias: y <bancarias-, respectivamen-
te. Los grupos restantes experimentaron bajas
de cierta magnitud, siendo ellas las siguientes:
ccompaiias de gas y electricidad:, 19,67;
cacciones industrialess, 14,77 ; <maritimas-,
ézi?".;.; sseguros», 10,47, y «carboniferas:,

v e

Las cifras de los indices de cotizacién de
acciones revelan el pocointerés de los inversio-
nistas en adquirir tales papeles ante el rendi-
miento relativo cada vez menor que ellos pro-
ducen debido a la constante desvalorizacién
monetaria, por una parte, y al frecuente au-
mento de las emisiones, por otra. Este desin-
terés se manifestd en la menor actividad bur-
siatil durante el afio. En efecto, mientras en
1947 las TRANSACCIONES EN ACCIONES
acusaron un monto de 3.107,2 millones de
pesos, en 1948 el total transado aleanzé sola-
mente a 2,397, 4 millones. Esto corresponde a
una disminucion de 22,87, Considerando los
distintos grupos componentes, resalta el hecho
de gque, mientras se observaron alzas en el
monto transado en acciones salitreras de un
346,37, y en las agropecuarias de un 268,477,
todos los restantes grupos presentan fuertes
disminuciones, que van desde un 28,67, en
las acciones mineras, hasta un 51,27, en el
monto de las acciones industriales.

Las TRANSACCIONES EN BONOS sufrieron
una nueva contraccion de un 12,97, llegando
a 652,2 millones de pesos, o sea, 96,6 millones
menos que lo transado en el afio anterior.
Esta disminucién se debe a una fuerte baja
de 1877 en los montos transados en honos fisca-
les ¥ municipales ¥ a2 una disminucion de
16,577, de los bonos hipotecarios que no alcan-
za a ser compensada por el aumento de
444,49, de los bonos industriales (debentu-
res), debido al pequefio monto de estas nlti-
mas transacciones. La cotizacion de los bo-
nos fiscales se mantuvo estable durante todo



1 afio a un 847, de su valor nominal; en cam-
gln.ﬂlos-bumps(h'lputecarios del tipo 6-, su-
frieron una pueva baja, cotizandose a fines
de afio a 53,57 contra 60,57 a fines de 1947,

Especial mencién en esta resefia merecen
las 'IERANS.-\CCIDNES EN ORO. Si bien el
yalor nominal transado de 30,4 millones im-
plica una disminucion, de 18,4"... el valor
efectivamente pagado experimento un alza de
45,9¢;. Este aumento se debe al mayor valor
de 1a moneda de 100 pesos oro, que alcanzo
un promedio anual de § 1.853,91, como con-
secuencia de la discusién y aprobacion de Ia
Ley N." 9.270, que cred fucilidades_ para la
exportacion de este metal. El precio medio
indicado fué superior al del afio precedente
en un 78,77,. Consecuentemente con lo ante-
rior, el precio medio resultante para el gramo
de oro se eleva de § 56,68 a § 101,28, A fines del
afio, el precio de 1a moneda de 100 pesos oro
se cotizo a 2.480 pesos, lo que corresponde a
un precio de § 135,48 por gramo fino.

€. COMERCIO EXTERIOR

El desarrollo de nuestro comercio exterior
se efectud en condiciones mis favorables que
durante el afio anterior, si se le considera
desde el punto de vista de la balanza comer-
cial. Mientras lasimportaciones aumentaron
solo en un 17, las exportaciones fueron ma-
yores en un 18,17, Como consecuencia, el
saldo de la balanza comercial, excluyendo el
numerario v metales preciosos, resultd de
295,4 millones de pesos oro contra 65,4 mi-
llones registrados en 1947,

Nuesiras EXPORTACIONES, segiin las es-
tadisticas de la Superintendencia de Aduanas,
alcanzaron, sin considerar el numerario y
los metales preciosos, a 1.596,1 millones de
pesos oro, Il total exportado en el afio ante-
rior habia sido de 1.351,8 millones. El incre-
mento del valor de las exportaciones se ha
debido principalmente al aumento de 231,8
millones de pesos oro en los productos de la
mineria (fundamentalmente salitre y cobre)
¥ de_-w.z millones en los productos agrope-
cuarios. En cambio, los productos de las in-
dustrias metaliirgicas y quimicas exportados,
experimentaron disminuciones relativamente
importantes, Las variaciones en los restantes
grupos no han sido muy notorias.

Las IMPORTACIONES del afo totalizaron
1.300,7 millones de pesos oro, cifra ligeramente
mayor que la de 1947, que fué de 1.287,6 mi-
lones, Sin embargo, aumentos de importan-
cia se registran en las importaciones de pro-
ductos mineros (58,871, quimicos (26,79 v
de maquinarias, Gitiles y herramientas (23,47,
mientras que disminuyeron notablemente las
a-mpnt!'tacioneg de productos alimenticios
(25,57, textiles (15,8%,) v de maquinas y

u;u l;ﬂel::a:: transporte (33,67.). En los

BS no se registrar :
5-; e gistraron cambios
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D. BALANZA DE PAGOS

Los eilculos de nuestra Balanza de Pagos
para 1948 atin no se han completado. Sin em-
bargo, como los componentes principales de
ella estan constituidaos por las exportaciones
¢ importaciones conjuntamente con el moyi-
miento y servicio de capitales, de cuyas irans-
acciones se conocen ya las cifras, se puede
adelantar que nuestra Balanza de Pagos en
ese ano ha tenido un giro favorable, debiendo
estar muy cercana al equilibrio. A ello ha
contribuido la ordenada y certera politica de
cambios que se puso en viger en 1948 conjun-
tamente con la afluencia de importantes su-
mas de capitales extranjeros gue han venido
a incorporarse a4 nuestra produccion, echando
las bases de nuevas industrias y la ampliacion
de muchas de las existentes.

MERCADO DEL DINERO
A. BANCO CENTRAL DE CHILE

Aunque con una intensidad ligeramente
atenuada, el TOTAL DE LA EMISION del
Banco Central ha aumentado nuevamente
durante 1948, en 950 miilones de pesos (18,571,
quedando a fines del afo en un monto de
6.097 millones, Gran parte de este aumento
vino a producirse solo en las 0ltimas semanas
del ano, debido a una extraordinaria demanda
de redescuentos.

Entre las demdas operaciones que tuvieron
especial influencia en el incremento de Ia
emision, pueden mencionarse los créditos
directos al publico y los préstamos al Instituto
de Economia Agricola. A consecuencia en
particular de todas estas operaciones, el con-
junto de las COLOCACIONES del Banco -
cubio en el curso del afio en |856 millones de
pesos, Hegando a 3.760 millones,

Por otra parte, el total de las INVERSIONES
aumentd en 171 millones de pesos, acusando
en Diciembre un monto de 1,379 millones.

B. BANCOS COMERCIALES

Los aumentos que han experimentado du-
rante 1948 los créditos otorgados por los ban-
cos comerciales, como asimismo, los depd-
sitos constituidos en ellos, son los mis fuertes
registrados hasta ahora, tanto en cantidad
como en intensidad.

Los CREDITOS subieron en 2.361 millones
de pesos (29,57,), alcanzando la alta suma
de 10.371 miliones. Dicho aumento corres-
ponde integramente a una expansién de las
operaciones directas con el publico, las que
quedaron en un monto de 10.017 millones de
pesos.

El incremento de los DEPOSITOS es de
2.287 millones de pesos (33,67, con lo que
subieron a un total de 9.087 millones. Con-
trarinmente a lo observado respecto a los
créditos, del citado aumento de los depositos



s0lo 391 millones corresponden a las cuentas
del piiblico; es decir, de ese aumento total,
solamente un 177 equivale al incremento de
estas ultimas. A fines de Diciembre quedaron
en 5.736 millones. ]

Las maycres alzas se registran en los depo-
sitos del Fisco, que con un aumento de 841
millones de pesos, subieron a un toral de 1.021
millones ¥ en las cuentas gque mantienen en
los bancos las cajas de ahorro que, con un
incremento de 564 millones, subieron a 950
millones de pesos. Los aumentos restantes se
distribuyen entre las cuentas de las reparti-
ciones publicas v de orras instituciones,

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS

También las colocaciones y los depositos
de la Caja Nacional de Ahorros revelan alzas
muy intensas durante el afo recién pasado.

Las COLOCACIONES, debido principalmen-
te a los créditos otorgados directamente al
publico, subieron en 844 millones de pesos
(25,80 ), alcanzando un total de 4,119 millones,

En los DEPOSITOS constituidos en esta
institucion se observa mis o menos el mismo
fenomeno que en los bancos comerciales.
De un aumento total de 1.451 millones de
pesos (26,47}, que los incrementd a un
monto de 6.956 millones, menos de la mitad
corresponde a imposiciones en las cuentas del
publico, es decir, s6lo 713 millones—suben a
4.177 millones—mientras que el principal
aumento se registra en la Cuenta Fiscal, que
subio en 916 millones, quedando en 1.721
millones. Contrarrestaron en parte estos au-
mentos algunas disminuciones de las cuentas
de diversas instituciones,

D. DINERO CIRCULANTE

La funerte expansiom que experimentaron
los créditos otorgados por los bancos comer-
ciales y por la Caja Nacional de Ahorros ha
redundado, junto con otros factores de menor
importancia, en un intenso aumento del
DINERO GIRAL —depdsitos bancariosen cuen-
tas corrientes y a la vista. En efecto, entre
fines de los anios 1947 y 1948, este Dinero subid
de 9.201 a 11.918 millones de pesos, o sea, en
2.717 millones (29,59, ). Segin se observd mis
arriba, el extraordinario incremento de los
» créditos se produjo pricticamente en su
totalidad por operaciones realizadas directa-
mente con el pablico; si s¢ toman en con-
junto las operaciones de los bancos comer-
cinies v de la Caja Nacional de Ahorros, el
total de los créditos concedidos al piblico
subio en 3,240 millones de pesos. Sin embargo,
al dererminar la distribucion del Dinero Giral
resulta que la parte de éste que esti en cuen-
tas del ptiblico, ha subido en solo 832 millones
de pesos, llegando a fines de 1948 a 7.205 mi-
llones. Lo demiis se ha convertido principal-
mente en Dinero Giral de propiedad del Fisco.
El monto a que éste ha llegado, de 2.751 mi-

llones de pesos, abarca casi la cuarta parte
del total del Dinero Giral y sobrepasa en 1,688
millones la cantidad registrada a fines de
1947,

También se observa un aumento, aungue
mias moderado, en el Dinero Giral de entidades
oficiales, el que durante 1948 subid en 197
millones de pesos, quedando en 1.962 millones.

Los BILLETES Y MONEDAS EN LIBRE
CIRCULACION se incrementaron en 1948
en 639 millones de pesos (17,49), con lo
que alcanzaron también su mas alta cifra
registrada hasta ahora, de 4.316 millones.

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE, esto
es, la suma del Dinero Giral mas el Dinero
en libre circulacion, ha subido entre fines de
1947 y de 1948 en 3.356 millones de pesos, al-
canzando un monto de 16,234 miilones. La
intensidad de este aumento equivale a un
26,17, lo que representa cierta declinacion
respecto a 1947 (28,79}, pero es muy fuerte
si se compara con el promedio del tren de
alza de los afios anteriores,

El hecho que mids llama la atencion en este
analisis del moyimiento bancario, es el fuerte
aumento de los depdsitos de la caja fiscal.
Iin efecto, hasta 1946, los saldos de estos depi-
sitos que se registraron en los bancos comer-
ciales y la Caja Nacional de Ahorros a fines
de cada afio, se mantuvieron en cantidades
relativamente reducidas, fluctuando entre
100 y 300 millones de pesos. A fines de 1947,
estos depisitos habian subido a 986 millones
de pesos y a fines del ano pasado alcanzaron
Ia elevada suma de 2.743 millones. Su aumento
durante el afio 1948 fué, pues, de 1.737 mi-
llones de pesos.

Esta extraordinaria liquidez de la caja fiscal
se debe, en parte, a una refusion de fondos
de algunas reparticiones gubernativas con
dicha caja, y en parte, tal vez principalmente,
a los mayores impuestos-que el Fisco percibio
en los meses de Noviembre y Diciembre. Am-
bos factores contribuyeron a gue los depos
sitos bancarios del Fisco en esos dos mese-
subieron en 1.256 millones de pesos, o sea, en
casi dos tercios del aumento que ellos experi-
mentaron durante el afio entero, En los mis-
mos meses se observa también un incremento
inusitadamente fuerte de las operaciones de
crédito de 1os hancos y de 1g Caja Nacional de
Ahorros con el pitblico, que subieron en 1.239
millones de pesos. Esta cifra represenia mis
de un tercio del aumento de esas colocaciones
gue se registra para todo el afio. La simulta-
neidad de ambos movimientos hace suponer
que, para el pago de los impuestos, el pablico
ha tenido que recurrir en gran escala al eré-
dito bancario, cuya demanda, a s¢ vez, sélo
ha podido satisfacerse mediante mayores re-
descuentos en el Banco Central,

Al cierre de este Beletin ain no disponemos
de los datos completos referentes al desarrollo
de la HACIENDA PUBLICA durante el afio
pasado. Esperamos poder publicarios en nues-
tro proximo Boletin.
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EL BANCO CENTRAL Y EL PROBLEMA DE LOS CREDITOS

da a continuacién el texto de u
al ﬁf:bl;na de los créditos, que fué pu

recién pasado:

En los Gltimos dias, la_prensa de Santiago ha
publicado algunos editoriales y reproducido 3 al-
gunos comunicados de asociaciones de produc-
tores, en los cuales se habla de restriccion en los

-4stamos bancarios vy se insintia que el Banco
ge?tml atienda las deficiencias de erédito con sus
Propias Operaciones, Tales opiniones necesitan las
siguientes aclaraciones: "

1.* La funcién del Banco Central es csgncu_ll—
mente reguladora del rnediy circulante. No  is-

ne para este efecto de capitales ni dgpusutns, por
E:noquc cada operacién que realiza importa lisa
te una
For tal motivo, aparte de eréditos que le impo-
nen leyes especiales, silo puede operar con los
Bancos comerciales a través del redescuento de
determinados documentos v con el ptblico, en
descuentos de letras y préstamos warrants, en
condiciones muy calificadas,

En los Gltimos diez afios se ha quintuplicado el
monto de las emisiones del Banco, hecho que
demuestra que las circunstancias imperantes en
nuestro régimen econdmico lo han llevado a llenar
su cometido emisor con evidente liberalidad.

2.° Se han!aceptado todas las solicitudes de
redescuentos presentadas por los Bancos accio-
nistas, aun cuando, en algunas oportunidades,
estas pperaciones han excedido el monto del capital
y reservas de las instituciones solicitantes, monto
que deberfa ser ¢l miximo permisible para esas
abligaciones. En tales casos, se les ha pedido que
desplacen las operaciones no esenciales o de ca-
récter especulativo hacia aquellas que favorecen
directamente a la producccifn, en sus distintos
aspectos,

3.¢ No puede ignorarse a este respecto que el
redescuento que los Bancos comerciales realizan
con el Banco Central debe ser un recurso esencial-
mente de emergencia, segin el espiritu de la ley
que ered esta Institucion v las priacticas monetarias
modernas, El redescuento puede usarse ilimitada-
mente s6lo en circunstancias muy especiales, como
retiros de depésitos bancarios en momentos de
desconfianza o panico, perfodos de deflacién agu-
da, ete.

Un Baneo comercial que recurre ilimitadamente
al redescuento en épocas de relativa normalidad,
menoscaba su solidez para enfrentar emergencias
como las sefialadas.

4.» E| Banco Central siempre ha estado atento
a corregir cualquier reclamo justo que se le haya
presentado en materia de créditos. Sin embarga,
debe dejar testimonio de que todos los reclamos
que ha recibido, por los més diversos conductos,
se han referido casi invariablemente, a personas
m cuyos f’réglms héabian excedido fuerte-

nite su capacidad econdmica o que, mientras
solicitaban créditos en esta I-natituc?én‘ invertfan
sus capitales y utilidades en compra de bienes

eclaracion del Banco Central de Chile relativa
rll:lii:ndﬂ en la prensa de Santiago el 23 de Febrero

rafces, en parcelacidn de terrenos o en otros ob.
jetos ajenos al giro habitual de sus act I_\'ll"ill’.'!‘&‘»,

5.2 S el ertdito cumple su rol legitimo de ele-
mento auxiliar de la producei6n en sus diversas
fases, no cabe duda que la funcién del Banco
Central debe ser de favorecer su desarrollo v alla-
nar los entorpecimientos, Por desgracia, el pro-
ceso de inflacién por que atravesamos ha desvir-
tuado ese rol del crédito, v hoy dia éste constituye
para muchos, un medio de aumentar exagerada-
mente sus transacciones de compraventa de pro-
piedades y de toda clase de bienes, incrementando
ificialmente el precio de éstos v contribuyendo
forma a un desarrollo mas agudo del pro-
ceso inflacionista,

6.2 No debe perderse de vista el hecho de que la
demanda creciente de crédito es un fendmeno
inherente a todo proceso de desvalorizacion mone-
taria, que se acentia a medida que se prolonga
ese estado de cosas, La experiencia que luego el
pliblico adquiere con estos fendmenos, le sefala
que es un negocio muy lucrativo contraer dendas
para devolver con posterioridad un dinero depre-
ciado que representa sdlo uwna parte del” poder ad-
quisitivo que se tomd en préstamo,

Refiriéndose a los procesos de inflacion que se
iniciaron en Europa después de la primera guerra,
la Sociedad de Naciones a este respecto:
«Para los hombres de negocios llegd a ser segura-
mente una regla de buena administraciéin, contraer
tantas deudas como fuese posible, deudas que des-
pués debfan ser pagadas en una moneda depre-
ciada». [Andlisis de la experiencia monetaria en
Europa después de la primera guerra).

Si se atendiera sin tasa ni medida esa demanda,
se alcanzarfa una expansion exagerada del poder
comprador—a. base del crédito—en beneficio de
determinados sectores y en desmedro del resto
de la colectividad. Su consecuencia inmediata serfa
provocar mayores alzas en el costo de la vida con
las consiguientes penurias v dificultades,

7.2 En resumen, el Banco Central no ha adop-
tado medida alguna que sea restrictiva del crédito
legitimo en cualquiera de sus aspectos, Aplica un
conjunto de normas que tienden a corregir situa-
ciones inconvenientes, a suprimir abusos o malas
practicas en su aplicacion, \

8.9 En cuanto a los créditos concedidos al pii-
blico por los Bancos comerciales v Caja Nacional
de Ahorros, cabe decir que en el curso del afo
pasado el aumento experimentado por esas colo-
caciones fué de 3.240 millones de pesos, cifra sin
precedentes, tanto por su monto absoluto como
por el porcentaje de aumento que representa
(319).

Es cierto que en el Gltimo afio hemos tenido
mejores cosechas agricolas v los precios v salarios
han seguido un ritmo de aumento considerable,
aunque inferior a aquel que experimentd el pafs
en anos anteriores, Los impuestos fiscales han, au-
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mentado también en forma apreciable, lo fjue
seguramente ha obligado a muchios particulares a
recurrir al erédito hancario en mayor proporeion
que en épocas precedentes, créditos que natural-

mente no Han podido beneficiar a la produccidn
ni al camercio.

Este aumento de los impuestos fiscales se ha
rellejado en las mayores disponibilidades de caja
del Fisco, despositadas en los Bancos comerciales

y Caja Nacional de Ahorros. Hasta el afio 1936
dichos depésitos eran relativamente bajos (entre
100 ¥ 300 millones de pesos a fines de cada afo),
alcanzando a fines de 1947 a 986 millones y al
término del ano 1948, a 2.743 millones. Entre fines
de 1947 v fines de 1948 los referidos depésitos han
aumentado asf en 1.757 millones de pesos,

9.7 Creemos, sin embargo, que el problema ba-
sico del momento es el proceso de inflacién a que
estamos abocados, v que mientras subsista ese
praceso la demanda de créditos—ecoma ha ocurrido
invariablemente en todos los pafses—serd superior
a la que los organismos de crédito puedan satisfacer

dentro de una polftica sana y prudente. Por este
mokive, v sl queremos terminar con €l ciclo peli-
groso en que nos hallamos, debemas aunar todos
nuestros  esfuerzos para terminar primeramente
con la inflacidn, no incurriendo en la dehilidad
imperdonable de favorecer un erédito ilimitado e
indiscriminado, factor que constituiria un pode-
roso estimuln para la inflacién que tratamos de
contener.

10. Si en estos instantes el Banco Central acep-
tara o favoreciera tal politica de créditos, se apar-
taria lamentablemente de su misi%n primordial:
defender el valor de la moneda. La defensa del
valor de la moneda evitara nuevas alzas del costo
de la vida, podrd contribuir a detener la fuerte
descapitalizacién que el proceso inflacionista ha
significado a las empresas industriales del pais,
tenderd a salvar de una creciente desvalorizacifn
los ahorros acumulados de la poblacidn v caute-
lard en la medida posible los heneficios de la pre-
visién social contemplada en nuestras leyes.

PRESUPUESTO DE DIVISAS PARA 1949

Por Decreto N." 1.643 del Ministerio de Eco-
nomia y Comercio, publicado en el -Diario
Oficial- del 12 de Enero de 1949, se aprohd
el Presupuesto de Divisas para el afio 1949,

En este Presupuesto se mantiene, en gene-
ral, el mismo régimen de cambios que rigio
en 1948, Es decir, contintian en vigencia
el tipo de cambio oficial de § 31 por dolar y el
tipo de cambio bancario para las liguidacio-
nes y coberturas de los item de ingresos y
egresos de los Grupos I y 11, respecrivamente.

Los porcentajes de retorno al tipo oficial,
que establecia el Decreto N.» 929 del Minis-
terio de Hacienda, fueron modificados en vir-
tud del Decreto N. 517 del mismo Ministerio
publicado en el - Diario Oficial+ del 25 de Ene-
ro de 1949, Este Decreto deroga, a su vez, los
decretos que establecian porcentajes de re-
torno al tipo de cambio especial de § 19,37
por délar para algunas exportaciones de pro-
ductos agropecuarios, y que emanaban del
Decreto-Ley N." 646. Con ello, se ha reducido
la aplicacion del tipo de cambio especial de
£ 19,37 exclusivamente a los cambios que por
concepto de costo legal de produccion: de-
ben retornar al pais las grandes companias
mineras.

El total de los ingresos de cambios consul-
tados en el Presupuesto de Divisas para 1949
asciende a US§ 307.250.000. En esta cifra, sin
embargo, se han incluido dos partidas que no
constituyen propiamente ingresos de cam-
bios, Ellas son la partida 2.//11/C Posible
crédito del Banco Internacional para la Cor-
poracion de Fomento de la Produccion: por
USS 16.000.000 y la partida 2.°/I11/C/d <In-
gresos de capitales en maguinarias y merca-
derias: por US$ 19.000.000. Ambas tienen su
contrapartida en el Pasivo, en las importa-

ciones gque efectie la Corporacion de Fomen-
to con cargo a dichos créditos, y en las im-
portaciones de maquinarias y mercaderias
que se efectiien como un aporte de capitales
extranjeros privados, respectivamente. Los
ingresos efectivos de cambios se reducen, por
consiguiente, a US§ 272.250.000. De esta cifra,
que comprende tanto los ingresos del Grupo
I como los del Grupo 1l, la mayor parte
proviene del retorno de exportaciones, que
se ha estimado en US$ 246.190.000. Los
US$ 26.060.000 restantes corresponden a in-
gresos por concepto de Comercio Exterior In-
visible y aportes de capitales en divisas.

Del total de retornos de exportaciones, la
mayor cuota corresponde a la gran mineria
con US$ 162.045.000 v se descompone en la
siguiente forma: Cobre, US$ 116.730.000;
hierro, US$ 3.015.000; salitre, US$ 42.300.000.
Esta Gltima cifra incluye la participacion fis-
cal en las utilidades de la Corporacion de
Ventas de Salitre y Yodo. Los retornos de la
mediana y pequefia mineria fueron estima-
dos en US$ 6.240.000. A las exportaciones de
productos agropecuarios e industriales se les
asigno un total de US§ 61.405.000. Por dltimo,
los porcentajes de retorno al cambio oficial
establecidos en el Decreto de Hacienda N.°
517, mencionado anteriormente, se han esti-
mado en US$ 16.500.000,

El total de egresos del Presupuestoasciende
también a US§ 307.250.000. De esta cifra,
US$S 248.000.000 se destinan a importaciones
tanto del Grupo I como del Grupo II, que-
dando incluidos en este total las importacio-
nes que se efectiian con cargo a créditos del
Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento consultados en las partidas de in-
gresos, como asimismo las importaciones que



se efectiien por concepto de inversiones de ca-
pitales extranjeros privados en Chile. .-\dfrnﬁs.
se consigna un item por US§ 17.946.927 des-
tinado al pago de mercaderias internadas a
consignacion en afios anteriores, y a compro-
misos en moneda extranjera con el Banco
Central.

Consulta el Presupuesto egresos de
US$ 8.465.000 por concepto de Comercio Exte-
rior Invisible y de US§ 27.126.073 para amor-
tizacion y servicio de intereses de las deudas
del Estado, Corporacion de Fomento y otras
empresas e instituciones, conjuntamente con
el servicio de las inversiones directas.

Completa el total de egresos sefialado ante-
riormente la suma de US$ 5.000.000 destinada
a adquisiciones de las Fuerzas Armadas, en
virtud del Art. 100 de la Ley 8.283.

El Presupuesto consulta, por iltimo, dos
partidas de ingresos y egresos por la misma
suma, que aparecen bajo el titulo de <Cuen-
tas de Orden-. Estas partidas corresponden a
las internaciones que las grandes empresas
mineras efectiian con sus propios cambios,
estimadas en US$ 25.550.000 y a las adquisi-

ciones de cobre por parte de empresas manu-
factureras nacionales, por US$ 10.000.000.

El Anexo que forma parte integrante del
Presupuesto, contiene un detalle por partidas
del monto que el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior podri autorizar y el Grupo del
Presupuesto a que debe imputarse la impor-
tacion para los efectos del tipo de cambio a
que se otorgue la cobertura.

Los calculos de las cifras que componen los
ingresos de cambios del Presupuesto de Di-
visas para 1949 se han basado en los rendi-
mientos efectivos producidos en el afio 1948
y las perspectivas para el afno en curso. Por
su parte, los egresos cubren las necesidades
del abastecimiento normal de aquellos pro-
ductos ¥ materias primas necesarios para el
desenvolvimiento de la economia nacional. Al
igual que en el afio anterior, se ha eliminado
toda importacion supérflua o no necesaria.
Se espera, con justificado fundamento, que,
de cumplirse las perspectivas de ingresos y
egresos de cambios que el Presupuesto de Di-
visas consulta, se habra dado un paso mis
hacia el equilibrio definitivo de nuestra Ba-
lanza de Pagos.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

En el mes de Diciembre se registré un au-
mento de 3.277 toneladas en la produccién
de salitre, la que alcanzd un total de 152.075
toneladas que también es ligeramente supe-
rior a la produccién de Diciembre del aiio
pasado, mes en que se logrd la més alta cifra
de producci6n de ese afio.

La produccién de salitre que en el curso
del afio 1948 se mantuvo constantemente a un
nivel superior al del afio precedente, llegé a
1.787.740 toneladas, volumen de produccitn
mayor que el de todos los afios desde la crisis
de 1931. Comparado con la produccién de 1947
que fué de 1.631.223 toneladas, arroja un au-
mento de 156.517 toneladas (9,6%). Este incre-

mento corresponde aproximadamente a la
produccién de un mes en el afio que se co-
menta,

Las exportaciones de salitre durante 1948,
segiin datos obtenidos de la Superintendencia
de Aduanas, llegaron a 1.697.156 toneladas
en comparacién con 1.666.356 toneladas en
1947,

Produccion de sdliire en Chile
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PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO
(Datos de la Direcclén General de Estadlstica)

FRODUCCION DE CARBON

(En toneladas)
— — {Datow de la Direccién General de Estadistica)
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YODO

La produccién de yodo subié en Diciembre
de 3.817 a 10.868 kilogramos netos; sin embar-
go, s mantiene como en meses anteriores a
un bajo nivel. Comparada con la producciin
de Diciembre del afio pasado, sefiala un fuerte
descenso de 49,909 kilogramos.

Durante 1948 se produjeron 853.114 kilo-
gramos netos de yodo, en comparacién con
1.262,863 kilogramos en 1947. Lste descenso
en la produccion del afio que se comenta y
que se acentud considerablemente en el se-
gundo semestre, no tiene mayor importancia
si se considera que tuvo su origen en la ligui-
dacion, por parte de la Corporacién de Ventas
de Salitre ¥ Yodo de Chile, de las existencias
de yodo acumuladas durante el periodo de
guerra, lo que hizo innecesario fijar una mayor
cuota de produccién,

CARBON

La produccion bruta de carbén sufrié un
pequeno descenso de 3.193 toneladas en Di-
ciembre, bajando a 181.611 toneladas; com-
parada con la de Diciembre del afio pasado
es también inferior en 12.052 toneladas.

La extraccion de carbin en 1948 experi-
mentd un nuevo incremento al alcanzar un
total de 2.234.058 toneladas, que es superior
en 154.942 toneladas (7,5%) a la producciton
del afio precedente que llego a 2.079.116 tone-
ladas.

La Compafia Carbonifera e Industrial de
Lota ha presentado ante la Corporacién de
Fomento de la Produccion los estudios y ante-
cedentes pertinentes para gestionar, por su
intermedio, un préstamo de 10 millones de
dolares ante el Banco de Exportacion e Im-
portacion de Washington, con el objeto de
ampliar y modernizar sus instalaciones.

* Cifran provisorias.

Produccion bruta de carbor
enChile
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COBRE

La produccion de cobre en barras subid
ligeramente en Diciembre, llegando a 36.856
toneladas de fino, total superior en 1.088 y
en 2.352 toneladas a la produccion del mes
precedente ¥ a la de Diciembre del afio pa-
sado, respectivamente.

Un nuevo aumento experimenté también
en 1948 la produccion de esta importante in-
dustria extractiva; en efecto, la produccién
de cobre en barras que en 1947 llegd a 408.400
toneladas, alcanzi en el afio que comentamos
un total de 424.881 toneladas de fino, lo que
significa un aumento de 16,481 toneladas.

El yvolumen de las exportaciones de cobre en
barras subié entre 1947 y 1948 de 387.275 a
414.603 toneladas (7,19;) y su valor subid,
entre los mismos afos, de 841,5 a 953,2 mi-
llones de pesos oro (13,37} ). Las exportaciones
de minerales de la pequefia mineria que se
habian incrementado en forma muy marcada
en 1947, subieron nuevamente en 1948, lle-
gando a 20.068 toneladas.




PRODUCCION DE HIERRO

PRODUCCION DE COBRE thsizod i *:
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Produccion de cobre en Chile

HIERRO

A 175.825 toneladas de fino Hegd en Diciem-
bre la produccion de minerales de hierro.
Comparada con la de Noviembre sefiala un
alza de 32.019 toneladas y es también bastante
superior, en 93,099 toneladas, a la de Diciem-
bre de 1947.

La produccién de minerales de hierro du-
rante 1948 totalizé6 un considerable volumen
de 1.681.481 toneladas de fino que arroja, en
relacion a 1a produccién del afio precedente,
un aumento de 597,846 toneladas.

Las exportaciones de minerales de hierro au-
mentaron también con bastante intensidad ;en
efecto, entre 1947 y 1948 subieron de 1,746,998
a 2.625.068 toneladas (50,37,).

Produccioh de minerales de hiez;ro
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ORO Y PLATA

La produccion de oro que sufrié un notable
descenso en Noviembre, bajéo nuevamente en
Diciembre, mes en que se produjeron 371
kilogramos de fino. Comparada con la pro-
duccion de Diciembre del afio pasado se ob-
serva también un descenso de 99 kilogramos.

La produceion de plata experimentiun pe-
queno aumento en Diciembre, alcanzando a
1.426 kilogramos de fino, cifra inferior en 1,319
kilogramos a la del mismo mes de 1947.

En 1948 la produccion de oro llegs a 5.109
kilogramos y la de plata a 27.516 kilogramos
de fino. Con respecto a la produccion de 1947,
la primera es menor en 143 kilogramos y la

segunda, superior en 4,280 kilogramos de
fino.



=1 —
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B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El promedio del indice general de produc-
cion industrial caleulado por la Direccién
General de Estadistica en el periodo corres-
pondiente a los meses de Enero a Noviembre
(ultimo dato de que se dispone), sefiala un
aumento de 2,49 en relacion al promedio
para esos mismos meses de 1947,

Este aumento en ¢l indice general de pro-
duccion industrial registrado entre 1947 y
1948, obedece a un incremento en la mayor
parte de los subindices que lo componen.
Especial importancia tuvo el aumento de
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31,17 en el promedio del suhindice‘de pro-
duccion sidertirgica, que en 1947 habia sufri-
do un descenso de 21,77 con respecto a 1946.
La produccién de gas, coke y alquitran en
1948 subio nuevamente, de acuerdo con el
subindice respectivo, en 9,77 en relacion al
promedio de 1947. Entre estos mismos afos
el promedio del subindice de la produccion
de energia eléctrica subio en 7,47, Los sub-
indices de cerveza y bebidas gaseosas e indus-
trias alimenticias subieron de 1947 a 1948 en
5,6 v 4,19, respectivamente, De menor in-
tensidad fueron los aumentos experimentados

por el promedio del subindice del aziicar y el
de las industrias varias. Nuevamente bajé
en forma relativamente intensa el promedio
correspondiente al subindice de la edificacion ;
en efecto, en el afio que se comenta bajé en
11,97, con respecto a 1947, y este Gltimo afno
habia sufrido un descenso de 26,77 en rela-
cidn a 1946, Por ultimo, el promedio del sub-
indice de la produccién de vestuario corres-
pondiente al periodo que se compara de 1948
es inferior en 5,1%, al mismo promedio de
1947

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-38 =100}

(Caloulado por la Direcclon General de pdistica)
Induntrias Cerveza | : vl ot 4 - A
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i ]
Prom, 1M6. ... 164,85 1181 |
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EDIFICACION en 15,677, El valor medio del metro cuadrado

El total de la superficie proyectada para
edificacion, que incluye casas de habitacién,
edificios pablicos, edificios industriales y co-
merciales y demés construcciones, arroja un
nuevo descenso entre los afios 1947 y 1948, al
bajar de 917.297 a 789.707 metros cuadrados,
1o que representa un descenso de 13,99, Los
preésupuestos correspondientes a estas edifi-
caciones sul_:uleron de 1.507,0 millones en 1947
a 1.741,7 millones de pesos en 1948, esto es,

Edificacicorn proyeciada

En 13comunas

B Superficic en miles de

[

Costo @n pesos pQ;M:
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alcanzo a 2.206 pesos en el afio que se comenta,
en comparacion con 1,643 pesos en 1947, mar-
cando un aumento del orden de 34,37

EDIFICACION PROYECTADA

Superficie Presupucaio

m# millones de §
1941 . 7274206 472.5
1942 562,641 4834
1943 051446 r.uu. T
N.N-'l Vaiy T 760,192 1 'JU":H
!Ull._ sdilnhs T63, 644 1.014,2
IAGTE. L " . L1186T7 1.847.8

1047
1048

1.507.0
1.741.7
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C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

Durante Diciembre el nimero de ob
) Teros
inscritos en las Bolsas del Trabajo para soli-
:’;‘(:)trz:trmotcul:um:i;("x'?7r baﬁié a 808, de los cuales se
aron obreros, esto es, u o
deEllos solicditantes. A e
‘El promedio mensual de los obreros ins-
critos durante 1948 fué de 1,106, en compara-
cgm con 1.391 en 1947. El promedio de los
obreros contratados en el afio que comentamos
fué de 381, o sea, un 34,49, de los inscritos,
porcentaje que coincide casi exactamente con
el correspondiente al afio 1947,
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BOLSA DEL TRABAJO
(Datos de la Inspeccién General del Trabajo, sexfin «Estadistion Chilenas)

Poreentaje de
=g T Obreros que Obreros loa contratados
FECHAS solicitan contratados | con respecto a
trabajo los_presentados
1947 Diclembre . ...... | 900 183 |
1948 Enero ik a93 |
Fehrero, 857
T 118
v 1.238 |
1.139
. 1,720
Julla : 1261 1
Agoato . 1.300
o o 1,114
1 1.063
| 914

JORNALES

Subié nuevamente en Diciembre el indice
de los jornales pagados en el pais, llegando
a 1.350,2 puntos,

El alza experimentada por este indice du-
rante 1948 ha sido de menor intensidad que la
registrada en el afio precedente. En efecto,
el aumento sefialado en el mes de Diciembre
con respecto a igual mes del afio pasado fué
de 19,67 ; esta misma relacion entre los afios
1946 y 1947 fué de 35,47;. Por otra parte, el
promedio mensual del indice que alcanzo a
1.173,5, sefiala un aumento de 22,27/ en com-
paracion al de 1947; en este Gltimo afo el
promedio mensual del indice subid en 24,97
sobre el de 1946.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAILS
(1927-20 = 100}
(Calculadn por In Direccién General de Estadistica)

Mnsﬁs- | ml_z | “I.UJJ. |_nm_| 1945 | 1940 | 1947 |i1048
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De acuerdo con los cilculos a base de las
imposiciones hechas en la Caja de Seguro
Ohligatorio, el monto de los jornales pagados
en el pais durante el mes de Diciembre fué
de 962,9 millones, eon lo que el total acu-
mulado-en 1948 asciende a 10,076,3 millones
de pesos. Durante el afio 1947 los jornales
pagados alecanzaron un monto de 8.216,8
millones,

Acompafamos un grifico representativo del
monto anual de los jornales pagados en el
pais en el periodo comprendido entre los afios
1941 y 1948. En este lapso de 8 afios los jornales
pagados han subido de 2.913,8 millones a
10.076,3 millones de pesos, esto es, en 245,87 :
sin embargo, al tomar en consideracién el
aumento sufrido por el indice general del
costo de la vida, que en el mismo periodo ha
subido en 224,37, el mencionado aumento de
los jornales pagados se reduce a silo 6,6,7.
Hay que advertir sin embargo que este tltimo
porcentaje no es muy representativo, por
cuanto se ignora la variacién experimentada
en el nimero de obreros en trabajo,

Con respecto a estas cifras, debemos obser-
var que ellas no comprenden los jornales pa-
gados a los obreros que trabajan en los Ferro-
carriles del Estado y en las Municipalidades,
por cuanto éstos no hacen sus imposiciones
en la Caja de Seguro Obligatorio,

Jornales pagados

lones oe pesos )

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

Durante el mes de Diciembre el indice ge-
neral del costo de 1a vida en Santiago, con un
guarismo de 830,4, permanecié aproximada-
mente en el mismo nivel del mes precedente.

El costo de la vida en 1948 disminuy0, espe-
cialmente en el segundo semestre, notoria-

mente su tendencia al alza. Es asi como el
promedio mensual de ese afio que alcanzé a
785,9, comparado con el del afio 1947 que llegd
a 666,0, acusa un aumento de 187.; en cam-
bio esta misma relacion para los afios 1946 y
1947, senala un incremento muchisimo mAas
acentuado de 33,6°]. Sin embargo, en 1946
el promedio mensual del indice general del
costo de la vida habia subido en sélo 15,99
sobre el de 1945 y en este Gltimo afo el alza,
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en relacién con 1944, fué dnicamente de
8,877, Por otra parte, el aumento experimen-
tado entre el mes de Diciembre del afio que
se comenta y el mismo mes de 1947 fué de
16,99, menor también al que se registrd en
Diciembre de ese Gltimo afio con respecto a
igual mes de 1946 que fué del orden del _22.9(-; g
Con respecto al movimiento de los indices
parciales el que sufrié un aumento de mayor
consideracion ha sido el del grupo de combus-
tible y luz, cuyo promedio mensual superd
en 497, al de 1947; en este aumento influ-
yeron las alzas de casi‘todos los praduqtoa
que comprende este subindice, pero especial-
mente las de los precios del carbén y de la
lefia v el aumento de las tarifas del gas,

Indices general y parcides del
costo de la vido en Sarfiago

WMaorzo del978.100
[y T T T T LU L L T

Chinr@riacon

El promedio mensual del indice de los gas-
tos svariogs experimenté un aumento relati-
yamente fuerte de 22,97, con respecto al del
afo 1947; este aumento fué ocasionado,
entre otros, por el alza sufrida en los precios
del jabon de lavar. Los promedios mensuales
de los subindices de la alimentacion y de la
habitacién experimentaron incrementos de
16,39, respectivamente. El primero de estos
grupos subié en gran parte, a consecuencia
del aumento que sufrieron los precios de las
verduras, del café v de la carne, Sin embargo,
debe advertirse que el descenso experimentado
por el indice parcial de la alimentacion en el
altimo trimestre del afio y que fué factor
determinante de la baja del indice general
durante el mismo periodo, fué ocasionado
también, casi exclusivamente, por la baja en
el precio de las verduras, El subindice del ves-
tuario que subio en forma muy acentuada en
1946 y 1947, fué el que experimenté un au-
mento de menor intensidad en 1948; en efecto,
su promedio mensual solo subidé en 14,57,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marsa 1928=100)
(Calculado por la Direccién General de Estadistica)
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2448 1713
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PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al (U
senalo en D_iciernhre el ﬁr[;ico y Detlll:%rﬁ':?l};sf
:3?:31 :eelnarl.o, de 0,29 .dm{)timdo por la baja

08 precios

ag]rz?pelcuarios. p e algupos productos
alza casi sostenida en los precios al por
mayor durante 1948, ya que sblnpse lnterrul:m
pid en el mencionado mes de Diciembre, a
pesar de haber sido de mucha menor inten-
sidad que la del afio pasado, arrastré el pro-
medio del indice general a un nivel de 1.580,7
guntoa, lo que significa un aumento del or-
en del 19%, sobre igual promedio del afio pre-
cedente. El incremento experimentado por el
promedio del indice general entre 1946 y
1947 fué de 297, y de 15,57, entre 1945y 1946.



INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1915 = 100)
Sin ajuste de cambio
(Calculado por la Direccitn General de Estadistica)

| 1
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Considerando los diferentes grupos de pro-
ductos que comprende el indice total general,

Imdices, general y parciales de
precios al ‘oor mayor
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. 3.920,5 millones de pesos oro.

se advierte que nuevamente en 1948 el indice
parcial de los productos de 1a mineria, cuyo
promedio subio en 24,17, ha sido el que sufrio
el aumento de mayor consideracion con res-
pecto a 1947, En este Gltimo afio subié, en
relacién a 1946, en 46,47,

Le sigue en importancia el incremento expe-
rimentado en el promedio del indice parcial
de los productos industriales nacionales que
en 1948 subid en 23,99 sobre su nivel en 1947,
en comparacion con 27,37, en que aumento
entre 1946 y 1947. En el alza mencionada in-
fluyeron especialmente los subindices de te-
jidos y manufacturas diversas cuyos prome-
dios mensuales sufrieron aumentos de 38,3
y 33,997, respectivamente, El subindice de los
productos alimenticios y estimulantes que
en 1947 subid en 32,27, en 1948 aumentd
en sdlo 13,397,

El promedio mensual del indice parcial de
los productos importados sefialé en 1945 un
alza de 17,27, ligeramente mis intensa que
la del afo anterior a causa, en primer tér-
mino, del aumento de 28,57, en el subindice
de los productos industriales y mineros. Los
demis subindices del grupo subieron en me-
nor grado que en el afio precedente; asi es
como el de los productos alimenticios y esti-
mulantes subio en 107, comparado con
24,67, en el afo 1947; y el de los tejidos au-
menté en solo 1,19 contra 28,6% en 1947.

El promedio mensual del indice parcial
correspondiente al grupo de los productos
agropecuarios subid en 14,67, sobre su nivel
en 1947, mientras en este Gltimo afio habia
subido en 37,37. En los promedios mensuales
de los subindices se registraron en 1948 los
siguientes aumentos: el de los animales de
consumo subié en 247, el de la carne en
matadero en 22,47, y, el de los <otros pro-
ductos agricolas:, en 5,19%.

B. COMERCIO EXTERIOR

Los valores de las exportaciones e impor-
taciones sufrieron en Diciembre descensos
reldtivamente pequefios de 4,7 y 4,1 millones,
con lo que se redujeron, respectivamente, a
158,4 y 105,4 millones de pesos oro. En Di-
ciembre de 1947 el valor de las exportaciones
fué de 125,0 millones y el de las importaciones
de 142,5 millones de pesos.

El movimiento total del comercio exterior
(excluido el numerario y los metales precio-
s08) subié nuevamente en 1948, alcanzando
un monto de 2.896,8 millones de pesos oro,
que representa la més alta cifra registrada
desde 1929 en que se llegé a un total de
Con respecto
al intercambio de 1947 se observa un incre-
mento de 2754 millones, que equivale a un
9,87,. Del mismo modo que en los dos afios
precedentes, en este aumento del intercambio
anotado en 1948 ha influido, mis que el au-
mento en el tonelaje movido, el alza experi-
mentada nuevamente en los precios del mer-
cado internacional.

El valor de las EXPORTACIONES que en




COMERCGIO EXTERIOR
(Sin numerario ¥ metiles preciosod, en millones de pesos aro)
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1948 sumd 1.596,1 millones de pesos oro, su-
perd en 244,3 millones al de 1947, esto es, en
18,17,. Como se dijo anteriormente, en estas
cifras no se incluye el numerario ni los meta-
les preciosos; sin embargo, es conveniente
sefialar que las exportaciones de oro como
mercaderia bajaron de nuevo en 1948, esta
vez a 0,9 millones, de 4,3 millones de pesos
en el afio precedente. En 1946 las exporta-
ciones en este metal llegaron a un valor de
37,8 millones de pesos oro.

Las IMPORTACIONES que alcanzaron un
monto de 1.300,7 millones de pesos oro en
1948, son levemente mayores, en 13,1 millo-
nes, (1,077) a las del afio anterior.

Debido al aumento tanto mis acentuado
en el valor de las exportaciones sobre el de
las importaciones, el saldo estadistico de la
balanza comercial subi6 a fines de 1948 a
295,4 millones de pesos oro, en comparacion
con 64,2 millones que fué el saldo a fines de
1947.

Con respecto al movimiento de las EXPOR-
TACIONES clasificadas por grupos de pro-
ductos, puede observarse en el cuadro in-
serto a continuacion, que el grupo de los pro-
ductos de la mineria, que siempre consti-
tuye el grueso de las exportaciones del pais,
experimentd un nuevo e intenso aumento
en 1948 alcanzando a 1.311,1 millones de pesos
oro, lo que representa el 82,17 de las expor-
taciones totales. En el aumento que sefiald
el valor de las exportaciones de productos de
la mineria influy6 especialmente el alza en
los precios del salitre y del cobre v, en menor

do, el incremento del volumen de las ex-
portaciones de este tltimo producto. Las ex-
portaciones de cobre en barras subieron en-
tre 1947 y 1948 de 387.275 a 414.603 toneladas
(7,19%) ¥ su valor subid, entre los mismos
afios, de 841,5 a 953,2 millones de Pesos oro
(13,3%). Las exportaciones de salitre y yodo

18

que en 1947 llegaron a 1.667.534 toneladas,
experimentaron un pequefio aumento, con
lo que alcanzaron a 1.697.795 mnels_&das |_I.R‘.,J
en 1948; el valor de estas exportaciones subio
en forma bastante intensa de 182,4 millones
de pesos oro en 1947 a 267,4 millones en 1948
(46,67). Se registré un nuevo y fuerte incre-
mento en la cantidad de minerales de hierro
exportada; efectivamente, el yolumen de las
exportaciones de minerales de hierro subio
entre estos dos afos de 1.746.998 a 2.625.068
toneladas (50,377 ).
EXPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS
{Daros de la Superintendencin de Adounas)

{Sin numerario ni metales prec n millones de pesos oro)

| lu.;si 1946 | 1947 | * 1048
GRUPOS

DE PRODUCTOS

FOLAIL079.8 TRE1L310
18,1 i 17,4

(T

* Cifran provisoring

El grupo de los productos de la agricultura
que con el 8,57, del valor total de las expor-
taciones ocupa el segundo lugar en orden a
su importancia, alcanzo en 1948 a 135,1 mi-
llones de pesos, lo que representa un incre-
mento del 357, sobre el valor exportado en
esta clase de productos durante el afio 1947,

Las exportaciones de productos de la chaca-
reria experimentaron, en general, una mar-
cada reaccién favorable en 1948, Del mismo
modo, la exportacion de cebada que con pos-
terioridad al periodo de guerra se habia man-
tenido a un bajo nivel, se recuper6é briisca-
mente sefialando la més alta cuota de expor-
tacién desde 1938, Este aumento en el volu-
men exportado de los productos agricolas se
debe en gran parte a la mayor demanda de
parte de los mercados europeos.

El grupo de los productos de la ganaderia
que representa el 3,49, de las exportaciones,
experimentd también un aumento en su va-
lor de 35,97 en relacién a 1947, con lo que llegé
a 53,7 millones de pesos oro; en este incre-
mento influyeron especialmente las mayores
exportaciones de lanas y otros textiles de
orden animal.

Todos los demis grupos de productos que
son de mucha menor importancia sufrieron
pequeiios descensos en el valor de sus expor-
taciones,

Con respecto al movimiento de las IMPOR-
TACIONES, el grupo de las magquinarias,
utiles y herramientas ocupd nueyamente en
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Comercio exterior
Composicion de los exportadonas

15 depesos da 6d o

1948 el lugar de mayor importancia dentro del
conjunto de lo importado. El grupo mencio-
nado alcanzd este afio un monto de 221.4
millones de pesos oro que corresponde al
177 del valor total de lo importado (excluido
el numerario y los nietales preciosos). Com-
parado con el monto a que llego en 1947, se-
nala un aumento de 42,0 millones de pesos
(23,47;). La partida de mayor importancia
en este grupo y que acusd uno de los aumentos
mis notables, corresponde a la de maquina-
rias y utiles para la industria gue, de 98,2
millones en 1947 subido a 133,9 millones de
pesos oro en 1948 (35,47;). Aunque de menor
importancia, la partida de las maquinarias
y herramientas para la agricultura senala el
aumento de mayor intensidad con respecto
a 1947, es asi como subit de 9,9 a 16,3 millones
de pesos oro (64,67;). Las maquinarias e im-
plementos para la mineria sufrieron un pe-
quenio descenso, quedando en 5 millones.
El valor de las importaciones en maquina-
rias motrices, calderas y repuestos y el de
las maquinarias ¥y materiales eléctricos expe-

IMPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS

70 100.0( 1,300, 7 1000

53.4| 100,001,287
|

rimentaron incrementos de poca importancia,
alcanzando, respectivamente, a 25,5 v 41,6
millones de pesos oro.

A continuacion y en orden a su importandia,
tenemos las importaciones en productos de
las industrias quimicas que llegaron a un
valor de 1814 millones de pesos y representan
el 147 de las importaciones totales. En com-
paracion al monto con que aparecian en 1947
se advierte un aumento de 38,2 millones
(26,77 ). Este aumento se debe en gran parte
al incremento de las internaciones de betunes,
resinas, grasas y aceites industriales, cuyo
valor subio de 62,2 a 81,2 millones de pesos
oro.

Sigue en importancia el grupo de los pro-
ductos de la mineria que constituye el 10,97,
de las importaciones y que entre 1947 y 1948
subio de 89,5 millones de pesos a 142,1 mi-
llones (58,87.), a causa exclusivamente del
fuerte incremento en el valor de las impor-
taciones de carbones ¥y combustibles mine-
rales, partida que, por su importancia, pric-
ticamente determina las variaciones de este
grupo, y que entre (0s anos mencionados su-
bié de 79,7 a 131,5 millones de pesos oro,
(65°%); en este aumento influyé principal-
mente el alza en los precios de estos productos
de la mineria.

El grupo de los productos de las industrias
textiles, después del aumento que experi-
mentd en 1947 y que lo llevo a un total de
153,1 millones, bajé en 1948 a 129,1 millones
de pesos (15,77, debido a la disminucifn
sufrida por las internaciones de tejidos e
hilados. Este grupo representa sélo el 9,97
del total importado.

Comercio exierior
Composicion  de los imper{ociones

oc pg=cs oe Bd oo

Proo.
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De cierta importancia ha sido la baja ob-
servada en las importaciones del grupo de los
productos alimenticios que en 1947 represento
el 137, de las importaciones y en 1948 silo el
9,67 de |las mismas. Entre estos dos afios la
internacién de estos productos bajo de 167,7
a 125 millones de pesos oro (25,5°), casi
exclusivamente a causa del fuerte descenso
en el precio de los aziuicares y sus derivados,
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productos que tienen un enorme peso dentro
del grupo.

En relacion a los grupos restantes que ex-
perimentaron aumentos con respecto a 1947,
tenemos el de los productos de la industria
metalirgica, cuyo valor subid en 10,29 y el
de los productos de la agricultura que au-
ment6 en 3,99, Por otra parte, bajaron los
valores de las importaciones de los grupos
que a continuacion se indican: en 33,67
magquinarias y ftiles de transporte; los pro-
ductos de la ganaderia en 1,89, ; las manufac-
turas diversas en 17,5%; vy en 13 y 41,77,
respectivamente, los grupos de productos
naturales de aguas y bosques y de bebidas y
licores. Las importaciones de tabacos manu-
facturados permanecieron estacionarias en
un bajisimo nivel.

A continuacion insertamos un grafico con
el movimiento de las exportaciones e impor-
taciones por paises, y grupos de paises en que
se incluye el numerario ¥ los metales precio-
s08. En este grifico se puede observar la inten-
sidad con que se han incrementado las expor-
taciones a los Estados Unidos de Norteame-
rica, hasta llegar en 1948 a un total de 845
millones de pesos oro que representa el 52,9
del total de nuestras exportaciones. Las com-
pras efectuadas por ese pais especialmente
son de productos mineros v agropecuarios,

Comercio exterior
por grupos de paises
Inciuide e rumerarioy meloles prociosos

_(En miliohes o

Exporlaciones

omL {1000

947

1548 1546 WaT

1946 1948

Las exportaciones al conjunto de los paises
europeos, que siguen en importancia, no han
subido con la misma intensidad. Efectiva-
mente, el aumento que experimentaron las
exportaciones a esos paises entre 1946 y 1947,
se detuvo en 1948, afio en que se ohserva un
pequeno descenso que las hace llegar a un
valor de 482,6 millones de pesos oro, esto es
un 30,27 del toral de las exportaciones, mien-,
tras en 1947 representaron al 35,70, de lo ex-
portado. lzos paises del continente europeo
que efectian mayores compras son Gran
Bretafia y Francia con 130,8 y 125 millones
de pesos oro, respectivamente, Las exporta-

ciones a Italia que subieron considerable-
mente en 1948, alcanzaron a 67,7 millones
de pesos 0ro. i

Las exportaciones a los paises de Ameérica
Latina que habian acusado una disminucion
en 1947, bajaron en 1948, nuevamente, en
47,7 millones de pesos, llegando a un nivel
de 178,4 millones de pesos oro. La disminu-
ci6n experimentada este afo se debe princi-
palmente al descenso de 37,9 millones sufrido
en el valor de las exportaciones a Argentina.

El grupo de los -demils paises: que aparece
en el grifico y que incluye a paises del conti-
nente africano, de Asia y Oceania, duplico
su importancia en 1948, alcanzando un total
de 91,6 millones de pesos. En este grupo han
tenido especial importancia las exportaciones
hechas a Egipto, que suman 57,5 millones y
que son, en su mayor parte, de salitre.

En el movimiento de las importaciones cla-
sificadas en el mismo orden que el comentado
anteriormente, puede verse que las prove-
nientes de los Estados Unidos, a pesar del
pequeno descenso sufrido, ocupan el lugar
mis destacado en 1948 con 553,7 millones de
pesos oro, representando el 42,57 del valor
total importado,

Las importaciones provenientes de los paises
de América Latina que en 1947 alcanzaron a
502,9 millones, bajaron en 1948 a 4744 mi-
llones de pesos, constituyendo el 36,4°, de
lo importado. Entre los paises gque ocupan
un lugar de mayor importancia en este gru-
po, figura el Perii, aproximadamente en el

IMPORTACIONES ¥ EXPFORTACIONES FOR PAISES
e de |

trovismsa



mismo nivel del afio pasado, con 172.2 mi-
llones, valor que incluye nuestras f'uertes
compras de azicar y petrilen a ege pais. A
continuacién Argentina, con 152,2 millones,
pais de donde se importan principalmente va-
cunos para el consumo interno.

Las .importaciones procedentes de paises
europeos que entre 1946 v 1947 subieron de
115 a 201,5 millones de pesos, alcanzaron en
1948 un valor de 233,9 millones de pesos oro.

En este nuevo incr to ha tenido especial
importancia el aumento de nuestras com-
pras en Gran Bretafia.

También experimentaron un aumenta nues-
tras importaciones de los <demas paises:, espe-
cialmente de la India, por concepto de com-
pras de té, y de Canada, por adquisiciones de
papel de imprenta, maquinarias y cables de
alambre.

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El mercado del TRIGO en Chicago se mos-
tro en general poco activo en Enero, lo que
ocasiono, especialmente en la segunda quin-
cena del mes, una nueva baja en las cotiza-
ciones. Los precios del trigo se han visto afec-
tados por Ia mejoria que se ha producido
en la situacion de los granos en los paises
europeos, ¥ en general en todo el mundo,
lo que hace presumir que disminuirin las
exportaciones, restringiendo, por consiguien-
te, las operaciones. Asimismo, ha influido
en la baja el anuncio hecho por el Departa-
mento de Agricultura de los Estados Unidos
en el que se manifiesta que las existencias de
granos en el pais al 1.° de Enero de 1949 eran
muy grandes.

TRIGO
Chicago Buenos Alres
Délares amer.  Nac, arg, por
par bushel qaa. mét.
i1 de Encro  de 1048 2,065 8fc
i1 de T de 1048 3261 e
15 de y de 1049 205K s/
i1 de Enern  de 1949 2195 we

El MERCADO INTERNO DEL TRIGO con-
tinud poco activo en Enero; el grueso de las
operaciones realizadas en este mes corres-
pondi6 a las compras que ha continuado ha-
ciendo el Instituto de Economia Agricola en
diferentes zonas del pais, a fin de ayudar a
muchos productores que no han podido co-
locar su produccion. Para conocer exacta-
mente las reservas de trigo en poder de los
productores, el Ministro de Agricultura ha
solicitado del Ministerio del Interior gque se
impartan instrucciones a los Intendentes y
Gobernadores en el sentido de que se haga
un registro para que en él se inscriban todos
los agricultores que no hayan encontrado
colocacion para sus trigos. En el mencionado
registro deberd indicarse el nimero de quin-
tales de trigo cosechado, 1a calidad del mismo
v también las localidades donde se encuen-
tran depositadas las reservas.

31 de Dic.
30 de Nov,
15 de Dic
19 de Dic

La falta de interés que se advierte en el
MERCADO INTERNO para operar sobre AVE-
NAS ha ocasionado una baja en las cotiza-
ciones de este cereal. Han reaccionado, en
cambio, favorablemente los precios de la
CEBADA, producto por el cual se observa
mayor interés en el mercado.

CHACARERIA

El mercado de los FREJOLES para Ia ex-
portaciin se mantuvo en general poco activo
en Enero y con precios bajos. Asimismo fue-
ron restringidas las transacciones sobre las
variedades de frejoles de consumo interno;
sin embargo, en la segunda quincena reaccio-
naron algunos precios-— coscorrones, milagros,
bhurritos claros—como consecuencia del in-
terés que mostro el comercio de exportacion
por negociar también sobre los frejoles de
consumo interno. Por LENTEJAS se mantuvo
un buen interés de compra, lo que repercutio
favorablemente en los precios; también su-
bieron las cotizaciones del MAIZ, producto
cuya demanda fué activa. Los precios de los
GARBANZOS, a pesar de una escasa demanda,
experimentaron cierta alza; también subieron
los precios de las ARVEJAS de la calidad grano
de orn, al activarse el interés de compra en
la segunda guincena del mes. Un marcado
descenso experimentaron los precios de las
PAPAS.

ESTADISTICA DE PRECIOS

El cuadro inserto a continuacion contiene
las estadisticas referentes a los precios de los
productos del pais.



PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS

(En pesca}
(Segin Estadistica del Bance Central)
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B. VINOS

_El mercado interno de los vinos que expe-
rimentd en Diciembre una pequefia reaccion
favorable en cuanto al movimiento de trans-
acciones, volvio a decaer en Enero. En este
mes declinaron los precios de los vinos de

FRECIOS DE VINOS

(Pesos par litre de 12 grados, poesto estacién)
(Sextin estadistica del Banco Central)
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tipo burdeos, pero se produjo un alza en los
de tipo semillon.

Con fecha 16 de Febrero del afio en curso
aparecid publicada en el Diario Oficial la
Ley N.® 9.321, que reforma los diversos tri-
butos que pesan sobre la produccion y comer-
cio del vino.

La ley en referencia ha sido dictada para
ayudar a la industria vitivinicola que atra-
viesa por una dificil situacién. Entre otras
medidas dispone la supresion del impuesto
de 107, a la venta de los vinos; fija una escala
al impuesto a la produccioén en relacion a los
precios del vino, con lo que se pagari un
mayor impuesto si se produce un alza de
precios, v concede facilidades a los produc-
tores y comerciantes en vinos que se encuen-
tran en mora en el pago de los impuestos.

PRODUCCION DE VINOS Y CHICHAS

La Direccién General de Estadistica, en su
revista «<Estadistica Chilena» correspondiente
al mes de Octubre, ha dado a conocer los da-
tos referentes a la producciom de vinos y
chichas del afio 1947. A continuacion inser-
tamos un cuadro con esos datos y los que
corresponden a los siete afios anteriores.,

PRODUCCION DE VINOGS ¥ CHICHAS

Excedente Produccién
o vinos T
bloqueados |

| Tatul

Superficie| producido

Afins cosechadn |
Ha

| tlitros

265,547.00

13 846.140
10.010.79

La produccion de vinos en el periodo de
8 afos que consideramos, llegd a su mas alto
nivel en 1944, afio en que se produjeron mis
de 380 millones de litros. En los afios siguien-
tes ha disminuido la produccién hasta llegar
a s6lo 261 millones de litros en 1947,

Produccion de vinos y chichas

[ Miipres oe e

o)

T 400
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C. GANADERIA

En las zonas Norte y Central continud du-
rante Diciembre la vacunacién contra las
diferentes enfermedades infecto contagiosas.
Las condiciones forrajeras y el estado de gor-
dura de las crianzas, ganado de lecheria, etc.,
son satisfactorios en estas zonas.

En la zona sur aumenta el interés por la
engorda y la crianza, en consideracion a los
precios firmes del mercado. Los precios en
las ferias de la zona mencionada han tenido
una pequena alza debido a la gran demanda
de animales gordos para el centro del pais.
Las condiciones forrajeras han mejorado no-
tablemente y hay interés por aumentar la
produccecion lechera en atencion al buen
precio fijado a este articulo.

En la zona austral, el estado sanitario de
la ganaderia se estima satisfactorio. Tanto
les pastos naturales como las praderas arti-
ficiales se encuentran en malas condiciones

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(Pesas par kflo wivo)
(Dratos de |a Direccitn General de Estadistica)

i | Bueyes Novillos Vacis
FECHAS | 700 kg 500 kg | 430 kg
| |
1947 Diclemibre. .. ousresrepasearsss | Bl4 | oo | 7.89
1948 Enmo | | moa
Fehre 8,36
Marzo EEY
Abril T | 8,51
Mayo 2 Ba4
Junio Lt B.50
Julio. { 3,99
* Agosto 80
* Septiembre | 010
Cictubre. | 10,12
N 9,88
9,66 | 953
*® Cifras calouladas a base de precios en feriis de provincias.
MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
[Datos de Ia Direcclén General de Estadistica)
Bueyes Ovwejo- |
FECHAS ket Nwﬂ]u‘ Vocas | TE
| 175.938| 535.920|
568.194
614,753
5713550
592 354
539.001
568,524
536,420
520.251 139,
| 545.081] 150,975
| 49,555 6167
40,333 6016
20,5621 5862
51467} 10.526
51.112\ 14467
ATH 22.001
22263) 18,455
33,007 21022
16,608 16282
49,111 12428
613030 §.405
54086 1.253
743351 W0

debido a la persistente sequia. En las explo-
taciones ovinas de esta zona existe una fuerte
rendencia por mejorar la calidad de la lana
con la introduccidn de reproductores merinos.
(Informaciones del Boletin N.° 78, correspon-
diente al mes de Diciembre, de la Direccién
General de Agricultura del Ministerio de Agri-
cultura),

Indices de precios gl por mayor
del gonado y de |lo carne
:‘C‘i!. T AT

D. LANA

En el mercado interno, el precio medio de
los 100 kilogramos de lana enfardada puesta en
estaciones, que alcanzd a § 2.127, permanecit
en Enero aproximadamente en su mismo nivel
de Diciembre del afio 1948, en que el promedio
del precio fué de § 2.112. Con respecto a Enero
de 1948 se observa un alza de § 257.

PRECIOS DE LA LANA
(Pesoe por, 100 kilegramos)
{Sextin esmmdisticn del Banco Ceatral)
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

6n del Directorio del Banco Central,
deE;:ag:i 12 de Enero, se acordd la siguiente
tasa de interés: «Préstamos a no mds de 90
dias, garantizados con conocimientos de em-
barque: 67, . :
El resto de la lista se ha mantenido sin
alteracion durante este mes.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Diescuienton al piblico (12 Junio 1935)
Prlel‘;cm“u:::u Ivr:.ie e 00 dins, grrantizade
de embarque (12 Enero 1945

con Eonoeimientos

o 1945) . Fran

Du:luzr?ntjn‘f:itn letras & no mis de 180 diay giradas, aceptadas v

avaliadas porls Caja de Crédito Mingro, Art 3o Leya2

(7 Septismbre 1938) ... .. :
Descuentonal inatituto de Cridite Tndustrial (2 Diciembre 1942)
Descuentos de letras giradas ¥ lei\l!»r.u en dilares gue

interviene fa Corporacin de Ventas de Salitre 3 Yodo

de Chile (26 Marzo 1947) i i y
Operaciones con la Corporacisn de Venpas de Salitre y Vodo

e Chile. Leyes 5185 v 6814, 4 plazos ng mayores de :

ol diss (23 Agosto 1939) A . %
Descienibos de Jetras giradas v pagaderas en dilarcs 2 no mis

de 90 dias, o gue intervengs la Caja de Cridite Miner

{29 Detubre 1947), . Yo

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescuentos a la Caja Nacional de Ahormos. Ley 8811 (12 "

T RN PR e T 3 -
Operacionss garantidas con Viles de Pronda Ley 5.060 (12

STt TVAS), o oovionesesdn 15
Pristamos a 1o Caja Nacions] de Ahorpes. Ley 6811 (12

umio 194

Préstamos a la Caju de Previsiin de Empleados Particulares,
Decroto Ley 182 (12 Junio 19351 ........ s

Descuentos @ (s Cooperativas Agricolas. Ley 4531 (16
Junin 19400 ... .. .. v v . act >

Pristamos a las Cooperativas de Consumo. Ley 7.307 (16
Abril 1943) G

Tm]‘:%(_‘:’ﬂADu POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Préstamos a s Municipalidad de Providencia. Ley 8,787 (22
ik e

Septiembre 1548 iF o
Operaciones con la Caja de Crédito Minero e Institutos de
Fomento Minero e Industrial de Torapacd v de Antofagas-

¥ (12 Julio 1944] 5 40
000.000. Ley B.568 (18 Octubre

4

Operdciones con ¢l Institato de Crédito Industrial ¥ fa Caja de
Colonfzacitn Agricola, Leyes 5,185 y 6,824 (12 Jullo 1944}

Pl&:::;l:; & la Caja de Crédito Popular, Ley 5398 (25 Julio

Préstamosal Fisco, Leyes 5,296, 6.237 y 6.334 (12 Julio 1943)

Crédito u 1o Cnja Auténoma de Amortisaciin, Ley 7.144 (5,
Enero 1943) el .

Descuentos de letrasaceptadas parla Empresa delos Ferrocarri-
len del 0, Ley 7.140 (34 Diciembre 1941). .,
raciones con la Caja de Cefdito Agrario para Cooperativas
e uefios Agriciltores, Leyes 6382 y 6.824 (12 Julio

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

Ecan

¥ o s 3l Lnsti de In Agricols.
Ley 6,421 (2 Nmm?mrlﬁ_“l:j : .

Pristaman 3 descoentos m la Caja de Crédito Mi . Ley
7082, {4 Octubre 1941) .. i
Redwscuentordre pagarés fiscales a I Caja Nacional de Abiorros
¥ an;m:n. Comerciales. Leyes 6334 v 0.640 (12 Julio
Prédtamoyaln Cajnde Colonizncion Agricola fiasta § 10,000,000,

Leyen 5185 y 6.824 (5 Julio 1933) ., e
o la Cajs de de letras aceptadas
rla General de |a Repiblicn, Ley 7200 (22
# 1o Caja e Crédito’ Hipotecario, Art. y
Hgesiiiatt el o
ajn de Crédite Agrario. Ley B.43 (11

%

wat

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco
Central en la Bolsa de Comercio de Santiago
quedd a finesde Enero en 2.100 pesos, es decir,
igual que al terminar el mes anterior.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Un aumento de 22 millones de pesos mues-
tra el total de COLOCACIONES del Banco
Central durante Enero, con lo que éstas su-
bieron a 3.782 millones.

El alza mis importante es la que se observa
en los créditos concedidos al Instituto de
Economia Agricola, que al aumentar en 98
millones quedaron en 253 millones de pesos.

Los redescuentos a bancos comerciales su-
bieron a 1.673 millones de pesos, lo que repre-
senta un incremento de 41 millones.

En cambio los préstamos al piiblico, tanto
por documentos descontados, como por prés-
tamos sobre Warrants, acusan una disminu-
cion bastante acentuada por valor de 93 mi-
llones de pesos, con lo que se han reducido
a 589 millones.

Las colocaciones del Banco en instituciones
de fomento disminuyeron en 14 millones de
pesos, quedando en 386 millones.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Colocaciones en moneda corriente

Bancos

(Milloaes ¥ C. N, | Piblico Fisco | Instits. | Varias | TOTAL

de pesas) ahutrix;u 2) oments| (3}
1946 Enera 20 158 657 235 228 1.4652
1947 R 200 820 97 219 827
1948 339 LT 170 194 3,008
1948 Die. 7 670 770 305 222 3,383
» 14 &70 T aat 27 3330
» 1 696 770 o8 124 d.525
. a 2 765 400 281 3.760
1949 Enern 4 653 765 305 200 3,700
. 11 641 765 308 2183 3.558
] 615 765 391 321 3.524
» 25 02 765 387 d1a 3,666
» 3 589 765 R a9 3.782

(1} Redeacuentos a bancas ¥ créditon a la Caja Nacional de Ahgrro
fin leves G811y 6640, G) Letras ¥ pagarts. () Letras, Ferrocarmion de

tado; Pristamos Caja de Crédito Popular; Créditosal Institute de Eco-
nomia Agricola, u R it i uls Ind Sall ya
Cooperativas de Consumo.

Las INVERSIONES del Banco Central du-
rante Enero han bajado en 21 millones de
pesos, descendiendo a 1.358 millones.

Este descenso se registra principalmente
en los pagarés fiscales comprados a institu-
ciones bancarias (Ley 8918).
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Inversiones

(Millones | Bonos | Bonos | Pagares | Pagares| Deben.

de pesoa) fiscales | fscales | fiscales | Corfo, | tures | TOTAL
i 2 [E}) 4] i5)

1946 Enero .'v| 370 S+ = - 31
1947 » 1R 366 - il = 815
1948 . _-.| 62 14 160 50 LiTé
148 Die, 7 asa | 74 166 356 1.337
. 14} 358 19 | 166 356 1.337
vl | 3% L 166 | 36 | vas?
" 3| 158 130 163 56 1379
a48 Koero 4| 358 130 163 | 3se 1.370
1| 358 110 163 156 13749
" 18 sk | N 164 356 1336
v 28 358 18 163 356 1.376
11| 184 | 1o 163 156 1,358

(1) Ley 7,747, Art. 40, lotra C. (2) Ley 8.143 (Caja de Crédito Agrario)
(3) Ley 8.918 (Retirson Extraordinarios). (4) Hasta el &VI-1948, com.
prende Pogarés regidos por la Ley 8,132 (Empress Nae, de Transportes
Colectivon) y Pagarés adquiridos segin L 747 (Cla. de Acero del Pa-
cifico). (5} Depenture de log FE. CC,

clgye debentures de fu Cha. de Acera del

L. Dlesde el 15-VI-1948 in-
adfico {Ley 7.747).

En el mismo periodo el saldo de la emisién
en moneda corriente por concepto de COM-
PRAS DE CAMBIOS aumenté en 70 millones
de pesos, o sea, quedd en 1,257 millones.

La mayor parte de este aumento, es decir
67 millones de pesos, corresponde a un mayor
volumen de compras de dolares del tipo de
$ 19,37, cuyo saldo quedo en 84 millones,

BANCO CENTRAL DE CHILE

Emlaly par de oro y i
[Venta
Saldos compras a:  |Fondo de| de [
Conver- cam- [ TAL
sliin bios | LI-
(Millones [§19.37) § 31 |base |y Apor-| Suma | com- | QUI-
de pesos) por Fnr cam- | te Fdo, pradesl DO
US $| US § | blo | Monet al Fdo,
in 2) ban- (3 Monet.| A—B
cario A

1946 Enero _'n| 04 1308 | — 152
1947 0 28l 91k | — 154
1948 2 27| 04 150 | — | 1.268
1948 Die, 7 113 159 | — L1
. 14 27 161 E 1.271
» 21| 143 162 1 1.271
. a 17 163 - 1.281
1949 Encrn 4| 68 161 1 1.281
= 1 05 163 1 1.281
» 18 115 167 3 1281
. as[ oy 168 1 1281
» 7Y (T | 164 1 1.281

(1) Leyes 5.107 y 7.144 ¥ Decreto-Ley 646, Decreto de Haclenda 2,821

de 1942, (2) Leyes 7.200, 8,390 y 8.406. Decreto de Haclenda ;e

1942, (3} Fondo de Conversidn estuve contabllizado hasta el 11 de
Noviembre de 1947 o bise de § 4,85461 por délar. Posteriormente fué
revaluado o § 31 por dilar. El aporte en oro al Fondo Manetario er de
LSS B.BA7.442,35; a fines de Junio de 1948 ha sido modificado o
US$ 5.818.013.93 (§ 273.358.431.,98),

BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSITOS
EN MONEDA CORRIENTE

Influido por el aumento de las compras
de cambios y de las colocaciones, el total de
OBLIGACIONES del Banco Central arroja
para Enero un incremento de 86 millones de
pesos, alcanzando la cifra de 6.089 millones,
que es la mds alta obtenida hasta la fecha.

Este aumento se produjo solo en los depo-
sitos, cuyo monto subié de 1.283 millones de
pesos a 1.434 millones, esto es, en 151 millones.

Dentro de estas cuentas, el alza mias no-
table es la observada en los depdsitos del

Fisco, que subieron en 148 millones de pesos,
llegando a 169 millones. Los depédsitos de las
instituciones bancarias, al incrementarse en
57 millones de pesos, quedaron en 1.119 mi-
llones.

Por el contrario, el volumen de los BILLE-
TES EMITIDOS disminuvé en 65 millones de
pesos, bajando a 4.655 millones.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Obligaciones en moneda corrlente

| Derdsiros
(Millones Bancos | Fisn v | Caja
de pesos) y €. P Amorti-
Aborros| Gubern,| zacifn
6 Enero :';1 567 | 56 1
T K| L 11
- 2 e l 118 17
1948 Dic iR 18 186
. 1 993 | B 31
. ) 1042 48 57
. 31| 1.062 az | 63
1949 Eoero. 4| 1084 56 3 7 !
» 1 1.069 117 13 15 2
» 18 1128 74 2 2 ¥ i
. 25| 1.041 16 3 o0 4,609 3,030
N oLy 183 37 | U5 | 4.655 6,085

(1) Piiblito, Tratados de Compensacién y Otros Compromises
ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

El CIRCULANTE EMITIDO POR EL BAN-
CO CENTRAL fué, al 31 de Enero, de 6.184
millones de pesos, valor superior al de Di-
ciembre en 87 millones.

Como puede verse en el cuadro respectivo,
las partidas que han contribuido principal-
mente a este aumento de la emisién han sido
las compras de cambios, las operaciones con
entidades oficiales v los redescuentos. En
cambio, han disminuido las operaciones con
el piblico.

El aumento de la emision se registra fun-
damentalmente en los depésitos, cuyo monta,
al aumentar en 152 millones de pesos, quedd
en 1.435 millones. Los billetes disminuyeron
de 4.720 millones de pesos a 4.654 millones,
esto es, en 66 millones.

Entre Noviembre y Diciembre, el TOTAL
DEL DINERO CIRCULANTE se ha incre-
mentado en 1.168 millones de pesos, quedando
en 16.234 millones,

Este aumento se ha producido tanto en
el dinero giral como en los billetes ¥y monedas
en libre circulacidn, siendo sus aumentos de
816 y de 352 millones de pesos. Los totales
correspondientes subieron a 11918 y 4.316
millones.
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

(Millones de pesos) -
OPERACIONES OUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
Tora i
Tom Bl Eln
Institu- Con Con | Opers- | e [I“K I”
o ; - i Chiros S103 oy de
I‘::::;'- l.tri“ mrlJ:. 5 ;IIIE:‘: l1(:;:v e rubiris 71 Eitns tlgbll'l'n
rina Fisco  (|oficiales | v otrin | camblo | (1 a 5 (M2}
T 12 i
1 2 | 3 1 7 L] i ] 1
i 408 — 186 | A5 014 o0l | 2882
(T30 vl S Fric i
¥ ) — 166 | 3881
1946 Junio . ,-:’II; = I_:": o
301 - 3
e 13,0 —4)
¥ #53 2 — 16w | 4628
v ghes n.s‘ 135 — I.’.i 4
L] 170 7 5
e 150 2 — Jd
3 ; 1.061 176 5623
1948 Junio, b {“ &{ ‘ g
; 1000 ] — 571
Uk re 41,2 s a7 iz B
3 1,067 429 - 574
sl i i) s =)
o S 9.4 a0 — =
b 230 1112 60 - 5
i 421 20.0 LK) -
Noviembee ... 2330 1144 Jur 01 = 000
4, 20, 7.0 | 4 —
Diclembre, . 2318 | 1,199 55 6007
2 wr L} =
1444 Enern 2.527 | L2oe [ | — 2| o184
de |l ]
falictin Mensuil N.» 350, de Diciembr

Lancliras i gnrsiva son porcentajes del s Total dela emibsitng (Col
eluflo 1928, Col. 1. Redescuentos a baneos comercinles y eréditos o la Caja onal de Ahorros conforme n s beyes 6811 ¥ 6,
Banco Central en « Pagarés de Tesorerias (Ley 8.018) comprados a. instituciones bancarize, Col, 3. Créditos e inversiones eotrespon

el hicto de |a revaluacita de la Antigus Reserva de Oro (Nov, de 1047, § 833 millones), X ditos niinversiones corres pondiente
promisod de institiciones de fomenta, Caja de Crédito Popular, Instituto de Economia Agricola, mu FF. del Estado, Carporacitn de Fan
¥ Compafin de Acero del Paclfico, Descuentos ¥ pristamos al pablico; créditos o In indost lel salitre v o lun Eoopetativin de consumo, Col. 5,
wifin liguida por operaciones di cambio, menos el producte de la revaluelin de b Antigun Reserva, Col. 7. Copltal y Reservas, Utilidades, Cunjes,

. i

nirs & obligacion

nes Pendientes, e,
TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Millones de pesos)
GENERACION DEL DINERO GIRAL
= | Torav | Biiiw- | Toran
Generada por movimlento de cuentas'en Beow. Coms. ¥ C. Nae. Aboreos | Tol [ Gunernde par DRl TES ¥ el
s BEOOSA- | gonduiong g di- | DINERG | sosE- | oo
Operaclones del Activa Operaciones del Pasivo to poe T GIRAL | DASEN [} 'CIRCY
e T —_— | mavi- Linke LANTE
lunm; Capiti) 1 I:'I:,',',‘" W10 Jomera-
Coloca- | Inver- | Canjes | Suma | noson | y Re. (drae | Sama [cupntias aif 1) Kt (124158
ciones | sinnes enC.Cte,| servis | cuctitas hania =i
ni vista tins
1 2 3 4 5 [ 7 " ol—8 1 10 11 12 11 14
1945 Dije....o] 7071 1:572 00 [ o4 | d0nk | paa a5 | aaaa| dviol| s 100 R.O28
o 3 2
1046 Junin,. .| Ed26 1L.64T 43 | 10.502 Laay 1201 25 LN | i.ﬁ.l: 5500 192 LN e
= a L) 2
Die.. ] wase | gesy 04 [ aLTi | amMa | 1850 190 | w984 | 6338 | — m: 201 10,005
67 Z
L1047 Junle,_ . | 10406 L&T0 463 | 12805 1 1.586 186 5081 .M " a2
e i) ok - a
Dic, . 11301 | jo26 J W | 14117 3z | 1702 T T5166 | K051 | — 100 a0
W= =-1 |
1ME Jumin . 13,652 | 1841 820 | 15323 | a568 | 1,720 S | 5.510 9:800 146 339 14,200
I . s o ! 2 ol
Julia . 12807 LE54 501 | 15,583 A.570 1757 LE] 415 WRAT 164 0w 14232
v : L
Agosto. | 12001 1461 01 | 18353 | 3.6M 1.757 b | 5400 | om6) 186 252 14.A11
sepbre. | vaase | 1a 7 b o1 - g ;.
phire 1154 1LAnK 530 | 15573 Agan 1758 174 5.582 \l.!l;ls }.!II' 061 14.389
DOctbee. . | 13400 [ 1877 FL 588 | neom | ase 170 | 5507 | 10,221 i 185 14,568
Novbre, : 1,96 7 & 4 ;
mwh 138X 2 TED | 16560 A650 1LESL Ay 470 | 10,690 JIE 195 15. 06
chre, | 14887 [ 2 7 3 g g
4 016 B0 | 17443 | 3582 2008 | s7m 10742 | — a5 12‘: 16,234
b 1
Las cifras en cursive son poreen) del « el = ——— ——
tajes del s Total del dinero o e g e de las partidis incloldus en este cuadro comprende valores en

o n&ng&n.}m@-. Eo el Holetli N.» 250 we publicaron dutos disdr 1] afi 193
-Etimi ; IerCIalek i entre Nucional de Ahorros, Tampoco se consideran aqul To

% por Holetus de G ¥ . L SRR

e e e 6 s o e A i b ot B i, ot e S, S

u‘manam.ﬂ,m.,_.-, A\ Cartay dosyasce, bagcurlaa e uin 0o i aido: cobeados, Col 5. ~—tniliye también 1ns.« Boletas e Giirant
ue o £ arlgen en Iot créditos bancarios concedias pars ert i, o CUMENLATOS . (AL B 1a Vistn como 8 plass, per e o Lo ] manto

-:"Wdl_‘i" . i vista ¥ condicionales, Col, 7.— B mw" extender diclios. docuementos, Ademiis, s han agregado en este rub ;q T dl

i %ﬂm 11.—Depdaitas :;nlnl'l'mm '&".‘J;f‘q'ﬂ'é':: ‘:;Inli::c‘ﬁ’;df] Hb:"‘-"" ¥ oliiras cuentas del J\rnewrn"yrﬁ”DTneT ';:ﬁ

L 13.~=Hilletes ¥ monedn Hang!l emitidon por el Baneo Central el es bl 4 In Caja N de Afiorros.
‘rroe. For o tanto, esta columma jndica. e s Aaug 1o han quedado en-las enjun de s bane
GW&IH ¥, en genesal, “.].‘nmu. del mm_"d"m_ ¥ monedas en poder del Fisco, de an entidatles l::'l’dﬂﬂ.mﬂ: Ié- ;‘mh;:g?n‘:':;nz:réw:




En el cuadro que se inserta a continuacion,
se da el total del circulante emitido por el
Banco Central a fines de los afios que se in-
dican y también la distribucién de él, es decir,
la parte que se encuentra en poder de las ins-
tituciones bancarias y la que se halla en poder
del ptblico. Ademis, se dan los aumentos
anuales de dicho circulante y las intensi-
dades que ellos representan.

Como puede verse, entre 1947 y 1948 el au-
mento fué de 950 millones de pesos y su in-
tensidad de 18,57.

Este incremento se ha producido en las
operaciones del Banco con instituciones ban-
carias, que han aumentado en 513 millones
de pesos, subiendo a 1.762 millones.

Las operaciones con el pablico acusan un
alza de 341 millones de pesos, con lo que han
llegado a 683 millones

También en las operaciones efectuadas con
entidades oficiales se registraron aumentos.
Han subido de 972 millones de pesos a 1.199
millones, esto es, en 227 millones.

El saldo de las operaciones con el Fisco y el
de las operaciones de cambios muestran dis-
minuciones en sus rubros durante el afio en
cuestion. Las primeras han bajado en 51
millones de pesos v 1as segundas en 24 millones,
quedando en 2.328 y 355 millones respectiva-
mente,

Este aumento del circulante emitido por
el Banco Central se registra tanto en la parte
que se encuentra en poder de los bancosy
Caja Nacional de Ahorros, como en la que
esta en poder del publico.

El circulante en poder de las instituciones
bancarias ha subido en 462 millones de pesos,
quedando en 1.559 millones, y el que se halla
en el piblico muestra un incremento de 488
millones de pesos, llegando a 4.538 millones.

Al 31 de Diciembre de 1947 el circulante en
poder del pablico abarcaba un 78,77, del cir-
culante total y a fines de 1948 abarca un
74,4%.

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

(Millones de pesos)

Total del | Aumento
En poder | circulante | anual del | Intensidad
del emitido por) circulante de
piiblico | ¢ Banco lemitido por| auments
Central | el Banco T
| | Cengral
197 428 —
425 B8 3490 91,1
402 B49 31 3.8
349 A72 23 2,7
273 490 18 1.1
a3z 268 79 B89
304 1.003 34 35
307 1.058 85 85
260 L2 124 11.4
325 1415 203 16,7
340 1.790 75 26,5
374 218 428 3.9
518 2.754 536 | 24,2
594 3178 414 | 154
a1 3573 395 12,4
923 4.314 4 20,7
1.097 5.147 £33 193
1,559 6.007 950, 18,5

(1) Corresponde a Nov, L.
(2} Corresponde a Oct. 27,

Se da también otro cuadro en el cual se
anota el dinero giral, los billetes ¥ monedas
en libre circulacién y el total del dinero cir-
culante desde 1931. En relacién con esta l-
tima serie, se dan también los aumentos anua-
les de ella y 1a intensidad de estos a tos.,

El incremento consignado en el cuadro
para 1948, que es de 3.356 millones de pesos,
se ha producido muy en especial en el dinero
giral. Este dinero acusa un alza de 2.717 mi-
llones de pesos, con lo cual ha llegado a 11.918
millones; mientras que el dinero en libre
circulacion muestra un aumento de sélo 639
millones de pesos, quedando en 4,316 millones.

El mayor volumen de dinero giral es el
generado por movimientos de cuentas en los
bancos comerciales y Caja Nacional de Aho-
rros, en especial, a través de las operaciones
de crédito. La parte asi generada sumaba a
fines de 1947, 8.951 millones de pesos y al ter-
minar 1948 alcanza a 11.742 millones, o sea,
ha aumentado en 2.791 millones.

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Millones de pesos)

Total de] | Billetes y | Total del | Aumento | Inteniidad
Fisesne | Dinero Dinero | anusl del de
Giral  |enlbrecir-] Circalante | Dinerc aumenty
culacifn Circulante k3
460 gl 634 — e
815 i40 1164 480 10,2
1.034 35 1385 221 190
1.259 3o 1.650 265 19,1
1.404 487 1891 241 146
1385 565 1.950 50 3.1
1.487 630 =117 167 8.6
1,506 719 2.215 108 5.1
1,880 L. 2.742 517 232
2,138 L34 3171 430 15,7
2.540 1310 3.850 678 N4
2 E0Y 1.700 4.593 T43 19.3
3,751 2,100 5.851 1.258 74
4433 2.390 6.873 972 166
5.346 21,682 8,028 1.205 17.7
6.835 3170 0.005 1977 M6
9201 1677 12878 RT3 87
1198 4316 16,234 3.356 26,1

(1} Corresponde u Nov. 2.
12) Corresponde a Oct. 27.

B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES Y SITUACION DE
ENCAJE

El total de FONDOS DISPONIBLES de los
bancos comerciales fué, al 31 de Diciembre,
de 1.538 millones de pesos, acusando unalza
de 92 millones sobre el total del mes anterior.

BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles

Deplai-| Depbsl- o
Millones de Bille- tosen | tosen | Suma  [Mon

pesoa) teay | el Beo. [ C. Nac| {1} Extrun- | TOTAL

monedas | Central | Ahorros jeras
1945 Dic. 31 181 | 415 50 646 25 671
1946 » 31 343 443 6 Ba1 i 73
1947 » 31 39 | 610 BS 1.m4 2 1026
1948 Jun. 30 380 719 B9 [ LISB 38 1:226
}u!ln 31 300 952 o7 1.358 41 1.399
Agos. 31 m o0s 109 1407 40 LA4T
Sept. 30 397 017 105 1419 33 1454
Oct, 3t 32 90 L 1.31% 37 1.356
Nov. 30 385 148 | 1398 48 1446
Die. 31 312 1,087 136 | 1495 43 1538

(1) No se incluyen los depbsitos entre bancos ni los canjes:



T e

El tinico rubro que mostré aumento fué
el de los depdsitos mantenidos en el Banco
Central que, al quedar en 1.037 millones de
pesos, revelan un alza de 172 millones.

Los redescuentos de estas instituciones en

el Banco Central subieron de 1.273 millones
de pesos a 1.604 millones, o sea en 331 millo-
nes.
Entre fines de 1947 y de 1948 los fondos dis-
ponibles de estas instituciones, han aumen-
tado en 512 millones de pesos. Subieron los
depositos en el Banco Central de 610 millones
de pesos a 1.037 millones, esto es, en 427 mi-
Hones v los constituidos en la Caja Nacional
de Ahorros en 51 millones de pesos, alcanzan-
do la cifra de 136 millones, Los billetes y mo-
nedas, v el oro y monedas extranjeras, al
quedar en 322 y 43 millones de pesos, acusan
alzas de 3 y 31 millones, respectivamente.

Entre las mismas fechas el saldo de los re-
descuentos en el Banco Central aumentd de

lletes ¥ monedas ¥ en los documentos Ley
5.185, por 241, 51 y 17 millones de pesos, que-
dando los totales correspondientes en 863, 419
y 180 millones.

En cambio, el promedio diario de los docu-
mentos Ley 6.640 descendio en 4 millones de

pesos.

DANCOS COMERCIALES
(Promedios dlarios en millanes de pesos)

CTIVO
ENCA. e
PERIONOS [T 1 [Ailetes (Depdsl-| Docu- | Do
. Mo | tosen |mentos |men
LEGAL| %0/% | Hunco | Ley | Le
nedas | Ha i
(Central [ 5185 | 6.640
T I -
1938 sof o3| 405 99
1940 asl a8l dsof o
1941 33l 13| amp|  em
1002 21 133 s o3
1943 37| 138 wes| 153
194 33| 128 730l 105
1945 asl  azel s wm
1946 0| 124) Los4] 1o
1047 163 |1n| 1amy] v
1944 w0l ii6l 178l gaa

1.142 millones de pesos a 1.604 mill , 0
sea en 462 millones.

El promedio diario del ENCAJE TOTAL
de los bancos comerciales para la quincena
ue termind el 2 de Enero fue de 1.715 millones
e pesos. El margen de EXCEDENTE sobre
el encaje legal fué de 80 millones de pesos.
Estos dos valores son superiores en 85 v 16
millones, respectivamente, a los registrados
en la quincena que expird el 5 de Diciembre,

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
{Promedion dlarios en millones de pesoy)

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El total de COLOCACIONES de los bancos
comerciales al 31 de Diciembre alcanzd a
10.371 millones de pesos, monto que supera
al del mes anterior en 545 millones.

El aumento de mayor importancia, o sea
de 598 millones de pesos, se observa en las
colocaciones en el publico, con lo cual éstas
han suhido a 10,017 millones.

Las colocaciones con el Fisco bajaron en

BN ENCAJE EFECTIVO alils mi]l{_;_‘nes de peﬁo?. quedando en 294 mi-
e [Pl lloma: T ot Snbetelone iian vara
1 ¥ mo- ¥ y = - i .
QUINCENALES |iiini oedar | Cen: | 5185 | 6edo | Total [DEN
Mol |l | @ | @ :
ouE | BANCOS COMERCIALES
Dic  J4—Ene. 6 (46)] 80| 220 | 479 6| 125 | 871 a2 Colocaclones en moneda corrlenis
1946 | -
Dlc. 25—Ene.s (41| ose 261 | asz] w0 | 122 |nare | gss | Otras |
1 Rep. Gu- 2
&, (Mitlones | oo | Re Entidad,| Diversas| TOTAL
Die. den camsl 30| ety 72| ot vz oas depescyy, | | BESte | R |'ll'r:|l711“. D[rg";" | 13 H
1948 |
ept. 2600 503) 434 213 1R 117 | 1.647 3
. 100 Laodf 431 | ors da0 | 1 | 1oss 15 1945 D 3 l 124 s 1
Oct. 2|15 a7a | ool 180 | e [1er0 | 138 196 3t | 1L 1 30 4
e fa:si6) 425 | vaol 1m0 | 16 |ves | g2s il - :
Nov. 21| i 's66] 450 | wao| a7e | pie | iera | tow :
. sl1.5660 437 | Ros| kD | w15 | 1630 | e 8.701 4 22 1
Dic, ) 19) 4 o4l a6 | oar| 1E0 | w5 | Leok | <3 haee o 1%
» 30—Eoe.2(4u)] 1605 424 | o9oel 480 | 05 (1715 | ®n 8243 P Zl =
| | 0.014 30 19 =
1) Se lnclu ea partida | it 3 D =
¥e una pequella partida en om selladn chilenn, : a3 2o =
Documentos de to vismdos por ¢ Banco Central y d 11| 10017 16 Lond 10371
win responsbilidad comerciales. Pueden inclafree en el en. e
un miximo equivalente al 255 del encaje minimo legs) A1) Incluye municipalidades. (3) Instituciones de Fomento, Hipoteca-
(3) Préstamos otorgados al Fisco en ud ¥ de Reconstrue-  Fias. de Provisién y v . (3) Créditos o las cajus de ahorro y créditos
al exterior: A corresponiules U oficinas del mismo banco. (4) Eliminadas

de
ny o ¥ de Fomento a I Produceitn, [
ctder fuevos Dréstamos de esta Clase CRGbes ‘;':A:lriolﬂdl:tiﬁswn o

Se da a continuacién un cuadro en el que
se indica el promedio diario del encaje efec-
tivo y del encaje legal, asi como el margen
de excedente, desde el afio 1938 hasta la fecha,

Puede observarse que el promedio del en-
caje total subi6 en 1948 en 305 millones de
pesos v el promedio del encaje legal en 324
:::Ielg:;:. n r‘:ionsetéuencla. el margen de

e 8¢ redujo de 14
& %’IZ gty § 1 millones de pesos
aumento del encaje total se produj
los depdsitos en el Banco Central.pen lcf: Ifilz

las mlv).i.]\ . i l.-:l‘r_r»: loklnroul_m bancen. No se consideran los «Deado-
res por Holetas de Garantin y Consignuciones Judiclaless ni spor Cartas
de Crédito, Créditos simples 0 documentarloss.

Los DEPOSITOS mantenidos en los bancos
comerciales han continuado su tren de as-
censo que se observa en forma casi ininte-
rrumpida durante todo el afio. Asi, para Di-
ciembre acusan un monto de 9,087 millones
de pesos, valor superior al del mes precedente
en 435 millones.

Cabe destacar el aumento bastante grande
que han experimentado los depositos del Fis-
co, que de 668 millones de pesos subieron a
1.021 millones, o sea en 353 millones. Este
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valor es el mis alto obtenido hasta el pre-
sente.

También los depdsitos de Cajas de Ahorro,
que en el cuadro quedan incluidas en el grupo
«diversas:, muestran un fuerte aumento de
314 millones de pesos, con 1o cual han subido
a 949 millones.

Los depdsitos del piblico se han contraido

en 206 millones de pesos, quedando en 5.736
millones.

BANCOS COMERCIALES
Depisltos an_moneds corrients

| Dirna s
| Reparts, | Entlaa- rer-
(Millones | Pablico| Fisca |Gubern. | des Ob- Dler | ToTaL
e pescal | ) l clales E) o)
1 2 ]
1945 Die, 31 12z | 7 716 40 4005
1946 s 31 | 135 648 253 5713
1947 [ 1§ 156 ] 423 680G
1048 Jun. 30 133 7
Filfo 31 ‘ 190 Eire
288 | #1267
‘ 419 | 169 a0z

(1) Imeluye Mu des. (2) Instituclones de Fomento, Hipotess
ring, de Frevisién ¥ (3} Principalmente depfsiton de In Caja Na-
cional de Ahorros, (4) Exelufd + depdaiton enire los proplos bancos.
No s conslderan lag «Boletas de Garantla ¥ Coosignaciones Judicialess
oilas «Cartas de Cridito v Créditos slmples o documentarioss.

Hasta Julio de 1948 las COLOCACIONES
de los bancos comerciales en moneda corriente
aumentaron en forma gradual, alcanzando
en dicho mes ¢! monto de 9.295 millones de
pesos. En Agosto experimentaron una baja
de 102 millones, pero a partir de Septiembre
reaccionaron en forma siempre creciente,
quedando a fines del afio en el valor yva citado
de 10.371 millones.

Como puede verse en el cuadro correspon-
diente, la mayor parte de este aumento co-
rresponde a una expansion de las operaciones
con el pablico, ya que en el curso del ano
subieron de 7.652 millones de pesos a 10.017
millones, o sea en 2.365 millones.

El aumento de las colocaciones se ha pro-
ducido en su mayor parte en los avances en
cuenta corriente v en las letras descontadas.,
En cambio, los préstamos sobre pagarés han
disminuido.

En el cuadro siguiente se pueden observar
estas variaciones;

Diciembre Diclembre Varia-
1947 1948 clones

Descuentos de letras - 4,240 j_lr:-l

Se da a continuacién otro cuadro en el que
se han anotado los saldos de las colocaciones
y de los depositos en moneda corriente de
los bancos comerciales al 31 de Diciembre
de cada ano, desde 1931 hasta 1948, el valor
de los aumentos anuales y la intensidad que
los mismos representan.

En la parte que corresponde a las coloca-
ciones se puede notar que la intensidad de
aumento registrada en 1948, 29,57, es la mds
fuerte de todo el periodo alli considerado.

BANCOS COMERCIALES

{en millones de peson)
Cperaciones en Moneds Chilens

Depésitos

El movimiento de los DEPOSITOS en mo-
neda corriente muestra durante 1948 un
marcado tren de alza que sélo fuéinterrum-
pido en los meses de Febrero y de Junio. Al
comparar los totales de estos depdsitos de
fines de 1947 y de 1948, que fueron de 6.800
¥ 9.087 millones, revelan un aumento de
2,287 millones

Como puede observarse en el cuadro refe-
rente a los «Depdsitos en moneda corrientes,
gran parte del referido aumento se registra
en las cuentas del Fisco, Reparticiones Guber-
nativas y Municipalidades, las que acusan
un extraordinario incremento de 1.084 mi-
llones de pesos—de 337 a 1.421 millones—.
Por otra parte, los depdsitos que mantienen
las cajas de ahorro en los bancos comerciales

casi totalmente de la Caja Nacional de
Ahorros—subieron en 564 millones de pesos
y cabe indicar que también este aumento se
relaciona con el fuerte crecimiento de la
cuenta fiscal en la citada institucion.

En comparacién con dichas alzas, los depa-
sitos del piblico aparecen con un aumento
moderado, de solo 391 millones de pesos.

En el cuadro anterior, donde se dan los
saldos a fines de afio de las colocaciones y de
los depdsitos, puede notarse que la intensidad
del aumento de estos liltimos en 1948, es la
m:isrfuerte desde 1932, ya que es del orden del
33,67

Este aumento se registra casi exclusivamen-
te en los depdsitos en cuenta corriente y a la
vista, seg(in se desprende del cuadrosiguiente:

Diciembrz  [Helembre Varia-
1947 1948 clones

Depoeitos ep cuenia corrignte ¥ a la
v i

L] i 5.085 B.246 =+ 128
Deplaitos o nlizo 815 LE | o L
Sumas . . o800 S.087 4 21287

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las cuentas de INVERSION de los bancos
comerciales revelan un aumento entre No-
viembre y Diciembre de 75 millones de pesos,
quedando en 791 millones.

Al igual que el mes anterior, el mayor vo-
lumen de aumento se produjo en el rubro



raices que muestra un alza de 74
s:ﬂlbg:rel:sde eso?. subiendo a 484 millones.
Como se ind‘ica mis adelante, es probable

que todo este aumento cOrres onda a las
revaloraciones autorizadas por la Ley 9.040.
BANCOS COMERCIALES
Inverslones y O(Tns cuenius
INVERSIDORES
CartraL iy
B Otros Blenes ¥
&? Flacales | valores | Raices, Total HEsER- | CUENTOS
y Mu- |mobilin- (murcbles, | 19 VaS
Inicipates) cion | dtiles

S 101 218 ati 630 | 1223 45

1544 e §: 17 113 526 566 | 1541 [AH
1947+ 31 FF 3 358 614 | 1693 | 1042
; 240 350 619 | 1720 | 1005

o ﬂno }? 0 240 362 64 1747 1.290
Agon b} 241 63 618 | L748 | 1013
Sept. 30 27 241 368 631 | 1740 | 1288

Oct. 31 2 42 360 633 | L7490 | Lavs
Nav. 30 n Fv 453 76| 1A 1273

Dic. 31 2 521 1| 2018 | 1.604

Entre 1947 v 1948 el total de INVERSIONES
en moneda corriente de los bancos comer-
ciales ha aumentado en 177 millones de pesos.
El detalle de este aumento puede verse en
el cuadro siguiente:

Diclembre Diclembre Varia-
1947 1948 clones
Blenes raices:

Para ¢l serviclo de los bancos ... 167 166 -+ an
Para otros fines smpiet 161 218 o 57

Valores mobillarios:
Bonos fiscales ¥ municipales., .. 22 22 o
Bonos hipotecarios.. ., e B A 0
Acciones del Banco Central ..., 138 146 + El
Otros valores. . . Ry 88 9% -+ L]
Muebles, Instalaclones ¥ Gtiles. . an ar + 7
Suman, ooy . 614 m + 177

Llama la atencién el fuerte incremento que
se observa en el grupo -bienes raices: cuya
causa se debe, en parte, a lo siguiente:

La Ley 9.040, publicada en el Diario Oficial
de 23 de Septiembre de 1948, trata principal-
mente sobre la revaloracion y capitalizacion
de los bienes y partidas que constituyen el
activo de los contribuyentes de la 3.* y la 4.
categorias, v sobre conversién de capitales
registrados en monedas extranjeras.

Aunque esta autorizacion es amplia, la
Superintendencia de Bancos hace ver en su
Circular N.° 386, suscrita también por el
Director General de Impuestos Internos, que,
dado el caricter de sociedades andnimas que
tiel:l‘el]. las empresas bancarias, dicha revalo-
racion solo podria ser aplicada sobre el activo
inmovilizado, esto es, sobre las partidas con-
tabilizadas como <Inversioness y, natural-
mente, previa resolucion en cada caso de la
Direccion General de Impuestos Internos,

La misma circular de la Superintendencia
dispone que las cantidades equivalentes a
las revaloraciones que se hagan de acuerdo
con dicha Ley, deberin acreditarse en el
pasivo en una cuenta denominada <Reserva
&veniente de revaluacién del activo segfin

9-“ »,

CAPITAL Y RESERVAS

El CAPITAL PAGADO Y RESERVAS en
moneda corriente de los bancos comerciales
ha aumentado de 1.693 millones de pesos a
2.018 millones, esto es, en 325 millones, de
los cuales 308 millones corresponden a au-
mentos de las reservas, aumento que se ex-
plica en el parrafo anterior.

En el cuadro que sigue se pueden ver estas
variaciones:

Varia-

Diclembre Diclembre
1947 1948 clones

Capital pagado ., 1.062 1.079 - 17
]l‘:::l!l":‘-l: et R v F AR 631 239 + 308

1693 2018 4 a8

Las reservas generadas por la Ley 9.040 se
consideran como capital propio para todos los
efectos legales. Esto significa para los bancos
un aumento de su capacidad de operaciones,
en especial en cuanto a la recepcion de depd-
sitos.

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

Las COLOCACIONES en monedas extran-
jeras de los bancos comerciales muestran en
Diciembre un aumento de 22 millones de
pesos, subiendo a 137 millones.

Para todo el afio acusan una baja por valor
de 38 millones de pesos.

Si bien los DEPOSITOS acusan para Di-
ciembre una baja de 75 millones de pesos,
con lo que guedaron en 263 millones, para
todo el afio arrojan un incremento de 66 mi-
llones.

Entre fines de 1947 y 1948 las RESERVAS
en monedas extranjeras revelan un descenso
de 76 millones de pesos a 64 millones, es decir
de 12 millones.

El saldo activo de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR que a fines de 1947 era de
178 millones de pesos, subi6 hasta Diciembre
ultimo a 547 millones, mostrando un fuerte
aumento de 369 millones.

BANCOS COMERCIALES

Cuenmma _en monedas excranjerns (1)
“ﬂ" EL EXTERION
(Millones Coloca- | Depd- | Inver- | Reser-

de pesos) ciones | witos | slones vas Dispo- | Aden-

{2 ) nible dada
1945 Dic. 31 122 206 1 44 465 0
16 » 1 121 195 | 57 461 0
1947 » 31 175 197 1 76 288 110
1948 jun_ 30 207 418 1 17 a1y 76
ulio 31 165 497 1 77 763 57
Agns. 31 202 in 1 77 620 60
Sept. 30 130 a0 1 77 630 52
Oct. 31 104 a52 1 7 775 S5
Hov. 30 115 338 1 77 638 64
Dic 31 137 263 1 i 597 50

(11831 igusl US§1. (2) Eliminadas | 1d, 2
locaciones y Depdsitos entre hn::ram.“ i e e

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS
FONDOS DISPONIBLES

Los FONDOS DISPONIBLES de la Caja
Nacional de Ahorros se incrementaron en
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Diciembre en 149 millones de pesos, subiendo
a un monto de 1.347 millones.

Influye fundamentalmente en esta alza
el gran aumento que se aprecia en los depd-
sitos mantenidos por la Caja en los bancos
comerciales, que de 593 millones de pesos
subieron a 910 millones, esto es, en 317 mi-
llones.

Bajaron en cambio los canjes v los billetes
v monedas,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

la Caja, quedando a fines del mes en 6.956
millones.

Al igual que lo sucedido en los bancos co-
merciales, es decisivo en este aumento el
que se produce en los depasitos del Fisco, los
que en la Caja han subido de 1.116 millones
de pesos a 1.721 millones, o sea en 605 millones,

El piiblico ha expandido sus depdsitos en
183 millones de pesos, quedando en 4.177 mi-
llones.

Las otras cuentas de depdsito han dismi-
nuido en este mes.

o ¥ - CAJA NACIONAL DE AHORROS
illetes | Dapn: cps, | Deps. Depdsi mon i
(Millones |\ mone. | en Hco, | en Beos,(en Tnats.| Canjés | TOTAL ridintiaso
de pesos) das (1) | Central | Comerc.| Fomto.
z ! (Reparts. | Otras
I (Millones Pliblico | Fisco |Gubern, | Entida- |Diversas| TOTAL
o7 L} a0z 50 4 Bl ) {1} | des Of- [£1] 4
119 16 e 95 [} 514 ciales
3 156 11 319 120 150 Tah [E])
1948 Jun, 30 192 22 472 120 34 0 1945 Dic 31 2,686 185 116 522 5 a7
f\ﬂx‘:n ;: :?; l; g;; :.;o' I:'lli 33 1946 » 31 1200 184 190 508 17 uﬁ&
o 2 [ 3 w7 e A 0 .
Sil“- ﬁ 2;! rj‘;‘ i 138 o4 '5 1 3l d.464 BOS 313 w36 a7 5.505
Oet, 157 623 120 123 43 1948 Jun. 30 3B T4 261 903 & TRT
Moy, 30 18 22 503 110 245 LT }nlin il 1792 978 500 BEE 93 3_05'7
Die. 31 177 14 210 120 e 47 Agod. 31 ABE2 ur4 323 i 1o 0.202
== === — = Sept. 10 3913 819 191 914 106 6033
(1) Incluye una pequefin partids de oro. {6 n vy 947 355 12 o8 6.125
Bewldm wiel @) &l @) B
e X e, : Fr i a3 13 6
Entre fines de 1947 y de 1948 estos fond g

muestran un aumento de 581 millones de
pesos, con lo cual han quedado en el monto
ya citado.

El incremento mis notable, es el que se
ha producido en los depdsitos de esta insti-
tucion en los bancos comerciales, que han
aumentado en 591 millones de pesos, subiendo
a 910 millones.

Para el mismo periodo acusan disminucio-
nes los canjes y los billetes y monedas.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros continuaron aumentando en Di-
ciembre, alcanzando un monto de 4,119 mi-
llones de pesos, valor que supera en 245 al
mismo monto del mes anterior. Practicamen-
te todo este aumento se produjo en las ope-
raciones con el pablico.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Colheact Ty "
| Rep 12?1'.?’ i TOTAL

: tiidn- versas T.

(Mllones | Pablico| Fisco | Gubrr lies e o) )

) l (@)

1945 Dic. 31 1.500 168 | az 21 2.021
1946 » 31 2504 164 | 38 20 — 2726
1947 » 31 2000 290 | 5 33 = 5275
1948 Jun. 3,009 284 4 26 — 1451
}:?ﬁo 3.130 284 41 23 — 3480
Agon. 31 37 284 44 22 — 3587
] 3323 282 44 20 — 3.669
Oct. 3408 282 a1 21 - 1752
Nov. 3.534 280 40 20 -_ SHT4
D, 31 3715 282 44 18 — 4.119
(1) Incluye M nmento, Hipoteca-

il {2} ituch de Fi
riaa v de Previsidn, Caja de Auxilios y varias. (3) Priocipalmente son cré-
ditos a bancos comerciiles. (4) No se consideran los «Deudores por Bale
tas de Garnutla y Conslgnaciones Judicialess ni spor Cartas de Crédito
¥ Créditos simples o documentarioss.

Un fuerte incremento por valor de 594 mi-
llones de pesos muestran los DEPOSITOS de

(1) Incluye M (2) Ins il de Fomento, Hipoteca-
rins, de Previsitn y varine. (3) Pricipalmente depbsitos de bancos co-
merciales. “I‘ No se consideran laa «Boletas de Garantia ¥ Consignaciones
Judiciales» ol lns sCartas de Crédito ¥ Créditos simples o documentarioss,

Durante el afio 1948 las COLOCACIONES
de la Caja Nacional de Ahorros han aumen-
tado.en forma casi ininterrumpida. En efecto,
salvo las disminuciones que se observan en
Febrero y Marzo, en los demis meses han
subido constantemente, finalizando el afo
con 4.119 millones de pesos, valor superior
al de fines de 1947 en 844 millones.

Este incremento se registra sélo en los cré-
ditos concedidos al publico, que al subir en
875 millones de pesos, quedaron en 3.775 mi-
llones.

Todos los otros créditos concedidos por la
Caja han disminuido en el periodo que se
comenta.,

Se da a continuaciéon un cuadro en el cual
se anotan los saldos a fines de afios de las colo-
caciones y de los depdsitos de la Caja Nacional
de Ahorros, sus variaciones anuales y las in-
tensidades que estas variaciones representan.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(millones de pesos)

Colocaciones I Depdaltos

357.%

4443+ 268 M

603,34 159,11 35,

6T60H+ 727 12,1

304+ 544 B

1906+ 613 | 8.
1.026,4( 4 2345 29,
10605+ 1l
LM77+ 1872 17,
144074 2020 14,
16096+ 13991 11
1975004 3663 22,8
26798+ 7039/ 1S,
3.040.8+ 362,00 13,
372L0/+ 6792 22,
4,168, I 5470, 14,
5.504,7/4-1.236,1] 39,
6.055,6(+1.450,0 6.4
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del
Como se puede observar, la intensidad
incrementopde las colocaciones en el afio
es de 25,87.. ]
wé? alza ano'tacflﬂ de las colocaciones se ha
producido principalmente en las letras des-
contadas, segiin se desprende del cuadro si-

guiente:

Diclgmbre Diciembre Varia-
1947 1948 clones
1%
Descupnton de Jerris B m“
Préstamne sobre pagares : 5
Avafives £n CUETLGS COTFieniEs 1 20

Oiras colocnciones L S L
378 4.08 L B

Bumns . .

En el cuadro en que se dan los saldos a
fines de ano de los depdsitos, se observa que
para 1948 éstos arrojan una intensidad de au-
mento de 26,47, que es una de las mis gran-
des que se han producido en el periodo alli
considerada.

Son los depositos del Fisco los que mis han
aumentado en este afio, ya que de 805 millones
de pesos, subieron a 1.721 m illones, o sea en
916 millones. s i

La expansion de los depositos se registra
tanto en los mantenidos en cuenta corriente
y a la vista como en los de la Seccion de .-\hn_-
rros, segin se pone de manifiesto en el si-
guiente cuadro:

Diclembre Diclembre Varia-
1947 1948 clones

Diepujtan on cuenps corricute ¥ 8 In
visth 65 UL 1140
Dephsiton & plago ’ L of - 1]
Seccipn de Ahorros; i o
A ln visa 03 + 43
A plaga. . 1.082 t 192
Bumas . . 0456 1451

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES de la Caja Nacional de
Ahorros para fines de Diciembre dan un mon-
to de 1.224 millones de pesos, que es inferior
en 22 millones al obtenido el mes anterior,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inverslones ¥ otras Cuenins

INVERSIONNE

Catok

(Millones Bongs | Otron Blenes ORI
dr pesos) | Fiscales | walores 4, Resy- | Hanco
v Muni- |mabilia- [muebles,| Total | vAs  |CENTRAL

cipales | rios it L)

1945 Dic. 2 75 B4 ] 10l 942 i —
s » 3 l l.n:ml 95 | 116 ‘ 1am 9 202
197 » 3 LLIL 170 162 132 10 72
1948 Jun. 30 826 6 100 1222 10 236
iu!lo 3 814 06 200 | 1,230 10 162
ARoa 31 822 a0s 206 1,233 10 =
Sept. 30 A1l 205 210 1,237 10 —

Oct. 31 B20 210 | 14| 1248 10 —
Nov. 10 K10 108 e | LG i —

Die.” 31 818 s | 3| yiana 10 —

(1) Leyes 6.511 ¥ 6.840.

acﬁl tﬂtﬂldde INVE}S;?NES a fines de 1948

sa un descenso de millones

de Diciembre de 1947. FoRERto)
En el siguiente cuadro puede verse que la
rtida determinante de esta baja es la de
onos Fiscales v Municipales:

BHiciembro
1147
Nienes raices:
Pars st servicio 135 178 51
Para olros fines 5 5 0
Valores mobillnrios:
Honos fiscales ¥ municipiles CLI L] 16
Honos higotecarion i 26 M
Citron valores (1 159 I5
Muebles, Inamlaciones ¥ Otiles 31 L] L
1.312 1.224 M

Sumans

D. OTRAS ESTADISTICAS CRE-
DI

TO

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cdlculo hecho por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés cobrado por los bancos comerciales
en el segundo semestre de 1948, di6 como
resultado un 10,159, valor queé supera en
0,31 puntos al del primer semeste del mismo
ano.

El cuadro siguiente muestra los resultados
de estos cilculos desde el afio 1929,

AROD ter. SEMESTRE 2.0 SEMESTRE
1929 B,04 9,40
1930 9,30 9,53
1931 0,46 0,60
1932 841 871
1633 1481 7,57
1934 7.07 7,21
1935, 714 1,21
1936, 7,21 1,41
1937 7.7 7,96
1938 7.01 B4
1939 831 B8
1940 8,3) Bl
1941 833 K50
1942 8,04 9,0k
1043 8,82 (O]
1944 0,08 205
1545 0,08 u, 34
1946 916 ), K
1047 0,24 8,55
1948, 9,84 05

Para el calculo en referencia se establece
el porcentaje que representa el total de los
intereses vy comisiones percibidos por los
bancos comerciales en todo el semestre, con
relacion al promedio diario de las colocaciones
durante el mismo periodo.

La determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, estd
regida por la Ley N.° 4.694, de 22 de Noviembre
de 1929, ¥ su ohjeto es fijar el maximo de in-
terés permitido por la ley para los mutuos
y para los depositos regidos por el articulo
2,221 del Codigo Civil.

Cabe observar que las tasas del cuadro
surten sus efectos legales en el semestre si-
guiente a aquél en gue aparecen anotadas.

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

El promedio diario de los cargos en cuentas
corrientes y en cuentas de deposito de los
bancos comerciales y de la Caja Nacional de
Ahorros fué en Diciembre de 1.098 millones
de pesos, promedio que supera al del mes
precedente en 111 millones.
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CARGOS EN CUENTAS CORRIE
DSPOSI‘INJKS Y EN CUENTAS DE

(Datos de In Direccifin General de Estadistica)
Beo, Central ] Beos, comereiales [c. Nac, de Aborros i
(Mitlones
& peaca) Total | Prom. | ot | Prom. | Tomt | Prom MESES l 1944 ‘ 1945 | 1946 | 1947 | 1948
diaria dlario diario

Enero . L3417 | Les3o | 20033 | 2306 | #2576

A, - Febrero. 13676 L y 3
:::'s‘ Dicle |..m.| :*6«: 3{; 101 | 2538 101  Mamo, 1.307,5 1 ?ﬂ"i i%ﬁ'} %ﬁ'{ 22?%5
L * A a 486 JAUR 140 Abril 14212 1.72490 2,089,2 L4116 | #6449
| o i 652 | 4040 195 m Ldss | L7500 | i1k | 24310 | eZera

- 8 o 0 + L 21 i Lo 5
1948 J‘:m‘ 1559 02 762 | 4374 171 1eke Usigi | amins | 3dssd :.w?:v 1
jilie. x'mz :.g 61 | 4960 4 Agosto 15455 2.303,0 24931 217862
Septiemb.| 7238 i T4 | 4oz 171 Septiembre.. | 13603 | tBenn | Z3247 | 1s007 | Zeoxa
Ik:l; L ; 200 50 4.370 175 DOctabre. . 15048 LART3 T34 A4 247290 1A04.8
Nu:_ e E.:;; i\‘r; 9};{: 4.740 1p  Moviembre. 16121 1.90%,6 23560 24885 28518
T TRaID 359 0| sa T Diclembre. L66T7 | 19909 | 233 | Zsezy | Zeas

S6lo en las plazas en que existen oficinng del Banca Contral. ® Cifras rectificadas,

Para la misma fecha el promedio diario de Fummlon da AT ERS T el
los ddcumentos canjeados en las cimaras de ‘,;,. iy e
compensacion fué de 574 millones de pesos, 1994 23,0
que es superior en 32 millones al de Noviembre. - o

4118 71

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION 4654 s:,‘o‘ﬁ

— = : 546.5 B1,1
| Btgo. vy Valpes, | Otras plazas | Todo ¢l pais m: :‘;":

{Millories —— 5192 lid_?

de pesos) Total | Prom. | Total | Prom. | Total | Prom. l :::2 o

dinrin diaria diario l.J;‘ID ]_,:;:.
r 1.667.7 48T
1945 Diciembye l 226 637 6 252 Lo i
1046 » 105 769 31 326 2.359.3 36 4
1947 » w2 | 1343 L] #46 2,562 2028
I 1.931.5 3604
1948 :lunlo 10,313 413 1.500 &0 473 :
‘ullu !!‘51;2 453 | L1677 61 518
Agosto 10. 405  1.69, 65 7 T T ENT
Septlemb.| 10362 | 414 1 is‘: l!‘-l :ITrJJ INS l ITLCIONES DE FOM 0
Qetubre | 11320 | 433 | 1578 | 63 ‘ 516
Noy, 11690 468 1.86 7 ¥ i
B T I T 2 En el cuadro siguiente se dan los saldos de

Sélo en las plazas en que existen oficinas del Banco Central.

En el primer semestre de 1948 el total ge-
neral de cargos en cuentas corrientes y en
cuentas de deposito fué de 123.487 millones
de pesos, y en el segundo de 142,674 millones,
lo que hace un total anual de 266,161 millo-
nes.

Este monto es superior al que se obtuvo
en 1947, en 53.361 millones de pesos, o sea en
un 25,17%.

El total de documentos canjeados en las
cimaras de compensacion durante el primer
semestre fué de 68.717 millones de pesos, y en
el segundo de 78.848 millones. El total anual
asciende a 147.565 millones, valor que excede
al del afio anterior en 31.191 millones, es
decir en 26,87 .

DEPOSITOS DE AHORRO

En Diciembre el total de depositos de ahorro
mantenidos en la Caja Nacional de Ahorros,
Caja de Crédito Popular y Caja de Retiro
de los Ferrocarriles del Estado muestra un
aumento de 69,6 millones de pesos, quedando
en 2.931,5 millones.

Se publica también otro cuadro en el cual
se han anotado los totales a fines de afo de
estos depdsitos, sus aumentos anuales y las
intensidades que estos aumentos representan.
Para 1948 esta intensidad es de 14,49, gua-
rismo superior al del afio anterior, pero in-
ferior a todos los obtenidos desde el afio 1942,

las colocaciones de las instituciones de fo-
mento al 31 de Diciembre.

En general se puede notar que la mayoria
de estas instituciones han expandido sus cré-
ditos durante el afio pasado. Asi, la Caja de
Crédito Agrario ha aumentado sus coloca-
ciones en 53 millones de pesos, quedando en
918 millones., Los saldos de las colocaciones
del Inmstituto de Crédito Industrial v de la
Caja de Crédito Minero han subido a 309 ¥
101 millones de pesos, siendo sus aumentos
de 37 ¥ 3 millones de pesos, respectivamente.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colocaciones

T 1 Instituto

(Miliones | Cala de 'Ei’,?,,ﬁ-f de Cré- | Caja de | de Fo- | de Fo-

de pesos) A;?:Lm zaciim I‘:‘:"‘-‘ Eﬁdim _F‘ﬂlw. Anmtn(

r = nera | Tarpa- =

ARTicolA) Pital o ganta
1945 Dic. n SRR 1 225 145 06 o L3
16+ B T2 241 188 o2 9 5
1947 * i 65 || 165 272 o8 11 5
tods Juslo 30 712 170 296 128 13 7
ulio 31| 794 266 200 110 13 8
Agosto 31 818 265 187 112 13 7
Sept. 30 B3 266 290 1s 14 B
Crctubredl| 869 164 208 103 15 B
Nov. 30| s94 260 | 311 102 6| =
Dic il 918 264 ELE) 101 17 -]

INSTITUCIONES HIPOTECARRIAS

El total de bonos hipotecarios en circula-
cién al 31 de Enero ha disminuido en 13 mi-
llones de pesos, bajando a 2.739 millones.

Participan en esta baja las emisiones de
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todas las instituciones hipotecarias, es decir
de la Caja de Crédito Hipotecario, del Banco
Hipotecario de Chile y del Banco Hipotecario,

Valparaiso,

BONOS HIPOTECARIOS

Valor nominal y cotizacitn e
Créd) Bi Hipo- Beo, Hipote-
|l | B | Rt
Mlones ToraL
£ pesos)
[Emision] () |tmmon (e |s.u1.|m=| o) |
1080 Bovrn 31) 1371 | T3 719 | 18 T2
ig.? wi\l 3| 1412 | 68 g06| 67 o
1048 < 31 LAQv | 50 Bin | an i
8 Jullo 31| 1.569 [ 5B | B4 SB3 508
ok :o:'mu 1.577 | 6k 848 | So | 59
Sept. 30| 1575 | 35K s | 5 i
Oct, A1 1.577 | 35 B2 | 560 31 ST5
Nov, 30| 1572 [ 53 258 | S30 | 2| 3k
Dir, 21| 1579 | 5305 fad | 54 ana | 53
1940 Enero A1 SAN per | =4 wy | siu

i#) Catizaciones de bonos del 655 en la Bole de Comercio de Santiago
el dltimo dia habil de cada mes.

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El valor de las letras protestadas durante
Diciembre bajd en 7,1 millones con respecto
al alto volumen alecanzado en el mes prece-
dente, con lo que se redujo a 36,0 millones de

esos. Comparado con el monto que arrojo

iciembre del afio 1947, se advierte un pe-
queno aumento de 2,1 millones.

Durante 1948 se produjo un nuevo y fuerte
aumento tanto en ¢l nimero como en el valor
de los protestos. Este afio se protestaron

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
(Dratos de In Direccldn General de Estadlaticn)

| imero |

630 34558
5,

Diictem|
oyl

Dicieriire 1047) .

e 4
S

105.991 letras por un valor de 413,2 millones
de pesos, en comparacion a un namero de
93.059 lerras que sumaron 3392 millones de
pesos en 1947. El nimero de letras protesta-
das se incrementd entonces en 12.932 v su
valor fué mayor en 74 millones, esto es, en
21,80%.

Sin embargo, este considerable aumento se
ve disminuido al considerar el incremento
sufrido por los precios. En efecto, el promedio
mensual del indice general de los precios al
por mayor correspondiente al afo que se
comenta, comparado con igual promedio del
afio pasado, senala un aumento de 19,077,
de donde se desprende que el valor real de los
protestos ha subido aproximadamente en solo
2,4%.

CHEQUES PROTESTADOS

Bajé en Diciembre el valor de los cheques
protestados, alcanzando un total de 17,6
millones de pesos, que es inferior en 3,5 mi-
llones al monto con que figuraba el mes pre-
cedente y también ligeramente menor, en
1,6 millones de pesos, al del mes de Diciembre
del afio pasado.

En el afio que comentamos se protestaron
en total 34.731 cheques, contra 35.624 en 1947.
El valor de los cheques protestados subid en
1948 con mayor intensidad que el de las le-
tras; es asi como de 173,8 millones en 1947
subid a 233,6 millones de pesos en 1948, o
sea, en 34,477 . Del mismo modo que en el caso
de las letras, deflactando el monto de los
cheques llevados a protesto con el indice ge-
neral de los precios al por mayor, el mencio-
nado aumento se reduce a 12,9¢,,

CHEQUES PROTESTADOS
[Datod Dire:

ir General de Edtudistica)

Fecnas Nimern

1946
1947
104K

Afin

1947 Dickambre st 194710

179630
18:416,2

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En I‘f-lH ingresaron a las Ligas v Uniones
comerciales del pais 31 causas de insolvencia
con un activo de 37,1 millones de pesos v
pusivo de: 38,7 millones. Estas cifras son bas-
fante mas altas que las correspondientes a
1947, afio en que ingresaron 18 causas con
un activo de 15,7 millones y pasivo de 13,5
millones de pesos. Durante 1948 ingresaron
ademds 57 causas de insolvencia con pasivo



solo conocido de 0,6 millones de pesos, en
comparacion con 2 millones que sumaron las
75 causas con pasivo solo conocido en 1947,
Sin datos conocidos se registraron 52 causas
en 18, en relacion con 56 en el afio prece-
dente,

(En tiilus de
iDntos de ko Lireccign Lee:

FECHAS Pailety

BOLSA DE

A. ACCIONES Y BONOS

El' mercado de .valores al igual que eén los
meses precedentes, se mostro poco activo en
Diciembre. El indice general de cotizaciones
de acciones bajo nuevamente, en 0,67, vy el
monto de acciones transadas gue alcanzo a
128,8 millones, descendié en 37,1 millones de
pesos, marcando ambos el mds bajo nivel
del afio. Un leve aumento de 2 millones
acusaron en este mes las transacciones de
bonos.

BOLSA DE VALORES
Indice de Cotisaciones de Acciones
1937 =100
{Calculads por |a Direccitn General de Estadintical

Prom;. ll-'rum. Prom. Oct. | Nov. I it
GRUFOS 1u10| 1947 | 1848 1048 | 1948 | jous
1354 1a2s|

1464

145,58
[

Gas y Electricidad. ,
Industriales .......

El mercado bursatil se mostré en 1948 mu-
cho menos activo que en el afio 1947. Las
transacciones en acciones (ueé en ese ano

==

QUIEBRAS

De acuerdo con las cifras provisorias pro-
porcionadas por la Direccion General de Es-
tadistica, en 1948 se declararon 209 quiebras,
cifra aproximadamente igual a la del aifo
1947, en que el nimero de quiebras declaradas
fué de 212.

QUIEBRAS
Datos de Is Direccitn General de Estadistica)

N T
Enero |Enero |Enery u.;.lx...-.]nu-. Du.l:\';.v.lblc_
GIRO ] a ) i
COMERCIAL e b T VB T e e
| P 197 | T 1947 1948 &
. | T
Abarrotes v frutos|
del pals. ... . == 1
1] 14 T
i =
183 178 ['174
8 2 L3

1
—————
| m] 3z | 20

T# Cilras provisorias,

VALORES

aleanzaron el mayor monto registrado, decli-
naron fuertemente, pero sin embargo fue-
ron superiores a las del afo 1946, Las cotiza-
ciones de acciones en su conjunto, aprecia-
das por el indice que calcula la Direccion
Ceneral de Estadistica, se mantuvieron
aproximadamente en su mismo nivel del afio
1947 debido a que las fuertes hajas que se
produjeron en ciertos grupos de acciones que-
daron compensadas por las alzas de otros, Las
transacciones en bonos, asi como las cotiza-
ciones de estos valores en su tipo hipotecario,
volvieron a declinar en 1948,

El promedio mensual del indice general de
cotizaciones de acciones correspondiente a
1948 aleanzo a 128,7, guarismo que sefiala un
alza de solo 0,47, en comparacion con el del
afio 1947,

De los diferentes grupos de acciones que
comprende ¢l indice general, nuevamente el
de las acciones de compafiias salitreras fué
el que experimenté un alza de mayor consi-
deracién, a la vez que fué el grupo que mis
influyd en el pequeiio incremento del indice
general; en efecto, el indice parcial de estas
acciones correspondiente a 1948 subid en
36,17 sobre el del afio precedente. Del mismo
modo que en 1947, el grupo de las acciones
de companias mineras sigue en importancia
con un incremento de 19,57.. El grupo de
acciones de compafiias agropecuarias experi-
mentd un aumento de 4,57, Las acciones de



instituciones bancarias acusaron en 1948 un
;:\?et aumento de 0,37, _después de haber
sufrido un descenso relativamente i_uertc en
1947. Todos los demds grupos de acciones ex-
perimentaron bajas en sus cotizaciones, sien-
do la de mayor intensidad la de 19,67 3?fr1da
por el grupo de acciones de compaifiias de
gas y electricidad. Las acciones de compafiias
industriales y de compafiias maritimas su-
frieron entre 1947 y 1948 descensos de 14,7 y
12,67;, respectivamente. Las acciones de com-
panias de seguros bajaron en 10,47 y las de
compafifas carboniferas en _8,2’_';‘ .

El monto de las transacciones en acciones
que en 1947 alcanzi como ya lo anotamos, su
mavor nivel, declind considerablemente en
1948. El volumen de las transacciones aleanzo
este afo a 2.397,4 millones de pesos, con lo
que fué inferior en 709,8 millones al de 1947.
Este descenso en las operaciones corresponde
a una baja casi general de los diferentes gru-
pos de acciones. Efectivamente, sélo aumen-
taron las transacciones de las acciones de
compafias salitreras, en 390,6 millones, al-
canzando un monto de 503,4 millones de pesos
y las operaciones en acciones del grupe de
las compaiiias agropecuarias (que subieron en
247,4 millones de pesos, llegando a un total
de 339,6 millones. Un fuerte descenso sefialan
las transacciones de acciones del grupo de
compaiias industriales al bajar de 2.041,5
millones en 1947 a 996,5 millones de pesos
en 1948; sin embargo y a pesar de esta baja
notable, el grupo de estas acciones presenta,
como en anos anteriores, el mayor monto
de operaciones dentro del total transado en
el afio gue se comenta. Las transacciones en
acciones de bancos bajaron entre 1947 v 1948
de 294,6 a 188,8 millones de pesos. En acciones
de compaifiias maritimas se transaron 158,2
millones, contra 2444 millones de pesos en
1947, Las transacciones en acciones de com-
pafnias mineras alcanzaron en 1948 a 1355
millones, siendo inferiores en 54,2 millones

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS

{En millanes de pesos)

(Daton de Ia Direccifin General de Estadistica)
Bonns | Bonos del o Bonce
o y | Compafi]

FECHAS Acclones | Hipoteca: 4o Munici. (Industria.
riow palidades |  les

1939  Promedio wt 0.4 9.6 4.5
1640 » » 850 0,8 54 g.'f
1941 v » 2318 121 64 0.4
1942 . » 15,7 183 1.8 0.3
1943 * " 19771 2578 135 04
1944 . » 121, .2 344 0.4
1945 M . 1003 312 108 03
1940 y o ;::g 280 530 0,5

. 5 258 y
1948 . " 1998 255 3‘16,'2 ??
1947 Diclembre ...... .. 139.5 B2 | 33 0.4
1848 Enero. . 1384 26,6

Febr 1854 17,0 ‘;?3 23
Marzo 2253 104 79 03
Abril 2456 0 472 04
ayo. 3826 159 El 0.8
unio 2451 221 3l0 1,6
ullo 231.8 260 380 2,2
ot ey M5 273 57
&‘Dﬂuﬂbw 1701 22,1 05 74
Octubre.. 1768 1977 26,0 b4
Noviemie. ... 1659 173 19,6 65
fefembre 0000 1288 172 29 53

a las transadas durante el afio precedente,
Las de compaiiias carboniferas sumaron 50,5
millones, esto es, 36,7 millones menos que en
1947. Por ultimo, las transacciones en accio-
nes de companias de gas y electricidad y
de compaifiias de seguros se redujeron ambas
en 1948 a 12,4 millones, de 21,3 ¥ 23,6 millones
de pesos a que respectivamente alcanzaron en
1947.

Una nueva disminucién experimentaron en
1948 las operaciones en bonos. En conjunto
alcanzaron este afio a 652,2 millones de pesos,
lo que significa un descenso de 96,6 millones
con respecto al total transado en 1947. Las
transacciones en bonos del Estado ¥y Munici-
palidades que ya habian sefalado un descenso
en 1947, se redujeron nuevamente, de 4319
millones de pesos en ese aiio a 354,3 millones
en 1948. Lo transado en bonos hipotecarios
bajo también, entre estos mismos afos, de
309,7 a 258,7 millones de pesos. Las opera-
ciones en bonos de compaiias industriales
experimentaron un aumento de bastance in-
tensidad al subir de 7,2 millones en 1947 a
39,2 millones de pesos en 1948,

Morto de las transacciornes

en acciones Yy bonos

_Se acompana a continuacién un grifico
Cuyas curvas representan, respectivamente,
la cotizacion media mensual de los bonos de
la Deuda Interna 7-19, y de los bonos de la
Caja de Crédito Hipotecario 6-349%, en el
curso de los afios 1945 a 1948, La cotizaci6n de
los bonos de la Deuda Interna permaneci6
este ltimo afo, al igual que en 1947, a un
nivel estable de 84 pesos. Los bonos de la Caja
de Crédito Hipotecario siguieron una ten-
dencia levemente declinante en el primer
semestre que se acentud considerablemente
en el segundo.
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Poscs
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e libre
@l FECHAS
[ Diélar
| USA.
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et SLAS
5340
Eid
] | BT
| 62,95
63,15
| 66, 14
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B. CAMBIO (1) Camblo oficial correspondiente & I paridad Eprebada por il
Fonda Motetario Internacional & partle del 18 de Diclembre de 1946,
- {21 Cantbios carrespondientes al Grupo [1 del Presupussto de Diviess
En el cunldro que insertamos a continuacion
anotamos los diferentes tipos de cambio del Pracio dol do libre
ddélar, asi como el precio de esta moneda en | del ar en el mercado i
el mercado libre. Agregamos también un gré- Lo o= oM P-_-ﬁ
fico en el que aparece la curva que sefiala el ; I
movimiento del precio del délar en el mer- |
caso libre desde el afio 1941 a 1948, En él se . =
puede apreciar la marcada tendencia ascen- \
dente que ha seguido el precio de esta moneda 2 "
en los tltimos tres afios. En este movimiento
de alza el precio del dilar en el mercado libre
Ilegd en 1948 a niveles no registrados anterior- ol [
mente. El precio medio mdximo aleanzado |
este ano fué de §67,99 por dolar, en Noviembre. e | b
En el cuadro correspondiente anotamos las ||
cotizaciones de algunas monedas extranjeras | | | |
en Nueva York obtenidas del Federal Reserve ol | A -
Bulletin, Fdt 4] ay T} TN e T I T
COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK
(Cotizaciones cable en centavos americance por unidad de moneds extranjera)
Datos del Federal Reserve Bulletin
Argentioa | Brasil Canadd Francia | Gran Bretafia
{Peso) Bilgica |  (cruzeiro) (dblar) Colomb|  (franco) (libra) Holand.| Italia | Mésico | Norues.| Snecia | Sulss
FECHA
FECHAS - - - y (forin) | (lira) | (peso)
Oficlal ‘:‘m‘”’m[ ]Ds:m Libre | Oficial | Libre Oficial | Litee | Oficlal | Libee
; 5 a4t 5981 2781 —| 45594 nan
45 6.0017| 5. 57,061 15103 —| 4415 12528
. 6.0562| 5. T.0Rs| 20817 403.50| 38300, 676
A 6.0575| 5. 1,004 —_ 3,50 404, 23,210
. i 6.0584| 5. 57.082 —_— AOE50| 403,50 _—
! ; 6.0586| 5. 57,288 403.30) 46330 -
h i 6.0504( 5. 57,272 403.50 —] -—
3 . 6,0602] 5, 57,014/ 403,50/ 403,00 —_
. ! 6,060 57000 08409 403,28 23,363
5 2 54403 7.001 08407 02 EE 13,363
. 20.773| 25125 2.2816| 54406 7,000 04029 | 0.5240 403,13 23383
1947
Noviembre, .| 20.173| 25.125| 2.2812 34400 56,90/ 08404 0305 23363
Diciembire. ..| 29,773 u.:;;l 22789 54400 56950 0.8403 [LERE] 13363
1948 | |
25,115 54400 | saoun| os 403,07 23.363
251125 54408 7010/ D.d671 03270 40311 23361
215,125/ 54408 $7.010( Q4671 03270 40513 23363
25125 5. 4406 57.010| 04671 04277 405158 3138
251251 54406 57,010 U-Iﬂ?ll 0.5272) A03.12 23363
7 251125 54400 57 010 OdaTy 3 40313 21363
20.773| 25138 4406 [y | 0dary| 0 40314 21363
; 15125 54406 (| U4a7; 40313 23361
2 3 25,125 X W) Od671| 03213 403.15 24363
Octubre.....| 20.773| 15135 54400 4 1) | mantal 0349y 40314 23,383
Naviembra 20.773| 25125 G446 100000 92 383 (1) ( 04671 D170 40115 23363
Difciem bre 20.778| 25125 54400 100,000 92250/ (1) l!.(n.:|' CRIEE 40315 23388

{1) No se dispone de cotizaciones pars esas fechas,
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Como de costumbre, agregamos también
un cuadro con el precio medio mensual de
1a moneda de cien pesos oro y, ademds, un
grifico cuya curva indica la tendencia del
precio que han tenido esas monedas en el

PRECIO DEL ORO
(Diatos de In Bolea de Comercio de Santingo)
(o pesos)
Muonto de
it Precio me.
bea g mo- ‘““;""" pags- ':"'li:‘.‘: Precio
FECHAS - £n mone-| hon e
n‘:;:fﬂ da cte. 00 pesas i st
oro (1) s

A.860.750 | 58061772
37,193,640 | JA5.91R615
30,361,220 | 562.870.972
1948 Enero . 3855300 | 43686450
Fehrero . 1:278.700 | 17.791.775
Marzo . 3.728200 | SX7B5.402
Abril 3300160 | 54401160
Mayo 1,680,650 | 31.750.170
uni L4000 | 26107900
ulle 1954290 | 36128701
Agosio 1,620,900 | 30811248
Saptbre. 4,216,580 | B5.318.600
Detubre LES4070 | 6R.761.600
Novhre, L6600 | I8.350.144
Bichre. I6LH00 | TRIT6.500
1049 Eoero L6900 [ BLT10.651

(1} 1 peso ora=0,183057 gre. fino,

periodode 1941 a 1948, Puede observarse que,
en este fltimo afo el precio del oro ha expe-
rimentado un alza considerable, con niveles
de precios superiores a todos los registrados

anteriormente.

Precio del oro
Posos porel . [ Precio de la moneda o Cen peses oro). Pesos ﬁ
o = i

2000 |

Eriparmis

1m0
[

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Los cuadros sobre la Hacienda Plblica se
publican sin nuevas cifras por cuanto el in-
forme sobre el] ejercicio fiscal correspon-
diente a 1948, no ha sido dado a conocer has-
ta el momento de cerrar la redaccion de este
Boletin.

ENTRADAS ¥ GASTOS UR.D]N.M“D.;‘
(En millones de pescs)

(Ditos de la Direcclon General de Estadistica)

| 1947

MESES
' lnm-ui Egreson

IMPUESTOS

{En millones de pesos)

(Datos de la Direccifin General de Estadistica)

Dierechos

i tros -
FECHAS Tmpuesto | o
o la renta internog  |(adianeros Satsl
302.1 20,5 | 7082 1. a
3826 511.2 154.6 L6484
500.8 T TB4.8 1.980,3
710.0 16,1 5396 23357
966.0 11033 4810 2.550,5
L1758 1,506.4 5078 lans
L626,1 1LB182 665 4 4,105,7
15154 2,252, 840 4.602,3
----- L4050 10655 o811 T.AS1L6
1947 Diclembre .. 46,3 4608 1071 1.223,2
94,6 3555 69,1 519.2
8,3 3303 750 4886
95,5 s 92,0 550,0
406,7 4238 69,1 BUO.6
1347 iz 1.5 6103
BBl 8 a4 90,1 1.671,3
6015 4974 6.0 1.258,9
160.5 4038 1429 7972
;;:,g :t.é: BT 4 6839
T 516.3 Lo 4.0
Noviembre, B2, 6083 Ilss.ll ; !j.‘a,J
(1) Inclildo o de tamin o alle antes

r clertos ¥ i
mifiscales ¥ que ahiora Ingresan al Presupuesto de by Nacl6n,

fiscales y ses
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELAGION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Ley Orgéinica del Banco Central de Chile: Decreto-Ley N.* 486, de 21 de Agosto de 1925, Se publich con to-

das las modificaciones int pasterior te, en el «Diario Ofecials die 4 de Septiembre de 1935,

Ley N.© 4.531, de 15 de Enero de 1929. Crea las cooperativas agricolas, El inciso 6. del articulo 24 autoriea al
Bancn Central para descontar letras de dichas cooperativis &l mismo interés que a los bancos comerciales. .

Ley N.® 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica la Ley No* 3,896, sobre Al G les de Depdsito,
W;\rr-.mt% Establece que el Baneo Central de Chile puede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos par Al-

macenes Generales de Depdsito, con vencimientos hasta de 180 dias, ¥ a una tasa de interds igual a la que rija para los redes-
cuentos a los bancos accionistas,

Decreto-Ley N.» 182, de 16 de Julio de 1932, Mesmowia pE 1932, pdc. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a o Caja de Prevision de Empleados Particulares, hasta un misimo de 30 millones de pesos.

;| Decreto-Ley N.° 646, de 26 de Septiembre de 1932, MEMORIA DE 1932, phc. 121, Establece que la Comisién de
Cambios Internacionales —actual Consejo Nacional de Comercio Exterior—exigirf que una cuota no superior al 2097 del valor
de eada exportaciin sea retornida en divisas para ser vendidas &l Baneo Central de Chile al tipo de cambio oficial-~hoy «Es-

i:.lrinll;. Estas divisas deben destimarse a :ulm[r las autorizaciones que cxpida la referida Comisién de cambios con arreglo a la
ey N 5.107.

Ley N.° 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.» al Baneo Central para cenceder eréditos directos e in-

directos, al Instituto de Crédito Tndustrial (30 mill.), a la GCa + Colonizacion Agricola (20 mill) v a la Corporacién de
Ventas dé Salitre y Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introducidas por las leves Nos. 5.307, 5.331, 5398,
. 6,290, 6.824 y 8,143, El tado o parte de estos eréditos puede ser concedido por los hancos comerciales y por la

6,011, 6.
Caja Nacional de Ahorros, sin responsahilidad para ellos, siempre que los respectivos i tos sean califi

y visados por el Banco Central, Ademis quedan facultados para constituie hasta un 259 de sus encajes minimos Iegafm con
dichos documentos.

Art. 25 —modificadn pok la Ley N.=6:824. pende los efectos, mi dure |a inconversidn metélica dispues-
25107, de los Arts, 83 al 87 de la Ley Organica del Baneo Central, que se refieren o la abligacién de man-

va de oro en relacidn eon el monto de los billetes emitidos v de los depobsitos,

Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los ddlares norteamericanos ¥ [os francos

franceses de s encaje legal, computados en ln antigua paridad o, osea § 40—, § 8,210, v $0,322, respectivamente. Véinse

Leyes Nos. 5.307, 5.3086.390 v 0.824. .

ta por la
tener una

Ley M. 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Mesoris pe 1933, rAc, 82, Autoriza al Presidente e la Repiblica
para convertir v consolidar las abligaciones fiscales a favar del Baneo Central de Chile derivadas de diversas leves y decrero-
leyes. Véanse Leves Nos, 6.237, 6,354 v §.403.

Ley N.2 5.307, de 25 de Noviembre de 1933, Mesonrid pr 1933, pic. 84, Aumentd de 150 a 290 millunes de pe-
w05 ¢l Umite maximno de la suma que puede prestas de acuerdo con la Ley N2 5.185; ¢l Baneo Central de Chile a la industna
salitrera.

Ley N.® 5.398, de 14 de Febrero de 1934, Mesoria or 1934, pho, 68. Autoriza al Baneo Central de Chile para
atorgar eréditus directos € indirectos a ln Cajn de Crédite Popular y rebaja & 22 millones de pesos In_suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.* 5185 como |imite miximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.% 6,237, de 27 de Agosto de 1938, Mesarta pE 1938, phc. 62. (Refundida con otras por Ley N.206.798, de
11 de Agosto de 1041, —Memaoria de 1941, phg. 75). Autoriza al Banen Central de Chile para anticipar, en furma de créditos
directos ¢ indirectos ¥ dentro de cada afio, los aportes o capital y subvenciones que anualmente abona ¢ Ftscn a lo= lnstitutos
de Fomento Minero e Industrial de Tarapach v Antofagasta (5 millones @ cada uno) v a la Caja de Crédito Minera (5 millo-
nes de aporte a capital y 10 millunes de subvencidn, qie corresponden aproximadamente o |a tercera parte del producto del
impuesto al petrdlen), Lo autoriza ademis para operar con esta (ltima Instituecidn, por medio de letras giradas, aceptadas o
avaladus Ipl ir wlla con vencimientos no mayores de 180 dias.

<1 Art. 7.5 e esta Ley faculta al Presidente de [a I(«,n‘ul:lita PArS Agregar i Jas obligaciones c!ei Fisen a favor del Ban-
co Central, convertidas v consalidadas en virtud de la Ley I\.“ 5.296, el prestamo de § 38,362.544,77 contrataclo por el Fiseo
en 1034—Ley N2 5331 —para completar el capital de Ia Caja de Crédito Minero

Ley N.* 6,334, de 29 de Abril de 1939, Muuoria pi 1939, pAc. 57.(La Ley 6:640, uhl_i::adn en el «Diario Ofcials
de 10 de Enero de 1941, cantiene el texto definitivo de la Ley 6.334), ELArt. 33 autoriza al Presidente Je |3 Repiblics para
agregar al préstamo consolidado ¢ Fisen en el Banco Central (Leyes 3.290 y 6.237) el saldw de ?5' millones de pesos de |a obh-
gacion que tomd A su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con | Ley Noe 6011,

Crea la «Corporacion de Reconstruccion ¥ Auxilios v 1a «Corporacién de Fomento de la Produccions y faculta al
Presidente de la Replblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, o un interés no superior al 3% anual, hasta por
un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional, Dichos emprestitos deben ser eolocadpsa la par.

Autoriza también al Presidente de lu Repiblica para contratar préstamos hasta un miximo de 500 millones de
con los bancos eomerciales ¥ Cnjas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos
deben contratarse en cuotas anuales o superiores a 100 millones y a un interés de 29 anual, con el mismo porcentaje de amoe-
tizacian, Los bancos y cajas quedan autorizados para colocar en estos préstamas hasta un 809 de sus encajes minimos lega-
les, pudiendo también en casos calificados favorahlemente por la Super ia de Bancos en el Banco Cen-
tral los documentos respectivos, i

Crea y modifica algunas contribuciones.

i Ley N.% 6.421, de 10 de Octubre de 1939, Mesowia DE 1939, #ic. 95. (Modifica las Leyes N.o% 5,394 y 5.713; re-
fundidas en ,;l.‘.\'.tl'l definitivo por Decreto N9 628 publicado en el «Diario Oficialx de 18 de Noviembre de 1939). Autoriza per-
manentemente a la Junta de Exportacion Agricola—actual Instituto de Economia Agricola—para comprar ¥ vender trigo ¥

derivados, t) ductos agricolas. ] . _
- e“"?:n‘f.’eéifo'ufgitﬂ"r’uﬁml? Banco Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta y para hacerle présta-
mos por medio de pagarés. El total de estos créditos se limita a 380 mlilones de Resos} Ley 9.280, «Diario Oficials de 17 de
Diriembre de 1948), sus plazos no pueden exceder de 180 dias y su interés se fija en 3% anual.




o — 40—
ey i brero pE 1041, PAG. 71. Substituye el Art, 1.0 de Td Ley N.o 5,185,
Ihﬂld{:‘}l’ ﬁ:;:ttlgn::;i::] E!i ‘I':;I;:Hims f‘!ii:e:?n‘sl;- ?:g#:::l::‘fs :‘]ne puede conceder el Banco C entral al Instituta de Crédito
am; el

! i 2 50 mill.). ’
i u’m.'rr«{,ifb%&faubﬂituye el Art, 2.7 de la misma Ley N

Organica del Banco Central, referentes a 1o reserva de aro.

N.o7.082, de 4 de Octubre de 1941. MumoR1A
contar It-.:::f:n l‘:tnil\t{!ﬂ’eﬂsﬁl la Caja de Crédita Minera, o hacerle pr
i S adnhiscn i

o 5185, suspendiendo-los efectos de fos Arts. 83 al 87 de la Ley

e 1041, FAG, 116, Autoriza al Banco Central de Chile para des-
éstamos por medio de pagarés suseritos por ella, org-
s sera hasta di 180 dias; su interés de 21497 anual
tenga en existen
ventas de mo-

e El plazo de |os descuentos o pristal 8
. i a5 o v o5 minerales que la C

de 100 millones de pesos, ni del valor de | 1ga e e
réf'ﬁ:‘:fé::c::m pagard el valor de estos documentos con el productn en moneda eorriente de 2
nedas extranjeras que efectie por cuenta die Ju Caja de Crédito Minero,

. 3 2 2. Determina que ¢l Banco Central de Chi-
N, ciembre de 1941, MeyMoria pE 1941, pAG. 122 3 :
il g‘nﬁ ‘::'i:n?lng;::dig d:rn‘z iErnures'.l e los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de {ndole comercial,
I;mﬁ:imi:-rltnn no mayores de 180 dias v a una tasa que no exceda de 19 anual, Se autorizan estos descuentos hasta por

un total de 150 millones de pesos,

Ley N.» 7.200, de 21 de Julio de l‘)-l#.é\l_wgmn‘ DE I!HIJ 5

ile desco de cambio giradas por la Cajn Autonoma ile Ambr
lc!hliz;biim glz;?!::::?]: i;;;:umn Eﬂr recibir, El p[izu de vencimiento de estas letras no podra ser mayor de

! : e Diciembre de cada afio. El monto total de estos descuentos se limits

todo easo deberdn estar canceladas el 31 :
51 al de la Nacion v deberdn ser efectuados a una tasa de 19 anual. e
g dgiﬁ‘_‘r‘::ﬁfi; Iuﬁaf'.::n[u al Baneo anlr.nl para madificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiblica, las cuotas de

encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nuc!mnu_l'1I|:l:\hs1:11'1]s. Dichas cuotas no podrén ser reducidas en mis de
3 i ue rigen a la promulgacion de esta ley, s .| -

Ty mrtﬁlr:':;u?: %ﬁ?{%ﬁiﬁ??ﬁﬁum Een:ral‘ pgrn cn:]ii;mgr y vender divisas extranjeras a los precios que fije su directo-

rio, previa autorizacion del Presidente de Ia Repiiblica: También se le autoriza para comprar oro metilico de produccidn na-

cional, pudiendo pagar hasta un 15%, mis que el precio oficial del oro en Estados Unidos. El mismo articulo deroga el N 5.0

de Ja Ley N.o 5107, que obligaba al Banco Central a fijar diariamente el cambio internacional a I_-.asn de las Gltimas transac-

ciones ¥ que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia.

Ley N.v 7.397, de 7 Enero de 1943. Mexonria pe 1942, ric. 190, Autariza al Banco Central para coneeder présta-
mos a cooperativas de cansumo que rednan ciertas condiciones, mediante pagirés & no mds de 180 dias v a un interés igual a
la tasa de redescuento a hancos accionistas.

Ley N.» 7.747, de 24 de Diciembre de 1943. MemoRris 0 1943, phg. 82, («Ley Econdmicas). Legisla sobre arriendo

de bisnes rajces; capitalizacion de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacian del trabajo y prevision de

: uecidn agropecuaria; ete. E
Fiarpm 0 '?Ituln Vi lgl sep::ﬁem:; medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repiblica para que permita al Banco Cen-
tral efectuar compras ¥ ventas de divisas, oro y eeptificados de depdsitos en oro v, asimismo, para que pueda adguirir bonos
del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo, También lo faculta para disponer que el Banco Central reciba depbeitos
en moneda nacional a interés y convertibles en oro o monedas extranjeras.

Aparte de estas medidag relacionadas directamente con ¢l Baneo Central, otras disposiciones del mismo Titulo au-
tosizin al Presidente de ln Repiiblica para emitir y eolocar obligaciones en oro o en moneda extranjera; resolver la acufiacion
de monedas de aro; y, acordar el comercio libre del  oro.

Ley N." 8,132, de 17 de Julio de 1945, Mesoria o 1945, pAG. 71. Su articulo 4.2 dispone que el Banco Central
venda directamente a la Corporacidn de Fomento de la Produccion, sin |a intervencion del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior, las cantidades necesarias de divisas para electuar 10s servicios de los empréstitos, hasta por un equivalente de 11 millo-
nes de déliares, cuvo producto se destina a Ja Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

&l
yno po

. PAG, 66; Su articulo 15 dispone que el Banco Central de
acitn v aceptadas por el Tesorero General de la
TESEs ¥ en
i un 12 por

Ley N.° §.143, de 11 de Agosto de 1945, Meworia pE 1945, vdG. 73, Nueva Ley Organica de la Caja de Crédite
Agrario. Substituve las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bonos fis-
cales del 7-1%;, que entregari el Fiseo al Banco estimados en su valor nominal y que devengarin s6lo un 2% de interés mien-
tras se hallen en poder deesta Instituciton. Se destina al servicip de estos bonos, por intermedio de la Caja Auténoma de Amor-
tizacifin, el dividendo v la regalin que percibe el Fisco del Banco Central.

Autoriza al Banco Central para congeder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesas, a un afio de plago, con 1% de interés anual v sin garantia especial, Ademés, el Banco Central queda autarizado para ad-
quirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley N.® 7.747, las letras de erédito o bonos hipotecarios a plazos no mavores de 10 afios
que podra emitir [a Caja de Crédito Agrario. =
ey mﬁs;uh?:m a dﬁhad(in ag:jra rfcier depdsitos de c;mlcscqqiurcnstitucién o persona, Estos deplsitos devengarin inte-

n la garantia del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros v Caj i
et Bl el e j horrog y Caja de Crédito Popular podrin

ek LgyN-?!}MS' d(n 29 dell}ichmbu'l.ie !?45- Mesoria pE 1945, phc. 93, Aprueba los Convenios de Bretton Woods.
con la de Chile al Fondo Monetario Internacional v al Banca Internacional de

Reconstruccion y Fomenta,
Su articulo 1.® Transitorio, dispone la formacién de un presupuesto de divisas,

Ley N.© 8.918, de 31 de Octubre de 1947. Mesmoria oE 1947 : 's, especial-

e pamequililin; :Jdpruupuum dEB iy DE 1947, pAc. 115. Crea nuevos recursos fiscales, especial

culo 7.° dispone que el Banco Central contabilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerd idad del

peso ﬂbﬂlllEﬂdli::ﬂFmgu Monetario Internacional y que la diferencia resultante en mnnzdarcorﬁeent::li';g:tﬁnn !::g:Iﬁ:ualt:.

tud delact] “i‘o Cr 9. autoriza a los bancos comerciales v a la Caja Nacional de Ahorros para adquirir los pagarés que en vir-

e feuld ¥ puede emitir el P de la Repiblica, hasta por 400 millones de pesos, y establece que el Banco Cen-

tras mtos © las instituciones nombradas, deberd comprarles y retrovenderles dichos Pﬂgﬂré‘; por su valor nominal. Mien-
.EIP:ru:i"ﬁ:T:oln&u enguentrenl:n poder del Banco Central devengarin sblo un 149 anual de interés,

s di ko stos ]‘Fmgéq:éﬂﬁ:tmuﬁn de tributos de que goza el Banco Central en virtud de su Ley Organica, no lo
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