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(més de un terclo) se ha p~oducido sólo en los 
dos últimos meses del año y se ha destinado, . 
según informaciones recogidas de las mismos 
bancos, en buena parte a la mbertiira de di- 
visas para el pago de importaciones y tum- & 
b I h  al pago de impuestos. Estos  mitos, 
que obligaron a fos bancos a reeurrir en mayor 
escala at redescuento en el Banca Central, 
naturalmente no han podido servii en forma 
directa a la roducci&n. De ahí que se hayan 
levantado Ú timamente quejas sobre falta o 
insuficiencia de crbdito que dbren motiao al 
Banco Central para hacer una declaración 
pública, cuyo texto se hiserta en este mismo , 

Boletín. 
La iuflacióii aun no ha iiegado a su término, 

pm, a no mediar circunstantins imprevistas, 
, z:Q valor dé lag exportaciones, en tanto 
- sw importaciones se han mantenido más 

o *enos al nivel alcanzado en 1947. Dentro 
de estas últimas, sin embargo, ha habido 
á9mmt~s considerables en la intemaci6n de 
p~duc tos  y artículos de vital importancia 
para las a~tividades productoras del p ~ i s ;  
@ d-isminuído, en cambio, la importación 
de artículos alimenticios y otros Zle no im- 
prescindible neceddad. La balanza tú? pagos, 
aun cuando no esté todavía perfectamente 
equilibrada, ha reducido su déficit conside- 

' . rablemente. 
Un hecho de importancia ha sido el me- 

joramiento de las finanzas públicas que, a 
ñnes del aso, se encontraron en una dtua- 

-, c m  m& que satisfactoria. Mayores ingre- 
" sos~ especialmente por concepto de im- 

, ?gwdwii han permitido a1 Bisco no sólo finan- 
ciar holgadamente q s  gastos y cumplir con 
wmpromisb~ mtrasados, sino tainbiCnXUevar 

p alnuevo año un apreciable wpedvit. Al mis- 
mo tiempo, los mayores impuestos y contri- 
buciones que se pagaron en los dos últimos 
meses .del año, han producido, indudable- 
mente, ciertos efectos anti-inflacionistas. ab- 
mrbiendo parte de los medios de pago en 
wder del público. Esto se refleja en los depó- 
sitos fiscales. En efecto, mientras a fines de 
las ejercidos hancieros de años anteriores 
1061 &pópitos fiscales en los bancos y la Caja 
N & Q J  de -ros rara vez y sólo por excep- 
ci&l&-anon a más del lítqb del dinero gira1 

81 men~i6ndose generalmente muy 
=bajo de' h a  Pr'oborc~ón. a fin= d n r g o  

todo gareceria indicar que .se aprofima rrna 
dwlinaci8ni de los faetaaes que la promueven, 
Si, ademhs, se toma en cuenta el reciente 
cambio de tendencia que se ha producido en 
Egrados Unidos en la edución de los precios 
y del cual aun no se sabe si puede atribuirse 
a un simple movimiento de reajuste de los 
precios r un nivel más normal o al comienzo 
de una crisis de deflación, resulta a todas lu- 
ces conveniente observar mayor ' cautela en 
loa negocios. Ya no es tiempo para proseguir 
con las especulaciones; y los que han estado 
acostumbrándose. ea, los Últimos años, a uti- 
lizar el crkditÓ bancario para toda clase de 
inversiones especulativas y ajenas a1 giro 
noímal de sus negocios o para acumular y 
mantener exigtencias excesivas de mercade- 
rías, harán bien en pensar que las cosas no 
pueden seguir asf indefinidamente. Es de 
espechl importancia, en estos momentos, 
para los bancos y particularmente para 
los que han llevado sus operaciones de re- 
descuento con el Banco Central a niveles 
anormalmente altos, que comprendan la im- 
periosa necesiáad de proceder en adelante, 
en sus operaciones de crkdiqo, con criterio de 
'seleccién, favoreciendo decididamente laq ac- 
tividades pmductivas y eliminando totalmen- 
te de sus carteras todos aquellos préstamos que 
&lo atieñdai fines especulativa8 o que se des- 
tinan a objetivos que, en la situacion actual, 
no pueden considerarse como económica- 
mente conVenient*. 

PRODUCCIQN, . 

A. PR~DUCCION MINERA 

t ~ ~ .  M b a h  d o ,  a8s &a dda lao'erabta 
tamb- la si- dld -do iptpli1rrd.a;. 



HEERRO: P :aummto de mayar m d 1 e -  tanch, expesbn8i1b6 nuevamente en un 
r n d h  en la producct(ia de 1- dihentea tesipu1eaao de 11,9%. %j&'WmM& en 
prBdx&w de nuestra ig$uetda e m c t i v a  el subíndice de la pmdued6n de veatus&% 

de a1 ezperimmtido err la de mine- 
hierra. En efecto, la piadwdh de C. EDIIFIUCION =""* ti: 

mtoai minernlecl nibid ea tM a 2.71e.941 ' t o m  
l ! p A  &. 1.7*;%3 t~idledes en 8947, lo gui9 La edi%ca&, ue d-te hss 

u - ~ i i f o  de m . ~  seael& m iiria, un artr 



~uvid&i el eedmtrlo praporciosado a 10s pro- 
dpctox@ por la poiítica & precios remunera- 
dvos rlel Gobierno. Por otra parte, Iaextenslh 

pereron bruasemente M el aso que ae co- 
menta, hasta llegar al mas alto nivel desde 
1938. Taipbh las amechns de avena y de 
centeno subieron an el a h  aagricola 1%7-48, 
llegando a 722.283 y 48.197 quintal- métricos, 
re& ecttvammte. 

& ~ W I A :  La ext~Psión -prda con 
productos de la chacareria en el per~odo 1941- 
48 hejó aproximadamente en 10.000 heetiireaa, 
ata-amando un total de 239.722 hectareas; del 
 dolas las uosechari de cMcaras, que 
fueron en este aso de 7.41.629 quintales 
mktricos, sufrieron un n m  peque& des- 
censo de 106.139 quintales. Aumentaron, en 
cambio, las exportacionw de tedo@ 10s pro- 
ductaci de la chacarería, pero coa especial ---- - 
intenrildad las &e lentejas Y arvejaa. 

OTROS PRODUM*OS DE LA AGRICUL- 
TURA: En a t e  mupo de productos donde, 

importancia; inciuínvoa el arraz, el 
daamo y la maradía, podemos twreCiar un 
summto en' la praducdbn. En efecto, la 
pa&ucciÓn de arraz, en el a h  1947-48 
ale-6 a E494.268 quimtabes métri~53, seña- 
h& un aumenta de 21.861 quinea2es mbre 
la del af&o agrlcoh precedente: La cosecha de 
ng+raviIitla entre esos das a*, se Incrementó 
de ~ 1 . 8 5 b  i 321.843 gaintales metricos. La 

aducción de fibra de dñaino subió tam- 
tka en 18.886 qulnrales, ebn lo qae en 1947-43 r 

alcanzó un total de 9 9 . W  quintal- métrico@. 
Con respecto a las estímaciotEw, acerca de las 
probables me&s de estas proüuctoa, es 
eaoEnimte &alar que, según i n f o ~ c L o -  
nes del Ninlstro de EconomIa, ea espera que 
la produccián denmrasU1a de 1948-49 sea tal, 
que nq ha@ necesaria la irawtación de acei- 
tes o de semillas olebiginoras para producirli0. 

VINOS: La poducci$n de vinos y chi- 
&as en el ano 1947 dedinó ligeramente, 
alamando un total de 261.494.249 litror. 
Durante dicho año no ñubo excedente de pro- 
ducclón de vinos. evithdose por consiguien- 
te el Ib4oqueo de este producto. El mercado 
de los vinos en 1948 se deearrolló can M 
movimiento bastante reducido de ttansac- 
ciones y eon precios notablemente infwiow 
a las del año g r d e n t e  que, a su vez, estu- 
vieron bajo el n;lvel seiialado en 1946, aíío en 
que, en un mercado extraordinariathe ac- 
tivo, ( i ~  r&iatmron los m6s altos predoa del 
vino. La dtuación del mercado de *os se 
habla viarto agravada con el impuesto del 10% 
a las ventas de m e  producto, lo que habh 
determina& un fuerte aumento en el mmm 
de loa impuestos pagados. En efecto, en 1946 
se aron 51.494.852 pesos sobre una pro- 
dUmifn & 262.861 W litros, en m m ~ n d ó n  
con 133,669.321 peso8 en 1947, sobre,- pro- 
duceidn levemente infertor. Reeileiimñimte 
wdict&una 109, publtcada en el DiaHiOfieial 
con el N*o 9.321, que contempla alguna8 me- 
did- 'Bndien'teu a aHdar - dtuauih 



qzIE@e&!a *nado vac~no en $1 país ala& 
>$n ira m-1 h 1310.222 cabezs~ &fm 
infdm @a 37,452 animales a la existencia 
caaml* 4 ~ B B  PtmCgente. 

idrm .ctC IW f 0 ~ l c p  ~ W e q  caLaillido 
pof & ? 1 5 : h d a G ~ - d  Be &ta&th ea base 
Cte Psra lmWMrn@ g13 la a de Seguro 
aUap_@a~ %@e fB. m@#rad%int$fnimpL- ' daawmte atYm m .ttlsos íimm 

pm@M qila c&& lm D.treccíón 
;ii!E%~&ista ,I;- awtSltw, sin 

&ti1 durante el aiio. EB efecto, mIen%ra@ en 
i9&7 hs TWSACCION&s EN ACOIDrín$ 

iza mmto de 3.107 2 mil[~llen a9e ' 

1948 el total trsnrodo d d  e o l s  
mmte a 2.397,4 millones. Bato coircapde a 
iana Bi inudSn  de 22.8%. ¡&~8id&ain% 
di~tbtos g m p o s c g m ~ t e s ,  r~fa&Xb$ho 
da gwe, mbatrae aic ob'mrvaron &S 
laanto trnnsado en acciones salitremrLIc 

Las T ~ A C ~ 0 N E ; S  EN WNaS m- 
una nued contracción de un 12.9% iieggmin 
a 652.2 millones de -8. o aea. 96$ mW& 





dpi público- epd dq i a 
solamente ;* 112 w h i e  ii mstk@i: -- 
estas últimas. A íb i  de D i c f ~ b r e  queda~on 
en 6.736 millanee. - .. . 

Las mayorse alaas ee registten en I ~ B  de& 
sitos del Fleco, que con un aumento de 8gl 
millones de m. suMeron a un total de 1.01 
millones y en las cuentas q w  mantienen en 
los bancos Eas cajas de a h m  que, con u ~ i  
incremento de 644 millones, sribieron a 950 
millones de pesos. Les aumentos restaptee se 
distribuyen entre las czteutas de lsa reparti- 
ciones públicas y de otras butitudones. 

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS 

También las colocaciones y los depósitos 
de la Caja, Nacionml de Ahome revelan. alzas 
muy intensas du~ante el año redén pasado. 

L a s  COLWACIONñS, debido prinetpalmen- 
te  a los créditos otor&ados directamente al 
p6lvIic0, subteron en 844 millones de pesos 
(35,8%), alcanxgndo im total de4.119 millones. 

En los DEBOSITOS constituidos en esta 
institución se observa más o menos el mismo 
fen9mma que en los bancoe comerciales. 
De un aumento total de 1.451 millones de 
gaaros (2b,4% , que los incrementó a un 
mento de 6.95'6 millones, menor de la mitad 
correarponde a impoeicionea en las mentas del 
pfiblico, ea decir, sólo 713 millones-suben a 
4.177 millones-mientrae que el . prindpal 
aumento rpe registra en ¡a Cuenta Fiscal, que 
d i 6  en 916 millones, quedsndo en 1.721 
millones, Contm~reataron en parte estos au- 
mentou algunas dfcualnuciones de laa cuentas 
de diversas instituciones. 

D. DINERO CIRGüLAiTCE 

La fuerte expansión que expesimentaron 
loa créditos otorgados par los bancos comer- 
ciales y or la Ca@ Nacional de Ahorror lh 
redundazo, junto con otros factores de menor 
importancia, en un intenso awmento del 
DINERO GPRAL-dep68itos bancariosen cuen- 
tas corriente y a la vista. En efecto, emtre 
fines de loa ailas 1947 yil-948, este Dinero subió 
de 9.201 a 11.918 millones de pesos, asea, en 
2.717 millones (29,5%)% Se&n se abserv6 mb 
arriba, el extraordinmio Incremento de los 
a6d%tos se prodpjo pr8cticamente en su 
totalidad por operadones realizadas &Feota- 
mente con el publico; si se toman en m- 
junto las operadoqea de los bancos comer- 
ciales p de la üaja Nacional de Ahorros, el 
total de I r  ~Bditos concedidas al palito 
subió en.3.H rhldbnea de pesos. Sin embargo, 
ahdetermiinar Islidietribudh d d  Dlnero Gira1 
msulta que la parte de éste que a t 4  en cuew 
tas del pfibllco, ha aubtdo en sólo 8?2 milonea 
de peso$, llegando a fines de 1948 a 7.205 M- 
il@~Iea. $o 6emC Be ha ecinverwii50 prhepal- 
me&e w,lMnero Qbd dwpropiedad &1@%8;@0crr 
Bk mabo a q18e &e ha Ilegntiab dWMi% mLd . ,, , ,- .., . ' ' -. .Y 5 4  .. 
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J*Cyi..W*. I t 

* .  Y EL PROBLEMA DE LOS CREDITOS 

~ 7 ~ s ; " ~ h r a c i o n e s :  
~g30& f y i 6 p  del Banco Central es es@mckak- 
*te regiiladwa del predio circulante. No r is- 
m e p a n p  dwto  de capitales ni d~Qsit05. 

a ~paaei61-1 qpe realiza trnpotta 
'JfB' en* iSig emhi6n. 

S . P%%I motivo, aparte de wéditos que le iintpo* 
nen pyes espe&l@s, S& puede 
%gj~'@. comehiales a t rads  del de rirtniidos documentos y cm d phb)lco, WJ 

- .Uni Bwco comercial que recurre ilimitadamente 
~ 1 V d e e ~ u m t o  en Criocas de relativa normalidad. 
-ha 811 wJid&.para enfrentar emerg&c& 
1!2mU:h 

ha estada atento 

i r ,  
l r 
I 8 - - 
8 ' -  

se dcama~h u- expansiha exateda W 9o$sr 
c a n ~ a d e t l  k m  det c&lks-en h d o b  h 
determinadas mxop'es y d e e t ~  &e# m s t ~  
de 1a &ivMd. u&@ mrndiptr wfr 
r m w  maywes PwswIdrh vida 

E s  cansigci*tes penwrhs y afinorlta$*% 
Y.' Ri eswmen, e! banm Central no ha a$* 

tado meada alguna qpe wa reehr ivo  W crQtStcl 
legitimo en cualq~iera de sczs a ~ p c c ~ o s  Wiw m 
conjunto de nomas que timdeiu 
c i w s  i-lwites, a suprimir 
practims en su apiicac&. 

8.0 En cuante a los wWtcs  cedidos a! pb- 
biiio pw lea B a n m  c w e r d e s  y Caja -;úUmai 
de Ahorros, cabe decir que en el curw del a& 
pamdo el aumento experimentado pmr esas edo- 
cacimes fue de 3.240 millene8 $e F. cifra siti 
precedentes, tanto por SU! monto absoluto ms, 
por e1 porcentaje de aumento quie representa 
(31%). 

Es eierto que en el último año h w  tenido 
rnejcres mechas agrfcolas y Ias precios y salarios 
han seguido un zitmo de aumenta considerable, 
aunque infeiior a aquel que mperimenC6 el piik 
en años anteriores. Las impuestos fiscales han. au- 





I 
7 

Won en menedn extranjera con el Banco @fmri. 
WsUlta d Presupuesto egresos de 

8.4ú5.0.W por concepto de Comercio Exte- . m Invk,Ible y de US$ 27.126.073 par& amor- 
%cib servicio de intereses de las deudas 
del &t&, Qorporación de Fomento y otras 
empreeae e inetituciones, conjuntameate con 
el s d d o  de las inverniones diredas. 

W p l e t a  el total de e@esos sefíalado ante- 
ente la suma de USS 5.00O.OI destinada ,q 

a ,a qulaiciones de las berzas Armadas, en 
vjqmd del &t. 100 de la Ley 8.283. 

El Presupuesto consulta, por iildmo, dos 
partldas de ingresos y egresos por la tafwma 
suma, que aparecen bajo eI título de 4%%- 
tas de Orden*. Estas partidas ~ m e s p d e n  a 
1- ínternacionea que las gramda emprd%~dl 
miuew efeetlim con sus praplos c o n b h  
estimadas en U S  25.550.WO y a IW Bdqufsl- 

ciones de cobre por parte de empresas manu: 
factureras nacibnaies, pa USS 18..OOO.OOO. 

RI Anexo aue forma parte integrante del -- 
p r ~ a p e s t o ,  -contiene un datarle par partidas 
del monto que el Consejo Na.63anal de Comer- 
& Exterior podr4 awtorizar y el Grupo del 
Presupuesto a que &M impWirm la i q w -  
t d b n  para los efectos del tipo de cambio a 
que se otep.gUe la cebcrbertwra. 
Los cSJclilm de Iss c i fm qw co-en les 

hgr- de Eambiw del P r e m ~ s t o  de Di- 
visas paia 1949 se han Baado en los rendl- 
b t o s  efectivoe producld~ en d año 1948 
y las p«$ectluas pora el a£ko en mm. P9z 
su parte, ea eegíesos cubren Iaa mcedd-adeg 
&l sbstecbiento o-I de aquellos pro- 
d u c w  materim primw necesarles para d 
desenpoFai~nitmte la ecmoaiia neiclonai. ~ 1 !  
igual que en el año anterior, ha eliminado 
toda im~ortaciún suakflua o no necesaria. 
Se espm;, con jwílil-d futkda-ta, que, 
de cumpIhe las perispectiws de in$resog y 
e g m 0 8  de mmWw qsle el Pr @ d e W  

c o t ~ 8 L C - A ~  se babs5 do* un e8ibl 
h d a  á equritibrlo Q&utttro de n m r a  IBar- 
lanza de Paga. 

ACTIVIDADES 

de 3,2W timeladris en la p.cducc& 

!+- de 
* *., 

i& que xriiaml un totd de  152.075 

'$@'$'S &adírcdi& de MMemlare del PfGp - n i 

INDUSTRIALES 

mento w o n d e  apsoxidamente  a la 
pc4duEcdátt de un rtlzsr da el aad que se m- 
mppita. 

Laa rxportacbea de Mttrc d m t g  1W, 
se&&n data, obtenldm de 1st $uperinteiLdencla 
de ase, il&roa a 1.697,1!% t d d m  
ea cempaiaol6ni con 1.6663% tonal&= en 
1947. 

1&h2duooi8~i da salitre en Ctilk 



La p r k d a w ~  de yodo suWó en Dkhmbre 
Bs 3.817 n IiiJkt8 IdIMmma netas; &u 6 p . n l a ~ -  

m meses antermres a 
la p~obi tcci i  
&Ea ua twrte 

853.114 kilo- 
P netw L pada, em coünparad6n eoa 

S 2  883 Briaogritm m 1947. E5te descensa F 
r la pmducetórn a& que se comenta y 

se g,cemttpó coWera'Mera%ate en Q se- 
e, no time rnager importancia 
qwe tOLW 891 m&en en la Ilqui- 

d%&m, par *te k b Ckwpocacbk de Vwtas 
de Salisia y Yode k C W e ,  &e km existendas 
& yodo awmulwb kmate el período de 
@esra,W que hlm @1iam8eirfo fijar una mayor 
cswtn du producebn. 

La pm&& brrm dk earb6h sufrió un 
&e 3.193 boú1ieSdaa en Di- %=E, bajada a 181.611 tomeladas: WDB- 

pmada cm i.a de Diciembre del ailo pasado 
e8 tamb&i inferior en 12652 todadas. 
La ex~aeei6n & w W n  eli I946 ezpcri- 

m a t ó  un n w m  bcremento al alcanzar un 
total de 2.2&&.@5% tondadap., que ea superior 
en 154.M tmeiadaa [7 5% a la p d u c c l h  

año pre~eaente que iiegb e 2.~9.111 tone- 
ladas. 
La GOmpaaia Carbonffera e Industrbl de 

Lota ha praentado ante Ea Corparacibn de 
Po-ta de 1% Producdón las estudh-yate-  
cedente8 pertIncntcs para Wtionsr por SU 
&ternidio, ~ i n  --O r$e '10 xitilili- ae 
dólares ante el Baw~co de ExpbrtaB6n fm- 
porrad6clóai "de Washtngtot~, con ei uwto  de 
ampliar y medemizar PUS imtaiaciones. 



I .  "&.825 toneladas de 6110 llegó en Diciem- 
bre la producción de minerales de hierro. 
@mpp& q n  la de Noviembre señala un 
aíb%&ds 3aD19 toneladas y es también bastante 
s~~ 93,099 toneladas, a la de Diciem- w ab @?s. 
& $r$&pi6n de minerales de hierro du- 
m@W. t ~ w i z ó  un considerable volumen 

fino que arroja, en 

dW.884~ ton-&das. 
ro au- 
ad;en 
46.998 

S IJIO.&QO. .........S r..,.,.,,.,. <lwm.. .............. .:* .... %. ; :  :g:g; F . . .  !... a , .  . l¶s.i.?S 119.M 
M .... : . 1 W . M  117.%1 , , . , . . . -  sss.*c -.as ..,,, ,.. .............,.. w1.a~~ is.w 1, .. ........,,. . ..,<*.,**#. *@.W* ,-.m ....... .... Aawc& #h.+ '. -,... M . 8 W  %€a la@ 
S s s t p  .......,...... ii..,‘.'. m.112 1'u:999 
OElu e... .u,,.,.~. C. -a*ii 291.MI t9.%)5 .................... nro.,hdm IP.lB( 14a.806 
Dielrmbni .................-. 28O.EW 175.825 

ORO Y PUTA., . 
La prducdón db OHJ que staffió un notable 

descenso en Noviembre, baje nuevamente en 
Diciembre, mes eíi que se produjeron 371 
kilogramos de fino. Comparada con la pro- 
ducción de Diciembre dd año pasado se ob- 
sezva tambign un  deecemeo de 99 kilogramos. 
' La produc~ión de plata experimentóun pe- 

qdüKo auaientt3 en Didembre, alcanzando a 
1.426J~ilograrjpos de &o, cifra inferior en 1.319 
kilowmos a la deT iiaiurno mes de  1947. 

. - 
1- 





t .&..la a r 5 d e  proyectada para en comparación con 1.643 & m 1947, mar- e m uye c a d  de habitsci6i. cando un aumento del orE de ~ , 3 % .  
mnj edlfidos induetdales Y m- 

E:mer$alei& demán conetmcdonui, arroja un 
daecenaa entre lon años 1947 v 1948 al .......... :;e a 389.707 metros &adrados, 

a ua d r n n ~ ~ n  de. 13.9%. Los 

t 

C. MERCADO DEL TRABAJO 

BOLSA DEL TRABAJO 



. 
A. COYBRrCIO INTERIOR 

COSTO DE EA VIDA 
a - 







que en 1947 llegapon rr 1.66F!S34 toneladas, 
experimentaron un peque- aumento, con 
10 q~ alcanzaron a 1.697.795 tonelada@ /LB%) 
en 1948; el valor de estas aportaciones suM6 
en forma bastante Intensa de 1824 milloaea 
de pesos oro en 1947 a %7,4 millones en 164g 
(46,6%). Se registr6 un nuevo Y fuerte inere- 
mento en la cantidad de minerales de, hierro 
exportada; efectivamente. el Wlu- de las 
aportaciones de mineralee de hhte~0 szlbi8 
m e  estos dos afios Be 1.746.998 a 2625.068 
toneladas (M,%). 

Wtoi de la S u w r b t c d m i  de AdnmS? 

t eubió a fines de 1948 a cada reacción favorable k n  1948. Del mismo 
&de pmoe oro, en comparación modo, la exportación de cebada que con pos- 
o~ q ~ s  fa6 el @do a.he8 de terioridad %1 período de gwura se habh -- 

S9Nii 1, t e d o  a un ba O nivel, se reeuper6 brdsca- 
~*CMgeepac$e al p m i d e n t o  de las EXWR- mente e i b ~ a e d o  h miis alta cuota de ezpor- 

UQS)IWiS elasiñcadu por @upob de pro- t ac ik  desde 1938. Este aumento en el volu- 
puf& @&WTWW endo..& cuadro in- men exportado de 10s productos agrícolar se 

aerto a continuaci& 4w ei grupo de loe pro- debe en gran parte a la mayor demall8a de 
d~kW.& & la minM'ai que siempre ronsti- p r t e  de tae mercados ewopecns. 

de @as e x ~ o ~ t a o i ~ 9 8  del país, El Brupo de los productos de la aaaadería 
evo B intensa atahento qiae representa el 3,4% de las exportaciones, 

mllones deseaos experimentó tambih un aumento en. su sa- ?wqslq de l u  ~XPOF- locde 35,9% m relaci6n a 1947. con 10 que Ueg6 
ed aumemm que a 53,7 -*iliones de pesos oro; en este inere- 

@don@ da pmduet~s de mento influyeron eepeclribente las mayores 
U@ el a h  en ex ortaciones de iapas y otros tmf les  de 

orgen animal. 
Todos 10s demes -pos de productos que 

son de muoha ntenor importancia sufrieron 
Pequef i~  descensos en 4 valar de sus expop- 
taciones. 

Con respecto al movimiento i e  ~ J M P O R -  
z q & S ,  el Wpo de las maquiñmillnie, 
I a e ~  Y Be-lentas ocupó nuevamente en 



1948 d lugar de mayor Importan& dentrodpl 
con unto úe b importada. El grupo r4ed9-  

alcitnzó sete aíío un m a t o  de 2Z1,4 
miltoaes de pesos anr que corresponde al 
1% 851 valor total de 16 impmtada (excluido 
el wumeraria y los Z%hMah pacciaaot$). Cmn- 
pan& c m  el qmnto a que en 1947, se- 
B;nh u* anmedta de 42,0 miltones de pems 
(%,4%). La psxtidn de -por impoltapc1a 
en esre gru y que acu@ uno de las au-tos 

mota&, &aire+@ -a la de m ~ < i s l b -  
rBs y Q&b parr la ladtwtrh *e, dje 9%2 
milloae en 1947 suN6 a 133,9 dilomes de 
pem oro 6n 1943 (9a14$&). A m q w  de menor 
imporrnnctP, Iri partida de h s  maquZaariae 
y hcnndataar para la agrkulma el 
a-to dc mayor intepeidad c m  raii cto 
mt 1947;os 4 eemo aubS6 de 9,9 a 16,3 milpones 
de pesos m [&@f. Lw maquinarias e inm 
plnctntm pam la m- Binictsrm un pe- 
qu&o daenno, qw&ado en S miüonie. 
É;1 v a k  de $as impwtaebmes en msguina 
fiar motrlces, calderas p rkpuestoa y el de 
las nmqainarias y materlaEc8 eécrrba ezp- 



i l l  



- miamo WJ- 
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ACTIVIDADEB AGROP~CUARIAS . ( m' I 

--.4 - -e! 
A. AGRP~%JLTURA 

m- 

El ,-Cado del "RJ[m &fa, .se -6- 
tr6 en neml poco activo ea Enera, lo que *.Y . 
wdctn? ..pDi%%hepte ea: ia *u&.qum- * .. h - a t i 2 . d  

cena del mes, una mueva baja en h4 @*a- 
Los precios del rFi& se &un .pf8tñ> afee- 

t&oa por Ia me orta que ae ha ploducido 
en la si-iórr de io. punos en tos paises 
europóas, y 81i g ~ a r r l  ea todo el mando, 
lo qize hace píesumir que dieminufr$n Ms 
exportpcionfa, restrinlienda, confbuien- 
te, las opem&q«l. ksiriiiemo, lilt -ida . -* 
ea Ir baja el @il.umb hecho por el Depárta- rrn 
mento de AIEzkulture de Ies Estados Unidos GHACARERIA , , M, .e 
en el que se maniileata qw las existemehe de -_ -- --.--3 -4 
grana, en el pab al 1.0 de EMY) de 19.19 eran , - P - .  
muy gmadea EJ mercado de 10s FREJOLI~ p&u I ~ I  e 

p(utaci6n se ma eral posa aMve 
T u 1 6 4  en ~ n a r o  y con fi%iIs. Asimismo &te- 

ChlcMo IhsLwm- 

31 d. Eripro 
3, * ME. -2 :% :y:::: .::  $33 1 .' 
16 db Elqo 4g lS49 ......... 2 25% 
31 ae E- de 1~ ......... 219% 



1- 8 .  1 ,  1 .., . , +, B VINOS 

tipo Paiteus,. se prodUjo un alza en los 
di+ cipo s e m i t i c  
W f eda  16 de Febrero del año en curao 

aparml6 publñcada en el Diario Oficial la 
Ley N.o 9.821, que reforma 108 diversos tsi- 
butoa que peaan sobre la prodwcih y comer- 
cio del vino. 

La lsy en referencia ha sido dictada para 
-dar a la industria vltivlnícola que atra- 
vieiesa por una Uicil aituac16n. Entre otras 
medidas dispone h supresik del impue*ta 
de 10% a la venta de tos sinos;%ja una-e& 
al impuesto a la producci6n en reladBn a hog 
precios de1 sino, coa lo qne se pagar6 u= 
maya tmppesto a S@ produce un alza de 
precios, y concede facilidades a 1- psoduc- 
tores y comerciantes en vinoe que se encueli- 
tran en mora en el pagp de k m  impm~tm. 

PRQDUCCION DE VINOS Y CHICHE3 

La Msscciún General de Estadística, en aa 
revIata .Estadística Chilana* co~rqxmdientc 
al mari de Octubre, ha dado a conocer los &a- 
tos refereates a la producción de vino6 y 
chicha8 del &o 1947. A mntinuaci9n inser- 
tamos un cuadro c m  e808 datos y 108 que 
corresponden a los siete aíios anteriores. 

mumuccmi ns v m s  Y a t c w ~  

La producdón de vinos en el periodo de 
8 afíos que consideramos, lbg6 a su &S alto 
nivel en 1944, año ea que se produjeron m$s 
de 380 millones de litms. En los años si$ulen- 
tea ha disminuído la producción hasta llegar 
a &lo 261 millonen de litros en 1947. 

Produa~Ori ha vinos y chichas 



% el mercado &tW~'i~t:&~~~%hki'& ; 





Ea e1 n%&atm pedodo d saldo de Ea emisión 
ea mmedp earafente por eancepto de COM- 
P W  DE fZAn5gIW aumentó en 7@ 8iillones 
de- pesa^, O m, wed6 en i.2W mil$ones. 

-m e este aumento, es decir 
67 minenes correspode a un mayor 
vo,lumen de emxpdits de dólares -del tipo de 
S 19,37, a r o  ddu qmdb en 84 miIlonw. 

E l U m  EN ~RCUUCION 
EN MONEDA CORRIENTE 

Influído por el aumento de laa compras 
de cambios y de h s  mcolcbnes, d total de 
O B L ~ G A C I O N ~  del Bamo Central amo a 
para Enero un inwemento de 86 milionee Be 
pesoe, alcanzanda 1@ dfm de 6.089 millones, 
que ea la mBg alta obteaida haata la feeha. 

Este aumento se produjo d lo  en loa depó- 
sita, cuyo monto subió db 1.283 miSiD:peB de 
p w ~ s  a 1.434 mfIipaeq ktg e?,en 151 rniUones. 

Dentro de estas auentaa, el alví%'m8a no% 
h11C es )la pbmaúa en larr &plZsYtoa ,del 

Ffeco, que esibier~n'*ea 148 millones de 
UegaM~ a 169 millones. h e  depósltoo de I$s 
-ia~áihdtmea bnm&is, al incrementome en 

miltMte6 de pe~oa, qnedarw en 1.119 mi- 
Il05e.Y. 

El CIRCULANTE EMITIM W i  F& BAN- 
CO CENTRAL fuá, al SI de Bnam, de 4.184 
milIonea de pesos, ~ I O E  s u m e  al de Di- 
ciembre em 87 miiionea. 

Como puede veme en el -&o zmpectivo, 
las oartidas que lhan c o s ~ b d d o  lpi-fneipd- 
mente a -te aumento. de ia 'emT'-  &do 
Iao eomprae de cambios, Ias a P ~ & ~  con 
entidadea o61dalw y lea. r h b  En 
oembb, han dlsminddo las apemi&w cim 
el púbiieo. 

EI aumento de le esnisi611 8% rqbtra iu& 
damentalmente en lo8 dep@.-, caga,&nto, 
al aumentar en @5% flanen de @ s & $ ~ e d ó  
ea 1.435 millones. ljos W W s  dlrrmimiyeron 
de 4.7Zü mibnes de p a o a  a 4.554 m-, 
esto es, en 66 rnillonq, 

Entre Noviembre y Dieka&re8 el TOTAL 
DEL DINER'O CIEUU&W% se ha inrre- 
mentado en 1.168 rnm~agri de pesos, quedando 
en 16.2% m i l l w .  





En el CW&O que se ineerta a e~ntlnuadbn, 
ae da e1 total del circuhnte emitido por el 
Banco Central a &%es de los &os que ae in- 
dican Y t ambih  la distribudh de 61, es de&, 
1& parte que se enenentra en poder de k s  ins- 
tlfuclonrs bancarias y 1s que se halla en poder 
del pfiblico. Adeds,  se dan los aumentos 
anuales de d i c h  circulante y las intensi- 
&des qw ellos representan. 

Como paede reme, entre 1947 y-1948 el au- 
mmto fu6 de 950 minones de p e m  y ay in- 
aea&ad de *$,S%. 

Este incr-entú se ha producido en b s  
bpernrlaaes def Banco con instituciones ban- 
carha, que han aumentado en 513 milloaea 
de pe-, mblemdo a 1.762 millones. 
f as opxneionw san el p.úblico. acusan un 

alza de 341 rnñlbnes de pesos, eon Eo qire ban 
ñ ado a 683 millame 

~ ~ b i & n  en las operaciones efectuadas con 
- ent4híes oñeEales se registraron aumeatos. 

Haln 811bido & 972 milhaes de pwos a 1.199 
mdllmaI esto e&, ea m milbnes. 

El de bt? opemdones con el FIwo y el 
#as qemciomes de ~grnblas muestran dis- 

mi&ne@ m sms rubros durante el iilo en 
awtdáo. Lm p~irfmeraa hrin batado en 51 
milloaesde pesmy Ea58 undas en 24 millones, 
q u e d a d  en 2.31 3 8 8  mihnes respectiva- 
mease. 

Este a~rnento dei dffulante emitido por 
1 Banco Central se regbera tanto en h parte 
iae ge emwentra QB padm de los baneoary 8 aia M a a l  de M ~ T O B ,  como en la que 

a t l  en pdev del @ b l h .  
M c2redmte m pdgt  Q h6 institwioms 

bmcorlaa Ba r>-ubMa en 4621 miLninmes de v. 
@@a& m 8359 mY10m%.y el que r hoUa 
nr el p$b~lieQ nuestra nzr i a ~ r m m t o  de 488 
W~~ L w 11 a&@ a 4.538 miltoaeri. 
Al SI be Dfkm"s,age 1M7 el clrcuhate en 

podler $eE g d E h  nbarcab ua 78,775 det cir- 
cuJanik total y a &nee de 1948% abarca 
7494%. 

b ige drF, 
h t a  el dinpao &mí, 
en Ubre ESTcukW g 
culante dende-l'l31. $u rela&& am k s ~  l%& 
~ - i e , & d a ~ € a f l ~ b l é a l e i a a ~ ~ ~  
lee & eXu y' la intem1bsrd de ewos a- 
E1 incremento mna&mdo' ep el ma&~ 

para 1948, que es de 3.356 d o ñ e e  de eeeeC 
se ha pmdud80 níuy en eapeeial en el &mm 
*l. &te dbeso asea un alsa de 2.T17 mi 
llones de pseos, ten la Pust hs W@db c 1t"Lls 
millones; mientras que el dhie~o ee6 libm 
drcuIacl6d mmestra un aum-80 de &o 
m111onee de pesos, quedande caQ3Smillones. 

El mayor volumea de -o -1 &es @> 
generado por m o W e n w s  de cu- en 68e 
bancos comerciales p f i j a  Nacional de A&ES 
rroa, en -pedal, a t r í r ~ k  de ~Zas apemehmes 
de crédit~. La parte as6 8@nerada mmaba a 
5 e s  de 1947,81%1 m h e a  depeaos y í ter- 
minar 1948 eieanm a 11.743 d i o m a ,  o eerB, 
ha aumentado en. 2.191 nUü- , I . T  

TOTAL a 5  Duuzm CmCuLm 
0aaL"u.de-3 . - 

PONDOS DISPONIBLES Y @l'UACION 
ENCAJE 

Ei total de BONDQS DISPONIBLES de lb  
bancos comerciales fu6, al 31 de Bid-. 
de 1.538 millones de peso& a c u w o  un& 
de 92 m3lEones sobre t?i to-l mea mt@k 

B m C o S < X > Y l s B ~  
ssnai.- 

b 



d# 'p-8. Snbieron la61 
&ntMlld'@ 6.10 millones 

en millones. 
q ~ ~ m i  a4  ENCAJE TOTAL 

Qs a banres mmer&len para la quincena 
ae termih el 2de Enprofm5 de 1.715 mitbnes 

$sesosi A m m m  de EXCEDENTE sotwe 
el m&je lega1 flu5 de 80 milbnes de pesos. 

. Est~sBoe pai6re8-e0d-ouperior~ en 85 y 16 
&düWe8, resptc@¡vamente, a 10s regi9twdm 9 quíiítqq qae e?i.i%JI 5 d i  ~ ic i ex~re .  

i 4 

IIetes 9. mone&bn y ea los documentas Ley 
5.185, por 241, 51 y iIt millones de pesos, que- 
dan& los toraks eorrespottdlentes en 863, 419 
y 180 millonbs. 

En'eambio, e1 promedio diario de b e  &m- 
meato8 Ley 6 . W  deaicendi6 ea 4 m i l h e 8  de 
p-m. 

El total de COLOCACIONES a? loll bancos 
comerciales al 31 de Mciembre alcana6 a 
10.371 miuones de pesos, monto que supera 
al del mes anterior en S45 millones. 

El aumento de mayar impc~stancia, o sea 
de S98 mlUmen de peaos, ee obsetsa en la8 
colocaciones en el pfibltco, con lo cual 6stas 
han 8Ubido a 10.017 rnillonear. 

Laa calocacleaes con el Ftsco bajaron e a  
45 millgnes de pemi, quedando en 3% mi- 
Ilenee. Lzs otras colo.epchs acumm varia- 
ciones & me- im~raac te .  

Los DEPOSiTOS mantenidm en los bancos 
comerciales han c o n b a d o  su tren de M- 
censo que se obeerva en forma casi ininte- 
mmpida duranre todo el aíio. Así, para Di- 
ciembre acusah un monto de 9.087 )7llon@a 
de pecros, mlor'auperbr 411 del mes precedente 
m 435 d o n p u .  

Gabe desta~ar el aumento bistante grande 
que &@n exper@nentado los depbsitoe del Fia- 

Wde 668 miiiones de pema aubjeron a r$F m~cmes, o sea en -0-i 
1- 



t tda corriente 
marcado tren de m 

. I 
m 

ducido en m m- parte en los avaneer en 
-ata conicnte y en 19s letra8 desa>ntadaa, 

inn cajas de aharro ?-loa. b@&a I 
4 -caei totalmente e la .Cela Naeidx&dg c 



. . ~ ) l a a ~ n c i b  el herte incremento que 
w..b1J,erva.@u el grupo <bienes raíces. cuya 

k m e a  las em resas bancarias. dlch revalo- E sdb po&h ser apiiada abre el activo 
*do* WtO a, sobre la8 osirtidas con- 

~l GAPITAL P&GDOl Y BEmYM en 
monada corriente de los bancos w r & 1 ~ 8  
ha aumen%ado de 1.693 rnifloaes de pews a 
3.618 miii~m.9, ento as, en 3Xi milhes. de 
los c u a h  3rl8 rpiikxiea correspoaden a ait- 
mente8 de Iaa resemas, ammetlro que cls m- 
plica en el Bmfo rinterior. 
En el rilir$ro que #gire w gm&n m atar 

vEiri-a: 
~ i m b r o  w r d  Ve&+ 

WIO dop.. 

Laa remm88 a a p h L e g % M e e  
mddenm C(PW capttaI pmph para totbn b s  
efectos Eagah. Esto elgalfica para h e  
um aumemto de m agmct4a de o p e r a c b ~ ~ ,  
en mpecid w cuanto a la ~%cepcEh de M- 
&ton. 

LM COLúCACIONES an monedas extras 
jerm de Eae baacw ~ c ~ I ~ ~ ~  mW8tran em 
Diciembre um aumento de 22 mflkintas de 
peson, subiendo a 137 mlllme. 

Para%ode el año acunan una bafa sw ~aior - - 
de 38 miiiones de pesos. 
Si bien lm DEPOSITO3 acwm para M- 

c i e m b  una baja de 75 mTPoms de oems. 
con lo que quedarcm em 263 mll2olre< par& 
todo e1 año ai.rojan un Imremento de 66.mi- 

en monedas extranjeras revelan un desceneo 
de 76 rnillaner de oeeos a 64 millones. e8 decir 
de U miUons~. - 

El &aldo activo de las DISPONIBILIDADBS 
]&N EL EXTERIOR que a &es de 1947 era de 
178 mileDaen de pesos, mbiQ hasta Dieiembze 
último a 547 rriffhee, ~ a p ; ~  inn fuerte 
aumento de 9 9  rnilkmm. 

1945 me. $8 M 

:u : n 1 1 1  11 il 11 1 1  e 



bibiemb$e en 1'49 mfllonee de pesos, subiendo 
a un menta de 1.347 millona. 

Influye fundamentalmente en esta' al= 
el gran aWmaIt0 que se aprecia en los &p(i. 
dtm mantenidos p.r la Caja en h bancos 
rrmnerclale& que de 593 millona de e m  
subieron a 910 millones, esto es, en 31fmi- 
1!mEE. 

Bajaton m cambio loe canjee y los billetes 
y m o m ~ .  

Wtre fines Be 1947 y de 1948 estos fondos 
a t w ~ t n i a a  un aDm%bt@ de M1 dbmree de 

b euel has grredmdo en d lncnto 

El dwrsreazaatw m&# mwable, e8 ef @u% se 
hbl púadwcW en depúaktea de esta hsti- 
t d 6 a  en km OCQS cwmerckka, qíue ttan 
emigats8io en 91: mitbn~38 de pems, subtuLlk, 
a 91) mil1 

h a  eb m>ar~& dhmhwio- 
nw i~ caajea gr fas WWw y magedw. 

La9 QuLCECx~rpiNES Be h Caja Na-t 
@e Mwzmm scmrrnuwm wmennmdo en M- 
eleEnh* ada tip m W  E0 4.119 ml- 
Iloae~ de -M, valor supera en 245 al 
m h  SWu8 a anterier. Práctbmen- 
m @ d o  dste aumento .se podhjo en la9 ope- 
t e e W  coa el públloh 

Las otFae Euent%s de de@t~ <m ¿@@&L. 
nukto en esni piea A .i 

w .  

Durante el alña 2948 ías COLO~CIONBS 
de la Clt a Nacibnal de A ñ o m  hsn a m t b  
tadorn domm oul hbiterrump#da~Bn m,, 
salw las diendnudonee que ee db- m 
Febrero y Mana, en los d e e e  meseil. lh 
subido wwtantemente, hdkattdw el aKw 
con 4.119 miI1oiles de pesos, mlor sapeám 
al de anes de 1947 %n 844 millones, . 

Este incremento se re$iatrn &o dh l e  ebéL 
ditos concedidos al público, qpe al eybir-en 
875 millonep de  pesos, q u e d a d  'm 3.- 
Ilones. 

BF ~ o t a L ~ ~ : - & m m  
caclone~ Y de los W d t o s  de 
de bhorn>s, 811s vdaefonea anuefes y las ia;, 
teasidadea que estas r a r i a d o n e s e s n ~  

CAJA M A m O l i E  DE biIOBilW 
- -  w-ydlm - -  --- 

1 -- 

Un fuerte einaremento por valor de 591 mi- 
' llones de pasos mueetifm l ,  DEPQSITOS de 



' @ @id de Wa'WsWES a finea de 1948 El promedio &afio de iw nr(oe ea meama 
88 rniitmes respecto al c0rri~ntetI g en ctiexatae de dep6eito de lH ' 

bancos eotmrchlea y de la Caja Nacional &L 
ve* qut la Abomoa fip& en Dlciembra de l.W milLmm 

@!a la de da P@OB, promedio qua unpera al del mes 
lM!W?ñrint@ ea 111 mtllenea. 



Para k misma f&n al promedio diaria de 
-ts) las de 

.e JuC de 574 millones de pesos, 
em a mitiowmai * W r n t x e .  

Ed et prbw i m a e i t e  de 1943 el total ge. 
~ a t ¶ I  cds tP m cuentas c a m  y en 
C,alF%Wd*= t0 M& 84 133.487 miIkrm8 
i pcoaa, Y m e1 eeauodo ¿e 142.674 wtlboee, 
b qtsc lu#-nn tstai nounf do 246.161 millo- 

lb BI m& a i ~ t e  &ü áaa los saldee de 
~ ~ i c a w ~ e  ias Wdtu@anee de fo- 

mmce al 31 de Diehanhia. 
mayor& 
rue 6 

de 
coloal- 

&mes m 53 rniDaee0 de pesos, quedado en 
Si8 mi%ne% Los saldo* de k s  col col^^ 
del In~imto de BCdito Indwarlal y de ta 
'i$l ito Ibero han subido a ZO!b pi 

de psos, siendo #da aarilen%& 
de 87 g 5 rnflbries de proos, respwtlmmen@$~ 

& tambla otro cu@dm ea d ePnl 
se hiítn azwtsdo CBb tbtah a fim de afío da V4STMWCIONES IIUEOTEOARRIAS 

m auaiaritm anmiiw g Esir 
atea B L U ~ W X ~ & ~  rqirewaten. 

Para: 1- eata imtenskhd es de IrL,Q%, gun- 
ritmo suprEor al del afie anterior, pero h- 
f&r a toda b ubbtenldm desáe d afio lW. 







-"---- ". - e 4 -0 de -ab&onm de wmp-s de e &jetdeidad. Las acdQnes de compirñísie 
, w.qaitriale8 y de compsfiks marítlil~lcl m- - entre 19&' y 1948 descama $o í4,T - q g, re8pectivamenbe. Lars wchw de m- .&. L m*um bajami en i ~ %  y w & 

&t~paShs carbmfferaa en 83%. 
'&l mqnto de las tmPBBcCi~8 e53 

m 19&7 alaanz6 como ya $0 a i l o t a ~ ,  W 
or nivel, declih6 c o & d e r a b ~ i E p  m m. EL volumen 

mxe afio a 2.397, 
fnfer1or en T99.8 mui 

@aT$ansO en h. o e)apr mneopeed~ 
owi genera= ia ~ifmmtea gm- 

emrrpañms d t r m ,  m m,$ miTheg* *1- 
-manda un monto d 
v lae ooeradoneb en 
fa8 Corn-pSíae agropecuarias que mbier-m ea 
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