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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Al tratar de hacer una sintesis del desarro-
llo econdmico del pais durante el afo 1947,
nuestra atencion deberi concentrarse en el
curso gque ha seguido el proceso inflacionista
en el periodo mencionado.

La inflacién es hoy dia un mal que agueja
a casi toda la humanidad, cuyas raices dehe_n
buscarse en la anarquia econdmica que (rajo
consigo la pasada guerra. _

Han revestido especial gravedad en nuestro
pais estos trastornos que se manifiestan en
casi todos los aspectos de su actividad eco-
nomica. Es por esta razin que ha sido preo-
cupsacion especial del Gobierno el tratar de
dominar el terrible flagelo de la inflacion, a
fin de conducir al pais hacia la estabilidad
econémica, condicion indispensable para el
progreso v bienestar,

La manifestacion mis inequivaca de la exis-
tencia de un proceso inflacionista es el au-
mento constante y progresivo de los precios,
sueldos ¥ jornales, como consecuencia de un
desequilibrio entre el poder compradar, por
una parte, ¥ los bienes v servicios susceptibles
de ser adquiridos o utilizados, por otra. Este
aumento del nivel general de los precios, suel-
dos y jornales, que puede servir de estimulo
a la actividad econdmica cuando ésta se en-
cuentra deprimida, con una produccion por
debajo de la capacidad 6ptima y con un cierto
margen de desocupacion, es sin duda peligro-
so cuando adquiere un grado de desarrollo
tal que escapa a todo control.

El aumento del poder de compra proviene,
por lo general, de emisiones que no corres-
ponden a las necesidades legitimas de la
economia. Las emisiones inorgdnicas provo-
can lo que los economistas llaman -inflaciin
primaria-. No es, sin embargo, este primer
efecto de la emisién el mas peligroso ni el
que acarrea los graves trastornos de todos
conocidos. El verdadero mal reside en la in-
flacion secundaria: que consiste en la expan-
sion del crédito bancario que se produice con
motivo del aumento de los depésitos que la
emision ocasiona. Esta expansion del crédito
bancario, que es varias veces superior a los
fondos provenientes de las emisiones que
afluyen a la caja de los bancos, constituye
una creacion adicional de poder de compra
que no siempre se justifica.

Con el objeto de determinar el grado de
evolucion que el proceso inflacionista ha te-
nido en Chile en 1947, vamos a analizar bre-
v;emenre gl ldesarrollo de nuestraeconomia en
el curso del afio, a trav
P s és de sus principales

MERCADO DEL DINERO
MEDIO CIRCUI ANTE

Dos son los componentes del MEDIO CIR-
CULANTE; i

1. El dinero en libre circulacion, v

2. El dinero giral.

El dinero en libre circulacion corresponde a
aquella parte del circulante emitido por el
Banco Central que se encuentra en poder de
los particulares o en las cajas de las institu-
ciones piablicas o privadas, con exclusion de
aquéllas de los bancos comerciales. Ll dinero
giral esta constituido por el total de los depdo-
sitos en cuenta corriente mantenidos en las
instituciones bancarias. En conjunto, el di-
nero en libre circulacidn y el dinero giral
constituyen el medio circulante total del
pais. :

Para efectuar el estudio que nos hemaos pro-
puesto, es indispensable analizarlas fluctua-
ciones que el medio circulante ha experimen-
tado en el curso del afio 1947.

A fines del afo 1946 el circulante total era
de 9.223,%9 millones de pesos, de los cuales
6.096,3 correspondian a dinero giral y 3.127,6
millones a dinero en libre circulacidn. A fines
de 1947 dichas cifras eran de 11.742,3 millones
para el circulante total, el que se componia
de 8.149,6 millones correspondientes a dinero
giral y 3.592,7 millones a dinero en libre cir-
culacion. Por consiguiente, en el curso del
afio 1947 el medio circulante total ha experi-
mentado un aumento de 2,518, 4millones de
pesos, o sea de un 27,37, Este aumento es
practicamente igual al del afio pasado y solo
se registra uno sensiblemente superior en el
ano 1943.

Es interesante observar cémo se ha ido
produciendo el mencionado aumento a tra-
vés del afio 1947, En el curso del primer se-
mestre del ano, las cifras del medio circulante
muestran un alza progresiva que alcanza a
fines de dicho periodo aproximadamente aun
15" . En los meses siguientes, hasta Octubre
inclusive, el medio circulsnte mantieneuna
relativa estabilidad, de manera que el au-
mento con respecto a las cifras de comienzos
de ano se mantiene también alrededor de un
15%. En los meses de Noviembre y Diciembre
se produce un aumento de extraordinaria in-
tensidad que eleva dicho 157, a un 27,39, para
todo el afio.

A. DINERO EN LIBRE CIRCULACION

El dinero en libre circulacidn, que alcanza-
ba a fines de 1946 a 3.127,6 millones de pesos,
experimento en el curso del afio un aumento
de 465,1 millones, quedando a fines de 1947
en 3.592,7 millones. Las causas de este aumen-
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to debemos buscarlas en las operaciones del
Banco Central que han significado mavores
emisiones. Evidentemente el aumento total
de las emisiones del Banco Central no corres-
ponde exactamente al aumento del dinero en
libre circulacion, ya que parte de dichas emi-
siones va a parar a las cajas de las empresas
bancarias o queda en la propia institucion
emisora en forma de depositos, v no se com-
puta por lo tanto como dinero en libre cir-
culacion. Sin embargo, generalmente existe
paralelismo entre las emisiones del Banco
Central y el dinero en libre circulacién, expli-
ciandose el aumento de este Gltimo por un
aumento previo de las emisiones,

B. BANCO CENTRAL DE CHILE

El rubro OBLIGACIONES del Banco ha ex-
perimentado entre fines de 1946 y fines de
1947 un aumento de 8§25,5 millones de pesos.
Este aumento se descompone en 501,8 millo-
nes que corresponden a billetes en circulacidn
vy 323,7 millones que corresponden a un in-
cremento de los depositos en moneda corrien-
te mantenidos en la institucion. De estas dos
partidas, la primera es la gque influye mis
directamente en el aumento del dinero en
libre circulacion. Sin embargo, es interesante
analizar en general las operaciones que han
ocasionado el mencionado aumento del rubro
obligaciones del Banco.

Jabe sefialar, en primer término, como fac-
tor de importancia en el incremento de las
emisiones del Banco, el alza experimentada
por sus COLOCACIONES, las que aumenta-
ron en el curso del afio 1947 en 346,4 millones
de pesos. Los rubros de colocaciones que acu-
san mayores alzas son los de <Redescuentos
a bancos accionistas:, <Descuentos al puabli-
cor ¥ «Operaciones con la Caja de Crédito
Agrarior, notandose en cambio sensibles dis-
minuciones en los «Préstamos ¥y redescuentos
a la Caja Nacional de Ahorros, Ley 6.811° ¥
en los «Préstamos al Institute de Economia
Agricola-. )

En el mes de Octubre de 1947 el Banco Cen-
tral adquirié un debenture emitido por la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado por un
monto de 50 millones de pesos. Los pagarés
emitidos por la Corporacion de Fomento que
aparecen incrementando el Activo del Banco,
no se han traducido en su totalidad en emi-
siones, ya que en su mayor parte fueron reci-
bidos a cambio de dalares vendidos a la Cor-
poracion. El monto de las adquisiciones de
estos pagarés alcanzd en 1947 a 311 millones
de pesos, habiéndose efectuado en el mismo
afio una amortizacion por 10,7 millones.

Entre las operaciones del Banco con el Fis-
co que se han traducido en emisiones, hgpm.
ante todo, la REVALUACION DE LA ANTI-
GUA RESERVA, efectuada de acuerdo con el
Articulo 7.° de la Ley N.» 8.918, ¥ que en s1 mis-
ma significé una emision de 830,9 millones de
pesos a favor del Fisco, De esta suma, sin em-
bargo, se destinaron 450 millones a cancelar

letras que el Banco, conforme al Articulo 15
de la Ley N.» 7.200, habia descontado a la
Tesoreria General de la Reptiblica en el curso
del afio 1947. Debemos mencionar en seguida,
en relacion con la citada ley de recursos extra-
ordinarios, la adquisicion por pzrte del Banco
de pagarés fiscales que previamente habian
sidp_cnlncadns en instituciones bancarias, ad-
quisiciones que alcanzaron un monto de 51,6
millones de pesos.

Entre las operaciones que han contrarresta-
do en parte el aumento de las emisiones, las
mis importantes son las ventas de cambios.
En efecto, el saldo de Io pagado por compra
de cambios ha disminuido durante 1947 en
520 millones de pesos, de los cuales, 300 millo-
nes corresponden a los cambios entregados
contra los va mencionados pagarés de la Cor-
poracion de Fomento, de tal modo que la re-
duccion neta de circulante que por este con-
cepta se ha efectuado, aleanza a 220 millones
de pesos. A esto debemos agregar la venta de
dolares provenientes del Fondo Monetario In-
ternacional, efectuada en los (iltimos meses del
ano y que alcanzé a 233 millones de pesos. En
consecuencia, el rescate liquido de circulante
motivado por venta de cambios ascendié a
453 millones de pesos.

De lo dicho anteriormenite se desprende que
las disposiciones de la Ley N.© 8,918, de 31 de
Octubre de 1947, destinada a proporcionar re-
cursos extraordinarios al Fisco, han contri-
buido en gran medida al aumento de las Obli-
gaciones del Banco.

C. DINERO GIRAL

Con el andlisis de las principales operaciones
que han significado aumento de emisiones,
quedan explicadas las causas fundamentales
del aumento del dinero en libre circulacion
ocurrido en 1947, Para efectuar un anilisis
similar del desarrollo que muestra en dicho
afio el dinero giral, nos remitiremos a las
principales operaciones de los bancos comer-
ciales v de la Caja Nacional de Ahorros.

A fines de 1946 el dinero giral alcanzaba a
6.096,3 millones de pesos, experimentando en
el curso del afio 1947 un aumento de 2.053,3
millones, para llegar a fines de ano a la cifra
de 8.149 6 millones. Durante el primer semes-
tre el aumento fué gradual e ininterrumpido
hasta mas o menos mediados de Julio cuando
el dinero giral alcanzi a 7.424 millones. En el
periodo siguiente, hasta mediados de Octubre,
no se obseryd aumento, sino que por el con-
trario, una ligera declinacion, que llevd el
total anterior a 7.076,6 millones. En los dos
meses siguientes, Noviemhbre vy Diciembre, se
aprecia un aumento bastante intenso de esta
cifra, la que alcanzd a 8.149,6 millones en
Diciembre. Se observa en el desarrollo que ha
tenido el dinero giral en el curso del afio 1947
una similitud muy grande con aquel del di-
nero en libre circulacién.

Las razones del aumento del dinero giral
deben buscarse, en primer lugar, en el au-
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mento de las emisiones del Banco Le'r?_t;al.
una parte del cual (alrededor de un 257,) se
traduce #n nuevos depositos en los bancos
comerciaies ¥ Caja Naciona_l' de Ahorros; en
segundo lugar, en la expansion de las coloca-
ciones bancarias, las que se l_rnducen en s
mayor parte en nuevos depositos.

D. BANCOS COMERCIALES

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales han acusado en
1947 un aumento bastante intenso. En efectc,
de 0.534,9 millones 2 que habian alcanzado a
fines de 1946, llegaron a 8.009,8 millones a fi-
nes de 1947, lo que representa un aumento de
1.474,9 millones, equivalente a un 22,6%.
Este aumento no se ha producido en forma
progresiva a través de todo el ano. l)ura_u[m el
primer semestre, hubo un aumento ininte-
rrumpido que lleyd las colocaciones a fines del
mes de Junio a 7.518,2 millones de pesos, E
los meses siguientes, hasta Octubre inclu
s¢ ohserva en estas operaciones una relativs
estabilidad alrededor de los 7.500 millones.
Esta estabilidad debe atribuirse al acuerdo a
que llegé el Ministro de Hacienda con los
gerentes de los bancos, en el sentido de no
continuar expandiendo las operaciones de cré-
dito en forma excesiva. Sin embargo, la si-
tuncion cambia bruscamente en los dos 0lti-
mos meses del afio, con un aumento muy in-
tenso de las colocaciones, las que quedaron
en 8.009," millones a fines de Diciembre, Este
aumento se ha debido principalmente a la
colocacion en los bancos de pagarés fiscales
en virtud de la Ley N.» 8.918.

Hemos querido destacar el hecho de que el
aumento de las colocaciones bancarias pre-
senta una extraordinaria similitud con los au-
mentos ya comentados del dinero en libre
circulacion y del dinero giral, que viene a de-
mostrar la estrecha dependencia de estos feno-
menos.

El movimiento de los DEPOSITOS en mo-
neda corriente de los bancos comerciales mues-
tra un desarrollo muy similar al observado en
las colocaciones. En efecto, en el curso del
ano 1947 los depdsitos aumentaron en 1.087
millones de pesos, observandose un alza du-
rante toda el primer semestre, una leve ten-
dencia a disminuir en el periodo siguiente
hasta fines de Octubre, v una brusca reaccion
en los altimos meses del afio, a fines del cual
aleanzan a 6.799,6 millones de pesos.

E. CAJA NACIONAL DE AHORROS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros han experimentado también un
aumento en el curso del ano 1947, Este au-
mento ha sido de 549,3 millones de pesos, yva
que a fines de 1946 las colocaciones de esta
institucion alcanzaban a 2.7258 millones,
quedando a fines de 1947 en 3.275,1 millones.
Esta expansion de los eréditos de la Caja
muestra en el segundo semestre del afio un

desarrollo parecido a la de los bancos comer-
ciales, caracterizada por una relativa estabi-
lidad en los meses de Septiembre y Octubre,
seguida por una brusea expansion en los me-
ses de Noviembre v Diciembre, que se relacio-
na con la colocacion de pagarés fiscales regidos
por la Ley N.» 8.918. .

Con motivo de la aplicacion de la mencio-
nada ley, los DEPOSITOS de la Caja han ex-
perimentado en los dos tltimos meses del ano
un aumento extraordinario, el que se mani-
fiesta principalmente en las cuentas del Fis-
co v Reparticiones Guhbernativas. El aumento
de los depasitos de la institucion fué de 1.236,1
millones de pesos en el curso del afio, que-
dando éstos a fines de Diciembre en 5.504,7
millones,

Como una consecuencia del aumento de los
depasitos, la Caja Nacional de Ahorros dis-
minuyd en el ano 1947 los redescuentos y
otras obligaciones con el Banco Central en
319,8 millones de pesos, las que quedaron a
fines de dicho afio en 71,8 millones.

Hemos constatado un aumento apreciable
del medio circulante en el afio 1947, el que ha
sido proporcionalmente mucho mayor que el
aumento de los bienes en el mismo periodo,
segun puede deducirse del analisis que abor-
damos a continuacion. Mientras no se logre
aminorar esta desproporcion, ella forzosamen-
te tiene gue traducirse en nuevas alzas en los
precios, sueldos y jornales, o en otras pala-
bras, en una continuacion del procesoinfla-
cionista.

PRODUCCION
A. PRODUCCION MINERA

El ano 1947 ha sido basrante favorable para
la producecion minera del pais. Pueden apre-
ciarse aumentos en casi todas las ramas de
la industria extractiva, y en algunas de ellas,
de cierta significacion. La demanda mundial
de los productos basicos de nuestra mineria
se ha mantenido, ¥ los precios internaciona-
les de estos productos, salvo variaciones de
poca importancia, han permanecido a los ni-
veles que alcanzaron en 1946, todo lo cual
contribuye para que esta’ importante rama
de la actividad productiva atraviese por un
periodo excepcionalmente favorahble.

La produccion de SALITRE alcanzé en el
ano 1947 a 1.631.223 toneladas, cifra ligera-
mente superior a la del ano anterior que fué
de 1.617.317 toneladas. Los embarques de sa-
litre efectuados en el mismo afio, de acuerdo
con cifras de la Superintendencia de Aduanas,
alcanzaron a 1.666.000 toneladas, cantidad que
supera a los embarques efectuados el afo 1946
en 252.000 toneladas.

Puede apreciarse en 1947 un aumento de
consideracion en la produccion de YODO con
respecto a la del afo anterior.

La produccion de COBRE en barras, que en
1946 habia alcanzado, con 358.603 toneladas,
un nivel bastante bajo, se recuperd parcial-
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mente en 1947 al producirse 408.400 toneladas.
Este volumen de produccitn estd afin muy
por debajo de los niveles alcanzados en los
afios 1941 a 1945 en que se sobrepasaban anual-
mente las 450 mil toneladas.

La fijacion de un cambio preferencial para
los retornos provenientes de las exportaciones
de la MEDIANA Y PEQUENA MINERIA fué un
estimulo decisivo en la recuperacion de la
produccion de este sector de nuestra industria
extractiva. En efecto, las exportaciones de
concentrados v minerales de cobre que en el
afio 1946 habian descendido al mis bajo ni-
vel de los (ltimos afios con 2.332 toneladas de
fino, tuvieron una reaccién extraordinaria en
1947 alcanzando a 18.270 toneladas de fino,
cifra superior aun a la de los afios de guerra,
cuando las compras estaban centralizadas en
la United States Commercial Co.

La produccion de minerales de HIERRO
muestra también un aumento significativo en
1947 en que alcanzd a 1.737.553 toneladas,
producciin superior en 579.167 toneladas a la
del afo anterior. Como puede apreciarse, la
recuperacion de esta industria, gue tan de-
primida estuvo en los afios de guerra con mo-
tivo de la escasez de fletes, ha sido total, sobre-
pasando atin la produccion de este afio los
niveles de pre-guerra.

La produccion de ORO fué en 1947 inferior
a la del afio anterior, va que silo alcanzi a
5.252 kilogramos. Este descenso se observa
tanto en el oro extraido de minerales y con-
centrados, como en el contenido en los mine-
rales v barras de cobre.

La produccion de CARBON es superior en
125.053 toneladas a la de 1946, al alcanzar
2.079.116 toneladas. Este aumento se ha pro-
ducido a pesar de los conflictos del trabajo
gque mantuvieron casi totalmente paraliza-
das las faenas por un periodo mis o menos
largo.

El INDICE DE PRODUCCION MINERA cal-
culado por la Direccion General de Estadisti-
ca,arroja para 1947 un aumento de 13,59 con
respecto al aio anterior, al subir el promedio
de los indices mensuales a 104,5 en compara-
cion con un promedio de 92,1 que tenia en el
afio anterior. Esto coloca a la produceion mi-
nera de 1947 al mismo nivel que tenia en 1942,
afno en que el promedio de los indices men-
suales fué de 104,7. El saludable estimulo que
este aumento de la produccion minera signi-
fica para la economia nacional, es muy opor-
tuno. Por tratarse casi en su totalidad de pro-
ductos de exportacion, todo aumento se tra-
duce en una mayor disponibilidad de cambios
que contribuyen a aliviar la aguda escasez de
divisas que se ha hecho sentir en el pais espe-
cialmente en el dlrimo ano.

B. PRODUCCION AGRICOLA

La cosecha de CEREALES en ¢l ano agrico-
la 1946-47, fué inferior a la del periodo ante-
rior en 207.522 quintales, ya que solo alcanzo
a 10.727.539 quintales. Esta disminucién fué

especialmente apreciable en la cosecha de
trigo, lo que hizo necesaria la internacion de
una importante partida de trigo argentino
que vino a suplir las deficiencias de la pro-
duccion. Las estimaciones efectuadas por el
Ministerio de Agricultura para la cosecha
1947-48 senalan aumentos significativos en
casi todos los cereales, especialmente en el
trigo, la que se estima en 10.900.000 quintales,
cantidad suficiente para satisfacer toralmen-
te las necesidades del pais. Se estin.an igual-
mente aumentos para las cosechas de avena
v cebada a las que se asigna alrededor de
898.000 y 1.152.000 quintales respectivamente.

La extension sembrada con productos de la
CHACARERIA en el periodo agrico a 1946-47,
alcanzo a 250.029 hectareas, superficie algo
mayor a la sembrada con estos productos en
el periodo agricola anterior. La cosecha ha si-
do, sin embargo, menor, alcanzando a 7.554.600
quintales en comparacion con 8.213.800 quin-
tales en 1945-46. La mayvor disminucion se
observa en la cosecha de papas que de 6,582.500
bajo a 5.692.400 quintales.

Con respecto a los OTROS PRODUCTOS DE
LA AGRICULTURA entre los que compren-
demos el arroz, canamo y maravilla que son
los principales, podemos anotar una aprecia-
ble disminucion en la cosecha de los dos pri-
meros, ¥ un aumento en la del daltimo de
ellos. La cosecha de arrdz alcanzd en el perio-
do 1946-47 a 872.347 auintales. lo que repre-
senta una disminucion de 307.063 quintales
con respecto al periodo anterior. La produc-
cion de fibra de cifiamo, que ha venido decli-
nando sensiblemente en los ultimos anos,
llego a su mas bajo nivel en la cosecha 1946-47
con 39.040 quintales. La cosecha de maravilla
en el mismo periodo, al llegar a 291.857 quin-
tales, muestra un aumento de 124,736 quin-
tales con respecto a la cosecha anterior.,

No existen estimaciones acerca de las pro-
bables cosechas de estos productos en el pe-
riodo agricola 1947-48,

Es de esperar que el nuevo rédgimen de cam-
bios aplicables a los retornos de las exporta-
ciones agropecuarias estimule esta actividad
impulsando el aumento de la produccién en
forma tal, que pueda incrementarse el volu-
men de las exportaciones sin que ello afecte
las disponibilidades que normalmente se re-
quieren para el consumao interno,

€. PRODUCCION"FABRIL™

El INDICE DE PRODUCCION F!/ BRIL cal-
culado por la Direccion General de Estadis-
tica sobre la base de 14 ramas de industrias,
da como promedio mensual para 1947 un gua-
rismo de 214,0, el que, comparado con el mis-
mo promedio del afio anterior que fué de
202,4, revela un aumento de 5,77. Con excep-
cion de los indices parciales correspondientes
a jabon y coke, todos los demis muestran au-
mentos que varian en intensidad. El alza de
5,79 sefialada para el Indice General es lige-
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ramente inferior a la del afio anterior en que
fué de 6,1" .

El Indice de Luz y Fuerza ha continuado
aumentando en 1947, llegando su promedio
mensual a 425,1, lo que representa un 9,4,
de aumento con respecto a 1946,

D. EDIFICACION

Las cifras de la edificacidn proyectada (en
las trece mis importanfes comunas) conjun-
tamente con los presupuestos en millones de
pesos, que habian venido mostrando uninin-
terrumpido tren de aumento, camhbian brus-
camente de tendencia en 1947, En efecto, Ia
edificacion proyectada que fué de 1.118,7 mi-
les de metros cuadrados en 1946, bajo este
afio 4 917,3 miles de m?, es decir, en un 22,
Por su parte, los presupuestos para edifica-
cifn descendieron en igual perindo de 1.847,8
millones de pesos a 1.507,0 millones, esto es,
un 18,4°,.

La industria de la construccion ha alean-
zado en nuestro pais un grado de desarrollo
extraordinario, dando ocupacidn a gran can-
tidad de personas y manteniendo en activi-
dad toda una serie de otras industrias rela-
cionadas con el ramo. La disminucion de estas
actividades gue hemos observado, se deberia
a la escasez de algunos materiales esenciales
y @ la politica mends liberal seguida por los
bancos comerciales en la concesion de cré-
ditos.

E. CONDICIONES DEL TRABAJO

El promedio anual del indice de jornales
pagados, calculado sobre la base de las impo-
siciones efectuadas en la Caja de Seguro Obli-
gatorio, subii entre 1946 v 1947, de 768,9 a
960,1, es decir, un 24,97, Este aumento es
significativo si se considera que el correspon-
diente al periodo 1945-46 fué de un 18,7 7S

Este es, junto con el alza de los precios, uno
de los sintomas mas inequivocos de la existen-
cia de un proceso inflacionista y contribuve
en gran medida a acelerar dicho proceso al
determinar el aumento del volumen moneta-
rio de Ias transacciones con el consiguiente
crecimiento del medio circulante.

Nada parece indicar que el nivel de ocupi-
cion hubiere desmejorado en 1947, sino que
por el contrario, con el resurgimiento de las
actividades de la mediana y pequesia mineria,
e] problema de desocupacién que en estas acti-
vidades se habia producido, ha quedado solu-
cionado.

COMERCIO
A. COMERCIO INTERIOR

; E_l desarrollo que puede observarse en el
indice de precios al por mayor y en el indice
del costo de Ia vida, calculados amhos por la
Direccion General de Estadistica, es muy si-

milar ¥ se caracteriza por un alza que supera
en intensidad a la observada enanosanteriores.

£l promedio mensual del indice de precios
al por mayor da para 1947 un guarismo (.!L-
1.328,4, el que comparado con igual promedio
del ano anterior que fué de 1.030,0, arroja un
aumento de casi 307, en circunstancias que
el aumento del ano 1946 habia sido sélo de
15,57, . Contribuyen especialmente a este au-
mentoelalza del indice parcialde los productos
de la mineria, cuyo promedio mensual es su-
perior en un 46,47, al del ano anterior y el de
los productos agropecuarios que sube en
37,37, Alzas de 27,3 v 19,5, respectivamente
se observan en los indices parciales de pro-
ductos industriales nacionales y de productos
importados.

El promedio mensual del indice del costo
de la vida en Santiago en el afio 1947 fué de
666,0 en comparacion con 498,6 en 1940, lo que
representa un aumento de 33,6';, es decir,
poco mis del doble del alza habida en 1946,
gue fué de un 16 . Sobresale el aumento ex-
pericientado por el indice parcial de los <gas-
tos varios: gue fué de un 48,7 ;, bajo la influen-
cia, especialmente, del alza de las tarifas de
movilizacion colectiva. Los indices parciales de

vestuarior y «alimentacion: aumentaron en

un 39,2 y 347, respectivamente. Alzas menores
se observan en los indices de -habitacién- ¥
en el de ccombustible y luz: .

B. BOLSA DE VALORES

La tendencia al alza de los precios que en
forma tan marcada senalan los indices de
precios al por mayor v del costo de la vida, se
dejo sentir también, aunque en forma muy
leve, en las cotizaciones del mercado bursa-
til. En efecto, el indice general de cotizacio-
nes de acciones, con un promedio mensual de
127,% para 1947, es superior en silo 4,277 al del
ano anterior. Se observaron alzas en las ac-
ciones de companias salitreras cuyo indice
parcial muestra un 64°, de aumento con res-
pecto al del afno anterior, De menor signifi-
cacion han sido las alzas de los indices par-
ciales de acciones de companias mineras,
carboniferas, maritimas, agropecuarias e in-
dustriales. Descensos se observaron en los
promedios mensuales de los indices de coti-
zaciones de acciones bancarias, de compaiias
de gas y electricidad y de compaiias de se-
guros.

El monto de las transacciones en acciones
alcanzo en 1947 a 3.107,2 millones de pesos,
monto superior en 828,4 millones al de 1946,
El grupo de acciones industriales sigue siendo
el que tiene el mas alto monto de transaccio-
nes.

Las transacciones en honos efectuadas en
1947 experimentaron una marcada contrac-
cion llegando a 748,8 millones de pesos, cifra
i]l;t:fglor en 240,1 millones a lo transado en
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C. COMERCIO EXTERIOR

La situacién de nuestro comercio exterior
no ha sufrido modificaciones substanciales.
Se puede observar en 1947 la misma tendencia
al aumento en el valor, tanto de las exporta-
ciones como de las importaciones, que la re-
gistrada en 1946. Las importaciones, sin em-
bargo, han aumentado en forma proporcio-
nalmente mayor, lo que ha contribuido a re-
dueir aun mis el ya exiguo saldo favorable de
nuestra Balanza Comercial.

El total de las EXPORTACIONES registra-
das por las estadisticas de la Superintenden-
cia de Aduanas (excluido el numerario v
metales preciosos), fué en 1947 de 1.351,8 mi-
llones de pesos oro, lo que representa un 28,87,
de aumento con respecto al de 1946, afio en
que las exportaciones totalizaron 1.049,3 mi-
llones de pesos oro. Las exportaciones de «<oro
mercaderiar fueron muy inferiores en 1947
a las efectuadas en 1946, ya que solo alcanza-
ron a 4,3 millones de pesos oro, en circunstan-
cias que habian sido de 37,8 millones en 1946,

El aumento del valor de las exportaciones
anotado se debe en parte a mayores exporta-
ciones de cobre y salitre, pero principalmente,
a mejores precios para el cobre, Nuestras ex-
portaciones agropecuarias han experimenta-
do en 1947 una sensible contraccion como
consecuencia del alza de los costos internos y
la escasez de medios de pago por que atravie-
san los paises europeos, principales consumi-
dores de estos productos. Mas adelante nos
referiremos a las medidas contempladas en el
Presupuesto de Divisas para 1948, tendientes
a solucionar la dificil situacion que se pre-
senta a nuestras exportaciones agropecuarias e
industriales.

Las IMPORTACIONES efectuadas en 1947
han sido mayores en 334,2 millones de pesos
oro a las del afno anterior, Hegando a un total
de 1.287,6 millones, lo que representa un
35,17, de aumento, El saldo favorable de nues-
tra Balanza Comercial se ha reducido, por
consiguiente, a 64,2 millones de pesos oro,
inferior en 31,7 millones al de 1946.

D. PRESUPUESTO DE DIVISAS

En conformidad con el Articulo 1.° transito-
rio de la Ley N.- 8,403, se aplico en el afio 1947,
por primera vez, un Presupuesto de [.‘{ivlsas
que contemplaba una estimacion de losingre-
sos de cambios de que el pais podria disponer
en el curso del afo, conjuntamente con la
distribucién de estos ingresos en los diferen-
tes rubros de egresos. Los ingresos totali-
zaban 341.447.000 délares, de los cuales
US$ §0.000.000 correspondian a autorizacio-
nes para importar cuncedid.as en 1947 por
cubrir en 1948 y no constituian por lo tanto
un ingreso efectivo, sino que simplemente se
trataba de autorizaciones cuya cobertura se
iba a posponer. Un egreso por idéntico monto
aparecia en el Pasivo y correspondia a auto-
rizaciones concedidas en 1946, cuya cobertura

se iba a efectuar con cargo a las disponibili-
dades de 1947. Estaban incluidas también en
los ingresos dos partidas que tampoco cons-
tituian disponibilidades efectivas de cambios,
si bien encontraban en el Pasivo su contra-
partida por igual valor. Nos referimos a
US§ 20.300.000 consignados como «Adquisi-
ciones de las grandes empresas mineras con
sus propios cambios- y USS$ 20.000.000 de
‘Posible utilizacién de crédtitos externos e
internos:, Por consiguiente, del total de in-
gresos, solo LS§ 221.147.000 correspondia a
ingresos efectivos, los que estaban distribui-
dos en ¢l Pasivo del Presupuesto en la siguien
te forma:

1. USS 192.546.000 destinados a efectuar
importaciones con la autorizacién previa del
Consejo Nacional de Comercio Exterior. Esta
cifra se obtiene deduciendo del total de
USS 212,846,000 que figura como «Valor esta-
distico de las internaciones:, los USS$ 20,300,000
correspondientes a las internaciones de las
grandes empresas mineras con cambios pro-
pios, ¥ que fueron incluidos en la cifra ante-
rior ante la imposibilidad de desglosar tales
internaciones, las que no necesitan autoriza-
cion previa del Consejo Nacional de Comercio
Exterior,

2. US$ 12.850.000 destinados a una gran
variedad de egresos por concepto de «Comer-
cio Exterior Invisibles; y

3. US$ 15.751.000 gque correspondian a la
amortizaciéon v servicio de intereses de las
deudas externas del pais, tanto las del Estado
como aguellas de la Corporaciin de Fomento
v Empresa de los Ferrocarriles.

Aun cuando no se dispone de datos defini-
tivos acerca de los ingresos efectivos de cam-
bios habidos en el ano 1947, podemos adelan-
tar que ellos han sido inferiores a los estima-
dos en el Presupuesto de Divisas, en una cifra
aproximada a los USS 40.000.000. Esta dismi-
nucitn se debidé en gran parte a la enorme
contraccidn que experimentaron las exporta-
ciones de productos agropecuarios e indusrria-
les,

El monto de las autorizacienes para impor-
tar vy efectuar pagos que el Consejo Nacional
de Comercio Exterior podia otorgar conforme
al Presupuesto de Egresos en el curso del afo,
quedo totalmente copado en el mes de Agosto
de 1947, en circunstancias que en algunos
rubros esenciales no se habian otorgado las
autorizaciones ni se habian efectuado las in-
ternaciones para satisfacer las necesidades mas
imprescindibles, por el resto del afio.

Por Decreto N.» 1.020, de 29 de Agosto de
1947, se nombri una Comision Reorganizadora
del Consejo Nacional de Comercio Exterior,
que vino a reemplazar en sus funciones al
Consejo de dicho Organismo. En vista de la
necesidad de otorgar nuevas autorizaciones
para importar materias primas, articulos ali-
menticios y otrosarticulos de los que no se
podia prescindir durante el resto del afo, ¥
ante el hecho de gue la cifra que el Presupues-
to autorizaba habia side ya totalmente con-




cedida, se dicté el Decreto N.© 1.177, de 10 de
Octubre de 1947, en que se facultaba a la men-
cionada Comisién Reorganizadora para con-
ceder, hasta por US$ 35.000.000, nuevas auto-
rizaciones para importar algunos articulos de
imprescindible necesidad, que fueran expre-
samente aprobados por el Ministerio de Eco-
nomia. La cifra indicada fué totalmente auto-
rizada en lo que restaba del afio. De lo anterior
puede deducirse que el Presupuesto de Divisas
no cumplié plenamente con los objetivos que
se tuvieron en vista al ponerlo en vigencia.

Gon fecha 20 de Febrero de 1948 ha sido pu-
blicado en el «Diario Oficial: el Decreto del

Ministerio de Economia N." 225, que aprueba
el texto completo y definitivo del Presupuesto
de Divisas para 1948. Este presupuesto con-
templa una modalidad en el régimen de cam-
bios que tiene por objeto permitir la recupe-
racion de las exportaciones de una serie de
productos, especialmente agropecuarios, cuyos
costos de produccion han subido en forma
tal, que no permiten efectuar las exportacio-
nes normales a los actuales precios del mer-
cado internacional. Para este efecto, se han
separado tanto los ingresos como los egresos
de cambios en dos grupos. En el primero de
ellos se contemplan los ingresos provenientes
de las exportaciones de las grandes empresas
mineras, para cuyos retornos se mantiene el
régimen de cambios a que estaban sometidas
de acuerdo con las disposiciones legales vi-
gentes, Agregando a dichos ingresos otros de
menor importancia, se llega a un total de in-
gresos para el Grupo I de US§ 140.250.000.
Los egresos de este Grupo, que totalizan Ia
misma suma, se destinan a efectuar las im-
portaciones de un namero reducido de ar-
ticulos, los mis esenciales de entre las mate-
rias primas y productos alimenticios y que se
detallan en el Anexo I que forma parte inte-
grante del Presupuesto. Se destinan también
parte de dichos ingresos al servicio y amorti-
zacion de las deudas externas del Estado, de
la Corporacion de Fomento vy Empresa de los
Ferrocarriles del Estado. Los cambios que se
otorguen en conformidad con el Grupo I del
Presupuesto, estaran regidos por el tipo oficial
de cambio de § 31 por délar.

_Separadamente del Presupuesto y bajo el
titulo de <Cuentas de Orden: se han consig-
nado tanto en el Activo como en el Pasivo,
aguellos ingresos que tienen una destinacion
determinada. Estas partidas no afectan al
Presupuesto mismo, ya que no pueden em-
plearse para fines diferentes de los previstos.

_El Grupo II contempla los ingresos prove-
nientes de las demis exportaciones, entre las
que estiin comprendidas los productos agro-
pecuarios e industriales y las exportaciones de
la mediana y pequeiia mineria. Se incluyen
también aqui otros ingresos por concepto de
«Comercio Exterior Invisible:, tales como fle-
tes, liquidacion de seguros, etc. y por concepto
de aportes y retornos de capitales y otros fon-
dos privados, los que encontraran en el nuevo
régimen de cambios establecido, una coyun-
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tura muy favorable para incorporarse a la
economia nacional. Las divisas provenientes
de los diferentes rubros seialados en los In-
gresos de este Grupo del Presupuesto y que
ascienden a USS 136.893.000 se liquidardan a un
tipo de cambio distinto del oficial, que resul-
tara del libre juego de la oferta y demanda a
través del sistema bancario. y

Los ingresos estimados en ¢l Grupo I se
destinan a la importacion de una serie de
articulos, todos ellos de caricter necesario,
que se detallan en el Anexo IT, el que también
forma .parte integrante del Presupuesto. Se
contemplan también otros egresos por con-
cepto de Comercio Exterior Invisible ¥ de
Servicio de Capitales . Las divisas que para
este efecto se otorguen, estaran sometidas al
mismo régimen de -mercado libre: gue rige
para los ingresos.

Una parte de los retornos provenientes de
las exportaciones de productos agropecuarios
e industriales y de los ingresos por concepto
de «fletes maritimos: se liguidara al tipo de
cambio oficial de $§ 31 por délar, de acuerdo
con el Decreto N.* 929 que para este efecto ha
dictado el Ministerio de Hacienda y en el que
se fijan en detalle los porcentajes de retorno
al mencionado tipo de cambio para cada ar-
ticulo o grupo de articulos.

El nuevo régimen de cambios que establece
el Presupuesto de Divisas para 1948 es de ca-
ricter transitorio, mientras se llega a una
solucion definitiva que esté mas de acuerdo
con los principios incorporados en los Con-
venios de Bretton Woods. El régimen aludido
cuenta, sin embargo, con la aprobacion del
Fondo Monetario Internacional.

E. BALANZA DE PAGOS

Atin cuando no se disponen de datos defini-
tivos sobre el desarrollo que nuestra Balanza
de Pagos ha tenido en 1947, todo indica que su
tendencia, que se tornd tan marcadamente
desfavorable en 1946, se ha mantenido en 1947,

Es de presumir que el saldo desfavorable de
nuestra Balanza de Pagos para dicho afio sea
superior atn al de 1946, si consideramos la
mercaderia que estaba a fines de ano almace-
nada en Aduana sin poder ser retirada por
falta de divisas para pagarla, mercaderia que
constituia, sin lugar a dudas, un compromi-
so de pago que viene a afectar las cuentasinter-
nacionales del pais en 1947,

HACIENDA PUBLICA

Las entradas efectivas del ejercicio presu-
puestario de 1947 fueron de 9.978,8 millones
de pesos v los gastos efectivos en igual periodo
alcanzaron a 9.610,5 millones. Por consiguien-
te, se produjo un superavit de 368,3 millones
que viene a disminuir los déficit acumulados
de afios anteriores que sumaban 1.103,8 mi-
llones, dejindolos reducidos a 735,5 millones
de pesos,

Los recursos extraordinarios contemplados
en la Ley N." 8.918 tuvieron un rendimiento




de 1.643 millones de pesos, que se descompo-
ne en la siguiente forma:

Millomes

Revalorizacion de la Reserva Oro del 25 bt

Banco Central de Chile 830,9

Pagarés descontables 400,0

Recargo contribucion bienes raices 168,3
Sobretasa impuesto a la renta, re-
cargo cifra de negocios e impuesto

a la produccion 122,6
Recargo 207 impuesto extraordina-

rio al cobre 122,1

Total 1.643,9

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

La produccion de salitre, con un toral de
151.336 toneladas, alcanzd en Diciembre su
mis alto nivel del afo; comparada con la de
Noviembre sefiala un aumento de 11.691 ro-
neladas ¥ también supera en 4.278 toneladas
a la de Diciembre de 1946.

En 1947 la produccion de salitre, que se
vio afectada, como la de otras ramas de la
mineria, por algunas huelgas de obreros, no
acusd sino una ligera variacion de alza con
respecto a la del afio precedente; en total se
produjeron 1,631.223 toneladas contra 1,617.317
toneladas que fué lo producido en 1946,

Las exportaciones de salitre en 1947 alcan-
zaron, segun datos de la Superintendencia de
Aduanas, a 1.666.000 toneladas en compara-
cion con 1.414.000 toneladas, que fué la cifra
registrada en 1946.

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO

[Datos de la Direcciin General de Estadistical

Yodo

Salitre
EECHAS Tone. brutas | Kgra, neto
1,308,043
1,400,586
...... ot
| i 4
| 619,798
| 1.262 K63
1946* Diclembre. - . 44500
1T*Enero. .. .o00enes
Febrera. .

Dilciembre .

#} Cifran provisorias.
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La Ley N.° 8.939, publicada en el :Diario
Oficial: del 3 de Enero de 1948, aprobd el cal-
culo de entradas y gastos de la Nacién para
el presente ano. Pl total de entradas ha sido
estimado en 9.617,7 millones de pesos y los
gastos en 10.452,3 millones. La diferencia de
834,6 millones que resulta, se cargari, segiin
lo dispone la misma ley, a los ingresos que
produzca la Ley N.' 8.938, ley que prorroga al-
gunos de los recargos y sobretasas establecidas
en la Ley N." §.918.

INDUSTRIALES

Produccion de salire en Chile

La produccion de yodo sufrié un marcado
descenso en Diciembre; se produjeron en este
mes 60.777 kilogramos, o sea menos de la mi-
tad de lo producido en Noviembre. En com-
paracion con Diciembre de 1946 se advierte
un alza de 16.277 kilogramos.

La produccién de yvodo del afio 1947, con un
total de 1.262.863 Kilogramos, presenta un
importante aumento en comparacion con la
de los anos precedentes. Relacionada con la
de 1946 ha subido en 643.065 kilogramos
(103,77:) ¥ con respecto a 1945 en 521.109 kilo-
gramos (70,27, ). A pesar de esta mayor pro-
duccion no ha recuperado el nivel que se re-
gistro en 1944, en que el total de 1a produccitn
llegd a 1.328.572 kilogramos.

CARBON

La produccion de carbon volvié a experimen-
tar un aumento de 10.075 toneladas en Di-
ciembre, con lo que subio a 193.663 toneladas:
comparada con la de Diciembre de 1946 pre-
senta un alza mas apreciable que alcanza a
34.398 toneladas.

La extraccion de carbon alcanzdé en 1947 a
2.07%.116 toneladas. A pesar de las huelgas de
obreros que afectaron la produccién varias



veces durante el afio, la cifra registrada senala
un alza de 125.053 toneladas (6,47%) en com-
paracion con la de 1946 y ha recuperado su
nivel del afio 1945.

PRODUCCION DE CARBON
(En toneladas)

(Datos de ln Direccidn General de Estadistics)
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Producciory brula de carbon
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COBRE

La produccion de cobre en barras subio en
Diciembre a 34.504 toneladas, total superior
en 794 toneladas al de Noviembre y en 1,799
al del mismo mes de 1946. :

Esta rama de produccién, aungue rambién
sufrio en 1947 las consecuencias de algunas
huelgas de obreros, logro recuperiarse en parte
de la fuerte baja que se registro en 1946: de
358.603 toneladas que se produjeron ese afio
subio a 408.400 toneladas, esto es en 13,9%%.

El precio del cobre electrolitico en el mer-
cado de Nueva York, presionado por la fuerte
de_mamla de los consumidores, siguio en los
primeros meses de 1947 en la marcada ten-
dencia ascendente que se inicid en los Glti-

ON DE GOBRE
de fino)

i General de Estadistical

fineriles

FECHAS (o

o8

mos meses de 1946, El mas alto nivel de pre-
cios se registrd en el mes de Mayo, después
que el Presidente de los Estados Unidos firmo
la ley que suspende hasta el 31 de Marzo de
1949 el impuesto de 4 centavos que gravaba
al cobre que era internado a los Estados Uni-
dos. Pero los altos precios del cobre no se
mantuvieron y a partir de Junio, en que el
mercado se vié menos activo tanto por las
menores compras de los consumidores de
Estados Unidos como porladisminucion de las
adquisiciones de parte de otros paises debido
a la escasez de dolares, se produjo una decli-
nacion en las cotizaciones de este metal. En
el altimo trimestre del ano, sin embargo, el
mercado reacclond favorpgblemente, en parte
por las ofertas de compra hechas por el Go-
bierno de los Estados Unidos para la forma-
cion de stocks, como porque mejoro la de-
manda de los paises europeos.

En el grifico que acompaniamos y que repre-
senta la produccion de cobre en barras por

Produccion de cobre en Chile
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anos desde 1940 a 1947 y la de los minerales
exportados por la pequefia mineria, hemos
agregado una curva con el precio, en el mer-
cado de Nueva York, del cobre electrolitico
importado a Estados Unidos.

Las exportaciones de minerales de la pe-
quefia mineria, favorecida en 1947 por un
cambio preferencial para el retorno de los va-
lores exportados, se incrementaron en forma
muy marcada. En total alcanzaron a 18.270
toneladas, cifra no superada en los fGltimos
12 afios ¥ que ha subido a casi 7 veces lo ex-
portado en estos minerales en 1946,

HIERRO

A 82.726 toneladas de fino alcanzé en Di-
ciembre la produccion de minerales de hie-
rro; comparada con la de Noviembre sefala
un alza de 12.464 toneladas y es también su-
perior en 21.204 toneladas a la de Diciembre
de 1946.

Continud en 1947 el aumento de la produc-
cion de minerales de hierro, la que recuperd

PRODUCCION DE HIERRO
[En toneladas)
{Datos de la Directitn General de Estadistica)
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asi su mas alto nivel de 1940; en total se pro-
dujeron 1.083.635 toneladas de fino, cifra su-
perior en 350.303 roneladas (487, a la de 1946.

ORO

Un apreciable aumento experimentd entre
Noviembre y Diciembre la produccién de oro:
de un total de 340 kilogramos pasé a 470 kilo-
gramos.

La produccion de oro, que en 1946 superd,
con 7.169 kilogramos, lo producido en los
cuatro anos precedentes, volyvid a declinar en
1947 a 5.252 kilogramos, que es el mis bajo
nivel del dltimo decenio. La produccidn de
oro en barras (de minas y lavaderos) bajo de
3.873 kilogramos a 2.683 kilogramos (30,7%)
entre 1946 y 1947. El grupo del oro contenido

PRODUCCION DE ORO
(Kilogrames de fing)
{Datos de la Direccibn General de Estadistical
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| ey | S
minerales
de cabie (1}
1.016 4. 660 2.403
2.404 5.463 2,350
3.191 4. 695 2.547
2,807 2.324 3,050
2.235 116 3.355
1.352 330 3,082
2,441 505 3,301
3.061 1.065 L4
| -3 612 | 673
194705 2083 L.o%6 | 593
1946° Diciembre i 558 155 55
1947% Enero....... | 178 | a3
163 | £
201 45
180 | 49
263 45
51 46
257 sz'|
23t 52
230 | 46 |
230 45
360 43 |
29 53

* Cifras provisorias. (1} Estaz cifras corresponden a los minerales &x-
portades de Ja pequefia mineria. {2) Representan el oro contenida en Jas
barras de cobre blister producidas en Potrerillos, Chagres ¥ Naltagoa, En
Febrero de 1945 paralled sy produceisn Naltagua.

Produccion de oro en Chile
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en minerales, concentrados, precipitados, etc., Indice de la pr*oducc‘ldn minera
que corresponde a los minerales exportados ;
de la pequenia mineria, bajo en estos mismos e s (Bose WE1/29s 100) s

dos anios de 2,622 kilogramos a 1.976 (24,67, ).
El grupo del oro contenido eén barras de cobre
se redujo también en 12,177 al bajar de 675
kilogramos a 593.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccion minera siguio en
Diciembre en su tendencia ascendente; alcan-
26 en este mes a 107,2 con lo que superd en
1,99, al de Noviembre.

La produccion minera, que en su conjunto, ‘ ‘ | ‘
apreciada por el indice que calcula la Direc- o e AT by I | o
cion General de Estadistica, decling desde 1941 T R AL A e I
a Iqi“d en ‘115{9;_.8:1; bﬂ.:izﬂl' el prﬂmedi? mensual
del indice de 108,3a 92,1, reacciond favorable- A v
mente en 1947, subiendo el indice a 104,5. B. INDUSTRIA MANUFACTURERA
Comparado este guarismo con el del afio pre-
cedente sefaja un alza de 13,57,

En el afo 1947, el promedio mensual del
e b s indice de praduc_cic’m fi_e las industrias fabrileg.
R ase e que calcula la Direccion General de Estadisti-
(Calculado por la Direccion General de Estadistica) ca con base 1927-29=100 y que comprende 14
e ramas de la produccion, alcanzd a 214, gua-

1947 rismo que sefiala un alza de 5,77, sobre su
nivel en 1946, El alza ha sido aproximadamen-

| 1941 1 1942 | 1843 | 1944 | 1945 i 1°.Iﬁ

S| e | 1066 e jgual a la que se registrd entre 1945 y 1946,

1, 780 | 1037 3 o

w27 | os7 | nra  que fué de 6,19.

el De acuerdo con los promedios mensuales de

76| 728 | 1028 los indices parciales, los principales aumentos

:12:'8 os4 | aoig correspondieron a la produccion de vidrios,

864 | ooo| 132 1a que subib en 14,5% y a los productos del

1048 | #20) Ioss  tabaco que experimentaron un alza de 117;.
: : ¥ Miis 0 menos en 87, se increment6 la produc-

102,8 P

9L| 108E  piGn de carton y de cerveza, en 6,67 la de al-
1#) Cilras provisarias, quitran y en algo mas de 57/ la de lana para

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1937, 1928, 1929= 100)
(Calculados por lo Direccifo General de Estadistical

PRODUCCIAN VENTAS

PRODUCTOS 1945 | 1546 | 1047 | 1045 | 1947 1945 | 1946 | 1947 | 1946 | 1947

Dhie. | Prom. IProm. |Pmm. -I)-: |0r_L Now., | Die.

ﬁmll‘:m’mm. Die. |. (Jr(.jNov

94,3| 2057 3l.(}.9| 217,

4712 4394) 4713

205; wg.g 2062 7110
| 113, 6|
28 e 1l5:1

&
1
4|
.3
a
4

7.8
166 H|
1255
181 0
126 8|

Bl -2
4| 126.0

4251 1) 4
A11.0| 285 |]

423 b}
289 5§
433 .6}

2619| 2553 m..9| 2319 2425

00,0

us.ll IR
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tejer ¥ pafios. La produccion de calzado, azi-
car ¥ cemento subid en més de 49, 1a de papel
en general en 2,2 v la de fosforos en 1,49,
La produccién de coke se mantuvn estacio-
naria y la de jabon bajé en 7,40, .

Ll promedio mensual del indice de Luz y
Fuerza sefiala un alza de 9,4°, sobre el d:.'
1946; entre este tltimo afio v 1945 el alza que
se registro fué de 10,30,

INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
{1935-36 = 100)

{Caleulado por In D General de Estadistica)

Cafla- [Tejid. | Telas
FECHAS mo | de
yute (punio | seda
| |
1938 Promedio ..., 14!.}'| 988 1850
1939 » . 134,31 .
1940 . 2
1941 .
1942 »
1943 .
1944 .
1945 '
1946 ‘
1947 . 140,01
1946 Diclembre 1067 K36 1145 1433
1947 Enero 4 100,5( A’7,0
Febrero ..., 99,4} 1373
108.3
1027
1045

160,6

A7 .8

EDIFICACION

La superficie total proyectada para edifica-
ciom, que comprende casas de habitacion, edi-
ficios comerciales e industriales, edificios pu-
blicos v otras construcciones varias, después
de haber, registrado en 1946 la cifra mis alta
en el curso de 10 afios con un total de
1.118.677 m?2., se redujo en 1947 a 917.297 m?,
lo que representa una baja de 22 . Los pre-
supuestos correspondientes a estas edificacio-
nes bajaron de 1.847,8 millones de pesos en
1946 a 1.507 millones en 1947, esto es en 18,4%.,

EDIFICACION PROYECTADA

Superficic Presupuento

m* millones de §
1940 | 709.000 408.0
1ML . 727426 4725
1942 .. 562,641 83,4
1943 651446 090,7
1044 760,191 10098
1945 .. T 644 L0142
1046 L8677 LB4T.E
1947 017,267 1.507,0

_proyectada

omungs

Edificacion
Erm 1

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El promedio mensual de los obreros inscri-
tos en la Inspeccién del Trabajo para solicitar
ocupacion alcanzd en 1947 a 1.391, cifra ligera-
mente mis alta que la de los afios 1945 y 1946
en que el promedio de inscripcion fué de 1,252
v L1003, respectivamente. El promedio men-
sual de los obreros contratados fué en 1947
de 477, esto es, el 34,37, de los solicitantes.

BOLSA DEL TRABAJO
{Datos de ln Inspeccitin General del Trabajo, seglin «Estadistics Chilenas)

| Porcentaje de
- | Dbreros gue Oireros los contratados
MESES 1 solicitan contratados | con respecto &
| trabajo ! los presentades
|
1946 Diciembre., ... ! 5 | 167 205%
|
1947 Enero... ~ 405 71.5%
Fehrero | 670 3y
Marzo 54
Abril |
Mayo 518
Junio 457 |
Julle | 562
Agosto 562
Septiembre | | 408
Oetubre 405
Noviemb: 1 279
Diclembre . il FLL]

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
caleulado a base de las imposiciones en la
Caja de Seguro Obligatorio, subid en Diciem-
bre a 1.128,8; comparado con el de igual meS
del afio pasado sefiala un alza de 35,4%;.

El alza que ha experimentado en 1947 el
indice de los jornales pagados en el pais ha
sido bastante mfs intensa que la registrada
en los afios precedentes. El promedio mensual
del indice, que alcanzd a 960,1, sefiala un
aumento de 24,97, en relacion a su nivel en
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946. En este tltimo afo el promedio mensua%
Jiel indice subi6 en 18,77, sobre el de 1945: ¥
entre 1944 v 1945 se observd un alza de 19,57;.

Acompafiamos un grifico cuyas barras re-
presentan el monto anual de los. jOl’l‘IH_lt':'i pa-
gados, calculados a base de las imposiciones
en la Caja de Seguro Obligatorio, en los anos
1940 a 1947, En este periodo de 8§ afios, el mon-
to de los jornales pagados ha subido de 2.455,4
millones de pesos a 8.216,8 millones, lo que
representa un aumento porcentual de 234,6.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PALS
(1927-29 = 100}
(Calculado por In Direccitn General de FJandiull.m\

MESES [ 1941 | 1942 | 1943 } 1044 | 1045 ! 1946 | 1947
| 3012 | 12 | 4122 4068
& L] 4766

4813
5555

Agonto

Septlembre
Octubre. .
Naoviembre. E .| 7
Diciembre. 1 B
Prom. meﬂl...l Ml | ADDE | 4642 | S0

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en San-
tiago, con un guarismo de 710,6, permanecio
en Diciembre aproximadamente en su mismo
nivel del mes precedente. Comparado con el
de Diciembre de 1946 sefiala un alza de 237,.

El costo de la vida siguié en 1947 una casi
ininterrumpida tendencia ascendente. Espe-
cialmente marcado fué el movimiento de alza
que se registro en el primer semestre del afio;
entre Diciembre de 1946 v Junio de 1947 el
indice general subi6 en 14,70,. En el curso del
segundo semestre, aunque continuo el au-
mento, éste fué menos intenso; de Junio a
Diciembre, el indice se incrementd en 7.29%,

Al comparar el promedio mensual del indice
general correspondiente a 1947 con el del afio
1946, se observa que se ha producido un alza
mucho mis acentuada que la de afios ante-
riores. En 1947, el promedio mensual del in-
dice general que alcanzd a 666, fué superior en
167,4 puntos al de 1946, lo que representa un
aumento de 33,69,. En 1946 el promedio men-
sual del indice habia subido en 16" sobre el
de 1945 y en este Giltimo afio el alza, en rela-
cion con 1944, fué de 127,

Entre los indices parciales, el que sefiala el
mayor aumento es el de los gastos <varios-,

5788
6389

Debemos observar respecto de estas cifras que
ellas no comprenden los jornales p‘agudnsa los
obreros que trabajan para los Ferrocarriles
del Estado, porque éstos hacen sus imposi-
ciones en la Caja de Prevision y Retiro de los
Ferrocarriles.

Jornales pagados

[Miles de mildres o2 pesos)

COMERCIALES

que en su promedio mensual superd en 48,7,
al de 1946; influyé en el alza de este grupo
principalmente el aumento del valor de la
movilizacion colectiva ¥ el mayor precio del
jaban de lavar, El indice parcial del vestuario,
que experimentd un alza excepcional en los
primeros meses del ano, pero que se estabilizd
después, senala en su promedio mensual un
aumento de 39,27, El indice parcial de la ali-
mentacion subio en 347, ; el de la habitacion
en 18,4 vy el del combustible y luz en 17,47;.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marzo 1928=100)
(Caleulado por la Direccitin General de Eatadlsii=a)

| At [, Cemp Indice
FECHAS l Habl+ | bustl-| Ves- : -
| TR paciin| ble [tuario |V‘““' Gene-
| eifn y lus | al
16-!.”' 190.9| 1400

1938 Promedio ... cooneias
1938 .

162.6

2
"
1042 "
'

1947
1946 Diciembre ..

1947 Enero ...
Fehrero

Marza. ..

Al .

Noviembie 12| 419,0(1.076.0
Diciembre. ... ., | 457,41 076,0
) I
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PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por mayor
permanecié en Diciembre aproximadamente
en su mismo nivel del mes precedente; pero
continud sefialando, como en los meses ante-
riores, un fuerte aumento en relaciéon con
1946, el que alcanz6 en Diciembre a 24,61 .

El tren ascendente que marcaron los precios
al por mayor en el curso del afio 1947 hizo su-
bir el promedio mensual del indice general
de estos precios a 1,328,4, guarismo que acusa
un aumento de 297 sobre el del afio 1946. La
intensidad del alza fué mis acentuada que
la que se observd entre 1945 v 1946, periodo
en el cual el promedio del indice general de
los precios al por mayor subié en 15,5%.

Considerando los diferentes grupos de pro-
ductos, se advierte que de 1946 a 1947 subieron
en forma especialmente acentuada los pro-
ductos de la mineria. El promedio mensual del

indice parcial correspondiente a este grupo
presenta entre estos dos afios un alza de 46,477,

Sigue en importancia el incremento que se
registra en el grupo de los productos agro-
pecuarios;el promedio mensual de este in-

dice parcial sube en 37,3%,. Participan en el
alza los cereales con 32,77, de aumento; los
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 = 108)
Sin ajuste de cambio
(Calculade por Ia Direccifin General de Estadistica)
Pred, Prod. | Prod.
FECHAS mine- | Indus- | impor. | 1dice
To8 trisles | tados | General
1938 Promedio . 030 47128  er3m  aazg
1939 » . 121 606, 5
1940 47| 4134|787 464,
1941 - 2201 965, 1.3
142 » 549 144107 7
143 s 205’6 16377 Aia
1944 ¥ 326,35 1.534; 818}
1945 * 3410 1.527. 802,14
1046 . X 1,747, 1.030.0
1047 » = L.ONAS S 1.084
1946 Diciembre . . 19813 11483
1947 Epefo....... 1.983 3 1.1863
10804 12122
LOOS4! 1.2358
20645 13556
21005| 13781
a3l 13178
21004 13502
21204 1.384.9
21473 14350
Oetdbre 2.161.2) 14155
Noviembre 24637 14192
Diciembre 2.113.9] 14314

Indices,generaly parciales de preciosalp. mayor

Bose - F13=100

Frod inoosiodos.




roductos agricolas con 40,5 ; los ani-
m:spde bemﬂcl% con 31,6% y la carne en
matadero con 38,87, e ;

El promedio mensual del indice parcial co-
rrespondiente al grupo de los productos in-
dustriales nacionales subio en 27,37 .. El sub-
grupo de los productos alimenticios experi-
mento un alza de 32,27 ; el de los tejidos su-
bi6 en 23,57, v el de las manufacturas var
en 22,19, y h

El promedio mensual del indice parcial de
los productos importados se incremento en
19,5¢,. El subgrupo de los tejidos acusa el
mayor aumento con un alza de 28,67 ; el de
los productos alimenticios subio en 24,6%;
v el de otras manufacturas en 13,670,

B. COMERCIO EXTERIOR

Una baja de 7.3 millones de pesos oro expe-
rimentaron entre Noviembre y Diciembre los
valores de las exportaciones, que se redujeron
asi a 125 millones de pesos oro. Las importa-
ciones, por el contrario, subieron en 40,1
millones de pesos oro, con lo que alcanzaron
a 143,5 millones, que esla mis alta cifra men-
sual del afio 1947.

COMERCIO EXTERIOR

(i numeraris ¥ metales precloses, en m

(Dutos de la Superintendencip'de Aduanas)

FECHAS
Valor en Valar en
mill, de § oro|mill de § ore

1938 Promeidics mensiales ¥ . |
1930 ot a

144 "
.
.
.

1046 Diclembre. . y |

1947 Enero

El movimiento total del comercio exterior
(excluido el numerario y metales preciosos)
alcanzo en 1947 a 2.639,4 millones de pesos
oro, la mis alta cifra registrada desde el ano
1930 en que el total alcanzado fué de 2.723,7
millones. En relacion con el valor del inter-
cambio en 1946 se observa un aumento de
636,7 millones de pesos oro, que representa un
alza c_le 31,89, En el alza anotada en 1947 ha
influido, lo mismo que en el afo precedente,
mids que el aumento en el tonelaje movido,
el incremento que han experimentado nueva-

10—

mente en este ano los precios en el mercado
internacional, }

Los valores de las EXPORTACIONES, que
sumaron 1.351,8 millones de pesos oro en
1947, han sido superiores en 302,5 millones a
los de 1946, esto es en 28,87, Para los efectos
de la comparacion con afos anteriores, no se
incluyen en estas cifras, como lo indicamos
va el ano pasado, el numerario y metales pre-
ciosos, pero cabe observar que en 1946 las
exportaciones de oro como mercaderia alcan-
zaron un valor de 37,8 millones de pesos oro
v que en 1947 estas exportaciones se redujeron
a 4,3 millones. Las IMPORTACIONES, con
un valor de 1.287,7 millones de pesos oro en
1947, han superado en 334,3 millones, o sea
en 35,10, alas del ano precedente. Este mayor
incremento de las importaciones ha ocasiona-
do un nuevo descenso en el saldo estadistico
de 1a balanza comercial, que en 1947 fué de
64,2 millones de pesos oro en comparacion
con 95,9 millones 4 que alcanzd en 1946
235,7 en 1945,

Al considerar el movimiento de las exporta-
ciones, clagificadas por grupos de productos,
nbservamos que el de productos de la mineria
que represento el 79,87 de lo exportado, per-
manece superando en forma marcada a todos
los demiis grupos. El alza que experimentaron
este ano las exportaciones de productos de la
mineria, en la que influyi especialmente el
aumento del precio del cobre en el exterior,
fué mucho mis intensa que la de anos prece-
dentes; mientras entre 1945 y 1946 este grupo
se incrementé en 2,6 al pasar de 722 millones
a4 740,8 millones, en 1947 en que alcanzo un
valor de 1.079,3 millones, superd en 45,7,
al de 1946. Entre los productos incluidos en
este drupo se advierte que las exportaciones
de cobre en barras han subido de 374.000 a
3R7.275 toneladas (3,5') entre 1946 v 1947, y
los valores, de 506,9 millones de pesos oro han
alcanzado a 841,5 millones (66°,). Las expor-
taciones de salitre ¥ yodo, que en 1946 alcan-
zarona 1.415.567 toneladas subieron a 1.667.534
en 1947 (17,87 ) v los valores pasaron de 180,2
a4 182,4 millones de pesos oro (1,2¢,). En las
exportaciones de minerales de hierro se re-

EXPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS

Dutos de In a)
Sin numerario ol methles preciopos, e millones de pedas ara)

1544 ([7H 1047

GRUPOS DE PROD
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gistra un aumento en las cantidades e
tadas, que de 1.183.000 toneladas en 1946 He-
garon a 1.746.998 toneladas en 1947 (47,6151,
pero el valor de estas exportaciones se redujo
de 10,2 a 9.4 millones de pesos oro (7.87]),

El grupo de los productos de 1a agricultura,
que ocupa ¢l segundo lugdr con el 7,40 de
lo exportado, experimento en relacion con el
valor registrado en 1946 una baja de 357
millones de pesos oro (26,37, ), que lo redujo
a 100,1 millones de pesos. En esta baja influyo
principalmente la reduccion de las exporta-
ciones de cereales; en especial de arroz, Otros
rubros de este grupo, como los de las legumi-
nosas y frutas acusaron alzas en comparacion
con 1946.

El grupo de los productos de la ganaderia,
que sigue en importancia pero que solo repre-
sentd el 2,9, de lo exportado, experiment
también un descenso de 19,27, al bajar de
48,9 millones de pesos oro en 1946 a 39,5 mi-
llones en 1947, Influyeron en este descenso las
menores exportaciones de lanas, cueros A
otros despojos de animales.

xpor-

Comercio exterior
Composicion de las exporlociones

I'na declinacion se registro asimismo en el
grupo de los productos de las industrias ali-
menticias, el que con un total de 34,5 millones
de pesos oro, que corresponde al 2,67, del
monto de la export: 1, fué inferior en 1,9
millones al de 1946 (5,2", 1.

Entre los demis grupos, cuyos valores son
mis reducidos, se han registrado las siguien-
res variacione ajado los de bebidas y
i as textiles y manufacturas di-
s v se han wicrementado los de las in-
dustrias quimica, v metaliirgicas, de maqui-
narias, Otiles y herramientas para las indus-
trias y de productos naturales.

En 1947 el grupo de productos 1]1\|mrl;u|(_|.~<
que aleanzd el mas alto total, fué el de las
maquinarias, Gtiles y herramientas para las
industrias, con 179,4 millones de pesos, que
corresponde al 13,9, del valor de las impor-
taciones (excluido el numerarioy metales pre-
ciosos). Comparado con su monto ¢n 1946

esfe grupo senala un aumento de 63,3 millo-
nes de pesos, esto.es de 57,27,.

En segundo término viene el grupo de los
productos alimenticios, cuyvo valar alcanzo a
167,7 millones de pesos oro (137, del total);
en relacion con el valor registrado en 1946
senala un alza de 47 millones, o sea 38,97,.
En este grupo se incluyen las internaciones
de azdcares, las que en 1947 alcanzaron a
154.332 toneladas con un valor de 143 millones
de pesos oro; en 1946 las internaciones de azii-
cares llegaron a 143.738 toneladas y su valor
fué de 110,8 millones de pesos. En 1947, con-
tribuyeron también al incremento del gru-
po, las importaciones de aceites comestibles
que sumaron 16,9 millones de pesos oro.

Un muy marcado aumento sedald en 1947
el grupo de los productos de las industrias
textiles, que de un valor de 93,6 millones en
1946 paso a 153,1 millones, lo que equivale a
un alza de 63,6°,. Las internaciones de estos
producios representaron el 11,99, del total
importado.

El grupo de los materiales y atiles para el
transporte, que con un total de 143,6 millones
de pesos oro representa un 11,29, de lo impor-
tado, subio, en relacion con 1946, en forma
también muy marcada; el alza que se ad-
vierte, de 68,7 millones de pesos, equivale a
un 91,77 . El grupo de las industrias quimicas,
que aleanzo a 1432 millones de pesos (11,17
del total), superd en 32,3 millones al de 1946,
esto es'en 29,177,

IMPORTACION PFOR GRUPO DE MERCADERIAS

Sy a de Aduanas

En los demdas grupos se observan, en com-
naracion con 1946, las siguientes variacipnes
de alza: 46,57 el de productos de las industrias
metalargicas; 27,87, el de productos natura-
les de aguas y bosques: en 22,60, el de pro-
ductos de la mineria; en 11,47, el de las ma-
nufacturas diversas y en 5,17 el de produc-
tos de la ganaderia. Bajan en 72,7°, las inter-
naciones de tabacos manufacturados; en 25°,
las de bebidas y licores v en 6 las de produc-
tos de la agriculrura,
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Compasicion de las importaciones
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En el cuadro a continuacion anotamos el
moyimiento de importaciones y exportaciones
por paises en los afios 1946 y 1947,

Puede verse que Estados Unidos ocupa siem-
pre el primero ¥ muy importante lugar entre
los paises adquirentes de nuestros productos.
El valor de las exportaciones realizadas a ese
pais, cuyo principal porcentaje corresponde
al cobre, fué en 1947 superior en 195,8 millo-
nes de pesos oro al de 1946,

Las exportaciones a los paises europeos han
continuado cobrando mayor importancia, a
pesar de la escasez de divisas con que han con-
tado para sus adquisiciones en el exterior,
Gran Bretafia figura con el mas alto total,
superior en 4,8 millones al de 1946, Aparte de
las exportaciones de cobre a ese pais que han
sido las mis apreciables, figuran con sumas
de cierta consideracion, los envios de carne
de cordero, lanas, fibras de cafamo, yodo y
cueros. Francia, cuyas adquisiciones subieron
en 33,8 millones de pesos oro, sigue en im-
portancia y después Italia, Suecia, Bélgica y
Checoeslovaquia, con fuertes alzas estos dos
Gltimos paises. También han aumentado las
exportaciones a Dinamarca, Noruega y Rusia.
Bajas se registran en los envios a Espafia,
Grecia, Holanda y Suiza.

Entre los paises americanos, Argentina ocu-
pa el primer lugar, con un total superior en
19,5 millones de pesos oro al de 1946. Entre
las principales adquisiciones de este pais fi-
guran ademas del cobre, también las maderas,
ciertos productos de la agricultura y sodio,
ete. Una disminucion se registra en las expor-
taciones hechas al Brasil, a Rolivia y al Peri,
que son los paises que siguen en importan-
cia entre los sudamericanos.

Las exportaciones a Egipto y la India dis-
minuyeron en 1947,

Las importaciones provenientes de los Es-
tados Unidos se incrementaron de 1946 a 1947
en 186,8 millones de pesos oro. Nuestras com-
pras a ese pais, al igual que nuestras ventas,
superan en forma marcadisima el intercam-
bio que mantenemos con todos los demas
paises.

También aumentaron, en 19,1 millones,
las compras hechas en el Perd, que figura en
segundo lugar entre los paises de donde pro-
vienen nuestras importaciones. Lo adquirido
en Argentina, gque sigue en importancia, se
mantuvo aproximadamente en el mismo
nivel del ano 1946, Con respecto a otros
paises americanos, se advierten alzas en
nuestras compras al Brasil, Canadd, Ecua-
dor, Santo Domingo; se mantienen mis o
menos estacionarias las de México y bajan
las de Cuba.

El movimiento de las importaciones pro-
venientes de los paises europeos acusa, en
general, una marcada alza, siendo especial-
mente apreciables los aumentos que se re-
gistran con respecto a Espana, Italia, Gran
Bretafia y Francia.

IMPORTACIONES ¥ EXPORTACIONES POR PAISES
Datos de

nimeraria ¥ metules prec

la Superinten la e Aduanas)

Imporeaciones
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

En el mercado de Chicago el precio del
TRIGO, que sufrié en Diciembre una declina-
cibm, volvié a experimentar una reaccion de
alza en la primera quincena de Enero. Influ-
yeron en este aumento de los precios las ma-
yores compras hechas de parte del Gobierno
y las informaciones sobre condiciones cli-
matéricas desfavorables al buen desarrollo de
las siembras. En la segunda gquincena se re-
gistré nuevamente una tendencia declinante
en los precios, los que a fines del mes quedaron
en un nivel inferior al registrado a fines de
Diciembre.

TR1GO

Chleago Buenos Alres
Délares amer.  Nac. arg. por
por bushiel aq. mét.

31 de Enera de 1947 ..

2,445 e

31 de Dic de 1947 ol
15 de Entro de 1944 ... ale
3l de s de 1948 e

Las perspectivas de la produccion triguera
mundial se anuncian muy favorables. La co-
secha en Australia, es casi el doble de la del
afio agricola precedente. En Estados Unidos,
el trigo de invierno ha contado con tiempo
muy favorable. Asimismo, las zonas de trigo
de primavera en los Estados Unidos y Canada
han recibido abundantes nevadas, después de
un otofio hiimedo, lo que favoreceri la hu-
medad del suelo en la primavera préxima.
Las informaciones sobre el trigo argentino
han mejorado también y en el Uruguay se
estima que habri una cosecha excepcional.
La cosecha de trigo en Sudifrica es superior
aproximadamente en 257 a la del ano prece-
dente y lag perspectivas de la cosecha europea
de trigo de invierno son también mucho me-
jores, pues la extensién sembrada fué superior
a lo que se pensaba y las siembras se han des-
arrollado en condiciones favorables.

Con un mercado poco activo, el precio del
TRIGO en el pais se mantuvo en Enero en el
nivel fijado oficialmente.

Para contrarrestar los efectos que en ciertas
bases de transaccién producirian en el co-
mercio del trigo las alzas de los fletes de los
ferrocarriles del Estado que entraron en vi-
gencia el 1.v de Febrero, el Instituto de Eco-
nomia Agricola acordd modificar los precios
fijados para Talcakuano, Caniete, Valdivia
¥ Puerto Montt, rebajandolos en 10 pesas por

_quintal métrico. Asi quedaron los precios

biisicos por los cien kilogramos, sin saco, en
$ 333 para Talcahuano y Cafete; $ 329 para
Valdivia ¥ $ 326 para Puerto Montt.

El precio base Nufioa se mantuvo sin varia-
Cion en § 362,10,

Mis activa que en los meses precedentes
estuvo la demanda de AVENA y CEBADA en
el MERCADO INTERNO como consecuencia,
principalmente, del mayor interés que por
adquirir granos forrajeros han mostrado al-
gunos paises importadores. Los precios de
estos cereales, influenciados por este interés
de compra, subieron en Enero.

AVENA
Chicago Buenos Alres
Dilares amer. Nac. arg. par
par bushel 0. mét.
11 de Dic, de 1946 07384 18,00
18 de Nov. de 1047,..-. 127 e
15 de Dic. de 1947 | i L4y ale
0 de o de 1M7. LR afe

CHACARERIA

El movimiento de transacciones en produc-
tos de la chacareria cobré mayor actividad en
Enero. Aumentd en este mes la demanda de
productos para el abastecimiento de consumo
interno v también se advirtié marcado inte-
rés de compra, especialmente a comienzos de
mes, por productos para la exportacion. Los
precios, en general, acusaron, influenciados
por esta mayor demanda, una tendencia
ascendente.

ESTADISTICA DE PRECIOS

El cuadro inserto a continuacién contiene
las estadisticas referentes a los precios de los
productos del pais.



PRECIDS DE PRODUCTOS DEL PALS
(En pesoa)
(Segfin Estadistica del Banco Central)
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B. VINOS

Los precios de los vinos en un mercado in-
terno muy poco activo se mantuvieron en
Enero en su nivel medio de fines de Diciembre.

PRECIOS DE VINOS
(Pesow por litro de 12 grados, puesto estacién)
(Segin estadistica del Baneo Central)

| 14T

| 1948
TIPDS W |
Enera D, | Enem | Ehero
il 3 15 i
San Javier | |
Bordeon | 5an 4,25 815 | e
Semilltn 5,30 4,625 i ‘}’If 4,625
480 I 4,00 400 4,00
5415 43735 4.375 4,375
5375 4,01 1.6025 4,625
5 A5
545
5,80 5 | Risi | was
L 5,00 | 5,00 5.00

20 —

A continuacion anotamos las cifras refe-
rentes al movimiento de las exportaciones de
vinos en el periodo de 1937 a 1947,

EXPORTACHMES DE VINOS

Miliew de

14,00, §
11.774R
LR
1.3
1.575,%
1.503.4

Puede apreciarse la marcada reduccion que
experimentaron nuestras exportaciones de vi-
nos durante los afios de guerra, especialmente
en 1940, 41 y 42, como consecuencia de la falta
de fletes y 1a pérdida de los mercados europeos.,
Posteriormente se lograron abrir nuevos mer-
cados para nuestros vinos con lo que se pro-
dujo una reaccion favorable, la que culminég
en 1946 en que se exportaron 8.280.000 litros.
En 1947 disminuyeron nuevamente nuestras
exportaciones a 6.776.000 litros. Entre los fac-
tores que han influido en esta disminucion
pueden citarse las prohibiciones que en mu-
chos paises se ha impuesto a la importacion
de articulos no esenciales por la escasez de
divisas para su pago y la competencia que
nuevamente presentan y con precios mas fa-
vorables que los nuestros, los vinos de diver-
sas procedenci especialmente de Francia,
Portugal, Espafia, Italia y Argelia.

C. GANADERIA

En la zona Norte se conrinud durante Di-
ciembre en la vacunacion de animales, prin-
cipalmente contra el carbunclo bacteridiano
¥ la hemoglobinuria. También siguié en-
viindose danado hacia las zonas Central y
Sur del pais en vista de la escasez de pastos
Ique ha_\: en la region, como consecuencia de
‘a sequia, la que afectd principalmente las
provincias de Atacama y Coguimbo. El estado
de gordura de los animales, debido a esta
escasez de forrajes, es en general deficiente
en la zona. i

En las zonas Central Norte y Sur se conti-
nuo también vacunando el ganado contra las
diferentes enfermedades infecciosas. El esta-
do de los animales de engorda, crianza v le-
cheria en [a provincia de Linares es regular,
en Nuble y Concepcion, en que las condicio-
nes forrajeras son mejores, el ganado se pre-
senta mas gordo,

En la zona Sur se efectiian;, como en las de-
mis zonas del pais, vacunaciones contra las
enfermedades infecciosas, En algunas pro-
vinciag de esta zona, la fiebre aftosa ha ro-
mado bastante desarrollo,
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En la zona Austral, el estado sanitario de
{a ganaderia es bueno. Las condiciones forra-
jeras y el estado de gordura de los animales
* también es bueno. (Informaciones del Bole-

Indices de precios al por maoyor
del ganado y de la carne

e (80 1513 - 100)

tin N.» bb, correspondiente a Diciembre de
la Direccion General de Agricultura del Mi-
nisterio de Agricultura),

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
fen pesas por kilo viva) MI
(Daton de la Direcclto General de Estadistica)

Bueyes | Novillos | Vacua
MESES ‘ 700 kilos | 5040 kilow | 450 kilos

1046 Diclembre. oo 533 s | wor I

1947 Enero. .
Febrero-..
Marzo. ..

D. LANA

L
Septiembre
DICEUBIE: o vainss
Noviembre. ...
IHelembre.. ...

Ll mercado interno de la lana se vi6 mis
activo en Enero ¥y con precios que acusaron
una nueva tendencia ascendente.

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animiles rematados

[Datos de In Direccidn General de Estudistica) FPRECIOS DE LA LANA

(Segiin estadistica del Basco Central)

Bueyes v | | Ovaja-

Brungs |1iw'mu.| Vaiar | ppy |Pun-inm Lara en el pals

eniardada, puesta
=n eatacioney
(en pesos par 100 kix)
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ACTIVIDADES BANCARIAS

de la institucion en la reuniom del dia 2 de
Enero recién pasado.

TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

DIRECTORIO

No ha sido modificada durante Enero la
lista de tasas de interés gque aplica el Banco
Central en sus operaciones de crédito.

El nuevo Director del Banco Central en
representacion de las instituciones ahrerafs.
sefior Emilio Lopez, se incorpord al Consejo



TASAS ACORDADAS POR EI. DIRECTORID:

nummlln al piblico.
Redescuenton & bancos

Redmcnm i Caja F C‘rzdll

Descuentos de letras o no dlas girndas, nceptadas
o!u"tnlldn par h‘f.‘lln de Cr{dnn Minero ihn‘.. a3 l.cr

HiE
mm al al
e afies eon r & de s de Salitre ¥ Yodo
de U\I.'Ir lum!?;s;»&!?l! |plaml o morud:oo i
-:um:m de fetras’ |irndn A gadefas en d6lares en que (n-
e tr|!’|l||: a wpﬂm:l-ﬂn J \’mlas de Salitre ¥ Yodo de P
de fet d. wEnderin en délares, o no mis '
'Delcdnua::n;“.r m“:;.u: mu;:-unﬁ'n'l; Caja de Crédito Minero 1 %

S LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
T”IQISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

HRedescusntos a ln Cajs Nacional de Ahorros (Ley 8.811). ..,
Dperaciones garantidas con Vales de Prenda (Ley 5.069)..
ﬁn Cojn Nacionnl de Ahorros (Ley 6.811).

Préstamos » In Cli: de Puulu]\'m d: E:np]endou Particulires
[ mw-l-lrr L5

’ x (Ley
Préstamios a las Cooperativay de (_‘nnmmo Il.er 7.397).

'I'Mllnl\g ?IJADAS FOR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Operaciones con In Caja_de Crédito Minero e lmllmm r!e

Fomenio mrapach y de
fagasta y 2%, Ley 6.237).

Préstamon al Fisco hnun § 110.000.000 (Ley B.568).

Oiperaciones con el Institite de Crédito l!utunrial r In t"au
de Colonizazién Agricola (Leyes 5.185 y 6.

Cajn de f’h‘.dim Ponu]m (Ley SJ!N{
tamos al Fisco (Leyen 5296, 6. ¥ 6.334)..

Crédito a 1n Caja Autbnomn de Amuruu:mn (Ley 7.1

Descu press de 1!.'1 qu-

Pristamos a I

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Pristamos vy descuentos al Inmluw de Ecnnuan Agricola
{Ley 6.2

Amon ¥ qu:\u-_ntn-
T.082

Rlducuenlo e pe
asicos erelales (Leyes 6.334 y 6,640 2 %
ﬁmfmu. 0 Ln C-hde l:niunl.::mﬁu Agricola hasta ! 10,000,000 @
ryes ¥
Descuentos a la Caja d: Amortizacitn de letras aceptadng
par Ia Ti i General de 1o Repiblica (Ley 7.200). . 1 %
Prﬁuml;-. o la Caja de CrM-lu Hipotecario [Art. 55, Lc)' §

742
Préstamos Caja de Crédita Agrario Ly 51431

VALOR DE LAS ACCIONES

En el mes de Enero, la cotizacion de las ac-
ciones del Banco Central en la Bolsa de Co-
mercio de Santiago ha experimentado un au-
mento de 65 pesos, subiendo a 2.315 pesos.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Entre el 31 de Diciembre de 1947 y el 27 de
Enero de 1948, las COLOCACIONES del Banco
Central experimentaron un aumento de 103,6
millones de pesos, subiendo a 3.007,5 millones.
Dicho aumento proviene principalmente de
nuevos créditos otorgados a la Caja Nacional
de Ahorros (Ley 6.811) por 198.,8 millones.
También se efectuaron nuevas operaciones
con el Instituto de Economia Agricola, por
20 millones, y con la industria salitrera, por
4,8 millones. En cambio disminuyeron los
redescuentos a bancos comerciales, en 94
millones, y los descuentos de letras de los
Ferrocarriles del Estado, en 24,4 millones,

HANCO CENTRAL DE CHILE

Colocuclones en moneda corrlente

B |
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(

C
BI1 660,
(

f'.lH'||"Il I| I

Entre las mismas fechas, las INVERSIO-
NES del Banco revelan una disminucion de
33,7 millones de pesos, con lo que bajaron a
1.174,5 millones. Este descenso se debe, prin-
cipalmente, a que fueron retirados 33 millo-
nes de pesos de pagarés fiscales (Ley N, 8,918)
que por un monto de 51,6 millones de pesos
habian traido al Central algunos bancos co-
merciales,

BRANCO CENTRAL DE

Inversiones

Ronos Pagarés | Deben-
fiscales Corp ture TOTAL
i) F¥. CC,
1 (o
YouR En, 30 170 |
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1047 a 24 IR0 1646 -
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« 31 R4 a62 52
104K En, @ 184 a2 53
14 iH4 462 51
20 183 a6l 1
g B3 62 14

W 12) Ley nHHl
worllin ) L
Transportes Cole uln.-

y mm B

igual periodo se han efectuado COM-
PRAS DE CAMBIOS por cuenta de terceros,
por un valor en moneda corriente de 32,8 mi-
llones de pesos, pero también se han vendido
otras disponibilidades del Banco por 11,4 mi-
llones, de modo que el conjunto de estas
operaciones representa un aumento neto de
s6lo 21,4 millones. -El 27 de Enero el valor
neto de lo pagado por compras de cambios
de acuerdo con las Leyes 7.144 y 7.200 y el
Decreto Ley N.* 646, asciende a 277,6 millones
de pesos (§ 31 igual US§ 1).
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Emisiones en moneda coreiente por operaclones de orn ¥ camblos
extramjeros

| Antigim Venta de
Reserva | Suma | TOTAL
¥ Apor- = as| RIQUT
- Filo 1

Sald
ADFOs |Compiras
1 4851037

BILLETES EMITIDOS Y DEPOSITOS EN MO-
NEDA CORRIENTE

En relaciéon con las operaciones descritas
en el capitulo anterior, el total de las obliga-
ciones en moneda corriente del Banco Central
experimentt un aumento, entre el 31 de Di-
ciembre de 1947 y el 27 de Enero de 1948, de
70,3 millones de pesos, alcanzando un monto
de 5.132,7 millones de pesos.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Obligaciones en moneda corriente

1945 En. a0, | A6id 08 : 03
1046 w 567 A 17 120 |
1947 1K il WA " 133

1947 Die. 2 Al 165 T 13
P -5 0

1948 Ex

Dicho aumento se produjo solamente en los
DEPOSITOS contituidos en el Banco, cuyo
total subi6é en 189,4 millones de pesos. qu
cuentas que revelan incremento son princi-
palmente las del Fisco y de bancos accionistas.

Contrariamente 2 los depdsitos, los BILLE-
TES EMITIDOS sufrieron una baja de 119,1
millones, quedando en 3.947.4 millones.

MODIFICACIONES EN LOS BALANCES
A partir de Enero del presente afio se han

introducido algunas modificaciones en 108 ee;-
tados semanales y halances del Banco Uentral,

con el objeta de facilitar la interpretacion de
los diversos rubros,

La principal de estas modificaciones con-
siste en que los valores de BALANCE ORO y
del BALANCE EN MONEDAS EXTRANJERAS
estan expresados uniformemente en la pari-
dad oficial del Fondo Monetario Internacional.
Como es sabido, dicha paridad corresponde a
31 pesos por daolar americano y a 0,0286668
gramos fino de oro por un peso. Hasta el 31
de Diciembre Giltimo estos valores se presen-
taban en la primitiva paridad de 6 d oro
(4,85461 pesos por délar y 0,183057 gramos
fino por peso).

En el activo de dichos balances se ha supri-
mido la especificacion gue antes se hacia de

Antigua reserva , ‘Nueva reservar y Dis-
ponibilidades por cuenta de terceros:. Ahora
todo esto se presenta solo como Fondos dis-
ponibles , pero en el pasivo se especifica a qué
corresponden estos fondos. Al efecto se deta-
llan en cuentas nominales lo que equivale a

Fondos de conversion Conversion 10 (ex
Antigua Reserval, a -Otras disponibilidades
del Banco— Conversion 2+ (ex Nueva Reserva)
y a Compras de cambios, Decreto Ley 646 y
Ley 7.144  Conversion 3. Estas tltimas son
las que ordinariamente se llaman -compras
por cuenta de terceros-. Se especifican tam-
bién los depositos en oro ¥ en monedas extran-
jeras del Fisco, Caja de Amortizacién, ban-
cos, publico, etc., ¥ otras partidas menores,

Cabe observar que en aguellos casos en que
el Banco efectiia ventas de una determinada
moneda en exceso de sus propias disponibi-
lidades en la misma moneda, el monto del
descubierto respective aparece en el active
en el rubro de -Monedas extranjeras contra
disponibilidades Oro-Conversion 2-,

Las partidas correspondientes a - Institucio-
nes Internacionales- se consignan reunidas en
un grupo especial. Se ha innovado en la pre-
sentacion de la -Cuenta N.* 1, Fondo Moneta-
rio Internacional -, en forma que ahora mues-
tra separadamente del saldo del depésito ini-
cial, la moneda chilena que se deposita en esta
cuenta en pago de divisas adquiridas del Fon-
do Monetario. Por lo tanto, basta dividir por
31 la partida Por compras de cambio- para
determinar en délareslos cambiosadquiridos
del Fondo.

La moneda chilena que ¢l Banco paga por
las divisas que compra—sea en el mercado
interno o al Fondo Monetario— continiia con-
tabilizaindose en las cuentas «Cambio> (aec-
tivo). Para mantener uniformemente la pari-
dad mis arriba citada, los dolares que el Ban-
co compra a 19,37 pesos se consignan en esas
cuentas a base de 31 pesos v la diferencia de
11,63 pesos se abona a una cuenta especial del
pasivo, la que en los balances esta refundida
con otras en el rubro de Operaciones pen-
dientes y varios>. La mayor parte de las ope-
raciones en este tipo de Cambio especials
provienen de los délares del cobre (Ley 7.144)
y del retorno parcial de algunas otras expor-
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taciones (Decreto Ley 640), las que se contabi-
lizan en -Cambio 3-. . y
Estas son las principales modificaciones in-
troducidas en los balances. Las dem:s se re-
fieren en especial a cambios de colocaciin de
nos rubros.
81%: de observar que los estados y balances del
Banco siguen confeccionindose en Moneda
Corriente -, en- Moneda Extranjera yen Oro .
Aungque los tres balances se publican dentro
de una misma estructura, sus respectivos to-
tales son independientes unos de otros y, por
lo tanto, no pueden ser sumados entre si.

ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

Durante la quincena expiradael 4 de Enero
de 1948 el CIRCULANTE EMITIDO POR EL
BANCO CENTRAL fluctud alrededor de un
promedio diario de 5.121,7 millones de pe-
sos, acusando un aumento de 48,6 millones
sobre el promedio registrado en la quincena
terminada el 7 de Diciembre de 1947.

MEDIO CIRCULANTE
(En millones de pesos)

EMITIDO POR EL TOTAL DINERD

DANCO CENTHAL CINCULANTE
PERIODOS En el
QUINCENALES En los| pablice | Libre [Dinetal
Total [bancos| | elrew. | glral
% | lacién| © Total
| @ | @ |de| | &
Itotal
|
1944 Die.  I5.En.7 (45)] 3.197 4:137| 6,433
145 3 24w 6461|361 4982
1946 » 23 v 5(47)| 4,300 6.090) 9224
1947 Agos. d-Agon, 17 4831 i ;|
» Agown 1H-Agon, 31| 4672 7. X
s Sppt. Le-Sept. 14] 4793 ;- 160
» Sept, 15-Sept. 26| 4.76) 7.212( 10.4.
= Sepr. 29-0ct 13| 4.801 7019 10,
» Oct. 13 Oct, 26] 4.749 9.077|10.210
» DOct, 27-Nov, O] 4.823 7,160 10.450
s Nov, 10-Nov., 23| 4.94 7,384 10.541
» Nov. 14-Dic, 7] 5.07. T.581( 10.K5R
s Dic. 8-Dic. 21| .95 RA61[ 11,042
3 Dic. 23-En. 4 E)] 512 B.140] 11,742

{17 Lo constituyen los billetes y monedas emitidos por ¢ Banco
Central y los depbxitos & la vista en moneds corriente constituldos
en estn Instituclén. —(2) Comprende a los bancos comerclales, Ia Cajs
Nacional de Aborros ¥ la Caja de Crédite Popular,—(3) Se culeula
eliminando del total, las existencins en lus empresas bancarias — (4)
Ey cireulante «En el plblicor menos los depbaitos de Este en el
Banco tral enta, por o tanto, los billees ¥ monedas disisioma-
£ar que se encuentran en lag carterns de los particulures y en las cajas de

lales e Ind: tomn también en las inatituciones
de fomento, hipotecurias v de prevision.—(5) CIFRAS RECTIFICADAS A PAR-
TIR DEL BOLETIN N* 208. C d daitos en Glentas I

en comercinles ¥ en la Caja Nacional de Aborros, con elimine-
clin de los depdsitos mantenidos por estas Instituriones eatre o

Entre iguales quincenas, la parte del cir-
culante que se encuentra en las cajas banca-
rias, subi6 de 1.160,5 a 1.186,6 millones de
pesos y también se increment6 la parte que se
halla en poder del pablico, de 3.912,6 a 3.935,1
millones.

Esta tiltima serie estd formada porlosdepi-
sitos constituidos en el Banco Central que no
Eertenecen a instituciones bancarias y por los

illetes y monedas que estan fuera de los
bancps. Entrg las quincenas comparadas, los
referidos depositos sufrieron un fuerte des-
censo, de 595,6 a 342,4 millones de pesos, que
se debid especialmente a giros contra las cuen-
tas del Fisco. En cambio, los billetes y

en libre circulacion se incrementaron
g§5275.7 millones, subiendo a 3.592,7 millones.
Al mismo tiempo, el dinero giral' experi-
mento un alza de 568,3 millones d_e pesos, al-
canzando un monto de 8.149,6 millones.
A consecuencia de los aumn:jmus d;?_ll dmgr..
iral y de los billetes ¥y monedas en libre cir-
gulaci):‘m. el TOTAL DE DINERO CIRCULAN-
TE alcanzo su mayor volumen registrado has-
ta ahora, de 11.742,3 millones de pesos.

Como puede observarse en el cuadro lnser_-
tado a continuacion, durante 1947 ha decli-
nado ligeramente la intensidad del aumento
del circulante emitido por el Banco Central,
de 19,17, que fué en 1946 a 17,47 en el altimo

ano,

GIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAI
A fines de Aumento  Intensldad
cada afio wnuil de
(Millones Je pesos) aumento

1030
1931

Las causas generales de este aumento, se-
gin se explico en la pagina 370 de nuestro
Boletin Mensual anterior, son, en primer lu-
gar, la revaluacion de la Antigua Reserva de
Oro del Banco Central ¥ el incremento de las
colocaciones del Banco, también las inver-
siones en pagarés fiscales y en un debenture
de los Ferrocarriles del Estado, Dichos facto-
res s6lo han sido contrarrestados por la re-
percusion que tienen en las emisiones las
ventas de cambios internacionales.

Los promedios diarios en cada uno de los
altimos diez afios de las citadas series esta-
disticas del circulante se presentan en el
siguiente cuadro,

EMITIDG ¥R KL BANCO
CHNTRAL

| Lilire elreu. |
|1.1| I.nl En ¢} pi Tacidm

TOTAL DISEEG OINCULS

PROMEDIDE

Diner
piral

=
i
del

totnl
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B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS

DISPONIBLES
ENCAJE Y SITUACION DE

El 31 de Diciembre ualti
DISPONIBLES de los ham]‘ oo
daron en undmunm de 1
s08, acusando un aumento de - i
sobre el total del mes aﬁt;rin:. i

Entre fines de 1946 y de 1947 dichos fondos
han subido en 152,1 millones de pesos, En el
mismo lapso, los redescuentos de esras ins-
tituciones en el Banco Central aumentaron
en 489.4 @iliones. sin considerar 51,6 millones
en pagarés fiscales (Ley 8.918) que algunas de
dichas instituciones vendieron a este Banco.

: los FI()NDOS
s comerciales que-
25,6 millones d;lp:-

BANCOS COMERCIAL

Fondos disponibles

(Miflones de

de excedente fueron algo inferiores, de
1.250,5 y 75,9 millones de pesos, respectiva-
mente,

En el dltimo afio, el promedio del total del
encaje, segiin puede observarse en el cuadro
siguiente, superd en 219 millones al de 1946.
El aumento se produjo especialmente en los
‘Billetes y monedas- y en los «Depésitos en el
Banco Central.. Los documentos de crédito
que se incluyen en el encaje se incrementaron
en silo 539 millones,

La cuota de encaje minimo legal subid, en-
tre los mismos afos, en 179 millones, y el
margen de excedente sobre dicho minimo, en
40 millones.

En relacion con la situacion de encaje de
los bancos, cabe considerar que los redescuen-
tos de estas instituciones en el Banco Central
han acusado durante 1947 un promedio dia-
rio de 730 millones de pesos ¥ en 1946 habian
fluctuado alrededor de sélo 434 millones.

s BANCOS COMERCIALES
{Promedios disrios en millones de pesos)
| I n =
1948 Dic. 31 172 N T | =1 exca_ ENCAIE EFECTIVO
1945 Dic. 31 18] i3 50 18 i F EXCE-
1946 Dic. 31| 343 i 76 i | PERIODOS [ i Biletes [Dentst| Doctt- | Dacu- DEN-
| i tcat | ¥ Mo- | tosen jmentos \mentos | Towal | TE
1947 Jul. 31 358 504 A5 | 1037 10 nedas |r.3-“‘“' Ley | Ley
Agt. 3t 3or | Toi | m | dloma| 11| ool 2 e M
Sep. 30 371 | 639 B3 1o | 10 |
Det. 31 200 620 | L] H0h 1 19318 289| 108 :l:! 55 —| 37 87
Nov. 30 W o0 T 1939 Fr A TEY 11 N A R
Dic. 31 £ 610 85 | o4 12| 1940 351 120 160) 45| 125 Ft o8
s 1941 154 138 179 12 133 483 L1 3
y > 1942 428 145 19 1 133 521 93
(1] No se Incluyen | W entre bancos ni e 1943 542 161 362 a7 135/ 95| 153
1944 614 179 a%4 38 125 739 105
3 K . 1945 129 21! 415 44 128 LEL 91
La situacion de encaje de los bancos comer- 1946 0o IR IS ) L T
ciales revela un total de fondos de 1.271,8 — = B

millones de pesos en la quincena terminada
el 4 de Enero de 1948, con un EXCEDENTE
sobre el encaje minimo legal de 82,6 millones.
Durante la quincena expirada el 7 de Diciem-
bre anterior, tanto el total como el margen

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de pesos)

E! ENCAJE EFECTIVOD
PERIODOS e Hiﬂt\.l.'}g]:ps. hocta FL}E
GAL |y mo-{Banco ¥
QUINCENALES. | /N1 hedas | Een- | 51 6640 | Total U'”\
MO | ) | tml | @ | 9
1044 -
Dic. 25—En. 7 45)| 644] oo6 | 352| 43| 128 | 729 85
a4
!'ﬁf 24—En, 6 (46)| s09| 229 | 471| 46| 125 871 63
1946
Dic.  23—En.5(47| 956) 3o1 | 48| b0 | 122 (4014 | 158
1947 |
d—Agosto 17] 7| 165 | 120 (1296 ] 150
.r\!.u!ln Iul_.\n,.u to =‘ : e i I%%{ 0
5 = 1 3| 160 | 120 1.3 143
s e H | 109 | 170 | 1305 ) 181
v 13 2 167 | 120 {1307 | 168
Oct 26 so5| 164 | 120 (1390} 3s8
» "ol 641 168 }'.‘LI\ :;c‘m :g:l
Jov ; 10 19 | 1,337
News ?'-: @l am | o H” 76
p —Die 1 171 n9 Lk i
B o H{.I. w2 | szl ks
hileno.
1) Se Incluye una pequefia partida en oro sellado e
i i {Central ¥ descontadon
.‘32; Documentos izlutdllm ta visados por el a”#ﬂ“ﬁﬁ- e kifiaact Rl

bancos d
cale hasta Aximo alente ul 25 del encaje minimo legal-
[£3] Pre.;'.‘n:'. umrm::u“.i?;gg'ln en virtud de I: Ley d:“g'},m"f::f
clén v Auxilio ¥ de Foments a la Preduccidn. La mntoriz “H::m
ceder nyevos préstamos de esta clige caduch en Abril de .

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Nuevamente en Diciembre, las COLOCA-
CIONES en moneda corriente experimenta-
ron un aumento, quedando en 8.009,8 millo-
nes de pesos, cifra superior en 175 millones
a la correspondiente al mes anterior. Este
aumento lo han producido principalmente
las operaciones con el Fisco, cuyo monto su-
bit en 110,4 millones de pesos, debido en par-

BANCOS COMERCGIALES

Cal i en moneda
Rep, Gu-f Otrap 5
iMillones de Piblica | Fisco  [bernate | entidnd. | Diiversas| TOTAL
pusal 1) UIT;riu. (Ei] @
|
044 Dic. 31 4140 128 13 17 1 4309
1845 Die. 31| - s120 l| 124 b4 25 1|  sam
1946 Dije. 31 6337 | 1 . | 30 2 6.535
047 Jul. 31 7270 119 a3 41 - 1:499
1 .J\I::l. a1 714 10 | 67 59 = 7.560
Sep. 30 7.256 110 | 61 Fes 2= 7484
Dt 31 1215 19 | 18 52 1 7.
Nov., 30 1.576 27 10 7 o T.B35
Dic. 31 7,652 333 | 4 1w 2 Emo

(1) Ipcluye muni 2 i de "
rins, de Previdtn ¥ varins, (7 Créditos al exterioe: A cofresponsales U
aficinus del mivmo banco. (4) Eliminadas lis colocaciones entre los ?m»
plog bancos, No se consideran los tllleudulncyw Boletas de Gurantia ¥
Conshmaciones Judiclaless ni <por Cartas de Crédite, Créditos simples o
doCHmentaning .
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ticular a la colocacion de pagarés ﬁscnles:
de acuerdo con los términos de la Ley N.
8.918. Subieron también las colocaciones con
el publico, guedando en 7.651,6 millones, cl-_
fra superior en 75,8 millones a la del mes
r. .

an[t.ce;;i‘i)EP{lSlTOS en moneda corriente han
continuado reaccionando, en forma que con
un aumento de 237,6 millones de pesos han
alcanzado su mis alto monto, o sea, 6.799,0
millones. Este aumento de los depositos co-
rresponde en gran parte a aquellos manteni-
dos en cuenta corriente y a la vista, cuyo to-
tal aumenté en 190,7 millones, en tanto los
depdsitos a plazo s6lo experimentaron un alza
de 46,9 millones, :

El incremento de las cuentas corrientes y
a la vista se produjo principalmente en los
depositos del piiblico y del Fisco. Los demis
grupos de depisitos tuvieron variaciones de
menor significacion.

BANCOS COMERCIALES

Depdsitos en  moneda corriente
| Obrits 4
{Reparts iv "
IMilkones ide Poblico | Fleco |[Gubern "t TOTAL
enie) | (1) (] 14}
| |
1944 Dhie. 31 | 107K 15 10 401 228 3841
1948 Die. 51 ELTY 122 71 Ti6 5400 1,905
Wio Dic, 31 4,660 16 145 o 353 | &3
14T Jul. At 5524 13 133 7 a® .60
Axt. | S.AR0 160 116 5 421 6870
5238 51 141 T 854
5431 45 114 557 162 301
5,204 ] 148 617 516 .56
156 605 423 6,800

505 1K1

Durante el primer semestre de 1947 las
COLOCACIONES en moneda corriente au-
mentaron ininterrumpidamente hasta alcan-
zar en el mes de Junio la cifra de 7.518,2 mi-
llones de pesos, cantidad superior en 983.3
millones a la de fines de 1946. A partir de di-
cho mes se nota una relativa estabilidad en
el volumen de las colocaciones, las que se
mantienen alrededor de los 7.500 millones de
pesos hasta Octubre. En el mes de Noviembre
sin embargo, se produce un aumento extra-
ordinario que continia en Diciembre, a fines
del cual las colocaciones totales en maoneda
corriente de los bancos comercialesalcanzan
la cifra record de 8.009,8 millones de pesos,
Este monto representa 1.474,9 millones de
pesos de aumento con respecto al de fines de
1946, es decir, equivalente a un 22,6%.

El mencionado aumento de las colocaciones
que ha tenido lugar en el curso de 1947, se ha
producido principalmente en las operaciones
con el publico. En efecto, dichas operaciones,
que a fines de 1946 alcanzaron la cifra de
0.336,7 millones de pesos, aumentaron a
7.651,6 millones en 1947, lo que representa
1.314,9 millones de aumento, Entre las va-

riaciones experimentadas por los demis dru-
pos de colocaciones, solo merecen men]c:rmar.
se aquellas efectuadas con el Fisco, ‘?Is que
experimentaron un alza de 211,7 t,m ones,
quedando en 332,6 millones. Este aumento
se debe casi del todo a la colocacion en los
bancos de pagarés fiscales regidos por la ci-
tada ley N." 8.918. : 25

El aumento de las colocaciones se manifies-
t4 en su mayor parte en un aumento de los
descuentos de letras y de los avances en cuen-
ta corriente. Los primeros alcanzaron a fines
de 1947 un monto de 4.239.6 millones de pe-
508, cifra superior en 1.008,1 a la correspon-
diente de fines de 1946, Los segundos, aumen-
taron en 366,2 millones. Aumentos menores
experimentaron los prést:xmus_ ¥y las -otras
colocaciones', Estas fluctuaciones pueden
apreciarse mejor en el cuadro que insertamos
a continuacion,
Aumen tos

1946-47

_5 00,6 6.534.9 K000

Sumas

En el cuadro siguiente se comparan las
fluctuaciones anuales de las colocaciones y
depositos en moneda corriente en el periodo
comprendido entre los afos 1931 y 1947, con
indicacion de sus respectivas intensidades.

BANCOS COMERCIALES
en M

Operariones

Depésitos

Colocaclones

(e millones de praos)

El movimiento de los DEPOSITOS en mo-
neda corriente ha seguido durante 1947 una
trayectoria muy similar a aquélla de las colo-
caciones. En efecto, en el periodo de Enero a
Julio se puede apreciar un aumento ininte-
rrumpido de los depasitos, los que alcanza-
ron a fines de este Gltimo mes un monto de
6.601,8 millones de pesos, cifra fue representa
889,2 millones de aumento con respecto a la
de fines de 1946. En los tres meses que siguen,
puede apreciarse una tendencia a la dismi-
nucion en los depdsitos, los que, sin embargo,
reaccionan en los dos Gltimos meses del afio,
sobrepasando a fines de Diciembre, con un
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monto de 6.799,6 millones, el nivel alcanzado
a fines de Julio. Dicho monto de fines de Di-
ciembre representa un aumento de 1.087 mi-
llones de pesos con respecto al de fines de
1946, es decir, un alza de 197, .

El aumento experimentado por los depa-
sitos en moneda corriente se ha producido en
casi todos los grupos de cuentas, especialmen-
te en las del pablico, que con un incremento
de 684,2 millones, quedaron en 5.344,5 y, en
los del Fisco, que con un alza de 165 miliones
alcanzaron a fines de Diciembre un monto
de 180,5 millones.

Dicho aumento se registra exclusivamente
en las cuentas corrientes y a la vista, ya que
las a plazo no s6lo no han aumentado sino
que experimentaron una disminucion, como
se ohserva en el cuadro siguiente,

Variaclones
194647

1945 1946 147
i imillones de
Depdsitogen cunmta corrirnte
 Vista A 1LA15.0 656,85 5084 K
Diepdaiton o plaso LOBOS - 10861 HIAE
Sumus 49045 57116 6.TI6 1 0470
INVERSIONES

Las inversiones de los bancos comerciales
aumentaron entre fines de 1946 y de 1947, de
565,7 a 613,6 millones de pesos, es decir, en
47,9 millones.

Las clases de inversiones que produjeron es-
te aumento pueden verse en el cuadro gque
sigue.

1945
i1 Dic.

1944
i1 Dic

1947

Warlagiames
31 Die. 194047

o0 millanes do pesos)
Bienos raices:

Para el servicio de Tos ha

16H8.  + 153
[T K TR T

Parn otros fines

Valores mobiliarios:

CHros valores.
Muebles, insialaciones 3
arlles 188

CAPITAL Y RESERVAS

El CAPITAL pagado y las RESERVAS de los
bancos comerciales muestran en conjunto un
incremento de 170,8 millones de pesos entre
fines de 1946 y de 1947. De este aumento, 91
millones corresponden al capital, el que que-
dé el 31 de Diciembre Gltimo en 1.061,8 mi-
llones, y 79,8 millones a las reservas, que al-
canzaron en la misma fecha un monto de
707, 7

EI‘:’ ?::“}:?fr;:s correspondiente a las reservas
se incluyen partidas en moneda extmnlje;lra;
las que aumentan entre fines de 3:11]‘}05 a n.‘
de 57,3 a 76,5 millones de pesos (conyersion i
base de § 31 por ddlar).

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

Las COLOCACIONES en monedas extranje-
ras de los hancos comerciales experimentaron
durante Diciembre un nuevo descenso, de
27,7 millones de pesos, quedando en 174,8 mi-
llones. Durante el afio acusan un aumento
de 53,4 millones.

A la inversa, los DEPOSITOS en estas mo-
nedas subieron nue te en el mes de Di-
ciembre, en 27,3 millones de pesos, llegando
a 197,1 millones, Este monto es ligeramente
superior que el registrado a fines de 1946,

El saldo activo de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR de los bancos comerciales
acusa un fuerte descenso entre Diciembre
de 1946 y de 1947, de 432 a 178 millones de
pesos, es decir, por 254 millones.

Las cifras anotadas en este capitulo, como
se indica en el cuadro respectivo, representan
monedas extranjeras convertidas a base de
31 pesos por dilar.

BANCOS COMEHCIALES

Cuentus en monedas extranjeras (1)

| Inver-
| sitmes

| Ex L EXTERION
Deph

Resir-
v

1944 Diic. 31
1945 e 31
1046 Die 31

1947 Jul. 31

Die, 310

13831 fuunl US55, |
cariones y Depdsiton entie ban

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS
FONDQS DISPONIBLES

Los fondos disponibles de la Caja Nacional
de Ahorros se redujeron durante Diciembre
en 1288 millones de pesos, quedando en un
monto de 765,9 millones, Al mismo tiempo
la Caja disminuyd sus obligaciones con el
Banco Central en 1842 millones de pesos,
reduciéndolas a 71,8 millones.

Entre fines de 1946 y de 1947 estos fondos
muestran un aumento de 251,6 millones de

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

Millones de | Billetms | Deps. | Depe. | Deow |
\ :.I—I..\':rui ! ¥ mone: | en Beo, | en Boos| en Inst. | Canjes | TOTAL
| dax {8y | Contral | Comers,| Fomito.
| | ' '
1044 Die. 31 a6 o | 184 15 0 150
1945 U:r' 5 a7y HY 1492 sn | “ ol
1940, Dic. 31 129 | 1h | 04 a8 05 514
1T Jul @ 152 1| i 124 i} 674
\‘-‘1 3.1 1 | 250 | 130 | | 571
Sept. 30, .| 178 it} Y 130 a7 ks
Ock. M| 138 15 148 120 a2 10
Now. A0 140 13| 162 110 151 K03
Die. 3 | 156 | i | Fy 110 | 150 Jan

.|1| Tneliye uni pespuets partida de sro
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es08 r otra parte, los créditos otorgados
5 r eI?’le::co Central a la citada institucion
memn disminuidos en 319,8 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros continuaron aumentando en Di-
ciembre, alcanzando a fines de ese mes un
monto de 3.275,1 millones de pesos, superior
en 171,2 millones al del mes anterior. Este
aumento corresponde en su mayor parte a
operaciones con el piblico, las que de 2.777,5
millones de pesos aque habianalcanzadoa fines
de Noviembre, aumentaron a 2.900,3 millones
en Diciembre. También se incrementaron las
colocaciones con el Fisco, en 60,4 millones,
debido alos pagarés fiscales que de acuerdo con
la Ley N.° 8.918 ha adquirido en ese mes dicha
institucion. Cabe anotar que el total de los
pagarés de esta clasecolocados en la Caja as-
ciende a 121,4 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Colocaciones en monedi corrlente

| Rep, Otrin |
(Milloties de 1 Piblica| Fisco | Gubern | en Diversas| TOTAL
Piesas) (| (3] 4]
| [ =
1

1944 Dic. 1,560 179 | 15 | 19 =
1945 Dije. 11 1,800 168 11 11 =
1946 Die. 31| 1504 | 164 I 20

(1) Incluye Municipalidad
rlia ¥ e Provisidn,
ditos a bancos comed 4 -
tas de Gamntla ¥ Consignaciones Judiclaless ni
Criditos simples o documentarios:

rtardare
spar Cartas ¢

de Criddito

Los DEPOSITOS constituidos en la Insti-
tucion han experimentado durante el mes de
Diciembre un ritmo de aumento muy simi-
lar al del mes anterior. Es asi como de 5.060,8
millones a que habian llegado a fines de No-
viembre, subieron a 5.504,7 millones en Di-
ciembre. Este extraordinario aumento de 4439

CAJA NAUIONAL DE AHORROS

Dentsl

en monedi i

|Remu—n

iMillones de Piiblico | Flseo |Gubern. Diver- |LTOTAL
pemon) (iH gas [ (4)
(£}
1944 Diic. 1) ! 2.391 | 216 | 138 42 1042
1945 Dic. 31 2686 283 176 52 ERET
1948 Dic. 11 3100 284 190 b 4.269
1947 Jul. 31 3,413 173 237
Agt- 310 als0s 2EE 234 1l
Sep. 30 12 281 151 B4 {35
Ocr, 3 3,385 247 242 7 1487
Nov. 30| 3447 61y 10 73 5061
Die, 31| 2and H05 e | 7| Esos

W11 Indiuve Municipolidudes e le

Han, o Prewision ¥ varias, (1) Principal; e dogini
mereiales. (4) No se consideran las -ulﬂ:'f?ﬂ'—‘" iy
Judiefaless ol tus Cartan de Crédito y Criditos s

amento, Hipotecs-
toes e Bancos eo.
antis v Conslgnaciones
plan o documenianios

millones se ha operado principalmente en las
cuentas del Fisco, del publico y de otras ins-
tituciones.

Los depdsitos de ahorro han mostrado en
Diciembre un incremento de 66,5 millones y
los dephsitos comerciales a plazo sélo subie-
ron en 2,3 millones. Por consiguiente, el au-
mento general de los depositos ha tenido lu-
gar casi en su totalidad en las cuentas co-
rrientes y a la vista, las que se incrementaron
en 375,1 millones,

El movimiento de las COLOCACIONES de
la Caja Nacional de Ahorros en el curso del
afio 1947 tuvo algunas alternativas que es in-
teresante destacar. En los tres primeros me-
ses del afio se observo en ellas una tendencia
a la baja, la que se explica por el monto exce-
sivamente grande a que habian llegado en
los tltimos meses del afio 1946 con motivo
de las restricciones a los créditos concedidos
por los bancos comerciales que el Ministro de
Hacienda de aquella época puso en vigencia
¥ que provocaron un desplazamiento de estas
operaciones hacia la Caja Nacional de Aho-
rros. En consecuencia, a medida que en los
bancos la situacion se normalizaba, se pro-
dujo el citado movimiento de bhaja de los
préstamos de la Caja, el que durd hasta Mar-
zo. En los cinco meses siguientes, es decir, de
Abril a Agosto, puede apreciarse un aumento
bastante intenso de las colocaciones de esta
institucion, para llegar a una relativa estabi-
lidad de su volumen que se mantuvo hasta
Octubre, lo que coincide por lo demis con el
movimiento observado en las mismas opera-
ciones en los bancos comerciales. Finalmente,
en los dos ultimos meses del ano, se produce
un aumento de las colocaciones de inusitada
intensidad, el que se relaciona con la adqui-
sicion de pagarés fiscales regidos por la Ley
de recursos extraordinarios (N." 8.918).

En el cuadro que sigue pueden apreciarse
las fluctuaciones experimentadas porlas colo-
caciones de la Caja Nacional de Ahorros a
través de un largo periodo, con las respectivas
intensidades de las variaciones anuales.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Caloeaclones I Dephsitos

(mbllones de pesos)

Fines de

i04
148,3
16,1

- 18,94
113,94
584
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En el mismo cuadro gue muestra las varia-
ciones anuales de las colocaciones, puede
apreciarse la trayectoria seguida por los depé-
sitos en igual periodo. A este respecto, el an-
mento experimentado por ellos en 1947 es
uno de los mis intensos de los tltimos die-
ciséis afos. Se ha producido en su mayor
parte en los dos Gltimos meses del afio ¥ prin-
cipalmente en los depdsitos en cuenta corrien-
te ¥ & la vista.
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La referida alza de los depdsitos se regis-
tra muy en particular en las cuentas de en-
tidades de caricter oficial. Desde luego, los
depésitos del Fisco suben de 2838 a 8505,2 mi-
llones: los de Cajas de Prevision, de 177.2 a
4242 millones; los de Municipalidades y Re-
particiones Gubernativas, de 1589.7 a 313.4
millones; y asi otros en cantidades menores.
En cambio, las cuentas del piblico sélo han
aumentado en 255,01 millones, quedando =
fines de 1947 en un monto de 3.464.1 millones.

INVERSIONES

Las inversiones de la Caja Nacional de Aho-
rros, que 4 fines de 1946 eran de 1.291.4 millo-
nes de pesos, experimentaron en el curso del
afio 1947 un incremento de 20,6 millones, su-
biendo a 1.312 millones.
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resplonds um 9557, purcentje supeTior em
9,31 pumcos 3! del primer semesire del mismme
raje &3 omo d2 fow omis 3lros regintrados basta
ahors, pues sélo lo super: o del sefumde se-
mestre de 1951

El cuadre sigeiente mumestra los resmirsdes
de estos cilcuios desde ] 2o 1930,
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< 5 'AS CORRIENTES ¥ EN GUENTAS DE
CARGOS EN GUENT RO

—_ - = :
Bew, Central | Bess. comerciiles |C. Nat e Ahorros
A e e s T =
peson) Total | Prom. | Towl | Pum. | Total | Prom.
diario iarin dlard:
| | |
o
4 i 15K A.246 H4 | ¢
}3:: o .y 131 9.817 Au :u{l:I
196 i 157 | 1k442 186

174
153
154
148
181
194

| S
Sigo, y Valpso Obras plazas

Prom. | Total
| dinrier

11108
10,402 416
9163 L2

En 1947 el total general de cargos en cuen-
tas corrientes y de deposito en los bancos
comerciales y en la Caja Nacional de Ahorros
alcanzo la suma de 212.800 millones de pe-
s0s, que representa un aumento de 46.857
millones de pesos sobre el total de 1946. Es-
te aumento equivale a una intensidad de
28,27, porcentaje casi igual que el acusado
para el incremento -de los cargos bancarios
entre los afnos 1945 y 1946, Cabe observar que
durante el Gltimo afo se han empezado a
incluir en esta estadistica los valores corres-
pondientes a las plazas bancarias de Talca y
Chilléin, por haberse abierto en ellas agencias
del Banco Central.

El total de documentos canjeados en las
cimaras de compensacion revela un aumen-
to entre 1946 y 1947 de 27.052 millones de pe-
505, subiendo a 116.374 millones, lo que co-
rresponde a una intensidad de 30,7 La
intensidad de este aumento es inferior a la
del afio 1946, que fué de 31,87, a pesar de es-
tar influenciado por los valores que han pro-
porcionado las oficinas de Talca y Chillin,

DEPOSITOS DE AHORRO

En el mes de Diciembre el total de los de-
positos de ahorro constituidos en la Caja Na-
cional de Ahorros, Caja de Crédito Popular
y Caja de Prevision de los Ferrocarriles del
Estado acusa un alza bastante acentuada, de

73,6 millones de pesos, alcanzando un monto
de 2.562,1 millones. =

Durante el afio 1947 estos depositos tuvie-
ron un desarrollo bastante irregular, aunque
predominando siempre una tendencia ascen-
dente; después de una baja en el mes de
Enero, subieron hasta Septiembre, luego b?-
jaron en Octubre y Noviembre para subir
nuevamente en Diciembre. La intensidad del
aumento con respecto al afio anterior es de
8,69, siendo la mias baja que se ha presen-
tado desde el afio 1932, segiin puede verse en
el cuadro siguiente en que se comparan los
aumentos anuales y las intensidades que
éstos representan.

Totnles de Aumentos Intensidad do
fines de afio anuales los numaontos
175.8
199,4 23,6
786
60,0
748
53,6

1938
1939
1940, ,
1941, ...
1942, ..
1943
1944
ISILL
1046
1947

INSTITUCIONES DE FOMENTO

En el cuadro siguiente se detallan las va-
riaciones que han sufrido en los Gltimos tres
afios los saldos de las colocaciones de las
instituciones de fomento y los totales res-
pectivos al 31 de Diciembre de 1947.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Auniento | Auniento Tatales

Aumento
PRESTAMOS en 1035 | en 1946 | en 1947 | e de
-\-T".u millones de pesos) 1®i 1942
1125 | 1233 153,90
16.7 2432
*) 3,5 5.7
L7 | SER 46,7 27,7
11 (%) 0.4 24 11,1
1.3 | L5 " 17 53
1668 1812|2002 L5169

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Entre fines de Diciembre de 1947 y de Enero
de 1948, el rotal general de honos hipotecarios
en circulacion disminuy6 en 12,4 millones
de pesos, bajando a 2.628,9 millones. Partici-
pan en esta disminucién las cédulas de todas
las instituciones hipotecarias.
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E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTE

'ADAS

Un nuevo incremento se registro en el pro-
testo de letras del mesde Diciembre. En total
se protestaron 9.472 letras, esto es, 1.810 le-
tras mas (que en Noviembre; el valor de los
protestos llego a 33,9 millones de pesos, con
lo que superd en 4 millones al del mes prece-
dente ¥ en 13,1 millones al de Diciembre de
1946.

En el ano 1947 se produjo un marcado in-
cremento en el movimiento de los protestos,

LETRAS PROTESTADAS FOR FALTA DE FAGO
(Valores en miles de pesos)
{Datos de la Direcclén General de Estadistica)

Nimero Valor
31,358 347274
34626 54.558.6
32.091 53,8604
§0,305 00.873,3
40.618 TOATES
41.720 85.619.6
50,282 214.003,0
BE.334
B1.742
91050

330375
20.907,0
20.812,9

Diclembre 1047,
Noviembre 1947
Diciembre 1946. .

Tanto el nimero de letras protestadas, que
aleanzé a 93.059, como su valor que fué de
339,2 millones de pesos, son los mas altos que
registra la estadistica. En comparacién con
1946 el niimero de letras protestadas ha subido
en 11.317 y el monto ha sido superior en 115,7
millones; con respecto al afio 1945, en que
anteriormente se habian registrado los mas
altos niveles, se advierte un aumento de
4.725 en el niumero de las letras protestadas
y de 69,2 millones en el valor.

CHEQUES PROTESTADOS

A su mds alto nivel del afio subieron en Di-
ciembre los protestos de chegues. Se protes-
taron en este mes 3.814 cheques con un valor
de 19,2 millones de pesos; en igual mes de
1946 el niimero de los cheques protestados fué
de 3,396 y su valor de 16,2 millones de pesos.

En total, en el afno 1947 se protestaron 35.624
cheques contra 25,458 en 1946, El valor de los
cheques protestados subid entre estos dos
anios de 113,2 millones en 1946 a 173,8 millones
en 1947.

CHEQUES PROTESTADOS
(Datos Direccitn General de Estadlstica)

‘ Nimero

AfloT1048 . - - . |
AR R T

1946 Dicigmbire

16.161,8

16,176.5
14,2164

1947 Enero . ..o.

1

17,9081
141304
19.171.0

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En 1947 ingresaron a las Ligas y Uniones
comerciales del pais 18 causas de insolvencia
con un activo de 15,7 millones de pesos y pa-
sivo de 13,5 millones; estas cifras son ligera-
mente mis bajas que las correspondientes al
afio 1946 en que ingresaron 20 causas cuyo
activo alcanzd a 17 millones y el pasivo a 20,8
millones de pesos. Con sélo pasivo conocido,
que en total sumd 2 millones de pesos, ingre-
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saron 75 causas en 1947 en comparacion con
56 en 1946, cuyo pasivo llego a 1,8 millones.
Sin datos conocidos ingresaron 56 causas en
1947 y 75 en 1946.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

(En miles de pescal
{Datos de la Direccibn General de Estadlstical

FECHAS | N | Activo | Pasivo
s9 l1omes | 104318
1o39; 6 | 78181 73368
1940 ™ | Zasso 20044
1941 a5 18824 44523
1942 6 | 717 57450
1943 23 | sose0 55822
1944 22 | saons sosi 8
1945 n 146234 13,9272
1046, . an 16,991 4 :ll.{u ]
147, 18 15.682.3 13.54
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1946 Diciembre. ..

|
....| 1
1947 Enero .. . 1
Febrero. ave :
vl 1
. 1
_|
Agost. .. .. 4 G608
Septiembre 3 5200

960,0

‘ 726.6

Diciembre.. . .

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

El mercado de valores continud muy poco
activo en Diciembre. Las transacciones en
acciones, ya muy reducidas en Noviembre en
que alcanzaron un monto de 155,4 millones
de pesos, se redujeron a 129,5 millones. Las
cotizaciones de acciones, sin embargo, expe-
rimentaron una pequefia reaccion favorable;
el indice general, con un guarismo de 1227,
fué superior en 1,29 al de Noviembre, Las
transacciones en bonos aumentaron de 52,5
millones de pesos en Noviembre a 60,9 millo-
nes en Diciembre,

BOLSA DE VALORES
Indice de Cotiracignes de Acciones
1937 =100
{Calculado por la Direccitn General de Estadintica)

|

: Prom. (Prom. (Prom. || Dic, | Oct. | Mev. | mic.
GRUPOS 1945 | 1946 | 1947 || 1946 | 1947 | 1947 | 1047
| 118] : | 1335
169.0/ 3.

197.9] .
Gary B3 X

Industrinles . 81,3

Maritimas 1403 1,
Mineras. 433 )
Salitrern 2580 7| -m03j0| 7902
ot .. 1343 177 usi
Indice General o3| 1328 121.3| 1227

El afio 1947, en el mercado bursatil, se ca-
racterizo por la marcada actividad del movi-
miento de transacciones en acciones ¥ la ten-
dencia ascendente de las cotizaciones de esos

QUIEBRAS

De acuerdo con las cifr_u_s pl_'.ovisurins pro-
porcionadas por la Direccion General Ele Es-
tadistica, en 1947 se declararon 212 quiebras,
cifra que casi no acusa diferencia con _la del
ano 1946 en que el numero de las quiebras
declaradas fué de 210,

OUIEBRAS
[THitos de I Direccliin General de Estadlstica)
| £nsea|Erers |Enero | ot N | Dot | v e,
GIRO | a) a
ie.| Dic. | Dic
HORBRCIL It‘,;lti 1946 [ 1947 1946* 1947
| |
Abarrotes ¥ [rutos 4 v e | N Il
Agricultores | .2-010| 8 1) 14 ==
E:llm:{‘. — |y e le=q L= b
mErcian
bu]l:ul!e. a|418 163| 176 15| 8 18] Bl 15 16
Industrias varias. . F & 3 1| — =3 | g Ay e
erfds ¥ carnl-
L — e _l e ._| - =
Sastrerias ¥ Eapate- 1
A2 e 3| o | o i [l | R
Tiendas ¥y paguete
rias, vikeny = 1| ==
Varios giros. . 16 3 1w
Toral . ..o 174 210| 212

* Cifras provisorias

VALORES

valores durante el primer semestre del afio,
especialmente en los meses de Abril, Mayo y
Junio, v en el segundo semestre por la dis-
minucion de las transacciones, primero en
forma leve y acentuadamente después, ¥ asi-
mismo, por la declinacion de las cotizaciones
de acciones.

A pesar de la baja que anotamos, el indice
general de cotizaciones de acciones se man-
tuvo en su promedio mensual, gue fué de
1279 en 1947, en un nivel superior en 4,27 al
del afio 1946, en que alcanzo a 122.8. Una nue-
va y marcada alza se registré en el grupo de
acciones de compaiiias salitreras; el promedio
mensual del indice correspondiente supero
en 647 al del afio 1946. Sigue en importan-
cia, aungue fué de mucho menos conside-
racion, el alza que experimentaron las accio-
nes del grupo de companias mineras, cuyo
indice, en su promedio mensual, fué superior
en 2_2.2*: al del ano precedente. Entre los
demis grupos de acciones se observan los
siguientes aumentos: El grupo de acciones de
companias carboniferas sube en 147 ; el de
companias maritimas en 11,77, ; el de com-
p:}ﬁias agropecuarias en 4,77, y el de compa-
nias industriales en 3,17/, Bajaron entre 1946
y 1947 los promedios mensuales de los indices
de cotizaciones de acciones de bancos en 18,47/
vy los de acciones de companias de gas y elec-
tricidad y de companias de seguros en algo
mis de 117,

El monto de transacciones en acciones, con
un total de 3.107,2 millones de pesos en 1947,
es el mis alto que jamas se ha alcanzado
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en las operaciones bursitiles, superior en
828,4 millones de pesos al del afio 1946 v en
326,1 millones al del ano 1941 en que anterior-
mente se habia registrado el mas alto monto
de transacciones. Bl grupo de acciones in-
dustriales presenta, como en afios anteriores,
el mayor monto de operaciones; en total se
transaron en estos valores 2.041,5 millones de
pesos, esto es, 826,2 millones mis que en 1946,
El grupo de acciones de bancos, aungue acusa
una baja de 54 millones de pesos en relacidn
con 1946, sigue en importancia con un toral
de 348,6 millones de pesos. En los demis gru-
pos de acciones se registran las siguientes v:
riaciones: El de acciones de companias mari-
timas, con 244,4 millones de pesos, fué infe-
rior en 115,1 millones al de 1946; el de acciones
de compafias mineras, con 189,7 millones,
fué superior en 95,2 millones al de 1946; el de
acciones de compa s salitreras, cuyas tran-
sacciones subieron en forma excepcional, paso
de 4,5 millones en 1946 a 112,8 millones en
1947; el de acciones de compaifiias agropecua-
rias, que alcanzd a 92,2 millones de pesos,
acusa un alza de 26,7 millones en comparacion
con el afo precedente; el de las acciones de
companias carboniferas baji de 146,9 en
1946 a 87,1 millones en 1947; el de acciones de
compafias de [seguros se mantuvo, con un
total de 23,6 millones de pesos, aproximada-
mente en su mismo nivel del ano 1946 v, asi-
mismo, sé mantuvo mas o menos estacionario
el grupo de acciones de las compaiias de gas
y electricidad, cuyas transacciones sumaron
21,3 millones de pesos.

MONTO DE ACCIONES Y BONOS TRANSADOS EN LAS ROLSAS
(En ‘millones de pesos)
{Datos de la Direccidn General de Estadistical

Bonos Fonmd del o Bonos
oy ampalilay
FECHAS Acclones | Hipoteca |qs Mynici-|[ndustria-
| rios idndes | les
i9is  Promedio mensual #.3 44 Al
1939 ¥ ¥ | 9.6 | 4,5 | 0.5
1940 ' > | 98 sé 0,3
1941 . | 121 G4 04
1942 » A | 18,3 118 03
1943 » » | 258 13,5 04
1044 s . | 19,2 ErN ) 04
1045 » . 31,2 10,8 | 0,3
1946 » » 8.9 : 0.5
1047 » » | o
| ! 03
244 L
| 194 —
20,0 03
ETH 0.4
271 0,2
19,3 1.5
36,4 t4
172 0,8
210 ma
30,0 [
238 01
4.2 0.4

Una marcada disminucion experimentaron
en 1947 las operaciones en bonos; en conjunto
alcanzaron a 748,8 millones de pesos, cifra
que acusa una haja de 240,1 millones en rela-
cidn con lo transado en 1946, afio en que estas
transacciones llegaron a su mayor vain.r. Lo
transado en bonos hipotecarios se redujo de
3469, millones en 1946 a 309,7 en 1947 y lo

transado en bonos del Estado y Municipali-
dades de 635,8 a 431,9 millones de pesos. Las
operaciones en bonos de compaifiias industria-
les subieron de 6,2 millones a 7,2.

Monto de las tramsacciones
en acciones y bonos

- _ Milores §
- e - 3o0a

Milicres &
3000|

0| 1063

a4z

En el grifico siguiente, cuyas curvas re-
presentan, respectivamente, la cotizacién
media mensual de los bonos de la Deuda In-
terna 7-17;, v de los honos de la Caja de Cré-
dito Hipotecario 6-3,, puede observarse la
marcada tendencia declinante que siguieron
estos ultimos bonos durante todo el curso del
afo 1947 ¥ la estabilidad en que se mantu-
vieron los bonos de ta Deuda Interna.

Calizacion media de bornos
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B. CAMBIO

En el cuadro a continuacién anotamos los
diferentes tipos de cambio del dilar asi como
el precio de esta moneda en el mercado libre.
Agregamos también un griafico con una curva
que senala el movimiento del precio del délar
en el mercado libre desde el afio 1940 a 1947,
En ¢ puede apreciarse la marcada tendencia
ascendente que ha seguido el precio del dolar



desde fines de 1946 y durante el afio 1947. En
este movimiento de alza el precio del délar
alcanzi en 1947 niveles que no se registraban

desde el afio 1932.

o, s

PRECIO DEL ORO

Agregamos también, como de costumbre,
un cuadro con el precio medio mensual de 1a
moneda de cien pesos oro y, ademis, un gri-
fico cuya curva indica el precio que han teni-

- T1POS DE CAMBIO : :
mensiales ) o F— (Datos de la Bolga de Comerclo de Santiago)
e {1 pesns)
Cambio [Cambia "’de ﬁllmnl Preclo en
eapecial | eXpOrta- [Chijdades (€ mercado l";:ﬂi‘:;l’: Precio me-
dtn ,m,f“{n libre mesen mn. | Vator paga.| dio deTa Procio.
FECHAS edas chi- | 90 en monesf moneda de | pop grama
Délar Ddlar Diéilar Délar fenns de o che, 100 pesos
USA. | USA | USA U.5A. ‘ord. (11 oru
Afa 1946, MB60,750 | 58,062,772 B45.10 26,17
1031 + e 37005640 | SHSDIR6IS 1.037)50 | 56,68
19,37 Enero 1947, 1,001,240 024,188 Ba1 J] 48,60
1037 Febrero M 044 £ RO 410 s 51,14
19,37 Marzo P 36,610,000 54,22
19,37 Abiril . 25,314,230 57,68
1837 Mayo - 20500284 54,71
19,37 }\llﬂ'u 'y 50 839,322 5336
1937 ulin P 19,050,840 | 5438
:;j; l‘\gus‘ln i) & 55,73
3 Septbre, v 5400
Diclembre. . 1937 Octubire ey 57,84
whra, ; 6186
TR BNER0. v s s baae 19,37 FLES Dichre | 18,787 m | 8,59
E . I3, n86.452
(1) Cambin comercial aficial del Bavco Central de Chile coreapon: mery S AR i 71,06
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{8l cable en por unidad de moneda extranjera)
Datog del Federal Reserve Bulletin
Argenting Bradl | Cunads | Gran Bretana
§ [ Pest) Bilgica {eruzeiro) (ddlar) [Colomb ! Francia (Il bra) Heland.) Ttalia | México | Norieg,| Suecls | Sujza
ARD O MES ; _ e
Bevort (peso) |[franco) Worin) [ M) | (peso) {franca)
mkm| h Oﬁulni! Libre ilnciul] Libre
31597 28741 —| wsgof ssioool sze0s| 22122 2eses] 2s13] 228
3o asu; 1.sm,:| =1 443541 53335 Siesel 19.308] 237226 23, ;su zz:sﬂ
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2u.7780 25125/ 2,270/ —| 5:4053(100,000/ 57,007, 04400 —| 40320/ 37780 = 7
2037 L 2%135| 22707 —| 54053} 100,000 57,068 08408/ 40300 37780 | & ga} igi:g: i;:ﬁ a0
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do esas monedas en el periodo de 1940 a 1947,
Puede observarse que en este Gltimo afio, el
precio del oro ha experimentado una marcada
y casi constante tendencia ascendente gue
lo ha hecho subir a niveles superiores a todos
los registrados anteriormente.

PRESUPUESTO DE DIVISAS

Por Decreto N.° 225 del Ministerio de Eco-
nomia y Comercio, publicado en el Diario
Oficial- de fecha 20 de Febrero, queddaproba-
do el Presupuesto de Divisas para el afio 1948,

Este presupuesto comprende dos grupos:
El grupo 1 correspondiente a los ingresos pro-
venienres de las exportaciones de la gran mine-
ria, para cuyos retornos se mantiene el mismo
régimen de cambios a que han estado some-
tidos, de acuerdo con las disposiciones lega-
les vigentes. Los egresos de este grupo se des-
tinan a cubrir las importaciones muis esen-
ciales entre las materias primas y los productos
alimenticios. Parte de dichos ingresos se des-
tina también al servicio vy amortizacion de
las deudas externas del Lstado, de la Corpo-
racion de Fomento ¥ Empresa de los Ferroca-
rriles del Estado. Los cambios que se otor-
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guen en conformidad con este grupo del pre-
supuesto se liguidarin al tipo oficial de cam-
bio de § 31 por délar.

El grupo IT comprende los ingresos prove-
nientes de las exportaciones de la mediana y
pequeinia mineria, de los productos agrope-
cuarios y de las industrias. Se incluyen tam-
hién en este grupo otros ingresos tales como
los provenientes de fletes, liquidaciones de se-
guros, aportes y retornos de capitales y otros
fondos privados, etc. Las divisas correspon-
dientes a esre grupo se liguidarin a un tipo
de cambio que resulte del libre juego de la
oferta y Ia demanda a través del sistema ban-
cario. Estos cambios se destinarin al pago
de las importaciones de articulos de caricter
necesaria.

Los exportadores de productos agropecua-
rios e industriales, estarin obligados a retor-
nar un porcentaje de las divisas provenientes
de sus exportaciones, en délares de § 31 y asi-
mismo se iiquidarin a este mismo tipo parte
de las divisas que retornen al pais las empre-
sas navieras, Las proporciones del retorno en
divisas a § 31 por délar fueron fijadas por el
Decreto N, 929, del Ministerio de Hacienda,
publicado en el :Diario Oficial: de fecha 25 de
Febrero.

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Con fecha 21 de Febrero, la Contraloria Ge-
neral de la Repuiblica did a conocer el informe
sobre el ejercicio fiscal correspondiente al afio
1947 v el estado de la Hacienda Pablica al 31
de Diciembre del mismo ano. -

El resultado definitivo de las operaciones
del ejercicio de 1947, segun este informe, arro-
jauna entrada total de §9.978.791.519,536 y gas-
tos por § 9.610.508.625,17. Ha terminado asi
el ejercicio financiero del ano 1947 con una
mayor entrada de § 3658.2582.894,39. Esta situa-
cion de excedente de las entradas no se re-
gistraba desde el afio 1939, que termino con
un superivit de 30,1 millones de pesos; en el
periado de 1940 a 1946 por el contrario, lt_.\s
ejercicios financieros anuales terminaron, sin
excepcion, con déficit.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIDS
(En millanes de pesod
(Datos de In Direceitn Genera! de Estadistics)
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Ll equilibrio de las finanzas publicas en el
afio 1947 se logro como consecuencia de los
recursos extracrdinarios que se obtuvieron al
elevar ciertos derechos de aduana y al perci-
bir el Fisco las entradas especiales que le
iuqernn otorgadas por la Ley Econdmica N.»
8.918

E! rendimiento de los recursos especiales
otorgados por esta Ley, segilin se detaila en el
inferme de la Contraloria General de la Re-
puhblica, fué el siguiente:

Banco Central de Chile
revalorizacion de Ia re-
serva de oro) :

Pagarés descontables .

Recargo contribuciones bie-

§  8§30.943.863,60

400.000.000,00

nes raices 3 L 168.250.464,36
Sobretasaimpuestoalaren-
ta 74.865.774,45

Recargo cifra de negocios,
impuesto a la produccion

Recargo 207 impuesto ex-
traordinario al cobre

47.813.622,07
122.066.222,79
$ 1.643.939.947,27

Il excedente de las entradas sobre los gastos
del afio 1947, esto es, 368,3 millones de pesos,
se ha aplicado a disminuir los déficit acumu-
lados en los tltimos anos,los que, de un total
de 1.103,8 millones a que alcanzaban a fines
de 1946, han quedado reducidos a 735,5 millo-
nes a fines de 1947.
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E1 detalle del saldo de los déficit acumula-
dos es el siguiente:

Afo 1944 . . 2 b
+ 1945 ; !
211946

364.699.082,60
210.503.500,52
528,597.158,54

Suma . _S _1.10.%.7‘1'3.?“.72

Menos:

Valor de las
colocaciones
efectuadas
en 1947 :

Superavit de
1947 § 368.282.894,39 § 308.332.894,39

50.000,00

Déficit de
arrastre § 735.406.847,33

El estado de la Caja Fiscal el 31 de Diciembre
de 1947 acusa, sin embardo, un sobregiro muy
superior a dicho déficit de arrastre. En efecto,
el toral de los fondos que ha recibido el Fis-
co y que no forman parte del presupuesto, ta-
les como depdsitos y fondos de terceros, varios
acreedores, etc., asciende a 1.916.807.236,37
pesos, pero las disponibilidades de caja en
la misma fecha sélo suman 781.450.700,33
pesos, de modo que resulta un sobregiro de
1.135.356.536,04 pesos. ;

Como se ve, dicho sobregiro sobrepasa en
400 millones de pesos del déficit de arrastre
indicado mds arriba. Fsto se explica por lo
siguiente :

En primer lugar, las inversiones consulta-
das en Leyes especiales: efectuadas durante
1947 ascendieron a 501.616.622,93 pesos, pero
el producto de los bonos colocados en el mer-
cado con dicho objeto (§ 235.758.193,11) mais
un saldo atin no invertido que habia a fines
de 1946, suman so6lo 331.993,933,35 pesos, de
modo que se realizaron inversiones en exceso
de los fondos disponibles por § 169.622.689,58.

IMPUESTOS
(En millanes de pesoa)
{Dratas de I Direccifin General de Eatadistion)

| Otros Derachos |
FECHAS IBOULRLE | |pyyegton uduaneros Total
| @ 1a rents | “jytarnon (1)
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3 420,5 105.2
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5y 1065 0811 151,46
1948 Ditiembite.. ... ‘ 1319 20,7 w2 4SEE
AT Hnero.iveisaais 70,0 am 1 70,1 34z
Febrero. - | 42,9 153,85 B5N Jl‘:’i
621 210.3 403 3328
HE.3 100,7 63,5 3517
1410 2179 65,1 4242
52001 40,3 0.9 £40,3
02,0 2417 76,6 520,3
30,7 260,60 013 4110
| 4615 2H0.4 102.5 a44.4
Oftibre 71,2 266, 1040 1410
Naviembre 10109 294.1) B3 14075
Dicigmbre . 646, 160’8 107,1 12033

Por otra parte, hasta fines de 1947 se ha
mantenido la situacion creada en 1946, por
Ia colocacion de bonos en el Banco Central,
que habian sido dados en garantia de letras
aceptadas por importadores de azcar. Como
dichas letras no fueron pagadas a su venci-
miento, el Fisco debio dar por vendidos esos
honos al Banco Central, pero a cambio de
ellos s6lo recibio las citadas letras. Estos bo-
nos no constituyeron una emision especial
autorizada para el fin indicado, sino que
fueron bonos autorizados por ofras leyes para
inversiones determinadas, Como, entre tan-
to, debieron efectuarse esas inversiones, sin
que la venta de los bonos correspondientes
representara un ingreso efectivo de dinero,
gravita en contra de la caja fiscal el valor
equivalente a estas letras, que esde 225.000.000
pesos.

Por hltimo, los valores contahilizados en

Deudores varios: que no han sido ligui-
dados por no haberse recibido las rendicio-
nes de cuentas, reparos, etc., ascienden a
166.784.611,21 pesos y las partidas consulta-
das para liquidacion de deudores suman sélo
161.517.612,08 pesos. Por lo tanto, resulta una
diferencia en contra del Fisco de 5.2066.999,13
pesos.

En resumen, el sobregiro de la caja fiscal a
fines de 1947 obedece a las siguientes circuns-
tancias:

Sobregiro Leyvesespeciales: 8  169.622.689 58

Letras insolutas de impor-
tadores de aziicar

Exceso de gastos por liqui-
dar .

225.000,000,00
5.2606.999,13

399.889.688,71
735.466.847.33

§ 1.135.350.536,04

Sumas §
Mas déficit de arrastre

Total sobregiro

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacion su-
maron 115,4 millones de pesos en Enero y los
egresos aleanzaron a 43,3 millones, por lo que
quedd en este mes un saldo de 72,1 millones
a favor de la Caja.

Al servicio de empréstitos se destinaron en
Enero 39,9 millones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION
Movimiento de ingresos y egresos en el mes de Enero de 1945

(Ea millones de pesos)

INGRESOS |

{1] Comprende este grupo los derechos de Internach
otro que rnureuu & rentas ordinarias del Estade " 0T Ares

1154 EGRESOS 413

Rentas. .oovooioiecunn) 281 (Serviclo de Empréatios| 25,9
Aportes para serviclo de Serviclo de emp. :unl

empréstiton ..., . ...... 31,0 | cargo a aportes. .. o 10
Enrradas especlales. ., .., 55,2 |Giros con curgo a en-

Ocron tagreson. ... 4,1 |ottes sprabont | 36




RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Ley Orgéinica del Banco Central de Chile: Decreto-Ley N.* 486, de 21 de Agosto de 1925, Se publict con to-
das las modificaciones introducidas posteriormente, en el «Diario Oficials < 4 de Septiembre de 1935,

.
Ley N.° 4.531, de 15 de Enero de 1929. Crea las cooperativas agricolas. El incisn 6.° del articule 24 autoriza al
Banco Central para descantar |etras de dichas cooperativas al mismo interés que a los bancos comerciales,

Ley N.* 5,009, de 26 de Febrero de 1932. (Modifica la Ley N*= 3.895, sobre Almacenes Generales de Depdsite,
Warrants). Enable:tpzﬂe el Banco Central de Chile puede hacer préstames con garantia de vales de prenda cmitidmlgnr Alma

penes Generales de Diepbsito, con vencimientos hasta de 180 dias, v a una tasa de interés igual a s que rija para los redescuentos
a los bancos accionistas.

Decreto-Ley N.¢ 182, de 16 de Jullo de 1932, Mesoria o 1932, pAc. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a la Caja de Previsibn de Empleados Particulures, hasta un misimo de 30 millones de pesoa

. Decreto-Ley N.® 646, de 26 de Septiembre de 1932. Mesoria 0E 1932, pAc. 121, Establece que 1z Comisién de
Cambios lntgmagunalrs—al:mal Consejo Nacional de Comercio Exterior—exigira fue una cuota no superior al N% del valor
de cada exportacitn sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile sl tipo de cambio oficial. Estas
divisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a ls Ley N.# 5,107

Ley N.* 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.* autoriza al Banco Central para conceder créditas directos e in-
directos, al Instituto de Crédito Induserial (50 mill), a la Caja de Colonizacitn Agricola (20 mill) v a la Corporacion de
Ventas de Salitre v Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos 5307, 5.331, 5.398,
6.011, 6.155, 6.290, 6.824 y 8.143. El todo o parte de estos crédiros puede ser concedido par los bancos comerciales v por
la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos doc lificados, acep-
tados y visados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 259 de sus encajes minimos
legales con dichos documentos,

Su Art. 2.5, —modificado por la Ley N.* 6.824——suspende los efectos, mientras dure la inconversidn metalica dis-
puesta por la Ley N.* 5107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Clrg.inica del Banco Central, que se refitren a la obligacién de
mantener una reserva de oro en relacidn con el monto de los billetes emitidos y de los depbsitos.

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos y loe [ran-
coa franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, y § 0,322, respectivamente.
Véonse Leyes Nos. 5,307, 5.398, 6.290 y 6.824

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Meuonia b 1933, phc. 82. Autoriza al Presidente de la Repdblics
ary convertir y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes, Véanmse Leyes Nos. 6.237, 0.334 ¥ 8.403.

Ley N.© 5.307, de 23 de Noviembre de 1933, Memoria oe 1933, vAG. 84. Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
s0s el limite méximo-de |z suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera,

Ley N.° 5,398, de 14 de Febrero de 1934. Memoria pe 1934, rdG. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
atorgar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millanes de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.® 5.185 como l{mite miximo para los préstamos del Banco Ceatral al Instituto de Crédite Industrial,

Ley N.® 6.237, de 27 de Agosto de 1938. Mesmoria pE 1938, phc 62 (Refundida con otras por Ley N.*
5.798, de 11 de Agosto de 1941, —Memoria de 1941, pAG. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en for-
ma de créditos directos e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital y subvenciones que anpalmente abona el Fisce
a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd v Antofagasta (5 millones a cada uno) ¥ 2 la Caja de Cré
dito Minero (5 millones de aporte a capital y 10 millones de subvencifn, que corresponden aproximadamente 2 la tercers
parte del producto del impuesto al petrdlen). Lo autoriza ademéis para operar con esta dltima Institucion, por medio de le
tras giradas, aceptadas o avaladas por ella con vencimientos no mavores de 180 dias. i
Art. 7.0 de esta Ley faculta al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del
Banco Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.o 5.296, el préstamo de § 38.362.544,77 contratado por el
Fisco en 1934—Ley N.® 5.33]1—para completar el capital de [a Caja de Crédito Minero

Ley N.® 6.334, de 29 de Abril de 1939. Mesora pE 1939, phc. 57 (La Ley 6.640, publicada en el « Diarie
Oficial® de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitive de la Lev 6334). El Art. 33 autoriza al Presidente de
la Repiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leves 5296 v 6.237) el =alda de 75 millones
de pesps de la nhligav:i%m que tomd a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la lzey N.» 6.011,

Crea la «Corporacién de Reconstruccion v Auxilios v la  «Corporacidn de‘an:ntu de 1A‘Pmdum6n- v faculta
al Presidente de la Repiiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un Interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser coh:gcm]nr ala par.

Autoriza también al Presidente de la Repiiblica para contratar préstamos hasta un méximo oo 500 millones de
pesos, con los bancos comerciales v Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcei de habi popul Estos prés
tamos deben contratarse en cuotas anuales no superiores a 100 millones v 4 un interds de 2% anual, con =l mismo parcentaje
de amortizacién. Los bancos v eajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos
legales, pudiendo también en casos calificados favorabl par la Super fencia de Bancos, redescontar en ¢! Banco Ces-
tral los documentos respectivos. 5

Crea v modifica algunas contribuciones,

Ley N.* 6421, de 10 de Octubre de 1939 Meworia o 1939, pho. 95. (Modifica 139_ Leyer No» 5.394
y 5.731; refundidas en texto definitiva por Decreto N, 628 publicado en el «Diario Oficial» de 18 de Noviembre de 1939},
Autoriza permanentemente & la Junta de Exportacién Agricola—actual [nstituto de Economis Agricola—pars comprar
y vender trigo ¥ sus derivadas, u otros productos agricolas, P i

Con este objeto faculta al Banco Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta y pars hacerle
préstamos por medio de pagarés. El total de estos créditos se limita s 120 millones de pesos, sus plazos.no podrin ex-
ceder de 180 dfas y su interés serf de 3% anual.



1, phG. 71, Substituye el Art. 1.* de la Ley N.* 5,185, am
ol "f'-. m&‘:‘;:?:rﬁm.mm ::r::t‘nl: elui:ﬁ;:cl:nfiq?: puede conceder el Banco Central al Instituto de Cré.
ﬁhul o el limite =
to I""""‘"h'-ﬁ‘,"‘ gfﬁ:;jf e‘,“'i",’,‘_ 2% de 1a misma Ley N.* 5.185, suspendiendo los efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley
miinim::ll"B;ncl:uCenuﬂ‘ referentes a la reserva de ora. 4,
g 1941, phe. 116, Autor'za al Banco Central de Chile para des.
Ley N.*7.082, de 4 de ?“&t-':td:.grdli;_umia?:::; E:,Bhacerlg préstamos por medio de sp::p;arés suscritos gnrzella
ot  homaAn ok pioeralis El plazo de los descuentos o préstamos serh hasta de 180 dias, su interés de 2145
AR Pt S 1 de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Lnla tenga in emelen::]n
anual y no u;'ém“':,:f :: ;,:tg.ani el valor de estos documentos con el producto en moneda corriente de las ventas de
an

monedas extranjeras que efectue por cuenta de la Caja de Crédito Minero.

i el Banco Central de
1. Mesoria DE 1941, pAs, 122, Determina que ¢

Nt e s 2’3_?& D]?G!Thgngr!uz“du los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones d.l: Indole

s cial, con ve:ﬁi:ilcnm; no ma?gmn de 180 dias y @ una tasa que no exceda de 1'F anual. Se autorizan estos des

:xnl Hasta por un total de 150 millones de pesos. )
. 66, Su & 15 dispone gue el
io de 1942, Memowia pe 1942, rdc. 66, Su articulo ne
! hlt:l.' gﬂ?l?:!nfr:m?rﬂdl:tr{l:“re cambin gimldas por la Caja Autbnoma de Amortizacion v nceprlml.ns naneL
h!“nwnml:entﬂ] ]Ed In Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento df_' estas letrias no podrd
4 G;nerav > la En (ad;: caso deberdn estar canceladas ¢l 31 de Diciembre de ":'nda afo. El monto total de
::o:“ = ;:Eul?lei::iuya un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Nacion v debern ser efectuados a una tasa
Jeiigganin 3 ifi tl | Presidente de la Repiblica, las cuotas
sntral para modificar, de pcuerdo con el | e puk ' ¢
de entlieﬂm?;:lni:l?inl?0:alilllll::n:ll:u[:::::?aﬁ';n\‘r::icpla Caja Nacional de Azsnius_ I\n:lh:w cuntas no podran ser reducidas
I reentajes que rigen a la promulgaci | de esta ley. ! 1

o0 ks ‘!Eell:‘::i:c\i“‘l:rt;ﬂ sB‘:l‘?’;:t‘l:; n?’ﬂlrncn C:ntr:l para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fje su di-
i evia autorizacion del Presidente de la Repiiblica. También se le autoriza para comprar oro metilico de pro-
ma_rﬁw. i I‘ udiendo pagar hasta un 15% mas que el precio oficial del oro en Estados Unidos, El mismo artieula
e lmli‘fl?n;" ge la Ley Ns.' 5107, que obligaba nr1 Banco Central a fijar diariamente el cambio international a base
ie las 'ﬂhim_lu ‘h’lnlﬂcﬁﬂhtl y que lo autorizaba para operar lbremente en operaciones de cambio de poca importancia

. 7.397, de 7 Enero de 1943. Memopia ne 1042, pdc. 190 -‘\ururir.‘z al Banco Central pars conceder [mfm!
mos a cn{;‘:i:iui de consumo que refipan ciertas condiciones, mediante pagarés a oo més de 180 dias y o un interds
|gual @ la tasa de redescuento a bancos accionistas

Ley N.* 7.747, de 24 de Diciembre de 1943, Musoria DE 1943, plG. 82, (vLey l':rnnﬁlllil.‘a_nll Legisla sobre
arriendo de bienes raices: capitalizacion de utilidades extraordinarias; control de precios: reglamentacion del trabajo y
isi : i ropecUAria; et !
prwml‘iu&d‘:ﬁ:ﬂgt{ﬁ‘l Fr:rdr:aet: :gm:ﬂid-' financieras. Faculta al Presidente de la Repiblica para que permita al Banco
Central efectuar compras v ventas de divisas, oro v certificados de depésitos en oro v, asimismo, para que pueda ad
quirir bonos del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo, También lo faculta para disponer que el Banco Cen-
tral reciba depbsitos en monedz nacional a interée v convertibles en oro o monedas extranjeras. ’ .
Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones dgl mismo Tltulo
i Presid de la Repiblica para emitir y colocar obligaciones en oro o en moneda extranjera: resolver la
acuflacidn de monedas de oro; v, acordar el comercio libre del aro.

Ley N.*8.132, de 17 de Julio de 1945. Memonria pE 1945, rho. 71, Su artfculo 4.5 dispone que €l Banco Cen
tral venda directamente a la Corporacion de Fomento de la Produccitn, sin la intervencion del Consejo Nacional de
Comercio Exterior, las cantidades necesarias de divisas para efectuar los servicios de los empréstitos, _hasta por un
equivalente de 11 millones de délares, cuyo producto se destina a la Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

Ley N.* 8.143, de 11 de Agosto de 1945. Mesoria pE 1945, phoc. 73. Nueva Ley Orginica de la Caja de Crédite
Agrario. Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos. por bo-
nos fiscales del 7-19, que entregara el Fisco al Banco estimados en su valor inal y que dev an sdlo un 29 dein-
terés mientras se hallen en poder de esta Institucién, Se destina al servicla de estos bonos, por intermedio de la Caja Autd
noma de Amartizacitn, el dividendo v la regalia que percibe el Fisca del Banco Central

Autoriza al Banco Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, a un afo de plaro, con 1% de interés anual y sin garantia especisl. Ademas, el Banca Central queda autorizado para
adquirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley N.* 7.747, lus letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10
aiios quageudrﬁ emitir la Caja de Crédito Agrario

autoriza a dicha Caja para recibir depbsitos de cualesquier institucitn o persona. Estos depésitas devengarin

intereses y tendrin la garantfa del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Aborros y Caja de Crédito Popular
podrin depositar sus encajes en dicha Caja.

Ley N.* 8.403, de 29 de Diciembre de 1945, Memoria pe 1945, phc. 93, Aprueba los Convenios de Bretton
Woods. E P relacionadas con la adhesion de Chile al Fondo Monetario Internacional y al Banco [o-
.bamﬂmon;.l de Reconstrucclén y Fomento,

u artfeulo 1.* Transitario, dispone la formacign de un presupuesto de divisas.

Ley N.c8.918, de 31 de Octubre de 1947, Bovgtis MensuaL N.o 236, phc. 214, Cren nuevos recursos fiscales,
especialmente para equilibrar el presupuesto de 1947,
Su artfculo 7.0 dﬁpune que el Banco Central contabilice su Antigus Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad del
peso declarada al Fonda onetario Internacional y que la dif I en la corriente ingrese a arcas fiscales,
El articulo 9.» autoriza a los bancos comerciales g a la Caja Nacional de Ahorros para adquirir los pagarés que en vir-
tud del articulo 8. puede emitir el Pru!dﬁntz de la Repiiblica, hasta por 400 millones de pesos, v establece que el Banco Cen-
tral, a de las instit das, deberd comprarles y derles dichos és por su valor nominal, Mien-
tras estos documentos se encuentren en poder del Banco Central devengaran sélo un 14% anual de jnterés,
duII? mﬁulqilliameque la exencién de tributos de que goza el Baneo Central en virtud de su Ley Orgénica, no lo
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