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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

LA ECONOMIA DE CHILE

Dedicamos este editorial a una revista de
Jos Gltimos seis afos que para el desarrollo
economico de Chile, lo mismo que para todos
los demdas paises, ha sido un periodo clara-
mente definible por las incisivas inﬂu_encms
que ha ejercido el conflicto mundial en
todas las actividades. La resefia no puede ser
completa, no puede ;Ih:ir(':!r_lﬂ vida econo-
mica y social de [os Gltimos afios en todos sus
aspectos, ni pretende tampoco dar explica-
ciones o tomar una posicion definitiva frente
a los acontecimientos. Se limita a demostrar
Io que de la estadistica general se desprende.
De todos modos, creemos que puede ofrecer
al lector una vision clara y objetiva, por lo
menos, de los principales rasgos que han ca-
racterizado el desarrollo de la economia de
Chile durante los afos de la guerra.

PRODUCCION
A. PRODUCCION MINERA

SALITRE: En 1939 se produjeron 1.440.471
toneladas de salitre, cifra relativamente alta
que s6lo fué superada por la del afio 1940, en
que la produccion alcanzo a 1.485.070 tonela-
das. En lps afios siguientes la produccién se
redujo gradualmente para llegar a un mini-
mum de 976.808 en 1944, Un nuevo impulso
tomd la producciin de este mineral en 1945
con un total de 1,339.608 toneladas.

Es intreresante notar la poca importancia
que ha tenido el salitre en la guerra pasada
para las acruaciones bélicas propiamente di-
chas, habiendo sido reemplazado en este cam-
po casi totalmente por la produccion de dzoe
sintético ¥ otras materias. En cambio ahora,
con la terminacion de la guerra y Ia destruc-
cion de importantes plantas de produccién en
Europa, el salitre, como fertilizante, se en-
cuentra nuevamente ante un periodo de auge
que promete llevar sus cifras de produccion
4 niveles considerablemente mias altos que
los de la pre-guerra.

COBRE: Una rendencia inversa se observa
en la produccién de cobre, Como metal de
importancia estratégica de primer orden, su
produccion en barras aumento de 326.399 to-
neladas en 1939 a 489.712 toneladas en 1944,
El fin de las hostilidades no ha podido dejar
de repercutir en la produccion de este metal,
observandose, sin embargo, para el afo pa-
sado s6lo una ligera reduccion a 462.100 to-
neladas.

La produccién de cobre de la mineria chica
(minerales, concentrados, precipitados v ce-
mente) absorbida en su totalidad por los Es-

‘tados Unidos, subié de 14.581 roneladas de
fino en 1939 a su méaximo de 15.650 toneladas
en 1940. En los afios siguientes se redujo gra-
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dualmente para bajar en 1945, a solo 8.101
toneladas. 5 .

Las perspectivas para la produccitn nacio-
nal de cobre, aunque no se presentan tan obs-
curas como algunos meses atras, encierran
siempre cierta inseguridad. La resolucion del
Gobierno de los Estados Unidos de permitir
la importacion de determinadas cantidades
de cobre extranjero, puede asegurar a las em-
presas grandes un mercado para una impor-
tante parte de su produccion; no obstante,
habri que contar con que ésta sufra una nue-
va disminucion en el afo en curso.

Para la mineria chica de cobre, desde que
se suspendieron las compras de la U, S, Com-
mercial Co., en Septiembre del ano pasado,
no existen por el momento expectativas de
poder mantener su produccion. El Gobierno
esta empenado en buscer una solucion a los
problemas que se presentan a este sector.

HIERRO: Antes de la guerra la extraccion
de minerales de hierro iba en constante au-
mento. La produccion méxima se alcanzo
en 1940 con 1.748.418 toneladas de mineral, con
un contenido fino medio de 60,77, . Debido es-
pecialmente a la pérdida de buques de trans-
porte, la produccion tuvo gue reducirse ¥ que-
dd en los afios 1943 y 1944 casi totalmente pa-
ralizada. Nuevamente reacciond en 1945, lle-
gando la produceion a un toral de 278.877
toneladas de mineral, con un contenido fino
medio de 62,57,. A medida gque la Compafia
explotadora del Mineral El Tofo logre dispo-
ner de una mayor flota de transporte, podra
esperarse también un aumento de la pro-
duccion.

ORO: En 1939, Chile produjo 10.247 kilogra-
mos de oro, de los cuales 650 kilogramos co-
rrespondieron a4 oro de minas; 1.753 kilogra-
mos 2 oro de lavaderos y 7.844 kilogramos a
oro exportado en barras y minerales de cobre,
precipitados, concentrados, etc. En 1940, la
produccion total alcanzo su nivel mis alto
con 10.663 kilogramos, debido especialmente
a un fuerte incremento de la produccion de
minas. El encarecimiento progresivo de los
costos redujo 1a produccion en 1943 a la mitad
de lo que habia sido tres afios antes. La crea-
cion en 1944 del mercado libre para el oro de
produccion nacional favorecio especialmente
las minas y silo en grado insignificante los
lavaderos. El total producido en 1945 alcanzo
a 5.585 kilogramos, de los cuales algo mas de
la mitad, o sea, 2.894 kilogramos correspon-
dieron a las minas, sélo 167 kilogramos a los
lavaderos y 2.524 kilogramos a oro exportado
como subproducto del cobre y de otros mi-
nerales,

Como casi la toralidad de este oro se expor-
ta, principalmente a la Argentina, como
smercaderia: destinada a fines industriales,



¢l futuro de la produccion dependeri esencial-
mente del desarrollo de los precios en ese
mercado. En el interior el precio libre del oro
fluctud durante 1945 entre un miiximo de
€ 50,21 (principios de Febrero) ¥ un minimo
de §42,06 (mediados de Diciembre) por gramo
fino, siendo su promedio para todo el ano de
$ 46,32,

CARBON: La produccién bruta de carbén
habia sido en 1939 de 1.850.348 toneladas, lo
que significaba una baja de casi 107, en com-
paracion con la del afio anterior, Desde en-
tonces, la producciim ha ido aumentando de
afno en ano, para alcanzar en 1944, con
2.275.719 toneladas la cantidad anual mis
grande registrada hasta ahora. Debido a va-
rias huelgas que interrumpieron el proceso de
la produccién en 1945, la cantidad total de
carbdén extraida en ese afio se redujo a 2,049,822
to?eladas. cifra solo poco superior a la de
1938,

Nuevos y draves conflictos que reciente-
mente se han producido en la zona de las mi-
nas, han hecho pensar al Gobierno en la im-
portacion de ciertas cantidades de carbon a
fin de formar un stock con que asegurar el
abastecimiento normal del pais con este com-
bustible,

INDICE GENERAL: El indice general de la
produceion minera alcanzo su promedio anual
mis alto, con 1083 en 1941, Desde entonces
ha bajado gradualmente hasta un guarismo
de 101,7 en 1945. Entre este afio v 1939 se re-
gistra, sin embargo, un aumento general de
la producciin minera de un 177,

B. PRODUCCION AGRICOLA

EXTENSION SEMBRADA: Las condiciones
creadas por la guerra han podido favorecer
silo algunas ramas de la produccion agricola
nacional. Se ha intensificado enormemente
la producciin de arroz; a partir de 1939-40 co-
mienza a ser un negocio la siembra de cinamo;
v en 1941-42 se registra por primera vez una
produccion en mayor eseala de maravilla,

A pesar del creciente desarrollo de estos
tltimos cultivos, en parte nuevos para la agri-
cultura de Chile, la extension total sembrada
ha sufrido un sensible descenso. El afno agri-
cola de 1938-39 fué un afio de excepcion; el
drea sembrada con cereales, productos de la
chacareria y arroz alcanzé, con 1.315.349 has.,
la cifra mis alta registrada hasta ahora. En
los afios siguientes ha ido bhajando, dentro de
algunas fluctuaciores, y Ia estimacion para
el afio 1945-46 indica una extension sembrada
con los productos mencionadoes, incluyendo
ademdis el cifamo y la maravilla, de sélo
1.171.099 has. La baja es de un 117,

La estadistica no permite comprobar si
esta haja es efectiva, es decir, si obedece a un
abandono de terrenos anteriormente cultiva-
dos, o si se debe a un aumento de las tierras
dedicadas al cultivo de pastos, Esto tltimo
parece probable en atencion a los buenos pre-
cios que ha obtenido este producto en los anos
recién pasados.

i

CEREALES: Todos los cereales, con una
excepcion, alcanzaron cifras de produccion
maximas en 1938-39. Trigo: 9.664.508 quinta-
les métricos (produccion méxima: 1943-44
con 9.936.167 qts. ) : avena: 1.527.024 quintales;
cebada: 1.089.423 quintales; centeno: 91.403
quintales; total cereales: 12,372.358 quintales,

En el afio agricola de 1944-45, 12 produccién
de estos granos fué lasiguiente : Trigo:9.091,317
quintales; avena: 1.021.990 quintales; ce-
bada: 801.244 quintales; centeno: 61,643
quintales. Toral 10.976.194, o sea, 117 menos
que en el Gltimo afio antes de la guerra.

El resultado de la cosecha para el afio agri-
cola en curso puede estimarse en mds o0 me-
nos 10.370.000 guinrales.

PRODUCTOS DE LA CHACARERIA: Las
cosechas de estos productos en 1938-39 fueron
relativamente favorables, dando un total de
6.6535.219 quintales métricos. Sin embargo,
el maximo se alcanzd en 1941-42 con 7.010.861
quintales. En 1944-45 la cosecha total fué de
5.933.977 quintales. La baja aue se registra
entre el primero y el Gltimo de estos afios co-
rresponde, lo mismo gue en los cereales, a
un 119%.

La cosecha de maiz ha bajado en ese periodo
de 634,465 a 558.940 quintales (127,); la de fre-
joles de 713.400 a 634.162 quintales (119,); Ia
de arvejas de 200.101 a 146.880 quintales
(267); la de garbanzos de 49.950 a 49.576 quin-
tales (0,79.1; Ia de lentejas 191.273 a 128.837
quintales (3377 ); v la de papas de 4.866.024 a
4.415.582 quintales (97, ).

Para el afio agricola en curso se estima la
extension sembrada con estos productos algo
superior a la del afio anterior, Han aumenta-
do especialmente las siembras de papas con
una extension total de 59.212 hectireas, que
es la mayor registrada hasta ahora y gue sig-
nifica un aumento de 227 sobre la del ano
1944-45. La mayor producciton ha tenido por
resultado una baja del precio de las papas a
menos de la mitad del que se registraba en
esta misma época del afio pasado. En cambio,
han reaccionado en sentido muy favorable los
precios de aquellos productos para los cuales
se abren nuevamente perspectivas de expor-
tacion.

OTROS PRODUCTOS: La cosecha de arroz,
que en 1938-39 fué de 330.783 quintales métri-
cos, se ha incrementado hasta 1944-45 a
1.604.848 quintales, ¥y un nuevo aumento se
espera para el afio agricola en curso.

La huena coyuntura creada por la guerra
hizo que se intensificara considerablemente
el cultivo de cifiamo, cuya cosecha subid entre
1939-40 v 1942-43 de 47.355 a 181.854 quintales
de semilla y de 53,339 a 204.904 quintales de
fibra. Hasta 1944-45 la produccion de semilla
se redujo a 48.576 v la de fibra a 60.475 quinta-
les. Para el afio en curso puede esperarse un
cierto aumento de 1a produceion.

Fl cultive de la maravilla comenz6 a inten-
sificarse en 1941-42 con una cosecha de 74.065
quintales. Hasta 1944-45 la produccion habia
subido a 280.501 guintales. Posiblemente sea
algo inferior Ia cosecha del afio en curse.



PRODUGGION CUANTITATIVA TOTAL:
La cantidad total de los productos cosechados
en las extensiones mis arriba mencionadas,
fué en 1938-39 de 19,4 millones de quintales.
Esta cantidad se redujo en los 5'""‘ anos §i-
guientes a 16,1 millones de quintales y al-
canzo su maximo en 1943-44 con 19,6 millones
de quintales. El ano agricola pasado, el pro-
ducto cuantitativo de las cosechas fué de 18,9
millones de quintales, Esta Gltima cifra in-
dica una baja de mis o menos 2,57 en com-
paracion con la del afio agricola 1938-39. El

r-omedio anual de la produccion agricola en

os tltimos siete afos fué de 18,1 millones de
quintales. . L

VINOS: La produccién de vinos del afno
1939, en gue comenzd a regir la nueva ley que
fija cuotas de produccion por hectireas y por
comunas a la industria vitivinicola, alcanzo
2 281.836.443 litros, cantidad apreciablemente
mis baja que la de los afios precedentes en que
se produjeron mis de 350 millones de litros.
En los afnos 1940, 41 y 42, se mantuvo bastante
reducida esta produccion, pero reaccioné en
1943 v especialmente en 1944 enque alcanzo
con un total de 380.848.452 litros, una cifra
superior a todas las registradas anteriormen-
te. Las exportaciones de vinos sufrieron un
considerable descenso en los afios de la guerra
al quedar cerrados los principales mercados
compradores de nuestros vinos en Europa;
de 9.834.389 litros exportados en 1939, cayeron
a 1.341,819 en 1940, Posteriormente, y con el
aumento de las ventas a Estados Unidos y a
algunos paises sudamericanos, han vuelto a
subir ligeramente las exportaciones hasta
3,939,457 litros en 1944,

No existen atin datos definitivos para la pro-
duccifn del afio 1945, la que, de todos modos,
ha sido inferior a la de 1944; en cambio, la ex-
portacion de vinos se ha elevado en un 187,
a un total de 4.655.969 litros.

GANADERIA: La existencia de ganado va-
cuno en el pais se calculd a comienzos de 1945
en 2.355.814 animales, cifra aproximadamente
ligua! a la registrada en 1939, que fué de

.356,200; en el transcurso de los (iltimos seis
anos la més alta existencia de ganado vacuno
correspondio al afio 1940, con un total de
2.420.803 animales. Como el ganado existente
en el pais no es suficiente para abastecer el
consumo de nuestro mercado, se internan
cada afo cantidades apreciables de animales:
estas internaciones han experimentado un
fuerte incremento en los tiltimos afios, el que
ha sido especialmente importante en 1945:
De 39.045 animales vacunos importados en
1939 se ha llegado en 1945 a 236.286, 0 sea, a
una cantidad seis veces superior.

G. PRODUCCION FABRIL

La produccion de las catorce ramas de in-
dustrias fabriles controladas por la esradisti-
ca no ha experimentado durante los afios de
la guerra, apreciables aumentos. Después de
alcanzar un miaximo en 1941, se ha mantenido
en general, en estagnacion hasta 1944. Si no
obstante se registra entre 1939 y 1945, un au-

4

mento general de 207, esto se debe cspe_ciai-
mente a la fuerte reaccion que se produjo en
la mayor parte de esas industrias durante el
anio pasado,

En ese periodo de seis afios acusa el mayor
aumento la produccion de vidrios, que se du-
plich. Aumentos superiores al 507, se regis-
tran en la produccion de calzado, lanas para
tejer y pafios. La produccion de jabin aumen-
t6 en 287, ¥ la de cemento en 207,. Todas las
demis ramas acusan incrementos inferiores
al 200,, con excepcion del carton, que es el
Ginico producto cuya elaboracion ha sufrido
una baja, que fué de 277,

Para la produccion de gas se registra un au-
mento de 427, y para la de electricidad un
incremento de 757,

Repetimos lo que hemos manifestado ya en
varias otras oportunidades, que la estadis-
tica de que aqui se trata, no es completa.
El indice de la produccion fabril puede servir
para indicar la tendencia general de la pro-
duccion, pero no para medir su volumen
fisico, ya que en los Gltimos veinte afios, la
capacidad industrial del pais ha aumentado
considerablemente y muchas de las nuevas
industrias, asi como otras mas antiguas gue
la estadistica no abarca, han llegado a ser
factores importantes de la produccidon na-
cional.

D. EDIFICACION

Las actividades de edificacion se han desa-
rrollado en los afios de la guerra en forma
mds 0 menos normal, ¥ dentro de un lento
tren de aumento, interrumpido sélo en 1942
por una baja de cierta importancia. La su-
perficie proyectada para casas de habitacion,
edificios comerciales e industriales, edificios
puiblicos y otras construcciones, en las trece
mias importantes comunas del pais, fué en
1939 de 675.000 metros cuadrados aproxima-
damente ¥y en 1945 de 763.584 metros cua-
drados. Esta ultima cifra es sdlo poco supe-
rior a la de 1944, El precio medio monetario
por metro de edificacion acusa, entre 1939 y
1945, un aumento de casi 1507

E. CONDICIONES DEL TRABAJO

El monto de los jornales pagados a los im-
ponentes de la Caja de Seguro Obligatorio fué
en 1939 de 2.018,6 millones de pesos v en 1945
de 5.504,4 millones. El aumento corresponde
A un 1487,

Los jornales pagados por los Ferrocarriles
del Estado alcanzaron en los mismos afios a
114,4 ¥ 417,1 millones, respectivamente. Gran
parte de este incremento (2657.) se debe al
aumento de la planta del personal,

Ambos drupos de jornales, en conjunto,
acusan entre 1939 y 1945 un aumento de 1787, .
Su aumento real no alcanza a un 207,. Sin
embargo, la mayor parte de este aumento
real de los jornales es el resultado del afio pa-
sado en gue el alza de los precios fué mucho
mis atenuada y el incremento de los jornales
mis intenso que en el afio anterior.



COMERCIO

A. COMERCIO EXTERIOR : El desarrollo de
nuestro comercio exterior durante los afios
de guerra ha sido relativamente favorable.
La pérdida casi total del mercado europeo ha
podido reemplazarse por el mercado inter-
americano, tanto en la exportacion como muy
particularmente también en la importacion.
Si algo bueno ha traido la guerra en este cam-
po, ha sido un mejor conocimiento mutuo de
la capacidad de mercado de los paises ameri-
canos v el estrechamiento de las relaciones
comerciales entre ellos.

Antes de la guerra, mis de la mitad de nues-
tra exportacion iba dirigida a los paises eu-
ropeos; una cuarta o tercera parte a Esta-
dos Unidos; ¥ una cantidad insignificante a
los paises latinoamericanos. Las exportacio-
nes a los paises europeos desaparecieron casi
totalmente a partir de 1942; las compras de
Estados Unidos aumentaron a los dos tercios
y mas, del total de nuestras exportaciones;y
las adquisiciones de los paises latinoamerica-
nos llegaron a absorber casi la cuarta parte.

En nuestras importaciones, también Ia
mitad, ¥ algunas veces aun mis, provenia
antes de la guerra, de Europa. A partir de 1941
estas adquisiciones se redujeron a una can-
tidad pequena, pero relativamente constante,
fluctuando alrededor de 60 millones de pesos
oro. Las compras en Estados Unidos repre-
sentaban antes de la guerra poco mis de la
cuarta parte de nuestras importaciones. En
1940 ¥ 41, aumentaban a poco mis de la mitad.
Desde entonces se han mantenido a un nivel
estacionario. En cambio, han experimentado
un aumento progresivo las importaciones pro-
venientes de los paises latinoamericanos que,
de menos de una sexta parte del total de las
importaciones, aumentaron a casi la mitad
en 1945, .

Los valores de la exportacion e importacion
en 1939 fueron de 660,4 y 410,3 millones de pe-
808 oro, respectivamente. En 1945 se exporta-
ron productos ¥y mercaderias por valor de 993
millones de pesos oro y las importaciones al-
canzaron a 757,2 millones. Ambas cifras acu-
san ligeros aumentos en relacion con el afio
anterior,

B. BALANZA DE PAGOS: En los primeros
arios de la guerra, nuestra balanza de pagos
ha podido mantenerse mis 0 menos en equi-
librio, sin dejar apreciables saldos a favor o
en contra del pais. En 1942, su desarrollo se
torn( decididamente favorable, dejando a
fines del afio un saldo activo de 13,6 millones
de dolares, En 1943, este saldo aumentd a
37,6 millones de ddlares y en 1944 bajo a 21,8
millones. Durante el afio pasado, la balanza
de pagos ha seguido desarrollindose en senti-
do favorable, pero el saldo activo de las entra-
das v salidas se ha reducido—segiin cilculos
provisorios—a solo 13 millones de dolares,
mis 0 menos. Teniendo en cuenta los cam-
bios que pueden producirse en el futuro en
nuestro comercio exterior, especinlmente en
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la situacién del cobre, no es imposible que 1a

balanza de pagos de 1946 se torne ligeramente
pasiva.

L]

C. COMERCIO INTERTOR: Nuestro comer-
cio interior se ha caracterizado durante los
afnos de la guerra por una marcada renden-
gla'al alza de los precios, que sélo en los dos
ultimos anos ha logrado atenuarse algo.

El indice general de los precios al por mayor
en 1939 fué de 420,7, cifra que acuso una ligera
baja de 27, en comparacion con el indice del
ano anterior. Hasta 1944, el guarismo del
indice se habia duplicado, y para 1945 se re-
gistra un promedio del indice de 892,1. Esto
significa un alza de 1127 en seis afios.

El aumento relativamente mayor se regis-
tra en los precios de los productos agropecua-
rios, cuyo nivel ha subido, entre 1939 y 1945
en 13597 ; siguen en orden de importancia los
precios de los productos importados con un
alza de 119;; los de los productos industria-
les nacionales con un alza de 1107, y los de los
productos mineros con un alza de 617,

Para la trayectoria del alza de los precios
son significativas las siguientes cifras: El pro-
medio anual del indice general de los precios
al por mayor subid de 1939 a 1940 en un 10,39, ;
en 1941, en 16,6 ;en 1942, en un 367 ; en 1943,
en un 10,37, ; en 1944, en 3,27 y en 1945 en un
6,49;.

Muy parecido ha sido el desarrollo del costo
de la vida, que de 186,6 en 1939 subid a 430,2
en 1945 o sea, en un 1307,. Las alzas que han
sufrido, en ese periodo, los indices parciales
son las siguientes: Alimentacién, 1359 ; ha-
bitacion, 767 ; combustible y luz, 987, ; ves-
tuario, 20377 v articulos varios 1007;.

El nivel general de estos precios subid de
1939 a 1940 en un 12,77 ; en 1941 en un 15,2%;
en 1942 en un 25,65, ; en 1943 en un 16,3 ; en
1944 en un 11,79 y en 1943 en un 8,87,

D. TRAFICO DE CARGA: El trifico de carga
mov.dizada por los ferrocarriles de Chile ha
ido en constante y lento aumento durante los
ultimos seis afios, de 1,850,5 millones de to-
neladas-kilometros en 1939 a 2.217,2 millones
en 1944, No existe ahn el dato completo para
1945, pero a juzgar por las cifras correspon-
dientes a los primeros diez meses del afio pa-
sado, el trifico de carga ha sido superior en
un 67 al del afo anterior.

El tonelaje movilizado por el comercio de
cabotaje se ha mantenido, con algunas alzas
y bajas, en un nivel estacionario. En 1939 se
movilizaron 1.590.873 toneladas y en 1945,
1.423.643 toneladas,

MERCADO DEL DINERO

A. BANCO CENTRAL : Ennuestras Memorias
v Boletines de los afios pasados nos hemos
referido repetidas veces a los diferentes fac-
tores que han influido en las operaciones del
Banco Central durante los ultimos seis afios,
y no es del caso volver a analizar agui causas
y efectos, v debatir nuevamente la cuestion
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lacion ¥ s nuestra politica moneta-
g:l]:al:lfdu o ng prudente y adecuada, etc.:
nos interesa mis bien presentar un bainnpe
eneral de los resultados aue, por lo demas,
ablan por si solos.

Cuando estallé la guerra. en Agosto de
1939, las COLOCACGIONES del Banco Central
se movian a un nivel poco superior a los mil
millones de pesos (1.019 millones). Hasta me-
diados de 1942 habian subido a cerca de dos
mil millones (1.976 millones). El alza se habia
producido en todas las diferentes cuentas de
crédita del Banco, a excepcion de las del Fisco
y de reparticiones publicas, Desde mediados
de 1942, las colocaciones comienzan a desa-
rrollarse a un nivel estacionario, fluctuando
alrededor de 1.800 millones de pesos. La in-
terrupcion de su tren de aumento se debioa que
precisamente en aquella época comenzaron
las cuantiosas emisones del Banco Central por
compras de cambios internacionales. S6lo en
1945, las operaciones de crédito del Banco ex-
périmentaron un nuevo aumento aue elevo
el nivel de las colocaciones durante varios me-
ses a mis de dos mil millones de pesos (punto
miiximo; 2.069 millones el 26 de Junio). Si, no
obstante, se produjo en Octubre un fuerte
descenso a 1.510 millones, ello se debid silo
en pequernia parte a una cancelacion efectiva
de créditos, principalmente a la transforma-
cion de los créditos concedidos hasta entonces
a la Caja de Crédito Agrario, en una -inver-
sidn en bonos fiscales, con lo cual el monto
de los créditos pendientes con la Caja men-
cionada, de 370 millones de pesos, se convirtio
en capital definitivo de esa Institucion. Pos-
teriormente, las colocaciones del Banco han
reanudado su tren de aumento y, después de
llegar transitoriamente a 1.922 millones, que-
daron a fines del afo pasado en 1.753 millones.

Las OBLIGACIONES del Banco Central (hi-
lletes en circulacion y depositos) fueron, al
estallar la guerra, de 1,073 millones de pesos
¥ Aumentaron, en estrecho paralelismo con
Ias colocaciones, a 1.982 millones hasta me-
diados de 1942. Desde entonces, ambas curyas
se separaron y, a fines del ano pasado, el toral
de las obligaciones alcanzd su maximo con
poco mis de 3.500 millones de pesos. La dife-
rencia entre esta suma y la de las colocacio-
nes refleja, en su mayor parte, el crecimiento

de las emisiones hechas por compras de cam-
bios, las que a fines del afio pasado habian al-
canzado el monto de 1.279 millones de pesos.

(Cabe recordar agqui que a mediados de
1931, al final del periodo de la deflacion de

aguel entonces, el total de las emisiones del
Banco Central habia bajado a 350 millones
de pesos mis 0 menos. En poco mis de ca-
torce afios, pues, sus emisiones se han in-
crementado al décuplo. Esto quiere decir que
Su aumento ha sido casi de un 179, acumu-
lativo anual. En el mismo periodo, el -dine-
ro en libre circulacion, siguiendo un tren as-
cendente muy parejo y casi sin desviacion de
su tendencia, acusa un aumento acumulativo
anual de cerca de 197 ).

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE,

que comprende los billetes y monedas en _Ilbr(-
circulacion y los depdsitos en cuenta corriente
en los bancos comercialesy en la Caja Nacional
de Ahorros, fué calculado cuando estalld la
guerra en mils 0 menos 2.300 millones de pe-
s08. A fines del afio pasado, su monto era de
7.520 millones, lo que corresponde a un au-
mento de 2267, en poco mis de seis afios, Ll
mayor incremento se regism‘) en 1943 con un
320,; el aumento correspondiente al ano pa-
sado fué de solo 11,79, El dinero en libre cir-
culacion y el dinero giral se han mantenido
en uni relacién bastante constante de 1 por 2,

Desde que 1a Ley N.© 7.200, de Julio de 1942,
autorizd al Banco Central para volver a com-
prar y vender cambios internacionales por
cuenta propia, sus RESERVAS MONETARIAS
han experimentado un notable aumento. Tay
que tener presente, sin embargo, que esta
acumulacion de reservas no ha sido la conse-
cuencia de dicha ley sino del hecho de que,
por simple coincidencia, en la misma época
nuestra balanza de pagos comenzaba a tomar
un desarrollo decididamente favorable que ha
continuado, como ya lo hemos dicho, hasta
el afio pasado.

A fines de 1939, las reservas monetarias
(propias del Banco y cuentas de terceros; al-
canzaron a una suma equivalente a US§ 33,2
millones. Hasta mediados de 1942 habian
experimentado s6lo un ligero aumento a
US$ 37,9 millones. A fines del afio pasado, fi-
guraban con un valor de US3 1099 millones.
Esta Gltima suma se descompone como si-
gue: USS 71,4 son de propiedad del Banco;
US§ 10,3 corresponden a divisas compradas a
las companias de cobre que se venden al mer-
cado por intermedio de Ia Caja de Amortiza-
cion; el resto corresponde a depdsitos de ter-
ceros, reservas contra certificados de oro y
dilares y ofras cuentas.

Si a estos recursos se agregan los depisitos
gque mantiene la Caja de Amortizacion en
el extranjero y el saldo activo de la posicion
de cambios de los bancos comerciales, que a
fines del ano pasado alcanzaron en conjunto
a US§ 22,5 millones, resulta como total de
las RESERVAS MONETARIAS DEL PAIS la
suma de USS$ 131,4 millones.

Son éstas las reservas aque el Banco Central
habri de declarar al Fondo Monetario Inter-
nacional y por el monto que representen en
la fecha gue el fondo fijari para esa declara-
cidn.

B, BANCOS COMERCIALES: Durante todo
el periodo de guerra, los bancos comerciales
han observado en sus OPERACIONES DE
CREDITO una prudente politica de expansién.
El saldo de sus colocaciones en moneda na-
cional fué a fines de 1939 de 2.326,4 millones
de pesos; hasta fines del afio pasado habia
aumentado a 5.300,6 millones. El aumento
es de un 1287, Sise tiene en cuenta que entre
las mismas fechas el nivel general de los pre-
cios en Chile ha subido en un 1167, el monto
actual de los créditos bancarios corresponde a
un volumen real de negocios silo poco supe-
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rior al de fines de 1939, En realidad, durante
varios anos, la expansion de estos créditos ha
sido, en su intensidad, inferior a la del alza
de los precios, y si en todo el periodo resulta
superior, ha sido esto el resultado, especial-
mente, del afio pasado en que las colocaciones
de los bancos aumentaron en un 23, y el
nivel general de los precios silo en un 67,

La operacion principal de los bancos comer-
ciales es el descuento de letras de cambio,
cuyo saldo a fines de 1939, de 770,4 millones
de pesos, se elevih hasta fines de 1945 a un
monto de 2.844,1 millones. El saldo de los
préstamos sobre pagarés no ha alcanzado a
duplicarse al subir, en el periodo de compara-
cién, de 794 a 1.503,1 miliones de pesos;: y los
avances en cuenta corriente acusgn solo un
aumento de poco mas de un tercio, de 667,1
a 8998 millones. Las llamadas otras coloca-
ciones acusan una baja.

La distribucién de las colocaciones de los
bancos comerciales por deudores, no ha su-
frido mayores variaciones. Del total de los
créditos concedidos por los bancos correspon-
dian, a fines del afo pasado, a comerciantes
el 33,79 a industriales el 269, ; a agricultores
el 20,87 a particulares el 67,; a corredores el
5,97 a profesionales el 3,77, y al Fisco, Mu-
t{!icip:l!idudcs ¥ varias otras instituciones el
3,99z,

Los DEPOSITOS en moneda nacional cons-
tituidos en los bancos comerciales aumenta-
ron entre fines de 1939 y fines de 1945, de 1.991,1
a 4.904,5 millones de pesos, o sea, en un 146';,
en proporcion superior, pues, a la de las colo-
caciones. Esto indica que, durante la mayor
parte del periodo de guerra, los bancos-—acon-
sejados en este sentido por el Banco Central
no han aprovechado su plena capacidad de
crédite, a fin de no acentuar mis atn la in-
flacidn. En efecto, mientras que en tiempos
normales el nivel de las colocaciones excede
en 400 a 500 millones de pesos, al de los depi-
sitos, hubo durante 1943 y 1944 varios meses
en aue los depdsitos alcanzaron el ‘mismo
nivel de las colocaciones. Solo desde el ano
pasado, ha comenzado nuevamente a abrirse
la distancia entre las curvas de ambas ope-
raciones.

Antes de la guerra y hasta 1939 inclusive, el
304, en promedio de los depositos correspon-
dia a depositos constituidos a plazo, ¥ el resto
a depositos a la vista y en cuenta corriente.
La inflacion de los afios pasados ha hecho ba-
jar gradualmente la proporcion de los depo-
sitos a plazo en el total hasta un 227 a fines
del afio pasado.

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS: La
Caja Nacional de Ahorros ha expandido sus
operaciones de crédito durante la guerra en
forma considerablemente mas intensa que los
bancos camerciales. El saldo de sus coloca-
ciones ha subido de 642,3 millones de pesos a
fines de 1939 a 2.020,6 millones a fines del afio
pasado, El aumento es de 2157,. Muy poco
han influido en este aumento los créditos con-
cedidos al Fisco, con mucho, la mayor parte
ha Favorecido al publico.

Los depdsitos de la Caja, que a fines de
1939 fueron de 1.247,7 millones, se han tripli-
cado hasta fines de 1945; su saldo en esa fe-
cha fué de 3.721 millones de pesos, General-
mente la mitad mas o menos de estos depé-
sitos son cuentas de ahorro, cuyo saldo ha
aumentado entre las mismas fechas de 614,1
a4 1.764,4 millones de pesos,

Un fuerte aumento acusan también las in-
versiones de la Caja que, debido especialmente
a la adquisicion de mayores cantidades de
honos fiscales, subieron en el perindo de
comparacion, de 320,7 a 8§40,7 millones de
Pes0s.

D. VOLUMEN TOTAL DEL CREDITO BAN-
CARIO: El monto neto de los créditos conce-
didos por todas las instituciones bancarias del
pais (excluyendo las duplicacionesi, es decir:
Por los bancos comerciales, la Caja Nacional
de Ahorros, el Banco Central, la Caja de Cré-
dito Popular y las diversas instituciones de
fomento, fué a fines de 1939 de 4.213,9 millo-
nes de pesos y a fines del afio pasado de 9.610,9
millones. El aumento corresponde a un 1237,

BOLSAS DE VALGRES

En las bolsas de comercio del pais, las in-
fluencias de la guerra se han manifestado en
un lento pero continuado aumento del nivel
general de las cotizaciones, El indice respec-
tivo (base: Febrero 1941 =100} fué en 1939 de
100,2 v en 1945 de 135,9. El mayor aumento se
ohserva en las acciones salitreras que tripli-
caron sus cotizaciones. Otros s amentos, pero
de mucho menor importancia, se registran
en las acciones de empresas agropecuarias, de
bancos, de minas de carbon y de compafias
de seguros. En cambio, las acciones de gas y
electricidad, de compafiias maritimas y de
empresas mineras sufrieron bajas. Las accio-
nes de sociedades industriales se mantuvieron,
con pocas fluctuaciones, a un nivel estacio-
nario.

El monto de las transacciones en acciones
alcanzd en 1939 a 844 millones de pesos; en
1941 suhii a 2.781 millones—la cifra mas alta
registrada hasta ahora-—para bajar en los afios
siguientes hasta 1.203 millones en 1945, En
cambio, las transacciones en bonos han expe-
rimentado un constante aumento de ano
a afio. El valor de los bonos negociados en
1939 fué de 175,5 millones de pesos y en 1945
de 855,1 millones. El aumento se produjo ante
todo, en bonos del Estado y en segundo lugar
en bonos hipotecarios.

HACIENDA PUBLICA

El Gltimo afo de desarrollo normal de la
hacienda pablica fué el ano 1939, Las entra-
das ordinarias, incluso un pequeno superivit
del ano anterior, excedieron de las salidas en
30,1 millones de pesos. Todos los afios siguien-
tes cerraron con déficit, empeza <o con 120,1
millones en 1940. La suma total de los déficit
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upuestarios de los dltimos seis afos al-
mapa 1.208,8 millones de pesos.

Sin embargo, poco mis de Ia mitad de esta
suma ha quedado eliminada como déficit, en
parte por la aplicacién de fondos especiales,
en parte por su consolidacién en deuda a
largo plazo. A fines de 1944, el déficit de arras-
tre fué de 470,8 millones de pesos. El ejercicio
financiero del afo pasado agrego a esta suma
210.5 millones, de manera que el déficit pre-
supuestario a fines de 1945 subid a 681,3 mi-
Ilones de pesos. Con la adicién de un pequefio
saldo de obligaciones por liquidar y In sustrac-
cion del saldo disponible de caja, el !-:u!wl.*girn
liguido de la caja fiscal al 31 de Diciembre
proxim o pasado se reduce a 586,8 millones de
Pesns. ’

Del crecimiento del presupuesto en los ul-
timos seis anos dan cuenta las siguientes ci-
fras:

Los gastos ordinarios del ano 1939 fueron
de 1.777,3 millones de pesos; en 1945 alcanza-
ron 4 5.741,5 millones. [l aumento es de
223%,

Las entradas ordinarias de

aumentaron

1.792,5 millones en 1939 a 5.531 millones en
1945, 0 sea en un 20877, : .

Las entradas por concepto de impuestos in-
ternos sumaron en 1939, 722,1 millones de pe-
sos y representaron el 409 de las entradas
torales. Hasta 1945 han subido a 3.440,3 mi-
llones, suma (ue representa, en _comparacion
con la de 1939, un aumento de 3767, y en re-
lacion con las entradas totiles del ano pasa-
do un 627, :

Los derechos aduaneros (que no constitu-
yen Ia totalidad de las rentas recaudadas por
las aduanas) rindieron en 1939, con 705,2 mi-
llones de pesos, una suma casi igual a las
entradas por concepto de impuestos inter-
nos, cubriendo el 397, de las entradas to-
tales. En 1941 alcanzaron su maximo con
784,8 millones; en 1943 bajaron a 481 millo-
nes; v el afio pasado dieron 605,4 millones.
Con esto, la parte de las entradas ordinarias
que corresponde a los derechos aduaneros se
ha reducido a un 127,

Para el afio en curso, el presupuesto aproba-
do por el Congreso consulta entradas por va-
lor de 5.882,9 millones de pesos y gastos por
valor de 5.878,3 millones,

BALANZA DE PAGOS

A comienzos del presente mes de Febrero
s¢ ha terminado la impresion del estudio de
la Balanza de Pagos correspondiente a 1944,
que ha realizado la Seccion de Estadistica e
Investigaciones Economicas del Banco Cen-

tral. Como en anos anteriores, este estudio
ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

Un nuevo incremento se registro en Ja pro-
duccion de salitre del mes de Diciembre, la
que, con un total de 143.032 toneladas, fué
superior en 5.842 toneladas a la de Noviem-
bre v en 47.234 roneladas a la de Diciembre
de 1944,

La produccitn de salitre, favorecida por una
fuerte demanda mundial que ha podido ser
satisfecha en mejores condiciones después de
la terminacion de la guerra por la mayor dis-
ponibillidad de fletes maritimos, aumenté en
forma apreciable en 1945. El total producido
aleanzo a 1.339.608 toneladas, siendo supe-
rior en 362.800 toneladas (37,17) al de 1944
¥y en 168,457 toneladas (14,47,) al de 1943.
Con esta alza, la produccion de salitre recu-
perd su nivel del ario 1942,

DE CHILE ANO 1944

ha tenido vuna edicidon limitada, la que se ha
distribuido de preferencia a los ministerios,
bibliotecas, instituciones fiscales, Parla-
mento, bancos comerciales de Chile y del ex-
terior ¥ a algunos particulares que lo habian
solicitado con anticipacion.

INDUSTRIALES

En su memoria correspondiente al ano
salitrero 1944-45, la Corporacion de Ventas
de Salitre y Yodo de Chile establece que el sa-
litre vendido durante ese afio, incluyendo
las pérdidas aseguradas y las mermaus, fué un
36,7 mayor que en el afio salitrero anterior,
y estima que las ventas durante el afio salitre-
ro 1945-46 aumentarin en un 257, con res-
pecto a las del ano terminado el 30 de Junio
de 1945, La mayor disponibilidad de fletes
y la escasez actual de nitrdgeno en el mun-
do permitiran a la Corporacion, segiin se ex-
presa en la memoria a que hacemos referen-
cia, vender toda la produccion de la industria
del afio 1945-4¢, -

Al 30 de Junio de 1945 habian 15 oficinas sa-
litreras en trabajo contra 12 a la misma fecha
de 1944, Con posterioridad al 30 de Junio,
se pusieron en marcha otras oficinas con lo
que al 15 de Diciembre de 1945, fecha de la
n;sn:loris referida, habia 21 oficinas en acti-
vidad.
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NON DE SALITRE ¥ YODO

Datos de s Direccidn Geneml de Batadlticn)

La ocupacion obrera en la industria del sa-
litre subio en el ano 1945 a un promedio men-
sual de 18,511, en comparacion con 16.520, que
fué el promedio correspondiente al ano 1944,

La produccion de yodo, con un total de
00,879 kilogramos, permanecio en Diciembre
aproximadamente en su mismo nivel del mes
anterior v continud, como en los meses ante-
riores, siendo mis baja que la del afo 1944,
En total en 1945 se produjeron 696,723 kilo-
gramos de yodo, contra 1.305.449 kilogramos
en 1944 v 824.434 en 1943,

CARBON

La produccion de carbon volvio a declinar
en Diciembre; se produjeron en este mes
146.972 toneladas contra 152,201 en Noviem-
bre y 179,640 en Diciembre de 1944.

La extraccion de carbin, que se mantuvo
durante rodo el afio 1945 en un nivel inferior
al registrado en el afio precedente, se redujo
a 2,036,598 toneladas, cifra mas baja en 239.121
toneladas a la registrada en 1944, lo que re-
presenta un descenso de 10,57, Con esta baja

la producciin de carbin, que siguié un ritmo
ascendente desde 1940 a 1944, periodo en
que subid de 1.938.059 roneladas a 2.275.719
17,47, se ha reducido en 1945 a un nivel li-
geramente inferior al que alcanzo en 1941, en
que se produjeron 2.060.271 toneladas.

En esta disminucién han influido los con-
flictos del trabajo que acarrearon la paraliza-
ciom de faenas varias veces en el curso del afio
y la menor ocupacion obrera, la que de un
promedio anual de 16,984 individuos en 1944
bajo a 15.662 en 1945,

FRODUCCION DE CARBON
(En miles de toneladas)
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COBRE

La produccién de cobre en barras, que al-
canzo en Diciembre a 37.637 toneladas, se
mantuvo aproximadamente en su mismo ni-
vel de Noviembre; en relacion con lo produ-
cido en Diciembre del afio pasado sefiala una
haja de 6,114 roneladas.

a produccion de cobre en barras, influen-
ciada por la importante demanda que de este
metal hubo durante los afios de la guerra, si-
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guid entre 1940 v 1944 una constante tenden-
cia ascendente, que fué solamente muy leve
en ese ultimo afio: De 347.391 toneladas que
se produjeron en 1940 subio a 488,518 en 1943
y a 480.712 en 1944, En 1945, en (ue con la
terminacion de la guerra las expectativas de
colocacion de este metal én los mercados
mundiales se han presentado algo inciertas,
se produjo una disminucion en la produccion,
I que con un total de 462.100 toneladas fué
inferior en 27.612 toneladas a la de 1944,
esto es en 5,6 .

Las cifras que corresponden a las exporta-
ciones de minerales de la pequena mineria
acusan también un descenso en 1945, que
aleanza a un (7 : de 8.614 roneladas en 1944
hajaron a B.101 en 1945. En afos anteriores,
como puede apreciarse en el grifico que
acompanamos, estas exportaciones alcan-
zaron cifras mis altas, llegando en 1940, en
total a 15.650 toneladas, Las expectativas fu-
turas para esta produccion se presentan, asi-

PRODUCCION DE COBRE
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mismo, dificiles, especialmente después de
haber caducado en Septiembre de 1945, el
contrato de compras de la U. S. Commercial
Co. (antes Metals Reserve Co.) de la produc-
cion de minerales que contienen cobre, oro
y plata, ya que este organismo comprd du-
rante el periodo de la guerra los minerales y
concentrados de cobre de la pequena mineria,
reemplazando en parte los mercados perdidos
de Europa y Asia.

HIERRO

La produccién de hierro fino, que alcanzo
en Diclembre a 35.013 toneladas, fué superior
en 16.114 tonela a la de Noviembre y tam-
hién mayor en 33.689 toneladas a la de Di-
ciembre de 1944,

La produccion de hierro, que en los afios
1943 ¥ 1944 estuvo casi completamente para-
lizada por no disponerse de fletes para el
transporte de estos minerales, volvio a cobrar
cierta actividad en 1945, especialmente en el
segundo semestre. La produccion total del
afio, sin embargo, que llegd a 174.259 tonela-
das de fino, no alcanzé ni a recuperar su ni-
vel de 1942 en que se registrd una produccion
de 245.095 toneladas y esta muy por debajo
de los totales alcanzados en 1940 y 1941 que
fueron superiores a un millom de toneladas.

PFRODUCCION DE HIERRO

(En tonel

de Estodisticn)

(Eraton de lo Blreceitn Geoeral

Min,
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ORO

La produccion de oro experimentd un apre-
ciable aumento en Diciembre; el total produ-
cido, de 974 kilogramos, es el mis alto que
se haya registrado desde el mes de Marzo del
ano 1941, en que se produjeron 1.166,7 kilo-
gramos. El incremento se registrd principal-
mente en el gropo de minerales, concentrados,
precipitados, combinados de oro v contenido
en minerales de cobre, que corresponde a los
minerales exportados de la pequenia mineria.
También subid la produccion del oro de mi-
nas y de lavaderos.
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En 1945, la produccion total de oro llego a
5.585 Kilogramos de fino, siendo inferior en
752 kilogramos (127,) a la del afo 1944, EI
descenso ha obedecido a la reduccion del oro
contenido en barras de cobre, ¢l que de un
total de 3.301 kilogramos en 1944 baji a 1.486
en 1945, esto es, en 557, Este grupo, que co-
rresponde al oro contenido en las barras de
cobre biister producidas en los establecimien-
tos de Potrerillos, Chagres y Naltagua, ha
sufrido una disminucion porque en 1945 re-
dujeron o paralizaron (Naltagua) su produc-
cion algunos de estos establecimientos. La
produccion del oro contenido en los minerales
exportados de la pequena mineria se incremen-
to en 74,47 al pasar de 595 kilogramos en
1944 a 1.038 kilogramos en 1945, También au-
mentd la producciom del oro de minas v de
lavaderos de 2.441 kilogramos a 3.061, o sea,
en 25.4%.

PRODUCCION DE 0RO

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera subi6 de
Noviembre a Diciembre en 4,47 ; comparado
con ¢l de Diciembre de 1944 continud sefia-
lando un ligero descenso gque alcanzd a 0,89,

Las dos curvas del gréiifico que acompafiamos,
que - representan respectivamente el movi-
miento del indice y su trend desde 1940 a
1945, indican el paulatino descenso que en
conjunto ha seguido la produccion minera
desde el afio 1942, el que fué muy leve en 1945,
El promedio del indice correspondiente a
este afio, que ego a 101,7, sefialé un pequeiio
descenso de 0,37 en relacidon con el de 1944;
pero comparado eon el del aio 1941, en que la
produccion minera llegé al punto mis alto
de este periodo, acusa una baja més acentua-
da que alcanza a 6,177

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA 11
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles,
apreciada por el indice gque calcula la Direc-
cion General de Estadistica con base 1927-
29 =100, tomando,en cuenta 14 ramas de la
produccion industrial, experimento en 1945
un apreciable aumento. El promedio anual
del indice fué superior en 13,8} al de 1944;
entre 1943 y 1944 el indice solo se incremento
en 2,8, no alcanzando con esta alza a recu-
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perarse del descenso que se registro entre 1942

¥ ue fué de 3,67%.

5 _Eﬁumaa aumentos presentan entre 1944 y
1945 la produccion de jabon y de calzado; los
promedios anuales de los indices respectivos

an subido en 57 v 399. La produccifn de
aziicar y lana subio en poco mis de 147, la de
cemento en 13,49, la de papel en 6,77, la
de cerveza en 4,87, ¥ la de pafos de Jana en
3,2¢,. Los indices correspondientes a las de-
mas ramas de la produccion fabril han expe-
rimentado algdin descenso; el de la produc-
cion de carton ha bajado en 5,2'7, los de la

méé de 49, el de los productos del tabaco en
1,60, y el de la produccion de alquitrin en

1.2%:
"El promedio anual del indice de Luz y
Fuerza presenta un alza de 21,39, en com-
paracion con su nivel en 1944; en este alti-
mo ano se incrementd en 4,47 sobre el de
1943,

INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
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EDIFICACTION

La superficie total proyectada para edifica-
cion, que comprende casas de habitacion,
edificios publicos ¥ construcciones varias, en
13 de las principales comunas del pais alcanz6
en 1945 a un total de 763.584 m?; los presu-
puestos sumaron 1.004,2 millones de pesos.
istas cifras acusan sdlo ligeras variaciones
con respecto a las correspondientes a 1944, en
que la superficie proyectada alcanzd a 760.192
m’, lo aue da un aumento de 3.392 m? (0,47 )
para 1945 y los presupuestos a 1.009,8 millo-
nes de pesos, por lo que se advierte en 1945
un pequeno descenso de 5,6 millones de pe-
so0s (0,59.).

Edificacion proyectada

Superficie

(LR}
19400
1941

1042
1943
1944
1945

Edificacidn proyectada

[ ZM 13 comurnos

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

El niimero de los obreros inscritos en las Bol-
sas del Trabajo para solicitar ocupacidn, se
mantuvo constantemente en un bajo nivel
en 1945; en promedio alcanzo a 1.252, cifra
inferior a las ya bajas registradas en los dos
afnos precedentes que llegaron a 1.462 en el
afio 1943 y a 1.478 en 1944. El promedio de los
obreros contratados fué de 515, lo que repre-

1O 168

senta el 41,19 de los solicitantes; en 1944,
el promedio de los obreros contratados llegd
a 456, esto es un 30,89 de los inscritos ¥ en
1943 a 420, o sea, el 28,77 de los solicitantes.

HOLSA DEL TRABAJD

{latos dela Inspeccibn General del Trabajo, seglin +Estadistics Chilenas)

Potcentaje de

Obireros que Obrerns low contratados
MESES snlicita contratades | con respesto &
trabain \ lom presentados

144 Diiciembre 1 [} 1190

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais
que se calcula a base de las imposiciones en la
Caja de Seguro Obrero, subié, como de cos-
tumbre, en forma marcada en Diciembre,
debido a que en este mes se liguidan muchas
imposiciones atrasadas del afio; comparado
con el de Noviembre, sefiala un alza de 5,65
v en relacion con el de Diciembre de 1944 ha
subido en 14,77,. El promedio mensual del
indice para el afio 1945 ha subido de 542 a
047,5, esto es, en 19,597 ; el alza que se regis-
triv en 1944 ¥ en 1943 fué menos intensa toda
yez que alcanzd a 17 v 169, respectivamente,

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
(1927-29=100)
(Caleulzdo por la Direccitn Geseral de Estadistica)

MESES | 1939 | 1940 | 1941 | 104z | 1944 |
!

012 | 312 |
2961 | 3826 | 42

3145

L= PR
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Diciembre. ..

Prom. mena.. S10 475

Insertamos a contipuacion un grifico cuyas
barras representan el monto anual de los
jornales pagados en el pais, calculados a base
de las imposiciones en la Caja de Seguro
Obrero, v en el que por eso no se incluyen los
salarios pagados a los obreros que trabajan
para los Ferrocarriles del Estado que imponen



en la Caja de Prevision y Retiro de los Ferro-
carriles, El aumento de los jornales, como
puede apreciarse, ha seguido un constante
movimiento ascendente en el periodo 1939-45,
a que se refiere el grifico. La intensidad del
aumento entre afio y afo ha sido el que in-
dicamos a continvacion: De 227, entre 1939
v 1940, de 197, entre 1940 y 1941, de 17'; entre
1941 y 1942, de 167, entre 1942 y 1943, de 177
entre 1943 v 1944 y de 197 entre 1944 y 1945,

Del afo 1939 al afo 1945 los jornales paga-
dos se han incrementado de 2.018,6 millones
de pesos a 5.504,4 millones, lo que equivale
a un alza de 172,77,

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago, que bajé en Noviembre, volvio a
experimentar un alza en Diciembre de 5,5
puntos (19, ), con lo que llegd a 445; compara-
do con el de Diciembre de 1944 presenta un
aumento de 7,87,

La tendencia ascendente que continué se-
fialando durante casi todo el afio 1945 el in-
dice general del costo de la vida en Santiago,
perdio intensidad en relacion con los aumen-
tos anotados en afios anteriores. El alza que
presenta el promedio anual del indice con
un guarismo de 430,2, alcanza a 8,87, sobre
el de 1944 y se compara con un incremento de
11,77 registrado en ese Gltimo ano, de 16,37,
en 1943 y de 25,69 en 1942, afio en que el
indice acusé su mas acentuado movimiento
de alza,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
Marse 1928= 100)
{Calcalado por la Direcciin General de’ Estadistical
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COMERCIALES

Al igual que en 1944, el indice parcial que
subio mis fuertemnte fué el del  vesrua-
rio., que se incrementé en 19,90, , debido a los
nuevos aumentos de precios, principalmente

Indices general y parciales
Coslo de la vida en Santiago

Oimaniacion

Haobilocian




de la ropa de hombreé (camisas, ternos). Los
demis indices parciales sefialan alzas mucho
menos apreciables. El indice parcial de la
-alimentacion. subit en 6,47, ; el de la <ha-
bitacion: en 5,877, el de «varios: en 5,79 y
el de combustible y luz. en 5,27,

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por ma-
yor, influenciado por el descenso del indice
parcial de los productos agropecuarios, baji
de Noviembre a Diciembre en 0,67 ; compara-
:}n con el de Diciembre de 1944 senala un alza

e 4%.

Este indice, después de haber experimentada
en Enero de 1945 una baja en relacion con su
nivel en los tltimos meses del afio 1944, si-
guié a partir de Febrero en un constante
movimiento ascendente. En Junio volvid a
recuperar el punto alcanzado en Noviembre de
1944 y en el curso de todo el segundo semestre
se movio en niveles no registrados anrerior-
mente, llegando el promedio del indice corres-
pondiente a este periodo a superar en 3,87 al
del primer semestre del afio y en 4,27 al del
segundo semestre de 1944, Tl alza que senala
el promedio anual del indice en relacion con
su promedio en 1944 alcanza a un 6,47, Este
aumento es bastante mis intenso que el gue
se produjo entre 1943 v 1944, que alcanzo a
3,29

Nuevamente en 1945 el indice parcial que
acust una mayor alza fué el de los productos
industriales nacionales; este indice, cuyo
promedio anual subid de 1943 a 1944 en 12,77,
experimentdentre 1944 y 1945 unalzade 14,9 .
Subieron principalmente los subgrupos de
tejidos ¥y manufacruras diversas, en 187 ca-
da uno; el subgrupo de los productos alimen-
ticios ¥y estimulantes experimentd un alza
de 11,5%.

Sigue en orden de importancia el alza del
indice parcial de los productos agropecuarios
cuyo promedio anual fué superior en 9,97 al
de 1944; en este Gltimo afio este indice se ha-
bia inecrementado también en 9. Los au-
mentos (que se registraron entre los subgru-
pos de este indice fueron los siguientes: Ce-
reales, 6,777 ; otros productos agricolas, 14,37 ;
animales de heneficio 4,3 ¥ carne en carni-
ceria 1,4%.

E1 promedio anual del indice parcial de los
productos mineros experimentd un alza de
4,49, bastante inferior a la anotada entre
1943 v 1944 que fué de 10,5° .

El indice parcial de los productos importa-
dos, que llegd a su punte maximo en el ano
1943, declind en 6,37, en 1944 y en 1945 se
mantuvo aproximadamente en el mismo nivel
del afo anterior respecto del cual, sefala
solo un leve descenso de 0,4'.. La baja se
produjo en el subgrupo de los productos in-
dustriales y mineros que alcanza a un 537,
¢l subgrupo de los productos alimenticios v
estimulantes subit en 157, y el de los rejidos
en 2,39,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (VLS = 1)
Sin ajuste de cambio
(Calenlada por |a Direccién General de Estadlstion)
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B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior
(excluido el numerario y metales preciosos)
experimentd un descenso en Noviembre, en
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. influyo la baja del valor de las exporta-
:ila‘ﬂ::; las a‘!:?lpurtacinnes. por el contrario, se
incrementaron. El valor total de las exporti-
ciones y las importaciones llegd en Noviem-
pre a 128,2 millones de pesos oro, en compa-
racion con 159,8 millones en Octubre y 196
millones en Noviembre de 1944. )
" Las EXPORTACIONES bajaron de 96,5 mi-
llones de pesos oro 4 52,8 millones. El descenso
afectd a los principales grupos de productos
de exportacién. El grupo de los productos de
fa mineria bajé de 66 millones de pesos oro a
34,9 millones; el de los productos de las agri-
cultura de 14,6 a 7,4 millones de pesos oro; el
de las industrias alimenticias de 3,9 millones
de pesos oro a 2,1 v el de las industrias qui-
micas de 4,6 millones a 840 mil pesos oro.
Entre los grupos mis importantes sélo el de
los productos de la ganaderia senalo.un alza
al pasar de 2 a 3,4 millones de pesos oro.

Las IMPORTACIONES subieron de 63,3
millones de pesos oro en Octubre a 75,4 mi-
llones en Noviembre, con lo que superaron los
mits altos totales mensuales del afio 1945. Las
principales alzas se registraron en las inter-
naciones de productos de la ganaderia, de
maquinarias, Gtiles y herramientas para las
industrias, de manufacturas diversas y de
praductos de la agricultura, También se in-
crémentaron, pero en menor proporcion, los
yalores de las imporraciones de productos ali-
menticios y metalirgicos.

El saldo estadistico de Ia balanza comercial
registra en Noviembre, en que alcanzd a
222.8 millnpes de pesos oro, una baja en rela-

ciom con el total de fines de Octubre, que fué
de 2454 millones de pesos oro, en razon de
que el valor de las importaciones supero en
Naoviembre al de las exportaciones. Asim:sn}u
este saldo acusa un descenso en mmparncll_m
con la cifra de fines de Noviembre del afio
1944, que fué de 2584 millones de pesos oro.

COMERCIO EXTERIOR
{Sin numerano ¥ metales preciosos, en mill. de pesos orol
iDatss de ta Dirsceidn General de Estadistica)
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Los precios del TRIGO en el mercado de
Chicago se mantuvieron en Diciembre, al
igual que en el mes anterior, en el limite
miximo oficial. En Buenos Aires este cereal
continud sin cotizacion.

TRIGO
Chicago Buenos Alres
Dl amer. Nac.nrg, por
par bushel 0. méL.
29 de Dichre. de 1044 1
30 de Mov.  de 1945 1 60r: e
14 de Dichre. de 1045 1805 mE
Wde  + de 15 1,807, i

Segun informaciones del Ministerio de Ali-
mentacion de Gran Bretafia, en la reuniin
del Consejo Internacional del Trigo, realiza-
da en Agosto de 1945, los paises exportadores
de trigo calcularon sus sobrantes al 30. de
Junio de 1946 en las siguientes cifras;

Tonehadan

Canafif’ ... . LETA
AATA 000
EF"‘M"‘NN- - R0 500
Ll EATHAN

Posteriormente, los nuevos prondsticos han
reducido estos cilculos a:

Toneladas

ARRINLLT
4.764.000
2 NE7.000

Se estima, sin embargo, que aun es dudoso
que los sobrantes alcancen a estas (ltimas ci-
fras en vista de las disminuciones recientes
que han sufrido los cdleulos sobre resultados
de las cosechas y también por el aumento de
la demanda de importacion.

Los cilculos hechos en Estados Unidos res-
pecto de las necesidades mundiales de trigo
¥ harina en esta temporada, dan un total
aproximado de 20 a 21 millones de toneladas.
Esta cifra parece, en realidad, inferior a las
necesidades efectivas, ya que solo el déficit
europeo alcanza a mis de 18 millones de to-
neladas.

Puede apreciarse, al comparar los cilculos
del trigo disponible y de las necesidades mun-
diales de este cereal, que el mundo afronta
ahora una gran escasez de trigo.

El MERCADO INTERNO del trigo estuvo
poco activo en Enero. La industria molinera
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mostré muy reducido interés de coempra, y
asimismo la oferta, principalmente de trigo
del sur del pais, no ejercid presion en el mer-
cado. Los precios, base Nafioa, se mantuyie-
ron alrededor del precio oficial que, conforme
a las ultimas modificaciones introducidas por
el Instituto de Economia Agricola, que re-
bajd la escala estacional de aumento, queda-
ron como sigue:

Rane Buse
Tulcahunno Valdivia

Base
Rufioa
(Eu pesns pioe

¥ Fehreri,

1
5
e
1

17
179,00 3
(LI 17
182,00 IR
(LEXiT

15005, 41

El Instituto de Economia Agricola inicio
en Enero sus compras de trigo de la cosecha
del presente aifio, pagando el precio oficial,
al contado.

En los mercados de Chicago v Buenos Aires
el precio de la AVENA siguio una rendencia
ascendente en Diciembre. El alza que ha expe-
rimentado este cereal ha sido especialmente
apreciable en Buenos Aires; la avena gue en
Diciembre de 1944 se cotizaba a m$n 6,80 los
100 kilogramos, subid hasta fines de Diciem-
bre de 1945 a mé&n 17,00,

AYENA

Chilcagn Buenos Alres

Délares amer,  Nac. arg, pat
par bilshel 4. mét,
29 de Dichre. de 1944 0,664 6,80
29 de Nov de 1945, 07474 1535
14 de Dichre, de 105, . 16,35
20 de . de 1945, . ... 17,00

El MERCADO INTERNO de la avena, que se
mantuvo en 1945 muy estagnado, cobro bas-
tante actividad en Enero por el interés demos-
trado por los exportadores por adquirir este
producto que tiene buenas perspectivas de
exportacion. Los precios, ante esta mayor
demanda ¥ una oferta no muy abundante,
pues la cosecha, de acuerdo con los primeros
cialculos, seri muy inferior a la de los dos anos
precedentes, experimentaron un alza.

El precio de la cebada, cuyo mercado se
mantuvo activo, acuso una ligera tendencia
ascendente.

JHACARERIA

Activo estuvo en Enero el mercado de los
productos de la chacareria, advirtiéndose es-
pecial interés por operar sobre los productos
de exportacion, por todos los cuales hay una
buena demanda en el exterior, como conse-
cuencia de la dificil situacién alimenticia que

se ha producido en el mundo después de ter-
minada la guerra. Ante esta creciente deman-
4, ¥ a fin de no perjudicar a los productores
¥ a la vez de mantener debidamente abasre-
cido el mercado para consumo interno, el
Ministerio de Agricultutra ha solicitado del
Instituto de Economia Agricola que efectiie
un estudio acucioso de las cantidades de pro-
ductos necesarios para ¢! abastecimiento
normal del pais para oue, una vez estableci-
do este volumen, se dé libertad a los produc-
tores para exportar jos excedentes.
= El aun:enm de Iaddplmunda ha acarreado
1zas en los precios de la mayor parte de los
FREJOLES de exportacion, de las li.BENTEJAS.
{:ro_ducw por efl cua[dhalhahido muy buen in-
eres y poca oferta, de las ARVEJAS y de los
GARBANZCS. Una declinacion e:pzrimeh-
taron los precios del MAIZ, de los FREJOLES
de consumo interno y de las PAPAS,

E.‘\E‘I‘[.-('L)?;IHTIC.-\ DE EXPORTACION Y PRE-

[,os_cuadms que insertamos a continuacion
se refieren a las estadisticas de precios v ex-
portaciones de productos del pais.

PRECIDS DE FRODUCTOS DEL PAIS
(En pesce)
(Segfin. Estadistion del Banco Central)

f__\%a8 e
PRODUCTOS | HASE | Eerr | Dicbre.| Enrro | Enern
Fril e vl i e
T
Trigo | |
Blanco, eeatro,|
corriente. ... [100Klp. o smco Nufca, 161~ 189— 189—| 190~
Avena {
Ruble revuelia., 100 Klgn, e. mico, b.
| Talcabuano .......| 104~ i00—| 106—| 118—
Stormking 1.0, , |10 Kls. c. smco en Tal | 124—| Hi—| J4—| 16—
Cebada
Del pals, tpo| - s =
exportacitn .|1l10 Kligic meoenpt.| 12—f 150L—1 34— 150—
Chevulier .....| * O 158 —| 108—| 197 —| 10—
Maiz -
Amarilln.. ... [100 Klgs c. ssco, bo-
dega Santiago, ... 206.—| 207 —
Colorada. , ... |100 Kl W 206, —| HIT—
Frejoles
Coscorranes {100 Klgs. c. men. pt.
Caballeros | »
Triguitos.
Pallares. .

.
.
.
.
'
.

Araucanos reg. .|
Frutillas |
Artos .. 4y
Bayos req.
Burritos  claros| care Als
Arroz |
Nac & cscara|100 Kign o omco Ale. | §45—| 4E—] 148~ 48—
Lent
ng:gi.o;l::__ 100 Kige e sseo, pt| 370=—| 06— 43— 480~
Garbanzos
Grandes “ < oo |10 Klga. c. saco, pt, 552 S97,— v L8 —
Regulares.. ... LI L) W0y~ $355—| 53— Sr—
= Arvejas
i 5 |
o ?m- .'.!.'.‘m Klgs c. mce b. Co-
| rral Lebu'c Taleab.| 23%—| 397~| 307,—| F22—
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EXPORTAGION DEE PRODUCTOS DEL PAIS
(En, toneladash
{Datos de la Direccidn Generul de Estadlstical

satisfactorio; sin embargo, el ganado ovino de
la zona de la costa empieza a bajar de peso
por encontrarse secos los pastos de rulo. Kl
ganado de lecheria estd en buen estado y se

Encro| Eners | Enero | Enco
FRODUCTOS Dicare | Dichre. | Dicbre, | Dich
1942 1043 1044
1 T

ARSI
3 0411 1)

1.4 134 e
10 ;u_v| 6.794.0)
15.006,5] $L1V63] 305

velus secar. (3] Deade Septiembre 1037

e o algodén, ciflamo, soye, trign ¥ 9tros

congeladas, (2}
eomprende ’;lndn y wirechillo de

B. VINOS

Los precios de los vinos semillén volvieron
a experimentar un alza en Enero; los de los
vinos burdeos permanecieron estacionarios.
El mercado de estos productos se ha reducido
a pequenas transacciones, muchas veces de
reventa del producto, por cuanto son pocas
las existencias de la cosecha de 1945 que que-
dan en poder de los productores.

¥Ya han comenzado a realizarse transaccio-
nes sobre los vinos de la cosecha de 1946, en
su mayor parte sobre la base de fijacion futura
de precios. En general, las expectativas para
la proxima cosecha no son muy favorables,
or cuanto algunos vifiedos han sufrido por
as heladas y luvias caidas en ciertas zonas
productoras.

PRECIOS DE VINODS
(Pese por litro de 12 grados, puesto estacitng
{Sextin estadistica del Banco Ceatral)

1945 | 1946
TIPOS Eoeo | Dic. | Enern | Enerd
5 i |18 a
1,35 1.0 1,50 1,50
1,05 2.05 | 213 | 2,15
1.00 1.065 1.65 165
145 | 1 1,95 1,05
115 ] 2,10 bS] 220
1,45 2,05 2
1,15 | 2,15 J.%S
110 | 118
1,25 2,50 | 150 2,50
1.50 .50 2,15 2,95

C. GANADERIA

En la Zona Central Norte se han presentad
:ﬁ:nm focos de aftosa en los mcngos. El aes?
do de gordura de los animales es bastante

encuentra en plena produccion. ’

El estado sanitario de la ganaderia en la
Zona Central Sur siélo ha sido regular. Se
han presentado casos de fiebre aftosa, espe-
cinlmente en la provincia de Linares. El es-
tado de gordura es bueno por la abundancia
de forrajes.

En la Zona Sur el estado sanitario de la
ganaderin era sélo regular; su estado de gor-
dura, en cambio, era bueno. Las lecherias
de la zona estaban en plena produccion, de-
dicandose los excedentes a la produccion de
queso y mantequilla.

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS

Animales rematados

[Dutow de In Direcciin General de Estadistica)

|Bueyes ¥

FECHAS torunoe Novl}lun| Vacas ‘ D\I;:j'u |Pnrd||nl
202,082 175938
196.608| 174.624| §
203.105) 170,932
1RYI06] 175,303 571
164,416| 174.042| 592,354
166.569| 164.243| 530901
1944 7.1 |o.j|o! 15.175( 52016
1945 5926/ 13:230 53,529
4.638) 13125 A 45874
7.525) 14.480 ! 58,406
7677 153160 14716 SB.080)
8.778 19,116/ 30,498
6.54R 15371] 25171
5.687 11.
& 100
7,068 A
] 15,807 62,901

28

LERLE]

20.56 ||

En la Zona Austral, tanto el estado sanitario
como el de gordura era bueno. (Datos del Bo-
letin de Informaciones Agropecuarias N.' 42,
correspondiente al mes de Diciembre, de la
Direccion General de Agricultura),

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
fen pesos por kils vive)

(Datos de la Direeciin General de Estadistica)

Bueyes | Movillos | Vacas
MESES ‘ 700 kilog | 500 kilos | 450 kilos

1944 Dielembre saes] At 440 N

1945 Enerm, vien] AT 4,65 am

Fichy J 4 5,06 ad

| 478 149 4,20

af  4m 5,04 4,30

- 4,58 5,16 4,01

r 447 EHE] 4,54

e 4,19 497 437

B 5,18 4,48

.| 5As 541 442

5,19 5,40 5,02

| 833 351 4,93

| a7 S48 450
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Indices de precios al por mayor
del ganade y de la carne

S _Bose: 1913100
210! L 100 == m

Gonodo ae baneficio

D. LANA

El precio de la lana en el MERCADO IN-
TERNO volvié a experimentar una pequefa
alza en Enero; su precio medio en este mes
aleanzo a § 1.384 por los 100 kilogramos de lana

enfardada, el que se compara con un -
medio de § 1.345 en Diciembre de 1945 y?rdoe
§ 1.263 en Enero de ese mismo afio. E| mer-
cado estuvo activo en la quincena,
pero algo estagnado a fines del mes,

FRECIOS DE LA LANA
(Sexfin enadistica del Banco Central)

™ estaciones
(en pesos por 100 kie,)
. L1122

wptinmbre. .
bre ... .
Noviembie.. ...

Diclembre. .. i1 terieierans

1946 Enern,

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
DECRETO N.» 309

Se inserta a continuacion el Decreto de
Hacienda N.* 309, publicado en el Diario Ofi-
cial de 7 de Febrero, que autoriza al Tesorero
General de la Republica para suscribir un pa-
garé a favor del Banco Central de Chile y para
contratar un crédito en cuenta corriente en la
misma institucion, con el objeto de financiar
la participacion de Chile en el Banco Interna-
cional de Reconstruccion y Fomento, de acuer-
do con lo estipulado en el Articulo 11, Seccio-
nes 7.° y 8.4, letras a) y b), del Convenio per-
tinente,

N." 300, Santiago, 9 de Enero de 1946,

Teniendo presente que la Ley niimera 8,403, de 20
de Diciembre de 1945, aprobé los Convenios acorda-
dos en la Conferencia Monetaria v Financiera de
las Naciones Unidas celebrada en Bretton Woods,
en N. H., Estados Unidos, en Julio de 1044, que
crean Bl Fondo Monetario  Internacionals v
<El Banco Internacional de Reconstruceion v Fo-
mentos v autorizd en su Art. 5.° al Presidente de
la Repablica para suscribir a nombre del Gobier-
no de Chile las 350 acciones del capital autorizado
del <Banco Internacional de Reconstruccidn v
Fomentos, que corresponden a Chile como miem-
bro de esa Institucion, v visto lo dispuesto en el
Art. 13 de esa misma Ley v en el Art. 1,2de la Ley
5.296, de 8 de Noviembre de 1933,

HE AcorRpang v DEcRETO:

1. —Autorizase al Tesorern General de la Re-
piblica para que, en representacidn del Fisco, sus-
criba un pagaré a la orden del Banco Central de
Chile por la suma de § 21.770.000, que devengard
el 29 de interés anual v tendrd una amortizacién
acumulativa de 19 anual, con el objeto de adqui-
rir adicho Banco Central la cantidad de 1SS 700,000
que esth obligado a entregar el Gobierno de Chile

C
al Banco Internacional de Reconstruccion v Fo-
mento, en pago de la parte del valor de las 350
es de esti Institucion que le corresponde
suscribir, en cumplimiento de lo previsto en el Art.
I1, Secciones 7.* y 8.4 letra a), del Convenio per-
tinente
s

El servicio de este pagaré serd de cargo de
Autbénoma de Amortizacidn, en cumpli-
miento de lo establecido en el Art. 13 de la Ley
£.403 citada. ;
Autorizase a la Caja Autdnoma de Amorti-
zacion, de acuerdo com o establecido enel Art. |
de la Ley 3.206 v en el Art. 13 de la Ley 8.40;1 (.:i'
tadas, para suscribir con el Banco Central de Chale
un Convenio en el cual se establezca que €l pagaré
4 que se refieren los nimeros 1.0y 2." de este de-
croto, devengard un interés del 1,99 anual v ten-
drit una amortizacitn acumulativa de 19 anual,
amortizacién e intereses que seran pagados por
semestres vencidos, el 30 de Junio y el 31 de Di-
1€ de eada afo.

r"::1.1"‘2{:_-\11tnrk-.;lsw al Tesorero General de la Re-
piblica para que; en representacion del Fisco,
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. o Central de Chile un erédito
'glm;ﬁﬂnﬂign:crl:s W:'«.ﬂ.ﬂl.llllll,‘rltf .-1Flli'r;iflrl
con la facultad concedida por el Art. 13, inciso .
de 1o Ley 8,403 citada, crédito que tendrl por “!}'
jﬂf_r permitir al Gobierno de t hile dar cunn‘H-
ymento a la abligacion contenicda e el I.'\rl.. 1
spbcinnes 7.* v 8.2 letra b}, del I_rl\n\'(_-l_-; snlire
Banco Internacional de Reconstruceion v Fomento.

5 o[l crédito a que se refiere el N.o 4o de este
Decrety, devengarh el 17, de intercs anual snbre
fas sumas que ocupe el Banco Internacional e
Reconstruceion v Fomento para el otorfgamientt
de préstamos de acuerdo con el Convenin respecti-
v El pagn de estos intereses serd de cargo xh:_ la
Caja Autonoma de Amortizacion, de acuerdo con
lo dispuesto en @l Art, 13, inciso 2.0de la Ley 8.403
citada. -

6,—Fl Banco Central de Chile queda facultado
para percibir del Banco Internacional de ns-
fruccion ¥ Fomento los pagos v amartizaciones
que correspondan al Gobierno de Chile de .u‘u:‘n'l».
con ¢ Convenio respectivo, cantidades que serdn
abonadns por el Baneo Central o las sumas que
hayan sido utilizadas con cargo al erédito o que se
rehere el N.» 4.9 de este decreto,

Témese razbn, comuniquese y
JUAN A, RIOS.—Panto Rauiez,

DECRETO N.» 856

El Decreto de Hacienda N.° 856, publicado
en el Diario Oficial de 18 de Febrero de 1940,
designa a los sefiores Arturo Maschke Torne-
ro y Luis Davila Echaurren, Gobernadores
en propiedad y suplente, respectivamente,
del Fondo Monetario Internacional y del
Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento, en representacion de Chile. El senior
Maschke desemperia el cargo de gerente del
Banco Central de Chile y el sefior Davila es
subgerente-secretario de la misma institucion.

El texto del Decreto es el siguiente:

puldiguese,

Niim. 856.—Santiago, 6 de Febrero de 1946.-
Visto lo dispuesto en el articulo 7.° de la ley N.©
8,403, de 29 de Diciembre de 1945, v

Teniendo presente la propuesta del Banco Cen-
tral de Chile, en nota de 15 de Eners dltimo, v el
acuerdo del H. Senado, que consta del adjunto
oficio N.* 43, de 2 de Febrero en curso,

Decreto:

. Designase a los seiores Arturo Maschke Tor-
nero ¥ Luis Davila Echaurren para que desempeiien
los cargos de Gobernador en propiedad y Goberna-
dor suplente, l'espel‘li\'a.m.L"IB. en representacion
de Chile en el «Fondo Monetario Internacionals
y en el <Banco Internacional de Reconstruceifn
¥ 'I'I‘._t;menma.

omese razon, comuniquese v publiquese,—A,
DUHALDE V.—P. RAuI:Ith. -

TASAS DE DESCUENTO E INTERES
No ha sido modificada durante Enero la

sta de tasas de interés que aplica el Banco
Central en sus operaciones de crédito,

TASAS ACORDADAS FOR KL DIRECTORIO:

6 o
ol PIBICO. (ove e - 5 oy
m‘::a\m n‘hnnrm weclonintas: . oo s : e
Descusnton de letras i no mis de 180 dina gl s
o uvaladas por la Caja de Cridite Mines Ay i
4237, TRt an . R Ya
Cradito Induarlal y oo veenors 4 6
5":?:31:.?3«‘":...- Corperacidn de Ventan de Salitre ¥ Yodo
e Chille (Leyes 5185y 6.624) a plizos np mayores de 90 Sie
. ST TidaviN : it
R ion o la Caja de Cridita Agrario o no mis de 90 dlas  445%

S LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
TM!:ISTM:‘ TOR DISPOSICIONES SALES:

uentos & 14 Cajn Nacional de Aliorros (Ley 68110 5%
Oparaciohes arantidas con Vales do Prondn (Ley 5.089) 41457
Préstamos 3 li Citja Naclonal de Ahorros B8 4345
Préatumon o 1a Cajn de Preyisidn de Empl a Particulares e

(Decreto-Ley 182) |. oo s : Z vedycovneas 447
Deactignton o Cooperativas Agrfealas (Ley 45311 4150
Préstamos a las Cooperntivas de’ Consumo (Ley 7.397) H%

ADAS POR EL DIREGTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

“con 1a Caja de Crédita Minefo e Institutos de
I e Torapach y de Anto-
5T

sta (Arte. 1Ay 2.0, Ley 62370000 vee 45
: an el Imstitute de Crédito Industrinl v 1a Cala
de Cc citn Agricola (Leyes 5.185 y 6.R14) 39
Pristamons s Caja de Cr&dito Popular (Ley 5398}, ...... 2.5
Préstamas al Fisco res 5.296. 6,237 y 6.334),... 1.9
Crédito s lu Caja Auténoma de Amortizaclin (Ley 7.144} (o}
Descuento de let nceptadas por la Empresa de los §
carriles del T AL R 1%
Chperaciones con I = Cridita Agrario para Conperatiyns
de Pequefios A ultores (Leyes 6382 3 6824}, ,...... 1 %
TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Préstamon ¥ descuentos al Inbtituto de Economls Agricola
(Le 1. sepikiansblipned I %
a la Caja de Crédito Minero (Ley
: 14

{acional de Ahorros
¥ 6.6400 na 2 %
n hasta § 10.000,000

o RN EARE
Redescuentn de pagarés fidcales o la
nerclales (Leyes

B24). ... Kdynan 1 %
ja de Amortizac fe lotras
General de la R Mica {Ley T
a de Crédite Hipotecario (Art. 5§ ; \’a
Préstamos Caja de Crédito Agrario (Ley 8.143).. 1 %

VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central se han coti-
zado en la Bolsa de Comercio de Santiago,
después de pagado el dividendo de § 60, en
§ 2.066. A fines de Diciembre se cotizabap a
razon de § 2.117,

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES
Las COLOCACIONES del Banco Central han

disminuido, entre el 31 de Diciembre y el 29
de Enero, en 100,7 millones de pedos, bajando

BANCO CENTRAL

Cal en moneds |
{En millanes de pesos)
Redes-
Sieatos Des- ‘;“:‘:‘ Présta- | Otros
FECHAS | fouam: | o1 ic® | Toatie. | ot 8| Prés | rorar
cinnis- | de Fo- | Repart, [1}]
10| Gubern,|
Eqero 16 19430 2760 1531 4138 148 ELLES 1.057.4
Feh, 1= 1044] 3821 B35 4911 7163 40,7 19247
Enero 30 1945 3205 1166 5137 7102 3488 20108
Die. 41948 1101 076 | 2280 05,7 57,4 17188
[T 4148 175 179 05,7 47,7 1.723.6
4 g | 5.4 2379, 7057 54,7 1.804.9
» 00,7 3.8 34,2 T05.7 A 4 1.921.8
' LLLE S 1288 2110 01,2 44,1 1.752.9
1040) 4422 1222 0.0 7012 254,06 1.750,2
. .5 1224 234.7 01,2 30,1 1.546,0
» 136.6 1i8.2 2348 01,2 44,1 1.5449
29 > | 366 | a3z | 2e | 03 475 | 16523
m con garantis de productos—Warmants—Ley 5,060,
tamos: A Instituciones Hipotecarias; o la Industris Salitrera,
S.185, 5307 Zd”mi sl Cafu de Prevision de eados  Parti
o de Crédito Fopular. D. L. 182 y Ley 5.308: a la Caja Autdngma
de Amortisscitm Ley 7.144; al lnstituto de o i d;ﬂr:h.d;:s'
e doeus

64215 ¥, . rativas de consumo, Ley 7397, Redescuentos
mentos Ley BATE Y descientos de lutras a fargo. de lo KF. CE el
Se 't mayor detalle £0 Ia taga posteriar Ge eate Boletin,
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a un total de 1.652,2 millones. El principal
motivo de esta disminucién es una fuerte
baja de los redescuentos a los bancos accionis-
tas, que se redujeron en 110,2 millones, que-
dando en 336,6 millones.

A pesar de esta disminucion de las coloca-
ciones, el total de los BILLETES EMITIDOS
Y DEPOSITOS constituidos en el Banco Cen-
tral acusa, entre las mismas fechas, un au-
mento de 51,9 millones, subiendo a un mon-
to de 3.558,5 millones. La principal causa de
este aumento han sido la operacion realizada
con la Caja Auténoma de Amortizacién de
acuerdo con la Ley N.° 8406, a que se refiere
el capitulo siguiente, y otras operaciones de
cambio.

BANCGO CENTRAL
‘Ohligariones en moneda corriente
(En ‘millones de pesoa)

DrrbsiTos
— | R ETE:
FECHAS Bancos RmmFch'l' de| maim- |TOTAL
Aelonis-| Piblieo | “congy | Amortis |
tas 'Pﬂbﬂm zacifn
Enern 26 1943] 2786 61.9 619 | a9 | La7se | 22832
Feb, 1.* 1948| 3428 o, 540 12,6 | 23601 | 2.761,5
Enero 30 1945| 4550 1014 8.0 RO L5160 § 31799
Di. 4 1945| 5039 | 129 | 54,0 | 99 | LW5T | 33433
. 11 v | 44890 1255 %08 199 | 26469 | 33220
« 18 » | 4963 | 1303 52,4 186 | 27303 | 34360
0 25 » | 4803 1164 911 | 182 28818 | 300GE
' 31« | #1583 | 1082 680 | 233 | 2E0IN | 35046
Enéro 8 1946 4987 | 1233 | 1813 0.2 | 28253 | 36487
¥ g T oSreT | 1IKS 40 30,3 | 27406 | X4TIE
» 22 e | 5323 | W20 38,6 21,2 | 26968 | 34509
L] 29  » | 5545 1319 56,6 I7.1 L7084 | 33558

OPERACION LEY 8.406

En la pagina 264 de nuestro Boletin de Di-
ciembre, se explicd la operacion de cambio
que efectud el Banco Central con la Caja
Autonoma de Amortizacion, en cumplimiento
de la Ley N.* 8,390, cuyo objeto fué producir
una utilidad en moneda corriente para finan-
ciar el mayor gasto que demandd durante
1945 el aumento de sueldos al personal de-
pendiente del Ministerio de Educacién. La
utilidad resultante fué superior a 124 millo-
nes de pesos.

El 7 de Enero se ha realizado una operacion
similar a aquélla, también con el objeto de
producir recursos al Fisco, en este caso para
fi iar el supl to de algunos item del
presupuesto de 1945, acordado por el articulo
1. de la Ley N.” 8.406. En efecto, el Banco
ha vendido a la Caja Autéonoma de Amortiza-
cion la suma de US$ 5.949.999 93 a razon de
$ 1947, o sea en un total de 174.256.498,64
pesos, v simultineamente el Banco ha com-
prado a la misma Caja la cantidad de
US$ 8.905.249,93 a § 30,92, es decir en un mon-
to de 275.350.327,83 pesos, resultando en con-
secuencia, una utilidad neta de 101.093.829,19
pesos, que ha ingresado a rentas generales de
1a nacion.

La diferencia de US$ 44.750 entre lo vendido
¥ comprado por el Banco, se utilizé en cubrir
lacom'sion de 4 impuesta por la Ley N.»

5.107 para las operaciones de cambio del
Banco Central, la que se destina a incre-
mentar el Fondo de Conversion..

Los ddlares movidos en esta operacién, gque
antes figuraban en los Balances del Banco
Central entre sus «Disponibilidades por cuen-
ta de terceros., han ingresado ahora a la
«Nueva Reserva:.

‘§;‘l texto del articulo que ordena esta opera-
cion, realizada silo en parte por no haber mas
dolares disponibles, es la siguiente:

Art. 3.0 El gasto que significa ¢l articulo 1,* se
cubrird eon los recursos signientes:

Ingresari a Rentis Generales de la Nacion la
utilidad que resulte como consecuencia de vender
el Baneo Central de Chile al tipo de disponibilida-
des propias, la cantidad de once millones de dé-
lares (UUS§ 11.000.000) de lns que ha adquirido v
adquitra en virtud delos incisos 2.0 v 3.# del articu-
I 6.7 de la Ley N.» 5.107, y del articuln 17 dela
Ley N.* 5.185»,

El Presidente de la Repiblica, en decreto fir-
mado por el Ministro de Hacienda, podri autorizar
al Banco Central de Chile para vender desde lue-
g0 uni cantidad de divisas cuyo precio total equi-
valga a la utilidad que, segiin el incisa anterior,
pertenccerd al Fisco. El precio total de estas divi-
sas que se vendan, ingresard a arcas [iscales en
pago de la utilidad antedicha>.

«El Banco Central de Chile elevard la estima-
cifn en moneda corriente de los déblares de la mis-
ma procedencia que gueden en su poder despuéds
de electuadas las ventas autorizadas en el incso
anterior. El alza en la estimacifn de estos dilares
serd exactamente igual a la cantidad de moneda
eorriente entregada al Fisco de acuerdn con el
ineiso precedentes,

La operacion debid efectvarse en la forma
indicada més arriba, debido a la imposihili-
dad de colocar de inmediato esos ddlares
en el mercado.

La citada Ley N.© §.406 se publico en el Dia-
rio Oficial de 29 de Diciembre de 1945.

MEDIO CIRGULANTE

Como se anuncié en ¢l Bolétin anterior, la
estadistica del CTIRCULANTE EMITIDO POR
EL BANCO CENTRAL, acusa un fuerte au-
mento entre las quincenas expiradas el 9 de
Diciembre ¥ ¢l 6 de Enero Gltimo, debido, en
parte, a operaciones de cambio realizadas por
el Banco v, también, al incremento de sus
colocaciones, especialmente de los redescuen-
tos a bancos accionistas.

(Obsérvese en el cuadro siguiente que entre
dichas quincenas las emisiones del Banco han
aumentado en 290,9 millones de pesos y que
de esta suma solamente 21,6 millones han
incrementado las existencias en las institu-
ciones bancarias, mientras que 269,3 millones
quedaron en poder del pablico. :

No es de extrafiar un aumento de las emi-
siones entre estos periodos, porque se produ-
ce regularmente todos los afios en esta época,
pero en esta ocasién aparece con una inten-



inaria, por haber coincidido con
ﬁdﬁm‘ilg;dde rsm?hin (Ley 8,390) que se
1levo o efecto a fines de afo, de Id cual se in-
formé en nuestro Boletin anterior, la_que
redundé en una emisién a beneficio fiscal
superior a 120 millones de pesos.

MEDIO GIRCULANTE
(K millomes de pesos)

EMITIDO POE KL
BANCO CENTHRAL

En el

PENRRes | lewd o
UUERESSAEES | motas {bwaicos| PEE<2
AL
] | (1] 5 | del
|utal
1043 Dije. 38 [agh-En. i
RO (E
1945 v (31 » 7

1945 Sapt. 1 7-Sept
¥ 08 Lct

it 150t
Oer.  2Nov. L
av. 2

» Nov, 10Dk 9 .
o Die 10Dl 23,
1046 Ie. 34 (45)-En. ©

1) Lo constituyen Jos billetes y mosedas emitidos por el Banco
e
del

Centrnl ¥ o tos n_ Ia vists en moneda corriente constituldos
n flﬂl\l —{2) l:uwcwnndn s los bancos comerclales, 8 Caja
Nngll_ de Aharros y la Cafa de Cridita Popular—i3) 5

culs elintinande total las exlsrencios ¢én las empresa bancal

Ey o W 4En ¢l plblicos menos los depbsitos de

Bancg Cenl Represeata, por In tanto, los billde y monedas divitiona-
rids Qe 3¢ encuentan en Iis carteras de Ios particulares y en lan cajnsde
laa. comerciales € indistriales, como tamblén en las (ustitociones
umhmmm. ¥ de orevigdn—(5) CIFEAY RECTIFICADAS A PAR-
TIK DEL BOLETIN N.¢ 208 Comprende los depisitos en cuentas corrientes
#n los banco sbamesciales ¥ #n In Cajn Naclonal de Alorros, con elimina-
wibn de kel deplaitos manienidos por estan inetiusiones entre o

El «Dinero giral: ha subido solo en 374
millones de pesos entre las citadas quincenas
de Diciembre v de Enero. En cambio, los
billetes ¥ monedas en  Libre circulacion- han
experimentado un fuerte incremento de 247,2
millanes, contribuyendo a que ¢l TOTAL DEL
DINERO CIRCULANTE subiera en 284,06 mi-

Se cal-
ag—{4)
el

_En el curso del ano 1945 el Circulante emi-
tido por ¢l Banco Central , a pesar de las re-
cientes emisiones, acusa una intensidad de

El aumento que acusa el cuadro para 1945
(quincenas terminadas el 7 de Enero de 1945,
v ¢l 6 de Enero de 1946}, de 464,8 millones de
pesos, se debe en su mayor parte a las opera-
ciones de cambio realizadas por el Banco,
entre las cuales cobra especial importancia
en cuanto afecta al eirculante, la autorizada

y §.390.

p“;emiri:i:na también un coadro con los pro-
medios diarios que arrojan las estadisticas
del circulante desde 1938. En las columnas de
este cuadro referentes a lo Emitido por el
Banco Centrals se establece In _prnporc’mn en
(que éste se encuentra distribuido, llamando
la atencién la rara constancia con (que se
mantiene esa proporcion desde 1940. Notese
gue desde entonces las existencias en los ban-
cos han abarcado aproximadamente una cuar-
ta parte del total de las emisiones del Banco,
mientras que las otras tres partes han sido
absorbidas por el «phblico..

TOTAL DENERGD
CINEULANTE

W) | Enel Lilire eircu-
F'."'."I;"'I pliblizo lackin
TFotal | banca- = A

|u;:§'{ | Total

2
caring del o
total gatul
I -uli 'H.li nT.‘[ 6501 60
0| #1405 T41

1,154
1

En lo que respecta al < Total del dinero cir-
culante , que comprende los billetes y mone-
das divisionarias que se hallan fuera de las
empresas bancarias— en libre circulacion:

miis los depdsitos girables con cheques—

Dinero giral-—, es interesante hacer notar
In constante proporcion que guarda con el
total de lo Emitido por el Banco Central-,
manteniéndose muy aproximadamente en el
doble que éste. Esta observacion puede con-
iirm‘arau a simple vista en el cuadro anterior,

Al

aumento pricticamente igual que la registra-
da durante 1944, ¥ por lo tanto, bastante mas
moderada que las de los afos 1941, 1942 y
1943, En el cuadro siguiente pueden obser-
viirse estos aumentos y las intensidades aue
representan.

Intensidad
a

ARGS

Aumento

is, la composicion del <Total del di-
nero circulante: acusa también cierta cons-
tante: Notese que el < Dinero en libre circula-
cion - ha fluctuado desde 1938 entre un 31,37
v un 36,5, de ese total. Vale decir que, gene-
ralmente, eguivale a la mitad del <Dinero
giral. 0 a un tercio del total del dinero cir-
culante,

Naturalmente gue estas proporciones gue
mantienen entre si los diversos rubros de las
estadisticas del circulante, sdlo se observan en
periodos largos, como los de doce meses ano-
tados en ¢l cuadro, pero no de una a otra
quincena o mes.

B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

En la quincena que expiri el 6 de Enero de
1946, ¢l EXCEDENTE DE ENCAIE de los ban-
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cos comerciales ha subido a un monto de
62,3 millones de pesos, de 45,5 millones en la
quincend terminada el 9de Diciembre de 1945,
ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diaros en millones de peson)

que fluctud durante el quingueni compren-
dido entre 1938 y 1942, pa e

Al hablar de la situacién de encaje, debe
considerarse que los bancos han continuade
expandiendo sus redescuentos en el Banco
Central. El promedio de estas operaciones ha

¥ T e = fil;hli;l_o dll.lllrante 1945 a 303 millones de pesos,
: a e PN > millones en 1944 ¥ 119 mill
PERIODOS Tf.'f..';'.’f Billts| Deor Docta Bocts Excr 5 4 millones en 1943,
JOEN mo-| Banco 3 y "
quincenaLEs |uthl b 201 e b | g jom Sete COLOCACIONES Y DEPOSITOS
Tal 21
13 i o1 s
Dic 28 (a2)-Bn. 10| 5| 50| aa| 20| 137 sa| ss 1 De nuevo, 3_1 igual que en Noviembre, las
- COLOCACIONES en moneda corriente de los
Dic. 27 (ad-En. o] s74] o 55| 2 13¢ | 6s | o1 bancos comerciales acusan un aumento de
\5kE extraordinaria intensidad, el gue no es ajena
Die. 25 (48-Fn, 3) 60} 06| 382) 43 | 18| w0 | s 2 Tactores de caricter estacional, Su alza en
- Diciembre ha sido de 193,2 millones de 508,
a0 isp | 235 | 391| S0 126 | 844 1 subiend + PEaps
Wl 763 | 235 | Gs7| 52 | 138 | s70| 10 lendo con esto las colocaciones a su mas
m qor| as | gel 45 | w6 | so | alto nivel, de 5.300,6 millones. Casi todo este
- o .3 s =
12—Nov. 25| goa | 221 | en| 54 | n3s | sn | s Aumento se registra en los créditos al priblico,
= 7 X 75 1 & 3
Woohie S R AT 4 | ) 8| %@ los gue han subido a un monto de 5,128,7
millones.
1948
Die 21(45)—En, o 125 LEE] &2
i ) BANCOS COMERCIALES
(1) Se incluye unm pequefia partids en oro sellado chilens. [En millones de pesos)
{2} Decumentos de crédito vissdos por =l Banco Central y d s —=
nin r:mnnbilid:fj por loa hnlnrm u]am;ldadleT. Pueden llr-c]uir;q i el en- 15 145
- o mixim i te al 2555 c :
:J\!J) ng.&illnq. mmou;:r;:‘:lzil:uscln e hfllfq:&‘:lig g«?ﬁ: !&:mn-uuc- ESPECIFICACION =
ErRol it T e a0 ke g e soi e st Lot Diciembre | Noviembee | Diclemition
fue no excedan del 80%; de dicho encufe, ni gie snbrepasen de 500 millones
en total En Chile:
Fondoa disponibles (%) ..., 57155 6936 6106
Durante 1945 los bancos comerciales han Fondos en el extetiori o
mantenido mayor volumen de fondos dis- “FRERNSCR BEEAI S L, wes | assa
ponibles que en afios anteriores, como puede oo Eanchey Cieral
observarse en el cuadro que se inserta @ con-  ponsale: £ @ ch oL 56 E 139
tinuacién. El promedio del total de billetes, St 3 s i
o = a Caol 4 - PR . 44092 5
monedas y depositos en el Banco Central ha Sopedoe = m o ws | M| B
aumentado entre los dos Gltimos anos de Toh s T e =
573 a 645,3 millones, a lo que deben agregarse - T S | e
los documentos de crédito que sirven para (Colocuclones en el pblico (M) 41813 o 2| [0
constituir encaje, cuyo promedio en los afios loversiones . .......... 11,7 60,9 61,2
1944 y 1945 ha subido levemente, de 166,1 8  Depsitos en m ch... 38408 anind | dooes
174,3 millones. El conjunto de estos valores Devdsitos o m exr.. i TG P
que forman el Enpcaje efectivo , se ha ele- Toml de low Deplalion. .. ... 19366 4oz | 51108
vado de 739,1 a 819,6 millones. Depdaitos del piblico (*7.. ..,| 31388 Led0 | g
BANCOS COMERCIALES DRy Paap 400 LAsLE e
Redescuanton £ ana 50
{Pramelios diarios oy millotes de pesos)

~ ENCAIE EFECTIVG i
=aTa] w ENCA-| ExcR.

PRERIODOS [Hilletes {Dep | Docu- | Dacir- | NCE:
¥ M

TE MI| e
o | LR en [mentos | mentos | poa |NIMG | OFE
nedas | B £y Ley LEGAL
Central] 5185 | 6.640 |

112 | | M9 | BT

1H1 50 306 it

1600 15 is O

179 az 384 uR

1y | 21 428 0

g | & 542 | 153

g 18 034 | 15

35 | 720 9y

A pesar de dicho aumento y debido a que el
fuerte incremento de los depdsitos constitui-
dos en los bancos ha redundado en una ex-
pansidn de Ia cuota de eéncaje minimo legal
cuyo promedio ha subido entre los mismos
anos de 633,7 a 728,9 millones de pesos, el
margen de -excedente se ha estrechado de
105,4 a 90,7 millones, volviendo al nivel en

El oto ¥ las monedan extmojeraa estin reducidos s peses chilenos o
los tipos determinados por la  Superintendencis de Bancos; hase Nee
viembre de 1041 los 100 pesos oro = consideraron u § 400 moneds
miente ¥ el dflar a § 1940, Desde Diclenibie del mizmo afo e délar
we considerd o § 25 v el oro n 3300, pero s partir de Mayo de 1044
este ditimo g= convierie a mzdn de § 600, Posteriormente, e =} 31 de
Diciembre de 1944 lus manstas extranierss se convierten o base de §31

por délar.

cifras % las ¥ lon depd w00 etas, ox

ﬂ;;.. se fan descartado las duplivationes que resultan ‘de las colocrio-
tes ¥ depdsitos goe mantienen lod kansna entre. -~ .

No ee han considerndo Ins operuciones tanto del activo como del pnfm

¢ 'a-«Boletan de Gemntin v Conslgnucs Tudiciatéas Al lny

wCartas de Crédita y Criditos simples o documentarions, por ser de indole

il e et e e, s

de crédito regidos por y N 0w con -

Hentes al préswitne, otorgado ul Fisco en virud de1a Loy M.t G640

cundro sobre «Encajes)

b ® restar las operaciones electuadas con o Fleco, Reparti-
em‘nu’ iE’uubfll"vS:ll“il Municipalidades, Cajas de Aharro, Inetitaciones de
Fomento, | i o , Cajus de Prevision, Caja
de Amorth Piblics y otras.

In cuanto a los DEPOSITOS en moneda co-
rriente constituidos en los bancos comerciales,
se observa que en Diciembre han aumentado
en 58,2 millones de pesos, a pesar de que ge-
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e mes sufren disminucion.

131 de Diciembre han quedado en un monto
Ee 4.904,5 millones de pesos, que marca su
punto mas alto registrado hasta_ahora. =

El aumento habido en los depositos se de cr.
principalmente, a un fuerte incremento de
las cuentas del Fisco. Las cuentas del publico
sufrieron una leve disminucion a 3.456,4 mi-
"%:81'945, el movimiento de las cqlocacionesy
de los depositos en moneda corriente de los
bancos comerciales se caracteriza por una
verdadera carrera ascendente (véase grifico
de la portada), que ha llegado a superar la
intensidad con gue habian crecido erll_cual-
quier afo anterior, con la sola_ excepcion del
afin 1932, durante el cual los depusttos reac-
cionaron de la fuerte baja sufrida en 1931.

El cuadro siguiente confirma lo dicho: La
intensidad de aumento de las colocaciones
ha alcanzado el mismo porcentaje que en ios
afios 1933 y 1934, mientras que la intensidad
del crecimiento de los depésitos s6lo es exce-
dida por la correspondiente a 1932,

neralmente en est

BANCOS COMERCIALES

fperaciones en moneda chilens
COLOCACIONES DEPOSITOS
(miifones de peso
Fines de
190 UEL|
1932 9175 — 366 —35,89
1933, b 23
1934
1835
1926
1917
1034
1038,
1940
1941
164l
15743
194 43002 6687 L 4% .54
1945 530006 +961.4 205 40045

Ahora bien, el aumento habido en las colo-
caciones durante 1945 se registra casi exclusi-
vamente en las operaciones directas con el
piiblico; en cambio, del incremento de los
depdsitos, solo 378,1 millones corresponden a
las cuentas del piiblico v el resto se distribuye
entre los depdsitos de las cajas de ahorro
(+ 312,1) v cajas de prevision (+1067,9), del
Fisco, reparticiones gubernativas y munici-
pios (+ 149), v de diversas otras entidades.

De las varias formas de crédito en que ope-
ran los bancos, ha continuado predominando
el descuento de letras, siguiéndole en impor-
tancia los préstamos sobre pagarés, Los avan-
CES en cuenta corriente acusan una importan-
te reaccion durante 1945, mientras que las
«Otras colocaciones: —documentos vencidos,
en cobro judicial, en mora, etc.—sdlo abar-
can el 17 del total de los créditos. El cuadro
gguimte muestra en detalles estas fluctua-

ones,

1943 1 1945  Aumenios
; 1944-45
(st millones de pesosd

Descuenton de letraa- . . LASTO  2A104  TEu) 524,7
Préstamos sobiry pgares, 10658 12553 L5081 4T
AvVihiors eri Clkentus C BE5.0 6R2U . 16,9
alitrus anges . 625 EL6 6 20
Sumas . 40405 43092 53004 wi.a

o a los depositos, cabe hacer notar
t;uinsﬁi:‘:pnsiciﬁn seph:l mantenido en forma
pricricamente inalterable en los Gltimos afios;
las cuentas corrientes y A la vista conservan
poco mis del 7777 del tot_nl general, mie'nt’ra.i
los depositos a plazo (30 dias o mas) continuan
abarcando cerca del 237, Asi lo demuestra
el cuadro insertado a continuacion.

Anmen tos
1944-45

R46.8
16,9

35150
1.089,5

3ama Tauu.ac 4.904.5 1.063,7

Sumas

Las colocaciones y depositos en MONEDAS
EXTRANJERAS de los bancos comerciales
muestran apreciables aumentos entre fines
de 1944 y de 1945. Las primeras han subido
de 44,8 a 122,3 millones de pesos y los depd-
sitos de 95,8 a 206,3 millones, Estas partidas
representan monedas extranjeras converti-
das a pesos chilenos a base de $ 31 por dolar,

INVERSIONES

El estado siguiente muestra las variaciones
que han sufrido los diversos rubros de IN-
VERSIONES en moneda corriente de los ban-
cos comerciales entre fines de 1944 y de 1945.
Notese que el grupo de -Bonos fiscales y mu-
nicipales. acusa un aumento de importancia,
pero debe considerarse que durante el afio
1944 este grupo habia sufrido una disminu-
cion de 33,2 millones,

1943 1944 1945 Variacio-
31 Dic. 31 Dic. 31 Die. nes
1944-45
o milloney dr 3
Blenes rajess
o6 1153 142.3 b
ni.3 1534 150,60 34
53,9 0.7 1008 50,1
0.0 £.1 6,7 1,4
4 1222 1281 5.0
62,7 75, &30 74
=
driles L8 16,0 15,8 28
4207 5093 8297 = 1204

El aumento total de las inversiones, de 120,4
millones de pesos, excede en 31,8 millones so-
bre el registrado durante el afio anterior.

CAPITAL Y RESERVAS

Durante el afio 1945 numerosos bancos han
aumentado sus capitales. El balance refun-
dido de fines del ano, en comparacion con el
de Diciembre de 1944, acusa un incremento
del CAPITAL PAGADO de 104,3 millones de
pesos, elevindolo a un total de 704 millones.

Entre las mismas fechas, las RESERVAS en
moneda corriente de estas instituciones han
subido de 453,4 a 518,5 millones de pesos, o
sea, en 65,1 millones.



INTERES CORRIENTE BANCARIO

El ciileulo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés cobrado por los bancos comerciales
durante el segundo semestre de 1945, di6 como
resultado un 9,347, porcentaje que no se al-
canzaba desde 1932.

2o SEMESTRE

ARO ler. SEMESTRE

Para este cilculo se establece el porcentaje
que representa el total de los intereses y co-
misiones percibidos por los bancos comerciales
en todo el semestre, con relacion al promedio
diario de las colocaciones durante el mismo
periodo.

I.a determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esta
regida por la ley N.* 4.694, de 22 de Noviembre
de 1929, ¥ su objeto es fijar el maximo de
interés permitido por la ley para los mutuos
y para los depositos regidos por el articulo
2.221 del Cadigo Civil. Las tasas del cuadro an-
terior surten sus efectos legales en el semestre
siguiente al en que ahi aparecen anotadas.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Durante Diciembre se ha producido nue-
vamente un aumento de importancia en los
DEPOSITOS constituidos en la Caja Nacional
de Ahorros, de 124,5 millones de pesos, el
(que en su mayor parte corresponde a nuevos
depositos del pablico.

Al mismo tiempo han aumentado las COLO-
CACIONES, en 56,2 millones de pesos, parti-
cipando en este aumento exclusivamente los
créditos otorgados directamente al puiblico.

Los FONDOS DISPONIBLES de la institu-
cion en referencia disminuyeron durante
Diciembre —lo gque sucede generalmente en
este mes—en 92,1 millones, mientras que las
INVERSIONES aumentaron en 25,9 millones,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(Ex millones de pesce)

T=N TN 1
1944 1945
ESPECIFICACION
Diclembre | Noviembre | Diclembre

Fondos disponibles.. .. .... 3514 TA2 9 || G008
Depdaltos tormles . I04LE 5.596.5 27210
Depdsitos del plblico. 2,291 8 2.567% 2,686,5
Colocaciones totales 1.8117 1.904.4 2000,
Colociclones en el pabli 1.560,3 1L.I1.9 L7004

LELR.Y 216, w23

A continuacién se hace un breve comenta-

z::an}:s las guct:atl:iones que acusan ‘i:s prlnm-
rubros de la Caja N

dﬁnte UG ja Nacional de Ahorros

_Lomo dato de interés se inserta en primer
término un cuadro que expone las varlal'::inm
de las colocaciones ¥ de los depdsitos desde el
ano 1932, con indicacién de las intensidades
que ellas representan,

CATA NACIONAL DE AHORROS

COLOCACIONES DEPOSITDS

(millnes de pesos)
513

ani¥

B
ELRER RS

=85

aE

= e muryen

LI

FARRIN

B

Durante 1945, la variacion més importante
se produjo en los DEPOSITOS, cuyo aumento
de 679,2 millones equivale a casi el doble del
registrado en 1944, De esta cantidad, corres-
ponde a un incremento de las cuentas del
piiblico 1a suma de 394,7 millones.

A la inversa de lo observado en 1944, la for-
ma de depisitos que mis ha aumentado en
el dltimo afio es la «a la vista ¥ en cuenta
corriente:. El cuadro siguiente da un detalle
de los aumentos de las diversas clases de de-
positos,

1943 1944 1945 Variscio-
nes 4445
fen millones de pesas)
1.358.3 14483 LEIST + 3674
1506 122,8 oo+ s
5082 6050 4+ R8T
9615 L1625 + 2000
Sumas TE7TRE  AGLE AT G W72
Las COLOCACIONES revelan en 1945 un

incremento de 208,9 millones de pesos, que es
algo inferior al registrado en el ano 1944, Los
créditos otorgados directamente al publico
subieron en 230,1 millones, pero este aumento
quedé contrarrestado en parte dentro del total
de las colocaciones, por la reduccién que expe-
rimentaron los préstamos a diversas entidades
y en especial al Fisco.

y Respgcto a las distintas clases de créditos,
se observa que han seguido expandiéndose en
forma especial los tl:u‘ém:m:l_wa con pagarés, que
es la forma de crédito mas usada por la Caja.

Asi 1o demuesta el cuadro insertado a. conti-
nuacion,

1943 1944 1945 Varlacio-
ngs =45
{en millones de pesos)
08,8 g 6.5 4 608
;;l II LUK (HEE A # 1468
AvanCEs e 1512 157.2 1468 — 'IU,?
Lntas el 2 39 oy R
156 LAILT 20004 -+ 2059

Sumus
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Los FONDOS DISPONIBLES acusan un no- 31 misll;tmc.:;"dc pesos, subiendo @ un monto
) Olentri 944 v de 1945, de 4938 millones. Y ’
'm?.;;?a:'rt::?a;?l:snaep‘::::.dEsIe“aﬁmemn s EI promedio de los documentos L“rgr':?dos
:: lsl:r;a casidel rodoen los depdsitos que man-  en las camaras de comgg;:aam;)nnn:: (;E pe;l;s
tieane esta institucion en los bancos comercia-  durante esos meses en 232 0 .
1 92 millones, N
:ﬂ’ o q:tg:‘g:s:ﬂl::ug: lLssljdav;észi tos en lag MOVIMIENTO TOTAL DE GARGOS EN CUENTAS CORRIENTEY
me S
{:::wéiones de fomento, de 15 a 50 millones e et
(especialmente en Ia Caja de Crédito Agrario), ———— : ——
Las otras partidas de Fondos Disponibles, [ sco. Centrat de. | Bancos Co s Nac de Ao
como las de billetes, monedas, depositos en Chile clale

el Banco Central y canjes, revelan variaciones MESES | T T S b o O ms-
insignificantes. Cabe anotar que a fines de 1044 | 1945 | geen | |

los anos mencionados, la Caja no tenia re-

descuentos pendientes en el Banco Central. Enero . ‘

Las INVERSIONES de la institucion en re-
ferencia han aumentado durante 1945 en gpol oo
103,7 millones de pesos, en comparacion con Jus. ...
un aumento de 177,1 millones en 1944. Como 3500
Jo revela el cuadro siguiente, los aumentos de  Stembee
ambos afios se registran, en su Mayor parte, Noviembre, ..
en el rubro de -Bonos fiscales y municipales .

14 1944 15 Aumentos MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
A Dic. A e i Die. 1944 - 45
(En millones de pesos)

Digries raices: MESES 1941 | 1942 | 1943 | 1944 | 1945

Parn wit metvieio LT LY ThA 1H.H
Pars otros fines . iy ] (]

Valores mobllarios
Bt Dibeales v usdeipa-
lps .
Bomae Kipiteeari o
Chtront valkores
Mueblon, inamlaciones y
rilen.

B S maon

e

SLESZROSESST

04 4.3 1o

0 0 e

Byt e ok 2
muhsehimETann

oW

Sumge. . T 1037  Diclembre

DEPOSITOS DE AHORRO

El total absoluto de los cargos en los bancos
Un importante aumento de 81,3 millones comerciales v Gaja Nacional de Ahorros alcan-
de pesos acusan durante Diciembre los depO- 26 durante 1945 a 129.899 millones de Pesos,
sitos de ahorro, subiendo a un total de 1.990,9  superando su total de 1944 en 20.897 millones,
millones. lo que equivale a una intensidad de aumento
Durante 1945 estos depositos han continua- de 19,29, que es igual a la registrada entre
do en su ininterrumpido tren de ascenso, PEro 1943 y 1944,
con menor intensidad que en 1943 v en 1944, Por otra parte, el total absoluto de los canjes
En el cuadro siguiente s¢ especifican 108 au- . efectuados en las camaras de compensacion
mentos anuales v la intensidad que represen-  subip en 1945 a 67.761 millones de pesos, ex-
ta cada uno de ellos, cediendo en 10.563 millones sobre el monto
de 1944, Esre aumento corresponde a un 18,50, ,

Tatules do Aumentos  Intensidad de

fines deaniv  anuales  Tmaumentos  i0dicando una reduccion insignificante en
comparacion con la intensidad en que habia
T 1754 aumentado entre 1943 y 1944, que fué de un

1944

1345
&

20,1%.

C. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Los préstamos de las instituciones de fo-
: I’nentushan aument:]a‘dn entre fines de 1944 y
¢ 1945, en 166,8 millones de pesos, subiendo
MOVIMIENTO BANCARIO 4 un total de 1.068,2 millones. Este aumento
. es bastante mayor que el registrado en 1944,

Entre Noviembre v Diciembre el promedio  pero similar al de 1343. x
ario de 1ps cargos én cuentas corrientes y de El cuadro siguiente indica los aumentos
g:péﬁ_lto en los bancos comerciales v en la parciales de las colocaciones de cada institu-
ja Nacional de Ahorros, ha aumentado en ci6n en los altimos tres anos. En la columna

1944
N
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correspondiente a 1945 puede observarse que
la institucion que mis expandio sus operacio-
nes fué la Caja de Crédito Agrario.

Aumentn | Aumento | Aumento |
L o1 | e 1A

PRESTAMOS

| (B ndllanes de gesos
C Crédivo Agrario g 71 (1F5]
L= “olonigncionAgri-
L 0.5 ME
Caja de Crédito Minero X o AT .4
Institutn. de Crédito In
dustrial &1 7.7 LF
Instituto de Fomenta de
T 07 L 1
die Fomento e
] (& 1:3
|— = s
1668

T | 1656 (»I;
INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El volumen de bonos hipotecarios en
circulacion casi no ha variado entre fines de
Diciembre y de Enero, quedando en 2.378,7

millones de pesos,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulacitn nominal de bancs en moneda chilens

(En millones de pesos)

| Cajn de | Banco Hi- |Bnnm Hi- |
MESES |Crédito Hi- | potecario | potecaria

motecario | de Chile |Valparaisa

2432
2430
40,0
249.3
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Diciembre i | B,
1946 Ene | 23787

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS

En Diciembre el monto de las letras protes-
tadas alcanzd a 19,8 millones de pesos, siendo
inferior en 4 millones al de Noviembre; en
comparacion con el valor de lo protestado en
Diciembre de 1944 se advierte, como en los
meses precedentes, un alga apreciable que
alcanza a 9,6 millones.

El monto de las letras protestadas subi6 en
1945 en forma mucho mas acentuada que en
los dos afios anteriores; el valor de los pro-
testos llego al alto total de 270 millones de
pesos, suma que supero en 1514 millones,
esto es, en 127,7' , al valor registrado en 1944
En ese afio el valor de las letras protestadas,
que llego a 118,6 millones de pesos, fué supe-
rior en 33 millones (38,57, al del afio 1943;
en este Gltimo afo el monto de los protes-
tos, de 85,6 millones de pesos, sobrepasa en
15,1 millones (21,47, al de 1942,

LETRAS POR FALTA PROTESTADAS DE PAGO
Valores en miles de pescs)
(Dutos de la Direecidn General de Estadistica)

Nimer | Valor
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CHEQUES PROTESTADOS

El valor de los cheques protestados se incre-
mentd entre Noviembre y Diciembre de 7,9
4 11,5 millones. En el periodo de Mayo a Di-
ciembre, esto es, desde que se ordend la pu-
blicacion de las informaciones sobre los pro-
testos de cheques, se han protestado 20.428
cheques por un valor de 86,2 millones de pesos.

Nimere Valar
{miles de pescs)
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

El namero de las causas de insolvencia in-
gresadas a las Ligas y Uniones Comerciales
del pais en 1945, fué superior al registrado en
1944. En efecto, ingresaron 27 causas con un
active de 14,6 millones de pesos y un pasivo
de 13,9 millones, contra 22 causas ingresadas
en 1944, cuyo activo sum6 54 millones de
pesos ¥ su pasivo 5,1 millones. Ademis ingre-
saron 69 causas con pasivo solo conocido de
2,6 millones y 64 causas mis sin datos cono-
cidos: en 1944 las causas con pasivo solo co-
nocido de 675,3 miles de pesos alcanzaron a
64 v las sin datos conocidos a 49,



CAUSAS DE INSOLVENGIA

|En miles de pesos)
(Datos de Ia Direccidn General de Estadistlca)
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QUIEBRAS
i g i decla-
Las cifras provisorias de las gquiebras
radas en 1945 acusan un fuerte aumento
sobre las del afio 1944; su total llegd en 1945
a 160, contra 110 en 1944 y 97 en 1943.

QUIEBRAS
{Datos de ta Direcchn Genaral de Estndintlca)
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El indice de cotizaciones de acciones volvio
a subir en Diciembre; con un guarismo de 138
superd en 1,9 puntos (1,49;) al de Noviembre
pero fué ligeramente mis bajo que el de Di-
ciembre de 1944. Las transacciones en accio-
nes bajaron de 132 a 99 millones de pesos,
entre Noviembre y Diciembre y las operacio-
nes en bonos de 83,4 millones a 75 millones,

El indice general de cotizaciones de acciones
se mantuvo durante todo el afio 1945, con la
sola excepcion del mes de Diciembre, en un
nivel superior al registrado en el ano prece-
dente; en promedio alcanzo a 1359, guarismo
que presenta un alza de 4,5 sobre el de 1944
¥ de 10,37 sobre el de 1943. El principal au-
mento se registro en el grupo de acciones de
companias salitreras, cuyo indice superd, en
su promedio, en 33,3, al de 1944, Las alzas
que eéxperimentaron algunos otros grupos de
acciones fueron de mucho menor importan-
cia, asi el promedio del indice de acciones de
companias agropecuarias subié en 6,8, el
de companias carboniferas en 597 ; el de
bancos en 4,9%; el de compaiiias de gas v
electricidad en 3,577 v el de compaiiias indus-
triales en 1,47,. Los indices parciales de los
de_mﬁs ‘grupos de acciones acusaron bajas en
19455 la mis apreciable fué la del indice de
acciones de compaiiias mineras, cuyo prome-
dio fué inferior en 22,87 al de 1944; ¢l prome-
dio del indice de acciones de compaiiias de
seguros bajo en 9,77 v el de compaiiias ma-
T  en 6,57,

BOLSA DE VALORES
Indice de Acciones
{Febrero 1041 =100}
(Calculado par by Direccifin General de Estadistical

Dic,

Prom, |Prom. | Prom. Oct. [ Nov, | Die
GRUPDS 1995 [ 1944 | 1945 | 1944 | 1945 | 1945 | 19458
1326 1478 1s70| 1005 1558
12472 130:6) 14650 15300 1453
1845] 1752 185.3| 1798 18770
Gas y Electricidad....| 115i| 1100] 1138 110080 116000
Iadustiinles | 1058 opal inoe| 977 M0z,
Maritimas ., 04| o680l 6346 605 504
fineran. ... . 106,17 640 A94| 690 427
Salitrers . . " ‘:.iﬂ.-l' 317.8| 2850] 3550
SEFUION .. . . 4 1317 1IH.9| 1234.5( 1148 1152 1139
Indice General......| 133,1] 130,0 |.|5,'1| |19_u] 135.2] 130,1] 1380

El monto de las transacciones en acciones
volvio a declinar en 1945; el toral de estas ope-
raciones aleanzd a 1.203,4 millones de pesos,
siendo inferior en 250,4 millones al de 1944 v
en 1.161,8 millones al de 1943, El mas apre-
ciable descenso se registré en lo transado en
acciones de compaiiias maritimas, que de
un total de 516,4 millones a que legd en 1944,
bajo a 207,4 millones; las transacciones en
acciones de compafiias mineras bajaron de
153 a 111,3 millones y las de compaiiias de se-
guros de 36,9 millones a 18,9, Las transaccio-
nes en todos los demis grupos de acciones
fueron superiores a las de 1944. El grupo de
acciones de compafias industriales subio de
557,2 millones a 610,4 millones; el de acciones
de bancos se incrementd de 61,5 a 107,1 millo-
nes y el de companias carboniferas de 50,9
a 67,6 n;illones; en los grupos restantes, de
compafias agropecuarias, de gas y electrici-
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dad v salitreras, se registraron sélo muy pe-
quenas alzas,

Las transacciones en bonos experimentaron
en 1945 un nuevo incremento, algo menos
acentuado, sin embargo, que el gue se produjo
en 1944. El monto total de las transacciones
en esos valores alcanzd a 855,1 millones de pe-
808, suma superior en 87 millones a la de 1944,
mientras gque lo transado en bonos en este
altimo ano superd en 291,5 millones al de
1943,

En el grifico que acompaniamos, cuyas barras
representan el monto anual de transacciones
en acciones v en bonos, puede observarse el
considerable aumento que en el periodo de
1939 a 1945 han tenido las transacciones en

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS

(En millones de pesos)

(Datos de la Direccién General de Estadistica)

A

Be Bonos del | _Banos
A oy ¥ | Compafias
FECHAS eclones | Hipateca- |48 Munici. |Industria-
rios palidades 1

1936 Promedio mensual 28,0 10,2 1.0
1937 » »* 1151 2.9 1.4
1938 » . 70,0 23 os
1939 : ’ 70,4 %6 0.5
1940 » . R5.0 9.E 03
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1942 . » 1547 18,3 043
1943 . . 1971 258 04
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1945 . » 1003 | ETNd 3
ms [ A | 02
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bonos, asi de un total de 175,5 millones a

que llegaron en 1939, han subido hasta 855,1
millones en 1945,

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio del délar
siguieron sin variacion en Enero,

En el mercado extraoficial el precio del délar
se¢ mantuvo bastante estable, siendo su pro-
medio de § 32,07, aproximadamente igual al
del mes de Diciembre.

TIPOS DE CAMBIO

Promedios mensusles en peses)

| Cambio

eXparta- o mercado
| cxpocial | exparta- [ piiduey | o meres
DAl Délar | Délar
USA. | USA | USA. | USA

.

1945 Enero 19,37 110 | 340 1,30
chrern 19,37 25,10 3110 3178
Marzo, w7 ;.10 3110 bt
Abedl.. 1947 25,10 1,10 3193
Maya 1937 s10 3o L6
Tunlo . 19737 2510 310 15
Jullo 1937 15,10 I nr
‘Aosto, 1937 2510 S | e
Sabhsioaphiosinaises)] A TNAT 25,10 3o | 1L
Octibre. . 1937 51 i 1ras
Nwwiembre. | 107 3510 310 108
Dicieabire 1937 5,10 o | 3208
1048 Enero ... . 19.97 15,10 st | 307

En el cuadro a continuacién anotamos el
nimero de monedas de cien pesos oro remata-
das en las Bolsas de Comercio de Santiago
v Valparaiso durante Enero; el precio medio
obtenido y el precio resultante por gramo de
oro.

REMATES DE ORO

(Datos de las Boleas de Comercio de Santiayo ¥ Valparalso)
- N de mone- "
dua e 100 pe- "1EC0 BEGR $60) Precio por
BOR OO FEmLS rama
tadas o en pesd
(100 pesos aro = 183057 gre
|
| 1iLASa 55293 46,59
A o | enus ‘ 843,00 ‘ 1632
gt
1945 ]:II:'mBm U|;32 | ::::;
Febrer ¥
K128 4764
b 5061 697
BI0,50 e
08,66 17
swoTed | 4412
Agneto 12,92 ol
Septiemlre sasedl %5},7; | ﬁm
Nowloat 184 Price
Noviemhbre 1
ikslire | 71255 i
1046 Enerd. .. -« 300 L 786,07 4204
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Insertamos también un grifico con una cur-
va que sefiala el precio que ruvo la moneda de
cien oro en el mercado extraoficial, en
los afos 1939 a 1943; y para los afios 1944 ¥
1945 el precio medio alcanzado por estas mo-

das en los r ps efecruados en las Bolsas
de Comercio de Santiago y Valparaiso después
de restablecido el libre comercio de este me-
tal. Puede observarse que durante 1945 el pre-
cio de las monedas de 100 pesos oro ha seguido
ﬁna casi constante tendencia declinante, de
913,38 pesos papel a gue alcanzd en Febrero,
bajo hasta 772,55 pesos papel en Diciembre.

Precio del oro

Pesos
<5

ore

B ecio & remoies
Y

) HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

De acuerdo con el informe sobre el ejercicio
financiero correspondiente al afio 1945 y el
estado de la Hacienda Pablica al 31 de Di-
ciembre del mismo afio, que ha dado a cono-
cer la Contraloria General de la Repthlica,
las entradas efectivas de la Nacion alcan-
zaron a $ 5.536.957.553,56 v los gastos efecti-
vos 2 § 5.741.471.054,08, por lo que se produ-
o en el afio un deficit en el presupuesto de

210.503.500,52. Comparando estas cifras con
las correspondientes al ejercicio de 1944, se
observa que los ingresos fueron superiores en
§ 1.441.593.169,93 (35.27,) y los egresos subje-
ron en § 1.269.361.891,23 (28,47, .

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS

(En millones de pesos)
(Drazos de lu Direccitn General de Estadistica)

| 1944 1945
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El estado de la Caja Fiscal en 31 de Diciem-
bre de 1945 presento un sobregiro liguido de
586,8 millones de pesos; este sobregiro era a
fines de 1944 de 569,3 millones de pesos. In-
_mfno:b a ‘;?Intinuacign un cuadro con las
pu s por la Contraloria referen-
- al estado de la Caja Fiscal:

DEFICIT ACUMULADOS a

Aflg 1945
Al 1hay

$ 552.336.947.66

Menos

dones ofer
3 5, e
" ar-
47 {Pro.
ol y destinedy 2
ded A8 fieit

&1 End 220,00

al, ir mrrmstre 5 ATNTTLEIT.66
GASTOS A LIQUIDAR
Deudorés
5 A2 AT T407L
$ 1163200258 66
§ 1000748206
PRESUPUESTO ORDINARIO
Mesor entrada producida en < abo .
[1YH § 210,503.500,52
TOTAL § 693,253 410,24
Menos satdo disponible +Leyes Espe
il < 106,480 106,03
SOBREGIRO LIQUIDMY DE LA
CAJ 1SC. AL 31 DE D1-
CIEMHRE DE 1945 § 280,8001.104.23

Las entradas provenientes de los IMPUES-
TOS INTERNOS alcanzaron en 1945 a 3.440,3
millones de pesos (1.626,1 millones por im-
puestos a la renta y 1.814,2 millones por otros
impuestos). Al comparar estas cifras con las
correspondientes a 1944 en que se percibieron
2.723.7 millones por concepto de impuestos
(1.217,3 millones por impuestos a la renta
¥ 1.506,4 millones por otros impuestos), se
advierte que el total de estos ingresos subio
en 1945 en 716,6 millones (267, ) los impuestos
a la renta subieron en 4088 millones (3477
v 10s otros impuestos en 307,8 millones (207 ).
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Por concepto de DERECHOS ADUANEROS
se percibieron 665,4 millones de pesos en 1945,

suma superior en 157,6 millones (317;) a la
Toral correspondiente a 1944. A pesar de este au-

ShU

25gzgeEn
koo manS

b

1984 Diiciembre ...

1945 Enero al
Febrera,

Noviembre 24
DilciemBre ccosiisrais

mento, el rubro de los derechos aduaneros ha
tenido un rendimiento muy inferior al de los
s Anos 1940 y 1941, en que estas entradas alcan-

JIns zaron, respectivamente, a 754,6 v 7848 milla-

%E;‘EI-; nes de pesos.

SiHy Las OTRAS ENTRADAS (servicios naciona-
3Bis . 3
X les, bienes nacionales, salitre v yodo, entradas
55, varias y aportes) sumaron en total 1.425,4 mi-

.’.’:! llones de pesos, con lo que fueron superiores
‘ en 567,6 millones (66,2°;) a las de 1944. El

aumento se produjo en especial en el grupo
de entradas varias.

o Cifra roctificadd,

RENTAS ADUANERAS
(Dutos de la Superintendencia de Aduansa)
(En millones de pesos)

* Rerias ordinarias del Estado

‘ £ miles og mitongs oe pests

FECHAS Exporta-
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

] = . 1925. Se publichd con to-
Banco Central de Chile: Decrero-Ley N.© 486, de 21 de Agosto de pi
das las m‘ﬁ?’ﬁmonzﬂngrﬂdu:idni posteriormente, en el «Diario Obicials de 4 de Septiembre de 1935,
* 4,531, de 15 de Enero de 1929, Crea las cooperativas agricalas. El inciso 6.° del articulo 24 autoriza al
Banco Cgtglr:;r:jﬂrou:nr letras de dichas cooperativas al mismo interés que a los bancos comerciales,
ifica Ia Ley N.* 3.896, sobre Almacenes Generales de Depdsitn,
N.® 5,069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica ﬂésr:gm; DR e e o

ile puede hacer pr i L
mmf .E“Slﬂre\“ ?uleclc%:n:::fen}ml dchgf:}: e ;E{I dlas, v a una tasa de interds igual a la que rija para los redescuentos

& los bancos accionistas,
Decreto- . 1932, Memoria pE 1932, rAG. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
B iy i R, W e Jutias pleados Particulares, hasta un miximo de 30 millones de pesos,

conceder préstamos a la Caja de Previsidn de Em
Decre! N . de 26 de Septiembre de 1932, Meuonia bE 1932, phc. 121. Establece que la Comisién de
Cambios ]uum:,z‘l::é;_agﬁm] Cﬂ?g‘-j" Njgo”al de Comercio Exterior—exigira que una cuota no superior @l 20% del valor
de cada exportacitn sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas
divisas deben degtinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a la Ley N.® 5.107,
= 5,185, de 30 de Junio de 1933, Su Art, 1.* autoriza al B.!ru;nICcn tral para conceder eréditos dlrcctor e ine
directos, al |nllilul:lsdl.‘ Crédito Industeial (50 mill), a la Caja de Colonizacién Agricola (20 mill) v a la Corporacién de
Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5307, 5.331, 5.398,
6,011, 6,155, 6.290, 6,824 y 8.143. El todo o parte de estos créditos puede ser concedido por los bancos comerciales y por
[.‘C.ja acional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean c.zl.lﬁga:]ng, acep-
tados v visados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 25% de sus encajes minimos
legales con dichos documentos. i : i i i
Su Art. 2.*—modificado por la Ley N.® 6.824—suspende los efectos, mientras dure 1a inconversién melr..alu,:a dis-
puesta por la Ley N.» 5.107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orghnica del Banco Central, que se refieren a la obligacién de
mantener una reserva de oro en relacién con el monto de los billetes emitidos y de los depdsitos. :
i El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los ddlares norteamericanos y los fran-
$ 40,—, § 8219, v $ 0,322, respectivamente,

Ley N.

cos [ranceses de su encaje legal, computados en Ia antigus paridad oro, o sea
‘Véanse Leyes Nos, 5.307, 5.308, 6.290 y 6.524.

Ley N.® 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Meuoria pE 1933, vAc. 82. Autoriza al Presidente de la Repiblica
lid bligaci fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes v decreto-

m Véanse Zua Nas, 6.237, 6.434 y §.403.

Ley N.* 5,307, de 25 de Noviembre de 1933, Mexoria pE 1933, pAc. 84. Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
sos el limite miximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.* 5,185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

: nﬂ N.* 5,398, de 14 de Febrero de 1934, MEmoria pE 1934, phc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otargar tos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.* 5.185 como limite maximo para los préstamos del Banco Ceatral al Instituto de Crédito Industrial.

& N.* 6.237, de 27 de Agosto de 1938, Memomia pe 1935, ehc. 62. (Refundida con otras por Ley N.*
sﬁ;ﬂ. de 11 de Agosta de 1941, —Memoria de 1941, Pig. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en_for-
ma de créditos directos e indirectos v dentro de cada afio, los aportes a capital y subvenciones que anualmente abona el Fisco
4 los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd y Antofagasta (5 millones & cada uno) y a la Caja de Cré
dito Minero (5 millones de aporte a capital v 10 millones de subvencién, que corresponden aproximadamente a la tercern
parte del producto del impuesto al petrilec). ‘Lo autoriza ademés para operar con esta Gltima Institucin, por medio de le
tras guradtl.ls,;.::p?da; o anl.;-iu r rlla r:lu; ven;imiento: no mavores de 180 dias.

. 1,° de esta Ley (aculta al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del
Banco Central, convertidas v consolidadas en virtud de la Ley N.» S.Zgg.a el p)gt'_'-tgamu de § 38562.544.?7 contratado por el
Fisco en 1934—Ley N * 5.331—para completar el capital de la Caja de Crédite Minerao.

., ey N.® 6334, de 29 de Abril de 1939. Mesoria oE 1939, pho, 57. (La Ley 6.640, publicada en el Diario
Oficial de‘ 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6334). El Art. 33 autoriza al Presidente de
la Replblica para .agh_&?-f al préstamo consolidada del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.206 v 6,237) el saldo de 75 millones
de pesos de la otham 6 que tomd & su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.® 6.011.

_ Creala « orporacion de Reconstruccifn y Auxilios y la «Corporacién de Fomento de la Produccién» v faculta

&l Presidente de la Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, & un interés no superior al 3% anual, hasta
por un eqm:::ea dl.:a__mltlm\ilon;g de pe;oalen moneda nacional, Dichos enzpréstitus deben ser colocados a la par.

al F e la Repibli ra contratar stamos hasta un i i de

pesos, con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para inv?ﬁrlo; en Lulmupr i de it = e d_e i!:l) Emaﬂ:c;“e;rél-

zmu dn.benlgonmme £n cuptas anuales no superiores a 100 millones v a-un interés de 2% anual, con el mismo porcentaje

lq:l% 36 mlf:xl: ?e:n::' ¥ cajas Ig;edau autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos

lexn I?'s E:t:nmenmn riv:?m calificados favor e por la Super dencia de Bancos, red en el Banco Cen-

Crea ¥ modifica algunas contribuciones.

* 6.421, de 10 de Octubre de 1939, MEesoria pe 1039, eho. 95, (Modifica 1 Le N.os 5394
i m %mn&u:; ;r:m n;st:o ;]eiin}t;::a pl:lrg I)Ee:rzﬁ h?f: 6izzpuhliadn en el Diario Oficial de 18 de.].,'ﬂ'ovie)l;le';re de 1939).
sy s = g
s “‘_‘ﬂ"(h‘@“{:“'bidﬁ'?dr“j 3 OIHM mﬁ%‘ i d‘; e Icola—actual lnstituto de Economia Agricola—para comprar
C Objeto faculta al Banco Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta hacerle
préstamos medio de rés, El total i imi: al e e i
s im‘“ o i“m o] ::Ill.m! créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-



— 33—
N.*6.824, de 15 de Febrero de 1941, Mesonia pe 1941, rhG. 7 it
- i P Bt e L - Meuc 1 PAG. 71, Substituye el Art. 1.% de la Ley N,* 5.185, am-
dito Industrial (de 22 & 50 mil). . que puede conceder el Banco Central al Instituto de Cré-

También substituye el Art. 2.0 ;
S Centm’i,erel':rmr,u nc‘i: rIl mllmdneﬂ N.» 5.185, -mpmﬁlcudollu efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley

T

Ley N.® 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Mesoria oE 1941, pho. 116, Autoriza al Ban para
32, ¥ 1. , Pho, 116, co Central de Chile des.
contar letras en que intervenga la Caja de Créddita Minero, o hacerle préstamos por medio de rés suscritos por ella,
o por adg) de El plazo de los descuentos o préstamos seri hasta de 160 dias, su inverés de 4%
anual y no rin exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia.
anco Central se pagard el valor de estos d con el prod en d de las
monedas extranjeras que efectie por cuenta de la Caja de Crédite Minero.

? Ley N.° 7.140, de 23 de Diciembre de 1941. Misonia os 1941, pho. 122, Determina que el Banco Central de
Chile descontard letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de Indole
comercial, con vencimientos n % i

o mayores de 180 dias y a una tasa que no exceda de 19, anual. Se autorizan estos des-
cuentos hasta por un total de 150 millones de pesos.

Ley N.® 7,200, de 21 de Jullo de 1942, Mesoria oE 1942 ko, 66, Su articuln 15 dispone que el
Banco Central de Chile descontard letras de cambio giradas por la Caja Auténoma de Amortizacitn y aceptadas por el
Tesorero General de la Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de estas letras no podr
ser mavor de seis meses y en todo caso deberfin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio. El monto total de
:lilo]segeuue?mn se limita @ un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Nacién y deberfn ser efectuados a una tass
anual,

El artlculo 16 faculta al Banco Central para modificar, de io con el Presid de la Repiblica, las cuotns
de encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podrén ser reducidas
en mis de una cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgaciin de esta ley.

_ El articulo 30 autoriza al Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su di-
rectorio, previa autorizacidn del Presidente de la Repiblica. También se l¢ sutoriza para mmrnr ore metilico de pro-
duccidn nacional, pudiendo pagar hasta un 15%, mas que el precio oficial del oro en Estados Unidos, El mismo articulo
deroga el N.# 5.¢ de la Ley N.® 5107, que obligaba a:i Banco Central a fijar diariamente ¢l cambio internacional a base
de las dltimas transacciones y que [o autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia.

Ley N.* 7.397, de 7 Enero de 1943. Mesonia pe 1942, pha, 190. Autoriza al Banco Central para conceder présta-
mos & cooperativas de consumo que reilinan ciertas condiciones, mediante pagarés a no mis de 180 dias v a un interés
igual a la tasa de redescuento a bancos sccionistas.

Ley N.v 7.747, de 24 de Diciembre de 1943, Muucria e 143, Pig, 82 («Ley Econémicas). Legisla sobre
arriendo de bienes rafces; capitalizacion  de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacion del trabajo y
previsibn_de cesantla; produccién agropecuaria; etr.

Su Titulo VI IF se refiere a medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repiblica para que permita al Banco
Central efectuar compras v _ventas de divisas, oro y certificados de depésitos en oro ¥, asimismo, para que pueda ad-
quirit bonos del Estado e hipatecarios u otros valores a corto plaza, También lo faculta para disponer que el Banco Cen-
tral reciba depdsitos en moneda nacional a interds v convertibles en oro o monedas extranjeras,

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo
autorizan sl Presidente de la Repdblica para emitir v colocar abligaciones en oro o en moneda extranjera; resolver la
acufiacibn de monedas de oro; vy, acordar el comercio libre del oro.

Ley N.» 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Bocetis N 209, Pic. 151 Nueva Ley Orginica de la Caja de Crédito
Agrario, Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por by
nas fiscales del 7-195, que entregari el Fisco al Banco estimados en sy valor nominal y que devengarin sdlo un 1% dein-
terés mientras se hallen en poder de csta Instl:iii:ucibn. S:g:ﬂ;l;'.l al ﬁi:‘nu decestgljlbonou. por intermedia de [n Caja Auté-
noma de Amartizacion, el dividendo v la regalia que percibe el Fisco del Banco Central. )

Autoriza al Banco Central puraru‘:gnnmigr nup:'ra! préstamas a la Caja de Crédita Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, a un ano de plazo, con 19, de interé# anual y sin garantia especial.  Ademis, el Baneco C:ntml queda autorizado
adquirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley N.® 7.747, las letrus de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10
afios que podrd emitir la 1l;?u|3u El:e Crédito Ag{ﬁpn.d i Ao i sauie b A e IR ‘ 2

= riza & dicho Caja para recibir deposy e e : L X - B
intereses yet:r.lln}:én El‘n garantin -iL]I I:I.|smrio. Los bangos comerciales, Caja Nacional de Ahorros y Caja de Crédito Popular
podrin depositar sus encajes en dicha Caja

erin N.° i 5 qnios e Bretton
Ley N.° 8,403, de 29 de Diciembre de 1945 Bouerix N° 214, Pic. 251 Apraeha los C_.'nmen.nm [
Woods. Estib!me dispasicianes relacionadis con la adhesidn de Chile al Fondo Muonetario Internicional y al Banco In-
ternacional de Reconstruyceidn vy Fomento. . S
Su artfculo 1.° Transitario, dispone la formacién de un presupuesto de divisas.



_,_-‘

‘ 4.‘4 *gmnﬂll;hm_.- il L

e e R TI

o ) ¢ VIl ik M il
. I i b bl | - R VR RIS R
T wmlil_ gell il
g, wry il ". ¥ ” ' . L]
- Mg s——_— A
! i -
‘Ii. ) .
¥ i
- Wi
-
0
i & »
"
nregnd - F
i i) qgr i ' 4
o L oy b ey e |
: & I', - T . 1 el jRAEY
.-
ad ¥ -
. & i . *
- - . " 8
N g A
3 e * '3 ) § i LH a
- - ol Ve
“rmmd 4 Pl ’ 'k
e " i
A ¥ s o ol o Ty o0
b e - .
Lot - -—J-ﬂ_—m—.,
Tf‘.’l i W L e v

bl ._I



BANCO CENTRAL DE CHILE

OFICINA  CENTRAL —SANTIAGO
AGENCIAS: — oty ANTOFAGARTS A SERENA VALPARAIRD
PUNTA ARENAS

Boletin Mensual
Afio 1946

TONCEPCION TEsicn VALDIVIA

Indice General

EDITORIALES

Pags.
Balanza de Pagos de Chile, afio 1944 - 8
Balanza de Pagos de Chile, afio 1945 123
Medidas del Gobierno para estabilizar el precio del azGcear 59

Reunion Inaugural de la Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional v
del Banco de Reconstruccién y Fomento . 83
Declaraciones del Fondo Monetario Internacional sobre |nr||i ades iniciales 236

CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Condicién de los negocios 2, 36, 58, 82, 100, 122, 148, 172, 190, 212, 234, 256

ACTIVIDADES INDUSTRIALES
INDUSTRIA MINERA

Salitre y yodo 8, 37, 63, 84, 101, 126, 150, 173, 192, 215, 238, 258
Carbin 9, 37, 63, 84, 101, 126, 150, 173, 193, 215, 238, 258
Cobre 9, 37, 63, 84, 102, 126, 150, 173, 193, 215, 238, 258
Hierro i 10, 37, o4, 85, 102, 126, 151, 174, 193, 216, 239, 259
Oro 10, 38, o4, 85, 102, 127, 151, 174, 193, 216, 239, 259
Indice de la Produccién Minera.. 11, 38, o4, 85, 102, 127, 151, 174, 194, 216, 239, 259

INDUSTRIA MANUFACTURERA

Produccion y ventas industriales 11, 38, 65, 85, 103, 127, 152, 174, 194, 217, 239, 259
Edificacion Proyectada ; ] 13

MERCADO DEL TRABAJO

Bolsa del".lmbu;o : ; 13, 39, 65, 86, 103, 128, 152, 175, 195, 217, 240, 260
Jornales ; - . 13, 39, 66, 86, 104, 128, 153, 175, 195, 217, 240, 260

ACTIVIDADES COMERCIALES
COMERGIO INTERIOR

Costo de la vida. . . . : 14, 39, 66, 87, 104, 128, 153, 176, 195, 218, 241, 261
P?:cios:lz;n:r mayor .15, 39, 66, 87, 104, 129, 153, 176, 195, 218, 241, 261
Ferrocarriles. . kil VT SOEE -\ | 3:
Cabotaje . - T AW Y] ;

COMERCIO EXTERIOR ; 15, 40, 66, 87, 105, 129, 154, 176, 196, 218, 241, 261



ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

AGRICULTURA Pégs.
Cersales 16, 43, 67, 88, 105, 130, 155, 177, 196, 219, 242, 262
Cosecha de cereales 1}
Siembra de cereales fﬁg
gguaecﬁ:r?: ot 17. 44, 68, 88, 108, 131, 156, 177, 197, 220, 243, 264
Siembra de chicaras | :.‘1'

Cosecha de chicaras
Estadistica de exportacion y precios. . 17, 44, 08, #

18, 45, 68, 89, 108, 132, 157, 178, 197, 220, 243, 265

), 108, 132, 157, 177, 197, 220, 243, 264

VINOS .
GANADERIA 18, 45, 69, 89, 109, 133, 158, 178, 198, 221, 243, 266
LANA 19, 46, 69, 90, 109, 133, 158, 178, 198, 221, 244, 267

ACTIVIDADES BANCARIAS
BANCO CENTRAL

Ley N." 8.429. . . 133
Decreto N.o 309, 19
Decreto N.o 856, 20
Presidente v Vicepresidente 222, 167
Directorio . ) 110, 244, 267
Personal Directivo. 267

70

Vigésima Memoria Anual

Tasas de descuento e interés 20, 46, TI‘I; 90, 110, 134, 159, 179, 199, 222, 244, 267

Valor de las acciones 20, 46, 70, 90, 110, 134, 159, 179, 199, 222, 245, 268
Ganancias semestrales 134, 268
Dividendo 134, 268
Colocaciones vy obligaciones. . 20, 46, 70, 90, 110, 134, 159, 179, 199, 222, 245, 208
Operaciones Ley N.' 8.406 21
Inversiones pagarés Ley N.° 8,132 223

136, 270

Reservas monetarias en ¢l Banco Central

Capital y reservas 137, 271
Medio circulante 21, 47, 71, 91, 111, 137, 160, 180, 200, 224, 245, 272

Tasas de interés sobre depositos 137
Fondo Monetario Internacional 200
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento 201
BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles 22, 47, 71, 91, 111, 139, 161, 180, 201, 224, 246, 272
Colocaciones v depasitos 23, 48, 71, 92, 111, 140, 161, 181, 202, 224, 2406, 272
Inversiones i 24, 163
Capital v reservas 24, 163
Pérdidas y ganancias 72
Interés corriente bancario 25, 163
Gajn_l\:lacinnsl de Ahorros 25, 48, 74, 92, 112, 140, 163, 181, 203, 225, 247, 273
Depositos de alorro 26, 74, 92, 112, 140, 164, 181, 204, 225, 247, 274
Movimiento bancario 20, 48, 74, 92, 113, 140, 164, 182, 204, 225, 247, 274
OTRAS INSTITUCIONES
lnstitut‘_iunus de Fomento 20, 49, 74, 93, 113, 141, 1065, 182, 204, 2206, 248, 274
Instituciones Hipotecarias. 27, 49, 75, 93, 113, 141, 165, 182, 205, 226, 248, 274
SEGURIDAD DEL CREDITO
Letras protestadas 27, 49, 75, 93, 113, 141, 165, 182, 205, 226, 248, 275

Cheques protestados . 27, 49, 75, 94, 114, 142, 1066, 183, 205, 227, 248, 275



Causas de Insolvencia 27, 50, 75, 94, 114, 142, 166, 183, 205, 227, 249,
Ouiebras 28, 50, 7h, 94, 114, 142, 166, 183, 206, 227, 249,

BOLSA DE VALORES
ACCIONES Y BONOS. 28, 50, 70, 94, 114, 142, 167, 183, 200, 227, 249,
CAMBIO 29, 50, 70, 95, 115, 143, 167 184, 207, 228, 250,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO 30, 51, 77, 95, 115, 143, 168, 184, 208, 229, 251,
Ley de Presupuesto
CAJA DE AMORTIZACION 51, 77, 96, 116, 144, 185, 208, 230, 251,
DEUDA PUBLICA
Deuda Externa 51,
Deuda Interna
GRAFICOS
Importantes curvas economicas de Chile 1, 35, 57, 81, 99, 121, 147, 171, 189, 211, 233,

Produccion de salitre en Chile

Produccion bruta de carbon

Produccion de Cobre en Chile

Produccion de Oro en Chile

Indice de la produccion minera

Indice general de la produccion textil

Edificacion proyectada

Jornales pagados

Indices, general v parciales, del costo de la vida en Santiago

Indices, general y parciales, de precios al por mayor

Carga movilizada en los Ferrocarriles de Chile

Cabotaje

Comercio Exterior: Composicion de las exportaciones

Comercio Exterior: Composicion de las imporiaciones

Cosecha de cereales: Trigo, Avena, Cebada

Siembras de cereales

Precios de cereales: Trigo, Cebada, Avena

Siembra ¥ cosecha de arroz

Exportacion de arroz elaborado -
Cosecha de chicaras: Papas, Maiz, Lentejas

Cosecha de chicaras: Frejoles, Arvejas, Garbanzos

Precios de productos de la chacarerin: Frejoles, Garbanzos, Maiz, Arvejas, Lentejas, Papas
Produccion de vinos y chichas

Precios de Vinos, Lontué

Indices de precios al por mayor del ganado v de la carne

Precios de la lana en el pais

Banco Central de Chile 135,
Circulante emitido por el Banco Central

Resultados financieros de los bancos comerciales

Bancos comerciales: Distribucion de las entradas brutas

Bancos nacionales: Dividendos repartidos

Bancos comerciales: Distribucion de las colocaciones en moneda corriente
Bancos comerciales: Distribucion de los depdsitos en moneda corriente
Bancos comerciales: Colocaciones en moneda corriente

Caja Nacional de Ahorros. Colocaciones

Monto de las transacciones en "acciones ¥y bonos

Precio del oro g

Rentas ordinarias del Estado

Pags.

275
275

276
276

185
278
116

11h
17



.
e i i
pr
i i ¥
'
L
by i
i i Y r i
g : W
4
] 1%
T
1 7
. "t e T J
d wigne siidl
LN
; "y T |
el
H
it fromath 45 9
e DA RTI L i LD o vl
o -],_! W o IS ARR L
o 2 rae anlyyslaltlid

s el ah e s ke el gl Eiwsnn
oty b it b P s

sepsimn o Alyardtd R asiber i T e Y
Syrroldnlo’y sl abe (et elStE
Frivogl g mbipalmie T i BB I I 4 1 iy
| - A ‘[!-1

mm abismd_tats =L st e



