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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Un resumen retrospectivo del desarrollo eco-
némico de Chile durante el afio pasado, revela
que, en f.eneral, las actividades se han man-
tenido al nivel del afio 1938. . :

El indice general de la PRUD_L‘{.CIL_)!_\ MI-
NERA para 1939 acusa solo una mslgm_ﬁcan{e
baja en comparacion con el afo anterior.

La produccitn de COBRE siguio en el primer
semestre de 1939 una tendencia a la baja; sélo
en el segundo semestre, y especialmente des-
pués del estallido de la guerra en Europa, ex-
perimentd un nuevo aumento, el que, sin
embargo, no aleanzo a compensar la disminu-
cion sufrida en los primeros seis meses. Asi,
la producci6n total del afio pasado de cobre
en barras lleg a 325.383 toneladas, en compa-
racion con 338.287 toneladas en 1938, El precio
del cobre electrolitico en Nueva York (para
reexportacion) siguio de baja en el primer se-
mestre de 1939, llegando a un minimo de 9,625
ctys, americanos por libra. En la segunda mi-
tad reacciont y llegé en Noviembre a su maixi-
mo de 12,950 ctvs.

Las expectativas del cobre son, por ahora,
un tanto inciertas. Sin embargo, puede con-
tarse con que, a la larga, y si la guerra se pro-
longa por mucho tiempo, tendri que produ-
cirse una reaccion. Por el momento es dificil
formarse una idea clara sobre la situacion
internacional de la produccion, ventas y stocks
en vista de haberse suspendido a causa de la
guerra—aungue sdio transitoriamente —la
publicacion de las estadisticas.

La produccién de SALITRE no ha sufrido
mayor variacion en comparacion con el ano
1938. Se cuenta para el afo en curso con un
apreciable aumento de las ventas.

La produccion de CARBON, en cambio, ha
sufrido un descenso de casi 8%, en relacion
con la de 1938, bajando de 2.043.738 toneladas
en ese ano a 1.882.306 en el afo recién pasado.
El descenso se debe, en su mayor parte, a in-
terrupciones en las faenas a causa de conflic-
tos obreros, habiendo sido relativamente in-
significantes en la produccion las influencias
del terremoto de Enero de 1939,

La producciin de ORO alcanzd en 1939 su
mis alto nivel, excediendo, por primera vez,
de 10 toneladas (10.109 kilogramos). Se incre-
menté considerablemente la cantidad de oro
en forma de subproducto de minerales, barras
de cobre, concentrados, etc. (7.852 kilogramos).
Ha aumentado también, en forma apreciable,
la produccion de oro de minas (649 kilogramos) ;
en tanto que la de lavaderos (1,608 kilogramos)
descendif a un nivel mas bajo que el de 1937,

La produccién de las INDUSTRIAS MANU-
FACTURERAS, segtin los indices de la Direc-
cion General de Estadistica, acusa también
para 1939 un nivel ligeramente mas bajo que
en 1938. Disminuciones de cierta importancia
se notan en la produccion textil, de cemento

¥ de papeles.
_ Los datos publicados por la Inspeccién Ge-
neral del Trabajo referentes a las personas

que solicitan ocupacién, revelan un aumen.
to al doble de los de los afios 1937 v 38. El prg.
medio mensual de los inscritos, de casi 5.000
personas en 1939, no acusa, sin embargo, ung
situacion anormal. En la mineria, el niimerg
de los ocupados ha bajado de un promedip
mensual de 65.365 en 1938 a 60.727 en 1939,
Ha hahido, en cambio, un cierto aumento de
los ocupados en las industrias manufactu-
reras.

Il monto de los JORNALES pagados en todg
el pais ha experimentado un nuevo aumento,
La cifra correspondiente al afo pasado es de
2.019 millones de pesos, contra 1.716 millones
en 1938,

Las actividades de EDIFICACION, que en
1938 experimentaron un receso, han vuelto a
aumentar en 1939, Segin la estadistica oficial,
que abarca once comunas, !a superficie edi-
ficada ha aumentado en 279, ¥ los presupues-
tos en un 629, ambos en comparacion con el
ano 1938,

Los TRANSPORTES DE CARGA FERRO-
VIARA, que constituyen un buen indicador
del movimiento interno de la economia, acu-
san en comparacion con 1938 y sobre la base
del movimiento habido en los meses de Enero
a Noviembre en ambos anos, un aumento solo
relativamente pequeno de 2,57,

Fs caracteristico para el movimiento de los
PRECIOS la leve tendencia a la baja de los
precios al por mayor en los iltimos tres afios
¥ una leve tendencia inversa, en ese mismo
periodo, para el costo de la vida. Los prome-
dios anuales del indice general de los precios
al por mayor fueron: para 1937 de 454,6; para
1938 de 432,1 y para 1939 de 420,7. Los prome-
dios del costo de la vida en los mismos afios
fueron de: 176,4; 184,1 ¥ 186,6, respectivamen-
te. En ambos indices se nota claramente la
influencia de la brusca alza que se produjo
en Septiembre del afio pasado en los merca-
dos extranjeros y esta influencia, en caso de
seguir en esos mercados el alza, que en los
altimos meses ha quedado suspendida, podria
ser también en el futuro de importancia de-
cisiva para el desarrollo de nuestros precios
internos, 2 menos que de una u otra manera
se consiguiera neutralizarla.

El volumen de nuestro COMERCIO EXTE-
RIOR ha sido en 1939 algo mas bajo que en
1938, Las exportaciones denotan un ligero des-
censo: de 674 millones a 660 millones de pesos
oro. Miis pronunciada ha sido la baja de las
importaciones, que de 502 millones de pesos
oro se redujeron a 410 millones. El saldo esta-
distico de la balanza comercial ha aumentado
en los mismos anos, de 172 millones a 250 mi-
llones de pesos oro, lo que, sin embargo, no
significa un aumento proporcional del poder
de compra exterior de Chile, ya que sumas
considerables del valor de las exportaciones
no retornan al pais. Pricticamente, no ha
habido durante 1939, o s6lo en forma momen-
tinea, exceso de divisas. Por el contrario, ha-
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cia fines de anio y como repercusion de la gue-
rra, se dejo sentir una cierta escasez, aun
cuando no alarmante.

En la AGRICULTURA se ha registrado en
1939, con 9.671.420 quintales métricos, una
de las cosechas mas altas de trigo. Lo mismo
rige para la de AVENA, que fué de 1,526.588
quintales. l.a de CEBADA, en cambio, acusi
una disminucion, pues alcanzd solo a 1,089,665
quintales. El precio del trigo, regulado por
la Junta de Exportacion Agricola, fué mante-
nido durante todo el afno en contra a una
tendencia intrinseca a la baja, a un nivel de
85 pesos por quintal métrico. La Caja de
Crédito Agrario, ¥y mfis tarde la Junta de
Exportacion Agricola, con el fin de poder
mantener el precio, efectuaron compras de
intervencion de cierta importancia, de este
cereal. Los precios de la avena y de la cebada
siguieron la misma tendencia a la baja de los
anos anteriores, la que siélo fué transitoria-
mente interrumpida por una alza en Septiem-
bre ppdo., cuando estall6 la guerra.

La cosecha de LEGUMBRES fué, en total,
un poco mis alta que la anterior. Hubo un
aumento en las cosechas de papas, maiz, ar-
vejas y garbanzos; menor fué, en cambio, la
cosecha de frejoles y, en forma apreciable, la
de lentejas. Con excepcion de los precios del
maiz, de los garbanzos y de clertas clases de
frejoles, los precios de las legumbres siguieron
una tendencia al alza durante la mayor parte
del ano, la que también se acentud en Sep-
tiembre. En los Gltimos meses del afio sobre-
vino una baja en algunos productos, que fué
especialmente sensible en las lentejas y fre-
joles,

L.a cosecha, tanto de cereales como de le-
gumbres, del presente ano, promete ser si no
abundante, por lo menos normal. El cierre
total o parcial de los mercados europeos a
causa de la guerra, unido a la sensible escasez
de fletes, constituye un serio problema para
la exportacién de muchos productos agricolas
que forzosamente habri de orientarse, al me-
nos en parte, hacia otros mercados.

Las OPERACIONES BANCARIAS han se-
guido expandiéndose durante 1939. Las colo-
caciones de los bancos comerciales en moneda
nacional (las operaciones en monedaextranjera
son insignificantes) aumentaron, entre fines de
1938 y fines del afio pasade, de 2.101 millones
de pesos a 2,326 millones. En el aumento de
225 millones quedan comprendidos 99 millones
(100 millones menos 1 millon de amortiza-
cién) que representan la primera cuota del
crédito de 500 millones de pesos al Fisco, au-
torizado por la Ley N.” 6.334 y que los bancos
deben financiar con su encaje legal minimo.
De acuerdo con este procedimiento, 99 millo-
nes del encaje legal minimo de los bancos han
quedado reemplazados por documentos de
crédito originados por esa operaciom y que
tienen caracter de redescontables,

Los depisitos en m nacional de los
bancos aumentaron entre las fechas antes
indicadas, de 1.867 a 1.991 millones de pesos,
o seq, en 124 millones.

El encaje de los bancos, en lus mismas fe-
chas, aumentd de 356 millones a 402 millones,
De esta altima cifra, 322 millones correspon-
den al encaje minimo legal que los bancos
deben mantener contra sus depositos y que,
a su vez, comprenden 42 millones en forma
de documentos de crédito redescontables au-
torizados por la ley arriba citada y por la
Ley N." 5.185.

En la Caja Nacional de Ahorros, las opera-
ciones de crédito han aumentado en el Gltimo
afio de 477 millones a 642 millones de pesos y
los depdsitos de 1.060 a 1.248 millones, En esta
ultima suma quedan comprendidos 614 mi-
llones en forma de depésitos de ahorro que
en su mayor parte se utilizan en inversiones
especiales reglamentadas por la Ley.

Las emisiones del BANCO CENTRAL expe-
rimentaron en 1939 un aumento de 134 millo-
nes de pesos, debido especialmente a mayores
redescuentos y descuentos y algunas opera-
ciones con la Caja de Crédito Agrario v la
Junta de Exportacion Agricola, Estas opera-
ciones se comentan en las notas cambiadas
entre el Presidente del Banco Central y el
Ministo de Hacienda y que se publican en este
mismo Boletin.

Como consecuencia de estas mayores emi-
siones, el MEDIO CIRCULANTE ha aumen-
tado en una cifra aproximadamente igual.
De un total de 1.222 millones a fines del afio
pasado, correspondian a fondos en poder de
los bancos 318 millones y a las existencias en
poder del piablico 904 millones. Si de esta Glti-
ma suma se restan los depdsitos constituidos
en el Banco Central que no son de los bancos
comerciales ni de la Caja Nacional de Ahorros,
resulta como «dinero en libre circulacion» una
suma de 816 millones. Comparada esta cifra
con la de fines de 1938, indica un aumento de
129 millones, que debe considerarse como
extraordinario ¥ anormal. Como este incre-
mento se produjo especialmente en el primer
trimestre del ano pasado, parece tenmer rela-
cién directa con el terremoto de Enero de 1939,

En las BOLSAS DE VALORES, la tendencia
ala baja de las acciones, que se inicié en Mar-
zo de 1937, ha continuado hasta Agosto del
afo pasado, El estallido de la guerra causi
una brusca alza que, sin embargo, fué revelada
en los meses siguientes por una nueva baja.
Los bonos fiscales e hipotecarios, igualmente,
han continuado bajando, cotizindose, en tér-
mino medio el afio pasado, entre 77 y 787, de
su valor nominal.

Las transacciones en acciomes alcanzaron
a 844 millones de pesos en todo el afo, monto
s0lo ligeramente superior al de 1938, pero
considerablemente inferior al de los afios an-
teriores, desde 1933. Las transacciones en bo-
nos, con 175 millones, fueron algo superiores
a las de 1938, pero inferiores a las de 1936 y 37.

En el mercado de los CAMBIOS, la cotiza-
cion del tipo de cambio de exportacion se ha
mantenido, sin variacién, a 25 pesos por 1'1613.1:.
A principios del afio pasado, la Comision de
Cambios Internacionales fijo el tipo de cambio
para las llamadas «disponibilidades propias:




ora de lavaderos y divisas que no provienen
se la exportacion y que se destinan a deter-
‘minados pagos con autorizacion de la Comi-
sion) en 30,75 pesos por dblar. Este tipo de
cambio fué mantenido hasta mediados de
Octubre, fecha en que la Comision autorizo
a los bancos comerciales para comprar y ven-
der esas disponibilidades a un precio libre que
se regula por la oferta y la demanda. Las fluc-
tuaciones de este tipo de cambio han sido muy
reducidas: su precio miximo fué de 30,81 y
el minimo de 30,74 pesos.

En el mercado extraoficial, las fluctuaciones
de las divisas han sido mis acentuadas. El

recio maximo que aleanzo el dolar (en Mayy,
ué de 35,15 pesos y para la libra esterlina de
164 pesos. El estallido de la guerra produjo
una repentina, pero solo transitoria baja, que
redujo el precio del dolar a 28 pesos y de Iy
libra esterlina a 90 pesos. A fines de afio, amhbgg
divisas habian subido nuevamente a 31,15 y
122 pesos, respectivamente.

La HACIENDA PUBLICA se ha desarrolladg
normalmente en el afio 1939; las entradas,
incluido el superavit del afio anterior, han
alcanzado a 1.807,5 millones de pesos y log
gastos han sido de 1.777.4.

SITUACION MONETARIA

CAMBIO DE NOTAS ENTRE EL PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
Y EL MINISTRO DE HACIENDA

Suntiago, Enero 24 de 1940}
SeSoR MiNISTRO DE HACIENDA:

Ultimamente se ha venido repitiendo con insis-
tencia que el Banco Central desarrolla una poli-
tica que terminara por llevar al pais a una franca
inflaciin.

Me veo obligado a desvirtuar categGricamente es-
tos rumores que s6lo vienen en perjuicio directo del
valor de la moneda v, en especial, de la economia
nacional, v para este fin, me permito manifestar
a US, que el total de emisiones alcanzaba el 31
de Diciembre de 1938 a la suma de § 1.038.000.000
v ahora, al 31 de Diciembre de 1939, 2 § 1 172 mi-
llones. Es cierto que estas cifras acusan un aumen-
to de 134 millones, lo que no es de extranar si se
consideran el mayor desarrollo de los negocios, la
mayor producciém v el incremento de las activida-
des en general. Por lo tanto, este aumento de emi-
sibn no justifica en absoluto un ambiente de alar-
ma, por cuanto =e trata de emisiones gue, casi
en su totalidad, obedecen a operaciones comerciales
f que no contravienen el principio emisor del
Banco Central,

Los principales rubros que han influido en este
aumento pueden precisarse como sigue:

§ 50.500.000, por mayores redescuentos a los
Bancos accionistas;

8§ 17400000, por mavores descuentos al pi-
bilico;

S 50.500.000, por operaciones con la Caja de
Crédito Agrario en virtud de diversas leves dicta-
das con anterioridad; v

$ JR.000.000, por préstamos en Warrants con

saldo de trigo otorgados a la Junta de Expor-
tacifn Agricola.

Como US. puede ver, con estos créditos el Ban-
co ha venido a llenar una de sus funciones primor-
diales, o sea, fomentar la movilizacion de las ri-
quezas producidas, de modo que no pueden consi-
derarse estas emisiones como inflacion; ademds,

sus plazos comerciales harén volver a las cajas
del Banco estos billstes emitidos, o en otros tér-
minos; se trata de emisiones liquidas v no de emi-
siones congeladas que siempre acarrean graves

inconvenientes para la moneda y las actividades
econdmicas,

Si, durante el afo pasado, hubiera habido algu-
na tendencia inflacionista en las operaciones del
Banco Central, ésta, con toda seguridad, no habria
dejado de manifestarse visiblemente en las cotiza-
ciones de las monedas extranjeras que se transan
en ¢l mercado libre, En realidad, s6lo en Mavo hubio
una repentina, aungue sblo transitoria alza en los
precios de las monedas extranjeras, la que, sin
embargo, no podemos atribuir a influencias mone-
tarias. Hoy, en el mercado extraoficial, el dblar se
cotiza en estrecha relacidn con el tipo de cambio
de las llamadas «disponibilidades propiass fhjado
por la Comisiéin de Cambios Internacionales.

En lo gque al movimiento de los precios se re-
fiere, tampoco es posible afirmar que estemos en
medio de una inflaci Segin los datos de la Di-
reccion General de Estadistica, el costo de la vida
ha aumentado algo, pero en forma moderada.
El indice correspondiente a Noviembre del ano
recién pasado es apenas en 59, superior al del
mismo mes de 1938. El nivel de los precios al por
mayor indica un aumento aproximadamente igual,
Las alzas de cierta consideracion, se han producido
en los precios de los productos mineros y de los
productos importados, o sea, en aquellos praductas
que dependen directamente de los mercados extran-
jeros. Y esto es de importancia al juzear la tenden-
cia al alza de los precios en nuestro mercado que;
coma yva lo manifesté, no puede atribuirse a in-
fluencias monetarias, sino que es consecuencia del
alza que, desde principios del afio pasado, viene
observindose en los mercados internacionales. n
caso que esta alza llegara a acentuarse en el futuro,
serfa el momento de pensar en neutralizar, @
menos en parte, sus efectos sobre nuestros precios
internos, mediante una prudente revaluacién de
peso. Pero, por ahora, no es del casop considerar
tal medida.

Estimo, también, de mi deber referirme a los
empréstitos autorizados en el curso del afo pasado.

La Lev N.” 6.334 consulta una operacion de
crédito del Fisco con los bancos comerciales e ins-
tituciones de ahorro por una suma de 500 millo:
nes de pesos, para cuyo eflecto se movilizard, en el

rom—
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curs=o de seis afios, hasta el 80% del encaje legal
minimo. Desde un principio, el servicio técnico del
Banco Central ha informado en sentido favorable
ese proyecto, vy aun hoy sostenemos que no se
trata, en manera alguna, de una operacion de
caricter inflacionista, toda vez que esta forma
de financiamiento se encuadra en el mecanismo
bancario, moviliza fondos que va existen v que
hasta ahora se han mantenido esterilizados en forma
de encaje legal, v evita la creavion adicional & inor-
ginica de dinero por el Banco Central, dinero que
no volveria a sus cajas y que significarfa una in-
flacidn lisa v llana. Los efectos del primer crédito
de 100 millones contratado el afo pasado han
correspondido  perfectamente a lo previsto por
este Banco, o sea, que los fondos utilizados han
vuelto casi inmediatamente a los bancos, creando
nuevos depdsitos vy aumentando considerable-
mente el excedente de caja.

La Ley N.” 6,421 faculta al Banco Central para
descontar letras en que intervenga la Junta de
Exportacidn Agricola v para otorgar pristamos di-
rectos a dicha Junta por plazos no mayores de
180 dias y hasta una suma de 120 millones de
pesos destinados a la compra de trigo v sus deri-
vados u otros productos agricolas.

Tampoco estos eréditos, que hasta ahora se han
mantenido en limites muy moderados, ¥ que en su
casi totalidad estin garantizados con el trigo adqui-
rido, pueden considerarse como inflacionistas, por
cuanto se trata de operaciones de caricter comer-
cvial, perfectamente admitidas por un Banco Cen-
tral siempre que se cumplan esirictamente las
condiciones fijadas por la Ley.

Tengo que menciomar, por fin, la Ley N.» 6.382
que faculta al Banco Central para conceder prés-
tamos a la Caja de Crédito Agrario hasta por la
suma de 100 millones de pesos, destinados al
financiamiento de Cooperativas de Pequefios Agri-
cultores. Estos créditos, de los que hasta ahora
todavia no se ha hecho uso, no son va de cardcter
estrictamente bancario, o lo son s6lo en parte muy
reducida. Asf, por ejemplo, la adquisicién de se-
millas, abonos ¥ envases puede hnanciarse per-
fectamente con créditos a nueve meses que, por
regla general, se cancelan con el producto de la
misma cosecha para que fueron destinados. En
cambio, la financiacién de la adquisicién de ense-
res, animales y otros elementos de trabajo re-
quiere créditos a plazos mayores, que exceden
con mucho aquellos admisibles por un banco cen-
tral a fin de no entorpecer la elasticidad de sus
emisiones. Por eso, el Banco teme que gran parte
de esos créditos venga a constituir para €l un active
dificilmente liquidable y tal vez, practicamente
congelado.

No desconocemos que €l fomento de la produc-
cidn v, como en este caso, de la pequena agricul-
tura, como asimismo la creacidn de industrias
¥ nuevos negocios son de manifiesta importancia
para el pals, pero, a la vez, sostenemos (ue no po-
demos proporcionar capitales para esos fines me-
diante emisiones adicionales e inorgdnicas sin
romper la armonia que debe exitir entre el circu-
lante v las necesidades legitimas del mercado, para
no menguar el valor adquisitivo interno de la
moneda.

Si no extreméramos estos conceptos y atendis-
ramps todas estas peticiones, que siempre van
apoyadas con el argumento de grandes beneficios
o necesidades vitales para el Estado o los particu-
lares, v si cavéramos en el errror de atenderlas
sin restriceidn, los mismos beneficiados resultarfan
perjudicados por la desvalorizacion de la moneda
que seria_inevitable al infringirse las leyes que
deben regir las emisiones.

Ouerer enmendar mas tarde los errores come-
tidos, es imposible, salvo que se marche a una de-
flacién, que seguramente tendria consecuencias
aln peores.

Todas estas razones y conceptos econbmicos
son los que han inducido al Banco a oponerse,
ta donde le ha sido posible, a las peticiones y pro-
yectos de leyves que tienden a desvalorizar 12 mo-
neda, desvirtGan su estatuto y las elevadas funciones
que le estdn encomendadas.

Con lo expuesto anteriormente creo haber de-
mostrado a US. que los rumores a que he hecho
mencifn, son del todo injustificados. Tengo la
seguridad que la Direccién de este Banco ha de
velar siempre atento y celosamente por el mejor
cumplimiento de la politica que le trazan su I]e_v
v las experiencias recogidas en los dltimos afos
sin ser, por esto, intransigente frente a los cam-
bios que necesariamente tienen que experimentar
los principios y métodos en el curso de la evolucitn
de las cosas.

No desconozeo que las necesidades de crédita,
tanto privado como piblico. para fomentar el
desarrollo industrial del pais van creciendo de afio
a afio, ¥ que el Banco Central no puede ni debe
sustraerse a la obligacién gue tiene de prestar a
la economia el méiximo de servicios compatibles
con su funcidon fundamental de velar por que la
moneda se mantenga en estado sano. No quisiera,
por lo tanto, dejar de aprovechar esta oportunidad
para ofrecer a US. los servicios consultivos de este
Banco en cualquier asunto o provecto financiero
que requiera su intervencibn, siempre en la segu-
ridad de que US. mantendrd un firme control, como
va lo ha manifestado, sobre las iniciativas que
puedan partir de cualquier cireulo ¥ que lleven
involucrados compromisos o propdsitos que con-
travengan los principios de una sana politica mo-
netaria.

Saluda atentamente a US,

BANCO CENTRAL DE CHILE

Marcial Mora M.,
Presidente

Santioge, 30 Enero 1940.

Ar Sefor PrEsSIDENTE DEL Baxco CENTRAL DE
CHILE.

Acusp recibo del oficio de Ud. de fecha 24 de
Enero, en el cual se sirve referirse a la politica que
sigue el Banco Central de Chile, en referencia con
la insistencia con que se ha venido repitiendo
ella terminara por llevar al pais a una franca in-
Hacidn.
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Coincido en absoluto con Ud. en la apreciacion
de que los rumores que sobre la materia circulan
son de todo punto injustificados y recaen en perjui-
cio directo del valor de la moneda y de la economia
nacional, razén que justifica el que el Banco Cen-
tral de Chile hava querido expresar claramente la
situacidn que existe al respecto y el que el Departa-
mento de mi cargo le exprese su total conformidad
con los imientos que se han seguido.

El 31 de Diciembre de 1938, en efecto, el total
de las emisiones alcanzaba a mil treinta y ocho
millones de pesos (§ 1.038.000.000) y en 31 de Di-
ciembre de 1939 subfan a un mil ciento setenta y dos
millones de pesos (§ 1.172.000.000), habiéndose
producido, por consiguiente, un aumento de ciento
treinta y cuatro millones de pesos (§ 134.000.000).
Ello se justifica plenamente, porque se trata de
emisiones que, casi en su totalidad, obedecen a
operaciones comerciales que no contradicen el prin-
cipio emisor del Banco Central de Chile.

Los rubros principales que han influido en estas
emisiones son los siguientes:

§ 50.500.000, por mavor redescuento a los Ban-
cos accionistas;

$ 17:400.000, por mayores descuentos al pi-
blico:

§ 50.500.000, por operaciones comerciales con la
Caja de Crédito Agrario; v

§ 38.000.000, por préstamos en warrants, con
respaldo de trigo, otorgados a la Junta de Expor-
tacion Agricola.

Todas estas operaciones responden con exactitud
# las funciones propias del Banco Central, v silo
mereceria alguna observacidn la autorizacién con-
cedida por la Ley 6382 para otorgar préstamos a |a
Caja de Crédito Agrario, destinados al financia-
miento de las cooperativas de pequefios agricul-
tores.

Sin embargo, el uso moderado que se ha hecho
de estos créditos mitiga todo temor que pueda
tenerse sobre la materia.

Las observaciones que Ud. se sirve formular sihpe
el movimiento de los precios coinciden en absoluy
con el pensamiento de este Ministerio que tambigy,
aprecia en su justo valor los efectos que acarreg
el primer crédito de cien millones de peang
(8 100.000.000) contratado de acuerdo con la Ley
de Reconstruccitn, Auxilio y Fomento de la Prg.
duccifn, ¢on cargo al encaje de los Bancos Comer.
ciales: se han puesto en movimiento, de confor.
midad con los propésitos del Gobierno, capitales
que se encontraban infitilmente inmovilizados, y los
fondos utilizados han vuelto casi inmediatamente
a los Bancos, segiin lo comprueban las estadisticag
de la Superintendencia respectiva, creando nuevog
depésitos vy aumentando considerablemente [og
excedentes de Caja.

Los rumores que han circulado son, pues, injus-
tificados, pero ello no obsta a la conveniencia de
hacer piiblica declaracitn a su respecto, como tam.
bién de los fines que animan al Gobierno sobre esta
materia.

El Departamento de mi cargo empleard todos
los medios que estén a su alcance para impedir el
desarrollo de una politica inflacionista, v prestard
todo su concurso al Banco Central de Chile para
el mantenimiento de la linea de conducta que se ha
trazado sobre el particular, coincidiendo en absg.
luto con el pensamiento gubernativo. Ello, natural-
mente, sin perjuicio de la atencitn que merece el
constante desarrollo de la economia v, principals
mente, de la produccitn.

Ha sido norma de este Departamento consultar
al Banco Central sobre los asuntos o proyectos
financierns que requieren su intervencién v me
es grato, al agradecer la colaboracién que Ud. se
sirve ofrecer a este respecto, manifestarle mi pro-
posito decidido de recurrir a ella en toda oportu-
nidad.

Dios guarde a Ud.

Pedro Enrigue Alfonso.
Ministro de Hacienda,

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

La produccion de cobre siguid en Diciembre
en su trend ascendente y alcanzo a 36.841 tone-
ladas, en comparacion con 34,597 que fué
lo producido en Noviembre.

La produccién de cobre en Chile en el afio
1939, con un total de 325.383 toneladas, fué
inferior en 12.904 toneladas a la del afio 1938.

La produccién se mantuvo baja y con ten-
dencia declinante en los primeros meses de|
afno mientras estuvo sometida a las restric-
ciones impuestas por los acuerdos celebrados
entre los principales productores del mundo
fuera de Estados Unidos. En el primer semes-
tre bajo de 25.852 toneladas a 23.704. En Julio
se produjo un ligero auwmento que se acentuo
en Agosto y especialmente en los meses si-
guientes en que, aunque sin hacer declaracion
al respecto, se liberd la produccién de las li-

mitaciones a que estaba sometida en vista

PFRODUCCION DE COBRE EN CHILE
(En toneladns métricas)
(Dates de 1a Direecitn General de Estadistica)

Produccign | Existencia
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1931 . . e Foi e 17.975
1632 » . g R 2120
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1939 . B 21,115 24,164
1038 Diclembre. . 30.124 14417
25852 15.649
| 25417 17.468
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24,139 13,104
3,860 12,431
23.704 114060
3,996 11,110
25.348 14.005
27.331 21.257
KR 14.316
mbre 34.597 23.547
Didembre .. 36,841 14.164




del gran incremento de la demanda y del alza
de los precios que se advirtid desde que fué
declarada la guerra en Europa.

Produccion de cobre en Chile
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La existencia de cobre en Chile a fines de
1939 era bastante superior a la de fines de
1938; en estas dos fechas las existencias alcan-
zaron a 24.164 v 14.417 toneladas respectiva-
mente. A fines de 1937 los stocks de cobre en
Chile eran de 25.167 toneladas.

El promedio mensual de la ocupacion de
empleados y obreros en la industria cuprifera
fué de 22,225 individuos en 1939, contra 22.520
en 1938,

Como puede apreciarse en el grifico que

amos, el precio en Nueva York del cobre
electrolitico para la reexportacion, sigui6é una
tendencia declinante en los prime seis me-
ses del afio, pero reacciond a partir de Julio
¥ continud de alza hasta Noviembre; en Di-
ciembre sufrié una ligera baja. El precio me-
dio del cobre para la reexportacion fué, en
1939, de 10,727 centavos americanos por libra,
comparado con el promedio correspondiente
al ario 1938, que alcanzo a 9,695 centavos,
acusd un alza de 107,

Precio enNYork del cobre eleciroliico

_Cceniovas omenicanoa por libra )
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CARBON

_La produccion de carbon, después de expe-
rimentar un aumento en Noviembre, volvio a

Y

declinar en Diciembre: de 172.833 toneladas
baj6 a 158.081. En este mes, como en todos los
anteriores del afio 1939, la extraccion de car-
bon fué inferior a la del mes correspondiente
del afio 1938, La produccion anual, con un
total de 1.882.306 toneladas, acusa una baja
de 161.432 toneladas (7,97 en comparaciton
con la de 1938 ¥y también presenta un descenso
de 106,063 toneladas (5,37}) con respecto a lo
producido en 1937.

PROD ION DE CARRON
{En ks de toneladas)

Prod.
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La ocupacion de empleados y obreros al-
canzd en 1939 un promedio mensual de 14.861
individuos, contra 14.532 en 1938 ¥ 14.153 en
1937,

ORO.

En Diciembre se produjeron 927 kiligramos
de oro, esto es, 97 mis que en Noviembre.

La produccion total de oro en el ano 1939,
que alcanzd a 10.109,7 kilogramos, presenta
un aumento de 965,2 kilogramos sobre la de
1938, o sea de 10%. En el curso de los altimos
siete afios, como puede apreciarse en el gri-
fico que acompanamos, la produccion de
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Produccion de oro fino

Cwo axporhads en ming

. Deminae - Delovogeros noles, borrasdecobre .

3 wies e kilcoromics
Migs de kiogromes —— B L]
15 !
I |
4 1
' |
0
t
.
Sr—
e
L]

I 38

oro ha seguido, con la sola excepcion del afo
1936, una constante tendencia ascendente; en
el alza de los Gltimos afios ha influido prin-
cipalmente el incremento del oro exportado
en minerales, barras de cobre, etc. Este grupo
ha subido de afio en afio desde 1933 hasta lle-
gar a un total de 7.852,1 kilogramos en 1939,
cantidad que supera en 119, a la de 1938. La
roduccion de oro de minas, que subié en
orma apreciable en los afios 1934 y 1935, lle-
gando a mas de 700 kilogramos, bajo en los
tres anos siguientes hasta alcanzar solo a 264
kildgramos en 1938; el afno pasado experimen-
tHh una reaccién favorable que la hizo subir
nuevamente hasta 6496 kildgramos (1469,
El oro proveniente de los lavaderos alcanzi
su mis alta cifra de produccion en 1934 con
un total de 1.959 4 kilogramos; en 1935 y 1936
sufrié un descenso, siendo la produccién de

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramea de fino)
(Daton de la Direccifin’' General de Estadi
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este tiltimo afio de 1.448,5 kilogramos; en Jog
dos afios siguientes volvio a subir y lleg 4
1.812,2 kilogramos en 1938, pero nuevamente
bajo en 1939 a 1.607,9 kilogramos, esto es,
en 117,

SALITRE

La produccion de salitre en el afio salitrerg
1938-39 (1. de Juw.io 1938 a 30 de Junio 1939 ).
canzo a 1,427,5 miles de toneladas, lo que repre.
senta un ligero aumento de 7,5 mil toneladag
sobre lo producido en el afo 1937-38. El consu.
mo mundial se mantuve también, con 1.558 0
miles de toneladas, aproximadamente en g}
mismo nivel del afio anterior. Las existencias
mundiales de salitre continuaron disminu.
yendo. Los stocks existentes al 30 de Junio de
1933, de acuerdo con lo manifestado por |a
Corporacion de Ventas de Salitre ¥ Yodo de
Chile en su memoria correspondiente al afio
1938-39, se liquidarin totalmente en el afo
1940-41, y en vista de que es indispensable for-
mar un nuevo stock mundial de salitre sufi-
ciente para hacer posibles las ventas, los pro.
ductores estin aumentando la elaboraciin de
salitre. Esta mayor produccion de la indus- g
tria deberi mantenerse después de formado el

Produccion de Sdliire en Chie
consumoy existencias mundiales
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stock nuevo, porque el total de las ventas ten-
dra que ser abastecido con nueva produccion
de salitre después de agotarse las existencias
antiguas.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

Fl indice de la produccién minera, se man-
tuvo durante los ocho primeros meses del afo
1939 en un nivel inferior al registrado en igual
periodo del ano anterior, sélo a partir de Sep-
tiembre, e influenciado pr incipalmente por
el aumento de la produccion de cobre, comen-
z0 a subir y siguio en su tendencia ascendente
hasta Diciembre. El promedio del indice co-
rrespondiente al segundo semestre del afio,
con un guarismo de 93,9, acusdé un alza de
16,69, en comparacién con el del primer ses
mestre, que fué de 80,5, .



El alza de fines de afio compenso el bajo
nivel de los primeros meses y asi el promedio
anual del indice, con 87,2 puntos, no acusé
casi diferencia con el del afio 1938 que alcanzo
a §7,6. Comparado con el del afio 1937 presenta
una baja de 13,1 puntos, esto es, de 137,

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
17 100)

Fromedio A4l 615 mael 723 1003 WG A6
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles fué
en 1939 ligeramente mis baja que la del afio
anterior. El promedio mensual del indice ge-
neral de produccion de esta industria, calcula-
do por la Direccion General de Estadistica, con
un guarismo de 150,9 acusa un descenso de 1,8
puntos (1,27) sobre su nivel en 1938, pero es
superior al de los cinco afios anteriores.

Las variaciones de este indice en los afios
1933 a 1939, asi como las de las trece industrias
que sirven de base para su cilculo, pueden ob-
servarse en el grifico a continuacién, cuyas
barras representan los promedios mensuales

0 —

Indice de lo produccion minera

de los indices parciales de producciin de las
trece industrias y del indice general.

En 1939 ha subido la produccion de calzado
en 119, la de cerveza en 1079, la de fdsforos en
907, la de coke en 77, la de alquitrin y jabén
en 49, Estasalzas han quedado compensadas
por descensos en la produccion de vidrios
(349;), lana para tejer (187%), productos del
tabaco (89;), cemento (6%), papel (47;) y pa-
fos (29;).

Las ventas de los productos de las industrias
fabriles volvieron a experimentar un aumento
en 1939, El promedio mensual del indice gene-
ral, que de 149,2 puntos en 1937 subit a 152,1 en
1938, esto es, en 1,97, alcanzé el afio pasadoa

Indices de la Produccion Fabril
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28, 1919 =100}
DE PRODUGCCION Y VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 19
e {Calculados par Ia Diresciin General de Estadlstica)

| PROGUCCION |

PRODUCTOS
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158,9, lo que representa un alza de 4,57, sobre
su nivel en 1938. Aumentaron principalmente
las ventas de papel, cuyo indice, en su prome-
dio, acusa un alza de 319;; el indice de las ven-
tas de pafio subi6 en 127, el de la cerveza en
119, el de fosforos en 109, v el del calzado en
8%, Pequefias alzas se anotan también en las
ventas de jabon y coke. Bajaron en 1939, las
ventas de vidrio en 149, las de productos del
tahaco en 89, las de lana para tejer en 7%, las
de cemento en 6% y las de azlcar y alquitrin
en 27

El indice de Luz y Fuerza, con un guarismo
de 203,9 se mantuvo aprosimadamente al mis-
mo nivel del afio 1938 en que marcé un prome-
dio de 201,1 puntos.

EDIFICACION PROYECTADA

Insertamos un grifico cuyas barras repre-
sentan la superficie por edificar en miles de
metros cuadrados y los presupuestos corres-
pondientes en millones de pesos, por afios,
desde 1933 a 1939. El movimiento de la edifica-
ciom en los afios 1933 a 1936 comprende 9 de las
principales comunas del pais (Antofagasta,
Valparaiso, Vifia del Mar, Santiago, Provi-
dencia, Nufioa, Concepcion, Temuco v Val-
divia). A partir del afio 1937 se han incluido
Ias comunas de Quinta Normal y San Miguel.

La edificacion proyectada en 1939 es la mas
alta registrada hasta ahora. La superficie por

car alcanzd a 620.964 metros cundrad;:'::c.
contra 489.458 en 1938, lo que representa un
aumento de 27%;; con respecto a 1937 que era
el afo en que anteriormente se habia llegado
a los mis altos totales, acusa un incremento
de 177,. El aumento de los presupuestos, a
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consecuencia del alza que han experimentado
los materiales de construccién ha sido més
apreciable: de un total de 206,4 millones de
pesos en 1938, han alcanzado a 334,3 en 1939,
esto es, un aumento de 62%.

Edificacion proyeclada
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C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El niimero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo se mantuvo, du=
rante todo el afio 1939, en un nivel superior’
al registrado en los dos afios anteriores.
promedio anual de los inscritos alcanzd 8
4.951; en los afios 1937 y 1938 este prom
fué, respectivamente, de 2,497 y 2.233.
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BOLSA DEL TRABAIO £
(Daton de I Tospeccibn General del Trabajo s +Eatadisicn Chlenssy  1CS,0€ jOrnales pagados, con un guarismo de

3 - : 237,5 en 1939, revela un aumento de 187 sobre
— &l término medio del afio 1938.

_ (o [ ST El monto total de los jornales pagados en
MESES salic | contratados | 1939, calculado a base de las imposiciones en

la Caja de Seguro Obligatorio, alcanzé a

1938 Diclembre o S5 2.018,9 millones de pesos: en comparacion con

la cifra correspondiente al afio 1938 presenta
un aumento de 302,9 millones de pesos. Como
puede apreciarse en el grifico que acompana-
mos, el monto anual de los jornales pagados,
representado por las barras, ha seguido un
ritmo ininterrumpido de aumento desde el
afo 1933 a 1939,

4 Jornales pagados en el pais

JORNALES Milories Millorzs$

El indice de los jornales pagados experimen- 000
to un alza de 15,6 puntos en Diciembre, que-
dando en 278. En este mes, como en los once
meses anteriores, su nivel ha sido superior al

alcanzado en 1938. El promedio anual del in- |50, - — 1500

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS

{1927-29 = 100}
(Calculado por la Dir
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CTIVIDADES COMERCIALES

AL GO.\IERC[O [\‘TERIUR INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO

(Marzo 1928 = 100)
Caleiilade por Ia Dirrecids

COSTO DE LA VIDA 3 a T

seneral de E

FECHAS
El costo de la vida en Santiago permanecio
mis 0 menos estacionario en Diciembre. El
indice general se mantuvo en 196 puntos; la 010 promedo "
muy leve baja de los indices parciales de 23!
«alimentacion: y de <combustible y luz. 155

quedd compensada por una pequena alza del 153 4
grupo «varios.. No variaron los indices de [J¢ -
<habitacion: y <vestuario-. o

El indice general del costo de la vida en San-
tiago se movié durante los meses de Enero a
Septiembre de 1939 aproximadamente en el
mismo nivel que aleanzd en igual periodo del
ano 1938, solo de Octubre a Diciembre acusi
un alza apreciable. A pesar de este aumento,
¢l promedio anual del indice, con 186,6 puntos,

194,6) 1442

194.6) 144,0(
44|

no experimentd sino un incremento de 1,47, funtore 1
en comparacion al promedio del afio 1938. Qutdbe. |
Comparando (os promedios anuales de los Diciembge. =5

indices parciales del afio 1939 con los de 1938, downdisd




Coslo de la vida en Sanliago
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se advierte que han subido los siguientes indi-
ces: el de habitacion en 97}, el de vestuario en
4.79% y el de los gastos varios en 4,37,. Pre-
sentan bajas los de alimentacion 1,97, y com-
bustible y luz 3,79.

En el grafico que acompafiamos aparece el
movimiento de los indices parciales en el cur-
so de los dos tltimos afios. Han seguido una
tendencia ascendente los de habitacion y ves-
tuario, el de la alimentacion, que bajo en
forma acentuada en los primeros meses del
afio 1939, volvid a subir desde Abril y en los
tltimos meses de 1939 ha alcanzado niveles
no registrados anteriormente. El indice de
combustible y luz ha seguido, por el contrario,
un movimiento de baja. El grupo varios per-
manecié bastante estacionario en el segundo
semestre de 1938 y primero de 1939, pero dcsde
Julio ha subido constantemente.

Indices par-ciales del Costo
de la vida en Sanliago
{Morzo 1928=100]
=
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PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por mayor
sufri6 en Diciembre una ligera baja de 2,7
puntos. El descenso afectd a todos los indices
parciales con excepcion del de los productos
importados.

Los precios al por mayor, después de ha-
pberse mantenido bastante estables durante
casi todo el afo 1938, sufrieron a fines de ese
afio un marcado descenso que continud en

S AL FOR MAYOR (1913 = 100}

INDICE DE PRE

los primeros meses de 1939. El indice general
de estos precios en su movimiento descenden-
te cayo, de un guarismo de 438 en Agosto de
1938 (su mds alto nivel en ese afio), a 402,1 en

Febrero de 1939, ésto es, en BY,. A partir de

Marzo comenz0 una reaccion de alza que con-
tinu6 en los meses siguientes, con la sola ex-
cepcion de Agosto en que se produjo un retro-
ceso. El alza se acentud en el segundo semes-
tre, especialmente en los meses de Septiembre,

Indice de precios al por mayor

"
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Octubre y Noviembre, No obstante el to

que experimentaron los precios a fines de afio,
el promedio anual del indice acusé un descen-
so de 2,69, en comparaciéon con su nivel en
1938, Participaron en la baja los indices par-
ciales de productos agropecuarios e industria-
les nacionales.

El promedio anual del indice parcial de los
productos agropecuarios fué inferior en 8,39,
al del afio 1938. La baja fu é especialmente
sensible en el subgrupo de cereales, que sufric
un descenso de 207, el de al carne bajo en 6,67,
el de animales de consumo en 3,77}, el de otros
productos agricolas no experimentd sino un
ligero descenso de 0,47

El promedio anual del indice de los produc-
tos industriales bajo también en §,29,. Con-
tribuyeron al descenso los subgrupos de pro-
ductos manufacturados (7,19 y alimenticios
y estimulantes (5,59;). Los tejidos no acusa-
ron casi variacidn.

El indice de los productos mineros, a causa
del alza del precio del cobre en el exterior, su-
bio en 4,59 en el afio.

El indice de los productos importados, acuso
asimismo un incremento de 3,4%. Subié el
subgrupo de tejidos en 897, el de articulos ali-
menticios y estimulantes en 2,87, y el de los
productos industriales ¥ mineros en 27,

Acompanamos dos grificos: las curvas de
uno representan €l movimiento de los indices
parciales de los precios al por mayor en los
dos 1iltimos afios ¥y en el otro se ha indicado,
por medio de barras que corresponden a los
promedios anuales del indice general de pre-
cios al por mayor, las variaciones que éste ha
sufrido de 1933 a 1939, -

Indices parcicles '’ de
Precios al por mayo
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=
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B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior,
a consecuencia de una disminucion de las
exportaciones, fué en Diciembre algo inferior
al registrado en Noviembre. El intercambio

total al 6 a 101,3 millones de pesos oro
contra 107,1 millones en Noviembre; las ex-
portaciones bajaron de 75,1 millones a 62,8 y
las importaciones subieron de 32 a 38,5 millo-
nes de pesos oro.

COMERCIO EXTERIOR

[Sin namerario ¥ metules preciosos, en mill de pesoy aro)
[Dratos de s Direcclim General de Estadistios)

EXMINTACIONES INPORTACION ES
FECHAS Indice tdice
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En el afo 1939 se volvié a registrar una baja
en el movimiento del comercio exterior. El
valor del intercambio, de un total de 1.175
millones de pesos oro en 1938, cay6 a 1.071, lo
que representa un descenso de 8,8%;. En la
baja influyd principalmente la disminucién
de las importaciones; las exportaciones, de-
bido al aumento que experimentaron en los
iltimos meses del afio, no sufrieron gran va-
riacion en su total.

El valor de las exportaciones sumd 660,4
millones de pesos oro en 1939 siendo inferior
en 27 al de 1938, que alcanz6 a 674 millones.
Los grupos de los principales productos de
exportacion que acusaron una disminucitn
en 1939, en comparacion con 1938, fueron los
de productos de la agricultura, de las industrias
alimenticias y de la ganaderia; las exportacio-
nes de productos de la mineria subieron li-
geramen(e.

El valor de lo exportado en productos de la
mineria, con 536,1 millones de pesos oro, acu-
56 s4lo un aumento de 2,4 millones sobre el
afio 1938, Subié el valor de las exportaciones
de cobre de 3288 millones a 331,6; las expor-
taciones de salitre bajaron de 152,7 millones
en 1938 a 150,9 millones en 1939.

El grupo de los productos de la agricultura
sufrio un apreciable descenso: de un valor de
66,8 millones exportados en 1938 declindé a
52,5 millones, ésto es, en 219%. La reduccion
afecto los embarques de cereales (avena y ce-
bada) y de las leguminosas (frejoles, lentejas,
arvejas, garbanzos, habas); las exportaciones
de frutas, en cambio, experimentaron un alza.
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El grupo de productos de la ganaderia bajo
de 43,6 millones de pesos oro a 41 19 millones,
o sea en 3,97,. La baja de este grupo obedecio
a las disminuciones que sufrieron los valores
de las exportaciones de cueros y tripas. Las sa-
lidas de lanas aumentaron de un valor de 25,3
millones en 1938 a 27,7 millones en 1939.

Las exportaciones del grupo de productos
de las industrias alimenticias alcapzarqn a
13,3 millones de pesos oro, sienc!o inferiores
en 1,5 millones a las de 1938. Disminuyeron las
exportaciones de conservas y de féculas y ha-
rinas, las de carnes subieron ligeramente.

Nuestras exportaciones se vieron :‘lfect‘:ld_‘.iﬁ
en gran parte por los bajos precios que rigie-
ron en el mercado internacional durante los
primeros ocho meses del afio. Al comparar los
porcentajes de aumento o disminucion de los
valores de las exportaciones de ciertos produc-
tos, con los aumentos o disminuciones que
presentan las cantidades exportadas, se ad-
vierte claramente la influencia de los precios.
Asi tenemos que mientras el tonelaje de lo
exportado en cobre subié en 137, el valor g.-nlo
tuvo un alza de 0,87;; igual cosa se observo en
las lanas, cuya cantidad exportada subidé en
209 en tanto que el valor s6lo subié en 9%;
el tonelaje exportado en cereales sufrio un des-
censo de 269, mientras que su valor bajo en
527; en los cueros, aunque su tomelaje subid
en 197, bajo su valor en 87;. Otros productos,
sin embargo, se vieron favorecidos por mejores
precios; la exportaciones de frutas, por ejem-
plo, experimentaron un alza de 407, en sus
valores ¥ el tonelaje subio en 139 ; en las ex-
portaciones de leguminosas, la disminucidn
de las cantidades exportadas que alcanzd a
43%, quedo en parte compensada por un au-
mento de los valores, toda vez que éstos solo
sufrieron una baja de 309,

Las importaciones efectuadas en el afo 1939
acusaron un descenso de 187, en comparaciin
con el afio 1938, pues de 510,7 millones de pe-
808 oro se redujeron a 410,5 millones,

Bajaron sin excepcion todos los grupos de
productos en que esti clasificada la importa-
cion por la superintendencia de Aduanas. El
mayor descenso se produjo en el grupo de ma-
Euinarias y fitiles para el transporte, con 527

e baja (en 1938 este rubro subié en forma
excepcional a causa del pago de algunas em-
barcaciones). Siguen, el grupo de productos
de la ganaderia, con una baja de 237, el de
maquinaria y fitiles para la industria con 137,
el de productos de las industrias textiles con
129, el de manufacturas diversas con 117,
el de los productos quimicos con 9%, el de los
productos alimenticios con 89, y el de los pro-
ductos agricolas con 79,

El saldo estadistico de la balanza comercial
alcanzd para el afio 1939, a 249,9 millones de
pesos oro. Comparado con el saldo de fines de
1938, que fué de 172,3 millones de pesos, acusa
un aumento de 45%; con respecto al de 1937
presenta un descenso de 5077,

En el grafico que se acompaiia presentamos
el movimiento del comercio exterior de Chile
durante los afios 1935 a 1939, También agre-
gamos una curva que indica las fluctuaciones

que han experimentado los precios oro en oy
mercados mundiales, en el mismo periodo,
(Indice calculado por el Statistische Reichsam¢
Berlin, con 125 precios de 60 productos).

Al comparar el movimiento de nuestro cg-
mercio exterior con el de los precios en log
mercados mundiales, se advierte inmediata-
mente In estrecha dependencia que existe entre
el desarrollo de este comercio ¥ el de los pre-
cios.

Puede verse que en los periodos de reaccitn
de los precios se produce también una reaccion
en el comercio exterior ¥y que, en cambio, g
los periodos de baja cnr;‘esponde una contrac-
cion del comercio exterior.

Movimiento del Comercio Exterior
de Chile _
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El alza de los precios provoca una reaccion
de las exportaciones, asi como su baja las

afecta directa e inmediatamente. El movi-
miento de las exportaciones obedece, en pri-
mer término, a la tendencia misma de los
precios, pero también se produce una varia-
cion parecida en las cantidades exportadas,
esto es, aumenta el volumen de lo exportado
junto con el alza de los precios y disminuye
cuando se produce una haja.

Las importaciones se desarrollan, hasta cier-
to punto, en sentido inverso de las exportacio-
nes. Asi por ejemplo, en un periodo de reaccion
de los precios mundiales, a un aumento de la
cuota de las exportaciones, dentro del total
del movimiento del comercio exterior, corres-
ponde una reduccion de la cuota de las im-
portaciones. Y a la inversa, en los periodos de
baja de los precios se nota, por el contrario,
una disminucion de la cuota correspondien-
te a las exportaciones y un aumento de la
cuota de las importaciones,

En uno y otro caso, estos movimientos tie-
nen repercusiones directas en nuestra balanza
de pagos. En los periodos de reacciéon con in-
cremento de las exportaciones y descensos re-



lativo de las importaciones, la bal se torna
favorable. Inmediatamente esta situacitn se
manifiesta en el desarrollo de los tipos de cam-
bio extraoficiales de las monedas extranjeras
que tienden a bajar. Tenemos, por ejemplo,
que en el primer semestre del ano 1937 en que
se produjo un apreciable aumento de las ex-
portaciones y una contraccion relativa de las
importaciones, el precio del dolar extraoficial
llego a ser inferior al del cambio de exportacion,
por lo que se resolvié entonces reducir el tipo
de cambio de exportacién del déolar de $ 26,—
a § 25 por ddlar.

En cambio, en los periodos de baja de pre-
cios que producen una disminuciin de las
exportaciones y en que las importaciones tien-
den a aumentar, la balanza de pagos se torna
desfavorable provocando un alza de los pre-
cios de las divisas extranjeras. En el afo 1938
y parte del 39 se ha producido esta situacion,
llegando el délar extraoficial a un precio su-
perior a § 35. Con el estallido de la guerra
en Septiembre, los precios en el mercado mun-

dial experimentaron una brusca alza; como
consecuencia se nota un aumento de la cuota
de las exportaciones, que no es s6lo estacional,
y una reduccifn de la de las importaciones.
Al mismo tiempo, el precio de las divisas ex-
tranjeras sufrio en ese periodo una fuerte baja.
Sin embargo, este movimiento fué sélo mo-
mentineo, pues los precios no siguieron su
tendencia ascendente sino que se mantuvie-
ron en los Gltimos meses del afio a un nivel
estacionario. En el mercado libre los precios
de las divisas han yuelto a subir, pero siempre
se mantienen a un nivel mis bajo que antes.

Al presentar este grifico, hemos tenido por
fin hacer ver la inmensa influencia que ejerce
el desarrollo de los precios en los mercados
mundiales sobre el movimiento de nuestro
comercio exterior y la repercusiin que tiene
en nuestra balanza de pagos y las repercusio-
nes que tiene en las fluctuaciones de los pre-
cios de las divisas extranjeras en nuestro mer-
cado de cambios.

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El precio del TRIGO en los mercados del
exterior siguit, con algunas fluctuaciones, una
tendencia descendente durante el mes de
Enero. Los precios se vieron afectados por las
informaciores mis favorables respecto al ren-
dimiento probable del trigo de invierno en
Estados Unidos favorecido por lluvias y neva-
das que han proporcionado a los suelos la
humedad que les hacia falta. Segin cilculos
privados, la cosecha de trigo de invierno en
Estados Unidos serd de 12.383.280 toneladas;
el calculo oficial anterior la habia estimado
en 10.859.184 toneladas. También ejercié una
influencia desfavorable en los precios el mejor
resultado de la cosecha de trigo en Canadi
v el aumento de la produccion de trigo aus-
traliano. EI mercado del trigo en Buenos Aires
estuvo poco activo, la demanda continud li-
mitada por la escasez y carestia de los fletes
maritimos y también porque el Gobierno bri-
tanico ha efectuado grandes compras en Ca-
nada y Australia. La oferta, ademais, es abun-
dante por la entrada del producto de la nueva
cosecha.

Dichre.
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El MERCADO INTERNO del trigo se man-
tuvo bastante inactivo durante la primera
quincena de Enero, pero experimenté cierta
reaccion favorable en la segnuda quincena.
En la zona del Centro del pais, la industria
molinera operd con més interés para hacer
frente a sus compromisos de molienda, tam-
bién contribuyeron a dar mayor normalidad
al mercado las compras efectuadas por la
Junta de Exportacién Agricola. Esta Junta
acordd en los primeros dias del mes de Enero,
adquirir trigo directamente de los producto-
res por intermedio de centrales de compra
que instalari en todo el pais y especialmente
en las zonas que son esencialmente trigueras.
Las compras se harin al precio oficial y de
acuerdo con el reglamento sobre transacciones
actualmente en vigencia.

El precio de la AVENA en Chicago, que bajé
a fines de Diciembre, volvié a subir en Enero
aunque sin alcanzar el alto nivel registrado a
mediados de Diciembre. En los (ltimos dias
de Enero declinaron nuevamente los precios
en ese mercado. En Winnipeg, con algunas
fluctuaciones, las cotizaciones de la avena
se mantuvieron aproximadamente en el punto
alcanzado en la segunda quincena de Diclem-
bre. En Buenos Aires los precios acusaron una
baja en la primera quincena de Enero, reac-
cionaron después para volver a declinar a fines
de mes. En Liverpool se ha producido un alza
en el precio de este cereal.
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El MERCADO INTERNO de la avena con-
tinud inactivo durante Enero; los precios, con
algunas fluctuaciones de alzas y bajas, se
mantuvieron al mismo nivel de fines de Di-
ciembre. La demanda para la exportacion
continué reducida debido principalmente a
la escasez y carestia de los fletes maritimos.

El precio de la CEBADA en Buenos Aires
siguio una tendencia descendente durante
Enero. Las cotizaciones bajaron aproximada-
mente al mismo nivel que tuvieron en Agosto
de 1939, ésto es, antes que se produjera el alza
que siguié a la declaracion de la guerra en Eu-
ropa en el mes de Septiembre. La cosecha de
cebada en ese pais aparece abundante por lo
que se estima que se ofreceri libremente el
producto argentino en los mercados impor-
tadores.

El MERCADO INTERNO de la cebada se
mostro poco activo durante Enero, los precios
sin embargo, se mantuvieron bastante esta-
blesyacusaron uns ligera tendencia ascendente
a fines de mes. Contribuye a restar actividad
al mercado la escasa demanda para la expor-
tacion que estd subordinada a la posibilidad
de contar con fletes maritimos para efectuar
los embarques,

Se estima que la cosecha de avena y cebada
serdi suficiente para satisfacer ampliamente
las necesidades de consumo interno y que
guedarﬁn excedentes de proporciones modera-

a@s para la exportacion.

CHACARAS

Los precios de los productos de la chacareria
sufrieron en general, una baja durante Enero.

FREJOLES,—Las transacciones sobre este
producto fueron reducidas y los precios acu-
saron un nuevo descenso. A pesar de que a
fines de mes se noté mayor interés por transar
sobre las variedades de exportaci6n, los precios
se mantuvieron bajos.

LENTEJAS. —La demanda de lentejas para
la exportacion experimentd cierta mejoria, con
Io que el mercado de este producto estuvo mis
activo. Los precios acusaron, sin embargo,
un nuevo descenso. Las deficiencias en Ia ca-
lidad del producto, que en muchas regiones
ha salido manchado y que en estas condiciones
no es aceptado para la exportacién, contribu-
yeron a Ia baja de los precios.

ARVEJAS.—Las transacciones sobre la nue-
v cosecha de arvejas se han hecho a precios
bastante mis bajos que los cotizados para el

producto de Ia cosecha anterior, pero siempre
a un nivel superior al registrado en Enero dg]

afio pasado.

La oferta de PAPAS ha sido reducida y Jog
precios se mantuvieron altos. Subieron lige.
ramente las cotizaciones del MAIZ y se operp
con interés sobre el producto de la proximg
cosecha., Hubo poca demanda por GARBAN-

ZOS y los precios bajaron.

SIEMBRA DE CHACARAS

La Direccion General c[e Estadistica, ha da-
do a conocer el primer cilculo de la extensidn
sembrada con chicaras en el afio 1939. El total

de las siembras alcanza

una extension de

257.216 hectareas; comparada esta cifra con
la del ano 1938 presenta un alza de 4,29,
lomo puede verse en el cuadro que insertamos

a continuacion,

han aumentado,

1939,

comparadas con las de 1938, las siembras de
frejoles en 20,37, las de maiz en 5,37, las de
garbanzos en 2,69 y las de lentejas en 0,5,
Las siembras de papas sufrieron una disminu-
cion de 13,17, y las de arvejas bajaron en 5,57,

SIEMHBRA DE CHACARAS
(Dmtos de Ia Direccidn G
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ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRECIOS

Los cuadros que figuran a continuacion se
refieren a la estadistica de precios y exporta-

cion de productos del pais.

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS

(Diatos de la Pireccitn General de Estadistica)

PRODUCTOS

Dhichre.
1939

Lana de ovefa . .
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Ha 1 e
Vinos (hectélitros) ...

{1} Frescas v congelndas, (2) A BECIE,
comprende &l afrecho y nlrue]llllnrl‘l':%?mudﬂn.

: (3) Desde Septiembre 1937
citlamo, soy, WIRD ¥ aproig
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PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En pesos mjl1)
iSexin Estadistics del Banco Centrall

| T |
PRODUCTOS BASE | 1 =
Efinte l D'la ElIu;m hl;l!n
|
Trigo | | |
Blanco.  centro, | |
carriente. {100 Klgs. o saco Prov AS =  AE—
Avena |
Rubia revuelpa,, | 100 Klgs. c. saco, b
Talcabusne. .. .....| "~ a—
Stormking 1. 100 Kla. & mico eo Tal | !K.—l 5~
W !(hhrm i
el pals, tipo :
exportacion . (100 Kige. e saco en pt. -] ar—
Chevalier » i 0| 6l—
Maiz £ | |
Amarillo, 100 Rige c. saco, bo-|
degn Santiago. ....| 91,—| 71— A= 15—
Colorada. 1100 Kla, e v | W0=| F6—| TI 17—
Frejoles |
Coscorrones ... [100 Klgs. ¢ saco, pt.
Caballeros.....| & & .
Pallares. . > ’
o s » s
Red Kidney LI, .
ed Mexican . . .
Araucanos reg. »oo .
rutillas . » W .
Arroz. ... B )
Hayne reg. yoow "
Burriton claros o+ carro Ala
Lentejas
Clase corriente |100 Kfgs. ¢ weo, pt| 179~ 108.—| 185~ 186—
Garbanzos |
Grandes .. ... |100 Kigs. & saeo, pt 180, —
Regulares, (R . 45—
Arvejus
Petit pais, ver- |
des, <.« |100 Elgs. c. saca b, Co- |
rral, Lebu o Talea-
haano . cee
Blangas, ., ... (100 Kigs. »
Fapas |
Amarillas 1.» |
clase ..|!00 Kligs. » n— "8 NII 'r‘?_*\lrI *62.30

1*) Precio ofidal,
B. VINOS

El mercado del vino estuvo bastante inac-
tivo durante el mes de Enero. Los precios del
vino de la cosecha pasada se mantuvieron con

PRECIOS DE VINOS
{Pesos por litro de 12 grados, pussto estacién)
(Segiin estadistica del Banco Central)

solo pequeiias variaciones en el nivel de fines
del mes anterior. Se hicieron algunas transac-
ciones sobre vinos de la proxima cosecha al
precio de § 0,85 centavos por litro de 127, base
Lontué, para los tipos burdeos y semillén.
En Santiago se han cotizado estos vinos a § 0,90
por litro de 12,

C. GANADERIA

Al comparar el movimiento habido en las
ferias del pais durante el afo 1939 con el del
afio_anterior, se advierte que ha aumentado
en forma apreciable el niimero de animales
rematados, especialmente en los vacunos. En
1939 se remataron 101.408 bueyes y torunos
contra 92,946 en 1938; 201.550 novillos en com-
paracion con 163.852; 175.569 vacas contra
147.531; 536.578 ovejunos contra 522.394 v
103.213 porcinos contra 98,004,

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Anitmales rematados
Direcehin General

(Dutos de ln de Estadistica)

MESES |B,:','r;":m"§ Nov IJH:-‘ Vacas ‘ Oviln Imﬁm

I |
1938 Diciémbre. TAB4| 15261 12319 SM.560 1623
faan  SS44el 4IRS
9.754 S1.A31 1420
16,706 G1L6M 6,662
17.082 34809 11,593
IT-I!O! 45,9068 14.659
14,685 332200 15197
| 14584 25006 ja.084
Agosto.... | [L783|  15416] 10828
Septiembre 11802] 29597 TAlS
Octubre ... tased| aiTal  eaol
Novienibre 16316 30.569! 5000
Diclembre I ¥ m| 4829

También aumentd el nimero de animales
beneficiados en los mataderos de algunas ciu-
dades importantes (lquique, Antofngssta. Val-
paraiso, Santiago, Taleca, Concepcion, Temu-
co y Valdivia), como puede apreciarse por las
cifras que insertamos a continuacién.

ANIMALES BENEFICIADOS EN LOS MATADEROS DE CIUDADES
IMPORTANTES

1939 | 1940
TIPOS - _\-'_u:uno-. _On.lumn
Eoero | Dic. | Enero | Eners :
1) w | s 30
San Javier | | Ene-Drichre. 19349,
Ene-Dichre, 1918
0,635 1,078 1,075 1075 | 1937
0,575 | 095 0975 [ 097 1036
B e s 058 1,00 1.00 100
Pals blanco .. . 0,55 0,50 0,85 05s —
Tal i
B “: 3 | eral e i Los precios del ganado vacuno en Santiago
Semilion .. o0 | o9 | s| owis  se mantuvieron, de Enero a Agosto del afio
Lontué pasado, en un nivel inferior al registrado en
A w10 | 1w | 1o iguales meses de 1938; desde Septiembre en
Semilion, 095 | oois| oms  que experimentaron um alza, los precios han
L 095 | 03| 09 gido superiores a los registrados en el afio
Banith anterior,
i . Insertamos un grifico con el movimiento
i tas | 15| 13 de los precios al por mayor del ganado de be-
] neficio en Santiago desde 1935 a 1939.




PRECIOS DEL GANADOD EN SANTIAGO
fen pesos por kilo vive)
(Datos de la Direceitn General de Estadistio)

Bueyes | Novillos Vacas
MESES ]70&511:1500!“;3 450 kilos
| pes 225 1.95
1,575 2,138 1.59
197 2,125 1,885
1,93 213 1,94
2 1,51 210 1.82
= 0 I ] 2,145 1.855
wviiad] 199 1,33 1,06
230 148 P
1,395 2,68 1,395
2,50 .86 158
152 | 2,855 1.52
2’55 7 243
246 735 | 134

D. LANA

El mercado de la lana en Estados Unidos se
mostré bastante tranquilo y con precios esta-
bles durante las primeras semanas del mes
de Enero; a fines de mes, cuando comenzaron
las compras de los fabricantes para la nueva
estacion de primavera, se noté mayor activi-
dad en el mercado. Los compradores mani-
fiestan interés por las lanas sudafricanas y
sudamericanas en vista de que no pueden ad-
quirir sino pequefias partidas de lanas austra-

por haber sido comprada toda la esquila
por el gobierno britinico.

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

No han sido modificadas durante Enero las
tasas de interés para las operaciones de eré-
dito del Banco tral, cuya lista completa
se inserta a cantinuacion:

Redescuenios & ba Caja Nacioral de Ahorros (Ley

mo mitltuto de Crédite Industrial ., .. ..
't A Bancos Acclonniatas < oeoooreieio oo

Canadf, probablemente, tendri tampjg,
que efectuar compras en los mercados gyg,
americanos. Este pais, cuya produccién p,
alcanza ni aun en épocas normales a satisfg.
cer sus necesidades de consumo interno y u,.'
con la guerra tendrd una demanda adiciongj
importaba anteriormente lanas de Australjy
pero por la razon anotada mis arriba dehe
lo mismo que Estados Unidos, recurrir a los
mercados de Sud Africa y de Sud América parg
obtener los excedentes indispensables para su
consumao. ]

En Gran Bretafia, el Control de la Lang.
di6 a conocer, a comienzos de Enero, la nueyg
escala de precios, para lanas coloniales, tops
y otras lanas, que comenzard a regir el .
de Marzo proximo. Los nuevos precios acusan
un alza apreciable sobre las cotizaciones ofi-
ciales que habian sido fijadas anteriormente,

En Buenos Aires los precios de las lanas vol.
vieron a subir a fines de Enero; se vendio lang
de cruza mediana al precio de 20 pesos argen-
tinos por 10 kilogramos ($ 736 mon. ch. por
los 46 kilégramos). Esta cotizacién ha sido lg
més alta obtenida en la presente temporada,

FRECIOS DE LA LANA
(Segiin estadistica del Banco Central)

{Lana en el Tops Puntas in oil

{paix enfar. {Bradford)

dada, pues

MESES | eaen (en penigques por libra)

estaclones | 000000

|{en pesos |

{por 46 kin)| S8'S 56'5 | S8

1939 Enero .. 2.0 19.0 175

Febrern 24,5 to.n 170
Marza 1.5 19,0 17,0
Abeil 1.5 19,0 170
Mayn 21,2 18,8 170
Jurio, 21,7 20,0 150
Jullo 22.9 24 194
Agosto by 1.2 195
Septiembre 307 T 10,0°

Ocubn
Noviembre.
Diciembre

1940 Enero

Nuestro mercado interno se mostrd menog
activo debido a que los fabricantes ya han
efectuado la mayor parte de sus compras en
la actual temporada. Los precios acusarony
sin embargo, una ligera alza.

Préstamos o 13 Caja de Previslin de Empleatos Particulares
o (Decreto-ley No» 182). ..., 5

on i {Leyea N
¥ 5350}, ciyes plazos no excedan de 90 dlas. . . ....oLool.
Desciiento de letras & no mis de 180 diag, giradas, aceptadas

o avalades por la Caja de Crédite Minero.., ... .. ses
Descuento de letras a no mis de 90 dias ¥ en las o

tervenga la Caja de Crédito Agmrio ............. L
Operncinnes con ta Cajn de Cridito Agrario AL? 82000 ...
Redescusntos a Bancos Accipnistas v la Caja de Cridito Agrrio

(Leyes 4.806 y 6.006] de letran & no mis de sein meses ple-

namente garantidas con productos agricolas o ganado, hasta
$ 20.000.000......,.. :

In-

s T s e e e s e )
Operciones con fa C?n de Créddito MI:::: {1.5‘;1,!3?] d

Préstamos a la Caja de Cdlédilu I‘n‘::ﬂs.r Alﬂ SI:BL?L SO
e o -

o ones con lu Caja de C:ﬂonb:rlm‘:“ --\li‘ln:mlur hasta

3 10000000 (E0y 585 uv o nn s vsmms s s bes bans b as s

Crédito & la Cajs Auténoma de Amortizacifn (Ley 6.159)...
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Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con los bancos accionistas, el piblico,
la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares, y, finalmen-
te, las garantidas con vales de prenda, rigen
desde el 12 de Junio de 1935. Las otras tasas
enumeradas en el cuadro estin en vigencia
desde diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central, después de
pagado el dividendo correspondiente al se-
gundo semestre de 1939, se transaron en la
Bolsa de Comercio de Santiago, primero a
$ 1,360 y después a § 1.320. A fines de Enero se
cotizaban a razon de § 1.350, aunqué no hubo
transacciones en ese precio.

Al terminar Diciembre habian quedado en
5 1.390.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Entre el 31 de Diciembre y el 26 de Enero, el
toral de los CREDITOS concedidos por el Ban-
co Central sufrié una ligera disminucion de
2,2 millones de pesos, bajando a 1.160 millones,
La disminucién se produjo debido a que los
redescuentos a bancos accionistas descendie-
ron en 24,8 millones de pesos, contrarrestando
las alzas que experimentaron algunas otras
operaciones, entre ellas principalmente las de
préstamos a las Cajas de Colonizacion Agri-
cola (5 a 14,8 millones) y de Crédito Minero
(14,4 a 20,7 millones); ¥ los créditos sobre do-
cumentos de la industria salitrera (20 a 27,5
millones).

BANCO CENTRAL
Colocaciones

(En millones de pesas)

Redes- |

nlantm Des- | Présta- | preagn. | Ouros
n Ban- | cuent; e e 09 -
FEOHAS | Bornes | Sl o | Toatic. [#hies 3 | thmes | Total
clonis- | bl de Fo- | Repart. | (1)
tas | fente: | Gubern,

67.7

15.6

494

fe. 1191 58.1

. ] 0 58,2

¥ s 158
31 s | s |

3 A 884
Eners 5 1940 LLES |

» 12 » 4.1

. 19 ’ 942

» oo | 034

e
=B netituciones L
Leyes 5185 5307 y 5]5“?5:; Iﬁa Caja de Previdon de Englr:niu- Parti-

uctos—Warrante—Ley 5.069. Prés-

o8 con tla d
& Hipotecarias, D. L. 466; 4 In Industsia Sajitrers,

culares ¥ de Cridite Pop

afs Auténoma
de Amortizaciin, Ley 6.159.

L 182y Ley 5.308; ala

Los DEPOSITOS constituidos en el Banco
Central, después de la disminucion gque su-
frieron en Diciembre, han aumentado hasta
el 26 de Enero en 43,1 millones de pesos, llegan-
do a 267,1 millones. Influyeron en este aumento
principalmente las cuentas de los bancos
accionistas.

BANCO CENTRAL
Deplaitas en moneda corrieste
(En millones de pesos)

Fixo ¥ i Caja de
= Heparti-
FECHAS cioney | Amortiz- | Total
dblicas | clén
Enera 20 1937 2114 23.7 | B9 | 1m0 ‘
» 18 193K | 1056 | we 60 | 300
v 190 2053 s | 108 11K
Dic. 1 1980 110 Mg | IS 4
» 3 1871 g | 5.2 743
» 1F . 1800 ETH [ a7
It . 140 308 59 433
» by a | ey | W5 1) 356
Enetn 5 1940 | 18L7 | 312 133 1.0
T | 1854 ni | 133 | 01
’ 1% . 1696 46,6 140 | 1y |2
» s 1793 437 2078 33 |12

Ul%(; Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER-

El total de <Billetes emitidos y depositos:
acusa, entre el 31 de Diciembre y el 26 de Ene-
ro, un aumento de 9.9 millones de pesos, de-
bido a las adquisiciones de monedas extran-
jeras efectuadas dentro de ese periodo.

Las <Obligaciones sujeta sa reserva de oro»,
‘en cuyas variaciones no influyen las adquisi-
ciones de cambios internacionales (véase nota
del cuadro), disminuyeron entre las mismas
fechas en 1,9 millones, bajando a 1.170,2 mi-
llones.

El porcentaje legal de la reserva de oro subié
a 25,117, de 25,077 a fines de Diciembre.

BANCO CENTRAL
Oro ¥ obligaciones sujetas a reserva
{En millones de pesos}

| | Obligacio- 1Wtruu|q
%ﬁn’u | Bllstes ¥ |ney smjeras; e la
& oro

v | Depluitos | & reerva | e o

. | wewy

FECHAS

| 4840 1576 105,76
| 7,1 7.3 10957
| 4803 416,01 107,78
! 5109 440 5 .13
450, & 401 91568
01,7 3547 Wi 15
1751 FEh 40.20
1540 810.3 3827
1688 8775 3875
| MLe 2310 ]
| 142e o 33AL
142 9530,8 0,97
| 14z 0532 30,46
| sz LU 1S
145.5 11045 15,53
1455 1.095,7 2674
14535 L12LT 16,12
1435 L1631 1519
146,0 LTI 1507
146.0 1.156.0 2543
| 1460 L1152 6.4
| 14,0 1.099.7 .73
a0 L1702 1511

*} Pesos de & peolgues aro.

"N A Innce del 22 de Abril de 1932, para los electos de
establecer el monto de las obli nes ujetas o reserva. se resta del Lotal
de loa billetes ¥ depdsitos, ¢l mldo de las emisiones hechas mﬂrﬂ de
eompra de monedas extranjeras para :flalsuwrlug Co-
misién de Cambios Internacionales. En Igaal forma se pro hy
balance del 15 &;mm d::L‘IQJS hnaldﬁ del b!'?o.dﬂ Junio de 1935, com
las emisiones ai i por la com, e caml a1
vizada por la Ley N S-?\lol.mlv?:‘nﬁa caduch el 30 de Junio de ese

afio.
**#) Desde el 13 de Julio de

1932, por aytorisaciin del Decreto Ley M.+
127, ratificado después por la fey N.» 5,185, el porcentage de la reserva de
ang se cal considerando dicho metal con un recargs de (01

eul 0
el dad de 6 d oro por . A partir del 31 de Diciem!
ﬂ::?aﬂmunukmduhr
sobre el exterior,

B
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MEDIO CIRCULANTE

En la portada de este Boletin se inserta un
gréifico que muestra las variaciones del medio
circulante en los ultimos tres afios. Ademas
se publica a continuacién un cuadro que sirve
para observar sus fluctuaciones de afo en

afio.
MEDIO CIRCULANTE

(En millones de pesos)
Hilletes 3 mo-| Parte atilie-
PROMEDIOS |nedas, y De- | da por lan
ANUALES  [pdsitos en H. eI press
Central, sCir-] buncarias
culante
totuls
1948, ed 43 425
. L 184 1
1915, L L] 61
ANEG, o i SR0
i L0 5L fd 77
1036 1,10 ek i f2n
LA 1154 Mo 14 i

Durante 1939 el promedio diario del total
del circulante ha subido a 1.154 millones de
pesos, cifra superior en 114 millones, o sea en
un 119, a la del afio anterior. Esta expansion
del circulante proviene en su mayor parte
del incremento que han experimentado las
operaciones de crédito del Banco Central
(véase Boletin anterior, pigina 347), entre ellas
especialmente las de redescuentos a bancos,
descuentos al ptblico y préstamos a la Caja
de Crédito Agrario.

MEDIO CIRCULANTE

millones de pesos

Existen- !
Haen |

bancos
(4]

Medio
(cireulan
te total

PERIODOS QUINCENALES

1957 Eoern. 4 a Enera 17 wis 1 o7 HI
;IMU
2 a Enero 13 |

16 8 Epero’ 29

138 Eusero 3 & Enero 16

1959 Enero
Esiero
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FeEdEs
35584
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Wﬁlmnhﬂl&nm carteras de particulares ¥ eo las cajas
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7
%
i
:
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Iis interesante observar que todo el aumengg
del circulante ha pasado a poder del piblicy
absorbiendo también éste una parte del dinerg
que se hallaba en las cajas bancarias. En efep.
to, los promedios diarios del circulante dgf
piiblico correspondientes a 1938 y 1939, acusan
un alza de 138 millones de pesos, cantidad qug
aharca los 114 millones en que se ha expandidp
el circulante ¥ 24 millones que han egresadyp
de las empresas bancarias. Entre 1937 y 1938
se observo el mismo fendmeno pero con mengr
intensidad. Asi, en esos afios afluyeron hacia
el piiblico s6lo 33 millones de pesos; 17 millo-
nes provenientes de los bancos y 16 millones
de las mayores emisiones.

El «Dinero en libre circulacién: que desde
hace afios muestra una franca tendencia as-
cendente, ha subido durante 1939 en forma
extraordinaria. Su promedio diario de 741 mi-
llones de pesos, sobrepasa en casi una quinta
parte al de 1938, o sea en 121 millones.

Publicamos en esta pigina el cuadro acos-
tumbrado con datos quincenales sobre esta
materia.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

BRASIL.—Por iniciativa del Banco do Brasil
se llegd a un acuerdo con el Banco Central de
Chile, en el sentido de llevar, en adelante, la
cuenta comin de clearing entre ambos paises
en pesos chilenos en vez de libras.

Sin embargo, como algunas firmas exporta-
doras chilenas manifestaran su deseo de con-
tinuar operando en otras monedas, el Banco
Central de Chile no ha tenido inconveniente
en permitir que estas firmas giren sus letras
contra el Brasil en la moneda de su agrado, 4
una base estable de $ 140 por <Libra Rio de
Janeiro y de § 30 por - Délar Rio de Janeiros,
es decir, las paridades que hubo antes de em-
pezar la guerra, y cobriandose alla 666 reis por
peso chileno. Para los efectos de contabilizar
dichas monedas en la cuenta comiin de clea-
ring, se efectuariin las conversiones del caso
en las paridades indicadas.

Esta nueva modalidad, que en el fondono
altera en nada el procedimiento anterior,
quedé formalizada el 16 de Enero de 1940 y los
precios indicados regirdn hasta que las cir-
cunstancias y condiciones de ambos mercado$
lo permitan. |

i

El movimiento de las operaciones de com®.
pensacion con diversos paises extranjeros
ha desarrollado durante Enero en formaor
dinaria, En el cuadro del frente aparece
monto de estas operaciones hasta el 31
Enero recién pasado.
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ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Epers de 1940
(En miles)
CREDITOS ATRASADOS ok <551 R o TIPOS DE CAMBIO
| | Depoaliade
PAISES Depsiton {Aceptadon ¥ Pt Bl pai e Tige de cum-
hiechos :m,_m,i’,"'h'r;"i;"l-il:“gl-du:‘l‘u:‘ﬂ: x| Fany wiliaar | Compncian | Prreankdizen || 10 SC DS
mtf:::“f“ v por et | del Banco [Cuentas +As | depiuitas | rinpes. (Coms- | Etrasdod {31 de Eneral
o Lehtal "-ufr-lx‘l_nzli- t P vease) | o
i

Alemania, 1-11-34 $ 422654 | 8 I0pe RMC oMy |RAL s4as| ML doed RN mramest | RML=339557 —
Austria, 10-1V-34. 4200 3710 [Sch, 3072 |Sch,  1.257.6) Sch. 12578 — | 1 Seb=mraw | =
Bélgica-Luxbyo., 9-1X.33 19.471.3 185409 (B, s010 B [E303 4!1! 79057 (B 507500 1 B.=% :.n&?i P R=§ A2l
Braill, 19:-X1.34.. . 16081 16082 — |s hsmale Hkawa — | £z =
Checoeslovagula, 21-V .43 1,887.8 18376 [Ke 23701 |[Ke 40 uu-.. Ko w00 -— }::' : '5;': | =
Dinamarea, 30-1X-33 LATO0 2467 (Kd. w23 [Kd  TnsoiKd ST — Kil. =3 240138 1 Kd. =% 4865
Eapafia, 19.X11-52 ) 39,7 (10 Jeet | ' ? | P rasasialee  xsaef] ESS e
Francla, 21-X1-32 19.092.4 Y4848 |Fr. 607455 [Fr. 1174647  Fro 74000 [Fr  p50aas3] 1 Fr=g0ds —
Holunda, 16-V1-34, 10530 12004 (FI 00 |/, S.o88 1| F 6011 IR 654 1 Fl=tpdass| L FL=8 13576
Ttalla, 30.X-35 .. = = — o 1oenons Lie: 1asTET i — | 't 1w 12Ty
Suecla, 18:V-33 83718 BAB30 (Kr. 27817 = — — | Vv Ke=$30428 -
Sulea, 1-VI-34. 24428 | 1.014.8 {Fr 180.2 |Fr A58 Fr sos.u [Fr. 124400 1 Fr.=§ 51746/ -

NOTA: El cunidro muestra todus las open

entré en vigencia el primer tratada de co

clones eon Espafin. segiin se explica en nota N.*
(1) Entas cilras corresponden 3 los va enunclados en lon estudos
(2} Se fijan diariamente segin Decreto L130. de 27 de Agsto de

i) virtud de un acierd
chilenos en lagar de b,
(4} Eatos eréditos ¢
por un total de § 4491014

o formalizado el 16 ¢
ibanido Evtas o nizdn de § 140
responiden silo o rentas de diversas fechas
28 que equivale a Pras 6.100.084 85

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISFONIBLES

Durante 1939 y especialmente en el segundo
semestre, el total de los valores que constitu-
yen el ENCAJE LEGAL de los bancos comer-
ciales (véase cuadro), ha experimentado un
fuerte aumento. Este aumento se debe, muy
en especial, a la inclusion como parte del en-
caje minimo legal de los documentos consti-
tutivos del préstamo de 100 millones de pesos
concedido al Gobierno por varios bancos, de
acuerdo con la ley N.° 6.334. A su vez, el EXCE-
DENTE DE ENCAJE sobre el encaje minimo
legal también ha aumentado, influido espe-
cialmente por el retorno a las instituciones
bancarias, en forma de depisitos, del dinero
prestado de acuerdo con la Ley mencionada.

El grifico insertado en la pagina siguiente
explica estas fluctuaciones. Obsérvese al res-
pecto como aumenta el encaje total, ¥ en
menor cantidad el margen de excedente, des-
pués de efectuada en Mayo la operacién con
el Gobierno (se indica con una linea blanca
en conjunto con los documentos Ley N.°
5.185). Asi, durante el primer trimestre del
afio, el encaje total fluctué alrededor de 366
millones de pesos y en el tltimo trimestre
subi6 a 443 millones, es decir, en 77 millo-
nes. El aumento habria sido mayor si no
hubiera mediado un incremento de los cré-
ditos al piblico y a algunas instituciones.
Ademas, cabe advertir que no han influido

realizadas desde las fechas que se indica

Enero de 1940 con el Ha

itidos

razdn de 13055 dei

En los afios 1933, 16 ¥ (935 e

#n Chile. por via néren. hasta ls fecha del czadm.
i tipo oficial,
Brasil, lag iperarionss de clearing s sletuaria oo adelante en pesos

eriditos de

¥ que corfeponden, respertivamente. al dis en que
on ceiebrado con cads pale. Se exceptian de esta olwerviclin las cifras referentes 3 las competin-

en estas variaciones las operaciones de redes-
cuento en el Banco Central, pues en ambos
trimestres muestran el mismo nivel.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesca)
ENCAJE EFECTIVO
PERIODOS En:]t “rrvee Docha o -
IINCENALE i- Ley £y
QUINCENALES | oot [ocdas | Cen | 3185 | adah, | Toeal
8 ) | sl | @ | @
1937 | |
Eners  4—Enern 17| 60| 11 ’.m! 56 | — | a6
1038 | [
Enero 3—Enern (o e | qo2| 28| 55 | — | ams
(LT | | ‘
Frem A—Enera 13| e ap | ny | s | - | aTE
fio 3i—Agosto 13| 327 | v01 | 157 | 48 | 100 T
illm':m Vi—Amomto 7| 31| aya | 2| @ | joo | 4
Agosio 28—Sept, 10| 317 "r 16| 4 | oo 34
Se Yi—-Sepe. 24| 335 | 134 | 185 | & 100 | 430
Sept. 25—0Oce. 8| 3| 08| tes | & | 100 s
Der.  0—Oct. 23| 319 433 | 188 | 4% | cjoo | 46
Oct. 23—Nov. &l 37] 133 | 183 | 43 | 100 | s
Nov. 6—Nev. 19| 323] 133 | e | © 100 | 485
Nov.  Wi—Dichre. 3] 322 e 192 | 43 o0 | a3
Dicbre  4—Dicbee. 17] 228 | 112 | 180 | 43 o9 | 438
Dichr. 15—Dichre. 31| 322 | 17| 149 | 43 | ow | ane
1940 |
Enero Le=Enero 14 332 ] 113 [ 176 | 4% o | 435

)

Se inclu: 11 millones
Dnmwwn’.::- de qHIh tn visadea par

&

merciales.
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Bancos Comer-ciales

Fondos de encaje
| i |
|

wiionzs$
50

En cuanto a la situacion de encaje de los
bances, considerando todo el afo 1939 én com-
paracién con la de afios anteriores, no re\'gi:\
cambios substanciales, fuera de la inclusion
entre los valores que forman el encaje minimo
del citado préstamo al Gobierno (<Documen-
tos Ley N. 6.334:). Obsérvese al efecto el cua-
dro insertado con este objeto.

PROMEDIO
ANUAL

| o34

= Hrpoon &8 Mayo con 100 mi

Del cuadro se deduce que el excedente de
caja se ha mantenido entre 1936 y 1939 alre-
dedor de 100 millones de pesos. Por su parte,
los billetes, monedas y depdsitos en el Banco
Central, acusan un descenso en relacion a
1938 de 99, y de 147, comparados con 1937.
Cabe aqui referirse a la mayor frecuencia con
que los bancos han recurrido al redescuento
en el Banco Central. En el altimo afio estas
operaciones acusaron un promedio diario de
61 millones de pesos, mientras en 1938 y 1937
fué de s6lo 24 y 18 millones respectivamente,
e inferior a 10 millones en los afios 1936 y
1935,

El saldo activo de los FONDOS EN EL EXTE-
RIOR de los bancos comericales ha subido
entre fines de 1938 y de 1939, de 4,9 a 20 millo-
nes de pesos de 6 d oro. El aumento se debe a
un incremento de 17,4 a 27,4 millones de las
cuentas acreedoras y a una disminucion de
12,5 a 7,4 millones de las cuentas deudoras.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Durante Diciembre, como sucede general-
mente en este mes, las COLOCACIONES de
los bancos comerciales tuvieron un aumento
de cierta importancia, por 32,2 millones de
pesos, producida principalmente en las opera-
ciones con el phblico.

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos, influidos también por
factores estacionales, sufrieron una fuerte
baja de 49 millones de pesos, de 10s cuales sélg
19,5 millones afectan a cuentas del pablicg,

BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesos)

1938 1939
ESPECIFICACION St . 3
| Biclembre | Noviembre l Diciembre
n Chile |
Fondos disponibles (* 2902 2000 28,7
208 0| 1004 L5011
Caolocaclones en m. ch 2.101.5 2.294.2 23264
Colocaclones en m. extr 1 142 142
56,6 568
Total de las Colocaclones 1121,2 2.308.4 2.340.8
[CE 23508 3.3830)
Colocaciones en el plblico (%) 2 030, 5 1.079.9 21007
2.088.3 2.120.5 Y1417
Inversiones 2784 290 2052
2954 06,5 3101
L.8e7.2 2.040,1 19011
x 149 13.4 145
55,6 LR 552
Total de los Depositos 053,5 2.0056
20039 2.049.3
Depositos del priblico (% 1.294.4 1.420.4 1.408,1
1.305,7 1.465.6 1407
Capltal ¥ RHeservas 700, 5] 7124 AT |
7455 T45.3 1400
Fandos en el exterior
| 17,4 216 74
69,5 Ho, 4 109.5
r Corres.|
. 0.6
xtr. 11,5
49 4| |

relerentes a lus colocaclones y loa depdsitos en

y #e Har de lan duplicaciones que results

epiaitos que los bancos entre =i,

\puestas con tipo negro representan lon valores en pesos

arl: lan cifras compuestas con tipe corriente indican

lespuls de convertir el oro ¥ las monedas extranjerns

n el cambio ofick ] dla. esto es, de 3 d oro basts

i o de 1935,

an también algunos docus

los contratos correspons
n Ley N.o 6,334 (véase

[ restar las operaciones efectundas con el Fisco, Repartls
e Gubernativas, Municipalidades, Cajas de Aborro, Inatituclones de
Fomenta, Instituclones de Crédite Hipatecarin, Cajas de Previslin, Caja
de Amartizacion, Ferrocarviles del Estado, Beneficencia Piblica, etc

El desarrollo de las colocaciones y de los
depositos de los bancos comerciales se carac-
teriza en 1939 por el nuevo impulso que mues-
tra su proceso ascendente (obsérvese grifico
en la portada). El cuadro que va a continua-
cion revela para las colocaciones un incre-
mento de 109, contra 5%, 7% y 9% respec-
tivamente, en los tres afios anteriores. El trend
de ascenso de los depasitos, que en 1938 habia
decrecido a una intensidad de sélo 19, se in-
tensificé en1939 a 79. En el cuadro se han
tomado las colocaciones y depositos en 31 de
Diciembre de cada afio, incluyendo las opera-

COLOCACGIONES DEPOSITOS

(En miilones de peson)

Fines de

1932 10226
1933, + 18 IR + 175
1934, +18 136749 14 »
1935, +18 1.540,9 —13 »
:3_319. LR 1.705,0 "I? .
4 g TAS44 -
1928 5. LAsLL il
1430, 10 » 2.005.6 L
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ciones en monedas extranjeras convertidas
a pesos de 6 d oro que tienen escasa importan-
cia dentro del total.

El incremento de las colocaciones, de 219,4
millones de pesos, se debe en particular al
préstamo de 100 millones concedido al Fisco
en el mes de Mayo, influyendo también, entre
otras operaciones, los créditos otorgados di-
rectamente al piblico, que subieron en 70,4
millones (de 2.030,3 a 2.100,7 millones) v los
concedidos a algunas cajas de prevision, que
aumentaron en 30,7 millones (de 27,4 a 58,1
millones).

A este aumento de las colocaciones corres-
ponde, en lineas generales, un importante
incremento de los depdsitos constituidos en
los bancos, a que se hace referencia mis ade-
lante (124,5 millones); un alza de los redescuen-
tos traidos al Banco Central (entre fines de
1938 y de 1939 han aymentado en 50,7 millo-
nes); y un fuerte drenaje de caja reflejado es-
pecialmente en una disminucién de los de-
positos de los bancos en el Banco Central.

Comparando el desarrollo de las distintas
clases de operaciones de crédito, las que acu-
san mayor aumento son las de préstamos con
pagaré, que suben en 139,2 millones de pesos
(de 660,85 a 800 millones): entre éstas sé con-
tabiliza el referido préstamo al Gobierno. Les
siguen en importancia los descuentos de do-
cumentos, que aumentan en 67 millones de
pesos (de 704,4 a 771,4 millones) y en mucho
menor proporcion, los avances en cuenta co-
rriente, con s6lo 13,1 millones (de 657,1 a
670,2 millones). El conjunto de «Otras coloca-
ciones:, que reiine los documentos en cobro
judicial ¥ en mora, y los avances al exterior,
se ha mantenido con escasas variaciones ter-
minando el afio en 99 millones,

Bancos Comerciales
Distribucion de las Colocaciones

Willomes &

0
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o |
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233 34 | 35 [ 26 | 37 | 38 | mas

En cuanto al movimiento de los depdsitos
constituidos en los bancos, como ya se indico,
experimentaron un aumento durante 1939 de
124,5 millones de pesos. Contrariamente a lo
observado en 1938, este aumento se produjo
unicamente en las cuentas a Ia vista, que su-
bieron en 183,4 millones (de 1.212,6 a 1.396
millones), mientras los depdsitos a plazo ba-
jaron en 58,9 millones (de 668,5 a 609,6 millo-

Bancos Comerciales
Dsrbucidn de los Depdsitos

willorgs Milicres$
(L Y B0

e 0 i 2 8 »

2

e o

Sersaanemmmetuny wgne® | | 1

0 YR |
38 [ 1938
nes). Sin embargo, los depdsitos a plazo per-
tenecientes al publico, registrados separada-
mente, subieron en 254 millones (de 308,7 a
334,1 millones}, como también los a la vista
que acusan un alza de 88,2 millones (de 985,8
a 1.074 millones).

B3B3 34 | 35 | 3 | 37

INVERSIONES

Los rubros de inversiones de los bancos co-
merciales acusan para 1939 un aumento de
16,4 millones, que los hace subir a un total
de 2952 millones. Este aumento se produjo
especialmente en el subrubro de <Bienes rai-
cess, que sube de 136,8 a 149,8 millones, y
también en el de <Valores mobiliarioss, que
aumenta de 138,4 a 141,8 millones. Los <Mue-
bles, instalaciones y itiles: no han variado
de 3,6 millones.

CAPITAL PAGADO Y RESERVAS

El capital pagado de los bancos comerciales
se incrementd levemente durante 1939 en 3,4
millones, alcanzando a 399 millones.

Las reservas en moneda corriente subieron
en 12,9 millones, llegando a 306,1 millones.
Por otra parte, las reservas computadas en
monedas extranjeras (en pesos de 6 d oro)
disminuyeron en 0,7 millones, descendiendo
11 millones.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cilculo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés cobrado por los bancos comerciales
durante el segundo semestre de 1939, di6 co-
mo resutado 8,387, porcentaje que indica un
ligero aumento en relacion con el correspon-
diente al primer semestre del mismo afio.
En el cuadro de la vuelta se anotan los resulta-
dos del mismo calculo desde 1929,

Para este cilculo se establece el porcentaje
gue representa el total de intereses ¥ comi-
siones percibidos por los bancos comerciales
en todo el semestre, con relacién al promedio
diario de las colocaciones durante el mismo
periodo,
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Ler SEMESTRE 2o SEMESTRE

03K »

La determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esti
regida por la ley N." 4.694, de 22 de Nuv:emt_are
de 1929, y su objeto es fijar el mfsx[)m‘o del in-
terés legal para los mutuos g'deposlgn_s' con
arreglo al articulo 2.221 del Cadigo Civil. Las
tasas del cuadro anterior surten sus efectos
legales en el semestre siguiente al en que ahi

aparecen anotadas,
CAJA NACIONAL DE AHORROS

Durante Diciembre tanto las colm:'nf:]tmes
como los depositos constituidos en la Caja Na-
cional de Ahorros se han incrementado en
forma considerable, en 42,7 y 47,4 millones de
pesos, respectivamente, Amhbos aumentos obe-
decen, en especial el de los depositos, a un
incremento de las cuentas con el pablico.

En el mismo mes los fondos disponibles de
esta Institucion sufrieron una disminucion
de 33,7 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(Ex: millomes de pesos)

1038 | 19239

CIFICATION
i 3 Diclembre | Noviembre |  Diciembies

Fondoa disponibles, | HIT 6
Dﬂc ulm. y 1.060,5 |
< ciohes 7
Toversiones. - L

367

166,00

A continuacion se hace referencia a las fluc-
tuaciones habidas en los principales rubros de
Ia Caja, cuyos saldos aparecen en el cuadro
preinserto.

En cuanto a los DEPOSITOS se observa que
80 incremeénto durante 1939 asciende a 187,2
millones de pesos, de los cuales corresponden
4 cuentas del pablico 128,1 millones. Fl total
de éstas subio hasta el 31 de Diciembre a
856,8 millones,

El monto de los CREDITOS muestra un in-
cremento de 164,9 millones de pesos, que es el
maés fuerte registrado en los (iltimos afios. De
esta cantidad 124,7 millones corresponden a
un mayor volumen de colocaciones en el pii-
blico y 18,2 millones a nuevos préstamos con-
cedidos al Fisco. Se han incrementado, ade-
miis, las operaciones con diversas otras ins-
ﬂtllﬁclones.

total a que llegaron a fines de Diciembre

los créditos directos al pablico asciende a
540,1 millones.

Los FONDOS DISPONIBLES de la Institu-

1 en referencia subieron, entre fines de

1938 y de 1939, en 27,4 millones. El rubro de

INVERSIONES sufrié una ligera disminuciénp
de 2,7 millones.

El grafico siguiente da una idea genera|
de la situacion de la Caja Nacional de Ahorrog
en los altimos siete anos.

Caja Nacional de Qhorros

Saldos de sus principales rubros

Milornes

Mitones
oo

DEPOSITOS DE AHORRO

Las cifras sobre depdsitos de ahorro que apa-
recen en el cuadro, comprenden los depdsitos
de esta clase constituidos en la Caja Nacional
de Ahorros, Caja de Crédito Popular ¥ Caja
de Retiro de los Ferrocarriles del Estado. Du-
rante 1939 el total de ellos ha subide aiin con
mayor intensidad que en el afio anterior, acu-
sando un aumento considerable de 95,1 mi-
Hones de pesos, que los hace llegar a 692,5 mi-
llones. Su incremento en 1938 habia sido de
50,9 millones; en 1937 de 81,1 millones; en
1936 de 53,6 millones; y en 1935 de 73,8 millo-
nes.

DEPOSITOS DE AHORROS
{En millones de pesos)
Datos de ta Direceisn General de Estadistica)

MESES | 103s 1936 | 1937 1938 | 1939
Enero 4634 5477 60,1
Febrero. | 2872 551,6 60,1
Marzo | 465,7 5541 610.0
Abril 4750 5580 6153
Mayn 485,7 61,4 6229
Junig 495,09 3710 6341
Julln 5 500,00 5780 65,3
A 3 | 517.9 563.5 65172

26 5226 5808 6541

| £ 523.9 574.9 658.9

Noviembre: | 3a13 575.1 68,8
Diciembre. | Sis3 5974 6925

TASAS DE INTERES SOBRE DEPOSITOS

Ha sido aprobada por el Directorio del Ban-
co Central, previa conformidad de la Superin-
tendencia de Bancos, una nueva modificacion
al N.» 11 del acuerdo tomado el 28 de Junio
de 1933 sobre las tasas de interés que pueden
abonarse a los depdsitos de ahorro. El acuerdo
primitivo establecia que tanto la Caja Nacio-
nal de Ahorros como la Caja de Créd}to Popu-
lar podian abonar hasta un 4159, de inte
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anual sobre esta clase de depisitos, El 12 de
Diciembre de 1934 se modifico este acuerdo
autorizando a la Caja de Crédito Popular
para abonar hasta un 5159 anual sobre los
dep6sitos de ahorro que recibiere dentro de
un margen de 30 millones de pesos. Posterior-
mente dicho margen fué aumentado por di-
versas resoluciones a 40, 50, 60 y 75 millones,
esta tltima de fecha 25 de Enero de 1939, Con
la reciente modificacion de 17 de Enero de
1940, el referido limite sobre el cual la Caja de
Crédito Popular puede abonar hasta 5147
anual fué ampliado a 90 millones de pesos.
El texto del acuerdo quedd en la siguiente
forma:

N.* 11,—Por los depdsitos que la Caja Nacio-
nal de Ahorros reciba en su Seccidn de Ahorr
podra abonar intereses hasta del 41 al afo,
cualesquiera que sean los plazos de dichos depdsi-
tos. Por los depbsitos que la Caja de Crédito Po-
pular reciba en su Seccidn de Ahorros podr
nar intereses hasta del 5149, al afio, cualesquiera
que sean los plazos de esos depdsitos y mientras el
total de ellos no exceda de 90 millones de pesos
Por los depsitos que excedan de esta suma, no
podrd abonar un interés superior al 4147, al afio

Esta modificacion entré en vigencia el 20
de Enero de 1940, fecha de su publicacion en
el «Diario Oficial-.

MOVIMIENTO BANCARIO

En Diciembre Gltimo el promedio diario de
los cargos en cuentas corrientes subio a 172,5
millones de pesos, o sea en 20,6 millones, y el

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
£ millones de peson)

1936 |

1037 | 1os0

Noviembre
Diciembre

)
a2
-

"

MOVIMI

"0 TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
Y E ATAS DE DEPOSITO

0 millones de  pesosl

| Beo. Central de
Chile
MESES [ ol

1939 | 1938

| Baneos Cemer-
ci

Caja Nac de Aho-
nles rros

1939 | 1039

Noviembre. .
Diciembre.

término medio de los canjes en las cimaras
de compensacion a 93,3 millones, o sea en 7,7
millones. Ambos aumentos son de caricter
estacional.

El grifico siguiente evita mayores comenta-
rios respecto al progresivo desarrollo del movi-
miento bancario en los Gltimos afos. Las co-
lumnas comprenden el total de cargos en
cuenta corriente v de depdsito en los bancos
comerciales ¥y en la Caja Nacional de Ahorros
v las cifras en circulo, el promedio diario co-
rrespondiente a cada afo.

Cargos bancarios
olales anuales

1

(Mies ge milones de pest

Ooﬂos @ croulo equoking
|~ promedios dioriosen Mill.

B3

La misma tendencia ascendente que se ob-
serva en el grifico, revela la estadistica del mo-
vimiento de las camaras de compensacion. El
cuadro siguiente muestra los totales anuales
de los documentos compensados en estas Ci-
maras con sus respectivos promedios diarios.

TOTALES PROMEDIDS
DIARIGS

En millanis (e pesos
1933 10,939 3
1934 13.544 16
1935 16.107 54
1936 18,7065 63
1937 2.2 I
1938 23.110 78
1939 1317 g2

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Considerado en conjunto el movimiento de
las operaciones de crédito de las instituciones
de fomento, se observa que durante 1939 han
cobrado mayor importancia que en anos ante-
riores. En el cuadro de la voelta pueden ob-
servarse en detalle los aumentos que han ex-
perimentado en el Gltimo trienio los préstamos
de cada una de estas instituciones y los tofa-
les a que han llegado en 31 de Diciembre re-
cién pasado.



Aumento Auments Aumenta Total

e - TN
(B millanes de pecor)

Caja de Crédito Agra-l iy 50 i e
Caja :'1;[_Loln 50 4 o e
uluiﬂmfh.-. : e 1,3 08 13.0 4.0
t":'lt‘i:r‘i{.;l.d.c,uw' e 7. 85,3
m?ﬂ:;-:ér.m.l"ﬂ_' dl 08 2.0 1,9 6,9
lﬂ‘ﬁl:llt!l:izg-.\ﬁ?:mu. & e ri ']1’;& _1"_
Sumas. 3 4.8 380 734 4 ‘j_T

*) Disminucion.

INSTITUGIONES HIPOTECARIAS

Un aumento general, aunque por cantidades
pequefias, acusan los bonos en circulacion de
caga una de las instituciones hipotecarias.
En conjunto el aumento es de 5,8 millones, su-
biendo el total a 1.081 millones.

TUCIONES HIPOTECARIAS

INSTT
Clreulacidn ‘mwkw de bonos en m?uedn chilena

millones de pesos

| Cajn de | Banco Hi. (Banco Hi-
MESES CréditaHi- pﬂle&"uio W"‘:""" otal
| potecario | de Chile | Valparaiso|
| aoaz | 1oe9.4
1935 1.073.2
158, | 1.064 .4
8.7 1.084.8
N4 | 1.001,3
400,0 1.009.8
. F 01,2 1.05
. spers 404,0 1.061,
Septiembre. | 3955 | .08
ubre. | 4016 1.06
Noviembre | 4042 107
Diclembre. 4050 1.0
1940
Enero, 4073 1.081,0

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El ntimero y valor de las letras protestad
en el periodo comprendido entre gl ?l sea Dzﬁ
ciembre de 1939 y el 6 de Enero de 1940, fueron

Leiras protestadas
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superiores a

y su numero de 2.515 a 3.050.

El alza constante en el valor de los pro-
testos que se observo ano a afio desde 1934 g¢
interrumpio en 1939; el monto de las letrag
protestadas entre el 2 de Enero de 1939 y g}
6 de Enero de 1940, con un total de 54,8 millo.
nes de pesos, no AcUso variacion con respecty
al total alcanzado en 1938. El numero de lag
letras protestadas subio de 31.358 en 1938 5

34.626 en 1939.
LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO

(Valores en miles de pesos)
{Datoa de la Direccion General de Estadistica)

T —
Nilmero | Valar
1930 | #5989
1931 | 1154470
1932 43,1580
1933 11,4679
1934 0.947 12,3290
5 10,156 17,009
1936 14,766 2
1937 21070 i
1938 A1,458 54
1939 3,626 k
Turspach 24
Antofagnsta 41
Atacama. . . 133
Coquimbo 20
Aconcagus . 40
Valparalso . 278
g0 1.485
18
a0
"
66
)
s
57
Bio-Blo | 14
Malleco | o
Cautin. . 156
divia . . 100
juitiue 102
Chiloé A7
Ayibn 11
Magullanes
3 1940 3,050
13 19359 5
5 1938 .
QUIEBRAS

En el mes de Diciembre se declararon 6
quiebras contra 23 en Noviembre y 8 en Di-
ciembre de 1938,

OUIEBRAS
{Datos de la Direccidn General de Estadistica)

|[-_n_clm|Er.m |Er.:rn pie. Lo '

GIRO | B
COMERCIAL | Dic. | Dic. | Dic |
1017 | 1038 | 1030 | 1938 | 1935 | 1030 | 1939
Abarmtes y frutos |
del pala [ | 25 | — .
A S %0 %] =2 =
Hoticns 1 i - : : -
Comiercianter ¥ am. =
Industrias : : 4 -
ndustrias vurisy u a |l = -
Paraderias 3 i = = | . = =
Pulperins ., | - = =
Sastrering y zpate- |
AR % 4 [ —- N
Tl:rr;dn ¥ pajuete- 5 s
an . o
Varios giros. . = [ B 6
Total Tl 5 _._-i-

* Cifras provisorins,

las del periodo anterior. El valgr
de los protestos subi6 de 3,9 millones a 43
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su activo ¥ pasivo fué, sin embargo, mas bajo
que el del afio anterior, Ingresaron en 1939, 61

Quicbras deciuradc:s
e "

le= 4
1933 34 L ET

El niimero de quiebras declaradas volvio a
aumentar en 1939; se declararon ese afo 144
quiebras en comparacién con 120 en 1938y
99 en 1937,

CAUSAS DE INSOLVENCIA
Ligeramente aumentd en 1939 el numero de

las causas de insolvencia ingresadas a las Ligas
y Uniones Comerciales del pais; el monto de

BOLSA DE

A. ACCIO Y BONOS

En el mes de Diciembre se produjo una pe-
queiia alza de 1,5 puntos en el indice general
de cotizaciones de acciones, Subieron en este
mes la mayor parte de los indices parciales;
so6lo acust un descenso el de acciones de com-
paiiias carboniferas y permanecid estaciona-
rio el de las agropecuarias.

BOLSA DE VALORES

Indlo nes
(Enero lv\r-]m\

(Caleulado por ln Direccién General de Extadlstica)
[
Prom Dir Ot Nov af!
GRUPOS 1939 | 1938 | 1939 | 1939 | 1939
1
Bancos 08 1158 082
Segures 163.4| 163.3| 164.5
Mineras 1567 1256 1131
“|||lr=r.|\ 2 1
Carbonl{eras

Agropecusriss
Industriales

as ¥ Electricidad
Maritimas

1181

LA

1569,

Indice General

1607

%2 1367 1408 141

Durante el afio 1939, el indice general de
cotizaciones de acciones se movio constante-
mente en un nivel inferior al de 1938, En los
primeros ocho meses, el movimiento bursatil
fué muy reducido y el indice bajo a puntos
que no se registraban desde 1935; fluctud en
este periodo entre 1357 y 129,7. En Septiem-
bre, el mercado de valores fuvo una reaccion

« con un activo de 7,8 millones de pesos

y un pasivo de 7,3; en 1938 habian ingresado
59 causas con acmo de 12 millones y pasivo
de 10,4 millones. Hubo, ademds, 209 causas
sin datos completos, contra 165 en 1938,

CAUSAS DE INSOLVENCIA

(En miles de pescs}
(Datos de la Direccifin General de Estadigtica)

FECHAS | N» Active: | Pasiva
1930, 2
u31 e
1912 145
933 13
1934 o
1935, 27
1936 11
1637 47
1938 30
1939 ol
1935 Diciembre. —=

VALORES

apreciable y el indice subié a 149,6 puntos;
en los meses siguientes sufrié nuevamente un
descenso, pero continudé manteniéndose en un
nivel bastante mas alto que el registrado de
Enero a Agosto. El promedio anual del indice
general, con 136,7 puntos en 1939, marcé un
descenso de 8,49, en comparacion con el de
1938; fué también inferior al de 1936 ¥ 1937 en
9,6% vy 14,99, respectivamente. Las alzas y
bajas que experimentaron en 1939 los indices
parciales en relacion a su nivel en 1938 fue-

lndnozsdzcdlzauonesdeuocroms
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n las siguientes: el indice de acciones de
xmwiffss de pas y electricidad bajé en 15%;
el de compaiiias agropecuarias en 11%; los de
com mineras y carboniferas sufrieron un
descenso de 10%; el de compaiiias industria-
les bajé en 8% v el de bancos en 5%. Subid,
por el contrario, el de companias maritimas
en 277, y el de compariias de seguros en 0.6%.

Insertamos un grifico cuyas curvas indican
el movimiento en los dos tiltimos afios del in-
dice general de cotizaciones de acciones y de
los indices parciales de acciones de compa-
filas mineras industriales y agropecuarias.

El monto de las transacciones en acciones
se mantuvo en 1939, aproximadamente, al
mismo nivel del afio anterior; en general el
movimiento de transacciones fué reducido y
s6lo, excepcionalmente, en los meses de Sep-
tiembre y Octubre aumentaron las transac-
ciones en forma muy apreciable. El vaior_de
lo transado en acciones en 1939 alcanzd a
844.4 millones de pesos; en 1938 se transaron
840,6 millones. En los dos altimos afios el va-
lor de las transacciones en acciones ha sufrido
un marcado descenso, los totales registrados
son muy inferiores a los que se alcanzaron en
los afios 1933 a 1937; las transacciones en accio-
nes, durante esos afios, sumaron: 1.290 millo-
nes de pesos en 1933; 1.127 en 1934; 1.251 en
1935; 1.177, en 1936 y 1.380 en 1937.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONDS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesaa)
(Datos de la Direccidn General de Estadiztica)

,I Bonos lionm" del b qu,,‘

tado ¥ | Compafiias
FECHAS Acciones | Hipotecs- |q, .'dul','(-'l-,lndumia-

rics } palidades | les

1930 Promedio imensual g | 150 2.3 | 0.5
1031 ) . 16,8 8.1 08 Lo
1wz . " 624 | 108 0 14
1933 » . 1075 B 2 | 0.6
1934 - . o7 (%] 2, 04
1p3s - ] 1042 6.0 3,5 LA
1038 . . 8.0 | 10,2 4.1 1.0
1937 » Ll I A 9.9 46 1.4
1038 . . To.0 9.1 4.1 x]
1939 . s 704 5.6 45 5
1938 Diciembre. ..., .| 653 | 1 35 - 0,5
1930 Enero. ., 56.6 932 3
Febrero o0 | 65 i 03
Marsa. . 84,0 6.8 26 | 0.3
Abril.. . | 47 %2 29 0.5
)E(: e 2:{1 1(1.,7 a6 | 0%
3 s, k| 39 0.4
ulia..... 433 10,8 51 04
Agosto, ... 408 116 10 0,6
Saptiembre 167.1 9.5 a5 0,5
Eheudee 10 198 19 7.2 0.3
Neviembre , . 553 10,1 59 08
Diciembre . .. 49,1 123 54 0.4

* Cilran receificailss,

En el movimiento de acciones habido en 1939
se advierte un cambio con respecto a los afios
anteriores; en este afio, aunque las transaccio-
nes en acciones mineras fueron siem pre las mas
importantes, s6lo superaron ligeramente a

transacciones en valores industriales (estos
dos grupos son los que alcanzan los mis altos
totales) en tanto que anteriormente su monto
era mucho mayor. En 1939, [as transacciones
en acciones de compaiias mineras alcanzaron
4 280,8 millones de pesos y las de compafiias

industriales a 277,1 millones; en 1938 se trap
saron 421,7 millones en acciones de compagijyg
mineras y 248,3 en industriales y en 1937 |q¢
primeras alcanzaron la cifra record de 1.013 5
millones y las segundas sélo a 185,2 milloneg,
Una fuerte alza experimentaron en 1939 lag
transacciones en acciones de companias marj,
timas; de 10 millones en 1938 subieron a 15
millones; también subio, pero en forma myy
leve, el monto de lo transado en accinnesdi
compaiias de seguros y de gas y electricidaq,
Ademis del grupo de acciones de compaiijay
mineras disminuyeron las transacciones ep
acciones de bancos, companias agropecuariag
v carboniferas.

Las transacciones en bonos subieron dg
172 millones de pesos a 175,5; el aumento ohe.
decio al incremento de lo transado en bongy
hipotecarios: de 111,3 en 1938 a 115,8 en 1939,
v también en bonos del Estado y Municipali-
dades: de 50,8 millones a 53,9. Las transaccig-
nes en bonos de comparfias industriales bga-
jaron de 9,9 millones a 5,7.

B. CAMBIO

En Enero subid ligeramente la cotizaciin
oficial de la libra esterlina, del franco francés,
del franco suizo y del belga; bajo en forma leve
la del franco suizo. El délar americano y la
lira permanecieron al mismo nivel del mes an.
terior.

La cotizacion del ddélar de exportacion se
mantuvo en Enero en § 25. La libra esterling
v el franco de exportacién, con una cotizacitn
media de § 99,58 v § 0,70, respectivamente, no
acusaron variacion con respecto a su nivel en
Diciembre. E]1 Reichsmark de exportacion bajé
de § 8,77 en Diciembre a § 8,17 en Enero.

Fluctuaciones de los Cambios de| dolar
3 - Caspr

Pesos
- .

x“‘l
s
et J

s

A

~jt

Canbio de c.pcy'-mdm/
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g 36 a7 an | 1538

El precio medio del délar de «disponibilid
des propias: fué, como en el mes anterior, !
§ 30,75; el de la libra esterlina subio de $ 119
en Diciembre a § 121,17 en Enero.
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA. EN PES0S

Promedios anuales y mensuales

|
| Londres] Nueva Berlin AMadrid Roma Parls Amster- | Amberes | Zarich Bueno
York dam Alrex
FECHAS
1 £ TDol |1 R M 1 Pia. 1 Lira 1 Feo. 1 FL 1 Belga | 1 Feo. I Arg
| i ]
0,972 03247 3328 1,453 60 051
0,501 0.3251 11319 1,156 510 g‘.ﬂ'!
1,135 0.5514 5,668 147 729 3,598
1,366 06477 6,597 2,280 AT 4107
1313 06440/ 4490 2 121 3285
2643 1.28R0 13,084 3571  I0% 6317
7 —] 1, 1800/ 12,439 1279 R4S 6422
. | = 7800 10,664 1270 444 6,385
| =} 05550 10,658 EX v 4417 6313
= - - 3367 4,305 591
= 0.1230; 1142 1584
—| 0.5070) 12713 4374 #,081
— 5000 3167 393 6.030
- 0,510/ 3159 382 6,051
- 05100 3361 345 6,050
= | 05100/ 3298 AS6] G044
= 0.5100 3295 64 045
- 05100 1193 361 6,047
— 10,5020 2,206 380 6045
= 04400 3,403 4,37 5950
i — 04350 32404 L 5,329
Noviembre. .. - 4280 10,284} 3,199 34 5,768
Diclembre =1 D400 10,191 314 L1 5,768
1940 Encro 75,23 =1 04320} w.n:‘ 3263 4,340/ 5,766
NOTA —A_ partir del 20 de Abril de 1932, los tirminos medios de los camibios estin caleulados a base de las cotimciones dinsia Banco ()
* Promedio de 9 meses, ** Promesio correspondlente a 10 dias = E

Los precios del délar y de la libra esterlina
en el mercado extraoficial acusaron un alza a
fines de Diciembre y comienzos de Enero, de-
clinando en la segunda quincena del mes. El
promedio del precio del délar fué de § 31,08
en Enero contra $ 30,80 en Diciembre; el de
la libra esterlina fué de § 122,02 en compara-
cién con § 120,78; el precio del franco francés se

mantuvo en § 0,69; tampoco experimentd va-
riacion el precio del oro, que en promedio
fué de 6477.

El precio comercial del boliviano en moneda
corriente se fijo a fines de Enero en 0,6757 cen-
tavos chilenos por boliviano; su precio ante-
rior era de § 0,694,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas de la Nacién en el afio 1939,
excluido el superivit del afio anterior, alcanza-
ron a 1.792,5 millones de pesos; comparada
esta cifra con la correspondiente del afio 1938,
que alcanzé a 1.634,9 millones de pesos, acusa
un apmento de 157,6 millones de pesos, esto
es de 9,6%. Agregado el superfvit del afo an-
terior, las entradas fiscales en 1939 sumaron
1.807,5 millones de pesos y 1.678,8 en 1938.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
{En millones de pesos)
(Datos de la Direccitin General de Estadistica)

| 1938

MESES : |
| ress] Egremos

ang
1450

EBSEEZES
po=anma

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
{En millones de peso}
{Dates de la Direcelfin General de Estadistica)

FECHAS lmpuesto Otros
® la renta | [mpuestos Total
1930 2521 135, wnTs
1931 1009 1112 ETE 5
1932 L4 1085 2509
1913 PIL ) 115, 08,5
1934 43,5 242, 485,00
1935 1507 168, 5195
1936 palny 1855 A6
1937 2533 e 628,1
1918 16 4153 01 A
1930 a0t 4205 ms
|

1938 Diciembre | 12,5 1098
1939 Enero | a0 us
= |3 i
Abri- | a9 37
Mayo. | 261 6.7
Junio . 53 540
Julls .. 46,5 WS
Agosta 1.0 an
Septiembre L2 a6
Ch:lubmﬁ.. Hi’l lgi

Noviembre i
Dh:lrjn!l\n W7 LI |

En 1939, las entradas provenientes de los

impuestos alcanzaron a 722,6 millones deq:;
sos y fueron superiores en 14,8 millones a L
percibidas en 1938. Por concepto de impues-



tos a la renta se percibieron 302,1 millones
contra 282,6 en 1938 y los otros impuestos tu-
vieron un rendimiento de 420,5 millones en
comparacion con 425,2 millones en ¢l afo an-
terior, )

Los derechos aduaneros sumaron 705,2 mi-
llones de pesos, siendo con esto inferiores en
19,6 millones a los percibidos en 1938,

RENTAS ADUANERAS
(En millones de pesos)

Cltras
| Entradas

FECHAS Tatal

Exporta- | Imporia-
cidn eidn

i -
Novjembre
Diclembre

El incremento de las entradas fiscales que se
observa en el afio 1939, ha provenido principal-
mente del grupo de rentas varias, como puede
apreciarse en el grifico que acompanamos y

Rentas ordinarias del Estado

g |

das fiscales por afio, con indicacién de las prip.
cionado se han incluido los fondos provenien.

armamentos, que son los que han ocasionadg

a 1.777,4 millones de pesos. El rendimientoae

cuyas barras representan el total de las engry,
cipales fuentes de entrada. En el grupo mep.

tes de la Ley 6,159, destinados a la compra dg

el aumento,
Los gastos fiscales en el afio 1939 alcanzargy

los ingresos, como queda anotado mas arribg
incluido el superavit del afio anterior alcangg
a 1.807,5 millones de pesos, por lo tanto gf
ejercicio financiero del afio 1939 cerré con up
superavit de 30,1 millones.

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacion al-
canzaron en Enero a 29,2 millones de pesos;
de éstos correspondieron 20,8 millones a ren-
tas de la Caja, 6,7 millones a entradas especia-
les y 1,7 millones a otras entradas. Los egresos
sumaron 18,5 millones; al servicio de emprés.
titos se destinaron 12,9 millones; se entera-
ron en la Tesoreria General 5 millones (Ley
65.159) v los gastos del servicio y otros alcanza-
ron a 598 mil pesos. El saldo acumulado en
Enero fué de 10,7 millones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION
Movimlento de Indresos y edresos an el mes do Enero de 190
(En miles de pesos)

Renr
1

Ap

Aporie p. sery. emp. mun, |

Lev &,
Diferen;

EGRESOS | 18,5048

Serviclo de Empréstitos) 12 9072
Ints. deudn int. directa| 6.2864
Amortiz. » . FRT .
ints, deuda int. indi-

a 28008

(L0

20 194,0)

INGRESOS

TR e ey e
Amortiz. deuda int. In-
directn ... coo . 1
Ints, eémprést. munlc,
Ein garantis. ... ..,
Amortie. emprést, -
nicip. sin garantia.
Amartz. extraord. Bonos
Deuda Externa
Ciros servicios ..

134an

foet .
indirecto 1370
i . 5.6
das dest. a serv. ant

Gastos del servicio
GAOE. . .

Mente . aiiviasis
e arden Tes. Gen.
Ley 6,334 ., -
6,663, 6/ Elamn- en Tes. Gen. Ley
B 1T M |
1.711.9[01r0s gastos. !

603, 6]

3
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SECCION EXTRANJERA

NOTA GENERAL: En los cuadros Insertados a continuacin, las cifras de las b ias, Incl
tes en circulacién o medio circul » , salvo indicacitn en io, los 1 fines de afic o fines de
mes. Las cifras nnuales de los demés rubros, son términos medios mensuales.
Véase también el editorial: «La Seccidn Extranjeras del Boletin N.* 86.

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
| Ocho Grandes Bancos  |Cajax del -
Relchabank Comerciales (4) Ahorro | Chmara] et de Valorss
de
Ora Tam
Colo- | pepd-|Ciren- Depé- | Coloca- | Depé- |Compen- cival Coato
¥ d i Bonog
divi- | aeio- | oy |lante | dege al por | reagi- | de la e
cuento| s nex total | cyento| Wtoe | clones witon saclin |mayor |blesi3)| vids
| (11) . ,.g.._
: - 1913 - ML
En millanes de RM En millones de RM. 1913m100 | 19N %
)
6310|443 - 90451 1240 STB| 1481 A1l KT a1
6.638| 6,18 — 7153 1109 664| 1361 353 o645 =
56420 4005|6551 4610 965 S0.3| §10.60 296 340 -
si0| 3375 386! 5718 XRA| 6092 4350 033 573| uso| 1.9 613 w4
165] 4.017| 6d4d| So72| 3,77 a0l 48540 9R4| 634 1201 T4o  EOO) 0.3
91 5300l 1032 &.473 15| 6058 4900 1018 69.] 1xa0f 4| 95 953
75 6.108) 1012 6064 298 605 Si44| 10an| 50| 1205 1078 95
76| o384 1.059| 7450 291 AS53A 5920/ 1059 7w0 1250 275 HEA Lo
_____ 73| 9043 1527) 100404 238 A025 6558 1057] 739| 1238 1280
2,58 7,143 6.539) 1056 735 1268 100.0
258 7.9 6.770| 1059 34| 1365 s
1,88 7.122 TA01 1056) 741 1253 e
2,88 7348 6.962| 105,7| 75| 1349 o
288 7.301 8.723| 1061 750/ 1250 99,7
1,88 - 7.617] 1063 741 1253 w3
_____ 76! 8102 Lato| oma7| 288 7630 6877] 1065 739 1258 "0
76/ ®.370| 1,105| 10.081| 288| 7.70d| 62580 1065 73.6| 1257 w0
77| ©307) 1240] 10.407] 288 7.780) 7.501) 10660 757 1260 .0
77| 8925 1.122| 10.740| 2,88] B.210) 6 106.4] T67| 1259 .0
77| B.793| 1.292| 10742| 2,76 B.34A T.0200 1065 773 1261 0.0
77| 9410 1281) 10.953| 2075|149 8.013| 1068 776 1365 w0
77| 95| 129} 11229 273 1473 1070 —| 1273 »o
GRAN BRETARA
Banco de lnglaterrs Bancos Comerclales (1) o Precios | Prod c“‘”d:' '@‘-"
rma de 1o i dgniad
Colo- Com- e !
| Bille- | cacio- | De- De. | color | 1. [penm.| Br a1 Contal iy | 1 | Ex
Tass | Oro nes | plal- | Tam | Tam | Caja | péei- | cacio- |versio-| “cldn | BOF | 8 parta.| porta
e tes | eln- | ton de de tom nea oes | (2) ) |da @] @ citin | eita
des- vers. Acept. n!inﬂl!: L)
cuento 1931
En millones de £ L En millones de £ et L Mill de £ i
3.42| 1505 4106 o 30l 257 1w 07| 1875 Lagd 15 61| 87,5 o5 AT 1Ly
306 12007] 305.7| 1208 1364 3e1| 294 184 L7I7) L2366l 296) 121.9| T68 90 4
3 129.6) 404.6) 1228 A7) 161 206 1983 1308 472| 1083 749 83 30,4 ls-
2 | 190.7| 4507 104.5 153, 69 0.69) 213| 1.941] Lies|  Ses 100,1] 750 B .6 5| 1
2 | 1922 4523 1050 143 42| 082 26| yeni| Laso) ssal 1198 TTI| B 330 175
T 199,5| 4505 106.8( 133 LS80 073 221 2.091) L2s0) 60S| 1269 718 £7 54 1‘-?3
Pl s g s oe b u il e ey B 3 o
5. 124.3| 154 8 2 :
3 32: 5;&: 1100 1526 063 051 43| 2254| 1375 635 13| 889 95 w1 (EiR
|
Al 1a30| 1632 083|050 244 2309 1440 A3 13ma) BAY 605 7 X
; gég;: iig.t 1356 1592| 053] 0500 341 2298) 428 o4l 1258 ETM| 95 36|
2 | 3264| 526.4| 131,6) 1565 091 050 4| 2200 1.406) o40] 1230| Sa1l 93| 198
2 | 326.4| s26.3| 1427| 1600| 06| 050 234 22560 1386| 645| 1316 B&A| 98 28
2 | 326.4| 326, 1209 159.4| 066l ©030( 233} 2245 1IR3 642} 1268 EA1 S5 X
2 3164 5564 1109 1526 94| 0,58 243 2.2 1.375)  635| 1422 &) 05 39.14
61| o56] 050 248 v2s0f 13e7| e25] 1328 AsA| 9y 1, )
3| el 6.4 053 050 243 2176 137 617| 1240] BABl 9§ kS
2 || 2361 #| 063 o3| 232 2152 1310f 61| 1357] BAG| 58 aals.i
7 | 2202 o 41| o036 0| 713s) 13730 ok 1asel BS1) 9 “j
2 | 22672 3l on n.iu| 136! T167| 1,333| @ 60S| L157| 856l 97
2 | 2383 ‘6| 075 030 235) 3219| L386| 600 117.5| RS9 08 309
2 2414 .3l 078 030 - 235 23400 1415 5671 1244 259 95| ;;.j
4 | 2498 8| 1590 a7 233| 2248) 1411 599 B9 9§ 3
3 0,1 7| 333) 2mAl  267| 2278 1893 020 101 L
1 0.2 3| ues| 81| 253 2327] 1401 608 o1 103
2 0.2 7 il von  7as! 23450 14901 6L

1 Témino medie de
ALEMANIA: (1) Series modificadas, se refieren silo al Reicha , antes comprendian ademis 4 bancos de emisifin privados. (3}

mesed ujeton jamentaciones por acuerdos. (4) Seriet modificadas, incluyen § hancos.

R B e o Eitaring de Londres: (2 Términoe medios (3 Board of Trade. (41 del Trabaje.

£
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BELGICA
Cajas
Bolw Precios
Comerdo de || Beo. Nac. de Bély AI’I! Chma:
Exterior [Valref] | —=—1ras de | Pr.
Ex- |Accio- DAt penm- .Ir :n
L Oro |Billetes )| pox|-He
porta-| parta: Tumi tos | SN |ma-| Ia
cin | cion | mes || de = yor |vida
== et T
cuen 1920|1929
Millopes de [1920=]] 1o En millones de fre. belgas - -
francos 100 100 | 100
104
4376 J.sm| ssfl 2.9 93
3.517| 2536 sEll 2.5 B4
24B4| Leaz  43lf 35 83
ot 3.369) l-‘mﬂ ;2 ig 79
i 021 1. 3
5 ON7) !!'.0?! 7 qln 2 3ol 22
81624 Ol Y oes| &5 10| 2117f 1. w20
ll.m o !5'-," J6so8| o3| 1oz A3 1s34| peas| &4 52
g '365| S3s549| 1o4| 116l 77| ARE| rsa anff
73
76| 3501 1
3.5 56501 o6 2.700] 1
25! 56375 75| 3534 81
1| sas12 76| 3878 81
d | s&3TY 80| 3871 060,
15 l‘-““ CH T '
{| 103] 2.000)
By ) 3918 102| 1841
2 | wmors ¥ ‘g‘“ 104] 2,007
. BB “[ |'|;§| 105 1,671
w30 1 4125 109 1506
91,020/ o 111 1.789
07 GRH Y 105 1546/
o, 3540 102 1.720
A O7.AR4 L 866,
97478 | 1151
7951
¥ 97439
ITALIA
Bolma ®ujnn
k| Precios Comerda de Hanca d'ltalla de Precios |ppg.| Comerclo
Exterior _(Valres. Ahorr | Céma- diic-
Pr. [Cos - | P e
o [t f tm. | Br. fAcclo- Oro, | Bille- | Deps- Conz Vel folige | Le
i parta . 3 divi- por - | B
, i i Bt | | PG| nes [|T5| Y| e | sitor | SO |chac| in |‘ro |'cién | citw
&- es- yor |vida SR | el or |vidal
‘cuen | cuen
] 1 1929 Mi Millones
' O M den fprl- | damde m 12020 M de | - L) En millones de Liras A b 1
5o 100! 100 100 100! 100] ton.
52| enal  mav|a0sl  oesel sos2| ool el 2015 1e32| 71 || 59| 1i408) 1s.es0) 273230 sa0200 89| 97| 148| 1446
b8l o7dl roasii4z| 731 2400 76| 90| 1577 1003 sz || €0 .56 14.205) 29.457| 49.327| FH 87( 141 970
6 1o4) eseioss|  soa| don| eS| 4| 1083 70| 34 || 55| mor7| 13.672) 3267 3uaA3d| 730 E3| 116|640
X T m!].un B33 paas| e &3 00| eos| 38 || 3B 070 13243 36 36,787 80| 149 619
S| w3 ei2iosy|  msel idad| 63} sl mes| sed| ap [l 33| 7.4se| 13145 37.28K) 4182 65, 75| 154 649
4 oasi  soo|xis|  s3| isen| &2 el 7Rl se3| 39 || 47| 5167| 16.297| 3627 71| 77| 184 649
™l aeairgal 70l rsed| ed| 9] Ba7l e2n| 45 || 47| S7es| is523| Ioz42] 30516 B0 B3| 169|503
30l 1ary|  omes|oal  oem| 1853 36| B2} 129] o871 o7 4.5 —| 17A468| 43,0230 45224 o4 91f 174] 1162
20| 14es]  e93lo31| no47| 1iss6| 72| B3| 117.9] sa6| 65 || 45| ss90| 18956, 44.980) s2.141( 100| 98| 194 927
ABal o0l 04p| 1035 7| 83 w7l 65 || 45 a3437] s4,062 99| e8| 215| E76
W88 oiolode| 10w 71| a2 s3s| o5 || 45 el Shanl atl 890 3%| e
5 1053|042 1on il 83 10| a8 i 43E07| 487300 01| 97| 207 758
: AASl 147|031 1050 71| #2 u?.05 iy 5 19.625) 44,125| 55956/ 102 O8] 195 761
1 ABs| 1poeiudo Lot | w2 ant) o || 45 ad451) 47.500( 102| e8| te1l 70t
A6 audl 0.90] 1047 7| E 521] o8 45| 5509 1B056) 44.0R0] 50.946( 11| 99; 186 1.040
1ded| 1000 000 1008 ™ — "
A 093 006 1,176 70 — | B ool 180! 708
*ﬁ 079 0,33|  1.075 0| B3 9 a5 43 ool 183 BL6
a 1.038] 14| 3 70} — i o4 45 = 94 b ]
2| 1nd7 061 o 0 — vo.7| o5 || 45! = 101] 88| 38
177 99| 056 1153 0 &1 onn| 67 fl W% \7.067 | w3
A3 nosdiosE| 48t 70l — 03.1| 66 4.5 103 301
aMl B3| 13 i m I | 10| 201| 1141
Doy L) 1o 76 8 i | 103 206 810
- A6 213 LOes Kl ; |
s | ias0l gaas o l o AL ok | | |
T CIA: (1 Precios al por mayor caleulados Casta i
) s.l Tieva 3 1 franco =1 05495 :’:mu.' dexde el iﬂ-lx-!;smm frlq'lm'.-gm. Ticatady sl o 121 Can exclusién del territorla del Segt

rancos po
0= D,02475 graimo de oro (1o (4). Desde ABH) n incloye la I lst s cergies i ‘r:’!"‘,j,' A

~ BELGICA. (1) Para los nfics 1928 a
ﬁaﬁm Bii‘ﬁ'}‘..{:‘ L

AL (1) A partir de Septiembre 1039, oro sola.

1930, las famy nes ¥ expartaci i
hee | dlar RADE e eae ey [TH) i‘i‘ﬁu‘“"m‘i.":.."‘.:f‘l%’i?; 1

i

5}

]
evo {ranco=0,0387; de
5) Nuevo indice, compre

rtir de 1931 son de la Unién Eco
= (04154 gre. de oro fino; desde
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ESPARA SUIZA
| Cajas Bala Baa- Boles
| Buco de mapata e Prem | BRI [vah | P ol | e | Gmeme e
T Bille |Depé- | Prec. (Costa |Impor-| Expor-|Acclo - Gro | Bille- | Depé-| pensa- | Pree. |Coste 1
[Tam | 000 | praa alpor| de 1 T sioe | o [a porl e B e
de | viaa ter | witos |mayor| vids |tacién | taciin| pes de | vimws | ten | de mayor| vida |eacién nes
dor 1920 =]t P 1930 de FREES
cuento Millones de pesetas | 1o | 100 100 Ml de francos suisos 100 ?&' «u mud-.
=100
57| 2.551 268 |0|| 103( 2039 m.s| 184 J.ﬂ] :.lml 1.062| 2.019) 1.049
62| s ate| 12| 107 9R0| m0| esl| 20| T4s0| 160 g 8w a0l had e
4| 2544 208 101] j03| 13l 613 2| 1s5M) Latd deaml 433l eml @l 146 100
6 | 2540 318 oa) mol ssn sl 3| 2018 Lsio| 2618 e okl | a3ze| ana|  gaE
s4| 2540 s 88 ao 7ng) sogl el 2 | nel?) b 1733 a8l e4|  so| 10| Toal nr
CR I U 370 101 732 el 2.3 1.3v8 1366 1.7 72| 9| 107 LTI
X 102 7302761 14820 1718 300 (53 #1| 1055 7. 130
[ 3 115 13| i70) Esail 2 M9 9 BS| 108 1073 190
| 3 1.5 l.|1'ﬂ_| 1.751| 2968 197 1»‘ B5| 1349 1003 G
A | | i
5 15| 3171 1541 2919 sl 88| ranal 97 1
3| 125 i3 ¥ oass| 1 | 73] #s| \zed rovm| 1e8
5 | 126 15| 357 vexs| 2mail  20s 7 ksl pas s 182
| s L) 3178 17380 Te0el 181 73| 83| 145l8| $340| 196
5 | 13| Y176 1006 2o0n| 3m T Bal 13L( 1260) 194
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1 icial; 3 partir de Febrero de 1034, cambio libre.  (2) Hasta Mayo de 1934, cambla oficial; a partir de Junia d¢
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IFM 1936 y 1937, (6) A partir de Octubre de 1935 no se incluven las cifrus correspondientes n Itafia, i7) A
mmﬁmm (8) Promedios anuales pars 1937 ¢ 1938 se refieren o la pesels de Burgos.
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN s
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO GE e e

CENTRAL DE CHILE

Ley Orgénica del Banco Central de Chile: Decreto-Ley N,» 3 blics

das Jas moﬁiﬁmﬁ:““ introducidas posteriormente en el «Diario Oficials fg?;ﬁ ;ﬁ:‘.’m dg‘}eg‘“lm' Se i Ll
Ley N.» 4.806, de 19 de Febrero de 1930. (Con | odificaci i i

Mok 42 1937). Autoriza al Banco Central de Chile mma;eza;;?fgfg:‘;nm;u{&'I:Déal‘u:é-e&smv Sy e,
rantidos con_productos agricolas, ganado o maguinarias, v pars redescontar etras e

ito pléna-
mente z : originadas en fas
jeras con tres firmas de primera clase, considerando entre ellas la de dj r uﬁ'nm
:gfifrmde seis meses y su monto total vigente se limita a 20 millones de m‘_‘:hi Cajs. El plazo de estos créditos no -

Leyes NGms, 5.044 y 5,088, de 29 de Enero de 1932 y 16 de Marzo dél mismo
y 67. Determinan que los deudores de la Caja de Crédito Hipotecario y de los Bancos Hiwtﬁ?u&iz%m::\}glu‘mrmm, Jc
ruvieren atrasados los servicios de sus deudas antes del 1,# de Octubre de 1931, podrin caneelarlos por piedia de pa o
meses plazo renovables por perfodos iguales con abonos equivalentes 4 un 10 % del capital inicial. pagarés a seis
El Banco Central de Chile queda obligado a descontar directamente o las tCones Moo e Sl
sean prnemmlon, hasta por una suma que no exceda de 40 millones de pesos. Véase [’mdo-[.c, N.o 454, pagarés q

Ley N.® 5.009, de 26 de thmm de 1932, (Modifica u la Ley N.*'3.896, sobre Al Depbsi
Warrants). Esta h11:cep2:m el Banco Central de Chile puede hacer préstamos con garantia de \'al::ag:ﬁm::%i:iﬁ Mmul':

cenes Generales de Depdsito, con vencimientos hasta de 180 dias, y-a una tasa de interés igual a laque rija para loy 0%
a loe bancos accionistas.

Ley N.= 5.107, de 19 de Abril de 1932. Meuoria e 1932, pic. 75. Entrega el contral del comercio de divisas v de
las exportaciones A la «Comisién de Cambios Internacionaless, v establece que tinicamente el Banco Central de Chile puede
comprar y vender cambios y exportar oro amonedado v en barras. Esta Ley reemplazd a la primitiva Ley sobre aperaciones
de cambio v exportaciones, N.2 4.973, de 30 de Julio de 1931, Vénse Decrefo-Ley .E',' 644 [

Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932. Mesonis ne 1932, pdc, 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulures, hasta un méximo de 30 millones de pesos.

Decreto-Ley N.= 466, de 26 de Agosto de 1932, Mesonta pe 1932, pic. 68. Faculta a las instituciones hipoteca-
rins para exceder el monto de sus descuentos en el Banco Central de Chile autorizado por las Leyes Nims. 5044 y 5088, hasta
concurrencia de las sumas que resulten en contra de ellas por la aplicacion de las rebajas de 509 y 2595 que concedan en
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 y Febrero de 1934,

Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932, Meuwomia pe 1932, #dc. 121, Establece que la Comisién de
Cambios Internacionales exigira que una cuota no superior al 209, del valor de cada exportacin sea retornada en divisas para
ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben destinarse—una vez reembolsados los
anticipss en oro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por el Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a la Ley N.* 5.107.

Ley N.* 5,185, de 30 de Junio de 1933, (Con las modificaciones introducidas por las leves Nams. 5307, 5331,
5398, 6.155 y 6.290). Memowia pe 1933, pAc. 72. Autoriza al Banco Central de Chile para otorgar créditos directos e indirec-
tos, n la Cajn de Crédito Agrario (100 mill), al Instituto de Crédito Industrial (22 mill), a la Caja de Colonizacién Agri-
cola (20 mill), ¥ a la industria salitrera (290 mill ) ) .

El todo o parte de estos eréditos puede ser concedido por los bancos comerciales ¥ por la Caja Nacional de Ahorros,
sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptados v visados por el Banco Cen-
tral. Ademas quedan facultados para constituir hasta un 2355 de sus encajes minimos legales con dichos documentos.

El Art. 19 de esta Ley autoriza al Banco Central para considerar las litiras esterlinas, los délares norteamericanos
y los francos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad cro, o sea, § 40—, § 8219, v § 0.322, res
pectivamente. A su vez, para los efectos de cstnth:ce{ ¢l porcentaje de la reserva de arg, en relacién con £S5 CO-
trespondientes, determina que dicha reserva se estime al tipo dé cambio de 3 d oro, es decir, con un recargo de 101 3655

Ley N.¢ 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. Meumona pE 1933, ek, 82, a\ut'm‘iz.‘l al Presidente de la blica
ra convertir v consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes fﬁmﬂ-
eyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Layes Nor. 6.237 y 6.334.

Ley N.» 5,307, de 25 de Noviembre de 1933, Meyonia e 1933, pic. 84 Aumenta de 150 a 290 millones de pe
IQII_El Iimitl:’m.‘lximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5.185, ¢l Banco Central de Chile a la industria
salitrera,

Ley N.o 5331, de 27 de Noviembre de 1933, Mesowa e 1933, ehc, 85. Auments a 60 millones de pesos el
capital de 1: Caja de Crédito Minero y faculta al Presidente de la Replblica, con eite objeto, para contratar un préstamo
en ¢l Banca Central de Chile, por la suma de § 38.362.544,77. Véase Ley No# 6.237.

v el estanco
Ley N.* 5.350, do 8 de Enero de 1934, Mesoria 0 1034, vAc. 67. Establece en favor del Estado e
e la exportacién vel cnm:m{u .i_.; :;:f[m. y yoido, ¥ crea la quTm‘amén de Ventas de ‘Su!nr;a s‘l’rgsn de Chiles, Adapta
A esta nueva situacion algunas disposiciones de la Ley Orgdnica del Banco Central y de la Ley N.* 5.185,

oriza anco Central de Chile

Ley N.o 5.398, de 14 de Febrero de 1934, Meuonia 1 1934, pAc. 68. Autoriza al B para
otorgar créditos directos e indire:’igs :In Caja de Crédito Popular y rebajaa 12 millanes de pewdes gr"tlm't Idsu:;;llhw que
fijaba Ia Ley N.» 5,185 como limite maximo para los préstamos del Banco Central al Instituto ito Tni A

dar el

. Ley N 5, 4 de 1935, Autoriza 3 1a Caja Auténoma de Amortizaciin pies, venpuiat o
ﬂﬁo c:IE “Nhoﬂzssgg'g:ellldni:tf;:?;ﬁu:a e indirecta, del Estado y de las Municipal i g
10 de 1931,
.. Aeste fin se destina la participacitn
mﬂr las rentas que le cor e percibir d

laley N.o 5169, de 30 de

del Fisco en los utilidades de la Cjnrpwadén de Ventas de Salitre ¥ Yodo ¥
e las priferas de con ‘Mayo




=

fmlfq, pudiendo también en casos calificados favorablemente por la Superintendencia de Bancas, redescantar en el Banco Cens

— 40 —

ago de intereses y ol resta, despuds de deducidog e

‘Del producto de dichos recursos debe destinarse una e nes extraordinarias de [os bonos.

gastos originadas por I aplicacidn de esta Ley, a rescates amortizacio

5 & . 1 3 i ta la Ley N.» 5.580, determinando que la Empresa de |y
wlﬂ”.gll.mﬂlﬁ ?npu'l:iiib;:}ri?ildﬁ:sl? gibenc:rggn:rr":nh C:i:l Auténoma de Amortizacidn, en mqru:da ch‘]e"“'.l!;
iﬁiﬁt-qnl:;h:mn! Sﬁ%ﬁe las servicios de sus respectivas deudos externas, computando las monedas extranjeras en la antipg

m.rl'm i;‘lgldmnas se destinan al fomento de la produccian,
o Muuﬁmn a los servicios de banos externos de la Caja de Crédito Hipotecario fija normas especiales, en ciertos
anblogos a las citadas anteriormente. Caso

N.» 5,621, de 29 de Mayo de 1935.
rige a la Caja Nacional de Ahorros. Sus arts. 35 al 38 se
de Chile.

v a la construccion de obras piblicas ¥ de habitaciones pan

Mesmoria pE 1935, pAG. 64 Fija el texto definitivo de la Ley
refieren o las relaciones de dicha Institucibn con el Banco Centry)

L] brero de 1937. Memoria bk 1937, pho. 55. Determina que el Fisco se haga cargo da
oblipm'ml‘"enﬂ;nn:::llal'mf:ie;toc,‘lhemr: por 100 millones de pesos, de la Carparacifn de Ventas d!: Salitre v Yodo de “hile

favor del Banco Central, en pago de una suma equivalente en monedas extranjeras que vende dicha Corporacién al Fisco,
gim'w.t‘ invertidas en adguisiciones de materinl de aviacién para la Fuerza Adrea Nacional, El Fisco deberf pagar al Bargg
esta suma en un plazo maximo de cuntro afios. Véase Ley N 6334,

LY 6y de 27 de Agosto de 1938, Meworia pE 1938, pic. 62. Autoriza al Banco Central de Chile
para .migl’i;{uin f:rsnsrlde criditos |li;‘e§ms e indirectos v dentro de _mdn ano, los aportes a capital v sub\"nncmm-s que anual
mente abona ¢l Fisco a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacih v Antofagasta (5 millones a cada ung)

a la Caja de Ceddita Minero (5 millones de aporte a capital ¥ 10 millones de subvencitn, que cnrrcspo_ndyn a Fﬂ-‘f‘l‘!lu‘da-
mente a la tercera parte del producto del impuesto al petrdleo). Lo autoriza ademiis para pperar con esta dltima Institucign,
por medio de letras giradas, aceptadas o avaladas por ells con vencimicntos no mayores de 150 dins, :

2 EL Art. 7.7 de esta Ley faculta al Presidente de la Repablica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del
Bplnu Central, convertidas v consolidadas en virtud de la Ley N.¢ 5.290, ¢l préstamo de § 38.362,544,77 contratado par el
Fisco en 1934—Ley N.¢ 5331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero.

Ley N.* 6290, de 17 de Octubre de 1938. Mesoria pe 1938, phc. 66, Determina que la Caja de Crédito Agra.
rin destinard hasta 30 millones de pesos en préstamos o pequeiios agricultores y amplia, con este objeto, de 40 a 100 millones,
el limite miximo fijado en la Ley I‘E‘.?S.IBS para los eréditos directos e indirectos que el Banco Central puede conceder a dicha

Caja. Establece ademis que estos créditos pueden otorgarse con li sola responsabilidad de la Caja mencionada.

Ley N.* 6.334, de 29 de Abril de 1939. Boveriy MENsuar N.# 134, phc. 91, El Art. 33 autoriza al Presidente de
In Repuiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.296 v 6.237) el saldo de 75 millones
die pesos de la obli cign Que tomd a su cargo cl Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.© 6.011

: L la «Corporacifin de Reconstruccitn v Auxilios y la «Corporacitn de Fomento de la Produccidns v faculta
ul Prasidente de la Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par,

A bién al Presid de la Repiiblica para contratar préstamos hasta un mfximo de 500 millones de
pesas, con los bancos comerciales v Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos pris
tamos deben contratarse en cuotas anuales no superiores a 100 millones ¥ a un interés de 29 anual, con el mismo porcentaje
de amortizacién.  Los bancos y cajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos

tral los documentos respectivos,
o4 v modifica algunas contribuciones.

oy Ley N.* 6.382, de 9 de Agosto de 1939, Boretiy Mensuar N.° 138, pic. 224, Su articulo 13 faculta nl Banco
Central de Chile para conceder créditos n Ia Caja_de Crédito Agrario, para su Departamento de Cooperativas de

oefios Agricultores, creado por esta Ley, a un interds miximo de 1% anual v dentro de un margen de 100 millgnes
de pesos. El producte de estos créditos deberd ser colocado por dicho Departamento en préstamos a las cooperativas
‘para sus Ea?m”:ldarg nl h;nsb?u lupeuoi‘!a a dief: v ocho meses,

; | ar o establece que el Banco Central podrd prestar hast 10 g t i , al Insti
ituto de Crédito Ingu:trul!. con ¢l mismo D_hittu y ruriuhcinncspscﬁa?nrd;‘;sa:tc:i:rmcn‘;t{::. Sempen ghes S, S0
= Etermina normas especiales para la constitucién v funcionamiento de las « i P fiok
Agricultoress ¥ su tlulo IV trata del saneamiento del dominio de lny pl:qm.:ﬁa pr:‘;i::iade ns:smg?operatwas s P

g Ley N.#6.421, de 10 de Octubre de 1939, Bovetiy MEvsuaL N.° 139, pAc, 254, (Modi d
Bretecis e MensuaL N, . PAG, 254, (Modifica a las Leyes N.os 5,30
i“!'.‘f.'i_l_.mlund_ldu u texto delﬁmtlvu par Decreto N* 628 publicado en el Diario Oficial de 18 de Noviembre de 1930)
- mq_ﬂm&wml?z- :mnl: a la Junta de Exportacin Agricola para comprar y vender trigo y sus derivados, u otrob
< fl este objeto faculta al Banco Central para descontar letras en que i di hacerle
ity 3 ar | que intervenga dicha Junta y para ha
P.ﬂs'l md,c 1&'31;”” ¥ w%ﬂ!::f:ﬁ:rf:!:%t%: ;I;ucl‘.if:ns crédicos se limita a 120 millanes de pesos, sus plazos no podrin ex
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