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IMPORTANTES CURVAS ECONOMICAS DE C H a E  



que solicitm oeu ata, revelan M BU 
to al doble de los & los aíhs 1937 y 38. P 
medio riaenerrnl de las immitm, de cae3 

fi1t"imos q~drido w 
ser tamM&n en el fumro de 



unw urrrvna y wmü ~ H I c W ~  de tr gn- 
se daid &en* úhu 

cuando no alarmante, 
En la AGRICULTURA se ha x-e@ietrado ea 

1939, con 9.671.420 quintales métricos. una 
de las coeechas m48 altas de trigo. Lo mismo 
rige para la de AVENA, que fu6 de 1.526.888 
quintales. La de CEBADA. en cambio, aniaó 
una disminución, pues alcanzó sólo a 1.089.665 
quintales. El precio del tri$o, rregulado por 
la Junta de Exportación Agricola, fué mante- 
nido durante todo el año en con- a una 
tendencia intrínseca a la baja, a un nivel de 
85 pesos por quintal métrico. La Caja de 
Crédito A rario, y más tarde la Junta de 
Erportacik Agrícola, con el fin de poder 
mantener el precio, efectuaron compras de 
intervención de cierta importancia, de este 
cereal. Los precios de la avena y de La cebada 
siguieron la misma tendencia a la baja de los 
años anteriores, la que sólo fué transitoria- 
mente interrumpida por una alza en Septiem- 
bre ppdo., cuando estalló la guerra. 
La cosecha de LEGUMBRES fué, en total, 

un poco más alta que la anterior. Hubo un 
aumento en las cosechas de papas, maíz, ar- 
k jas  y garbanzos; menor fue, en cambio, la 
cosecha de frejoles y, en forma apreciable, la 
de lentelas. Con excepción de los precios del 
maú, de los garbanzos y de ciertas clase8 de 
frejoles, los precios de la8 legumbres dguieron 
una tendencia al alza durante la mayor parte 
del año, la que también se acentuó en Sep- 
tiembre. En los Últimos meses del año sobre- 
vino una baja en algunos productos, que fué 
egecialmente sensible en iai lentejas y fre- 
jdes. 

La cosecha, tanto de cereales como de le- 
gumbres, del presente año. promete ser e i  no 
abundante, por lo menos normal. El cierre 
total o parcial de los mercados europeos a 
causa de la guerra, unida a la sensible escasez 
de fletes. constituw un serio problema para 
la exportacidn de muchos agríiolas 
aue fonosamente habrá de orientarse. al me- 
nos enparte, hacia otros mercados. - 

Las OPERACIONES BANCARIAS han se- 
guido expandiéndose durante 1939. Las colo- 
caciones de los bancos comerciales en moneda 
nacional (las operaciones en monedaextranjera 
son insigniñcantes) aumentaron, entre fines de 
1938 v fines del año oasado. de 2.101 millones 
de a 2.326 d o n e a . . ~ n  el aumento de 

+ .  

pasado. conespondh a fonhs en poder de 
los bancos 318 miliones y a hs erlsf~~@as an 
poder del pfiblico 904 millones. Si de  ata Wti- 
ma mama se restan los depósitos W0iniídos 
en el Banco Central que no son de las $aacor, 
comerciales ni de la Caja Nacional de&tmae, 
resulta como <dinero en Wbre cim&@s* -a 
suma de 816 millones. Complirada &m# cifrs 
con la de &ea de 1938, indica un de 
129 d o n e s ,  que debe considerarse 6- 
extraordinario y anmmal Como esxe. %me- 
mento se produjo eapedabente en el &mer 
trimestre del año pesado, parepe tefrCP sela- 
ción directa con el terremoto de de 1939. 

En las BOLSAS DE VALOBES. la tende8icia 
a la baja de las accbnes, que se &id6 mWar- 
zo de 1937, ha continuado haata A@& del 



1, las fluctuaelone8 

x SITUACION MONETARIA 
CA& DE NOTAS ENTRE EL PRESIDEPITE DEL BAPJCO ClWl%AE DE CHILE 

C Y EL MINISTiW DE H A C m D X  a 
ccoa6micas. 

Si, durante el a h  pasado, 
na t.mt3-k inflacionista en 



banca+, moviliza fondos que ya existen y que 
hasta ahora I han mantenido e s t e r i l d s e n  forma 
de e e e  &al, y evfra la u'& adiilonal e km- 
ghica de dinem por el Baneo Central, dinero que 
no volwrk a sys Eajas y m e  significarla una in- 
fla~& &.S y Iba. Los dcCr.05 del priraes crédito 
de 160 mitlortes catitratpcio d a80 pasado han 
c m r d  perkctamente a lo pr-o por 
este l h q ~ . - o  Sta., qub tos fondos u t i l i s  hag 
v&o ea& ininedsatawente a tes haacos. cregado 
nuevos dep6sitas y aurruentmde considerable- 
mente d excedeate & aja. 
La Ley ti." 6.421 facaculta al Banco Central para 

hscorv~sc kWas en que interveprga la. Junta de 
Expr%+ Ag~ksh y pra gtongar préstamos di- 
recto5 a drcttz Jamta pw +os ao mayores de 
180 dha y ktg waa nrma de la0 millarrs de 
pesa dkghiaab P ia compra $e trigO y sus dwi- 
vade*% a &rm p6odwtm ii&rLcokas. 

T a m w  .eaa~ Cecditus. ahora se han 
mrrirenxlo es bhh w y y  , Y  qmenw 
-si t&rlidád &R gu~ar i t~~adm CM d tr&o adqUi- 
rido, pu& cm&&~~~se  como inffoleionitas. poñ 
cuanto se tiam $e opw- de cmbctw comer- 

 te admitidas poñ un Banco Cen- 

firrarucalr&W t0 Gaqwtatira6 de Feqlrenoa Agri- 
a l t -  E6t05 M . t o a ,  & Xm que hasta ahora 
@?vk nc a ka h h o  us~, m pm ya de caricter 
estr&amemEe bm%rie, B b sbn d o  m parte muy 
reducida. M, p<9r ejtl~pb, Ea dqulsie.ir> de se- 
millas, &moa y ~RYW pwde financiarse per- 
fectaxrmte car crCditw a nueve nteses que, px 

con aqueiE05 ad&$ks poi; m banco cen- 
tral a fin dc aul entorpecer La elasticidad de sas 
emisiones. Por eso, el Banco teme que gran parte 
de ewrr cr6dits.e venga a a s t i t u i r  para un activo 
diflciimente liquidable y tal vez, pskticamente 
mngelado. 

No d.esconocemos que el fomento de la produc- 
a6n y, camo e? e+te caso, de pequeña 8gricul- 
tura, c m o  ssimmm la creaci6n de industrias 
y nuevos negocios sen de maniñesa importaticia 
para el pals, pero, a la vez, sostenemos clue no po- 
demos proporcionar capitales para esas fmcs me- 
*&ante emisiones d i c m k s  e bosgánieas sin 
romper la armonía que debe &tic e&e el rjrcu- 
Tante y lae necesidades legítimas del mercade, para k;F el valor adquisitivo i n w m  de la 

8# :: =i 
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del @an ii nento de ia aemmda y det &a 
de loa red08 que 8e advirtió deade que fs8 
declarnia la guerra en Europa. 

Prduccidnde cdre 817 Chile 

W t t n r  en Did.ernbn: de 172.833 toneladas 
&.lb a~58.W.'!&t w mas, c m 0  en toda h 
anmjores dei año 1'139, la 6ztt&ón db rru- 
b6n fuk inferior a la del mea mms ndieene 
del año 1938. La produ&& a q n a r ~  un 
total de 1.882.306 toneíadae, amaas unn baja 
de 161.432 toneladas (7,9%) en ~ í p c % ó n  
con la de 1938 y tmbi6n pre&enta uadtweene~ 
de 106.063 toneladas (5.3%) con respeeco a lo 
producido en 1937. 
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se advierte que han subido Ins siguieritei. indi- 
ces: el de habitación en Y', , el de \esruiiri<> cii 
4.7:; p el de los gastos v:lrios en 4..i1,. I're- 
sentan baias los de al i i i ientaci~~ii  1,4' , y c(1nl- 
bustible i luz 3,7C;. 

En el gráfico que aconipañaiiios :ip:irece el 
movimiento de los índices parciales en el cur-  
so de los dos íiltimos :ifios. E1311 segiiido una  
tendencia ascendente los de h:ihitaciOn ?. \-es- 
tuario, el de la alimentlicií~ri, que  b:ijíi eri 
forma acentuada e n  los primerns nieses del 
año 1939, volvi6 a suhir desde .\hril y en 10s 
últimos meses de 193q Ii:i alcaiizliilo riiveles 
no  registrados anteriormente. k:I índice de 
combustible y luz ha seguido, por el contrario. 
u n  movimiento de bajn. El grupo \.iri<is per- 
maneció bastante est:icioii:iriii eii el seguri~io 
semestre de 1938 y primero de 1030, pero Ji sde 
Julio h a  subido constantemente. 

indicos parciales del Costc 
de la vida ~ i 1  Santiago 

, n2 r :>  le::= 
a -  - - - -. - 

2 rr,..:~ 37 H 3 L  ' i ;- - 

~1 fndice gmaral de los prafioe al Por ms 
nufrib en Diciembre una libtra: baja de 
p m t ~ .  descenso afect6 a todos los íikd 
-rddes c m  mepelón del de 1- paoduc- 

los priiiieros niesos d e  1939. El índice general 
de esros precios en su nioviniiento descenden- 
te  cayri. (le iin ciinrisrno de 438 e n  .\gasto de 
1938 .iii i i i is  :ilto nivel en ese alio i. a 402.1 en 
I:ehrerai LJL. IV.<9, ésto es. en 87. :\ par t i r  de 
11arzo C ' C I I I I C ~ I Z ~ I  u n a  re:iccii~n d e  alza q u e  con- 
ririi:<i en loi, riieses siguientes, cnn la sola e l -  
cepciOn de .\gosti> e n  q u e  se produjo u n  rerr<l- 
ceso. I..I a l z ~ i  se acerituó e n  el segundo senies- 
tre. esprci:ilrnerite eri los nieses d e  Sept iernl~re.  

lndice de precios al por mayor 
i - 



- .  

productos opecumh fu9 lnfmior en 8,3% 
al dei a&%3YI. La baja fu ~5 espacbImente 
seasible en el mbgm de cereales, que sufrió 
undeamabo&%~~ e$dsal carnebajó en e,&%, 
el de anirmrlcs de consumo en ei de otroa 
p~oductoe a g r k o h  no esperlnaent6 sino un 
llge~o dessenluo de O 
m promedio aavd b i   ice de los prmíue- 

toa hduwrales bajó tniabián en 8,2%. Cm- 
tribu~rsr~n aí 1 r t e s ~ . e a s o  las subgrupos áe pro- 
dwtm ~ % o t u ~  (7.1%) y aiimeaticioe 

byJ. Los tejidos no acusa- 

de3 h doL ppaclo-dd oobre en el eiterim, m- 
bi&63114,!3~en4&iL 

PIZ hdko bas prIruactas i m p o r t d ~ s ~  actra5 
tu de 3,4%. Sub16 el 
%, e1 de teticulos a l -  
en 2.8% v d de los 

wodwtm ~ u r r ~  y naiuekui-eü 2%. * 

das &fic&: las ~ u r ~ r r r ,  de 
@l -to de íos ñulices 
p m s  al por mapas ea los 

dos BItbms iiWi y en e1 otro aa ha indicado, 
de lmcas que ewcopodm a los 
auiwtes &el indice general de pre- 

dos d paz awpr, v a ~ ~ s  que &te ha 
d d &  de 1938 a $939, 

B. COMERCIO EXTERPOR 

FECHAS 

1930 Pmi~m 
1931 S 

1932 . 
1933 1934 S 

fQ3S . 
1936 8 
1937 . 
" :  
r93% 

Di*.. 
,oso 

.- -. . . 
riaei6n en su total. . - 

El valor de las exportadonea d ' h , 4  
mlltonce de pesos oro m k'J& Je& *Mar 
en 2% al de 1938, que al@ e $?& &ea. 
Loa grupos de I Q ~  múicijmiea &PMI de 



alimenacias alcimaron a 
08 oro. siendo ideriores 

1 r&twa--&&do IntefnaciQnal durante 80s 
d e  menea del aíío. A l  comparar los 

o o disminucion de los 
nes de ciertos produc- 
o disminuciones que 
es exportadas, se ad- 

te la influencia de lar, precios. 

~ s í p  
que mientras el tonelaje de lo 1 exn db en cobre subió en 13%. el valor 6610 

los cueros, aunque su touelaje Subió 
valor en 8 2 .  Otros oroductos, 

I de 18% en comparación 
da 510.7 d o n e s  de De- 

elo excepción todos los grupos de 1 P Cm que eat6 claalficada la imoorta- 
a de Aduanas. El 
n el grupo de ma- 
ansporte, con 52% 

M6 en forma 
algunas em- 
de productos 
de 23%. el de 

BGsrj, coa 125 ~ & O S  de 60 productos). 
AI combarnr el movimiento de nueetro a --- 

mercio egterlor con el de 
mercados m ~ d i d ~ ,  8% 4i 
mente k estrecha de@d~ia que existe e 
el desarrollo de este colnerdo y el de las 
cios. 

h e d e  verse que en los p~toltas de macc 
& 1- precios se produce tanibi6n una reacc 
en el cox&rcio exterior y que, en cambio 
1- períodos de baja c o r r e  usa contr 
c i h  del comercio exterior. 



mitada pac la eaceaw y wwtln de los fletes 
mmItlm@ y tazgwkpi poe ue d Gobeerno bri- 
Wcb ha efectuado g r d m  compras en (3a- 
nmd8 y Austraiia. Lrt dmta, idamás, m abun- 
dante gor la entrada del producto de ía n u w  
I-waedm. 



&>?- de la avena coa- 
&wo; lmpredos, con 
.I& aleas bajas, se 
nivel de Haea de Di- 
ara la ex ortación 

&o -ciDLenta a 
8-,=---7 

ekmxestb-de los hetea -ktarZtimwb 

ADA en IBiaeMu, Aires 
deseendante durante -- - . . - - . - 

lona bajaron aproximada- 

8% ofrecer$. ubremeixte 81 
en los mercados *por- 

INTERNO de ia cebada se 
w-vo durante Enero, 10s precios 
d d o .  se mantuvieron bastante a ta-  

a s e e h a  de rinaa y cebada 
srtiafacer ampliamente 

coneamo interno y que 
de proporciones d e r a -  
6n. 

con interés sobre el producto de ia pr6 
coaecha. Hubo  oca d a n d a  por G A R B ~  
Z ~ S  y las pl& bajara. 1 

SIEMBRA DE CHACARAS 

La Qhcclóa General de EMdWU% 
do a conocer el E w  cálculo & la er 
sembrada coa c&araa, en el a h  1939. 
de hs ciiembms alcanza uma a t  
257.216 hect&w: comprada esta 
Ea del a60 19% prewstic u@ alza 
Como puede verse en d cuadm que i 
a continuacb5m, han ua~tpentdta, en 
compardae eon laa de 19.38, lrts eiernhnrsr 
frejok ca B,3% Iris de era I a  
garba- m% 2,6k g de lentejes tn i ,5 
Lae aiemiwm da paape a@Prkmm URI EabmÉau 
chh de 13,1<F"o p &ES de rtgia8 b@j~~gol m 544 

Los cuadros que fikuran a ce~tiouaciosi 
r s k e n  a h estadñt2ea de predas y expor 
ci6.n de prodwctcm del pah. 
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ACTIVIDADE5 

CENTRAL DE CHILE 

5 BANCARIAS 





MLT. @a fluctuadones de año en 

B. OFEGINA DE. e01MFENUCI6NW 

dlehai rnomedae en Ea cementa comtin de c 
ring, 8s eleetuarh Bs cotr~grsim del 
en bi pmMadw iadle~daa 

F ~ t a  nmva Ipsdaiidúd, que en 4 f 
altera en nada el proesdimiento inter 
quedó formalizada el 16 de Enere de 1940 
precios indicados regiAn h d i  que 1 
cunetrirrdae y copidiciolzce de ~ m b  m 
lo permitan. 
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en el Banco m-1. En el tltlmo año estas 
operacioaea -on m promedio diario de 
61 d o n e s  & M e ,  mientras en 1938 y 1937 
fue de 
e i n f e r i a g .  

18 mlllonee reepectivamente. 
miuones en loa afíos 1936 y 

1026 
*S"". 

Ef saldo 
RIOR de 
entre ñnes 
nes de peoos &&o. Euliumeito ee debe a 
un incremente ,& m a 8.4 ibülonen de Iris 
cuentas acreedor+ ' a utuí di.mlnrrd6n de 
12,s a 7,4 mil- dh6 manta8 debdorae. 

El desarrollo de las c~locaclo~w~ Y de 1- 
depósltoe de los bancos comerdalea Be cara 
terlza en 1939 ~ o r  el nueva imbuleo oue mu a 



doi 
a peeos oe 6 Q oro que amen eaqtm@* 
eia dentro def total. 

El incremento de las cuioepelonea, de a9,1 
d o n e a  de pesos, w debe en partí& al 
prkstamo de 100 millones concedido al Fieco 
en el mes de Mayo, Influyendo tambi6p. entre 
Otran aperadonea, las aóditas otogadm di- 
rectamente al úblico. que subieron en 70,4 
milloaes [de 2h.3 a 2.100.7 miliones) y los 
concedidos a algunas cajas de previsión, que 
aumeataron gn 38.7 millmes (de 27.4 a 58,l 
miil-) . 

A este riurneato de las colocacioaes corres- 
ponde, on liwaa g-ales, un importante 
I m c m a m t ~  Be los depósitos comtituidoa en 
la $iawíwi, a ue ae hace referencia més d e -  
lante (la5 d l a n e s i  ; un alza delos redescuen- 
tos' t r a i h  al Baluco Central (entre flaes de 
1F38 g de 1939 h aummtado en 50,7 4 1 0 -  
mes); y un fuerte d remb de cala reflejado es- 
pecialmente en rina disminueión de los de- 
p&&ms & a; ba~aos rtn el Banca Central. 
ala r a d o  el daearroilo de las dietintis 

chum gaaer@olies de &ito, las que acw- 
saa mapoo aumento am las de préstntiimoa, con 
pagaré. que subea en 1592 rililloneg de pesos 
[da W g  a a68 miIlmws); entre éstas se coa- 
t a b W  el referlBo p r k 6 - m ~ ~  al GoMezw. Les 
d&wm em EmpweamcAa descuentos de do- 
cimmontm, qme aumentan en 67 millones de 
p m  (de T01.4 a 771.4 miibne~3) y en m u d o  
m- p~opwcl6~,  lo8 aionces en cuenta w- 
rrieme, eaa sdb 13,l miFbmee (de 657.1 a 
6m,2 4i1omes). El eonjunta de &tras d o e a -  
eiopuas*. ame m í m e  los documentas en cobro 
ilEdi~ial y en mora, y los avances al exterior, 
se ha mantenido con escasas variaciones ter- 
minando el a m  iaen 9) ~~. 

En cuanto al mmiMento de los depIi8iton 
conetitufidos ext lm bancos, como ya se indicó, 
experimentaron un aumento durante 1939 de 
124,5 millones de pesoa. Contrariamente a lo 
observado en 1938, este aumento se produjo 
6nlcamente en las cuentas a la vista, que su- 
bieton en 183,4 millones (de 1.212,6 a 1.396 
millama) mientras los dep6sitos a plszo ba- 

.. ?j$.É.tín ~ga b8,9 qlllones (de 668,á a 6@9,6 niillo- 

nee). Sin embargo, loa depósito8 a 
tenedentes al público, regbtraa08 
mente, subieron en 25.4 milla 
334,1 milicuten)), como tambi6n 
que acunan un alza de 88.2 miU 
a 1.074 miiionee). 

INVERSIONES 

Los mbros de inversiones de los 
merdaies acusan para 1939 un a 
16,4 millones, que los hace aaMr a 
de 295.2 miilones. Este aumento 
espedahente en el eubmbro de 
ces*, que sube de 136,s a 149 8 
tambi6n en el de aVatores mo 
aumenta de 138.4 a 141'8 mill 
bles, inetlllaciones y dtllww 
de 3.6 millones. 

CAPITAL PAGADO Y RESERVAS a 
El capital pagado de los bancos c 

se incrementó levemente darante 1989 
miüones. alc~-do a 399 millo- 

Las r e h s  en 
en 12.9 mülonea 
Por otra parte, 
monedas extranjeras (en pema de. 
dieminu~eron en 0.7 d o n e n .  d 
a 51 miÜonee. 

MTERES CORRIENTE BANCAREO 1 





. fmma: 
.N.O 11.-Por ios depósitos que la Caja Nacio- 

nal de Ahtxros reciba en su Sección de Ahorros, 
podrd abonar inteaeses hasta del 454y0 al aso, 
~ualecquiera que sean los plazos de dichos depósi- 
tos. Fa. km dephitos que la Caja de Crédito Po- 
pular reciba en ni Secci6n de Ahorros podrá abo- 
nar intereses hasta del 534% al aiio. cualesquiera 
que ieam fwe plazos de esos depdsitos y mientras el 

n twl de ellos no exceda &e 90 millones de pesos. 
Pos los dep4dtos que excedan de esta suma. no 
&r& abanar un interea superior al 434% al año-. 

' Esta rrrodihcióa entró en r enda d 20 
de Enero de 194% f sha  de su p$licaci6n en 
el ~ M m b  EOchl*. 

MOVIMIENTO BANCARIO 

En D k h n k r  61timo d pramadio diario de 
tas cwrienter wbió a 172,s 
o sea en ñ , 6  mülonee, y el 

b 5 O V l t + t t m  Wa EW +M WMUS DE C03b?BWSCU>N tz. rodlosn de amosi 
- - -  

MOVW""0 Ymfi wjDBBNI>gPgNTmW WLUlI- 
rem d l -  h w> 

Centd L Bmcaa Co-- Caja Nif de Aln- 
Chvk d& IIO. 

M E s z s  1 S I .  1 939 1 1938 1 1939 1 l9Sü 1939 

lumnao compmden el dE - en 
cuenta d s n t c  Y de d d t d  en 'bsncoe 

La miama tendendn a 

1934. . . . . . . 

D. OTRAS INSTITWCXM 





El nlmero de quiebras declaradas volvió a 
aumentar en 1939; se dedararon ese año 144 
quiebras sn comparación con 120 en 1938 y 

1 99 en 1937. 

Ligeramente aumentó en 1939 el n6mero de 
las causaa de insolvencia ingresadas a las Ligas 
y Unioms Comerciales del país; el monto de 
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A. ACCIONES k' BONOS 

En el mer de Diciembre se produjo una pe- 
queña a k  de 1,5 puntos en el índice general 
de cotizaciones de accionas. Subieron en este 
mes la mayor parte de los índices parciales; 
sólo acusó un descensa el de acciones de com- 
paiíZas carboníferas y permaneció estaciona- 
rio el de las agropecuarias. 
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Durante el afio 1939, el índice general de 
cotizadones de accione8 se movió constante- 
mente en un nivel inferior al de 1938. En los 
primeros ocho meses, el movimiento bursátil 
fué muy reducido y el índice bajó a puntos 
que no se registraban desde 1935; fluctuó en 
eete período entre 135,7 y 129,7. En Septism- 
bre, el mercado de valores tuvo una reacción 

VALORES 
apreciable y el índice subió a 149,6 puntasi 
en los meses siguientes sufrió nuevamente* 
descenso, pero continuó rnantenihdose en I F ~  
nivel bastante más alto que el registrado d 
Enero a Agosto. El promedio anual del 
general, con 136,7 puntos en 1938, marcó q' 
descenso de 8,4% en comparacion can el 
1938; fué también inferior al de 1936 y 1937 
9,6% y 14.9%. reapectivarnente. Las aba(I3, 
bajas que experimentaron en 1939.108 índif%@ 
parciales en relación a su nivelIen 1938 h e *  
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tan cntr8dw k la Nxi& en d niño 1939, 
ezcLrib&a d sp~pergrit W antdw, alcam&- 
m a P,pZ$ mlllatzee de os; campptda 
esta c m  la canespoadfepta del aflo 19S, 
que alatus6 r 1.634,9 rdionea de p-, ecwrn 
un aumemto de WE.6 &«I (36 m, «Ito 
es ds 9,69& @@do el  supesMt del aüo an- 
t e  lSII esmadtli) &da 8n 1939 sumiron 
1.8671 d n a c l  cta pecan y 1.678.8 en 1938. 
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I ~ a ~ ~ > h l ~ ~ s  d. 
i en préstamos a pqu& . n d o r e s  y a d I a ,  c a i  este de 40 a Iüü mil% 

adi> en L Ley rS".l85 pan loscrédator dkrtos e irdYectos q s  d Bnm Coaml pocdc c o r c d e r  a 
Cqe que estos créditos pueden ~ t o r y r e  con la sola nrpcrrabüaid & h Caja rmCuda. 1 
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