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EL ACTUAL CICLO ECONOMICO DE CHILE

Trataremos en este estudio de definir la si-
tuacion actual de los negocios en Chile, ¥
como el presente silo puede juzﬁnrse por el
pasado, serii necesario dar al estudio el cariic~
ter de un resumen retrospectivo del desarro-
llo de las actividades deade_ que comenzd el
actual ciclo econémico, el ano 1933.

OBSERVACIONES PRELIMINARES. —En el
periodo de la pre-guerra y comenzando mis
o menos alrededor del afio 1870, el movimiento
ciclico en sentido ascendente y descendente
de las actividades economicas de los principa-
les paises, mostraba una cierta uniformidad
temporal. La causa fué que en aquella época
iba acentufindose mis y mais la es_trechn inter-
dependencia economica de los paises y la ten-
dencia hacia la formacién de una verdadera
<economia mundial>. La duerra europea sig-
nificaba una fuerte incision en este desarro-
llp; sin embargo, en ninguna época llegd a evi-
denciarse en forma més impresionante la in-
terdependencia econémica de los paises entre
si, que en las crisis que estallé en 1929 y que
afecté hondamente a todos los paises sin ex-
cepeion, produciendo trastornos y perturbacio-
nes tan graves como ninguna otra crisis inter-
nacional anterior,

Desde entonces, la uniformidad, al menos
aproximada, en el desarrollo econémico-co-
vuntural de los diferentes paises, ha quedado
destruida completamente. La -economia
mundial> se ha disuelto en un conglomerado
de ect i les, cada una de las cua-
les sigue su propio trend de desarrollo, de acuer-
do con su politica econémica individual y las
condiciones particulares de su mercado. Al-
ﬁunna paises se encuentran todavia en estado

e depresion del que recién han comenzado a
salir (los paises del antiguo gold block). En
otros, las actividades se encuentran en plena
reaccion, aun cuando todavia no logran vencer
las dificultades nacidas de la crisis (Estados
Unidos). Otras ya han avanzado mais y se en-
cuentran nuevamente en aquel estado que la
terminologia coyuntural califica de «prospe-
ridad de los negocios=. Y, por fin, hay paises
€n que el movimiento ciclico de sus activida-
des ha llegado ya, o riende a llegar, a su cum-
bre, lo que hace suponer que en el futuro se
produzea muy posiblemente una nueva aun-
que tal vez ligera reacci6n adversa. Entre
€stos se encuentran Gran Bretafia y Chile.
(Véase la comparacién que se hizo entre el
desarrollo y situacién actual de ambos paises,
en el Boletin N.o 106).

Sin embargo, mirando a todos los paises en
conjunto se puede observar que, desde 1935,
la tendencia intrinseca en el desarrollo in.
ternacional, indica un cierto mejoramiento.
Es lo que muchos escritores econémicos 1la-
man los comienzos de una ‘reaccion de la

economia mundial-. Esta reaccion se mani-
fiesta en una tendencia al alza de los precios
en oro de las principales materias primas y
articulos alimenticios que tienen un mercado
internacional, alza que, a su vez, ha comenzado
va el afio pasado a repercutir en un aumento
de los precios de las mercaderias para cuya
elaboracion forman la base. Sintomitico para
esta tendencia es un indice que calcula Iy
Liga de las Naciones respecto a los precios en
oro de los productos y mercaderias transados
en el comercio internacional de 75 paises. Este
indice, cuya base (100) es el término medio de
los precios oro en 1929, llegd a su punto mis
bajo en el segundo trimestre de 1935 con un
guarismo de 41,5 ¥ se mueve en la actualidad
a un nivel de 45; en afio y medio ha reaccionado
pues, en un 87.

La importancia de estas observaciones reside
en establecer:

1) Que el actual ciclo econémico de Chile
tiene caricrer esencialmente interno, sin ser
engendrado ni apoyado por un mejoramiento
general de la situacion economica internacio-
nal; ¥

2} Que sdolo desde la segunda mitad de 1935
pueden observarse indicios que permitan llegar
a la conclusion de que se inicia un paulatino
mejoramiento de la situacion general inter-
nacional que puede calificarse como -una re-
accion de la economia mundials.

El ciclo econéomico que actualmente se esti
desarrollando en Chile, comenzd a principios
de 1933, Aun cuando ya en 1932 hubo una
reaccion en algunas actividades, sin embargo,
debe considerarse ese afio como aquel en que la
depresion acept6 sus formas mis agudas. La
reaccion empezd a generalizarse s6lo a partir
de la fecha primeramente indicada.

PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS FA-
BRILES.—El indice de la produccion fabril,
que calcula la Direccion General de Estadistica,
abarca 14 de los mds importantes ramos de
industrias y se basa en los datos proporciona-
dos por 179 empresas; su bhase (100) es el pro-
medio de los anos 1927 a 29. El indice no es
completo; primero, porque no toma en cuen-
ta algunos ramos de produccion, que mien-
tras tanto, también han llegado a ser de cierta
importancia y, segundo, porque dentro de los
ramos que comprende, no abarca tampoco
todas las empresas existentes. A pesar de estos
defectos, el indice puede ser considerado, en su
movimiento, como representativo de la ten-
ﬁelncia que sigue la produccion fabril en gene-
ral.

_Los términos medios de este indice para los
anos 1932 a 1936 son los siguientes:
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Aumento o disml-
nuclin en compu-

Indice waclin con el afio
1932, s
1933, 1093
1934, 1192

En 1932 la produccion de las industrias fa-
briles experimentd un violento impulso, como
era natural, a causa de la enorme desvalori-
zacion de la moneda que hubo ese afio y a la
reduccién a un minimum extremo del comer-
cio exterior. Las condiciones de los dos afios
siguientes fueron favorables, aunque la inten-
sidad del aumento de la produccion decling
algo. En 1935 hubo un nuevo y fuerte incre-
mento, en tanto que en el afio pasado, el
aumento de la produccién s6lo ha sido insig-
nificante, o sea, de poco mas de 479,. Debe
considerarse que la industria nacional, en ge-
neral, ha llegado a emplear el miximo de su
capacidad, y no parece probable que la produc-
cion pueda seguir, por ahora, incrementindose
en forma considerable.

PRODUCCION DE LA INDUSTRIA MINE-
RA.—FI indice general de la produccién mi-
nera, calculado por la Direccion General de
Estadistica, es mis completo que el de las in-
dustrias fabriles, pues abarca el salitre, yodo,
cobre, carbon, oro y otros minerales metali-
cos ¥ no metilicos. Su base es igualmente el
T. M. de 1927 a 1929 = 100, y los promedios
anuales de los fhltimos cinco afios son los
siguientes:

Aumento o dismi-
nuclin en comps-
Indice racifn con el afio

1932, 0,8
1933, ik
1034, 61,5
1935 70,0
1936, 14

Para la produccion minera, el afio 1934 ha
sido el mis favorable. En 1935 la intensidad
del aumento decliné considerablemente, y en
1936 el volumen de la produccion total se ha
mantenido al nivel del afio anterior, indi-
cando s6lo un aumento que no llega a ser
de 17,

Dentro de la produccion minera, la de CO-
BRE en barras indica en 1936 una ligera dis-
minucién en comparacion con el afio anterior,
pero parece posible que la del afio en cur-
s0, llegue a ser algo superior, ya que la asocia-
cion de productores internacionales ha re-
suelto recientemente suprimir todas las res-
tricciones que hasta ahora se habian mante-
niflo respecto de la produccion de dicho me-
tal.

La produccion de CARBON en 1936 indica,
igualmente, una ligera disminucién en com-
paracion con 1935 (1.871.000 contra 1.899.600
toneladas). Lo mismo rige para la produccion
de ORO (de lavaderos y minas incluso oro
exportado en minerales, barras de cobre y en
otras formas) que en 1936 fué de 8.014,0 kilos
contra 8.228,5 kilos el afio anterior. Para
ambas ramas de produccién parece poco pro-
bable un nueve incremento de importancia

en 1937, ya que dependen una directa y Ia otra
indirectamente de la marcha de los negocios.

Sobre salitrey yodo no hay datos disponibles,
pero su produccién parece haber experimenta-
do un ligero aumento.

PRODUCCION AGRICOLA.—La produccion
agricola depende del desarrollo coyuntural
de la economia (inicamente en cuanto una
reaccion de los precios estimula una exten-
sidn de las siembras. Por otra parte, el resul-
tado de las cosechas puede ser un factor de-
terminante en el desarrollo del ciclo econd-
mico.

Las cosechas de los dltimos afios han sido
satisfactorias. Sus resultados han bastado
para garantizar la alimentacion del pais ¥ han
dejado, ademis, excedentes crecientes para la
exportacién. Las cifras insertadas a continua-
cion representan las cantidades de productos
agricolas exportadas en los Gltimos cuatro
anos:

1934, : 134,503 toneladas
I25180 3

1615 114,153
1934, % 90,983 B

Un factor inquietante es el hecho, a que ya
varias veces hemos llamado la atencion, de
que a una extension cada vez mayor de la tie-
rra cultivada con productos agricolas corres-
ponde una disminucién progresiva del rendi-
miento. Las cifras del cuadro que sigue son
muy reveladoras y alarmantes; se basan en una
publicacion reciente de la Direccién General
de Estadistica:

Slembras en  Rendimiento

has. qq. por ha.
Trign. . JIHD-10—1913-14. .  ADE800 134
1 1920-30—1933-34. GE0.760 a2
Cebidda | A 10— 191314 44181 198
11929-30—1933-34. . 64168 L
A | 1909-10—1913-14, 31444 15,8
o | 1929-30—1933-34, K308 1,8
Frejoles 1900-10—191 314, , S1.u6h L2
19219-30—1933-34. 8509 wA
Mals [ 100R=10-—191 3-14. 21.538 168
na's 11929-30—1933-14. 44.560 153
Frvita 1909- 10191314 . 9,303 .9
i 1929-20—1933-34, , BB L]
- 1908-10—1915-14. 20 105
Leoteine 1920-30—1933-34. 15417 B2
(1909 10—1813-14. . BT
Eapst | 1920-30— 193334, 6
1900-10—1913-14, . 1974 38

Raicha s {92930 193134 T el

De lo dicho anteriormente constituyen
una excepcion Unicamente las papas y los
garbanzos. En todos los demas productos se
nota la progresiva disminucion del rendimien-
to que, segtin cfilculos efectuados en otra opor-
tunidad por la Seccion Estadistica de este
Banco, llega a ser en el curso de los Gltimos
treinta afios, de un término medio anual de
1%.
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EDIFIGACION. —El factor que mas ha apo-
yado la reaccion de los negocios ha sido el no-
table despliegue de las actividades de construc-
cion y edificacién. La estadistica respectiva
abarca nueve de las mis importantes comunas
del pais. Las cifras insertadas a continuacion
presentan el total de la superficie edificada y
el valor de las obras, incluso las ampliacio-

nes:
5 Hendd, Valor
N""'.rg;:n:ﬁztn * (B0 mil, de 8
{on Y 1914
1938 515,439 190,2
1036, 443408 1R3.0

También estas actividades han experimen-
tado su mayor auge en 1934 y l93§. _Pura el
afio pasado, la superficie edificada indica una
reduccion de un 14%. El valor de los presu-

uestos, en cambio, ha bajado solo en 49, En
a diferencia de ambas cifras se refleja, hasta
cierto punto por lo menos, el alza que han su-
frido los precios de los materiales de construc-
cion durante el afio pasado. Para 1937 no pa-
rece probable un nuevo aumento de estas acti-
vidades; hay que contar mis bien con gue si-
gan encogiéndose més. La edificacion privada
encuentra serios tropiezos en los altos precios
de los materiales. Las obras emprendidas por
instituciones semi-fiscales y por los bancos
estan por terminarse y las obras proyectadas
no parecen ser numerosas. Para la ejecucion
de obras piblicas, el presupuesto del afio en
curso consulta fondos por un monto de 214
millanes de pesos, suma suficientemente gran-
de como para garantizar cierto movimiento
en el mercado de construcciones pero que difi-
cilmente bastari para mantener por si solo
estas actividades al nivel del afio pasado.

OCUPACION Y JORNALES.—Las cifras del
cuadro gue sigue presentan el niimero de obre-
ros registrados por la Inspeccion General del
Trabajo en busca de ocupacion; son los datos
referentes al final de cada afio:

}z}j 97900

45,014
1931, 2 12110
1035, 5 5,736
1036, a3 : 4,008

Los anos 1933 a 35 han absorbido virtualmen-
te toda la desocupacion producida por la cri-
sis. El término medio mensual de los indivi-
duos registrados por la Inspeccion del Tra-
bajo en 1936, ha sido de 4.835, cifra que puede
considerarse como normal, ya que en la mayo-
1ia se trata de personas que se dirigen a las
oficinas de 1a Inspeccion en busca de un cam-
bio de ocupacion sin ser desocupados propia-
mznte dichos.

as sumas pagadas en el pais por concepto
de jornales llegd a su monto mas bajo en 19%2.
Hasta 1936 se ha duplicado, como indica el
cuadro inserto a continuacion :

193 ol i s 4 17 O i)
1913, 000
T 02000000

;l;h.;_.______

Desgraciadamente, por falta de datos fide-
dignos, es imposible establecer la cuota que de
este aumento corresponde al mejoramiento
de los salarios individuales.

TRANSPORTE DE CARGA. -Un indicador
bastante fiel del movimiento cuantitativo
de la economia, son los transportes de carga.
Las cifras publicadas a continuacion represen-
ran el triafico anual de carga transportada en
los ferrocarriles del pais, en millones de tone-
ladas-kilometros:

Add — 16,09,
1.071 + 26,0 »
1.359 §

1376 4 1a3's
1.460(®) + 6.1 »

Th Estlmacion por falta de (ates referentes n Diclembre:

Se agregan en el cuadro siguiente, las cifras
referentes a los transportes de carga en cabo-
taje, en miles de toneladas métricas:

1932, A16,5

; S
1935, 15884 -+
1036 L5955 +

También estas cifras reflejan el fuerte incre-
mento de las actividades en 1933 y 34 y una in-
tensidad decreciente en su aumento en los
afos siguientes.

COMERCIO EXTERIOR.—El desarrollo del
comercio exterior durante el actual ciclo eco-
nomico se refleja en las cifras insertadas a con-
tinuacion (en millones de pesos oro de 6d):

Exportaciin Importacién Balanza

mercial
1932, 2816 13,7 4+ 67,9
1933, 3308 181,6 . 149,2
1934 2= 4508 8 + 46,0
1935, 464.4 195.0 + 1604
1936 A . 5492 367 + 2025

Para las EXPORTACIONES, los afios relati-
vamente mis favorables han sido 1933 y 34.
En 1935 hubo un aumento s6lo insignificante,
Pero una nueva reaccion se produjo el afo
pasado estimulada, en gran parte, por el alza
de los precios en el mercado mundial y la nue-
va desvalorizacién que sufri6 el peso en rela-
cion con las monedas extranjeras. Las IMPOR-
TACIONES han seguido incrementéindose en
forma algo mds pareja, El afio mas favorable
para ellas fué 1935, pero también en el afio pa-
sado hubo un aumento de bastante impor-
tancia que, en su mayor parte, corresponde al
incremento de las importaciones de Alemania,
como lo demuestran las cifras insertadas a
continuacion que representan millones de
Pesos oro:

IMPORTACIONES POR PAISES

1935 1936 Diferencia
Alemanls o5 96 388
Hstados Unidos i 2,1 HE0 + 5.2
Grun Hretafia 5704 45.7 = iy
Demby poises 947 1134 187

2050 = _H;?_ f '-l} =

[l notable incremento de las importaci
taciones
de Alemania se debe prlncipallnentga los efec-
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tos del tratado de compensaciones que existe
con ese pais.

Mencionamos de paso que, segin cilculos
aproximados efectuados por la Oficina de Es-
tadistica de este Banco, para el afio 1936, mas
o menos la tercera parte de nuestro comercio
exterior queda afectada por los tratados y
convenios de compensaciin que estin en vi-
gencia. A las exportaciones corresponde un
257, y a las importaciones un 607, aproxima-
damente.

Los indices del volumen fisico del comercio
exterior, que calcula la Direccidn General de
Estadistica, permiten hacer el siguiente ana-
lisis. Entre 1932, que tanto para las exporta-
clones como para las importaciones fué el afio
de la mayor depresion, y el afio recién pasado,
los diferentes renglones han experimentado
las variaciones que indica el cuadro insertado
a continuacion:

INDICES DEL VOLUMEN FISICO DEL COMERCIO EXTERIOR

[Mase T, M. 1927-29 = 100)
Faparmaciones
1942 1936 Diferencia.
Minerin, a5 (1] + 1607,
Agricultira. [ 169 L
Prod. animales 102 AR 14
Tnd, - Allment T4 64 13
I Fuorestales. 52 i ¥ 50
126 157 + 15
Maonufor. Dy (o L} s

El aumento relativamente mayor lo indica
la exportacion de productos agricolas que, ade-
mas, ha llegado a ser superior en mis de dos
terceras partes a la de los afios 1927-29. La
exportacion de productos mineros también
ha aumentado considerablemente en los alti-
mos afios, pero se encuentra todavia a un nivel
muy inferior al que tenia en los tres anos ante-
riores a la crisis. De los demis renglones, dos
indican disminuciones en los Gltimos afios ¥
tres aumentos regulares. En comparacion con
el dltimo trienio antes de la crisis, la exporta-
cidn de vinos ha aumentado notablemente.

Impofiacionos
1942 1936 Diferencla
Mineria m industrias quimics. 14 a0 r T

46 o4 L e
18 W + 13

L] 75 + 1150 .

di-
21 52 U € L

En las importaciones, el aumento mas mar-
cado se ha producido en las maquinarias y los
materiales de transporte, es decir, en articulos
gque, en su mayoria, significan inversion de
nuevos capitales. Los demiis renglones se en-
cuentran todavia a niveles muy bajos en com-
paracion con el periodo, de la pre-crisis, aun-
que los productos textiles y las manufacturas
diversas indican notables aumentos en los 1l-
imos cuatro anos.

Es interesante determinar, a base de los da-
tos referentes a los valores y al volumen fisico
del comercio exterior, el movimiento y la ten-
dencia de los precios en oro. El siguiente cua-
dro es el resultado de un cilculo hecho por la
Oficina Estadistica de este Banco sobre la base
de los indices que publica la Direccion General
de Estadistica.

COMERCID EX TERIOR ¥ PRECIOS ORD

Indice de  Indice del  Precios
valores vol. fisleo  en oro

2. S 17-20 =
1930, 8.7 ora o Wes
ioly w1 611 T
1933 15.5 ™ 15,0
133 153 7 a1y
031 0 500 0.6
o3 7 ey T
f T4 68,7 s

Se ve que el nivel general de los precios oro
de los productos ¥ mercaderias que forman el
comercio exterior de Chile ha seguido bajando
hasta 1934. Sélo en 1935 se inicid una ligera
reaccién que ha continuado durante todo el
afo pasado y que representa un alza de 109,
en comparaciin con 1934.

El movimiento coincide con lo que revela
el indice mencionado al principio de este es-
tudio, que calcula la Liga de las Naciones en
la misma forma y sobre la base de los datos del
comercio exterior de 75 paises. Hace tiempo
que varios economistas han presagiado esta
reaccion como consecuencia de una nueva des-
valorizacion del oro. No es del caso estudiar
aqui sila reaccién de los precios se debe a un
desvalorizacién del oro o silisa y llanamente
significa desvalorizacién del oro. De todos mo-
dos, estamos en los comienzos de una nueva
€poca que se caracterizarii, por un tiempo im-
posible de determinarlo a priori, por una ten-
dencia al alza de los precios en oro. Esta reac-
cion afecta, desde luego, las principales mate-
rias primas y articulos alimenticios de merca-
do mundial, pero ha comenzado ya a afectar
también los articulos manufacturados, Lo que
ello significa es UN ENCARECIMIENTO PRO-
GRESIVO Y EFECTIVO DE LOS PRODUCTOS
Y MERCADERIAS DEL COMERCIO EXTE-
RIOR, el que no podri dejar de repercutir tam-
bién, con el tiempo, en los bienes de produccion
¥ consumo nacionales.

PRECIOS.—EI factor que acabamos de men-
cionar es de suma importancia para la futura
tendencia de los precios en nuestro pais. En
los cuadros insertos a continuacién se da un
resumen del desarrollo de los precios en Chile

_ durante los Gltimos afios:

Coaro de la vida
en Santiago

(Murzo 1928 = [00)
114

Preclos al por
mayor

1913 = 100}
150

Después que terminara definitivamente el
periodo de inflacion, a principios de 1933, los
precios tanto al por mayor como al por menor,
se han mantenido durante tres afios a un nivel
virtualmente estable. El afo pasado ha traido
una nueva reaccion bastante sensible.

En Boletines anteriores hemos analizado las
causas de esta alza de los precios. Se debe a dos
factores principalmente: Primero, a la tenden-
cia al alza de los precios en el exterior. Como
hemos visto al final del parrafo anterior, esta
alza es efectiva; ya no se limita a ser un alza
en monedas papel sino que afecta a los precios
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en oro. Ls inevitable que también los precios
internos, especialmente de los productos expor-
tables, sigan esa tendencia y traten de quedar
en equilibrio con los precios en el exterior.

La otra causa del alza de los precios es Ia si-
tuacién interna de nuestro mercado. El estu-
dio comparativo de los diferentes elementos
de nuestra economia que acabamos de hacer,
parece indicar que el actual ciclo ecm_mmicu
ha llegado en 1936 a su punto culminante.
La intensidad de las actividades, acompainiada
de una expansion progresiva de los créditos,
tanto privados como bancarios, ha contri-
buido a arrastrar los precios a nuevas alzas.

Sin embargo, parece que la importancia de
este factor es secundaria en comparacion con
la del otro, ¥ siesasi surge para Chile un pro-
blema de bastante gravedad. Todavia no he-
mos vencido los efectos desastrosos de la in-
flacion de los afios 1931 y 32. Entre 1931 y 36,
el costo de la vida ha aumentado en un 507,
aproximadamente. Los salarios de los traba-
jadores han sido aumentados, pero tal vez, en
un gran término medio general, su aumento
no basta todavia para compensar totalmente
el alza del costo de la vida. Lo mismo sucede
con los sueldos de los empleados particulares
que, ahora, después de entrar en vigencia
Ia Ley N.° 6.020, deberin experimentar un
aumento general, Para que todos estos aumen-
tos puedan cumplir su fin, que no es otro que
el de restablecer, por lo menos aproximada-
mente, el poder de compra que los sueldos y
salarios tenian antes de la inflacion, el nivel
general de los precios debiera mantenerse es-
table, Esto, en realidad, no sucede, El aumen-
to de la remuneracion del trabajo, de por si,
traeri cierto incremento de los precios, aun-
que en menor proporcion de lo que general-
mente se supone. Pero mais grave es que nos
encontramos en los comienzos de un periodo
de tendencia internacional al alza de los pre-
cios, tendencia que muy probablemente se
mantendrd sobre un largo lapso de tiempo y

ue tendrd que afectar también los precios en

le, como ya lo ha hecho el afio pasado.
Surge, pues, el peligro de que los beneficios
de los aumentos de sueldos y salarios queden,
dentro de poco, neutralizados por las nuevas
alzas de precios y que el problema cuya solu-
cion se busca, vuelva a presentarse siempre
de nuevo.

Creemos de nuestro deber llamar la atencion
hacia este peligro. El movimiento de Ios pre-
cios en nuestro mercado ya no estd condicio-
nado Gnicamente por factores internos que
pueden controlarse en forma mas o menos
eficaz, sino que depende ahora mucho mas de
factores externos que se sustraen a todo con-
trol directo, sin que por eso sea imposible to-
mar medidas adecuadas para atenuar sus
efectos, :

LOS BANCOS Y EL CIRCULANTE. .
reaccion general de los negocios en Chgig.
comenzd junto con una nueva expansion de
los créditos bancarios a principios de 1933,
!Jas cifras insertadas a continuacion indican

el desarrollo de las colocaciones de los bancos
comerciales:

Colocaciones Caja Excedento
de Caja
(En millones de pesos)
1932 fines de afo 1.042.3 4 1920

1.230,3 385,90
14,0
3574
a85.1

166,0
68,3
66,3
560

1933
1954
1935
036

En cuatro afios las colocaciones de los ban-
cos han aumentado en 840 millones de pesos.
De esta suma mis o menos el 159 corresponde
al alza de los precios; el resto, o sea, 700 millo-
nes, representa la suma en que han aumentado
las colocaciones debido al incremento del vo-
lumen de los negocios. Las existencias en caja
acusan un aumento de 28,7 millones de pesos.
El que este aumento no haya sido mayor se
debe a que los bancos disponian a principios
de ese periodo de un enorme excedente de caja
sobre su encaje minimo legal. Este excedente
ha servido para financiar la expansion de los
créditos vy se ha reducido entre fines de 1932
y fines del afio pasado de casi 200 millones de
pesos a 56 millones.

En la actualidad, se observa en algunos ban-
cos una marcada escasez de caja, la que se
hace sentir tanto mis cuanto que se trata en
estos meses de financiar la nueva cosecha a
precios considerablemente superiores a los
del ano pasado. Por las mismas razones, las
necesidades de circulante del mercado estin
experimentando, como todos los anos en esta
misma época, un fuerte aumento que durari
hasta Mayo, de manera que del dinero coloca-
do por los bancos quedan en el mercado mayo-
res sumas que en otra época del afio. De ahi
la actual escasez de circulante que obliga a
los bancos a recurrir al redescuento en el Ban-
co Gentral a fin de conseguir los medios liqui-
dos con que atender a las necesidades de su
clientela. El Banco Central no opondri nin-
gun obsticulo a una mayor expansion del cir-
culante por medio del redescuento, ya que se
trata de operaciones relacionadas con legiti-
mas y organicas necesidades del mercado, y
no es de temer que un aumento del circulante
en esta forma y para los fines indicados, que
por lo demis seri en gran parte de caricter
transitorio, ponga en peligro nuevamente el
valor de nuestra moneda.

Las operaciones de crédito de los bancos
comerciales constituyen, en un término me-
dio, mas o menos dos terceras partes del total
de los créditos otorgados en el pais. Las demais
instituciones son: la Caja Nacional de Aho-
rros, las diferentes Cajas de Fomento y el
Banco Central, en cuanto sus operaciones se
efectiien directamente con el piiblico y el Fis-
co. Tomando los créditos otorgados por todas
estas instituciones en conjunto (eliminando
duplicaciones), su monto total fué, a fines de
1932, de 2.011 millones de pesos y a fines de
1936 de 3.252 millones. Toda la reaccion de
los negocios en los Gltimos cuatro afios ha
sido financiada, pues, con un aumento de
los créditos bancarios de 1.241 millones de
pPesos.
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El medio circulante ha experimentado en
el mismo periodo las variactones gue indica
el siguiente cuadro:

1932 finex de aiflo

TER millones de pesos
1933 K14 . .

103 HiT
103 s e 210
W36 = e » 051

El aumento que el medio circulante acusa
para 1933 fué todavia, en su mayor parte, de
caracter inflacionista. En 1934 y 35 su aumento
fué solo 36 millones, en tanto que en el afo
pasado aumentd en 42 millones de pesos. En
el mismo lapso de cuatro anos, las existencias
de circulante en los bancos y la Caja Nacional
de Ahorros han disminuido de 426 a 367 mi-
llones y el circulante en poder del pablico ha
aumentado de 362 a 585 millones. El aumento
del circulante no ha sido excesivo y la mayor
parte de las emisiones hechas por el Banco
Central han correspondido a efectivas necesi-
dades del mercado.

LOS TIPOS DE CAMBIO.—Las cifras del
cuadro que sigue indican los términos medios
anuales de los tipos de cambio de exportacion
v extraoficial del délar y de la libra esterlina.

Cambio de exparimelin Cambio exmraoficial
us § £
1033 13020
1934
1035,
1036

12445
123,15
27.8% 138,40

26,00,

La baja del precio del délar de 1933 a 34 se
debe, principalmente, a la devaluacion de
esa moneda, la que afectd también en cierto
grado a la libra esterlina, Durante 1934 y 35
los precios de ambas divisas se han mante-
nido, dentro de pocas fluctuaciones, a un ni-
vel bastante estable. So6lo el afio pasado ha
traido una nueva y sensible reaccion. Sin
embargo, en los (iltimos meses del afno ha ha-
bido un cambio de tendencia con una nueva
baja de los precios de estas divisas, la que ha
continuado hasta la actualidad.

BOLSA DE VALORES.—La reaccién en las
cotizaciones de acciones comenzd ya en la se-
gunda mitad de 1931, se acentud en 1932 y llegd
a su primer punto culminante en el primer
trimestre de 1934, Siguio un aio de casi inin-
terrumpida tendencia a la baja, que fué rele-
vada por una nueva reaccion que ha continua-
do hasta la actualidad.

Indice de cotlwacionos
o necinnes
{Enem 1927 =100}
1932, D48
1933,
1934,

1945
1936

La reaccion del afio pasado se produjo espe-
cialmente en las acciones agropecuarias, in-
dustriales ¥y mineras, es decir, en los valores
de tres grupos de actividades industriales que,
por las favorables condiciones de sus merca-
dos, han ofrecido las mejores expectativas para
la especulacién.

Muy caracteristico para la situaciin que se
ha producido el afio pasado es la baja que ex-

perimentaron los valores a rédito fijo. Esta
baja ha sido mis acentuada en los bonos fiscales
que en los hipotecarios. La razén no debe
buscarse tanto en una falta de confianza, sino
sencillamente en el hecho de gue para el di-
nero invertido en esos valores se ofrecieron
mejores expectativas de rendimiento en otras
posibilidades de inversion, ya sea en el merca-
do de acciones o en propiedades raices. La
baja de los valores a rédito fijo que se produce
simultineamente con una tendencia marcada
al alza en el mercado de acciones, es, por lo
demis, un fenémeno casi siempre caracteris-
tico para un periodo en que, dentro del desa-
rrollo de un ciclo econdmico, todas las activi-
dades llegan o tienden a llegar al maximo de
de su intensidad.

HACIENDA PUBLICA.—Insertamos, por fin,
los datos referentes al desarrollo de las entra-

das y gastos del erario nacional (en millones
de pesos):

Engradas  Gastoa Déficir o Supe-
rivit
1932, 5147 704,04 — 1880
1931, 945 9 9441 + LR
1034 10420 T4 e 4 087
1015 14086 11909 4+ 1174
1916 14681

13816
14457

+ AST
1937 ( Bresupuesto) 14457

El déficit de entradas en 1932 fué cubierto
con créditos. A partir de 1933 se ha restableci-
do el orden en las finanzas piiblicas, las que,
hasta 1935, han dejado un creciente superavit
de las entradas ¥ han permitido también can-
celar antiguos déficit de arrastre. En 1936 el
superdiivit se ha reducido a 85,7 millones de
pesos, el que—al igual que en los afios anterio-
res—queda incluido en el cilculo de entradas
para el afio en curso. El que este afo produzea
0 no un nuevo superivit de entradas, depende
enteramente del rendimiento de los impues-
tos directos e indirectos que forman en el pre-
supuesto el 827, de entradas y depende, por lo
tanto, esencialmente, del desarrollo general
de los negocios.

Hemos hecho un resumen del desarrollo de
las actividades econémicas del pais durante
los Gltimos cuatro afios los que abarcan la pri-
mera mitad del actual ciclo econdmico. Se-
gun todos los indicios que se presentan, lene-
mos que suponer que las actividades en gene-
ral han llegado a un méximo de su desplie-
gue y que son muy escasos los factores que
permitan la conclusion de que existan pro-
babilidades de mayores expansiones.

Esto no quiere decir que estemos ante una
nueva crisis, pero es bien posible que la in-
tensidad del desarrollo de las actividades sea
mis atenuada.

Uno de los problemas cardinales en esta si-
tuacion es la mantencion del valor de nuestra
moneda. Hemos demostrado gue estamos en
los comienzos de un periodo de tendencia in-
ternacional al alza de los precios, tendencia
que ha afectado ya y que seguird afectando los
precios en nuestro mercado internp. Para
contrarrestar este movimiento que puede Ile-
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ar a neutralizar toda accién que se empren-
a para mejorar la situacion de la clase asa-
lariada y reconfortar la fuerza consumidora
del pais, conviene tener presente la necesidad
de mantener una sana politica de equilibrio
monetario, para lo cual seri siempre reco-
mendable: -

1) Mantener con la mayor regularidad posi-
ble el equilibrio de las finanzas publicas, como
se ha hecho estos ultimos afios, procurando
el cumplimiento de las disposiciones de la Ley
Orgénica de Presupuestos que prohibe Ia crea-
cion de nuevos gastos sin sefalar, al mismo
tiempo, el ramo de entradas con que se cos-
tearan. a

2) Seguir rigurosamente la politica de no
recurrir a nuevas emisiones adicionales de
medio circulante. Una inflacion en los mo-

mentos actuales, en que la tendencia interna-
cional de los precios de por si es el alza, ten-
dria efectos desastrosos.

3) Desechar toda idea de fomentar una poli-
tica de mayor expansion de créditos {nediante
proyectos que signifiquen compromisos para
el Banco Central que no estén de acuerdo con
sus funciones orgianicas.

4) Seria ademas deseable procurar mantener
una cierta estabilidad de los tipos de cambio
internacionales. ) _

5) Mantener el control del comercio exterior
como organismo subsidiario de la politica
monetaria.

6) Mantener el control sobre el desarrollo
de los precios de productos nacionales, espe-
cialmente de alimentacion, para evitar aumen-
tos de carficter puramente especulativo.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

La produccion de cobre en Chile, en Diciem-
bre, presenta un pequeiio aumento de 631 to-
neladas sobre el total producido en Noviembre.
Las existencias de cobre en Chile a fines de
afio alcanzaban, en 1936, a 14.384 contra §.460
toneladas en 1935, El nimero de obreros y em-
pleados ocupados por esta industria alcanzo
en Diciembre a 18.943; en Diciembre de 1935,
(;.'Is g?ﬂmem de individuos ocupados era silo de

La produccion total de cobre en barras en
Chile, durante 1936, como puede observarse en
el grifico que insertamos a continuacion, fué
algo inferior a la del afio 1935. En el afio recién
pasado se produjeron 245,281 toneladas contra
259.926 en 1935 y 247.718 en 1934,

Produccion de cobre en barras
en Chile,y precio en Nueva York
Mitas Isns, L s i

i L
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La produccitn de cobre en Chile, que en 19
¥ los primeros meses de 1935 habia s;lume:;tlag:
considerablemente, empezs a disminuir, des-

de Junio de ese afio, como consecuencia del
acuerdo adoptado por los principales produc-
tores de cobre del mundo, en el sentido de dis-
minuir la produccion de ese metal. Por este
motivo, la produccion de cobre en Chile se
mantuvo sin grandes variaciones desde me-
diados de 1935 hasta Septiembre de 1936. A
partir de ese momento y como resultado de
varios acuerdos sucesivos de los productores
que fueron ampliando el porcentaje de pro-
ducciion, hasta llegar en Enero de 1937, a sus-
pender definitivamente el acuerdo sobre res-
triccion de la produccidn, ha ido aumentando
mes a mes el cobre producido en Chile.

PRODUCCION DE COBRE EN CHILE
(En toneladas métricas)
(Datos de la Direccitn General de Estadistica)

Ex{stencia

en Chile,

Bn de ufio
o mes

Produccitn
FECHAS

eh barras

1928 Promedio mensual
029 s .

Agoito +
pliembee

9 | 10,171

El acuerdo que restringia la produccién de
cobre fué adoptado como un medio de con-
trarrestar la baja de los precios de este metal,
¥ sus efectos se hicieron sentir inmediatamente
sobre el mercado, produciéndose una mejoria
en los precios desde comienzos de 1935. En
1936 se acentué el alza en las cotizaciones del




cobre como consecuencia de un mayor consu-

mo de este metal para usos industriales, pero -

especialmente por la demanda para fines ar-
mamentistas. En Diciembre de 1936 y primeros
dias de Enero de 1937 se acentud el alza del pre-
cio de este metal, pero sufrid después un des-
censo a raiz de la suspension del acuerdo que
restringia la produccion mundial de cobre y
también debido a la influencia que ha ejerci-
do en el mercado la huelga de los obreros de la
industria de automoviles en Estados Unidos.

CARBON

La prodaccion de carbon volvid a aumentar
en Diciembre y alcanzd en ese mes a 174,486
toneladas, en comparacion con 168,122 ronela-
das producidas en Noviembre y 154.965 en Di-
ciembre de 1935. En Diciembre pasado, la in-
dustria carbonera ocupd 13.098 individuos, en-
tre empleados y obreros; en Diciembre de 1935
habia 12.752 individuos ocupados. El promedio
de obreros ocupados en 1936 ha sido de 13,070.
en 1935 fué de 12.362,

PRODUCCION DE CARBON
(En miles de toneladus)
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La produccion total de carbén en Chile al-
canzd en 1936 a 1.871.084 toneladas. Fué lige-
ramente inferior a la de 1935 que alcanzo a
1.899.801, pero superior a la de 1934 que fué
de 1,806,035 toneladas.

Insertamos a continuacion un grafico cu-
yas barras representan el total de la produc-
cion de carbon desde 1929 hasta 1936. Puede
observarse que la industria carbonera, lo mis-
mo que todas las actividades del pais, sufrio
un marcado retroceso en los afios 1931 y 1932
en el afio 1933 experimentd una importante
reaccién favorable como consecuencia de la
reiniciacion de la actividad industrial del pais
y también debido a que, ante la dificultad que
existia para importar combustibles, entre
otros petroleo, muchas de las industrias se vie-
ron obligadas a cambiar sus motores a petrileo
por motores a carbon, produciéndose asi un
aumento importante del consumo de carbon

en el pais. Anté esta mayor demanda, se in-
crementi también la produccion; sin embargo,
puede observarse que desde 1934 se mantiene
sin grandes variaciones en poco mis de 1,8
millones de toneladas, Actualmente, segiin un
estudio aparecido en el Boletin Minero de la
Sociedad Nacional de Mineria, las principales
compaiiias se encuentran trabajando en toda
su capacidad, En los Gltimos afos han logra-
do aumentar su produccion incrementando el
nimero de dias de trabajo, pero eén realidad
no han modificado la capacidad de produccion
de las minas; sdlo en 1936 han iniciado un plan
de desarrollo de su capacidad productora. La
produccion media diaria en 1934 fué de 6.645 to-
neladas, en 1935 de 6.574; pero ya en afios an-
teriores, 1925, 1927 y 1928 se tenian produc-
ciones medias diarias superiores a 6,000 to-
neladas y si, los totales producidos en esos
afos, no fueron superiores & 1,5 millones de
toneladas, se debid simplemente al reducido
nimero de dias-de trabajo. En el estudio a
que hacemos referencia, se llega a la conclu-
sion que, actualmente, las minas en trabajo
no podrian llegar a satisfacer un aumento muy
importante de la demanda, pero si, gracias al
plan de desarrollo de la produccion iniciado en
1936, estin en situacion de satisfacer aumentos
semejantes al de los altimos afios,

tliles Yorm.
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ORO

La produccion de oro en Chile sufrio en 1936
una pequena disminucion de 2% en compara-
cion con la de 1935, pero fué ligeramente supe-
rior a la de 1934. En estos tres afios la pro-
duccion toral de oro ha alcanzado respectiva-
mente a 7.999 kilogramos, 8.224 y 7.392 kilo-
gramos. En el afio recién pasado la disminu-
cion en la produccién de oro se observa en
todos los diferentes grupos. La produccion de
lavaderos llegé n su punto mis alto en 1934,
v alcanzd ese afio a 1.959 kilogramos; en 1935
bajé a 1.605 kilbgramos y en 1936 a 1.561 ki-
l6gramos. La produccion del oro de minas fam-
bién ha seguido un movimiento descendente
desde 1934; ese afio alcanzo a 730 kilogramos;
en 1935 solo fué de 657 kilogramos y en el afio
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sado de 613 kilégramos. El oro ex-
mltﬁowen minerales, barras de cobre v en
otras formas alcanzd su mas alta cifra en 19?5
afio en que su produccion llego a 5.961 kilo-
gramos; en 1936 baji a 5.837 kilogramos; en
1934 habia sido de 4,702 kilogramos.

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fina)
{Dutos de o Direcclin General de Eatadlstica)
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cobre antes que entrara en vigencln_el acuerdo
por el cual se restringio la produccion de este
mineral. En Julio de 1935, cuando entro en
vigencia el acuerdo en referencia, el indice

Indice de la produccion minera

Bove 1929 100 Ay ! X
=i : o

i

J
1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 [ 1936 |

experimentd un marcado descenso; reacciond
a fines de ese afio ¥y se mantuvo bastante es-
table durante el curso de los ocho primeros
meses de 1936. En el tiltimo cuatrimestre, co-
menzd un alza en el indice, a raiz de haberse
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INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

La produccién minera en Chile, durante el
afo 1936, ha sido aproximadamente igual a la
del afio 1935. El término medio anuval del in-
dice de la produccién minera, con un guarismo
de 71,4, 'acusa sélo un alza de 0,4 puntos con
r::_})ecm al de 1935. En estos dos afios, han
influido especialmente en los movimientos
mis acentuados del indice, los acuerdos to-
mados por los principales productores del co-
bre del mundo, ya sea en el sentido de dismi-
nuir 0 aumentar la produccién de este metal,

~ Asi, en los primeros meses de 1935, el indice de
la produccién minera, alcanzo, con 96,2 pun-
tos, un nivel que no se registraba desde co-
mienzos del afio 1930. Esta alza se debié a un
aumento en la produccién de las minas de

MESES 1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 1936
|
Enero, 757 678
Febrero 789 696
Marzo 81.9] 70.5
Abril., 96,2 e
Mayo. 715 a7
Junia T1.0| 689
Tuiin 579 650
Agoata 60,3 703
Septiembre. 04| 716
Dctubire 61,2 734
Noviembre. m.¢1 86,1
Diciembre | 648 82N
Promedio | 08 1

{* Cifras provisorias.

acordado en esos meses, aumentos progresivos
en los porcentajes de produccién de cobre y
de haberse incrementado, por consiguiente,
la produccién de ese metal en Chile.

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles en
los afos 1934 y 1935 experimenté un gran
desarrollo, el promedio anual del indice ge-
neral calculado por la Direccion General de
Estadistica acusa de 1933 a 1934 un alza de 9%
¥ de 1934 a 1935 subio en 15%; en el afio re-
cién pasado continué el alza en la produccion
industrial, pero en forma menos acentuada
que en los dos afios anteriores, El promedio
anual del indice general de las industrias fa-
briles en 1936 presenta un alza de 497 respecto
al de 1935. En 1935 aument6 la produccion de
todas las industrias que se consideran para la
confeccion del indice, a excepcion de la del
calzado; en 1936 el incremento no ha sido
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tan general. Comparando los promedios de
los indices parciales de ese afio con los de 1935,
se observa que ha disminuido la produccion
de vidrio en 309, la de lana para tejer en 237,
la de cartén en 187, la de cemento en 139, la
de jabon en 67, y la de calzado en 47, En cam-
bio ha aumentado la produccion de fosforos
en 239, la de azhcar en 8%, la de pafios en
7% la de alquitrin, jabdn y cerveza en 67},
respgctlvameme y la de papel, tabaco y coke
en 47,

en las ventas de coke que han subido en 427 ;
le siguen en orden de importancia las de azu-
car con 157, de aumento, las de papel con 149,
las de fosforos con 139, las de cerveza con 97,
las de jabon con 77, y las de alquitran con 57,
de aumento. Las ventas de los demas grupos
han sido inferiores en 1936 a las de 1935, Las
de lana para tejer han bajado en 309 ; las de
carton en 267, las de vidrios en 207, las de
c?lzadn en 7% y las de pafios ¥ cemento en
197,

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, (928, 1%2%=100)

iCalcutados por |a Direccldn General de Estadis
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las de 1935; el promedio anual del indice ge-
neral acusa un alza de 67,; de 1933 a 1934 las
ventas subieron en 117, y de 1934 a 1935 en
12%. El mayor incremento se ha producido

|
tﬂ.l\l 1218 \!7.“| 1660 142.7] 1521 ls:.o'
1617 IRS.3 30081 3074 8rel 1

1
[

El promedio anual del indice de Luz y Fuer-
za acusa en 1936 un aumento de 87 con res-

pecto a 1935. En ese afio habia subido en 97,
en comparacion al de 1934,

EDIFICACION

Insertamos a continuacion un grifico re-
ferente al movimiento de la edificacion en las
nueve principales comunas de Chile, cuyas
barras representan la superficie por edificar
en miles de metros cuadrados y los presupues-
tos correspondientes en millones de pesos, por
afios, desde 1929 a 1936.

La edificacion en las nueve principales co-
munas del pais tuvo un gran desarrollo en los
afios 1929 y 30, sufrié después, durante los
afios de la crisis, un marcado retroceso. En
1933 se produjo cierto resurgimiento el que se
acentud en forma notable en los afios 1934 y
1935 después de haberse dictado la ley 5.314,
por la que se liberd del pago de las contribu-
ciones sobre bienes raices, por diez afios, a
los edificios construidos entre el 1.° de Agosto
de 1933 y el 31 de Diciembre de 1935. En el afio



én pasado se ha producido cierta dismi-
mén pean la edificacion. En la superf_u:ie por
edificar ha habido, con respecto a 1935, una
baja de 149;; los presupuestos solo han ba-
jado en 49; pues en ellos ha m_f]uldﬂ el alza
que han experimentado los precios en 1936.

e T
Edificacion proyectada *
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C. MERCADO DEL TRABAJO

El ntimero de obreros desocupados ha ido
disminuyendo de afio en afo, desde 1933, y
puede decirse que actualmente no existe des-
ocupacion en el pais. El nimero de obreros
inscritos en la Direccién General del Trabajo
se ha mantenido muy reducido en el curso de
todo el afio 1936; el promedio mensual ha sido
de 4.835. Hay que observar que en las oficinas
del Trabajo, se mantiene casi constantemente
un niimero de individuos inscritos, que no son
propiamente desocupados, sino en general per-
sonas que se inscriben ya sea para encontrar
nueva ocupacion o que desean estar en lista
en caso de quedar desocupados.

— 12—

BOLSA DEL TRABAJO :
{Datos de is Tnspeccitn General del Trabajo sein «Estadistica Chileaas)
—_— —

Parcentape de
los contratados
con respecto a
los preseatados

[itireros

| Obteros ale
cantratados

solicitan

MESES
trabajo

1935 Diciembere -
1936 Enero

Agosto.
Septlembre
ubre. .

Noviembre.. .
Diciembre

El indice de jornales reaccioné nuevamente
en Noviembre, alcanzo en ese mes a 156,1 pun-
tos. Con respecto al de Noviembre del ano
pasado, acusa un alza de 19 puntos. El prome-
dio de este indice correspondiente a los once
primeros meses del ano, que ha sido de 144,8,
presenta con respecto al de igual periodo de
1935 un alza de 159, y de 419}, en comparacion
al de 1934,

De Enero a Noviembre de 1936, los jornales
pagados alcanzaron a 1.137 millones de pesos,
en igual periodo de 1935, sumaron 1,001 mi-
llones ¥ 813 millones en 1934,

INDICE DE LDS JORN
(1%

i PAGADOS EN EL PAIS
100}

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

Las ventas al por menor que en 1935 experi-
mentaron, con respecto a 1934, una reaccion
tanto en el monto de sus valores como en su
volumen fisico, no siguieron incrementiandose
en 1936, Los valm:es de las ventas al por menor,
y s6lo de los articulos de rienda, han experi-
mentado un alza en 1936, pero el volumen fi-
sico de estas ventas ha sido menor que en 1935,

El indice general de valores correspondiente

__:.lc“af: ;:ﬁésm pasatdoé t!;l;y un guarismo de 97,9

aumento de 59, en comparacion al
de 1935. El indice general del volufnen fisico,
con 51,3 puntos, ha bajado en cambio en 57%.

Calculado por la Dir n General de Estadistica)
MESES 1931 1932 | 1983 | 1934 1935 1435

Enero. 104.1 141
96,0 17,4
96,9 186
Q0.6 316

90,9 336 |
334
20,4
21.%
25.8
. 20,4
Noviembre a7
Diciembre iTo
Prom. mens w7

COMERCIALES

Los valores de las ventas de articulos de tien-
da han subido en 129, el volumen fisico de
ellas acusa un descenso de 29, Las ventas de
articulos alimenticios acusan una baja de
:;,‘E;Jen los valores ¥ de 99, en el yolumen fi-

Insertamos a continuacion dos graficos cu-
vas barras representan los términos medios
anuales de los indices de valores y del volumen
;Iﬁl;;o d:i las venéas al por menor de articulos

enticios e arti
e y ticulos de tienda, desde
_Considerando las ventas de articulos alimen-
ticios, se puede observar una baja constante
de su volumen fisico desde 1929 hasta el afo
recién pasado, a excepcion de una pequefa
reaccion en 1935. El promedio anual del indice
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del volumen fisico en 1936, con un guarismo
de 43,1 acusa una baja de 579, en comparacion
al correspondiente a 1929. El indice de valores

INDICE DE LAS VENTAS AL POR MENOR EN GRANDES CASAS
COMERCIALES DE SANTIAGD
D28 100)

feutade por in Dires

General de Eatadiatic

Debices b |

HAS

101.0
100,9
101.7
74.5

19301

Ilegd a su punto més bajo en 1931, experimentd
un alza en 1932, como consecuencia del alza
de precios originada por la inflacion y se ha
mantenido sin grandes variaciones desde 1933
a 1936. El promedio anual del indice de valo-
res'de las ventas al por menor de articulos ali-
menticios, correspondiente a 1936, acusa una
baja de 229, respecto al promedio del afio 1929,

Indice de las ventasal p. menor
articulos alimeniicios

W w et ok rssatrm

1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 |

Las ventas de articulos de tienda, a diferen-
cia de las de articulos alimenticios, no comien-
zan a descender en 1930, sino gque solo desde
1931. El volumen fisico de estas ventas llega a
su punto mis bajo en 1933, sube ligeramente
en 1934 y en forma mis importante en 1935,
pero vuelve a bajar en 1936. Los valores
llegan a su punto méis bajo en 1931, suben en
1932 v 33, no a causa de mayores ventas, sino

que a consecuencia del alza de precios deriva-
da de la inflacion; en 1934 ¥ 1935 aumentan
los valores junto con el volumen fisico, ¥ en
1936, debido nuevamente al alza de los precios
de. estos articulos, aumenta el valor de las
ventas al por menor de los articulos de tienda,
aun cuando su volumen fisico experimenta
cierto descenso. El promedio anual del indice
del volumen fisico de las ventas al por menor
de articulos de tienda, en 1936, es inferior en
449, al de 1930; en cambio el indice de valores
en igual periodo presenta un alza de 87,

Indice de las ventas al p. menor
articulos de tlienda

_(T/.1928/30 = i00)
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COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida en Santiago, que en No-
viembre habia experimentado una pequefia
baja, debido al descenso del costo de ciertos
articulos alimenticios y de vestuario, volvié a
subir ligeramente en Diciembre, quedando
aproximadamente al mismo nivel del mes de
Octubre. Mes a mes, con s6lo la excepcion de
Noviembre, ha subido durante 1936 el costo

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marzo 1928« 100
iCalculado oor la Direcclén General de Estadlsties)

FECHAS
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o .

1930 .

A

L0
Septiembre . 134. 5,
Octubre. . .. i 1243
Noviembre 1955 124.5 1637
Diciembre 1975 17041 1540




de la vida en Santiago. El promedio anuval del
indice general con un guarismo de 156,6, acusa
un alza de 85, con respecto al de 1935. Han con-
tribuido principalmente al aumento del costo
de la vida las alzas de los productos alimenti-
cios v de vestuario. El promedio anual del in-
dice de vestuario presenta en 1936 y un alza de
139, sohre el de 1935; el de E‘Ihl‘]‘]ent:lt‘ll'ﬁﬂ rI'!:i
subido en 10%; el de combustible y luz en 6%
v el de la habitacitn en 3,6%;. El rubro Varios
ha permanecido mfis 0 menos estacionario.

En el grafico inserto a continuacion, cuyas
barras representan los pmmedl_ns nnun_h-a tJel
indice general del costo de la vida en Santia-
go, desde 1929 a 1936, puede observarse que
después del alza que sufrio el costo de la vida
en 1933, se mantuvo estacionario en _1'2'34 v
1935, subiendo nuevamente en forma impor-
tante en 1936 como consecuencia del alza ge-
neral de los precios en ese afno.

Indice del costo de la vida en Santiago

Morzo 1928= 100)
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PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por mayor en Chile, después
de la fuerte alza que experimentaron en 1932
¥ 1933, como consecuencia de la inflacion, se
mantuvieron bastante estables en 1934 y 1935,
pero én el curso de 1936 han seguido una cons-
tante tendencia al alza, sélo interrumpida li-
geramente en el mes de Noviembre, En el
grifico que insertamos a continuacion, cuyas
barras representan el promedio anual del in-
dice general de los precios al por mayor desde
1929 a 1936, puede apreciarse el movimiento
seguido por estos precios en los iltimos 8 afios,

En el curso del afio recién pasado se ha pro-
ducido un incremento general de los precios
al por mayor. El término medio anual del
mdié:e gfneral de estos precios, con un guaris-
:l“:ieelg;g:ﬁ. acusa un alza de 107, con respecto

El promedio del indice de
agropecuarios es el que presen
mayor alza; ha subido en comparacion con el
de 1935 en 20%. Han aumentado en el afio
que consuiera‘mos, los precios de todos los
plroducws agricolas, de los animales de bene-
ficio ¥ de la carne. El indice de los productos

los productos
ta en 1936 la

——
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agropecuarios, en 1935, habia subido en 1097 en
comparacion con 1934.

Indice de precios al por mayor |
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Al alza de los productos agropecuarios sigue,
en importancia, la de los productos industriales
nacionales; el promedio anual del indice res-
ivo presenta, en 1936, un incremento de
sobre el de 1935. El aumento de los pre-
cios ha sido también general en este grupo; se
observa tanto en los productos alimenticios v
estimulantes como en los tejidos vy en otros
articulos manufacturados. En 1935, el indice
de los productos industriales nacionales habia
subido en 6%

9% con respecto al de 1934,

Los precios de los productos de la mineria
también han experimentado un alza en 1936,
siendo especialmente marcada la del cobre.
El promedio del indice de productos mineros
en 1936 es superior en 97, al de 1935. En el
ano 1935 este indice acuso un alza de 329 sobre
el de 1934, alza que se debié no solo al mayor
precio de los metales sino en gran parte a la
dificacion que la Direccion General de Es-
tadistica efectué en el calculo del indice ese
afio para adaptar los precios de los metales al
nuevo cambio oficial fijado entonces.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100

Sin te de camblo

(Calculado por la Dir

lén General de Estadistica)
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De menos importancia que la de los demas
grupos es el incremento que ha experimenta-
do el de los productos importados. En realidad,
el alza de estos precios solo se vino a acentuar
en el curso del segundo semestre del afo. El
promedio del indice de los productos impor-
tados en 1936 acusa un alza de 29, sobre el de
1935. En el afio 1935 se habia producido una
haja de los precios de los productos importa-
dos; el promedio anual del indice respectivo
fué ese afo inferior en 167, al de 1934.

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total de nuestro comercio
exterior alcanzé en Diciembre a 79,9 millones
de pesos oro y acusa un alza de 3,4 millones
de pesos sobre el total del mes anterior. El in-
cremento se debe a mayores importaciones, las
que en ese mes sumaron 33,4 millones de pe-
s08, total que desde Ocrubre de 1931 silo se
habia alcanzado anteriormente en Abril de
1936. Las exportaciones en Diciembre, con 46,5
millones de pesos oro, fueron inferiores en 2
millones a las de Noviembre.

Considerando el movimiento de nuestro co-
mercio exterior en 1936, en comparacién con
1935, se observa un incremento en las exporta-
ciones y en las importaciones,

Las exportaciones, que en 1935 habian per-
manecido mis o menos estacionarias en el ni-
vel alcanzado en 1934, reaccionaron favorable-
mente en el afio recién pasado. Su total, en
1936, excluyendo el numerario y metales pre-
ciosos, ha alcanzado a 549,2 millones de pesos
oro, cifra que acusa un alza de 187, sobre la
de 1935, que alcanzd a 464,4 millones de pesos
oro. Al analizar los diferentes grupos de pro-
ductos de exportacion, se observa que el incre-
mento se ha producido principalmente en el
grupo de productos de la agricultura que en
1936 presenta un alza de 497, sobre 1935; ram-
bién han aumentado en forma importante las
ventas de productos de Ia ganaderia, que han
subido en 409, con respecto a 1935; las expor-
taciones de productos de la mineria, que cons-
tituyen el principal rubro de nuestras ventas
al exterior, presentan por su parte un incre-
mento de 137,. Algunos otros grupos de me-
nor importancia como los de articulos de las
industrias alimenticias, productos de aguas
y bosques, manufacturas diversas, han expe-
rimentado también cierto aumento,

Las importaciones en 1936, con un total de
346,7 millones de pesos oro, subieron en 177
con respecto a 1935 y en 629, en comparacion
a 1934. El aumento de las importaciones ha
sido casi general en 1936. Las principales alzas
se han producido en los siguientes grupos:
maquinarias, ttiles y herramientas para la
industria 529; productos de las industrias
metalirgicas, 209,; manufacturas diversas
1877, productos de las industrias textiles 157,
de las industrias quimicas 9%, de las industrias
alimenticias 89, materiales y ttiles para tians-
porte 8%,. Los demas grupos acusan aumentos
de menor consideracion.

La Balanza Comercial, en 1936, presenta un

5 —

saldo activo de 202,5 millones de pesos oro; en
1935 este saldo era de 169,4 millones y en 1934
de 246 millones de pesos oro.

COMERCIO EXTERIOR

i5in mumernrio ¥ metalen preciosos, en will, de pesoy oro)
(Datos de la Direcclin General de Estadistics)
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Insertamos a continuacion un grifico cuyas
tres curvas representan respectivamente; el
indice del volumen fisico de nuestro comercio
exterior, el indice de valores del mismo y un
indice de los precios oro. Para la confeccion
de este grifico se han empleado los indices del
volumen fisico y de los valores del comercio
exterior que calcula la Direccidn General de
Estadistica. La curva del volumen fisico se ha
obtenido sumando los indices respectivos de
las exportaciones con los de las importaciones
y dividiendo las cifras obtenidas por dos. El
mismo procedimiento se ha empleado en los
indices de valores. La curva de los precios oro
se ha obtenido dividiendo el indice de valores
del movimiento total de nuestro comercio
exterior por el indice del volumen fisico corres-
pondiente.

Comercio Exferior y Precios Oro
e e e
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193] | 1932 11353 | 1952
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La curva més interesante de este grifico es
la que se refiere a los precios oro del movi-
miento del comercio exterior. Estos precios
siguieron, como puede observarse, una ten-
dencia descendente, desde 1930 hnst_a fines
de 1933 y llegaron a su punto mis bajo a co-
mienzos de 1934. Experimentaron entonces
una ligera reaccién y se mantuvieron sin gran
variacion durante todo el curso de ese ano y

de 1935, En el afo 1936, recién pasado, se ini-
ci6 un movimiento ascendente que se acentud
en el segundo semestre. La tendencia de estos
precios coincide con el movimiento de los pre-
cios en el mercado mundial los que, de acuer-
do con un indice que calcula la Sociedad de
las Naciones, han experimentado una reaccion
y seguido una tendencia ascendente desde
mediados del ano 1935,

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

El estado de la agricultura en el pais, de
acuerdo con los informes de los agronomos pro-
vinciales, ha sido durante Enero el siguiente:

Se ha continuado activamente en la COSE-
CHA DE CEREALES. Las sementeras de trigo
sé han visto atacadas por el polvillo colorado,
pero, en general, no han sufrido perjuicios
apreciables. Los trabajos de las cosechas en
muchas provincias, entre otras, Aconcagua,
Santiago, O'Higgins, Colchagua, Maule, Nu-
ble, Concepcion y Bio-Bio se realizan con cierto
atraso por la escasez de brazos para estas fae-
nas. Insertamos a continuacion un cuadro
con un prondstico de la probable cosecha de
trigo efectuado por el Inspector de los servicios
provinciales del Ministerio de Agricultura;

Extensiin sembrada  Probable cosecha

Hectiireas quintales métricos
%38 1936 193836 1904-37
Turnpach ¥ Antofugans. . B0 960
Ataemma, . 1,150, 16,700
Cogquimb. 23306 300,000
Aconcagun 22,000
I A 60,000
D'Higgins ¥ Colthagua. 57,000
Curicd y Telca. 2200
tle, .
.ruhﬂ:. =5 5
omtepclin 19.200 160,500
Hjo-Hio, E3.000 630,000
Arauco. 21500 180,000
Cantin. 130000 1.400.000
Vinldivia. TT.O00 L1S0.000 1.155.000
hilok. . 0000 35LO00  430.000
Totoles. 6610 TARII0 D114.595 B 593,540

LAS CHACARAS en casi todo el pais se en-

cuentran en buenas condiciones, sélo han sido
liFeramente atacadas por la cuncunilla y otras
plagas, pero éstas no han causado perjuicios de
consideracion. En algunas provincias del sur
su estado no es tan bueno debido a que han
sufrido por la sequia reinante durante la pri-
mavera,

En las PLANTAGIONES FRUTALES se rea-
lizan los trabajos de recoleccién de la fruta,
f)n e:e con buenos rebsultndns. Los VINE-

encuentran en buen estado con
frutos en maduracién. e

En el norte y centro del pais los pastos na-
furales estin bastante escasos y solo en regu-
lares condiciones, en el sur su estado es safis-
factorio. Los pastos de riego se encuentran en
buen estado. Se procede a enfardar pasto.

CEREALES

Los precios del TRIGO en el mercado inter-
nacional mantuvieron su tendencia ascenden-
te durante casi toda la segunda quincena del
mes de Diciembre, silo a fines de ese mes su-
frieron una baja la que continué en el curso
de las primeras semanas de Enero. La menor
demanda de parte de los paises europeos, es-
pecialmente de Italia, que fué un fuerte com-
prador en rodo el periodo anterior, contribuyo
a la baja de los precios ¥ asimismo la mayor
presion ejercida por los trigos de Argentina y
Australia.

Ene Die Die Ene,

15 15 31 15

1936 1936 1936 1037

(100 kilogs. en pesan de 115 4)

Santhgn )
Boenos Alres 71.66
+ 05,65

95.19 0510

Reproducimos algunas informaciones del
Instituto Internacional de Agricultura, re-
ferentes a la situacion del trigo.

La primera estimacion oficial de la cosecha
argentina indica un total de 68 millones de
quintales, lo que ha confirmado la prevision
anterior, es decir, que habria una cosecha
abundante en una superficie reducida; en
realidad, el rendimiento por hectarea parece
ser el mejor de los Gltimos diez afios. Segiin
estos datos, la Argentina seria, de los cuatro
principales paises exportadores, el tinico que
ha obtenido una cosecha abundante, ya que
el Canadd, Estados Unidos y Australia han
tenido producciones inferiores a las del afo
anterior y a la produccién media. La cosecha
de Australia se estima en 36 millones de quin-
tales, contra 39 el afio pasado y 51 que fué el
termino medio para los afos 1930-34. En Ita-
lia, seglin las declaraciones del Gobierno, la
cosecha parece inferior en 209, a la de 1935,
lo que indica una produccién de 61 millones
de quintales contra 77 el afio pasado.

El comercio internacional del trigo, respecto
del cual ya se conocen las cifras referentes al
primer trimestre de la campafia en curso
(Agosto 1936-Julio 1937) indica, en relaci6n
con las cifras correspondientes del afio pa-
sado, un aumento sensible de las exportacio-
nes en Agosto y Septiembre, seguido de una
disminucién en Octubre. En total acusa un
ligero aumento con respecto al nivel de la

ek +
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campafa pasada, gracias principalmente a
importantes embarques de los paises exporta-
dores europeos que alcanzan a 10 millones de
quintales contra 3 millones en el trimestre
de Agosto a Octubre de 1935. Las exportacio-
nes de los tres paises exportadores, Canada,
Argentina y Australia, han sido algo inferio-
res a las de igual periodo del afo pasado; las
exportaciones soviéticas y del norte de Africa
han sido casi nulas, en tanto que en la cam-
pania pasada de Agosto a Octubre de 1935 al-
canzaban ya a un total de 7 millones de quin-
tales, El alza de los precios del trigo en el mer-
cado internacional ha estimulado las expor-
taciones de la India.

Las importaciones netas de los paises euro-
peos durante los tres primeros meses de la
campaiia actual presentan un aumento en
relacion a las de igual periodo de la campaifia
anterior. La demanda de parte de las Islas
Britanicas ha sido, en el trimestre de Agosto
a Octubre de 1936, inferior a la de igual perio-
do de los afios 1935 y 1934; las importaciones del
continente europeo, por el contrario, son mais
importantes que las de los dos anos anterio-
res. La demanda de los paises no europeos se
ha mantenido mis o menos al nivel del afio
pasado gracias a la constante demanda de par-
te de los Estados Unidos, pais que ha impor-
tado en el curso de los meses de Agosto a Oc-
tubre de 1936, un total de 3,2 millones de quin-
tales contra 2,7 millones en igual periodo de
1935.

El precio del trigo en nuestro MERCADO
INTERNO en el curso de 1936 ha experimentado
una fuerte alza. Durante los meses de Enero
a Abril fluctud de § 62 a § 66; se mantuvo mas
0 menos estacionario en este periodo, princi-
palmente debido a que se considerd que la co-
secha seria muy abundante y dejaria un fuerte
excedente, por lo que se autorizo adin la expor-
tacion de este cereal. A partir de Mayo, se
produjo una marcada tendencia al alza del
precio del trigo, el que llepd durante Septiem-
bre, con mis de § 90, a un nivel que no se ha-
bia registrado anteriormente. En este periodo,
a diferencia de lo que sucedito durante el pri-
mer cuatrimestre, las ofertas fuerom muy re-
ducidas, llegandose a manifestar que existia
una escasez de trigo. En realidad, esta aseve-
racion no era efectiva, como quedo demostrado
miis tarde, ya que se pudo terminar perfecta-
mente el afio con el trigo existente en el pais.
Los agricultores, con la politica de retenciin
de sus stocks, lograron un aumento del precio
interno del trigo, que asi siguio la tendencia
al alza que este cereal ha renido en el merca-
do internacional. En los dltimos tres meses
del afio se produjo cierto descenso en el pre-
cio del trigo en nuestro mercado, como conse-
cuencia de la regulacion del precio de la harina
por intermedio de la Junta de Exportacion
Agricola, organismo que en el curso del afio
compré un stock apreciable de este producto
con el proposito de intervenir en el mercado
¥ contrarrestar el alza acentuada del precio del
trigo.

El mercado interno del trigo durante Enern
se ha caracterizado por la falta absoluta de
interés de los productores de vender trigo al
precio ofrecido por la industria molinera. La
marcada tendencia al alza del precio del trigo
en este mes solo ha sido contrarrestada en
algo por la cautela con que los molinos han
efectuado sus compras méis indispensables,
Ademis de la abstencion de parte de los agri-
cultores para ofrecer en el mercado su trigo
listo, han favorecido el alza del precio: el atra-
s0 en la recoleccion y la existencia casi nula
de trigo de la cosecha pasada, y el alza continua
del precio de este cereal en el mercado inter-
nacional,

Por ser el trigo el alimento més indispensa-
ble para la alimentacion de la poblacion, el
Gobierno se ha preocupado de la situacion
creada en el mercado interno. Segiin declara-
ciones del sefior Ministro de Agricultura, el
Gobierno, para atender las necesidades inte-
riores y a fin de precaver las contingencias
que puedan presentarse en el futuro, estd dis-
puesto a internar al pais harina o trigo en
cantidad suficiente para que la industria pa-
nadera pueda estar siempre abastecida en con-
diciones favorables y que el precio del trigo no
exceda de § 85, los 100 kilégramos, que es el
precio maximo que le ha fijado el Gobierno.

Por Decreto Supremo N.© 232 se ha esta-
blecido que los Intendentes de las provincias
fijarin mensualmente el precio de la harina
v del pan, enlas provincias desu jurisdiccion,
en relacion con el promedio del precio a que
se haya transado el quintal métrico de trigo
durante el mes anterior.

En el curso del mes de Enero, la Junta de
Exportacion Agricola, que ha servido desde su
creacion de organismo regulador del mercado
del trigo, ha guedado en uvna situaciéon in-
cierta. El proyecto de ley presentado por el
Ejecutivo en Septiembre pasado concediendo
nuevamente a la Junta las atribuciones nece-
sarias para regular el mercado del trigo que
habian caducado, fué rechazado por la Cimara
de Diputados, Caimara que, por el contrario,
aprohd la derogacion de las leyes que consti-
tuyeron y dieron sus atribuciones a dicha
Junta. La Camara de Senadores debera re-
solver la situacién creada a la Junta de Ex-
portacion Agricola.

Los precios de la CEBADA en los mercados
extranjeros, acusaron nuevas alzas durante
Enero, solo a fines de mes, una menor activi-
dad en los mercados ocasiono cierto descenso
en los precios.

La reducida oferta de este cereal y las noti-
cias referentes a la escasez de granos en Ale-
mania, en algunos paises del centro de Euro-
pa v en Italia, son factores que han contribui-
do al alza de los precios. La (inica expectativa
favorable es la de una buena cosecha en Ar-
gentina, pues el excedente de ese pais vendria
a satisfacer 1a demanda actual que por el mo-
mento encuentra dificultad en cubrirse.
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El o de 14 cebada en nuestro MERCADO
lNTEEft!'J ha seguido durante todo el curso del

undo semestre del afo 1936 una marcada
::gdencia ascendente. A fines de afio, los 100
kilos de cebada Ghevalier llegaron a cotizarse
a § 97, sobrepasando el precio del trigo; en
Enero de 1936 se cotizaban a § 62 los 100 kilogra-
mos. La gran demanda para la exportacion,
debido a la escasez de este cereal en los merca-
dos extranjeros, las necesidades de importa-
ci6n de algunos paises europeos, como lo ano-
tamos en el parrafo anterior, y los altos precios
aleanzados en el mercado internacional, han
favorecido el alza del precio de la cebada en
nuestro mercado interno, Durante Enero con-
tinu6 subiendo el precio de este cereal; los
100 kilgramos de cebada Ghevalier se cotiza-
ron a § 105 y los de cebada del pais, tipo ex-

portacion, a § 94.

El precio de la AVENA en los mercados ex-
tranjeros mantuvo su tendencia ascendente
durante la segunda quincena de Diciembre y
primeras semanas de Enero. A fines de Enero,
el mercado estuvo menos activo y se produjo
cierto descenso en los precios.

Ene. Die. Die. Ene
¥ 5 3

L 13
1930 1936 1936 1937
{100 kiloge, en pes 3

Tnleubuane (Chile) .. ,,. . 46— L] 7
Buenps Alres . .. - — —

- 485.21 45.86 55,42
Chicaupn, - X 3518 69,12 7 fu

El precio de la avena en nuestro MERCADO
INTERNO también acusdé un movimiento as-
cendente en el curso del segundo semestre del
afio pasado. El alza de este producto agricola
ha sido muy inferior al experimentado por la
cebada. A fines de 1935 se cotizaba la avena
rubia revuelta a § 46 los 100 kildgramos; en
Diciembre de 1936 su cotizacion era de § 53.
En Enero los precios de este cereal continuaron
de alza; la avena rubia revuelta alcanzé una
cotizacion media de § 57 los 100 kilégramos con
saco bordo Talcahuano.

La Direccién General de Estadistica d
a uuc:rdzl cgrr:n:er célculcl; referentl::aa ul‘;‘lg
ales para el afio agricol
curso, 1936-37. En la siembra de tfgirglccros: lig
ucido una diamlpucién de 15,8 mil hec-
tdreas en comparacion con el afo anterior;
g{o:o el ogn;t:;ﬁio. la siembra de cebada ha su-
s he; iy - hectireas y la de avena en 27,2

SIEMBRA DE CEREALES
(En miles de Ho.)
Dtos do la Direccitn General de Estadisica
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CHACARERIA

Los productos de la chacareria, al igual que
los cereales, han experimentado fuertes alzas
en sus precios en el curso de 1936 ¥ han alcan-
zado niveles nunca registrados anteriormente,
Si comparamos los precios de algunos produc-
tos de la chacareria a fines de Diciembre de
1936 con los de fines de 1935 se observan alzas
de mucha consideracion. Asi, por ejemplo,
los frejoles burritos han subido en 1687, los
Red Kidney en 1447, los coscorrones en 957,
los pallares en 647 ; los garbanzos acusan un
alza de 2779, las arvejas de 257,. Debido a cier-
ta baja en el precio de las lentejas ocurrida en
Diciembre de 1936, su precio aparece en ese
mes al mismo nivel que el afio pasado en igual
€poca; en realidad, durante todo el curso del
afio se han mantenido a un precio mucho
mayor que el del afio pasado ¥ durante Enero
han vuelto a experimentar un alza de impor-
tancia. El precio del maiz, que a fines de 1935
habia subido en forma importante, se ha man-
tenido durante 1936 en el alto nivel alcanzado
en el afio anterior. Las papas, en el curso del
afio recién pasado, subieron a precios nunca
observados anteriormente; a fines de ano, con
la llegada al mercado de la nueva cosecha, el
precio de las papas experimentd una baja.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
CIOS

Las columnas del grafico inserto a continua-
cifn representan respectivamente el volumen
¥ el valor de las exportaciones de productos de
la agricultura desde 1929 a 1936.

cion en el volumen que bajb a 214.153 tonela-
das, permaneciendo el valor casi al mismo ni-
vel del afio anterior, o sea, 43,1 millones de
pesos. En el afio recién pasado, aumentt nue-
vamente el volumen de las exportaciones de
productos agricolas, aungue sin llegar al nivel
del ano 1934; alcanzd a 290.983 toneladas, con
un valor de 64,3 millones de pesos que es el
miis alto que se registra desde el afo 1930,

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
{En toneladas)
(Datos de ia Direccién General de Estadistica)

. | Prom, | Prom. | 1935 | 1936
PRODUCTOS mens. | mens. | MEDA. |
1934 | 1935 | 1936 | . l wov | T

Lana de ovejs. | UJ.I| 754 9816
Curros sin curtir 364,35 1a00 3594
Carnes (1}, ... &Y o, 1.8
Cera de abejas. 1.0 1A 6,7
Miel de abefas —'—| M1 15T
Avena. 2194 5.574.4| L0386
g:h:\d:’mmﬂn | :;!H 1 l);,: ﬂ:?

rigo (31 | 51, X
Frefoles, . | 5920  Is1Al 3864

arbanzos. . . 1979 BED| 1061
Gulsantes (5} | el LaTdel 1073
J-A!mr[:: . 146.1| 1.2400| 1.699.7
Ceball | | -
(3] dos. | 354 v .
s | 193 sasl 24
Afrecho y afrechilla | :r.!lm.?l 3785 L3670
Harina de trigo. [N 0,7
Vinos (hectolitron) .. .| .',wl,asm.n.l.l 156132

|

11 Frescas y congeladas. (3] Inciuldo trign mote. (3) Arvejas secas,

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En pesos m/l)
(Segfin estadistica del Banco Central}

1936 |

Exportacion de productos
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Las exportaciones de productos agricolas
alcanzaron su mayor yolumen en el afio 1934,
con un total de 325.189 toneladas, el valor de
estas exportaciones fué de 44,6 millones de pe-
sos de 6 d; en 1935 se produjo una disminu-

| | 1937
|
PRODUCTOS | BASE | Enero | Die. | Enero | Eneto
an 3 15 W
™ | |
Blanco, centro,| |
sorriente. 100 Kiga.s. mco,Prov.| 62— W—| 82— Be—
Avens I
Rubia revuelta. .| 100 Klgs. c. saco, b
|, Talcahuaso, i— | sz—| st—| sT—
1* . .| 100 Klgs. c. mcoenTal| 55— al— &4 65,—
Cebada |
Del pals, tipo ex-|
partacidn. . . .. 100 Klgs. c. mcoes pt.| 36,— B~ B—| 04
Chevalier. . . . * 3— 91— 10— 105—
Maix
Amarillo. . 100 Klgs. e mcn, bo

dega Santiago
100 &'l’:- LRy

100 Kl . saco, pb

.
*  carm Ala

sevEwe v

85— WE—
100 Klgs. ¢ mco, pt. | 83— | 187, —| 120~| 265—
ot | 157~ | 1M0~—| NS—| 5—
P i 13— | 195=] T95—| 95—
*|100 Kigs- . saco,b. Co-
rral, Lebu o Talca-
huano 61— Tes 8-
Blancas. 100 Klgs, * o TR -
Papas
Amarillas  1L*
clase: ooioan . 100 Kigs, v w— | 4~ %—| N
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Entre los principales productos de la agricul-
tura cuyas exportaciones han aumentado en
1936 en comparacion con 1935, figuran Ia ce-
bada, el trigo, la avena, las lentejas y las fru-
tas frescas y secas. Las exportaciones de fre-
joles, guisantes, garbanzos, han experimenta-
do un descenso en 1936, .,

Los cuadros que insertamos a continuacion
se refieren a la estadistica de exportacion y
precios de productos del pais.

B. VINOS

Durante Enero se notd mayor actividad en
el mercado de vinos, principalmente en la
segunda quincena, con lo gue se produjo un
alza de precios. Se ha notado especial interés
por vinos burdeos; los vinos semillon han es-
tado menos solicitados. i

Los precios de los vinos, que en 1935 experi-
mentaron una fuerte alza, debido a que la
cosecha de ese afio se vi6 muy disminuida a
causa de los perjuicios que sufrieron los vifie-
dos por las heladas que cayeron al momento
de su desarrollo, bajaron en 1936 al entrar la
nueva produccién y se mantuvieron bajos du-
rante todo el primer semestre, reaccionando
salo en los Gltimos meses del ano. El promedio
anual del precio de los vinos burdeos en San
Javier, por litro de 12 grados, ha sido de §0,48
en 1934, 0,70 en 1935 y 0,60 en 1936; el precic
medio del vino semillon ha sido de $ 0,67 en
1934, 0,91 en 1935 ¥ 0,70 en 1936.

Las exportaciones de vinos han experimen-
tado un importante aumento en 1936; han
alcanzado a 70,9 mil hectilitros en compara-
ggg con 49,5 mil hectolitros exportados en

PRECIOS DE VINOS
(Pesos por litro de 12 grados, puesto eataciting
tBeglin estadistics del Banco Central)

precios firmes en todo el curso del mes. El
promedio del precio de los bueyes y novillos
en las ferias de Santiago, como puede ohser-
varse en el cuadro a continuacion, experimen-
th, sin embargo, cierto descenso con respecto a
Diciembre. El precio de las vacas se anotd una
pequena alza.

1936 Bueyes Naovillos Vacas
(En pesos por wnlmal}
Octubire 1521, 1.19s,
Noviembre. 1.500,— 1,105,
Diclembie 1423 — 1085,
1937

Enkre 1.423, 1,358 1,007, —

De acuerdo con el indice de precios al por
mayor de los animales de beneficio que calcu-
la la Direccion General de Estadistica, el pro-
medio de los precios en 1936 acusa con respecto
a 1935 un alza de 199, De 1934 a 1935 el precio
de los animales de beneficio habia subido ya
en 13%,.

Insertamos a continuacion dos cuadros: uno
que contiene el promedio de los precios maxi-
mos de la carne por kilo, correspondiente al
dia Jueves de cada semana en el Matadero de
Santiago, vy otro con las cifras referentes al
movimiento habido en todas las ferias del pais.

PRECIOS MAXIMOS DE LA CARNE EN EL MATADERO DE
SANTIAGO
(En pesos por kilo)
[Segiin rstadlstica del Banco Central}

= | Carne de | Came de | Carne de
MESES |
! Buey Novillo Vaca

1936 Encro 2,41

Febrero 1:)0

Mnyo

gum‘.u

lin,

Agosto.

Septicmbre

Octubre.
» i

02

1906 | 1937 1937 Enero 1,87
TIFOS = fii == ———— ==
l'_n‘l!lnz Die. Enero Enero
3 3 15 30 MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAlS
i | Animales reratadon
| (Datos de i Direccitin. General de Estadlstica)
070 0,675 0,375 — - 5 —— T
?,:EB 0,725 0,75
)65 0,60 0,735 —c
o685 0615 | 0lote MESES |Bueses ¥ Novillos| Vacas Ovelu- | Parcinos
0,7 . u L |
070 | o725 ‘ o0 1935 Dicienibre [ 13,900 41287 4082
1936 Enern 11,740} 2.632
Febrera 9,104 1?3&3 3'.‘;:.5
2 Marzo 11.389
::1:51 g.i:i 3;‘5 l‘\“hnl | 10.66% }3'?‘25 "'ﬁ:a
.3 75 R Mayo 5,080 0
0,15 | 070 0,75 unlo 7.5 i
0,70 | 0675 | o5 )Tullu. 3 | 0:!’;; ;g.u; :;:uus‘
Agosto 10,023 12117|  11.888
f’n-_l’i:'l‘l,::nhrr g.s';; 21,712 0032
o7s | 0as | oo Novienitire o508 SRl SS
ED | 08D 0,85 Dlickembre 10,954 3% 1‘:2;
C. GANADERIA D. LANA

_Durante Enero, las ferias de ganado se |le-
varon a cabo en general con poca existencia de
?'umlu. lo que contribuyé a mantener los

Nie
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Los precios de la lana en Londres volvieron a
;a)::perimentnr un alza de importancia durante
iciembre. Las expectativas del mercado
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de lanas se presentan favorables. Segtin el in-
forme de los sefiores Jacomb Hoare de fecha
2 de Diciembre de 1936, el afio ha cerrado con
fuerte demanda por parte de los compradores
de la industria inglesa, de los paises del conti-
nente europeo ¥ de Estados Unidos. El Japon
también es un importante factor en todos los
mercados, a excepcion del de Australia. Ha
aumentado la demanda por las perspectivas
miis favorables y mejoria efectiva del comercio,
por el mayor consumao de parte de los obreros,
vy también de los agricultores, especialmente
en los paises productores de cereales que ofre-
cfln ahora un buen campo para comerciar con
ellos.

PRECIOS DE LA LANA
(En penigues por libm)

(Seglin estadistica del Banco Central)

Lann i Tops Puntas In ol
i Bradford)

MESES S

0's
1935 Diciembre 158
1936 Enero 6.0
Febrero 16,4
Marm 16,6
Abril 16,9
Mayo 170
Tunko 16,5
Julio. 16.6
Agosto 16,7
Septirmbre 1.5
Cictubre 17.3
Noviembre 19,2
Diciembre 2.0

Las barras del grifico inserto a continuacian
representan las exportaciones totales de lanas
chilenas desde 1929 a 1936 y la curva correspon-
de al movimiento del precio de la lana cruda
de Magallapes en Londres durante los mismos
anos. Las exportaciones se han mantenido
hastante estables en el curso de los Gltimos
ocho afios, alrededor de 10 mil toneladas. Las
mayores exportaciones de lanas se registran en
1934, afio en que alcanzaron a 11,3 mil tone-
ladas; en los dos afios siguientes han sufrido
cierta disminucion.

Exportacion y precios
de lanas en Londres

ik e ors Panipanper lBra

ar = [ 2l

| 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
LEY N.7 6.006.

En virtud de la Ley N.» 6.006, publicada en el
Diario Oficials de 1.» de Febrero dltimo, se

ha modificado el articulo 2.© de la Ley N.»
4.806, de 19 de Febrero de 1930, que autorizaba
al Banco Central de Chile para <redescontar
letras de la Caja de Crédito Agrario, de plazo
no superior a seis meses, siempre que el pago
esté plenamente garantido con productos agri-
colas o ganados.

Por medio de laLey recién dictada se ha am-
pliado esta autorizacion, facultando al Banco
para descontar directamente a la Caja letras ¥
pagarés a su orden y para redescontar letras
con tres firmas de primera clase, incluyendo
entre éstas la de la misma Caja, Ademils, se
limita la tasa de interés de estas operaciones
a 37, anual, que es el maximo autorizado por
la Ley N.© 5.185.

A continuacién se transcribe el texto defi-
nitivo del articulo 2.” de la Ley N.° 4.806, con
gm modificaciones introducidas por _la Ley

2 6,006

Articulo 2.°—El Baneo Central de Chile podra
descontar letras de la Caja de Crédito Agrario ¥
pagarés a su orden que estén plenamente garanti-
dos con productos agricolas, ganade o maguina-
rias. Podrd, también, redescontar letras originadas
por la industria agricola o ganadera siempre que
tengan tres firmas de primera clase, comprendidas
entre ellas la de dicha Caja.

E!l Banco Central sblo admiurd las referidas
letras o pagarés cuando su plazo de vencimiento
no exceda de seis meses,

«El monto total de estos descuentos v redescuen-
tos no podri exceder de 20.000.000 de pes
tasa no serd superior a la que fija la Ley N
de 30 de Junio de 19335,

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El cuadro de mis abajo muestra las dlfereq-
tes tasas de redescuento, descuento e interes
que el Banco Central aplica a sus operaciones
de crédito.

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con el piiblico, bancos accionistas, Ca-
ja Nacional de Ahorros, Caja de Prevision de
Empleados Particulares y también las %ﬂamn-
tidas con vales de prenda, estin en vigencia des-
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e el 12 de Junio de 1935; las demis tasas de
il;tgélaz rigen desde diferentes fechas.

‘Redescuentos 3 bancos accienistas. :'!E
3 : dlpfflllb(l;'h?‘ Nacional de Ahorros, L. 5621 5 %
i Instiaito de Crédito Tndustrinl.... 5 %
R a los bancos accionistas y a la Caja

do Crédito Agrario (Leyes 4.806, y 6.006) de le-
tras a po mhs de 6 meses, plenamente garanti-
das con uctos agricolas o ganado, hasta gl
‘ m'm- L 70
Operaciones garantidas con Vales de Prenda, Ley ]
e e !
i con la Industria Salitrera (a mis de 90

ng::?“:' menos de 180}, Leyes 5.185, 5307 y .

B o %

Operaciones con la Industria Salitrera (hasta 90

ias), Leyes 5,185, 5.307 y 5350. .. ooovro-. 3 G
Operaci con Ine Instituci de F Ley =
SiABS ionieiiany 3G

peraciones con la Caja de Colonizacidn Agricolu

hasta § 10,000,000, Ley 5.185. .. .. . %%
Préstamoe a Instituciones  Hipotecarias, D, L. 460,

Leyes Noos 5.044, 5.088 y 5,441, “ia
Préstamos a la Cajade Prevision de Empleados Par-

+a

ticulares, I, L. 182. .., ... I L
'Pdncnm@a 1a Junta de Exportacién Agricola, Ley 5 :
O T HRRD 3 g
Préstamos a la Caja de Crédito Popular, Ley i

VALOR DE LAS ACCIONES

El valor en bolsa de las acciones del Banco
Central quedé a fines de Diciembre en 1,180
5. A principios de Enero el precio de éstas
B:jg considerablemente, habiéndose efectuado
transacciones en remate a 1.039 pesos. Durante
el resto del mes se han valorizado paulatina-
mente hasta alcanzar a fines de Enero a 1,200
pesos,

GOLOCACIONES Y DEPOSITOS

El saldo de las operaciones de CREDITO del
Banco Central ha subido, entre el 31 de Di-
elemhreEgr 1mel 29 de Enero, e?}::.!.? millones de

‘aumento se produjo casi en su
totalidad en los redescuentos de los bancos
accionistas (13,1 millones).

BANCO CENTHAL

Colocaciones
(En millones de pesos)
Hedes- Ohtron
Pl oty [ e || P
tasue mos al
FECHAS o ‘Il: ul pile r“lkan Fisco ¥ Total
F‘ﬂﬂ o 0. RIWI
tas i
Eners 26 19M....| 0% 4 s €A
v 25 103500 13 1 a4 i | e
LI T T 30 5 7LE 706,0 TRRY
Dic. 18 136 124 7
' 02
. 11.0 15,0 7.3 01 ﬂa:
118 156 uny 7023 | #4474
» :te 158 | 1213 7023 | Een'y
» 163 10 | 23 RS | B
- Enem 170 19,3 e
! . X fs, 17
» 8] 205 1391 w:: :Mz,.:
> 10 Wise | jass GRS | REES
- WA iy | a3 MRS | KT0R
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Los DEPOSITOS constituidos en el Banco
Central subieron también, entre las mismas
fechas, en 11,5 millones de pesos, a causa en
particular del incremento de los depositos de
Ia Caja de Amortizacion.

BANCO CENTRAL
Drepdiaitos
(En miflones de pesox)

seo ¥ | Crjs de

Banoos Fi
FECHAS '—\(‘:lonlo Piiblica | Repartl- | Amortiza Tatal
- | tam clones | cién
Piblicas |
Enero 16 1934 aps | mo | ava | anw
T s ias T T L 16,2
. 11 1936 197,2 ", 0 and
chre. 4 1036 080 | 6 22,5
S 1 s 21510 3 4.7
. 15 00,2 o 211
' s . 184,00 A 10,3
. ET 2102 | o 2.8
nivar.. .| 254 | 3 1y |
kit 2120 8 17,0 302
* 7 194.7 1 11,5 | J2THA
3.7 180 | b LA

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER-
VA

Con fecha 14 de Enero se remesd al Federal
Reserve Bank de Nueva York, un cargamento
de oro cuyo peso fino era de 59,59790 kilogra-
mos, lo que equivale aproximadamente a
848,2 miles de pesos de 6 d. Después del envio
de esta remesa el monto de la reserva de oro
que se halla fuera del pais alcanza a 2,6 mi-
llones de pesos de la paridad citada.

BANCO CENTRAL
Gro y noligaciones sujetas o reserva
1En millones de pesos)
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Las «Obligaciones sujetas a reserva de oro»,
con 930,8 millones de pesos al 29 de Enero, acu-
san un leve incremento de solo 0,8 millones
comparadas con las que habian al 31 de Di-
ciembre anterior. Por este motivo el porcentaje
de la Reserva acusa entre las mismas fechas
una ligera disminucion de 31 a 30,97.

MEDIO CIRCULANTE

En el curso del afio pasado, sobre todo du-
rante el segundo semestre, el toral del medio
circulante se ha movido sobre una pauta lige-
ramente mas alta que la que habia seguido
desde principios de 1934. Su promedio diario
anual, de 924,2 millones de pesos, excede en
2%, ¥ 3%, a los respectivos promedios de 1935

193

¥ x

En el primer semestre del afio pasado, su
monto fluctué alrededor de 905 millones.
Posteriormente, hasta mediados de Noviem-
bre, a causa de la expansiin de las operacio-
nes de crédito de este Banco, subio a un pro-
medio diario de 929 millones. Durante la
altima gquincena que aparece en el cuadro, ex-
perimentd un nuevo aumento, también rela-
cionado con las colocaciones del Banco y llegd
a la cantidad maés alta registrada hasta aho-
ra, es decir a 951,9 millones.

Las variaciones en la distribucion del cir-
culante entre 1935y 1936, que pueden observar-
se en un grifico insertado en la portada de este
Boletin, no revelan cambios de importancia.
En general puede decirse que el mayor volumen
de circulante habido el afio pasado ha sido to-
talmente absorbido por el <Piablico, pues el

promedio diario anual de las existencias en
I)odﬂ' de éste acusa un alza de 561,3 a 579,6 mi-
lones de pesos. Por el contrario, la parte que

MEDIO CIRCULANTE
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esta en la caja de las empresas bancarias, a
pesar de mostrar en el curso del afio que se
comenta cierta tendencia a incrementarse,
indica un promedio diario igual al de 1935,
o sea de 345 millones de pesos.

El <Dinero en libre circulacion:, que repre-
senta los hilletes v monedas divisionarias que
se hallan en los bolsillos de los particulares y
en las cajas de las empresas mrngrcu_tles e in-
dustriales, como también en las instituciones
de fomento, hipotecarias y de prevision, 13;1
vuelto a subir considerablemente. Su promedio
diario, que entre los afios 1934 y 1935 habia su-
bido de 381,7 a 420,4 millones de pesos, alcanzo
en 1936 a 498,1 millones. Con esta suma vuelve
a abarcar un 547 del total del circulante, pro-
porcién que mantuvo normalmente en los
anos 1928 y 1929, es decir antes de la deflacion
monetaria.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El cuadro que se inserta en la pag. anterior
indica el estado de las compensaciones al dia
31 de Enero altimo. El movimiento habido en
las diferentes cuentas durante dicho mes, obe-
dece a operaciones ordinarias que no merecen
comentario.

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Una baja de 13 millones de pesos se produ-
jo, entre fines de Noviembre y de Diciembre,
en los FONDOS DISPONIBLES de los bancos
comerciales. También acusa una disminucion
—segiin la estadistica quincenal de la Super-
intendencia de Bancos—el EXCEDENTE DE
ENCAJE sobre el encaje minimo legal. Su pro-
medio diario, que durante la quincena que
corre del 9 al 22 de Noviembre habia sido de
136 millones de pesos, se redujo en la quincena
comprendida del 7 al 20 de Diciembre a 114,2
millones,

Los fondos EN EL EXTERIOR en monedas
extranjeras no han variado durante Diciembre.
En el curso del afo que recién expira, los saldos
de estas cuentas han continuado moviéndoze
en niveles muy bajos. Los Fondos disponi-
bles: quedaron al 31 de Diciembre Gltimo en
21,2 millones de pesos de 6 d oro, contra 21,5
¥ 23 millones en las mismas fechas de los afios
1935 y 1934, respectivamente. Los :Fondos
adeudados», que a fines de 1934 ¥ 1935 salda-
ban en 20,6 y 20,5 millones de pesos oro, han
disminuido hasta el 31 de Diciembre Gltimo
a 16,3 millones. A la misma fecha los bancos
tenian deudas en moneda chilena en el exre-
rior reducidas a 1,1 millones de pesos, de 8,5
¥ 6,5 millones a que alcanzaban a fines de los
anos 1934 y 1935, respectivamente.

En el grifico siguiente puede observarse el
estado de encaje de los bancos comerciales en
el afo altimo, comparado con el de los anos
anteriores. Como es sabido, dicho encaje es-
ti formado por los billetes y monedas naciona-

les existentes en las cajas de los bancos ¥ por

los depositos a la vista que estas inatirugilmes ‘|
mantienen en el Banco Central. También se
cuenta un pequeiio saldo en oro que, avaluadg

[ Boncos

Comerciales
Encaje

en pesos de 114 d, alcanza a 11,6 millones de
pesos. Ademas, de acuerdo con la Ley N.»
5.185, pueden incluir hasta una suma equi-
valente a un 257, de su encaje minimo legal,
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en documentos de crédito visados por el Ban-
co Gentral en las condiciones determinadas en
Ia misma Ley. Los Pagarés Descontables de
Tesoreria, que en el grifico aparecen en
una zona comin con los <Documentos Ley
5.185+, solo existieron hasta mediados del afio
1934, época en gue fueron totalmente cance-
lados.

Durante el afio 1936 el total de los valores
mencionados ha fluctuado alrededor de un
promedio diario de 362 millones de pesos, can-
tidad que es ligeramente superior en solo 4
millones al promedio correspondiente al ano
que le precede e inferior en 20 ¥ 13 millones a
los respectivos promedios de los anios 1933 y
1934. Por su parte, el margen de encaje que
excede sobre el encaje minimo legal ha con-
tinuado estrechiandose, debido al aumento de
este Gltimo. Asi, después de subir durante 1933
aun promedio diario de 215 millones de pesos,
se ha reducido hasta el afo recién pasado a
105 millones. A su vez, de esta suma han co-
rrespondido al grupo de los bancos nacionales
47 millones v al de los bancos estranjeros 58
millones. En 1935 dicho excedente se repartia
en 66 ¥ 63 millones respectivamente.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Un considerable aumento hubo nuevamen-
te durante Diciembre en las COLOCACIONES
en moneda corriente de los bancos comercia-
les. Su monto alcanzd a 52 millones de pesos,
de los cuales corresponden a operaciones rea-
lizadas directamente con el publico 34,1 mi-
llones. Dicho aumento se observa especial-
mente en los eréditos concedidos en forma de
avances en cuenta corriente (28,8 millones) ¥
de descuento de letras (22,3 millones).

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-

tado casi paralelamente; los primeros en 160,2
millones de pesos y los otros en 164,7 millones
(las cuentas en monedas extranjeras estin
incluidas en pesos de 6 d oro). Aunque el
desarrollo de ambos elementos ha continuado
caracterizindose por su acentuado trend as-
cedente, sin embargo, la intensidad de éste
ha sido inferior a la que mostro desde princi-
pios de 1933. Asi, el incremento anual de los
depasitos, que desde dicho afio hasta 1935
fue de 177, 14%, y 137, respectivamente, dis-
minuyd en 1936 a un 119, En el caso de los
créditos esta disminucion es méas marcada,
pues, mientras en el trienio mencionado su
ascenso anual equivalid constantemente a un
189, en 1936 éste fué de s6lo un 97,

En el grifico anterior pueden observarse las
varigciones tanto del total de las colocaciones,
a que nos acabamos de referir, como de las
diferentes clases en que éstas se subdividen.

Bancos Comerciales
Depositos

333 1954 | 1935 | 9%

tituidos en los bancos comerciales, d és de
haber experimentado en Noviembre un fuerte
aumento que los llevé a su punto cumbre, se
han reducido durante Diciembre en 23,9 mi-
llones de pesos. La baja se produjo especial-
mente en las cuentas a la vista pertenecientes
al publico.

Bancos Comerciales

Colocaciones

1936

En el curso del afio recién pasado, tanto
el volumen de los créditos concedidos por los
bancos comerciales como el monto de los de-
positos constituidos en ellos se han incremen-

Las curvas se han dibujado a base de los saldos
trimestrales ¥ comprenden también, en pesos
de 6 d oro, las colocaciones efectuadas en mo-
nedas extranjeras. Observando dicho grafico,
en lo que respecta a 1936, se desprende que han
alcanzado un desarrollo especial los descuentos
de letras, pues acusan un aumento de 4249
a 545,9 millones de pesos, es decir de un 28,
También subieron en forma apreciable, aunque
en menor proporcion que en 1935, los avan-
ces en cuenta corriente, de 543,7 a 604,6 mi-
llones, o sea en un 117, Los créditos otorga-
dos sobre pagarés (-Préstamos:) continuaron
moviéndose alrededor de 615 millones de pe-
s0s, para quedar al 31 de Diciembre en 621,2
millones. Las operaciones consignadas bajo
el rubro de <Otras colocaciones:, el que com-
prende los documentos en cobro judicial y en
mora, los avances a casas matrices, sucursa-
les y corresponsales del exterior y los <Varios
deudores:, experimentaron en conjunto una
disminucion, durante el afio que se comenta,
de 144,3 a 110,6 millones de pesos.

El grafico referente a los depisitos se ha
confeccionado también a base de datos extrac-
tados de los estados trimestrales y se inclu-
yen, en pesos de 6 d oro, las cuentas en mo-
nedas extranjeras.
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Durante ¢l primer trimestre del afio en re-
ferencia hubo un fuerte aumento, de Iﬂl._ﬁ
millones de pesos, en los depdsitos constitui-
dos a la vista, debido en su mayor parte a im-
posiciones efectuadas por el pablico. Po_sterinr-
mente, hasta fines de Septiembre, éstos se
movieron alrededor de 1,210 millones, para ba-
jar nuevamente, en Octubre, a 1.094,2 millones,
a consecuencia de haberse efectuado un cam-
bio de condiciones respecto a plazos en algunas
cuentas pertenecientes al Fisco. Hasta el 31
de Diciembre el total delos depdsitos a la vis-
ta habia vuelto a subir, aunque levemente, 2
1.120 millones. 6

Los depositos a plazo, que durante 1935 ha-
bian indicado un franco aumento, llegando a
fines de dicho afio a 466,2 millones de pesos,
siguieron moviéndose hasta Septiembre de
1936, més o menos en esa suma. En los alti-
mos meses del afio, debido en especial a la
operacion realizada por el Fisco en Octubre, a
que ya se hizo referencia, éstos experimentaron
un repentino aumento, saldando al 31 de Di-
clembre, en 585,6 millones de pesos.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El céilculo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el término medio
del interés cobrado por los bancos en el segun-
do tre del afio pasado, resultd de 7,417,
A continuacion se indican los resultados de
este calculo en cada uno de los semestres des-
de el afio 1929.

ARO, Ler SEMESTRE 2.» SEMESTRE
}:g BOAS; 0,40
9,305 ]

1931 P

1932 a1

1933 TALS

1934 Tk

1935 T8

193 7238

Para el cilculo en referencia, se procede a
establecer el porcentaje entre el total de in-
tereses y comisiones percibidos por los bancos
comerciales, durante todo el semestre, con
relacion al promedio diario de las colocaciones
durante el mismo periodo.

La determinacion del término medio del
tipo de interés bancario, efectuado en esta
forma, obedece a disposiciones de la Ley N.°
4.694, de 22 de Noviembre de 1929, y tiene por
?olfe-io tf:]jar eldmgﬁmu del interés legal para

utuos y de tos, con arre articu-
1052:;2‘2!1 d%l Cﬂdig‘,u Civil. e

€ observar la diferencia que existe en
el susodicho -Interés l:urrientg bancario- yl:.:
«Interés ordinario: a que se hace referencia
en el Decreto-Ley N.» 48, de 20 de Junio de
1932, modificado por el Decreto-Ley N.o 271
de 26 de Julio del mismo ano. Este Decreto-
Ley estableci6 que el interés ordinario no po-
dra equer en mas de un 215 por ciento, in-
cluso comisiones, al fijado por el Banco Cen-
tral de Chile a los bancos accionistas», dispo-
sicion que rige para la liquidacién de opera-
ciones afectadas por la moratoria de pagos
i idos por el mismo Decreto-Ley.

R

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Durante Diciembre los fondos disponibles
de la Caja Nacional de Ahorros, influidos es-
pecialmente por una disminucion de los de-
positos del Fisco constituidos en dicha Ins-
titucion y también por un aumento de las
operaciones de crédito con el publico, experi-
mentaron una fuerte baja de 43,1 millones de
pesos. Dicha baja afectd especialmente a los
depositos que la Caja mantiene en los bancos
comerciales.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

(En millones de pesos)

[ 1935 1938
ESPECIFICACION i —_—
Diclembre | Noviembre | Diclembre
Fondos diaponibles. 1178 1565 113,
Depdaiton . « 70,4 B16,1 791,6
Colocaciones 270, 123,5 3.8
Tnversiones. . 3422 3549 53,0

En el curso del afo pasado el movimiento
de las principales cuentas de la Caja Nacional
de Ahorros se ha caracterizado, al igual que
en los bancos comerciales, por el aumento
casi paralelo que acusan las COLOCACIONES
y los DEPOSITOS. Las primeras, que al 31
de Diciembre de 1935 saldaban en 270,3 millo-
nes de pesos, terminaron el afio 1936 con 334,8
millones, o sea con 64,5 millones de pesos mis.
El aumento se debio, especialmente, al des-
arrollo que tomaron, durante el segundo se-
mestre, las operaciones de descuento y de pa-
garés. Las cuentas de depdsito, por su parte,
se incrementaron entre fines de 1935 y de 1936,
de 7304 a 791,6 millones de pesos, es decir en
61,2 millones. Muy en especial se debe esta
alza al constante acrecentamiento de los de-
positos constituidos en la Seccion de Ahorros
(45,7 millones). Eliminando de las cantidades
recién anotadas aquellas sumas que no re-
presentan operaciones realizadas directamente
CONEL ifUBLI CO, podri observarse el desarro-
llo experimentado por estas tltimas. Asi, en
cuanto a las colocaciones, se anota un aumento
de 255,3 a 315,3 millones de pesos, o sea de 60
millones, y respecto a los depésitos se observa
tan'!hmn un alza, de 530,3 a 598,9 millones, es
decir de 68,6 millones.

El monto de las INVERSIONES de la Insti-
tucion en referencia se incremento, durante
1936, en 11,7 millones de pesos, quedando al
31 de Diciembre en 353,9 millones. Dicho au-
mento lo acusa casi exclusivamente el rubro
de los <Bonos fiscales y municipales:. Tam-
bién se observa un alza en los FONDOS DIS-
PONIBLES. Segiin los estados de fin de mes;
éstos han fluctuado, durante el altimo afio,
alrededor de 150 millones de pesos, mientras
en los dos afos anteriores se movieron cercd
de 100 millones. Sin embargo, al comparar
I:i's datos respectivos a las fechas 31 de Di-
dlempre de 1935 y de 1936, resulta una ligerd

sminucion de 117,8 a 113,4 millones.



DEPOSITOS DE AHORRO

Un nuevo aumento, de 14,9 millones de pe-
sos, experimentaron los depisitos de ahorro
constituidos en la Caja Nacional de Ahorros,
Caja de Crédito Popular y Caja de Retiro de
los Ferrocarriles del Estado, durante Diciem-

bre.
DEPOSITOS DE AHORRO
{En millones de pesos)
MESES | 1932 1933 1934 a8 | 1vde

Diciembre

En todo el afio recién pasado, los depositos
en referencia han seguido en el constante as-
censo que muestran desde mediados de 1932,
Su incremento fué de 53,6 millones de pesos, en
comparacion con 73,8 y 60 millones en los afios
1935 v 1934, respectivamente.

En el grafico siguiente, cuyas columnas in-
dican los totales al 31 de Diciembre de cada
ano de estos depdsitos, pueden observarse las
fluctuaciones a que nos hemos referido.

Depdsitos de Qhorro

s 5 Miife

1929 1930 193] 1932 1933 1934 1935 1936

TASAS DE INTERES SOBRE DEPOSITOS

El Directorio de este Banco, en sesion de 13
de Enero de 1937, y previa aprobacion de la Su-
perintendencia de Bancos, acordo ampliar en
10 millones de pesos, o sea a 40 millones, el
miximo de los depdsitos de ahorro sobre los
cuales la Caja de Crédito Popular puede abo-
nar intereses hasta de 515

Con este objeto se modificd el nimero 11
de los acuerdos tomados el 28 de Junio de 1933
(Boletin Mensual N.© 65), ya modificado el 12
de Diciembre de 1934 (Boletin Mensual N.°
82), en la siguiente forma:

«11.2 Por los depésitos que la Caja Nacional de
Ahorros reciba en su Seccibn de Ahorros, podrd
abonar intereses hasta del 4147, al aio, cualesquie-
ra que sean los plazos de dichos depésitos. Por
los depdsitos que la Caja de Crédito Popular reciba
en su Seccitn de Ahorros, podrd abonar intereses
hasta del 334%, al afio, cualesquiera que sean los
plazos de esps depOsitos y mientras el total de ellos
no eda de § 40.000.000. Por los depésitos que
lan de e uma, no podrd abonar un interés
superior al 41 al afo.»

La modificacion en referencia rige desde el
18 de Enero tdltimo, fecha de su publicacion
en el «Diario Oficial-.

MOVIMIENTO BANCARIO

Entre Noviembre y Diciembre el promedio
diario de los documentos canjeados en las
cimaras de compensacion aumenté en 7,7
millones de pesos.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
{En millones de pesos)

MESES 1932 | 1933 | 1934 1035 | 1038
46,7 779 1.002.6 ]
5013 o8t | o107 A
4932 G180 | 10341 3
6 LN L1646 1
5163 | 976 1.131.0 3 |
5424 | ODA4 | L6632 1
6145 L1157 1.260.7 4
756,3 9263 | 11594 0
Septiembre | B3T.1 BR19 1.040,0 3
Octubire Ei6.3 061.7 | 11997 T |
Naoviembre 7783 0388 1.J05,2 8
Didembre | B52.4 9739 | L1695 7

Entre los mismos meses, el término medio
diario de los cargos en cuentas corrientes y de
depdsito cursados en los bancos comerciales y
en la Caja Nacional de Ahorros aumentd tam-
hién, en 19,4 millones.

MOVIMIENTO TOTAL DF CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
Y EN CUENTAS DE DEPOSITO
{Ex millones de pesos)

| Bea. Central da | Bancos Camer- |Capa &
4 | Chile clales i rron
MESES |

| 1935 1936

Enerc
Febrero
Marso. .
Abril
Mayo

unla

ulio
Agosto,
Septlembre
Octubre.
Noviembre
Diciembre

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

El total de las colocaciones de las institu-
ciones de fomento que aparecen en el cuadro
respectivo, ha aumentado, entre Diciembre
de 1935 y de 1936, en 36,8 millones de pesos,
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i en esta Gltima fecha a 292,3 millo-
:lmdp:rdonalmente, han experimentado
aumento de mayor importancia, las del Ins-
tituto de Crédito Industrial, de 267, _(10.1 mi’-
llones) y las de la Caja de Colonizacion Agri-
cola, de 209, (5 millones), Los préstamos con-
cedidos por la Caja de Crédito Agrario, que
empezaron a incrementarse solo durante el
altimo semestre, indican un alza de 13% (22
millones). En cuanto a las operaciones de la
Caja de Crédito Minero, como lo revela el cua-
dro, puede decirse que se han mantenido mas
o menos al mismo nivel que mostraban a fi-
nes de 1935,

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Saldos vigentes de sus colocacionss
(En millones de pesas)

Gaja de | Cala e | nutituto | Cala de

C."'"”I ito | Colonls: |4e" Crédiiof Crédito

MRS :uh Industrizl | Minero

" | w3133 | 5.2 381 | 15,9

=0y 1 351 18,8

| s | 154 3 190

| %1642 27,0 401 | 189

“1632 | 27 40,6 163

- iu.s | W0 | 427 | 19,8

o 1804 X 455 | 194

3 | - 1734 0 H 13
78,3 L5 4

| ilf‘.) J 8.0 19.5

1859 49,7 19,0

| 1905 402 188

1953 482 | 18

lacion. En conjunto acusan un aumento de
146.500 pesos.

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El protesto de letras siguio durante 1936 ef
movimiento de aumento ya iniciado en 1935,
El ntrmero de letras protestadas, que en 1934
fué de 6.947, subié a 10.186 en 1935, y a 14.766
en 1936, El valor de los protestos subi6 de 11,2
millones de pesos en 1934 a 18 millones en
1935 y alcanzd en el afo recién pasado a 224
millones de pesos.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
[Valores en miles de pesos)
iDatos de la Direccin General de Estadiatica)

¥ %-lﬂﬁm.'nhnlﬂld Tos tamos especiales concedi-
don a los agricultores dAmniScados con e beladas (Ley N.=5558),

Ademis, durante el afio que se comenta,
acusa también un aumento de sus coloca-
ciones la Caja de Fomento Carbonero, de
1a 1,3 millones de pesos. Los Institutos de Fo-
mento Minero e Industrial de Tarapaca y de
Antofagasta, que iniciaron sus operaciones en
los dltimos meses de 1935, han incrementado
sus préstamos hasta Diciembre recién pasado
a 2,2y 1,1 millones de pesos, respectivamente.
El monto de sus inversiones ha subido tam-
biéna 3,9 v 1,7 millones.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

S6lo leves variaciones hubo durante Enero
en el volumen de bonos hipotecarios en circu-

| Nimero Valar
1929 7L101 20,914, 1
1930 68,472 B5.198.0
1931 | 102.150 115.447,0
1932 33.602 35.063,9
1933 7.251 11.470,2
1934 6.947 11.190,3
1918 | 10,186 17.999,3
1934 H.766 | 224071
Tarapacd. . 13 (R
Antolagusta. n 19,1
Atacama 50 10,1
Coguimbo | 28 18
Aconcagui. 103 181
Santingos BHE BIRA
OHigaldn, 19 174
L o a4
i 18 31,2
Maule 34 83
Huble ... ) T
Concepclin 33 B4
Arauco. . . 1 0
Bio-Hio 74 717
Cautin 97 1285
Valdivia 79 1477
" hlod ad 9.3
A‘y Y, . — —
Magalinnes. = —
7 Dichre 1936 — 1.754.3
9 Novbre  1936— 1.071,2
11 Dicbre 1935— 1.884.0
QUIEBRAS

El total de quiebras declaradas durante 1936
ha sido ligeramente inferior al de 1935; en
estos dos afios se han declarado respectiva-
mente 85 y 90 quiebras. En 1934, las declaracio-
nes de quiebras fueron bastante inferiores ¥
alcanzaron salo a 66.

= QUIEBRAS
m‘“wmd:s ‘“m"mmmm. e (Datos de lu Direcclén General de Egtadistica)
(En millones de pescs)
Enero | Enero | Enero | 4
GIRO = Die. | Oet, | Nov. | Die
c% de  |Banco Hi. |Banco Hi- COMERCIAL | D bi by
bre. | Dibre. | Dbre,
2 to Hi potecario potecarlo | Total 1934 | 1935 | 1036 | 1935 | 1936 | 1936 | 193
l;du ¥ frutos | | |
3506 a8 | tLomg A - ol N [ ! =
o 604 | oty AmjeLore L. : | el e
bgg 644 Lo22n Comerciantes y am- |
e 08,1 10347 bulantes. ... .. 2 3 4 — = s =
§iie n3 | LS Industrise varias. 5 | 1 B 3 (=3
s 0,7 | 1003 naderfas. .. i & 3 1 - ! :
139 | LmS0  Pupaner o =4ll8sonl - = || ==
i | fme S = |-
i 0233 AR5 vy = Sl
AR I I ;
. = | e b =3 = 5
%54 | 80 | Cosd  vare s ] I A el i .
3656 851 | o5 Tomli.. i 6 | o | s 4 9 . '}




— 20 —

GAUSAS DE INSOLVENCIA

En el curso del afio 1936, ingresaron a las Li-
gas y Uniones Comerciales del pais, 32 causas
de insolvencia, con un active de 3,8 millones
de pesos v un pasivo de 4,8 millones, Ademis
ingresaron 79 otras causas entre agquellas cu-
yo pasivo silo era conocido o sin active [ni
pasivo conocidos. En 1935 ingresaron 27 cau-
sas de insolvencia con un activo de 2,4 millo-
nes de pesos y un pasivo de 2,7 millones. Las
causas sin activo ni pasivo conocidos o lcon
solo pasivo conocido al momento del ingreso
alcanzaron ese afio a 62.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesoa)
|Datos de s Direccidn General de Estadistica)

FECHAS | N ! Active I Pastvn
[Ty 5] [CHTET )
; 382 | 594000 #1576
1 16 | 717040 10818
145 | 187544 11.6720
13 | Zi9EE 17854
5 1651 1947
17 | 24115 27437
1 | A2 a3
- 3| ma 128
| 4 12572 ET=51
id 1 1500 100
= 4 a7 5349
= i 550 6.0
= 3 1529 1988
3 66,5 el
ulls. . . 2 2404 148
Am-lm\l\' % | 1 997 FLTA S
Septiembr R | — —— —_—
if“s % ; i | 1o ma
Mevieml - 3 X 43,
Diciembre 2 104 3446

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursétil estuvo, en general, bas-
tante activo durante todo el afio 1936. En el
curso de los tres primeros meses del ano, las
cotizaciones de acciones mantuvieron el mo-
vimiento de alza que habian iniciado desde
fines de 1935; las transacciones en acciones fue-
ron, sin embargo, reducidas en este periodo.
De Abril a Junio, se produjo una tendencia
descendente en las cotizaciones y aumentaron
ligeramente las transacciones; pero el mercado
reacciond después y durante todo el segundo
semestre siguio nuevamente un movimiento
de alza, tanto en las cotizaciones como en el
monto de lo transado. El indice general de co-
tizaciones de acciones, reflejando esta tenden-
cia, llegd en Noviembre y Diciembre de 1936
a los niveles mas altos registrados hasta ahora.

El promedio anual del indice general de co-
tizaciones de acciones en 1936, con un guaris-
mo de 151,2, es también ¢l mas alto que se
registra en esta estadistica; acusa un alza de
109, en comparacién con el correspondiente
a 1935 y de 79, con el de 1934, que fué el afio en
que anteriormente las cotizaciones de accio-
nes habian llegado a su punto mis alto. Todos

BOLSA DE VALORES
Indice de Inversiones en Acciones
(Enero 1927 = 100}
(Calculado por 1 Direccitn Genern) de Estadistica)

Prom.| Prom. | Prom.| Die. | Oct. | Nov, | Die
GRUPOS 1934 | 1935 | 1936 | 1935 | 1936 | 1936 | 1936
Bancos | 99,7 107.1] 1118 1134 1106 1098 109,
FoR. 170.1] 1669 664 174 1633 167.9) 164.0
Mineras ... 1505 1236) 1362) 13302) 1368 1548 1538
Salitreras . L 1.5 17,8 |'H.h‘| 151 14,5 4.9
Carboniferas 1072 2131 27.5] 230.2] 2167| 219.9( 2216
Agropecnariay . 200,6] 204.8] 24551 222,2| 2708 Jﬁs.i 2864
Industriales . ....... 2343 261,6| o0.8] 2959 304,2| 32T N3
v Electricdad, . | 1253] 128,6] 1263] 1506 127.8) 1233} 1230
tman ......... | BH6] 131,83 13755 140.3) 407 1488 1423
todlce General, - | m,:l laul 151,2 us.u'| 1543 m.?i 1638
|

los grupos de acciones, a excepcion de los de
compaiias de seguros y salitreras, presentan
alzas en com cibn con 1935; el promedio
anual del indice de cotizaciones de acciones
de compafiias agropecuarias, en 1936, ha subido
en 207;; el de companias industriales en 15%;
el de compafiias mineras en 109;; los de ban-
cos ¥ compaiiias maritimas en 4%, respectiva-
mente; y el de compafiias carboniferas en 2%;
el grupo de las acciones de gas y electricidad
ha permanecido mis o menos estacionario; el
de compafias de seguros, como ya dijimos,
acusa una muy leve baja; y el de companias
salitreras ha sufrido un descenso de 19%.
El monto total de lo transado en acciones en
1936 alcanz6 a 1.176 millones de pesos, cifra
que acusa un descenso de 74,3 millones con
respeécto a lo transado en 1935, Las transaccio-
nes en acciones de compafiias mineras, salitre-

MONTO DE AGCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesoa)
(Datos de 1a Direcciin General de Estadistica)

= -
| Bonos del
Acclanes o Bouu_;ﬁ :Eﬁlgd&rﬂe

| Mein 2

FECHAS potecarios 1 dau:

| 173 11

{3i§ i 136 i
1830 . . 130 | 13
1931 ] . L8} o8
1932 . . 10,6 a8
1033 . . TR 4
1934 3 » LE] 13
1935 . . 8.0 15
1936 » 102 4.1
57 3.8

Ta 32

5.0 4

7 15

7 i

i

i

3

4,1

1

42




ropecuarias y maritimas,
eriores a las de 1935. Acu-
san alzas, por el contrario, las transacciones en
acciones de compafias industriales, las que su-
bieron en 47%, y las de bancos y compailias
de seguros con aumentos de menor proporcion.

Un fuerte incremento se observa en el total
transado en bonos hipotecarios, el que alcanzo
en 1936, a 122,6 millones de pesos, la mas alta
cifra desde 1932, En 1935 solo se transaron 71,6
millones de pesos en bonos hipotecarios, Las

ras, carboniferas, a
han sido en 1936 in

Monto de las transacciones
| en acciones y bonos
Mo e B i D‘I]“;’n&

o 0
1929 1930 193] 1932 19%3 19%4 1935 1926

i

transacciones en bonos del Estado ¥ Munici-
palidades, con 49,7 millones de pesos, acusan
una ligera alza de 7 millones sobre el toral
transado en 1935.

Insertamos el grafico adjunto cuyas barrag
representan el total de lo transado en accio-
nes y bonos desde 1929 a 1936.

B. CAMBIO

Las cotizaciones oficiales de las divisas ex-
tranjeras se han mantenido en Enero aproxi-
madamente al nivel del mes anterior.

in el mercado de exportacién, las cotizacio:
nes de la libra ¥ del dilar también se man-
tuvieron al nivel del mes anterior, el dolar
en $ 25,99 y la libra esterlina en § 127,67. La
cotizacion del franco francés continud bajan-
do de § 1,22, que fué su cotizacion media en
Diciembre, a § 1,18 en Enero. El reichsmark
bajo de § 7,99 en Diciembre a § 7,85 en Enero.

En el mercado extraoficial se produjo du-
rante Enero una declinacion en las cotizacio-
nes. £l promedio de la cotizacion del dolar
en ese mes fué de § 27,64 en comparacion con
$ 28,73 en Diciembre; la cotizacion media de
la libra esterlina fué de § 136,32 en Enero,
contra § 140,98 en el mes anterior. El precio
del oro bajo de 6067, en Diciembre a 5959}, en
Enero.

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA. EN PESOS

Promedios anunles ¥ mensuales
| Londres .'\'\I;I:\';l Berlin Madrid Romsy | Fi Amster- Ambieres Zarich | Bueno
ar [
FECHAS | | i | i
| 12 1 Dal ‘ PR M| 1P, 1 Lir t Feo. | 1R 1 Helgn | 1 Feo 1 Arg.
|
39,970
T 04325 | 5,100
40.172 2 3,473
37.601 1,051
..... 49,132 e
54,186 | 3,508
48,570 | | 4107
o | 3,RBS
s e [ | 6307
- 6,422
05,00
95,01 | 6.398
el o
1 6,400
96,74 | 6,400
97,62 oA
91.11 6,505
o781 6,480
9813 6.521 |
el b
v i 1020 0 B910 ”'{1:;
| | 1,020 0.8950 i
1957 Enero. ... ... | wsen | ! O
—_— 1,02
101 (B98O 6,310

NOTA.—A partir del 30 de Abiril de 1932, 1ng terminos medios de los cambios estan

Slewlados 5

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

La Contraloria General de la Repi

nmﬁtgﬁen conocimiento del Presidgﬁ?::i?e l;;
- ca el Balance General de |a Hacienda
s l?."f: correspondiente al ejercicio financiero
e ¥ el informe relacionado con el mismo.

El resultado del ejercicio del Presupuesto
::)]Lc}:jnanfi fué el siguiente: las enrradgﬁ- in-
s 0s e superavit proveniente del ejercicio
o neiero de 1935, que fué de 117,7 millones |
da PESOs y el aporte municipal y de la Caja

potecaria hecho en conformidad a la Ley

5.601 sobre reanudacién del pago de la Deuds
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Lxterna, que fué de 10,7 millones de pesos, al-
canzaron a 1.468,3 millones de pesos. Los gas-
tos, incluidos el déficit de arrastre de 1932 de
29,9 millones de pesos y los suplementos, las
leyes especiales y las reservas para obligaciones
por cumplir y de caminos por 29,1 y 21,9 millo-
nes, respectivamente, alcanzaron a 1.382,6 mi-
llones de pesos, lo que ha producido un su-
perdvit de 85,7 millones de pesos, el que, con-
forme a la Ley de Presupuesto de 1937, pasard
en su totalidad a financiar en parte dicho pre-
supuesto.

En 1935, las entradas, incluidos el superdvit
de 1934 que fué de 68,2 millones de pesos y el
aporte de la Municipalidad y de la Caja Hi-
potecaria que fué de 93,2 millones de pesos,
alcanzaron a 1.408,6 millones de pesos; los
gastos en total sumaron 1.290,9 millones de
pesos, produciendo el superivit ya menciona-
do de 117,7 millones de pesos.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
{En millones de peson
(Datoa de la Direccién General de Estadiatical

1935 | 1936
MESES e B T
Ilnxrrso|| Egreson | Ingresos| Egresos
Superfvit. | ety | 177 |
e | &e ), | HE
I . 3 + 818
ety : 1oy (228 | eals |f
Abieil. 1.4 WwES |1 1172
e 152,1 a3t | 13 | o8
}\m]!l 1150 o1 | 1162 9,0
ulls 1214 10,0 033 | 1116
Agoato | eaa 1288 | 1150 96,0
Septiembre. 16,5 102,6 1060,9 105,09
Octubre. . . . | 937 | 1597 | 107.4 | 1030
Naviembie 1451 | 118 | gas4 | 1003
Diciembire . | 2221 1954 | 19003 |(d25%8

(1) Incluldo déficlt de armstre de 1952, suplementos ¥ gasios por leyves

El total de las entradas por concepto de im-
puestos directos e indirectos, en 1936, ha al-
canzado a 594,6 millones de pesos, esta suma
acusa un alza de 147, con respecto al total per-
cibido en 1935, que fué de 519,3 millones. El
incremento se ha producido en el grupo de

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesos)
(Duitos de la Direccifin General de Estadlstlea)

FECHAS Iﬂrllellul lﬂ?ugm Total
Directos Indirectos |

1928, 1700 1283 1985
1929 2389 1308 3787
1930 52,1 1354 87,5
1931 009 (IVE] 23
1932 142.4 1085 51,0
1933, 13 1854 3985

034 435 M5 L
1935, 250.7 2686 5193
1936 2387 3559 5046

|

535 .7 L)

LRI PN | 5.1
a, 4.9 A
103 ms 38
6.5 34,5 45,0
554 26,5 a10
9 26,8 50.7
8.1 5.6 PR g )

26.8 16,9 53,1

4.1 68 40,9

20,7 88 49,5

383 26,4 o7

30,4 393 6.7

impuestos indirectos que de 268,6 millones er
1935, han subido a 3559 millones en 1936; el
aumento se observa en la mayor parte de estos
impuestos. El grupo de impuestos directos ha
tenido en 1936 un menor rendimiento que en
el afio anterior: de 250,7 millones en 1935 ha
hajado a 238,7 millones en 1936. La disminucitn
se debe principalmente a una menor entrada
por concepto de la contribuciom para la ce-
santia, que fué establecida por Ley N.* 5,105
de 18 de Abril de 1932 por un plazo de 4 afios.

El total de las rentas aduaneras percibidas
en 1936, alcanza a 685,7 millones de pesos. Esta
suma es de las mis altas que se registran, pues
s6lo ha sido superada en el afio 1929 en que las
entradas por concepto de rentas aduaneras
alcanzaron a 696,6 millones de pesos. En com-
paracion con lo percibido en 1935, que fué de
579,06 millones, 1as rentas aduaneras acusan en
el afio recién pasado un incremento de 187.
El principal aumento se ha producido en el
grupo de «Otras entradas:, que de 111,5 mi-
llones en 1935, ha subido a 189,4 millones en
1936, es decir, presenta un alza de 697, El gru-
po correspondiente a los derechos de importa-
cidon también presenta un aumento, pero de
menor consideracion; de 467,2 millones en
1935, ha subido a 495,7 millones en 1936, 0 sea,
ha aumentado en 67,

RENTAS ADUANERAS
(En millones de pesos)

Expans- | Importa- =
e clén i cifin Enll‘nﬁn [ tal
T, oridiivhvers rynd 29 252.6 A 507,3
1929, 3024 1642 30,0
1930 i 1528 s w0 5318
1931 | ez 1883 463 3023
1942 .1 1271 18,7 1539
1933 4.0 1 454 oz
1934 01 3442 613 1066
1935 0 671.2 s ST0.6
1936 0, 5,7 1505 LLLE S
1935 Diclembre . — 546 173 ne
1936 Enefo...... - 0.0 123 5213
Febrero. Soews - 31 14,0 31,0
Marze. .. .. - 14,8 127 i
Abril.. : - 459 18,7 04,0
Mayo. wnaun - 38.2 138 521
Jusloc ... ke L] 420 16,0 58,0
UG £ =g e = 433 155 SR8
Agosto. .. — 304 16,5 55,9
Septiembre. -— 410 168.6 57,6
Octubre. . .., (5} 414 16.4 51.9
MNoviembre — ITE 154 60,0
Dclembre. .. .. - 481 1.6 608
|

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién al-
canzaron en Enero a 19,8 millones de 08,
de los cuales 13,2 millones corresponden a
rentas ordinarias de la Caja. Las principales
rentas provinieron del impuesto a la renta,
con 5,6 millones de pesos, del impuesto sobre
tabacos, cigarros y cigarrillos, con 2,9 millo-
nes, del impuesto a las compraventas comer-
ciales, con 2,5 millones y del impuesto a la
primera transferencia de la propiedad raiz
que alcanzd a 1,4 millones de pesos.

Los egresos de la Caja sumaron 13,6 millones
de pesos de los cuales se destinaron 10,1 mi-
llc:ines al servicio de la deuda interna del Es-
tado.




Los fondos disponibles para el mes de Febre-
ro alcanzan a llgomjllunes de pesos;deducidos
de esta suma los fondos de reserva y los depo-
sitos constituidos conforme a lo dispuesto en
Ia Ley 5.601, que suman 63,4 millones, queda
un fondo neto disponible a fines de Enero de
52,6 millones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION
(En miles de pescs)

Diciembre Enero

ESPECIFICACION 1656 1937
Ingrosos = - 29.071,3 19.515,2
Egresos ... Sakha o 298158 13.639,8
3 del Estado. E.046,7 6.645,1
i detda luwﬁ_dm- : bl l.év.g 6 !‘5,”:
nieteses mternn iodirecta del Estado. 1959, T,
) d“:" \ Icl.= id. e s517.0 119.0

gachnes . denda interna—ser
vido Ll qmrm ..... KT 36,7 3
o8 s 1004 65,7
Adg i bonos del Estado. 7.601,5 1.064.7
e i i

OETRRON . ioeinnnesne : y 59658 5.6
Sald pum :nhhnn mes 109.844.0 | 1150193
Hu& nm‘. Reserva. ... .| arame 34,3755
Ley 5601 b x 129993 | 13.620,9
Otrag Reservas....... 15,5321 | 154188
Otros O KRy o b s o 75 e —
Findos bles o fines del mes.. ... | 43,9540 52.604,2

Damos a continuacion algunos datos refe-
rentes al movimiento de la Caja de Amortiza-
cion en el afio 1936, en comparacion con 1935,

Las rentas ordinarias de Ia Caja de Amortiza-
cifn, en 1936, alcanzaron a 166 millones de pe-
s08; en 1935 alcanzaron a 140,7 millones. En
1936, la Caja pagd por concepto de intereses
sobre la deuda interna directa e indirecta 84,3
millones de pesos; en 1935 los intereses pagados
alcanzaron a 72 millones. Las amortizaciones
sobre las obligaciones fiscales pagadas en 1936
fueron de 27,1 millones de pesos y en 1935 de
23,6 millones.

A comienzos de 1937, la Caja de Amortiza-
cion, de acuerdo con el articulo 1.° del Regla-
mento de la Ley N.° 5,580, de 31 de Enero de
1935, sobre reanudacion del servicio de la Deu-
da Externa, declardé haber percibido las si-
guimtea rentas para ser aplicadas al servicio

e la Deuda Externa:

LTI

e

Uiiitades e ta Corpotaciin de Veutas e Salltre
y Yodo de Chile g 3

Impue=to & I rents de cuarta categoria
nal de laa Empresas Cuprifers

USS 167106838

“artieli:
e Uss 2 248,308,064

US§ 491957 100

£l 509, de estas rentas o sea, la suma de
US. § 2.459.786,95, se aplicara al pago de inte-
reses a razon de US. § 6,05 por mil délares de
capital nominal, Fr. Ss. 6,05 por mil francos
suizos de capital nominal, ¥ £ 6.1.0 por mil
libras de capital nominal.

Con el 509, restante de las rentas percibidag
se han rescatado bonos por valor de US§.
15.839.000 nominales, £ 71.660 nominales y
Fr. Ss. 839.300 nominales, los que quedan
retirados de la circulacion.

Después de realizadas estas amortizaciones,
los saldos de bonos de la Deuda Externa en cir-
culacion son los siguientes:

20.524.582

233,607,000
118.777.700

Libras esteriinas,
uss

Fmncos suizos,

Los saldos anteriores han sido, ademis, re-
ducidos en US§ 9.500 y Fr. Ss. 140.000 que co-
rresponden a bonos délares amortizados ex-
traordinariamente por la Caja de Crédito Hi-
potecario ¥ a bonos francos suizos amortizados
extraordinariamente por la Municipalidad de
Santiago en el afo 1936.

Deducidas estas cantidades de las cifras
anteriores, los saldos actuales de bonos de la
Deuda Externa en circulacion son los siguien-
tes:

Libras esterliug 19.524. 562
LSS, . 233.617.500
Francos suiros. HIR.637.700

En 1935, I:_lb" rentas percibidas para ser apli-
cadas al servicio de la Deuda Externa fueron las
siguientes:

Utitidades de ta Corporacitin de Ventas de Salitre
‘odo de Chile } ] USE 269101842
by Ia renta de cuarta categorin ¥ adico-
ol it las Empresas Cupriferus FAreahy

USS  1.436.005 48
Us§ 412

251,00

El 509 de estas rentas,o sea, US$ 2.064.125,80
se desting al pago de intereses y con el 509
restante se rescataron bonos por valor de
USS  14.674.500 nominales y £ 14.020-0-0

{;t:pinales que quedaron retirados de la circu-
10Mm.,

i
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SECCION EXTRANIJERA

NOTA GENERAL: En los cuadros insertados a continuacidn, las cifras de las by incl las de bille-
tes en circulacién o medio circul , salvo ind en los dos de fines de afio o fines de
mes. Las cifras anuales de los demds rubros, son té medios I

Vefise también el editorial: «La S i+ i del Bol N.= 86.

A. PAISES EUROPEOS
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4 2,58} 6114 5543 14001 5371 e
Agosto. . .. .. 4 149 @080 490 14 145 4.815 6,1
Septiembre. .. i doal 6142l ssisl ie1e7]  s2mR i
GRAN BRETARA
i Prod. | Comercla Balm de
Banco de Inglaterrs Bancos Comerclales (1) mﬂmd' Precios 7 Bxterior Valores
| Caio- Com-
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Tasa 0 nes . Tasa ama 3 « | cacios |versio- porta- - Ohai-
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AERER ng:_w ——— ——|hkleh =
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ALEMANIA: (1) _Series modificadus, se refieren silo al Reichabank. antes comprendisn ademis 4 bancos de smisién privados. (1) A partic de ﬂﬂ
término medio de 10 meses (Febrero a Naviembre), (31 Precios no yujetos & reglimenraciones PO ACUSTOOR

GRAN BRETARA: (1) 1C Bancos de Cleariug e Londres. (2) Términos miedios dinrios (3) Board of Trade. (4} Ministeric del Trabajo, (5) Desde Ene-
fo de 1936 tass de descuento de ios Clearing Banks.
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