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CONDICION DE

En este Boletin entregamos a la publici-
dad una documentacion completa, numeri-
ca y grifica, del desarrollo economico de Chi-
le en el curso de los seis tltimos anos. Pu-
blicamos nuestros cuadros estadisticos como
de costumbre y acompanamos los textos ex-
plicativos de un total de 34 grificos, In mayo-
ria de los cuales abarca de 1929 a 1934, es de-
cir, todo el periodo comprendido entre el
afo de mayor auge de los negocios alcanza-
do hasta ahora en Chile y el afio pasado en
que el pais ha logrado vencer la crisis y de-
presion mis grave y trascendental que co-
noce su historia, El solo estudio de estos gri-
ficos permite al lector formarse una idea
sobre la situscién de hoy en comparacion
con cualquiera de los seis afios anteriores.

Sin embargo, en algunos casos no es admi-
sible una comparacion directa lo que rige,
principalmente, para aquellos en que los gri-
ficos no representan cantidades sino valores.
Debe tenerse en cuenta gque durante la in-
flacién todos los valores sufrieron profundas
alteraciones; los valores con que contamos
hoy no corresponden a las mismas canti-
dades, al mismo volumen de los negocios
de hace tres o cuatro afios atras. La esta-
distica permite en algunos casos descar-
tar de sus series las influencias que ejerce
en sus variaciones el aumento inflacionista
de los valores y, donde ha sido posible, hemos
comparado el movimiento de los valores con
las cantidades que ellos representan.

Pero, aun prescindiendo de esta salvedad,
de que no en todos los casos la estadistica
refleja la situacion real de una actividad,
nuestro analisis del desarrollo economico
de los Gltimos afios comprueba, con toda
evidencia, que después de la mias honda de-
presion que ha sufrido el pais en los afios
1931 y 1932, el proceso de recuperacion que
se inicio entonces, ha hecho notables progre-
808. No hemos alcanzado todavia el nivel ge-
neral de los negocios en 1929, talvez ni si-
quiera el de los anos 1927 y 1928, Pero si com-
paramos nuestra situacion de hoy con la de
aquel entonces, desde el punto de vista de
las fuerzas que empujan y determinan el
desarrollo de las actividades econdmicas, re-
salta una diferencia sustancial que mere-
ce ser recalcada con toda énfasis: El auge de
los negocios en 1928 y 1929 fué, en gran par-
te, artificial e insano, fué el resultado del
eyértigo de prosperidad. de que estaba oh-
sesionado el mundo en aquella época y fué
engendrado por un enorme endeudamiento
al extranjero. La reaccién de hoy, en cambio,
es el resultado de un esfuerzo netamente
nacional, engendrada por una politica ati-
nada que ha logrado restablecer la confian-

LOS NEGOCIOS

za, y se basa Gnica y exclusivamente en log
recursos propios del pais, sin ayuda algung
del extranjero.

Si, por lo tanto, los fundamentos en que
se cimienta hoy el resurgimiento econdmico
del pais, son mis s06lidos y sanos que los de
aquella época de prosperidad ficticia y arti-
sicial, podemos tener la esperanza de que
fambién sea mas duradero. Podra ser inte-
trumpido si, por repercusiones adversas gue
son inevitables como el relajamiento que vie-
ne después de grandes esfuerzos, pero di-
ficilmente volveria a sobrevenir una crisis que
produzca estragos como la que hemos deja-
do atris, si seguimos una politica prudente
v previsora, dirigida conscientemente hacia
la estabilizacién del nivel general a que se
desarrollan las actividades econOomicas,

Una de las condiciones fundamentales que
debe cumplirse para realizar una politica
en tal sentido, es la mantencion de LA AC-
TUAL POLITICA MONETARIA. Sin un sis-
tema monetario sano en si, nunca habri ver-
dadera prosperidad de los nmegocios. Los dos
tiltimos afios han comprebado el hecho de
que un sistema de papel moneda puede fun-
cionar en condiciones absolutamente satis-
factorias, siempre que se respete el princi-
pio organico de emision que permite a un
banco central otorgar créditos tunicamente
en forma de operaciones bancarias de facil
liquidacion y de acuerdo con las naturales
y legitimas necesidades del mercado. Don-
de se cumple con el postulado de este prin-
cipio, la moneda del pais sera, por lo menos,
sana, condicion indispensable para que tam-
bién sea estable; pero estable no en el senti-
do que a este concepto atribuia el sistema del
patron de oro, que, en realidad, garantizaba
tnicamente la estabilidad de los tipos de cam-
bio, a expensas de la verdadera estabilidad
de la moneda, es decir, de su poder de com-
pra que se refleja en el nivel general de los
precios. Si logramos mantener el principio
de la politica monetaria iniciada hace dos
anos, el desarrollo de los precios en nuestro
mercado interior no volvera a ser perturbado
por factores monetarios; se mantendri dentro
de fluctuaciones naturales e inevitables a un
nivel que podri considerarse como suficien-
temente estable para garantizar a la mone-
da con que el consumidor paga las necesida-
des de su vida, un poder de compra mas se-
guro que el que tenia bajo el régimen del oro.

El término medio del indice de los precios
al por mayor basado en transacciones en el
pais fué en 1933, de 421; hubo un margen
de fluctuacion de 50 puntos. EI 1934, el tér-
mino medio del mismo indice fué de 411
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con un margen de fluctuacion de 32 puntos.
El indice del costo de la vida se ha mante-
nido, en ambos anos, pricticamente al mis-
mo nivel: su término medio fué, tanto en
1933 como en 1934, de 140,

Con el problema del valor interior de nues-
tra moneda se relaciona directamente el del
PODER DE COMPRA DE LA GRAN MASA
DEL PUEBLO que para el futuro desarrollo
de los negocios no es de menor importancia
que el de la moneda.

Toda inflacion reporta grandes sacrificios
para la clase de los asalariados que en todo
pais forman la gran masa del pueblo; y es-
tos sacrificios, por regla general, no se com-
pensan. La inflacion deprime el standard
general de vida a un nivel que correspon-
de a la baja que sufre el valor interior de la
moneda, Poco a poco, y, generalmente, en
un proceso largo y lento y muchas veces solo
a consecuencina de encarnizadas luchas so-
ciales, tiene que producirse un cierto ajus-
te, ajuste que casi nunca llega a ser com-
pleto.

Si se calcula un indice del costo de la vida
en Chile, tomando por base el término medio
de los anos 1928 a 1930, que pueden conside-
rarse como la base mas apropiada para tal
cilculo, resulta que, en los dos dltimos afos,
se ha mantenido a un nivel en un 307 supe-
rior a aquel término medio de los tres anos
basicos.

Si sobre la misma base se calcula un indi-
ce del poder adquisitivo de los jormales pa-
gados en el pais, resulta que, a pesar del
notable aumento del monto total de los jor-
nales que entre principios de 1932 y fines
de 1934 se ha duplicado, su valor real o sea
su poder de compra es aun en 227 inferior
al que tenia en aquel entonces; o en ofras
palabras: por la misma cantidad de pesos,
un asalariado puede adquirir hoy solo poco
mas de las tres cuartas partes de las merca-
derias que podia comprar en los afos 1928
a 1930,

Para compensar esta discrepancia gue exis-
te entre el valor nominal y el valor real de
los jornales ¥ que se ha producido a causa
del aumento del costo de la vida en los afios
de la inflacion, el total de los jornales que
se pagan hoy deheria ser un 2879, mas alto.

En los ultimos meses del afo pasado se
han iniciado gestiones entre el Gobierno y
los industriales para abordar este problema.
Las discusiones giran alrededor de la cues-
tién de fijar <salarios minimos- dentro de
las diferentes actividades. Pero es dificil
creer que esta medida baste para que el ajus-
te entre el poder de compra de la gran masa
del pueblo y el valor depreciado de la mone-
da, por muy necesario que sea en bien de to-
da la economia del pais, se lleve a efecto en

forma completa. Es una de las funestas he-

rencias de la inflacién que no se liquidara
ni en muchos afos.

Tenemos que mencionar otro factor mas
que es de importancia reconocida no sélo para
el desenvolvimiento de las actividades eco-
nomicas sino también, especialmente, como
un medio del cual, en determinados casos,
la politica econémica puede valerse en for-
ma muy eficaz para contrarrestar los efec-
tos de una depresion: estas son las ACTIVI-
DADES DE CONSTRUCCION Y EDIFICA-
CION.

El 15 de Diciembre de 1933, el Gobierno
dictd una ley eximiendo por diez afos del
pago de toda clase de impuestos, tanto fis-
cales como comunales, a las edificaciones
que se terminen antes del 31 de Diciembre
de 1935. El objetivo de esa ley fué dar un vi-
goroso impulso a estas actividades, apropia-
das mas que cualquier otra para dar traba-
jo a millares de personas, absorber con esto
la cesantia y reforzar, con sus repercusiones
directas e indirectas en todas las demas ac-
tividades, las tendencias de reaccién que en-
tonces ya habian empezado a manifestarse.
Lo que se perseguia con dicha ley, se ha cum-
plido ampliamente y, talvez, en grado su-
perior a lo que se esperaba.

Segun la estadistica de las nuevas cons-
trucciones, que abarca dnicamente las 9
comunas mas importantes del pais,/los pre-
supuestos aprobados en el curso del afo pa-
sado, suman 181 millones de pesos ¥ se re-
fieren a uma superficie edificada de 481.150
metros cuadrados. En comparacion con el
ano anterior, los presupuestos acusan un
aumento de 1607, v la superficie tomada en
edificacion un aumento de 779;. Pero las ci-
fras son también superiores aun a las del
afio 1929, que ya fué un afic de la mas in-
tensa edificacion. Los presupuestos del afio
pasado son superiores a los de ese ano en un
487, lo que se explica, principalmente, por
el alza de los precios de los materiales de
construccion; pero también la superficie edi-
ficada es superior, aongue solo en un 37.
Mas, como en las construcciones actuales
los edificios altos de mfs de cuatro pisos,
ocupan un lugar mucho mis grande que en
1929, el volumen efectivo de las construc-
ciones debe estimarse mayor aun que el
que refleja la estadistica.

Posiblemente aumente todavia mas, en el
curso del presente afio, la intensidad de es-
tas actividades, pero es dudoso que se pro-
longue al afio proximo, pues con la expira-
cién del plazo que se ha fijado para la termi-
nacién de las construcciones exentas del
pago de impuestos, se suprimiri a estas ac-
tividades el estimulo que ha provocado su
enorme expansién en el afio pasado y en el
presente, y la consecuencia serd un repen-
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tino aflojamiento de las actividades de cons-
truccion y edificacion, con sus inevitables
repercusiones adversas en el mercado del
trabajo y todas las de mds actividades del
pais de las cuales pocas hay que no esten di-
recta o indirectamente ligadas a ellas,

Se ha propuesto al Gobierno una modifi-
cacién de la ley arriba mencionada, en el
sentido que s¢ hagan extensivos sus bene-
ficios a todas las edificaciones que se efec-
tiien en el curso de los diez anos para los cua-
les rige la exencién de impuesto. Pero aun
cuando no se acepte esta proposicion en su
totalidad, sin embargo, sus argumentos, que
se basan en las mismas consideraciones
que hemos expuesto mas arriba, merecen
ser estudiados. No cabe duda que las acti-
vidades de edificacion y construccién se han
desarrollado y seguirdn desarrollindose este
afio en forma tan excesiva que parece mis
que justificado el temor que su paralizacion
repentina produzca efectos poco deseables
en toda la economia del pais, si no se con-
sultan medidas para atenuar la intensidad
de su expansion.

*
£ *

El desarrollo de las actividades econdmi-
cas de Chile en el afio pasado se refleja en el
grafico que acompanamos a este estudio.

En cuanto a la PRODUCCION MINERA
debe mencionarse, en primer término, la pro-
ducecion de ORO que, en 1934, ha experimen-
tado un notable aumento. El total del oro
producido fué de 7.427 kilos, cantidad supe-
rior en 647 a lo producido en 1933, Las minas
dieron 731 kilos; los lavaderos 1.956 kilos, v
el resto, o sea, 4.740 kilos, corresponde al oro

contenido en minerales de cobre exportados,
en harras y ejes de cobre y en otros minerales,
concentrados ¥ precipitados.

La produccion de COBRE en barras acusa,
con un total de 247.720 toneladas, un aumentq
de 587 en comparacion con el ano anterior y
es solo en 55.000 toneladas inferior a la de]
afio 1929.

La extraccion de CARBON ha llegado, con
1.807.240 toneladas, a la cifra més alta regis-
trada hasta ahora y ha aumentado en com-
paracion con 1933, en un 177,

En el indice general de la produccion mi-
nera, que en su término medio anual ha su-
bido en 617, sobre el afio 1933, esti compren-
dida también la produccion de SALITRE cu-
yas cifras no se dan a la publicidad. Sin em-
bargo, de varias publicaciones hechas por
la Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo,
se desprende que la produccion en el afio sa-
litrero que termind el 30 de Junio de 1934,
fué de poco mis de medio millén de tonela-
das. La produccion en el afio salitrero en
curso serd considerablemente superior, ya
que se cuenta con ventas de alrededor de un
millon de toneladas que, de acuerdo con la
ley que establecié la Corporacion, se efec-
tuarin, en su mayor parte, con salitre nue-
vamente producido. Las exportaciones de sa-
litre fueron de 669.200 toneladas en 1933, las
que se han duplicado en el curso de 1934,
A fines de 1933 estaban en trabajo 10 ofici-
nas, en tanto que a fines de 1934 trabaja-
ban 16 oficinas.

La PRODUCCION MANUFACTURERA na-
cional ha continuado aumentando en 1934,
El indice general, que abarca 14 ramas indus-
triales, acusa un alza de 97 sobre el afio an-
terior. El mayor incremento se observa en la

Eldesarrolloc econcmico de Chile en 1934
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produccion de cemento con un 467 debido a
la gran expansion gue han esperimentado
las actividades de edificacion y construccion
a que nos hemos referido mis arriba. Sigue
la produccion de jabdn con un incremento de
36Y; la de pafios con uno de 237, la de cal-
zado con uno de 197, y otros ramos que in-
dican aumentos de menor proporcion. Expe-
rimentaron disminuciones la producciin de
cartén, la de vidrios, de fasforos y de algui-
tran.

A causa tanto de la intensificacion de la
produccion industrial como especialmente de
las edificaciones y construcciones, la DESO-
CUPACION OBRERA ha desaparecido virtual-
mente. A fines del afio 1933, se registraban
todavia 45.000 solicitantes de trabajo; a fines
del afio pasado, esta cifra se habia reducido
a 12.100. Los JORNALES pagados en el pais
han continuado aumentando y acusan, con
un total pagado en el afio de 902 millones de
pesos, un alza de 207, sobre el del anio ante-
rior, pero esa cifra es inferior todavia en un
8,59, al término medio de lo pagado en los
afios 1928 a 1930.

La COSECHA DE CEREALES efectuada en
1934 fué superior en 187 a la de 1933. La de
trigo fué de 9,6 millones de gquintales métri-
cos; la de cebada de 1,5 y la de avena de 1,1
millones de quintales. Las estimaciones ofi-
ciales referentes a las extensiones sembradas
el ano pasado divergen considerablemente y
fluctian entre 858.000 y 736.000 hectireas
para el trigo; las extensiones sembradas de
cebada se estiman en 377, y las con avena en
un 287 inferiores a las del afio anterior.

La COSECHA DE LEGUMBRES (frejoles,
arvejas, garbanzos y lentejas) fué en 1934, con
un total de 1,4 millones de quintales, algo
inferior a la de 1933, Sobre la extension de las
siembras efectuadas para la cosecha de este
afo, no existen todayia estimaciones.

Un considerable incremento ha experimen-
tado el COMERCIO EXTERIOR. Elvalor total
de lo exportado fué de 486 millones de pesos
oro contra 344 millones en 1933. El valor de
las importaciones subio a 214 millones de pe-
508 oro en comparacidn con 182 millones en el
afio anterior. Al incremento de las exporta-
ciones han contribuido especialmente, el co-
bre y el salitre, pero también los productos
agricolas y ganaderos que han experimen-
tado el aumento relativamente mayor, 0 sea,
de un 379 sobre el afio 1933.

Durante los primeros nueve meses del n@o.
las importaciones se mantuvieron a un ter-
mino medio mensual de 15 millones de pesos
oro; solo en los tres Gitimos meses del ano
reaccionaron fuertemente, llegando a un
término medio mensual de 25 millones. Los
aumentos mas importantes se produjeron
en los productos textiles, entre los cuales las
materias primas y los productos semi-elabo-

rados ocupan un lugar mayor que antes, y
en las maquinarias, tGtiles ¥ herramientas
para las industrias. Disminuciones acusan
las importaciones de productos agricolas,
alimenticios y también los de las industrias
quimicas.

Uno de los indices mas importantes para el
COMERCIO INTERIOR es el de los transpor-
tes de carga de los Ferrocarriles. El total de
lo movilizado, ealculado en toneladas-kilome-
tros, acusa un aumento de 307 sobre el afio
1933. También ha aumentado, aunque en
menor proporcion, o sea, en un 117, la movi-
lizacion de pasajeros.

Un incremento relativamente insignifican-
te, de solo 3%, ha experimentado el valor de
las VENTAS AL POR MENOR en Santiago.
Pero mayor, o sea, de 79, ha sido el aumento
que se observa en el volumen fisico de las ven-
tas.

El movimiento de los precios AL POR MA-
YOR ha sido relativamente tranquilo; las
variaciones gque han experimentado han sido
insignificantes.

El indice dei COSTO DE LA VIDA se ha
mantenido, como ya lo mencionamos mas
arriba, al mismo nivel que tenia en 1933,

En el MERCADO DEL DINERO han conti-
nuado las mismas tendencias que predomi-
naron en 1933. Las COLOCACIONES banca-
rias han continuado aumentando; el total
de los créditos otorgados por los bancos co-
merciales fué, a fines de afo, de 1.457 millo-
nes de pesos (considerando las operaciones
en moneda extranjera como efectuadas en
pesos de b peniques oro), lo que significa para
todo el afio un aumento de 226 millones. Los
DEPOSITOS fueron, a fines de afio, de 1.368
millones de pesos y han aumentado en 177
millones de pesos. Los FONDOS DISPONI-
BLES de los bancos fueron, a fines de 1933,
de 386 millones de pesos con un excedente
de caja de 206 millones, ¥ a fines del afio pa-
sado, de 315 millones con un excedente de
106 millones de pesos. En la Caja Nacional de
Ahorros los depositos han aumentado en 73,
1as celocaciones en 16, las inversiones en 36,
y las existencias en caja en 14 millones de

2808,

Los DEPOSITOS DE AHORRO, constitui=
dos en la Caja Nacional y dos otras instito-
ciones, sumaron a fines del afio, 338 millo-
nes de pesos, cifra que es superior en 60 mi-
llones al monto de estos depositos a fines de
1933 v la mas alta que se ha alcanzado has-
ta ahora.

Fl MEDIO CIRCULANTE total se ha man-
tenido, en su término medio, al mismo ni-
vel que tenia en 1933, pero ha aumentada en
un 99, el monto del dinero en libre circula-
ciém, es decir, aquella parte del circulante
que se encuentra en poder del publico, sin
considerar los depdsitos que éste mantiene
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en el Banco Central, La circulacién de letras.
tomando en consideracion los descuentos
efectuados por los bancos comerciales, la
Caja Nacional de Ahorros y el Banco Cen-
tral, incluso los redescuentos de este ultimo,
ha aumentado en un 1579; y la circulacion
de cheques, a juzgar por el movimiento en
las camaras compensadoras establecidas en
el pais, acusa un incremento de 247,

Las TASAS DE DESCUENTO Y REDES-
CUENTO del Banco Central se han manteni-
do sin variacion durante el afio pasado. Pero
el 23 de Enero del presente afio han sido re-
bajadas de 6 a 514 y de 415 a 47, respectiva-
mente.

El INTERES CORRIENTE BANCARIO que
semestralmente calcula la Superintendencia
de Bancos como término medio del interés
anual cobrado por los bancos sobre sus colo-
caciones, fué de 7,217 en el segundo semes-
tre de 1934, en comparacion con 7,077, en el
primer semestre y 7,577, en el segundo se-
mestre de 1933,

En las BOLSAS DE VALORES, el nivel ge-
neral de las cotizaciones de acciones ha sido
superior en 67, al del afio 1933, a pesar de que
los valores han seguido, desde Marzo del ano
pasado, una marcada tendencia a la baja la
que ha continuado hasta la actualidad. Entre
el mes mencionado y Diciembre recién pa-
sado, el indice general de las acciones acusa
un descenso de 219.

El nivel de los bonos hipotecarios ha sido
superior en 4,47 y el de los bonos fiscales en

1,19 al del afno 1933. El monto total de las
transacciones bursitiles sufrio un descenso,
bajando de 1.420 millones de pesos en 1933 a
1.245 millones en el aiio pasado.

Un desarrollo muy satisfactorio ha tomado
Ia HACIENDA PUBLICA. Segin el balance
del afio pasado que recién se ha publicado, el
total de las entradas ordinarias llego a 1.043
millones de pesos, lo que significa un aumen-
to de 10,29 sobre el ano anterior. Los gastos
han sido de 975 millones, con un aumento
de 3,497 sobre el afio 1933. Se ha producido, en
consecuencia, un excedente de entradas de
68 millones de pesos,

Entre las entradas del afio pasado acusan
un aumento de s6lo 19, sobre las del afio ante-
rior, las entradas percibidas en forma de de-
rechos aduaneros con un total de 386 millo-
nes de pesos. Las entradas por concepto de
impuestos directos fueron de 486 millones
de pesos y superiores en 227, a las de 1933,
Esta cifra, sin embargo, no refleja el total
del rendimiento de los impuestos. Hay que
aumentarla en 107 millones de pesos que fue-
ron las entradas de la Caja Auténoma de
Amortizacion y que provienen de varios im-
puestos que el Fisco ha cedido a esta Insti-
tucion y que no figuran en el Presupuesto
de Ia Nacidn. Las demis entradas del Fisco
fueron de 171 millones de pesos ¥ son superio-
res a las del afio anterior en 29

El Presupuesto de la Nacion para el afio en
curso consulta entradas y gastos ordinarios
por un total de 1.013,5 millones de pesos.

CONVENIO DE PAGOS ENTRE CHILE 'Y ALEMANIA

El Tratado de Comercio coneluido eon fecha de
hoy entre ln Repiblica de Chile y el Reich Alemin
seril completado por el siguiente Convenio de Papos
entre ambos paises:

Arricono 1.0

Los pagos de los cvéditos comepeiales existentes
¥ futuros entre Chile y Alemania, como asi mismo
los de los demés créditos ealificados en el articu-
lo 2 se haran de acuerdo con este Convenio.

Bl Baneo Central de Chile y ol Reichsbank re-
solverin de comiin acuerdo todos los detalles refe
Tentes a Ia ejecusion téenica de este Convenio,

Agr, 20
Para los efectos de este Convenio se entenderin :

. a) Por eréditos comerciales, todos los eréditos
vencidos desde ¢l 1.° de Enero de 1930 o que

venzan en el futuro, provenientes de la compra-
ventn de produstos de origen chilenp o alemén,
meluso todos los astos aceesorios eomo transpor-
tes, seguros; inlereses de mors, mulfas contrae-
tuales, ete.

Como créditos de esta naturaleza no se entien-
den los eréditos provenientes de ls exportacion de
minerales que contienen pro de Chile para Ale-
mAniL;

b Por otros eréditos compensables, los contratos
de obras, especinlmente aquellos, euyos deudores
sean ol Bstado chilenp, las Municipalidades, o
eulguiera corporacion de derecho piiblico, venci-
dos desde el 17 de Bnero de 1980, o gue venzan
en el futuro,

Arr, 32

Los créditos menciomados en el artienlo 2° ven-
cidos desde el 1° de Mebrero de 1934 o que venzan
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en ¢l futurp se pagarin en la siguiente forma, de
acuerdo con las preseripeiones vieentes en ambos
pafses para la comprobacion del origen

a) Las personas naturales y juridicas residentes
en Alemania, que tengan que hacer log pagos de
tales eréditos o favor de personas naturales y ju-
ridicas residentes en Chile; deberin abonar su vi-
lor en Reichsmark, en una enenta gbierta en un
baneo alemén a la orden de un banco ehileno;

b) Las personas maturales y juridiess residentes
en Chile que tengan que pagar tales créditos a
favor de personas naturales v juridicas pesiden-
tes en Alemania, se dirigirin a un baneo chilens,
el que, contra el pago en pesos, pondrd & su dispo-
sicidn el equivalente en Reichsmark en la cuenta
que este baneo tenga en un baneo de Alemania.

Los hancos alemanes darin enrso a las drdenes
de pago respectivas con eavgo & las enentas men-
cionadas, Los baneos chilenos emplearin los impor-
tes en pesos que hayan recibido de los deudores en
Chile para efectuar los pagos a las personas a quie-
nes eorresponda, de acuerdo con las eomunicacio-
nes (pue hayvan recibido de los baneos alemanes so-
bre los abonos efectuados por los dendores alema-
nes.

Los bancos alemanes v chilenos encargados de re-
eihir los pagos respectivos deberfin ser antoriza-
dos para ello en Uhile por ¢l Banto Central de
Chile, en Alemania por ¢l Reichshank. Los bancos
por ellos autorizadoes guedarin obligados a dar al
Banco Central de Chile y al Reishshank, dentro de
los plazos que se fijen, toda elase de informaciones
fque estos filtimos estimen necesarias en interds de
la armonfa y eorrecto desempeiio de las compen-
saciones.

Agr. 40

Entre las antoridades correspondientes en Ale-
munia y la representacion de la Corporacion de
Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile en Europa fué
celebrado un arreglo especial sobre Ja ntilizaeion
de los importes para el pago de salitre ehileno im-
portado a Alemania, de acnerdo con lo establecido
en ol artfeulo 3.0 del Tratade de Comercio entre
Chile y Alemania del 26 de Diciembre de 1934,
Por consiguiente se empleard ¢l 20% para el pa-
go de eréditos comerciales alemanes atrasados el
cunl tendrit que ser abonado de parte de los im-
portadores de salitre en el Reichsbank en nna
enenta del Banco Central de Chile, L liguida-
cifn de estos importes se havd de acuerdo con lo
dispmests en el artienlo siguiente, ¥ con lo esta-
bleeida en el arreglo arriba mencionado.

Arr. 52

Para €l pago de los eréditos alemanes hasta el
monty mencionado en el artieulo 4.° y de la natu-
raleza estableeidn en el articulo 2.9, vencidos entre
el 1" de Enero de 1930 y ol 31 de Enero de 1934,
pero no pagados todavig, el Banco Central de
Ohile y ¢l Reichsbank quedarin autorizedos para
tomar en Chile, respeetivamente en Alemania, las
disposiciones. que  estimen necesariay. Para este
efecto se dispondri lo signiente:

Lins personas naturales v juridieas residentes en
Chile, de acuerdo e las disposiciones gue allf
se tomen, deberdn depositar dentro de un plazo
de sesenta dias el contravalor en pesos de sus com-
promisos a peticin del Baneo Central de Chile en
este Bango, siempre que esto no se haya hecho an-
teriormente. Esto se refiere a tales eréditos de
aereedores alemanes, los cuales de aeuerdo con &l
Convenio Provisorio sobre el Comercio v los Pagos
entre ol Reieh Alemin y la Repiblica de Chile del
22 de Enero de 1934, va han sido declarados por
los dendores chilenos. Bl Baneo Central de Chile
estd autorizado para comprobar la justifieacitn de
los depdsitos,

El Banco Central de Chile se entenderd con el
Reiehshank sobre el orden y los plazos en que de-
berin efestuarse estos deplsitos de parte de los
dendores chilenos y el pago a los acreedoves ale-
manes, en conformidad eon las sumas disponibles
e ¢l Rejchshank para la liguidacion de los erédi-
tos congelados.

Art. 6"

Lios eréditos en otras divisas serin convertides
en Refclismark al tipo de cambio medio que vesul-
te de las eotizaciones del Reichsbank para pagos
telegrificos en la correspondiente divisa en la fe-
chit del dia habil anterior al que el dendor haya
hecho el page. Unicamente para las exportaciones
“hilenas & Alémania se tomard el cambio medio del
dia hibil anterior a aquel en que el exportador
chileno haya hecho uso de su erédito en un banco
de Chile,

La estipnlacién arriba da mo exeluye
1w eonvenio entre el acreedor y el dendor en enam-
to u eonsiderar posibles diferenciss de cambio,

Agm, T4

El cambio del peso chileno que debe aplicarse
al depositar importes destinados a descongelar eré-

|
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ditos atrasados, es el cambio oficial sefialado en
la fecha del depdsito por el Banco Central de
Chile.

Par excepeion los depdsitos que se efectien has-
ta completar ¢l 209 retenido para este fin por el
avveglo especial de la Corporacién de Ventas de
Salitre ¥ Yodo de Chile gque se menciona en el
artionlo 4.4, se liquidarin al tipo de cambio ofieial
de 0,2528 RM. por peso, que existia en la fecha
de ese arveglo, El Banco Central de Chile pagard
a los exportadores chilenos de salitre los importes
en pesos correspondientes a los importes en Reichs-
mark al tipo de eambio mencionado en este in-
IS0,

Para los pagos mencionados en el articulo 3.2,
ga tomard, eomo hase el cambio a gue los bancos
de Chile coticen los marcos de compensacion.

Art. 8°

No se aplicarin las condiciones de este Conve-
nio al pago de las mercaderias en trinsito que no
traspasen la zona adusnera del pais respectivo o
que finicamente pasen por esos mismos Aerrito-
rios.

Agrr, 9.0

Los negociog de comp ion ya acordades o
en vias de realizacién, serfin liquidados por las
Partes Contratantes de acuerdo eon las vondicio-
nes convenidas entre cllas,

Lag euentas especiales de extranjeros para pa-
gos intermos (Auslaendersonderkonten fuer In-
Iandszahlungen) de acuerdo con las preseripeiones
albmanas, podrin permitic s6lo ¢on el econsenti-
miento eserito del Reichshank ¥ del Banco Central
de Chile,

Agrr, 10.

Bn easo que el dendor chileno rehuse efectuar
el pago de su denda a un acresdor alemén en la
forma estipulada por el presente Convenio, la den-

da podri, de acuerdo con la Ley chilens, ser re
querida judicialmente por su equivalenie en pesos
chilenos al tipo de cambio segfin el articulo 7.9 del
Convenio ¥ con cuyo pago quedard, a su vez, total-
mente eancelada su obligacién.

Arm, 11.

1l Reichsbank queda autorizado pava traspasar
a la «Uaja de Compensaciones» (Deutsche Verrech-
nungskasse) la mision de llevar las cnentas del
Baneo Central de Chile y las demés funciones deri-
vadas de ln aplicaciin de este Convenio.

Art, 12,

Este Convenio entrard en vigencia en las mismas
eondiciones que el Tratado de Comercio entre Ale-
mania ¥ Chile de fecha de hoy y regird por el
tiempo alll fijado. Ambos Gobiernos estin de
acuerdo que, en caso de veneimiento de este Con-
venio, sus disposiciones serdn aplicadas después de
dicho vencimiento @ todas las operaciones contra-
tadas durante este tiempo,

Extendido en dos ejemplares en los idiomas es-
pafiol ¥ alemdn en Santiago, el veintiséis de Di-
ciembre de mil novecientos treinta y euatro,

Con fecha 1, de Fehbrero, el Banco Central
publicé en los diarios de Santiago el siguiente
aviso:

Con esta fecha ha entrado en vigencia el
Convenio de Pagos de fecha 26 de Diciembre
Gltimo ¥y en conformidad a su Art, 5.°y a
los acuerdos correspondizntes con el Reichs-
bank se previene a los deudores de los cré-
ditos ya declarados por sumas menores de
5.000 RM. o su equivalente en otras monedas,
que tienen de plazohasta el 1.° de Abril proxi-
mo para depositar en este Banco Central el
contravalor en pesos chilenos de las sumas
adeudadas o para completar las garantias o
depositos anteriormente efectuados.

Santiago, 1.2 de Febrero de 1935,
BANCO CENTRAL DE CHILE
0. Meyerholz

GERENTE GENERAL




ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

La produccion de cobre en barras en Chi-
le que en 1932 pasé por un periodo de de-
presién, empezd a reaccionar a comienzos de
1933 ¥ ha continuado desde entonces, silo
con algunas fluctuaciones, en constante au-
mento.

Produccién de Cobre en Chile
(En te

(Datos de In 1

ndas métricas)
m Gen i da T

FECHAS

Promedio mensual.. ...

Durante 1934, el cobre producido alcanzo a
247.718 toneladas, siendo ésta una de las ma-
yores producciones que se registra en nues-
tro pais, pues solo ha sido superada por la
de los afios 1928 y 1929, Insertamos un gra-
fico que representa la produccion de cobre
en barras de Chile durante los afios 1929 a
1934,

Produccion de cobreenbarras

#5 de [oneladas)

U EE] 1830 193 1938 1833

El precio en Nueva York del cobre electro-
litico para el consumo interno no experimen-
td variaciones durante Enero, cotizindose a

B—

INDUSTRIALES

8,775 centavos americanos por libra. El cobre
para la reexportacion que a comienzos del
mes se cotizd 6,700 centavos americanos por
libra, bajo a fines del mes a 6,500,

CARBON

La produccion de carbon que ya en 1933
habia experimentado un fuerte aumento,
pues en comparacion con la del afio 1932
habia subido en 427, continué en 1934 en su
trend de incremento ¥ ha alcanzado la cifra
mas alta que se registra. El total de carbon
producido en el afo recién pasado fué de
1.807.239 toneladas, cifra superior en 17,579, a
la de 1933 que era hasta ahora el afio en quela
produccion habia llegado a su mds alto punto.

También ha habido durante 1934 un au-
mento del consumo de carbdn, especialmen-
te en la industria salitrera y fabril y en la
Marina Mercante ¥ Armada Nacional.

Produccifn de Carbdn
(En miles de toneladas)

FECHAS

munl ...,

liciembra

Insertamos a continuacion un grifico que

1 Produccion de carbon

(Enmiles de loneladas)

[ 2000
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presenta los totales de la produccion de car-
bon durante los afios 1929 a 193 y en el que
aparece claramente la importancia de la pro-
duccién en este ultimo afno.

El término medio de los obreros y emplea-
dos ocupados por esta industria fué en_I'J.N
de 11.500 individuos, cifra que es superior a
la de los cinco afios anteriores.

ORO

La produccion de oro en Chile continuo
aumentando en el curso del afo 1934. En es-
te afio se han producido 7.427.518 kilos de
oro fino contra 4.526.830 en 1933, es decir,
ha habido un incremento de 64%,. Compa-
rando el total producido en los diferentes
grupos durante 1934 con el producido en 1933
tenemos que el mayor aumento corresponde
al oro de minas, el que ha experimentado
un alza de 1469;; sigue el oro exportado en
minerales, barras de cobre y otras formas
con un aumento de 877, y, por ultimo, el
oro de lavaderos que salo ha subido en 157.

Produccién de Oro en Chile

(En gramos de fino)
(Datos de ln Diresaifin ‘]FI!EHIJ_&E Estndistioa)

Ciro - ex
» tado &

Oro | Oro | nerales, Produgeitn
FECHAS de minas de  |rras de cobre [ total
| Invaderos | ¥ on obros
formas

BB.787

1920 » » | Bh.648
1930 » B3.717
1831 » »
1982 »
1933 » »
1931 *

1633, Disismbre.

1934, Eneso... ..
Falirero.. ..
Marag,
Abril.,.

08 407 (5
H41.858) 1090
daoEainl A1

Detubre i
MNoviembre 7|
Diciambres. .. AT

191.190)

16

En el grifico anexo aparece el total de oro

Produccidn de oro

[En kildgramos ge oro fino)

3000

400 4000

3000

producido durante los afios 1929 a 1934 y e
él se observa claramente el importante cre.
cimiento que ha tenido la produccién de orq
en los tltimos dos afos.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccion minera total,
después de llegar a su punto mdis bajo a fj-
nes de 1932, empezd a reaccionar desde co-
mienzos del afio 1933 y desde entonces hg
ido, solo con algunos pequenos retrocesos,
en constante aumento, habiendo alcanzado
en 1934 al mismo nivel que tuviera en gl
afio 1930,

|' Indice de la produccion minera)

1027/2

LoD g0

wiz | 9a

ARYERNTITU IRETENTINY

1930 1831

El promedio anual de produccién en el afio
recién pasado es el mids alto que se registra
desde 1931 y acusa un aumento de 629, con
respecto al promedio del afio 1933,

Indice de la Produeccién Minera
1927/20 =100

{Caloulado por s Direooidn General de Estadintica)

MESES 1828 | 1920 | 1930 | 1831 | 1982 | 1933 10.3‘
Enero. . a1l 43,11 26,80 474
Febrero. .. .. 88,3 41,5 30,8 403
Murzo e 56,1 40,8
Al S 54,7
Mayo. . 55,2) 28,5
Junio. 67,71 35,7
Julio 57,2 4.7
Agoato. ..., 68,11 24,5
Septiembre, . 50,8 28,0
Ueotubre, . 57.4| 28,9
Noviembre. ..., .. 52,9 273
Dislembre. 62,21 44
Promedio.. . ...... 56,7 30,8

(%) Cifras provisoriss,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

|

La produccién manufacturera en Chile ha
experimentado, especialmente durante los tl-
timos meses del ano 1934, un importante
desarrollo. Considerando el promedio anual
del indice de la produccién de las industrias
fabriles confeccionado por la Direccién Ge-
neral de Estadistica, se observa para 1934 un

2000

1929 1930 193 1032 1033 19M




aumento de 9% con respecto a 1933 y de 199
con respecto a 1932,

El porcentaje de aumento de las diferen-
tes industrias que se consideran para el
cilculo del indice ha sido en orden de impor-
tancia el signiente: cemento 467, jabon bru-
panos 237, calzado 19%,, cerveza 117,
coke 109;, productos del tabaco 47, lana
para tejer 4%. La produccion de azicar y

la de papel han permanecido estacionarias.
Una importante disminucion se observa en la
produccion de carton la que experimento un
descenso de 13
duccion total de vidrio, de fisforos y de al-

También disminuyéd la pro-

quitran,
Algo mayor que el aumento de la pro-

siguen las ventas de cemento con 43% de au-
mento como consecuencia del gran desarro-
llo habido en la edificacién durante el afio
1934, Las ventas de los demis productos han
subido en Ia siguiente proporcién: pafios 207,
jabon bruto 217, calzado 1879, papel 17%,
cerveza 127, lana para tejer 119, fosforos 8%,
coke 6%, productos del tabaco 3%, azii-
car 2%, Sélo ha habido, en 1934, una menor
venta de vidrios y de cartdn,

El promedio anual del indice de Luz y
Fuerza acusa en 1934 un aumento de 139,
en comparacion con el de 1933, La produc-
cion de gas ha subido en 7
gia eléctrica en 147.

El grifico que insertamos hace ver clara-

7 ¥ la de ener-

Indices de Produccién y Ventas [ndustriales (Fromedio 1927, 1928, 1929 =100)
(Caleulados por In Dirsccifin General de Estadistica)

rRODDCCIGN

1931 | 1032 | 1933

PRODUCTOS
D

Dic. | Hept

VENTAR

1934 1931 | 1042 | 1938 1934

Dt Dic. | Bept. | Oel !:\'m Die

1076
i'\ll
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7 1229)
i 1201
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Indice Generad A ¥ Bo. . oo0ooiniimaineinnn |
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| 125l uu.s
2006 340,10
1:61. 151.2)

1339 131, ‘

uu '\l
-2
lm 0|
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a

88 | &sE2a
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(% Los [odice dis Ventys ds pebss grupa s san dBnticaa o Toa de prodiesion

duccion ha sido el incremento de las ventas
de los productos manufacturados. [l prome-
dio anual del indice correspondiente a 1934
acusa un alza de 11% en comparacién con
el de 1933 y de {89 con el de 1932. El prin-
cipal aumento se ha producido en las ven-

tas de alquitriin, las que han subido en 507;

mente el desarrollo de la produccion ma-
nufacturera nacional en los dos ultimos
afios. Las barras negras indican la propor-
cifon de aumento o disminucion de la pro-
duccién en comparacion con el afo 1933 ¥
las barras rayadas lo mismo en comparacion
con el afo 1932,
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C. MERCADO DEL TRABAJO ' N
Desocupacion
BOLSA DEL TRABAJO o
1 S| P T 150,
La desocupacion en Chile que llego a su |
punto culminante en Octubre de 1932, mes
en que se registraban 103.504 obreros des- wl
ocupados, 16,792 empleados particulares y 7.857
Bolea del Trabajo
{Dintos de la Inspaccitin Geoeral dal Trabajo segiin «Estadistioa Chilands)
| Porcentaje de
Dbreros que Obrezos loa contratados
MESES solivitan contratados | con respeato a
trabajo loa presentados
1033, Disiembre....... 46014 5,352 11,00,
L B | | BT JORNALES |
7 2704 18
Rlane 2080 14.2% El indice de los jornales pagados en el pais,
20,0400 4.052 18,2% P
15,664 2,508 13,6% referente al mes de Diciembre ppdo., ha lle-
EE:E;: r‘:ﬁé }‘f‘%é‘ gado al mismo nivel que tenia a mediados
1-'1':6&‘.'! 1797 n:sf{ de 1930.
13 110 ;:':1'; !g:‘ol':z Indice de los ‘:T::-?l;; plnugua}dm en el Pais
daiy =

empleados domésticos, disminuyd ya en for-
ma importante en 1933 y puede decirse que
en la actualidad casi ha desaparecido total-
mente, pues el total de individuos inscritos
para solicitar ocupacién se encuentra reduci-
do a cifras insignificantes, El grafico que
insertamos a continuacion ilustra claramen-
te el movimiento que ha tenido la desocu-
pacién en Chile durante los Gltimos cuatro
anos.

(@nloulndo por s Direccibn Genersl de Estadistion)

MESES 1920 | 1980 | W81 | 1p33 | 10983 | 193k
1038 | 104,1 638 | 760 80,0,
1248 | a0 51,8 | 76,0 04,0
1443 | 669 50,3 | 78,8 054
146,7 20,8 764 84,8 1078,
1220 | wng 76,9 87,7 9348
124,38 BL0 62,2 Ra.7 7
1,7 70,8 71,2 B, 10LT
niy 67,0 08,8 £5,4 1054
118,10 0,7 70,1 B7,8 1188
1100 | 61,1 763 50,8 1112
1182 85,0 70,2 04,5 1214
072 | 67,8 B34 | 1021 1288
S
121,3 H0,8 70,3 §5,8 14,7
— ey
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El grafico que insertamos a continuacién
compara las sumas totales pagadas en los
seis nltimos afos por concepto de jornales,
Las sumas respectivas son las siguientes:

(En millones

de pesos)
1929, S 1.066,5
1930L0% Lt 1.042,0
1931, . . . 681,9
e A 604,6
1933 747,6
1984 - = o . 902,2

a =
Jornales pagados en el pais

\En millonies de pesos)

E—

1200 [
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200
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1933
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Entre 1932 y 1934, la suma total de los jor-
nales pagados en todo el pais ha aumentado
en un 507; aproximadamente y si compara-
mos el fltimo trimestre de 1934 con el primer
trimestre de 1932, época en que el indice de
los jornales llegé a su nivel mis bajo, vemos
que se ha duplicado el monto de los jornales
pagados.

Indice de los jornales pagados
en Chile
{T M 1928/29 =100)
1 — I - l 150
Indice de jornales
| | s
100 100
"“"é’fﬁ;";ﬁﬁ’éﬂ;"""” A\ _
i | R Fosprdes L s
L | TSTCTTTTIT] FEYRTSYRTTT) IYTTTITN e sl
ey 1929 1950 9% 1952 1933 1934

En vista de este notable aumento de la su-
ma total de los jornales es interesante exami-
nar la relacion que existe entre su monto no-
minal y su poder adquisitivo real. El resulta-
do de un estudio realizado en este sentido
es .El, griafico que insertamos anteriormente.

JEn comparacion con estudios semejantes
hechos en Boletines anteriores, el método
que ahora se ha aplicado en la confeccién de
este grifico ha sido mas refinado. Un indice
del poder adquisitivo de los jornales se obtie-
ne al dividir los guarismos del indice de los
jornales pagados por el indice del costo de la
vida, Pero antes de hacer esta operacién se
han reducido ambos indices, que se calculan
sobre bases distintas, a una base uniforme,
0 sea, al término madio de los tres afios 1928
a 1930 y, ademas, se han eliminado las varia-
ciones estacionales del indice del costo de la
vida,

En el grifico se presenta, primero, por una
curva delgada, el indice de los jornales tal
como lo calcula la Direccion General de Esta-
distica, pero reducido a la base indicada. La
curya gruesa negra esta calculada como pro-
medio mobvil de 5 meses del mismo indice. La
curva segmentada representa, por fin, el in-
dice del poder adquisitivo de los jornales cal-
culado, igualmente, como promedio mavil
de 5 meses de la curva que se obtiene al divi-
dir el indice original de los jornales por el in-
dice del costo de la vida.

Una comparacion de ambas curvas es de todo
punto interesante,

En general, hasta el tercer trimestre de 1931,
las curvas siguen el mismo trend. Entre media-
dos de 1929 y principios de 1930, la curva del
poder adquisitivo de los jornales se mueve
bajo la de los jornales mismos, lo que indica
que el aumento de estos ultimos no estaba,
en aquella época, en relacion con el aumento
que experimentaron los precios, fenémeno
muy conocido y que siempre puede observar-
se como caracteristico de la dltima fase de un
periodo de alta prosperidad de los negocios.
El equilibrio entre el valor nominal de los jor-
nales y su poder de compra real se restablece
tan pronto como empieza la crisis ¥ continda
manteniéndose hasta fines del primer tri-
mestre de 1931. Entonces se produce un cam-
bio en el sentido de que los jornales no siguen
ya bajando en la misma proporcién que los
precios: su poder adquisitivo real experimenta
un aumento sobre su valor nominal. Esta si-
tuacién se mantiene hasta mediados de 1932,
Pero ya a principios de ese afio comienza a
abrirse camino otra tendencia. El monto de
los jornales pagados comienza a aumentar,
pero en proporcion mayor aumentan los pre-
cios, a causa de la inflacién. Hasta mediados
de 1932, la diferencia que existia entre el valor
nominal y el valor real de los jornales a favor
de. dltimo, queda compensada y desde en-
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tonces se invierte la relacion. La separacion
que ahora se iniciava en aumento hasta los
primeros meses de 1933 e, indudablemente,
habria continuado aumentando, si no se hu-
biern logrado detener Ia inflacion monetaria
y con ella el alza de los precios. Desde fines
del primer trimestre de 1933 se observa que
las curvas de los jornales y de su poder adqui-
sitivo siguen una trayectoria mas o menos
paralela, Contintia aumentando el monto de
los jornales y como los precios y, especialmen-
te, el costo de la vida se han mantenido rela-
tivamente estables en este periodo, aumenta
también el poder adquisitivo de los jornales.
Pero sigue subsistiendo la gran distancia en-
tre ambas curvas que, desde Marzo de 1933
hasta fines del afio pasado, ha sido siempre
la misma, y que solo podria desaparecer, si ba-
jaran los precios en la misma proporcién en
que antes han aumentado.

En el término medio del Gltimo trimestre
del afio pasado, el indice de los jornales fué
de 104, el indice del costo de la vida de 129 y,
por consiguiente, el indice del poder adquisi-
tivo de los jornales de 81. Esto quiere decir

que el monto de los jornales pagados en el
pais fué algo superior, en este trimestre, alo
pagado en el témino medio de los afios 1928 4
1930; pero para representar el mismo poder
de compra que tuvieron los jornales en ese
trienio, su monto total deberia ser superior
en un 23%.

Sin embargo, estos cilculos no permiten de-
ducciones con respecto al aumento que debie-
ran experimentar los salarios individuales, ya
que faltan datos sobre el nimero total de
asalariados ocupados. Unicamente en el casp
de que el niimero de los ocupados, o mejor
dicho, de los imponentes en la Caja de Se-
guro Obligatorio,—pues sobre la base de estos
datos se calcula el indice de los jornales—
fuera el mismo gue el término medio de los
afips 1928 a 1930, podria decirse que los jor-
nales individuales deberian aumentar en el
porcentaje arriba indicado, para llegar a te-
ner el mismo poder de compra que en aquel
entonces. Pero este porcentaje resultaria ma-
yor o0 menor segin el mayor o menor nime-
ro de ocupados hoy en comparacion con log
tres afios basicos.

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

En su promedio anual, el indice de valo-
res de las ventas al por menor en las gran-
des casas comerciales de Santiago, acusa un
leve aumento de 1,579, con respecto al del

Indice de las Ventas al por Menor en grandes
Casas Comerciales de Santiago

(1928-30 =100)

(Caloulado por In Diregnifn General de Eatadistios)
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ano 1933, El aumento anotado en las ventas
al por menor se debe exclusivamente a ma-
yores ventas de los articulos de tienda, pues
debe observarse que las ventas de articulos
alimenticios han sufrido nuevamente una
disminucion. También ha aumentado, duran-
te 1934 y en forma algo més pronunciada,
el volumen fisico de las ventas al por menor;
el promedio anual del indice general del vo-
lumen fisico presenta un alza de 7,57, con
respecto al término medio del afio 1933,
Insertamos a continuacion dos graficos
cuyas curvas representan los indices de va-
lores y del volumen fisico de las ventas al
por menor de los articulos alimenticios y de
tienda, de los que se han descartado las va-
riaciones estacionales. Se observa que duran-
te los anos 1929, 30 y 31, los indices de valores
¥y del volumen fisico de las ventas al por
menor de articulos alimenticios siguen un
movimiento casi paralelo. S6lo a comienzo$
de 1932, se produce una separacion brusca;
el indice de valores, bajo la influencia de fac-
tores inflacionistas, inicia un marcado mo-
vimiento de alza, el que culmina en los pri=
meros meses de 1933, El indice del yolumen
fisico durante este periodo baja mes a mes;
pero poco despucs de pasado el primer tri-
mestre del afio 1933, ¥ una vez que fué de-
tenida Ia inflacién, las dos curvas, aunque
contintan siempre separadas, vuelven a se-
guir movimientos paralelos y se han mante-
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nido durante 1934 mis o menos al mismo
nivel que tuvieron durante el segundo semes-
tre de 1933 y que es para los valores aproxi-
madamente el mismo en que se movian a
comienzos del afio 1931,

Venlas al por menor
AT M ASZ6/30=100)

Descartagas las variscione
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Las curvas de 10s indices de las ventas al
por menor de los articulos de tienda mues-
tran variaciones mis o menos semejantes a
las de los articulos alimenticios; después de
moverse casi juntas hasta 1931 seé separan a
mediados de 1932 y vuelven a seguir en 1933
¥ 1934 uvn movimiento paralelo. A diferen-
cia de lo que sucede en las ventas de ar-
ticulos alimenticios, que en los dos Gltimos
afios han presentado una tendencia decli-
nante, las ventas de articulos de tienda han
experimentado en el mismo periodo un lige-
ro aumento.
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COSTO DE LA VIDA

El indice del costo de la vida que publica-
mos mensualmente en nuestro cuadro tie-
ne por base el mes de Marzo de 1928, por-

que en ese mes se iniciéd su caleulo; todas
las variaciones que indica se relacionan pues
con el costo de la vida que se establecio pa-
ra ese mes.

Se nos ha objetado que precisamente para
este indice es inadecuado tomar por base un
mes determinado ya que, como lo hemos
manifestado en otras oportunidades, el in-
dice esti sujeto a fluctuaciones estacionales
muy marcadas, de manera que la propor-
cion del aumento o de la disminucién que
pueda experimentar seria otra segiin el mes
en que se basara. Fn realidad, seria mis ade-
cuado basar el indice en el término medio
del coste de la vida de por lo menos 3 afios.

Hemos calculade un indice que cumple
con estas condiciones y que presentamos en
el grifico insertado a continuacion.’

Coslo de.la vida en Sanliago
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Este indice es el mismo que calcula la Di-
reccion General de Estadistica, pero tiene por
base el término medio de ese mismo indice
para los afios 1928 a 1930, que se puede con-
siderar como un periodo de desarrollo mis o
menos normal, Por lo demiis, las variaciones
que muestra este indice son iguales a las
del indice oficial de la Direccién General de
Estadistica.

En el grafico se observa claramente 1a in-
fluencia que tuvo en el costo de la vida el
régimen inflacionista que existid durante
1932, afio en que se produjo una considera-
ble alza' de los precios, que hizo subir fuer-
temente el costo de la vida. El aumento con-
tinué hasta comienzos de 1933, pero ya en
¢l curso de ese afio, habiéndese normaliza-
do la situacién monetaria, el costo de la vida
siguié un movimiento mas estable. En rea-
lidad, desde 1933 hasta fines de 1934, si bien
es cierto que el indice muestra algunas fluc-
tuaciones, atin después de descartar de él
Ias variaciones estacionales, sin embargo, lo
que interesa es que el término medio anual
del indice ha sido con 130, o sea, con un



aumento de 307, sobre el término medio de
los 3 afios basicos, exactamente igual para
los dos tltimos anos. 2

Esto mismo se observa al mnsidgmr el in-
dice general” de las series que h‘:ibltualpleq-
te publicamos en nuestro Boletm: El térmi-
no medio anual de este indice fué para 1933
de 139,7 y ha sido de 139,9 en 1934. Las_ alzas
que han experimentado los grupos Alimen-
tacion, Combustible y Luz y Varios, en el
curso de 1934, han quedado comp _"“’
por las bajas que hubo en el grupo del Ves-
tuario.

Indice del Costo de la Vida en Santiago

(Marzo 1928 =100)

(Caleulndo por la Direccién Geperal de Estadistioa)

Alimes- | Come | Vestus- tudice
FECHAS buati
| tacitn | ¥ lue | w0 General
| |
| g

2 use) o2 1008 1013 72

:ggg I'".m'd“"ﬁ 116.0 100,7( 1082 1088

180 s 1146 98,3 109, 1078

1931 . 1033 06,91 122,90} 1035

WAz s 115,1 134,5| 1040 1138

1038 1474 1818 1281 1807

1080 » 148,56 1738 1410 1399
1933

Diciambien. . . .oivnes 147,21 138,50 1na| 1842 1400

e 138,8 138,0

1359 134,9

14000] 136,0

142,0 137,0

148,10 138,0

1484 140,7

150,0 141,9

149,7) 141,2

155,0| 1432

1405 138,8

Noviembre. 160,4 143,2

Dirismbre. 1609 1466

PRECIOS AL POR MAYOR

En la ligera baja que se observa, conside-
rando el promedio anual del indice general
de los precios al por mayor del afio 1934, en
comparacion con el de 1933, silo ha influi-
do el descenso experimentado por los pre-
cios de los productos importados. El térmi-
no medio anual del indice de estos produc-
tos en 1934 es inferior en 3,69, al del afo
1933. En cambio, todos los demis grupos
acusan ligeras alzas. El indice de los produc-
tos agropecuarios ha subido en 19, como
consecuencia exclusivamente del mayor pre-
cio de los animales y de la carne, pues, por
el contrario, han bajado los precios de los
cereales y de otros productos agricolas. El
indice de los productos mineros ha subido
en 6% debido, principalmente, al aumento
que en el curso del afio se ha producido en
el precio del cobre. También han subido
muy levemente los precios de los productos
industriales; el término medio anual del in-
dice respectivo presenta un alza de 0,7%.

16 —
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El grafico que insertamos presenta la curva
del mismo indice que publicamos habitual-
mente en nuestro cuadro, pero basado en las
transacciones que se han efectuado en las dife-
rentes clases de productos dentro del pais y
distinguiéndose de aquél porque se ha dado
a los diferentes precios otras ponderaciones
con eliminacion de las transacciones en pro-
ductos de exportacion. La trayectoria gene-
ral de este indice es la misma que la del
indice publicado habitualmente. Puede obser-
varse que los precios al por mayor sufren en
1932 una marcada y continua alza como con-
secuencia de la fuerte inflacion monetaria
que hubo en el pais y de la baja de la mo-
neda. En 193 y 1934, una vez dominada la
inflacién, las fluctuaciones que experimen-
tan los precios son de menor importancia y
guede decirse que en el curso de los dos
Gltimos afios se han mantenido aproximada-
mente en el mismo término medio, Las va-
riaciones en 1933, son mis acentuadas que

lIndice de precios al por mayor
913100, m oot o comb)
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en 1934 debido a que en ete sfio se senlisn
{odavia las conscevencias delainflecidn exfs-
tente el afio anterior. El premedio de este
indice fué de 421 €n 1933 ¥ de 441 ¢n el ehin
pasado,

FERROCARRILES

Continué durante 1924 ¢l aumento, que
desde mediados de 1932 viene ohservindose,
en el trafico de carga de los Ferracarriles de
Chile. A fines del afio recién pasado, el mo-
vimiento de carga, como puede observarse en
el griffico que insertamos mas abajo, ha re-
cuperado el nivel que tuvo en el primer se-
mestre del ano 1930, De comienzos de 1933
a Noviembre de 1934, el trafico de carga de
los Ferrocarriles de Chile ha experimentado
un aumento de 899,

Mennzes_ que en 1933 han sido en 1934 las
(¥portaciones de tabaccs manufacturados,
miguinas, Gtiles y herramientas para las in-
dustrias, productos naturales de aguas y bos-
ques, de las industrias metaliirgicas y las ma-
nufacturas diversas,

‘ Tréfico de carga
de los F'er'rocar'rllgs de Chile
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B. COMERCIO EXTERIOR

Un notable incremento se ha producido, du-
rante 1934, en el movimiento general de nues-
tro comercio exterior. La suma total del mo-
vimiento alcanz6 a 701 millones de pesos oro,
con lo coal ha llegado a ser superior en 337
al movimiento total de 1933, afio en gue el
intercambio comercial sumdé 525,0 millones
de pesos oro.

El total de lo exportado en el afp alcanza
a4 486,5 millones de pesos oro, cifra superior
en 142,5 millones al afio 1933 y en 196,5 mi-
llones al afio 1932.

Los grupos que han esperimentado mayor
aumento en 1934 en comparacion con 1933
son los de productos de la agricultura con
17,9 millones, o sea, con 67% de aumento;
los productos de la ganaderia con 10,6 mi-
Hones, o sea, 30,7% v los productos de la mi-
neria con 13,2 millones, o sea, 5,57, de incre-
mento. Pequenns aumentos han experimen-
tado también los grupos de los productos
textiles, alimenticios y las bebidas y licores.

Las importaciones que en 1933 experimen-
taron una baja con respecto a las del afio
1932, han vuelto a reaccionar durante el afio
1934, recuperando el nivel que tuvieron en
1933. El total de lo imporiado en 1934 al-
canza a 214,5 millones de pesos, en compa-
racion con 181,6 millones importados en 1933
¥y 213,7 en 1932,

Los aumentos mis importantes se han

Comercio Exterior
(Sin numerario ¥ metales preciosos, en mill. de pesos ora)
[Datos de In Direositn General de Estadistics)
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producido en los grupos de productos de las
industrias textiles con 14,4 millones de au-

Comercio exlerior
Importaciones
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mento; de maguinas, utiles L-Ihﬁrramientas
para las industrias con 12,4 nan‘nes_: de log
productos de las industrias metalurgicas con
8,2 millones y de los productos de la mineriag
con 3,9 millones. Aumentos de menor im-
portancia se han producido en los productes
naturales de aguas ¥ bosques, productos de
la ganaderia, bebidas y licores ¥ rabacos ma-
nufacturados. Solo han disminuido las im-
portaciones de productos de la :1gric}1||ur;1 ¥
de las industrias alimenticias ¥ quimicas,

La balanza comercial presenta en 1934 un
saldo activo de 272,0 millones de pesos,

En los dos grificos insertos mis arriba se
comparan las exportaciones y las importacio-
nes tanto en sus valores como en su volumen
fisico, durante los seis tltimos anos. Ambos
graficos han sido confeccionados a base de
los indices que publicamos mensualmente en
el cuadro correspondiente al movimiento del
Comercio Exterior.

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

El estado de la agricultura en el pais, se-
gin los informes de los agronémos provin-
ciales ha sido, durante Enero, el siguiente:
el tiempo, en general, ha estado seco y muy
caluroso; en el sur solo han caido muy esca-
sas lluyias.

En el transcurso del mes se continud la
cosecha de CEREALES. Se ha notado, espe-
cialmente en el Norte ¥y Centro, escasez de
brazos para el desarrollo de estas faenas. Los
cileulos aproximados hechos por los agro-
nomos con respecto al rendimiento de las
cosechas en las diferentes regiones, hacen
presagiar una cosecha inferior a la del afio
pasado,

Las expectativas de la cosecha de la GHA-
CARERIA son favorables, salvo en ciertas re-
giones del Sur en que las siembras han su-
frido a causa de la sequia reinante en la pri-
mavera ¥y comienzos del verano.

El estado sanitario de las ARBOLEDAS
FRUTALES de Atacama a Aconcagua es
mis bien deficiente y la carga escasa. Mas
al sur se presentan en mejores condicionegs.

Los VINEDOS que sufrieron por las hela-
das han mejorado y se encuentran en buen
estado de vegetacion, pero la carga es, en ge-
neral, no muy abundante,

El estado de los PASTOS de riego, es, en
general, bueno, el de los pastos naturales
algo inferior debido a que han sufrido tam-
bién a causa de la sequia. En la mayor parte
de las regiones se cosecha pasto para guar-
darlo ensilado o enfardado para forraje.

CEREALES

En genszral, el mercado dzl TRIGO en el ex-
tranjero no ha estado muoy activo durante
Enzro, pues la demanda de parte de los paises
importadores ha sido reducidn. Han conti-
nuado dominando este mercado las noticias
referentes al resultado de las cosechas en Aus-
tralia y Argentina. Los primeros prondsticos
hechos por el Ministerio de Agricultura de
Argentina, respecto a la cosacha de trigo del
afio agricola 1934-35, han sido mas bien des-
favorables, pues se estima que ésta sera de
6.860.000 tonsladas, 1o que significaria una
disminucion de 927.000 tpnzladas con respec-
to al ano anterior. Estas informaciones han
ejercido una influencia favorable en los pre-
cios que se han mantznidy firmas,

En cambio, la cosecha en Australia parece
que sera mejor de lo que se esperaba, esti-
mindose que este pais podrd exportar apro-
ximadamente 2.177.230 toncladas. La mayor
parfe del excadenre exportable de trigo aus-
traliano, posiblemente, sera vendido a paises
no europzos, pues la ausencia de los Estados
Unidos en el mercado de exportacion abre para
Australia los mercados del Oriente.
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£l precio del trigo en nuestro mercado in-

terno se ha mantenido durante Enéro bastan-
te estable. La demanda por trigo de la cose-
cha del afio agricola pasado continud activa
debido a que la cosecha actual se presenta
atrasada.
y existen afn cifras definitivas con res-
peeto al rendimiento de la cosecha que se esti
verificando pero, como resultado, primera,
del mal tiemipo existente durante el periodo
en que 52 realizaron las siembras, que fué de-
masiado Huvioso; segundo, de una primavera
desfavorahle, ¥, por altimo, de las fuertes he-
ladas caidas en Octubre hay que calcular
que el rendimiento general serd inferior al
del ano pasado.

De acuerdo con un cilculo aproximado he-
cho por el Ministerio de Agricultura, se esti-
ma que la produccion de trigo de la proxima
cosecha sera de 7.566.653 quintales, en compa-
raciom con 9.609.126 guintales producidos en
el ano agricola 1933-34, de acuerdo con los
calculos de la Direccion General de Estadistica,
es decir, que la producciin de trigo del afio
1934-35 seria inferior en 277.

En el cuadre que insertamos a continuacion
aparecen las cifras definitivas de la siembra
de cereales en Chile realizada en el presente
afo en comparacion con lo sembrado en los
tres afos anteriores, segin los cilculos efec-
tuados por la Direccion General de Estadistica.

Siembra de Cereales
(En miles de hoctiress)

{Datoa de 1o Ditoccitn General de Estadistien)

ronucTos 3z 193%

Trgo. 1]
L i 0

Tatal de cereaies

1.053 993

La siembra total de trigo es pricticamente
igual a la del afio pasado. La de cebada alcan-
z6 a 59,5 mil hectireas, es decir, es inieriug
en 36 mil has. a la de 1933, La de avena bajo
de 107 a 76 mil hectireas. En resumen, la su-
perficie total sembrada con cereales disminu-
v en 60 mil hectiareas o sea de 1.053 mil hec-
tireas sembradas en 1933 a 994 mil has. en
1934,

El mercado extranjero de la CEBADA ha es-
tado en general, durante Enero, muy calma-
do, notindose poco interés en transar fanto
en las variedades malteables como en las fo-
rrajeras. Los exportadores han provocado un
alza de los precios que no ha sido aceptada
por los compradores.

En nuestro mercado interno, ha habido,
durante Enero, mayor movimiento en las

transacciones de este producto. Los precios,
siempre influides por la disminucién de Ia
cosecha que habrd de producirse como con-
secuencia de la menor drea sembrada con ce-
bada, se han mantenido firmes v de alza. El
precio de la cebada del pais a fines de Enero
acusa unl aumento de 477, con respecto al
gue tenia el afio pasado en igual época y la
cebada chevalier ha subide en 35%, en igual
periodo,

Las exportaciones de cebada de Chile acu-
san en 1934 un considerable aumento; de
47,2828 toneladas en 1933 han subido en
1934 a 97.741,0 toneladas. En 1932 sélo se ex-
portaron 19,8049 toneladas de cebada.

Poca actividad se ha notado en el mercado
europeo de la AVENA. Lo mismo que para la
cebada, los precios fijados por los exportado-
res han sido demasiado altos para interesar
a los compradores.

D eiembre Blisirmbre Ensto
B 3 15
1934 1034 104 1835*
{100 kifos en pesos da & d)
Talonhuano  (Chila) +

1

En muestro mercado interno se produjo
nuevamente una pequena alza en el precio
de la avena. La avena rubia revuelta se coti-
z6 a § 45 los 100 kilos, con saco, bordo Talca-
huano, v la stormking a § 53, Los precios de
estos productos eran el ano pasado de § 24 ¥
§ 28, respectivamente.

Insertamos a continuacion un grafico que
presenta la extension sembrada y la cosecha
de cereales en los filtimos seis afios agricolas.

Siembras y cosechas de cereales
M Trigo [ Cebada 5 Avena
Siembras Cosechas i
{en miles de heclareas) | (#n milonesde qq rn(rs]J
= by

a
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i tos que hemos tomado son los gue
pullﬂ?cggla Dcilrecctén General de Estadistica,
‘a excepcibn de los referentes a Ia _cosegl_m
del afio 1934/35 que son nuestra estimacion

icular. .
paélt Ministerio de Agricultura ha publicado
un prondstico de la proxima cosecha de tri-
go en el pais. Segiin este cai]cglo. la exten-
si6n total sembrada seria de 735.706 l‘ms_. la
que, después de castigarla por las perdmns
habidas por heladas, temporales, polvillo, etc.,
se reduciria a una extension aprovechable de
680.556 has. El rendimiento que en ese pro-
nastico se calcula seria de 10,9 gq. metricos
por ha., de manera que llega a establecer
un posible total de la cosecha de‘ 7.566.653
q(. métricos. Puede que este prondstico sea
algo pesimista. Si se aplica la misma cuota
de rendimiento a la estimacién gue ha he-
cho la Direccién General de Estadistica de
la superficie sembrada con trigo, se llega'a
un total de cosecha de 9.350.000 gq. mtrs.
Creemos que el resultado efectivo de la co-
secha estard cerca del término medio de am-
bas estimaciones, o sea, alrededor de 8,5 mi-
llones, de qq. mirs., lo que seria suficiente
para satisfacer las necesidades de consumo

del pais.

CHACARERIA

En general, el mercado de los productos de
la chacareria ha estado tranquilo y a la es-
pera del resultado de las nuevas cosechas.
Los precios de la mayor parte de los frejoles
acusan, a fines de Enero, un descenso con
respecto a su cotizacidn de fines de Diciem-
bre. Las lentejas han experimentado, por el
contrario, un alza, Las papas no han mante-
nido el alto precio que alcanzaron en Di-
ciembre.

Damos a continuacion las cifras referentes
a las exportaciones de frejoles y lentejas en
el curso de los Gltimos 4 anos:

Frejoles Lentejas
(En toneludas)
1931. 15,3403 9.809,2
L e R e 7.245,9
L] 15.719,0
10Hd e e 20.220.6

Las exportaciones de frejoles de 1933 a 1934
han subido en 1647%; las de lentejas que de
1932 a 1933 subieron en 1169;, han experimen-
tado este afio también un aumento, pero de
Eelynar consideracién, pues sélo ha sido de

Te

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
Cros

Los cuadros que insertamos a continuacion
se r:aﬂaren. a la estadistica de exportacion y
precios de productos del pais.

Exportacién de Productos del Pais
(En  toneladas)

(Dton de ln Dirssoifn Geoorsl de Eatadistion

[I 1m0 | 1934
Prom. | Prom, | Prom. || ="

04 ns. | mens. | moos. [} ™
FRSULEH | g3 | ey | 104 ” Dicten.| Novbrs. | Dig.

Lana do ovVes. . .on- 1 B13,0

CTRTTNTE R 8, 48,7

Cuaros mn 1915, aTo

a1, 10,8

107 .8 3.3

1.056,7| 2.110.4

1.6%0,4| 8.040,2

48,8 11,0

pab| 8123

Garbnngos. . 1330/ 1870

Clubanntes (3], a650| BLTA

Lantajas. . . . Aud 0| l-'m!.ﬂ::

Cabollaa.. . LI e 47,5

[Temanronadon 1006 108.7]

Nusces, ... .. 188,7| M4LT il

Afrmolio v afresl 2.128,0( 1.872.8 2878122084
Harina de trigo. . .. &0,f 1.0} 04 1840 751
Vinoa (heotélitroel. . [ 4.908.1) 8.260.0) 552 ull ;_;‘4.1,'.‘| J.Jﬂu..\l s

(1) Frosnas ¥ aongeladss. (41 Inclulido, trigo mote. (30 Arviias seoey
Precios de Productos del Pais

(Eu pesos m/l.)
(Hegin satudintion del Banoo Central)

i :
| 1934 |

FRODUCTOR BARE

Enero | DHobre,
a1 a

Trigo
Alanca, penten,

carriente, .. 100 KL &, maea, Prov.
Avenn
Mubin revuells | 100 KL e sneo, b
Taleahuano
Htormking 195, | 100 KL e, sieo #n Tal
Cebada
Dl pafs, tipo
ey, .. [ 100 Kl n assoen ph
Chevalier. . ) bW
Maiz
Amarillo, . ... | 100 KL e sueo, bode:
ga Santiago
Coloradn. , . ., | 100 KL » s
Frejoles
Coactrrones. 100 K 0. saco, pt.
Cnballarra. . [
Triguitoa. 0 Y
ullares, " S
Milngros " Vo
Hed Iidnay. ' Vo
Hed Méxinan . S
Araucangs reg. . O}
Frutillas . . " o
Arrog b . LI
Boyos mog. . ... . LY
Burriton elarcs . |« o parro Als.

Lentelan

Clase corriente | 100 Ki. ¢ saoo pe
Garbanzion

Grandes. . . .. | 100 KL o sneo pt.

Rogularen. . .o, [ » T
Arvejas

Petit pois, ver-
dea . .. | 100 KL g saco. b, Co-
rral, Lebu o Tales-

Blaneas .. . | 100 W1 &
Papas

Amarilles, e
cluse oL 10D v

* Precing nominges,
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B. VINOS

El mercado del vino durante Enero ha con-
tinuado sin gran actividad, realizindose sdlo
muy escasas operaciones sobre la cosecha
proxima. A mediados de Enero se notd una
baja casi general de los precios del vino co-
mo consecuencia de la disminucion de las
transacciones que habitualmente se observa
en esta época del afo. A fines de Enero se
produjo cierta reaccion, especialmente, en
los vinos de la clase semillén.,

Precios de Vinos

(Prsos por litro de 12 grados, puesto estacidn)
[Hegfin eatadistiea dal Banco Central)

| 1935

Aol s o| Enors | Enero
E 15 3
|

San Javler |
Hurdeos. 0,70 s 0,85
Hamillon. . . . 0,85 0,50 0,55
Paln, .pos 0,65 0,50 0,50
Fols blanco, (i Fri] 0,70 70
Talea
Burdeoa. ... . .. 040 0,70 0,65 0,06
Semillén , + + coauisn 05 0858 0,80 U0l
Lontué
Burdeow. & vieeiaa s i idais 0,40 0,70 0,65 0,68
Semillén. . -« ... 0,485 0,84 0,80 0,85
Snuvignon. - « + + vaven. 0,80 1,00 1,00 1,000
Tinta sn blsnco. . ., .. 0,50 0,75 0,70 0,75
Santlage
Bardens. . . . . 046 80 0,70 074
Hemillan. . . . 0,70 0,00 0,00 0,00

Los precios de los vinos durante 1934, des-
pués de llegar a su punto mas bajo a fines
de Abril, empezaron un movimiento de alza,
experimentando un fuerte aumento a fines
de Ocrubre al saberse que los perjuicios su-
fridos por las vifias a causa de la excepcio-
nal helada caida durante ese mes afectarian
en forma importante el rendimiento de la

cosecha. Los precios de las diferentes clases
de vino se han mantenido hasta fines del
ano con solo ligeras variaciones més o menos
al nivel que alcanzaron entonces.

Las exportaciones de vino de Chile volvie-
Ton 4 experimentar un aumento en el curso
del afio 1934. En este aflo se exportaron
66.347,6 hectolitros contra 62.997,0 en 1933 ¥
58.899,0 en 1932.

C. GANADERIA

El mercado del ganado vacuno estuve a
fines del mes de Enero, bastante animado,
notindose en las ferias abundancia de gana-
do gordo, lo que produjo cierta baja en los
precios. En las Gltimas ferias se pagé por
novillos § 1,605 el kilo, por vacas gordas § 1,48
y por bueyes $ 1,46,

Se mantiene siempre el interés por gana-
do de engorda, notandose en las ferias esca-
sez de esta clase de animales, especialmente
de novillos de 3 afos,

Insertames a continuacion un grifico con
el, movimiento de los precios del ganado va-
cunp en el curso de Jos Ultimos seis afios.
En él puede observarse la fuerte alza que
han experimentado estos precios durante 1934,
llegando en Septiembre de ese afio al punto

mas alto que se registra. ,

Precios del ganado

Promedios de los mss altos pracios en las feriss
El Tallersal’, "Maladero” y SanlaRosaenSanfiagn  Pesos

Pasos

Jiadiieiney

1933

Labadliiie

1932

La existencia de ganado en las ferias de la-
nares fué mas abundante durante el mes,
especialmente en algunos remates de la 6l-
tima semana. Los precios con respecto al mes
anterior experimentaron cierto decenso. Se
pagaron § 60 por corderos gordos, contra
$ 66 el mes anterior.

PRECIOS Y REMATES

Los cuadros que aparecen a continuacion
se refieren al mercado del ganado. En el pri-
mero de ellos figuran los promedios mensua-



22

les de los mdas altos precios del ganado re-
matado en las ferias de Santiago y en el se-
gundo el movimiento habido en las ferias
del pais.

Precivs del Ganado en Santlago

(Iin pesos por kilo wivo)
(Begtin estadintion dal Banca Cantrall

MESES Bueyes | Novillos

1,386

Movimiento de Ferlas en el Pais
Animales rematudos

(Datos de Ia Direccitn General de Estadistioa)

| Busyea y | Oveju- -
MESER | torunce | Novillse | Varss | woa  |Foroluos
|

1933, Diclembre.....| 9.08 17,788 | 15075 | 46257

18 848 28025

R 20 pE0

s 54324

. 40304

5 4870

E 20.0100

4 168.544

Agrsto. 10678 17804

Boptiombre. .| 8200 17 81§

] ... 408 2
Novinmbre 1721 21,100
Djviembre . 10,284 20341
D. LANA

Segun el informe de los sefores Jacomb
Hoare & Co. de fecha 11 de Diciembre, el nii-
mero de fardos ofrecidos en la Gltima serie
de remates de Londres que terming el 20 de
Noviembre de 1934, alcanzo a 132.420, segiin
la siguiente especificacion: '

Faredps

Nueva Gales del Sur. P 27.970
Queensland.- . ... oo, : 20.773
Vietoria. s HLTIS
Ausiralin Menidional. .. .. ... 3.407
Augirslin Oceidental. ... . . .. 10.605
T R S, 268
Nueva, Zelandia. ..o, 46.827
Colonia del Onbo.,....... ... ... 1.758
Total de lang eolonial . . 122416

Punta Arvenas, ¢lo. .. 7.908
Islus Malvinas 148
Inglesas . 2075
/ 186

Tital General, 142,490

Se vendieron 111,000 fardos de lana colo-
nial, de los cuales 51.000 se destinaron a la
reexportacion, entre ellos 1000 a los Estados
Unidos, El excedente quedd reducido a 105,500
fardos, de los cuales 8.000 no fueron ofreci-
dos. El total de lana de Nueva Zelandia np
vendida asciende a 79.500 fardos.

Gran parte de Ja lana ofrecida provenia
de la nueva esquila de lanas australianas de
Nueva Gales del Sur y Queensland. Estas
lanas estaban eén buen estado y eran de he-
bra sana y bien acondicionada, Las lanas
sudamericanas catalogadas eran en su mayo-
ria solo de mediann calidad, pero hubo bas-
tante interés por ellas, notindose en las Gl-
timas ventas una tendencia al alza en su
precio

A pesar de que los remates se yieron bien
concurridos, pues en general, a excepcion de
Alemania v Estados Unidos, estaban bien re-
presentadas todas las ramas de la industria,
los precios alcanzados difieren poco de los
mais bajos que han regido durante el ano,
Sin embargo, es interesante anotar que la
competencia fué mfs acentuada que en cual-
quiera otra de las series de remates efectua-
dos en el afio y es de esperar que, dados los
precios que existen actualmente, se desarro-
lle el consuma, favoreciendo el mercado.

Precios de la Lapa
(En penigques por libras)

{Hegin estadisticn del Banso Central)

Tops Puntas in ol

Lana cridn|
de | (Bradlord)
MESES E;I 1l
inse (i . g i
| {Londreay | (588 | &8 | s08
1033 Diglombie . .oaun.. 18,2
108¢ Enero:... 1B5
“abrern. 162 !
Murga . ., 15,1
Abnl 15.0
Muyo L37
dunin, , 131
o, 1o, Rin !
Agcato .., 10,0) |
?}'Dliﬁmhr .1
tlubre 8.0
N uviem 2
i o5
1015 Engmo .. UE] — =2

Los precios de la lana cruda de Magalla-
nes, después de pasar por un perigdo de de-.
presion duraate los afio 1930, 1931 y 1932, em-
Pezaron a subir a comienzos de 1933 y llegw




ron en los primeros meses de 1934, como
puede observarse en el grifico anexo, a un
nivel que no tenian desde mediados del afip
1929 Pero estos precios no se mantuvieron y
en el curso de 1934 han sufrido una conti-
nua baja que solo se ha detenido en Noviem-
bre y Diciembre, meses en que se produjo
cierta reaceion,

Las exportaciones de lana de Chile no han
experimentado grandes variaciones en los al-
timos afnos. El total de lana exportada en
1934 alcanza a 11,3 millones de kilos, en com-
paracion con 11,0 millones exportados en
1933 v 11,4 en 1932,

Dr‘ecios de la lana

Lana cruds de ”ﬁadfm dase media
{ Porijbra)

Periques

L =

A/

7| PRTTPPTIIT s

1930 1931 932

: 1829
3

BL14

1934

1933

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El Directorio del Banco Czntral de Chile
en sesion de fecha 23 de Enzro proximo pasa-
do, acordd rebajar la tasa de interés que re-
gia para los Redescuentos a los bancos accio-
nistas, del 4147, al 47, y la correspondiente
a los Descuentos al publico, del 69 al 5147,
Como consecuencia de este acuerdo y en vir-
tud de las disposiciones legales vigentes que
autorizan determinadas operaciones de cré-
dito, quedan también rebajadas en la mis-
ma proporcidn las tasas de interés correspon-
dientes a los préstamos garantidos con vales
de prenda; a los préstamos a la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares; a los re-
descuentos a la Caja Nacional de Ahorros;
¥, a los créditos con las Municipalidades y
Reparticiones Gubernativas.

En el cuadro insertado mis abajo aparecen
las tasas de interés después d= ragistradas las
modificaciones antedichas,

Redesoiientos a bancos aeclonistng. -
Descuentos al ]n||||||n i
Radeseuentos o la Cuja N wional de Alorros, D. L. 65

Uperacianes gnrmud.-s con Vales ; Ley i
5.068 g 4 9
Operacianes von la Tndustria Ss 2 (o mas de 90
ding, ¥ & menos de 180), f.195, 5307 ¥ -
5.350. 5 & 4
Uperaciones on In lniillh|rJ ‘-1r|fr- v (hasth 90 :
dins), Leyes 5.185, 5. Siign 8 (B
Uperaciones con lus Tast omento, Ley
a.185....... 3 %
Uperavionea con [n Ca]u slu ( u]u-u; 1ciin ‘\J,r[l an, I
hastn § 10.000.000, Ley 5.185. . .. . 2%
Préstamos o Instituoiones !ilprnt1\rnr1r!- DL I
» o In Caja de Provision de Empleados Par- .
ticulares, D. L, 182. , 4 %
Préstamos 'n ln Junts do E'.\[u}rt:nr‘l -\gﬂm['\ !.n‘\'
Jaedr [ Y e T R 1 %
Préstumos o Ia (,n]n de Crédito Popular, Ls-\
N.= 51398 3 T

Las tasas de descuento anotadas en el cua-
dro anterior como igaalmente las demais ta-
sas arriba mencionadas que experimentaron
modificaciones, estin en vigencia desde el 23
de Enero de 1135; las demis tasas de interés
rigen desde diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines de Lnero recién pasado las acciones
del Banco Central de Chile se transaron a
1.105 pzsos cada una. A fines de Diciembre
su precio habia sido da 1.115 p2sos.

BALANCES DE LA SITUACION FINANCIERA
DEL BANCO CENTRAL

Al término del ultimo ejercicio semestral,
los fondos d» conversidn d21 Banco, queda-
ron convertidos en su totalidad a oro especi-
fico, el qu2 en su mayor parte s2 encuentra
depositado en sus biovedas y el resto en custo-
dia en corresponsales del exterior,

Con este motivo y de acuerdo con la Superin-
tendencia de Bancos, se estimd necesario mo-
dificar 1a forma de confeccién d2 los balan-
ces de la situacidn financiera del Banco, dan-
do a conocer separadamente los compromi-
sos en monezda corriente, monedas extranje-
ras y oro,

En los compromisos en oro se comprenden
también los francos y otras monedas suje-
tas a régimen de oro.

Esta nueva forma de confecciin de los Ea-
lances permitird al piblico formarse un ecn-
cepto cabal d2 las distintas operacicnes del
Banco, en sus retpectivas monedas.

COLOCAGIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES del Banco Central au-
mentaron lgersmerte ¢n ¢l mes de Enero,
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‘en 1,7 millones de pesps, Este aumento s¢ pro-
dujo debido a un incremento de 4,3 millones
de pesos los <Redescuentosr, contrarres-
tado por pequeias bajas producidas en los
demds rubros. A mediados de Enero se amorti-
zaron, con 125,000 pesos y 110.000 pesos, k{s .dos

que adeuda a este Banco la Municipa-
idad de Santiago, guedando redumdu_s a
4,750,000 pesos y 4.180.000 pesos, respectiva-
mente.

Banco Central

Colocaciones
(En_millones do_pesos)
“Hedes tros
euenton : (111:— I'xs:lﬁ
a Bap- | cuentos ATEo8 m il
FECHAR con ms: | alpo- |y des- | Fiseo ¥ e
riogir blioo tow, Hrpart
tan 3]
Enero. 26, 1044 4 5]
Dichire. 7y » 10
. 14, » 121
" 21, 9.3
" a1y . &0
Enero: 4, 18, 0
» 1, 2.0
» 18, s 22
. 28, » A

(1) Préstamos con garantia de productos; nréstamos & In Cajs de Em-
pleadon Partioularss; o la Caja de Crédite Popolar s Institaciones Hic
potecarian; » [natituciones de F bog als Halitrn
g v descuentos D. L. 864,

El total de los DEPOSITOS censtituidos en
el Banco Central aumentd, en Enero, sdlo
en 5 millones de pesos, Se produjo este aumen-
to, especialmente, en los depdsitos del «Fis-
co ¥ Reparticiones Plblicas: y en los de la
«Caja de Amortizacion», mientras disminu-
yeron los depdsitos de los «Bancos Accionis-
tass y los del <Publicos.

Banco Central

Deplsitos

{En millones de pesos)

Banros Fiavo ¥ | Caja de

FECHAS Acclonis- | Pablico | Reparti- (WG | Toal
tan HODES | gpnidn
Fiblican

Enero, 81,4 H1,0 104
Diirbre. 17,6 TOE 26
» 156,68 T Bi,6
& 1,1 70,2 (e
J 1800 B7.0 5408
Hoen, 5 728 | BB
; 1706 T0.4 3.8
2 1825 T .7
i 1597 AT S 1

El gdrifico que se inserta representa en
forma muy sugestiva los cambios que se han
producido en la situacién del Banco Central
en_.ei cursa de los Gltimos cuatro afos, Hasta
mis 0 menos mediados de 1931, el volumen
total de las colocaciones de estz Banco fué el
resultado de operaciones orginicas de acuer-

Compesicion de ias obiigaciones

do con su ley constitutiva, o sen, de operacio.
nes de descuento y redescuenio de letras de
cambio. Entences vizo la inflacion y cambig
completamente la estructura de ous créditog,
El grueso de las colocaciones del Boneo 1o for.
man hoy los créditos otorgados al Ticeo o g
Reparticiones Gubernativas con un 93,37, de|
total, segtin el balance del 31 de Diciembya
proximo pasado, Las operaciones de descuen.
to y redescuento se han reducido ol 1,40, ; ¥
las otras colocaciones ocupan el 5,377,

Dislribucidn de las coloca_s_;i_t.vn;;
«s del Barico Ceniral de Chile
L e e T — T
o —

e ane
= —

700

| Lo

‘ 400 -+
500t
atli B

100

BL3A

Un segundo grifico referente a las obligacio-
nes del Banco Contral muestra, desde luego, el
fuerte incremento que ha experimentado el ru-
bro de los billetes en circulscién. En 1931, su
término medio fué de 300 millones de pesos
mas 0 menos; en el curso del afio pasado ha
fluctuado alrededor de 500 millones. Los de-
positos de los bancos comerciales alcanzas
ron su volumen mas alto a principios de 1033
con un ftotal de 250 millones mds o menos;
poco a poco han ido reduciéndose para le-
gar a fines del afio pasado a 190 millones de

del Banco Centrai deChile |
Lo T

Mill§
1000

530
Bog
a0
Eop
fin
d0p
4op
20p
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pesos. Los demis depdsitos, en cambio, mues-
tran en conjunto una ligera tendencia a an-
mentar, la que indica una expansion de los
servicios del Banco como depositario tanto
para el piablico propiamente dicho, como
para el Fisco, la Caja Nacional de Ahorros,
la Caja de Amortizacion y otras institucio-
nes.

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-
SERVA

A principios de Enero recién pasado, se re-
cibieron en Santiago dos remesas de oro fisico
provenientes del Midland Bank y del Lloyds
Bank, ambos de Londres, que en conjunto
suman 122 barras, con un peso fino de 50.464,4
onzas troy (kilogramos 1.569,6) ¥ con un va-
tor de 8.574.310,06 pesos oro de 6 d. Debido
a estas remesas el oro en el pais aumentd a
136,6 millones, mientras que las reservas de-
positadas en el exterior bajaron a 5,2 millo-
nes. El total de la reserva se mantuvo igual
al mes anterior, o sea, en 1418 millones de
Pesos,

Banco Central

Oro ¥ obligaciones sujetas & reserve
(En millones de peaoa)
Hesarvan | Billeten eo | Billstes y | Obligaziones
FECHAR de oro | eiroulsoifin Depmitos mujetan &
= ressrva *9)

Enerc' 20, 1028, 4578

' 25, 1 4978

. 28 Al6,0

» 484,7

. 430,5

. 334,7

' 4148

. 8170

. 870.5
Miichea, 7, 1934

. M, »

" 2

P TR T
Enero 4, 1935 141.8

» 11, . 141,8

» 18, 141.8

» 28, . HLE

*) Pason de 6 peoigues oro.

**) A partir dal balance del 22 de Abril de 1932, pars los elpotos de
satablecer ol monto da ins obligaciones sujetas & resersn, se resta dol total
de loa billotes ¥ depdaitos, al saldo de las emisiones hechas por oncepta
de compra de monedas extranjeran pars Ia Comisitn de Cambios Interna -
olonales

Los billetes en circulacion disminuyeron
entre el 31 de Diciembre v el 25 de Enero en
5 millones de pesos y las obligaciones suje-
tas a reserva aumentaron en 2 millones.

El porcentaje legal de la reserva hajo lige-
ramente, en 0,21 puntos, quedando al 25 de
Enero en 34,329,

MEDIO CIRCULANTE
Durante el primer semestre de 1934, el total

del medio circulante fluctué alrededor de 910
millones de pesos. En la primera quincena de

Mayo lleg a su cifra mis alta, con 942,4 mi-
llones. Posteriormente, debido a la disminu-
cion de los créditos del Banco Central que
se produjo en esa época a consecuencia, es-
pecialmente, de las cancelaciones efectuadas
por la Compaiia de Salitre de Chile, en Li-
quidacion, el total del medio circulante dis-
minuyd a mas o menos 580 millones. Desde
entonces se ha mantenido alrededor de esta
cantidad con ligeras fluctuaciones.

{En millones ds pasos)

Madlo clrculante totml

1931 1932 1933 1934

Octibre 20 & Novlembre 430 738 887 880
N nbre 12 a0 Noviembrs 24 T4 L] B5D
mbre 30 & Disiombre A7 T84 88T R72
Diriembra 10 & Diciembrs LK) 788 874 -t
Ezlstencla en los bancos (1) 1931 1932 1933 1934
Octubre 20 n Noviembro 11 191 ang 413 355
Novin a Noviembrs 25 1897 as7 442 470
A Diciambrn | e 1 a0d 412 318

& Digiombre: 29...... 108 414 417 a7

En poder del pliblleo 1931 192 (110 1934
Optobre 20 & Noviembrs 11 39 7 44 325
Noviembre 12 s Noviembrm 25 27 353 413 510
Noviembre 26 s Tisipmbre L a3 52 485 5H
Diiambre 10 s Disiembre 23 232 a0z AST &70

(1) Comprands a s Cajs Nacional de Aborros. Se incluyen loe depdai-
tos que las ampresss bancariae tienen en al Baneo Central

Respecto a las variaciones que experimen-
to su distribucidn, se observa un notable au-
mento en la parte de circulante en poder del
publico en desmedro de la existencia en caja
de Ins empresas bancarias. Es asi como, entre
fines de 1933 y fines de 1934, el circulante en
poder del pablico aumento de 457 a 570 mi-
llones, en tanto que las existencias en poder
de los bancos disminuyeron de 417 a 307 mi-
llones.

Ll dinero en libre circulacién, es decir, la
cantidad que resulta después de restar del
dinero en poder del piiblico la parte que éste
tiene depositada en el Banco Central, tam-
hién ha aumentado, de 350 a 385 millones, lo
que representa un incremento de 9%.

Esta absorcion de dinero de la caja de los
bancos por parte del publico, que se ha pro-
ducido en 1934, puede considerarse como otro
sintoma del mayor auge alcanzado por los
negocios en este periodo.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

A continuaciin se inserta el cuadro del es-
tado de las compensaciones en 31 de Enero
recién pasado.

Las cifras que indican los créditos atrasa-
dos depositados en Chile y los créditos atra-
sados aceptados por el Banco Central, en las
operaciones con Espafia, son inferiores a las
publicadas en el cuadro correspondiente al
mes de Diciembre pasado, debido a que se
han eliminado de ellas los créditos congela-
dos de mercaderias. Estos se registraron en
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Estadistica de las

Estado al 31 de Enero de 1835
(En miles)

Compensaciones

Eur:-d-“d: Drepbniton Pnnnl_;F::.k:(:lrr Depdaitos - e Tipoa de Cambio
Criditoa ealifinados |en el u\!&‘nnl’ll .hunr::nl:i:i: al un“'rz.i!h:;\li:r:m Lo pranisin
cinmies | 7aeiade [ 8BRS0 B o ) e : —
EAJRE ..5“':'1""13':::0 pl:‘.':!ﬂ:l‘:"!‘l | u:-unﬂ—»- nes & Chila L-Il.r H‘!E“L’:—m Para oréditos atra- mr...:',:',“ps':'
Central nmc:InLE:llaml -L.lEx::m II |L...|rl;\r..t‘un innes i e I:g’l"::.‘;:‘err:rq" .
§ 12se2d| § 0.800,0[RM. 17208 RM. d147.0{RM 076;2|1 RM.=§ 3,0657 |1u,-.|=| 9,707
4150 303,1|8eh T84 |Sch, —|1 Sch=§ 1,70 1 Sch=% 4508
Belgios-Luzamburgo. ... - 10 539,0 15.870,1|B, = 20020 I 267,31 B.=5 2,857 5
Branili:z ey ssvan 1.668,2) — — — —|L £=8135 =
Checoeslovagul 18174 2.207,56 = = i Ho.=§ 10078
Dinsmares. . 2.077.9| 1,010, 8/1d oz -|; :;Ju-_s 248125 |1 Kd. -5 5240
Eapnfia.., 7-257,1{ (2) = —{Pta. 5.200,7|Pto. 8,31 Py, =% 1,95 1 Pin.=§ 3,300
i 47.803,4 20.746,8{Fr, 224737Fr, 22.008,1\Fr. 224071 Fr 404,0|1 Fr.= § 0,06 LFr.=§ 1,01
o 2,280, 5/ mE-‘.'.-':rF[_ 173,6(F1 378,1{F1. a74,0(F1 12,4|1 Fl. =3 06,0666 1 Fl.=% 16,38
- -] Lit. 6.5138(Lit.  6.81237) - —  |iLit=5 200
5.183.2 51128/ Er. 718.3| —| — —|1 Er.=§% 23,0423 —_
13604 7447 (Fr. 28,4(1 Fr.=$ 3,1746 L Fr =§ 7,888
‘(1:.?] Pt “‘-z:lnnrzlﬂ-f:r:t; fJ-I:J:‘:Ilr‘ll:l iy .|:IP,“:!' :‘f‘.:!r,f.‘i.lﬁgeli Ty [1034 se compenssron eréditos strassdes de meronderfos par

HEetoe erfdibos corresp
un total de § 8. !

80,

el total indicado en la nota N.* 2 del mismo
cuadro.

De algunos paises como Brasil, Espafa e
Italia no se tienen noticias del estado de las
respectivas cuentas.

A partir del 1.» de Febrero ha entrado en
vigencia el nuevo Tratado de Compensaciones
con Alemania, cuya ratificacion pende todavia
del Congreso y cuyo texto publicamos en este
Boletin.

C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

Segin la estadistica quincenal de la Su-
perintendencia de Bancos, el término medio
diario de la existencia de dinero en caja de
los bancos comerciales, en el periodo compren-
dido entre los dias 10 y 23 de Diciembre, fué
de 273,1 millones de pesos méis 41,8 millo-
nes en documentos autorizados de acuerdo
con la Ley N.° 5.185, que se toman como par-
te del encaje legal. Estas cifras acusan un fuer-
te descenso de 55,6 millones en el dinero en
caja y de 2,4 millones en los documentos
mencionados, comparadas con las correspon-
dientes a la quincena que expiré el 25 de No-
\-riernbre ?réximo pasado. La baja se produ-
jo, especialmente, en los bancos extranjeros,
por 42,5 millones, incluyendo 0,7 millones
en documentos de la Ley N.° 5.185, y por 15,5
millones, en los bancos nacionales, incluyen-
do también, 1,7 millones en dichos docu-
mentos.

A continuacion se inserta un grifico que

representa la composicion del encaje de las
empresas bancarias desde 1929 hasta 1934,
Las curvas se han formado a base de los pro-
medios diarios calculados quincenalmente por
la Superintendencia de Bancos.

Composicion del encaje
,.delos Bancos Comerciales,,
5007 T T T

1953

La parte inferior, sefialada por una zona
negra, indica el minimo de fondos de que de-
bian disponer los bancos, en los diferentes
periodos, en relacion con el monto de Sus
obligaciones. Mas arriba, la franja bianca,
corresponde a los Pagarés Descontables dé
Tesoreria, los que fueron cancelados total-
mente en Julio del afo pasado, y los docu-
mentos visados por el Banco Central, de acuer=
do con la Ley 5.185, que segin autorizaciéﬂ‘
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expresa de dicha ley, pueden tomarse, con cier-
tas limitaciones, como parte del Encaje Le-
gal. Finalmente, el espacio rayado, representa
el excedente de caja sobre el encaje minimo
legal. Tanto esta Gltima parte como la que
figura en nuestro grifico con la leyenda <En-
caje minimo legal:, estin formadas por bille-
tes del Banco Central, existencias en plata y
niquel, depdsitos en el Banco Central ¥ oro
gellado chileno. Este tltimo se ha mantenido,
sin variar, en 2,9 millones de pesos oro de 6 d,
desde Octubre de 1932,

Después del enorme incremento que ha-
bian experimentado las existencias en caja
de los bancos a causa de la inflacién de los
anos 1931 y 1932, se han mantenido duran-
te 1933, con algunas fluctuaciones a un ni-
vel relativamente estable. En 1934 se observa
cierta tendencia a disminuir a consecuencia
del mayor incremento de las colocaciones
de los bancos comerciales en relacion con sus
depdsitos. A fines del ano pasado, el exceden-
te de dinero en caja de los bancos se habia
reducido a 68,3 millones de pesos. El monto
mis alto que habia alcanzado este exceden-
te fué de 237 millones a fines de Enero de
1933.

Los fondos disponibles EN'EL EXTERIOR
se mantuvieron, casi todo el aiio 1934, con sal-
dos pasives, los que fluctuaron alrededor de
6 millones de pesos oro de 6 d. Solo en Mar-
zo se produjo un saldo active de 0,7 millones.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Las COLOCACIONES en moneda chilena
de los bancos comerciales aumentaron, en el
mes de Diciembre, en 31,9 millones de pesos.
Contribuyd, especialmente, a este aumento,
el alza producida en las cuentas de <Présta-
mos» y de «Letras descontadas.

El total de los DEPOSITOS en moneda na-
cional también aumentd, durante Diciem-
bre, en 46,1 millones de pesos, correspon-
diendo esta alza, en su mayoria, al incremento
de los depdsitos en «Cuenta corriente y a la
vistas.

Las colocaciones en monedas extranjeras
de los bancos comerciales esperimentaron,
durante Diciembre, un fuerte descenso de
324 millones de pesos oro de 6 d. Esta varia-
cion obedece, casi en su tofalidad, a cance-
laciones efectuadas por la Compania de Sa-
litre de Chile, en Liquidacion, mediante‘l‘a
entrega de <Income Bonds: de la Compania
Salitrera de Tarapaci y Antofagasta.

Los depésitos en moneda extranjera expe-
rimentaron, en Diciembre, una ligera baja
de 3,9 millones de pesos oro de 6 d.

Los dos grificos insertados mis abajo re-
Presentan las variaciones que se produjeron,

Bancos Comerciales
Cajs, colocaciones ¥ depdeitos
(En millones de pesos)

ESPEQIFICACION = —
Diciembrs | Navhre. | Disipmbre
Eq Chils
Fondos disponibles. . ... A 278,0
53,2 1814
Coloescionss en m. ch. .. L1430 | 13744
Coloeacionss an m. sxtr. 87,2 81,5}
1744 15,5
Total de las Colocaciones, . ... L2303 | LA5T.2| 1ASGT
13176 | o0 Lae
Golocacinnes con «f pobiico (7). . 11452 | L3866 13590
L2324 | 1458.5| 14301
foveralones. . .................. 2 186,4  190.6
150,60 2153
Depbaitos o m, h, 5

Dapiaitos en m. extr.

Total de los Dephaitos. . . 1.196,1 LAz 1.367.9
12480 L403.0
Deptaitos del pabileo (%) ........ 10440 LO75.4( 1.1853
1.006,8 LIAA) 141
Capltnl y Reservas ... 5496 57,6 5206
5433 5450
En sl Extarior:

Fondos dieponibles eon Banode y Co-|
LT e S A 6.3 1.0
AB.& L] 460

Fondoe adsudados » Bancos y Corres-
oAl L L e ke 3,3 9.6 .1
A2, i 0T
Saldo activo o pasive. .. + |- 3IA— &5
+ &2 |— 03— AT

NOTA. Laa cifraa
son netan, es decir, se han
Lan oal ¥y dapd

n laa ool ¥ los en m. ch.
descartado las duplicaciones que resultan de
qun Ios bancos entre of.

Las ciiran compuestas cou tipos negros representan los valores en pescs
de la antigus paridad; las cifras compuestas con tipo corriects indican
fom valores respectivos despufs de convartir ef oro ¥ lss monedas extranjorss
wn pesiw de sousrdo con el esmhio oficial del dis. 3

(*) Diespués de restar bns operaciones efsctusdas con el Fisco, Reparti-
eiones Oukb an, cas H i ‘ajn Nocional de Aborros, Ca-
in do Cridito Popular. Cajes de Provisids e lostibuciones de
Industrial y Agricals

Foments

en el curso de los Gltimos seis afios, en la com-
posicion de las Colocaciones y de los Deposi-
tos de los bancos comerciales, Las curvas se
han trazado segin los saldos de fin de mes
de las respectivas cuentas, tomadas de la

Composicion de las colocaciones
de los Bancos Comerciales

e Lo

Hills
|
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estadistica mensual de la Superintendencia
de Bancos. Tanto en el grifico de las coloca-
ciones como en el de los depositos, se han eli-
minado las cantidades equivalentes a ope-
raciones de los bancos entre si.

El grifico de las colocaciones muestra st
punto mds alto en Marzo de 1930, con 1.684,5
millones de pesos (242,3 millones en mone-
das extranjeras), para después disminuir ‘has-
ta el punto mas bajo observado en los ultimos
afos, en Agosto de 1932, a 1.034,8 millones
(119,4 millones en monedas extranjeras). Des-
de esa fecha y casi sin interrupciones, las co-
locaciones se movieron en sentido ascenden-
te, hasta llegar, en Diciembre de 1934, a 1.456,7
millones (50 4 millones en monedas extran-
jeras), cifra que no se alcanzaba desde Mar-
zo de 1931. Sin embargo, esta comparacion
solo cabe en su aspecto numeérico, ya que,
debido a la desvalorizacion de la moneda y
al aumento de los precios, una cantidad de-
terminada de créditos concedidos hoy, no
equivale, en cuanto a su importancia econo-
mica, a un monto igual de créditos concedi-
dos antes de la inflacion,

En cuanto a la composicion de las coloca-
clones bancarias, el grafico hace ver con toda
claridad las variaciones que se produjeron
en el curso de los seis Gltimos afios.

En el grifico referente a los depdsitos cons-
tituidos en los bancos comarciales, se obser-
va una disminucion, hasta fines de 1931, pe-
riodo en que bajaron a 852,2 millones de pesos
(147 millones en mon2das estranjeras), de-
bido a la situacién da crisis producida en esos
afios. En el afio 1932, los depdsitos aumentaron
debido, exclusivamente, a las numzrosas emi-
siones de billetes efectuadas dasds mozdiados
de 1931. Durante los afios 1933 y 1934, e! au-
mento que se observa en los depdsitos tiene
relacion directa con el aumento producido
en el monto de las eolocacionss; esta relacion
puede observarse en el grifico respectivo in-
sertado en la poatada de este Boletin. Hasta

Composicion de los depasilos
.5 delos Bancos Comerciales , .

[0

fines de 1934, los depdsitos habian auments.
do a 1.367,9 millones (36 millones en mopg.
das extranjeras).

Las variaciones sufridas por el monto de
las diferentes clases de depositos con relacion
a su total, se observan claramente. Mientrgg
en Marzo de 1929 el monto de los depdsitgs
a la «Vista: equivalia al 437, del total y e] de
los depositos a <Plazo> y de «Ahorros: al 5797
la relacion entre ambas partes se ha inverti.
do en forma tal que, a fines de 1934, los depg-
sitos a la «Vistar representan el 737, v los de-
positos a «Plazo» el 277

El descenso de los depésitos a plazo se pro-
dujo, hasta fines de 1931, como consecuen.
cia de la baja general de los depositos, perp
continué durante todo el ano 1932, mientras
los depisitos a la vista experimentaban up
fuerte incremento. Esta variacion es un fe-
nomeno caracteristico de toda inflacion, cu-
yas razones comentamos en nuestros Bole-
tines de aguel entonces. Durante 1933 y 1934,
los depésitos a plazo se han mantenido, casi
sin variacion, en tanto que los depdsitos a la
vista han seguido aumentando considerable-
mente. No se nota todavia ning(in indicio de
que esta situacion pueda experimentar al-
gin cambio en el sentido de un mayor incre-
mento de los depdsitos a plazo. Un factor en
contra de tal incremento lo constituye, hasta
cierto punto, el mayor interés que pagan so-
bre depdsitos de la misma categoria las sec-
ciones de ahorro de otras instituciones,

INVERSIONES

En el mes de Diciembre, las INVERSIO-
NES de_los bancos comerciales aumentaron
en 10,5 millones de pesos. Este aumento se
relaciona con la percepcion de <Income Bonds»
por parte de algunos bancos en cancelacion
de los antiguos compromisos de la Compa-
fiia de Salitre de Chile, en Liquidacion. La
diferencia que se nota entre el aumento de
las <Inversicnes: y la disminucién de las
<Colocaciones» en monedas extranjeras, que
alcanza a 20 millones de pesos de 6 peniques
DTD:.m:'IS 0 menos, es motivada por la apli-
cacién, en forma de castigos, de las provi-
siones constituidas anteriormente sobre las
deudas de dicha Compaiiia.

Al 31 de Diciembre de 1934, las inversio-
nes de los bancos comerciales sumaban 196,6
millones de pesos, distribuidos en la siguien-
te forma: En <Bienes Raicess, 81,1 millones;
en <Valores mobiliarioss, 110,6 millones, co-
rrespondiendo de éstos, a valores avaluados
en monedas extranjeras, 19,2 millones de pe-
sos oro de 6 d; y, en «Muebles y Materials,
4,9 millones,

. Durante todo el afip 1934, el total de las
inversiones fluctué alrededor de 200 millo-
nes de pesos aproximadamente.

|
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INTERES CORRIENTE BANCARIO

El célculo efectuado por la Superintenden-
cin de Bancos para determinar el término
medio del interés cobrado por los bancos en
el segundo semestre de 1934, di6 por resul-
tado 7,21%; en el primer semestre del mis-
mo afio era de 7,077,

Este cilculo se opera estableciendo el por-
centaje entre el total de intereses y comisio-
nes percibidas por los bancos comerciales,
durante todo el semestre, con relaciim al
promedio del monto total de las colocacio-
nes durante el mismp periodo.

La determinacién del término medio del
tipo de interés bancario, efectuado en esta
forma, obedece a disposiciones de la Ley N.*
4.694, del 22 de Noviembre de 1929, y tiene
por objeto fijar el maximo del interés legal
para los mutuos y depdsitos, con arreglo al
articulo 2.221 del Cadigo Civil,

A continuacion se inserta un grafico con
los diferentes tipos de interés calculados por
la Superintendencia de Bancos, en la forma
arriba indicada, desde el primer semestre de
1929.

.Inleres corriente bancario ..
W =F—tr o I 3 i_ TR :_
| [ H

10
|

e P e L
;TErmnﬂCl!’_- medics semeslrales
| ! dal inferds anual cobrada por
los bancos comarciales score
7 colocaciones
== ‘——1—' ==
i
| ! |

SRE |
il = = P —f

1930 | jasw | 1032 | 1933
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MODIFICACIONES A LA LEY GENERAL DE
BANCOS

En el «Diario Oficial> de fecha 1° de Febre-
ro de 1935 se publico la Ley N.° 5.581 que
introduce modificaciones a la Ley General
de Bancos (Decreto-Ley N.¢ 559, del 26 de
Septiembre de 1925), especialmente, en ague-
llas disposiciones que se refieren a las in-
versiones que los bancos pueden hacer en
inmuebles y valores mobiliarios.

El texto de la Ley se publica a continua-
cidm:

Por euanto el Congress Nacional ha dado su
wprobaciin al siguiente

Provecro ok Ley:

Artienlo 1. Infrodiicense las signientes modifi-
caciones en ¢l Decreto-Ley N 539, de 26 de Sep-
fienbre de 1925:

o) Agrégase al articulo 75 el signiente nimero:

19, Sin embargo, cuando un baneo comersial fu-
viere ya completo su fondo de reserva legal y hubie-
v, ademis, acumulado e individualizado en sus ba-
lanees reservas adicionales gue excedan de una
suma equivalente a dicho fondo, podrd invertir en
ln adguisicién de hienes rafces, sin sujecién a lo
dispuesto en los nitmeros 16, 17 v 18 del presen-
te artienlo, el exceso de esas reservas adicionales,
o la parte del mismo exceso que no hayas mver-
tido en acciones o valores mobiliarics conforme al
N2 7.0 el artienlo 76, y podra también conser-
var indefimidamente los bienes raices asi adguiri-
dos.

Para estos efectos, se imputard al exceso de las
reservas adicionales los bienes raices adguirides por
¢l Banco antes del 26 de Septiembre de 1925, ¥
3 exeluirin los destinados a su propio servicio, gue
se regirin por lo dispuesto en el N.° 16, ineiso a),
de este mismo articulo,

Se exelnivdn también (os bienes rafees que el
baneo haya adquirido o adauiera en pago de obli-
eaciones, los cuales quedarin sujetos a lis reglas
establecidas en el N.° 16, ineiso ) ¥ ¢), y en al
N 17 del mismo articulo; pero el baneo, previa
declaraciin expresa al Superintendente de Baneos,
podra incluir estos mmuebles entre lus imyversio-
ues de Ins reservas adicionales a gue se refiere
¢l ingiso 1." de este nlmero, y dentra de los 1imis
tes que en &l se sefialan.

Si disminuyeren las reservas adicionales del ban-
eo en forma de que resulte excedido en sus inyer-
siones en bienes raiees, conforme a las disposicio-
nes presedentes, deberd enajenar biemes equivalen-
tes al excess, u requerimiento del Superintenden-
te de Baneos, dentro del plazo que éste sefiale, ¥
que no podrd pasar de dos afios.

Las inversiones de la parte de las reservas adi-
cionales a que se refiere este nimero fignrardn en
¢l balanee en cuenta sepurada, en la forma gue
determine el Superintendente de Bancos'.

b) Agréganse al N 7.° del articula 76, los si-
guientes ineisos:

“Sin embargo,

euando un baneo comercial fu-
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viere ya comploto su fomdo de reserva legal ¥ hu-

Bicre, ndemas, seumulado o individuslizido en sus
bulanioes reservas Adisionales que excedan de una
ante o dicho fende, podrd nvertir en

SUM equiv
pepienes o valores mobiliarios, con exeepeiin de ae-
pitnes de Bolsy de Comerecio, ¢l cxeeso de esas re-
sorvas adicionales, o la parte del misme exeesp gue
0o haya invertido en bienes raives, conforme il
NO 19 del artfenlo 75, ¥ podei conservar indefi-

ciones o valores asi adquiridos;

nidemente las
pero mo podred invertiv en una misma clase de ae-
piones o valores mis del 109 de dicho exeeso

Se aplicard también a estas inversiones lo dis-
puesto en los tres fltimos ineisos dal N0 19 del
artienlo 75,

N se ineluicdn entre las inversiones a (ue se re-
fieren los dos ineisos precedentes, las aeciones o
valores gue se mencionan en los nimeros 2.0 y 4.7
el presenti arti 3410, 11
y 12 del articulo 75, todos los cuales quedarin su-

culo yoen los ntimeros 5.9

jetos o las reglas cstablecidas en csos mismos ni-
meros’'.

Art, 2
en para vefundiv en un solo texto el Decreto-Ley
N 55D, de 26 de Septiembre de 19
i

Repiibli-

¢ Faedltase al Presidente de la

con lus mo-

ieaciones posteriores ¥ las de la presente ley,

Art. 30 Bsta ley regird desde la fecha de su
publicaciin en el Dinrio Oficial,

Y por euanto he fenido a hien aprobarlo ¥ san-
eionarlo; por tanto, promilguese v llévese o efer-
to como Loy de 1a Repiblica,

Santiago, a treinta y uno de Enero de mil no-
veciontios treimta ¥ einen,

ArTrng ALESSANDRLL

Gustavy Koss.
CAJA NACIONAL DE AHORROS

Las variaciones que se observan entre No-
viembre y Diciembre recién pasado, en los di-
ferentes rubros del cuadro referente a la Caja
h_Iaciona] de Ahorros, no merecen comenta-
rio,

Caja Naclonal de Ahorros
(En millones de pesos)

19ag 104

EBEFECIFICACION
| Piemmbre | Noviembee | (ieinsibe
Fondos disponibies ... o | B
L s | 13540 | 1000
,'3""““5"" i 0,3 wid | 1,0
Coloanciones, o 285 248090 204,10
Tuversicnes. | A nsn 240.5 2520

Entre Diciembre de 1933 y Diciembre de
1934, las cuentas de depdsitos aumentaron
sus saldos en 72,7 millones de pesos, lo que sg

i

debi, especialmente, al fuerte incrementg
que se produjo en las cuentas de <Ahorrg,
por 57,4 millones; influys, ademis, el alz
de los depdsitos en <Cuenta corriente y a Iy
vistas, por 13,6 millones y de los a <Plag
fijo e indefinido-, por 1,7 millones.

Del aumento total mencionado mas arriby
corresponde a depdsitos recibidos directamen.
te del piblico Ia suma de 63,6 millones de pe.
508,

El conjunto de las diferentes cuentag {a
Colocaciones aumentd en 16,1 millones de
pesos, Contribuyo a esta alza el aumento de

los créditos en «Cuenta corrienter, por 19,5
millones; el de las cuentas de «Préstamaos;,
por 4,1 millones y el del rubro de «Otras co-
locaciones:, por 2,7 millones. Sélo en las «Le-

tras descontadas: se observa una disminucign k

de 10,2 millones de pesos. Atendiendo a log
créditos otorgados directamente al ptiblico,
se manifiesta un aumento de 53,4 millones,

El total de las Inversiones subid, de 215§
millones a 252 millones, 1o que acusa un ag- |
mento de 36,4 millones. Las cuentas en que
se produjo dicho aumento son las de «Valo-
res mobiliarios:, por mas o menos 29 millo-
nes v las de <Bienes raices:, por 7,5 millones,

El total de las Reservas se incrementd en
2,7 millones de pesos, quedando al 31 de Di-
ciembre de 1934, en 16,5 millones.

El aumento de los Fondos Disponibles que
fué de 14,7 millones de pesos, guarda relacion

con la diferencia que resulta entre el incre-

mento de los depbsitos, menos los egresos pro-

ducidos por el aumento de las colocaciones |
|

e inversiones.

Los dos grificos insertados mas abajo dan
una idea de las variaciones que han sufrido
las Colocaciones y los Depdésitos constituidos
en la Caja Nacional de Ahorros, desde el afio
1929 al 1934, Las causas generales que influ-
yeron en sus fluctuaciones son anflogas a lag
que se han citado al comentar los graficos de
colocaciones y depdsitos de los bancos comer-
ciales,

Caja Nacional de Ahorros
Composicicn de las colocaciones

1520 1931 1832

Bru




— 31 —

En el grafico de las colocaciones resalta un
brusco aumento de los «Préstamos: acaeci-
do a mediados de 1933, que obedece a las ope-
raciones realizadas desde esa fecha, entre |a
Caja Nacional de Ahorros y la Industria Sa-
litrera, de acuerdo con la Ley N.* 5,185,

Observando en dicho grafico los cambios
parciales que ha habido en las diferentes
formas de crédito se manifiesta a la vista cier-
ta expansion de los <Préstamoss en desmedrn
de las «Letras descontadas:. Entre Enero de
1930 y Diciembre recién pasado, los primeros
han aumentado, considerando el porcenta-
je que les ha correspondido con relacién al
conjunto total de las colocaciones en esas
dos fechas, en 13,57, mientras que las «Le-
tras descontadas: disminuyeron en un 14,67,

Caja Nacional de Ahorros
wis  Composicicn delos depdsitos
7007 ' i T R
6l

1629 1930 1931 1932 1033 1954

0
BEM

En cuanto al segundo grifico se observa cier-
ta proporcion en las fluctuaciones parciales
de las diferentes clases de depdsitos. La ma-
yor variacion se produjo en los depositos a
«Plazo fijo e indefinidor que disminuyeron,
entre Enero de 1930 y Diciembre de 1934, de
14,69, a 7,4%, del total de los depdsitos.

Entre fines de 1931 y fines de 1934, los De-
positos han aumentado en 319 millones de
pesos, mientras las Colocaciones solo se in-
crementaron en 134 millones. Las disponibi-
lidades que resultaron del mayor incremento
de los Depdsitos, ascendente a 185 millones,
han pasado a aumentar las inversiones, con
mas 0o menos 50 millones de pesos; otro tanto
se desting a cancelar totalmente, durante 1932,
las obligaciones que habia contraido la Gaja,
en afios anteriores, con otras instituciones
bancarias. El resto, o sea, mas o menos 85
millones, pasd a incrementar, casi en su to-
talidad, sus existencias de caja.

AHORROS

Los depésitos de ahorro, constituidos e}n_la
Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito
Popular y Caja de Retiro de los Ferrocarriles

del Estado aumentaron, durante el afio 1934,

en 60 millones de pesos; en Diciembre pasado
sumaban 338 millones. i

Dep6sitos de Ahorro
millones de pesos)

1931 | 193z | 1sas | iem4
1735 | 2044
1723 2003
108,59 2158
1081 | 2232
_ 1712 | 395
Junia 1098 | 4008
Buli, 1732 | 303
Septiembre, e | B
Octubr 7 | 2848
285,1
2180

El término medio diario del movimiento
total habido en las Cimaras de Compensa-
cion, en el mes de Diciembre, fué de 55,2
millones de pesos, cifra superior en 3 millo-
nes a la correspondiente al mes de Noviem-
bre recién pasado.

El total de cheques cursados en las Céa-
maras Compensadoras en todo el afo 1934,
suma 13.543,7 millones de pesos, contra 10.939,4
millones a que llegé en 1933, lo que equiva-
le a un aumento de 247,

Movimiento total en las Cimaras de Compensacién
(En millones de pesos)

MESES 1901 1032 1923 183
Enero, . e 002,68
Febraro 881,58 an7
Marzg. 25,0 1.034,1
Abril B60,0 1.164,8
Mayo. 78,8 L1310
Junin 044 1.086.2
Julie, 1.1157 1.280,7
Agnata 0283 1.158.4
Septismbre BSLE | 10400
Detubre. ... 1T 1.100,7
Noviembre 038,8 1306
Diglembre o739 12089,

Variaciones anilogas a las anotadas en el
comentario anterior, se observan en el mo-
vimiento de cargos en cuentas corrientes y

Movimiento total de Cargos en Cuentas Corrientes ¥
en Cuentas de Depdsitos

{En millones de pesos)

Beo. Central de  Baoecs Comer- | Cajs Nag de Abo-
Chile vinles rros

MESES L - s
1933 14 1v33d 1034 1933 1934
S naro. .. 5153 2639
_%:Lu:m. ¢ A0LS 243.0
Marso 507 0 nTa
Abril.. B0 nrs
Mayo, 718,83 2080
Junio, A5 a15,5
Julio, . a4 B350 ur e
Agoata . 584.0 JI0T 23
Septiombre. . .. 5 -B5a.0 280,58
Dotubre. . A2 ':I igfil:
Noviembre. . .. B W i
Diriambrs. ... 358 o




en cuentas de depésitos en los bancos comer=
ciales y en la Caja Nacional de Ahorros. El
término medio diario del monto de dichos
cargos, que en Noviembre pasado era de 86,1
millones de pesos, aumento en Diciembre a
104 millones.

El total de los cargos durante el ano 1934,
suma 24.154,6 millones. Esta cifra acusa un
aumento de 207, sobre Ia del afio anterior,

Los aumentos observados entre el afio 1‘_]§3
y 1934, tanto en el movimiento de las CGa-
maras Compensadoras como en los cargos
bancarios, se pueden considerar como conse-
cuencia directa de una mayor intensidad que
esperimentd el yolumen de los negocios.

A continuacién se inserta un grifico cuyas
barras representan totales anuales de los ehe-
ques cursados en las Cimaras Compensadoras
de todo Chile v del movimiento total de car-
gos bancarios, durante los ultimos seis anos.

T TR 1=
Cargos bancarios y clearing de cheques
f Eaf\_:* - e beot com v G Nar de ik

1920 n

0
B35

VELOCIDAD DE LA CIRCULACION DE LOS
DEPOSITOS

En nuestro Boletin N.° 68, referente al mes
de Octubre de 1933, publicamos por primera
vez un estudio sobre la velocidad de la cir-
culacion de la moneda en Chile, tomando
por base la frecuencia de la circunvolucion
de los depdsitos en cuenta corriente consti-
tuidos en los bancos comerciales y en la Caja
Nacional de Ahorros, es decir, de los depdsi-
tos que se movilizan mediante el uso de
cheques,

En el grifico que insertamos a continua-
cion hemos completado este mismo estudio
hasta fines del sfio pasado. La curva delga-
da se ha obtenido dividiendo el monto total
de los cargos hechos en cada mes en cuen-
ta coriente, por el término medio diario del
saldo de los depdsitos en cuenta corriente
en el mismo mes. El cuociente de esta ope-
racion indica, por lo tanto, el niimero de ve-
ces que los depdsitos han dado vuelta en el
mes respectivo.

La curya gruesa representa las variaciongg
que ha experimentado la intensidad de p,
circunvolucion de los depositos por razon de
factores netamente econémicos, es decir, g
la curva que se obtiene al eliminar de |y
curva original las variaciones estacionales g
que estd sometida en forma muy marcady

Il cilculo mismo se ha refinado en el sen.
tido de que se han tomado tnicamente los
depositos constituidos en los Bancos y Cajag
de Ahorros de aquellas ciudades que abareg
la estadistica de los cargos bancarios. Estag
son: Iquique, Antofagasta, Valparaiso, San-
tiago, Concepcion, Valdivia y Magallanes. Log
depdsitos en cuenta corriente que se regis.
tran para estas ciudades, representan, en up
término medio, el 857 del total de esta cla-
se de depositos constituidos en las oficinag
bancarias de todo el pais.

A continuacion insertamos un cuadro en
que se compara el moyimiento de los depi.
sitos en cuenta corriente ¥y de los cargos he-
chos en estos depositos. Al dividir los segun.
dos por los primeros se obtienen las cifrag

que indican cuintas veces los depositos han |

dado vuelta en los periodos repectivos:

Depdsitos  Cargos Frecuencia de la
en en circunvolucién
1] cta. cte. cta. cle. de los Depisitos
ANOS T. M. Totales Al afip Al mes
diario anunles
(En millones do pesos)

1920 5525 208398 37,7 weces 3,1 vects
1930 4672 27 423 > 35 »
1931 3225 20 388 3 32 »
1932 48] a0 200 o 24
1933 7322 178359 244 ’ 2,00 »
1934  915,9 21.539,3 23,5 2 1,0 2

Entre 1929 y 1931, los depdsitos en cuenta
corriente han bajado en un 429. Igualmen-
te bajaron, pero en proporcion algo menor,
los cargos en cuenta corriente, de manera
que la velocidad de la circunvolucion de los
depésitos era, en 1930 y 1931, superior toda-
via que en 1929,

_Itntre 1931 y 1934, los depdsitos han expe-
rimentado un fuerte incremento, especial-
mente, como consecuencia de la inflacion,
Los cargos en cuenta corriente también han
aumentado en este periodo, pero en propor-
cion considerablemente inferior; el aumento
de éstos se relaciona més bien con el au-
mento de los precios en el interior y del vo-
lumen de los negocios. Elincremento de 108
depisitos en esos tres afnos fué de 1847, ¥
el de los cargos, de 729 de ahi que la ve
locidad de la circunvolucién en todo este
periodo ha seguido bajando, reduciéndose
de 38,8 veces en 1931 a 23,5 veces en el and
pasado.

Por regla general, se atribuye a la velocis
dad de la circunvolucién de los depositos en
cuenta corriente la importancia de uno de

los més sensibles indices de la intensidad d&
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{os negocios. Lo 'mismu hicimos ver en nueg-
tro primer estudio, al que nos referimos mas
arriba. Pero esta cualidad rige, en realidad,
anicamente para un desarrollo normal de
Jos negocios, que no se encuentra perturba-
do, como sucedié en Chile, por las conse-
cuencias de una inflacién. En 1933, el volu-
men de los negocios era evidentemente su-
perior al de 1932, Lo_ mismo puede afirmar-
se, ¥ con mayor razon atn, de los negocios
en 1934 en comparacién con el afio anterior.
§in embargo, en amhos afios, la velocidad
de la circulacion de los depositos en cuenta
corriente ha ido disminuyendo. La razin es-
ta en la inusitada intensidad del aumento
de los depositos en cuenta corriente, los que,
desde mediados de 1931, cuando comenza la
inflacion ¥ hasta hoy dia, han tenido una
afluencia mucho mayor de dinero que los de-
positos a plazo.

Resulta, por lo tanto, que la velocidad de
la circunvolucion de los depdsitos en cuentas
corrientes es un concepto muy relativo y en
su interpretacion deben tomarse en cuenta
especialmente, los factores que influyen en
el movimiento de los depisitos.

Velocidad dela circunvolucion
de los deposilos en cla.cle.

Com,y Caja Nac, de Ahorres)

(Bancos

1024 1930 1631 32— 1933

1934

D. OTRAS INSTITUCIONES
BANCOS HIPOTECARIOS

Bancos Hipotecarios
Qireulacitin de bonos en moneds chilens
(En millones de pesos)

| Cajn de | Banco Hi- | Baneo Hi-
MESES Crédita Hi.| potecanc potesario Total
potecario | de Chile | Valparaiso
W34 Eoers....... 0084 11,5 ue L
67,7 3112 353 1
8900 308,8 38,8 1.084,1
BES,4 308,3 35,9 L8
82,4 310,2 34,8 1.028,3
881,38 3124 5,8 L0293
670,7 310,7. 16,8 1,033
a74.0 311,3 38,2 1.041.5
0713 2984 80,7 T
6004 00,0 78 Loiss
6638 8181 333 1.018.2
650,0 822,8 37,6 1.018,1
#6581 3251 309 10211

En e_l mes d_e Enero, todas las Institucio-
l'lies qugtemnas aumentaron sus bonos en
Circulacion, En conjunto éstos se incremen-
taron en 5 millones de pesos.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

l.FlS variaciones que se observan en las colo-
caciones de las diferentes Instituciones de
Fomento, entre Diciembre de 1933 ¥ Diciem-
bre de 1924, son las siguientes: Disminuyeron
las de la Caja de Crédito Agrario, en 10,6 mi-
llones de pesos; las del Instituto de Crédito
fndust‘rial. en 1,6 millones; y las de la Caja
de C{edito Minero, en 1,5 millones. Solo en
la Caja de Colonizacion Agricola hubo un au-
mento de 3,8 millones.

Instituciones de Fomento
Hnaldos vigentes de sus colocaciones
(En millongs de pesos)

|
Cajn de

- Cajn de | Colonies- | Institute | Cajsde

MESES Cridite | eidn Agrl- |de Crédito | Cridita

Agrario raln Industrial | Minara

1933, Diiumbre . 160,4 144 40,2 15,6
104, 100,1 144 a4 18.2
18,0 13,4 40,1 18,0

167,1 .7 40,7 17,0

102,1 1.8 0,0 17,5

150,0 14,9 40,0 17,8

15651 14,8 40,7 17,8

1855 14,8 0.7 18,1

Agosto 1540 13,5 40,5 1,1
Septinmbre 185,9 15,1 41,1 16,9
Crtabre 1564 15,9 a8y 174
mbre. 10A,0 16,0 9,0 17,8

emibre 1585 18,8 8.8 17,1
La Ley N.* 5.558, publicada en el <Diario

Oficial: de fecha 5 de Enero proximo pasado,
autoriza a la Caja de Crédito Agrario para
conceder préstamos, que en total no exce-
dan de 20 millones de pesos, a los agriculto-
res damnificados con las heladas ocurridas
a fines del afo pasado. Estos préstamos se-
rian al 37, del interés anual y a un plazo no
superior a tres anos.

El Fisco abonara a dicha Caja on 27, de
interés anual sobre los préstamos que hu-
biere concedido de acuerdo con esta ley.

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El monto de las letras protestadas durante
1934 ha alcanzado a 11,2 millones de pesos,
suma que es aproximadamente igual al total
de los protestos habidos durante el afio 1933
que alcanz6 a 11,5 millones de pesos. El nu-
mero de letras protestadas en 1934 es lige-
ramente inferior al de 1933; bajé de 7.241 en
ese afio a 6,947 en el afio recién pasado.
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Letras Protestadas por Falta de Pago
(Valores en miles de pesos)
(Dintop, de In Direcsién Geoneral de Luln.d‘luu\_

Valoe

000281
85.108,9

1184470
35,0638

Tarapacé.
Antolagasta.
A

833
680
476

11 Diclembre 1034
1034

15 Novbre. 1833 — 12 Diciembre 1033 |

14 Novhre. 1034 -
17 Oetubre 1984 — 13 Novbre

QUIEBRAS

Continud en 1934 la disminucion del nime-
ro de quiebras declaradas en el pais. En es-
te afio s6lo se han declarado 63 quiebras en
comparacion con 102 declaraciones de quie-
bras habidas en 1933, 344 en 1932 vy 730 en
1931.

Duiebras

(Datos de la Direccitn Gansral de Estadisticsl

| |
Sbra, |Oct. | Nav| Die

GIRO E:orn E.n:lo En:m
Dhre.| Dbre. | Dbre.| 1934 (1834 | 1034|1034
COMERCIAL 1932 | 1633 | 1934 |

(% (%)

4

,'|‘,,IIII|.,IIIIH..
f

-.n|¢..-|lll_|...llll_.,_

1*) Cifras recti Gioadas (** Cilras provisorio

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Han ingresado a las Ligas y Uniones .
merciales del pais, durante 1934, 6 cauggy
con activo y pasivo conocidos que sumargy
respectivamente 165,1 mil y 194,9 mil peggg,
Ademis han ingresado 18 causas con pasiyg
solo conocido ¥y 40 sin activo ni pasivo cong.
cidos.

Causas de Insolvencia
(En miles de pesos)
(Datoa ds Ia Direooitin General de Eatadistica)

—_—
FECHAS N»= Agtive Pasivg

—

181 | 208506 | 1811

382 | 504000 | adlamy

481 T1.704 0 LRI

5 | 187644 | 1lg7ap

13 2.198,8 L7RS}

6 165,1 4T

2 76,9 1033

1984, Enero, .. 2 48,1 By

Febrero. ... 1 33,8 i

1 21,0 10

2 2,2 201

Numero de las quiebras
y causas de insolvencia
| B Quiebras [ Causas de insalvercia
a0 T MM T - T 00
BOO — 500
|a.cn 400
|
200 200
|
a8 N ¥ Io
et S el B TRl e il - .|

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El afio 1934 no ha sido de actividad tan
grande como 1933 para el mercado bursatil.
En los primeros meses, a excepcion de Febre-
ro que, en general, es siempre de reducido
movimiento por ser un mes de vacaciones, se
noté bastante interés en las transacciones ¥

los valores alcanzaron muy buenas cotizacio®
nes, pero ya a partir de fines de Abril y Mayo
empezo a declinar la actividad del mercado
produciéndose también una baja de los pre:
cios que continud hasta fines de ano pard
llegar a su punto mas reducido a mediados
de Diciembre,

Entre Marzo de 1934 que ha sido el mes.
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en que el indice de cotizaciones de acciones
Jlegara al ;pﬁs alto punto que se registra para
esta estadistica, y Diciembre en que se pro-
dujo el mis fuerte descenso del afip, el in-
dice general de cotizaciones de acciones acu-
sa una baja de 219, Comparando los indices
de cotizaciones de los diferentes grupos de
acciones de Marzo con los de Diciembre pue-
de ohservarse que las bajas han sido las si-
guicntes: acciones mineras 43%, agropecua-
rias 1695, salitreras 9%, gas y electricidad 97,
honiferas 89, seguros 7%, industriales
6. Solo han subido en este periodo las co-
tizaciones de acciones maritimas y de bancos
en 9,3 ¥ 3,5%, respectivamente,

A pesar de esta disminucion de los valo-
res, el término medio anual del indice
general de cotizaciones de acciones en 1934
es superior en 5,79 al de 1933, debido a que
el descenso de fines de ano quedd contrarres-
tado por las altas cotizaciones de los prime-
TOS Meses.

Bolsa de Valores
[ndiee de Inversiones en Acciones
(Enero 1927 = 100)
{Caloulado por la Direcdldn General 4o Eatadinticn

Prom. |Prom. ik, [ Nov. | De,

1642 | 1083 1024 | a4 | 1034
| sl
783 094 100,10/
168.6| 184,3 108,11
128,

1402
ara

200,

Agropequariaf.. . 4 1718
Todustrinl 180,4) 2322
G y T el 114} 119.8
Marftimnn, 347 60
Indice General..._| 48] 1326) 140,5) 146.6] 130.1) 1323) 122.7

Las cotizaciones de bonos hipotecarios no
estuyieron expuestas a grandes fluctuaciones

Bolsa de Valores

Nimeros fndices de cotizaciones de bonos
(Caievlndos por in Diteccitn Genoral de Estadistice]

durante el afio pasado. Durante los primeros
cinco meses de 1934 se mantuvieron de alza,
experimentaron después un descenso en los
meses de Junio a Septiembre, pero volvieron
A Teaccionar a fines de afio, si bien sin re-
Cuperar su cotizacion anterior. El promedio
anual de las cotizaciones de estos bonos en
1934 es superior s6lo en 19, al de 1933 y es
igual al del afio 1929. I.as cotizaciones de los
bonos fiscales han acusado firmeza durante
todo el afo. El promedio anual del indice de
cntfgacinnex de estos honos acusa en compa-
racion con el de 1933 un alza de 4% ¥ es
superior al de los cuatro afios anteriores.

El monto de las transacciones en acciones
durante 1934 presenta una baja de 166,4 mi-
linngs en comparacidn con las transaciones
hah:das_en 1933, pero se mantiene siempre
4 un nivel muy superior al total de lo tran-
sado en los afios 1930, 31 y 32.

Transacciones bursaliles

W iccones (En millones de pesos! ™ [N 8enas

1600 [ 1500
[

1400 1 —— 1400

1200 — 1200

1839

30 3% 1834

El monto de lo transado en bonos hipote-
carios disminuyd de 93,5 millones en 1933 a

Monto de Acciones ¥ Bonos transados en las Bolsas
(En millones de pesos)
(Dotoe de 1a Diecsidn General de Estadistica)

Bonon Hipoteos- | posie Fiscalss Bonos del

'E 5 i, | 2 ECHAS A _ Bonre stado ¥

FECHAS (s | m‘-_»ii"—"i?m FECHA elanen | eearica )| du Munic

| 1027 =100) o

103% Promedio mensusl 108,0 1928 Promodio nenaunl ..o ui 174 21
1009 . . 105,0 192y * 18,7 3.4 14
130 . . a4 1030 » . ¥ 13.0 23
1931 " . 70,5 eai v . . 14,8 3,1 .8
1632 . s 53,8 1932 . » Tl A4 10,0 L
1933 » » 103,8 maa . . PP | 1m.s 7 24
1634 . . 1050 1044 . 1 93,7 (33 o7
1083, Dicinenbre ., oo ooy iuicaanine 1008 1033, Dieimbre ...\ 00eeen 108.2 LH .0
1834, Ensgo., . 08,1 7.8 1634, Enero. . ... 155 8.0 aa
Febrer 108,1 081 .6 b .0

100, R 1320 53 7

106,8 0.0 1028 80 24

107.3 00,3 1184 58 2,0

108,89 a3 L5 T 18

1026 080 o 6T 8

103,0 450 1.0 9.0 i

1020 2 6.8 1.9 30

1041 04 0.8 B a4

103,6 20,5 : 2 78 6.2 32

104.7 8.8 Diclembre...ooeeivees 58 6.3 #2




82,2 millones en 1934, En cambio, experimen-
taron un aumento las ttansacciones'en honos
del Estado y Municipalidades, subiendo de

29,3 millones en 1933 a 33,0 millones en 1934,
B. CAMBIO

En conformidad al acuerdo celebrado en-
tre el Gobierno y el Directorio del Banco, a
que nos referimos en nuestro E_uterm anterior,
a partir de Enero el tipo oficial del cambio
del peso se ha fijado sobre la base deun valor
de 1,50 peniques oro. Por consiguiente, lus_ tér-
minos medios de las diferentes cotizaciones
que aparecen, en el cuadro preinserto, han

a6 —

sido calculados a base de la nueva devajy,.
cion del tipo oficial de cambio del peso,

in el mercado libre se produjo a comiengzg
de Enero una baja en la cotizacion de la my,
yor parte de las monedas, seguida de upy
reaccion @ mediados del mes y de un nyey,
descenso en la Gltima semana. La libra e
terlina se cotizd en la primera semang g
§ 111,50, luego subid a § 114,50 ¥ a fines dg|
mes bajo a § 113,80. El délar se cotizi a gg.
mienzos del mes a § 23,15, subié después 5
$ 24,04 y bajé nuevamente a §23,50. El frangg
francés se mantuvo estable en § 1,55. Elorg
se cotiz6 a comienzos del mes a 4719, sy
bio en seguida a 4757, y a fines del meg
descendio a 4747,

Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos.
Promedios anuales v mensuales

Tondres Nusva | Ter- | Mpdrid | Roma Parls Ameter- | Amberes = Zurich = 1y
| York Iin | dam Airss
“ECH 0 div. | vista |
% 2 ’ 1 Er 1.1.' 1 Dol [1L.R.M | 1 Pta, 1 Lira 1 Foo. 1 Fl 1 Belga | 1 Feo. 1 Arg
| | |

38,575 40,070 B,250 1,085 1,330 0,3170 0,2058 B — 3

a@,313 40,141 B, 208 1,068 Lall 0,4251 0,3240 e JE2 .50

80,575 39,800 8,320 1,805 1,308 04328 0,3225 3,308 48 3,18

30,415 | 40,000 | 8256 1,867 1,220 | 04322 | 0,284 3,317 180 34T

30849 | 4p22 | Amer | 1972 | 0072 04318 | 03243 3,825 181 1,081

30,857 a7,601 5,285 1,088 0,801 0,4320 0,3251 4,330 168 241

80,874 49,142 14,053 3,824 1,135 0,7182 0,8514 | 5,008 D47 .5

= 54,180 13,340 3,888 1,366 08585 0,8477 8,507 280 4,107

— | 48,570 0,087 3,707 1,312 | 0.5200 |  0.8440 6,480 2. IR

L 8,210 1,958 = 0,4330 03220 3,304 -

— | ®u4s0 | 10,070 ( 3830 1,321 0,848 | 0,8440 8,488 34l

- 49,320 8,790 4.813 1,304 0,843 06440 0,474 2,288

— | 48870 7,500 a,807 1,807 0,823 | (48440 0,455 /280

—_ 40,140 8,510 3,771 1,306 0,817 0,5440 8,408

— 40,010 0,600 3,700 1,315 0,818 10,8440 0,518 :ﬂ

e 48,400 8,600 4,886 1,813 0,826 08440 6,512 a2
— 48,410 0600 3,807 1,312 0,82, 08440 6,400 LRl

— | 4B180 9,510 3,740 1,312 0,824 | 0,640 8.502 4,408

— 47,300 9,490 3810 1,812 0.8M a0 A,508 a,1680

| . = 47,230 9,554 3,860 1,812 0,822 00,6440 8,508 4,148
Noviembre — | da7ovo | 810 | 3868 1,312 0,822 | 080 8,508 31
Diciembre = 47,800 9,600 3,800 1312 0822 | 0E440 8508 3,166
1038, Ensto.,iasssnessnns — 84,81 19,37 e U 2041 1,653 1,286 ‘ 13,005 { Bt

NOTA. A partir del 20 de Abril de 1037, los thrminos medios de los enmbios estdn caleulados & baen de lan cotizsciones disriss del Baneo Central

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de la Nacion fue-
ron en Diciembre de 2104 millones de pesos
¥ 1a suma total percibida en el afio 1934 lleg6
a 1.043,0. Los gastos fiscales en Diciembre
sumaron 180,3 millones de pesos y el total de
gastos fué de 974,8 millones de pesos. Por
consiguiente, el Presupuesto de la Nacidn ha
cerrado con un superavit de 68,2 millones de
pesos.

En 1933, Ias entradas ascendieron a 9459
millones de pesos y los egresos a 944,1.

Entradas y Gastos Ordinarios

(En millones de pesos)
(Diaton de Is Direccitn Gennral de Estadintica)

1083 1584
MESES —— _ ¥
| Ingresos | Egresce Ingreson Egrason
0.5 83,2
342 | Sn |
7,1 . 52,2
10l 44,7 i |
10,4 15,1
1122 8200
AL Al
812 | o8 8,1 |
e 08,4 a1
70,0 B30 75,0
120.5 074 | 1347
1250 1502 | 2104 |
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~—_‘H acienda Publica

BEniradas ord M Gastes ora
En millones de pesos)

1400
1200

= Inclusa el &

perail del aho- anferor

El total de impuestos directos percibidos
durante 1934 alcanza a 486,0 millones de pe-
sos, cifra que es superior a todas las perci-
bidas con anterioridad por este capitulo. Acu-
sa con respecto a 1933 un aumento de 87,5
millones y de 235,0 millones en comparacitn
con 1932,

Las entradas percibidas por concepto de
impuesto a la renta sumaron 243,5 millones
de pesos, es decir, se percibieron en 1934, por
este impuesto, 30,4 millones de pesos mas que
el afo anterior. Mayvor ha sido el aumento
que experimentd el rubro «Otros Impuestos: ;
de 1933 a 1934 subid en 57,1 millones de pe-
s0s, debido, principalmente, al incremento
que se observa en las entradas percibidas por
impuestos a las compraventas y timbres y
estampillas.

Impuestos Directos

(En millones de pesos)
(Datos de la Direccitn Goneral de Estadistica)

Obros
impuestos |

Tmpuesta a

FEQHAS |a Renta

12683
1308
1364

Un importante aumento han expcrim_enm'
do Ias rentas percibidas con interyencion de
las Aduanas durante el afio 1934, aleanzando
en total a 409 millones de pesos. Al comparar
1as entradas aduaneras percibidas en el curso

del afio recién pasado con las del afio 1933,
se observa que son superiores en 35,3%. El
total percibido por concepto de derechos de
importacién con 344,1 millones es el més alto
que se registra desde el afio 1900, exceptuan-
do sélo el afio 1929 en que estas entradas al-
canzaron a 384,2 millones de pesos.

Pu_r concepto de otras entradas se han
percll_ﬁdo 62,3 millones de pesos, suma que es
la mis alta que jamas se haya recaudado.

Renras Aduaneras

(En millones de pesos)

| Bx | |
e “xpartas | [mports- Citras
FECHAS eihn il Entradss 1 Toral
L R | | ol 554,58
1029 el 30.0| 0,8
1830 26,01 saz.8
101 46.3| e 3
1z | 26,7| 1539
195 | 24 02,2
1934 ';.!\]’I 400,0
|
1933, Diclembre | ky} ITYs
¥ a1 .3
{ LR s
{ 3.0 a7
| 5.9 325
1 43 mA
| -} &6 wma
| | 5.0 0.6
41 a8
| BA .7
5,7 45,1
() 55,3

CAJA DE AMORTIZACION

Las entradas ordinarias de la Caja de Amor-
tizacién experimentaron, como puede obser-
varse en el grifico anexo, un importante
aumento durante 1934. En el curso de ese
afio, las amortizaciones efectuadas por esa
Caja fueron algo inferiores a las que se hi-
cieron durante 1933. Este hecho se debe a
que, en 1933, 1a Caja tuvo que efectuar amor-
tizaciones relativamente importantes sobre
obligaciones del Fisco con los bancos del pais,
en tanto gque, en 1934 los pagos por este con-

. 2 ..

Caja de Amortizacion
hioness T 1533 [ 1e2s  Miknes S
140 [ Enfradas | Amortiza- | Pagode | Fondos |40
|ordinanas | ciones | intereses |acumulados 120

120

r00

B0
BC
40




cepto fueron menores debido a la consoli-
dacién de la deuda bancaria fiscal, en confor-
midad a lo dispuesto en Ia Ley N.” 5.2:'!6 g
a la rebaja del porcentaje de amortizacion.

El pago por concepto de intereses, en cam-
bio, fué bastante mayor en 1934 que en 1933,
porque mientras tanto la Caja ha tomado a
su cargo el servicio de la totalidad de la deuda

fiscal interna.

Caja de Amortizacién
(En miles de pesos)

Diciembire Eneto

ESPECIFICACION - 1935

Intereses deuds interna direota del Estndo
Amortizaciio id. i
Intereson douda interns indirecta del Extado
Amortigacion M. id.
Gastos del Bervicio. ... 00000
Adquiniclén bonos del Estado.....
o i P i 4
oltros egrases, . . e

17438

AT ALSG
27280,8

56.710,8;
20.020,7

Salda para sl priximo mes, ..o
Mance. Fondo do Reserva v otris rescrvns
Mencs. Fundos da depésitos pars servicio
deuda Extornn ¥ otros depiwitos, ... ..
Mepnos. Fondos pors amertizacidn extraoe
dinarin deuda inlerns ... ...
Ibles u finies del mes

20,281.6 20,2815

5.000,0]
16141

0844,3

Los ingresos de la Caja de Amortizacion
alcanzaron en Enero a 31,2 millones de pesos.
Las principales entradas provinieron de la pri-
mera transferencia a la propiedad raiz con
1,6 millones, del impuesto a la renta con 2,9
millones, del impuestoa las compraventas co-
merciales con 3,2 millones, del impuesto de
herencias y donaciones con 0,8 millones, y
del impuesto sobre tabacos, cigarros y ciga-
rrillos con 0,9 millones. Ademis de estos in-
gresos que pueden llamarse ordinarios, la
Caja percibio 20,3 millones de pesos por la
venta de bonos del fondo de reserva y 1,5
millones por otros ingresos varios.

Los egresos de la Caja sumaron 30,5 millo-
nes de pesos. Por concepto de amortizacion
e intereses de la deuda interna directa e in-
directa la Caja pagé 9,4 millones de pesos.
Por adquisicion de bonos del Estado egresa-
ron 19,3 millones de pesos y 1,2 millones por
obligaciones por cumplir de la Deuda Inter-
na en 1934,

El saldo disponible a fines de Febrero era
57,4 millones de pesos. Deducidos de esta su-
ma 14,3 millones del fondo de reserva, 13,0
de otras reservas y 20,3 millones de fondos
de depositos para el servicio de la deuda ex-
terna, que suman en total 47,6 millones, que-
da un fondo neto disponible a fines del mes
de Enero de 9,8 millones de pesos.

SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

Insertamos a continuacién el texto de la
Ley N¢5.880 publicada en el «Diario Oficials de

fecha 1.° Febrero, por la cual se autorizg 4 In
Caja Auténoma de Amortizacion para reapy,
dar el servicio de los bonos de la Deudq py,
blica Externa, directa e indirecta del "‘—“adu
y de las Municipalidades:

Por euanto ¢l Congreso Nacional ha dadg a0

aprobaeifn al siguiente
Provecro pE LEy:

Artieulo 1.° Formardin parte de 10s recursos s
In Caja Auténome de Amortizacion de ln Depdy
Piiblica, & eontar desde el 1.° de Enemo de 1935,
las rentas que corresponda pereibir al Fiseo por
st participneion en las utilidades de 1o Corpopg.
eion de Ventus de Salitve ¥ Yodo de Chile, da

—

=

acterdo eon lo dispuesto en el articulo 18 de Iy
i

Ley N 5350, dg 8 de Enero de 1934, ¥ lus que
ignalmente, le corresponda percibir de las empre
sas que exploten o beneficien minerales de cobm
en ¢l pais por eoncepto de los impuestos de la
4 categoria y adicional establecidos en la Ley

N4 5169, de 30 de Mayo de 1933, de impuestos |

sobre la renta,

[stas rentas se destinaran

iplimiento de la presente ley y serdn inem.

zables,
Caja Auténoma de
Amortizacin de da Denda Pabliea para reanudar

Art, 22 Autorizase a la

en conformidad o las disposiciones de la presents
ley, €l servicio de los honos de la Denda Publics
Fxterna, divecta e indireeta, del Estado y de las
Munieipalidades.

Para atender el servieio de las deudas indies:

dus en el presente artienlo, Ia Caja no podred des

finar otros recursos qie los derivades de lns mens

in por ol artienlo 1.° de esta lop
El 50% de las indicadas remtas se aplicara al
ses de 1o totalidad de las dendss
¥y en ningmin caso, el pago podri exeeder del tipe

tas gue se le ;

pago de los inter

de interés corvespondiente a eada empréstito. Bl
saldo disponible de esas ventas, dedueidos los gas
108 gue origine la aplicacion de esta lev, servd de
dicado por la Caja a vescates o amortizaciones 48
titulos de la Deudn Externa en las condieiones 8
faladas en el artieulo siguiente.

Bl tenedor de titulos de ln Deuda Bxterna del
Estado; directa o indirects, y de las Municipalids-
des, que se acoja a la forma de servicio que estable
& la presente ley, deberf entregar el eupbn st
Iuto més atrasado al recibir la cantidad decla®

da por la Caja para el pago de intereses, quedsis

exelusivamente al |




— i

do en esta forma totalmente solucionada la obli-
gacidn de pago de dicho cupin,

La aceptacién por el tenedor de bonos del pago
de un cupin en la forma establéeida en el ineiso
anterior, extinguird 1o primitiva responsabilidad
del deudor, quien silo quedard comprometido en
los términos de la presente ley.

Los sumas reservadas al pago de intereses de
aquellos titulos euyos teniedores mo se lihieren
aoozido a la forma de servieio que establece esta
ley serfn destinados o inerementar los fondms que
dehen aplicarse @ reseate o amortizaciones, desde
& momento en que el Presidente de ln Reptiblica
ast 1o determine.

Art. 3% Autarizase o la Caja Auténoma de
Amortizacién de 1a Deuda Priblien para reseatar o
smortizar extraordinariamente cualquier bomo de
las dendas externas del Estado, directas o indiree-
tgs, ¥ de las Municipalidades. Bn los reseates o

amortizaciones de titulos que afecten la responsa-
bilidad de la Caja de Crédito Hipoteeario deberd
proceder de acuerdo con la direecién de esta ins-
titueidn.

Bl rescate o amortizaciin se realizard por com-
pra directa bujo 1a par en sl mereado o por sorteo
a1a par.

Art. 4 Derdgase el articulo 64, de la Ley
N 5169, de 30 de Mayo de 1933,

Art, 5.7 La presente ley regird desde la fecha
de su publicscitn en el “‘Diario Ofieial’’.

Y por euanto he tenido a bien aprobarlo y san-
ciemarle; por tanto, promilguese ¥ Uévese a efec-
to como Ley de la Repablica.

Santingo, a 31 de Enero de 1935,

ARTURO ALESSANDRL

Gustave Ross.
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SECCION EXTRANJERA

sit 16n de alg) B Centrales
e 8 | T
1093 | ToE= - | Ll B — o iF T
BANGOS |0 i O | PN Oot. | Agowto | Sept. [ O

Banco de Inglate-
Dmm: EMIBION

. DB i
Oro acufindo y en

(En millones de libras est.)

Beo, d. . Rep. d.
Colombia

(En miles de pesos)

156.24 Dl 18.865) 18.520] 1? (0
2470, 1876 1.686) o
1.568] 8.112|  3.500 4 445
27.268 36.690( 36.824| 3pp
24, Oad 28638 27.281 ‘-'G.sm

(En miles de sucres)

]'I A48 15.598| 15485

B.208 12.835
-lR S 50,3566 &60.185
33.167 42874 45.220
21.470) 21.662

30,640

(En miles de soles)

46.560; 455056, 46.571)
47.045 58.083 62417
| T1.562 71.928|
| 28.845

25.168

(En miles de bolivisnos)

10,811 9.095)  9.115
4,051 7.021 5.580
48.000| 17, eatl 17.728
40.588| 60158 72.712
43,804

130. M7 |

barras | B 92,0 | Oroenel pais. .....v0
............ 1004 1018 100,00 162 e |
Billetes en circulacién, . :-lan.s; arg,3 arr.0f 3784 Prrgq:mm i e
DirPro. BANCARIO: gﬂlem en cire u]nn16n.|
» : epdsitos. . o
. 1,3| 0,0 0,6
g::f" g i 81,2 740 736
Vakiris muobiliaiog. | 920 022 018 |
Descuentos ¥ swam:ea.' 8,5 72 “? Banco Central del |
Depbsitos piiblico . . 15,11 a7, 16,0 Ecuador
Depéeitos de hmwu 104,1 82,0 100,4
Otros dapds!mu ceens 45,8 36,5 JE-§ O T
Otras 17,7 18,3 17,7 Letras nxtrmumu A
Préstamos y dese. ...
Beos. d. 1. Res. Fed. ‘ En millones de délares) g.llrlu en pire utarl(u:
. . | Depésitos, .
‘R;r%u de oro. 2.501,0 52204 61064 §.211,9 | o
Letras dmontudna 3 15.5 23,0 1 .'!,ﬂl 11,0
Aceptaciones  banca- | ‘
o R SRR .6 5,2 58 6,1 | Beo. de Res. del
Banos d. Gob, - 2.491,1) 2.4318 2431,2 2.480,2 Perts
Billetes en u:ruuiarlén | 20656 81387 21671 8.160,5 |
Total do 28852 4.311,5] 4.256,7] 4.261,8
Banco de Francia | (En millones de francos) Oro y Res, en let, extr.|
(] EROUENLOY, . ...y .n0n
| D t :
Ora. , veeness| 81,032 82037 82281 82470 | Billetesen circulacitn,
Letras utmn;n_rns 2,586 1.0821 an2 031 Depdsitos. . iueauen,
Préstamos y descuen- |
Be 6441 6.25! 7.280 7.007 |
Bonas negocinbles. . 6298 5013 5898 5508
Otras colocaciones. . b-ﬁlll ELQGD' S_9§4 HS,QGIE Beo. Central de Bo-|
Billetes en mrc'ul.wlén 81000 B1.7321 SL4TR TOMET | livia
Depdsitos fiscales.. . . . 4.027 3.884)  3.674 5.287
Qros depéitos. ... | 17301 16880 17.673 17.060 TSR e
Ofras oblignciones. ... | 22201  1.858 1.8650,  1.942 | etrus extronjoras. .. .|
Préstamos y desc, . ...
Reichsbank alem. (En millones de It. M.) Billetes en ciroulacitn.
| Depdsitos; . ....uus
Reservas de oro. ... 300 75 75 83 [
Rek. en letras extran-
jerns 4 18 4| 4 4
Vales de Tesorerias. . . 15 ! 10 3 | Bc_f,'];_.:'r?nr:“' |
Préstamos vy desc. ... | 3.200 3068 8058 3817 |
Valores mobiliarios, . . 319 787 755 ey K o | E
Otras colocaciones. . 799 867  8DB|  s60 | Otro eneaje. . ........|
Billetes en ciroulacién, T a.824  3.010] 3, 82 3 Préslnmnu descuen-
¥ |
Dapﬁtul.....‘.“..| 416 717 S U ol R 7 g RN T
Otras obligariones. 880 813 8m gﬁg " p et o

Nota.—Fl Banco de ln Nacidn Argentina no pertenece & In categoria de los Biuuos Centrales,

(En millones de pesos oro)

e 11 fils _ b=




Cotizaclones

de Monedas Extrunjeras en Nueva York ¥ Londres.

—41

£ P
— NOEYA YO . 7
AROS e A N A me—
¥ ots. por | ota. por | efe. por | eta. por &“’;‘D‘: N. Yok oo | Paria | Roma | Madrid
ISES % . por T |
MESES 1k NMRMIT o [T |18 | 18 |1 A T [t
485,5108) 23,7604) 3.2476 2,8033| 14808 485833 | 204002 152 7000/ 32,6881
486,0071| 23,7636 23.0241| 5,1408| 17,0597 488106 | 20 4544 ii;;;g?,? ‘Eg:m., |
450,008 23,8607 39208 52571| 16,6028| 4,%66az | 20.3029] 124.0066| 02 5583 29,3197
485,0879) 20.,5080) 3.9161| 52334| 14/6833| 41857528 20/3088] 124,0214] 025075 53,1430
-lt«u.ﬁﬂ.:; 23,8530 3,9248) 5.2374| 11,6738 4 862070| 20,3912 123,8432) 02,8220 42,1404
1453,2342) 23,0323 30190 52001 90,6392 4,534631| 10,2208 115.6281| 869851 47 5472
950,9756| 23,7488) 8,0276| 5,123 B0ABL| 3507205 147353 892121 09.3362| 43,5912
+20,1220) 30,3650  5,00R0| 5,6727| 10,6630) 4,217671| 13,9730 545884 63.0840| 89,7078
Novjembre......... | S14,0737) 38,2301 62078 8.4331| 18,1120 526250 13,4820 82,1455 61.0340] 30,0704
Dioiembre: . ... | B1LASU0) 07,3347 6,1216) 8,1204| 127018 5,118120| 13,7000)  83,6081| 62,3007 40,0143
1934 || 9, |
ENGED vervrryreees 5019336 47,5872 6,2110) 83076 130042 5,059200 13,4300 s1,3024| 60,7812] 38,0572
Fobrero. 5603.2500) 48.8541) 04648 85757 13,3001| 5,088000( 12,0200] 77.8047| 5%.6321| 37.8218
Marzo S08,3017) 30,6500| 0,5801) 8,5763| 13,6175 5,002840) 12.9310 77,8714| 50,3020 373642
Abril 6156,3 25 30,5800 66161 85641 13.7024)  5,154450) 13,0200 T7,8828| 60,1445| 37,5937
Mayo G10,6279) 30,4712 G,6181| 8,6170) 18,7050( 5106106} 12,0350) 77,2305 50.9038| 372488
Junio. G604,8046] 38,2058) 6,5003) 8,5030| 13,6778 5,040600| 13,1386| 76,5012 58.6605| 360062
Julio. <o+ | 504,0705| 38,4938 6,5030) 8,5750) 13,3078] 5,041050| 12.0000] 76.4630| 58.7785] 26,8802
KL, Lhve s a06,6070) 30,4786/ 6,6502\ 8,0632| 13,8002 5068530/ 12,8204| 76,0709| 58,4735| 36,6974
Septiembre 390,4080) 40,2780/ G714 86701 138260 4,005720| 12.4004| 74.8587| 57.5812| 36,1113
Octubre ..........| 404,0800| 40,4507 6,6247| 8,0056| 13,7272 4,041640| 122005 74,5625| 57.3854] 35,0780
Noviembre........ | 498,0117| 40,1864| 6,6885/ 8,5301| 13,6531 4,900240| 12,4083] 757307| 58.3822] 36 5348
Produccién Mundial de Metales (en miles)
f‘fsl‘-)"‘ COBRE ESTARO BINO FLOMO LA | 0RO
MESES | ton. métr. | ton. métr. | ton. métr.  ton. médr. kiloa kilos
| £.542,1 £92,2
132,5 1.000,8 1.185,8 5.425,2 501,7
105,3 4371 853,3 5.327,6 496,9
124,0 708,2 1.045,6 8.528,0 480,68
125,8 48,1 1.180,8 7.651,8 553,2
135,9 1.005,1 1.208,2 7.448,8 591,9
148,1 1.133.8 1.518,5 7.627,0 5018
47,7 1.235,3 1.508,8 7.803,0 01,8
158,1 1.320.8 1.071,3 7.800,0 04,4
182,3 14289 1.650,6 8.117,3 06,5
198,6 14702 1.739,1 7.735,9 48,1
17,7 14183 1.650,4 6.003,0 94,5
148,9 1.010,2 1.387,2 5.124,8 750,9
18,6 781,56 1.143 4
80,4 0088 1.179,7
Nowiembre...., ... ooouein s 80 92,9 115,9
Digiembre 21 7.1 04,5 116,68
1034
e : 84 95,0 110,5
Fabrerg L 8.5 88,0 108,5
87 100,2 119,3
9.2 96,0 1052
9,6 | 08,4 11,1
a8 90,3 1078
9.7 90,7 L1145
11,6 047 103,0
11,8 44,2 111,0
n3 1058 bl
oy 105,7 S

. NOTA e, etato
Director of the Mints, Wunllﬁnxhn- 1929,

gine y plomo segin «Frankfurter Metallgesellschait, plata y oro ! Rossrali b
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o, recios de Metales

%y Mﬂﬂeﬁ’_ S
'\“_':‘_‘ — S T i gsTARo | mmwe | Promo i PLATA | Loniireg
SRS | cespwr i -

e ;th?f‘msm | Electrol. | Eleckrol | Staydard | Londres | Londres | Londres i g | ono
0 |New York| Londres _i'..omlms | ——

S Y = 8,335 201,679 22,746 18,743 27,5630 77,9
=i }3%3 (F »‘gg,ssa 185,265 25,845 22,752 36,875 107, ug
| 13382 D o2z 10480 90,083  24007| 84437 gy gy
14 421/ ) 05,840 202,148 33,058 27,147 31,087 0. oy

13024 i3 03,149 248,787| 33,728 34,421 4421 g

14,042 o 61,0200 260,974 36,624 36,420 32,062 85, g
13,795 vl 7,071 201,016 34,105 31,075, 28,687 8410
12,920 62,064 55,663 288,053 28,513 24,192 26,047) 84,104
14:579 69,230 03,703 227,131 25,284 21,00[_! 26,747 84.10,5
18,107 84,021 73,416 203,850 24,793 23,246 24.460) 8410
12,082 61,528 54,611 141,873 18,570] 18,077 17,006 84,115
8,116] 42,008] 38343 118,375 12,215 12,058 14,504 02, gy

5,555 85,961 31.682) 135,848 13,545 11,913 17,843 118, 0
-,-:uf_:s. 36,350/ 32,624 194,510 15,666 11,670| 18,144) 124, g3

i -— 7,881 33,808 30,588 226,722 15,048 11,597 18,428| 128,

e 7,835( 34,320  31,308| 227,678 14,826 11,431 18,674 120, ;‘:‘;
7,800| 35,614  32,500( 226,631 14,688 11,304 10,352 130, 14
7,777| 359600  33,072] 226,731 14,844 11,634 20,073|  136:11,0§
7,775  35512| 32,407 233,863 14,735 11,545 20,278 136, 508
8,173 36,038 33,008 234,181 14,016 11,500 10,740/ 135 18
8,275|  35766| 32,882 234,239 14,722 11,051 10,2 6| 186. 85
8,594] 35339 32,140/ 226,875 14,241 11,054 10,981 137, 88
8,775 32,778 20,707| 230,381 13,460 10,813 20,512] 137.9%=
8,775  31,483] 28358 228,114 13,632 10,821 21,877) 188, =
8,775 30,656 27,541 220,888 12,644 10,388 21,588| 140, 6§
8775  20,478]  26,753| 230,587 12,217 10,350] 23,581| 130, 7=
8775  30,222] 27,233 225,602 12,000 10,432 24,257| 130, 8§

o = = e — —_—
NOTA —Cobre en Nueva York. etva. am. por Ib., Cobre, Eatafio, Zine, I'lom> en Londres. P por toneladas inglesa, Pinta eft Londres, peoinuos por ok
standard, 835 fino, Oro en Londres, precios del mereado libre en ohelines 5 paniques 131 por onza standard, 01644 fino, da 1000 an adalante por oo e

Niimeros Indices de Precios al por Mayor

| B B. |g.BEE-] ALE- | BRL- [FRAN- | | | B8~ | Bo- | wo- jaue- | Dova- |
| Apdn LA
ARNOS U. U | TARA | MANIA !"nﬁl GICA | CIA |]ND“ JTALIA I:ARA;LA.‘-'DA-J = |HoE. | ora lmanca
¥ Buresu Board | | Cal- | Gona, |y 4| Banca

MESES  |of La-of Tral ofcial | Of- |0 Fci iall cutta | Frove Vicial| de | Ofi- | Of- \Oficial |Oficia
| bor | de Db clal |0ﬁ¢m:l Oﬁmdmﬁciai' ‘;&?[.:;El;:t it Japén rm!frml

100 | 100 | 100 wu\ 100 | 100 | 100 100[ too| 100| 100 | 100 100

130,8) 107,20 1e1y 208 .| ..| 178 &7 ..| 1s2] 2004 ..| 222

138,65 168,8 84.182) 1900 ..| ..| 176| 28| 12| 160| 1058 ..l 173

144.1‘ 158,9| 16.620| 180 .. 172(  536| 171| 151| 109,1) 232( 163

140,5) 166,2| 137,31 102) ..| ..| 173| 554 182 1a6| 2065 267| 162

1483 159,1| 141,81 202 .| ..| 189| 646 185 155 2017| 253 161

143,3) 148,1| 1344 203 .| 141,1| 148 54| 175| 145 17870| 198 140

136,7| 1414| 137,6/ 203 123,2| 180,4| 148  527| 168 148 1698 146| 146

138,56 140,83 140,00 102 1215 181,00 145  491| 183 149 1700 157| 148

136,5| 136,56 137,2| 186| 123,91 127,3 141 481] 168| 142) 16672 140| 140

1238/ 119,5 1246 178 1084 1225 116 411 167] 117| 136.8 137 122

1046/ 1041) 1108 175 00,2 1018 o6 342 169 o7 1156 122 111

93,0 1016 06,6 170l 77,2 86,8 1l 310 167 79| 12107 122] 100

84,5 1009 02,4 180 72,3 809 87| 283 150 74| 1356 122 107

1 1020/ 1026 85,7 184 70,6 80| 88| 277 188 7| 1363 123 100

Noviembre. .. | 101,0 1028/ 98,0 187 608 81,8 88 o975 160 70| 1350| 122 110

Diciembre.... | 1014) 1028 96,2 186( 608 826| 89| 277 162) 77| 1320 122 110

19%4

nero........ | 1034 104,6/ 06,8 187 9,8 822 gp| 278 104] 70l 132 12

Febrero , 105.4] 1053| o060/ 189 69,6| 812 89| 270 168 0 lgéltli i%% }w

Marzo .. 1066/ 1088 ©50f 184 63,0 80,0 88 27 i0a| 70 1337 123 112

Abril.....o.. 1050 1028 058 187] 68,3 756 8| 278 i8] 70 133,7| 123 113

Mayn . - | 10581 1024 062 188 677 77,4 90| 27| 165 77| 13%1| 123] 113

Junio'. - | 1088 1030 97,2 100/ 88Ol 77,0l go| 278 i02 76| 1300] 123 114

Julio 107,21 1084 088 180 679 758 80| o273 . 76| 13156 124] 114

Agosto. . ... 100,51 1065 100,11 101 68,3 75,3 89| a7s| .| 7a| 1337 127] 114

Septiembre..., | 111,2) 1052( 100,4 191 677] 741 g8 272 77| 135,4| 126 114

ctubre. . ... 100,86 1041 101,00 188 678 725 . ) 77| 137.4] 127) 114
Noviembre.... | .. | 1041 101, 672 723 i b S |

L] .. 76 | 128
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