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COMIDICIOM DE LOS NEGOCIOS 

B~ =te Bdetia en twmos  a la pub~tei- m, y basa tínica Y ea+iludvamente en 
dird una donimmtaciím completa, numéri- rasursos propios del ~ f %  sin aguda 
a g gFbYi-, del desarrollo econhko de CRi- dd extmnjero- 

en el de 10s ú l t b s  a&. PU- 
nuaw- cuadros estadIstims 

,ae m m b e  y acompañamos 105 textos ex- 
p1iwtir- de un total de 94 ~Jráfkos, h m-- 
fia de las cuales abarca de 1919 a 1134, &- 
&, todo el pedo&~ comprendida entre el 
do de mayor auge de los negocios a1camZ-a- 
do b8- ahora en Chile g el año pasado 
due el p% ha logrado wncüi la crisis y de- 
pmi& m b  &ave y trascmdmtal que m- 
no& su histoiia. El solo estudio de estos @&- 
ficos permite al lector formarse ~ d a  idea 
mbre la situación de hoy en ccmparacióa 
con cualquiera de lo9 seis aaios anterime's. 

Sin embargo, en algunos a s o s  no es adlai- 
sible una comparacibn directa lo que dge, 

para aquelhe os que los @a- Una de las d i d o n e s  fun8amentales que 
&os no representan cantidades dno valores. debe c w m ~ $ m  sealizar una política 
Debe tenerse en cuenta que durante la ha- eta tal smtide, as la maf i~w+6n de LA AG- 
flación todos 1- valore$ sufiieroni pmfaa&ns TZTAL POLi'lTCA MONETARSA. Sin un ds- 
dteraciones; los valores con que cbnt~mos tema ~ a s i o  ~ P Q '  en 54, nunca habrá ver- 
hoy no corresponden a las mismas mnti- dtdwa prosperidd de &m ne$oeh. Los dos 
dades, al mismo volumen de los negocia últitnes a- han comprabade el hecho de 
de hace tres o cuatro años atrá5. La esta- que un d s m a  de papel m e d a  puede fun- 
&stica permite en algunos casos demar- chl r r  m m~~.diciones abupalutamezrte satis- 
tar de sus eierles las influencias qiie ejerce factmias, Siempre que se respete el princi- 
en sus variaciones el aumento infL&;onjs4~ pia org%lifco de esnidk que pwmite a un 
de los valores y, donde ha sido psible, h-I banco central otorgar cráiditos bnhmente 
comparado el mophniento de los valorea coa m f ~ r m  de apt%ra&nm kansarias de fácil 
las cantidades que dlas repr-tan. li~u2dacL&n y de a c u d o  con L a s  -turalea 

Pero, aún prescindido de es2a -1-d, y legítimas uamiditdes d d  aieroado. Don- 
de que no en toda los asos la eatad&ica &e se nimpk coa el portatada de este prin- 
refleja la situación -1 de una aet i~ idd,  cipia, la nnsrwda del pab será, por lo menos, 
nwwtro an6lisb del d@sarrollo económlce saaa, d k i h  iadIrspe529aMe pan que tam- 
de los últimos años comprueba, e@n toda bi& @m ata-; pero estabk no en el senti- 
evidencia, que despub de la mh honda da- do que a este cvncwpto atribuía el sistema del 
presión que ha sufrido el país en los afhs 
1931 Y 1932, el proceso de recupamciba qwe 
ae inicib entonces, ha hecho notable9 pro$r6 
m. No hemos alcamado todavfa el nivel ge- 
-4 de 10s negocios en 1929, talva ni si- 
quiha el de l- aíiss 1927 y 1928. Pero d com- 
P@i--rios sues- situación de h y  con la de 
ap~el enton=, desde el punto de vista de 

s fuerzas que empujan y determinan el 
d d i l o  iLe lea actividades ecophices, re- % salta díderencia swtancQ1 que mere- 
ce ser recaIc%da coa toda énfasis: El auge de 

n % o c l ~  en 1928 y B9E9 fué, en gran par- @, wt4tíbM e iaeano, fu6 e4 resultado del 
de WWPSdded. de que est.aba ob- 

.e@~Wdo el anuíío m aquella época Y fué 
o RQr ea01im.e endeudamiento 

por m a  ~ ~ l í t i c a  ati- 
flWe &@ h%W*do r~tab1emr la confian- 

- A *  



I con un margen de fluc 1 puntos. 
~1 índice del costo de la vida se ha mante- 
nido, en ambos afíos, prhcttamente al &S- 
mo nivel: su t6rmho medio fue, tanto en 
1933 como en 1934, de 140. 

Con el problema del valor interior de nues- 
tra moneda se relaciona directamente el del 
PODER DE COMPRA DE LA GRAN MASA 
DEL PUEBLO que para el futuro desarrollo 
de 10s negocios no es de menor importancia 
que el de la moneda. 

Toda inflmión reporta &anda sacrificios 
para la clase de los asalariados que en todo 
país forman la gran masa del pueblo; y es- 
tos saumcios, por regla general, no se com- 
pensan. La inflación deprime el standard 
general de vida a un niwl que correspon- 
de a fa baja que sufre el valor interior de la 
moneda. Poco a peco, y, generalmente, en 
un proceso largo y lento y muchas veces sólo 
a consecuencia de encarnizadas luchas so- 
ciales, tiene que produche un cierto ajus- 
te, ajuste que casi nunca llega a ser com- 
pleto. 

Si se calcula un índice del costo de la vida 
en Chile, tomando por base el término medio 
de los años 19.28 a 1938, qae pueden conside- 
rarse como la bam más apropiada para tal 
cálculo, resulta que, en las d w  Últimos años, 
se ha -tenido a ua  nivel ea un 30% supe- 
rior a aquel t h i n o  medio de los tree a* 
básicos. 

Si sobre la misma Base se caIcula un índi- 
ce del poder d~uis i t ivo  de los jmmales pa- 
gados en el pilla, resulta .que, a pesar 
notable aumento del monto total de los jor- 
nales que entre prindpbs de 1931 y fines 
de 1934 se ha duplicado, su valor real O sea 
su poder de compra es aún en 22% inferior 
al que tenía en aquel entmces; o en otras 
palabras: por ia sma cantidad de pesos, 

e adquirir hoy sólo poco un asalariado p u g  
más de las tres cuartas partes de las merca- 
derías que podía comprar en los años 1928 
a 1930. 

Para compensar esta discrepancia que ex&- 
te entre el valor nominal y el valor real de 
los jornales y que se ha producido a causa 
del aumento del costo de la vida en los años 
de: la inflación, el total de los jornalea que 
se pagan hoy debería ser un 28% más alto. 

En los últimos meses del año pasado se 
han iniciado gestiones entre el Gobierno Y 
los industriales para abordrir este problema. 
Las diScusi~nes giran airededor de la CUW- 
tión de fijar asalarios minimosa dentro de 
las diferentes activida&ee. Pero ea d m  
?Creer que esta medida baste para que el @id#- 
*e entre el poder de compra de la @a masa 
pd pueblo y el valor dep~e&do de la mane- 
&a, ~ o r  muy neeesarib que sea en bien de to- 

a la econoda del pa&, se lleve a efecto e 

Tenemos que mencicinric otm faciar más 
que es de impottancia r e ~ ~ n ~ " &  no sól~poua 
el desenvolvhiento de las a@vidrr@n ,eco- 
nómicas sino también. espesM?xenQe, %me 
un medio del cual, en deterhmrdoa .sww, 
la política económica puede valegue ,a fe+ 
ma muy eficaz para conWamestar I& &w- 
tos de una depresión: m a s  son A-=- 
DADES DE CONSTRUCGION Y EEWElW 
CION. 

I 
I 

E1 15 de Diciembre de 1933, eP ~ o h i  
dictó una ley eximiendo por diez eaa3 
pago de toda clase de hpueatoe, rattto 
cales como comunales, a las e&cabo- 
que se terminen antes del 31 de Diti-% 
da 1935. El objetivo de eea ley fu6 dar utt vt- 
goroso impulso a estas actividades, apropia- 
das mEis que cualquier a* para úar ab- 
jo a millares de persohs, absorber con &f.o, 
la cesanth y reforzar, con, smi repwmion& 
directas e indirectas en todas Ins demh 
tividades, las tendencias de reaccióm que gii- 
tonces ya habían empezado a manifestsme. 
Lo que se perseguía con di* ley, se ha m- 
plido amphmente y, talva, en grado m- 
perior a lo que se esperaba. 

Según la estadística de las nuevqs coma- 
trucciones, q- aberm Úni-eqge l a  4 
comunas más importantes del pahaos prer: 
supuestos aprobados en el cuzso del aPa gri* : 
sado, suman 181 millones d$ pesos y - se,, 
fieren a una superficie edificada de 48&$5Q , 
metros cuadrados. En o o m p ~ Ó P  con 4 
año anterior. íos presupuestos acuean ua 
aumento de 168% y ia sugerficie tomada en 
edificación un aumento de 77%. Pero ias ci? 
fras son también auperiorea a m a  Irle% 4 
año 1929, que ya fué  un  año -de 1% m& 
tensa edificación. Los preaupueskoa del d o  
pasado son mperiores a loe de ese año eb 
48%, lo que se explica. principaüzGinX4, 
el alza de las precios de los 
construcción; pero también la sapeHEcie 
ficada es superior, aunque sólo en Un, 3 . 
Mas, como en bs construcdonw ' 



&& &t&amiBQt0 de b s  actividades de con@- r' $:d_jBfi y edPficaci6a. con sus inevitables : rc~wcusiones adversas en el mercado del 
@&ajo y todas las de más actividades del 

' p f b  de las cualcai pocas hay que no estén di- 
mth o indirectrimente ligada a ellm. 

Se ha propuesto al Gobierao una 4 E i -  
mcfdn &e L ley &ba mencwada, en el 
aentido que se hagan extensim SUS b m -  
fotos a todas las edifhcione qw &e- 
t h  en el curso de los diez aiíw pwa los =a- 

. les rlge ta exención de imptueMe. F'sm aún 
cuando no se acepte a t a  pr@po~ic3SR esi m 
totalidad, sin embas$a, sus argw-tw, 
se basan en la9 mismas c d w a c w ~ t e  
que hemos expuesto más arriba, me- 
ser caitudiadm. No cabe & d a  que las gictb- 
vldades de edificaeióa y comtrumkh se ban 
desarrollado y seguUaa~ desarrollhdose m e  
aiio en forma tan a9c&m que parrece a& 
que justificada el temor qwe su pbml.izae& 
repentina prodmzca decnis poco dewabh 
en toda la economía del mi$, a mo se ma- 
sultan medidas para a t a w r  la iateehdad 
de su expnsi5n. 

El desaro& de las actividades e c m h i -  
cas de Chile en el año pasarlo se d e j a  m d 
gráfico que ampaiiaaicm a @@e mtudb. 

En cuanto a la PROD'UsxSaON PAMERA 
debe mencimmw, ea primer t&mho, tg pro- 
ducción de ORO que, en 8934, ha arg;eritiusai- 
tado un notable aumenta. I total dei m 
producido fué de 7.427 Ulm, cantidad supe- 
rior en 6411, a lo producido en 19a. Zas minas 
dieron 731 kilas; les I~vackes  1.956 ka'fios, p 
el resto, o ses, 4.748 kilos, mesponda al %m 

c o n t d d ~  en minerales de cobre exportados, 
en barras y ejes de cobre y en o t r a  h e r a l e a ,  
concentrados y precipitados. 

LS producrh  de COBRE barras acusa, 
m n  pn total de 247.71 tondadm, un aumento 
de 58% én canpawdón e m  el 960 anterior p 
~IS en I . W W  tenoia&s inferior a Ia del 1 
i 0  -1929. 
La atme&n de CARBON ha ll.e&ado, con 

1.W.240 tonel* a k oifm m&S alta reglsa 
t r a k  hasta asokni y ha aumentado m com- 
p~~iib 19% en un t?%. 

~n el d i a s  g-al de 1i prduccibsi mi- 
awa, que 9ai. sa t&mine d i o  nnnel ha su- 
b @ ~  m 61% sobre & a 3  $933, ese& compren- 
deal t a m b h  la pmdwmi&n &e SALITRE cu- 
y~ cifras na se dan a 1s pubBieidd. da m- 
-, de var4as pmbbliecbes hechas por 
b %q1omci6a1 de lpentns de Salitre y Yodo, 

l i t r m  que twmin6 e# 331 &e Junio de 193 

cnma ser% m - b k m t e  superior, ya8 
qrue SR cwmta c m  venmq de alrededor de un 
m*lh de tms<iEadw aw. de acuerdo con la 
1~ que eshbkió. h eO.rpraci&a, ae efec- 
twari%* en w mayw parte, cw wl'itre nue- 
mmmte pm%meido. C m  apmZmcimes de sa- 
Litm f u e r a  de 6 W . m  tmelmrdas en 1933, las 
que SS b n  duphit:& m el curso de 1934. 

uar, m tanto que a fiaea &e 1034 trabajr 
kan 16 M162aw. 
La PRODUWíON HmWAGTUREW nn 

$1 M i e s  1, que @basta 14 ~lua88 indus- 

I 
trbles, acmsa asn akn de 9% sokm el año an- 
terior. El Wgaw iDicmmmte se observa en lii 



producción de cemento con un 46% debldo a 
la gran t%pansiÓn que han experimentado 
las actividades de edificación y consmicdón 
a que nos hemos refmido más arriba. Sigue 
la producción de jabón con un incremento de 
36%; la de paños con uno de 2390, la de cal- 
zado c m  uno de 19%, y otros ramos que in- 
dican aumentos de menor proporción. m e -  
rimentaron disminuciones la producción de 
cartbn, Ea de vidrios, de fésforos y de alqui- 
trhn. 

A causa tanto de la intensíficzciótr de la 
produccih industrial como especialmente de 
las ediflcacionea y construcciones, la DESO- 
CUPACION OBRERA ha desaparecido virtual- 
mente. A fines d 4  año 1933, se registraban 
tohvía 45-00 soticitanteu de trabajo; a fines 
del año pasado, esta cifra se kaMa reducido 
a 12.100. LOS JORNALES wpdw en el pab 
han continuado aumentando y acusan, con 
un total pagado m el a80 de 9Q miilenes de 
pesos, un alza de 2B% sobe el dkl aíío ante- 
rior, pero esa cifra es hferhr  t o M a  en un 
8,5% al t&rmiao medio de lo pagado en los 
afíos 1928 a 1930. 
La CMEGHA DE CEREPrLES ektirah eri 

1934 fué mp~d%or m *8% a la de 3933. La de 
trigo fut! de 9,6 miibnks de quintales nrw- 
cos; la da e&@& de Y,5 p la de arena de 1,l 
millones de quintales. La5 &stimacimes ofi- 
ciales referentes a ¡as extemiokias sanibradzE8 
el año pasada &veraen considerablemente y 
f l u c t h  eatre $LX%.MO y 736.000 bactbetn, 
para el trigo; las istemiones sembradas de 
cebada se estiman en 37% y las con avena en 
un 28% inferiores a: las del a& anterior. 

La COSECHA DE LEGUMBRES (frejoles, 
arvejas, garbanzos y leatejas) fut! en I9W. con 
un total de 1,4 millones de quiqtales, algo 
inferior a ia de 1933. Sobre la extensión de las 
siembras efectuadas para la cosecha de este 
año, no existen todavía estimaciones. 

Un considerable incremento ha experimen- 
tado el COMERCIO EXTERIOR. Ei valor total 
de 10 exportado fué de 4% millones de pesos 
oro contra 344 millones en 1933. El srrbr de 
las importadcmm mM6 a 214 millonw de pe- 
sos oro en camparsción con 182 millones en d 
año anterior. Al incremento de las exporta- 

,cienes han contribuído especialmente, el co- 
bre y el salitre, pero también los productos 
agrícolas y ganaderos que han experimen- 
tado el aumeneo relativamente anaJor. O S% 
de un 37% sobre el año 1933. 

Durante los primeros nueve meses del año. 
las importaciones se mantuvieron a un tér- 
mino medio mensual de 15 millones de pesos 
oro; sólo en íos tres últimos meses del año 
reaccionaron fuertemente, llegando a un 
tbmino medio mensual de 25 millones. Las 
aaunentos m$s importan- se mduieron 
pp-.&~~~pi~duczoa tex4!& entre (a i m  
q &m prima8 y' 8 1 ~ ~  proflwctoa e d - e l a  oc- 

rados ocapan Un: 1 U w  
en las maauhadae, L 
para las i n d u e t b ,  2>1 
las importadones de produetw 
alimenticios y tamBi& loa &e 
químicas. 

Uno de los índices más 
COMERCIO INTERIOR 
tes de carga de los Ferr 
lo movilizado, calculado en toneladas-&me 
mos, acusa un aumento de 3ü% sobe  el gabl 
1933. También ha aumentado, aunqye 
menor proporci6t1, o sea, en un il%, la m@- 
lización de pasajeros. 

Un incremento relativamente ins i&nSb 
te, de sólo 3%, ha experimentado el valor & 
h s  VENTAS AL POR MENOR en Sastbga. 
PWO mayor, o sea, de 7%, ha sido el aumerga 
que se obsem en el volumen físico de iae ven- 
tas. 

El mmimiento de los precios AL POR 
YOR M sido relativamente tranquilb; 
variaciones que han experimen~aáo han S@@ 
insigdfieantes. 

El lnáice del COSTO DE LA D A  se & 
mantenido, corno ya lo mencion&uas m@ 
arriba, al mismo e l  que tenía en 1933. 

En el MERCADO DEL D m R O  Ban EQ* 
mado las mismas tendencias que p r e d 6  
naron en 1933. Laa COLOCACIONES banw, 
tias han coiitinuado aumentando; el tu@$, 
de los er6ditos otorgados por los banco8 w- 
rnerciales £u&, a fines de año, de 1.467 millo- 
insa de pesos (wusidmando las apgasiones 
en moneda extranjera como efectuadas ea 
pesos de 6 penlques oro), lo que sigwica pags . 
todo el año un aumento de 2Llb m i ü o n ~ .  I;oe 
DEPOSITOS fueron, a fin80 de año. de 1.568 - 
milbnes de pesos y han aumentado en M9 
millones de pesos. Los FONDOS DiS¡%l!@- - 
BLES de los bancos fueron, a fines de &m+ ' 
de 386 millones de pesos con un e-xcdWe, -1 
de caja de 206 millones, y a fines del &o pa- 
sado, de 315 millones con un exe&edr$ &' 
106 millones de pesos. En la Caja Na&@ &$ 
Ahorros los depósitos han aumenQado~ eB . 
las col~caciones en 16, las invdoaea en 36, 
y ias existedas en caja en 14 mi&nw ,$e , 
p e s - a  

LOS DEPOSJTOS DE AH.ORRQ, .~oí~a& :j 
dos en la Caja Nacional 
dones, sumaron a fines 
nes de pesos, cifra que ea 
llones al monto de estos d 
1933 f la mhs alta que se 
ta ahora. 

El MEDIO 02RGUL 
tenido, en su términ 
ve1 que t eda  en 1933, 
u n  9% el mOQt0 del 
CM es d+, a q p  
6 s  se' eñementm en 
&$@fi;gW loa d 
A-, 
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES * 

A. INDUSTRIA MINERA 

COBRE 

La produccibn de cobre en barras en Chi- 
le que en 1932 pasó por un período de de- 
presión, empezó a reacdonar a comienzos de 
1933 y ha continuado desde entonces, sólo 
con algunas fluctuaciones, en constante au- 
mento. 

Producclbn de Cobre e n  Chile 
(En toneladas m6triees) 

(Datos da 1s -bo Q a d  da midlltioa) 

................... 1928 promedidio msnauil 
1929 r .................. 
1880 . s . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
1881 s . . .  - .............. 
1982 S ................... 
1983 ~ .................. 
1984 . .................. - 

......................... 1033 Diciembre 

Enero ............................ 
Eebraro ............................ 
Marso. ........................... 
Abril. ............................. 
Mwo ............................. 
Ju& ............................ 
Julio.. ............................. 
Asosto.. .......................... 
8epti.mbm. ....................... 

golvbra ........................... 
oiambra.. ....................... 

Biciembrs.. ....................... 

Durante 1934, el cobre producido alcanzó a 
247.718 toneladas, siendo ésta una de las ma- 
yores producciones que se registra en nues- 
tro país, pues sólo ha sido superada por la 
de los años 1928 y 1929. Insertamos un grá- 
fico que representa la producción de cobre 
en barras de Chile durante los años 1929 a 
1934. 

Producción de cobreen barras 
(En m~les de toneladas1 ,400 

. ? .  .- 
~r.,mi~&ti~ en. N & ~ . x ~ ~ I c  del cobse ewsu- 

8,775 centavos amerlcag~s p&libw. 
para la remportad6n que 
mes se cotizó 6.7W cenoentgaas 

libra, bajó a finea del mes 

CARBON 
<- 

La producción de carbón qve ya en l@ 'd 
había experimentado un  fuerte sumd&t& 
pues en comparadón con la del a& l.* 
había subido en 42%- contímxó en 1934 
trend de incremento y ha alcanzado la 
más alta que se registra. El total de 
produddo en el año redén pasado k@ ,; 
1.807.239 tweladas, cifra superiof en l7&$ 
la de 1933 que era hasta ahora et año en @.*g 
producción había llegado a su m%% alto piIflqrSs . 

También ha habido durante 19& un as- 
mento del eonsumo de carbón, especiaImeng 
te en la industria salitrera y fabril y en-@-, 
Marina Mercante y h a d a  Nacional. 

Ln,  
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' p e y t a  Joa totales de la producción de oar- 
bBh &ante los años 1929 a 1934 y en el que 
aparetze claramente la importancia de la pro- 
tuacib en este f ltimo año. 

rM tkrmino medio de los obreros y mplea- 
dih ot%xpadm por esta industria fué en 1934 

1ISfRí indlviduoa, cifra que es supmior a 
1s de los ~inco años anteriom. 
ORO 

La produccíbn de oro en Chile ~ní t inud  
aumentando en el curso del afio 1934. En e- 
ve a60 se han produddo 7.427.518 kilos de 
ora f h o  contra 4.52á.8313 en 1933, es decir, 
ha  habido un  incremento de 64% CcPmps- 
= d o  el total produddo en las d.tfere-ntm 
grupos durante 1934 con el producido &n 1933 
tenemos que el mayar aumento corempodwie 
al oro de m b ,  el que ha ezperhmlcdo 
on alza de 146%; sigue el oro exportado en 
mera les ,  barrms de mbm g otras formas 
con un aumento de 8?46 y, por Último, el 
oto de lavaderos q u ~  solo ha subido en 15% 

Pmduofi6n 8.0 Oro en b i i e  

En el gráfico anexo aparece el total de oro 
- - -  - 

cimiento que ha tenido la producdón de oro 
ea los Bltimos dos a*s. 

g ñudice de fa preduecih minera to t l ,  
desp~és de t@sr n sil pnte vas bailo a fi. 
nes Be 1932, e m w b  a reacclsrni-r desde co- 
&XI-WS Qet afio 1 W  y d d e  e~tomm8 ha 
ido, solo w m  slg~n@E peqt&kS pgtro@2sm, 
en constante awsganto, bab*mdo ~ l c a m d o  
en 1934 al a b m o  nfvel que t w i m  en el 
año W%%. 

1 India de la prOaucck5n minera 
Im29=4m I 

promedio oinual de prcxtamcd6n en el año 
rec- m& es el alto que se registra 
d d e  1931 y un aumento de @yb co 
respeto al promedia del aiio 1933. 

La produccidn naanufbchue 
experimentado, espedalmcate 
timos meries del año 1934, 
dwamoUo. Condide~sndo el 
del índice de la produedón 
ZaWw eonfwcionado por la Wlrección 
neral de Estadbtica, se observa para 1934 



aumento de 9% Con r%Specto a 1933 y de 19% 
con respecto a 1932. 

E1 porcentaje de aumento de las diferen- 
tes industrias que se consideran para el 
&lcnlo del índice ha sido en orden de impor- 
ranch el siguiente: cemento 46%, jabón bm- 
te M%, pasos 23%, calzado 19%, cerveza Il%, 
coke 1m, product~s del tabaco 4%, lana 

siguen lae ventas de cemento ma 43% de au- 
mento como c o n ~ e ~ u ~ ~ d a  Al gmu deaiarro- 
110 habido en la editicacióti diwante el año 
1934. Las ventas de los demas productos h n  
subido en la siguiente proporcibn: @íoa2().'& 
jabón bruto 21% calzado l8%, papel lmI 
eerwza 12%. lana para tejerll%, fósforos 8% 
coke 6%, productos del tabaco 3%, m&- 

para tejer 4%. la producción de az*car Y car 2%. Sólo ha habido, eh 1934, mis menos 
la de papel han permanecido estacionarias. venta de vidrios g de 
Una importante bisaiinucih se obsemri ea la El promedio anual del índice de Luz 
wo&ucción de cartdn la qn4 expwtmentó un Fuem acusa en 1931 un aumento de 13% 
&semcio de 13%. Tambih disgiinuyd la pro- en comparaci6n con el de 1933. La producc 
dwción total de vidrio, de fósfonts Y de a[- c i h  de gas ha subido en 7% y la de ener- 
qwitfázz. gía elktrica en 14%. 

Algo mayar que el aumento de la pro- El gráfkm que insertamos hace ver elata- 

ducción ha sido el incremento de las ventss mente el desruroilo de la p~adh@$&f (a- 
de los productos manufacturados. U prome- nufacnirsra nacional ea last & -@-- 
dio anual del índice correspondiente a 1934 años. Las barras n-s b# 
acusa un alea de 11% en comparacibn con ci6n de aamenta o di- 
el de 1933 y de 18% con el de 1932. El prin- duce1611 en @ampara* €% 

cipal auinento se ha producido en las ven- las b a v a  ~ ~ P ~ ~ B s ~ ~ . ~ ~ u .  

tW de alquitrfin, las que han subido en 50%; con el a%a -, . 



C. MERCADO DEL TRABAJO 

BOLSA DEL TRABAJO 

La dwocupación en Chile que llegó a su 
punto culminante en Octubre de 1932, mes 
en que se registraban 103.504 obreros des- 
ocupados, 16.792 empleados particulares y 7.857 

1988. Diciimbn ....... 46 014 

........ lW, W o . .  80.634 0.102 16.7% 
Bebrezo ......... a 6 . 1 ~  7.791 22.2% 
h o  .......... 27,Ken 2.7W 10.1% 
Abril ............ 21 709 
*o... ........ 20040 
Lmo.., ........ 186BL 
 dio ........... l e m a  
&mto .......... 16 621 
septiembre ...... i ra91  
Ootubn ......... 14 082 
N h b m . .  .... 12 778 
DiniDmbn ...... u.110 Indice de los Jornales pagados en el Pal. 

(1927/29 = 100) 
. . íGi(aiLdo PO? la Diraooión Q s n d  da E.Lsdiah-) 

empleados domésticos, disminuyó ya en for- 
ma importante en 1933 y puede decirse que 
en la actualidad casi ha desapareoido total- 
mente, ipuw el total de individuos inscritos 
Bam soliclsar ocupación se encuentra reduci- 
do a oifras insignificantes. El gráfico que 
~ t a & o s  a mntinuación ilustra claramen- 

to que ha tenido la desocu- 
e dukante los altimos cuatro 

a 



El gr4fico que i n ~ m o s  a continuadón 
a m p a r a  las Sunias totales pagadas en los 
seis 6ltimos años por coixxqto de j m - .  
Las sumas respecüvas eon las siguientes: 

Entre 1933 y 1934, Ea swma toqat de los jor- 
sales pa@&$ en toáo el país ha aumentado 
en un 50YQ a p r m e n t e  y d compara- 
mos el 6 1 t h  trhestre de 1934 ron d primer 
trimestre de 19D, &oca en que el mdice de 
los jornales ilagó a m ni& A s  bajo, vemos 
que se ha diaplicado el manto de los @males 
pagados. 

mlnal y su poder adqublavo t& &b . . 
do de un estudio ~ealIwido &t --=Tf8 @n 
5 S gráfico que inaezmmoa ~~m~ -- --A 

a n  comparación con ar6udim 
hechos en Bolethw anreciormb 
que ahora se ha @esdo en la mntq&Y6nL (- 
este gr-éfiio ha sido más re-. Um $h;lU8e. 
del poder a&qubítim de los jom&m &e ,o- 
na al dividir los guariemoe del índícs & h; 
jornales pagados por el 'e det eeskr de @ 
vida. Pero antes de haeer esta o p d b  
han reducido ambos índices, que se 
sobre bases aisthtag a una h e  unifozm& 
o sea, al tkrmino medio de los a &oa 1.92_(H 
a 1930 y, además, se han ellininado~ las u- 
ciones ecstacionales del índice del cosw da & 
vida. 
En el grhfico se prwenta, primero, p o ~  

cmva delgaba, el índlce de los jornal- M 
cmlw lo calcula la MrecciÓn General de Bewc 
ditira, pero reducido a la base indiada k 
curva guesa negra está calculada coma p m ~  
medio móril de J meses del mismo índice. U 
cuna segmentada representa, por fin, el íi6 
dice del poder adquisitivo de los j o r n a l ~  d- 
cuhdo, igualmente, como promedfo mbmii 
de 5 meses de la cama que 8e obtiene ali a- 
dir el hdiee original de los jornales por el *- 
dice del costo de % vida. 
U- oamparadOn de ambas curvaa es de todo 

punto interesante. 
En gsneraí, hasta el tercer Mmestre de lW$, 

ías cur~as siguen el mismo trend. Entre me&&* 
dos de 1929 y principios de 1930, la curva d& 
poder adquidtivo de loa jornales se m-e 
bajo la de loa jornales piismos, lo qpe m 
que el aumento de estos últimos no e s ~ h  
en aquella época, en reIridÓn con e1 a u m a ~  
~ue.  experimenearon los predos, f a m a *  
muy conocido y que siempre puede obemm- 
se como característica de la li1Fima fase de m 
período de alta prosperidad de loe neg- 
El equllrñtlo entre el valor nominal de los ra% 
nales y su poder de compra real se ieaWbEede) 
tan pronto como empieza la winh y wntlnSa 
manteniéndose hasta finea del ptfmeD && 
mestre de 1931. Entonces se produce '9 
bio en el sentido de que los j d w  no _ 
ya bajando en la miama prono* 
predos: su poder adqddtiva real expehúnt@& 
un aumento sobre SU ~ 1 w l  ~rmlneZ a 
tuación se mantiene hasta . m ~ w  de 
Pero ya a prindpiw de ese 
abrirse camino otra !El m W  

R 





nido durante 1934 más o menos sl mismo 
nimí que tuvieron durante el seguado semes- 
tre de 1933 Y que ea para loe valores aprod- 
nradamente el wsmo en que se movínn a 
comienaos del afio 1931. 

h s  curvas dse lo* fa&w de las ventas al 
por memor de bs  art~cuciilocr de tienda mues- 
tran mrlaeioiones más o me- ssmejantes a 
las de lms artkulos alimeatieios; despues de 
moverse wsi $untas hasta 1931 se separan a 
medidos de 19X2 g vuelven a seguir en 1933 
p 1924 un mavhiento paralelo. A diferen- 
cia de lo que sucede Iq  ha$ vreotaa de ar- 
ticulas abenttcios, que en hs d e  Úkimos 
aíhs han presentado una tendencia deen- 
narite, las ventas de artkmEos de tienda han 
expwiznentado en el mbmo p-O un Ilge- 
FO aumento. 

-- Este índice es el mismo que 
recci6u General de Estadística, 
base el tirmino medio de ese 
para los años 19% a 1930, que 
niderar como un pedodo de- d 
menos normsl. Por lo d e d s ,  
que muestra este fudice son 
del índice oficial de la Direcm 
Estadfstica. 

En el grsifico se obsma &-ente 
fluenda que tuvo en el costo de lki 
régimen infladonieta que 
1932, año en que se prodifp 
ble alza1 de los precios, que 
temente el coato de la &a. 
tiíruó hasta c o m i e ~  de 
el curso de ese eño, habi 

COSTO DE LA VIDA 

El índice del coeto de la vida que publica- 
$QOB memao1lmen@e en nuestro madm fie- 

or bnse el .niea de M&a de &Ti WE- 
7 .L !. - . . . . 







. El eritado de t q&ictiltxm BB Q ~4 m- 
,gFn los fnfm.niea & 109 
&lea ha sido, dwsrr 
$4 tiempo, CP 
,cldu~ase; en e 
,(fa.% Ijuucrisa 

I En el tranmufm mes se- mmtblBB b 
- iiW!Xhit de & h0 WW%b, m@%- 
- rcirrIm%nte m 61 Nmte 9. CMi.t&b, de 

j hazos papa P &-rol ' &mlos aptonimados 
-- ~bmoti ean reqwcte 
? ~ a w x h a s  fm he &d~feí-emtttai ', f esagisir una m w b  ideriea a la W s k  
' - pasada. 
-, ' Lm expectatim de la d a !  de la m- ', WiR]&RBA son favombb, mhro a siertrw rr 

-@anea del Sur en que laP sieolbrarr h m- 
'fd& a csturwz da la sequía reiasyntg en, Ia pri- ,,: mrimc@ y a>niieaw3 dd wraao. 

r- ' -  eewdo sanitario de EPB 
>-&ES & Akacama a & 

,';' 4 s  &ieii delicieqte y Iia e 

Eh mcaiciBig, 1a e-ha en AnstmBa parea3 
que B S ~ W  66 lo qun, r e  áspwah, 

qu-. Bgte 
x b ~ d ~ t a  
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-5 

ue hemos thmaüo a m  10s que 
n Gmerai de &tdñstl@, 

referentes a la cosecha 
son-nuestra ertimacibn 

terio de Agricultura ha publicdo 
pr~116stico de la próxima cosecha de td- 

5 .  e@ el pah Segfin a t e  &ioiia la estea- 
e_@ total sembrada sería de 735.706 has. la 
ue, & q u &  de castigarla por las ptdidas 

. l&abidm pw heladas, tempoaal~, poblillo, ete., 
se reduciría s una extensión aprovefhable de 
MBV556 has. El rendimiento que ea ese Pr@- 

-%&tic0 se cakuJa sería de 10,9 qq. mbtrioes 
' por ha., de ma- que llega a wtablacer . 

posible total de la cosecha de 7.566.653 
g . métricos. Puede qlte este ponbticw sea 
a& pesimista. Si re aplia la misma cuota ' "de rendimiento a la eirtfmaeióa qari ha he- 
.'&o la Dirección General de btadisttca de 
1; sui&ficie sembrada con tdgo, ge fIea'  
,un total de d a  de 9.350,@00 qq. mtrs. 
Creemos que el resultado efactivo de la co- 
s d a  estar4 cerca del thnnbo m d o  de am- 
Bigs estimaciones, o sea, almdedol de 8,s mí- 
@ones, de qq. mtrs., lo que swfa suácíM%te 
para sadafacei las naeceeidades de & n s a m  
del país. 

' OtThCARERIA 
. En general, el mercado de los pmdwtm de 

la chaclirerh ha estado trmqdb y a la es- 
,pera del r e s ~ í a d e  & las nueaag C@-S=bais. 
La precios de la mayor parte de &S frejdes 
.acusan, a fines de Enero, wn deáceasi0 con 
Tespeeto a su cotixacion de fines de Ditw- 
b~e. Las lentejas han ~perimcat*do, por el ; contrario, un alza. Las papas han mante- 
nido el alto precio que alcanzaron m Df- 

t* &&re. - 
-08 a contúiw1ci6n ias cifras referentes 

. a las exportaciones de frejoks y lenteia en 
$1 míreo & 10s Últimos 4 años: 

L - 
Las qortacionea de frejoh de 1933 a 1% 

han subido en 166.; las de lentejas que de 
&@3P U 1933 iiubieron en Ub%, han experimen- 
b d o  *fe 550 tambiBn un aumento, pero de 
enor @~76@raci6n, pues sólo ha sido de L. 

ineertamos a continuación 
itadjstica de exportación y 
nn ddp*. . 



B. VINOS 

El mercado del vino durante Eneroha mn- 
tinurido ain pan actividad, reailiahdoa d i o  
muy ewasas operacionss sobre la cos& 
prhirna. A mediados de Enero se notó una 
baja wst genmal de lorp pretioa del vino co- 
mo corrsaiuenda de la eismiaución de Ias 
tra~zeaccioa~ que haMtu.alakente e obsem 
ea esta &poca del año. A ftees de Enero m 
produjo cierta rancd6n, e s g e d d m ~ t e ,  en 
los vimos de la c t s e  seiaal6n. 

(Pases por litro da 12 gradea, pweto estaeib! 

El mercado del ganado vawaa atma S. 
fiaes del mes de Enero, bastanfe snbd&.  
notilndose en las ferias abundan*& &S@&. 
do gordo, lo que produjo áerta bafm en @@ 
pswios. En la8 ÚItlmae ferias se pagó e 
P oof bueyes S 1.46. 
miidaUos S 1,605 el kilo, por wcasgo~&gs 9 l,$R 

Los prtflos de ks 6106 ddura~xtitg 1934, des- 
P U ~ S  de llegar a aia p\rut:o m& bajo a fines 
de Abril, empezaron un movimiento de alza, 
experimentando un fuerte aumento a fines 
de Octubre al saberse que los perjuicios su- 
fridos pw las viaas a musa de la excepcio- 
nal helada caída durante ese mes afectarían 
en forma importante el rendimieato de la 

- ?%e -tiene siempre el_Intués ipor e 
do de Worda, notíindose en las fetias m- 
sez de esta dase de animales, - - -, 
de noviiios de 3 añoa. 

insertamos a contirmación un g&Iw I 

e~movimiento de los precios de4 ganada 
c u ~ e  en el c m o  de los filt3moe 
En 11 puede observarse le &a gse 
han experimentado>tosprecioe duran= m 
l lepuio en Septiembre de eae año fi p&i 
ma8 alto qne se registra. ;=F L -- 

PEEGIOS Y REMATES 





ron en los primeros meses de 1934, como 
puede observarse en el gdfico anexo, a un 
nivel que no tenian desde mediados del año 
1929. Pero actos precios no se mantuvieron y 
en el curso de 1934 han sufrido una canti- 
nea baja que 8610 se ha detenido en Noviem- 
bre y Diciembre. meses en que se produjo 
cierta meeión. 

Las rxpurtaciones de lana de Chile no han 
experimentado grandes variaciones en 10s úi- 
thnos años. El ttital de lana exportada en 
1 9 3  alcama a 11,3 millones.de kitos, en com- 
pilrasih con 1YP millones exportados en 
19s y E1,4 1932. 

A. BANCO CENTRAL DE CHILE 

TASAS DE DESCUENTO E IWTERES 
El Dh-ectwio dd Banco Central de M e  

en S&& $e fechn 2.3 de Enoro próximo pasa- 
do, acw& rebajar la taw de interhs que re- 
& para los Redescirelríeo a 1- bancos accio- 
nistas, del 4%7& ni 4%, y la correaipondimte 
a ~ c u e a t o s  al públfco, del 6% al 534%. 
Como c n d a  de este acuerdo y en vir- 
tud de las diJpi061ictones legales vigentes que 
au torha  d e t ~ d n a d a s  operaciones de cré- 
dito, quedan mbi6n rebajadas en la mis- 
ma p p ~ c t b  las tasas de interés correspon- 
dientes a Im pdstamorr garantfdm con val= 
de prenda; a ha pr&tanu>ar a la Caja de Pre- 
visión de ~ p l d o s  Particulares; a bs re- 
desswntos a la Caja Nacional & Ahorros; 
y, a h &ditos con las Municipalidades Y 
Reparticiones Guberantiv-as. 

En el cuadro iasertado más abajo aparecen 
las tasas de h t d s  deupu63 ds registradas las 
nwdifiniuones antediches. 
Redesencotos s bancos ncc1081lns . . . . . . . . . . .  
&scuenten a p(iblico.. . . . . . . . . .  
Redeacuerban s In Caja ~ ~ c i k  <le Ahomm, D ~ ' 8 5  
Opwnewna gurilltidw con Vrlw de Prenda, Ley 

5.069 .................................... 
Operaehes coa La Industria Snlitrora (2 nids de 90 

dlm. Y a menon de 180). Levw 5.185. 5.W Y ,. - 
5.350.-. ................................. 

Operaciones aoo In induatnn Snlitrern (hasta 90 
dh), Leyea 5.185. 5.307 y 5.350.. ............ 

Opei.aoienes can Las ídhelorics de Fomento, Ley 
5.185 ................................... 

Qperneioges aoa ls Caja de Calaai~aci6n &leola, 
haabs 10LOOO.OOO Leg 5.18%. ................. 

Prbtamn~ a I~SWU&OIIW iiipotearism D. L. 41.. 
a La &jjo dc Previsión d s l & p l c a d ~ ~  Par- . 

ticulsm, D. 5, la.. ......................... 
41s Anta de Exzwbg66n A m l a ,  

r B.O 6,3W ................. .,,. ....,.. .... ..-.. 4 ,  

*~&€srno~ s la C*ja CrdditQ Popolm, 
N.'5.398 ..................................... 

BC34 -- - .  - 
S BANCARIAS m 

Las tasas de descuento anotadas en el e 
&o anterior como igualmente Iaa deriias &E 
sas arriba mendonadaa que emmMtWdSE- 

- -- - -- -- - - 
rigen W e  diterektes fechas. 

VALOR DE LAS ACCIONES Y 

1.105 pzm cada una. A fines de Dii~omi\~ 
su orecio habia sido de 1.119 usosi Y .  

Al término del Llt- ID ejercido ianH* 
b foadoa d3 conversl6n d d  Basca, qaedsc 
ron convertidos en su totalidad a oro eaireEf- 
fico, el que en su maysr parte f@ 
depositado en sus b6veúas y el meto. cm 
di en eorrespwssles &l esterlar. 

Con este motivo y de aonerdo mn I I E % ~ ~  
tendencia de Bancos, se e s a 8  u-'- 
dificar la forma de e o ~ ó n  ddr 1- &&& 
ces de la situacih finfinaera del B-,, W 
do a conocer s e e e a E e  los eb-t-' 
sos en moneda comente, sionedm 
rat v nrn. 





Mayo He$$ a @I dfra d a  alta, coa 9-4 mi- 
~~, ~ P ~ ~ E K ~ ~ ~ , . ~ o  a la diaminu- 

dc tos d t a i &  Bánco Cenani que 
se mdujo erti e'aa &Y@ p ,- cta. es- 
p-nte, da  la^ a u t ~ Z 2 2 E Z s u a ~  
~ ( ~ h C a m ~ & S ~ L ~ , e 4 L i -  
WWQn. el totrrl d d  msdIo czkidmta áis- 

~ Q B L  mhw6 a. m& a tnegoa 880 mül~áe9. Desde 
~ É e w e n  se l l m l ~ t a o  alrededoi &,~l)ta 

rnJETU A RE- aisuad E*em f & e ~ o ~ ~ .  - 
3 



De algun~s p&ee como Brasil, EspaB e 
Itdii no se tienen noticias del eetrmda de ha 
respeetiw8 cuentas. 
A aartlr del 1.0 de Febrero ha enftdo ga . 

-rt*da 61 nuevo Tratado de C o m p e L U ~ e i o ~  
can Alemania, cuya rririficrtrión pende todavía 
del Con&em y cuyo texto pablieanmu en este 
Bol&. 

FOWWS DISPONIBLES 
Sqslin la e~tad&h quinanai da la Su- 

pesintendenda de E-, el término medio 
diario de #a &ten& de d i o  en caja de 

' las Banoo~ comerciales, en d período compren- 
di&.Critre 108 dfae 10 y 23 de Diciembre, fu6 
&S E391 dl l01~e8 de P ~ O S  d~ 41,s dlb- 
ncs en doqimentm autori%adori de m e d o  

h Zay l.* L85, que se toman como par- 
te egeaje legal. Estas cifras aaisan un fuer- 
te de~@180 die 55,6 millones en el dinero en 
caja y de W millones, en los documentm 
mencionttdos, eolnptuadae con las comeapan- 
dientea a 4übem que expira el a5 de No- 
~~ pa&ho wado.  &a baja se ppodu- 
k eea*en@i en ~ps ~iwncm ~tral&jer08, 
por 425 dms% ilicllIYeña~ 43 milkme5 
en documenta dek Lay W.@ kl% y por 153 
a $ U o ~ ~ s ,  en blutca~ n-w incluyen- 
& también, 1 3  millones en dtohoe d o ~ .  
mentos. 

A oontLnuaci6n se ,q que 



apresa de dicha pued.en tomame, oon 
tas limitacione% como Pmte del Encaje L* 
&d. Finalmente, el cspado rayado, r-fim 
el excedente de caja sobre el encaje e. 
legal. Tanto última parte como Ea que 
f@m en nuC8- Brátic0 con la leyenda *En- 
caje x d l h o  begals, por bie-  
tes del Banfo Central, d e m i a s  en plata y 
niqwel, depósitos en el Banca Central y m0 
=&do &&no. Este tiltimo se ha rnpulwn2do, 

en W ~ ~ e 8  de pesos oro debd, 
dgsde O c u r e  de 1931 

Deqn& del enernie k e m e n t o  que ha- 
Mrma ezpermigntado las exbtencia8 en a j a  
de los baíucm a musa de la inflsaón & los 
a608 1931 Y 1932, se km mantenido d m n -  
te 1853, coa akDuw8 fhrc-m a un ni- 
vel relathra-te estalde. En 1934 se obsem 
cierta tendada a disminuir a COUS- 

M m i m m e n t o  de las eolomeione~ 
de loa bancos mmercialeJ ea relaicih con sus 
depWto~. A E 5  M a& pmado, el excede* 
te de &&aro en caja de b s  bancas se habla 
r e d d ~  a 6$3 mihaes de pesos. El monto 
m& dta. qw m e  d. 
te fu& cla 232 de Emro de 
1933. 
Lo3 &S@Bzribk EXlItRIQR 

se I X % ~ % ~ ~ Y & @ Y J ,  & W o  el ano 1934, mzi sal- 
dos  VOS, E8g que fluemxm & M o r  de 
6 m i l l ~ d e p e a m ~ m d e 6 d . S & e n M u -  
ím se @rdu& rrn mido aetiso de 0,7 d ~ 3 g ( l .  

Las e(WOWw ea mmeda chilena 
de los twtms ctlarercbb aumentaroa, es el 
mes de iX&mbPe, ea 319 m111wm de pwos. 
Gontribilg.ó, e s p r r i a h e a ~  a este aumento, 
el a h  @&e ea las e&as de 4%&ta- 
mw3 y ft& ~ b f m s  haantadíls.. 

El tutrmI de tas D&PCESITOS en m o d a  na- 
cional tapñbih mmmt6,  durante Dlc'lem- 
bre, m 46,t tJaQneg de peaoai, -eSPOIT- 
dkndo wta a h ,  en w mayoda, d incremento 
de los &pb&os en a n t a  corriente Y a 
vista*. 

Las coImacioae8 en monedas e~tranjem~ 
de los bancos comerdales experimentaron. 
durante -te, un Aterte deseenno de 
32,4 millonw de pems oro de 6 d. Eata varia- 
ci6a obedece, casi en w totaWd, a 
laciones efectuadas por la Compaiib da Sa- 
libre de M e ,  en L~@s&, m%dimte ?a 
'entrega de eincome Bondsr de h.,-* 
strera de Tarapad y A n t o f w .  

LOS d-&%itaa en-moneda B X W ~  aPe- 
rimentmon, en ~ i c i d r e ,  una Hgera baja 
4e 3,9 &neo de pesos oro de 6 d. 
h s  dos griitlc08 inaiertados mBs abajo re- 

""aeutajn las vantedones m e  s& ptudizier-s 

en el curso de los úItiaios seie 
posición de las Colocaciones y 
tos de hs bnnw comerdala. 
han trazado segíin los sialdos 
de ]MI respwtivas cuentas, 



has@ fines de 19% p 
a &2,2 mií1:anes & p ~ m  
~nedus extranj.e~a.s), da- 
e crisis producida en w b  

das e x t c d ~ d .  

sitas a la - t a n  d 

aleaazs a 20 mlElones de pegas d 
oro, m L  o m-, es motivada 
cacih, en forma de castigas, d 
slonecl constituida8 anterkmen 
deudas de dicha Compañía. 

Al 31 de Diciembre de 1934, 1m inv 
nes de los bancos comerciales sza 
millones de pesos, distribuídos 
te forma: En .Bienes Raíces. 
en *Valores mobiliarios~, 110, 
rresgondiendo de ésta, a m 
en monedas extranjeras, 19,2 
sos oro de 6 d; y, en ~Mueb 
4 9  millones. 







En el m i c o  de I&%E WloCt%cioncs r a t a  un 
bmco aumento de 10s *Réatamop a-- 
& a mediados de 193% que obedece a las ope- 
mdones reíilizadss desde esa f d a ,  entre la 
Caja Nad-1 de Ahorros y ta i a d u e  Sa- 
lftrera, de acuerdo con la Ley N.O 5.186. 

0 b s ~ a a d 0  en diche @afia los cambios 
pesctaleci fpe ha hsbido en las difereates 
f m s  & crédito se tklaidlieeta a la rigta &er. 
Ea ezpangabn Qe b s  4%%tarnos* en desmedro 
& M .Lt?WS demntadrue.. Entre Enero de 
1 % ~  2 Diciembre recib pasado, los primeros 

awtwmtado, cDzrsMerando el poranta- 
je qme le8 ha G ~ ~ @ d i d ~  C m  relación al 
coafuat0 k h S  ~~kuxcioswa en esas 

fe&&% E5,J% mkntra, que las 'Le- 
m a  desee&fl:b ~ ~ n u y e r a i a  en un 

Eta cuanto al sq@o&B &&@#m re observa der- 
ta g r m c i h  en 8.w~ ftructmclmm parcial@ 
de las &fereate@ cS- de d@Ltos. La ma- 
yor mriaekh w p w h j o  en 1- &&&ira5 a 
*Plazo f ih  e indePiI*&; @e d i n u ) * a r ~ &  
entre Ehem de 193 p D d e d c e  de 19% de 
1 4 , e  a 7,49@ &el totai de los d w - .  

Estue kiea de 1831 y finea de 1934, Eos Be- 
6 i t m  ban amnxentacto en 319 milkmea &e 
peaos, dmtlss las Gahcwkmes d o  se in- 
wmeataren en l.34 d o w .  Las Pwdbi- 
lldndes que resultaron del imxmen&o 
de los Be&&toa, ascBgdente B 185 r n i i l i ~ ~ ~  
han a 'mmmtar íao hmnhnW. 
más o mepos 50 d l m B  de pews; 0- tanto 
se desíleó a cancelar totalmente, durante 19.. 
las o b t l g a c a  que h b f a  wnttaído la Caja, 
en afiw ante~bres, c m  oíres instilm-w 
hcarias. m resta, O sea, mis o m-6 
mllloaes, pd mi incrementar, d en su te- 
talidad, sus existendas de ca@. 

Loe dept>sitor, de ahorro, constltuMos en la 
Cgia Nado& de a-, Caja de Crédito L POP* y Ceja de Reblm de los F m m  

del Eatado aumeafanm, dvraxtte d 
en millones de pms; en Dk2midxe.a 
sumaban 338 millones. 

DsDódtoa de Ahorro 
(Eo milion~s de pwca) 

-Es 

I I  1 I -  

MOVIMIENTO BANCARIO 
E! término medio diario del movimíeqto 

total habido en las Cámaras de Compensa- 
cfón, en el mes de Diciembre, fué de 55,2 
tniabaes de pesos, cifra superior en 3 millo- 
nas a la correspondiente al mea de Noviem- 
bre recien pasado. 

El total de cheques cursados en las Cá- 
maras Ceaipensadoras en todo el año 1934, 
suma 13.543,7 millones de pcsos, contra 10.939,4 
miltones a que iíeg6 en 1933, lo que equiva* 
le a un aumento de 24%. 

Emso ............... ............... F r m  
h.. ............ 

................. 

........... ............ 

Vadaciones anáfogas a las anotadas eh d 
comentario anterior. se observan en el m- 
vimiento de cargos en cuentas comen$es + 
Morindmto total de CargM en Guentaa Corrisntai 5 

ea Cuentan de Depósltoa 
(En d o n e n  ds penas) - 

Boa W d d .  B- c!a? C.~.N@& 
CM* <iilr -S- 4 , 

Y- - 



dg6díkou en 106 b a n m  oomer- 
a j a  Nadonal de Ahorros. E1 
diario del monto de dichos 

gae en Noviembre pasado era de 86,l 
xWi0pea de pesos, aumentó en Diciembre a 

F &@ mwzonea. .a m a  de 10s cargos durante el año 1934, 
m ~ . 1 @ , 6  millones. Esta cifra acusa .un 

l. m e n t o  de 20% cidre la del año antmm. 
ilas aumentos observados entre el -60 1233 
i6A, tanto en el movimiento de las ti&- 

-8 Compensadoras como en los cargos 
. baña-, se pueden considerar como Colise- 
meada directa de una mayor fnteiwpided w e  
erperimentó el volumen de los negocios. 
A continuaci6n se inserta un gráfico cuy= 

reprtsentan totales anuales de Eor eh1- 
p e e  cursadas en las Cdimaraai C o m p ~ d o r a s  
&e t& Chile y del mwimimto teta1 de a r -  
,@on bnncario~, durante las Últiws S& añas. 

gío nuestra Buletín N.O 68, refsrhnte a1 mes 
de Octubre de 1933, publicamos por primera 
vea un  estudio sobre la velocidad de la c t -  
c u W n  de la moneda en W l e ,  tomando 
por base Ia frecuencia de la circunvolución 
de los depásitoa en cuenta corriente consti- 
tafdoe en los bancos comerciales y en Ea Caja 
Nademal & bhmos, ee decir, de los depósi- 
tea v e  4 e  mOvFizan mediante el usa de 
ch*. 

En el $r$fio que insertamos a continua- 

La curva gru'ma repreaenfa laA 
que hs experimentado la inte 
circunvolucibn de Ios depOsitos 
factores netamente económicos 
la curva que se obtiene al e11 
cursa orighal las variaciones 
que está sometida en forma muy Blar 
i. c&iculo mismo se ha refinado en el 
tido da qae se han tomad0 6niCamen 
dep6dtao emstituidos en los Bancos y 
de Aherras &e aquellas cludad@S que a 
la estrtdltka da b8 beers*rges brncatioa. 
evn: Iquiqzm, h t d e á s t a ,  Valparaím, 
tiago, ChcepcSBn, Valdlvia y Magalbnes 
$ep&im en cuenta corrbnte que se re 
tran para estas cíuddm, represgatan, en 

m&, el 8% del total de @arta 
se de dep&eitss m?BtiNf&8 ea 123 ~ f i c  
baxamíjas de tQdo d peb. 

A contiauacik simwtlilx~s un cu 
que se -par& ei itrooiaitento de Ecv 

que indiran cu8ates 
dado melta a &S p 

Dap6sbeog ~~ Frecuenda l e  la 
en ee ckcundmci6m 

cta. Cte. Cm. Cm. 
T. M. Telah Al 
&wio amides 

(Ea d m m  de pesos) 
1829 5S,5 213.&%,8 37,7 vecers 3,1 ve 
1930 467,2 19.752,7 42,3 r 3,5 S 



los negocios, que-no se encuentra perturba- 
do, como sucedió en Chile, por las conse. 
c u e ~ i a 8  de una infhcibn. En 1933, el miu- 
,m de 1- negocios era  ide ente mente su- 
perior a1 de 1932. Lo pude  afirmm- 

y ma m m r  maón a6n, de los negados 
en 1934 en E Q I B P ~ ~ ~  &m d año anteriw. 
Sin ezUbG!o, en años, h veloci&d 
de fa drmw6n de 108 depósitos en cuenta 
mmiente hs diednuyeliao. La radn m- 
tb en la bdtada inten&&ad del aumento 
de loa dep6~tos en Cuenta corriente, los qm;, 
d&e. mdkdw de $931, cuando comenz6 la 
Mlac16n y haata hgt Cm, hfi teaido U= 
pfl~enda mwho mtam de Baioía que los de- 
p6eitas a plmo. 

Resuíb, p r  lo tanta, $ ~ g  la veloddd de 
la ciKiraa~luei5n de ib8 &pósi$os en mentas 
corrieri.tes as i n  conapta muy dativo y m 
su intmpmtaclóa deben t-rse en cuenta 
epecialmmte, les faetoaps que Inflmyan en 
el m o W c a t e  rie brs d&@it~. 

hlSTITUCIOMES DE FO- 

Las variadanes 
caciones de ias 
Fomento, entre 
bre de 1934, son las siguientes: 
las de la Caja de Cruito Agnirio, en 
llenes de gesos; las del Instituto de 
h h M a l ,  en 1,6 mülones; y las ds 
de Crédito Minero, en 1,5 millones. 
la Caja de Colrmi.ic16n A@hh h u b  

%> ; mento de A8 millones. _. 8 

Instituelmea de FomenaD 
SnCdoa v+gmtea d. san mloenciones 

: . *  . I I  

(En díomn de pe& ; : , -  

. . 

dan de 20 naillones de pesos, a los a _ 
res damnificados con las heladaa 
a fmea deI año pasado. Estoa prés~aatui- 
rán a1 3% del interés anual y a un  p b  - 

D. O T W  INSITTUCLONES superior a tres añoe. 

BANCOS HIPOTECAEEfiFS 9i Fisco abonar& a dicha Caja uri &yhd ' ' 
Merb anual sobre los préstamos q-7 

~poeos RlwtrcprEos 
f&e&ei6n de buea kn mameda & h a  

hiere concedio de acuerdo con esta le& 

M5mEE I % L I W Z I U m I  lXd íb  Ei. $0-0 ~ 6 t e d o  Ts(.l 
p.rauic &GMa vilpn(io 

E. SEGURIDAD DEL CREDITB) 

LETRAS PROTESTADAS 

&ma que es apgoxi@adameo_te igual al total 
de los w e a t a s  habidw &-te el año 1933 
que a&amó S d l I 0 r n . s  de pesos. El nii- 

&e letrae potestadas ea 1934 es Me- 
m e -  iderixrr rJ de 1933; bajó de 7.241 en 
ene. aflo P 6.W el d o  r d n  p d o .  





s~grmt~l &lo 
&os da- 
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HACIENDA PUBLICA 

h t rdue  F Gpetos Ordinaztos 

a JJ43,O- Los gastas fiscales en Diciembre 
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, Hacienda Pública I 

1 -Entralas ord 
(En ~ ! b m s  de peoosj 

El tetal de iiangiieatmr &reetos percibido8 
dirrante 1934 akanw a a&,@ m i k e s  de pe- 
.S@$, cifra clue es -01 r ta&s hs ppsri. 
bidas e- trnterhidad pm este a@hb. &a- 
sa can tesgaC%b o 1433 utz awrnento de 87,s 
millonm J &e m,@ ~&iiaaea ;eri c~aapwaclria 
con 19S%, 

Las ea t rad~~s  p%cMdek por eonmpto de 
h p m t e  a la rwta mmmm %&% mUbw8 
de pesca, es di&&rs se perclbiercw en 1934, pm 
este iauwwto, @,O m $ I e J  & p m  m&s @e 
el añ5 á~litwim~. MaJFor bn .%id@ al a m m e  
que expeeimmtrj el mbae 4Xros Pmpueatos~ ; 
de 1W a 19% sukit& a B,J &haes de pe- 

que se o b m a  aai: hu mtt 
impw.otw a BLI cmmprmmms y timbres y 
estamprftbs. 

Un importante aumento han experimenta- 
a0 las rentas percibidas con interven* de 

:las ~duanae  durante el año 1934. alcanzando 
de pesos. A l  *omParar 
peroibidas el Curso 

asb É U . i p w d o  a l m d @ ~ B . L i ~  
se observa que son ew 6Mc, 
total p e r c i o  por e o m  a 
importadón mn M,1 d h m ~  e6 el @?íwBb 
que as registra desde el año 1900r - - 
do nólo el año 1929 en que estaa 
canzaron a 384.2 xniilones de @%?m&- 

Por eonceptv de otras eneidae se 3 
percibieo 62,3 millones de pesos, aamag 
la más alta que jamáa se haya ~ ~ C B U ~ Q &  

Iws entradas ordinarias de la Caja de .fcn@& 
tlracibn experimentaron, como puede o-- 
varse en el gráfico anexo, un ímgoz@n@ 
aumento durante 1934. En el careo &e 
as,, las amortiaacioaea e f m d a a  por e& 
Caja fueron algo inferiores a las que ae ht- 
cieron d-te 1933. D t e  hecho se debe a 
que, en 1933, h Caja tuvo que efectuar amo& 
fiaasiosiesl relativamente importantes &e 
obligaciones del Fisco con los bancos del ,@, 
ea tanto qm, en 1934 los pagos por eahe'w- 

- d- 

Caja de Amortización 



. - 
m 8- 

i tnores  debido a la consdli- 
h &ls deuda banwia fiscal, en confor- 

r lo diepuesto en la Ley N.O 5.296 y 
fi L miúafia del porcenraje de amortización. 

?@lpago por concepto de intereses, en cam- 
M~I, rbastante mayor en 1934 que en 1933. 
porque mientras tanto la. Caja ha tomado a 
m-o el servtcio de la totalidad de la deuda 

cai Lterlla. Pt -a (En áe mües f~~wtizaci6n de pesoa) 

1 Diaiambra 1 Enero 

&tareaea de& intsrns dusoti del Famdado 
Amm?h<dKn id. rd. 
.Inbmmdeu& h ~ i n d ~ e o t i d d E h t a d o  
6 ~ ~ ~ ó n  id. td 
amk. dJ Ssmiuo. ................... 
"~~.",""o~~"pc;l;i,;~t;.., y 

a& -8.. . . . . . . . . . . . . .  

Los ingresos de la Caja de Amortización 
alkamaron en Enero a 31,2 millones de pesos. 
Las principales entradas provinieron de la pri- 

b mera transferencia a la propiedad raíz con 
, 1.6 millones, del impuesto a la renta con 2,9 

mihnes, del impuesto a las compraventas co- 
merciales con 3,2 millones, del impuesto de 
bem&s y donaciones con 0,8 millones, y 

esos que pueden llamarse ordinarios, la 

venfa de bonos del fondo de reserva y 1,5 
d o n e s  por otros ingresos varios. 

Los egresos de la Caja sumaron 30,5 millo- 
nes de pesos. Por concepto de amortización 
e intereses de la deuda interna directa e in- 
directa la Caja pagó 9,4 millones de pesos. 
Por ad~uisidón de bonos del Estado egresa- 
abn 19,3 millones de pesos y 1,2 millones por 
~hl igad~nes por cumplir de la Deuda Inter- 
ha en 1934. - 

Zd saldo disponible a fines de Febrero era 

fecha 1.0 Febrero, por la cual se autoriza 
Caja Autónoma de Amortización para res 
dar el servicio de 10s bonos de la Deuda 
blica Externa, directa e indirecta del Est 
y de las Municipalidades: 

Por puanto el Congreso Nacional ha dado 
aprobaci6n al siguiente 

PROYECTO DE LEY: 

4." categoría y adicional establecidos en la 
N," 5169, de 30 de Mayo de 1933, de impu 
sobre la renta. 

bargables. 

Externa, directa e indirecta, del Estado 
ñ~unbcipalid&es. 

das en el pmemte artículo, la Caja no 
tiziar otros i'eowm que los derivados 
tas que se le asignan por el a~rtfculo 1." 

E.1 50% de las indioadas rentas se 
paw de los intereses de la totalidad de 

tíhilos de la !Deuda Exterus en las condiciones 
c d d a s  el artfcuiw siguiente. 
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