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EL 2 DE DICIEMBRE DE 1977, EL MINISTRO DE
HACIENDA SR. SERGIO DE CASTRO, HIZO UNA
EXPOSICION DE MATERIAS ECONOMICAS, POR
CADENA DE RADIO Y TELEVISION, LA CUAL SE
PUBLICA IN EXTENSO EN EL PRESENTE EDITO-
RIAL.

“Por instrucciones de S. E. el Presidente de la Reptblica, me dirijo
al pais para exponerle un conjunto de medidas conducentes a mantener en
forma permanente la elevada tasa de crecimiento de la economia ya alcan-
zada este afio, asegurando una disminucién acelerada en el ritmo de la
inflacién.

La estrategia de desarrollo econémico ejecutada por este Gobierno se
caracteriza, entre sus aspectos fundamentales, por una reasignaciéon de los
recursos productivos hacia aquellas actividades en que el pais posee venta-
ias comparativas. La eliminacién de los controles de precios, la racionaliza-
Cion arancelaria, la aplicacion de una politica cambiaria realista, y los con-
tinuos mejoramientos en la estructura tributaria, entre otras medidas, han
aumentado notablemente la eficiencia del funcionamiento de nuestra economia.

La reaccion de los distintos sectores de la produccion a la nueva es-
tructura de incentivos ha sido sorprendente. Este hecho se ve reflejado en
las espectaculares tasas de crecimiento que muestran las exportaciones desde
que comenzé a aplicarse esta politica. Comparando los afios 1973 y 1977 se
liene, por ejemplo, que las exportaciones de productos agricolas crecen en
0 por ciento; pecuarios, en 1.900 por ciento; pesca, en 450 por ciento; ali-
menticios, 1.050 por ciento; maderas, 1.840 por ciento; p'rqductos' quiamcos ¥
derivados del petréleo, 1.250 por ciento; industrias metalicas ‘basmas. 1.200
por ciento; productos metalicos, maquinarias y articulos eléctricos, 1.380 por
ciento, y manufacturas diversas, 630 por ciento. El valor de las exportaciones
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de los productos mencionados alcanzaba en 1973 a 53 millones de délares y
en 1977 a 550 millones. En general, las exportaciones no cupriferas han au-
mentado de 255 millones de délares a 1.100 millones en el mismo periodo.

Durante los tltimos cuatro anos, el pais ha debido enfrentar agudos
problemas econémicos derivados de erréneas politicas economicas aplicadas
en el pasado y que fueron exacerbadas en sus aspectos mas negativos du-
rante el régimen de la Unidad Popular. Ademas, se ahadié la depresién en
los paises industrializados que gravitd fuertemente en nuestra economia a tra-
vés de la caida en el precio del cobre. Como consecuencia de estos factores
se tuvo que hacer frente a la hiperinflacion a que nos encaminabamos a fines
de 1973 y a una crisis de Balanza de Pagos de inmensa magnitud que se pro-
yectaba a comienzos de 1975.

Tal situacion obligd a que la politica econémica se concentrara primor-
dialmente en solucionar los problemas de inflacion y Balanza de Pagos, lo
que ya se ha logrado, puesto que el ritmo inflacionario ha caido persisten-
temente desde niveles de 1.000% hacia fines de 1973 a una cifra de menos
de 65% para el presente ano; y los pagos externos se encuentran totalmente
equilibrados junto a un nivel de reservas superior a los 700 millones de dé-
lares. Por este motivo no fue posible otorgarles la totalidad de los incen-
tivos a los sectores de la economia con mayor potencial de crecimiento en
la nueva estrategia de desarrollo; es decir, a las actividades agropecuarias,
forestales, pesqueras, mineras, las industriales procesadoras de recursos na-
turales, a las exportaciones en general y a los sectores eficientes en la sus-
titucion de importaciones.

Las medidas que ahora voy a anunciar estan destinadas a reforzar el
proceso de reasignacion de recursos a través de, particularmente, un au-
mento en la proteccion de las actividades productivas antes mencionadas,
que son la fuente de una elevada tasa de crecimiento.

COMERCIO EXTERIOR

Se ha resuelto eliminar las distorsiones que se generan con una estruc-
tura arancelaria discriminatoria estableciendo un arancel uniforme; de esta
forma todas las actividades que producen para el mercado nacional quedan
en igualdad de condiciones frente a la competencia externa.

Para fijar el nivel de la tarifa com@n se ha tenido especial considera-
cion en la relacion que ésta tiene con los incentivos a la actividad exporta-
dora, En efecto, mientras menor es el nivel del arancel uniforme, mayor
debe ser el tipo de cambio y, por lo tanto, mayor el incentivo a las exporta-
ciones, Por esta razon se ha determinado fijar una tasa arancelaria tnica
de 10 por ciento, que comenzard a regir a partir de junio de 1979. La apro-
Ximacién a dicha tasa se llevard a cabo mediante pequefios ajustes men-
suales sucesivos. Para dejar claramente establecidos dichos ajustes, se han
fijado aranceles que regiran cada mes, a partir del presente.
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El arancel uniforme de 10 por ciento es la regla general. Sin em-
bargo, se ha considerado la posibilidad que, en casos muy calificados y
como excepcibn, se establezcan aranceles de 15 por ciento en forma transi-
toria, es decir, se tratard de casos en que el nivel linico se alcanzara en un
plazo mayor.

Por otra parte, se han adelantado las rebajas de los aranceles que
gravan la importacion de bienes de capital no producidos en el pais. La ta-
rifa de éstos era de un 20 por ciento y se ha rebajado a un 10 por ciento.

Como una medida complementaria a las rebajas arancelarias, el Ban-
co Central ha mejorado los procedimientos para actuar en contra de practi-
cas de dumping y otras de comercio desleal, en las cuales se contemplan,
ademds de las condiciones de precios, las de financiamiento de las merca-
derias importadas. Dentro del plazo de 30 dias se publicara el reglamento
para conocer y tratar las denuncias sobre tales practicas, y proponer la
aplicacion de aranceles antidumping o bien derechos compensatorios de sub-
sidios u otras distorsiones en el precio internacional.

Con el fin de asegurar la efectividad de los aranceles se estan revi-
sando los diferentes regimenes de franquicias arancelarias, entre ellos el
sistema de admision temporal, con miras a eliminar todos aquellos que no se
justifican una vez alcanzado el arancel del 10 por ciento.

Para gravar el consumo de bienes suntuarios se estudiara un mejora-
miento en la estructura de impuestos adicionales al consumo que existe ac-
tualmente. Estos tributos tienen la caracteristica de desincentivar la impor-
tacion y, también, la produccion nacional de suntuarios, y de proveer de im-
portantes ingresos tributarios al Fisco.

POLITICA CAMBIARIA

Como compensacion a la rebaja arancelaria correspondiente al presente
mes, se ha decidido alzar el tipo de cambio en 4,3 por ciento. Esta alza co-
menzara a regir a partir desde el 3 de diciembre.

Entre el dia 6 de diciembre y 5 de enero el tipo de .eambio awnent.aré
€n 2,2 por ciento, equivalente al alza del Indice de Precios al Consumidor
de noviembre, y entre el 6 de enero y el 5 de febrero el tipo de cambio au-
mentara en 3 por ciento.

El alza cambiaria de diciembre significa un aumento en el tipo de

cambio real del orden de 4,3 por ciento, lo cual mas que compensa en :a
inmensa mayoria de los casos los menores derechos aduaneros que se apli

caran en este mes.
- 1 i n‘
Para los periodos siguientes el reajuste del tipo de camb_u; co:z:zl::je
dera a la inflacién habida en los meses anterlores_ e undpfj:l:“ ¥
adicional compensatorio de las rebajas arancelarias acordadas.
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Junto con estas medidas se estin adoptando otras que resultan todas
ellas en un aumento en la proteccion de todos los sectores productivos de la
economia. Estas son:

REBAJA EN EL COSTO DE LA PREVISION

Consecuente con la politica ya anunciada a este respecto, se continda
el proceso de disminucion del costo de contratacion de mano de obra me-
diante la rebaja en las cotizaciones al Fondo Unico de Prestaciones Fami-
liares. Esta cotizacion alcanzaba a 33 por ciento en febrero de 1974; hasta
la fecha se han realizado tres rebajas reduciéndose la tasa a 29 por ciento;
25 por ciento, y 21 por ciento. A partir del 1° de enero préximo, la nueva
cotizacion sera del 17 por ciento, vale decir, experimenta una rebaja adi-
cional de 4 puntos. Esta politica de reduccion en la cotizacion previsional
se mantendra en el futuro.

REBAJA EN EL IMPUESTO A LOS COMBUSTIBLES

En materia tributaria se realizaran importantes rebajas de impuestos
durante el proximo ano. Estas se originan al reemplazar parte de los actua-
les tributos que afectan a los combustibles por el Impuesto al Valor Agre-
gado. Con lo cual todas las empresas usuarias de este insumo podran des-
contar del pago del IVA un 20 por ciento del costo del mismo. Esto equivale
a rebajarles el impuesto en un monto equivalente, y en esta forma otor-
garles mayor proteccion.

REBAJA EN EL IMPUESTO A LA ENERGIA ELECTRICA

De la misma forma se reemplazaran impuestos a la energia eléctrica
por el Impuesto al Valor Agregado, rebajando asi también, en un 20 por
ciento, el costo de este insumo, lo cual se traducira en mayor proteccion a
todos los usuarios de él.

Estas rebajas de impuestos se comenzaran a aplicar durante el se-
gundo trimestre del proximo afio.

REBAJA EN LAS TASAS DE ENCAJE

El saneamiento de las finanzas publicas ha permitido elevadas tasas
de expansion en el crédito al sector privado, sin que ello haya afectado el
cumplimiento de las metas de crecimiento del dinero compatibles con el pro-
grama de estabilizacién. En el periodo noviembre 1976 - noviembre 1977, el
crédito bancario en moneda corriente ha crecido en términos reales en un
132% y el crédito en moneda extranjera en 63 por ciento. A su vez, la can-
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tidad real de dinero en manos del sector privado se ha expandido en 37
por ciento en términos reales y los depésitos a plazo y demas captaciones
de las instituciones financieras han aumentado en términos reales en 43
por ciento.

El crédito al sector privado seguiréd creciendo a elevadas tasas du-
rante el préximo afno. Para este efecto se continuara con la politica de
expansion crediticia mediante rebajas en las tasas de encaje. En efecto, a
partir del 1° de diciembre se rebajara el encaje de los depositos a plazo
hasta 89 dias del nivel actual de un 27 por ciento a un 20 por ciento, lo
que significard aumentar la liquidez en 800 millones de pesos. En los proxi-
mos meses los encajes seguiran disminuyendo lo mas aceleradamente que
permita la evolucién de la situacién econémica.

Para el presente mes se proyectan crecimientos en la oferta de dinero
de 2.500 millones de pesos; en los depdsitos a plazo y otras captaciones,
aumentos de 1.300 millones. Lo anterior, unido a la rebaja de encaje signi-
ficara un aumento en el crédito del sistema bancario de 2.450 millones.

En el préximo afio continuara el aumento en la oferta real de dinero
y en las captaciones de las instituciones financieras, lo cual se traducira
cn incrementos en el crédito adicional a los permitidos por las rebajas de
encaje.

A dicha expansion crediticia deben agregarse los incrementos en el
crédito en moneda extranjera. El sector pablico (Fisco, CORFO, empresas
piblicas y Banco Central), cuenta ya con fuentes importantes de financia-
miento externo destinado a nuevos proyectos y mayores importaciones. A
Su vez, se estima que el sistema bancario canalizara nuevos créditos exter-
nos al sector privado por un monto de 200 millones de doblares. A éstos se
deben agregar los financiamientos directos que obtiene el sector privado, los
cuales se estiman para 1978, en 375 millones de dolares.

Tal crecimiento en el ahorro interno y externo significara un aumento
importante en la inversion y una reduccion sustancial en las tasas de interés.

La estrategia del desarrollo economico que se esta ejecutando ha per-
mitido, por una parte, hacer frente a todos los compromisos de pago en el
exterior y crecer a mas de un 8 por ciento en 1977 a pesar de haber tenido
un precio del cobre muy por debajo del normal.

Finalmente, deseo destacar que este conjunto de medidas destinadfis
a mantener una elevada tasa de crecimiento, y a terminar con el proceso 1!'1-
flacionario, propenden no s6lo a reforzar el alto grado de independencia
externa que ha logrado nuestro pais sino también a mejorar el estandar de
vida de todos los chilenos”.
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Fue hecha por el Sr. Pablo Barsona Urzda,
Ministro do E is, en el E Anual
de Ia E en octubre del afio en

PREFACIO

Es para mi un motivo de gran satisfaccion poder dirigirme a Uds. en
la inauguracién de este encuentro anual de la empresa 1977. Impresiona gra-
tamente a quien les habla y al Gobierno que integra, este encuentro y el
interés despertado por él dentro de la comunidad empresarial. El temario
en estudio refleja en parte el estado y perspectiva de la actividad empre-
sarial de la hora presente y la evolucién de la situacién econémica nacional.
Tal como el afio anterior, se dedica una parte importante a la vision de la
économia mundial como un reconocimiento a su influencia sobre la situacion
econdmica nacional y a sus conexiones cada vez mas directas con las empre-
sas individuales. Es muy satisfactorio comprobar que la parte del temario
destinado especificamente a la empresa chilena refleja con respecto al afio
anterior un cambio de énfasis de los temas de corto plazo en favor de as-
Pectos mas permanentes, como la inversién y el crecimiento de la empresa.
Creo interpretar en esto un sintoma mas del progreso que hemos experi-
mentado en este Gltimo ‘afio en materia de inflacién, produccién, venta, em-
pleo y financiamiento.

I. EL MARCO GENERAL

Represento en esta ocasion a un Gobierno que esta en la senda de recons-
truir y hacer progresar esta nacion, a partir de la gran crisis nacional que
€xperimentamos en todas las 4reas de nuestro quehacer social hace tan corto
tiempo, pero que muchos parecen haber olvidado.
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El sistema hizo crisis porque en sus dimensiones politicas, econémicas
y sociales, no pudo responder al desafio de hacer de Chile una gran nacién.
Eramos un pueblo, que en medio del aplauso de muchos, por ignorancia o
mala intencion, avanzé hacia el desastre. Porque la gestion politica no puede
medirse por sus intenciones solamente, sino que lo crucial son los resultados.
Buenas intenciones, implementadas jrracionalmente, son el comienzo del fin.
Presentar una quimera como posibilidad es demagogia. Tratar de alcanzar
lo posible con medios inadecuados es ignorancia. Vicios ambos profunda-
mente arraigados en nuestra pasada vida politica.

El objetivo de nuestra tarea de Gobierno, como lo senala la ‘“Decla-
racion de Principios del Gobierno de Chile"”, es alcanzar simultaneamente
y armonizar en forma equilibrada la libertad como forma de vida, con el
desarrollo acelerado de nuestra economia y el progreso o justicia social.

En el plano econémico de Gobierno, una conviccién profunda subyace
a la distincion del rol del Estado y el de los particulares en la economia:
los individuos son en general los mejores jueces de lo que contribuye o no
a su propio bienestar y por eso es natural entregarles a ellos la responsabi-
lidad primordial en el quehacer econdémico. El Estado sélo ejerce la con-
duccion global del sistema, de manera de crear las condiciones para la con-
secucion de objetivos de crecimiento, empleo, estabilidad y distribucion de
ingresos. El caracter mixto que le confiere nuestro modelo a la institucio-
nalidad economica del pais constituye la negacién misma del ‘“Laissez-faire”,
como también del socialismo mediocrizante que tanto dano le ha causado a
nuestra Patria.

El mercado, reflejo de decisiones individuales, ha demostrado ser el
mecanismo mas eficiente de asignacion de recursos. De alli el preponde-
rante rol que se le otorga en el modelo econémico. No podria ser de otro
modo, ya que el mercado es la expresién econdémica de la libertad y la
impersonalidad en el mando que son importantes bases doctrinarias del
Gobierno.

Sin embargo, no todas las decisiones pueden ser confiadas al mercado.
Este, como una eficiente computadora, si no se programa adecuadamente
conduce a resultados indeseables. Se postula una economia permanentemen-
te redistributiva, para lo cual el Estado dedica una atencién preferente al
logro de la justicia social, mediante un régimen tributario progresivo y me-
diante la asignacion del gasto social en funcién de las necesidades de los
mAs pobres.

Este papel de supervision y de acciéon correctiva que le corresponde
al Estado debe efectuarse mediante intervenciones cuidadosamente disefia-
das, procurando siempre mantener una linea de ecuanimidad y sin hacer uso
de la autoridad de que se dispone para favorecer a determinados individuos
0 sectores que no sean efectivamente los mas necesitados. Las acciones de
control que el Estado debe cumplir en el desempeno de este rol, ya sea en
el campo impositivo, previsional, financiero o de comercializacién, deben ser
efectivas sin ser excesivas y por lo tanto un freno al desenvolvimiento econé-
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mico. La efectividad de estos controles es imprescindible, si se considera
que toda actitud pasiva es de hecho una accion que favorece a los grupos
infractores en desmedro de todos aquellos ciudadanos y empresarios honra-
dos. Por esto, el Gobierno se encuentra permanentemente abocado a
iniciar esfuerzos de fiscalizacion, y los evasores deben comprender que no
cabran consideraciones especiales en el cumplimiento de este vital papel del
Estado.

El modelo que estamos implementando es genuinamente chileno. Nues-
tra estrategia de desarrollo es la exaltacion de las habilidades del pueblo
chileno y su difusion, via exportaciones, a los mas lejanos rincones del mun-
do. Renegamos de patrones imitados que, en la bisqueda de un esquivo ‘“‘desa-
rrollo equilibrado”, nos llevaran a la industrializacion forzosa y a la so-
brepoblacion urbana.

Preferimos destacar la nobleza de lo auténticamente chileno: nuestros
abundantes recursos naturales, el esfuerzo de nuestros trabajadores, el in-
genio de nuestros investigadores y la riqueza de nuestro mar.

La autoridad impersonal del mercado es la antitesis de la arbitrarie-
dad en el reparto de los favores del Estado; de ahi es que sea tan cierta
aquella frase de que ‘‘el poder aborrece al mercado’.

Al juzgar el resultado del modelo, los impacientes deben recordar que
la naturaleza no da saltos. El inmediatismo irresponsable es ajeno a los pro-
cedimientos cientificos. Los que tratan de forzar los avances economicos y
sociales terminan devorados por las fuerzas irracionales que desatan.

Algunos creen vivir en un mundo en gue no existe escasez, y propo-
nen soluciones como si atin estuviéramos en el paraiso terrenal. Son los que
prometen repartir beneficios que equivalen a varias veces el producto na-
cional del pais, como si esto fuera en verdad posible. Es elemental recono-
cer que al haber recursos escasos y fines alternativos multiples todas lz‘ls
decisiones econémicas tienen un costo. Si se quiere proteger a una industria
con una tarifa, una franquicia o un subsidio, alguien paga en el resto de la
economia.

El sistema econémico que se esta construyendo en Chile compatibiliza
el crecimiento econémico y la justicia social, y hace que el progreso econo-
mico de hombres y empresas sea un fiel resultado del valor de sus servicios
a los demas.

Estos principios forman parte del esquema econ(}micq que se ha deli-
neado desde fines de 1973 y es uno de los componentes basicos de la‘nut'eva
institucionalidad. El modelo econémico es consistente con el marco institu-
cional general en gestacién, habiéndose fundamentado en los principios de
subsidiaridad, tecnificacion e impersonalidad.

o - ; i las
La nueva institucionalidad reducira el numero y 1&_t 1m90fta“:;:a{i‘:)a?a
decisiones pablicas, limitandolas a aguellos asuntos de interes ge
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la Nacion y devolviendo a los individuos la posibilidad de forjar su destino,
de ser sujetos y no objetos del acontecer histérico.

No se pretende que la técnica usurpe las responsabilidades humanas,
sino mas bien se trata de dar a cada ambito de decisiones aquella dimen-
sion que le corresponde. No se puede negar que histéricamente en nuestro
pais se ha relegado la capacidad profesional y se ha ensalzado la habili-
dad politica. En un futuro el sistema politico debera definir objetivos nor-
mativos a alcanzar pero no la instrumentacién para lograrlos.

Un sistema politico participativo y una tecnocracia capaz y responsa-
ble que implemente las decisiones de la sociedad es una combinacion que
cada dia mas se impone en otras sociedades amenazadas por el caos, la
incompetencia y la irresponsabilidad.

II. UN CAMINO DEFINIDO Y DIFICIL

La implementacién del esquema econdémico descrito, con objetivos ge-
nerales claros y con reglas del juego impersonales, ha generado desde un
comienzo criticas de todos aquellos que se han visto afectados en sus privi-
legios econdémicos o en sus ambiciones de poder. Sin embargo, la consistencia
y solidez de las medidas ‘adoptadas se refuerzan al confrontarlas con las di-
ferentes criticas planteadas, criticas que por ser efectistas no se han funda-
mentado en un analisis serio de las condiciones existentes y que al poco
tiempo han quedado fuera de lugar; esto no ha obstado para que sus promo-
tores se adscriban con increible ductilidad a otras impugnaciones con la mis-
ma virulencia y liviandad.

Es asi como hemos visto desfilar sentencias doctorales sobre el carac-
ter liberal manchesteriano de la politica econémica, de su supuesto “‘sesgo’
en favor de los grupos economicos, de las fabulosas utilidades de las finan-
cieras, de los bajos precios a que se estarian vendiendo las empresas CORFO
y de la quiebra que el “Shock Treatment” le acarrearia al pais dejando ade-
mas sin resolver la crisis de Balanza de Pagos y la espiral inflacionaria.

Se desconocia convenientemente el caricter mixto de que se estaba
dotando a la economia, con el importante papel reservado en ella al Estado.
Por otra parte, cualquier observador imparcial no podia dejar de reconocer
que la eliminacion de las tasas de interés subsidiadas, de los aranceles y las
protecciones excesivas, la implantacion de un sistema tributario no discrimi-
natorio y la cuidadosa asignacion de los gastos publicos, lejos de favorecer
a los grupos econémicos, constituian pasos efectivos en la eliminacién de
los instrumentos que permitieron a éstos fructificar en el pasado apoyan-
dose en el Estado. La evolucién posterior de algunas financieras y las difi-
cultades experimentadas por un nimero de adquirentes de empresas CORFO,
demostraron en la préctica la falsedad del concepto de utilidades faciles y
precios regalados. Lo evidente del éxito alcanzado en el equilibrio externo
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y los grandes avances en el plano de los precios internos pusieron fuera de
discusion a los agoreros sobre la incapacidad de las medidas adoptadas para
superar ambos flagelos.

Es asi como de los US$ 800 millones de déficit pronosticado para 1975
se llegd a una situacion de solo US$ 275 millones. Sin cambios significativos
en las condiciones externas, el pais tuvo en 1976 el superavit mas grande
en la Balanza de Pagos que la historia recuerde: US$ 475 millones. Todo
esto con el total cumplimiento de la deuda externa y sin renegociacion en
1976. Mientras tanto, la inflacion anual se ha reducido a menos de la quin-
ta parte.

Especial atencion merecen las impugnaciones sobre el costo social aso-
ciado a las soluciones planteadas. En este aspecto fueron varios los que vie-
ron la posibilidad de cosechar para si, lo que seria consecuencia inevitable
de la baja del precio del cobre, conjuntamente con el alza de nuestros prin-
cipales insumos, en un momento en que nuestro pais se encontraba saliendo
de su destruccion economica, debiendo hacerse cargo de una cuantiosa deu-
da externa y con sus reservas agotadas. Lo que nunca dijeron fue quién
seria el mecenas que nos haria el millonario regalo para permitirnos salir
de esa situacién sin tener que adaptarnos a ella. Se ha puesto énfasis en
que se habria incurrido en un costo social, como si esto fuera separable
de la situacién econémica por un mero acto de voluntad. Los esfuerzos he-
chos por el Gobierno con planes especiales para los mas pobres, como el
empleo minimo, los programas de nutricion, etc., son ligeramente pasados
por alto y sistematicamente olvidados.

En esta enumeracion de criticas podemos agregar las acusaciones de
dumping, la necesidad de fijar precios para manejar las expectativas, las
importaciones de bienes suntuarios, la falta de inversiones y la inexperien-
cia o juventud de los responsables de la economia. Esta ultima aseveracion
es comin escucharla asociada a manifestaciones sobre la complejidad y es-
pecial caracteristica de la actividad que se representa, lo que haria indis-
pensable que las regulaciones generales fueran alteradas para dicha deter-
minada actividad, de acuerdo a las orientaciones que solo poedrian dar aqué-
llos que se desenvuelven en ella.

Sin desconocer los valiosos aportes que todos los sectores de la comu-
nidad pueden hacer, para lo cual el Gobierno esta siempre atento a escu-
charlos, nos es imposible olvidar lo peligroso que es entrar por la senda de
resolver problemas parciales, vistos a través de un prisma nel;al'nelnl_e s
torial o zonal y sin la necesaria e imprescindible visién general. La historia
econémica de nuestro pais es una secuencia de soluciones parceladas, en
que los distintos grupos lograban obtener privilegios a expensas de otros
con menor fuerza, cuya incompatibilidad se reflejaba en las permanentes
crisis de los parametros generales de la economia, como son la b.a]anza de
pagos, la inflacién, la tasa de crecimiento; los problemas exl.')F-‘l"lment.ados
en estas variables macroeconomicas terminaban inefablemente ,pmj refleianse
en los sectores que supuestamente habian logrado su esquema optimo, crean-
dose cada vez una confusion e inestabilidad mayores.
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III. MIRANDO HACIA EL FUTURO

Me atrevo a decir que el secreto del éxito de un gobierno estid en su
capacidad para resistir a las distintas presiones, las que se ejercen por me-
dio de amenazas o halagos y que las exponen lideres o gestores. La nece-
saria coherencia para asegurar el éxito econdmico, requiere que sélo se adop-
ten aquellas medidas que persiguen el bien comin, y no las que propugnan
aquéllos que se pueden hacer oir mejor. No sblo el crecimiento econémico
depende de ello, sino también la integridad moral del Estado, y por ende
su continuidad y estabilidad. La especial circunstancia del gobierno de las
Fuerzas Armadas y la independencia en su accionar que las caracteriza, no
nos debe retrasar en la estructuracién de un sector publico que asegure su
adecuado funcionamiento en el futuro.

En este sentido es clave una mayor independencia y responsabilidad
especifica para el Banco Central de Chile, para que vele por la estabilidad
monetaria y el equilibrio de la Balanza de Pagos sin ser influenciado por
posiciones demagogicas de corto plazo. De igual modo, se requiere una je-
rarquizacion y ordenamiento en el accionar de los sectores, vale decir, agri-
cultura, educacion, transportes, salud, vivienda, etc., que asegure una ac-
cién unitaria y una estabilidad a nivel general. Especial importancia tiene
la elaboracion de un mecanismo que priorice y evale adecuadamente la
asignacion del ahorro del Estado, evitindose que se lleven a cabo inversio-
hes para las cuales no existe financiamiento o que no tengan la prioridad
correspondiente; son multiples los ejemplos de obras iniciadas por presién
sectorial y zonal cuyo costo ha sido excesivo y su utilidad dudosa.

Por otra parte, es indispensable reducir el nimero de los controles
estatales, eliminando de este modo numerosos monopolios que la legislacion
ha amparado de hecho y cuya existencia es un freno al desarrollo de la eco-
nomia. Sin embargo, conjuntamente con una disminucién de los controles
debe aumentarse su efectividad, para evitar de este modo la complicidad
pasiva del Estado que favorece a los infractores en desmedro de aquéllos
que cumplen con la ley.

Finalmente, esta organizacion del sector publico no debe olvidar una
definicién clara del rol de las empresas que el Estado mantenga en su po-
der, limitando su accionar a su gestién empresaria, la cual es susceptible
de ser calificada y evaluada por parametros objetivos. Todas aquellas res-
ponsabilidades que no les son propias, sino que mas bien pertenecen al 4m-
bito del gobierno central, como son las funciones normativa y contralora
deben ser ejercidas por este tltimo, asegurandose de esta forma la accion
coherente que ya hemos mencionado.

En el esquema econémico en implementacién, le corresponde un sitial
destacado a la politica de apertura al comercio exterior. Es necesario com-
prender que en el mundo actual los deseos de independencia no se satisfa-
cen con la adopcién de la actitud del anacoreta, que se aisla de sus congé-
neres debiendo pagar por ello con todo tipo de privaciones. La independencia
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se logra forjandose una posicion y un nombre, prestando servicios y ven-
diendo productos, frutos de nuestro esfuerzo y nuestros recursos y reci-
biendo a cambio aquello que necesitamos y el resto del mundo nos ofrece.
La experiencia Ultima nos ha demostrado que el potencial exportador de
Chile es méas alto que lo que imaginaron los mas optimistas; se da paso de
este modo al crecimiento de una industria con miras a los vastos mercados
externos, aprovechando nuestros recursos en contraposicion a una industria
protegida y produciendo para un reducido mercado interno.

Para aprovechar integramente este potencial es necesario mantener un
conjunfo de medidas, ninguna de las cuales puede tomarse en forma aislada.
Es asi como una apertura al comercio exterior requiere de una integracion
con los mercados financieros, de un tipo de cambio comparativamente alto y
de aranceles bajos. No es posible proteger a la industria nacional que susti-
tuye importaciones, sin simultdneamente desproteger a la industria experta-
dora mediante un precio menor de la divisa. En el devenir econémico, toda
proteccion tiene un costo, y mayores aranceles, ya sea formales o causados
por una extension indiscriminada del concepto de dumping, implicara a la lar-
ga un délar subvaluado, cercenando las posibilidades de crecimiento de nues-
tro sector mas dinamico, el exportador; 'ambos objetivos, elevada proteccion
y desarrollo integral de nuestras ventajas comparativas en la exportacion,
son incompatibles.

La apertura al comercio exterior trae aparejado un control automéatico
de precios al nivel internacional de éstos, impidiendo la formacion de empre-
sas monopdlicas, lo que fue uno de los males crénicos en nuestro pais debido
a sus mercados relativamente pequenos. La existencia de estos monopolios
sirvié de justificacién posteriormente para muchas actividades politicas que
fueron dirigidas contra la industria en general y la empresa privada en par-
ticular, dando paso a una corriente en pro de su estatizacion. Esta nueva si-
tuacién de competencia no sélo debe traer cambios en la mentalidad de los
empresarios, sino también en la actitud de las organizaciones sindicales, quie-
nes deberan medirse en su accionar, ya que las ineficiencias no pueden ser
traspasadas a los consumidores ni ‘al Gobierno.

Debe comprenderse que los niveles de tipo de cambio y aranceles, cons-
tituyen las senales que la economia entrega para las decisiones de produc-
cion, senales que el Gebierno no alterara para favorecer a un grupo, compro-
metiendo simultaneamente el desarrollo de un sector fundamental para nuestro
futuro econémico.

IV. LA EMPRESA PRIVADA: UN SISTEMA

He dejado para el final el tema del empresario y la empresa. Aun a
riesgo de ser repetitivo, aprovecharé para insistir sobre la importancia y 11;35
Ponsabilidad del empresario en las circunstancias actuales. Esta responsabill-
dad no sélo se limita a una buena administracion de la empresa a su cargo,
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haciendo uso de toda su capacidad e iniciativa para responder al desafio que
las circunstancias y la competencia le imponen, sino que ademas tiene sobre
si el deber de reivindicar ante los ojos de nuestro pais el papel de la iniciati-
va privada en el desarrollo de la economia; importancia que fue menospre-
ciada sistematicamente en el pasado.

Es en esta perspectiva que no puede més que sorprenderme la actitud de
algunos empresarios que persisten en su empecinamiento por obtener condi-
ciones y tratamientos especiales de parte del Estado, bajo cuyo alero y pro-
teccion desean continuar desarrollandose. Desgraciadamente no comprenden
que la justificacion social de su calidad de tales, reside en su propia iniciati-
va y en su capacidad de absorber riesgos, riesgos que al ser traspasados al
Estado crean inexorablemente un sentimiento de rechazo entre la poblacion y
entre los burdcratas de Gobierno, quienes se sienten cada vez mas capacitados
y autorizados para manejar las empresas que los propios empresarios se han
preocupado de colocar en sus manos, transformandose de paso ellos mismos
en unos empleados publicos a comision. Espero que éstos sean sélo resabios
de una actividad propia del pasado, y que la leccion de los ultimos afos pro-
duzca sus frutos; se evitara asi que sean los mismos empresarios quienes fa-
briquen la cuerda en que se ahorque a la empresa privada.

Cierta critica empresarial es quizas una de las mas daninas y cierta-
mente la mas desalentadora. Es dafiina aun sin intencién directa porque sirve
de caballo de Troya a los opositores del Gobierno y a sus medios de difusion.
iQué mas se quieren que mostrar empresarios opuestos a la politica econd-
mica! Desalienta asimismo la critica de algunos que olvidan todo lo bueno
que se ha hecho en cuatro anos y que les ha beneficiado para concentrarse
en pequenos aspectos adicionales que pretenden conseguir. Desalienta la mio-
pia de algunos que resisten la transicién hacia un sistema econémico que sera
el campo mas propicio para la realizacion de verdaderos empresarios.

Consciente e inconscientemente se ha tratado de utilizar, como medio
de presion para forzar al Gobierno a otorgar condiciones especiales, las di-
ficultades financieras por las que han atravesado algunas empresas y las si-
tuaciones definitivas de quiebra que se han producido en otras. Un analisis
de las dificultades experimentadas por el Banco Osorno, la Cooperativa
UNICOOP, las distribuidoras ABACO y Graham y las empresas SOCOMETAL
v Burger, entre otras, nos permite observar que se originaron en causas muy
diversas, la mayoria de las veces de indole puramente internas, Se destacan
entre ellas una administracion deficiente, una ambicién desmedida de ecreci-
miento con recursos ajenos y ensayos de nuevos métodos de administracion.
La apertura al comercio internacional y la politica arancelaria, que muchos
pronosticaran seria causal de quiebras de numerosas empresas, ha sido en la
mayoria de los casos de importancia nula o secundaria. Por el contrario, es-
ta apertura ha permitido, por la via de una mayor rentabilidad a la exporta-

cion, proteger a empresas que se habrian visto de otra forma en serias difi-
cultades.

Es cierto que la situacion econémica vivida por el pais, originada por
causas de todos conocidas, ha contribuido a colocar a numerosas empresas en
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situaciones de rentabilidad baja o negativa. Lo que no es cierto es la existen-
cia de alternativas que, junto con permitirnos enfrentar con realidad nuestra
situacion, y sin menoscabar seriamente los objetivos de redistribucion, hubie-
sen podido hacer llegar fondos abundantes a las empresas necesitadas. Es-
tos recursos que se solicitaron al Fisco ante situaciones inminentes de quie-
bra, solo pueden provenir de todos los chilenos, y su asignacién no habria po-
dido tener otro calificativo que el de injusta y discriminatoria.

Las quiebras, como las carceles, no son buenas, pero siguen siendo ne-
cesarias. Son la manera como los recursos productivos pueden ser reasignados
a sectores més rentables para la economia, evitando simultineamente que se
sigan destinando en donde no es adecuado. Si estos recursos se otorgan sin
relacion al resultado economico, el dinamismo se pierde y la economia como
un todo se estanca.

Por otra parte, es publico como el Gobierno, junto con permitir que se
produzean las necesarias readecuaciones y cooperar con la justicia en la per-
secucion de posibles responsabilidades, ha utilizado mecanismos que impiden
la paralizaciéon y desmantelamiento de unidades, que una vez reorganizadas,
tienen justificacién economica. Esto, con el objeto de venderlas con posterio-
ridad.

No quisiera terminar de dirigirme ante esta audiencia de empresarios,
sin destacar la conciencia que tiene el Estado de su propio papel como tal.
Las empresas publicas, aunque ya no tan numerosas como hace cuatro afios,
tienen una gravitacién fundamental en la economia. Sin incluir CODELCO,
no més de quince de ellas tienen un activo superior a US$ 5.000 millones, ven-
den US$ 1.500 millones al afo y emplean 100.000 personas. Es preocupacion
prioritaria del Gobierno llegar a manejarlas en forma eficiente y rentable,
en el mismo contexto de obligaciones a que se somete a la empresa privada.
A través de una administracion adecuada de ellas, es posible liberar recursos
importantes en forma de dividendos, US$ 300 millones o mas al ano, que se
podran utilizar en tareas propias de Gobierno, permitiendo disminuir la car-
ga impositiva de la poblacion,

Espero que mis palabras ayuden a comprender en mejor forma los pla.n-
teamientos del Gobierno, y les permitan enfrentar sus 1'esponsabilidad.es dia-
rias, sin perder de vista la necesaria perspectiva. La meta pe_rsegulda no
es otra que el maximo bienestar economico y social para los chilenos, y, en
ello, no podemos permitirnos debilidades.
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Politica Cambiaria

EL CASO CHILENO EN PERIODO 1973-1977

PREFACIO

La evolucion del Sistema Monetario Internacional y las nuevas
condiciones que imperan en la economia mundial, han abierto un
desafio a los distintos paises del &rea occidental en materia de
adecuar sus estructuras de comercio exterior a la realidad vi-
gente.

Uno de los aspectos a los cuales se ha otorgade mayor
trascendencia en este &mbito, ha sido el de disenar e implementar
nuevas politicas cambiarias que permitan afrontar con éxito las
eventuales crisis que el fenémeno mundial pudiese implicar.

El propoésito del presente trabajo es el de describir la forma
en que la autoridad econémica chilena ha hecho frente a este
nuevo imperativo, haciéndose énfasis en las condiciones tanto ex-
ternas como internas que han enmarcado sus decisiones.

Los comentarios y conclusiones a que se arriba, son de la
exclusiva responsabilidad de los autores y no comprometen al Ban-

co Central de Chile.
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I. INTRODUCCION

La Segunda Enmienda del Convenio Constitutivo del Fondo Monetario
Internacional —que estd en proceso de aprobacion— facultara a los paises
miembros a adoptar soberanamente el sistema cambiario de su eleccion, con
la sola restriccién de dar cumplimiento a aquellas disposiciones de carécter
general que sobre regimenes cambiarios contempla dicho convenio.

En su mas amplio sentido, esta Segunda Enmienda ratifico juridica-
mente la situacién imperante desde mediados de 1973 en materia de practi-
cas cambiarias, caracterizada por la flotacion generalizada de las principales
monedas y el consecuente abandono del sistema de paridades fijas estable-
cido en Bretton Woods, Significo, ademas, la posibilidad de definir formal-
mente las distintas opciones que en materia de politica cambiaria pudieran
adoptar los distintos paises, conforme a sus propias estrategias de desarrollo
v a la evolucion del sistema monetario internacional.

De esta forma, el abanico de posibilidades tedricas de adopcion de uno
u otro sistema cambiario que quedd abierto a cada pais, ha generado esfuer-
zos significativos de las autoridades en pro de cuantificar las bondades y
limitaciones de cada esquema, y ha dado origen a un conjunto de nuevas al-
ternativas cuyo estudio y evaluacion constituyen un campo fértil de inves-
tigacion.

El analisis de una determinada politica cambiaria implica, necesaria-
mente, una definicion precisa del rol que se espera que ésta juegue dentro
de la politica econémica general que enuncie un determinado pais. En este
sentido, se requiere que exista compatibilidad entre los distintos objetivos
perseguidos por la autoridad y ello significa un esfuerzo de armonizacion
previo, tanto a nivel de objetivos como de eleccion de instrumentos.

Es asi como una vez establecido con exactitud el objetivo asignado al
sistema cambiario y conocidas las restricciones que impone el marco en
que se aplica, corresponde detectar el mecanismo cambiario 6ptimo que ase-
gure la consecucion de las metas propuestas, sin alterar o distorsionar el
papel que pueda caberles desempenar a otros instrumentos en el logro de
los demas objetivos de politica.

Este tipo de consideraciones conlleva directamente a la conclusion de
que no puede existir una ‘‘receta’” cambiaria unica aplicable a cualquier
pais. Las economias nacionales, aun cuando agrupables en categorias tales
como “‘desarrolladas” o “‘subdesarrolladas’’, presentaran siempre diferencias
significativas, tanto en lo que se refiere a su estructura como en lo que dice
relacion con sus propias estrategias de desarrollo, lo que en definitiva reque-
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rird de mecanismos especificos, adaptados a sus peculiaridades, como forma
de resolver sus problemas de armonizacion de objetivos y de instrumentos.

A través del tiempo y en lo que ha sido la experiencia histérica de
numerosos paises, se ha asignado a la politica cambiaria una serie de obje-
tivos que no siempre se han alcanzado, producto ya sea de la inadecuada
implementacion del sistema cambiario escogido o mas frecuentemente de la
eleccion de un sistema inapropiado para el logro de las metas propuestas.
Ello se ha traducido en una continua y sistematica revision tanto de objetivos
como de mecanismos cambiarios utilizados, con el agravante de que en un
sinnimero de casos se ha debido recurrir a una multiplicidad de otras he-
rramientas —particularmente estructuras arancelarias con rangos exagera-
damente amplios y controles al comercio significativamente restrictivos—
cuya eficiencia es abiertamente discutible cuando se les aplica en un con-
texto que no es de su directa responsabilidad.

Esta situacion ha significado, en dltimo término, que numerosos paises
presenten una estructura de su comercio exterior en extremo compleja, con
una gran variedad de instrumentos operando sobre un mismo objetivo y, a
su vez, con objetivos incompatibles entre si, lo que a la larga redunda en
ineficiencia en el uso de todos los recursos de que potencialmente disponen.

El objetivo del presente trabajo es, pues, precisar el rol que cabe a
la politica cambiaria en un contexto definido como es la economia chilena.
Ello implica definir los criterios que habrédn de considerarse para deter-
minar la politica 6ptima dentro de las restricciones que el contexto economico
nacional imponga y a base de tales elementos, describir y evaluar lo que
ha sido la politica cambiaria seguida por la autoridad a partir de septiem-
bre de 1973.
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II. OBJETIVO, OPCIONES E INDICADORES DE LA POLITICA
CAMBIARIA

Se partira presumiendo que el objetivo basico, directo, de la politica
cambiaria es el equilibrio en Balanza de Pagos tanto en el mediano como
largo plazo. Esta definicién de objetivo no significa desconocer el impacto
que pueda tener la politica cambiaria sobre otras variables, ni por otra
parte, la incidencia que otras politicas —arancelaria o de controles al comer-
cio— puedan tener sobre el ajuste en el balance de pagos, sino que tan solo
precisa el instrumento basico que opera directamente sobre el objetivo per-
seguido. Asi, por ejemplo, las politicas arancelarias y de controles sobre
el comercio aun cuando pudieran ser empleadas —como de hecho lo han si-
do— en la bisqueda de un equilibrio del sector externo, responden mas di-
rectamente a definir la estructura de dicho sector ¥ es en ese plano y no otro
que alcanzan su maxima eficiencia.

Por otra parte, frente a la necesidad de corregir un desequilibrio ex-
terno de caracter permanente, se ha identificado también como mecanismo
de ajuste la modificacion de la demanda agregada. Esto tiene como resul-
lado que ante situaciones deficitarias disminuya la demanda por importables
y operando a través de esa via se lograria restablecer el equilibrio. Mas
atn, al deprimirse la demanda por productos no transables pudiera gene-
rarse una liberalizacién de recursos hipotéticamente reasignables hacia la
produccion de bienes factibles de ser exportados, lo que a mas largo plazo
significaria, en alguna medida, asegurar un equilibrio a niveles de comercio
superiores a los que permitia la situacién inicial. No obstante ello, la apli-
cacion de este tipo de medida tiende a afectar significativamente el ritmo
de actividad interna de la economia reduciendo necesariamente los niveles de
produccién y empleo con todas sus consecuencias tanto econémicas como so-
ciales y politicas y su aplicabilidad pareciera ser mas razonable s6lo cuando
un pais enfrenta un desequilibrio de magnitudes considerables y carece de
posibilidades de financiamiento ¥ negociacion en el corto plazo.

Asi pues, sin querer restar validez a la efectividad con que el me-
canismo opera en el corto plazo, su utilizacién sélo podria justificarse tras
evaluar con meridiana precision los costos que encierran sus efectos sobre
el nivel de actividad interna y los beneficios que redundan de restablecer un
equilibrio en los pagos, cuando no existe en términos reales y en el corto
plazo, ningin mecanismo alternativo.

Cuando por el contrario, la preocupacion de la autoridad apunta al
hecho de generar un equilibrio en los pagos de mediano v largo plazo, a un
nivel cada vez mayor de comercio —lo que significa no reducir sino incre-
mentar el nivel de actividad interna —, el operar con la demanda agregada
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no pareceria ser, por las razones antes expuestas, un mecanismo eficiente
e indudablemente que la politica cambiaria cobraria su mayor relevancia.

En efecto, a través de modificaciones de la paridad cambiaria se logra
el mismo resultado de restringir importaciones a la vez que de fomentar
directamente las exportaciones, alternando positivamente el nivel de activi-
dad interna como efecto secundario. No obstante, la efectividad de la poli-
tica dependera, en este plano, de la capacidad de desarrollo del sector ex-
portador tradicional y del grado de subutilizacién de recursos existentes a
la vez que de la participacion y estructura de sus importaciones, En otras
palabras, en economias con baja movilidad de recursos y con alta inciden-
cia de sus importaciones, la velocidad del ajuste no permite ofrecer solucion
al problema del desequilibrio en el corto plazo y tal vez ni siquiera en el
mediano plazo, a pesar de la cual, lo asegura por fuerza en el largo plazo;
v lo que es mas importante, lo hace sin reducir el nivel de actividad inter-
nal/ a la vez que a un nivel de comercio claramente superior al que pudiera
ofrecer cualquier politica alternativa.

Definido el rol de la politica cambiaria y el grado de competencia que
le corresponde en la correccion de los desequilibrios con el exterior, la aten-
cion debe centrarse en escoger aquella particular politica cambiaria que nos
asegure el logro de los objetivos propuestos sin generar efectos secundarios
lesivos para la estrategia de desarrollo de la cual forma parte.

Las opciones abiertas a los paises en desarrollo, en materia cambiaria,
comprenden una vasta gama de alternativas que van desde la formulacion
de paridades cambiarias nominalmente fijas en relacion a otra moneda,
hasta la mas absoluta libertad —en términos de no existir intervencion de
la autoridad— para que la moneda nacional “‘adopte” la paridad que el libre
juego de la oferta y demanda de divisas determine. Dentro de este rango,
se podran adoptar politicas intermedias, caracterizadas por la mayor o me-
nor intervencion de la autoridad en la fijacién del precio de la divisa, a las
que la literatura frecuentemente asigna el nombre de “flexibles”.

De esta presentacion se deduce que lo que en tltimo término define a
una u otra politica no es sino el grado de intervencién que la autoridad ten-
ga en la determinacién del valor de la divisa, intervencién que a su vez
dependera del valor de la misma, de las caracteristicas de su economia,
grado de apertura al exterior y estabilidad de los flujos desde y hacia el‘ in-
terior de la misma. Esto significa que en su proceder la autoridad debiera
reflejar tanto las variaciones que el valor de su moneda experimente en
términos de su poder de compra interno, como asimismo la evolucn.on_ y.com-
portamiento de su sector externo, elementos que en caso de no existir inter-
vencién se ajustaria en principio automaticamente.

R ————
1/ En ese sentido, debiera considerarse que la P"”'i“_‘m:‘ Algin
de la ia I do, en alguna mo H ; o 1l-
duccién, particularmente de aguellos sectores que presentasen ‘“‘:““'I:’a‘;‘l":“l’::'l‘:::”' HiojeyIn -sum:m
lizacién de recursos, ello significarfa que la reasignacién no Impic jpo de bien para ¢l consumo
ni siquiera en términos absolutos de la disponibilldad de ningin tipo
interno,

biaria lenderia a alterar la asignacién de
ol grado de especlalizaclén de la pro-
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Sin pretender efectuar una evaluacion detallada de cada una de las
alternativas antes senaladas es preciso, no obstante, sehalar lo que podria
considerarse como las principales bondades y limitaciones de cada esquema.

La politica de tipo de cambio nominal fijo ha sido tradicionalmente soste-
nida, como postura teérica, para aquellos paises que presentan un grado de
inestabilidad interna mayor que las del resto del mundo y que mediante tal me-
canismo serian capaces de ‘‘transferir” dicha inestabilidad al exterior. Sin
embargo, la posibilidad de efectuar la mencionada transferencia esti en re-
lacién directa con la capacidad que tendria el pais de afectar los mercados
internacionales, lo que estaria fuera de la posibilidad de la mayoria de los
paises subdesarrollados, cominmente meros observadores de la evolucién del
comercio mundial. Por otra parte, en el caso de presentarse un alto grado
de inestabilidad externa, la politica de cambio nominal fijo actuaria como
mecanismo transmisor de las fluctuaciones mundiales hacia el interior de
la economia, lo que exigiria recurrir a otro conjunto de instrumentos correc-
tores del desequilibrio que en definitiva tenderian a alterar la eficiente asig-
nacién de los recursos.

Ahora bien, reconociendo que la autoridad al fijar la paridad nominal
no lo hace ““de una vez y para siempre” debe distinguirse entre lo que es
influir en dicha paridad a base de determinados indicadores y lo que es mo-
dificarla cuando las condiciones lo requieran. En el primero de los casos, vy
si los indicadores han sido bien escogidos, el tipo de cambio ira reflejando
—y anticipando— paso a paso la evolucion del comercio exterior del pais y
de sus condiciones internas, sin que se produzcan en el intertanto desequi-
librios significativos. En el segundo caso, de paridad fija, se ird produciendo
una brecha creciente entre el valor real de paridad y el valor nominal fi-
jado, el que serd ‘“‘definido” por la autoridad hasta que su presion haga
inefectivo cualquier uso de otro mecanismo corrector y deba por tanto deva-
luarse (o revaluarse) la moneda local. En el intertanto habra, por consi-
guiente, incentivos poderosos para que se produzcan movimientos especula-
tivos que podran tender a acentuar ain maés los desequilibrios en los pagos
a la vez que tendera a fomentarse una inadecuada asignacién de recursos al
interior de la economia.

En definitiva, la politica de tipo de cambio nominal fijo pareciera reco-
mendable solo bajo condiciones de estabilidad interna v externa, o bien cuan-
do con el uso paralelo de otros instrumentos se estan persiguiendo objetivos
distintos a los que hemos designado en esencia, como de politica cambiaria.

En el otro extremo, la politica cambiaria absolutamente libre, de pa-
ridad flotante, aparece como una opcién valedera para aquellos paises que
desean evitar que la inestabilidad mundial genere un impacto muy drastico
€n sus economias, permitiendo con la flotabilidad de la moneda local un ajuste
permanente en sus pagos. Sin embargo, y al margen de las bondades que
puedan derivarse de una politica de esta naturaleza, existe un conjunto de
caracteristicas muy propias de los paises subdesarrollados que en alguna
medida tienden a limitar una aplicacién exitosa de un esquema de libre flo-
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tabilidad. Entre estos factores se suele mencionar como los principales, los
siguientes:

a. Inestabilidad en la oferta de divisas derivadas de la escasa diver-
sificacion de las exportaciones; lo que se traduce en fuertes variaciones en
el tipo de cambio como consecuencia de las variaciones que presenten los
retornos de el o los principales productos de exportacion. El resultado de
ello son senales inestables que generan efectos negativos en el grado de uti-
lizacion y asignacion de recursos.

b. Tmportancia del Gobierno en la oferta y demanda de divisas, lo que
hace que éste, indirectamente, influya en forma significativa en la tasa de
cambio del mercado. Por cierto que la validez de este argumento estd aso-
ciada a la posibilidad de un comportamiento monopélico —o monopsonico—
de la autoridad en el mercado, lo que reduciria el grado de competitividad
deseable del mismo.

c. El escaso grado de desarrollo de los mercados de capitales que pre-
sentan la mayoria de los paises subdesarrollados y que dificulta el funcio-
namiento de los mercados a futuro de divisas, requisito indispensable para
una buena asignacion de recursos en un sistema flotante.

d. Finalmente, existen otras limitantes a la aplicabilidad del sistema
de libre flotacion en el contexto de las economias menos desarrolladas tales
como, la fuerte tradicion de controles cambiarios que ha prevalecido a tra-
vés del tiempo, asociados a postulados de sustituir importaciones, favorecer
importaciones de bienes de consumo de determinados estratos sociales, etc.

Los elementos descritos hacen poco probable que se implante exitosa-
mente cualquiera de los dos extremos o posibilidades tedricas que en materia
cambiaria existen. No obstante ello, la magnitud de las limitaciones enuncia-
das en el sistema de cambio libre asi como su manejo distan de ser insal-
vables. En efecto, la autoridad puede ser perfectamente capaz de atenuar
la importancia de las mismas mediante el manejo de herramientas auxiliargs.
Asi por ejemplo, la inestabilidad en la oferta de divisas derivada de varia-
ciones en los retornos del principal producto de exportacion —normalmente
de caracter ciclico— puede ser compensada mediante una politic.a de reser-
vas internacionales y un manejo adecuado de la tasa de interés interna que
genere flujos de capital desde y hacia la economia. Del mismo mod?._ una
eficiente politica de apertura de la economia hacia el exterior reduciria la
importancia y el rol de los controles cambiarios que tradiciona.lmente han
existido, a la vez que la significancia que pueda tener el Gobierno en ‘la
oferta y demanda de divisas —y que se presenta una limitacion al uso de un sis-
tema de libre flotabilidad— puede convertirse en una poderosa herramienta
de orientacion del mercado de moneda extranjera en algin sistema flexible
intermedio,

Lo anterior refuerza la idea de que es posible para un pais, asl.egulracit
los beneficios de un sistema cambiario de libre flotabilidad mediante la ele
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cion de un esquema intermedio que refleje la evolucion de sus condiciones
internas y externas y en el cual corresponda a la autoridad un rol de orien-
tador y corrector de las insuficiencias gque pueda tener el mercado en su
libre funcionamiento.

Tal alternativa, que en la actualidad se hace practicamente imperati-
va, es la de la flexibilidad cambiaria, la que se puede concebir de dos ma-
neras.:

La primera de ellas consiste en una fijacién periédica del tipo de cam-
bio por las autoridades economicas. La segunda manera es dejar al me-
canismo del mercado la determinacion del tipo de cambio, pero con una in-
tervencion activa de las autoridades econémicas, a través de distintos ins-
trumentos entre los cuales se pueden mencionar: 1) la intervencién en el
mercado de divisas mediante la compra o venta de divisas en el mercado
contado o en el mercado futuro, y 2) la intervencion en el mercado del di-
nero con el objeto de provocar diferenciales en las tasas de interés que in-
centiven una entrada de capitales.

A partir del afio 1971 prevalece entre los principales paises industriales
un sistema de flexibilidad cambiaria denominado flotacidon sucia, en que los
tipos de cambio se fijan en el mercado pero en el cual los Bancos Centrales
y las autoridades economicas intervienen activamente.

Entre los paises en vias de desarrollo se ha ido imponiendo gradual-
mente una politica de cambio flexible, en que el tipo de cambio lo fija el
Banco Central.

En ambos casos la autoridad econdmica debera considerar para su de-
terminacion una serie de indicadores econdmicos siendo el mas importante
el nivel de reservas del Banco Central.

Las ventajas de un sistema de flotacion sucia sobre uno administrado
por el Banco Central, serian:

1. Existe un mecanismo de ajuste automatico de balanza de pagos, en el
cual tiene una importancia preponderante el mecanismo de mercado, lo
cual significa una mayor seguridad en que no intervendran consideracio-
nes diferentes a las econémicas.

L

Existe mayor probabilidad de un ajuste oportuno del tipo de cambio, lo
que permite corregir suavemente los desequilibrios bancarios, con lo cual
se evita recurrir a una restriccion fuerte en la demanda con los consi-
guientes efectos negativos en la demanda efectiva.

3. Por las razones anteriores se suavizan las variaciones cambiarias con
lo cual se evitan cambios bruscos en los precios y en las expectativas.

4. Es mas facil para las unidades economicas predecir el nivel del tipo de
caibio. Ello disminuye los riesgos en las inversiones y ayuda a una
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mejor distribucién de las actividades en aquellos sectores en que el pais
tiene mas ventajas comparativas.

Para que pueda funcionar eficientemente un sistema de cambio flo-
tante se regueririan las siguientes condiciones:

1. Un nivel adecuado de reservas internacionales.

Z. Un acceso fluido al mercado internacional de capital. Esto se logra a
través de una politica econémica coherente por medio de la cual se ob-
tenga la confianza de la banca internacional.

3. Un manejo adecuado de la politica monetaria interna por parte del Banco
Central, de manera que pueda influenciar el nivel de las tasas de interés
internas.

4. La existencia de un mercado a futuro de divisas permitiria a las unida-
des econdémicas disminuir los riesgos.

o

Un sistema cambiario que le da cierto rol al mercado, le permite
al Gobierno intervenir y de ese modo suavizar las' fluctuaciones del tipo
de cambio.

En algunos paises en vias de desarrollo se dan las condiciones para
poner en practica un sistema de flotacibn cambiaria con una interven-
cion activa de las autoridades cambiarias y de acuerdo a lo que hemos visto,
ese sistema tiene ventajas en muchos casos, sobre aquel en que la autoridad
cambiaria fija administrativamente el tipo de cambio.

La experiencia de la politica de flotacion sucia en los paises indus-
triales ha sido bastante buena. En efecto, la mayoria de los paises industria-
les se vieron afectados por graves problemas de balanza de pagos a raiz
del alza de los precios del petréleo. Las fluctuaciones en el tipo de cambio,
unido a un mercado de capitales sofisticado, han permitido solucionar estos
problemas de balanza de pagos de una manera suave.

Esta experiencia deberia servir de guia para convencer a algunos pai-
ses en vias de desarrollo de aplicar este sistema.

Incluso, hay elementos que hacen mas facil la flotacion en algunos
paises en vias de desarrollo que en los paises industriales. Un":' de ellos es
que los paises industriales estan afectados por enormes movimientos de ca-
pital de carécter especulativo, motivados por diferencias en tasas ge mteﬂ?“"
Esto torna al mercado cambiario muy fluctuante y hace mas dificil las in-
tervenciones de los Bancos Centrales para moderar las fluctuaciones, y pue-
de provocar problemas en el intercambio.

En los paises en desarrollo no existe el problema enunciado anterior-
mente en la magnitud descrita y los Bancos Centrales tienen mas importan-

cia en el mercado de divisas.
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La flexibilidad cambiaria, tanto en la modalidad de tipo de cambio ad-
ministrado por las autoridades economicas como en el tipo de cambio fi-
jado por el mercado con una intervencion activa de las mismas, requiere
para su éxito, disponer de indicadores objetivos eficientes, y en buena me-
dida también de la capacidad de la autoridad de interpretar correctamente
las senales que entreguen tales indicadores.

Aun cuando no es el propésito de este trabajo evaluar las bondades
o limitaciones de estos indicadores, seria bueno cuando menos conocer sus
rasgos mas relevantes, toda vez que la programacion flexible parece ser un
paso necesario —aunque no ineludible— en el proceso de transicion de sis-
temas cambiarios rigidos a aquellos mas liberalizados.

Dentro de los llamados indicadores objetivos de programacion del tipo
de cambio podemos senalar los siguientes:

a. Tasa de inflacion interna y externa.

b. Tasa de cambio efecliva.

c. Saldo en balanza comercial.

d. Precio del principal producto de exportacién.

e. Nivel de reservas internacionales.

Los primeros dos indicadores mencionados, no corresponden exacta-
mente a una definicion de politica cambiaria flexible, por cuanto su rol se-
ria exclusivamente permitir a la autoridad realizar correcciones en el tipo
de cambio nominal de forma de mantener constante el valor real de la divisa.

La autoridad cambiaria puede a su vez influir en el tipo de cambio
segin sea el comportamiento de la balanza comercial. Si bien este tipo de
indicador tiene la gran ventaja de ser muy claro, tiene la limitacion de que
desconoce la cuenta de capital la que es bastante relevante en los paises
del continente americano, los que en su mayoria deben efectuar altos ser-
vicios de deuda externa. Algo similar puede decirse en relacién a un indica-
dor de programacion basado en el precio del principal producto de expor-
tacién, en cuanto a que su incidencia se refleja fundamentalmente en el saldo
de la balanza comercial. Debe si agregarse, que un indicador de este tipo
induciria en su uso a una inestabilidad del tipo de cambio analoga a la del
precio del producto, con el consiguiente efecto negativo en la asignacion de
los recursos. En algunos casos una posible solucién a este respecto podria
ser la de ajustar segin sea la estimacion del precio de ‘‘tendencia™ del
producto, dependiendo la efectividad de la solucion de la capacidad de efec-
tuar estimaciones correctas.

Finalmente, puede considerarse también como un indicador objetivo de
programacion al nivel de reservas internacionales. El ajuste del tipo de
cambio deberia producirse en este caso cuando nos alejemos de un nivel
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“‘deseado’’ de reservas previamente definido. No es necesario que el ajuste se
realice en forma automatica ante una variacion en el nivel de reservas, pu-
diendo fijarse un rango de variacion dentro del cual el ajuste cambiario no se
produce. Si hay una tendencia al deficit, se desacumularén reservas y se
recurrira al endeudamiento externo dentro del rango de variacion permitido.
En la medida que la tendencia se revierta, se acumularan reservas y se amor-
tizara la deuda.

Este mecanismo es sin duda el que mas fielmente estard reflejando las
variaciones o evolucion del sector externo de la economia, y es el tnico de
los anteriormente nombrados, que confiere una efectiva flexibilidad de me-
diano y largo plazo al sistema, aun cuando de todas formas no seria acon-
sejable considerarlo como suficiente.

Ademas, su implementacion exige resolver el problema de cual seria
ese nivel ‘‘deseado’ y los rangos de variacion permitidos, a la vez que ello
conlleva necesariamente a un analisis del costo y beneficio que reporta man-
tener dicho nivel.
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[II. LA POLITICA CAMBIARIA EN CHILE: 1973-1977

A. Definicién de un Contexto Global

Se ha sefalado que la eleccion de un determinado sistema cambiario
estd condicionada por las caracteristicas de la economia en que se piensa
aplicar, por el grado de su apertura al exterior, por la estabilidad de los
flujos desde y hacia el interior de la misma y por la estrategia de desarrollo
que se haya definido. Esto significa concebir la politica cambiaria como un
mecanismo que responde a una cierta realidad a la vez que como un instru-
mento que formando parte de un conjunto coherente de otras politicas, apun-
ta al logro de determinado objetivo global de desarrollo.

En tal sentido, la definicién de un contexto global implica describir las
condiciones sobre las cuales se formula la politica cambiaria y la forma en
que tal politica se inserta dentro de la macropolitica de comercio exterior que
se desea implementar.

El objetivo del presente capitulo es justamente revisar los elementos
relevantes que tales consideraciones suponen para la economia chilena a
partir de 1973.

La economia chilena, al igual que las de la mayoria de los paises
latinoamericanos inici6, a partir de la crisis de 1930, una politica de desarrollo
“hacia adentro” cimentada en un proceso de sustitucion de importaciones,
basado a su vez, en una fuerte proteccion a la industria nacional. Con el ob-
jeto de incentivar esta ‘‘sustitucion de importaciones' se adoptaron tres po-
liticas principales.

La mas importante de ellas, fue aquella que mantuvo el tipo de cam-
bio artificialmente bajo; con ello y en ausencia de aranceles sobre la im-
portacion de bienes de capital y tasas arancelarias moderadas que abarataron
la importacion de materias primas que no se producian en el pais, se incen-
tivo el uso de tecnologias para producir la sustitucion de importaciones que
se fomentaba. Por otra parte, para evitar alzas no deseables en el indice de
costo de vida, la mayoria de los productos considerados para su construccion,
fueron también importados a este tipo de cambio bajo.

Ahora bien, con un nivel del tipo de cambio artificialmente bajo hubo de
recurrirse paralelamente al uso de otro tipo de instrumentos que impidieran
una importacion masiva de todo tipo de productos, con el fin de evitar las
crisis de balanza de pagos. Entre estas medidas, deben reconocerse como
factor comun del periodo 1930-1973, el uso de tipos de cambio multiples y
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fuertes aranceles protectores a ciertos productos de con

sumo, principalmen-
te a aquellos del sector manufacturado.

Asi, los dos instrumentos principales que se utilizaron fueron el tipo de
cambio, que sobrevalué nuestra moneda local, y la aplicacién de elevados
aranceles a cierto tipo de productos manufacturadoes. El impacto que ello
significé a la economia, se vio a su vez reforzado por un sistema de estricto
control de precios sobre los productos esenciales para evitar que se manifes-
taran las presiones inflacionarias internas, dejando mas libres a aquellos
precios cuya incidencia en el indice de precios al consumidor fuese escasa
o nula.

Como consecuencia de estas politicas, debe sefalarse que si bien hubo
un grado de industrializacién destacable ésta tuvo el problema de ser indiscri.
minada y, por ende, poco selectiva. La produccién interna de necesidades
—bienes de alta incidencia en el indice de costo de vida— se vio desalenta-
da por el bajo tipo de cambio que favorecia su importacion, asignandose
entonces los recursos de la economia a la produccién de articulos sofistica-
dos y de lujo, cuyos precios internos eran altos en vista de que los articulos
importados de competencia estaban prohibidos o eran altamente gravados por
los aranceles mencionados.

Todo ello derivé en el funcionamiento de industrias ineficientes, en una
desproteccion a la agricultura y en un fuerte sesgo anti-exportador en la
medida que este ultimo sector debia competir con mercados extranjeros, a
través de un tipo de cambio muy bajo.

Por otra parte, debe observarse que si bien la dependencia respecto
de las importaciones pudo haber disminuido por el lado de los bienes finales,
la dependencia total aumentd si se considera la importacion de insumos y
bienes intermedios en general.

Un indicador objetivo de la deficiente y distorsionada asignacion de
recursos verificada en el periodo fue la baja tasa media anual del crecimien-
to del PNB, que alcanzé tan solo a un 3,5%, la que puede ser considerada
como muy baja aun para paises desarrollados y absolutamente insuficiente en
un pais subdesarrollado como Chile.

El pais ha experimentado toda la situacién previamente descrita, agra-
vada, en particular, por los problemas existentes a septiembre de 19?3 que
hacian que la economia se encontrara a las puertas de un proceso }.uperm-
flacionario — con una tasa de inflacion cercana al 1.000% en un per{odo de
12 meses — con una altisima e irracional proteccion a la industria nacional —
con aranceles nominal promedio del 94% y aranceles sobre el 500% — con
una moneda nacional permanentemente sobrevaluada — agravad.o por la exis-
tencia de tasas de cambio diferenciadas — con una acurnu-lacmn de deuda
externa por sobre todo nivel de solvencia aceptable y, finalmente, con una
situacién de reservas de tipo negativo.

Esta situacién grosso modo delineada, es la que caracterégﬂb:aiocll:
economia chilena hacia septiembre de 1973. A partir de ella, se dise
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una estrategia de apertura de la economia hacia el exterior, lo que ha cons-
tituido uno de los fundamentos de la nueva politica de desarrollo. Nuestro
objetivo es pues, ahora, presentar la forma en que la politica cambiaria se-
guida, se interrelaciona con otros instrumentos para permitir y favorecer di-
cha apertura.

La politica econémica global implementada a partir de septiembre de
1973 tiene como uno de sus objetivos fundamentales, permitir al pais alcan-
zar una tasa de crecimiento promedio anual del orden del 7 a 8% de su PNB,
reconociendo en este hecho, uno de los pilares que permitan mejorar los
niveles de vida de la poblacion. Para alcanzar la mencionada meta, se ha
desarrollado una estrategia que asigna al sistema de precios el rol prepon-
derante en la asignacion de recursos de la economia. Para tal efecto se ha
procedido a invertir las politicas pasadas, liberalizandose sustancialmente
los mercados internos. Como una logica consecuencia de este proceso, ha sido
preciso a la vez iniciar una estrategia global de apertura de la economia a
los mercados externos, con el objeto de superar aquellos vicios en que se
incurri6é por la aplicacion de la politica de sustitucion de importaciones a la
que ya se hiciera alusion. Con ello se pretende enfrentar gradualmente a los
productores nacionales con la competencia externa de forma de incentivar
su eficiencia con la consiguiente mejoria en el plano de la asignacion de re-
cursos. Esto es, se ha partido del supuesto de que el paulatino enfrentamien-
to de productos nacionales, mercados internos y externos, redundara en una
especializacion de la produccion en aquellos sectores donde existan efectivas
ventajas comparativas, lo que pondria fin al sesgo antiagricola y exporta-
dor que caracterizo por afios a nuestra economia y permitiria un desarrollo
de los sectores mas dinamicos de la misma.

La herramienta esencial de una estrategia de apertura al exterior es
sin duda la politica arancelaria. Si las condiciones que caracterizan a una
economia son aquellas como las descritas en parrafos anteriores no cabe
duda que el manejo del instrumento arancelario debe apuntar, por sobre
cualquier otro objetivo, a lograr niveles de proteccion sustancialmente mas
bajos que los observados histéricamente, a través de una proteccion efectiva
lo mas homogénea posible.

Pero para que la aplicacion de medidas de esta naturaleza puedan ser
efectivamente implementadas, y no conlleven a eventuales crisis de balanza
de pagos ante el abaratamiento de las importaciones, es preciso terminar
con la situacion de sobrevaluacion de la moneda nacional.

En este sentido, el éxito de la estrategia de apertura, exige como requi-
sito el disefio de una politica cambiaria que contemple su estrecha relacién
con el uso de la herramienta arancelaria, asignando a la primera una ‘‘res-
ponsabilidad™ en el nivel del comercio exterior y a la segunda, una en su
composicion.

En resumen, si bien reconociendo que el objetivo tdltimo de la politica
cambiaria, es el logro de un equilibrio en los pagos tanto a mediano como
largo plazo no es menos cierto, y en ningiin caso incompatible sino por el
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contrario complementario, que dada la estrategia de apertura de la economia
que contempla el programa de desarrollo que se postula, apunte también a
permitir el logro exitoso de tal proceso de apertura. Estos elementos invitan
nuevamente a una reflexion ya enunciada, en términos de que los es{uerzos
de la autoridad deben ser significativos en lo que se refiere a la armonizacion
de los distintos objetivos y el uso de los instrumentos pertinentes para su
consecucion.

B. Las medidas adoptadas a partir de septiembre de 1973

La estrategia de apertura de la economia seguida a partir de septiem-
bre de 1973, determind, en primer término, una reduccion significativa de
la estructura arancelaria vigente, la que de una tasa nominal promedio de
94% —con posiciones sobre el 500%— ha llegado a contemplar, en el segundo
semestre de 1977, un arancel nominal promedio de 20% con una tasa maxima
de 35% 1/ y minima de 10%.

El proceso de reforma de esta estructura arancelaria ha sido a su vez
desarrollado en forma programada y gradual, tal cual puede apreciarse en
la tabla N° 1 del anexo que se incluye, y constituye lo que ha sido definido
como una primera etapa de la reforma. Una etapa complementaria a la des-
crita, y cuya implementacion se visualiza a partir de 1978, contempla un
acercamiento paulatino de los limites méaximo y minimo del arancel nominal
con el objeto de disminuir cuanto sea posible el rango de variacion de la pro-
teccion efectiva.

En forma paralela a la evolucion de la estructura arancelaria se de-
finié una nueva politica cambiaria que fuese capaz, en primer término, de re-
flejar y anticipar la evolucion del sector externo de la economia a la vez
que asegurar el equilibrio del mismo. Para tal efecto, una de las primeras
medidas adoptada fue la de unificar en un solo tipo de cambio 2/ realista las
distintas paridades cambiarias que existian a la fecha. Ello significo una
devaluacion que alcanzé a cerca de un 1.000% respecto de algunos de los ti-
pos de cambio vigentes a esa fecha, particularmente de aquellos aplicados a
la importacion de necesidades y alimentos, en tanto en otros casos, represen-
t6 magnitudes del orden de 400% a 500% como para algunas materias primas
y otros articulos de consumo 3/.

Al mismo tiempo, se anunci6 y adopté una politica de modificamo‘nes
periddicas y frecuentes del tipo de cambio de manera de man_tener:lo a nive-
les compatibles con las variaciones en las condiciones econém;;as internas y
externas. Asi, y hasta fines de 1974, las modificaciones expenmentada_!s por
el tipo de cambio nominal manifiestan una tendencia a mantener un tipo de
cambio real el que se corrige, basicamente, por la inflacion interna.

1/ La industria automotriz constituye la excepcidn. ; \ficacié
2/ la txcep:iénaln constituyé el t'icpo de cambio aplicado a los relornos del cobre cuya unificacion
no se verificaria sino hacia agosto de 1974. - i

3/ Hubo ademds muchos otros impactos de devaluacién, pucs, pricticamente existia un tipo

para cada producto que se importaba o exportaba.

de cambio
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A partir de 1975, el pais debi6 enfrentar dos grandes problemas que
eran inducidos desde el exterior. Estos fueron el impacto negativo de la
crisis del petréleo y la caida del precio del cobre como resultado del receso
mundial que comenzd en 1974. Ello significé una pérdida de recaudacién pa-
ra el pais cercana al billén de dblares lo que representa alrededor del 50%
del total de nuestras exportaciones. En circunstancias normales, un pais que
afronta una situacion de esta naturaleza puede recurrir al crédito externo.
Sin embargo, por razones politicas este camino le fue vedado a Chile, por lo
cual fue necesario efectuar un gran esfuerzo interno para superar una cri-
sis, que preveia un déficit de algo mas de 1,2 billones de dblares en balanza
de pagos. Para tal efecto, la politica cambiaria respondié experimentandose
un camino ascendente del tipo de cambio real, lo que en cifras represent6
un alza del mismo, del orden de un 25%. Con ello, y junto a una reduccién de
la demanda agregada —absolutamente justificable dadas las condiciones im-
perantes— producto de la reducciéon del gasto fiscal (15% en moneda nacio-
nal y 25% en moneda extranjera) se logré disminuir el déficit previsto de
balanza de pagos a una cifra manejable de 270 millones de délares.

Esta superacion de la crisis prevista demostr6, por otra parte, la efi-
cacia de una politica cambiaria flexible como mecanismo de ajuste de la ba-
lanza de pagos a la vez que puso de manifiesto el tipo de indicadores sobre
los cuales efectuar la programacion del tipo de cambio.

En efecto, a partir de 1976 la programacién del tipo de cambio se efec-
tia considerando tanto la inflacion interna como externa a la vez que el com-
portamiento de las reservas internacionales. Asi, en el corto plazo se conti-
nua con variaciones pequenas y periodicas del tipo de cambio nominal, con
el proposito de mantener su equivalente real. Tales correcciones consideran
tanto la inflacion interna como externa y se efectan en la practica diaria-
mente, a traves de una tabla mensual que el Banco Central determina y que
rige durante los siguientes treinta dias de su promulgacion.

Por otra parte, el comportamiento de las reservas provee de un indica-
dor objetivo del momento y sentido en que debe realizarse el ajuste, esto es,
confiere flexibilidad al proceso de determinacion del valor real de la divisa.
Este mecanismo es el que permite definir nuestra politica cambiaria como
fija en el corto plazo —en el sentido de mantener constante el valor real del
tipo de cambio— y flexible en el mediano y largo plazo— en la medida que
el comportamiento de las reservas proveen de un indicador objetivo a base
del cual efectuar los ajustes del tipo de cambio real.

Durante 1976 y como resultado de un significativo incremento en las
exportaciones tanto tradicionales como —y especialmente— no tradicionales,
el pais presentd una creciente acumulacién de reservas lo que indujo a la
autoridad a revaluar la moneda nacional en un 10% 1/. A pesar de ello, las
cifras estimativas del resultado de la economia en su sector externo refle-

1/ Dicha revaluacidn se efectud en junio de 1976
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jan un superavit de balanza comercial de 476,0 millones de délares y un au-
mento en las reservas internacionales de 455,2 millones de délares,

Hacia marzo de 1977 se concreté una segunda revaluacién de la mo-
neda nacional también de un 10% como consecuencia logica de una holgada
situacién de reservas y de la expectativa de que el precio del principal pro-
ducto de exportacién superaria el nivel de 63 cts./US$ la libra observado en
el afio precedente. Sin embargo, durante el segundo semestre del presente
ano, un conjunto de factores incidieron para que la autoridad decretara una
devaluacion del 6% de la moneda nacional. Entre éstos, el mas importante
lo constituy6 el hecho de que se decidiera adelantar las rebajas arancelarias
que estaba contemplado efectuar a [ines de afio, y en menor medida influy
también en la decision, un criterio de alentar las exportaciones que comen-
zaron a experimentar una tasa de crecimiento levemente inferior a la mos-
trada durante 1976. Del mismo modo, y aun reconociendo su caracter ciclico,
la baja en el precio del cobre en los mercados mundiales parecio tener al-
guna relevancia en la medida adoptada.

Junto a esta evolucion en el tipo de cambio, la que puede observarse
en el cuadro N? 2 del anexo que se incluye, durante el periodo septiembre 1973-
septiembre 1977, se adoptaron otras medidas directamente relacionadas con la
politica cambiaria, las que han significado una creciente liberalizacion en es-
ta materia. En efecto, a la determinacién de un tipo de cambio tnico en sep-
tiembre de 1973 sigui6 una gradual unificacion de los mercados bancario y
corredores los que llegaron a igualarse en agosto de 1975.

El proximo paso en materia de politica cambiaria podria ser el de adop-
tar un sistema del cambio libre con una intervencién del Banco Central.

En efecto, se puede afirmar que se estan dando las condiciones para
adoptar un sistema de este tipo que presenta las ventajas innegables que he-
mos analizado en la primera parte de este trabajo y que es compatible con l?
politica econémica del Gobierno que da una importancia de primera magni-
tud al mecanismo del mercado como instrumento de asignacion optima de los
recursos, el cual es uno de los principales medios para acelerar el crecimien-
to econémico.

En la siguiente seccion se pretende realizar una evaluacion maslaca-
bada de la politica cambiaria y de comercio exterior a base .de‘ una' serie de
indicadores econémicos; esto sin perder de vista que el ob_letwo_ult:mo ha
sido y sera, el de un equilibrio en los pagos a un nivel de comercio tan alto

como sea aconsejable tener para el pais.
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1V EVALUACION DE LA POLITICA CAMBIARIA EN CHILE: 1973 - 1977

Los resultados que arroja la experiencia chilena en materia cambiaria,
durante el periodo en discusion, son sin duda alentadores. Es dificil no obs-
tante precisar con exactitud, cuiles son los logros absolutamente atribuibles
a la politica cambiaria, y cuales aquéllos en que su participacién represento
un aporte més, dentro de una gama mas amplia de instrumentos que operaron.

A pesar de ello, y recurriendo al expediente de cual ha sido la mo-
tivacion de la autoridad en sus decisiones de politica cambiaria, debemos
asignar a la misma la obtencién de los siguientes logros:

a. Aumento y diversificacion de las exportaciones. Durante 1973, el
valor total de las exportaciones chilenas alcanzd a 1,3 billones de délares, en
tanto, aquellas que correspondian a cobre representaron mas de un 80%
del total. Por otra parte, las llamadas exportaciones “no tradicionales™ sodlo
cubrian un modesto 7,5%.

Hacia 1976 la situacion y estructura de nuestras exportaciones presenta
significativas —a la par que positivas— modificaciones. En efecto, el valor
lotal de las mismas es ligeramente superior a los 2,0 billones de dblares (un
66% de incremento respecto de 1973), en tanto la participacién de aquéllas
derivadas del cobre se redujo a algo menos del 60% ; siendo ademés, particu-
larmente destacable, el aumento de las “no tradicionales”, cuya significan-
cia les permiti6 cubrir mas de un 23% del total. 1/

El aumento de las exportaciones, asi como su diversificacion paula-
tina que se observa a través del periodo —véase cuadro N” 3 del anexo— ha
sido producto fundamental de la aplicacion de un tipo de cambio realista
—de efectivo equilibrio—, el que puso fin a la historicamente persistente
sobrevaluacion de nuestra moneda.

Aln cuando sea dificil de cuantificar por la falta de indicadores opor-
tunos, debe mencionarse el hecho de que este aumento v diversificacién en
las exportaciones ha significado de una parte, un uso mas intensivo y racio-
nal de los recursos en los sectores exportadores tradicionales, a la vez que,
ha reasignado recursos hacia industrias en que se presentaban ventajas com-
parativas efectivas cuya explotacion se hace rentable, al orientarse hacia el
exterior merced a una politica cambiaria eficiente.

Asi entonces, no s6lo debe contemplarse como beneficioso un desarro-
llo gradual del sector exportador en términos de los mayores retornos gue

1/ Para 1977 se estima que el valor total de las exportaciones superard los 2,2 billones de ddlares,
aportando el cobre un 53%, las “‘no tradicionales’ un 30%, v el resto —tradicionales excepto cobre—
el 17% remanente.
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genere, sino también desde el punto de vista de que los mismos se obtienen
a traves de una mejor asignacion y utilizacion de los recursos.

b. Equilibrio en los Pagos

La bondad de la politica cambiaria aplicada ha estado reflejada tam-
bién en los resultados obtenidos tanto en balanza comercial como asimismo
en los balances de pagos del periodo.

En este sentido, lo mas destacable lo ha representado la reduccién del
déficit programado en balanza de pagos para 1975, que de una magnitud es-
timada en 1,2 billones de doélares, alcanzé solo a una cifra de 270 millones de
dolares. Debe si recordarse —tal cual se precisoé en la seccién anterior— que
el mérito del logro mencionado, no puede atribuirse exclusivamente a la po-
litica cambiaria, aun cuando el rol que entonces le cupiera no puede dejar
de desconocerse.

Por otra parte, los saldos en balanza comercial —con la sola excepcion
de 1975— han evolucionado positivamente a partir de 1973, adquiriendo un
caracter superavitario que en 1976 alcanzo a 476,0 millones de délares. Ello
se ha logrado sin restringir ningin tipo de importaciones, sino que por el
contrario, y tal cual se aprecia en el cuadro N° 4 del anexo, aumentando sus-
tancialmente la disponibilidad de bienes extranjeros dentro de la economia,

En forma paralela a la evolucion de los saldos en balanza comercial,
la balanza de pagos ha presentado también resultados alentadores. En efecto,
el comportamiento del nivel de reservas —que a diciembre de 1973 tenia ca-
racter negativo— ha sido de un gradual mejoramiento, aun considerando la
crisis de 1975, y ha permitido finalizar el afo 1976 con un superavit de 495
millones de ddlares.

Estos resultados permiten confiar en que una vez superados 105 natu-
rales inconvenientes que genera el advenimiento de una practica economica
diametralmente opuesta a la por afios seguida en el pais, podra sustentarse
un crecimiento y desarrollo de la economia en perfecto equilibrio de su sec-
tor externo.

c. Apertura de la Economia. Dentro de la estrategia global de.desa-
rrollo disefiada por la autoridad, la apertura de la economia al e‘xle‘r{or: se
ha constituido en una piedra angular del proceso. Tal apertura szgmf:cc] el
reducir drasticamente el nivel arancelario vigente a la vez que hom(?g.enelzar
su estructura. La politica cambiaria paralelamente diseﬁadz} pE[‘Tm.tlﬁ cu'm-
plir las metas propuestas, y es asi como hoy, nuestro comercio exterior prac-
ticamente no presenta traba alguna al libre comercio, con una tasa arance-
laria nominal promedio que solo alcanza al 20%.

Ello ha redundado de una parte, en la disponibilidad al interior de la

economia de una amplia gama de productos importados que han a;ctua[c;z
como reguladores de los precios y calidades de Tus produedy nac;ona :séaras
otra parte, ello ha significado un esfuerzo de los productores locales e
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de aumentar su eficiencia, o de reasignarse a ramas de la actividad econo-
mica donde puedan alcanzar una mayor productividad. 1/

Con ello sin duda que los principales beneficiarios han sido los consu-
midores que han visto ampliada la gama de bienes de consumo disp.onibles.
asi como también, superada la calidad de los ya existentes con anterioridad.

Finalmente, no es posible cerrar una evaluacion de la politica cam-
biaria chilena en el periodo en discusién, sin dejar de mencionar el impacto
que su aplicacion —y la de toda la politica de comercio exterior— ha te-
nido sobre la asignacién y uso de los recursos de la economia. En efecto,
la liberalizacion del comercio exterior y el sometimiento de la economia a
los precios internacionales ha tenido un dramético impacto sobre la distri-
bucién de recursos. El movilizar recursos de un lado a otro, es una tarea
dificil aun en circunstancias normales. Pero las circunstancias de Chile en
1973 no eran normales; las reservas en moneda extranjera estaban agotadas,
las existencias de materias primas y repuestos no existian y no se habian
hecho inversiones por afios. Ademas, por factores de indole politica el pais
no pudo recurrir al financiamiento externo. En tales circunstancias, la aper-
tura de la economia significé el quiebre de numerosas empresas economica-
mente marginales, con tecnologias obsoletas y sin rapida capacidad de res-
puesta a las nuevas condiciones. Ello se reflejo en una primera instancia en
un fuerte descenso del producto y de los niveles de empleo, y no puede des-
conocerse que esto signific6 al pais un costo considerable. No obstante, el
repunte que ya se observa en el comportamiento de ambas variables ratifica
el hecho de que tal es un costo estrictamente de ajuste, y por tanto su rele-
vancia es s6lo de corto plazo. La diferencia es que por sobre cualquier con-
sideracion, el desarrollo de la nacién estd hoy cimentado sobre bases soli-
das de eficiente asignacion y uso de los recursos disponibles. Ello permite
esperar con confianza, que las metas de desarrollo propuestas seran final-
mente alcanzadas.

1/ Tanto es asi, que en 1977 se espera una tasa de crecimicnto del producto de un 7 a 8%.
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CUADRO |
Actual estructura arancelaria

Decreto Ministerio de Hacienda N* 774 (29-8-77)

N de Item en el

ARANCELES Esquema Arancelario
0. 12
10. 600.
13. 513.—
17. 992.—
20. 1.312.—
24, 402.—
27. 857.—
30. 210.—
35. 78—
80. =
115. =

Desarrollo de la estructura arancelaria chilena

Fuente: Banco Central de Chile.

Trasa Arance- Trasa Arance-
PERIODOS laria Nominal Jaria Nominal
Promedio % Maxima */ %
1973 2° semestre 94 sobre 500
1974 ler. semestre 80 160
2¢ semestre 67 140
1975 ler. semestre 52 120
2° semestre 44 %
1976 ler. semestre 38 Eg
2° semestre 33
1977 ler. semestre 24 90
2 35

2° semestre

*/ La Industria automotriz constituye la excepcion.
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CUADRO I
Indices Tipos de Cambio Nominal y Real

(Base: octubre de 1973 = 100)

Tipo de Indice Tipo de Indice Tipo de

Cambio Cambio Real Cambio Real
PERIODO Nominal Corregido por Corregido por

Inflacion Inflacién Interna
Interna * vy Externa **

1968 (E°/US$) 6,79 80,73 60,90
1969 8,97 81,22 63,62
1970 11,55 79,12 64,23
1971 12,41 70,77 59,30
1972 19,63 62,98 55,15
1973 104,27 73,86 73,15
1974 831,92 97,45 114,68
1975 4.910,00 121,15 155,76
1976 ($/US$) 13,05 103,26 138,88
1973
Oct. (E°/US$) 280,00 100,00 100,00
Nov, 290,00 97,98 99,65
Dic. 343,00 110,64 115,30
1974
Ene. 371,00 104,88 113,04
Feb. 416,00 94,17 103,82
Mar. 483,00 96,04 106,88
Abr. 545,00 93,98 105,50
May. . 611,00 96,95 110,48
Jun. 725,00 95,22 108,98
Jul. 790,00 93,05 110,64
Ago. 889,00 94,42 116,19
Sep. 1.021,00 96,14 118,14
Oct. 1.173,00 92,90 116,27
Nov. 1.340,00 96,73 122,25
Die. 1.619,00 109,74 138,54
1975
Ene. 1.906,00 113,40 143,23
Feb. 2.247,00 114,72 144,51
Mar. 2.786,00 117,39 147,02
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Tipo de Indice Tipo de Indice Tipo de

Cambio Cambio Real Cambio Real
PERIODO Nominal Corregido por Corregido por
Inflacién Inflacién Interna
Interna * y Externa **
Abr. 3.537,00 123,40 156,15
May. 4.045,00 121,69 154,98
Jun. 4580,(1) 115.05 146.89
Jul. 5.339,00 122,70 158,46
Ago. 5.806,00 122,52 159,22
Sep. 6.190,00 119,59 156,28
Oct. (3/US$) 6,80 121,18 159,34
Nov. 7,44 122,56 160,57
Dic. 8,25 126,90 166,75
1976
Ene. 9,19 127,95 168,67
Feb. 10,10 127,78 168,44
Mar. 10,76 119,89 158,33
Abr. 11,51 114,61 152,75
May. 12,56 113,86 152,22
o 13,54 109,26 147,13
il 12,82 95,02 128,73
Ago. 13,51 94,95 128,24
Sep. 14,33 93,58 i
Oct. F 5T 92,84 125,44
Nov. 16,13 95,08 ;e
Dic. 17,08 9,49 o
1977
: 17,96 95,07 131,46
Feb, 1904 9,24 P
Mes. 1830 86,27 121,84
A 1869 84,16 119,57
May. - 19,39 84,09 o
T e 20,23 84,90 121,12
e i 20,9 84,66 120.3
Ago. 21,9 8,1 s
Sep. 23,% e A
e R = L % Chlle 7 cxtuna = LEM, ds USA.
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CUADRO I1-A
Indice Tipo de Cambio Efectivo Real
(Base: octubre de 1973 = 100)

Indice Tipo de

PERIODO Cambio Efectivo
1973

Oct. 100,00
Nov. 100,37
Dic. 113,76
1974

Ene. 114,09
Feb. 102,49
Mar. 102,94
Abr. 98,71
May. 100,89
Jun. 99,26
Jul. 98,98
Ago. 102,95
Sep. 103,98
Oct. 100,81
Nov. 103,45
Dic. 114,05
1975

Ene. 115,17
Feb. 111,83
Mar. 114,10
Abr. 118,81
May. 116,34
Jun. 128,69
Jul. 132,28
Ago. 134,17
Set. 130,26
Oct. 128,91
Nov. 137,48
Dic. 141,56
1976

Ene. 141,56
Feb. 138,88
Mar. 142,45
Abr. 126,25
May. 122,38
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Indice Tipo de

PERIODO Cambio Efectivo
Jun. 117,44
Jul. 101,28
Ago. 99,35
Sep. 95,73
Oct. 93,73
Nov, 109,03
Dic. 110,42

NOTA 1: Férmula tipo de cambio efectivo,

La férmula utilizada para el célculo del indice del tipo de cambio

efectivo es la siguiente:

n n
Ei = > (Mi/> Mi Rj.Ri
i=1 i=1

en que:
Mj_i = importaciones del pais i, provenientes del pais j.

2
i
Rj

Ri

I

Chile.

USA, Argentina, Alemania, Australia, Brasil, Ecuador, Reino Unido,
Francia, Holanda, Japén, Canada y Espaiia.

valor de una unidad del délar norteamericano en términos de la mo-
neda del pais j, expresado como indice y deflactado por la inflacion
interna del pais j y la inflacién externa (IPM USA).

valor de una unidad del délar norteamericano en términos de la mo-
neda del pais i, expresado como indice y corregido por la inflacién in-
terna del pais i.

NOTA 2: Estructura de las importaciones chilenas (ano 1974) *

% sobre total

PALS M considerade
USA 28,9
Argentina 224
RFA. 105
Australia 6.8
Brasil 5,8
Ecuador 54
Reino Unido 4.8
Francia 3.9
Holanda 3,3
Japon 3‘3
Canada 3’1
Espana .

* Estos pafses proveen ¢l 75% del total de importaciones chilenas (los demis proveen porcentajes
de escasa magnitud).

2001



‘mupRLey ‘eeo[nlad Cladeq Copedsad

ap mupeyy ‘ouapgiop ‘opog C

‘LLGI 3P ofn|-osuy opopsad (v 3

pUndsaLI0
1

0'00T 10651 ()4 £'pSE T'Ll 2'28C
0°001 0'ILTE 0'0g 0189 9'91 0'19¢
0001 8'890'2 0'€E L'oLp 'L L'gge
0'001 £'668'T 9'cg P'E6E 1'61 £'267
0'061 6'862°T g0t z'Lee 81 68T
0'001 S'0Ie'T gL 9'86 611 3’981
0001 ¥l z'01 0°L8 8'91 Tl
0°001 B8'966 9'21 £'GE1 'Ll £'0L1
0001 LTITT 901 gL BET 9°FGT
0061 6ILT'T 9L £'68 p'El 1°151
0'001 6016 s »'z8 81 Tl
0°001 Z'eL8 L'g 652 L'91 0'9%1
0'001 S'99R £11 2'86 9'61 L'69T
0'00T 0'F89 291 01T 2'1e L'FPL
0°001 1'265 g'el 5'06 £'¢2 2881
0°001 6705 501 628 1'% 2111
0001 L'00S 601 L'78 £'EE 'L
000t ¥'oob G'gl 629 808 6'96
000t L'69F 921 068 0'61 7’68
% % %
‘puod 1o0[p ‘puod J0[RA ‘puod 10[BA
/1 soxnQ
sauoidelledxy e, [BUOIDIPRL], OU 108 110dx5

a.

Sa|BUOIDIPRL], SAUOTOR}IodX]

9°86¢
e
PEIE
w”mmm

10[BA

J1qa)

[es LLGT
[ LLGT
9L6T
GLGT
FL6T
£L61
GL6L
161
OL6T
6961
8961
L961
9961
Co61
Fo61
£961
G961
1961
96T

ONY

‘B[ P [edjua]) 0JUBE :3juang

(saIe[p ap Sauofiw ug)

sauaiq ap sa|pjoj sauolopodxy

Il O¥avND



CUADRO IV

Balanza de Pagos (Resumen)

(En millones de délares)

Balanza Saldo Cta. Mov. Saldo de
ANOS Comercial Cte. Capitales B.de P.
Auténomos
1971 — 18,1 —188,8 — 26,5 —299,8
1972 —255,2 —386,6 3274 —229.0
1973 —136,9 —287,6 2423 —111,%
1974 225,8 —115,5 2280 — 45,1
1975 —240,3 —571,7 2987 —274,6
1976 1/ 476,0 131,0 318,0 455,2
1977 2/ — 50,0 —493,0 463,0 — 30
1/ Estimado.
2/  Proyectado,
Balanza Comercial
(En millones de dolares)
Fuente: Banco Central de Chile.

AROS Exportacién Importacion Saldo

1971 996, L0149 e

1972 8474 11026 —ﬁg

1973 1.310,5 L4474 —-;25»8

1974 2.238,9 2.013,1 e

1975 1.535,3 1.775.6 g

1976 1/ 2.069,0 1593,0 g

1977 2/ 2.171,0 2.221,0 -
1/ Estimado.
2/  Proyectado,
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CUADRO IV.A
Importaciones de Bienes CIF
(En millones de ddlares)
Fuente: Banco Central de Chile.

IIT.

IV.

VI.

ESPECIFICACIONES

BIENES DE CONSUMO NO
ALIMENTICIOS

ALIMENTOS

BIENES INTERMEDIOS
(no alim.)

Materias primas
Rptos. y prods. interm.
Combustibles y lubrie. 1/
Gran Min. del cobre

TOTAL BIENES CORRIENTES
BIENES DE CAPITAL

TOTAL

1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 19751/ 1976 1/ 19771/
51,9 517 0. 829 99,3 895 1184 1,1 19,3 93,0 95,0 3470
1586 1678 1646 1652 1355 1922 3384 5166 4455 3610 3310 2300
3425 3162 320,7 44,5 4450 4852 4602 5534 1.0925 L0406 8230 1.1629
: 363,0 2090 3360

SRR B T e s R s e DR B R
49 496 462 663 58,0 89,3 86,3 1123 4136 2516 3380 4180
B S 112,0 6,0 65,0

5530 1,7 5643 6826 6798 7669 9170 12041 17343 1486 1.2490 1.739,0
224 21,3 203 24,2 26,2 2480 1856 2433 2788 2810 3IM0 4820
T34 7699 B0L6 9268 9560 1.0149 11026 14474 20131 17756 15936 2.2210

1/ Cifras estimadas.



CUADRO IV.B
Exportaci de bi FOB

(En millones de délares)
Fuente: Banco Central de Chile.

ESPECIFICACION 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 19761/ 19771/
I. MINEROS 7288 766,01 7945 1.0445 9540 8182 7231 11828 18733 1.056,0 1.420,1 1.357,0
Cobre 5986 6513 6843 9255 8398 T01,2 6182 1.0557 17162 8496 12384 1.159,0
—Gran Mineria (478,5) (521,2) (536,5) (719,8) (661,5) (576,6) (495.6) (874,2) (1.474,2) (690,6) (1.046,2) (973,00
—Peq. y Med. Mineria (120,1) (130,1) (147,8) (205,7) (178,3) (124,6) (122,6) (181,5) ( 242,00 (159,00 ( 192,2) (186,0)
Hierro 76,5 66,1 70,0 70,9 66,7 69,1 56,6 72,0 72,3 89,9 88,6 97,0
Salitre y Yodo 38,3 31,0 223 28,9 248 33,5 28,8 30,8 49,2 49,9 373 370
Molibdeno 12,4 12,7 10,0 11,7 16,2 8,5 12,0 10,0 18,5 30,3 324 32,0
Resto 3.0 5,0 79 1:6 6,5 59 7.5 14,3 17,1 36,3 234 32,0
II. AGROPECUARIOS Y DEL
MAR 21,3 23,4 5,2 26,5 32,8 38,8 21,3 25,0 37,4 84,3 1189 1760
Agricolas 11,6 12,3 16,4 14,8 224 27,8 17,2 20,1 43,3 58,4 86,2 137,0
Pecuarios 8,1 6,5 7.6 9.8 .7 5,0 1.0 14 5,9 16,0 248 30,0
Forestales 0,6 1,1 0.6 0.8 13 4,7 1.7 2,0 3.5 4,0 1,0 1.0
Pesca 1.0 3,5 0,6 11 14 1,3 1.4 1,5 4,7 5,9 6,9 8,0
1I. INDUSTRIALES 116,4 83,7 91,2 100,9 124,9 1398 1030 102,7 308,2 3950 5298 638,9
Alimenticios 36,7 4.7 29,6 293 28,7 43,9 288 21,5 56,0 102,1 10,0 1570
Bebidas 0.9 0,8 11 1,5 18 1,8 Z2,1 2,9 3.8 4,5 7.0 8,0
Maderas 4,0 29 4,1 7.7 8,9 7.0 3,0 4.6 13.1 24,9 29,3 35,0
Papel, celulosa, carton
impresos y otros 17,9 24,7 25,7 20,7 33,3 32,0 215 30,3 110,9 99,5 1359 1270
Productos quimicos 5,1 3.6 4,7 4.9 7.3 11,6 10,7 4,6 51,5 41,8 4,6 75,0
Ind. Metalicas Basicas 41,7 20,4 15,3 11,9 23,5 30,2 21,6 28,3 56,5 85,8 146 1420
Prods. Metalicos y otros 5.6 24 35 5.5 7T 5,7 i 7.5 93 19,7 52,6 63,0
Material de Transporte 0,4 1,1 4,1 5,1 53 3,6 28 19 4,6 27 4,9 5,0
Resto 4,1 3.1 31 53 8.4 4,0 1,3 1,1 2,5 14,0 20, 25,0
IV. TOTAL 866,5 8732 9109 1.171,9 1.111,7 9938 8474 1.310,5 2.2389 15353 2.0688 2.171,0

1/ Cifras estimadas.



Circulares de la Superintendencia de

Bancos e Instituciones Financieras

CIRCULAR N° 1.482

Medificacién normas de Encaje y Reserva
Téenica

Santiago, 4 de noviembre de 1977

Da a conocer que el Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, previa consulta a esta Superinten-
dencia, en Sesiones N% 1.179, y 1.180, celebradas el 26
de octubre de 1977 y el 2 de noviembre de 1977, adop-
t6 el Acuerdo que se reproduce en Anexo adjunto,
en virtud del cual se modifican las instrucciones im-
partidas por Circular N° 1.474, 50, 75 y 22 de Bancos
Comerciales, de Fomento, Financieras y Cooperati-
vas, respectivamente, y sus modificaciones poste-
riores.

Consecuente con lo antedicho, a continuacién es-
ta Superintendencia imparte las instrucciones que
se indican:

A. Sélo para Bancos Comerciales y Banco del
Estado de Chile,

1. Se reduce a contar del 1° de noviembre de

1977 al 59% la tasa del 61% de encaje exigible por
los depositos a la vista.

2. La compensacion por la salida de caja que
el pago de los cheques fiscales representa para los
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bancos sera de 69,49% sobre el monto de tales pagos
registrados en la cuenta “‘Cheques Fiscales paga-
dos por cuenta del Banco del Estado’, partida 710
del Modelo I de Balance.

3. Se remplaza el ultimo pérrafo del punto 3.
Reserva Técnica, del titulo A. de la Circular cita.
da al comienzo por el siguiente:

“Todos los instrumentos aptos para la constitu-
cion de la reserva técnica de acuerdo con lo ante-
riormente expresado, deberan registrarse por su va-
lor de adquisicién’’.

B. Para todas las Instituciones Financieras,

1. Se reduce a contar del 1° de noviembre de
1977 al 8% la tasa del 10% de encaje exigible por
los depésitos y captaciones a plazo desde 30 dias y
hasta un afo.

C. Instrucciones Generales.
1. Periodo de Encaje.

De conformidad con lo establecido en el refe_ri-
do Acuerdo, los periodos de encaje corresponderan
a un mes calendario completo. Para este efecto con-
tinia vigente la norma que obliga a computar los
dias habiles e inhabiles de cada periodo.



9 Encaje Exigido y Mantenido.

El referido Acuerdo introduce una modificacion
importante en cuanto a la forma dg cumplir con la
gbligacion de encaje, puesto que elimina el sistema
desfasado que lo relacionaba con el promedio de de-
pisitos y obligaciones del periodo anterior, y resta-
blece la obligacion de mantenerlo en relacién con
los depésitos, captaciones y obligaciones del mismo
periodo. :

En todo lo demas, en cuanto no haya sido modi-
licado por la presente, se mantienen vigentes las
instrucciones impartidas en la Circular mencionada
en el primer parrafo de esta Circular.

3. Periodo, exigencia y mantenimiento de la
Reserva técnica.

El periodo, exigencia y mantencion de la reser-
va técnica, en los casos que proceda, también se
hara en términos mensuales y por dias corridos.

4. Interés que abonara el Banco Central.

El Banco Central abonara a las Instituciones Fi-
nancieras por el encaje exigido sobre los depésitos,
taptaciones y obligaciones a plazo de que se trata
en las letras a, b y ¢) del punto 1.1 de la Seccion
B de la Circular mencionada en el primer parra-
fo de la presente, y que efectivamente hayan man-
lenido en cuenta corriente en el Instituto Emisor
durante el mes, una tasa de interés mensual equi-
vlente al 100% del promedio de las tasas de interés
de captaciones y depdsitos de 30 dias observadas en

operaciones efectuadas por los intermediarios fi-
fancieros durante la Gltima semana del mes ante-
tior. Sin embargo, en ningtn caso la tasa de inte-
IS que se pagaré en el mes podra exceder del 100%
el promedio de las tasas observadas en estos in-
lermediarios durante la ultima semana del mes an-
leprecedente,

El Banco Central también abonara intereses a
una tasa igual a la sefialada en el parrafo anterior,
por el _50% del exceso del encaje mantenido sobre
f:l exigido, siempre que el total de dicho exceso, al
igual que los demas fondos que ganan interés, ha-
yan estado depositados en el Instituto Emisor.

En consecuencia, en el caso de los Bancos Co-
merciales y del Estado el 50% del excedente final
promedio del mes que resulte para ellos, deducido
el posible déficit de la moneda extranjera, deven-
gara intereses en los términos referidos; pero solo
hasta concurrencia del 50% del exceso del encaje
mantenido en el Banco Central sobre el exigido por
los depésitos, captaciones y obligaciones a plazo con
derecho a devengar intereses.

Esta Superintendencia establecer4 mensualmen-
te el promedio del encaje mantenido con derecho a
devengar intereses junto con establecer la posicion
mensual de encaje resultante para cada Institucién
y su respectivo excedente con igual derecho.

5. Informacion de las entidades financieras a
este Organismo.

Los formularios 20-A, 20-C y 20-E continuaran
enviandose diariamente a este Organismo en la for-
ma establecida y los formularios 20-B, 20D y 20:1“
se remitiran mensualmente conforme, estos dos 1l-
timos, a los modelos modificados que se acompa-
nan.

6. Vigencia de estas instrucciones.

Las presentes instrucciones entrar_én en vigen-
cia a contar del 19 de noviembre del_ afio en curso.

Sirvase efectuar las carrespond:ent'es anotacio-
nes marginales en la Circular ya mencionada y sus
respectivas modificaciones.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Formulario 20-F

- INSTITUCION
SITUACION DE ENCAJE Y RESERVA TECNICA
(PESOS)

Corresponde al mes de ... : de 19
A. ENCAJE

PROMEDIO DE CAPTACIONES

........................ % sobre § coune SOTL $

........................ % sobre $ : B 0N $

........................ % sobre $ cree S DR 3

TOTAL PROMEDIO ENCAJE EXIGIDO $.

PROMEDIO ENCAJE MANTENIDO $

DEFICIT/EXCEDENTE DEL MES $

e VR e i e
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ANEXO

Awerdo Comité Eiecutivo Banco Central, Se.
sones N%. 1.179 y 1.180 sobre modificaciones
normas de Encaje y Reserva Técnica

1° Remplazar el parrafo tercero de la Intro-
duccion de dichas Normas por el siguiente:

“El encaje que deberan mantener las institucio-
ues recién mencionadas se calculara por periodos
mensuales. Esta exigencia se aplicara en relacién
con el promedio de los depositos y obligaciones del
mes respectivo’’.

? Remplazar la letra a) del punto 1.1 del Nu-
meral I, por la siguiente:

“a) Los depositos y captaciones a la vista es-
larén sujetos a un 59% de encaje’’.

3 Remplazar la letra b) del punto 1.2 del Nu-
meral I, por la siguiente:

“b) Los depésitos y captaciones a plazos des-
de 90 dias y hasta un afo estaran afectos a un 8%
de encaje’’.

4 Remplazar el punto 2 del Numeral I por el
siguiente:

“Z. De los intereses por el encaje:

“a) El Banco Central de Chile abonara por el
encaje exigido conforme a las letras a), b) y c) del

Numeral 1.2 y que efectivamente hayan mantenido
en cuenta corriente en esta Institucién, una tasa
‘equw’alente al 100% del promedio de las tasas de
interés de captaciones y depésitos de 30 dias obser-
vadas en las operaciones efectuadas por los inter-
mediarios financieros durante la {iltima semana del
mes anterior. Sin embargo, la tasa promedio apli-
cada para estos abonos no podra ser superior al
100% del promedio de las tasas observadas en es-
tos intermediarios durante la Gltima semana del mes
ante precedente’.

b) El Banco Central de Chile determinara pa-
ra el pago de estos intereses, la tasa promedio se-
nalada en la letra anterior. El encaje que ganaréa
intereses se determinard por promedios mensuales.

¢) El Banco Central de Chile abonara una tasa
de interés equivalente a la sehalada en la letra a)
precedente por el 50% del exceso de encaje mante-
nido sobre el exigido, siempre que el total de dicho
exceso y de los demas fondos que ganan interés en
conformidad a la misma letra a) hayan estado de-
positados en el Banco Central de Chile.

d) La Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras y el Banco Central de Chile en su
caso, establecera el promedio del encaje mantenido
con derecho a devengar intereses.

e) Todo déficit de encaje en que incurra una
institucion financiera se entenderéa originado por las
captaciones y depositos referidos en las letras a), b)
y ¢) del numeral 1.2",

El presente acuerdo comenzara a regir a partir
del 1° de noviembre de 1977.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Formulario 20-D BANCO
1977

SITUACION DE ENCAJE Y RESERVA TECNICA

Correspondiente al mes de de q9ui.

A. ENCAJE
1. PROMEDIO DEPOSITOS A LA VISTA (DEDUCIDO EL CANJE)

cenrecrslanectis 1060 SObDE -§ son $
o s EODDE $ son $
. % sobre $ son $ 8

2. PROMEDIO DE DEPOSITOS A PLAZO

s 96 sObTE $ son $
. % sobre $ .. ‘son‘$
........................ % sobre $ son $ $

3. PROMEDIO OTRAS OBLIGACIONES

wnsaians 90 SODTE § son §

........................ B OB e G e T e SEON (0

........................ % sobre $ .. son $

........................ S snhEe SRy, e e, SO R e i T Y e

........................ T T e e DI R T e, SR R R

........................ % sobre $ Gkl S $
TOTAL PROMEDIO ENCAJE EXIGIDO EN MONEDA CHILENA IS e e
PROMEDIO ENCAJE MANTENIDO EN MONEDA CHILENA e i o e B e
DEFICIT/EXCEDENTE EN MONEDA CHILENA $ e
MAS/MENOS DEFICIT PROMEDIO EN MONEDAS EXTRANJERAS $ e
POSICION FINAL DE ENCAJE DEFICIT/EXCEDENTE B e
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5 RESERVA TECNICA
I DEL DEPARTAMENTO DE AHORRO E INVERSION (CIFRAS PROMEDIO)

i SODTE bl vssmuit.itha s i, SO B i E TS 00
£, SODEE$ tuas. skt e B, son: UL IR0 ¥ o0
TUATTRRERT, TNTa) ) n e T O o S son § . $
TOTAL PROMEDIO RESERVA TECNICA EXIGIDA Y e T
PROMEDIO RESERVA TECNICA MANTENIDA T R bk L
DEFICIT/EXCEDENTE RESERVA TECNICA B s A SRS

Firma Gerente General
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CIRCULAR N° 1.483

Modifica y complementa normas sobre emisién
de letras de crédito

Santiage, 7 de noviembre de 1977

I. EIl Consejo Monetario, en Sesion N” 16 cele-
brada el 16 de septiembre de 1977, por Acuerdo pu-
blicado en el Diario Oficial de fecha 22 del mismo
mes, dicté diversas normas sobre emision de letras
de crédito que modifican y complementan, a la vez,
la resolucién anterior sobre la materia comunicada
por Circular N° 1.462 de Bancos y N° 42 de Bancos
de Fomento, de fecha 23 de agosto de 1977. Estas mo-
dificaciones son las siguientes:

1. Comisién,

En esta materia, se acordd remplazar el texto
del articulo 25° de las normas sobre emision de
letras de crédito, contenidas en el Anexo N° 1 de
la citada Circular, que establecia que la comision
que podia cobrar el banco por los préstamos hipote-
carios que otorgara no podia ser superior al 1%
trimestral sobre el saldo del capital adeudado.

De acuerdo con la nueva disposicién aprobada,
los bancos han quedado en libertad de pactar con
los mutuarios el porcentaje de la comision corres-
pondiente al préstamo, con lo que se ha innovado en
forma sustancial en esta materia. Los bancos, en
consecuencia, deberadn senalar en forma explicita
los montos que el mutuario deberd pagar por con-
cepto de comision, para distinguirlos claramente de
aqueéllos que pertenezcan a amortizacion, intereses
o cualquier otro gasto. Al mismo tiempo, cuidaran
de proporcionar la adecuada informacion a los usua-
rios de estos créditos al momento de celebrar los
respectivos contratos y, posteriormente, al practi-
car la liquidacion periédica de la deuda, deberan in-
dicar el monto de la comisién en forma separada
de la amortizacion y del interés correspondiente.

Esta norma no significa de modo alguno que
haya quedado libre la comisién que puede cobrarse
al mutuario en los préstamos cuyas letras sean sus-
ceptibles de ser vendidas al Banco Central, por
cuanto, en estos caso$, regiran las normas especia-
les que se senalan en los nimeros I-2 y I1-a), de es-
ta Circular.

2. Reglamento Financiero de los Créditos para
la Vivienda otorgados mediante la emision
de letras de crédito.

El Consejo Monetario, en la Sesién antedicha,
acordo facultar al Comité Ejecutivo del Banco Cen-
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tral de Chile para que dicte un reglamento, con g]
objeto de asegurar el cumplimiento de la obligacién
a que se aludi6 en el punto N 1, esto es, que en Jog
créditos hipotecarios se expresen los montos que g]
mutuario debe pagar por concepto de comisién, sin
perjuicio de la obligacién de mantener la adecuada
informacién a los usuarios de éstos créditos,

El Comité Ejecutivo del Banco Central, en Se.
sion N? 1.173, de 21 de septiembre de 1977, y en
uso de la atribucion que le fue conferida, acords
dictar el Reglamento Financiero de los Créditos
para la Vivienda otorgados mediante la emisién de
letras de crédito, el cual, dentro de la pauta ya se-
fialada, contiene las normas sobre calculo financie-
ro a que debera sujetarse la concesion de este tipo
de préstamos por los bancos.

Las instrucciones necesarias para la implemen-
tacion técnica de las disposiciones del referido Re-
glamento fueron dadas a conocer a los bancos por
Carta Circular N? 1, de 26 de septiembre de 1977,
de la Gerencia de Operaciones de Valores del Banco
Central de Chile.

J. Normas sobre destruccion o pérdida de le-
tras de crédito.

El Consejo Monetario aprob6, ademas, las nor-
mas aplicables a la destruccién o pérdida de letras
de credito que se acompanan en Anexo N? 1.

Atendido el caracter reglamentario de esta ma-
teria y dada su claridad, esta Superintendencia es-
tima que no requiere de mayores explicaciones pa-
ra su correcta aplicacion.

II. Por otra parte, el Comité Ejecutivo del
Banco Central, resolvié introducir las siguientes
otras modificaciones a las normas vigentes rela-
cionadas con la adquisiciéon de letras de crédito que
efectuara dicho Instituto:

a) Modificacion de la tasa de interés.

En Sesion N? 1.173, acordé remplazar el N° 1
del Titulo II de las normas sobre financiamiento
para la adquisicion de viviendas que se acompand
en Anexo N° 2, de la ya citada Circular.

En virtud de dicha modificacion, estos mutuos
hipotecarios devengaran una tasa maxima de inte
res, equivalente al 12% anual en términos venci-
dos, la que deberd calcularse de acuerdo con lo
previsto en el “Reglamento Financiero de los Cré-
ditos para la vivienda otorgados mediante la emi-
sion de letras de crédito” a que se hizo mencion en
el numero 1-2 de esta Circular.

Cabe advertir a este respecto, que al elevarse
la tasa de interés de estos mutuos hipotecarios del



gal 12% anual, ha quedado comprendida en ella,
s comision que en virtud del acuerdo anterior se
facult cobrar a los bancos, lo que se desprende de
12s normas de calculo establecidas en el punto VI,
4l aludido Reglamento.

p) Modificaciones al contrato de mutuo hipoteca-
rio para adquisicion de viviendas.

El Banco Central, en uso de sus facultades,
acordd remplazar el texto del contrato de compra-
venta y mutuo hipotecario para adquisiciones de
vivienda en letras de crédito que se acompané co-
mo Anexo N* 5 de la Circular de que se trata.

El modelo del nuevo contrato aprobado por el
Instituto Emisor sobre esta materia se incluye co-
mo Anexo N? 2 de esta comunicacion.

Sirvase, en consecuencia, efectuar las anota-
ciones marginales pertinentes en la referida Circu-
lar N” 1.462, de Bancos, y N? 42, de Bancos de Fo-
mento.

ANEXO N° 1

Consejo Monetario

_ Certifico que el Consejo Monetario en su Se-
sibn N° 16, celebrada el 16 de septiembre en curso,
adopté los siguientes acuerdos:

L MODIFICA NORMAS SOBRE EMISION DE
DE CREDITO.

Se acordé remplazar el articulo 25 de las Nor-
Mas sobre Emision de Letras de Crédito, adoptadas

e Sesion N° 15, celebrada el 14 de julio de 1977,
Por el siguiente:

“Articulo 25. En los créditos hipotecarios re-
gulados por ]as presentes normas, se debera sena-
i en forma explicita los montos que el mutuario

Td pagar por concepto de comisi6n, distinguién-
0 claramente de aquellos que correspondan a
am"rhmmf'{'. intereses y a cualquier otro gasto. )
ol mité Ejecutivo del Banco Central dictara

reglamento correspondiente, con el objeto de ase-
Surar el cumplimiento de la presente disposicién y

dmﬂlltener la adecuada informacion a los usuarios
¢ estos créditos’”,

IT. NORMAS SOBRE DESTRUCCION 0 PERDID.
DE LETRAS DE CREDITO. i

Articulo 1° Cuando por romperse o inutilizar-
se para la circulacion, letras de crédito emitidas,
se solicitare su renovacién se daran nuevas de la
misma serie, nimero y fecha de la que se trata de
renovar.

En estos casos, a continuacién de las palabras
“letra de crédito” escritas en la letra, se pondra
“duplicada”.

En el extremo de la derecha del texto de la le-
tra se pondra la nota “renovada” y la fecha en que

se renueva, fi‘rmada por dos representantes de la
Institucion emisora.

Articulp 2' Las letras renovadas se registra-
ran en la Contraloria General de la Repablica como
si fueran nuevamente emitidas, pero debera pre-
sentarse al tiempo del registro de la letra, con la
nota “renovada” puesta en el centro, firmada por
dos representantes de la institucién que la emiti6.

Articulo 3° Antes de entregar la letra renova-
da, se le retiraran los cupones que faltaban en la
primitiva. También se anotara la renovacién en el
talon de esta ultima.

Articulo 4° Si por incendio u otros accidentes
analogos, el tenedor de letras perdiese las que tu-
viese en su poder, podra obtener de la entidad emi-
sora que se le den a cambio de las que se hubieren
destruido o perdido, documentos como en el caso
de la letra renovada de que tratan los articulos an-
teriores.

Articulo 5° Para obtener esos documentos, de-
bera presentarse a la institucion emisora una soli-
citud en que se exprese el accidente de que procede
la pérdida, y especificando cada una 'de las letras
de crédito perdidas, por su serie, nimero, fecha
y valor. Debera también justificar ante la institu-
cion la efectividad de dicho accidente.

Articulo 6° Presentada la solicitud, la institu-
cion emisora dispondra que se publiquen avisos en
los diarios que ella designe, a costa de_l solicitante,
durante tres dias consecutivos, en dos épocas y con
intervalos de un mes a lo menos, en que se anuncie
que las letras de la serie, nimero, fecha y valor
que expresa la solicitud, se reclaman como perdi-
das o destruidas.

Articulo 7° Si dentro de un afo, contado des-
de la fecha del primer avjso. no se presentasen ]:_as
letras a la institucién emisora, sea a consecuencia
de dicho aviso o de cobrarse intereses, el banco
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emisor acordara que se den documentos en cam- Esta obligacion serd garantida a satisfaceion
bio de cada una de las letras que se reganmnsq en del banco emisor.

la forma prescrita por los articulos 1°, y de < 0 £ .
este Reglamento, pero se exigira, para entregar Amc'.ll‘; 8? El ba““"ot"-“;’”r !le\'afa un regis-
aquéllas, que el interesado se obligue por escritura IO esl?ec‘;a ]en fi“f se ‘“'d ‘;—' da serie, niimero, valor
piblica a devolver el valor que importan, si dentro y fecha de las letras y del documento dado en Iy

g = i Senbirenilay 1e gar de éstas. También se anotara la sustitucion en
?rea;oasl %;::go.anos SIRTISIESE SoTIneeniie T el talon de las letras que se reclamen como perdi-

das o destruidas.

ANEXO N° 2

Contrato de Compraventa y Mutuo Hipotecario para adquisiciones
de vivienda en letras de crédito hipotecario

En

comparecen por una parte don
de nacionalidad , de como vendedor; y don

de nacionalidad , de estado civil g
de profesion , domiciliado en con
cédula de identidad N? de como comprador; y
don de nacionalidad , de
estado civil , de profesion domiciliado en

con cédula de identidad NY de

en el caracter de Gerente y en representacion del Banco segin se acreditara, todos los comparecientes
mayores de edad, que acreditaron sus identidades con las cédulas respectivas y expusieron que conve-
nian en el siguiente contrato:

1 Don vende a don
quien compra y acepta para si, el inmueble ubicado en
de la ciudad de Depto. Comuna
que el vendedor adquirié por segln escritura publica otorgada ante el Notario don
de fecha la que corre
inscrita a fojas Ne¢ del Registro de Propiedad del Conservador de Bie-
nes Raices de del ano

Los deslindes de dicha propiedad son:

al Norte,

al Sur,

al Oriente,
al Poniente,

Su superficie es de

2" El precio de venta es la suma de $ que el comprador paga en la siguiente forma:
a) con la cantidad de $ que el comprador paga directamente al vendedor; b) con
la cantidad de $ en letras de crédito que el Banco entrega al vendedor con cargo al
préstamo que le otorga al comprador con esta escritura; y c) El vendedor declara
haber recibido la totalidad del precio y lo declara, en consecuencia, integramente pagado. Las partes
renuncian a la accion resolutoria que pudiere emanar del presente contrato.
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¥ Las partes declaran cumplidas cualesquiera promesa de com
tivas al inmueble, objeto de este contrato, respecto d

completo finiguito.

'praventa celebradas entre ellas, rela-
€ cuyas obligaciones se otorgan el mas amplio y

¢ La venta se hace como cuerpo cierto, en el estado €n que actualmente se encuentra la ropi

5 3 : ad
vendida, con sus derechos, usos, costumbres y servidumbres activas Y pasivas, libre de todo ggav!;;den
El comprador declara que conoce el estado de la propiedad, :

5 Entre el Banco v don
se ha convenido en el siguiente contrato de mutuo sujeto a las disposiciones del Decreto con Fuerza
de Ley N° 252 de 4 de_abril de 1960, a la ley 16.253 publicada el 19 de mayo de 1965 y el reglamento de
esta ley, dictado por Decreto Supremo N° 40 del Ministerio de Hacienda de 2 de enero de 1967, y al
Acverdo del Consejo Monetario N® 15 publicado en el Diario Oficial de fecha 20.7.77 y N°® 16 publicado
en el Diario Oficial de 22.9.77.

6 El Banco a fin de enterar el precio de venta da en préstamo a don

la cantidad de U.F. en letras hipo-
tecarias de su propia emision, de la serie que gana un interés del 8% y con una amortizacion
directa trimestral en un plazo de 12 anos. La obligacion rige desde el 1° de

del corriente afio, declarando el deudor haber recibido las letras de crédito a su entera satisfaccion y
facultado al Banco para que éste las entregue al vendedor.

T El deudor se obliga a pagar al Banco la expresada cantidad de U.F. en el plazo de anos,
contados desde el 1? de por medio de dividendos antic_:iRados mensuales y sucesivos.
Dichos dividendos comprenderan la amortizacion, los intereses y la comision.

La tasa de interés real, anual y vencida que devenga el presente contrato sera del %
anual, la que incluye el interés propiamente tal y la comision, de acuerdo con las normas establecida

Para tales efectos en el reglamento financiero del Banco Central.

El dividendo mensual a pagar sera el que resulte de multiplicar por: el nimero de
Unidades de Fomento que corresponde a cada uno de los respectivos dividendos que cons-
lan en la tabla de desarrollo elaborada por el Banco a via ejemplar para un préstamo u obligacion
de Unidades de Fomento y que se encuentra protocolizada con fecha .
bajo el niimero en la Notaria de de don

El deudor declara conocer y aceptar la indicada tabla, recibiendo en este acto para tcon:t?;n:tl?
de lo anterior y de sus obligaciones para con el Banco un ejemplar de la misma debidamen t:blau -
ficado por e] Notario ya nombrado. Las partes dejan expresa constancia de que la referida abla,scon;
feccionada de acuerdo con las pautas senaladas en el reglamento financiero antes mencionado, fo

Parle integrante de la presente escritura para todos los efectos legales.

Los dividendos se pagaran dentro de los diez primeros dias de cada mes.

_ Esta obligacion se entiende constituida para responder al pﬁ)'de la emision de letras hipote-

frias expresadas en U.F. hecha por el Banco en conformidad a la Ley.
Queda expresamente estipulado, que esta obligacién tendra el cardcter de indivisible para todos

los efectos legales,
i / idades de
8 Los dividendos deberén ser cancelados en dinero, por el equivalente 3?},;;}3; geeuﬁgg?d;esii o
Fomento 5 15 fecha de su pago efectivo. Sin perjuicio de lo anterior, el al“iéual et G o
4 inmediatamente siguiente en que debié haberse pagado, un interes pen
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permita estipular hasta el momento de su pago efectivo. El deudor abonara, asimismo, el interés penal
maximo que la Ley permita estipular sobre todas las sumas que el Banco hubiere desembolsado por e
deudor para hacer efectivas las obligaciones emanadas de este contrato y por las sumas que anticipa-
re por contribuciones, como también por cualquier suma que el BANCO tuviera que desembolsar con
ocasion de este préstamo.

9° El deudor puede reembolsar anticipadamente todo, o al menos un 10% del capital adeudado, sea en
dinero o en letras de crédito del mismo emisor, de la misma serie y del mismo afio, en cuyo caso éstas
deberan haber sido emitidas el mismo mes o con anterioridad a las del préstamo.

Estas letras serdn recibidas a la par. En el caso de efectuarse amortizaciones extraordinarias en
dinero, se haran en moneda corriente por el equivalente del valor de las Unidades de Fomento a la fe-
cha de hacerse la amortizacion.

En estos casos, para quedar definitivamente libre de toda obligacién para con el Banco por el
capital o parte del capital reembolsado, debera pagar el interés y la comision correspondiente a un pe-
riodo de amortizacion de las letras de su préstamo por toda la cantidad que hubiere anticipado.

A virtud de estas amortizaciones parciales se rebajara proporcionalmente el valor de los dividen-
dos mensuales posteriores a la amortizacion, sin alteracion del plazo de la deuda.

10° La amortizacion total o parcial extraordinaria hecha voluntariamente por el deudor podra efectuar-
se en todo tiempo, menos en los meses en que deban efectuarse los sorteos.

11° Para asegurar el exacto cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones que se establecen
en este contrato, el deudor constituye primera hipoteca a favor del Banco sobre la propiedad que por
el presente instrumento adquiere, e individualizada en la clausula primera.

12 Queda obligado el deudor a no enajenar ni gravar la propiedad a favor de terceros sin previo con-
sentimiento del Banco por lo cual se inscribira conjuntamente con la hipoteca, prohibi-
cion de enajenar la propiedad, sin previo consentimiento del BANCO.

13° Se obliga deudor a mantener aseguradas contra incendio en una cantidad no inferior
a U.F. las construcciones existentes o que se levanten en la propiedad hipotecada si el Banco
lo exigiere y a entregar la respectiva poliza al BANCO oportunamente; en caso contrario podra el
BANCO, contratar inmediatamente el seguro, si asi lo estima conveniente, pagando la correspondiente
prima por cuenta de deudor.

La poliza debera extenderse a nombre del deudor y endosarse en favor del Banco, como acree-
dor hipotecario.

El seguro podra contratarse por afos; pero si treinta dias antes del vencimiento no se reno-
vare por deudor queda facultado el Banco para hacerlo por cuenta de aquél pagando las
primas necesarias para mantener vigente el seguro. El Banco tiene derecho en todo caso, aun con pres-
cindencia del deudor para contratar los seguros y cargarle el costo de ellos. Ninguna respon-
sabilidad afectara al BANCO por la no contratacion o por la no renovacion del
seguro, o por cualquier otra causa referente a la poliza o a la compania aseguradora.

El deudor podra contratar un seguro de desgravamen hipotecario por todo el tiempo que se en-

cuentre vigente la deuda y por un monto equivalente a ella. El seguro debera tomarse a nombre del Ban-
co y el pago de las primas serda de cargo exclusivo del deudor.
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1 El BANCO » representado en la forma antedicha d i
con lo eﬁtipuiadn v que acepta el Irf;cln'nocimientq de deuda y la constitucion de ﬁ-ﬁliﬁgogffa ZSt:u cf(;nvfgme
Jos términos expuestos y la prohibicion de enajenar la propiedad sin consentimiento escrito del Br’l.NC?)nl

15 El Banco otorgara recibo del pago de dividendos indicando se

el B aradamente 1 2
pondan a amortizacion, intereses y comision. 4 A30RUIIE QUCRCORtes

16" Declara don bajo juramento que no registr z i
Asociaciones de Ahorro y Préstamo, bancos comerciales, Banc()th‘l Estad&) S;r iiedF:riiit:f e;f;egstliiagzi
nes comprendidas en el Acuerdo adoptado en Sesién N° 1.159 del 20.7.77 del Banco Central ni con insti-
tuciones de prevision o SERVIU, por crédites hipotecarios de compra o construccién cnncédidos por es-
tas instituciones.

I No obstante lo estipulado por la clausula séptima se considerara vencido el plazo de la deuda y
podra el BANCO exigir el inmediato pago de la suma a que esté reducida en los casos siguientes:

a) Si se retarda el pago de cualquier dividendo mas de 10 dias;

b) Si la propiedad experimenta deterioro que a juicio del BANCO hagan insuficiente la garantia
v el deudor no diere dentro de diez dias, después de requerido, nueva garantia a satisfaccion del Banco;

¢) Cuando en su caso, sin consentimiento escrito del Banco, se demoliere todo o parte de los
edificios o construcciones existentes en el predio hipotecado, o se efectuare cualquier transformacion, al-
teracion o modificacién en los referidos edificios o construcciones, aun cuando no disminuyan la garan-
tia, ni la hagan insuficiente;

d) Si resultare que la propiedad estd sujeta a cualesquiera de los gravamenes, prohibiciones
0 acciones a que se refiere la clausula presente;

e) Si el deudor cae en falencia; y

f) Si el deudor no acreditare a satisfaccién del Banco y en las oportunidades que éste se lo
exija, de que el préstamo ha sido destinado o estd afecto al cumplimiento del objetivo de la operacion
seialada en la respectiva solicitud, la que para estos efectos se considera como parte integrante de
este contrato;

g) Si se acreditare la falsedad de la declaracién jurada contenida en la clausula anterior.

18 Para todos los efectos de este contrato el deudor constituye domicilio en la ciqdad e e

, sin perjuicio del que corresponda al lugar de su res_pectwa residencia a eleccion ?d
B@Nco. Los pagos y demas operaciones a que dé lugar el presente instrumento se efectuaran en las
oieinas del BANCO,

azos fijados y requerido jud_icialmcn-
la posesion del inmueble hipotecado
por el Decreto con Fuerza de

I¥ Cuando el deudor no hubiere satisfecho los dividendos en los pl

e, 1o los pagare en el término de 30 dias, el BANCO podra solicitar

0 pedir que se saque a remate de acuerdo con el procedimiento senalado
N? 252, de 4 de abril de 1960 ya citado.

anteriores se aplicara a todos los casos en que el

& El procedimiento establecido en los articulos feto pueda exigir el pago de la deuda, antes de

B"‘N.CO' conforme a las estipulaciones de este con
vencido el plazo.
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21° El vendedor de acuerdo con lo estipulado en la clau_sqla sexta, se da por recibido de las letras de]
préstamo y las deja en depdsito en el Banco como se dira.

22° El vendedor entrega al Banco las letras que éste le ha dado en préstamo a
deudor, de acuerdo con lo expresado en la clausula sexta y le confiere man_dato irrevocable para que
proceda a su venta, por el precio de plaza. Su producido liquido se destinara al pago del precio de la
compraventa a que se refiere la letra “b" de la clausula segunda de este contrato. El Banco acepta este
mandato en los términos relacionados.

23 Se faculta ‘al portador de copia autorizada de esta escritura para requerir al Conservador de Bie-
nes Raices respectivo las inscripciones y anotaciones que procedan.

24° Presente en este acto dona S

conyuge de don y declara que otorga el consentimiento requerido por
el Art. 1.749 del Codigo Civil, autorizando a su conyuge para constituir la hipoteca de que da cuenta
el presente instrumento.

25 La personeria de don por el Banco
consta de

El comprobante insertar contribuciones y pavimentacién.

Antes de firmar el Banco v el mutuario dejan constancia gue los dividendos a que se ha hecho
referencia en la clausula séptima expresados en Unidades de Fomento son los siguientes:
Div. N° 1 Div. N° 140
Div. N¥ 2 Div. N° 141
Div. N® 3 Div. N° 142
Div. N° 4 Div. N° 143
Div. N? 5 Div. N? 144

Para los efectos de la obligacion nimero del sefior

esta Tabla debe entenderse multiplicada en cada uno de sus dividendos, por el factor

2018



CIRCULAR N° 1.484

Modificacién normas de Encaje y Reserva
Técnica

Santiago, 16 de noviembre de 1977

Da a conocer que el Comité Ejecutivo del Ban-
co Central de Chile, previa consulta a esta Superin-
tendencia, en Sesiones NV 1.182 y 1.183, celebradas
el 9y 14 de noviembre de 1977 adopt6 en la primera
de ellas, el Acuerdo en virtud del cual se reemplaza
el numeral III del Texto Refundido de las Normas so-
bre Encaje y Reserva Técnica del Sistema Financie-
ro, aprobado en Sesion N? 1.179, en los términos que
a continuacion se sefalan; y, en la segunda, el
Acuerdo que se reproduce en Anexo adjunto y que
modifica la tasa de encaje exigible por los depési-
tos y captaciones a plazo desde 30 a 89 dias. a con-
tar del 1° de noviembre de 1977 y 1° de diciembre de
1977,

Las instrucciones necesarias para la aplicacion
de los referidos Acuerdos se imparten a continua-
cion separadamente en las letras A) y B) de la
presente.

A) S6lo para Bancos de Fomento, Financieras
v Cooperativas.

_ Transcripcién del Acuerdo N° 1,182 del 9 de no-
viembre de 1977:

“Se reemplaza el numeral III del citado Texto
Refundido, por el siguiente:

“TII CONSTITUCION DEL ENCAJE DE LOS
BANCOS DE FOMENTO, SOCIEDADES FINANCIE-
RAS, COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO
Y SOCIEDADES AUXILIARES DE FINANCIA-
MIENTO COOPERATIVO.

Los bancos de fomento, sociedades financieras,
[perativas de ahorro y crédito y sociedades auxi-
A res de financiamiento cooperativo, deben consti-
Ur su encaje finicamente con fondos disponibles de-
Msitados exclusivamente en cuenta corriente en el
Banco Centra] de Chile.

ro Estos depésitos sélo podrén efectuarse en dine-
it tlectivo o en cheques girados por bancos e ins-
UCiones financieras contra las cuentas corrientes

que estas mantengan en el Banco Central. Los re-
feridos cheques deberan extenderse nominativa-
mente, se excluirdn del canje ¥ seran cargados en
la cuenta corriente del banco o de la institucion
financiera giradora el mismo dia en que se efectie
el deposito”.

Lo dispuesto en este punto regira a contar del
1° de diciembre de 1977".

At_endida, la claridad del texto transcrito, este
Organismo sélo estima necesario aclarar lo siguien-
te para su aplicacion:

@) Los cheques girados por bancos e institu-
ciones financieras contra las cuentas corrientes que
éstos mantengan en el Banco Central para la cons-
titucién del encaje por parte de los bancos de fo-
mento, sociedades financieras, cooperativas de aho-
rro y credito y sociedades de financiamiento coope-
rativo, deberan extenderse a favor del Banco Cen-
tral o a favor de la respectiva institucion que deba
constituir el encaje, la que, en este caso, como es
obvio, debera endosarlo para dicho efecto, al Insti-
tuto Emisor,

b) Las disposiciones de este Acuerdo se apli-
caran a contar del 1° de diciembre de 1977. Con lo
relacionado, se derogan a partir de dicha fecha, las
Circulares-Financieras N% 19, 20, y 32, del 30 ma-
vo de 1975, 16 de junio de 1975 y 23 de febrero de
1976, que trataron sobre la constitucion de depé-
sitos en el Banco Central para cumplir con la exi-
gencia de encaje por parte de dichas instituciones.

B) Para todas las Instituciones Financicras.

a) Se reduce la tasa de encaje exigible por los
depositos y captaciones a plazo desde 30 a 89 dias,
en la siguiente forma:

1) A partir del 1° de noviembre de 1977, del
30% al 28%, y

2) A partir del 1° de diciembre de 1977, del 28%
al 27%.

b) Las modificaciones que aqui se t{at;m ten-
dran vigencia a contar desde las fechas indicadas.

i i inales que
Sirvase efectuar las anotaciones margina
correspondan en la Circular N° 1.474, 50, 75 y 22 de
Bancos Comerciales, Bancos de Fomento, Financie-
ras y Cooperativas, respectivamente, y sus modifi-

caciones.
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ANEXO

Acverdo Comité Eiecutivo Banco Central, Sesién
N° 1.183 sobre modificacién normas de Enca-
ie y Reserva Técnica

Se acordo reemplazar la letra a) del punto 1.2
del Numeral I, ““Captaciones y depositos en mone-
da corriente” del Texto Refundido de las Normas
sobre Encaje y Reserva Técnica del Sistema Finan-
ciero, aprobado en Sesion N° 1.179 y publicado en
el Diario Oficial del 29 de octubre de 1977, y mo-
dificado en Sesion N” 1.182 (Diario Oficial del 10 de
noviembre de 1977), por la siguiente:

“a) Los depositos y captaciones a plazo desde
30 a 89 dias estaran afectos a un encaje del 28% a
partir del 17 de noviembre en curso, y a un 27%
a contar del 19 de diciembre de 1977".

CIRCULAR N° 1.485

Formulario N° 46 — “Movimiento de Cheques
y otros Documentos”

Santiago, 17 de noviembre de 1977

En el Diario Oficial del 22 de octubre de 1977,
aparece publicado el Decreto Supremo N? 873, del
Ministerio de Hacienda, que trata sobre la publica-
cion de los Pagarés Protestados en el “Boletin de
Informaciones Comerciales’”. Ante la necesidad de
contar, mensualmente, con esta informacién y de
subsanar, a la vez, algunas deficiencias relativas a
los antecedentes que se proporcionan en el Formu-
lario N 46 “Movimiento de Cheques y Letras', se
imparten las siguientes instrucciones con respecto
a los datos que debera contener el formulario cita-
do, las que amplian y refunden las disposiciones vi-
gentes sobre el particular:

1. Informacién que contendri el formulario.

La informacion que se proporcionara en el For-
mulario N° 46, que se reproduce en Anexo, se de-
nominara ‘“‘Movimiento de Cheques y Otros Docu-
mentos™, y debera corresponder al mes completo a
que ella se refiere. De acuerdo con lo sefalado en
Carta Circular N° 34.0, del 21 de julio de 1976, se su.
ministrara en un estado que refleje el movimiento de
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que se trata por cada REGION en que el Banco tenga
oficinas y otro en que se informe el REFUNDIDO
GENERAL, o sea, el total del movimiento, de esta
especie, de la empresa. Para tales efectos, se utiliza.
ra el mismo formato de formulario indicado, tanto
en el caso de la informacién correspondiente a] ni-
vel regional, cuanto en la que se refiera a la del
total del banco; pero cada estado se identificara de
acuerdo con lo senalado en el propio modelo, esto es,
colocandoles las palabras “REGION N° . . " o “RE-
FUNDIDO GENERAL", segln proceda.

El formulario se llenara en cada una de sus co-
lumnas, ya sea para la informacion a nivel nacional,
va para la regional, segln el caso, en coneordancia
con las siguientes instrucciones:

1.1. Columna N* 1 — Nimero de Documentos
Presentados al Banco.

En esta columna se anotaré el nimero de docu-
mentos presentados al banco, con arreglo al siguien-
te detalle:

A. Cheques: Nimero de cheques girados por
los comitentes de cuentas corrientes y que presen-
ten a cobro los respectivos beneficiarios o tenedo-
res, por caja o por intermedio del canje, durante el
mes.

B. y C. Letras y Pagarés: En cada una de es-
tas partidas, el niimero de los documentos de la es-
pecie recibidos de terceros o emitidos por el propio
banco, cuyo vencimiento ocurra durante el mes y
que, naturalmente, deban ser pagados en ese lapso.

1.2, Columna N* 2 — “N? de Documentos
Protestados’,

En esta columna se anotara, frente a las letras
A. B. y C., segiin corresponda, el nimero de docu-
mentos de que se trata, que sean protestados por
cualquiera causal, durante el mes correspondiente
y comprendera los documentos del rubro que se pa-
guen después de su protesto. En el caso de los che-
ques, deberan informarse sélo aquéllos que se pro-
testan por primera vez. Como bien se comprende,
el numero de documentos protestados es parte del
indicado en la Columna 1 — Numero de Documen-
tos Presentados al Banco.

1.3. Columna N* 3 — “Porcentaje (%) de
Protestos’.

En esta columna se ‘anotara, para cada una de
las partidas, el porcentaje que represente el nimero
de documentos protestados, que se indique en la co-



N° 2, con respecto al total de documentos

qﬂ se senale en la columna N® 1 (2:1).

14 Columnas Ns 4 y 5 — “Valor de los Documen-
" {os Presentados al Banco” y “Valor de los Do-
mentos Protestados’.

En estas columnas se demostraran, frente a ca-
ja partida, las cifras correspondientes al valor
iotal de los documentos indicados en las columnas
N5 1y 2, respectivamente.

15 Columna N° 6 — “Porcentaje (%) de
Protestos’.

En esta columna se colocara, para cada una de
las partidas, el porcentaje que represente la cifra
correspondiente al *‘Valor de los Documentos Pro-
testados”’, demostrada en la columna N? 5, con
respecto al Valor de los Documentos presentados al
Banco, senalado en la columna N” 4 (5:4).

1 Instrucciones Generales.

21. Los antecedentes del caso deben referirse
a los valores refundidos de moneda corriente y mo-
nedas extranjeras, para lo cual estas ultimas ten-
dran que convertirse a moneda chilena a los tipos

de cambio de contabilizacién que tenga fijados este
Organismo.

2.2. Los datos se presentaran en pesos y ni-
meros redondos, sin centavos, los que se aproxima-
ran al entero superior cuando sean iguales a cin-
cuenta o mayores que esa cifra.

2.3. Los porcentajes que deben indicarse en las
columnas N% 3 y 6 se anotaran con dos decimales.

24 Los antecedentes sehalados deberén ser
remitidos a este Organismo sélo en original, dentro
de un plazo que vencera el dia 10 del mes siguiente
al de su referencia, firmados en cada una de sus

hp_jas por el ejecutivo responsable de la informa-
clon.

2.5. Para el periodo que resta del afio en cur-
s, y en tanto se imprimen los nuevos formularios
N® 46, las instituciones deberan proporcionar la in-
formacion en los ejemplares del actual Modelo y
efectuaran en ellos las pertinentes adaptaciones, so-
bre la base del ejemplo del Anexo ya citado.

26. Las presentes instrucciones entraran en vi-
gencia a contar desde la fecha de la presente Circu-
lar, la que remplaza a las Cartas Circulares N° 57,
del 23 de diciembre de 1969 y N 58, del 29 de no-
viembre de 1973.
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CIRCULAR N° 1.486

financiamiento de exportaciones. Crédifos in-
ternos. Margen de colocaciones en moneda
extranjera

Santiago, 18 de noviembre de 1977

Da a conocer que el Comité Ejecutivo del Ban-
co Central, en su Sesion N° 1.180, del 2 de noviem-
bre de 1977, acordé modificar los Puntos 7 y 87 del
Capitulo X del Compendio de Normas de Exporta-
cion, asi como el Acuerdo adoptado en Sesion N°
{173, de 21 de septiembre de 1977, que se refiere
2 la exclusién parcial de los créditos internos a ex-
portadores del limite de colocaciones en moneda ex-
{ranjera.

El nuevo Acuerdo, que rige desde el 1° de no-
viembre de 1977, establece una modalidad diferen-
e para la imputacion a los margenes de colocacio-
nes en moneda extranjera de los creditos que se
storguen a los exportadores al amparo de los cita-
dos Puntos 7" v 87 del Capitulo X del Compendio de
Normas de Exportacion. Esta modalidad consiste
esencialmente en dejar afecto al limite de coloca-
ciones reguladas en moneda extranjera, a partir del
1 de febrero de 1978, el 25% del monto vigente de
los préstamos otorgados a los exportadores, a excep-
din de los que se concedan para la exportacién
de bienes y/o servicios enumerados en el Apendice
¥ del Capitulo X de las Normas de Exportacion,
s que quedaran totalmente exentos del referido li-
mite.

El mismo Acuerdo, que se acompana cocmo Ane-
%0 a la presente Circular, agrega como disposicion
tqapsntoria que durante los meses de noviembre y
diciembre de 1977 y enero de 1978, las empresas ban-
tarias consideraran dentro de sus margenes de co-
locaciones reguladas en moneda extranjera los por-
Centajes que para cada empresa se indican, aplica-
dos sobre los saldos vigentes de los créditos a ex-
Portadores otorgados conforme al N? 7¢ del Capitu-
Io X del Compendio de Normas de Exportacion.
menEt:al] sistema que entra en vigencia varia funda-
1 de mtente con respecto al que se utiliz6 hasta el
By octubre de 1977, que permitia otorgar créfi:tos
regmazxm1":al:lor.°:s fuera del limite de colocaciones
P o asFen moneda extrar_ljera. hasta por el 50%
iy ?1' OB de la respectiva exportacion o, cuan-
ke rataba de los bienes y/o servicios mencio-
valo 1‘2?)5?1 Apéndice 3° ya citado, hasta el 75% del
S e dg la respectiva exportacion, en el caso
i Saldncfamlento de pre-embarque y de }00'?'- de
i tat{lrlsc;lu.to. en el caso de financiamiento (:Ie

Portaciones post-embarque, cumplidas las demas

condiciones indicadas en el N° 8° d i
Compendio de Normas de Exparta{‘:&ilér?émmlu i
Qqn 19 relacionado y como consecuencia de las
modificaciones referidas, esta Superintendencia im-
parte las siguientes instrucciones que remplazan, en
lo que corresponde, las disposiciones contenidas en
las Circulares N" 1.442, de 24 de junio de 1977, y N®
1.480, de 25 de octubre de 1977, de este Organismo.

I. FINANCIAMIENTO DE EXPORTACIONES
CREDITOS INTERNOS

1. Préstamos a Exportadores afectos a Margen
de Colocaciones en Moneda Extranjera

Quedara afecto al margen de colocaciones en
moneda extranjera el 25% del saldo promedio men-
sual de los préestamos a exportadores a que se re-
fiere el Punto 7 del Capitulo X del Compendio de
Normas de Exportacion; el 75% restantes del refe-
rido saldo promedio quedara fuera de ese limite.

2. Préstamos a Exportadores no afectos a Mar.
gen de Colocaciones en Moneda Extranjera

Los créditos de exportacion que cumplan inte-
gramente con las condiciones del N° 8° del Capitu-
lo X del Compendio de Normas de Exportacion, que-
daran exentos del margen de colocaciones en mo-
neda extranjera por el 100% del valor financiado.

3. Informacion en el Estado de Colocaciones en
Moneda Extranjera

Los préstamos a exportadores continuaran in.
formandose en el estado mensual de Colocaciones
controladas en moneda extranjera, en el rubro
“Préstamos’’, en el que se anotaran los saldos dia-
rios de estas operaciones. Al promedio mensgal de
esos saldos diarios se les aplicara el porcentaje que
determinara la parte afecta a las colocaciones regu-

ladas en moneda extranjera y la cifra resultante se

sumara al promedio de las demas colocaciones su-
jetas a ese limite. ; ‘
Los créditos que se otorguen para el financia-
miento de exportaciones de bienes y/o0 servicios es-
pecificados en el Apéndice N' 3 de! Capitulo X d'ei
Compendio de Normas de Exportacion, se anotaran
en un subrubro “no afectos a margen-Sesion 1.180",
por el hecho de estar exentos en un IDQ% de las co-
locaciones reguladas en moneda extranjera.
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4. Contabilizacion

Los préstamos contabilizados actualmente en los
subrubros ‘“No afectos a margen” y “Afectos a
margen”, de la cuenta ‘‘Préstamos a Exportadores,
Sesiones 1.039, 1.098 v 1.125", demostrados en la Par-
tida 65-b “‘Préstamos Especiales’’, del Modelo I de
Balance, reformado 1977, se traspasaran a una nue-
va cuenta que se denominara ‘‘Préstamos a Expor-
tadores - Capitulo X N° 7 Normas de Exportacion’.
Se excluiran de este traspaso los financiamientos
otorgados al amparo de lo dispuesto en el N° 8 del
Capitulo X del Compendio de Normas de Exporta-
cion, en virtud de encontrarse ellos totalmente al
margen de las limitaciones sobre colocaciones en
moneda extranjera. Los préstamos otorgados bajo
esa modalidad seran llevados a una cuenta que se
establecera con el nombre de ‘‘Préstamos a Expor-
tadores-Capitulo X, N? 8 Normas de Exportacion”’.

Para los efectos de identificar adecuadamente
la modalidad bajo la cual ha sido otorgado cada fi-
nanciamiento, las letras o pagarés que documenten
esos préstamos deberén indicar en lo sucesivo, si
han sido cursados al amparo del N? 7° u 8° del Capi-
tulo X del Compendio de Normas de Exportacion.

5. Préstamos afectos a Margen durante los me-
ses de noviembre y diciembre de 1977 y
enero de 1978

Ei Acuerdo del Banco Central establece que la
imputacion del 25% del monto de los créditos inter-
nos otorgados a exportadores en conformidad al N?
7% del Capitulo X del Compendio de Normas de Ex-
portacion que afectara el margen de colocaciones
en moneda extranjera, regira desde el 1° de febre-
ro de 1978.

Para los meses de noviembre y diciembre de
1977 y enero de 1978, los bancos deberdn considerar
afectos al citado margen los porcentajes que deter-
mind el Instituto Emisor en el mismo Acuerdo, para
cada entidad en particular, en cada uno de los me-
ses mencionados. Estos porcentajes se aplicaran al
saldo promedio mensual de los eréditos internos vi-
gentes concedidos al amparo del N* 7° del Capitulo
X de las Normas de Exportacion y el resultado se
agregara al promedio mensual de las colocaciones
afectas a margen, en la forma indicada en el N? 3
de este Titulo.

Las disposiciones contenidas en este Titulo mo-
difican en lo pertinente lo establecido en los Pun-
tos 3.1, 3.2, 8., 12.1 y 12. 1.1. de la letra A) del Titu-
lo I de la Circular N° 1.442 del 24 de junio de 1977, en
la gque se servira hacer las anotaciones correspon-
dientes.
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II. COLOCACIONES EN MONEDA
EXTRANJERA

De conformidad con el Acuerdo del Banco Cen-
tral, esta Superintendencia determind remplazar e]
Punto 4 de la Circular N” 1.480, de 25 de octubre de
1977, de este Organismo, por el siguiente:

‘4, Colocaciones no afectas a margen”
“Quedan excluidas del margen de colocaciones
en moneda extranjera, las siguientes colocaciones:

a) los créditos internos a exportadores, otorga-
dos conforme al N°® 7° del Capitulo X del Compen-
dio de Normas de Exportacién, en los porcentajes
indicados en el mismo precepto, aplicados sobre los
saldos promedio mensuales a que alcancen los prés-
tamos vigentes, siempre que éstos cumplan con las
condiciones senaladas en el N® 11? del mismo Capi-
tulo de las Normas de Exportacion;

b) los créditos internos otorgados a exportado-
res, conforme al N® 8° del Capitulo X del Compen-
dio de Normas de Exportacion, siempre que cum-
plan con las condiciones indicadas en el N” 119 del
citado Capitulo;

¢) los créditos que se concedan para financiar
las operaciones de comercio exterior entre terceros
paises, a que se refiere el Acuerdo de Sesion N°
1.104, del Comité Ejecutivo del Banco Central, co-
municado por Circular N® 2.582, del Instituto Emi-
SOr; ¥

d) las operaciones cursadas por el Banco del
Estado de Chile a la Empresa de Comercio Agri-
cola".

Sirvase hacer las anotaciones marginales co-
rrespondientes en la Circular N? 1.480, del 25 de oc-
tubre de 1977.

ANEXO CIRCULAR N° 1.486

Acuverdo adoptado por el Comité Ejecutivo del
Banco Central en Sesién N° 1.180 del 2 de
noviembre de 1977

“1-1.180-18-771102 Modifica acuerdo N® 1.173-07-770921
“Autoriza a los bancos para fines que indica y fija
margenes de colocaciones en moneda extranjera de
los bancos comerciales y Banco del Estado de Chile”.

Se resolvio introducir las siguientes modificacio-
nes al acuerdo N? 1.173-07-770921 ‘“‘Autoriza a los



yancos para fines que indica y fija margenes de
colocaciones en moneda extranjera de los bancos
wmerciales y_del Banco del Estado de Chile, pu-
blicado en el Diario Oficial del 29 de septiembre de

19m:

1 Reemplazar la letra a) del N” 4, por la siguiente:

“3) Los créditos internos a exportadores en
Jos porcentajes que puedan excluirse del limite
de acuerdo a lo dispuesto en los N%s 7% y 87 del
(apitulo X del Compendio de Normas de Expor-
taciones, siempre que cumplan con lo dispuesto
en el N° 11 del mismo Capitulo”.

» Agregar como Disposicion Transitoria lo si-
guiente:

“Durante los meses de noviembre y diciembre
de 1977 y enero de 1978, el saldo vigente de los
créditos a exportadores otorgados conforme al
N? 7 del Capitulo X del Compendio de Normas
de Exportacion, quedara afecto al limite de co-
locaciones de moneda extranjera como minimo
en los siguientes porcentajes:

BANCOS Nov. Diec. Ene.
Espanol-Chile 12 17 21
Israelita 19 21 23
del Trabajo 28 27 26
0'Higgins 10 15 20
Concepeidn 9 15 20
Osorno y La Unién 22 23 24
Talca 8 14 19
Comercial de Curicé 28 21 26
Continental 26 26 25
Sud Americano 19 21 23
Chile 35 32 28
Crédito e Inversiones 16 19 22
Do Brasil 41 36 30
City 95 95 %5
Real 29 27 26
Chileno Yugoslavo 14 17 21
Constitucién 12 16 21
del Estado de Chile 43 37 31
de Santiago 925 95 25

ta dEl Presente acuerdo comenzara a regir a con-
I'del 1° de noviembre de 1977".

CIRCULAR N° 1.487

Tasa de interés sobre Depésitos a plazo en
moneda extraniera, Modifica puntos N°s. 1 y
3 de la Circular N° 1.220

Santiago, 25 de noviembre de 1977

_ Por Circular N° 1.220, del 27 de agosto de 1974, se
dio a conocer a las empresas bancarias el Acuerdo
del Comit(‘; Ejecutivo del Banco Central de Chile que
las faculté para pactar libremente tasas de interés
sobre los depésitos a plazo en moneda extranjera que
recibieran de sus clientes y pilblico en general; y
se impartieron, con tal motivo, las pertinentes ins-
trucciones de este Organismo para su aplicacion.

Sobre el particular, comunico a Ud. que esta
Superintendencia, con mejor acuerdo, ha resuelto
reemplazar los puntos 1 y 3 de la referida Circu-
lar en los términos que a continuacion se expre-
san, atendida la necesidad de permitir una mayor
flexibilidad en el manejo de dichas operaciones.

1. Tasas que corresponde aplicar.

La innovacion que se introduce consiste en que
las empresas bancarias quedan autorizadas para
determinar libremente las tasas de intereses que
abonaran por los depésitos a plazo en moneda ex-
tranjera, que reciban de su clientela.

Consecuente con lo anterior, los bancos podran
fijar libremente las tasas que pagaran por depdsi-
tos cuyos plazos sean de 30 o mas dias’’.

3 Restitucion del depésito.

En caso de que un deposito se restituya par-
cial o totalmente antes del plazo o desahucio con-
venido al tiempo de su constitucion, el banco podra
pagar por tal deposito la tasa corrgspondlente al
plazo efectivo de permanencia de éste. Para los
efectos de solicitar la restitucion anhc;pada. los de-
positantes deberan dar al banco un aviso previo de
30 dias como minimo. .

En caso alguno los bancos p_qdrén pagar inte-
reses por depositos cuya restitucion se efectie an-
tes de que hayan transcurrido a lo menos 30 dias

su constitucion”.
dGSdI(f'as. madificaciones que motivan la presente
Circular entraran en vigencia a contar desde esta
fecha. Sirvase, por 1o tanto, efectuar la}s anotacio-
nes marginales correspondientes en la citada Circu-

lar N 1.220.
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CIRCULAR N° 1.488

Financiamiento de importaciones de bienes de

capital con créditos externos obtenidos por el

Banco Central, — Mdraenes individuales. Pago
anticipado de cuotas diferidas

Santiago, 30 de noviembre de 1977

Como es de conocimiento, el Comité Ejecu-
tivo del Banco Central, en su Sesion N° 1.173, del
21 de septiembre de 1977, acordé que, a contar del
26 de septiembre de 1977, los créditos otorgados por
las empresas bancarias, provenientes del traspaso
de lineas de crédito obtenidas por el Instituto Emi-
sor para la importacion de bienes de capital, queden
sujetos a los margenes individuales de crédito a que
se refiere el articulo 84 de la citada Ley General de
Bancos.

Por otra parte, en Sesion N° 1.178, del 19 de oc-
tubre de 1977, dicho Comité acordé autorizar a las
empresas bancarias para pagar anticipadamente los
créditos que adeuden, correspondientes a operacio-
nes cursadas con cargo a los citados créditos exter-
nos.

El primero de los acuerdos referidos incluye a
los créditos para importacion que se otorguen al
amparo de las lineas de crédito obtenidas por el
Banco Central en el exterior con el objeto de des-
tinarlos a la adquisicion de bienes de capital, entre
las operaciones afectas a los limites del articulo 84
de la Ley General de Bancos.

En consecuencia, este Acuerdo modifica, en lo
pertinente, el anterior de Sesion N? 1.156, de 6 de ju-
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lio de 1977, que dejaba a estos créditos fuera de
los margenes legales que rigen su otorgamiento,

El Banco del Estado de Chile y los bancos co.
merciales deben entonces verificar, antes de pre.
sentar las solicitudes de crédito de esta indole a ]a
consideracion del Instituto Emisor, que ellas se en.
cuadren dentro de los limites sefialados en el men.
cionado precepto legal. Los Bancos de Fomento,
por su parte, haran lo propio en relacién con las
limitaciones establecidas en el articulo 13 de la Ley
N 16.253.

El Acuerdo que autoriza el pago anticipado de
las cuotas adeudadas correspondientes a los crédi-
tos externos para la importacién de bienes de capi-
tal, permite a las instituciones bancarias partici-
pantes efectuarlo a peticion del respectivo deudor:
pero solamente por el valor total de alguna o de to-
das las cuotas pendientes, en orden inverso a los
vencimientos convenidos y previa aprobacion de la
solicitud que, en cada caso, deber&d presentarse al
Banco Central con una anticipacion de 30 dias.

Esos pagos pueden realizarse Gnicamente en las
fechas de vencimiento fijadas para las cuotas di-
feridas y debe comprobarse, en cada caso, que los
derechos aduaneros, incluido el Impuesto al Valor
Agregado, correspondientes a la cuota que se an-
ticipa, se encuentren pagados.

Procede hacer las pertinentes anotaciones mar-
ginales en los Puntos 12,5 y 11.2 de la Circular ni-
mero 1.457, de 18 de agosto de 1977; 10, 5y 9.4 de la
Circular N? 1.473 de Bancos, y 49 de Bancos de Fo-
mento, de 16 de septiembre de 1977, como también
en la Circular NY 1.465 y 44 de 31 de agosto de 1977,
de esas mismas empresas bancarias.



CIRCULAR N° 2.745

Autoriza a las Sociedades Administradoras de
los Zonas Francas para realizar operaciones
que indica
Acuerdo N° 1.184.13.771116

Santiago, 17 de noviembre de 1977

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en
su Sesion N 1.184, celebrada el 16 de noviembre en
curso, acordd autorizar a las Sociedades Adminis-
fradoras de las Zonas Francas y a los usuarios de
eslas para estipular, pagar, cobrar y percibir en
moneda extranjera las prestaciones de servicios
due esas Sociedades Administradoras efectien a los
usuarios dentro del recinto de la Zona Franca.

Se deja constancia, visto lo dispuesto en el De-
creto Ley N° 964, de 1975, que la referida autori-
Zacion no comprende el arrendamlento de bienes
taices, médulos, locales o bodegas.

1. PAIS
Corresponsal

suma utilizada
Totales

L PAIS
Curres:ponsal

Totales o i _

TOTAL GENERAL

O nNLxiLerior

.

CIRCULAR N° 2.746

Informacién que deben proporcionar las em-
presas bancarias con respecto a sus lineas de
crédito externas

Santiago, 21 de noviembre de 1977

La Direccion de Operaciones en Moneda Extran-
jera ha acordado modificar el N? 2 del Capitulo XXVI
del Compendio de Normas sobre Cambios Interna-
cionales, relativo a la informacién que deben pro-
porcionar las empresas bancarias con respecto a sus
lineas de crédito externas.

En lo sucesivo dicha informacién debera deta-
llarse como sigue:

suma disponible tota]”linea

total linea




Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza
la hoja N 19 del Capitulo XXVII del Compendio de
Normas sobre Cambios Internacionales, por la que
se acompana a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.747

Modifica Capitulo X “Régimen cambiario apli-

cable a las Compaiias Extranjeras de Transpor-

te”, contenido en el Compendioc de Normas
sobre Cambios Internacionales
Acuerdo N° 1.185.13.771123

Santiago, 24 de noviembre de 1977

El Comité Ejecutivo de este Banco Central, en
su Sesion N? 1.185, celebrada el 23 de noviembre en
curso, acordo modificar las Normas sobre Régimen
Cambiario aplicable a las Companias Extranjeras
de Transporte, contenidas en el Capitulo X del Com-
pendio de Normas sobre Cambios Internacionales,
eliminando las letras c¢) y d) del N? 4 del citado
Capitulo.

Como consecuencia de lo anterior, para perfec-
cionar la venta de los pasajes, servicios terrestres
en el extranjero o fletes, las empresas solo debe-
ran exigir al usuario la presentacion del pasaporte
o carnet de identidad, segin sea el caso, y el Rol
Unico Nacional o Rol Unico Tributario.

Se reemplaza, por lo tanto, la hoja N* 1 del Ca-
pitulo X del citado Compendio, por la que se acom-
pana a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.748

Anexos Compendio de Normas de Exportacion,
Circular N° 2.616

Santiago, 28 de noviembre de 1977

Se acompanan Anexos correspondientes al Com-
pendio de Normas de Exportacion, los que deberan
incorporarse en los Capitulos que se indican:
CAPITULO I Anexo N°1 Tarjeta de antece-
dentes del Expor
tador
Registro de Expor-
tacion

CAPITULQ IV Anexo N* 2
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CAPITULO VII Anexo N* 3 Certificado de Ori.
gen

CAPITULO VIII Anexo N° 4 Informe de Em-
barque

CAPITULO IX Anexo N°5 Planillas de Ingre-
so del Comercio
Visible

CAPITULO IX Anexo N? 6 Liquidacion Final,

CIRCULAR N° 2.749

Modifica Capitulo X del Compendio de Normas
de Exportacién.
Acuerdo N° 1.186-17.771130

Santiago, 30 de noviembre de 1977

El Comité Ejecutivo de este Banco Central, en
su Sesion N? 1.186, celebrada en el dia de hoy, acor-
d6 modificar el Capitulo X del Compendio de Nor-
mas de Exportacion, eliminando de la némina de
mercaderias restringidas exclusivamente a financia-
miento de post-embarque, que se contienen en el
N? 11.3 de dicho Capitulo, el siguiente producto:

— Manganeso minerales.

Como consecuencia de lo anterior, se reempla-
za la hoja N° 4 del Capitulo X del Compendio de
Normas de Exportacion, por la que se acompana a
la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.750

Remplaza hoja en el Compendio de Normas
sobre Cambios Internacionales

Santiago, 2 de diciembre de 1977

Como es de conocimiento, mediante Cartas Cir-
culares emitidas con fechas 15 y 29 de noviembre del
ano en curso, se dieron a conocer modificaciones
efectuadas en nomina de instituciones autorizadas
para operar a través del Convenio de Crédito Reci-
proco Chileno-Mexicano.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza
la hoja N? 19 del Capitulo XXVIII del Compendio de
Normas sobre Cambios Internacionales por la que
se acompaia a la presente Circular.



CIRCULAR N° 2.751

Tesa de interés Crédito Consorcio de Bancos
aduando como Agente el First Chicago Lid.,
Londres nor US$ 75.000.000

Santiago, 2 de diciembre de 1977

De conformidad con lo estipulado en el Capitulo
17 del Compendio de Normas de Importacion Anexo
N5 punto N? 3, se comunica que la tasa de interés
que aplicara este Banco Central a las operaciones
financiadas con cargo al Crédito Consorcio Bancos
actuando como Agente el First Chicago Ltd., Lon-
dres por US$ 75.000.000 sera del 9,75% anual duran-
¢ ¢l trimestre comprendido entre el 4 de diciembre
de 1977 y el 3 de marzo de 1978, ambas fechas in-

clusive.

CIRCULAR N° 2,752

Establece tioo de cambio.
Acuerdo N° 1.187-01-771202

Santiago, 2 de diciembre de 1977

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de
Chile, en su Sesion N” 1.187 celebrada el 2 de di-
tlembre en curso, acordé que el tipo de cambio
aplicable a las operaciones que se realicen en el
mercado bancario, sera el siguiente por cada dblar
05U equivalente en otras monedas extranjeras, en
las fechas que se indican:

§ de dic. 1077 § 27,39 18 de dic. 1977 $ 27,70
Sde dic. 1977 § 27,42 19 de dic. 1977 $ 27,72
Gde dic. 1977 $ 27,45 20 de dic. 1977 $ 27,74
b de dic, 1977 § 27,47 21 de dic. 1977 $ 27,76
o die. 1977 § 27,49 22 de dic. 1977.§ 27,78
e e. 1977 § 27,51 23 de dic. 1977 $ 27,80
e g 117 $ 27,53 24 de dic. 1977 $ 27,82
g g2 10l % 27,85 25 de dic. 1977 § 27,84
T 2 de dic. 1977 $ 27,86
B g go 1977 $ 27,50 27 de dic. 1977 $ 27,88
7 e 98 de dic, 1977 $ 27,90
g 1977 § 27,63 29 de dic. 1977 $ 27,92
1 de die. 197y & ob'e0 30 de dic. 1977 $ 27,04
1de die, 197y § 27;2; 31 de dic. 1977 $ 27,9

1 de ene. 1978 $ 27,98 19 de en T
g de ene. 1978 § 28,00 2 de cne, 1978 g 33:32
] de ene. 1978 $ 28,02 21 de ene. 1978 $ 28,49
de ene. 1978 $ 28,04 22 de ene. 1978 $ 28,52
5 de ene. 1978 $ 28,05 23 de ene. 1978 $ 28,54
6 de ene. 1978 $ 28,07 24 de ene. 1978 $ 28,57
7 de ene. 1978 $ 28,10 25 de ene. 1978 § 28,60
8 de ene. 1978 § 28,13 26 de ene. 1978 $ 28,63
9 de ene. 1978 $ 28,16 27 de ene. 1978 § 28,65
10 de ene. 1978 § 28,19 28 de ene. 1978 $ 28,68

11 de ene. 1978 § 28,21
12 de ene. 1978 $ 28,24
13 de ene. 1978 § 28,27
14 de ene. 1978 § 28,30
15 de ene. 1978 $ 28,32
16 de ene. 1978 § 28,35
17 de ene. 1978 § 28,38
18 de ene. 1978 $ 28,40

29 de ene. 1978 $ 28,71
30 de ene. 1978 $ 28,74
31 de ene. 1978 $ 28,76

1 de feb. 1978 $ 28,79
2 de feb, 1978 $ 28,81
3 de feb. 1978 $ 28,84
4 de feb. 1978 $ 28,86
5 de feb. 1978 $ 28,89

CIRCULAR N° 2.753

Anexo a Circular 2.716 sobre Normas de
Ventas y Remesas en Moneda Extranjera en
Importaciones

Santiago, 7 de diciembre de 1977

Adjunto a la presente Circular, sirvase encon-
trar facsimil de Anexo N? 2 “Planilla de Cobertu-
ra-Egreso Comercio Visible', que complementa lo
dispuesto en Circular N” 2.716, del 15 de septiembre
pasado, relacionada con la Cobertura para Opera-
ciones de Importacion, Capitulo XV del Compendio
de Normas de Importacion.

El Anexo N° 2 pasa a constituir, en consecuen-
cia, la hoja N? 13 del referido Capitulo XV del Com-
pendio.

En lo que respecta a los Anexos N 1 “‘Cer-
tificado de Documentacién de Embarque para Ven-
ta de Divisas" y 3 “Cuadro de Pagos Cobertura Di-
ferida’’, enviados con Circular N 2.663 del 20 de
mayo de 1977, seran reemplazados proximamente e
incorporados como hojas 12 y 14 del mismo Capi-
tulo ya citado.

Hacemos presente que la confeccion de los for-
mularios debera atenerse estrictamente al formato
y dimensiones de los modelos correspondientes a

Anexo.
cadz;gn el caso del formulario “Planilla de Cober-
tura-Egreso Comercio Visible”, deberé ser confec-
cionado en triplicado y su uso empezara a Tegir a
contar del 2 de enero de 1978.
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PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES, REGLAMENTARIAS Y
ADMINISTRATIVAS DE CARACTER ECONOMICO, PUBLICADAS
EN EL DIARIO OFICIAL DE NOVIEMBRE DE 1977.

BANCOS

Banco Central

Publicada en el Diario Oficial del 2 de noviembre
de 1977.

Tasa de interés para operaciones a 30 dias ob-
servada durante la dltima semana del mes de
octubre de 1977 fue de 6,2% y regira para ope-
raciones senaladas en D.L. 455 y sus modifica-
ciones, durante noviembre de 1977.

Publicado en el Diario Oficial del 4 de noviembre de
1977.

Acuerdo Comité Ejecutivo N? 1.180-14-771102. Mo-

difica Normas sobre Encaje y Reserva Técnica
del Sistema Financiero.

Publicado en el Diario Oficial del 5 de noviembre de
1977.

Indice Diario de Precios al Consumidor, octu-
bre de 1977.
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Publicado en el Diario Oficial del 10 de noviembre
de 1977.

Sesion Comité Ejecutivo N 1.182-10-771109. Mo-
difica Normas sobre Encaje y Reserva Técnica
del Sistema Financiero.

Publicado en el Diario Oficial del 11 de noviembre
de 1977.

Sesién Comité Ejecutivo N° 1.182-13-771109. Fi-
ja limite de refinanciamientos y redescuentos
otorgados por el Banco Central de Chile a los
Bancos e Instituciones Financieras.

Publicado en el Diario Oficial del 15 de noviembre
de 1977.

Sesion Comité Ejecutivo N® 1.183-01-771114. Mo-

difica Normas sobre Encaje y Reserva Técnica
del Sistema Financiero.

Publicado en el Diario Oficial del 16 de noviembre
de 1977.

Estado de situacion al 31 de octubre de 1977.



publicado en el Diario Oficial del 23 de noviembre
de 1977,

Acuerdo NY 1.18408-771116. Modifica acuerdo
adoptado en Sesion N 1.088, sobre linea de cré-
dito a través de las Asociaciones de Ahorro y
Préstamos para la adquisicion, construccion,
terminacion o ampliacion de viviendas.

publicada en el Diario Oficial del 25 de noviembre
de 1977.
Sesion Comité Ejecutivo N° 1.185-09-771123. Com-

plementa normas relativas a Cooperativas de
Ahorro y Crédito adoptadas en Sesion N® 1.119.

Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras

Resolucién 128

Publicada en el Diario Oficial del 5 de noviembre
de 1977,

Fija valor “Unidad de Fomento'' para los dias
comprendidos entre el 10 de noviembre y el 9
de diciembre de 1977.

Publicado en el Diario Oficial del 22 de noviembre
de 1977.
Resqmen de los Estados de Situaciéon al 30 de
septiembre de 1977, presentados por las Finan-
cieras del pais.
Certificado N° 14
ﬁlgg?do en el Diario Oficial del 23 de noviembre
E .

Interés promedio cobrado por los bancos en

:PEl‘%Ilciones no reajustables asciende a 88,10%
nual.

CAMBIOS Y COMERCIO EXTERIOR
Decreto Ley N° 1.980

:Ehnllf terio de Hacienda del 9 de noviembre de 1977;
e 19%7“" en el Diario Oficial del 16 de noviembre

thrg,a las rra_nqujcias aduaneras que indica a
(1:9}:;1;;09 ¥y Aysén, a contar del 19 de enero de

Decreto N° 938

Ministerio de Hacienda del 6 de octubre de 1977;

gygglicado en el Diario Oficial del 2 de noviembre de

Modifica derecho ad valorem del Arancel Adua-
nero a mercancias que indica.

Decreto N° 471

Ministerio de Economia. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 29 de noviembre de 1977.

Fija texto refundido, coordinado y sistematizado
de la Ley sobre Comercio de Exportacion y de
Importacion y de Operaciones de Cambios In-
ternacionales.

Decreto N° 1.016

Ministerio de Hacienda del 27 de octubre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 24 de noviembre
de 1977.

Reglamenta el otorgamiento de franquicias adua-
neras a la importacion de implementos y moto-
res destinados a la pesca artesanal.

Resolucién N° 1.498

Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones;
publicada en el Diario Oficial del 28 de noviembre

de 1977.

Establece disposiciones para la fabricacién, im-
portacién y adaptacién en car_rocerias para la
movilizacion colectiva de pasajeros.

Resolucion N° 2.316

Ministerio de Agricultura del 14 de noviembre de
19'137; publicada en el Diario Oficial del 24 de noviem-

bre de 1977.
Fija normas para las importaciones apicolas.
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Resolucién N° 5.967

Superintendencia de Aduanas. Publicada en el Dia-
rio Oficial del 8 de noviembre de 1977.

Interpreta oficialmente la Nomenclatura del
Arancel Aduanero de Chile.

COMITE INVERSIONES EXTRANJERAS

Decreto N° 470

Ministerio de Economia del 17 de octubre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 10 de noviembre
de 1977,

Designa subrogantes del Secretario Ejecutivo del
Comité de Inversiones Extranjeras.

Publicado en el Diario Oficial del 4 de noviembre
de 1977.

Extracto contrato inversion extranjera entre el
Estado de Chile y el inversionista extranjero
don Jorge Yanez Torres por US$ 29.300.

CREDITOS EXTERNOS

Decreto N° 850

Ministerio de Hacienda del 15 de septiembre de
1977; publicado en el Diario Oficial del 5 de noviem-
bre de 1977.

Autoriza contratacion de créditos externos has-
ta por US$ 420.000 con el objeto de financiar la
adquisicion de un bien raiz para sede de la Em-
bajada de Chile ante las Naciones Unidas.

Decreto N° 960

Ministerio de Hacienda del 10 de octubre de 1977:
publicado en el Diario Oficial del 19 de noviembre
de 1977.

Modifica Decreto N? 778, de 1977, referente a
crédito externo por US$ 400.000 con el objeto de
financiar la adquisicion de Chile en Canada.
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Decreto N° 961

Ministerio de Hacienda del 11 de octubre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 9 de noviembre
de 197T.

Autoriza contratacion de crédito externo que
se indica a Direccion de Aprovisionamiento del
Estado por la suma de US$ 1.200.000.

Decreto N° 1.000

Ministerio de Hacienda del 24 de octubre de 1977:
publicado en el Diario Oficial del 30 de noviembre
de 1977.

Autoriza a la Empresa Maritima del Estado pa-
ra contratar crédito externo con el Crocker Na-
tional Bank u otras instituciones financieras in-
ternacionales hasta por la suma de US$ 2.000.000.

Decreto N° 1.091

Ministerio de Hacienda del 17 de noviembre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 30 de noviembre
de 1977.

Autoriza a la Corporacion de Fomento de la Pro-
duccién para contratar créditos externos con
Bancos y/o Instituciones Financieras de prime-
ra clase del exterior por la suma de US$
35.000.000.

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

Decreto Ley N° 1.979

Ministerio de Hacienda del 2 de noviembre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 16 de noviembre
de 1977.

Modifica Decreto Ley N° 1.420, que establece
impuestos a vehiculos motorizados que indica.

Decreto Ley N° 1.974 (Rectificacién)

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 2 de noviembre de 1977.

Rectificacion al Decreto Ley N° 1.974, de 1977,
publicado el 29 de octubre de 1977, sobre crea-
cion de escalafones de fiscalizadores y extincion
de los cargos de inspectores.



Decreto N° 996

Ministerio de Hacienda del 21 de octubre de 1977,
publicado en el Diario Oficial del 8 de noviembre

de 1977.

Complementa lista contenida en el Decreto Su-
premo N° 329, de 1977, que contiene el costo final
de los vehiculos importados, para aplicacion del
impuesto establecido en el Decreto Ley N* 1.420.

Decreto N® 1.018

Ministerio de Hacienda del 30 de octubre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 17 de noviembre
de 1977.

Complementa lista contenida en el Decreto Su-
premo N° 329, de 1977, para aplicacion del im-
puesto establecido en el Decreto Ley N" 1.420,
de 1976.

Resolucion N° 1.525 ex

Servicio de Impuestos Internos del 31 de octubre de
1977; publicada en el Diario Oficial del 7 de no-
viembre de 1977,

Exime de la obligacién de emitir boletas a los
gremios o grupos de contribuyentes que indica.

RELACIONES EXTERIORES
Decreto Ley 1978

Ministerio de Relaciones Exteriores del 2 de noviem-
bre de 1977; publicado en el Diario Oficial del 30 de
noviembre de 1977.

Aprueba Acuerdo sobre Exencion de Doble Tri-
butacion a los ingresos derivados de la opera-
Clon de aeronaves, suscrito entre el Gobierno
de la Repiblica de Chile y el Gobierno de la Re-
piblica Federal de Alemania, por cambio de no-
tas de fecha 2 de febrero de 1977, intercambia-
das en Santiago,

Decreto N© 562

Ministerio de Relaciones Exteriores del 21 de sep-
Yiembre de 1977; publicado en el Diario Oficial del
de noviembre de 1977.

Promulga el convenio sobre Seguridad Social
suscrito en Asuncion el 16 de diciembre de 1976

entre los Gobiernos de las Repiblicas de Chile
y del Paraguay.

Decreto N° 563

Minilste_rio de Relaciones Exteriores. Publicado en
el Diario Oficial del 28 de noviembre de 1977.

Promulga el Convenio de Turismo y Transito de
Pasajeros, sus Equipajes y Vehiculos, suscrito
en Asuncibn el 16 de diciembre de 1976, entre
los Gobiernos de las Republicas de Chile y Pa-
raguay.

Decreto N° 625

Ministerio de Relaciones Exteriores del 17 de octu-
bre de 1977; publicado en el Diario Oficial del 25
de noviembre de 1977.

Promulga el Acuerdo Complementario al Conve-
nio Comercial y de Cooperacion Econémica
suscrito por el ano 1956 entre los Gobiernos de
las Republicas de Chile y del Paraguay.

VARIOS
Decreto Ley N° 1.939

Ministerio de Tierras y Colonizacion del 5 de octu-
bre de 1977; publicado en el Diario Oficial del 10 de
noviembre de 1977.

Normas sobre adquisicién, administracion y dis-
posicion de bienes del Estado.

Decreto Ley N° 1.967

Ministerio de Economia del 19 de octubre de 1977,
publicado en el Diario Oficial del 5 de noviembre de

1977.
Suprime Superintendencia de la Industria Textil.

Decreto N° 108

inisterio de Mineria del 8 de noviembre de 1977;
gﬂglliscag:? en el Diario Oficial del 25 de noviembre
de 1977.

rueba el Contrato de Operacién Petrolera que
;’;p Empresa Nacional del Petroleo, por si y en
representacion del Estado de Chile, ha suscrito
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con las Compaiias Arco Petréleos Chile S.A. y
Amerada Hess Petroleos Chile S.A.

Decreto N° 358

Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones del
29 de septiembre de 1977; publicado en el Diario
Oficial del 17 de noviembre de 1977.

Establece normas de simplificacién en la docu-
mentacion naviera.

Decreto N° 991

Ministerio de Hacienda del 19 de octubre de 1977;
publicado en el Diario Oficial del 23 de noviembre
de 1977.

Acepta renuncia que indica y designa Secreta-
rio Regional Ministerial de Hacienda de la VIII
Region del Bio-Bio a don Emiliano Rojas Esqui-
vel.
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VIVIENDA
Decreto Ley N° 1.988

Ministerio de la Vivienda y Urbanismo del 9 de no-
viembre de 1977; publicado en el Diario Oficial el
24 de noviembre de 1977.

Otorga nuevo plazo de un afio para acogerse a
los beneficios del D.L. N* 1.609, de 1976, sobre
aplicacion de hasta 20% de la superficie méxi-
ma de viviendas economicas regidas por el DFL
N° 2, de 1959.

Avisos del Ministerio de
la Vivienda y Urbanismo

Publicados en el Diario Oficial del 28 de noviembre
de 1977.

1. Valor provisional de la Unidad Reajustable:
$ 6,07. Periodo de vigencia 17 al 31 de diciembre
de 1977.

2. Valor provisional de la cuota de Ahorros:
$ 17,54 entre el 11 de diciembre de 1977 al 10 de
enero de 1978.



ADMINISTRACION DE EMPRESAS

ESCUELA de Negocios de Valparaiso. Empresa pri-
vada, ;Como encarar el problema de dar a co-
nocer la necesidad, el desarrollo y la funcion
que cumplen las empresas privadas en el pais?
Santiago, Editorial Universitaria, 1976. 284 p.

KIRZNER, Israel M. Competencia y funcién empre-

i sarial. Madrid, Union Editorial, 1975. 276 p.
FORT Varela, Guillermo. Sistemas financieros
para una economia o sector autogestionado. San-
gagu, Departamento de Economia, Universidad

e Chile, 1977. 257 p. (Documento de Investiga-
cion N° 23).

ROSELLO, Luis. Diccionario de ‘administracion de
gersunal. Valparaiso, Alfabeta Impresores, 1977.
2 p. (Ediciones Universitarias de Valparaiso).

ADMINISTRACION PUBLICA

"fmia?ﬂsml. Ludwig. Burocracia. Estudio de las
< agt_erlstwas técnicas de la organizacion bu-
s"‘é" tica y de su contraria, la organizacion ba-
1;7a en el beneficio. Madrid, Union Editorial,

4, 165 p.

COMERCIO INTERNACIONAL

B - =
AIEIROS Charlin, Raimundo. Vigencia y proyeccion
e ALALC y del Pacto Andino. Santiago, Uni-

LIBROS Y FOLLETOS INGRESADOS A LA BIBLIOTECA
BANCO CENTRAL DE CHILE EN NOVIEMERE DE 1977. o

versidad de Chile, Instituto de Estudios Inter-
nacionales, 1976. 100 h. (Serie de Publicaciones
Especiales N° 17).

BERNET, Francisco. Ordenanza de aduanas. Ano-
tada, concordada y con jurisprudencia, por
Francisco Bernet y Marcelo Mufioz. Santiago,
Contable Chilena Editores, 1977. 2 v.

CENTRO Interuniversitario de Desarrollo Andino.
El sistema de desarrollo cientifico tecnolégico
en la subregion andina. Santiago, Talleres Gra-
ficos Corporacion, 1977. 141 p.

FFRENCH-Davis, Ricardo. Instrumentos no arance-
larios en las politicas de comercio exterior. San-
tiago, Corporacién de Investigaciones Econ6mi-
cas para Latinoamérica, 1977. 55 p. (Estudios
CIEPLAN 12).

GUITIAN, Manuel. Teoria y gestion de la balarnza
de pagos. México, Centro de Estudios Moneta-
rios Latinoamericanos, 1976. 333 p.

INDICE de clasificacion arancelaria. Santiago, Con-
table Chilena Editores, 1977 77 p.

INSTITUTO de Promocion de Exportaciones de Chi-
le. Manual del exportador: Régimen de expor-
tacion vigente en el pais, normas de tramitacion,
conceptos de uso generalizado en comercializa-
cién internacional. Santiago, Pro-Chile, 1977. 3 v.

INSTITUTO Italo-Latinoamericano, Manual sobre el
esquema de preferencias generalizadas, de la

Comunidad Economica Europea para el ano

1975. Roma, Vice Secretaria para Asuntos Eco-

némicos y Sociales, 1975. 241 p. (Coleccion Es-

tudios 3).
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LAGOS Guzman, Sergio. Aranceles diferenciados y
racionalizacion del comercio exterior. Santiago,
CIEPLAN, 1977. 66 h. (Apuntes CIEPLAN N? 6).

CONDICIONES SOCIALES

CORTAZAR, René. Necesidades basicas y extrema
pobreza. Santiago, CIEPLAN, 1977. 50 p. (Estu-
dios CIEPLAN N° 17).

FOXLEY, Alejandro. El estado y las desigualdades
sociales, por Alejandro Foxley y José P. Arella-
no. Santiago, CIEPLAN, 1977. 13 h. (Apuntes
CIEPLAN N° 4).

RACZYNSKI, Dagmar. El sector informal urbano:
controversias e interrogantes. Santiago, Corpo-
racion de Investigaciones Econoémicas para La-
tinoamérica, 1977. 56 p. (Estudios CIEPLAN 13).

CONTABILIDAD

MYER, John N. Analisis de estados financieros. 2*
ed. Buenos Aires, Editorial Mundi, 1975. 287 p.

VARGAS Valdivia, Luis. Estados finales de conta-
bilidad. Balance General. Resultados. Flujo fi-
nanciero. Santiago, Sociedad Editora de Litera-
tura Contable, 1977. 204 p.

DESARROLLO ECONOMICO

BARAONA Urzua, Pablo. Antecedentes sobre la evo-
lucion economica de Chile. Santiago, Ministerio
de Economia, 1977. 20 p. anexo estadistico.

BOETTCHER, Erik. La funcionalidad de la coope-
racion econdémica. Santiago, Ediciones Nueva
Universidad, 1976. 170 p.

CORBO, Vittorio. Sustitucién de importaciones, pro-
mocion de exportaciones y empleo: el caso chi-
leno, por Vittorio Corbo y Patricio Meller, San-
tiago, Corporacion de Investigaciones Econ6mi-
cas para Latinoamérica, 1977. 48 p. (Estudios
CIEPLAN 15).

DIAZ M., Luis. El sistema econémico latinoamerica-
no, proposiciones para un modelo subregional.
Santiago, Universidad de Chile, Instituto de Es-
tudios Internacionales, 1977. 129 p. (Serie de Pu-
blicaciones Especiales N? 24).

KLEIN, Philip A. Business cycles in the postwar
world. Some reflections on recent research.
Washington, American Enterprise Institute for
Public Policy Research, 1976. 51 p.

LAGOS Matus, Gustavo. De la riqueza de las na-
ciones de Adam Smith a la pobreza de las na-
ciones de UNCTAD IV. Santiago, Universidad de
Chile, Instituto de Estudios Internacionales,
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1976. 36 h. (Serie de Publicaciones Especiales
N° 19).

OFICINA de Planificacién Nacional. Bases para la
formulacion de una estrategia de desarrollo re.
gional a nivel nacional. Santiago, 1974, 29 h

OFICINA de Planificacion Nacional. Estrategia na-
cional de desarrollo econémico y social. Politj-
cas de largo plazo. Santiago, Editorial Univer-
sitaria, 1977. 162 p.

OFICINA de Planificacion Nacional. Normas legales
y reglamentarias relativas a la planificacién na-
cional y regional. Santiago, 1977. 148 p.

OFICINA de Planificacién Nacional. Preparacién y
presentacion de proyectos de inversion. Santia-
go, 1975, 146 p.

ROSAS, Luis Eduardo. Desarrollo financiero, desa-
rrollo economico y demanda por dinero. Santia-
go, Instituto Latinoamericano de Planificacion
Econémica y Social, 1976. 127 p.

TIRONI, Ernesto. Apertura al exterior y rol del co-
bre en la economia chilena. Santiago, CIEPLAN,
1977. 14 h. (Apuntes CIEPLAN N* 8).

UNITED Nations. Proceedings of the United Na-
tions Conference on Trade and Development.
Fourth Session, Nairobi, 531 May 1976. New
York, 1977. v.

UNITED Nations. Research Institute for Social De-
velopment. Research data bank of development
indicators. Geneva, The Statistical Unit of the
Institute, 1976. 3 v.

ZANARTU, Mario; ed. Problematica actual del de-
sarrollo econdémico. Santiago, Instituto Chileno
de Estudios Humanisticos, 1977. 124 p.

DISTRIBUCION DEL INGRESO

FOXLEY, Alejandro. Efectos de la seguridad so-
cial sobre la distribuciéon del ingreso, por Ale-
Jandro Foxley, Eduardo Aninat y José P. Are-
llano. Santiago, CIEPLAN, 1977. 44 p. (Estudios
CIEPLAN N' 8).

FINANZAS

FOXLEY, Alejandro. La distribucion de la carga
tributaria, por Alejandro Foxley, Eduardo Ani-
nat y José P. Arellano. Santiago, CIEPLAN,
1977. 50 h. (Notas Técnicas 1).

MINISTERIO de Hacienda. Direccién y Presupues-
to. Reforma Tributaria. Bases de la Reforma
Tributaria, impuestos directos, impuestos indi-
rectos y Leyes de Fomento y exenciones tribu-
tarias. Santiago, 1977. 407 p.

ORGANIZACION de los Estados Americanos. Con-

" ferencia Interamericana sobre Tributacién, 3%,



México, 38 septiembre 1973. La politica tribu-
taria como instrumento del desarrollo econémi-
co y de promocion del mercado de capitales.
Washington, 1973. 480 p.

UNITED Nations. Department of Economic and So-
cial Affairs. Sales tax administration: major
structural and practical issues with special re-
ference to the needs of developing countries. New
York, 1976. 126 p. (ST/ESA/SER.E/6).

INTEGRACION ECONOMICA

BARROS Charlin, Raymundo. Consideraciones so-
bre la integracién latinoamericana en el siglo
XIX, con particular referencia a la politica de
Chile. Santiago, Universidad de Chile, Departa-
mento de Estudios Internacionales, 1975. 76 h.
(Serie de Publicaciones Especiales N 8).

DELGADO, Enrigue. La investigacion econémica co-
mo requisito del avance del programa de inte-
gracion econémica y social de Centroamérica,
Guatemala, Secretaria Permanente del Tratado
General de Integracién Econémica Centroame-
ricana, 1975, 95 p.

FFRENCH-Davis, Ricardo. Dos notas sobre Chile y
la_integracion econémica. Santiago, CIEPLAN,
1S77. 34 h. (Apuntes CTEPLAN N° 3).

Vicuna, Francisco. Cambio y estabilidad
en la integracién econémica. El marco concep-
lal y la experiencia del Grupo Andino. Santia-
g0, Universidad de Chile, Instituto de Estudios
Internacionales, 1976. 42 h. (Serie de Publicacio-
nes Especiales N* 13).

SECRET. Permanente del Tratado General de
Iptexracién Econémica Centroamericana. Bene-
ficios y costos de la integracién econémica cen-
troamericana, por William R. Cline y otros. Gua-
temala, SIECA, 1977, 2 v.

TIRONI, Ernesto, Tratamiento del capital extranje-
T0 en procesos de integracién. Santiago, CIE-

, 1977 22 h. (Apuntes CIEPLAN N 5).

MACROECONOMIA

BACHA, Edmar. La curva de Kuznets y algo mas:

Crecimiento y cambios en las desigualdades.
Sﬂntg;so. CIEPLAN, 1977. 27 h. (Notas Técni-

cas
BHIRHA__N' Jere R. Macroeconomic policy in a de-
Veloping country. The chilean experience. Ams-
, North-Holland Publishing Company,

: p.
CORTAZAR, René. Indice de precios al consumidor
¥ estructura de consumo. Santiago, CIEPLAN,
- 12 h. (Notas Técnicas 3).

FOXLEY, Alejandro, Politica fiscal como instru-
mento redistributivo: la experiencia chilena, por
Alejandro Foxley, Eduardo Aninat y José Pable
Arellano. Santiago, Corporacion de Investigacio-

nes Econémicas para Latinoaméri 1977. :
(Estudios CIEPLAN 1), " 5

MONEDA Y BANCA

ALIBER, Robert Z. El juego internacional del di-
nero. Buenos Aires, El Ateneo, 1975. 174 p.
ASOCIACION Latinoamericana de Instituciones Fi-
nancieras de Desarrollo. La banca de fomento
y las empresas conjuntas. Lima, Secretaria Ge-

neral ALIDE, 1977. 24 h. (Documento N° 48),

ASOCIACION Latinoamericana de Instituciones Fi-
nancieras de Desarrollo. Las corporaciones fi-
nancieras en Colombia. Lima, Secretaria Gene-
ral de ALIDE, 1977. 37 h.

AYALA Flores, Pedro. Un modelo matemético para
evaluar la gestion en un banco privado, Val-
paraiso, 1977. 98 h. Tesis: Universidad Catélica
de Valparaiso. Carrera de Ingenieria Comercial.

DE GRAUWE, Paul. Monetary interdependence and
international monetary reform. A european ca-
se study. Westmead, Farnborough, Saxon House,
D. C. Heath Ltd., 1976. 118 p.

GOLD, Joseph. Monedas flotantes, oro y derechos
especiales de giro. Algunos acontecimientos ju-
ridicos recientes. Washington, Fondo Monetario
Internacional, 1976. %4 p. (Serie Folletos N” 19-S).

MAUNG, Mya. Temas basicos en banca de fomento.
Lima, Secretaria General de ALIDE, 1977. 18 p.

PERNA Castrillon, Gilberto. La letra de cambio. Teo-
ria y practica en América Latina. Bogota, Fede-
racion Latinoamericana de Bancos, 1977. 246 p.
Biblioteca Felaban-Intal). :

POLAK, Jacques J. Valoracion y tipo de interés d.el
DEG. Washington, Fondo Monetario Internacio-
nal, 1975. 26 p. (Serie de Folletos N 18-S).

UNITED Nations. Department of Economic and So-
cial Affairs. Policies and hech:}iques for T?bl-
izin, rsonal savings in developing countries.
]I:lengI:Erk' 1977. 41 p. (ESA/OTC/SEM.T7/3).

VELAZQUEZ, Carlos A. Automatizacion del crédito
bancario a empresas. México, Centro de Estu-
dios Monetarios Latinoamericanos, 1976. 88 p.

POLITICA ECONOMICA

s : = Es.
FOXLEY, Alejandro. El tamano y el‘ papel del
tado, por Alejandro Foxley y José. P. Arellano.

Santiago, CIEPLAN, 1977. 17 h. (Apuntes CIE-

LAN N° 2).
LAK% Elzirik, Nelson. El papel del Estado en la re-
gulacion del mercado de capitales, Rio de Ja-
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neiro, Instituto Brasileiro de Mercado de Capi-
tais, 1977. 177 p.

MUNOZ, Oscar. Estado e industrializacion en el ci-
clo de expansion del salitre. Santiago, CIE-
PLAN, 1977. 50 p. (Estudios CIEPLAN 6).

UNITED Nations. Department of Economic and So-
cial Affairs. Directrices para una politica de vi-
vienda en los paises en desarrollo. Nueva York,
1977. 161 p. (ST/ESA/50).

POLITICA Y GOBIERNO

BAILEY, John J. Presidential control of the extend-
ed state: emerging trends in Latin American.
Austin, The University of Texas at Austin, 1977.
21 p. (Technical Papers Series N? 11).

HAYEK, Friedrich August. Los fundamentos de la
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libertad. 2* ed. Madrid, Unién Editorial, 1975,

443 p.

LOPEZ, José M. Principios de politica y econo.
mia: por José M. Loépez, Roberto Mori y René
Labarca. 2% ed. Madrid, Tordesillas, 0. G.,
1976. 168 p. (Ediciones Partenon).

NEEDLER, Martin C. The United States and the
Latin American revolution. Los Angeles, UCLA
Latin American Center Publications, 1977, 173 p,
(UCLA Latin American Studies vol. 38).

REAJUSTABILIDAD MONETARIA

NESS, Walter Lee. A influencia da correcao mone-
taria no sistema financiero. Rio de Janeiro, Ins-
tituto Brasileiro de Mercado de Capitais, 1977.
205 p.



PUBLICACIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

A continuacion se da una lista de las publica-
ciones que el Baneo Central de Chile tiene dispo-
nibles, con indicacion del titulo, la fecha de publi-
cacion, la frecuencia, el precio y una resena sobre
su contenido.

Las personas o instituciones interesadas en ob-
tener estas publicaciones pueden ordenar sus pedi-
dos y enviar la remesa correspondiente a:

Banco Central de Chile
Biblioteca

Casilla 967

Santiago, (Chile).

I Balanza de Pagos de Chile. Santiago, 1942
(Anual). $ 50,00; US$ 2.00. Disponible desde 1970.

En esta publicacion que prepara el Departamen-
fo Asesor de la Direccién de Operaciones en Mone-
da Extranjera, se describe, brevemente, el comer-
tio mundial y la politica de comercio exterior de
Chile correspondiente al afio del estudio y se ana-
liza la cuenta de transacciones corrientes, que com-
prende la balanza comercial (exportaciones e im-
portaciones) y el comercio invisible (servicio de ca-
Pitales y mercaderias y transacciones oficiales o
Privadas). Se describen, ademas, las cuentas que
torresponden al movimiento de capitales auténomos
¥ tompensadores y el analisis de cada una de las

fhentas esta acompafiado de numerosos cuadros es-
tadisticos,

L El Banco Central de Chile: resena de su histo-
1a, funciones y organizacién. Santiago, 1977, 71
D. (3 30,00; US$ 2.00).

En esta obra se describe, brevemente, la histo-
mnﬂll_.lralf_eza, objetivos, facultades, funciones y or-
= zacién interna del Banco Central de Chile. En

4 lltima parte, se incluye un grafico del esque-

Ta,

ma si_mplificado de la organizacion y se sefalan las
pr1nr;1pales funciones de cada una de las unidades
administrativas del Banco.

3. Bibliografia historico-financiera de Chile, San-
tiago. Banco Central de Chile, 1975. 51 p. (Gra-
tis).

Esta bibliografia selectiva, editada por el Ban-
co Central de Chile y preparada por Maria Elena
Ovalle de Vigneaux, Gerente de Crédito Interno y
Sector Piblico y por Francisco Garcés Garrido, ex
Gerente Mercado de Capitales e Instituciones Finan-
cieras, incluye 419 obras clasificadas en bibliogra-
fia principal sobre Moneda, Bancos y Mercado fi-
nanciero y bibliografia complementaria.

La primera parte comprende los siguientes te-
mas: Mercado financiero y estabilizacion; Sistema
Monetario; Legislacion y Estadistica; Aspectos Mo-
netarios Internacionales y otros temas afimes.

La segunda parte contiene la bibliografia com-
plementaria que comprende: Desarrollo economico
y recursos; Programa de desarrollo; Demografia y
ocupacién; Geografia econémica; Ingreso Nacional;
Comercio Internacional; Finanzas Publicas; Aspec-
tos Ideologicos, econémicos y politicos; Aspectqs S0-
ciales, culturales y varios; Colecciones de diarios y
Estadisticas.

4 Boletin Mensual del Banco Central de Chile.
Santiago, 1928. (Mensual, Suscripeion anual
§ 1.000, US$ 30.00). Disponible desde 1970 ade-
lante.

Esta publicacién, generalmente, contiene las si-
guientes secciones: Informe mensqal que analiza la
situacion econémica del pais; articulos preparados
por economistas del Banco; las circulares de la Su-
perintendencia de Bancos, que contlene_n las nor-
mas e instrucciones a los bancos del pais; las cir-
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culares y acuerdos del Comité Ejecutivo del Ban-
co Central, que se refieren a normas sobre comer-
cio exterior y de politica monetaria y crediticia; dis-
posiciones legales, reglamentarias y administrativas
de caracter econémico publicadas en el Diario Ofi-
cial y estadisticas de operaciones monetarias, de
mercado de capitales, de comercio exterior, de cam-
bios y oro, de produccién, de precios, de sueldos y
jornales y de poblacién y ocupacion.

5. Caracteristicas de los instrumentos financieros.
Santiago, Banco Central de Chile, 1977, pag.
irreg. ($ 40,00; US$ 2.00).

Estudio preparado por el Departamento de Mer-
cado de Capitales que contiene un resumen de las
principales caracteristicas de los instrumentos fi-
nancieros que se ofrecen a través de los siguientes
sectores u organismos que operan en el mercado de
capitales: Sistema Nacional de Ahorros y Preésta-
mos (SINAP), Corporacion de Servicios Habitacio-
nales, Banco Central de Chile, Banco del Estado de
Chile, Sistema Bancario, Tesoreria General de la
Republica, Corporacion de Fomento de la Produc-
cién, Caja de Amortizacién, Bancos Hipotecarios,
Sistemas Cooperativos, Sociedades Anonimas, Socie-
dades de Fondos Mutuos, Compafias de Seguros.

Se describen 38 instrumentos financieros y cada
uno de ellos de acuerdo a los siguientes elementos:
1.— Nombre del instrumento; 2.— Institucién que
capta el ahorro; 3.— Agentes colocadores del aho-
rro; 4— Costo de la inversion para el ahorrante;
5.— Canjeabilidad y endoso; 6.— Forma de captar el
ahorro; 7.— Monto de la emision autorizada; 8.— Li-
quidez (Rescate); 9.— Duracién del ahorro; 10.—
Reajustabilidad; 11.— Intereses; 12.— Otros benefi-
cios; 13.— Situacién tributaria; 14— Embargabili-
dad; 15.— Situacion legal que autoriza; 15.— En qué
invierte el ahorro la institucion.

6. Créditos especiales otorgados por el sistema mo-
netario, 1975. 49 p. ($ 30,00: US$ 2.00).

Esta obra preparada por las Gerencias de Es-
tudios y de Operaciones Internas, se divide en tres
partes. En Ia primera, se describen los siguientes
créditos otorgados por el sistema bancario: 1.— Cré-
dito Agricola; 2.— Poder Comprador de Productos
Agricolas; 3.— Crédito a Empresas Aéreas que se
dedican a la Fumigaciéon Agricola: 4.— Lineas de
Crédito segin Presupuesto de Caja: 5— Créditos
para Pequefios Productores y Centrales de Compra;
6.— Crédito Plan nuevo Empresario; 7.— Crédito
para exportaciones; 8.— Crédito para financiar la
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Adquisicion de Bienes de Capital y/o Desarrollo
Agricola.

En la segunda parte, se dan a conocer los si.
guientes créditos otorgados solamente por el Baneg
del Estado: 1.— Creédito Agricola Operacional; 2
Créditos otorgados por el Departamento de Fomento
del Banco del Estado a la Agricultura, los que se
dividen en tres modalidades: A) Créditos de Fomen-
to, B) Créditos Orientados de Capitalizacién, C) Cré.
ditos Orientados de Capitalizacion para la Recupe-
racion Agropecuaria; 3.— Créditos Controlados.

En la tercera parte se describen los siguientes
créditos otorgados solo por el Banco Central de Chi-
le: 1.— Créditos Warrants y 2.— Créditos Warrants
para Vinos de Exportacion.

Cada uno de los créditos especiales, se detallan
tomando en consideracion los siguientes elementos:
1.— Objetivo; 2.— Usuarios; 3.— Requisitos; 4.—
Caracteristicas del Crédito; 5.— Caracteristicas del
financiamiento o refinanciamiento u otras caracte-
risticas, segin el tipo de crédito.

7. Estudios de fuentes v usos de fondos. Chile 1960-
1964. Investigacién conjunta Banco Central de
Chile y Oficina de Planificacion Nacional. San-
tiago, 1968. 124 p. ($ 60,00; USS$ 3.00).

Este trabajo se refiere a los recursos financie-
ros de la economia chilena en el periodo 1960-1964.
La publicacion consta de un informe metodologico
v de 35 cuadros estadisticos que se refieren a las
fuentes y usos de fondos, a los flujos financieros in-
tersectoriales, a los créditos y amortizaciones de
créditos y a las operaciones intersectoriales para
cada uno de los afos que comprende el estudio.

8. Estudios Monetarios II. Santiago, 1970. 302 pagi-
nas ($ 80,00; US$ 4.00).

Es el segundo estudio publicado con este titulo,
y comprende algunos de los trabajos elaborados por
economistas del Banco Central, preparados con el
objeto de contribuir al conocimiento y la discusion
de aspectos importantes de la economia chilena y
de los problemas econémicos internacionales. Este
volumen incluye los siguientes trabajos: “Politica de
estabilizacion’’, por Jorge Cauas; ‘‘Politica econdmi-
ca de corto plazo”, por Jorge Cauas; “La demanda
del dinero”’, por Hernan Cortés y Daniel Tapia; “Ta-
sas de interés”, por Eduardo Olivares y Daniel Ta-
pia; “El crédito bancario y su costo’””, por Ricardo
Ffrench-Davis; “El modelo de las dos brechas"”, por
Jorge Marshall; ‘‘Dependencia, subdesarrollo y po-
litica cambiaria™, por Ricardo Ffrench-Davis; “Pro-
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plemas financieros y monetarios de la integracion
jatinoamericana’’, por Carlos Massad y Camilo Ca-
rrasco; “'Los derechos especiales de giro y la re-
forma del sistema monetarilo internacional’’, por Sa-
muel Arancibia, ¥ “Flexibilidad en las tasas de cam-
bios y paises en desarrollo”, por Carlos Massad.

5. Estudios Monetarios III. Santiago, 1974. 388 pa-
ginas. ($ 80,00; US$ 4.00).

El volumen N° 3 de la serie de “Estudios Mone-
farios”’ contiene los trabajos presentados al Semi-
nario de Mercado de Capitales, organizado por el
Banco Central de Chile en conjunto con la Organiza-
¢ion de Estados Americanos y realizado en Santia-
go entre el 18 y el 20 de marzo de 1974. La obra co-
mienza con un prologo y el discurso inaugural del
Presidente del Banco Central de Chile, General de
Brigada don Eduardo Cano Quijada y continia con
los siguientes trabajos: ‘‘Introduccion a los merca-
dos de capitales””, por Fernando Canitrot y Alvaro
Saieh; “Politica de desarrollo de un mercado de ca-
pitales moderno y eficiente para Chile", por Ser-
gio Undurraga; “‘Legislacién sobre la tasa de inte-
rés, desarrollo de la banca comercial y nuevas for-
mas de intermediacion financiera', por Sergio Un-
du;raga y Arsenio Molina; “Nueva politica en rela-
tin a la tasa de interés’’, preparada por ODEPLAN;
“Politica monetaria, mercado de capitales; creci-
miento y estabilidad’’, por Rubén Almonacid; “El
mercado internacional de capitales y su relacion
con el mercado interno’’, por Carlos Massad; “‘Ban-
cos de Fomento en América Latina', por José Za-
bala, Humberto Diaz y Carlos Berner; “Mercado
ﬂe capitales a corto plazo”, por Carlos N. Correa;
El mercado de capitales en Chile”, por Jorge Gre-
goire y Hugo Ovando; “‘Mercado de capitales chile-
nos”, por Eugenio Blanco, Manuel José Ureta y Jor-
Ee l’f_larti; “Sistema nacional de ahorros y presta-
mos”, por Andrés Zaldivar; “Liberalizacion de las
Opelr'acmnes financieras de las empresas de segu-
105", por Jorge Bande, y principales ‘‘Conclusiones
¥ recomendaciones’’, del Seminario.

I0. Estudios Monetarios IV. Santiago, 1976. 148 pags.
($ 80,00; USS 4.00). e

Estud}as Monetarios IV contiene los trabajos ¥
Wmenta_rms que fueron presentados al Seminario de
o (0 Exterior, organizado por el Banco Central
i ile y la Organizacion de Estados Americanos
Urante los dias 11 y 13 de diciembre de 1974.

tema central de la obra, se refiere a la re-
del comercio exterior y al avance y perspec-
de la politica arancelaria. Los trabajos pre-

forma
tivas

f:ngdﬁiasee :r:l;i.rldep’ en 2 partes. La prime}-a consis-
uacion general de estrategias de re-
fqrrqa del comercio exterior, donde se incluyen las
siguientes colaboraciones: “Principios de reformas
arancelarias en paises en desarrollo”, por Bela Ba-
lassa; "‘I:Iotas sobre dinamica de la liberacion del
comercio”, por Arnold C. Harberger; ‘‘Estrategias
para la Ii_hgralizacic’un del comercio exterior chileno”,
por_Pomrmque Hackette; “Estrategias para la libe-
racion del comercio exterior chileno’’, por Sergio
de la Cuadra.
g La segunda parte contiene los siguientes traba-
jos: “Politica tributaria y arancelaria y su impac-
to sobre el sector comercio exterior”, por Juan Car-
los Méndez; “‘Criterios para la formulacion de un
arancel externo comin en el Grupo Andino”, por
Patricio Leiva; “Integracion econdmico - politica
cambiaria en el contexto de la integracion latino-
americana’’, por Santiago Macario y, “El financia-
miento externo en una estrategia de liberacion del
sector externo'’, por Frederick E. Berger.

11. Estudios Monetarios V. Santiago, 1976. 95 pags.
(5 80,00; US$ 4.00).

El volumen N? 5 contiene los trabajos presenta-
dos al segundo Seminario de Mercado de Capitales
que fue auspiciado por el Banco Central de Chile
v la Organizacion de Estados Americanos, durante
los dias 29 y 30 de abril de 1976. La obra esta divi-
dida en dos jornadas y comienza con el discurso
inaugural del Presidente del Banco Central, don Pa-
blo Baraona Urzia.

La primera jornada contiene los siguientes tra-
bajos: ‘‘Diagnéstico, situacién actual y problemas
de las instituciones financieras”, relator: Mario Cor-
bo L. y los comentarios a cargo de: Arsenio Moli-
na, Tomas Miiller y Cristian Correa; “El sector
previsional como inversionista institucional en el
mercado de capitales”, relator: Miguel Kast y los
comentarios a cargo de: Alfonso Serrano, Arturo
Troncoso y Fabio Valdes; “Necesidades financieras
de las empresas: la funcion de las instituciones fi-
nancieras’’, relator: Canio Corbo, comentaristas:
Pedro Jeftanovic y Elias Elton. i

La segunda jornada contiene los siguientes tra-
bajos: “El sector gobierno en el mercado financie-
ro: operaciones con pagarés de TEE_‘»OI‘EI‘I&. relator:
Tomas Aguayo, comentaristas: Sergio de la Cuadra,
Alfredo Arce y Frank Veneroso; “‘Operaciones de
comercio exterior: la funcion de las instituciones fi-
nancieras, relator: Andrés Concha, cumen&arlstas:
Jorge Armanet y Frederick E. Berger; Proble-
mas y alternativas de la correccion monetaria y
las tasas flotantes’, relator: Roberto Guerrero, co-
mentaristas: Claudio Undurraga y Eduardo Munoz.
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Como relator general actuo el sefior Hernan Cor-
tés Douglas, Director de Adiestramiento, Progra-
ma de Mercado de Capitales de la OEA, y como
secretario general, el seior Francisco Garcés Ga-
rrido, Gerente Mercado de Capitales e Instituciones
Financieras del Banco Central de Chile.

12. Extracto de la Informacion Econémica Nacional,
Santiago, 1973. (Quincenal. Suscripcién anual
$ 500,00; US$ 16.00).

Esta publicacion editada por el Depto. de In-
formaciones Economicas y Estadisticas, selecciona
las principales noticias econémicas del pais, emana-
das del Banco Central y de otras instituciones del
sector econdmico, y contenidas en documentos ofi-
ciales y en la prensa nacional.

Cada fasciculo, incluye resenas de las disposi-
ciones legales de la situacion actual de este sector
y extractos de discursos pronunciados por autorida-
des de Gobierno.
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13, Memoria Anual del Banco Central de Chile
presentada a la Superintendencia de Bancos
Santiago, 1926, ($ 40,00; US$ 2.00). Disponible
desde 1970 adelante.

Se publica anualmente desde que empez6 a fun-
cionar el Banco en 1926 y la informacién se pre-
senta en dos partes. En la primera, se analiza la
economia chilena, el mercado monetario y de capi-
tales, las transacciones internacionales y los aspec-
tos internos y administrativos del Banco correspon-
dientes al ano del estudio.

En la segunda parte se incluye un anexo con
las leyes y decretos publicados en el Diario Oficial
que se relacionan con el Banco Central o que son de
caracter economico y un anexo con estadisticas eco-
nomicas correspondientes a los ultimos dos afos.

Esta publicacion se distribuye en forma gratui-
ta a las instituciones del sector puablico que lo so-
liciten y a las empresas privadas suscritas al Bo-
letin Mensual del Banco Central.



CUADROS ESTADISTICOS

STATISTICAL CHARTS

han sido confeccionados por el Banco Central.

NOTA: Los cuadros cuya fuente no se indica,
d imaciones, la suma de los parciales pucde no

El_l ilg , debido a las aprox
coincidir con los totales.

Central Bank unless otherwisa indicated,

NOTE: The charts have been compiled by ths
coincide with the aum of the sub-totals because

In some charts the grand total does not
of the use of approximate ligures.
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CUA INER
QUAS M ONE
Sector Privado Sector Piblico ] e
Private Sector Public Sector
Suma Total
otros
Cunsi-
FINES DE Sector dinero
Suma Piblico
END OF 2 Total
PERIOD .m.n.._u_whohl Public o
Fi thers Secior erani
Sub-total iscal Public Quasi Maney
Sub-tofal Sector Money
10= 13= 162 17= 18=
8 9 (849) 11 12 (11412) (14415)  (13.416) (10.417)
1969 m 2 539 31250 426 78 504 159 99 258 762 4012
1970 1091 3767 4 858 135 101 236 220 145 365 601 5459
1971 1 060 7214 8274 243 169 412 292 198 490 02 9176
1972 1852 15 6ol 17 513 722 606 1328 E03 521 1324 2 652 20 165
1973 21 500 75 996 97 505 6550 2463 9013 27 842 1172 20014 38027 135 532
1974 Dic. 106 047 336394 442 341 119 799 13 837 133 636 B3 864 10 282 94 146 227 782 670 223
1975 Dic 581 752 1630062 2220814 104 857 42823 147 680 541 596 51788 593 381 741 061 2961 875
1976 Nov, 1870 102 7226480 9096582 930829 164 725 1005 554 1013 363 165 189 1178552 2274106 11370 688
Dic. 2177374  B257255 10434629 450 047 134 403 624450 1066 679 71491 1140 170 1764620 12 199 249
1877 2268294 10659772 12 928 066 617 940 106 185 724 125 1037 695 96 B20 1134 515 1858 640 14 786 706
2477879 11704523 14 182 402 1122689 179 748 1302 434 1020 804 139 882 1160686 2472120 16654 522
23919073 13190850 15 582 823 990 561 145 608 1136 169 936 151 117199 1053350 2189519 17771342
2334628 14944493 171279121 851363 206041 1147 404 900 317 196406 1096813 2244217 19 523338
2482008 15849875 18331973 1457916 223408 1681414 949 551 149930 1099481 2780895 21112 868
2456 560 16933268 19 385 828 363 B4E 236453 1 600 301 1060973 297043 1358016 1958317 21 348 145
2385224 17947435 20332 659 743 745 231 895 975 640 933 662 121 721 1055 383 2031023 22363 682
2693619 18973022 21666 641 473 148 297 316 770 464 1101 087 196 001 1297 08B 2067552 23734193
3131905 19917712 23 049 617 473 034 A71176 B44 210 1340 126 246 617 1 586 743 2430953 25480570
3244305 21207986 244521291 751547 263 980 1015527 1182179 152 B30 1335009 2350536 26 802 827




Emisién: Banco Central
Issue: Central Bank
(En miles de pesos)

(In thousands of pesos)

CREDITO INTERNO EMISION Dapdsitos
DOMESTIC CREDIT Capital  Depbsitos Otros ISSUE
—— - Reservas Activos Bancos Bane:
Activos Provisiones ¥ Comer-  Comerc.
netos Sector Pablico ¥ Pasivos Total Sector ciales ¥ Beo.
FINES sobre el Public Secter Utilidad Netos General Privado ¥ Banco  Estado
DE Exterior istema ————————— . Sector Suma del en moneda
i Fisco Otros  Privade Other General Estado  corriente
Net Sub-toral Assets Total Reserve: Cash
Assets  Banking  Fiscal Others  Private Foreign and Not Commercial Deposits
END OF Syatemn Sector Currency Liabilities Banks of
PERIOD and and Commarcial
Gold Banco  Banks and
(14647 del Banco
(2 al 5) +B49) Estado del
(2 1o 5) 10= (12 Estado
1 2 3 4 5 fi 7 8 9 al 151 11 12 13 14 15
1969 2052 665 6209 474 507 T855 — 303 — 554 — 4001 5049 4 830 2 360 596 1 B65 228
197 4020 686 B398 1177 745 11006 — 1519 — 790 — 4789 70928 7710 4 380 844 2 464 240
1971 1352 1870 22624 7192 415 32201 — 2833 — 651 — BBSH 21213 21078 BA97T3 1427 10 427 386
1972 — 6631 G894 56 542 28 646 3642 95274 — 4954 — 1869 — 25268 57 002 56 3090 28 231 5507 22 474 790
1973 153105 B8 500 539 053 183205 44254 775102 — 48466 — 46617 — 199496 327 418 310627 95 656 40 384 173976 17 402
1974
Die. — 955286 216152 3 186392 550 738 41452 3994734 — 363098 — 259312 —1358 662 1058366 1003524 349 329 178 945 473 891 56201
—728p 863 875733 16229259 2487999 120129 19713120 —1840415 — 961857 —5804366 3B16619 3568314 1358 205 681 044 1512926 264 444
Oet.  —B544 146 1164682 31464435 7125749 251041 40005907 —5680300 —3047952 10484 307 12240112 11238293 3252692 1713231 6262196 1011 993
Nov., —7929994 1307570 33242867 7 416495 264 298 42331230 —GT85607 —1818 197 —11803 776 13 693 656 12 109 792 31209863 2172357 6803386 1E8E050
Dic. —g9 193 537 1571527 35441254 7063536 299 710 45276 027 — 8468923 —1535466 —10576 855 15501 246 13612853 4 480333 2081674 6862635 2076604
1977
Ene. —017300 1733204 37518945 9358 713 327273 458938 135 — 9192916 —1647621 —11136174 17944 115 15871 260 4 519512 2 709 505 B 216555 2498453
Feb, —9 101 281 1854553 40 190 649 10997 560 405 126 53447 868 —11250 837 —2101 998 —11977922 19015 850 16949982 4863064 2841072 B995 B16 2 315 E98
Mar, —7 608 3872126040 37 753 184 11261 848 450901 51600973 —11737 789 — 1778 540 — 9213 B54 21262 403 18821 188 5144132 3145089 10 197051 2776131
Abr, —59%59 1912051810 38908 891 12084 076 505811 53 550 588 —12473 004 — 1680 969 — 9415 871 24021 553 21 500 202 5860594 2862093 12 450 930 2 838 936
May, —5 570 082 2124519 40 888 614 13940278 571 548 57 524 950 —14220 353 —2287032 —10001 024 25437468 22328900 5561720 3827382 12 655037 3393329
Jun, —f 585 509 2795097 42 002 183 14 167 394 695 264 60 560 838 —14755 960 —1210088 —11363 678 26 645603 22242102 5678534 3953 250 12 139447 4874372
Jul, —7 177606 3278276 46 205 838 15427 128 819 359 65 730 601 —13898 970 —1340 615 —13149 110 30 164 300 22 817 638 6779 144 3 701873 11916924 7 766 359
Ago. 5449 287 3710324 52 081019 17 BB6 641 903 663 74 581 647 —15526404 —1175 778 —19837 851 29 592 327 22705979 6274592 4530050 11321889 7465796
Sep, —5 480 030 4481720 55 515 940 19 001 156 1 028 316 80027 132 —16581 838 —1553 667 —23689 936 32 721 B61 24038 B58 6976 152 4732635 12539775 8471099
Oct, —0 (58 754 5107789 56 270 908 19 309 076 1059 621 B1 747 394 —16133 282 —1832 096 —20698 077 33 725 185 25937363 6 8BS 623 4 ES2 470 13737154 B 249938




Billetes emitidos: Banco Central
Paper Money Issue: Central Bank

(En miles de pesos)

(In thousands of pesos)

FINES DE $s $ 10 $ 50 $ 100 $ 500 Varios TOTAL
END OF PERIOD Miscellaneous TOTAL
19
Dic. 390 557 78 205 —_ — — 55 344 524 106
1915
Abr. 340 924 299 711 —_ —_— — 51066 691 701
May. 337867 369 427 — — - 53513 760 807
Jun. 368 702 456 101 — —_ - 52 031 876 B34
Jul, 360 860 570 416 — = = 53229 984 505
Ago. 359 233 631930 - - = 49 043 1040 206
Sep. 365 058 725 981 296 911 — = 44 850 1432809
Oct. 151 771 470 902 863 653 - — 27 962 1514 288
Nov. 110 577 351 152 1129 858 - - 18 136 1609 723
Dic. 105 104 339 106 1519 629 = - 13 545 1977 384
W6
Ere. 97 263 319 287 1636 427 - — 11143 2064 119
Feb, 137 811 335005 1765 456 - o 10 531 2245 893
Mar, 115 159 301335 2 036 205 = = 8 545 2461244
Abr. 108 525 305 668 2 260 357 - - 8393 2 5':::;
May. 105 112 284 504 2401034 - - 8293 2 ?:4 §s
Jun. 99 676 273 136 2 667 408 — = 4839 30
Jul. 98 557 259 201 2900 351 334 840 — 7 1:’ ::‘1“; 2;:
Ago. 97 774 249 306 2 275 888 1188 783 — 4 ;Dg s o
Sep. 95 009 254 032 2 109 953 2097 382 — 6
Oct. 94378 266 077 1827 385 2701 324 - 6 31;0 ; g:: :':;
Yor, 98 423 268 965 1684377 3203872 = i 5 47020
Dic, 104 056 303 349 2 064 056 3992 722 —
1
145 398
Ene, 104 764 304 847 2005 627 4723469 - ::z: S iae ik
Feb. 114 904 314 842 2273 054 5218 652 = 5560 8151926
Mar, 114 037 331816 1945 812 5 753 692 -
8 586997
Abr, 115 194 333917 1770 708 6 360 664 = ::;: 9224271
ay: 110 821 316 576 1553 534 £ dsaiis 1o 395 6 464 9538 835
Jan, 107 972 297 661 1280 416 5381854 2 464 46 0263 408
1
Jal, 105 376 279 284 1 145 641 4608011 4118653 ::2; 10 694 699
Ao, 102 811 255 161 1024 428 4148 328 5157 snz 6452 11 522 332
e 97 559 239 277 970 635 2904 430 :22; 415 6430 11391 493
cf, 3558371
1 0 882 200 12 090 151
e :s :i: 1:37 ::3 855 299 3418007 7526933 6399
e, S

2049



Colocaciones en moneda corriente (*)
Credit in Local Currency
(En miles de pesos)
(in thousands of pesos)

SECTOR PUBLICO

PUBLIC SECTOR

FINES DE
Fisco
END OF PERIOD
Fiscal
1
1970 B40
1971 9211
1972 33226
1973 179 756
1974 Dic 935 ARY
1975 Dic. 1453 813
1976 Die 1817261
1977 Aby 1920237
May. 2012 510
Jun, 2137193
Jul 2 208 157
Age. 2 444 006
Sep. 2532175
Oct, 2531925
1570 —_
1971 15
1972 1
1933
1974 Dic. 77
1975 Die. 75
1976 Dic. i
1977 Abr, 11 150
May. 7 650
Jun. -
Jul. it
Ago. =
Sep. —_
Oet. o

— 1/
Gran Mi-
Agoncias Emprosas merin Cobre  Municipa- Sector Sector TOTAL
Descentra- Piblicas y Andina lidades SUMA Privado Bancario
Public Large Copper  Municipa- Banking TOTAL
Enterprises Companies lities Sub-total Sector Sector
and Andina 5 9=
a 4 6= (1al5) B (6474+8)
Banco Central de Chile
Central Bank of Chile

— 536 —_— -_ 1376 191 683 21250

5 405 _— —_— 15616 28 1852 16 496

— 23103 _— —_ 56329 3161 6 BAS 66 375

147 942 _— — 327 698 40 259 B 458 376 416

51945 36 738 —_ — 1024 570 19 793 157 417 1201 780
B56 907 63956 —_ — 2374676 15 120 246 470 2636 266
5028112 42 521 —_ —_ 6 887 894 87 544 1072924 B 048 362
B 637 058 35 455 — _— 10 592 750 127 758 1475987 12 19% 495
10 252 039 34 368 —_ — 12 298 917 125 768 1507 425 14022 110
10 675 409 26 181 — -_ 12 838 7R3 145 631 2275174 15 259 588
11 739 802 24 931 — —_ 13 972 89O 196 309 2 600 021 16 769 220
13 671 301 13 B44 —_ - 16139 151 206 B64 2010 654 19 356 669
14 351 666 22 757 = — 17 086 598 215 635 3675533 20977 766
14 787 804 21671 —_— —_ 17 341 400 216 884 4117576 21675 860

Bancos Comerciales
Commercial Banks

- 9 —_ 2 11 3458 = 3 499
il 240 —_ — 255 4 568 —_ 4523
— 2 669 —_ 1 2671 7103 — 9774
120 4720 — 20 4860 25 300 - 30 160
2 331 6053 _— 6 B46T 131413 -_— 139 880
10 950 47 834 _ —_— 58 859 555 497 — 614 356
24 900 616 BOG -_— — 641713 3 655 265 —_— 4 196978

93 998 814 270 — == 919 418 7407 665 -_ 8327083

6 GAG 1 405 039 _ _— 1419375 8936 224 — 10 355 599

25 827 1521 060 _— - 1 546 BT 2801 241 _ 11348 128
9241 1375 583 —_— _— 1384 824 11 045 665 _— 12 430 489
2429 1493 820 — -_— 1503 249 12279 177 —_— 13 782 425
6487 1528 181 —_— —_ 1 534 668 13971331 _— 15 505 999
i3m 1565 885 - — 1 569 186 14 775 412 — 16 344 598



1870 77
1571 75
1978 104
1573 126
1974 Dic, 5
1975 Die. —_
1976 Dic. —
1977 Abr. -_
May. =
Jun., =
Jul. -
Ago. =
Sep. —_
Oet, —

9301
33 331
179 B82
935971
453 BEB

1817 268

1 861 840
1931 387
2020 160
2137193
2 208 157
2 444 006
2532175
2531928

H_Hﬂ
11110
24 717

252 133

78 105
78 994
80 102
81214
82 342
680 012
775035

11 uﬂ
65 386
892 574

5305 145

8 097 80D
8 BO9 161
10 337 719
10 781 338
11830 257
13 763 072
15 218 165
15 567 040

Banco del Estado de Chile
Estade de Chile

Banco del

113 393
87 645
314012

573278

Sistema Monetari
Monetary System
— a7

225 183
746972
1107 115
1 163 737

1 763 090
1 860 902

2 160 834

1EEIEISIEL

1L

340 747

393 163
403 003
394 69
387 242
400 484
1049 713
1427 231

2572 310
7870 354
11 067 762

15 744 956
18042 884
19 670 979
20 337 817

882 213
3020 695

3 820 801
4207 759
4 6534 904
5 088 052
5631315
6205 256
6967 350

6777

10 786
24 208
103 523
320 644
1452 830

6 763 504

10 211 378
11 365224
13 359 751
14 581 776
16 330 026
18 117 356
20 392 222
21 959 646

268 720

1020988
3361 442

4222964
4 700 762
51020 593

8394 581

4031 144
14 663 400

21309 713
23 309 825
27 526 988
20 411275
32 164 708
36 307 978
40 273 154
42 566 183

*/ Cuadro modificsdo a partir de junio regin nueva clasificacion Superintendencia de Bancos.

*/ Mo incluye Administracién delegada,

1/ Incluye en Banco Central Colocaciones a Bancos

de Fomento.
ficari of the S

#/ Chart moditied as of June

fo new

%/ Does not include Delegated Adminisiration.
1/ Includes Central Bank loans to development Banks.

of Basks,



d

Col en extrani;
Credit in Foreign Currency
(En miles de délores)
(In thousands of dollars)
SE PUBLICO
PU SECTOR 2 Sector Sector
achis DEE Gran Mineri Municipa- Privado Bancario TOTAL
FINES DE Fisco contralizadas Cobrey Andina _lidades SUMA Private Banking
Decentralized _ Public Large Copper  Municipa- Sector Sector TOTAL
END OF PERIOD Fiscal Agencies Enferprises Companies lities Sub-total
and Andina 9=
1 2 3 4 5 6=(1al5) 7 8 (6+7+8)
Banco Central de Chile
Central Bank of Chile
1970 617 902 - 46753 - - 664 655 34 110 233 698 098
1971 848 304 — 111 402 - — 959 706 20 106 1184 980 996
1972 932 342 — 216 344 — - 1148 147 14 E04 343 1163 833
1973 1056 716 42417 26 364 13 650 — 1138 147 26 603 124 1165 874
1974 Die. 1480 BDO 108 097 21814 s — 1610 720 8 463 34 962 1654 145
1975 Dic. 1 664 680 17 098 39 249 — —_ 1921027 7924 74 737 2 003 688
1976 Dic. 2061 298 14 231 —_ —_ — 2075529 12 630 30 318 2118477
1977 Abr. 2 089 910 13415 - - — 2 103 325 21 282 30 386 2154993
May. 2093 773 13 163 — - — 2 106 936 23 755 26 594 2 157 285
Jun, 2077974 12 733 - — — 2090 707 27 745 25 295 2 143 747
Jul. 2 129 962 12 503 — — - 2 142 465 30 350 31918 2204 733
Ago. 2 145 190 14 025 — — — 2159 215 34527 29 849 2223 591
Sep. 2 166 955 13 741 - - - 2 180 696 38 520 33245 2252 461
Oct. 2 183 103 11715 — — — 2194 818 39 887 40 834 2275539
Bancos comerciales
Commercial Banks
1970 — — 179 — 1 180 30 365 - 30 545
1971 87 - 2469 — 1 2 557 19 904 — 22 461
1972 — - 6987 - 1 6 988 10 834 — 17822
1973 88 324 15 200 — - 15 702 24 058 — 39 760
1874 Dic. 806 7 2674 66 1 3554 94 002 - 97 556
1975 Dic. 1530 2425 9260 — - 13215 126 634 - 139 849
1976 Dic. 1437 6 609 38335 — - 46 381 264 725 — 311 106
1977 Abr, 1 646 3336 35475 — _ 40 457 374 672 —_ 415129
May. 1603 892 31232 200 — 33927 410 484 — 444 411
Jun. — 3486 25 987 200 — 29 683 418 190 - 447873
Jul. - 6072 22 032 47 —_ 28 151 431 709 — 459 B60
Ao, — 4367 23224 - — 27 591 471 688 —_ 499 279
Sep. 1 12 968 25815 - — 3B 784 517452 — 556 236
Oect. 2281 9 446 25 746 — — 37473 562 159 - 590 632



618 680

1867 178
2067 881

2006453
2100 728
2 083 400
2135124
2 149 477
2171159
2 189 509

Banco del Estado de Chile
Banco del Estado

24 599
51 766

Sistema Monetario
Monetary System

107 908
127 723

107 261
95473
90425
B0 430
92 980
96 774
94 813

| oia

ISISISISASL ]

13 705
75

76 906

1994 920
2217 249
2241215

2309197

13 055
12 363
B 396
29 713
48414
44 155

63 142
68 406
67 821
70 783
62 380
60 108
57 186
61237

178 713
340 497
464 360

663 283

39 187
66273
99 243
103 386
136 804
104 833

158 481
165 839

133 167
138 143

768 507

2173633
2557 746

2 705 575
2726616

2972 480




Colocaciones por tipo de préstamo: Bancos Comerciales (*)
Credit by Type of Loan: Commercial Banks (*)

(En pesos)
(In pescs)
Avances en Diocumentos
cta. cte, descontados Préstamos Otros TOTAL
FINES Cash Advance Discount Loans Others TOTAL
DE o
END OF Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Monedn Moneda Moneda Moneda
PERIOD i j i i j i jera (1) corriente extranjera
Local Foreign Local Local Foreign Local Foreign Local Foreign
Currency Currency Currency Currency Currency Currency Currency Currency Currency
1968 1085 638 1 706 485 8B40 673 4324 15037 393012 2 647 B33 397 337
1970 1 396 760 - 923 585 1128 442 2201 49 707 370 753 3408 404 372954
“H— 1676424 - 821 804 2 199 206 12 016 125 807 342372 4 823 241 354 BAB
2
bw_%u 3 842 003 = 517831 5262491 6 364 151729 439 185 9774054 445 549
1
Um.___..g 17 711 949 — 114124 1268 483 10 909 556 39 562 269 991 13 593 176 30 159 979 13518 614
1
bw__mu 41 695 483 — 505613 10 370 837 B6 545410 661559 1267 909 163 718 940 139 879 639 163 894 BR6
1
Dic, 136 624926 — 2 146 880 35 287 142 478 424 256 33 861 669 14019 315 1156 999 538 614 355 639 1188 714 327
1976
Sep. 506 289 837 — 2650386 214 513 B34 1864 372 144 1406 414 762 54921412 2 156 686 650 2730097 227 3 650 451 016
Oci 683 105 623 — 25591216 188 749 211 2 147 258 838 1722453110 67 519 248 2 424 144 608 3 086 722 920 4 144 D38 492
Now B1B 948 216 — 2650526 217477913 2 496 8094 870 2003 578 452 74419 142 2 781 079 187 3 607 740 141 4781998 113
Die, 1151056871 — 21792583 228 960 545 2 831 809 298 2411970876 85151871 3286424 773 4296 978 585 5 695 603 066
1977
Ene. 1487 D38 204 — 3036897 311 568 306 3316084 749 2 625 509 875 567 631 942 3 9RO 852 852 5 682 323 201 6 603 325 830
Feb, 1389 093 051 — 3070427 396317 752 3 644 815 519 2091032 248 660 538 873 4 674 256 597 6090 775 195 7662218418
Mar. 1 665 125 348 — 1674 B80S 565 476 488 4 288 084 370 2900 439 623 738 215 150 4 735 BB1 533 7256 901 356 7 634 646 351
Abr, 2047627024 — 1672370 680 128 979 4 563 533 764 3 180 244 484 772006 752 5 294 320 452 8063 386 519 8472 892 566
May. 2 468 491 B72 — 1622025 H27 997 767 5707 190 991 3241012 288 B43 645 363 5 568 B16 340 9847 325993 8 B09 216 603
Jun, 2 535920 553 — 1670 369 958 605 651 5904 989 049 3 218 496 465 833 010 809 5100 120 876 10 232 526 062 8316946972
Jul. 2632072643 — 1724018 1111252 096 7011252 706 3 359 995 961 G981 482 581 6367019 614 11 736 060 026 9725201 557
Ago. 2 723 505 752 — 1362 534 1280 271 609 6 821 700 840 3 604 103 445 722 B40 994 8040 143 686 11548 319 195 11 642 B84 597
Sep. 2 980 681 312 — 209292 1479 967 896 7 480 080 512 3 802 260 572 924 688 781 9613729370 12 B65 418 501 13 415 780 650
Oct. 3175059 944 — 209413 1 525 654 423 7769 851218 3913 994 576 935326 663 10555025294 13406 892 248 14 468 810 457

i*) No incluye Adm. delegada

1/ —-.._n_.Eo Créd, pa

Importac

Financ. por Beo. Central,

{*) Does not include Delegated Administration.
1/ Includes Credit for Importation Financed by the Central Bank.
NOTE: Inter-bank loans not included,



Colocaciones por tipo de préstamo: Banco

Credit by Type of Loan: Banco del Estado (*)

del Estado (*)

(En pesos)
(In pesos)
Avances en Documentos
cta. cte. descontados Préstamos Otros
FINES Cash Advance r‘Dl'acaunt. Loans opTsh ;'311:111:
or | HEEE S T ds  Moned Moned AR ik = == e
FERIOD rriente  extranjera corriente corriente extranjera rrient ext 1 i j
rE t‘vm Foreign Local Local Foreign A 4 f;:!;::ﬂ( ) Sl .;‘::'.’;:.
Currency  Currency Currency Currency Currency Currency Currency G fer iy Ghrtancy
1869 318993  — 380 254 1404 693 56 113 958 311387 2426 903 311443
] 683991  — 541021 2 380 105 938 175 372 477 661 3 780 429 478 599
| 18081873 & - 391 185 4833 534 6552 399 692 1040 541 7433 284 1047 003
m
Die 7896078  — 177 416 9039371 1760 581068 2479 310 17 693 933 2481076
i
Dic, 21 351 769 — 419 275 31824 3209 —_ 6922079 33 461 904 60 517 452 33461904
]
D 36763586 — 3730492 158 540 728 = 12790672 229831001 211825478 229 831001
195
B, 55458317  — 4757336 919832759 25 500 000 40930131  B65580104 10200987543 891080 194
15
oMM T amm oimme moie man dmma e o
v, 5907696 2 586 030 580
B 200 662 484 — g: 3:; ggg 52;? :g; ::g 554 768 924 177943315 2205991326 2930993080 2760 760 250
1m
732
e, 00ei261  — 99732327 3107011724 659 i R el L e 159
: 65387 80 770 2 726 50
LR v ey 110 930 gg: 3257 gﬁgzs 888720 142 212675045 2104006367 3904669 110 299 b
142 65
W s rrsis0ss 3278 182853 994611807 239838954 2148000100 4700 001656 3 002 995 854
jm 96482518 554666090 3653784875 838108364 295827273 21 540400 5029593033 2 870 266 665
T 0281119 T 354707449 3819008077 869726166 386096388 2000 o
910
b tosesam 267882457 3334760514 536952557 483753560 2344079 E;; oot ey 31dad74200
% M9ald0s: = Ao 954250 3632037861 632001183 488240538 2529372026 4906654 704 3701278 200
" 679038060 _ 334867167 4900602693 628998016 328775077 25913 IS
& 45 2580888250 608038
98388724 367670148 4530720130 765789482 383 606045

Yo

" Excluidas
) Doey

uye Créd

1/ ﬂ‘:l'“ﬁ“yb Adm, delegada. Mda. Cte.
- para Importac, Financiados por Beo, Central.
las colocaciones interbancarias.

ot include Delegated Administration,

©8 Credit for Importation Financed by the Central Bank.

! Inter-pank loans not includcd,
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Inversiones, Capital y reservas en moneda extranjera
Investments, Capital and Reserves in Foreign Currencies
(En millones de dolares)

{ Millions of Dollars)

FINES DE
END OF PERIOD

Fisco

Fiscal

SECTOR FUBLICD OTRAS INVERSIONES
PUBLIC SECTOR SECTOR SECTOR OTHER INVESTMENTS RESER-
= — FRIVADO BANCARIO B Rces. TOTAL  CAPITAL VAS
Otros Suma PRIVATE BANKING bles y Gtiles Suma RESER-
SECTOR SECTOR  Real Estate, TOTAL CAPITAL VES
Others Sub-total i and i Sub
equipment
Banco Central de Chile
Central Bank of Chile
—_ 11,2 - — - — 112 - -
47 47 - —_ — - 9,1 — —
41 41 — N— — -_— 85 — —_—
23 23 ¥ _— _ —_ —_ 6,7 — —_
ag a9 44 -_ = —_ = ] —_— —
1.6 1.6 44 _— _— _— — 6,0 —_ —_
113 113 4.1 -_ T — -_ 154 — —_
11,1 11,1 4.1 - — — - 152 — —_
11,1 11,1 4.1 g = — — 152 — —
11,1 11,1 4.1 — —_ — -_ 15,2 — =
11,1 11,1 4.1 i -—= _— -— 15.2 —_— _—
10,6 10,6 4.1 —_ -_— — _— 14,7 == _
106 10.6 4.1 _ = _ —_ 14,7 — —_
10,6 10.6 4.1 _ -_— - —_ 14,7 —_ —_
10,00 0.0 4.1 - 0,1 — 01 142 -— _—
Bancos Comerciales
Commercial Banks
0.1 159 31 _— 04 —_— o4 -_— 319
0.7 16,7 3l _— 0,2 — 0,2 —_ ain
0,2 16,9 01 —_ o1 — 0,1 —_— a0,1
28 0.4 _ —_ - —_ _— _— a1
13 21,5 -— — - e — = 40,5
23 214 — -_— —_ -_— ey _— 495
08 190 — -_ -— — — _— 62,6
08 19,0 - = - -— - — 754
08 19,0 - — 5 = w— = 75,5
0.8 20.5 -_— — Te —, e - 76.0
0,7 189 —_ — 1,0 e L0 — T6.0
0,7 189 —_— = — — - — 76.1
0.7 189 — — — —— i — 76.1
0,7 189 -_— - 0,6 -_— 0.6 — 76.1
0,7 18,9 - — 0.7 —_ 07 —_ 76.1



Banco del Estado de Chile
Banco del Estado de Chile

14 1.2 2,6 7.5 — 0,1 1,1 1,2 3
1571 15 .5 10,0 0,1 — — 5.0 5,0 15,1
1972 1,7 - 1,7 — —_ 0,1 13,7 13,8 155
1973 2,0 — 2,0 —_ —_ 0,0 17,8 17,8 19,8
1974 Dic. 2,0 — 2,0 —_ - plat 179 17,9 19,9
1975 Dic - - = — = - — 1,7 1,7 1,7
1976 Dic. i o= ik e - L = = L
1897 Abr. — _— =L — — — -- — —
May, — _ —_ —_— —_— - —_ —_ -—
Jun, - - —_ — - 12 — 12 12
Jul, — - - - —_ 1,2 0,1 1.3 13
Ago, — - - - — 12 0,1 13 13
Sep. e — - — — 13 - 1,3 1.3
Oct. = - = — = 18 — 1.8 18
Sistema Monetario
Monetary System

17.2 13 18,5 21.8 — 0.5 1,1 1.6 41,9
17.5 139 314 6.6 - 0.2 50 52 432
18,4 43 22,7 4.5 - 02 13,7 13,9 411
19.6 5,1 24,7 44 —_ - 178 17,8 469
222 52 274 44 —_ - 17,9 17.9 49,7
19.1 39 23,0 4.4 — - L7 1.7 29,1

182 121 103 4.1 - — - — 3
15,2 11,9 30,1 4.1 - - - — 342
15,7 119 L6 4.1 - - - - 35,7
18,2 118 30,0 4.1 _ 2,2 — 2,2 363
182 113 29.5 4.1 - 1.2 0,1 13 349
18,2 11,3 29,5 4.1 — 1,2 0,1 13 349
18.2 113 29,5 4.1 - 19 — 1,9 35,5
18.2 10,7 28,9 4.1 - 2,6 — 2,6 356

|




Depésitos en moneda corriente
Cash Deposits

(En miles do pesos)

(In thousands of pesos)

SECTOR BANCARIO
¥ FINANCIERD (1)

SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO BANKING SECTOR
AND FINANCIAL
PUBLIC SECTOR PRIVATE SECTOR _INSTITUTIONS (1) _
FINES Fisco Otros Suma Cuenta Cuenta
DE _ Fiscal Other Sub-total Corriente Otros Corriente Otros Suma
ENDOF  Cusnta “Cuenta Cutnta Checking Other  Checking Other Total
PERIOD Corrienta Otron Corriente Otros  Corriente Otras Account Account
Checking Other  Checking Other  Checking Other
Account Account Account
Banco Central de Chile
Central Bank of Chile
217 — — — 217 — 22 — 2464 - 2703 - 2703
135 — 1 = 136 = 250 - 10 427 — 10 813 — 10 813
294 - 400 - 694 - a6 - 22 475 = 23 265 — 23 265
6712 - 10 078 - 16 790 - 611 - 173976 - 191377 — 191377
30 261 —_ 24 581 — 54 842 _— 1359 = 473891 -_ 530092 -_ 530 092
195 213 — 53092 - 248 305 — 16 139 - 1618947 — 1883 391 - 1883 391
Die., 1362 625 -_ 525 768 — 1888393 -_ 10 453 —_ 7040 393 -_ 8939 239 _— 8939 239
1977
May, 2537643 _— 570916 — 3108 559 — 10 770 —_— 12 929 038 - 16 048 367 _ 16 048 367
Jun 3 768 760 - 634 741 — 4403501 — 84 388 — 12525931 - 17 013 820 — 17013820
Jul, 6 632 8B40 —_ 713813 — 7346662 — 15 264 — 12 321 354 - 19 683 280 _— 10 683 280
Ago. 6 BRO B44 = 5 504 — GBB6348 - 15 585 —_ 11 885 751 _ 18 787 684 -_ 18 787 684
Sep. 7 780 153 - 2 650 — 7782803 — 225474 — 12098794 — 21007 071 — 21007071
Oce, 7 785570 - 21253 — 7787823 —_ 15 531 —_ 14183 738 —_ 21987 092 — 21987 092
Bancos Comerciales (*)
Commercial Banks (*)
1570 7 60 146 102 153 162 5517 915 —_ - 5670 1087 6757
1571 61 BE a2l 150 382 238 10 923 1614 e -_ 11 305 1852 13 157
1972 121 349 1155 15 1276 664 22 B62 2992 _ _ 24 138 3656 27 794
1973 140 1260 25 725 1018 25 B65 2278 115 870 7270 — — 141 435 9548 151283
“HM 732 9845 46 701 7444 47433 17 280 579 749 42 246 = _ 627 182 59 535 686 717
_ﬂw__mm 2239 25 803 145 470 42176 147 709 67979 17928910 640 311 - _— 1940 619 708290 2648909
Dic. 6 200 94 742 360 275 50413 375475 145 155 5303959 5410359 -_ _ 5679434 5555514 11234948
1977
May, 11459 146 283 444 746 124 337 456 205 270 620 7747692 10 714 365 _ — 8203897 10984985 19 188 882
Jun, 11 966 181 489 454 409 253 511 466 465 435 000 7723311 11430153 == —_— B 1B 776 11874153 20063929
Jul. 14 322 188 787 423 636 63 320 437 958 252 107 7796552 12104 107 _ - 8234510 12356214 20500 724
Ago. 13471 238 243 461 528 115263 474 999 353 506 B 7410952 12791035 - - 9216951 13144 541 22 361 492
Sep, 14 116 314 386 524 041 186 670 538 157 501 056 B 667612 13 408 699 -_ —_— 9205760 13099755 23205 524
Oet, 12 744 215 450 463 085 105 353 476 729 320 843 9564311 14701917 - - 10041040 15022 760 25063 800



Banco del Estado de Chile (*)

Banco del Estado de Chile (*)
1969 201 3z 1159 24 1360 56

BAS5S 1828 — -_— 2245 1 BE4 4129
1570 ass 41 1319 43 1674 8s 2 B42 — -_— 2930 2927 5857
1971 703 81 3128 49 3831 130 5 600 _— -_— 6 T84 5 730 12 514
1972 4970 257 9423 206 13 402 463 12 669 - - 21527 13 132 14 650
1973 50 383 1321 45074 1062 95 457 2383 67 700 — — 127 460 70 083 197 543
“.H_" 168 907 3092 154947 2839 323854 6831 294 148 - - 419158 300979 730137
Dic. 544 346 17020 831036 9609 1376282 26 629 998 750 - - 1676948 1025379 2702317
1976
Die. 1797 817 39661 2726303 23078 4524 120 62 739 840 288 2 B46 896 - — 5364408 2909635 B 274043
1877
Ene, 2446 172 32770 2608299 36592 5254 471 69 362 987162 3217970 = = 3287332 9 528065
Feb. 2015 809 27746 5328930 72219 1144636 3617 148 _ - 3689367 10 162 942
Mar. 2 B56 040 a5 001 6 264 D68 64 641 1200 961 4 153 706 —_ —_— 4218347 11683 376
Abr, 31 na 33763 7034 992 117 308 1367414 4672 400 -~ -— 4 7RO TOB 13192 114
May, 4389 033 25503  §441665 102809 1465012 S 135 500 — I 5238318 15 145 B9S
Jun, 3828 326 54 964 4 499 304 43 531 8327 630 G8 405 1392 038 5494 115 —_ _— 5592610 15312278
Jul. 3 B3R 307 43 109 4 696 B31 58 401 85352218 101 510 1443324 5 843 327 — -_— 5044 837 15923 389
Ago. 3452 599 59073 5 825 800 80 737 9278 399 139 810 1462 042 6181 988 _— —_ 6321798 17062 239
Sep. 4042 160 56 790 5903 SR8 59 047 9945 748 116 737 1518 566 6419014 - - 11 464 314 6535751 18000 D65
Oct. 4675 105 48490 6227013 47478 10903018 95 068 1554757 6506068 - - 12457775 6602036 19059 811
Sistema Monetario (**) 1/
Monetary System (**) 1/
1969 425 78 1260 99 1 6RS 177 51225 2 529 —_ —_ 6910 2716 9626
1970 579 102 1465 145 2044 247 6795 3767 — —_ B B39 4014 12 853
1971 899 169 3450 199 4 349 368 14 126 7214 —_ —_ 18475 7 582 26057
19,92 5394 606 10978 521 16372 1127 30083 15 661 — —_ 46 455 16 THE 63 243
1973 57235 2 581 ED B77 2 080 138112 4661 148 484 74970 — —_ 286 596 79 631 366 227
““.J—M 199 900 13 837 226 229 10 283 426 129 24 120 686412 336 394 —_ —_ 1112 541 360 514 1473055
Die. 741 798 42 822 1030 498 51 785 1772 296 94 608 2109 718 1 639 061 106 021 o 1988032 1733669 5721701
1976
Die. 3166 642 134 403 3 621 346 71401 6 787 988 207 894 6 154 700 8257255 177 753 -_— 13 120 441 B 465 149 21 585 590
1977
Ene, 4062 532 106 184 3 610 D49 o6 620 7 672 581 7023260 10659772 327231 —_ 15023072 10862 776 15 8B5S B48
Feb, 3618 946 179 745 4 168 873 139 882 T 787 819 7517872 11704 523 214 782 -_— 15520473 12024 150 27 544 623
Mar, 4821650 145600 4280838 117199 9102488 7739020 13190850 246207 - 17087 724 13453 658 30 541 382
Abr. 5.298 787 296 040 4 609 718 196 496 9 908 505 B306076 14044 453 385 453 —_ 18 690 934 15437029 34 127963
May. 6938 135 223 499 5 D68 204 149930 12 006 429 9224374 15 B49 B7S 273998 —_— 21504801 16223304 37728 105
Jun, 7 609 052 236 453 5 SB8 544 207042 13 197 596 9199 737 16933 268 386 482 — 22 7R3 B15S 17466 763 40 250 578
Jul, 10 485 568 231 BO9G 5 B34 280 121721 16319 B48 9255140 17947 434 404 430 an 25979418 1R 301051 44 280 469
Ago, 10 346 914 297 316 6292 832 196 000 16 639 746 10219579 18973023 563 862 . 27423 187 19 466 330 46 BE9 526
Sep, 11 B36 429 a71176 6430 279 246 617 18 266 708 10411 652 19917 713 459 019 —_— 29 137 370 20 535 506 40672 885
Oet. 12473419 263 980 6694 151 152 831 19 167 570 11 134 599 21 207 985 445911 -_ 3D 748090 21624 796 52372886

{*) Excluidos depisitos interbancarios.

(**) Cifras 8ﬂES-M - S

(1) Incluye d ites de bancos omento,
lw __ll...&l:w deposits excluded.

%) Consolidated Figures.

(1) Inciudes deposits from Developmant Banks,




D

Acit 1. 3 .

en extranj
Unvom:u in Foreign Currency
(En millones de délares)
(In millions of dollars)

SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO BANKING SECTOR TOTAL
PUBLIC SECTOR PRIVATE SECTOR SECTOR BANCARIO oOTA
FINES Fisco T Suma Cusnta Cuenta
DE Fiscal Others Salefotal Corri Otros  Corriente  Otros Carrlente
END OF Cuenta " Cuenta Cuenta Checking Other  Checking  Other Checking Otros Suma
PERIOD Corrients Otros Corriente Otros Corrienta Otros Account Account Account Other Sub-total
Checking Other Cheuking Other Checking Other
Account Account Account
Banco Central de Chile
Central wc:r of n—:_a
1969 30,8 —_ 12 - _ 17,7 -_ 56,0 —_— 56,0
1970 73 = 0.7 = = ; q - 379 - 64,6 - 64,6
1971 13,7 - 0,7 -= = 12,7 - 14,1 = 412 — 41,2
1972 252 = 1.4 - —_ 4.0 — 442 = 748 o 74,8
1973 73 — 54,0 —_ - 0,7 —_ 75,2 —_ 1372 -_ 1372
1974 Dic 634 - 9.5 — — 0.7 -_ 80,8 — 1544 —_ 1544
1975 Dic. 57 — 173 - 03 — 89.9 — 113.2 — 113,2
1976 Dic. 22,5 - 22,2 _ —_ - = 434 - 881 = 88,1
1977 Abr. 38,8 — 8,7 = = —_ - 41,2 - 88,7 - 88,7
May. 65,3 - 9,1 —_ — - — 40,9 — 1153 - 115.3
Jun, 10,7 — 113 - — —_ — 36,8 —_ 58.8 - 588
Jul, 26,8 — 43 - — - — 32,0 — 63,1 — 63.1
Ago, 10,3 - 45 — —_ —_ - 352 —_ 50,2 — 502
Sep. 10,1 = 153 — _— 14 = 373 — 64,1 -_ 64.1
Oct. 19,2 - 7.0 - - 35 — 33,5 — 632 - 632
Bancos Comerciales
Commercial Banks
1969 - 0.2 30 45 30 4.7 46 - — 7.6 63,5 71,1
15798 — 0,1 0,6 7.6 06 7.7 48 —_ = 54 69,7 76,1
1571 - - 1,1 8,1 1,1 8,1 as - - 49 50.7 556
192 — — 1,0 45 1,0 4.5 58 = — 6,8 583 65,1
1573 — 04 0,7 35 0,7 39 50 = — 57 43,2 489
1974 Dic. 03 0,1 2.0 3,7 23 a8 8.6 = — 10,9 523 63,2
1975 Dic. — 0,1 1,5 76 1,5 7.7 118 == —_ 13,3 60,9 74,2
1976 Dic. 04 — 0,7 45 1.1 4.5 15,5 = — 16,6 109.0 1256
1977 Abr. 0,1 0,2 04 7.0 0.5 7.2 16,2 == —_ 16,7 108,9 1256
May. o3 02 og 6,1 1.1 63 18,6 — — 19,7 111.6 1313
Jun. 0,3 04 1,7 51 2,0 55 17,1 _ -_ 19,1 103.8 122.9
Jul. 0,2 03 1,1 1.3 5.0 17,7 - — 19,0 94,5 113.5
Ago. 0,1 0.2 24 2.5 75 228 — o 253 94,0 119.3
Sep. 0,2 0.2 1,7 19 85 24,7 - -_ 26.6 106,0 132.6
Ot 0,1 0.1 1,1 12 9.4 21,9 — - 23.1 110.0 133.1




1969

1970

1971

1872

1973

1931 Dic.

1575 Dic.

1976 Dic.

1977 Abr.
May.
Jun,
Jul.
Ago
Sep,
Oct.

10,7
L

n e ke

P

Lol

ik =

1
2

o T

Banco del Estado de Chile
Banco del Estado de Chile

81 11,8 02
12 1.6 0.2
9.0 12 0.7
22,7 6,2 09
376 69 11
332 9,0 0,6
316 124 04
39 49
40
3,7
36
6.5
59
54
83

Sistema Monetario

Monetary System

43,1 16,5 11,1
23,7
172
10,7
68
29
12,5
204
202
223
20,7
242
28,7
315

®0D e
R mmawo

1611 11 11




Colocaciones en moneda corriente por regiones (*)
Credit in Local Currency by Region

(En miles de pesos)
(In thousands of pesos)

1976 1977 1977 1977 1977 1977
REGIONES - REGIONS Dic. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct
T ———
Primera - First 32 B98 138 615 159.597 195 656 226 401 25
Segunda - Second 37 473 110 629 146.228 171 755 195 755 223 3;2
Tercera - Third 33 403 85 708 103.887 121168 130 774 138 032
Cuarta - Fourth 103 086 224 648 258.777 331 148 370316 307 577 w
Quinta - Fifth 378 661 827 444 907.884 1106 154 1242419 1357071 w
Area M litana - M poli ‘
Area 4807378 11212 891 12.073.925 13 463 985 15 690 220 16931 077
Sexta - Sixth 253 466 434 427 458.486 491 381 512 145 565 715
Séptima - Seventh 577213 999 895 1.145.838 1224 562 1199 548 1288 184
Octava - Eighth 515 154 968 313 1.067.308 1207172 1356 537 1491 904 ‘
Novena - Ninth 436 673 641 458 662.994 696 346 720 986 785 048 ‘
Décima - Tenth 342 027 563975 625.091 682 007 773917 B56 895 \
Décimo Primera - Eleventh 14 531 37 851 45.614 53 021 61133 81035
Décimo Segunda - Twelfth 117 642 158 832 175.139 190 561 218323 220 419
Suma - Sub-total 7 649 605 16 404 686 17.830.768 19 934 915 22 707 474 24 593 795
Colocaciones interbancarias - In-
tzr-bank Credit 28 237 118 063 25.103 207 568 112 487 28 526
TOTAL-TOTAL 7 621 368 16 286 623 17.805.665 19 727 347 22594 987 24 565 269
(*) Incluya :olocacuones de Bancos comerciales y Banco del Estado.
NOTAS: 1. Las col del Depar de Ahorra e Inversion de los Bancos comerciales no se incluyen.
2. No se incl acién Del
(%) Includes credit of ial banks and Banco del Estado.
NOTE: Does not include Dcl!ﬂled Administration,
Colocaciones en moneda corriente Yy extrcmem por bancos
Credit in Local and Foreign Currency by Bank
MONEDA CORRIENTE (*) MONEDA EXTRAN]JERA
(En miles de pesos) (En millones de délares)
LOCAL CURRENCY FOREIGN CURRENCY
BANCOS (In thousands of pesos) (Millions of dollars)
BANKS
1976 1977 1977 1977 1976 1977 1977 1977
Die. Sep. Oct, MNow. Dic, Sep. Oct. Nov.
Chile 980313 3311 558 3532 494 3 764 687 71.6 127.9 1318 142,1
City Bank 5367 113 119 95945 117 736 1.1 1.6 1.2 1.2
Com. de Curicé 131 535 277 773 315 774 402 051 4.8 7.5 6.1 8.1
Concepcion 358 009 1086 897 1227981 1450 739 39.6 534 51.6 S0.0
Continental 101 198 275123 317 245 305 248 8.0 13,2 13.8 17.0
Créd. o Invers. 348 145 1837 282 2 133 663 2428 102 278 51.5 61.5 69.6
Do Brasil 11 462 26334 31965 34 363 9.7 13 1.4 1.5
Espaniol 482 250 2 559 338 2573979 2 768 031 21.7 64,1 78.2 90.1
Israelita 75 436 340 942 348 934 401 065 7.6 14,1 17.4 17.5
Nac. del Trabajo 417 118 1135 899 1169 048 1261136 30.3 36.5 42.7 44.7
O'Higgins 183 764 748 374 658 812 723 992 219 47.8 48.7 459
Osorno 488 748 778 955 864 298 887 090 26.7 346 334 336
Real S. A, — 20 263 39 331 44 938 —_ 0.1 0.2 03
Santiago — — — 242 047 —_ — —_ 0.6
Sudamericano 336 600 1042 201 983 080 1180 154 30.5 554 61.5 629
Talca 292 512 1533 455 1601697 1643 837 228 412 46,3 50.3
Constitucion 23973 349 067 339 B6S 355810 — 4.2 38 58
Reg. de Linares 16 521 37 568 36 614 31980 — 2.9 15 29
Yugoslavo 62 364 67213 68 059 74 005 04 1.1 1.2 13
Sub-Total 4315 315 15 541 361 16 338 784 18 207 111 330.5 558.4 602.3 6454
Banco del Estado 3361 442 7315475 B 400 718 G 295273 158.7 1332 138.5 133.2
TOTAL GENERAL 7676 757 22 B56 B36 24 748 502 27 502 384 489.2 691.6 740.4 778.6

(*) No incluye Adm. Delegada.

NOTA: Excluidas las colocaciones por boleta de snrantua consignaciones, judiciales, cartas de

tarios ¥ los creditos

por

(*) Does not include Del d

NOTE: Ezxcludes credit for guarantces,

ronies obligations.
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ration,

consignme=nts,

letiers of credifs,

avaladas

simple loans or documents, contingency credits for qua-



Depositos en m.onedu corriente, segun su plazo: Banco del Estado
Deposits in Local Currency by Term: Banco del Estado

(En pesos)
(In pesos)

FINES DEPOSITOS BANCARIOS DEPOSITOS DE AHORR
L {s]
DE BANK DEFOSITS SAVING DEPOSITS
ENDOF  Encta. cte. Otros Suma A la vista A plaro Suma DEII;'%'!S‘?%OS
PERIOD Cash Other Sub-total Demand Time Sub-total TOTAL

; DEPOSITS
1969 22451217 101 571 2 346 788 341089 144157
1;;. :g:g 190 185 231 3116421 482 732 2258 szg ;;Ei 223 2;??2?2
}ﬁg 6 785 384 600 325 7 385 709 1088 830 4040 968 5129 798 12 515 507
iﬂk! 21528 435 1431971 22 960 406 1984 764 9 715071 11 699 835 34 660 241
?;‘ 127 460 510 4530019 131 990 539 4 890 961 60 662 704 65 553 665 197 544 204
!1}:1‘5 429 158 675 12 706 099 441 864 774 11 147 788 277 125 008 288 272 796 730 137 570
Dic. 1676 948 B36 141343278 1818292 114 25 886 469 858 149 909 854 036 378 2 702 328 492
1916
Oct, 5399 632 431 439 919 546 5839 551977 57 494 533 2097 858 B84 2 155 353 417 7994 905 394
Nov, 5800005 638 468 159 098 6 268 164 736 63 530 058 2256 930 334 2 320 460 392 B 588 625 128
Dic, 5364 408 189 465 423 023 5820 831212 68 401 810 2 375 809 666 2444 211476 8274 042 688
197
Ene, 6241 632 403 648 501 887 6 890 134 290 82 767 553 2 556 063 067 2 638 830 620 9 528964 910
Feb, 6473575226 677 671 775 7 151 247 001 94 611 165 2917084 319 3011 695 484 10 162 942 485
Mar, 7465028 821 819 184 263 B 284 213 084 106 477 470 3202 684 740 3 399 162 210 11 683 375 294
Abr, 8402 405 821 954 305 025 9 356 710 846 117 241 047 3718162 177 3 835403 224 13 192 114 070
My, 9907577090 967 651 182 10 875 228 272 134 533 730 4136 133 791 4270 667 521 15 145 895 793
Jun, 9719 668 057 958 682 612 10 678 350 669 136 139 472 4497 787 922 4633927304 15312278 063
Jul, 9978 551 591 987 632 760 10 966 184 351 140 648 047 4 816 556 161 4957 204 208 15923 388 559
Ag. 10 740 440 655 980 099 166 11 720 539 821 153972 586 5 187 726 394 5341 698 980 17 062 238 801
Sep. 11464314011 919 019 344 12 383 333 355 158 812 106 5457919 114 5616 731 220 18 000 064 575
Oet 12 457 775 442 830 679 875 13 288 455 317 162 937 618 5 608 418 603 5771356221 19 059 811 538
Nev. 13 354 504 469 892 423 766 14 246 928 235 168 605 120 5775 236 358 5043 841 478 20 190 769 713

NOTA: Excluidos los depésitos interbancarios.
Inter-bank deposits not includes,

NOTE:

Depésitos en moneda corriente
Deposits in Local and Foreign

y extranjera por bancos
Currency by Bank

BANCOS - BANKS

MONEDA CORRIENTE

(En miles de pesos)

LOCAL CURRENCY

(Thousands of Pesos)

1976 1977 1977 1977
Dic. Ago. Sep. Oct.
E{E‘ 2554205  S5Q0s54 587104 5437883
Curics 16 707 86 653 167 897 146 719
Concepc, 429 068 607 683 501067 698 15
Contine i 839 876 1790 215 1722414 1867 738
T 269478 603 798 554 264 854 127
Do Brasi 1502524  ao66s9s8  soolyil 833700
Bt 24477 26 406 25 508 36282
Liraelity 1054615 2 772 890 2 882 388 3115 ?gs
Nac, Trabaj 292 579 551 670 613 818 632 0 .
i zbalo 851 786 1557 197 1717211 1797 367
o 539 030 920680 1073535 1217258
Real §, 5 1355 181 1358 589 1342§gg 1‘:15[1)293
Santiagy - 12 322 24 6 3033
i 24 = 38 181
i e 902 460 1670 259 1 744 549 18
) 878 267 1814 349 1800421 2138501
Reg. Linaon 66843 373 542 458 443 367245
¥ » 22 110 48 878 51692 53 3'-:9
R 88 056 129973 136 423 13
e s gasaes  asameors, 15103180
e del Entado " ais0sd uimabs0) - 129805
T
OTAL GENERAL 19779921 39797669 41545723 4 407 778

MONEDA EXTRANJERA
(En millones de dolares)
FOREIGN CURRENCY

(Millions of Dollars)

7 1977 1977 1977
l]?)ic Ao Sep. Oct,
23.8 26.4 26.6
3t 04 14 07
5.4 28 L o
55 119 9.4 113
1 5.1 5.0 5.5
16.2 19.8 229 217
3.0 04 0.9 3
51 6.6 7.5 i
a5 5.7 6.4 6.4
9.2 122 15.6 1?-2
100 6.6 o s
16.5 7.1 al s
= 8-3 8.0 9.6
. 104 124 106
2 2.6 33 s
- = = 0.1
1326 1374
46.5 41.7
1791 1851
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Depésitos en moneda corriente por regiones (*)
Deposits in Local Currency by Region

(En mi'es de pesos)

(In thousands ol pesos)

1976 1977 1977 1977 1977 Oct.
REGIONES - REGIONS Dic. Jun. Jul. Ago- Sep. 1977
Primera - First 388 607 616 035 665 124 727 522 756 258 792 538
Segunda - Second 500 783 694 185 760 285 744 622 898 271 914 382
Tercera - Third 216 585 339327 357 694 371 587 409 660 394 258
Cuarta - Fourth 339 748 523 605 558 601 601 055 636 123 646 165
Quinta - Fifth 1984 388 3375315 3573212 3 898 269 3843 704 4 065877
Area Metropolitana - Metropolitan
Area 12 333574 23 065 795 23 713 880 25 707 296 26 880 516 29.065 406
Sexta - Sixth 493 993 040 409 928 000 999 864 994 180 1037 392
Séptima - Seventh 584 582 926 341 932 089 1040 188 1062 B43 1110 208
Octava - Eighth 1290 325 2223 636 2 284 647 2463 715 2 608 680 2777518
Novena - Ninth 422 657 804 952 791913 841392 854 332 893 555
Décima - Tenth 744 565 1 284 066 1318 083 1453 754 1400 048 1529 009
Dicima Primera - Eleventh 74 747 129 445 139 741 146 210 156 704 168 558
Décima Segunda - Twelfth 358119 679 192 691377 719 B64 747 B43 773 287
Suma - Sub-total 19 732 673 35 602 393 36 714 646 39 715338 41 348 162 44 168 243
Depositos interbancarios - Infer-
banks Deposits 287 874 358 443 339 390 419 813 375753 385 737
TOTAL-TOTAL 19 444 799 35 243 950 36 375 256 39 295525 41723915 43 782 506
(*) Incluye Depdsi de B Comerciales y Banco del Estado. 3
NOTA: Los Depéritos de los Deptos. de Ahorro e Inversion de los Bcos. Comerciales no se incluyen.
(*) Includes deposits of commercial banks and Banco del Estado,
NOTE: Does not include Delegated Administration.
Tasas de encaje
Legal Reserve Requirements
Desde 1-8-77 Desde 1-9-77 Desde 16-10-77 Desde 1-11-77 Desde 1-12-77
ESPECIFICACION - ITEM From 8-1-77 From 9-1-77 From 10-16-77 From 11-1-77 From 12-1-77
MONEDA CORRIENTE - LOCAL CURRENCY
Depésitos a la vista - Demand Deposits
Tasa basica - Basic Rate 65%% 63% 61% 599% 599%
Sobretasa - Surchargs e S S = iy
CUF Tasa Basica - Fiscal Account - Rate B79% 87% 87% 87% 87%
Boletas de Garantia y Consignaciones Judiciales a
menos de 30 dias- Guarantee Certificate and Ju-
dicial Deposits, less than 30 days. — — b — =
Ahorro vista (Bco. del Estado) - Demand Saving
Deposits (Baneo del Estado) 20% 20% 20% 20% 20%
De Institucionrs afectas al DFL. N° 1, de 1959 (1)
D Deposits of Institutions under Decree
DFL N° I -1959 1009 1009 100%% 100% 100%%
Depasitos a plazo - Time Deposits
De 30 a 89 dias 35% 2% 30% 28%% 20%
De 90 a 365 dias
Encaje - Basic Rate 15% 12% 10% 8% 8%
Reserva técnica - Surcharge = f— o o L
A mas de 1 afo 8% 8% 8% 8% 8%
Ahorro plazo (Bco. del Estado) - Time Savings
(Banco del Estado) B% 8% 8% 8% 8%
Depésitos del Depto, Ahorro e Inversion - Deposits
of Savings and Invesment Departments.
Encaje - Legal reserves 8% 8% 8% 8% 8%
Reserva Técnica - Technical Reserves 0% 30% 309, 30% 30%
MONEDA EXTRANJERA - FOREIGN CURRENCY
Depésitos a la vista - Demand Deposits
Tasa bisica - Basic Rate 20% 20% 20% 20% 20%
Sobretasa - Surcharge —_ = == = =
Depésitos a plazo - Time Deposits
Tasa bisica - Basic Rate 8% 8% 8% 8% 8%

Sobretasa - Surcharge

(1) Base: Pr lio depési ptiembre de 1974.
(2) Depési en los B C ial

(1) Applied on basis of December, 1973 rates.
(2) Base: A go deposi P ber, 1974.

(3) Deposits in Commercial Banks.




Utilidad liquida anual: Bancos Comerciales y Banco del Estado

Annual Net Profit: Commercial Banks and Banco del Estado

(En pesos)
(In pesos)
: K * /
BANCOS - BANKS 1971 */ 1972 * 1973 1974 1975 1976
Chile — 15638 419 497 773 7316 004 70 000 484 149 760 929
Edwards 1/ — 11704 = 2k o S %
Continental — 2633 218 — 35436 408 164 5 268 695 —15038 661
Crédito — 6875 — 0884 — 32923 220 811 1324 104 —33 396936
Espaol 199 782 89 76 763 1552838 2936 956
Irraelita 147 879 1338 101 202 1056 116 1217 302
Trabajo 110 441 111 701875 9 773 185 —24 104 039
O'Higgins 154 839 30317 885 349 14 988 874 12 067 422
Sudamericano 590 434 20 547 1593 393 16212 255 15 098 656
Chileno-Yugoslavo 402 447 9 726 13 030 87 425 1798 315
Chillan 1/ — 258 — - - -~ —
Comercial de Curicé 1/ 30 — 2738 —164 042 224 247 4 806 942 —14 995 224
Cancepcién 83 911 26 302 1464 536 9 554 686 11871 795
Constitucién — 56 as 913 — 9534 — 490 908 — 5482467
Llanquihuo 48 179 5110 114 108 —1 087 305 -
Osorno 167 439 16 575 448072 8 406 344 — 7927706
Regional de Linares - 78 15 2791 — 6704 — 220728 560 375
Sur de Chile 1/ 70 7 — 1328 - = =
Talea 128 552 10 126 404 068 5 805 887 SRS
Valdivia 84 97 2537 — 54055 - —
Do Brasil 54 1202 — 14416 395 385 653771 oA
City =3 ols - — = 3 %
TOTAL BANCOS coO-
;ﬂffcmws - TO-
COMMERCIA
BANKS 2 38 35592 — 4723 376 110 14296 714 147 782 665 104 257 334
TOTAL BANCO DEL
Eﬁam - TOTAL
CO DEL i 455 851
i ES e 16 875 326007 4326 640 27 604 912 177
281 713 185
TOTALES . TOTAL — 24801 12 152 703 107 18 623 354 175 387 577
-__-'_‘—!—n—.__
*/ Informacién correspondiente al 2° semestre,
1 1973 en adelante, informacion anual.
/' Fusionadoe,
*/ Inlormation for second semester.
From 1973 on, annual figures are given.
1/ Merged.
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[I. Financial Statistics
ACTIVOS FINANCIEROS

financier

FINANCIAL ASSETS

{Saldos en millones de pesos)
(Millions of pesos)

Dic. May.*
ESPECIFICACION - ITEM 1976 1977
TOTAL ACTIVOS - TOTAL ASSETS 45121 73495
ACTIVOS MONETARIOS - CASH ASSETS 8574 12291
1. Billetes ¥ mon~das en circulacién - Currency in circulation 4 480 5562
2. Dinero giral Sector Privado - Workin Capital - Private Sector 4 049 6729
ACTIVOS FINANCIEROS - FINANCIAL ASSETS 35547 &1 204
L INSTRUMENTOS NO REAJUST. - NON.-REAJUST. INSTRUMENTS 19 197 40 277
A. Sector Piblico - Public Secior 1222 2653
1, Pagaré Desc. Tesorrria P.D.T. 1/ - Treasury Bills 1222 /4 2653
B. Sistemna Bancario - Banking Sector 5158 11039
1. Dep. plazo bancos - Times Deposits _.mau.\ 9 987
— Hasta 89 diss - Up ro 82 days ..uwn 7470
— Entre 90 dias y 1 afio - 90 days to I year uuu 2417

2. Dep. ahorro vista B, Estade - Demand Savings Deposit - Banco dal
Estado g 68 1016
3. Operac. con P.D.T 2/ - Treasury Bill Operations 2/ u.:\ 136
C. SINAF - Savings and Loan Associations (S&L) 607 4 10
1. Certif. Dep. Cta. Especial - Special Account Savings Ceriilicates 576 10
~— Hasta 89 dias - Up to 89 daya 541 7
— Entre 90 dias ¥ 1 afic - 90 days to | year as a

2. Operaciones con P.D.T. y C.AF, 2/ - Treasury Bill and Financial
Savings Certil, Operations 2/ 31 =
D. Sociedades Financieras - Financial Institutions 549 1560
- Deposit Documentation 484 914
2 30 ta 89 days 3957, s92
— Entre ue n_u- y 1 afio - §0 days to I year Bzt 33z
2. Operaciones con P.D.T. 2/ - Treasury Bill Oporations 2/ 65 636
E. Bancos de Fomento & Hipotec. - U!ieba.‘nh and Morigage Banks 14 17
1. Captaci no justab - le Deposits 14 17
F. Otros Inrtrumentos del S. Priv. - Other Insiruments in the Private S. 11 647 24 998
1. Sistema Cooperativa - n.s.oo-m-__fz 221 259
2. Dy Soc. (= i Deb 51 109
3. Acci de Soc. Gl u.__ - Ce i Shares 11375 24 630
I INSTRUMENTOS REAJ. - READJUSTABLE INSTRUMENTS 14168 17311
A. Sector Piblico - Public Sector 4116 4402
1. CAR Banco Central 4/ - o i bls Savings Certd (R5C) - s
Central Bank 4 / B21 1089

17 408
4351

1078

19415
4 557

Sap.
1977

101 781

14055
6978
7077

&7 726

62 280

2811
2821

14 255
11 704
8345
3449

21272
159
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ACTIVOS FINANCIEROS
FINANCIAL ASSETS
(Millions of Pesos)
(Saldos en millones de pesos de diciembre de 1974)

Dic. Mar, Jun.® Ago. Sep.
ESPECIFICACIONES - ITEM 1976 1977 1977 1977 1977
TOTAL ACTIVOS - TOTAL ASSETS ara 4003 5047 5580 5655
ACTIVOS MONETARIOS - CASH ASSETS 710 60 754 i Tar
1. Billetes y monedas en circulacién - Currency in Circulation an ase 352 a62 388
2. Dinero giral Sector Privado - Working Capital - Frivate Sector 40 402 402 409 1093
ACTIVOS FINANCIEROS - FINANCIAL ASSETS 3022 3243 4293 4 509 4874
1. INSTRUMENTOS NO REAJUSTABLES - Non-Readjustable Instruments 1585 1887 2972 J424 3 460
A. Sector Piblico - Public Secior g 101 145 187 240 157
1. Pagorés Desc. Tesoreria PDT - Treasury Bills 101 146 187 240 157
E. Sistema Bancario - Banking Secior 427 665 Tor 7i3 750
1. Dep. plazo bancos - Ti 404 604 627 651 655
— hasta B9 - Up to 89 dayi 383 493 460 464 464
— entre 90 diss ¥ 1 afio - 90 days to I year 21 112 167 187 192
2. Dep. ahorse vista B, Estado - Demand Savings Deposit - Banca del & T B o 9
Estado
3. Operac. con PDT - Treasury Bill Operations 2/ 17 54 71 73 126
€. SINAP - Savings and Loan Associations (S&L) 50 10 0 — —
1. Cert. Dep. Cta. Esp: - Specia] Account Savings Certificates 48 10 [1] - ==
— hasta 89 dias - Up to 89 daya 45 9 — = =
— entre 90 diss y 1 afio - 80 days fo I year ! a 0 o —_ -
2. Operae, con PDT - Treasury Bill and Financial Savings Ce rtif. Ope-
rations 2/ 3 - = = -k
D iedad Fi i - Fi inf itertie 45 &5 137 166 164
1. Docum, emitidos para capt. - Deposit Documentaion 40 45 69 B 85
— 30-B9 dias - 30 fo &9 days 33 3s 43 56 56
— entre 90 dias y 1 afic - 90 days fo I year 7 10 26 a 29
2. Operaciones con PDT - Treasury Bill Oporations 2/ 5 20 69 79 79
E. Bancos de Fomento e Hipot. - Development and Morfgage Banks 1 2 1 1 2
1. C i na ¥ - N i Deposits 1 2 1 1 2
F. Otros Instrumentos del S. Privado - Other Instruments in the FPrivate
Sector 963 I 000 1940 22584 2348
1. Sistema Cooperativo - Cooperatives 18 17 18 15 15
2. Deb s e . G FIniT 4 8 7 6 6
3. Acciones i Anéni; - Corps Shares 941 975 1915 2263 2327
II. INSTRUMENTOS REAJUSTABLES - Reajustable Instrumenis 1171 1105 1078 1119 1117
A. Sector Piblico - Public Secior 340 293 269 263 253
1. CAR Banco Central - I Savings Certifi (RSC) -
Central Bank 4/ 68 65 67 70 70
2. CAR serie E" Banco Central - Seriea E" RSC - Centra Bank 5/ 127 103 88 82 76
3, Pagarés Renjustables Tesoreria - Readjustable Treasury Bills 6/ 125 106 95 B8 a5
4. Cuotas CORVI - Housing Corporation Installments 10 10 11 13 13
5. Bonos de la Reconstruccién - Reconstruction Bonds 10 o L] 9 9



Dic. Mar. un.® Ago. Sep.
ESPECIFICACIONES - ITEA 1976 1977 ..__—3_.__ 1977 1977
B. Sistema Barcario - Banking Sector 204 237 3z 346 353
1. Dep. Reaj. entre 90 dios y 1 afio - Readjustable Deposits - 90 days
fo 1 year 4 4 40 36 a2
2. Dptos. Ahorro e Inversién DAI - Savings and Investment Depari-
ments 4 4 L] 5 12
3. Dep. Ahorro Plazro Beo. Estado - Time Savings D:partment . Banco
del Estado 196 229 279 299 303
4. Dep. Reaj. Bancos mis 1 afio — Readjustable Deposits more than
I year L] 0 2 6 7
C. SINAP - Savings and Loan Associations (S&L) 543 493 401 426 431
1. Certif. Depdsitos Reaj - Readjustable Deposit Certili a 2 1 o — =
2. Ctas. Ahorro Libres - Open Savings Accounts 161 146 124 137 135
3. Ctas. Ahorto Sistema CAS - Systematic Savings Accounts 13 16 19 21 22
4. Valores Hip. Reajustables VHR . Readjustable Mortgage Securities 230 190 150 162 164
5. Bonos y Pagarés Hip. Associaciones - S&L Bonds and Morigage Nofes 7 7 [ 5 4
6. Bonos Hip. Reaj. C. Central B.H.R, - S&L Fund Readjustable Mort. 115 128 99 o8 103
Hdage Bonds
7. Pagarés Reaj. C. Central - S&L Fund Readjustable Notes 14 6 a 3 3
D. i Fi i - Finance C i 11 9 11 13 12
L. Doc. emitidos entre 90 dias ¥ 1 afic - Documents - 90 days to | year 1 o 2 2 1
2. Doc. emitidos & mis de 1 afio - Documents - for more than 1 year 10 9 9 11 1
E. Bancos de Fomento ¢ Hip. - Mortgage and Development Banks 10 22 30 34 32
1. Bonos Fomento Reaj. - Readjustable Development Bonds 7 8 8 a9 9
2. Capt. Ronj. Bancos Fomento - Loans to D
Banks 3 14 22 24 24
F. Otros Instrumentos Sector Privado - Other Insiruments in the Private
Sector 64 51 40 a8 as
1. Sistema Cooperative - Cooperatives 33 26 22 21 19
2. Reaj. Soci Andni - Readj Corporate De
bentures =1 25 18 17 17
IIL INSTRUMENTOS EN MONEDA EXT. - Foreign Currency Instruments 263 251 242 266 87
1. Dep. m. extr. vista sist. bancario - Demand deposits in Foreign Cu-
rrency - Banking System 73 a7 72 67 76
2. Dep. m. extr. plazo sist. bancario - Time deposits in Forcign Curren.
cy - Banking System o8 85 88 91 100
3. Certil para Coberturas CEPAC - Certificates for Charges on Exchan-
de Corrections 93 79 83 107 121
NOTA: Las variaciones con respecto a las cifras i i se deben a ! de i i o cambios en la metodologia, de modo que las

altimas cifras que se publican deben considerorse viilidas,
*/ Informacién provisional. & ¥ :
1/ Saldos a valor de adquiricién (no incluye intereses). 4/ Considera reajustes o intereses por pagar.
2/ Operaciones en el mercado secundario. 5/ Corresponde al traspaso do V.H.R. i 3
3/ Consldera el stock de acclones pagadas de Soc. Anénimas que se transan en 6/ Incluye Pagarés Reaj. adquiridos por Caja de Previsin,
la Bolsa de Comerclo, valorizadas o precio de mercado.

NOTE: Tho variations with respect to alresdy published ligures are caused by previous estimates or changes in methodology, so that ths most recent figures
should be considersd valid.
*/ Provi igures.
h...ﬂ hl!“u-:ﬂ-ﬂ“a—-mr:.b: value (interest not included), M“ Ma._lma.i 31.:..1!‘;“—3.3& interest due. s
e porations. o o trans : <
w____“ no.-..ﬂ_"“-u. -.ﬂ“.ﬁo-ow corporation stoks paid by corporations which are sold 6/ Includes Readjustable Notes acquired by Pensionnand Benefits Funds.
on the Stock Exchange at market prices.




SOCIEDADES FINANCIERAS
FINANCE COMPANIES

Captaciones por Instrumento
Deposits by Instrument

(Saldos en millones de peros)

(Balances in millions of pesos)

Capt. entre 90 ds. y 1 ano

FECHA Pagarés de Capt. entre SO/ claya S Capt. més Total
Tesoreria 30 ¥ BO ds. s s de 1 afio
DATE Treasury 30-89 day No Reaj. Reajust. Deposits Total
Billa Deposits Non-read . Readj. over I year
1976
Oct. 3764 339.6 739 52,0 443 886.2
Nov, 185,1 3456 749 259 115.8 747.0
Dic, 65,2 395,5 889 9.9 118.6 678.1
1977
Ene, 100,1 563,1 111,5 5.7 126.5 906.9
Feb, 2342 519,2 105,8 4,0 115.1 9783
Mar. 286,4 494,0 148,1 4.6 122.1 1045.2
Abr, 430,8 646,6 2245 9,2 129.5 14406
May, 6364 5918 3315 23,6 136,9 17202
Jun, 1107,5 689,2 4204 40,4 142,7 2 400,2
Jul. 964 .4 846.6 461,2 43,7 1600 24759
Ago. 13846 968,3 5298 349 1874 3 1050
Sept. 14237 1 008.0 514,2 21,2 191,7 31588
Oct, 2 482,5 1077.5 472.2 16,0 202,2 42504
PAGARES DE TESORERIA
TREASURY BILLS
Saldo en circulacién por tipo de institucién 1/
Balance in circulation by type of institution 1/
(Cifras en millones de pesos)
(Figures in millions of pesos)
FEC'IA Bancos Financieras Sinap E. Piblicas Particulares B. Central Total
Banks Finance Savings & Public Privato Central
DATE Companies Loan Assoc, Corporations Bank Total
1976
Oct. 2189 3218 56,9 532.1 0.3 = 1.130.1
Now 1999 300,7 92,6 518.2 04 —_ 1.1118
Dic, 1928 71,5 21,5 993.2 0.2 129.9 1.409.1
1977
Ene, 7247 76,5 11,5 1.043,6 - 66,2 19225
Feb. 1078,7 167,0 — 683.6 — 150.2 2.079.5
Mar, 1.625,7 251,8 393 699.7 —_ 113.3 2.729.8
Abr. 14222 2529 — 775,8 —_ 5064 29573
May. 1957,1 255,7 — 964,7 1036,6 42140
Jun, 2 396,1 2854 B 926,8 == 1576,5 51848
Jul. 26156 719.0 —_ 11550 = 13079 57983
Ago. 3061,1 8533 — 11019 9823 5008.,0
Sept. 1856,6 362,6 — 11798 —_— 35873 69863
Oct. 1834,1 445.6 — 11749 33334 6 788.0

1/
1/

Saldos a valor nominal de los Pagarés Descontables de Tesoreria,
Balances at face value of Treasury Bills.
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SISTEMA NACIONAL DE AHORRO Y PRESTAMOS
NATIONAL SAVINGS & LOAN ASSOCIATION SYSTEM

1.— Balance consolidade de las Asociaciones
1. Consolidated Balance of the Associations

(Ez milloces de pescs)
(Ir ozliions of pesos)

Fuente: Csja Cestral de Aborros ¥ Prestazmos
Source: Natiozal Savings § Losz Association Sy=tem Centra! Office

1976 1 9 F:F
ESPECIFICACION - ITEM
Dic. Mar. Jon Ago Sep.
ACTIVO - ASSETS 20 282 12 593 13011 18323 18 712
Dispenibilidades - Ligquidity 90 S0 20 23 43
Calocaciones - Credit 7995 5200 7839 9775 3637
Izvenioses - Invesrments 733 24 514 425 504
Valores cobrar - Outstand. = -3
=3 Se;::.;tm 295 305 €38 885 33
- " 2
Otros actives - Other Assers 259 683 e 612 o
Gastos 1/ - Quley 1 10 €30 2631 316 . e
s 32 18 712
Ciptaciones - Deposits 20 282 12 593 13011 18 323
> ASTI 3 | 9 659 9584
PASIVO . LIABIZITIES - T87 85030 i
Valores por pagar - Outscanding - 1148 1157
Securitias 580 668 s
: - B 1 141
merpu- pagar - Ouat e 164 91 113
1 5
: 242 159 1
Oton pasivos - Other Lisbalities 20 235
502
< 591 s
Pattimonio - Reserves 206 502
7 6 889
33297 6732
Extrades 1/ - Iacome 10837 2646
-‘-'-"—--__
1/ Cifras acumuledas del siic. Sk
POTA: Duade abeil de 1976 s mndifics el sitema de comatas contables
1 Camedativ, .
NOTE, figares for the vear modifiad.
S Since April, 1576 the ing in the A bas been
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2. Ahorro en las Asociaciones
2. Savings in the Associations

Saldos netos a Oct, de 1977 en millones de pesos
Net balances as of Oct. 1977 in millions of pesos

Cuentas de
Ahorro Cuentas
(Libre y Ahorro V.H.R. Bonmi
ESPECIFICACION obligado) Sistemiitico Readj. Pa TOTAL
Saving i Mortgage Bonds
ITEM Accounts Savings Securities & Notes TOTAL
(Voluntary & Accts.
Obligatory )
Diego Portales 390 27 403 — 820
Ahorromet 860 108 1033 46 2047
L. Bernardo O'Higgins 550 15 733 11 1309
Casapropia 609 234 705 1 1549
Patagonia 44 5 46 -5 95
TOTAL 2 454 389 2920 58 5820

NOTA: Aprenor se fusions con Casapropia y Andalién con Ahorromet.

3. Préstamos finiquitados

3. Lloans granted

Ndidmero 2/ Monto (Miles de pesos)
Number 2/ Amount (Thousands of pesos)
ESPECIFICACION Ago. Sep. Acumulado Ago. Sep. Acumulado
ITEM 1977 1977 1977 1977
Cumulative Cumulative
1/
1 Diego Portales 33 49 28 674 4301 7 568 30 336
2 Ahorromet 51 201 56 755 12 436 27 317 104 469
3 L. Bernardo O'Higgins 40 11 45 597 10 247 2122 125 006
4 Casapropia 226 32 37 859 21154 9 156 79 440
5 Patagonia 6 24 2256 3489 10 566 18070
TOTAL 356 317 171 141 51 627 56729 366 321

Cifras acumuladas del afo.
Nimero de participantes.
Cumulative for year
Number of participants



BOLSA DE COMERCIO Y FONDOS MUTUOS
STOCK EXCHANGE AND MUTUAL FUNDS

1. Volumen total de tramsacciones en la Bolsa
1. Total Volume of Transactions on the Exchange

(En miles de peso=)
(Thousands of Pesos)

Renta fija 1/
FECHA Acciones Fixed Bt O'E';,ﬂdc'_,f” e
DATE Stocks Income 1/ Brokers Import Total
Certificates
1975 863018 95 156,3 = 181 458,1
1976 Nov. 22 923,6 329065 98239 65 654,0
Dic. 24 916,1 48 717,7 109208 B4 554.6
TOTAL 1976 300 501.4 3850877 834835 7720726
1977 Ene. 54 8996 55 1607 65 439,2 151754 190 675,0
Feb, 32 810,7 50 709,7 58051,5 94430 151 0149
Mar. 46 BB4,5 811634 33 789,5 16 461,1 1783074
Abr, 70 225,1 70 156,4 422,1 154371 156 240,6
May. 148 853 4 808743 — 132428 2429705
Jun. 204 628,2 84 050,2 12044 10 709 8 301 582,6
Jul 189 5279 523388 389037,5 10 7173 2915215
Ago, 186 928,0 40 362,1 454340 14 399,2 2871233
Sep. 171 567,7 53 983,1 474245 15510,6 288 485,9
Oct, 1350213 756736 43 365,0 21 1259,6 2753195
Nov., 124 968,7 60 9843 392829 24 9599 250 195,9

1/ Incluye transacciones de B.H.R., Pagarés CCAP, CAR, Bonos lansa y otros. : - o :
1/ Includes Readjustable Mortgage Bonds, Central Savings & Loan Association Notes, Readjustable Savings Certificates, Naiional

Sugar Company (IANSA) Bonds, and others.

2. Indice general de precios de acciones (IGPA)
2. General Index of Stock Prices

(Base diciembre 1974 = 100. Promedios mensuales)
(Base: December, 1974 — 100. Monthly Averages)

Industriales

Bancarias Mineras  Agropecuarias Textiles ¥ va'riu Melnhi_rgi:n Sl;%“m ‘;:}r::-[
EECHA Lot Incike It al ;M;iﬁa Iﬂd!::'lr? & Jl\?:;:;o lnmrlac::a Index of Stock
ATE Banking Mining Agricultur extiles & i e Rl
Index Index Index Index M:«:‘er::;:;aouu lax lex
1975
w76 2 112251 880,03 615,65 313,96 637,38 560,90 759,80 685,78
Eoh 1285,42 104111 738,10 202,06 701,60 60747 17888 76264
e 122416 120309 818,98 336,36 747,19 o9  86z6e 79648
Aubr' 133449 138816 83:‘:-'3: :gggg gg:ﬁ 743.83 113846 994,52
m Tas L3020 S / 1083 84 801,40 1058,84 112629
Jea 1 667.54 138450 1004.18 381,56 : RGHN AR
. ! 443,66 1534,74 1054, i
f‘“"* HEE GD e e o UGR ek i
Sep. 33807 3617.76 1978.03 G073 | A2931  1aMaa;  asseds 130
Nox 3 341..‘: 3 648,08 221317 ?353? % ?{23'52 1 ;g:'s‘? 383422 2242.00
Ni ) 0 i X - :
Dic. SOEGR 220088 san e Toogs 215250 139147 382731 224399
. ‘ 243334
i 2w 59,28 2 449,48 749,07 30820 }2?3'33 3332‘?2 2 523,61
Ene. 360747 365928 2400 929,81 239865 67227 375659  2720,18
e 39835 aoia7  27oas0 101841 2SS0 Jylgs  gaosEd 813627
) 31305 avoseo 293108 104986 23BIT Z.0005  aasio | 400087
ol 521300 410660 293080 Toaseo  3me1s 320398 aRMle . Q0004
o, 947420 626037 402568 237623 A% soop4 872637 670110
e 114 00007 468057 323560 621637 Cllgsa 1283077 - 7000114
g eyt GOosms  cesas2 399962 BIMGD  Sigsp 1394033 - 734574
o 103055 103sees  eswo1l 3 258,70 691392  Sa77s4 1520108 715344
e LU el o 2ULT3 35854 6438 494367 1628351 702127
—_— ——————————
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3. Transacciones de acciones en la Bolsa de Comercio

3. Shares Traded on the Stock Exchange
(En miles de pesos)
(In thousands of posos)
Fuente: Bolsa de Comercio
Source: The Stock Exchange
ACCIONES - SHARES 1973 1974 1975 1976 1977 1977
hasta Sep, hasta-Oct.
Bancarias - Banks 265.3 1672.6 18 703.2 70 290.8 283 419.2 3139504
Mineras - Mines 172.0 974.7 27619 13 539.8 313633 518748
Agropecuarias - Agriculfure 197.1 768.9 35609 18 703.8 43 308.5 40 504 5
Textiles - Textiles 2790 643.1 905.7 20339 61142 63132
Industriales y Varias - Industries
and Miscellaneous 1419,0 110504 54 000.4 172 467.6 673 2659 744 889 6
Metaliirgicas - Metals 1729 11481 50980,3 229673 58 724.1 64 547.4
Seguros - Insurance 0.6 40.7 61.8 211.2 42266 4 256,8
Valores no inscritos en la Bolsa
de Comercio - Unregistered Se-
curities 28 2849 2244 287.0 5903.1 59195
TOTAL GENERAL . GRAND
TOTAL 22517 16 583.4 86 297.6 300 501.4 1106 3249 12413458
NOTA: Incluye transacciones con la Bolsa de Comercio de Valparaiso.
NOTE: Includes transactions with the Valparaiso Stock Exchange.
4. Transacciones de B.H.R. en la Bolsa
4. Readjustable Mortgage Bonds Transgers on the Exchange
Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago
Source: Santi, Stock Exchang
Cotizacion (%) 2/ - Quotation (9%) 2/
Numbers of Bonds Monto transado
1/ FECHA N® d= unidades Mayor Menor Media 3/
High DATE Amount Transacted (%) Low Middle 3/
1975
Dic, 114173 14 872 382 67 58,0 61,24
1976
Now, 86 740 32 814 930 76,0 71,0 73,39
Dic, 131 069 47 693 976 74,5 64,0 69,28
1977
Ene, 136 066 54 049 702 76,5 69,00 71,97
Feb, 113 223 49 B87 061 79,0 74,00 75,13
Mar, 164 141 78 B37 961 E4.0 73,75 76,91
Abr, 116 605 65511 680 86,25 81,00 84,30
May. 122 915 76 309 319 89,50 86,00 87,81
Jun 166 181 80919 617 91,50 84,00 87,71
Jul. 97 476 40 538 375 90,00 85,50 87,85
Ago. 73 150 30 198 135 92,00 86,75 88,80
Sep. 95 500 53430573 92,00 88,00 88,88
Ocr, 127 889 72 639 416 91,00 80,00 86,59
Now, 97 886 58 619 674 90,00 84,75
1/ En unidades de $ 100 valor nominal.
2/ En porcentajes del valor par de cada dia.
3/ Promedio ponderado.
1/ In nomdnal units of § 100 (pesos),
2/ In percentages of the daily par value,
3/ Weighted average.
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5. Fondos mutuos
5. Mutual Funds

COOPERATIVA VITALICIA

CAPITALES UNIDOS
COMBINED CAPITAL

FONDO MUTUO BHC
MUTUAL FUND BHC

g;‘{gi“’dmdo. (En junio 1977: Coop. Vit. § 2,0; Cap. Unido
da 100 antiguas.

$ 1262).

1 i
. Desde el 7-10-75 se redujo a 1 cuota nueva por ca

1 Ex dividend,

From october 7, 1975 every new quota equals 100 of the old oncs.

CHA Valor cuota Valor neto Valor cuota Val
girg Value of del Fondo Value of d:{o;'om? Vﬁ:}r :uf}la Valor neto
Installment (Mill. de E®) Installm=nt (Mill, do E%) T l;’a o del Fondo
Net value of Net w;alue Ay allment Net value
Fund (million E®) Fund (million E%) of Fund
31 dic. 1969 E° 5,512 448 Ee 221 92
11 dice, 1970 4,280 293 130 58
11 die. 1971 5.650 415 1.75 11.6
31 dic. 1972 6.818 94,9 2.06 17.4
31 dic. 1973 129,043 933,0 32,76 385.7
31 dic. 1974 669,47 * 50262 . 99,14 15752
1975
31 jul. 1 288,99 945990 105.94 1641 ’6
31 ago. 161397 12 3824 148,38 2 839.1 ]
(miles de §) (miles de $) (miles de $)
3 sep. 2,45 19 379,2 $ 0,19 * 41214
gé oct, as2 20 450.6 25.3; 1/ g;q;.g
nov. 3.116 26 368.5 23, 79,
3 die. 2,986% 24 833.9 22,77 53824 $ 57267 3119
1976
. 2089 49246 5,930 719.3
aTgfeb. 3708 29905.6 24.74 54487 6,696 26285
3L mar, 3.907 305434 23,52 # 5372.5 7,601 b
" 6554.2 8,807 16 287.2
2 e 030 o
gt . s v * i
% jun. 5.762% 47350.6 3585 * B405.7 o
) 11627.1 12.607 727212
s 548 84 7430 S124 15260.1 14,105 124 5042
: . : ’ 14,961 ;
iy 10,943 125 057.5 5533 * 19 590,1
19.1 16,308 175 375.1
Dok 11,232 1342907 54.80 T78LS s T 6482
b :‘“’ 10,010 96 406.4 53, Tt 5148 17.460 * 154 982.8
s 10,736% 99 863.6 59.20 :
1977
164 5974
3 17 625.8 18 856 ;
s 10.705 96 358.9 s 186174 20.138 1824122
3 mar 11,876 105 464.0 giise o 215168 21.246 217 286
" 13.926 124 588.0 . ok
o . 18,929 189 4600 8144 o :‘2‘2 32-233 351937.6
3 : ; 33 :
Hpl 26,342 373 081,1 1?;-;3 * 74 554.1 25513 * 4325220
31.851% 606 485.9 119, e sana
2 106 099.8 . :
i Anciss B 1756 112 779.9 2822 3349397
Ny 40,937 958 063.4 e 111 157.7 28,402 .
sep, 1410 134,86
43 876 1074 141 4 29,963 5284775
3 86 594.3 i
il 44.641 833810.8 a5 76267,1 31,880 540 845.6
i 45,125 698 176.6 h
e T L e i 0y FM.
En sep.: Cap, Unidos § 7.0 ¥
s § 6,0 y F.M, BHC. § 0,543, &n s¢P

2077



TASAS DE INTERES Y RENTABILIDADES
INTEREST RATES AND INCOME

1. Interés corriente bancario y méximo convencional
1. Regular Bank Interest and Conventional Maximum

F Superi dencia de Bancos y Banco Central
Source: Superintendency of Banks and Central Bank

Primer semestre Segundo semestre
First semester Second semester
P
ARG 2R Corriente Miximo Corriente Maximo
Regular Maxi Regul. Maximum
1964 14,39 17,27 14,63 17,36
1965 15.09 18,11 15,30 18,36
1966 15.86 19,03 15,84 19,00
1967 15.84 19,00 15,84 19,00
1968 16,61 19,93 16,61 19,93
1969 19,088 22,90 19,59 23,50
1970 20,00 24,00 20,00 24,00
1971 15,00 18,00 15,00 18,00
1972 15,00 18,00 20,00 24.00
1973 30,00 36,00 50,00 60,00
1974 (1® de enero al 22 de marzo) 50,00 60,00 saan it
(january 1, to march 22)
{23 de marzo al 24 de mayo) 75,00 90,00

(march 23, to may 24)

NOTA: Corresponde a la tasa de interés anual que rige en el semestre indicado. Hasta 1965, el interés corriente lo determinaba
la Superintendencia de Bancos. Desde el primer semestre de 1966, lo fija el Banco Central.
De acuerdo a las leyes 11,234, (de 9-8-53) y 16.464 (de 25-4-66), el interés maximo convrncional no podia exeedsr de
més de un 209 al interés corriente establecido conforme n tales disporiciones. 1

NOTE: Corresponds to the annual interest rate in effect during the semester indicated. Until 1965, regular inferest was defermined
by the Superinfendency of Banks, Since the first semester of 1966, it has been established by the Central Bank. According
to laws 11,234(of 8-9-53) and 16464 (of 4-25-66), the i conventional i could not exceed by more than
209 the regular interest established by these regulations.

2. Interés maximo bancario para operaciones no reajustables (1)
2. Maximum Bank Interest for Non-Readjustable Transactions (1)
Rigi6 desde el 25 de mayo de 1974 hasta el 24 de abril de 1975
Effective from May 25, 1974 until April 24, 1975

Fuente: Banco Central de Chile
Source: Central Bank of Chile

Tasa de interés anual nominal segin plazo y modalidad de cobro
Nominal Yearly Interest Rates by Maturity and Type of Payment

PLAZO Cobro anticipado Cobro vencido
MATURITY Payment before maturity Payment at Maturity
Hasta 30 dias . Up to 30 days 1059% 1155
Hasta 60 dias - Up fo 60 days 100%% 1215
Hasta - Up to 90 days 96 1269
Hasta - Up to 120 days 92% 133%
Hasta - Up to 150 days B8% 13995
Hasta dias . Up to 180 days 85% 14655
Hasta 210 dias - Up to 210 days 82% 154%
Hasta 240 dias - Up to 240 days 78% 1628,
Hasta 270 dias - Up to 270 days 75% 1719
Hasta 300 dias - Up to 300 dayvs 72% 180%5
Hasta 330 dias . Up fo 330 days 699 190%
Hasta 360 dias - Up to 360 days 675 2009

(1) Ver Drcreto Ley N® 455 publicado en el Diario Oficial de fecha 25 de mayo de 1974, Esta tabla re considera intsrés co-
rriente durante el periodo de su vigencia.
Desde el 25 de abril de 1975, los bancos pueden pactar libremente la tasa de interés por todas sus operaciones a plazos
inferiores a un ano.

(1) See Decres N° 455 published in the Official Gazette of May 25, 1974. This table id lar i for period of en-
forcement. From April 25, 1975 banks may establish freely interest rates for all transactions which mature in one year or less.
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3. Interés corriente e interés convencional mdximo

; para operaciones no reajustables (*
3. Regular Interest and Maximum Conventional Interes I i

t for Non.Readjustable Transactions (*)

Fuente: Superintendsncia de Bancos e Instituciones Financierns
Source: Superintendency of Banks and Financial Institutions

Interés corriente |

; / Interés convencional miximo
Regular interest 1

Mavimum conventional interest

PERIODO
PEFIOD Anual Mensual Anual Mensual
Yearly Menthly Yearly Monthly
1975
Desde el 27 de junio - From jun., 27 224 40 18,70 336,60 28,08
Derde el 5§ de septiembre - From sep., 5 197,76 16,48 297.64 24,72
Desde ¢l 11 de octubre - From oct., 11 133 85 11,15 200,77 16,73
1976
Desde ¢l 18 de marzo - From mar,, 18 175,24 14,60 262,86 21,90
Desde el 20 de mayo - From may., 20 149,90 12,49 224,85 18,74
Desde el 31 de julio - From jul., 31 129,29 10,77 193,94 16,16
Desde el 11 de diciembre - From dec., 11 13390 11,16 200,85 16.74
1M
Desde el 9 de febrero - From feb., 9 124,88 10,41 187,32 15.61
Desde el 13 de abril - From apr., 13 109,55 9,13 164,33 13,69
Desde el 16 de mayo - From may., 16 104 48 8,71 156,72 13.06
Desde el 10 de junio - From jun., 10 90,24 7.52 135,36 11,28
Desde el 16 de julio - From jul., 16 82,28 6.86 123,42 10,29
Desde el 18 de agosto - From aug., 18 74,90 6,24 112,35 9.36
Desde ¢l 23 de noviembre - From nov,, 23 88.10 7,34 135,15 11,01

*/ Ver Decreto Ley N°® 455 publicado en el Disrio Oficial del 25 de mayo de 1974.

1/ Lo determina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras considerando el interés promedio cobrade por los
bancos.

*/ See Decree N® 455 published in the Official Gazette of rnnly'2§, J??J:

1/ Eastablished by the Superi v of Banks and Fi idering the average interest charged by the banks.

4. Interés corriente e interés convencional méximo para
operaciones reajustables */

4. Regular interest and maximum conventional interest
for readjustable operations */

3 1/ Int. conv. maximo
PERIODO Ri:tf:‘:"l:::f::" 1/ Maximum conventional
EEeToD interest
1974 0 18,0
Derde el 27 de mayo - As of May 27 e
1975
Desde el 1° de encro al 15 de junio - As of Jan. 1 f0 12,0 18,0
Jure 15 : 5,495
13,
Desde el 24 de octubre - As of Oct. 24 20
1976 15495
3 L
Desdo ¢l 1° de enero - As of Jan 1 208
13,18 19.77

Desde el 4 de octubre - As of Oct. 4

1977 14.43 21,65
Desde el 20 de septiembre - As of Sep. 29 :

cial del 25 de mayo de 1974,

o I‘:r Decreto Ley N° 455 publicado en el Diario Ofi iderando el interés promedio cobrado por los bancos,

I determina la Superi ] Bancos @ Instituciones Financieras cons
perintendencia de Bancos o, .
::: Seo Decreo NO 455 published in the Official Gazetto of May i;:;nlri';m considering the average intorost charged by the barks.

Established by the Superintendency of Banks and Financial
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pagadas en captaciones de corto plazo 1/
Effective Nominal and Actual Monthly Interest Rates Paid for

Tasas de interés efectivas nominales y reales mensuales

Financieras

Financial Institutions

En
11,0

8,9
95

8,58
7,62
6,84
597
5,64
5,12
5,09
5,02
512
5,86
6,36

Rr

SINAP

5. and L. Associations

Rn

4+

++ +H 4+

S5
9.
Short-Term Loans 1/
Bancos
FECHA Banks
DATE =
Rn Rr
1975 Dic, 10,0 + 27
1476 Now, 8.6 t 4.6
Dic, 9,1 + 3.8
1977 Ene. 7,86 + 1,85
Feb, 6,89 + 1,03
Mar, 6,18 + 0,08
Abr, 5,67 + 093
May, 5,20 + 1,35
Jun, 4,71 + 137
Jul. 4,49 + 0,57
Ago, 448 + 1,04
Sep. 4,72 + 098
Oct, 5,60 + 1,34
Nov, 6,12 - 3,84

3,6

4.9
4,2

2,53
1,72
0,70
1,21
1,77
1,76
1,15
1,57
137
1,57
4,07

11,0

9

7
6

2

62
73

LA ]

+ 4+

+

Rr
3.6

48
39

1,62
0,88

1/ Las tasas senaladas son el promedio aritmético de las tasas

Rn: tasa nominal,
Rr: tasa real.,

les wvencidas

das observadas,

1/ This rates are the average of the observed monthly rates, mature paid.,

Rn: Nominal rate
Rr: Real rate,

6.

cobradas en créditos de corto plazo

1/

Tasas de interés efectivas nominales y reales mensuales

6. Effective Nominal and Real Monthly Interest Rates Charged for
Short-Term Credits 1/
AT _ MERCADO FINANCIERO - FINANCIAL MARKET I
Bancos 2/ Financieras SINAP
FECHA Banks 2/ Financial Institutions S. and L. Associations
DATE —
Rn Rr Rn Rr Rn Rr
1975 Die. 14,5 + 69 15,5 + 7.8 15,5 + 78
1976 Nov, 12,5 + 8.4 12,9 + 84 12, + 8,7
Dic, 13,2 + 7.7 13,5 i 13,5 + BO
1977 Ene. 12,43 6,17 13,07 + 6,77 =
Feb, 11,53 542 11,90 L —
Mar, 10,08 + 3,75 10,45 4,10 ==
Abr, 8,80 + 392 9,16 + 4,26 = o
May, 7,79 + 3,84 8,30 + 4,34

Jun, 6,90 349 7.14 + 3,72 —
Jul, 6,41 2,42 6,78 + 2,77 = —
Ago, 6,25 =2 Th 6,77 + 3,26 — e
Sep, 6,16 AT 6,64 + 2,84 — =
Oet, 6,91 + 2,60 7.40 + 3,07 = T
Now, 749 ot Lk 7,82 + 5,50 = "

1/ Las tasas senaladas corresponden al promedio aritmético de las tasas mensuales vencidas cobradas observadas,

Esta informacién puede u

Rn:
Rr:

tasa nominal,
tasa real,

1/ The indicated rates correspond to the avera,

2/ Does rot included agricultural credit wich

Rn: Nominal rate.
Er: Real rata,
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tilizarse para analisis y fines estadisticos,
2/ No considera el Crédito Agricola, cuyas tasas son mas bajas,.

has lower rates.

pero no para efectos legales,

ge of observed monthly rates due and paid.



TASAS DE INTERESES NOMINALES Y REALES EN CAPTACIONES A 30 DIAS
DE BANCOS Y FINANCIERAS.
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7. Tasas de intereses mensuales en operaciones de Broker 1/
7. Monthly Interest Rates-Broker Operations 1/

Bancos 2/ Financiera
i :
Sanksids Finance Companies Suvini;“? Loa
Rn Rr R ! -
o 3 A, o Rr Rn Rr
L CAPTACION DE FONDOS - I. DEPOSITS
e Di 10,21
ic, f
FiEtist 10,74 +537 10,61 +5,24
1977 Ene, 9,16 +3,08 10,06 o
Feb. 8,40 +2.46 922 +§-§§ o
Mar. 7.49 +1,31 8,10 +1389 EE, =
Abr, 6,37 +1,60 6,53 +1
May. 5,75 +1,88 6,06 +2',;51 [, =
Jun, 5,13 +1,77 540 +2,03 Lo o
Jul. 5,21 +1,26 545 +1,49 J— —
Ago. 5.14 +1,68 5.40 +193 = =
Sep, 5.18 +143 5,48 172 = =
Oct, 6,15 +1,87 6.17 +1,80 2, e
Nov, 6,68 +4,38 6,81 +4,51 — —
II. COLOCACION DE FONDOS - II. LOANS
1976
Die, 11,92 +6,49 12,09 +6,65 12,16 +6,7a
1477 Ene, 11,57 +535 11,76 +5,53 — —=
Feb, 10,68 +4.61 10,77 +4,70 =L =2
Mar, 9,25 +2,97 9,61 +331 _— =
Abr, 7,86 +3,02 742 +2,60 —_ —_—
May, 7,20 +3,28 6,72 +2,81 — —
Jun, 6,02 42,63 6,03 +2,64 - —
Jul. 5,82 +1,85 595 +197 — i
Ago, 5.40 +1.93 5,80 +2,32 - —
Sep. 5,38 +1,62 5,80 +2,03 — =
Oct. 6,68 +2.38 6,54 +2,25 = =
Nov. 7,27 +4,96 7,19 +4.88 — -
1/ Las tasas sefialadas corresponden al promedio aritmético de las tasas les vencidas das y cobradas observadas.
2/ Corresponde a operaciones a través de Comisiones de Confianza; con a\";'l‘!. o con BHR.
1/ These rates are the average of the observed monthly rates, mature, paid. i 0
2/ Corrcapond to operations fﬁraugh Trust Commissions, with co-signers or with Readjustable Mortgage Securities.
8. Tasas de interés efectivas en operaciones a noventa dias 1/
8. Interest Rates for 90 Day Operations 1/
Captacién de Fondos
Deposits
Bancos Financieras : Si“:{'
Banks Finance C Sav.!n&s Loan :
No real reaj. No reaj. reaj. No :::;;. R‘"‘d‘::
Non-rmd.f, Read]. Non-read). el fon & Sl
1976 -
Dic. 7.98 12.36 8,63 14,10 8,99 14,55
1977 Ene, 7.42 12,74 8,01 e = T
Feb, 6,02 12,82 744 14.75 i —
Mar, 6,48 13,53 6,80 13‘85 5 ==
Abr, 5,67 13,68 I 1464 = -
May. 5,22 14,72 512 16,41 — =
Jun, 4,80 a2t ' 1743 = =
Jul. 4,49 16.15 s 1747 — =
Ago. 4,68 16.64 ! 2 A4 e =
» 5,02 "
Sep. 4,66 16.62 o 16.67 N =
Oct, 5,24 17.01 56 13 18,59 — =
Now, 5,81 18,03 &
—_—

P T . =i
1/ La tasa indicada para operaciones no reajustables corresponde al promedio aritmético de las tasas efectivas nominales men-

suales observadas. de ol promedio aritmético

de las tasas efectivas anualcs pagadas sobre el capital
En las operaciones reajustables correspon

reajustado, observadas. : nds to the average of the actual nominal monthly rates.
1/ ;"h :,_, indicated for non-readjustable rz-"::":::,,?;":;p::md annual rates paid on readjusted capital.
n ready bl if corredp
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9. Tasas de Interés en Operaciones con Pagarés de Tesoreria
9. Interest Rates on Treasury Bill Operations
9. a. Licitaciones en Banco Central 1/
9a. Central Bank Licitations 1/
Tasas equivalentes mensuales vencidas
Monthly Rates at Maturity
FECHA
Plazo Tasa ponderada Rango de
DATE Time licitacion ofertas
Average rate Range
12- 4-77 63 ds. 5.21 507 - 537
4- 5-77 182 ds. 5,02 4,80 - 512
10- 5-77 126 ds 4,60 4,60 - 530
10- 5-77 g1 ds 4,75 4,70 - 5,39
24- 5-77 182 ds. 4,84 4,80 - 530
15- 6-77 217 ds 4,48 4,10 - 5,67
14 7-77 182 ds 397 3,85 - 480
23- 8-77 171 ds 3,87 3,45 - 589
24-11-77 77 dr 5,16 4,80 - 6,06

1/
1/

El Banco Central opera sélo con las Insti
The Central Bank only operates with Financial Insti

9. b. Operaciones en ventanilla Banco Central
9b. Open Market Operations-Central Bank

ciones Financieras. Las Empresas Pablicas operan silo en Tesoreria,
tions. Public corporations operate only in the Treasury Department,

Rangos de tases equivalentes mensuales vencidas 1/
Ranges of equivalent matured montly rates 1/

FECHA
DATE Compra Venta
Purchase Sale
1977 Ene. 64 - 6.6 5,11 - 6,16
Feb. 58 -71 48 - 6,25
Mar. 50 - 54 30 -63
Abr. 50 - 5.7 36 -53
May. 4,96- 54 52 = 555
Jun 4.70- 54 4,1 - 540
Jul. 380- 48 31 - 400
Ago. 3.80- 4,45 3,78 - 3.80
Sep. 3.80- 4,35 _—— —

1/
1/

Las tasas varian en funcién del plazo de la operacién, el que fluctGa entre 1 y 182 dias.
The rates vary according to ths tims of the operation which fluctuates between I and 152 days.

10. Tasas de Interés en el Mercado Secundario de
Pagarés de Tesoreria 1/

10. Treasury Bill Interest Rates-Secondary Market 1/

FECHA
DATE

1976 Ene.
Feb.
Mar.
Abr,
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

1977 Ene
Feb,
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.

Bancos Financieras Sinap
Banks Finance Companies Savings & Loan
40- 80 40- 7,0 40- 60
50- 95 4.5-10,0 65- 9.0
50-10,0 4,5-10,0 B0- 95
50-10,0 7.0- 99 80- 99
6,0 - 10,0 B85-115 85-114
6,5 - 10,5 9,0-105 85-105
45- 90 55- 7,15 50- 6.8
45- 6,4 50- 63 50- 6.1
40- 64 50- 6.4 52- 63
40- 63 50- 63 50- 6.4
45- 63 45- 64 50- 6.2
40- 65 50- 6,0 50- 60
40- 63 45- 5,7 —
40- 58 45- 55 —_
38- 55 40- 52 —_
3,5~ 5.2 4.0- 51 —
35- 51 40- 50 —
35- 50 36- 50 —
30- 45 32- 43 —_
2,8- 4.1 31- 4,1 -
30- 42 33- 40 —
33- 50 33- 46 —

1/ Rangos de las tasas mensuales vencidas pagadas observadas. Se utiliza en operaciones a menos de 30 dias, y en g-neral,

tara depende del monto y el plazo.

1/ Ranges of the monthly rates, due, pa

amount and the terms.
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11. Tasas de encaje 1/
11.  Legal Reserve Requirements 1/

Encaje
Legal Res. Req.

ISTRUMENTOS - INSTRUMENTS
INS Desda Desde Desde Desde
19.9.77 16-10-77 1°-11-77 1°-12-77
As of As of As of As of
o y Frehad e e Bl 9-1-77 10-16-77 11-1-77  12-1-77

BANCOS COMERCIALES Y BANCO DEL ESTADO DE CHILE - COMMERCIAL
BANKS AND BANCO DEL ESTADO DE CHILE
A. Moneda Corriente - Local Currency

1. Depésitos a la vista - Demand deposits ; ;
2. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Treasure Billy 63% 61% 59% 59%

3. Captaciones cuyo vencimniento sea desde 30 y hasta B9 dias - Deposits — ~— =
between 30 and 89 days o~

4. Captaciones cuyo vencimiento sea desde 90 dias hasta 1 afio - Deposits 32% 30% 28% 27%
between 90 days and I vear o .

5. Depésitos en Deptlos. de Ahorro e Inversion 2/ - Deposits in Savings & In- 12% 10% 8% 8%

vestment Departments [ or or
6. Otras obligaciones de Deptos. de Ahorro e Inversion 2/ - Other Savings & o L o 8%
Investment Department Obligations = — - .=
7. Depésitos ahorro vista Banco del Estado - Demand Savings deposits - Banco
del Estado 20% 20% 20% %
8. Depésitos ahorro plszo Banco del Estado - Time savings dsposits - Banco del 5 5 5 2%
Estado 8% 8% 8% 8%
B. Moneda Extranjera - Foreign Currency
1. Depdsitos moneda extranjera vista - Demand deposits 20% 2096 20% 209
2. Depésitos moneda extranjera plazo - Time deposits 8% 8% B% 8%
BANCOS DE FOMENTO E HIPOTECARIOS - DEVELOPMENT AND MORT-
GAGE BANKS
1. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Trcasury Bills — — = =
2. Captacionss hasta 89 days - Deposits up fo §9 days 32% 30% 28% 27%
3. Captaciones desde G0 dias hasta 1 afio - Deposits from 90 days to onc year 12% 10% 8% 8%
4. Captaciones a mas de 1 afo - Deposits for more than | year = = g T
SOCIEDADES FINANCIERAS - FINANCE COMPANIES
;» Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Treasury Bills - -_ = =
. Operacions de Broker - Broker Operations Fk il ==
3. Captaciones hasta 80 dias - Deposits up fo 89 days 32% 30“;:, Zgéf 2;:@
4. Captaciones desde 90 dias hasta 1 afio - Deposits from 90 days to one yea. 12% 10% ® 8%
5. Captaciones & mias de 1 nho - Deposifs for more than 1 year 5l o &
SINAP - SAVINGS & LOAN ASSOCJIATIONS <
1. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Treasury Bills — el ok =
2. Operaciones de Broker - Broker operations 3_2'.;.. 30% S =
3. Coptaciones hasta 89 dias - Deposits up fo 59 days 12": 10% 2 e
4. Captaciones desde 90 dias hasta 1 afio - Deposits from 90 days to I year £ ¥
5. Cuentas de Ahorro; Valores Hipotecarios Reajustables y Cuentas de Ahorro
Sistematico - Savings accounts Readjustable Mortgage Securitics, Systematic e G i —
Savings Accounts s — — -
6. Captaciones a mas de 1 afo - Deposits for more than I ycar
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO 3/ Y SOC. AUXILIARES DE COO-
PERATIVAS - SAVINGS COOPERATIVES & CREDIT UNIONS, AUXILIARY
COOPERATIVE SOCIETIES ; £ Lt ey =
L. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Treasury Bills 32% 30% 28% 27%
2. Captaciones hasta B9 dias - Deposits up to 89 days e 12% 10% 8% 8%
3. Captaciones desde 00 dias hasta 1 afio - Deposits from 90 days to I ye 25, = - -
4. Captaciones a mas de 1 afo - Deposits for more than I year
= = i 151,
-——m’ = — = idas en Acuerdos adoptados por el Comité Ejecutivo del Banco Central en sesiones N°. 1.15
1.154, 1.157, 1.158, 1.162, 1.166 y 1.178. i Reserva Técnica, un 309 de sus captaciones e
2/ Los Departamentos de Ahorro e Inversion deben ‘“‘““l’":r ;%;r;ms,:,gc:;ﬁm do la mitad deberé ser invertido en instrumentos
instr reaj bles de mis de un afo plazo. De este ' Eias oAt 4 e, Be de facil lig

mas. Ce Uz | determi ! = 1ot
¥ Id;:e:a:lc‘{loh::;ﬂ“:::{sllf: é::o:;::’ﬁf;:c::v;hi:lmﬂ; né:egf:‘;a Soc. Auxiliares de Cooperativas cuyos pasivos exigibles sean: supe-

riores a 20.000 Unidades de Fomento. Committee of the Central Bank at Sessions N%.

T et 1 AT s established by the Executive : I~
2 ;,;flé 1.154, 1.157, 1.158, 1.162 and 1.166. o 209 of their deposits in ,ow¥;:.bg, instruments which l;}ut;: i 7
avings & Inv Depar s must T n %y liquidated insts " ve
year. Of this 30%, no less than hali must be invested in eastly V&L~ 0 i
=l e“nb':;"" Elncni At a it dece eanlibe o Societies whose deposits exceed 20,000 Development Units.

3/ In effect only for those Credit Unions and Auiliary Cooperalive
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12. Rentabilidad del encaje
12. Profitability of Legal Reserve Requirement

e, de encaje que gana interés

Tasa de o, of Reserve which earns interest
FECHA interés =
DATE Interest Sist. bancario Otras Inst.
Rate Banking system Other institutions

1976
Oct. 6,27 100 60
Nov. 6,10 100" 65
Dic, 6,10 100 80
1873%
Ene. 7,11 100 70
Feb, 6,21 100 70
Mar. 5,62 100 70
Abr, 5,10 100 80
May. 4,73 100 100
Jun, 4,78 100 100
Jul, 4,60 100 100
Ago, (1% quincena) - First half 2,23 100 100

(2% quincena - Second half 2,38 100 100

(2% quincena) - Second half 2.53 100 100
Sep. (1% quincena) - First half 2,23 100 100
Oct. (19 quincena) - First half 2,29 100 100

(2® quincena) - Second half 2,53 100 100
Nov. 4 84 100 100
Dic, 6,26 100 100

1/ Sociedades Financieras, Arociaciones de Ahorro y Préstamos, Bancos de Fomento, Cooperativas de Ahorro y Cradito y Soc, Au-
xiliares de Cooperativas.

I/ Finance Companies, Savings and Loan Associations, Development Banks, C-edit Unions and Auxiliary Cooperative Societies,

13. Tasa de interés para operaciones a 30 dias plazo */
13. Interest rate for 30 day operations */

MES

1976 1977
MONTH
Ene. - 9.34
Fab. — 7.09
Mar. = 6,85
Abr, — 5.60
May. - 5.73
Jun, = 5.15
Jul, = 4.92
Ago. 8,32 4,44
Sep. 8,36 4,68
Oct. 8,14 4,84
N«_Jv. 8,36 6,27
Dic. 891 6,26

*/ Art. 5° letra ) de D.L. N° 455 modificado por D.L. 1.533.
#*/ Art, 5e of Docree Law N° 455, moditied by Decree Law N® [.533.
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14.  Spread bruto y neto de tasas de interés en operaciones
de corto plazo

14. Gross and net interest rates spread in short term operations

Sistema Bancario

s S Soc. Financieras

PERIODO o Financial Institutions
PERIOD S. Bruto 5. Neto S. Brut s
Gross Spread Net Spread Gross Spr:ad Net ?;rt:.n‘
1975 1/
Nov. + 4,0 + 0,28 + 3,0 = oy s )
Dic. + 4.5 — 1,27 + 4,5 + 1,65
1976
Ene, + 45 — 0,27 + 4.0 + 142
Feb, + 43 + 0,18 + 4.1 + 1,77
Mar, + 46 + 0,38 + 45 + 218
Abr, + 4.4 — 0,01 + 37 + 1358
May., + 2,8 + 0,88 + 3,2 + 0,91
Jun, + 2,5 + 0,75 + 32 + 0,97
Jul, + 39 + 1,30 + 3,3 + 1,10
Ago, + 3.7 + 1,00 + 28 + 0,52
Sep. + 3,7 + 1,05 + 3,2 + 0,94
Oet, + 37 + 0,90 + 33 + 0,88
Nov, + 3,9 + 0,89 + 40 + 1,32
Dic, + 41 + 0,76 + 40 + 0,08
1977
Ene, + 46 + 2,07 + 4.5 + 191
Feb, + 4.6 + 2,14 + 43 + 1,64
Mar, + 39 + 1,80 + 3,6 + 1,33
1
Aby, R + 147 ch 3.2 + 14
May, + 2.6 + 1,52 + 2,7 ¥ :.':;
Jun, + 2.2 + 145 + 2,0 LT
Jul, + 19 + 1,29 Pl L 09
Ago. + 1.8 + 1,16 A i
Sep. 14 + 0,91 + 1,5 "
Oct, 1,3 + 0,63 s oo
Now, + 1,4 + 0,63 + 1, ¥
——
I/ A partir de mayo 75 todas las instituciones financieras operan con tasas libres de interés.
S. BRUTO: Diferencial entre tasas de colocacién y captacién. (Cuadros N% 5 y 6). ; farnicrans
S. NETO: Diferencial entre tasas de colocacién y captacién, deducidos los costos de encaje y reservas i
I/ Beginning may 75 an financial institutions operate with free interest rates.
Gross Spread; Spread between interest rates of loans. i ebenlaiand  Jec hniGali I seEYes.
Net Spread; Spread between interest rates loans and deposits, less the cost of legal reserve requin
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15. Tasas de interés de los instrumentos de ahorro reajustable
15. Interest Rates for Readjustable Savings Instruments

Tasa de interés Forma
;n\u}l de pago
- early Form of
DETALLE-ITEM Rate Payment
Certificados de Ahorro Reajustables, Banco Central 1/ - Readj b, gy Cersif;
Central Bank 1/ : 7% Anual - Yearly
Depéritos de Ahorro a Plazo, Banco del Estado 1/ - Time Savings Deposits, Banco del
Estado 1/ 7% Anual - Yearly
Cuentas de Ahorro Libres, Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos 1/ (dividendo) - Vo- :
luntary Savings Accounts, Savings & Loan 1/ (dividends) - 5% Trimestral - Quarterly
Cuentas de Ahorro Sistematico, Sistama Macicnal de Ahorro y Préstamos 1/ - Sysfematic
Savings Accounts, Savings & Loan 1/ : : desde 495 Anual - Yearly
Valores Hipotecarios Reajustables, Sictema Nacional de Ahorro y Préstamos - Read justable ;
Mortgage Securities, Savings & Loan R 6% Trimestral - Quarterly
Bonos Hipotecarios Reajustables, Caja Central de Ahorro y Préstamos 1/ - Readjustable :
Mortgage Bonds, Central Savings & Loan Office 1/ - 89; Semestral - Semi-annual
Bonos de Fomento Reajustables, Bancos Hipotecarios y de Fomento 1/ - Readjustable De- :
velopment Bonds, Morigage & Development Banks 1/ dezde 6% 4/
Depéositos de Ahorro, Corvi 3/ - Savings Deposits, Housing Corp jon 3/ 3% a/
Bonos de Inversitn Reajustables, CORFO 1/ - Readjustable Investment Bonds, Develop- -
ment Corporation 1, 7% Semestral - Semi-annual
Bonos de la Reconstruccion, Caja de Amortizacion 1/ - Reconstruction Bonds, Central ¢
Fund 1/ E 8,5% Semestral - Semi-annual
Cuotas de Ahorro Reajustables, Sistema Coop ivo 1/ 2/ - Readjustable Savings Pay-
ment, Cooperative System 1/ 4 desde 7% 5/
Debentures Reajustables CMPC 1/ - Feadjustable Debenturcs, Cia. Manufacturera Pape- 4
les y Cartones 1/ 8% Trimesteal - ngne,;,,
Pagarés Reajustables de Tesoreria 1/ - Readjustable Treasury Bills 1/ 6,5% Semestral - Semi-annual

Captaciones en Deplos. Ahorro e
Savings & Invesm=nt Depfs., Commercial Banks 6/

Inversion, Buncos Comerciales 6/ - Deposits in

en bancos 7/ - Readjustable Banking Term Deposits 7/

Entre 12 y 18%

Variab'e - Variable

Depésitos a plazo reajustet Entre 15 y 20% Variable - Variable
1/ Sobre el monto reajustado - On the readjusted total. : :
2/ Desde diciembre de 1975 puede pactarse libremente - Freely defermined since December, 1975,
3/ Esta incorporado en el valor de la cuota - Included in the value of the Payment.
4/ Se fija para cada emisién - Fized for cvery issue.
5/ La fija cada cooperativa - Fixed by each cooperative.
6/ Se pacta librements - By agreemsnt.
7/ Desde 90 dias hasta 1 aio - Over 90 days till one year.
16. Comparacién de rentabilidades reales de algunos Instrumentos
Financieros Reajustables en 1974 y 1975 1/
16. Comparison of Real Income of Selected Readjustable Financial
Instruments in 19741975 1/
Rentabilidad Rentabilidad
real 1974 real 1975
(9% anual) (% anual)
INSTRUMENTO - INSTRUMENT Real Income Real Income
(1974) (1975)
(% yearly) (% yearly)
1. Pagaré Reaj. C. Central (7%) - Readjustsble Note “Caja Central” (7%) — 355 2,65
2. Cta. de Ahorro Libre - Voluntary Savings Account — 4,18 195
3. VHR. Plan A 3/ - Plan A Readjustable Morfgage Securities 3 ok 1,77
4, Dep. ahorro plazo Bco. del Estado 2/ - Tims Savings Deposits Banco del
Estado 2/ " — 4,39 7.89
5. CAR. Beo, Central 2/ - Readjustable Savings Certificates Central Bank 1.43 7,89
6. Bonos de la Reconstruccién 3 Reconstruction Bonds 3 6,70 7.88
7. Bomos de Inversion Reajustable 3/ - Readjustable Investment Bonds 3/ 7.00 7.00
8. Debentures Pizarrefio - Pirarrenio Debentures — 13,41
9. Debentures CMPC, - Cia, Manufacturera de Papeles y Cartones Debentures F—s 17.02
10, Cuotas de Ahorro Sodimac - Sodimac Savings Payments 0,86 6,65
1/ Considera la rentabilidad obtenida al cabo de 12 meses de inversion. Por esta razon, slg instr exis en la ac
tualidad no pudieron ser incluidos.
2/ Estos instrumentos han cambiad, caracteri
3/ Estos instrumentos ya no pueden ser adquiridos, pero aln estin en circulacion,
1/ Jncf:::‘; income obiained after 12 months of investment. Fer this reason some prosently existing instruments could not be
1nc. -
2/ Some wharacteristics of these instruments have changed.
3/ These instruments can no longer be acquired, but they are still in crculation.
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17. Tasas de retorno del B.H.R. en el mercado secundario 1/
17.  Rates of return on Readjustable Mortgage Bonds in secondary

market 1/
FECHA Cotizacién : i
ADQUISICION 2/ Valor par (% valirtseny .1::‘:,‘:0 Rentabilidad
DATE OF Par Value Quotation At ;:::Id
or 3
ACQUISITION (% of Par value) Price Profitability
e AR e
o 700 . 9 17725,
30 Jun. ;gjgg 85 60’1 };igg:
. 90 f
31 Jul. 71.32 85 o3 13,04%
71,32 90 642 164 %
v v 13,08%
31 Ago. 71,98 gg f;.:ﬁ 16,06%
o 12,60%
31 Sep. 72,65 gg :;2 15,529{‘:
v 11,77%
31 Oct, 7332 85 62,3 14.97%
9 66,0 11,53%
1/ Suponiendo que el B.H.R. se mantiene hasta su liquidacién total,
2/ El 1° de junio de 1977 corresponde smortizar 20% de capital ¥y 4% de intereses.
I/ A ing that Readjustable Mortgage Bond is held unti tosal ligurdation.
2/ Twenty per cent of the capital and 4% of tha ‘interest fall due on June 1, 1977,
18. Rentabilidad efectiva mensual de algunas acciones
18. Real Monthly Yield of Selected Stocks
(En porcentaje)
. SEP. OCT. NOV.
E E B — —
kot Rn Rr Rn Rr Rn Rr
Banco Chile 0.0 — 36 — 5.8 — 9.5 0.6 =10
Banco Hipotecario —13.0 —16,1 —323 —35.0 —10,8 —12.7
Cia. Minera Disputada
Las Condes X 47,9 426 11,4 6,9 17,1 14,6
Cia. Minera Valparaiso 8.1 42 —25,0 —28.0 —220 —237
Concha y Toro 43 — a7 — 73 —11.0 22,5 11,9
Yarur 25,6 21,1 —259 —28,9 00 22
Copec 36 0.0 — 39 — 77 24 0,2
Papeles y Cartones — 39 — —12,0 —15.5 —15,1 —169
Pizarrefio — 25 — 59 —16,9 —20,2 —25,0 —126,6
et — B9 —109
Elec. Industrial 59 2,1 —219 25.0
Vapores = — 57 —158 —19.2 — 1,0 —31
Eperva 34 — 00 — 92 —12,9 23 0,1
Madeco 1.8 — 23 —12.5 —16.0 Tl P
— —24,1 —25.7
Elecmetal 15,0 10,0 — 76 113 2

7 5 o te Glti caso, se
NOl_TA: Yol reatabilldad s caleals ajustando las cifras por la emisién de crins liberadas y/o dividendos. En e-ne mlo. i
HOTE: T emmt oy S, % he Hgures for th isue of and/or dividends. In (o latie s, reinvomment n shars
is assumed,
R = Rentabilidad nominal
Rn = nominal rae,

gt = Rentabilidad real,
f =

rate,
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Indice de reajuste del SINAP
(Base dicembre 1974 = 100)
(Bagis December 1574 = 100)

1971 1972 1573 o 1974 1975 1976 1977
MONTH
Ers. 1842 2135 S.001 23.06 109.7 480,73 134355
Feb. 1842 2.183 5451 24.10 116.8 514 85 141245
Mo, 1.860 2261 5.995 27.47 1330 149511
Abr. 76 2387 6536 3151 155.08 626.10 158327
May. 1a76 2487 6253 3530 187.95 710.77 167850
J= 1541 2678 7392 4035 227.00 175926
1970 2.758 8825 46.56 26324 87363 182611
i:. 1599 2539 10.149 6029 31528 98141 188553
Sep. 2028 3023 11672 6722 34461 1 06848 196050
Oct. 2057 3417 12.839 74.55 37539 112654 20272¢
Novw. 2076 4100 15522 8411 40983 1212.70 2 102.85
Dic. 2096 L4674 221574 100 00 44240 1294.10 219118
Valores de la cuota de ahorro Corvi
Valve of Housing Corporation Installments
(En esxcundor) 3/
(In escudoa) 3
1970 1971 1972 1973 1974 1375 1976 1977
MONITH
Provisioosl 1
Provisional 1
Ene. 1058 13.47 1627 3200 12332 815 310 10.71
Feb. 10.79 13,60 1652 3500 137.00 594 334 1112
Mar. 11.02 1381 1694 3800 159.00 984 380 1169
Abr. 1130 14.00 17.53 42.00 182 .00 1120 395 1238
May. 1168 14.19 1831 4700 239.00 1300 4.70 13.10
= 1201 14,51 19.61 54.00 315.00 1500 550 13.90
Jel 1225 1595 2053 5820 377.00 1570 658 1467
Ago. 1247 1516 21.47 76.00 422.00 2020 734 1523
Sep. 12,50 1534 2201 93,00 451.00 2182 8.00 15.74
Oct. 1292 1555 23.76 93.00 487.00 3/+ 3235 s45 16.35
Now. 13.15 15.75 26,00 10245 521.00 256 9.10 1691
Dic 1337 1585 29.00 10937 659.00 250 9.71 1754
Valor oficial 2 1225 1455 2053 5220 377.00 1870 658 1467

mes indicado hasta el 10 del mes Sguients
julinhrunli)d:ynlmddmm.
1975, las cifras estin expresscas en pesos

Ge
o

Inelfufxm:beutbu'sro.‘ the mndicated mmech ontil the 10 th day of the following mosth
th
the

of Jof y ==til the 10 th of Joiy of the following year.
& are expzessed Inm pescs.



Valor de la Unidad de Fomento Reajustable (*)

Readjustable Development Units

(En escudos)

(In escudos)
Primer trimestre Segundo trimestre Tercer trimes i
- stre Cuarto trime
AROS . YEARS First Quarter : Second Quarter Third Quarter .F!:;::ﬂoh Sr:ar:::
1968 119,71 129,99
1969 153,94 169,48 ::i‘ig i;ﬂ;
1970 197,64 222,44 240,83 256,67
1971 267.45 273.17 291,28 301.24
1972 317,77 360.45 407,92 533.92
1973 4 i ;
1014 4 33483 088,20 1 380,71 2 155.11
- 7431
1875 1/ 25 575 00 10 636,00 15 887.00
(En pesos)
(In pesos)
MESES - MONTHS 1975 1976 1977 1/
Ene. 102,46 286,26
Feb. 109,73 300,86
Mar, 121,25 318,61
Abr, 33,034 133,50 337.09
May, 40,037 151,52 357.65
Jun. 48,365 169,55 374.46
Jul. 56.103 186,17 388,69
Ago. 67.211 209,07
Sep. 73.462 227,68
Oct, 80,000 240,20
Nav, 87,360 258,46
Dic, 94,700 275,78
(*) Lo fija la Superintendencia de Bancos, en cumpli al Regl to sobre Operaciones Reajustables de los Bancos de Fo-

mento, contenido en el Decreto Supremo N° 40 del 2 de enero de 1967.
1/ Desde obril de 1975, se fija mensualmente. Desde agosto de 1977, se fija diariamente.

dency of Banks in De-

(*) The regulation for Readjustable Transactions of the Develop t Banks established
cree N° 40 of January 2, 1967.
1/ Determined monthly as of April, 1975.
Bonos Hipotecarios Reajustables en circulacién

Readjustable Mortgage Bonds in Circulation
(En miles de pesos)

by the Superi

( Thousands of pesos)

Bonos r bles de f (1) - Readjustable Development Bonds
FINES DE: Beo. Hipot. Beo. Hipot. Total
END OF PERIOD de Chile de Valpro. e L) g A
1971
Dic. 41,0 183 593
1972 G
Dije, 84,0 18,7
1973 110.7
Dic. 90,8 19,9
1974 1745.5
1"9!;.5 382.7 13628 =

21317,

1976 A e 78 966.4
Dic, 21 887.1 52019, i
Lyl 484 81961.5
Ene. 22713.1 e 88 053.1
Feb, 26 183,6 575183 112 654.1
Mar, 551358 514144 119 778,2
Abr, 583338 65 102.1 127 039.5
May. 61847.4 594968 124 457,1
. 64 960.2 20 740,4 144 208,7
Jul. 73 468.2 850495 162 3150
Ago. 77 265.5 85 204,4 159 029.0
Sep. 73 734.6 95 425,2 172 887.1
Oct. 77 461.9

P table.
(1) se reajustan de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento Rﬁnju.ﬁ'm’u.

(1) Readjusted according to the value of Readjustable Development
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COMENTARIOS DE ESTADISTICAS DE COMERCIO EXTERIOR

1. INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE
CHILE ENERO-OCTUBRE DE 1977

En los primeros diez meses de 1977, los montos
de embarques de exportacion alcanzaron US$ 1.797,4
millones y de retornos de exportacién US$ 1.806,1 mi-
llones. El total de registros de importacion emitidos
por el Banco Central de Chile, en igual periodo, fue
de US$ 1.893,3 millones.

A pesar del bajo valor de los embarques de ex-
portaciones de cobre, el incremento de los embar-
ques de exportacion no-cobre, en 25,9% en enero-oc-
tubre de 1977 respecto al mismo periodo del ano
1976, permitio al pais una evolucion de la balanza
comercial satisfactoria y consecuente con los re-
querimientos de importacién que demanda el proce-
so de reactivacion de la economia nacional.

II. DIVERSIFICACION DE EXPORTACIONES

Los embarques de exportacion alcanzaron un
monto de US$ 1.797,4 millones en enero-octubre de
1977, lo que representa un incremento de US$ 85,4
millones, esto es de 5,09, las cifras de igual periodo
de 1976.

a) En enero-octubre de 1977, un 46,0% del total de
embarques de exportacion corresponde a no-co-
bre; el ano 1976, en igual periodo, esta participa-
cion ascendia a 38,3%.

b) Las exportaciones tradicionales, que incluyen
cobre, hierro, salitre ¥ yodo, molibdeno, harina
de pescado, papel, celulosa y cartulina, repre-
sentaron el 71,7% del total exportado por el pais
en enero-octubre de 1977, siendo esta participa-
cion relativa entre 90,5 - 94,3% en 1971-1974 y
de 78,3% en enero-octubre de 1976.
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¢) El leve incremento de los embarques totales del
pais, luego de la caida en un 8,0% de los em-
barques de exportacion de cobre en enero-octu-
bre de 1977 respecto a igual periodo de 1976, se
debe a las mayores exportaciones no-cobre
(25,9%), particularmente, de productos de expor-
tacion no tradicionales como son: productos de
origen agricola (66,4%); productos derivados de
la pesca (20,3%); productos industriales de ori-
gen alimenticio (36,2%); maderas industrializa-
das (137,0%); productos quimicos y derivados
del petroleo (22,3%) y material de transporte
(70,3%).

I11. PRIVATIZACION DEL COMERCIO EXTE
IC{}gNREg CRECIMIENTO DE LAS TMPORTA-

Los registros de importacion emitidos por el
Banco Central de Chile, en enero-octubre de 1977,
alcanzaron un monto de US$ 1.893,3 millones que,
comparados con los US$ 1.323,9 millones de igual pe-
riodo de 1976, representan un incremento porcentual
de 43,0%.

a) Entre 1972 y 1975, gran parte del comercio de
importacion era concentrado por el sector pu-
blico:

— de acuerdo a las cifras de enero-octubre de
1972-1975, los registros de importacion emitidos
para el sector phblico fluctuaban entre 52,3% y
71,8% de las importaciones totales.

— en enero-octubre de 1977, los registros de im-
portacion emitidos para este sector solo alcan-
zan a 30,4% del total de importaciones del pais,
esto es la participacion mas baja de este sector
desde 1970.



b)

c)

En cuanto a la forma de pago de las importa-
ciones, en enero-octubre de 1977, el 22,5% de los
registros emitidos para el sector piblico se hi-
cieron bajo modalidades de pago no al contado,
en tanto que en el sector privado los pagos no al
contado s6lo ascendieron a un 12,7% de las im-
portaciones del sector.

Tanto las importaciones registradas de bienes
de consumo como los bienes de capital e inter-
medios, en magnitudes diferentes, participan del
importante incremento de los valores de impor-
tacion en enero-octubre de 1977:

las importaciones de bienes de consumo alcan-
zan un monto de US$ 313 millones, esto es, 16,5%
del total de importaciones. En esta cifra se in-
cluyen importaciones por US$ 115 millones por
concepto de alimentos, medicina y herramientas
y US$ 198,6 millones en bienes industriales de
consumo durable.

las importaciones de bienes de capital ascien-
den a US$ 501,8 millones, destacandose la rapi-
da recuperacion en 1977 de los niveles de im-
portacion de maquinarias y equipos (US$ 227

d)

millones). Los montos en maquinarias y equi-
POs superan en cerca de 29% —en moneda cons-
tqnte_- los niveles promedio de importacion re-
gistrados en este rubro en los Gltimos seis anos.
Por su parte, los equipos de transporte que in-
g]uyen los vehiculos para el transporte de pasa-
Jeros y carga terrestre, ferroviario, aéreo y ma-
ritimo, ascienden a US$ 222 millones en el perio-
do enero-octubre de 1977.

las importaciones de bienes intermedios alcan-
zan un monto de US$ 1.079,3 millones en 1977.
En este monto se incluyen importaciones por
USS$ 428,5 millones en materias primas; US$ 145,1
millones en bienes intermedios industriales:
US$ 107,4 millones en repuestos; US$ 360,1 millo-
nes en combustibles y lubricantes y US$ 38,2
millones en partes y piezas para armaduria.

En cuanto a los registros emitidos por regime-
nes de importacion, en enero-octubre de 1977,
84,8% de los registros fueron emitidos bajo reé-
gimen general aduanero; 7,9% bajo el régimen
de ALALC y s6lo un 7,3% bajo regimenes espe-
ciales de importacion (Zonas Francas Alimenti-
cia, Ley del Cobre, Pesquera, etc.).

2095



Embarques de cobre y aquellos de los subproductos del mineral
de cobre 1/

(En millones de délares)

Fuente: Comisién Chilena del Cobre

00 B RCE

MESES GRAN MINERIA PEQUERA Y MEDIANA SUBPRODUCTOS
1976 1977 1976 1977 1976 1977
Ene, 764 733 9,9 134 2.6 55
Feb, 74,2 66,0 118 11,8 33 73
Mar, 873 1198 16,3 21,1 50 24
Abr, 68,4 78,2 17,6 22,6 2,7 6,8
May. 100,6 104.7 19,6 15T 26 58
Jun. 91,7 72.7 18,3 18,1 4.8 4.6
Jul, 100,1 73.6 18,0 16,6 52 43
Ago, 86,4 57.5 12,1 132 59 59
Sep. 1149 84.9 21,1 10,5 53 8.6
Oect, 94,1 76.5 172 150 5.2 7.0
Nov, 76,5 16,0 10,6
Dic, 83,7 14,3 8.4
TOTAL 1054,3 807,2 1922 164,0 61,6 57,7

1/ Las cifras de la Gran Mineria a contar del mes de abril de 1976, son entregadas directamente por la Comisién Chilena del Co-
bre, representando embarques efectivos, es decir, excluidos los gastos de refinacién en el extranjero, Con anterioridad a esta fecha, la
informacién era entregada por la Direccién de Operaciones en Moneda Extranjera, y correspondia a ventas en el exterior (inclu-
yendo gartos de refinacion en el extranjero),
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Embarques de la Pequena y Mediana Mineria por productos 1977

Fuente: Comision Chilena del Cobre
Cobre Cobre Caobre Concentrn- Cementos  Escoria Chatarras T i
i . . otal Plata Mineral de
ESPECIFICACION d:?fi‘:: r:ffl:::: blister dobde de de cobre  de cobre cobre metilica  cobrey
cobre oobre = y selenio _ sulfatos
MAYO 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 6575 2 850 3738 1770 1537 — — 16 470 5.0 il
Valor FOB US$ (miles) 9 653 4040 4813 1604 1595 — — 21705 678’ ==
JUNIO 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 7195 1530 1984 975 2 396 — 25 14 105 5
Valor FOB US$ (miles) 10 364 2 042 2370 890 2459 — 22 18147 599
JULIO. 77
Captidad neta en kgs. finos (miles) 6297 1544 3 860 - 1397 — 50 13 148 2 e
Yalor FOB US$ (miles) 8579 1998 4674 —_ 1321 — 42 16 614 202 —_
AGOSTO 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 3 695 1359 4336 1038 979 — — 11407 2 4
Valor FOB US$ (miles) 4957 1715 4906 685 910 — — 13173 171 60
SEPTIEMBRE 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 2 839 1110 2 802 1641 1736 — 15 10 143 2 —_
Valor FOB US$ (miles) 3525 1323 2944 650 2042 - 1 10 485 245 —
OCTUBRE 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 5 580 1415 30967 B18 1 886 — - 13,666 3 -—
Valor FOB US$ (miles) 6718 1847 4176 503 1752 = —_ 14 996 384 —
ENERO.OCTUBRE 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles)52 380 20858 34624  10.157 15464 156 90 133729 30,5 74
Valor FOB US$ (miles) 71452 28 082 40 780 7617 16 020 61 65 164077 3567 457
Ctvos. de USS$ por Ib. 61.89 61.09 53,44 34.03 47,00 17.74 3283 55.67 — —
- . = £ *
Embarques de cobre de la Pequeiia y Mediana Mineria, por paises
(En miles de Kgs. finos contenidos)
Fuente: Comisién Chilena del Cobre
PAIS Enero-Junio/77 Julio/77 Agosto/ 77 Septiembre/77 Ol
2 655
ALALC 38 857 6921 4384 3279
5775
Argentina 13 220 3497 1100 | 508 3120
Brasil 25 297 3424 3252 — e
Colombia 340 T
2034
C, E. E. 16519 2599 S o % 5
250 by
Francia 2 241 496 333 100 350
Bélgica 1821 400 700 2042 1168
Alemania Occidental 8 698 L2eh 515 34 28
Inglaterra 3590 517 = — =
Holanda 169 i3 2533
1811
USA - CANADA 11161 500 1989 o ks
2
OTROS 18 828 3128 3469 o
1722
Espasia 11043 1403 S 249 746
Yugoslavia 2678 i 610 = =
Polonia 664 1376 1038 2¢ 3;
Japén 999 = 337 = 3=
Taiwén 1982 349 o 656
Varios 1462 =
11 407 10 143 13 666
TOT AL 85 365 13148

o ————

-(-:-_-‘_—
) No incluye los Subproductos del Mineral

de Cobre.
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Embarques de la Pequeia y Mediana Mineria por empresa */

Fuente: Comision Chilena del Cobre.

s Disputada de M Enami Sali Otros Total
ESPECIFICACION Las Condes Blancos
JUN. 77
Cantidad neta Kgs. finos (miles) 1119 2711 2 000 7443 = 832 14 105
Valor FOB US$ (miles) 1124 2924 2502 10 700 — 897 18 147
JULIO 77
Cantidad neta kgs. finos (miles) 805 2617 1751 7 540 e 435 13 148
Valor FOB US$ (miles) 733 3087 2188 10 166 = 439 16613
AGO. 77
Cantidad neta kg finos (miles) 642 3095 1359 4936 —_ 1375 11 407
Valor FOB US$ (miles) 586 3409 1715 6454 — 1009 13173
SEP. 77
Cantided neta kgs. finos (miles) 1005 2 546 1742 4081 — 769 10 143
Valor FOB US$ (miles) 870 2250 1866 4 869 — 630 10 485
OCT 77
Cantidad neta kgs. finos (miles) B18 3049 2148 7316 _ 335 13 666
Valor FOB (miles) 822 2 708 2485 8 689 — 292 14 996
ENE-OCT 77
Cantidad neta kgs. finos (miles) 8 506 29993 25 116 62 755 168 7191 133 729
Valor FOB US$ (miles) 8521 32 395 32 305 84 512 164 6179 164 077
Ctvos de USS por Ib. 4545 4901 58,36 61,10 44,29 3899 5567
(*) No incluye subproductos del mineral de Cobre.
Embarques de la Empresa Nacional de Mineria
Fuente: Comisién Chilena del Cobre.
Cobre Cobre Cementos Total Plata Sele- Sulfato  Mineral Total
Electro- Blister de cobre cobre metilica nio de cobre General
ESPECIFICACION litico
JUN. 77
Cantidad neta Kgs. fincs (miles) 7195 248 — 7443 40 (X —_ — 74475
Valor FOB US$ (miles) 10 364 336 — 10 700 586 13 — — 11299
JUL. 77
Cantidad enta Kgu. finos (miles) 6297 1243 — 7540 13 0.5 —_ — 75418
Valor FOB US$ (miles) 8579 1587 — 10 166 188 14 — —_ 10 368
AGO. 77
Cantidad nets en kgs. finos (miles) 3 695 1241 —_— 4936 1 09 — 4 49419
Valor FOB US$ (miles) 4957 1497 — 6454 145 26 —_ 60 6 685
SEP. 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 2 B39 1242 —_ 4081 2 0.4 — — 40834
Valor FOB US$ (miles 3525 1344 — 4 869 232 13 = = 5114
OCT. 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 5580 1736 —_ 7316 2 1 = — 7319
Valor FOB US$ (miles) 6718 1971 — 8 689 345 39 -— — 9073
ENE-OCT. 77
Cantidad neta en kgs. finos (miles) 52 380 10 375 —_ 62 755 229 7 45 29 62 8589
Valor FOB US$ (miles) 71452 3 060 —_ B4 512 3344 224 21 436 88 537
Ctvos. de US$ por Ib. 61.89 57.11 _ 61,10 146,03 % 32,00 % 047% 1503% 63.91

* Dolares por Kg.
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Embarques de cobre de la Gran Mineria, por paises (*)
(En miles de kgs. de neto y finos)

Fuente: Comisién Chilena del Cobre

PAISES Enero-Junio/77 Julio/77 Agorto/77 Sept./77 Oct./77

ALALC 68173 8 391 8445 9111 8750
Argentina 2 396 50 1904 848 979
Brasil 65 777 8341 6541 8263 7771
C. E. E. 190 228 22 863 30910 30 834 25998
Alemania Federal BB 241 10 878 14 473 11 266 7575
Bélgica 19 578 3275 3375 3673 3573
Francia 15 596 1872 1672 2 548 2 648
Holanda 1475 325 174 175 =4
Inglaterra 33 508 4 883 as72 7145 5381
Ttalia 31 740 1630 7 644 6027 6821
US5.A, - CANADA 35335 9292 4690 9 255 11 509
OTROS 106716 24 548 10 051 29 886 26 951
Austria 1710 260 310 260 3o
Bulgaria 7 405 —_ = — 5239
Corea del Sur 10 801 —_— 2044 — 2 054
China Nacionalista 2 985 1991 — 6423 —
Espafia 10 552 3050 548 1598 3430
Japén 52958 14 635 2871 8726 10 228
Noruega 120 120 60 61 -
FPortugal 597 —_ —_— — —
Suecia 1650 1 600 850 949 _
Suiza 200 200 200 200 99
Taiwan 7 388 1200 _— 3258 846
Yugoslavia 5967 1492 1094 3277 398
Turquia 4 383 — 1944 2 035 —
Thailandia —_ — 130 99 99
Alemania Democratica — — = 248 1248
Rumania _— — —_— 3 000 3 000
TOTAL 400 452 65 094 54096 79 315 73208

(*) No incluye los subproductos del mineral de Cobre.
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Embarques de la Gran Mineria por empresas */

Fuente: Comirién Chilena del Cobre

x TOT.
ESPECIFICACION Chuguicamata Teniente Salvador Andina GENEQ&L
ABRIL 77
Cantidad neta kgs. finos (miles) 29 131 22475 6 486 —_ 58 092
Valor liquido retorno US$ (miles) 39 989 29 221 8962 — 78 172
Ctvos. de US$ por 1b. 62,28 58.99 62,69 - 61,06
MAYO 77
Cantidad neta kgs. finos (miles) 48 423 26 741 4619 5142 84925
Valor liquido retorno USS (miles) 60 794 32434 6 380 5053 104 661
Ctyos. de US$ por Ib. 56,96 55.03 62,67 44,50 5592
JUNIO 77
Cantidad neta kgs. finos (miles) 28 735 19 612 4420 6592 59368
Valor liquido retorno USS$ (miles) 37 280 23 481 6032 5034 72727
Ctvos. de USS por ib, 58,86 54,32 61,79 40,84 SSSH
JULlO 77
3 65 094
Cantidad neta Kgs. finos (miles) 27976 21061 51786 10271
73610
Valor lig. retorno US$ (miles) 33113 24 317 el A 5131
Ctvor, de USS por Ib. 53,70 52.39 58,56 S X
AGOSTO 77
. 5261 — 54096
Cantidad neta kgs, finos (miles) 32991 15834 3 57522
Valor liquido retorno USS (miles) 33 880 17255 i 4825
08 ST ¥
Ctvos, de US$ por Ib, 46,59 40,41 h

SEPTIEMBRE 77

z 5111 79 315
Cantidad neta kgs. finos (miles 42 790 24 832 ey 4020 84.902
614
Valor liquido retorno US$ (miles) 47 490 25,778 i 35,60 48.57
B e ks 47,10 52,49 :
OCTUBRE 7; 73 208
by 6002
Cantidad neta kge, finos (miles) 35 533 e 5 4764 e
858
Valor liquido retorno US$ (miles) 39179 S 52,60 9348 hbliis
Ctvos. de USS por 1b, 50,03 i :
-‘-‘-‘-"-i—-—-__
*) No incluye los subprod del mineral de Cobre.

P
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Resumen de los embarques de exportacion, total pais.
octubre 1977

(En millones de dolares)

2102

COBRE NO COBRE
Total Total Gral,
FECHA Gran Pequefia y Total Tradi- No Tra- Total General acumulado
Mineria Mediana cionales dicionales en el afio
1971 5772 1246 701.8 169,2 91,2 2604 962.2
1972 5350 122.6 657.6 112.2 66,4 178.6 836.2
1973 832,7 192,9 1025.6 150.7 71.2 2219 12475
1974 13778 275.7 1653.5 297.2 2018 4990 21525
1975 719.5 1709 #00,4 296.9 364,8 661,7 1552,1
1976 1054,3 192,2 1246.5 365.1 471,0 836,1 2 082,6
1976
Mar. 873 16,3 103.6 333 54,8 88,1 191,7 461.5
Abr, 68,4 17.6 86,0 26,7 40,4 67,1 153,1 614.5
May 100,6 19,6 120,2 25,7 39,1 64,8 185,0 799,6
Jun. 91,7 18,3 110,0 39 39,5 73,4 1834 983.0
Jul. 100,1 18,0 118,1 41.2 41,8 83,0 201.1 1184.1
Ago. 86,4 12,1 98,5 19,0 303 493 1478 13319
Sep. 1149 21,1 136,0 355 428 78,3 2143 15462
Oct. 94,1 17,2 1113 27.9 26,6 54,5 1658 17120
Nov. 76,5 16,0 925 514 68,0 119,4 2119 19239
Dic. 83,7 143 98,0 293 314 60,7 158.7 2082.6
1977
Ene, 733 134 86.7 352 37,5 72,7 159.4 159.4
Feb. 66,0 11,8 77.8 32.1 33,2 65,3 143.1 302.5
Mar, 119,8 21,1 1409 253 59,9 852 226,1 528.6
Abr, 78,2 22,6 100,8 30.7 61,4 02,1 192,9 7215
May., 104,7 21,6 1263 349 60,5 954 221.7 943.2
Jun, 72,7 18,2 90.9 33.2 52,1 853 176,2 11194
Jul, 73,6 16,6 90,2 30.8 49,7 80,5 170.7 1290.1
Ago. 57,5 13,2 70,7 26.4 49,4 75.8 146.5 14366
Sep. 84,9 10,5 95.4 28.7 55,1 83,8 1792 16158
Oct, 76,5 15,0 91,5 39.9 50,2 90,1 181,6 17974
Ene.-Oct./76 8914 161,9 1 056.0 284.4 3716 656,0 1712,0
Ene.-Oct./77 8072 164,0 9712 3172 500,0 826,2 1797.4
Variacidn %
(Ene.-Oct./77)
(Ene.-Oct./76) — 95 13 — 80 11.5 37,0 259 5.0
NOTAS PARA INDICADORES DE EXPORTACION:

a) Las cifras estin expresadas en montos de “Valor Liquido de Retorno”, vale decir, excluyen flete y scguro, comisiones
y otron pagos, segin corresponda,

b) Las cifras de la Mineria del Cobre y los Subproductos de ésta (molibdeno, éxido de libd. fi libdeno) estan
sujetas a ajurtes per por la Comisio Chilena del Cobre, Razén por la cual las cifras currespondlentﬂ en los
Sets varian.

c) Se entiende por exportaciones tradicionales, los siguientes productos: cobre, hierro, salitre y yodo, molibdeno, harina

de pescado, papel, celulosa y cartulina. El resto de los productos que se exporten, caben dentro del grupo de los pro-
ductos no tradiciorales.




Embarques de exportacién tradicionales y no tradicionales por origen
de actividad econémica. Total pais, octubre 1977

(En millones de délares)

Octubre Octubre Ene.-Oct % sobre Ens.-Oct - 3
5y =Oct, 7 b v
ESPECIFICACION 1976 1977 1976 total export. 671 ol oport. | e aitial
E -
ne-Oct./76 Ene.-Oct./77 Ene-Oct./77
Ene.-Oct./76
TOTAL EXPORTACION 1658 181,6 17120 100,0 17974 100,0 50
Tradicionales 139,2 1314 13404 78.3 12884 71,7 — 39
Cabre 1/ 113 91,5 1056,0 61,7 971,2 54,0 — 80
(Gran Mineria) (94.1) (76,5) ( 894,1) { 52,2) ( 807.2) ( 449) {(— 9.7)
(Pequefia y Mediana Mineria) (17,2) (15.0) ( 1619) ( 9.5 ( 164,0) ( 91) « 13)
Hierro 4.9 8.8 66,7 39 68,0 ig8 2.0
Salitre y Yodo 23 5.1 335 19 339 19 12
Molibdeno 1 28 4.1 327 19 430 24 0.9
Harina de Pescado 5.2 85 47.2 28 66,5 3.7 40.9
Papel 2,6 26 26,5 16 28,0 1.6 5.7
Celulosa 8.3 9.8 70,8 41 69,1 18 — 74
Cartulina 1.8 1.0 7,0 04 8.7 05 243
No Tradicionales 26,6 50,2 3716 L7 2924 28,3 it 2
Mineros 2/ 28 7.9 16,1 10 322 18 1000
Agropecuarios 3.9 39 1043 60 1459 81 39,9
Agricolas 2.8 28 751 44 17,7 6,6 56.7
Pecuarios 0,9 0.6 22,7 13 21,1 14 ==l
28.6
Forestales 0.1 0.1 0,7 0.0 2 il -
KA o . 58 03 72 04 24,1
154 31.7
Industriales 19,9 384 2512 14,7 3309 i
66 37 9
Alimenticios 3.1 7.6 373 2.2 9 =
59 03 L
Bebidas . 08 04 50 Ot
13 58,2 12 165.8
Maderas 2.2 8,1 219 L
1.0 0,2 44 0.2 128
Art. imp, y deriv. del papel 03 04 y
o 29 57.2 32 165
Prod. quim. y deriv. del petréleo 3.6 i ' 42 82,1 4.6 134
Ind. metilicas bésicas 5.6 6.2 24 :
ik 24 a1l 17 —249
Prod, met. miq. y art. eléctricos 2,6 < 3. 0.2 10,4 0.6 RS
- 6 ¥ 3
Material de transporte 03 38 e Yo 0.8 —115
Manufacturas diversas 14 1.4 16,6 :
i WNAT ___________————'—'—'_'_'__

‘ ] ' ] informacidn
1/ Fuente: Comisién Chilena del Cobre. Sujetas 8 revision. Metal Doré, Selenio, Plata y Cementos de Cobre, cuya 1

2 Incluye ademis de las cifras del Banco Central de Chile,
se obtiene de la Comision Chilena del Cobre.
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Embarques de exportacién por pais. Total pais excluidos el cobre
y los subproductos del mineral de cobre — Octubre 1977

(En millones de délares)

Porcentaje con Porcentaje con

e EharcCct 77 lurl!:lp;:az:tnn to!’ar]e;.p::(::t:iién
ZONA ALALC 2952 1000 386
Venezuela 449 15.2
Colombia 27.8 9.4
Meéxico 4,1 14
Ecuador 19.9 6.7
Peri 11.0 a7
Brasil 77.9 26.4
Bolivia 168 5.7
Paraguay 25 0.9
Uruguay 9.2 3.1
Argentina 81.1 275
CANADA 3.2 0.4
ESTADOS WNIDOS 1020 133
COMUNIDAD ECONOMICA

EUROFPEA 125.1 100.0 16,4
Alemanin (R. F.) 59.2 473
Italia 10.1 8.1
Francia 15.2 12,1
Reino Unido 10,7 8.6
Bélgica 34 2.7
Holanda 26.5 21,2
ESPARA 10,6 14
JAPON 1058 138
ABU DHABI 6.2 0.5
COREA DEL SUR 94 1.2
IRAN 16,1 2.1
OTROS 91,4 12,0
TOTAL EXPORTACION 765,0 100.0
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Embarques de exportacién clasificados de acuerdo los Capi
c
del Arancel Aduanero. Total pais, excluidos el cobre yulos sub‘::ml‘:
tos del mineral de cobre, octubre de 1977

(En millones de dolares)

CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO Enero/Octubre 1977

01 Animales vivos

02 Carnes, despojos comestibles

03 Pescados, crusticeos y moluscos

04 Leche y productos lacteos

05 Productos de origen animal

06 Plantas vivas y product. de la floricultura
07 Legumbres, plantas, raices, tubérculos alim.
08 Frutos comestibles, corteza de agrios y de melones
09 Café, té, mate y especias

10 Cereales

11 Productos de la lineria, malta, almid

12 Semillas, frutos cleaginosos

13 Materias primas vegetales tintoreas

14 Materias para trenzar y tallar y otros prod.
15 Grasas y aceites

16 Preparados de carne, pescados, crusticeos
17 Aszicares y artic. de confiteria

18 Cacao y sus preparados

19 Prep. a base de cereales

20 Prep. de legumbres, hortalizas

21 Prep. alimenticios diversos

22 Bebidas liquidas alcohblicas y vinagre

23 Residuos y desperdicios de la Ind. Alim.
24 Tabaco

o b L]

—

-

NN OO0 AN OO0 =00 e b
- R =T AR I T e e S - e Sy A i .
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25 Sal, azufre, tierra y piedras 54
26 Minerales metallirgicos, escamas, cenizas 68,8
27 Combustibles minerales, aceites minerales 223
28 Prod. quimicos inorganicos 353
29 Prod. quimicos orgénicos 5.6
30 Prod. farmacéuticos 0.1
31 Abonos 264
32 Extractos curtientes y tintéreos 3-3
33  Aceites esenciales y resinoides Dlg
34 Jabones, prod. orgénicos tensoactivos o0
35 Materias albuminoides y colas y 02
36 Polvora y explosivos, artic. de pirotecnia 0-0
37 Prod. fotogrificos y rinemnl!)gréficon 08
38 Prod. diversos de la ind. quimica i
39 Materias plasticas artificiales 2%
40 Caucho natural o sintético 56
41 Pieles y cueros 02
42 Manuf. de cueros N 0.2
43 Peleteria y confeccionts de peleteria 58.2
44 Maderas carbén vegetal y monuf, de madera s
45 Corcho y sus manufacturas 2 00
46 Manufacturas de esparteria y cesteria 69.1
47 Materias utilizadas en la fabric. del papel 189
48 Papel y carton manuf, de pasta = 2.2
49 Artic, de libreria y prod. de artes graficas ==
50 Seda, borra de seda 02
51 Textiles sintéticos plis
52 Textiles metilicos y metalizados 14.1
53 Lanas, pelos y crines 02
54 Lino y ramio 0.0
55 Algodén 5 £ : 0.1
56 Textiles sintéticos y artic. discontinuos 0.0
57 Las demés fibras textiles vegetales 0.0
58 Alfombras, tapices y terciopelos 0.0
59 Guatas y fieltros 1,6
60 Geéneros de punto ? 0.5
61 Prendas de vestir y fus accesorios 0,1
62 Otros artic. de tejidos confeccionados e
63 Prenderias y trapos : 1.8
64 Calzados, botines y polainas 0.0
65 Sombreros, y demas tocados y rus partes —
66 Paraguas, quitasoles y bastones o
67 Plumas y plumén preparados .
68 Manufacturas de piedra, yeso, cemento g»g’
69 Prod. ceramicos e B‘?
70 Vidrios y manuf. de vidrios o

71 Perlas finas, piedras preciosas
72 Monedas
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CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO Enero/Octubre 1977

73 Fundicion de hierro y acero 231
74 Cobre 50.5
75 Niquel =
76  Aluminio 0.3
77 Magnesio berilio —
78 Plomo =
79 Zinc ==
80 Estano 0.0
81 Otros metales comunes =
82 Herramientas y artic. de cuchilleria 0.4
83 Manuf. diversas 0.6
84 Calderas, maquinas y aparatos y artef, mec. 83
B5 Maiquinas y aparatos eléctricos y objetos 3.6
86 Vehiculos y materiales para vias férreas 2.1
87 Vehiculos, autombviles, tractores, velocipedos 2.5
88 Navegacion aérea 3.7
B89 Navegacién maritima fluvial 22
90 Instrumentos y aparatos de optica 0.3
91 Relojeria —
92 Instrumentos de misica 0.1
93 Armas y municiones —
94 Muebles, mobiliaric médico, quirirgico 04
95 Materias para tallar y moldear 0.0
96 Manufacturas de cepilleria, pinceles 0.0
97 Juguetes, juegos, artic, para recreo 0.0
98 Manuf. diversas 3 —
99 Objetos de arte, objetos para coleccion —

765,0

TOTAL GENERAL
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Registros de importacién emitidos por forma de pago
a octubre de 1977

(En millones de délares)

SECTOR PUELICO SECTOR PRIVADO TOTAL GENERAL
FECHA Acredit. Cob. Dif. Otros Tatal % c/r Acredit. Cob.Dif. Otros Total % c/r Acredit. Cob.Dif. Otros Total
Cobranza Total Cobranza Total Cobranza

1970 186,6 18,0 1144 3190 336 551,66 41,3 363 6292 664 7382 503 1507 9482
Eneoct. 161,7 16,7 943 2727 33.2 4774 356 347 5477 668  639,1 52,3 1290 8204
1971 3821 40,7 92,0 5148 442 614.5 14,6 21,7 6508 558  996,6 553 113,7 11658
Ene-oct, 2894 382 65,9 393.5 42,4 501.2 13,7 19,5 5344 576 790,6 51,9 B854 9279
1972 629,9 117,1 125,1 872.1 619 513.8 8,0 156 5374 38,1 11437 125,1 140,7 14095
Ene-oct. 4893 109 4 74,7 673.4 62,1 393.0 83 8,6 409,9 a7s 882,3 117,7 833 10833
1973 8790 65,4 216,3 11607 69.0 466.5 15,1 39,1 520,7 31,0 13455 80,5 2554 16814
Enecoct. 7489 63,1 196,1 1008.1 718 346,1 13,8 369 3968 282 10950 76,9 2330 14049
1974 1.175,0 85,6 1103 13709 568 9223 1104 93 10420 432 20973 1960 1196 24129
Ene-oct. 10708 60,3 108,5 12390 61.1 709.3 70,6 78 7877 389 17804 1309 1163 20273
1975 525,7 62,7 06,4  6B4.8 51,2 550.3 91,7 114 6534 488 10760 154 4 1078 13382
Ene.oct. 4522 52,7 87,6  592,5 523 462,7 68,6 B2 5395 47,7 9149 1213 958 11320
1976 5973 1118 424 7515 446 828, 527 514 9322 554 14254 1645 93,8 16837
Eneoct.  504,1 1076 33,6 645,7 48,7 604,2 448 296 6786 513 11683 152,4 632 13239
1977

Mar, 62,4 2,0 4,1 68,5 453 714 10,9 03 82,6 547 1338 12,9 44 1511
Abr, 439 7,9 0,7 52,5 311 96.7 8,6 113 116,6 69,0 140,6 16,5 120 169.1
May, 354 31,7 0,2 673 353 110,6 119 09 1234 64,7 146,0 43,6 1.1 190,7
Jun, 20,6 38,6 0,2 68,4 28,6 147.1 22,8 0,7 1706 714 1767 61,4 09 2390
Jul, 56.7 24 0.0 59.1 25,9 1531 15,0 0,9 169,0 74,1 209,8 17,4 09 2281
Ago, 414 4,9 0,2 46,5 215 144.1 24 8 08 169,7 78,5 185,5 29,7 1.0 216.2
Sep, 61,5 55 4,2 71,2 30,0 1455 16,1 44 1660 700 2070 216 8.6 2372
Oct, 40,3 15,5 0,5 56,3 26,2 140.4 17,0 13 158,7 73,8 1807 a5 1.8 2150
Enc-oct, 4463 1192 104 5759 304 1.1497 1459 21,8 13174 696 15960 2651 322 18933

NOTA PARA REGISTROS DE IMPORTACION:
No incluye las importaciozes destinadas a las ampresas productoras de cobre.

Registros de impertacién emitidos por paises a octubre de 1977

(En millones de délares)

Enero-octubre de 1976 Enero-octubre de 1977

%, con respecto 9% con respecto

PAIS o, con respecto %o con respecto Val ol Total por ol Total
Valor al 'l‘zn::Lpor :_—LI:::} o S General
0 32,9
ALALC 4256 100,0 3 ?32’2 Hi?.l
Venezurla 67,9 159 10,9 1,8
Colombia 9.7 2.3 33,8 54
éxico 16,1 38 90,8 14,6
Ecuador 775 18,2 355 5.7
Perls 133 3.1 91,7 14,7
Braril 52,1 12,2 9,6 15
Bolivia 10,0 24 15,7 25
Paraguay 9.0 2,1 24 04
Tuguay 5.8 14 226,5 36,3
Argentina 164.2 38.6 4087 28
ESTADOS UNIDOS 343,6 ’3’3 308 =
JC:NADA 112 9.3 2143 52
PON 1227 61,2 "
ESPARNA 26,1 e
COMUNIDAD ECONO.- 12,5 2757 1000 -
MICA EUROPEA 1659 1000 45 54,3
A 459 25,6 o
T nin Occidental :?g 71 307 11,1
Francia 19.9 12,0 442 16,0
Reino Unido 42,4 25,6 9,8 e
Bélgica - Luxemburgo 6.8 41 15,6 g
Holanda 8.8 53 133,2 4
IRAN 49,6 135 1459 .
RESTO DEL MUNDO 179,2 ' 5939 100,0
TOTAL GENERAL 13239 s :
—— __.—-——'_'__._._




Registros de importacién a octubre 1977. Clasificacién econémica

(En miles de dalares)

Variac,
ENE.-OCT. 1976 ENE.-OCT. 1977 Porcent,
B SPRGNTERCTD Oct, Oct. T T Ene.-oct.
IF. N 977 © sobre el sobreel 1977
1976 1976 L Valor Total Valor Total Ene.-oct
Impor. Impor, 1976
EIENES DE CONSUMO" 154 046 25 600 37 4584 115919 8.8 313 048 165 1701
L1. De origen agricola 8853 935 1330 6406 0,5 9 904 0.5 54.6
1.2. De origen industrial alimenticio 39 197 11 287 8770 30 936 2,3 75091 4.0 15427
1.3. De origen industrial no alimenticio 105 996 13 378 27384 78577 5,9 228 053 121 1902
1.3.1. Farmacin y medicina ( 17.653) ( 1110) ( 1758) ( 14852) (¢ 11) { 18026) ( 1,0) ( 21.4)
1.3.2. Herramientas ( 10159) ( 1282) ( 1150) ( 7951) ( 0,6) ( 11462) € 0,6) ( 44.2)
1.3.3. Resto ( 78184) ( 10986) ( 24476) ( 55774) ( 42) (198 565) (10,5) (256,0)
BIENES DE CAPITAL 410742 54571 58 248 291019 21,9 501015 265 722
2.1, Magquinarias y equipos 237 B95 16 679 28 064 204 309 154 276 766 14.6 355
2.2. Equipos de transporte 171934 37628 29 283 86 122 6,5 222 269 11.7 158,1
2.3. Animales reproductores 913 264 901 588 0.0 1980 0.1 236,7
BIENES INTERMEDIOS 1118981 107 560 119 288 916 990 693 1079 287 57,0 177
3.1, Materias primas origen agricola 246 663 33 834 13 597 225 388 17.0 137 177 7.3 —39,1
3.1.1. Alimenticio (200 783) ( 28787) ( 10502) (190 609) (14.4) ( 91604) (48) (— 519
3.1.2. No Alimenticio ( 45880) ( 5047) ( 3095) ( 34779) ({ 2,6) ( 45573) 24) ( 3Lo
3.2. Materias primas origen indurtrial 264 122 28 145 44 744 197 725 149 291 290 15.4 473
3.2.1. Alimenticio ( 74193) ( 10720) ( 27288) ( 53116) ( 4,0) ( 88072) ( 4.6) { 65.8)
3.2.2. No Alimenticio (189929) ( 17425) ( 17456) (144 609) (10,9) (203 218) (10,7) ( 40,5)
3.3. Bienes intermedios industriales 102 681 9 930 13 656 78 995 6,0 145 054 7.7 83.6
3.4. Repuestos 103 695 9971 9 642 85 258 6.4 107 404 5.7 26,0
3.4.1 De miquinas y equipos ( 85620) ( 8561) ( 7433) ( 71192) ( 54) { 81516) ( 43) ( 14.5)
3.4.2. De equipos de transporte ( 18075) ( 1410) ( 2209) ( 14066) ¢ 1,1) ( 25888) { 1.4) { 84.1)
3.5. Combustibles y lubricantes 391 739 24 022 32475 321837 243 360 139 19.0 119
3.6. Partcs y piezas para armaduria 10 081 1658 5174 7 787 0,6 381223 2.0 3909
TOTAL 1683770 187 731 215020 1323928 100,0 1893 350 1000 430
. s . . ..
Registros emitidos por regimenes de importacién a octubre 1977
(En miles de délares)
REGIMENES ESPECIALES
IMEN Total
FECHA GENERAL ALALC Grupo Cobre SOQUI- Ley Ley Ley DFL Otras General
Andinro  Dto. 95 MICH 13039 12937 12858 12008 16.624 266 Leyes
1976
Marzo 107 102 7050 664 1786 1453 565 106 = 2 306 4 568 347 2 788 128 735
Abril 80 324 9910 1158 — — 1388 110 80 1166 767 560 1108 96571
Mayo B8 156 6 390 1144 1188 723 792 164 411 B8E9 1338 as1 13 195 114 741
Junio 105 345 9 586 1939 532 — 419 37 352 92 2513 996 1 649 123 460
Julio 125 981 6 764 B51 784 = 1430 68 2497 560 2508 606 1503 143 552
Agosto 125 297 10 216 2444 1473 637 503 212 3498 1682 4070 534 2570 153 136
Septiemnbre 128 625 11 562 4 684 1362 741 710 34 1105 2 308 2615 657 4 109 158 512
Octubre 152 772 14 187 1488 2025 —_— 2576 315 4 085 7179 1387 994 723 187 731
Ene.-oct. 1020813 95 BGD 15 744 10 208 3 554 11459 1196 12 148 16235 102 884 5458 28 369 1323028
%o con res-
pecto Total
Gen-ral 771 7.2 1,2 08 0.3 0.9 0.1 0,9 1,2 7.8 04 2.1 100,0
1977
Enero 115 B08 8713 130 — —_ 2 610 32 1163 1821 5136 479 182 136 074
Febrero 96 638 4 491 2 — - 2510 67 2013 2128 963 416 1 583 110 811
Marzo 128 475 9 464 —_ — 2087 156 1 880 2979 604 532 4 BO5 151072
Abril 140 065 16 749 — — —_ 2 842 38 2725 3593 1499 1087 551 169 149
Mayo 161 653 16 512 -_— —_ 2578 35 2 558 41293 494 607 2 026 190 756
Junio 204 614 15 628 — = - 2622 140 4078 5 605 2 106 908 3218 238991
Julio 191 413 21 008 —_ — — 2498 58 1836 5509 3431 638 1748 228 139
Agosto 184 926 17 093 — — S 2677 1 2 705 2102 1382 622 4 664 216 172
Sepriembre 211 472 91216 —_ _ —_ 283 - 1946 2007 1433 1474 9335 237 166
Octubre 169 528 30 132 = — -_— _ - 4 447 1126 4 508 2225 3054 215 020
Ene.oct. 1604592 149006 132 —_ — 20707 527 25351 31163 21556 9060 31256 1893350
9% con res-
pecto Total
General 848 79 0,0 — — 1.2 0,0 13 1,6 1,1 0.5 1,6 100,0
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Aduanero a octubre de 1977

(En miles de ddlares)

Registros de importacion emitidos por capitulos del Arancel

CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO

Enero/Octubre 1977

Animales Vivos

Carnes y despojos comestibles

Pescados, crusticeos y moluscos

Leche y productos licteos

Productos de origen animsal

Plantas vivas v productos de la floricultura
Legumbres, pl raices, tubérculos alim.

Frutos comestibles; corteza de ogrios y de melones
Café, té, mate y especias

Cereales

Productos de la molineria, malta, almidones
Semillas y frutos oleaginosos

Materias primas vegetales tintéreos

Materias para trenzar y tallar y otros productos reino vegetal
Grasas y oceites

Preparados de carnes, pescados, crusticeos, etc,
Aziicares y articulos de confiteria

Cacao y rus preparados

Preparados a base de cereales

Preparados de legumbres, hortalizas

Preparados alimenticios diversos

Bebidas liquidas alcoholicas y vinagre

Residuos y desperdicios de la Ind. Alimenticia
Tabaco

Sal, szufre, tierras y piedras

Minerales metaliirgicos, escorias ¥ cenizas
Combustibles minerales, aceites minerales
Productos quimicos inorginicos

Productos quimicos orgénicos

Productos farmacéuticos

Abonos

Extracto, curtientes y tintoreos

Aceites esenciales y resinoides

Jabones, productos organicos y tensoactivos
Materias albuminoideas ¥ colas

Pélvora y explosivos, artic. de pirotecnia
Productos fotogréficos y ci afico

Productos diversos de la Ind. quimica

Materias plasticas artificiales

Caucho natural o sintético

Pieles y cueros

Manufacturas de cuero

Peleteria y confecciones de peleteria

Maderas, carbon vegetal y manufacturas de madera
Corcho y sus manufacturas 5

Manufacturas de esparteria y cesteria

Materias utilizadas en 1a fabric, del papel

Papel y cartén manufacturas de pasta s
Articulos de libreria y productos de artes graficas
Seda, borra de seda

Textiles sintéticos

Textiles metélicos ¥ metalizados

Lanas, pelos y crines
Lino y ramio
Algodén . 2
Textiles sintéticos ¥ artificiales discontinuos
Las demas fibras textiles vegetales
Alfombras, tapices, trrciopelos
Guatas y fieltros

Géneros de punto E
Prendas de vestir y sus accesorios
Otros articulos de tejidos confeccionados
Prenderia, trapos

Calzados, botines. polainas
Sombreros y demis tocados y sus partes
Paraguas, quitasoles, bastones
Plumas y plumdn preparados
Manufacturas de piedra, yeso, cemento
Productos cerdmicos L
Vidrios y manufacturas de vidrio
Perlas finas, piedras preciosas
Monedas

Fundicién de hierro y acero

Cobra
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CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO

—_—
Enero/Octubre 1977

Nigquel

Aluminio

Magnesio berilio

Plomo

Zinc

Estafio

Otros metales comunes
Herramientas y artic. de cuchilleria
Manufacturas diversas

- o

Calderas, q , ap y

Maiquinas y aparatos eléctricos y objetos
Vehiculos y material para vias férreas
Vehiculos, automéviles, tractores, velocipedos
Navegacion nérea

Navegacién maritima fluvial

Instrumentos y aparatos de optica

Relojeria

Instrumentos de misica

Armas y municiones

Muebles, mobiliario médico-quiriirgico
Materias para tallar y moldear
Manufacturas de cepilleria, pinceles
Juguetes, juegos artic. para recreo
Manufacturas diversas

Objetos de arte, objetos para coleccién
Repuestos varios para la industria, Herramientas

TOTAL GENERAL

593
16018
6 693
218
15 810

1893 350

2112



IV. Cambios v Oro
Tususdemmbiodemdq;mw

(En pesos)
Fuente: Cable Reuter

TIPO DE CAMEIO COMPRADOR

PROMEDIOS ANUALES

PROMEDIOS MENSUALES

UNIDAD -
MONETARIA 1976 1977
1974 197 :
975 1976 Dac. Ago. Sep. Oct. Now,
Délar 0.832 7
: o 451 13,05 17.03 2195 2385 2471 2566
Ltz “h’-"_ 1943 10.69 2530 2853 38.15 41,51 4368 2566
Flla--en slemian 0325 1.97 521 7,15 9.5 1028 10.85 1146
raaco suize 0289 159 524 597 911 1004
Franco frances 0,174 1.14 2.72 342 148 435 i o
Franco belga 0,022 0.13 0.34 047 o;u 0.57 ::g :e:
Corona sueca 0.104 11 o
; a7 300 410 497 492 516 s3s
Corona danesa 0.139 054 217 2 - 7
- 21 92 365 357 204 420
u‘h- espadols 0017 0.09% 0.195 0,250 0259 0282 0.294 0310
italisna 0.0015% 001+ 0.016 0,020 0.025 0027 0028 0029
Flania bolandes 0314 0.84 495 656 595 971 10.16 10.62
Dhr- - canadiense 1,889 5.36% 1325 16,73 2041 2225 2254 2317
japonds 0,006+ 0.028%% 0.044 0,058 0082 0.089 0.097 0.105
H“ Austnaco 0,110"* 0,461%= 1,044%% 1044 1335 1442 1523 15611
': rm‘ de Corredores =
ponds al 31 de diciembre de cada ano.
Tasas de cambio de monedas extranjeras
(En ddlares)
Fueate: Cable Reuter, Cierrs Mercado de Losdres
TIPO DE CAMBIO COMPRADOR
e
A Fines de Periodo 1937
MONETARIA 1974 1975 1976 Aga.31 Sep. 30 Oct. 51 Nov. 30
Len esterl. (USS por f) 2,345 2,0235 1700 L7422 17448 17770 s
slemin 2398 2.617 2351 2325 Rtk g 1152
iz 2,503 2619 2443 2395 et o 4553
oo francés s442 4468 4962 5912 4915 43540
Dl 35992 39,461 35824 35,696 35792 S "'iﬁ
Corema sueca 4.054 4400 4118 4850 2B g 6137
= daness 5.625 6172 5.765 6.198 e esse 82267
e erpaiiola 55.992 59.674 68235 84451 §4.600 B $77570
Lira italiang 649,041 683.593 573529 s82218 58,196 e "2400
Flain bolandsy 2,488 2683 2451 s i e 1.109
Délar canadiense 0.990 1017 1013 1076 1074 s 243454
Yo jponis 300213 304.547 292.059 ’:’m pers oo 15878
austriaco 16,93 15.433 16.588 § 0585
Schiling . 6N 0859 o
Pee australiang 0.752 0.791 0916 0.500 -
N3

F(
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Compras y ventas de oro del Banco Central

(En pesos Oro)

FECHA

1977

Enero
Febrero
Mario

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agoaro
Septiembre
Octubre
Noviembre

1976

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciambre

TOTAL ARO

1975

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septismbre
Octubre
Noviembre
Diciembre

TOTAL aRo

COMPRAS

Barras Monedas y

VENTAS INTERNAS

TOTAL Monedas v Barras TOTAL
cospeles cospeles
6815 70 646 77 461 428 620 - 428 620
— 73 201 73 201 174 580 — 174 580
12971 87945 100 916 554 140 —_ 554 140
— 101 497 101 497 477 680 — 477 680
4156 68312 72 468 508 580 — 508 580
2 298 96 526 98 824 503 450 — 503 450
- der MmN
— 69 579 69 g
- 86 694 86 694 823 430 — 823 430
14 392 127 851 142 243 742 020 — 742 020
4 088 116 146 120 234 607 100 - 607 100
25 B0O — 25 800
2 094 180 289 803 2383 ggg 25 800 = e
164 779 166 747 33 A = gueso
1497 332 232 901 1730223 =
1570 -_ 61
1080 464 223 121 1312 585 108 810 = 108 810
= 152 500
1487 782 2 829 384 4317 166 152 500 !:l e
1361520 176 502 1538 gg: :g; 232 o FERr
721 744 3458 184 4179 224 550 = 224 590
1770 712 152 903 1923 615 Ak
5171 -
1088 743 123 gnsg : g?g ‘;‘g? ;;3 05 it 134T0
1 et 7 524
gt el 113 180 113 180 507 524 25*:‘ o
7 —_ 1
13 327 565 5182 306 21 509 871 aasa0d
437 587 31950 = 31950
211 569 226 018 704979 21150 - 21150
475 456 229 523 o125 19 520 — 19 520
1307 769 304 554 3 % - o
1234 580 342 685 . :;2 HE 14 700 G 14 700
1220071 372916 1 146 861 26 850 = 2
B840 196 306 665 S 22 700 - 22 700
748 711 377294 ; 032 85 3 750 i 2 ::2
1670 367 332 485 2 o 161 12 600 EL
1788 336 414 825 5 ito o e
1 —_—
20 525 350211 2643 736 19 350 19350
2407 525 =
o01 tan 221372 1122994
o 279 075
17324919 279 075
13671762 3653157
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V. Deuda Externa de Chile

Deuda Externa General de Chile

Series nominales y reales

(Millones de délares, porcentajes)

1 n 111 v v VI VI VIIT X x X1
Deuda  Reservas Druda Ext. D-uda Ext. Indice Variac, anual Maciona- Deuda Ex. Deuda Ex. Indice  Variac. anual
Externa Brutas  Gral.desc. Gral. Real Druda Ext, DrudaExt. lizacio- excl. Nac,  Real excl. Deuda Ex, Deuda Ex,
ARO General Res. Brutas  (Col. IIT  Gral. Real  Gral. Real nes (III-VII) Nac. (Col. Realexcl. Real excl,
(I-11)  deflac. IPM- 1960=100 (%) VIII deflac, Nac, Nac. %
USA) IPM-USA) 1960=100
14960 746 119 627 1251 1000 — = 627 1251 100.0 ey
1961 1010 104 906 1816 1452 + 452 = 906 1816 1452 + 452
1962 1255 106 1149 21298 183.7 + 26,5 = 1149 21298 183,7 + 26,5
1063 1469 114 1355 2715 217.0 + 18,1 _ 1355 2715 2170 + 181
1964 1635 131 1504 3008 240 4 + 108 = 1504 3008 1404 + 108
1965 1781 182 1599 3087 246.8 T — 1599 3 087 2468 sl
1966 1852 234 1618 3070 2454 — 06 —_ 1618 3070 2454 — 06
1967 1908 200 1708 3211 256,7 + 46 = 1708 3z 256,7 + 46
1968 2201 288 1913 3497 279.5 g — 1913 3497 279,5 + 89
1963 2 689 433 2256 3037 314.7 + 12,6 175 2 081 3 632 290,3 + 3.9
1970 3123 505 2 618 4468 357.2 + 13,5 255 2363 4032 3223 + 11,0
1971 3196 290 2 906 4772 3815 + 68 316 2 590 4253 340,0 + 55
1972 3 602 271 333 5133 410.3 + 7.5 312 3019 4 652 379 0
1973 4 048 401 3647 4 876 389.8 — 50 298 3340 4477 3579 — 3.8
1974 4774 535 4239 4 684 3744 — 40 499 3 740 4133 3304 — 73
1975 5263 427 4 836 5129 410.0 + 95 437 4399 4 666 3730 12,9
1976 5195 816 4379 4379 350.0 — 14,6 319 4 060 4 060 3245 — 130
NOTAS: Las series que se presentan corresponden a la revision y compatibilizacion de series iores, como ltado del Sistema
Integrado de Notificacion de la Deuda Externa. La incorporacion de gran parte de la deuda externa al procesamiento
computacional poribilitd esta revision.

Columna 1: Deuda Externa General: Son los saldos retos pendientes de pago al exterior al 31 de diciembre de cada afio con-
siderando: — la deuda externa tradicional, vale decir la deuda del sector piiblico y del sector privado con garantia
publica, — La deuda con el FMI. — La deuda externa del sector privado directo (cob. diferidas). — Los cré-
ditos financieros al rector privado Decreto 1,272 (Arts. 14, 15 ¥ 16) y las lineas de corto plazo al sistema mo-
netario (Bco, Central, Bcos, Comerciales y del Banco del Estado).

Columna II: Reservas Brutas del Sistema Monetario: Sop todos los activos del sistema ‘monetario (Bco. Central y Bancos Co-

Co'umna III:

Columna

Columna

Columna

Columna VII:

Columna V

Columna

Colymna

Columna
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Iv:

vV

VI:

III:

XI:

mercisles) al 31 de diciembre de cada afio. Se ha corregido en esta serie el valor del oro que se entrega en las
reservas internacionales por el valor promedio comprador al cierre en el mercado de Londres al mes de diciembre
de cada ano. Igua'mente se consider6 en forma neta los convenios de créditos reciprocos.

Deuda Externa Gensral descontadas las Reservas Brutas: Se refiere a la posicion deudora neta del pais con el ex-
terior {Columna I — Columna II).

Deuds Externa General Real: C le a la Col III deflactada por el IPM de Estados Unidos con base
diciembre 1976. Esta serie permite hacer comparaciones anuales sobre la deuda extcrna en términos reales.

Indice Deuda Externa General Real: Se refiere al indice de variacion con base 1960=100 de la serie presentada en
la columna IV,

Variacién anual deuda externa general real: S refiere a la varincién anual de eudcudamiento. Se deduce de las
colymnas IV o V.

Nacionalizaciones: Se refiere a los saldos al 31 de dicimbre de cada afo, habidos por concepto del cambio de
propiedad de la inversion extranjera, origi do una rrsp bilidad de pago para el Gobierno de Chile.

suda Externa excluidas las Nacionalizaci Se refiere a la I d tada la col VII. Es im-
portante considerar esta serie ya que si bien las nacionalizaciones pasan a constituir un pasivo y una obligacion
con el exterior no suponen incremento de inversion interna en los anos respectivos.

Deudn Externa Real excluida Nacionalizaci : Corresponde a la columna VIII deflactada por el IPM de Estados
Uridos con base diciembre 1976.

Indice Deuds Externa Real excluida Nacionalizaciones: Se refiere al indice de variacién con base 1960=100 de
la serie prerentada en la columna IX.

Variacién Arwual Deuda Externa Real excluida nncionalizaviones: Sa refiere a la variacién anual de la serie presen-
tada en la columna IX.



ras de Producecién
Gasto del producto geogrdfico bruto a precios de mercado
(Cifras en miles de pesos de cada afo)

Fuente: ODEFPLAN

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976 *

—_— -

1. Gasto en consumo de las personas e ins-

tituciones sin fines de lucro 1/ 180 601 922 189 7151108 33 740 401 114 099 994
2. Gasto en consumo del Gobierno General 37 700 150 710 1270 842 5520 341 20 944 565
3, Inversién geogrifica bruta en capital fijo 28923 161 519 1201 596 4 267 484 12 146 993
4. Exportaciones de bienes y servicios 22 482 154 623 1632 857 8312 840 30613 054
5. Menos: Importaciones de bienes y servicios 30 721 175 899 1595914 9 759 107 25 743 099
GASTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO

BERUTO A PRECIOS DE MERCADO 238 985 1213 142 9 660 489 42 090 959 152 061 507

1/ Incluys consumo de personas e instituciones sin fines de lucro -~ variacién de existencias,

L Estimacién,

Gasto del producto geogréfico bruto a precios de mercado
(Cifras en miles de pesos de 1965)

Fuente: ODEPLAN

i i v . 1976* V ?.c
i inc, 1975 ariac, ariac.
ESPECIFICACIONES 1972 1973 \«'7;3.;;, 1974 \;:r;;; el Liiec
[y S e
N
BES i = pieoide | e SR 16280 e3A 6 00k 0
o instituciones sin fines de fucro 1/ 10796 a1s989 —Al M8 710 ;
e nGn‘:-’::n en consumo del Gobierno Ge- a9 1066 3.2 3 298 7.6 3069 — 70 3391 105
3 El\re;isj‘i’én geografica bruta en capi- D 5 ol 29 3220 13,9 2355 —27,1 21275 — 34
8,9 3978 6.8 4576 15.0
4. Exportaciones de bienes y servicios 2 536 2 682 58 3725 3
— — 6.0
5. m‘::' Importaciones de bienes y 3 801 4036 6,2 4 155 29 3601 133 3384 6
108
e 5.7 22 060 —11,3 23 058 4.5
BRUTO A PRgg%%ugzonggggaFmo 24419/ 23EAT s 36 24867

es do lucro == variacién de cxistencias.

L) Incluye consumo de personas @ instituciones sin fin
* Estimacién,
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Origen por ramas de actividad del producto geografico bruto

a precios de mercado

(Cifras en miles de pesos de cada afio)

Fuente: ODEPLAN

1974

ESPECIFICACION 1972 1973 1975 1976 *
1. Agricultura, silvicultura, caza y pesca 16 834 80 054 536 304 2 396 542 11284 376
1.1 Agricultura, silvicultura y caza 16 295 75919 492 761 2245179 10 289 669
1.2 Pesca 539 4135 43 543 151 363 894 707
2. Explotacién de minas y canteras 18 544 110 640 921 832 3 546 044 11 637 523
3. Industrias manufactureras 58 649 316 181 2244321 8 636 436 32 110 269
4. Construccién 11 852 38741 325 459 992 132 2946 632
5. Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios 2 536 5674 87 256 606 000 2 350 158
6. porte, al jo ¥y icaci 11176 53 871 374 105 1628 519 4981 640
7. Cgmercio al por mayor ¥ al por menor 52 823 305 876 2 781517 13 316 265 42 931 638
8. Banca, sfguros y bienes inmuebles 5777 42 456 440 987 2403 845 11137014
9. Propiedad de vivienda 11 169 58 980 393 822 1878 708 5998 715
10. Administracién Piblica y Defensa 17 201 60 547 503 701 2 380 791 0554 444
11. Servicios 32334 131122 1051 183 4304 777 17 120 098
PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO A
PRECIOS DE MERCADO 238 985 1213 142 9 660 489 42 090 959 152 061 507
* Estimacion,
Origen por ramas de actividad del producto geografico bruto
a precios de mercado
(Cifras en miles de pesos de 1965)
Fuente: ODEPLAN
o Yo %o %
ESPECIFICACIONES 1972 1973 Variac. 1974 Variac. 1975 Variac. 1976 %  Variac.
73/72 74/73 75/74 76/75
1. Agricultura, silvicultura, caza y pesca 2 084 1780 —14,6 2077 16,7 2156 is 2211 2,6
1.1 Agricultura, silvicultura y caza 2023 1720 —15,0 1995 16,0 2061 33 2 082 1,0
1.2 Pesca 61 60 — 1,6 82 36,7 95 159 129 36
2. Explotacion de minas y canteras 2249 2 286 1,6 2 650 15,9 2519 — 50 2 BE4 14.5
3. Industrins manufactureras 6371 5956 — 6,5 5903 09 4 286 —27.4 4573 6.7
4. Construccion 1043 924 —11,8 1109 20,0 765 —31,0 636 —169
5. Electricidad, gas, agua y servicios
sanitarios 448 461 29 518 12,4 525 — 14 544 36
6. Transporte, almacenaje y comunica-
ciones 1037 1055 1,7 1049 0,6 939 —10,5 993 58
7. Comercio al por mayer y al por menor 4936 4912 — 0,5 5037 2,5 4273 —15.2 4376 24
8. Banca, seguros y bienes inmuebles 847 803 — 5,2 1041 29,6 1259 20,9 1273 1.1
9, Propiedad de vivienda 1812 1865 29 1903 20 1912 0.5 1943 1.6
10. Administracion Piblica y Defensa 1095 b 24 1211 8,0 1212 0,1 1316 8.6
11. Servicios 2492 2372 — 4,8 2 369 — 01 2214 — 66 2309 43
PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO A
PRECIOS DE MERCADO 24419 23 535 — 36 24 867 - 22 060 —113 23058 4.5

* Estimaciom.
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Produccion de carne en vara por especies, y niomero de animales

beneficiados

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)

VACUNOS

OVEJUNOS

Total carne IORCINOD EormcS SAERIgs
PERIO- envara l‘f"‘ de Carne en NO de Carne en N°de Carne en N de Carne en N° de Carne en
Do (en tons.) animales vara animales vara animales vara animales vara animales vara
(Tons.) (Tons.) (Tons.) (Tons.) (Tons.)
190 2485230 670637 1760650 1257784 223770 671646  44387,0 30907 56370 4746 57.0
191 2290150 564013 152069,0 1372196 248620 700950 451610 36023 68060 9510 1170
192 1924130 406 772 117 756,0 888231 16 108.0 760263 513460 41215 69050 21958 2080
M3 1551330 324 810 89 185,0 730378 123110 762594 491760 23767 38180 46069 6430
1994 2444690 671028 1752320 961828 161550 757178  49902,0 15108 27010 35909 4790
195 2668570 B92026  215479,0 1048035 18 085.0 462681 209600 14963 30600 22727 2640
M6 2428252  BO9 732 198 1477 948623 161926 376206 248803 17459 33736 21672 2310
1976
Ene, 20 416,9 72 942 18 0518 66 117 1054.6 17 365 11519 709 150,0 650 8.6
Feb, 19772 8 67016 16 700,2 107 870 1771.7 17 121 1134,0 738 152,5 621 8.4
Mar, 24995,9 82 663 208682 133453 22366 25 120 17028 825 175.2 1103 13.1
Abr. 24 951,1 79 890 20 184,7 144 140 241156 31360 2 082,1 1332 2509 1443 218
May. 24 409,8 79 437 19 873.0 103 217 17518 39 119 2617,7 1126 242.7 1000 146
Jun, 23 820,6 20 189 19 129,9 61 835 10458 50 924 33722 1488 266.7 459 6.0
Jul, 17 829,7 59 664 13 962,8 15 541 207.7 47 694 31974 2004 364.7 578 7.1
Afo. 173939 57516 13 860.5 16 637 317.8 43065 2 820,7 2030 3885 478 6.4
Sep, 17 143,0 56087 133548 53304 9618 36 244 23255 2335 455.5 6279 454
Oct.  15777,8  s2087 127417 52876 aaLD: . aS il LOEMAS A Bs
Nov. 158583 54327 130030 63725 11978 21499 14351 1086 gIvBE = Thass AR
Dic, 20 365 4 67014 164171 129818 21884 20 555 13525 1767 34730 3 AU RS0
1977
Ene, 17 580,2 57 566 14372,4 113 224 177113 16 555 11254 1651 307.5 911 126
Feb, 181750 ariad T 130 758 2200.1 17 775 1222,2 1239 2458 1093 15;.4
Mz v e abs e 166977 28817 24 385 16782 1377 267,0 1377 21.1
Abr, 19441,0 60476 15 632,3 98 733 17944 26 561 1787.8 1112 2108 1l ;;'.; ;::
May, 21 780,7 66 281 17 13,1 73 195 13199 e Sl e ol 1 :4-2
Jun., 20 5450 61963 15075.2 41763 790.2 48221 33304 2119 4169 2119 .

S B e
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Indice de produccién minera
(Base: Dic. de 1974 = 100)

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas

MINERALES METALICOS MINERALES NO METALICOS INDI-

FE- CE-
CHAS Cobre Molib- Plomo Zine Mer- Oro Plata Hierro Man. Indice Sali- Yodo Cali- Car- Petré- Indice GE-
deno curio gan. del tre zas bén  leo del NE-

grupo grupo  RAL

1970 753 47,1 1675 103,90 397 392 280 1081 921 77,0 929 944 052 860 1336 1062 B80S
1971 758 523 1623 1340 515 486 310 1075 827 779 1125 1110 952 944 1383 1166 825
1972 767 486 859 781 657 71,2 534 828 558 758 964 90,1 1044 818 1345 1078 797
1973 785 408 801 1563 820 781 S74 902 SO0 779 950 93,6 838 804 1227 1009 &07
1974 o056 807 78,0 2251 946 897 760 986 996 950 1007 963 1016 877 1079 1006 957
1995 878 752 57,6 2132 100 968 710 1055 694 89,1 991 831 500 B66 0960 895 BO2
1976+ 1068 90,1 188 2003 13 983 B30 995 846 1048 845 596 S60 740 899 799 1018

1976 *

Ene. 994 952 581 2161 _. 897 451 1019 122 985 980 1022 726 757 966 907 9716
Feb, 100,01 858 — 2564 160 972 482 076 444 984 698 559 324 268 864 626 941
Mar, 1046 794 356 1330 _ g68 465 978 52,6 10,8 809 48 468 958 939 BOT 993
Abr, 1044 716 — 1806 _ 882 477 o981 897 1014 850 292 19,7 651 900 729 980
May, 1083 832 445 1258 — 877 445 972 8L0 1049 B02 716 420 723 927 787 1017
Jun. 102,5 1164 — 1106 — 032 475 988 1043 1019 880 650 386 931 865 819 995
Jul.  102,7 100,7 445 1307 — 1032 1210 968 1167 102,01 855 346 548 773 912 798 994
Ago. 1052 954 — 3541 — 1131 1204 1052 773 1050 83,7 866 711 725 89,7 825 1023
Sep. 1076 772 445 1734 — 986 1096 1006 1487 1055 805 81,1 725 879 875 837 1029
Oct. 113,1 975 — 2742 — 947 1229 956 1024 1103 862 756 566 669 885 795 1066
Nov. 1132 963 — 2161 — 918 1250 1042 1041 1113 875 416 825 708 861 BOS5 1076
Dic. 1206 823 - 2338 — 1253 1174 1005 823 1164 B73 670 819 836 894 856 1127
1977 *

Ene. 1044 862 — 2080 — 1042 567 99,1 50,6 1022 721 661 1047 673 876 798 995
Feb. 1022 722 —— L — 938 529 373 71,6 925 166 287 334 726 774 521 E76
Mar, 110,6 914 — n — 99,7 500 1094 1177 1088 80,7 594 952 888 860 845 1059
Abr. 1090 897 — L — 1179 492 9L . 797 1053’ 754 (838 377 722 7888 725 1014
May. — el =— 0104 - = — = s = - — = S

* Cifras provisionales.
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Produccién de minerales de hierro

(En toneladas)

Fuentes: Servicio de Minas del Estado, INE y CAP

PRODUCCION

B Mensual Anual Acumulado
en el afo

1968 11 916 282

1969 11 534 449

1970 11 264 929

1971 11227 636

1972 8639975

1973 9416 424

1974 10 296 522

1975 11 006 693

1976 (*) 9 978 649

1976 (%)

Octubre B29 091 8167 117

Noviembre 907 720 9074 837

Diciembre 903 812 9 978 649

1977 (%)

Enero 871282 871 282

Febrero 332921 1204203

Marzo 961 136 2 165 339

Abril 797 560 2 962 B99

Mayo 900 984 8412 339

Junio 684 573 9096912

Julio 532018 9 628 930

Agosto 408 367 10 037 297

Septiembre 537033 10 574 330

Octubre 528091 11102 421

(*) Cifras provisionales,

Produccién de algunos minerales

Fuentes: Servicio de Minas del Estado, INE

Carbonato Molibdeno Plomo Zinc M i M.
FECHAS de calcio (tns. fino) {tns. fino) (tns. fino) (kg. fino (tns. mineral)

(toneladas)
1967 1911 369 4 740 404 1124 6 349 14 846
1968 1775 708 3853 990 1255 17 096 23 844
1969 2 303 982 4841 832 1478 9 875 23 699
1970 2091 107 5701 892 1537 13 360 26 723
1971 2 087 628 6321 BED 1982 17 307 23 B3B8
1972 1 989 437 5 B85 462 1162 22 046 16 085
1873 1 848 144 4 843 252 1 589 27497 15 405
1974 2 659 496 9757 420 3 349 31 740 28 694
1975 1576 605 9001 309 3174 3347 20016
1976 1236 385 10 898 102 2 982 449 24 399
1976
Julio 100 683 1015 20 162 — 2 803
Agosto 130 390 962 _— 439 = 1 855
Septiembro 132 901 778 20 215 —_ 3570
Octubre 103 947 983 = 340 — 2 461
Noviembre 151 575 971 — 268 = 2501
Diciembre 151 590 830 = 290 E 1978
1977 (*)
Enero 197 000 B69 — 258 —_ 1213
Febrero 71 863 728 = 158 — 1720
Marro 194 515 921 = 278 — 2828
Abril 96 752 904 — 320 —_ 1914
Mayo 119 691 1114 = 272 — 1526

(*) Cifras provisionales,
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Fusnte: SOQUIMICH

Produccién de salitre, yodo y sulfato de sodio

SALITRE YODO SULFATO DE
~ FECHA SODIO
(Tons. brutas) (Ton) (Toms.)
4 — 5
1%8 678 865 195403 -
1963 781 668 1 448.80 52424
w0 674063 (%)  2240.68 31390
1 8§29 699 2 563,85 45050
T 706 498 210112 40 938
93 796 464 2 168 43 15050
194 737 702 21272.85 32170
15 726 449 195160 22 900
1576 618 728 1 258,60 28 400
1976
Octubre 52710 148.75 4 700
Noviembre 53 390 50,85 1000
Drceenbre 53294 7540 4100
mn
Ernero 44 700 130,00 -
Febrero 10 100 56,50 —
Marro 49 768 117,00 1 800
Abil 46 100 165,00 4 500
Mayo 44 800 172.00 860
Juns, 49 800 169,00 5200
Julio 53 800 187,00 5 000
Agosto 51 100 167,00 1200
Septiembre 48 600 162,00 2300
Octubre 51100 190,00 4 700

maria.

Fuente: ENAP

(*) Las cifras o partir de erte afio indican produccién pri-

Produccién de petréleo

POZOS
PERFORADOS ___PRODUCCION (m3)
= N Mi‘es ____ Pewréleo crudo  Gas natural
CHAs metros Mensual Acumulado {miles)
- 100 1874 2177397 6988 189
159 75 1584 2 122 445 7469 741
190 66 1472 1976 475 7 628 374
] 78 1685 2048 119 7986 353
e 67 1489 1991 496 8072 980
1313 65 1365 1817 024 7 376 450
1 59 1429 1 598 562 7042073
1ns 59 1240 1422 295 7096 943
197 64 1478 1330 960 7034617
196
Oer, 5 129 109 151 1114433 599 461
B, 2 90 106231 1220664 572428
e 5 133 110 296 1330 960 614 388
1w
- 6 1 108 136 108 136 609 481
o 5 Hi 95 542 203 678 541 66:
:';' 5 170 106 125 309 803 :;: :;s
4 5 16,6 97 196 406 999
Ner. G ] 97035 504 034 sa1 098
. & L1ty 93 795 597 829 5t
o 3 10 95 386 693 215 60121
-y 4 14:% 93 535 786 750 573 g::
o 5 12,6 89 194 875 944 530
o 6 139 89 845 965 789 526 363

||.i

e ——

Produccién de carbén
Fueates: Servicio de Minas del Estado, INE, ENECAR
Pwdub ccidn Produccidn
ruta
FECHAS : ey i
s M 3 Ao

1968 1621 300 1306 657
1969 1703914 1 568 424
1970 1509 775 1382 443
1971 1626 121 1522 720
1972 1457397 1314 886
1973 1390 067 1292 650
1974 1519 834 1414995
1975 1515113 1393 139
1976 1298873 1189 538
1976
Nav, 102625 1177790 94912 1077527
Dic, 121083 1298873 112 011 1189 538
1977 (%)
Ene, 98 436 98 436 90 090 90 090
Feb, 105 211 203 647 97371 187 461
Mar. 127 625 31272 118 878 306 339
Abr, 103 187 434 459 96 653 402 992
May, 100 570 535029 94 424 497416
Jun, 121984 657013 115995 613 441
Jul, —_ —_ 97933 711374
Ago, P —_ 128 768 540 142
Sep - -_— 100 954 041 096
Oect. — - 110 003 1051099
Nov, — —_ 115014 1166113

(*) Cifras provisionales.

Produccion de derivados del petréleo

(En miles de metros clbicos)

Fuente: ENAP
Gas Queroreno Pﬂréko Gasolina
FECHAS licuado (1) Diesel ()
969 5100 428,7 7265 15422
}97. 4152 513.1 7224 15582
1571 6174 6574 896 6 17779
1972 8536 751,9 8293 18546
1973 7995 728,1 8358 16599
1974 8732 6403 10448 14290
1975 8305 5140 9803 11789
1976 8557 601,2 999,7 12192
1976
76.1 51,7 91,5 1033
gca'r 58,7 242 484 80.9
Dic, 74,1 456 973 104.2
1977
741 399 1029 112.7
ﬁmm 67,6 718 79,8 115.0
Marso 66,9 36,2 71.0 ID:.;
] 65.7 594 819 115,
J.N‘JT;-:: 643 479 737 76,7
Junio 789 74 0.9 102.7
Julio 804 62,1 839 110.8
Agosto 84,1 65,0 93.6 117.5
Septiembre  BO0,7 51,5 94,5 1059
Octubre 673 510 107.7 99.6
(1) Queroseno corrie iente y de I-\‘riui&n.
(2) Gasoli te y esp
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Indice de produccién industrial manufacturera

(Base: promedio afio 1968 = 100)

Fuente: Insti Nacional de Estadi

INDICE POR AGRUPACIONES

21 22 23 24

25 26

20 27 28
INDICE Productos  Bebidas Tabaco  Productos Calzado Industrias Muebles Celulosa, Imprenta
FECHAS GENERAL alimenti- textiles ¥ pren- dela ¥ acceso- papel y ¥ Edito-
cios das de madera, rios de productos riales
westir excepto madera de
muebles papel
1970 (prum ) 1040 99.6 91,1 97.7 96.0 104.8 108,1 113.4 B8 3 109.5
1971 1193 107,7 1149 123,1 110.1 118,9 131.7 109.1 918 173.8
1972 = 122,6 105,9 123,3 1263 1131 123.5 146,7 155.6 90.1 126.4
1973 » 1173 102,0 1343 1313 101.5 117.1 93.1 120.8 104.5 96,0
1974 » 1129 108,5 922 139.4 98.3 105.1 892 113,7 1149 64.6
1915 » 812 101.8 87.2 120.8 62.4 86,8 54.4 61,8 101,0 55,6
1976 » 85.2 106,1 100.5 131.3 61.5 74.4 79.5 722 109.2 57.8
1976
Junio B4.8 97,0 90,6 117,6 69,9 79,5 839 104,6 1133 49.0
Julio 85,0 98,8 829 129.5 61,7 72.4 855 854 108.8 59.0
Agosto 59,2 1004 96,1 1418 62,8 80,1 86,6 84,1 1154 56,0
Septiembre 84,8 946 1105 119.0 64,7 815 85.6 1120 107.9 56.0
Octubre 91,8 112.,5 98.6 128.7 65.8 90,6 85,2 48.3 117.5 458
Noviembre 95.3 1174 115.9 153.6 66.0 98,8 813 60,7 1185 55.5
Diciembre 97,5 1146 1513 169.6 64.5 91,1 76.1 56.3 122,2 59.7
1977
Enero 83,7 108 4 124,5 1824 52,7 54,3 72,1 63,0 1259 49.5
Febrero 66,6 94,8 948 279 37.7 732 76,1 284 1128 546
Marzo 96,2 98,7 1143 1477 729 98,0 128.2 55,5 126,2 64,2
Abril 93.6 98,3 1092 132,7 70,6 942 1077 62,2 119.2 504
Mayo 94,6 999 108,3 152,3 74,2 99,6 91,5 478 121,2 55.6
29 30 31 32 a3 34 a5 36 37 38 39
Cuero, Produec- Substan- Produc- Produc- Industrias Produc- Construc- Aparatos, Construc- Industrias
produc- tos de cias ¥ tos deri- tos de metialicas  tos meta- cidn de ACCES0- cién de manufac-
tos de caucho productos vados del minera- bisicas licos ex- maguina- rios ¥ material tureras
cuero, quimicos petroleo les no cepto ria, ex-  articulos de trans-  diversas
FECHAS excepto v del meti- maquina- ceptuando eléctricos porte
calzado carbén licos rias ¥ la ma-
equipo quinaria
de trans- eléctrica
porte B
1970 (pmm.) 1039 111.0 1209 105.4 102.9 108.7 98.6 94,2 99,2 127.0 81.0
1971 119,7 135.5 1440 128.6 1209 116,7 109,1 1263 1133 1119 108.6
1972 90,0 138.8 150.4 138.5 123.2 124,2 1178 151,5 104,2 120,3 123,1
1973 = 858 1275 147.6 129.6 126.5 1197 121.4 189.3 89,1 130.8 119.6
1974 . 74.5 1247 129.1 128.3 136.1 131,6 1110 1125 105,2 129.2 1340
1975 = 70.6 358 79.7 1109 76.1 119.8 59.7 774 75.8 50.0 63.6
1976 = 65,8 772 87.9 115.1 79.1 118,2 62,9 1043 65,3 36.8 B8.5
1976
J'nm_a'o 68.1 76.3 84.1 123.1 B80.5 1182 753 90.8 67,7 31,0 97.0
Julio 66,7 61,0 88.7 121.1 76.9 1303 74,4 124.1 63,4 322 811
Agosto 604 65,5 96.5 1209 77.8 123,7 65,2 2166 68,2 40.0 68.4
Septiembre 65,6 78,8 91.1 1242 80.3 1259 63,7 374 63.5 41,5 78.1
Ocn_rbra 51,6 85,4 94,7 120,5 8.0 132,2 66,0 1552 66,0 42,4 105.8
Noviembre 57.9 86,2 97.6 85.1 108.9 124,0 65,7 89,3 88,8 46.2 123.8
Diciembre 61.7 B35 102,8 1223 95.9 125.6 75,6 1658 79.9 42.8 99.8
1977
Enero 52,6 90,9 85,7 1236 92,9 103.9 55,1 89,7 55,5 33,7 103.1
Febrero 91,8 33,0 58,6 122,6 64,5 1028 38,5 80,8 240 523 36.6
Marzo 158,6 100,8 1155 106,6 94,6 122,8 70,2 1150 509 42,7 69,4
Abril 122,7 98,8 1243 123,2 87,2 116,9 65,8 130,1 54,5 43,7 90.5
Mayo 132,1 107.7 1275 97.8 80,1 108 3 76,1 1212 503 423 93,1
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Indice de produccién industrial manufacturera

(Base: promedio afio 196§ — 100)
Fuente: Instituto Macional de Estadicticas

INDICE POR GRUPOS

202 203

204 205

207 209 211 213/14 23
aaly 1 232 241 243
Fabrica- Envase Envase Elabora- Fabrica- P, 5 b 2
cionde  ycon- yconser- ciénde dé:cvn l;ﬁ‘i‘i:- E]é:nbom- Fabrica-  Fabrica- Fabrica- Fabrica- Fabrica-
FECHAS produc- servacién wvacion productos refina- ics : OfL Tec- - cian de cidn de cionde cionde  cionde
tos de de de Cibnde divercey (ficacién cervea  hilados  fejidos  calsado, prendas
lacteos frutas pescado moline azdcar ¥ m:“'n ybebi-  y tejidos de ATCEDEn de
y legum-  y ma- h-m':“ dasge: Planos Ppunto de vestir,
bres riscon R plistico  excepto
calzado
1970 (Prom. ) 109,2 110,6 100,2 105.8 99.4 95.9
9 " 1260  124,8 80,4 1122 1121 1313 i 1282 1058 1253 1291 A
972 » 1243 1371 830 1043 1153 1446 1042 1438 1080 1305 126, 1213
97 1043 1714 793 1093 1009 1341 67.1 176,1 98,1 1128 309 1158
w4 v 1200 1595 99,0 1085 1072 1250 108,9 80,4 978 998 1082 103
195 137.1 82,7 688 1199 1246 1023 109,6 50,6 60.8 68,0 e 9o
1976 1457 1225 816 1234 1248 1151 1223 72,0 58.3 72.4 79.5 721
1976
Junio 49,8 55.4 537 1170 2537 1070 132,9 415 63.0 93,7 1055 68.2
Julio 444 1009 659" 1187 2873 1163 109,5 456 56,0 81,7 76,5 707
Agosto 69,4 88,9 820 1310 1880 1307 140,7 60,4 59,5 74.6 84,5 78.2
Septismbre 1271 63,2 40,1 138.7 72.5 1148 151,7 772 62,9 70,7 954 75.6
Octubre 207,2 1063 111,2 138.9 39,0 130.9 1352 70,0 64,5 70,2 100,7 86.2
Novigmbre 2468 1189 165,1 125 5 23,2 1179 1208 95.1 61,3 B82.7 98.0 99.1
Diciembre 2353 520 1710 1299 305 1046 1369 1322 62.4 7.8 73.2 988
1977
Enero 233,1 120,8 143,7 116,7 370 99,0 63,1 131.8 50,0 62.1 219 68,2
Febrero 1888 190.5 96,0 1134 28,8 69,4 53,6 92,5 384 35.5 4,2 771
Marzo 162,4 1358 92,5 124.6 63,8 1127 86,0 a9g 7 65,5 98.5 86,6 102,9
Abril 101,4 613 89,6 1190 2065 1100 119,6 80,0 64,5 92,0 84,6 983
Mayo 853 50,9 86,8 1168 280,3 1124 157,1 67,8 678 96,2 88,0 104,6
291 311 319 332 333 334 341 2 ShE
Fabricacion  Fabricacién Fabricacion Fabricn;:ibn F:al:r‘ijcnric'-n Fdabri;:cjfn Eihp::il::n z‘:l::::zilsl:
Elaboracié de vidrio de produc- o B praocs i £
FECHAS ync:::;.;;:n pmdd‘;!cto’ pm.:li::ms y ;:‘;duc- tos de cemento tos bisicos tos bisicos il_aimcas
cueian quimicos quimicos tos de cerfmica de fierro no ferroros iversos
industriales diversos vidrio ¥y loza Y e -
5.2
190 (Prom.) 07,2 121,7 1225 94.2 90,4 107,9 s D 105.6
11 e g 1375 157.1 1277 107.9 1000 : 1337 1317
1972 41 1468 1583 143.0 1134 1125 187 = 1376
i 95.8 122.1 202.2 161.8 1204 g% 10N s 157.3
1979 » ’ ! : 144.2 121,6 1139 11,7 148.3 ,
195 » e 117.8 e e 119.3 1094 1182 1473 57.0
g, » 76,1 6.0 1183 1233 88,5 e = 5 i i
1976
- 154.8 117.9
dege 80.7 630 118,8 117.5 1088 Su8 e 1662 95.0
BO,4 72.7 1233 109.1 i 777 82,1 158.6 78.8
Agosto 74,3 754 133,0 106.0 942 d 734 169.8 92.2
Septiembro  g0.5 aa 126.6 119.7 86.0 S 93,7 164.5 127.9
ptitbre 64,3 72,7 130.3 1324 1897 749 72.1 167.5 146,3
gt 71,8 72,6 138.5 198.2 ; 08,8 86.5 1584 115,1
Dicicmbre 750 74.6 147.0 1257 10238 4
1977
82,4 1210 124,6
Enerp 1168 8o 42,5
61, 133,1 112.,6 7 56,5 141,5 I
;f:mro w‘a} igé 78.4 91.1 g?ig 3‘;'2 4.8 146.4 74,3
& 187,5 88,6 157,2 1249 93-6 i 68.6 1574 105,6
2o 156,2 97.0 1733 124.3 g 701 78,8 133,1 1084
Mayo 169, 1014 175.9 1225 113,
e ———
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Indice de produccién industrial

(Base: Promedio 1960 = 100)
Fuente: SOFOFA

INDICE

S E e T O R E. .S

Bienes de Bienes do Material de Prod. Inter- Bienes Inter- Art, Manu.
FECHA GENERAL C C Transporte medios para medios para facturam‘:

Habitual Durable la industria la Construccitn Diversos
1970 (Prom.) 103,5 104,5 115,6 100,0 100,6 104,1 97.2
1971 v 114,7 117,8 141,2 914 1111 113.2 105.9
1972 117,6 116,6 128,3 105,9 115,5 123,5 120.5
vity| YRS 109.9 110,0 111,2 71,6 113,8 1178 1144
1974 v 11,1 104,3 123,9 72,8 1329 1134 1056
1975 n 85,0 84,6 88,1 53,6 113,1 65,1 67.4
1976 ¢ 954 96,2 75.9 49,6 130,5 778 818
1976
Octubre 1024 99,6 76.4 58,1 142,0 88,1 94.0
Noviembre 102,6 103.8 86,0 59,5 1353 81,7 91,0
Diciembre 107,7 108,2 £33 70,2 144.9 89,8 86.6
1977
Enero 914 874 79.0 54,1 124,9 74,7 90,7
Febrero 74.7 63,6 50,7 383 121,3 66,8 758
Marzo 108,8 102,8 82,2 56,2 141,9 97.3 135.1
Abril 1053 104,0 82.3 64,3 138,1 96,2 93.7
Mayo 106,9 109,1 94,7 57,3 136,9 90,3 92,1
Junio 110,7 1105 95.3 60.4 140,6 98,8 1045
Julio 104 8 100,7 85.8 65,9 140,1 96,1 949
‘Agosto 110,2 109.2 B6.5 62,5 144,0 100,7 99,0
Septiembre 1114 110.5 88.7 70,2 145,6 1000 95,6
Ociubre 1074 102,5 84.5 66,2 149,0 94,7 96,5

Indice de ventas industriales
(Base: Promedio 1969 = 100)
Fuente: SOFOFA
5 ELC T DAR-ENS
INDICE = = s =

FECHA GENERAL Bienes de Bienes de Material de Prod. Inter- Bienes Inter- Art. Manu-

Consumo Consumo Transporte medios para medios para factureros

Habitual Durable la industria la Construccion Diverros
1970 (Prom.) 99,7 97,5 115,0 102,6 99,2 101,4 95,6
1951 114,0 116,1 1407 91,0 110,9 1184 105.4
1972 » 116,7 1158 1289 90,4 1173 123,2 1185
1973 » 106,1 103,5 108,9 70,8 1134 116,6 109.5
1974 " 107,7 90,4 114,0 75,5 134,3 12,3 98.4
19756 85,9 86,0 92,0 53,8 112,8 67.8 64.8
1976 ¢ 91,9 89,5 74,3 473 130,2 76,6 79.5
1576
Octubre 96,4 883 75.8 554 139,9 81,6 98,5
Noviembre 98,1 95,2 78,8 60,2 137,2 84,0 789
Diciembre 104,5 1052 75.4 66,0 144,0 82,0 879
1977
Enero 85,0 76,2 64,2 45,2 122,1 774 93,5
Febrero 80,5 77.9 52,6 13,7 1178 76,5 78.8
Marzo 107,6 103,1 80,5 47,0 144.,6 89,5 132.1
Abril 101,3 99,7 84.7 513 136,6 91,5 87.7
Mayo 104,6 100.8 94.6 57,7 141,3 101,7 83,2
Junio 103,0 1013 84,4 62,5 139,2 96,0 775
Julio 96,0 89,2 81,6 61,4 138,1 86,3 77.5
Agosto 103,1 992 83.0 59,5 142,6 94,3 85.2
Septiembre 107,2 105.4 822 60,4 146,5 87.4 102.3
Octubre i01.3 93,1 73,7 65,6 1485 884 94,4
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Produccién de algunas industrias importantes

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas

Aziicar Fideos Cerveza Cigarri- Papel N £ Fiiety ] 5 i ’
Pl e vt Gl T s ;:::n Cur::n l-‘:lla- Fibra Foal‘p:m Vidrios Cemento Arrabio
FE- tons.) (miles Its.) (mill. tons,) (miles (miles :n:;n {;::i.“) (u‘;::rs ?hplm (u&llu dasids
(1) detons.) id. i 3 = K. e (mil
CHAS = ]’ unid.) unid.) unid.})  (tons.) cajones) dem2.) toms.) dn“
e - tons. )
1967 3087 51,6 1761 7151 1467 5052 4394
B e myopn ol Gk e iR B0
1969 3063 702 1563 6945 1503 5623 5199 1860 2758 3067 2646 1 432 :::'lr
1870 2820 522 1776 6500 2240 6764 5209 1704 2030 3032 2559 1349 4660
1971 3159 725 2192 8302 2203 7907 6023 1551 2710, 3318 2677 1370 LeAd9s
1972 3245 91,8 2293 8515 2235 B047 5913 1974 3846 4120 2355 1408 4865
1973 2844 96,6 2058 8B68 2273 7653 5562 1695 3638 4003 3427 1372 4877
1974 3015 899 1054 9400 2209 7303 5249 1128 2441 4050 3185 1423 5162
1975 3507 62,7 833 B149 1961 1614 1944 626 994 3323 1539 1206 4165
1976 3s14 774 1063 B850 2084 4415 3189 794 1679 3432 2886 968 4030
1975
Noviembre 14,3 6,5 58 753 15,7 i — 59 134 28,8 45 88 320
Diciembre 14.4 5.1 13,2 795 18,6 31,6 24,5 57 60 30,9 86 81 34,0
1976
Enero 13,6 5.6 9,9 794 173 202 20,7 81 112 277 85 71 28,0
Fabrero 13,6 6,8 9.9 412 18,1 35,0 19,0 78 11 215 69 67 239
N 12,3 7,6 112 889 178 553 43,7 60 136 321 136 s sl
Abril p 379 30,6 65 279 299 230 69 31,5
e R R B e e e
i 505 48 53 661 17.4 35.4 29,2 58 117 312 304 74 28,3
Julio 50,2 7,0 43 728 176 258 19,3 66 105~ " SL6 314 75 349
: 19,8 71 100 31,5 310 93 365
Agosto 44,1 6.4 7.5 797 18,0 30,1 ¥ i 103 ars 284 79 44,1
Septiembre 17,0 6,6 9,9 669 17.2 380 25,7 5 : '
24,1 69 180 149 309 85 ELE
Octubre 9,1 7.4 9,1 723 16,6 414 o G e a1l 491 02 405
Noviembre 54 7.4 13,0 863 139 42,3 - & 167 112 283 117 7.4
Diciembre 72 6.1 16,5 953 1578 S0 Br o meead T :
1M
30,0 66 121 20,6 287 98 34,7
Enero 8,7 6.9 164 1025 19,0." e e 20 = ARy 252 91 304
Febrero 6,8 1,0 13,4 157 16,9 11,5 s 153 25,8 317 99 312
Marzo 95 6.7 14,1 830 20,5 455 369 af ' :
Abril e T 746 180 443 383 68 21 At <
Mayo 679 78 . ase - R - 3008 S 463 68 CEECE B
Junio 676 65 6,6 g17 199 535 455 % . 307 S s
Julio 65,8 5.1 50 d50 gl 588 15,4 22 ::; i?’i 309 83 420
Agosto 57.9 6.6 86 858 209 568 412 = 748 ‘3449 314 77 409
Septiembre 395 6,8 11,2 829 19,7 =g o 299 91 424
Octulire o 2 10,2 797 20,9 58,6 373 68 153 23,5 :

—

ma nacional o importada.

(1 Py % ia pri s
) Incluye azicar de todo tipo, a balu de materia P de la produccién del pais.

(2) Cifras que rep tan ap te ol 90%
(=) No hubo produccién.
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Produccién de lingotes de acero y despacho de productos terminados

(En miles de toneladas)

Fuente: CAP

PRODUCCION LINGO-
TES DE ACERO

DESPACHO DE PRODUCTOS TERMINADOS

FECHAS
Mensual Acumulado Mercado Acumulado Mercado Acumulado ‘Total Acumulado
interno cxterno
1969 601,7 482,0 4,9 486.9
1970 5472 4197 11,1 4308
1971 609,6 4448 61,9 506.7
1972 * 580.7 510,6 5.0 515.6
1973 508.1 438,1 —_ 438,1
1974 595,7 401,7 == 491,7
1975 4579 2180 1340 352.0
1976 4477 253,0 69,4 3225
1976
Noviembre 432 4075 25.0 225,5 3,2 67,2 28,2 2928
Dicicmbre 40,2 4477 275 253,0 2.2 69,4 29,7 3225
19377
Enero 41,0 41,0 24.5 24,5 2,1 2,1 26,6 26,6
Febrero 35,7 76,7 15.6 40,1 0,7 28 16,3 42,9
Marzo 35,9 112,6 312 71,3 19 4,7 33,1 76,0
Abril 33,8 1464 19.4 90,7 0.8 5,5 20,2 96,2
Mayo 36,3 182,7 228 113,5 5.8 11,3 28,6 124 8
Junio 42,7 2254 20,1 133,6 52 16,5 253 150,1
Julio 49,7 275,1 234 157,0 2,9 19,4 26,3 1764
Agosio 525 327.6 25,8 1828 10,6 29,6 36,4 2128
Septiembre 46,2 3738 26,8 209,6 6.9 36,5 a3z 246.5
Octubre 479 421.7 29.2 238,7 94 459 38.6 285.1
Noviembre 44,9 466,6 29.0 267,7 11,0 56,9 40,0 3251
(#) Incluye 56,6 miles tons productos terminados importados.
Entrega de cobre refinado a la industric manufacturera nacional */
(En miles de toneladas métricas)
Fuente: Comision Chilena del Cobre
DETALLE 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
= ‘. Ene.-sep.
TOTAL 20,6 26,7 36,3 34,2 29,4 26,8 46,3 357
Electrolitico 16,0 19.4 26,4 268 19.5 21,5 412 29,7
Refinado a fuego 4.6 73 929 74 a9 53 51 6,0
Consumo interno 118 15,9 19,6 18,3 12,1 4.5 6.5 7.6
Electrolitico 80 10,8 11,6 13,6 72 36 6,1 5,7
Refinado a fucgo 38 5.1 8,0 4.7 49 09 0.4 1,9
Exportacion manufaciuras 5.8 10,8 16,7 159 17.3 223 398 28,1
Electrolitico 80 8.6 148 13,2 12,3 17,9 351 24,0
Refinado a fuego 0,8 2,2 19 2,7 5.0 4.4 4.7 4.1

%/ Cobre refinado entregado por la Gran Mineria, Andina y ENAMI a la industria nacional.
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Produccion de energia eléctrica

Fuente: ENDESA (en GWh)

e
FECHAS ENDESA % CHILECTRA % Otros % TOTAL L3
Productores
T = 7
1900 33501 444 15143 200 1 686,1 35,6 7580
1551 3 889,7 456 17745 08 21560,0 336 8 Sﬂi ::
197 46310 518 14908 16,7 28119 s 89337 100
1973 48176 550 13183 150 26304 300 8 7663 100
H 52433 56.4 12541 135 27999 30,1 92973 100
1975 4010,1 56.2 12813 14.7 25406 01 87320 100
1976 52824 56,9 13114 14,1 26824 289 92762 100
1
1996 =/ Sep. 43838 546 1232 153 242,0 30,1 8040 100
Oct. 4363 548 1204 15,1 239.7 301 T96.4 100
Nov, 409,1 54.7 1139 152 2252 30,1 7482 100
Dic. 4210 543 1112 15,6 2335 301 757 100
%/ En-, 4469 59.0 834 110 273 00 75756 100
Feb, 3848 575 84,0 12,5 2009 300 6697 100
Mar, 4159 523 1404 17,7 2384 30,0 N7 100
Abr, 4234 535 130,1 16,5 23572 300 790.7 100
May. 4733 5438 1313 15.2 2591 300 §63.7 100
Jun, 45840 546 136 8 154 266,1 0,0 8860 100
Jol, 503 0 540 148.6 160 2793 30,0 9309 100
X 489.7 540 145.1 16.0 ma 30,0 206.9 100
Sep. 4204 S5y 152.0 183 2492 30.0 B30.6 100
oct. 470,1 56.7 1101 133 2487 300 5289 100
*/ Cifras provisionales, et - -
1/ Cifras mensuales estimadas por o Departamento de Inf ciones Econd ¥ del Banco Central de Chile,

Indicadores de consumo eléctrico para la industria

Fuente: CORFO - SOFOFA

in Corfo (*) Indice Sofofa
o o GWRY Bare: Promedio 1969 = 100
FECHAS S A e =
Mensual Acumulado Mensual hWnd“ —
T S = 1003
191 = posi — 1255
1971 = 027.9 = 1ss
1978 = 001,7 = 1356
1973 = 0484 — 1334
1914 = 022.8 - 143
1975 = 7500 = 161
o o = 12,6
5 | i
1976 Mar 54,1 182.1 :g:.s 174.6
Abr. 74.5 256.6 1265 L
v 4 3330 :
i e 1318 160,0
o k.0 s 131,2 155.9
Jul, 759 ;:g-i: 1410 1540
Y e : 1418 152,7
. R g 140,0 1514
o, 843 740,8 1341 149.8
Nov. 79,1 e 137.6 148.2
. 8 ; 134,8
1348 i
Ene. 763 o
" E 723 148.5 7 1272
A &7 S 1312 1282
Abril 530 208.7 A 1303
! 385.2 : 2
Jumm 2?“3 4729 :::-: i
e 200 RaEn 145,1 133.7
e 924 S 1448 1188
Septiembre e

—

(%) El Consumo Industrial so refiere a la industria liviana

y corresponde al §4% del toral del pals.
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Carga transportada por ferrocarril
Redes Norte y Sur

(En miles de toneladas y millones de toncladas-kilametros)

Fuente: FF. CC. del Estado

Prod. Forestales Prod. Manufact,
FECHA Prod. Agricolas y del Mar Prod. Mineros Prod. Gannderos ¥ Aliment, TOTAL

Ton. Ton./Km. Ton. Ton./Km. Ton. Ton./Km. Ton. Ton.,Km. Ton Ton./Km. Ton. Ton,/Km,

1970 1005 299 1236 280 10 466 1119 194 129 452 156 13 353 1983
1971 1130 338 1143 313 10 503 1169 170 107 517 203 13 463 2130
1972 1083 333 1130 308 8 843 1056 167 67 726 271 11949 2035
1973 1407 351 854 284 8 642 1002 119 61 777 313 11839 2011
1574 995 228 856 226 9822 1037 138 89 468 206 12279 1786
1975 941 213 883 167 8267 762 157 103 383 139 10 632 1390
1976 1237 281 1159 226 7258 742 190 145 501 179 10 344 1574
1976

Eno, 62,2 14 84,1 15 489,2 43 15,0 11 40,1 20 690,6 102
Feb, 53,6 13 834 14 517,1 43 17,4 13 34,5 16 706,0 99
Mar, 53,6 17 89,9 17 582,3 57 25,9 20 447 22 796,4 133
Abr. 165,5 35 99,1 19 579,1 58 26,6 21 51,6 18 9219 150
May, 08,1 26 101,0 20 594,0 61 26,5 21 478 16 867,4 144
Jun, 105,2 24 i 16 507,3 61 21,8 17 45,1 15 755,1 133
Jul, 129,0 30 87,6 15 563,9 58 15,5 12 40,0 12 836,0 127
Ago. 1559 36 100,0 19 6074 59 11,9 10 398 12 9158 136
Sep. 1304 25 97,5 20 598,0 68 8,2 6 398 12 £73,9 132
Oct, 1345 25 87,7 17 987,6 95 6,2 4 43,5 13 1259,5 156
Nov., 99,1 24 1357 28 635,1 79 7,0 6 38,7 12 915,6 148
Dic. 49,9 12 1174 25 596,5 61 7.5 6 35.6 11 806,0 115
1977

Ene. 46,0 9 107,0 23 645,0 61 8,0 7 32,0 9 838,0 108
Feb, 64,0 22 112,0 19 4410 41 9,0 7 35,0 9 661,0 98
Mar. 96,0 41 112,0 20 579,0 56 14,0 11 37,0 10 836,0 139
Abr, 72,3 29 91,1 19 6574 68 15,9 12 31,6 9 868,8 137
May. 75,4 26 103,3 22 735,2 65 15,6 20 41,3 12 970,8 145
Jun, 76,6 23 111,2 23 4723 59 12,5 10 31,2 4] 7038 124
Jul. 57.3 18 98,4 20 374.0 48 9,9 8 39,5 12 579.1 105
Ago. 141,6 27 1145 22 4132 60 8,1 7 36,4 13 7138 139
Sep. 113,0 29 93,7 20 465.6 66 4,1 3 32,7 14 709.1 132
Oct, 95,0 21 113,1 19 580,6 70 39 4 25,9 10 818,5 124
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Mmcoﬂodeedﬁtwumdehpwb(*)mﬂ
(Bave: Dic. 74 = 100)
Fuente: Cimars Chilena de la Comstroccn
% VARIACION
TNLICE SUB INDICES
FECHA GRAL. Mes Resp. a Dic. 12 meses Mareriales Sopeldos ¥
Salaries (==
1970 Dic. 0.64 - 423 423 057
1971 Dic. 0.55 = 3332 332 o,'gs 0,50 oss
1972 Dic. 2,87 — 2363 2363 198 475 186
1975 Dic. 2245 - 6818 6818 2553 1822 1831
1974 Dic, 100,00 = 3454 3454 100,00 100,00 10000
1935 Dic. 428,05 = 328.1 3281 399,50 47248 44919
1976 Dic. 1263,10 —_ 195.1 1951 1176,86 143851 1120359
1976 Abr. 657,58 9.0 536 2515 645,56 677.52 662,19
May. 710,48 8.0 66.0 257,1 722.52 729.81
Jun, 840,80 183 96.4 240,0 825,72 910,04 679.51
Jal. 907,52 79 112,0 2369 877,84 SB0.51 B38.00
Ago. 933,26 2 1180 2252 917,61 98733 52435
Sep. 1023.11 96 1390 217.4 958,78 1187.85 852.72
Oct. 1088,11 6.4 1542 2149 103580 128434 E7450
Nor, 112991 38 164,0 203,1 100435 126827 §76.14
Dic, 1263.10 118 195,1 195,1 117686 145851 112059
1977 Ene. 1343,75 64 6.4 180,6 125375 1536.19 1234.06
Feb 1391,85 36 102 169.6 132025 155697 126382
Mar 1495,07 74 184 1479 136934 177353 1309.10
3 1 589,70 53 259 1418 146948 183696 147591
May, 1657.81 43 313 1333 152112 188506 171017
Jum, 1 686,20 1.7 335 1006 157098 188284 17131
Jul. 1816,44 7.7 438 1002 164174 2156.22 1717.08
172928 2167.60 174449
187340 3.1 483 100,7
Sep. 196823 5.1 558 92,4 183893 2 260,62 175658
X : 7 §94,00 237234 178124
Oct. 2 038,81 36 614 874 1894/ el
Nov. 210512 32 6.7 853 199308 2398.09
( *) Se refiere a un conjunto habitacional de 73 vivierdas de un piso de 69,80 m. T o
(**) Incluye prrmisos municipaler, empalmes domiciliarios, seguro de incendio, consumo de agua, clectricidad, teléfono, ense-
res y herramientss, copia de planos, caja chica y varios
Indice costo de edificacion de tipo medio (*) (ICE)
(Base: Dic. 74 = 100)
Fuente: Cimara Chilena de la Constroccién
SUB INDICES
INDICE GRAL. SR
s Costos Ind.
FECHA Obra Gruesa T de Obca
: 54
1970 Dic, 0.64 0.62 0.68 o8s e
1991 Dic. 0.85 086 0.88 081 0%
1972 Dic. 2.87 .99 < 17.94 188)
1973 Dic. 22,45 26,12 2361 :
A . 100,00 100,00 100.00
1574 Dic, 100,00 100,00 30834 434,82 390.44
1975 Dic. 428,05 434,15 1265,65 117556
1976 Dic, 1263.10 133097 1213,14 ¢
64345 721,71 619,02
1976 Abr. 657.58 678.88 o0 515,80 62734
May. 71048 737,83 N 900,66 767.44
Jun. 840,80 85435 Sﬁ“ 105543 809,
Jul. 907,52 896.44 04155 107113 819.15
Ago, 933,26 933.52 01139 114238 959.36
Sep. 102311 185308 108329 117322 1019341
Ocz. 1088,11 1105.78 111700 1212,06 103981
Nov, 112991 119492 213.14 126565 1175.56
Dic. 1263,10 133097 1als, i
: 128425 1507,02 126639
W7 Ene. 134378 1426,64 133622 153034 130367
Feb, 139185 149156 1431,66 161995 145589
Mar. 149507 157529 151843 175547 1539.55
Abr, 1 589,70 1 669.57 1541.96 1984,7% 157403
May. 1657.81 175546 1 569,08 1 986,82 1573.74
Jun. 1 686,20 1527.04 1679.60 210532 176634
Jul, 181644 1947.94 1 746.13 211940 1 788.88
Ago. 1873.40 204230 1878,73 2 156,09 183509
Sop. 196823 2 142,11 193837 2 16836 1936.82
Oct, 2 038,51 224164 202491 220981 1959.71
Nov., 2 105,12 232192 -
N e o tn i e —oral de 73 viviendss de un pio de 69,30 =




Edificacién iniciada por el sector publico en todo el pais

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
VIVIENDA TOTAL GENERAL
FECHAS
N@ viviendas M2, Miles de § M2, Milesde §

1968 2,730 1622 465 696,87 1851107 B16.55
1969 ?4 460 808 589 52277 1007 408 74755
1970 5914 375 048 251,01 661 770 508.57
1971 76 079 3 555302 3533.20 3926 250 398307
1972 20 312 1040 370 2181.14 1213 594 2738.71
1973 20877 1057 443 11 159.59 1247 658 12 533.70
1974 3297 201 790 32 441,62 285 242 3898245
1975 3758 238 981 81 648.31 363 402 110 269,10
1976 (*) 24022 1220 590 1051 485,04 1354 860 1207 412.79
1976 ()

Julio 2466 127 250 112 937.12 136 450 122 091.77
Agosto 525 24 314 21 105,67 35126 33095252
Septiembre 597 30 810 36 017.05 46 203 58 246,07
Octubre 1804 88 619 94 '.l*g;.;g lgg gg; 107 ggun
Noviemb, 4 171 180 655 66
D?c:':mbr? g illg; ;g; %-;4 299 011,32 288 768 344 561,59
1977

Enero 1075 62 248 55 816,00 77 068 82 192,00
Febrero 654 38001 45 627,00 43 590 55 434,00
Marzo 868 45 307 69 133,00 48 063 75 141,00
Abril 595 32 593 55 859,00 37419 66 560,00
Mayo 2014 110 060 156 983,00 121011 221 926,00
Junio 1674 96 355 170 458,00 100 230 184 648,00
Julio 1171 84 064 139 019,00 97 531 173 438,00

(*) Cifras provisionales.

Edificacién en ochenta comunas seleccionadas (**)

Fuente:

Instituto Nacional de Estadisticas

APROBADA PARA EL SECTOR PRIVADO

INICIADA POR EL SECTOR PUBLICO

VIVIENDA TOTAL GENERAL VIVIENDA TOTAL GENERAL_

FECHAS  N°vi- M2, Miles § M2, Miles § NO vi- Ma2. Miles § M2, Miles §
viendas viendas
1968 17728 1345467 581,91 1633 772 669.07 25 525 1313318 60387 1486556 698.38
1969 20 286 1459 485 771,36 1817 984 941.62 11316 655074 454.88 890 170 652.46
1970 17792 1688 698 114882 1832931 149746 3552 239 697 190.44 497 962 427.24
1971 10 893 833 042 972,06 1075306 117287 55 134 2573 086 2 658,30 2844 757 297321
1972 13752 1100531 210804 1325275 2 432.81 15 426 782 539 1769,30 869 796 1977.57
1973 14 484 1098 8BBO 996930 1350922  11336.01 14 333 726 141 B 218,36 844 608 894373
1974 17 084 1384 489 127 244,54 1619000 140 532.75 2950 180 810 31 164,12 232964  35283.73
1975 12740 1050685 20985573 1353899 25869307 3 105 204872 70 774.54 321747  95408.55
1976 (*) 11519 868031  638853,00 1243063 930 669,00 22 701 1153033 987692,00 1254 159 1106 251,00
1976 (*)
Jul, 693 53 990 49 084.43 96 844 76 162.59 2272 118214 105 471,00 126 629 113 659.87
Ago. 1 fid4 128 292 72 668,20 162 720 94 435,76 421 10 361 15 604,84 20339 2738428
Sep. 715 60 734 5994592 85538  79319.76 590 30 198 34 953,69 39659  47390.49
Oct, 660 46 760 48 596,70 79886  B7554.03 1795 87900 93 047,92 98 037 104 891.70
Nov. 845 79 782 137 676.23 135222 230 567.39 2978 144 787 162 537.19 152 164 174 694.95
Dic, 1081 86813 125923 00 122 762 171 112,00 4553 232 657 268 042.86 255882 305 855.20
1977 (%)
Ene. 1238 90467 147 844,00 128 102 199 075,00 020 55179 49 874,00 66 766 70 956,00
Feb, 721 61170 102 286,00 98 891 172 837,00 631 36937 44 358,00 42526 54 165,00
Marzo 903 75244 134 615,00 117257 194 476,00 822 43248 65273,00 45377 70 759.00
Abril 762 57675 108 216,00 76221 132 523,00 440 26049 44 250,00 28126 48 290,00
Mayo 712 58947  121056,00 81978 154 768,00 1402 78 305 128 029,00 89521 160 903,00
Junio 490 43437 97 876,00 77882 167 363,00 1546 90 573 166 278,00 93204 178356,00
Julio 562 44314 106 069,00 88592 237 752,00 1026 77507 126 653,00 90 006 157 859,00
(*) Cilranlpmvis'mna]u,
(**) Las cifras correspondientes a cchenta comunas se inician a partir de enero de 1975. Las anteriores a esa fecha

corresponden & 60 comunas,
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Produccién automotriz

(Nimero de vehiculos armados en Chile)

Fuente: Corfo (Comisién Automotriz)

DETALLE 1973 1974 1975 1976 = R S =
Abr. May. TJun. Jul. Ago. Sep. Oct Nov. Ene.-nov.
EMPRESAS
Automotriz Arica S.A. (2) 6 068 5164 2144 1764 185 212 270 257 206 273 a2 302 2474
Automotores Franco Chile-

na S.A. (1)

{Renault-Peugeot) 3212 3230 2085 2864 390 384 407 513 550 513 418 546 4497
British Leyland 2 039 793 = — — = i . = — s — —
HNissan Motor Chile 440 —_ _— — — — —_ = e — S — —
Fiat (Fiat Chile S.A.} 4011 2452 1847 1439 204 216 233 233 270 260 306 452 2578

Planta Casablanca 1221 1853 896 — — - = - —, N 23 = o2
Nun y German 24 —_ - - — — e — = = - = —_
General Motors S.A, — 360 624 1336 130 152 237 201 143 193 346 272 1914
Motochi Ltda, 635 517 213 339 —_— - - - — — —_ — —
TOTAL 17 650 14369 7 808 7742 509 564 1147 1204 1169 1239 1392 1572 11463

TIFO DE VEHICULO:

Automéviles 15 748 B 717 4854 5031 721 643 844 BS54 936 953 906 1174 8525

Camionotas — 61 B4S B65 83 139 166 201 119 169 298 176 1566

Camicnes 1221 2213 1174 360 48 72 72 48 48 48 96 96 600

Jeep 46 614 1 — — — - — — — — = —_

Motociclotas 635 517 213 338 —_ — — it 2 = ek g L

Birghoni — 2247 564 771 57 110 68 101 66 69 92 126 772

Chassis-Taxibis - = 134 ik = == - T = i = = e

TOTAL 17 650 14369 7 809 7742 909 964 1145 1204 1169 1239 1392 1572 11463

(1) Esta Empresa results de ln fusién
(2) Esta Empresa corresponde a la anl

Renault Chile con Automotores San Cristébal,
r Citroen Chilena S, A,
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Indice diario de precies al consumidor

1977
DIA May. Jun. Jul. e =
- P Oct. Nov,

1 164,67 170,90 176.57 183,43 189,69 196,73 204,87

2 S hlite i I 189.82 196,99 205,02

3 165,06 171,28 177,00 183,82 190.15 o i e

4 165,26 171,46 177.22 184.02 19038 197.52 205.31

5 165,46 171,65 177.44 184,22 190,61 197.78 205.46

6 165,66 171,83 177.66 184,42 190.84 198,04 205,61

7 165,86 172,02 177,88 184,62 191,07 198,30 205.76

8 166,06 172,20 178,10 184,82 191.30 198.57 20591

9 166,26 172,39 178,32 185,02 191.54 198.83 206.06
10 166,46 172,58 178,54 185,22 191,77 199,09 206.21
11 166,66 172,76 178,76 185,42 192.00 199.36 206,36
12 166,86 172,95 178.98 185,62 192.23 199,62 206,51
13 167,06 173,14 179 20 18582 192,47 199,89 206,66
14 167,26 173,33 179.42 186,02 192.70 200.15 206,81
15 167,47 173,51 179,65 186,22 192,93 200,42 205.96
16 167,67 173.70 179.87 186,42 193.17 200.69 207,11
17 167,87 173,89 180,09 186,62 193.40 200.95 207.26
18 168,07 174,08 180,31 186,82 193.64 201,22 20741
19 168,27 17427 180.53 187,02 193,87 201,49 207.56
20 168 48 174.46 180,76 187.23 194,10 201.75 207.71
21 168,68 174,64 180,98 187.43 194,34 202.02 207.86
22 168,88 174,83 181,20 187.63 194.58 202,29 208.01
23 169,08 175,02 181,43 187.83 194,81 202.56 208,16
24 169.20 175,21 181,65 188.03 195,05 202,83 208.32
25 169,49 175,40 181,88 188.24 195.28 203,10 20847
26 169,70 175,59 182,10 188.44 195.52 20337 208.62
27 169,90 175,78 182,33 188,64 195,76 203,64 208,77
28 170,10 175,97 182,55 188,85 195.99 203.91 208.92
29 170,31 176,16 182,78 189,05 196.23 204.18 zz:::
EL] 170,51 176,35 183,00 189.26 196.47 20445 .
a1 170,72 183,23 189.46 204.72
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Indice de precios al por mayor

(Laspeyres, base diciembre 1974 =

Fuente:

100)

Instituto Nacional de Estadicticas

PRODUCTOS NACIONALES PRgggc. INDICE GENERAL
TERLA Am’o?ecua- Mineros Industriales Total IM!])JC('}RSTA- Indice o ‘tﬁ:!ﬂmﬂl_l e

T10%
1970 Prom. 0,5492 0,2275 0.4360 0.4348 0,2631 0,3786 — 36,1 2/ 337 1/
19M1  ” 0.6890 0,3020 0.4966 0.5074 0,3213 0,4455 — 17,9 2/ 214 1/
e, .» 1,4384 0,5190 0,8255 0.8845 0,5020 0,7592 — 70,0 2/ 1433 1/
1973 » 7,8852 3,1107 49947 52382 34157 4,6414 — 511,4 2/ 11471 17
1078 58,3600 49,8800 53,4000 53.7900 49,5200 52,4000 — 10290 2/ 5706 1/
19715 389,3900 288,7100 278,2400 315.2300 270,3100 304,9500 — 4820 2/ 4109 1/
1976 " 1347,0100 842,2900 877.9600 1028.0600 B15,1400 979,3000 — 2211 2/ 151,5 1/
1976
Sep. 1 862,4000 932,6500 1036,8900 1297.2400 890,3200 1204,0600 6,6 1357 2055
Oct. 18354700 1021,3800 1073,9500 1318.1300 892,6100 1.220,6900 14 1389 1753
Nov 1 687,4400 1085,1400 11250100 1305,2600 967,8800 1 228,0000 0.6 1404 149.8
Dic 1 653,4600 1 193,5500 1.203,0400 13494500 1067,4300 1.284,8700 4.6 151,5 1515
1977
Ens, 1 788,2300 12153600 1268,8900 1433,7900 1 160,7100 1371,2500 6,7 6,7 1371
Feb, 1.955,9800 1315,4500 1373,2000 15585100 1291,2700 14973100 9.2 16,5 '1325
Mar, 2 160,6100 1314,1400 14328400 1 659,9000 1 465,4900 1 615,3800 79 25,7 1279
Abr, 2 335,1300 1322,4600 1 484,7000 1747.8700 1 556,4000 1 704,6200 55 32,6 116,5
May. 2 425,6700 13254300 15559200 1819.1300 1 614,9000 1772,3600 4,0 379 97,1
Jun, 2 464,6600 1.409,4200 1 616,8600 18750100 1 662,5000 1826,3500 30 42,1 834
Jul, 2 587,7900 1 460,0000 1 658,8500 1944,3300 1678,3200 1883,4100 3.1 46,6 759
Ago, 2 639,1500 1462,7200 17422200 2 009,8100 1762,7300 1953,2300 3,7 52,0 729
Sep. 2 688,2800 1.591,0000 1 769,9500 2 053,7900 1 766,5500 1 988,0100 1,8 54,7 65,1
Oct. 2 724,0500 1654,0700 1833,3500 2 108,1200 1813,6300 2 040,6800 2,6 58,8 67.2
Nov., 2 678,4200 1 690,4800 1942,2500 2 159,8300 1 860,7800 2 091,3500 2.5 62,8 703
1/ Variacién de dicicmbre a diciembre.

2/ Variacién promedio anual.
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VARIACION DEL INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base Diciembre 1974 - 100)
FUENTE : Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
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Indices de sueldos y salarios

(Base: abril de 1959

100)

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas

INDICE POR SECTORES

INDICE TOTAL

Servicio de Industria Institucio- Institucio- —
FECHA utilidad Mineria manufac- nes nes Sueldos Salarios SUE{"DOS
plblica turera fiscales semifiscales SALARIOS
1973 Abr. 16 985,7 154489 14 8533 11 266,0 9 086,7 114080 13 878,1 12 601,8
Jul. 19 695,5 18 9895 21 634,6 18 360,2 13 270,6 16 375,1 20 050,5 18 1514
Oct. 239253 28 520,9 27 380,2 18 287.7 158744 18 938,7 25 662,1 22 188,1
1974 Ene. 78 044,0 55 768,0 76 245,1 73 8415 355742 58 0814 65473,1 61 6538
Abr, 92 900,1 87 2426 95 612,8 91 327,1 54 8220 78 651,0 B4 4138 81436,6
Jul. 1584314 181 5473 155 126,1 176 491 .4 92 878 4 139 229,5 145 816,5 142 4130
Oct. 208 585,6 217 1344 2109538 248 158.9 134 4924 196 309,1 192903 4 194 663,2
1975 Ene. 309 764,6 319 263,3 294 8941 3514437 187 8415 2839926 265 709,7 275 156.5
Abr, 416 558,0 535 8212 437 539,1 542 616,1 281 6259 419 620 4 412 944,1 416 393 .8
Jul, 755 307,7 850 8304 687 3832 918 015.4 461 5758 701 726,0 652 1859 677 783.3
Oct, 958 987,9 11114539 9201298 1092 637.9 580 955,7 874 976,6 8578923 866 719.8
1976 Ene. 1301 106,2 1416 388,9 1244 519,0 13852498 7539534 11459631 1130 619,5 1138 547.5
Abr, 1 760 8064 2 000 4985 1745 571,7 19116237 1047 818,7 15850798 1587 462,5 15862314
Jul. 24198108 2 B63 086,5 25115515 2734 110.2 1427 661,1 2 220 356,7 22771315 22477954
Oct. 30709108 39385184 32843644 35419708 1838 877,6 2 878 196,1 30026113 2 938 3260
1977 Ene, 37172694 5078 982,7 4135 405.6 4 5254937 2 368 9594 3 706 269.7 3758 162,6 37313495
Abr, 43980776 6 098 914,7 5007 120,5 5540 528,0 29049718 45147908 4 549 605,0 45316165
Jul, 5267 820,0 7013 722,7 6075 030,1 6937 5014 3 648 1043 5 581 698,1 5482 289.0 5533 6433
NOTA: Este indice es calculado de acuerdo con las dirposiciones de los decretos N° 1.996 de 1959; N° 63 de 1960 y N° 1101,
de 1960, del Ministerio de Obras Piblicas, y la ley N° 15.163, de 1963.
(Ver Boletin N° 450, agosto de 1965, pag. 1.098).
Unidad tributaria 1/
(En pesos)
Fuentr: Servicio de Impuestos Internos
1978
ME S 1975 1976 1977
818,00
Enero 37,00 176,00 492.00
Fehrero 37.00 188.00 5§17.00
N 49.00 208,00 548.00
580,00
Abril 57.00 229.00 8
615,00
Mayo 69,00 260,00
644,00
Junio 83,00 359,00
668,00
Julio 96,00 291,00
690,00
Agorto 115,00 320,00 i
Septiembre 126,00 391.00 >
741.00
Octubre 137,00 413,00 768.00
Noviembre 150,00 444,00 3
474.00 800,00
Diciembre 163,00 J

1/ Para célculo de Impuesto Unico.
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Precio del cobre
(En centavos de délar por libra)

Fuente: Comision Chilena del Cobre

BOLSA DE METALES DE LONDRES Precio Productores (#)
FECHAS Chatads itars i roet Ren: _( *) EE. UU,
Vendedor Vendedor Mens, Anual (%)
1970 i et = 64,10 106.21 57.70
1971 e = - 49,27 79,13 51,40
1972 s & = 48.57 74.60 51,20
1973 2l i —_ 80.78 109.70 59,50
1974 — —_ — 93,27 106,51 77.27
1975 = —_ — 55,94 58.51 64,16
1976 — = —_ 63.61 63.61 69.56
1976 Enero 54.00 55.70 54.12 54,12 55.20 63.63
Febrero 57.60 59.20 55.31 54,71 56,40 63.63
Marzo 62.50 64,30 60.23 56.73 61.30 64,68
Abril 69,80 71.10 68.47 59,55 69,10 69,24
Mayo 69,30 70,70 68,70 61.33 69,10 70.63
Junio 73.60 74.70 70.29 62,91 70.20 70.63
Julio 74,60 76.00 74.69 64,67 74.20 74.63
Agosto 67.50 68,60 69,77 6531 69,50 74,63
Septiembre 63,10 64,00 66.30 65.43 65.70 74,63
Octubre 55,60 56,00 58,38 64,72 57.70 72,06
Noviembre 57.10 58.10 57.93 64.08 57.10 70.63
Diciembre 61,50 62.30 58,38 63.61 57.10 65,77
1977 Enero 64,06 65,20 63.33 6333 61,60 66,24
Febrero 66,33 67.29 64.66 64,00 62,90 68,63
Marzo 68,50 69,79 68.65 65,70 65,40 72,55
Abril 61,20 62,31 64,77 6548 61,00 74,39
Mayo 58.99 59.75 62,21 64,79 5830 72,56
Junio 58,40 59.48 59.53 63.94 56,01 71.20
Julio 55.65 56.76 56.62 62.88 53.15 68,00
Agosto 52.33 53.33 52.56 61,52 49,39 63.79
Septismbre 54,93 56,04 54,23 60,67 50.72 60.63
Octubre 5431 54.56 54,86 60,09 50,89 60.63
Noviembre 54.56 55.76 53.62 54,48 49,50 60.63

( *) Promedic mensual.
1y

*%) Cilculo efectuado por el Depto. de Informaciones Econémicas y Estadisticas. El deflactor utilizado es el Indice de Precios
al por mayor de Estados Unidos, (Base 1976 = 100).
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Sueldos vitales por regiones y salaric minimo hora

(En pesos)
Fuente: Comision Mixta de Sueldos
e ADIGTE - - SR SNQVECN 1977 3/ 1977 4/ 1977 5/
e : Sueldo Siu.!_a.ri_a Y _'Sue]do Yo Salario Sueldo Salario Sueldo Salario Sueldo Salario
1 REGION
Arica 227.86 0,94 268,87 1,12 319,96 133 371,55 157
Iquique 227.86 0,94 268,87 1:1% 319.96 133 37755 1,57 m;} }',3?
1l REGION
Tocopilla 266,31 1,10 31424 1,30 37395 1.55 44126 |
Antofagasta 266,31 1,10 314,24 130 37395 1.55 441,26 :gg i:g:gg g'}g
El Loa 266,31 1,10 314,24 1,30 37395 1.55 441,26 1,83 520,69 2116
1 REGION
Chm_i.nlgl 248,56 1.03 203,30 122 34903 1.45 411,85 1.7 485,98 2,02
Capiapd 248,56 1,03 293.30 122 349.03 1.45 411,85 1.71 485,98 202
Huareo 248,56 1,03 293,30 1.22 349.03 145 411,85 1,71 485,98 2,02
IV REGION
Elqui 22194 0,92 261,88 1,09 311,64 1.29 367,74 1,53 433,93 1.80
Limari 22194 0,92 261,88 1.09 311,64 1.29 367.74 1,53 433,93 1.80
Choapa 221,94 0,92 261,88 1,00 311,64 1.29 367,74 153 433,93 1.80
vV REGION
Valparaiso 227,86 094 268.87 112 319,96 133 37755 1,57 445,51 1.85
San Antonio 227,86 0.94 268,87 1.12 319.96 133 377,55 1.57 445,51 185
Quillota 227.86 0.94 268 87 1.12 319.96 1.33 37755 157 445,51 185
Petorca 221,94 0,92 26188 1,09 311.64 1.29 367,74 1,53 433,03 1.80
San Felipe 221,94 0,92 261.88 1,09 311.64 1.29 367,74 1,53 43393 1.80
Los Andes 221.94 0,92 261.88 1,09 311.64 1.29 367,74 1,53 43393 1.80
Tia do Pascua 227.86 0.4 268 87 1,12 319.96 133 377,55 157 445,51 185
ME'
TROPOLITANA
Santiago 227,86 094 26887 1,12 319.96 133 377,55 157 445,51 1.85
VI REGION r
Cachapoal 22194 092 26188 1.09 311,64 129 367,74 e o
Colchagua 227,86 0,94 268,87 112 319.96 133 377,55 1 . |
VII REGION
Curics 227.86 094 268,87 112 319.96 1.33 377,55 1,57 445,51 185
. : 133 377,55 157 445,51 1.85
Talca 227,86 0,94 268.87 1.12 319,96 3 pes A et e
Linares 198.26 0.82 233,94 0.97 278.39 1.15 318, 3 g
VIII REGION 1.80
Ruble 22104 0,92 26188 1.09 311,64 129 367,74 153 s s 202
O : \ 34903 145 411,85 1.71 485.9 :
s ua.go 1.32 ;32.:3 ::g 242,03 145 411,83 1,71 435.?: 3?:
0 48.56 1 iy » % 3 1 428, .
Bio-Bio 318.98 0.91 258,39 107 307.48 1.28 362,83 1S
IX REGION 1.80
367,74 1,53 433,93
Malleco 2210 0.92 26188 1,00 311.64 1.29 g 1.51 428,14 1.78
Cautin 218,98 0,01 258,39 1.07 307.48 128 362,83 .
X REGION 151 428,14 1.78
Valdivia 218.98 0.1 258,39 107 T 128 3283 151 42814 1,78
e 218.98 0,91 25839 107 20748 e 362,83 151 428,14 1.78
Llanguihue 218.98 091 258 39 107 30748 18 362,83 151 42814 1.78
Chiloé 21598 0.91 258,39 1.07 307.48 12
XI REGION 421,67 1,75 497.57 2,07
Aysén 1.25 357.35 1.48 v 175 497,57 207
254,49 1,06 300,29 . 421,67 ;
Gral, Carrera 254.49 1,06 300.29 1.25 35;.§§ ::: FERHL] 1.75 497.57 2.07
Cap. Prat 254 49 1.06 300.29 125 357. :
XII REGION 44126 1.83 520,69 2.16
ltima Esperanza 266,31 1,10 314.24 1,30 373.95 I 44126 1,83 520,69 216
Magallanes Bon 1 a0 31424 1.30 373.95 158 44126 1.83 520,69 2.!6
larcs del 26631 1.10 314.24 130 37395 155 44126 183 52069 2,
Antirtica Chilena 266,31 1,10 314,24 1.30 3739 . Ry
e —— .
1/ 19 de septiembro de 1976 y 30 de noviembre de 1976.

2/ Rigen por el trimestre comprendido entre el |
3/ ;Im por el trimestre comprendido entre el 1° de
4/ R‘m por el periodo comprendido entre X Tt
5/ igen por el periodo comprendido entre el 1 de julio

igen por el periodo comprendido entre el 12 de diciem

diciembre de 1976 ¥ 2

g de f

8 de febrero de 1977.
junio de 1977

de noviembre de 1977.

ebrero de 1978,
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POBLACION NACIONAL: DISTRIBUCION POR REGIONES

FUENTE: CENSO NACIONAL DE POBLACION

Evﬁmr?‘ Oznnzmc.mao

POBLACION ARO 1973

_||,Lvr..mrpn_oz AND 1977

40

1.500.000 p—

500000

v v X x X X1l
REGIONES



Fuente: Censo Naciona! de Poblacion y Vivienda

Poblacién nacional

NUMERO DE HABITANTES

CENSOS
Viviendas Hombres Mujeres Total

1960 1 389 066 3612807 3761 308 7374715
1970 1860111 4345512 4 541 256 8”‘7‘33
Variacion absoluts 471045 732 705 779948 1510053
Variacion porcentual

entre Censos 339 203 20.7 205
1973 (*) — 4 887 300 5011900 9 899 200
1977 (*) = - — 10 655 800

(*) Poblacion estimada al 30 de junmio.
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Composicién de la poblacién y fuerza de trabajo del Gran Santiago

{Miles de personas)

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
—_—
1975 (%) 1976 1977
DETALLE i
Oct.dic. Ene.-mar, Abr.-jun. Jul.-sep. Oct.-dic, Ene.-mar. Abrjun,
POBLACION TOTAL 34819 35088 35357 3562,6 35895 36164 36433
Hambres 16244 16178 16258 16455 1 668,1 16803 16825
Mujeres 18575 1891,0 19099 1917.2 19214 1936.1 1960.8
Menores de 12 afios 8294 B8040 B25.0 822.1 8210 820,1 854.7
Poblacion de 12 aiios ¥ mis 26525 27048 2710.7 2 740,5 2 7685 27963 27886
Fuerza de trabajo 11037 11478 12354 12386 11958 12032 12557
Inactivos 15488 15570 14753 1502.0 15727 15930 15329
FUERZA DE TRABAJO 11037 11478 12354 12385 11958 12032 12557
Ocupados 9212 9457 998.7 10179 1032.7 1013.6 10685
En trabajo 896,0 869,1 948,0 9819 9994 896.8 10246
Ausentes temporales 25.2 76.7 50,7 363 333 1168 439
Desocupados 182.5 202.1 236.7 220.6 1631 189.6 187.2
Cesantes 145.2 1588 179.5 117.2 1206 140,1 1379
Buscan trabajo por primern vez 73 43.2 57.2 434 425 495 493
Tasa de desocupacién 16,5 17.6 19,1 178 136 158 149
Tasa de cesantia 13,1 138 14.5 143 10.1 o 11.0
(*) Cifras modificadas.
Poblacién ocunada segin actividad econémica, Gran Santiago
(Miles de personas)
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
1975 (*) 1976 1.9 3%
ACTIVIDAD ECONOMICA
Oct.-dic. Ene.-mar. Abr.-jun, Jul.-sep. Oct.-die. Ene.-mar. Abr.-jun.
OCUPACION TOTAL 9212 9457 998,7 10179 10327 10136 I 0685
Industria : 225.7 2194 2564 251.7 2542 2421 269.5
Construccién 422 44,7 340 398 422 45.6 46.1
Comercio 159.8 178.2 194 4 198.1 2106 203.2 2098
Transporte, Almacenaje y Comuni-
caciones . 723 66.9 62,0 62,3 63.4 715 708
Servicios financieros y similares 444 46.2 415 44,2 419 43,1 42,9
Admini:;nzién Piblica 80.0 829 92.0 98.0 101.2
Educacién 61,2 70.6 62.5 643 54.5
Salud 39,5 39.0 35.7 35,0 394.9 3784 36.2
Otros Servicios i 1640 168.9 191.4 202.0 210.6
Agricultura, Mineria y Servicio Utili-
dad Piblica 28.6 25.1 27.0 222 253 29.8 269
Actividades no bien especificadas 35 as 18 0.3 0.3 — —

(*) Cifras modificadas.
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Composicién de la poblacién y fuerza de trabajo del Gran Santiago

(Miles de personas) (*)
Fuente: Dpto. de Economia — Univ. de Chile
1974 1975 1976 '
DETALLE 3 9177
Dic. Dic. Sep. Dic. Mar. Jun, Sep.
POBLACION TOTAL 35085 36395 37411 37756 38103 38455 3 880.9
Hombres 16619 17425 1 7847 1791.0 1799.6 1 806.8 18296
Mujeres 18466 18970 1956.4 1 984.6 2 010.7 20387 20513
Menores de 14 a_ﬁu: ; 11093 1116,0 11216 1128.7 1139.1 11712 11629
Poblacién de 14 anos y mas 2 399,2 25235 26195 26469 26712 26743 2 718,0
Fuerza de trabajo 1228.6 1280.2 12915 1317.5 1336.6 1368.8 13713
Inactives (Fuera de la fuerza
de trabajo) 1170.6 12433 13280 13294 13345 1305.5 1346.7
FUERZA DE TRAEAJO 1228,6 12802 12915 13175 13366 13688 13713
Ocupados 11093 10412 1089.2 11383 11514 11904 1195.6
En trabajo 1 0835 10164 10708 11218 1130.5 11628 11749
Ausentes temporales 259 248 184 16,5 209 27.6 20.7
Desocupados 119,2 2390 2023 1792 185.2 1784 175.8
Cesantes 754 1766 157.0 131.6 126.6 1392 1373
Buscan trabajo por 19 vez 438 62.3 453 47.6 58.6 9.2 385
Tasa de desocupacién 9.7 18.7 15.7 13.6 13.9 13.0 12,8
Tasa de cesantia 6.1 138 12,2 10.0 9.5 10.2 10,0
(*) Cifras modificadas.
Poblacién ocupada seguin actividad econémica, Gran Santiago
(Miles de personas) (*)
Fuente: Dpto. de Economia — Univ. de Chile
i 1974 1975 1976 149 7T,
CTIVIDAD ECONOMICA &y = e Dic. Mar Jun. Sep.
L5 Genilatac S R TR ——
= : S SR P 11956
OCUPACION TOTAL 11093 10412 1089.2 11383 15 b 389.5
113
Actividades Productoras de Bienes 452.5 358,2 3813 392.5 A3 i
~o :“g’rizultura. caza silvicultura ¥ o AEE 16.9 “'46 lg; 1?} I;g
— Explotacién de minas y canteras 7.2 52 i 3066 3045 3278 3069
— Indurtrins Manufactureras 3333 285.3 296. 64.9 547 62,2 64.3
— Construccién 90,0 51,2 62.7 i o1 o
6675 8 g
Actividades Productoras de Servicios 572,0 5873 C gt 1 220.0 230.2
— Comercio 171.0 169.3 gad3 1o sl v :
— Servicios de Gobierno y financie- 2 115 1203 1175 126.1 125.1 1304
ros 02, : ‘
— st 0, 2074
i‘:::::uo! personales y de los ho- T 161.5 175.2 :ggé ig;'i 123.; 150.0
— Servicios comunales y rociales 142.2 145.0 143.0 -
Transporte, Al jo, Comunicacio- 82,8 1005 1049 90,0 834
nes y Utilidad Pablica 80,0 i : 5 57 1.6 A4
3 ] R
Actividades no bien especilicadas 48 35 2e

(*) Cifras modificadas.
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INDICE DE CUADROS ESTADISTICOS

Activos financieros
Activos y pasivos: sistema monetario
Balanza de Pagos
Billetes emitidos
Bolsa de Comercio y Fondos Mutuos
Bonos Hipotecarios reajustables en
circulacion
Carga transportada por ferrocarril
Cobre:
Entrega de cobre refinado a industria
manufacturera nacional
precio
produccion de cobre
Colocaciones:
en moneda corriente
en moneda extranjera
en moneda corriente por regiones
en moneda corriente y extranjera
por bancos
por tipo de préstamo
ciales)
por tipo de préstamo (Banco del Estado)
Comentarios:
Comercio exterior
Cotizacion del dolar: en pesos
Cuota Corvi
Depositos:
en moneda corriente
en moneda extranjera
en moneda corriente por regiones
en moneda corriente segin plazo (Banco
del Estado)
en moneda corriente y extranjera, por
bancos
Deuda Externa General de Chile
Dinero Circulante: composicion
Edificacion:
en ochenta comunas seleccionadas
iniciada por el sector pablico

(bancos comer-
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Embarques de exportacion, por paises
excluido cobre
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por empresas
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Embarques Pequena y Mediana Mineria:
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por paises
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Exportaciones, resumen
Emision
Exportaciones clasificadas de acuerdo a
g & BB
Exportaciones clasificadas por capitulos
arancel aduanero
Exportaciones tradicionales y no tradicio-
nales
Indicadores de consumo eléctrico para la
industria
Indice costo edificacion
Indice de precios al consumidor
Indice de precios al por mayor
Indice de produccion industrial (SOFOFA)
Indice de produccion industrial
manufacturera:
por agrupaciones
por grupos
Indice de produccion minera
Indice de reajuste del SINAP
Indice de sueldos y salarios
Indice de ventas industriales (SOFOFA)
Indice diario de precios al consumidor
Inversiones: capital y reservas:
en moneda corriente
en moneda extranjera

Pag.
2096
2106

2101
2100

2098
2097
2102
2104
2107
2103
2129
2131
2134

2136
2126

2124
2125
2120

2137
2126
2135

2056



Oro: compras y ventas
pagarés de Tesoreria
Poblacion y ocupacion:
nacional )
distribucion por regiones
Produccion:
lingotes de acero y productos terminados
algunas industrias importantes
automotriz
carbon
earne en vara
energia eléctrica
hierro (minerales)
algunos minerales
salitre
sulfato de sodio
petroleo y derivados
vodo
Producto geografico bruto:
gasto del
origen por ramas de actividad

Pag.

2115
2072

2141
2140

2128
2127
2133
2123
2119
2129
2122
2122
2123
2123
2123
2123

2117
2118

Registros de importacion:
clasificacion econémica
por capitulos del arancel aduanero
por forma de pago
por paises
por regimenes de importacion
Reservas internacionales
Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos
Sociedades Financieras

Sueldos vitales por regiones y salario mini-

mo hora

Tasas de cambio en monedas extranjeras:

en pesos
en délares

Tasas de encaje

Tasas de interés y rentabilidades

Unidad de Fomento Reajustable

Unidad de Fomento, valor diario

Unidad tributaria

Utilidad liquida anual: bancos comerciales
y Banco del Estado

Pag.

2110
2111
2109
2109
2110

2073

2139
2113
2113
2166
2078
2137

2067

2145



	IMG_0302
	IMG_0303
	IMG_0304
	IMG_0305
	IMG_0306
	IMG_0307
	IMG_0308
	IMG_0309
	IMG_0310
	IMG_0311
	IMG_0312
	IMG_0313
	IMG_0314
	IMG_0315
	IMG_0316
	IMG_0317
	IMG_0318
	IMG_0319
	IMG_0320
	IMG_0321
	IMG_0322
	IMG_0323
	IMG_0324
	IMG_0325
	IMG_0326
	IMG_0327
	IMG_0328
	IMG_0329
	IMG_0330
	IMG_0331
	IMG_0332
	IMG_0333
	IMG_0334
	IMG_0335
	IMG_0336
	IMG_0337
	IMG_0338
	IMG_0339
	IMG_0340
	IMG_0341
	IMG_0342
	IMG_0343
	IMG_0344
	IMG_0345
	IMG_0346
	IMG_0347
	IMG_0348
	IMG_0349
	IMG_0350
	IMG_0351
	IMG_0352
	IMG_0353
	IMG_0354
	IMG_0355
	IMG_0356
	IMG_0357
	IMG_0358
	IMG_0359
	IMG_0360
	IMG_0361
	IMG_0362
	IMG_0363
	IMG_0364
	IMG_0365
	IMG_0366
	IMG_0367
	IMG_0368
	IMG_0369
	IMG_0370
	IMG_0371
	IMG_0372
	IMG_0373
	IMG_0374
	IMG_0375
	IMG_0376
	IMG_0377
	IMG_0378
	IMG_0379
	IMG_0380
	IMG_0381
	IMG_0382
	IMG_0383
	IMG_0384
	IMG_0385
	IMG_0386
	IMG_0387
	IMG_0388
	IMG_0389
	IMG_0390
	IMG_0391
	IMG_0392
	IMG_0393
	IMG_0394
	IMG_0395
	IMG_0396
	IMG_0397
	IMG_0398
	IMG_0399
	IMG_0400
	IMG_0401
	IMG_0402
	IMG_0403
	IMG_0404
	IMG_0405
	IMG_0406
	IMG_0407
	IMG_0408
	IMG_0409
	IMG_0410
	IMG_0411
	IMG_0412
	IMG_0413
	IMG_0414
	IMG_0415
	IMG_0416
	IMG_0417
	IMG_0418
	IMG_0419
	IMG_0420
	IMG_0421
	IMG_0422
	IMG_0423
	IMG_0424
	IMG_0425
	IMG_0426
	IMG_0427
	IMG_0428
	IMG_0429
	IMG_0430
	IMG_0431
	IMG_0432
	IMG_0433
	IMG_0434
	IMG_0435
	IMG_0436
	IMG_0437
	IMG_0438
	IMG_0439
	IMG_0440
	IMG_0441
	IMG_0442
	IMG_0443
	IMG_0444
	IMG_0445
	IMG_0446
	IMG_0447
	IMG_0448
	IMG_0449
	IMG_0450
	IMG_0451
	IMG_0452
	IMG_0453
	IMG_0454
	IMG_0455
	IMG_0456
	IMG_0457
	IMG_0458
	IMG_0459
	IMG_0460
	IMG_0461
	IMG_0462
	IMG_0463
	IMG_0464
	IMG_0465
	IMG_0466
	IMG_0467
	IMG_0468
	IMG_0469
	IMG_0470
	IMG_0471
	IMG_0472
	IMG_0473
	IMG_0474
	IMG_0475
	IMG_0476
	IMG_0477
	IMG_0478
	IMG_0479
	IMG_0480
	IMG_0481
	IMG_0482
	IMG_0483
	IMG_0484
	IMG_0485
	IMG_0486
	IMG_0487
	IMG_0488
	IMG_0489
	IMG_0490
	IMG_0491
	IMG_0492

