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CONDICION DE

El 24 de Diciembre se efectud en Santiago
la transmision del mando, asumiendo la Pri-
mera Magistratura de la Nacion, el sefor
don Pedro Aguirre Cerda. . e

Las primeras medidas de caricter economicao
consultadas por el nuevo Gobierno tienden a
satisfacer un anhelo popular e im}uduhle-
mente justificado, o sea, el abaratamiento del
costo de I vida. El Gobierno se ha propuesto
realizar una baja de los precios de los princi-
pales productos de consumo general, medida
que se refiere desde luego, y en primer lgrmlnu.
al pan, la carne y la leche. Hasta el cierre de
Ia redaccion de este Boletin, se ha fijafo un
nuevo precio para el trigo, de 85 pesos por
quintal métrico, puesto estacion Providencia
y de § 1,70 por kilo para el pan en Santiago.

La situacion interna de los negocios no ha
experimentado variaciones sustanciales. En
general, durante el altimo mes del ano pasa-
do se ha mantenido el mismo ambiente que
en los dos meses anteriores. Como manifes-
tamos ya en nuestro Bolerin anterior, esta si-
tuacion es, en gran parte, el reflejo de las
condiciones generales de los mercados exte-
riores. Desde que Ia Gltima crisis internacio-
nal llegé a su término a mediados del ano pa-
sado, los mercados mundiales se han mante-
nido en estagnacién. Ligeras tendencias de
mejoramiento en la situacion de los mercados
de algunas materias primas, parecian permitir
pronosticos favorables para una reaccion gene-
ral a corto plazo. Ultimamente, se ha vuelto
a juzgar la situacion con mis cautela. En Es-
tados Unidos, cuyo desarrollo puede conside-
rarse de influencia casi decisiva para los mer-
cados mundiales, siguen en buenas condicio-
nes las industrias del acero, de automaviles v
el mercado de las construcciones. Pero se
nota una disminucion en la demanda de cier-
tas materias primas, como algodon, cobre y
otras.

En lo que al cobre se refiere, los productores
fuera de Estados Unidos, en vista de una mejo-
ria relativamente ripida de las condiciones
de este producto, habian levantado toda res-
triceion impuesta a la produccion. La medida
resulta prematura. En Noviembre, las exis-
tencias no vendidas experimentaron, por pri-
mera vez desde Junio del afio pasado, un nue-
vo aumento, el que no dejo de repercutir des-
fayorablemente también en el precio de ese
metal. En vista de este desarrollo inesperado,
Se impusieron nuevamente restricciones a la
produceiin, fijando para la segunda mitad de
Diciembre el 1059, de las cuotas bisicas, como
el miximo de produccion y reduciendo, a par-
tir de Enero, esta tasa al 1007,. El fin de esta
politica de los productores es el de evitar la
formacion de stocks excesivos ¥y mantener las
variaciones de los precios dentro de limites
moderados,

-
L

La produccién de COBRE volvié a experi-

LOS NEGOCIOS

mentar un aumento durante Noviembre, ||

gando a un total de 36.332 toneladas en com.
paracién con 31.697 gue fué lo pmducidum‘
Octubre. La produccion de CARBON que :I"
canzo a 175.492 toneladas, fué también supe.
rior en 11.535 a la de Octubre. La ]'H'(Idl](.'C{J‘e-
de ORO subid asimismo a 826 kilogramos '5“
un toral de 805 kilogramos producidos en ?
mes anterior. El INDICE DE LA PRODUC
CION, con un guarismo de 100,1 subij en 11
puntos sobre su nivel del mes de {)ctuh;é,
comparado con el de Noviembre de 1937 acygy
un alza de 57;. ; &

El total de OBREROS OCUPADOS en la
minas de cobre, carbon y en los lavaderos ds
oro volvio a experimentar un aumcnm: e:
Noviembre se ocuparon 45.032 iluli\'idun;; en
comparacion con 44.448 en Octubre. El incre-
mento provino, exclusivamente, de un mayaor
nimero de individuos ocupados en las faengs
cupriferas. ]

La PRODUCCION MANUFACTURERA tuva
un importante desarrollo durante Noviembre:
el indice general de las industrias fabriles al-
canzd en este mes, con un guarismo de 174,3
al punto mis alto registrado en esta esl'al.liu‘ti:
ca, Fué superior en 97 al de Octubre v en
6 al de Noviembre del afio pasado. Las ven-
tas industriales experimentaron asimismo un
fuerte aumento. Ll indice acusd un alza de
1077 sobre el de Octubre y de 9 en compara-
cion al de Noviembre del afio 1937. La ocupa-
cion en algunas de las principales industrias
manufactureras aumentd ligeramente en No-
viembre.

: El COSTO DE LA VIDA en Santiago no expe-

rimento gran variacion durante Noviembre,
El indice general sufrié un leve descenso de
0,6 puntos al que contribuy6 especialmente
una baja en el costo del combustible y luz.
La alimentacion permanecio aproximadamen-
te al mismo nivel del mes anterior, hajando
s0lo en 0,2 puntos; la habitacion y vestuario
no experimentaron cambios; el rubro varios
baji en 0,5 puntos.

Los PRECIOS AL POR MAYOR sufrieron
un nuevo descenso. Las mayores bajas se pro=
dujeron en los grupos de los productos agro-
pecuarios e industriales nacionales. El grupo
de los productos mineros tuvo solo una leve
declinacion y en los productos importados
se advierte una pequena alza.

El movimiento total de nuestro COMERCIO
EXTERIOR alcanzo en Noviembre a 94,6 mi-
llones de pesos oro; de esta cifra correspon-
dieron 53,9 millones a las exportaciones ¥
4?.7 a las importaciones. Comparando estas
cifras con el movimiento habido en el mes
anterior, se advierte un ligero incremento de
2,8 millones en el monto de las exportacioness
las importaciones no experimentaron varia-
cion. El saldo estadistico de la balanza comer:
cial en los meses de Enero a Noviembre alcanzi
a 154,9 millones de pesos oro; en igual p
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del ano anterior este saldo fué de 494,5 millo-
nes.

Durante Noviembre se observd un aumen
en las COLOCACIONES de todas las instir:l?
ciones de crédito, con excepeion del Banco Cen-
tral. Asi, las de bancos comerciales y de la
Caja Nacional de Ahorros subieron en 6,6 y
17,1 millones de pesos, alcanzando totales de
2.064,2 y 464,3 millones, respectivamente.
Las de instituciones de fomento aumentaron
en 2 millones, quedando, conjuntamente, en
360,4 millones. En cambio, los créditos del
Banco Central, especialmente a causa de una
liguidacion de redescuentos, disminuyeron en
22,3 millones de pesos, para quedar el 30 de
Noviembre en 964,9 millones.

Tanto los DEPOSITOS constituidos en los
bancos comerciales como en la Caja de Aho-
rros, han experimentado aumentos durante
el mes citado. Los primeros acusan un alza
de 41,3 millones de pesos, con lo que suben a
1.890,7 millones y los segundos de 27,9 millo-
nes, llegando a 1.035,1 millones.

El promedio diario del ENCAJE de los bancos
comerciales habia sido a mediados de Octu-
bre de 395,8 millones de pesos, de los cuales
correspondian a exceso sobre el minimo legal
113,3 millones. Ambos promedios dismiminu-
veron a 361,6 y 86,2 millones, durante la quin-
cena del 24 de dicho mes hasta el 6 de Noviem-
hre, a pesar del volumen que en ese periodo
alcanzaron los redescuentos efectuados por
los bancos en el Banco Central. Posterior-

mente, durante la quincena que expird el 20
de Noviembre el total del encaje reaccioné a
589.2_ millones de pesos, y su margen sobre el
minimo legal a 97,2 millones, Simultineamen-
te se produjo una reduccidn paulatina de los
redescuentos hasta liquidarse casi del todo.

Entre mediados de Octubre y de Noviembre,
el CIRCULANTE ha disminuido en 10,8 millo-
nes de pesos, bajando a 1.053,1 millones. Han
disminuido también, en 20,7 millones, las exis-
tencias de circulante en Ias empresas banca-
rias, con lo que bajan a 369,7 millones. En cam-
bio, las existencias en poder del piblico subje-
ron en 99 millones, alcanzando a 6834
millones.

El promedio diario de los documentos cur-
sados en las CAMARAS DE COMPENSA-
CION subif levemente de Octubre a Noviem-
bre, de 75 a 76,7 millones de pesos. Por el con-
trario, la estadistica de cargos bancarios acusa
una disminucion de 142,1 a 136 millones.

En las BOLSAS DE VALORES continué du-
rante Noviembre la tend ia desc te ini-
ciada a fines de Octubre. La baja afecté casi
sin excepcion, a todos los grupos de acciones;
el indice general de cotizaciones de acciones
sufrit un descenso  de 57. El mercado, sin
embargo, estuvo bastante activo, aungue se
observd cierta declinacién en comparacion
con el movimiento habido en Octubre. El
monto de las transacciones en acciones alcan-
z0 en Noviembre a 99,3 millones de pesos,
cifra que representa una baja de 10,9 millones
sobre el total transado en el mes anterior.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

La produccién de cobre en barras volvid a
experimentar un incremento durante Noviem-
bre. La extraccion de este metal alcanzé a
36,332 toneladas, en comparacion con 31.697,
que fué el total de lo producido en Octubre.
La produccién de cobre de los principales
productores, fuera de Estados Unidos, quedd
liberada de toda restriccion desde mediados
de Octubre; pero en vista del curso poco
favorable del mercado y del ligero aumento
de los stocks, anotado en Noviembre, los pro-
ductores acordaron imponer nuevamente una
limitacion. Conforme al tltimo acuerdo de
principios del mes de Diciembre, se determi-
no reducir la cuota a 1059, del tonelaje bi-
sico, a partir del 15 de ese mes y a 1009,
desde el 1.” de Enero de 1939.

Los stocks de cobre en Chile se mantuyieron
durante Noviembre, con un total de 16.992
toneladas, aproximadamente al mismo niyel
del mes anterior. La ocupacion de empleados
¥ obreros subié a 23.688, de 22.311, que fué el
nimero de los ocupados en Octubre.

PFRODUCCION DE COBRE EN CHILE

(En towelpdas métrieaa)

(Datos de la Direcciin Genernl de Estadistica)

I TProdoeciin f:-"cl-rhndtzll
FECHAS | e g

en barraa

:‘:ra I'r-m:‘r.llp lI“‘.‘I‘:I-ll i; _l.:;

1030 . . 17,431

1851 . . 17073

1912 v K126
1935 ' . 14041 1,418
1954 2643 (o835
1055 ' 11860 L
1936 0440 14384
1947 31114 25167
1937 Noviembre: 30 246 15,167
Dicienibre 37558 19,532
43f Ener 17,453 17839
i i 37,530 10,457
Marso . . 27.530 1ioie
Abtil | 3rsm K778
Miyo . AT 7403
Junin 37480 10,259
jll‘-iu LT 11610
Agoato \ 2554 5408
meptiembre 25511 10.535
Octubre ETR 122

Noviembre 36,181 .

El precio del cobre electrolitico en Nueva
York, sigui6 una tendencia declinante durante
la primera quincena de Diciembre. De 10,325
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tavos americanos por libra, que era su pre-
3: a fines de Noviembre, bajo a 9,950 centavos,

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fino)
[Datos de la Direccidn General de Est

reacciond después favorabl ya
m de Diciembre se cotizaba a 10,075 centa-
vos americanos por libra. El cobre me la
xportacion se mantuvo, como en el mes
?:]\il::ﬂembre. en 11,025 centavos. En Lon-
dres, el precio del cobre electrolitico también
sufri6 un descenso en la primera quincena de
Diciembre; de £ 49 bajo a £ 48.10 por tonela-
da, subi6 en seguida y alcanzé al 30 de Diciem-
bre a una cotizacion de £ 50, El cobre stapdard
experimentd aproximadamente las mismas
fluctuaciones; a fines de Diciembre cerro a
£ 44.12.6 por tonelada en comparacion con
£ 43.12.6 su precio a comienzos del mes.

CARBON

La produccion de carbon alcanzd en Noviem-
bre a 175.492 toneladas, con lo que experimen-
t6 un aumento de 11.535 sobre el total ex-
traido en Octubre, Continué en este mes el
ligero descenso en el nimero de empleados
y obreros ocupados en las faenas carboniferas;
se ocuparon en Noviembre 14.749 individuos
contra 14.857 en el mes anterior.

PRODUCCION DE CARBON
{En mies de tonelsdas)

FECHAS

1918 Promedio mensual
1970

=
=

1037 Novlembie. .
eien

* Cifras provisorias

ORO

Durante el mes de Noviembre volvig i
nuir la produccion de oro de om:g:sdim;
aumenté la de lavaderos y también el oro ex-
})ormdo en minerales, barras de cobre y otras
ormas. En total se produjeron 826 kilogra-
_;;ma de oro en comparacién con 805,5 que fué
la produccion correspondiente al mes de Oc-

Orn
o da

FECHAS | de minas
v InFaderos

mas

1928 Prom. mensual
) . '

1937 Noviembre.
ayjemure E11.217
Diciembire. P26
1938 Enero
Fehrer 530,101
Marzo Iﬂz?;

Abril .
o 620, H:

4 4
32060
| 13.618

* Lax cifras referentes al oro de minas y de lav
metal de esiz procedenclas ingresado en ln Casa de Mo

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

repressntan el

El aumento en la produccion de las prinei-
pales ramas de la industria minera que se
advierte en Noviembre se tradujo en una nue-
va alza de 2,1 puntos en el indice de dicha pro-
duccién. Con este nuevo incremento, el indi-
ce se ha colocado por primera vez en el curso
del afio en un nivel superior al del mes corres-
pondiente del afio 1937; en comparacion con
Noviembre de ese ano, acusa un aumento de
5,1 puntos.

TNDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(1927-20= 100}

{Caleulado por la Direcclfin General de E

MESES

] |

| 1932 | 1935 | 1934 i 1935 | 1936 | 1937 | 1938
Enem o8| 1000 S
Febrern ao.el 1033 BAT
Muorzo . 0.5 1019 198
Ahril 66,6 1049 L%
Mayn 1206 B84
Tuio 1082 5
Jullo. . | H63 4
Agestio . 2| B6s
Septiembye | 7 3
Octubire 4 080
Noviembre | 0 1
Diciembre | [+ Nl o

|

-W.Bi ang| o1 '.lu.u| T14] 1008

fraz proviotias.

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Un fuerte aumento en la produccién de 1a8
industrias fabriles se observa en el mes de No-
viembre. El indice general, con un guarismo
de 174,3, subi6 en 14,1 puntos, en comﬂ‘m‘d'sn
al de Octubre, siendo también el mas alto
registrado hasta la fecha. Aumento, casi 8
excepcién, la produccién de todas las ramas
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industriales; slo se anotan descensos, en su
mayor parte estacionales, en la produccion
de coke, alquitrin, pafios y calzado.

Las ventas de los productos industriales
también acusaron un incremento de impor-
tancia ¥ que fué casi general. Disminoyeron
solamente las ventas de coke, fosforos, jabon
bruto y lana para tejer. El indice general de
ventas, con 166,7 puntos, acusa un alza de
15,1 puntos sobre su nivel en Octubre y es
también el mas alto que se haya registrado,

El indice de Luz y Fuerza, que de costumbre
en esta época del afio sigue una tendencia
declinante, experimentdé en Noviembre una
leve alza como consecuencia de una mayor
produccion de energia eléctrica.

tejidos de punto y de los de algodén;
las demé,arammu’ie la indmu:h g:ﬁ.lﬂpu‘l:
mentaron un descenso,

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

_El nimero de obreros inscritos en la Inspec-
cion General del Trabajo volvié a disminuir
ligeramente en Noviembre, quedando en 2.292.
Los contratados en este mes alcanzaron a 624,
en comparacion con 216 en el mes anterior.

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1937, 197s, 1929 = 100)

(Calculados por Is Direccitn Genernl de Estadistlea)

PRGIOCC % |

PRODUCTOS

VENTAL

1957 | 1938

S

0S| 1536 1 1947

Pron. |Pros. |Proc | Xow.

A. Industring Fabriles.
Alfuitedn .
Azicar
Caleada (genreral)
a) para hombres.
b} pars mujeres
) para mifioe

UL
Lana para tejer
Pafios ...
Papel general ...
a) pars escribir o imprents

b para envolyer -

Productos de tabaco {general)
a) cignrros 61,9
b cigarrillos | 1083
£} pnguries de’ tbacn i

Vidrio (general)
Al vidrie blanso
b} vidrie smi-blanco
el vidrio verde-oscuro
B. Luz y Fuerza (")
Gus < !
Energiu Eléctrion
Indice General A y 1

(") Losfndices de Ventos de estos grupos son ldénticos 8 loa de produceién

El indice de la produccion textil con base
1935-36 acusa un alza de 7,7 puntos en Noviem-

1508 1667

LEs Mrn

ISL)] 1879

4| 474

533 538

LER TN E S ]

6o4| ML

113.6) 1631

3480 §7ie

§657 2014

sen| 1IEY

(LRI

15R.3| 1458

1) g

3 440

¥ 5388

9, 161

114 1535

139, 1479

5 1148 . 13467

618 7. ! 3

140 Lie 11, 1nie

120.6 1641|152 R?

156,35 1625 1110 1A

1.4 732 8| =

1564 1%.4

1574 108

1564 197,2
37|

BOLSA DEL TRABAJD
(Datos de la Tnageesiin General del Trahajo segin « Esadindo Chilenas)

bre. Subié en este mes la produccion de los
Otreros.
INDICES DE PRODUCCION TEXTIL MESES policitan | contratadon
(193500 = |00 trabajo
| | | [Géae- | h | 3. 340
Tel Lana | Indie= 1987 Noviembre o0&
FECHAS mo 3 de fl Panos| para a]'k:_”| grnend Diciembre | 2141 140
' i trxtdl
s =y | teier | age 1934 Enero 142
. FFL\IN’n | i |.|2
1935 i | mg.a w7.0| a5 a0 Marzo a3z
1936 Beymein ||j'§§ 0z szl ahan ““;')‘l“ 1;;
150.4] ELE L B b ) o IJII!II'['-. 1ADs
| i
1200 L Axomo. .
220,7| 858 352 i e i
Noviembre | 4
1965, 679 399 ) L
| 1843 HIS| 763
080 w3 o6
Al | Kusi on.¥ 1152 .
i‘ - e JORNALES
i ; 033 -y
i, 954 .
ot | s7a El monto de los jornales pagados en Octubre
Oc BN
e #1.s| alcanzd a 140,4

millones de pesos; fué ligera-
mente superior al tota]esm;ﬁdo en Septiembre
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que ascendi6 a 139,1 millones de pesos. El in-
dice, sin embargo, acusa un descenso de 6,1
puntos debido a que en Octubre hubo un ma-
yor namero de dias hibiles de trabajo.

En los meses de Enero a Octubre se han pa-
gado por concepto de jornales 1.404 millar_ms
de pesos; en igual periodo de 1937 se habian
pagado 1.245 millones.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
{1027.10 = 1001

al de Estadistical

{(Caleiiladn por la Direc

OCUPACION OBRERA EN LAS INDUSTRIAg
MANUFACTURERAS

La ocupacion obrera en la industria many.
facturera, que desde Agosto habia seguidg
una tendencia declinante, experimentg un
pequeiio aumento durante Noviembre, Agj.
mismo se increment6 el total de jornales pa-
gados y el jornal medio por dia trabajado.

OCUPACION Y JORNALES EN ALGUNAS INDUSTRIAS *

Jornal medly

var din tra.

bajado, ey
pesos

les de posy

MEsES | 1932 | 1938

youa | 1osa | 1935 | 1mas | aess

38 B0
| y 046

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida acusa
un ligero descenso de 0,6 puntos en Noviem-
bre. Baji principalmente en este mes el in-
dice parcial de <combustible y luz-; los demas

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marsa 1928 = 100}
(Calculado por fa Direccifin General de Estudistica)

FECHAS

1938 Promedio
1929

1930

193 .
1952 .
1o .
1034 .
1935 .
1936 *
1937 »

| Lxan
140

18187
1794 |

18010

* Comprende los obireros de lus sigulentes industriss: arfcar, cemento,
s—coke, géneron de algodde,

COMERCIALES

indices parciales permanecieron mis o menos
estacionarios, con s6lo muy leves descensos
en los de calimentacion: y «varios:. En com-
paracion con Noviembre del afo pasado, el
indice general acusa un alza de 1,57,

PRECIOS AL POR MAYOR

La tendencia descendente de los precios al
por mayor que se observa desde el mes de Sep-
tiembre, se acentué ligeramente durante
Noviembre. El indice general de estos precios
acusd, con un guarismo de 431,4, un descenso
de 4,9 puntos en comparacién al de Octubre.
Participaron en la baja todos los indices par-
ciales, con excepcion del de los productos im-
portados.

El indice parcial de los productos agropecua-
rios volvié a bajar a causa de los nuevos des-
censos que sufrieron en Noviembre 1os precios
de los animales de heneficio y de la carne ¥
también por la baja en el precio de los cereales
(trigo, avena y cebada). Este indice fué infe-
rior en 14,8 puntos (3,37 ) al de Octubre y en
23,8 puntos (5,29 ‘al de Noviembre del ano
pasado,

El indice de los productos mineros esperi-
ment6 en Noviembre una ligera baja a conses
cuencia del descenso sufrido por el precio
cobre en el exterior. Acusf, en compara
al de Octubre, una declinacion de 1,2 P“nt:;
pero fué superior en 10,6 puntos (5,3%) al &
Noviembre de 1937.
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En el descenso que se observa en el indice
de los productos industriales influyé la decli-
nacion del sub-grupo de productos -alimen-
ticios y estimulantes:, consecuente a la baja
en el precio de la harina. El indice fué inferior
en 4,2 puntos al de Octubre (0,97) ¥ en 23,2
(4,7%) al de Noviembre del afio anterior.

El indice de los productos importados expe-
rimenté una peauena alza de 0,6 puntos, a la
que contribuyé exclusivamente el sub-grupo
de pradui_:gns cindustriales ¥y mineros:. En
comparacion con Noviembre del afio pasado,
acusé un descenso de 33,8 puntos (4,87,

/0

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100
Sin ajiste de camblo
{Caleulado por la Bireccitn 1

ral de Estadistica)

Prod.. | todice

| mnemal

FECHAS

1% Promedio

a
9

1937 Noviembre,
Dicienibre

1938 Enemo
Febrero .

B. COMERCIO EXTERIOR

Durante Noviembre se volvié a producir
cierto aumento en el movimiento total de
nuestro comercio exterior como consecuencia
del incremento que experimentaron en ese
mes las exportaciones.

El monto de lo exportado ascendié en No-
viembre a 53,9 millones de pesos oro, con lo
que fué superior en 2,8 millones al valor de las
exportaciones efectuadas en Octubre; en com-
paracién con Noviembre del afio 1937, se ad-

vierte un descenso de 5 mill -
bzt ones en las expor

_Las importaciones que alcanzaron a 0.7
millones de pesos oro, se mantuvieron al mis-
mo nivel del mes anterior. Entre los princi-
pales grupos de productos de importacién su-
bieron en Noviembre los de materiales, Gitiles
¥y herr'ﬂmicnms para las industrias; materia-
les y ftiles para el transporte ¥ productos de
las industrias alimenticias. Disminuyeron
las importaciones de productos de la agricul-
tura, industrias textiles y metaltirgicas.

Las exportaciones en los meses de Enero a
Noviembre alcanzaron a 608 millones de pesos
oro, ¥ las importaciones a 453,1 millones;
con lo que el saldo estadistico de 1a balanza co-
mercial fué, hasta fines de Noviembre, de 154,9
millones de pesos. En los once primeros meses
de 1937 las exportaciones alcanzaron a $80,2
millones y las importaciones a 385,7; el saldo
de la balanza comercial para ese periodo fué
de 494,5 millones de pesos oro.

COMERCIO EXTERIOR
iSin nutmernrio ¥ métales preciosos, en mill. de pesos oro)
(Datos de 18 DHreccién General de Estadistica)

EXPORTACIONES AMPORTACIONES
FECHAS |, Indlce | Indice
Valor efl  pun Indice [Walaren | oy Trdion
mill. de ~ oy (een. de | omdlllde | i . de
$orm | del vel Pogiorey | § oro (2! val. | o
Tigleo | falea
1978 Prom, ms 10 | o0 | o o o
1929 . 1o | 17 | 133 121 125
1930 . 71 61 | 116, 110 108
1931 ol w2 59, 0 55
1932 3 14 17 25 17
1933 17 15, 30 1
1934 25 17 kL 17
1835 5 M, 57 3
1936 | I T, 65 7
1937 | 47 35 62 33
1947
Noviembre LA ] a4 36 430 o Al
Che | 331 a3 a1 431 72 an
0.
Enero 631 12 30 a4 o 35
Felrern, 680 118 41 41.1 o0 3
Marzo, 0.4 14 43 £ o 51
Abril 516 £3 2 0.5 | o it
Mayo 626 i 15 a7 7 W
Junia. soe | &7 3l Lo a2 43
Julle 26 ol 17 log 56 &7
Avowto . 36, B i 36,8 x5 34
Septiembre | | 53 b1 T £ FH
Okctubre., . | v i T w0k 0 5
Noviembre., .| 539 || 85 33 0,7 al aw

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

El precio del TRIGO en Liverpool experimen-
to una reaccion favorable en la primera quin-
cena de Diciembre, a influencias principal~
mente de las compras de este cereal hechas por
Alemania e Italia y por la falta de presion en
las ventas de parte de los productores del He-
misferio Sur. A fines de mes se observo cierta

declinacion, en la que influy6é la continuada
reventa de los trigos de la cosecha de Austra-
lia y de la India. En Chicago, el precid del tri-
go tuvo una mejoria de varios centavos a fines
de Diciembre. El mercado se vio favorecido
r las informaciones respecto al calculo del
rea sembrada de trigo de invierno en Estados
Unidos, que aparece inferior al del afio 1938.
Se estima que las siembras de trigo de invier-
no alcanzan a 18,7 millones de hec . en
comparacién con 23,2 millones en el afio pa-
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sado. Esta disminucién hace prever una fuer-
te baja en la cosecha de 1939, Ia que tamhuép
sufrira a consecuencia de las condiciones cli-
matéricas desfavorables; sequin en los meses
de Octubre y Noviembre y la fuerte onda de
frio en Diciembre. EI mercado del trigo en
Buenos Aires estuvo muy poco activo durante
Diciembre y los precios acusaron nuevas bajas;
solo a fines de mes se produjo una ligera alza
en las cotizaciones.

Dic. 1§ Nov. 15 Nav. 30 Dic, 13
637 1638 1038 1938
(100 kiloge. en pesos de 135 d)
Santiagn. . . . B, — JiE— Bi—
aumui\im - 74,060 41,65 34,13
Liverpool - 80,59 44,47 44,15 40,36
Chieago ... 67,35 4537 43,04 45,73

El Ministerio de Agricultura de la Naciin
Argentina ha dado a conocer el primer pronos-
tico de la produccién de cereales de su pais
para el afio agricola 1938-39. La produccion
de trigo que se calcula en 8.600.000 mne}qdus.
aparece superior en 719, a la del ano agricola
1937-38; la de avena que se estima en 750.000
toneladas, es superior en 8,97} a la del afio an-
terior. La cosecha de cebada, con un total de
480.000 toneladas, es inferior en 6,57 a la del
afio 1937-38.

Damos a continuacion las cifras compara-
tivas de la producciin de trigo, avena y ce-
bada en la Repiblica Argentina, correspon-
diente a los Gltimos cinco afios:

Trigo Avena Cebadn
(En tonsladas)
TTE7.000 E33.000
6.550,000 THHK).685
LBS0.000 520.586
6, TE2.000 TOL000
5000500 GED.000
H.600.000 750000 $ED.OC0

La tendencia de los precios del trigo en nues-
tro MERCADO INTERNO continud a la baja
durante el mes de Diciembre, La presién de
la oferta de la nueva cosecha y las expectati-
vas favorables respecto a su resultado, son los
factores que han influido especialmente en el
descenso de los precios de este cereal. Asi-
mismo, la fuerte baja que ha experimentado
en el curso de los Gltimos meses el precio del
trigo en el mercado internacional, ejerce
también cierta influencia en la tendencia que
se observa en nuestro mercado interno.

En general, durante Diciembre se efectua-
ron operaciones sobre la proxima cosecha so-
bre la base de fijacién posterior de precios,
;ii%nda limitadas las transacciones a precio

La Junta de Exportacién Agricola, de acuer-
do con el Ministro de Agricu%t‘ul’n. después de
efectuar un atento estudio en relacién con Ia
fijacion de precios oficiales para la cosecha de
tr;groode 1938-39, determiné a comienzos de

1.9) l;ija; ?;15 trigo de la cosecha indicada un

e por quintal métrico a
base Estacion de Providencia. ok

2.%) Este precio se mantendri hasta el meg
de Abril inclusive del afio 1939 ¥ se elevari en
§ 2 por quintal, es decir, a § 87 desde May,
inclusive hasta Diciembre de 1939,

Conforme a los estudios cfectuados, se estj-
ma que el precio fijado asegura a los produero-
res un valor remunerativo, que cubre su cos-
to de produccién y les permite obtener ung
utilidad razonable. Con la fijacion de este
precio al trigo, se podria cumplir uno de los
objetivos principales que se han perseguido,
el de la baja del precio del pan, que constituye
un elemento muy importante de la alimenta-
cion popular.

La Junta ha declarado, asimismo, con el
objeto de dar seguridad a los agricultores, que
los precios fijados regirin también para el
trigo de la cosecha 1939-40, los que sélo po-
driin rebajarse en la forma en que ¢l Gobierno
v la Junta determinen, en el caso de que, como
resultado de la politica de fomento a la pro-
duccién que realizari el Gobierno, sea posible
disminuir el costo de produccion del trigo,
en razon de un mayor rinde por hectirea.

Se ha aprobade también un proyecto de
convenio entre la Junta de Exportacion Agri-
cola y la Caja de Crédito Agrario, mediante el
cunl esta dltima institucion se compromete
a adquirir en el pais hasta la cantidad de
500.000 quintales métricos de trigo. Las com-
pras que efectuard la Caja de Crédito Agrario
tendran por objeto regular el mercado del
trigo y facilitar el control de los precios ofi-
ciales fijados para este cereal,

- "

Los precios de la CEBADA en los mercados
del exterior, que en Noviembre siguieron una
tendencia descendente, acusaron un alza en
Diciembre. Contribuyd a este movimiento
la mejoria que se advierte en la posicion esta-
distica de este cereal. Se estima que las dis-
ponibilidades exportables de la Argentina se-
rin posiblemente inferiores al promedio de
los altimos afios, pues la escasez y carestia del
maiz, obligari a los ganaderos argentinos
a consumir en los primeros meses de 1939 una
mayor cantidad de cebada. Por otra parte,
aunque los ganaderos de algunos paises eu-
ropeos importadores de cebada estin reem-
plazando el consumo de cebada y maiz, por
trigos baratos, debe considerarse que el trigo
no puede reemplazar completamente a estos
granos forrajeros, En Buenos Aires, 1as cotiza-
ciones de la cebada, en ciertos dias, han supe-
rado en varios centavos a las del trigo.

Los precios de la cebada en nuestro MER-
CADO INTERNO no acusaron casi variacion
alguna durante Diciembre. Las transaccio-
nes fueron en general reducidas, pero se ob-
servo, en el curso de la segunda quincena, mi-
yor interés por efectuar operaciones sobre 1a
nueva cosecha,

Los precios de la AVENA en Chicago acusia-
ron una nueva alza durante Diciembre, 18
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que fué mis acentuada a fines de mes. En
Liverpool, por el contrario, el precio de la ave-
na del Rio de la Plata, después de experimentar
una mejoria a mediados del mes, decling du-
rante la segunda quincena. En Buenos Aires
continué la tendencia descendente en los pre-
cios de este cereal.

l:m I3  Nov, 15  Nov. 30
917 19238 1938
100 kilows. en pesos de
T,l.nhu.\lm ! 04— - — 41, L]
— 3112 51,42 1034
: 53,00 042 40,99 41,03
-'I-.'u—.um 41,20 Mau e LU

El MERCADO INTERNO de la avena, lo
mismo que el de la cebada estuvo muy poco
activo durante Diciembre. La demanda se
interesé principalmente por el producto de la
proxima cosecha. Los precios se mantuvieron
al mismo nivel de mes de Noviembre,

CHACARERIA

En Diciembre se produjo un nuevo descenso
en los precios de algunos productos de la cha-
careria. Bajaron la mayor parte de las varie-
dades de frejoles; la demanda de este producto,
tanto para el consumo interno como para la
exportacién, fué reducida. Poco interés se
observé también en las operaciones sobre gar-
b y 1o que o 6 asimismo un descenso
en los precios, En lentejas se continud ope-
rando en forma regular; se noto, especialmen-
te a fines de mes, cierto interés por efectuar
transacciones tanto para entrega inmediata
como sobre la proxima cosecha; los precios,
sin embargo, también sufrieron cierta decli-
nacion. Las arvejas mantuvieron sus cotiza-
ciones al mismo nivel del mes anterior y el
mercado se notd interesado en efectuar tran-
sacciones sobre la nueva cosecha. Las papas
continuaron bajando, influenciadas por las
mayores entregas al mercado del producto
de la nueva cosecha. Los precios del maiz
no experimentaron casi variaciones.

ES('{IADiST[CA DE EXPORTACION Y PRE-
0s

Los cuadros que figuran a continuacién se
refieren a la estadistica de precios y exporta-
k cién de productos del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
1En peses m/L)
\Ergiin Hetadisties del Banoo Centrald

w7 | AL
|
IMRODUCTOS | BASE =
Dic, | Novbr.| Dee e,
5 e (2] n
Trigo | |
Blanco, ecentrm, |
TR e 100 Klgx. e o Prov.| 05— 102 —  #7— m5—
Avena
Rl revnelin.. 100 Kige ¢ sacs, b, [ |
2 slcalitann - 6 UL . s
Stormking 1=, (100 Kls. ¢, sen en Tal| 73— 5‘:__ | :':.-
«hada |
lu—l paln, tipn
exportaciin (100 Klax comcoenpr| 93— s3] 33 Si=
Chevalier . . . LIRS LR 64— Lo
Mais |
Amarillo (oo hl.u gy, o
ago. 15, g M- =
Colorada {100 kl: " " M- M- B — :}—
. Frejoles |
Coscorrnnes |+ Klgx. <, saco, pt
Cahallerns vy .
Triguitos . '
Pallares .
Milagron .
Hed Kideey. .
Hed M an ¢
Arauca T .
Frutillas .
IToR .
Bayos reg. . !
Burritos  clarms . carre Ala
Lentojus
Clase corriente (100 Klgs. ¢ mon, pt
| Garbanzo |
Gmandes 100 Klgs ¢ smaon, pt
Regulares C .
Arvajas
Petit pols, ver-
de |
Hlancas
Papus
Amarilias 1.
chase wW—
EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En tonelades)
Daton de la Direecidn General de Estadiatis)
il’mm Prom. | Pron 'ml‘ L LA
PRODUCTOS miens. | mens. | mems | -
| 1995 | 19 | 1997 Now. | Nov,
|
| 10085 162
vl ERA ¢ o
161
nr
412
i '] (B
L0 240 S48

Sueces

Aftecho y alyechitio ). |
Harina de trigy |
Vinos {becolitros) . .|

Lo QOIB)H IWI IMI \llﬂﬂll\l ll}”‘

11} Fres=m ¥ ml.u (2) Arvejas secas. IJ\ Dud: Sepu:nbn 1937
comprende of lln!‘u: ¥ afrechillo de algodin, cifams, ¥ otrow.

B. VINOS

Los vifiedos continuaron desarrollindose
en buenas condiciones en todo el pais. Sélo
han sufrido muy leves perjuicios por las he-
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cios de los vinos mantuvieron en la
pﬂlr.:irl;“qulncena de Diciembre sus cotiza-
_ciones de fines de Noviembre. En la segunda
quincena del mes, el mercado se noto poco ac-
tivo, tanto en transacciones sobre vinos de la
antigua cosecha como la proxima y los precios
sufrieron cierto retroceso.

PRECIDS DE VINOS
(Peson: par litro de 12 o, puestn estacion)
(Beglin estwiistiza del Banco Central

1937 1954

TIPOS

i | Wow.' | Dic Dic
L] L ] it

San Juvier

Beirdeos
Semillin

¥
Pals blaren
Talca

0,70 0,675 6%
0625 0,628 0,60
0,60 .60 6
060 040 1,61

0,675 | 0675
0428

Pupdeos 0,10
Semillin 0623
Lonrub

0,70 0
0,65 0,65
0,65 065
0,60 1,60

Biircenn |
Semillin

Sauvignun
Tiuto en blanco
Santlags

Blardeos
Semilitn,

C. GANADERIA

El estado de la ganaderia en el pais durante
Noviembre, segin los informes de los agri-
nomos provinciales, era el siguiente: De Anto-
fagasta a Santiago, la ganaderia en general
se encontraba en regulares condiciones; en
las provincias de O'Higgins, Colchagua v Cu-
ric6 en condiciones mas que regulares y de
Talea al Sur, en buenas condiciones. Ha ha-
bido s6lo casos aislados de fiebre aftosa y epi-
zootia. La ovejeria, en su mayor parte, ha sido
esquilada con buenos resultados.

Los precios del ganado vacuno han seguido
en su tendencia descendente.

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(e pescs per kilo vive)
{Dpton de fa Direceifn General de Estadinica)

Biieves | Novilton | Ve
MESES 100 kilom | 304 kilaw | 450 Eiloy
1637 Noviembe 144
Dirismbre 1265
1938 Enero . ALl
zﬂ;m 1,163
| 230 E
Abiril | s 13
Muyn . .. |, 235 3
unlo 133 X
iuuu ” - B
yewtn, | Taw 2. Fa
&vuﬁm 143 1; 2,51
Qexlun | 3 158 224
oviem| i1 ET i

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
nimales  rematados
o

[Draing dr o Direecivin General de Eatadistio|

iBupyrs y

MESES torumos | Novllr | Vacas | ay

1937 Neaviembre. | 7416 20024

Diciembre | LE AR 15.465
1938 Enero .m0 15.603

Fehrero ra3a 12973

Marso. . . | wow| 13808

Abril. 1 5

Mayo

Junio

Las lanas <Puntas: en Bradford, como pue-
de observarse en el cuadro inserto a continua-
citm, mantuvieron durante Noviembre sus
cotizaciones al mismo ntvel del mes anterior
¥ tampoco experimentaron variacion en las
primeras semanas de Diciembre.

PRECIOS DE LA LANA

(Seglin_estadistica del Banco Central)
Tops Puntas in ail
(Bradfard)
MESES {en peninu
(en pesos —-r —
por 46 kis)| SK'S 565 sy
a3
04
196
153
174
174
1.7
| 170
170
172
170
175
1748

El mercado interno de lanas estuvo muy paco
activo en Diciembre; los precios acusaron en
este mes un nuevo descenso.

Insertamos a continuacién un informe sobre
produccion y consumo de lana en ¢l mercado
internacional, en el afio 1937-38, aparecido
en el Boletin correspondiente al 6 de Noviem-
bre del <Banque de la Société Générale de
Belgique: :

‘Seglin estimaciones preliminares efectua-
das por el Comité Imperial Econimico, la
produccién mundial de lana bruta en el mun-
do alcanzo, durante la campana 1937-38,
aproximadamente a 3.827 millones de libras.

‘En el movimiento mundial de la lana in-
fluyen en especial los cinco principales paises
productores—Australia, Argentina, Nueva
landia, Uruguay y la Unién Sud Africana—
pues su produccion es exportada en su mayor
parte, en tanto que la de los otros paises de
produccién importante, es absorbida casi €%
su totalidad por el mercado interior.
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‘La produccion global de los cinco princi-
pales paises que abastecen el mercado mundial
de lana no acusa, en comparacién con el afp
lanero 1936-37, sino variaciones poco acentua-
das. El aumento que se observa en la produc-
cion de Australia, Argentina y Uruguay com-
penso ligeramente la disminucién que hubo
en Nueva Zelanda y la Unién Sud Africana.

Adtsy Afio Afin
193534 19356-37 1937-38
(En milllones de Wbras)
Australia uty L] 1LOs
Argentina 148 164 575
Nieva Zelandn 104 104 07
Unitin Sud Africans 250 177 148
Uruguay 1o 14 (81
Tatal 1L.98) 3044 T

«Las principales variaciones en las exporta-
ciones durante 1937, en comparacién con las
de 1936, pueden resumirse como sigue: dis-
minucion de 64 millones de libras en Austra-
lia; de 52 millones en la Argentina v de 13 mi-
llones en el Uruguay. La Unidn Sud Africana
es el finico entre los cinco principales produc-

tores que registrd un incremento de 25
nes de libras en sus exportaciones, no ol;-::;t::
te las exportaciones de este pais han sido bas-
tante inferiores al promedio anual del perio-
do comprendido entre los afios 1930-34,

“Si se considera el consumo mundial de lana,
se observa que las exportaciones de los cinco
paises indicados hacia el Reino Unido, han su-
bido de 589 millones en el afio lanero 1936-37,
a 604 millones de libras en el afio 1937-38.

«Francia ha sido durante la campafia 1937-
38, el segundo consumidor importante de
lana bruta, sobrepasando al Japin. Las com-
pras de este Gitimo pais, de una campana a
otra, han sufrido una disminucién de 159 mi-
llones de libras. El consumo de lana bruta en
Francia alcanzé en el afio 1937-38 a 238 millo-
nes de libras, siendo superior en 70 millones
al consumo correspondiente al afio 1936-37,
La mayor parte del aumento ha provenido
de las compras efectuadas en Australia.

<El mercado alemin también tuyo un ,gra.n
deyarrn!io en 1937-38; este pais adquirio 234
millones de libras contra 126 millones en el
afno anterior. En cuanto a las compras de Bél-
gica, acusan una baja de 50 millones-.

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El Directorio del Banco, en sesion de 14 de
Diciembre recién pasado, acordé una tasa es-
pecial de 3%, anual para las operaciones que
realice con la Caja de Crédito Agrario, que ten-
gan su origen en préstamos concedidos por
dicha Caja a pequefios agricultores, de acuerdo
con la Ley N.© 6.290.

A continuacién se publica la lista de rasas
vigentes al 31 de Diciembre.

Diescuentos ol Piiblico >

Redescusntos o la Caje Nacional de Aharros (Ley 5.621).

Redescuenton il 0

Redescuentos o Bancos Ac

Operaclones gumntitdas co

Préstamos de Emergenciy u lo Caja N
5.621

lito Industrial

(Ley 5.060)
de Ahorros (Ley

Préstamos o la Cajo_de Previsidn de
{Decreo-ley - e 1820, .. .
Operaciones con la Industria Salitrem
¥ 5.350), cuyon plazos no excedan de
Descuento de letras & no mis de 160
o avaludas por la Caja de Crédito Mine
Descuento  de letras a no mis de 90 dias 3
tervenya la Caja de Cridito
Operaciones con la Caje

Einpleados Particulures

ryes Now. 5,185, 5:307,

Hedesrysntos o Burcos Acclonistas ¥ 1a Cafa d
(Leyes 4,806 v 6.006) de letras o 0o mi
namente garantidas con productos agricolas o ganado, hasts

§ 20.000.000. . oy g presaeacs
Operciones con lis Inatituciones de Fomento, (Ley
Operaciones con s Caja de Crédite Minero (Ley

.
5 185) . 3

231100 4

{amoy a In Cajn de Crédito Papular {Ley S 3
2

2

A

Operacicnes con la Caja de Colonleacién Agricola hasta
§ 10,000,000 (Ley 5.185), o1z cioy
Cridita & |a Caji Auténoma de Amortisaciin (Ley 6.138).

Las tasas ordinarias referentes a las pgre'ra-
ciones con los bancos accionistas, piblico.
Caja Nacional de Ahorros, Caja de Prevision
de Empleados Particulares, y finalmente, las

garantidas con vales de prenda, rigen desde el
12 de Junio de 1935. Las otras tasas enumeradas
en el cuadro estin en vigencia desde diferen-
tes fechas,

VALOR DE LAS ACCIONES

En el curso del afio que recién termina, el
precio comercial de las acciones del Banco Cen-
tral fluctud entre § 1.300 ¥ § 1.370. En efecto,
después de haber sido solicitadas en la Bolsa
de Comercio de Santiago a fines de 1937 a
razon de § 1.340, sufrieron una baja a § 1.300,
manteniéndose alrededor de ese precio hasta
Abril. La constante demanda que hubo en los
meses siguientes las hizo subir a § 1.370, ha-
biéndose efectuado transacciones por esa can-
tidad en Junio y Agosto. Posteriormente des-
cendieron hasta transarse de nuevo a § 1.300.
En el mes de Diciembre reaccionaron a § 1,325,
quedando vendedor a ese precio a fines del ario.

Segiin el balance del Banco de 31 de Diciem-
bre ultimo, el valor de cada accién resulta
de § 1.373,59, en comparacién con § 1.310,86
en Diciembre de 1937.

GANANCIAS SEMESTRALES Y SU DISTRI-
BUCION

Durante el segundo semestre de 1938, el Ban-
co Central obtuvo una GANANCIA BRUTA
de 14,7 millones de pesos y efectud GASTOS
Y CASTIGOS por un total de 5,8 millones. En
igual semestre del afo anterior, ambos rubros
habian sumado 14,2 y 5,6 millones, respecti-
vamente.
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ANANCIA LIQUIDA, de 8.920.026,77
- gejorﬁ en 317.792,32 pesos respecto de
a obtenida en el segundo semestre de 1937.
Su distribucién, ajustada a la Ley Organica
del Banco, quedé en la siguiente forma:
209, del rotal, o sea 1,784.005,35 pesoar’pﬂsﬁ a
incrementar el Fondo de Reserva; un 57, sobre
la misma suma, es decir 446.001,34 pesos, se
abono al Fondo Legal de Prevision; la cuota
destinada a servir el dividendo a los accionis-
tas, de 4.061.640 pesos, es algo superior a la
pagada en el primer semestre del afio, a causa
del aumento del capital del Banco; del saldo
restante se destinaron 1.314.190,04 pesos como
lia al Fisco ¥ otra suma igual se abond al
Fondo Especial para Futuros Dividendos.

DIVIDENDO

El 2 de Enero el Banco ha distribuido a sus
accionistas un dividendo de § 40 por accion,
equivalente al 8%, anual del valor nominal de
las acciones, que corresponde al segundo se-
mestre de 1938,

DEUDA CONSOLIDADA DEL FISCO

El 19 de Diciembre de 1938, el Fisco suscribié
a favor del Banco Central un pagaré por
$ 679.332.630,30, en cumplimiento de las dis-
posiciones contenidas en las Leyes 6.237 v 5.296,
¥ con el objeto de convertir y consoiidar en un
solo documento las obligaciones adeudadas

r el Gobierno por § 640.970.085,53 y por
:038.3&2.544.77. La primera de estas obligacio-
nes forma el saldo al 30 de Junio de 1938, de los

réstamos al Fisco consolidados en virtud de

Ley 5.296, y 1a segunda corresponde al pagaré
suscrito por el Gobierno, de acuerdo con dis-
posiciones de la Ley 5.331, con el objeto de
aumentar el capital de la Caja de Crédito Mi-
nero. Esta dltima obligacion no habia reci-
bido abonos a capital.

El Decreto N.° 4.414, del Ministerio de Ha-
cienda, de 2 de Diciembre de 1938, cuyo texto
se inserta mis adelante, autorizé al Tesorero
General de la Repiiblica para suscribir el pa-

consolidado y detalld las condiciones de
operacion.

Asimismo, autorizo a la Caja de Amortiza-
cifn y al Banco Central para convenir, de acuer-
do con Ia Ley 5.296, modalidades de interés ¥
amortizacion especiales para el servicio de
esa obligacion. A virtud del Convenio suscrito
entre ambas entidades el 19 de Diciembre pa-
sado, se estipulé que el pagar® devengaria
un interés de 1,907, anual y tendria una amor-
I;Iﬁ?ndén als:umuclls;g:: de 1,069695584¢, ram-

anual, con 8 que regirian
30 de Junio de 1935 SER mn ot o
fines de Diciembre se recibic el rimer
servicio al nuevo émgaré. correspnndie‘l:lte al
segundo semestre de 1938, La cuota de amor-
tizacién fué de § 3.633.395,57, quedando redu-
cido a un saldo de § 675.699.234,73.

Niim. 4,414 —Santiago, 2 de Diciembre de 1935
—Vistos estos antecedentes v teniendn I'*rl:‘SEnté
lodispuesto enel Art. 1. de la Ley N.° 5,206, du g
de Noviembre de 1933, v en el Art. 7.7 de |a Loy
N.® 6,237, de 25 de Agosto de 1938,

DECRETO:

1.* Autorizase al Tesorero General de la Repii.
blica para que, en representacion del Fizco, subseri.
ba a favor del Banco Central de Chile upn pagark
por la suma de § 38.362,544.77, con 297 de interés
anual y 1% de amortizacion acumulativa, en subg.
titucion del pagaré por igual suma subseritn el
16 de Marzo de 1934, en conformidad al Ar, 2,6
de la Ley N.» 5331, ¥ al decreto de Hacienda
N." 694, de 1.” de Marzo de 1934, y para agregar
el nuevo pagaré a la actual deuda convertida v
consolidada con el Banco Central de Chile, de acuer-
do con el Art. 2. de la Ley N.» 5,206 v el decreto
de Hacienda N.° 3,683, de 27 de Diciembre de
1933, v cuyo saldo asciende a la cantidad de
$ 640.970,085.53.
2.% El Tesorero General de la Repiblica contra
cancelacion del nuevo pagaré por § 38.362,544.77
vy del pagaré por § 640.970,085.53, procederd a
subscribir, en representacitn del Fisco y a favor del
Banco Central de Chile, un pagaré por la cantidad
de § 679.332,630.30.

3.% Autorizase al Banco Central de Chile y a
la Cajd Autdnoma de Amortizacidn de la Deuda
Piblica para que, de acuerdo con lo autorizado por
la Ley N.® 5,296, convengan las nuevas modalida-
des de servicio del pagaré por § 679,332,638.30,
cuya subscripeion se autoriza en el articulo prece-
dente, bajo las siguientes condiciones;

a) La nueva obligacién devengard un interés de
1.90%, anual v tendrd una amortizacidn acumula-
tiva de 1,0696955849, también anual;

b} El servicio se efectuarid por semestreés venci-
dos en 30 de Junio y 31 de Diciembre de cada afo;

¢) Estas condiciones de servicio regirin, a con-
tar desde el 30 de Junio de 1938, v

d) Los intereses devengados desde el 30 de Ju-
nio de 1938, hasta la fecha del convenio que ge
autoriza en este articulo, se imputardn por el Ban-
co Central de Chile a los documentos por
§ 640.970,085.53 v § 38.362,544.77, que se con:
vierten v consolidan en conformidad al presente
decreto

4.9 Derbgase el decreto de Hacienda N.* 3,322,
de 15 de Septiembre de 1938. ;

Témese razén, comuniquese, publiquese e insér-
tese en gl «Boletin de las Leyes y Decretos del Go-
biernos —AvESSANDRL—Fro. Garcés Gana.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

El fuerte aumento de 57,2 millones de pesos
que acusan las COLOCACIONES del Banco
Central entre el 25 de Noviembre y e
Diciembre, se debe especialmente a un aumen-=
to de los redescuentos a los bancos accionistas.
Estos subieron en 54,8 millones alcan 0,
con 72,7 millones, su total mas alto de los dlti-
mos afios. Aumentaron también, entre estas
fechas, los préstamos a la industria salitrerdy
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en 10 millones, ¥ las operaciones con la
de Crédito Agrario, en 5 millones. SO

En cambio, se registran disminuciones en
las operaciones con la Caja de Crédito Minerao,
por 3,7 millones, y en los préstamos sobre
Warrants, por 3,4 millones.

Ademads, ha sido amortizada la deuda con-
solidada del_ Fisco, en 1a forma que se indica
en el capitulo anterior, y_Ia obligacién
fiscal autorizada por Ia Ley N.» _6.011, en
§ 3.863.636,36, bajando a un saldo de
$ 75.000.000. Las obligaciones de las Muni-
cipalidades de Santiago y Nufioa disminuye-
ron en § 245.000, para quedar en $ 7.300.042.

BANCO CENTRAL

__ Colocaciones
TEn millones de pesos
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letras con la Cajs de Cris
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Durante el afio que recién termina el volu-
men de los créditos concedidos por el Banco
Central ha sido atin mayor que el de 1937, como
puede observarse en el grifico siguiente.

Banco Central de Chile
Colocaciones

Millone: Millongs
g% v

000", .

El aumento que resulta al comparar los
créditos vigentes al 31 de Diciembre de 1937 y
1938 es de 103,1 millones de pesos. En el cua-
dro siguiente se establece esta comparacion

determinando las variaciones de los diferentes
rubros,

[ 1934 Variucinnes
"

JE:HIEIL 31 e Dic.
; 2
Redescanntos 151 l‘?‘z.? ¥ + o
dax al pihifen: 17y 241 + 1A
T L3 *
Préstanios ) Fisn. mn g = oy
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Préatamen 3 [nat. de Coéd. Hip., e "M — iz
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NS I, 9.8 A 32
I"Ir-iétﬂu-a :_au de Col Agr., Ley
NERANS, . -_ :
o LK 5

ja de Créd Minern,

Ly ¥
de Crid. Minesn, Ly

Letras con

N.* 5,1 - a1 8,
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N+ . 198 T — .04
ajs de Crid, Agr.. ey
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jade Crid, Agr. 4% . L T Lo
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Préstamos o Indaviris Subltrers . - wu = nn
Préstamos a Cajn de Prev, EE Part - A7 - L
Préstamo o Cajs de Cril 43 45 - 1x
Pristamoy 2 Cajs  Aut de

Amort. Cridita Ley N.* 6,050, — 23 - 23
Tomles VA LNIS - 10

Respecto al vencimiento de dichos créditos,
se observa un notable aumento de los a plazos
hasta de noventa dias y una disminucion de
los a plazos mayores. Obsérvese al efecto el
siguiente cuadro en que se ha calculado la
participacion de los créditos, atendiendo a
sus diferentes vencimientos, dentro de los
respectivos totales.

Tamles

Como gqueda demostrado, a fines de 1937
las operaciones hasta de noventa dias abarca-
ban sblo el 12,17, del total general, mientras
que a fines de 1938 han crecido a 23,49. Por el
contrario, los préstamos a plazos mayvores,
que en su mayor parte corresponden a las
obligaciones del Fisco, decrecieron de 87,97
a 76,6%.

Entre el 25 de Noviembre y el 31 de Diciembre
los DEPOSITOS en moneda corriente consti-
tuidos en el Banco Central aumentaron en
4,7 millones de pesos y los BILLETES EMITI-

BANCO CENTRAL
Dhepehited £n moneida corrieste
lEn millones de pesod)

Bancow !

i | Caja de
FEUHAS Acelonis| Piblico | “rane | Amwerize | Tatal
tun | Pablicas elfin
|

1935 1092 | oA e | e
e Al oy | sis | TH | s
ooe 197 7 | 470 | 19| Iaxe
oy, { L) a6 %1 2006
L B leas | 313 s | 1675
P | T 138 | E0 | iTe3
o 38 L9 116 WE | IELL
e & s .| 0%l 0,7 179 | 80
o 3 nia 48 1,6 w

+ e 10,3 11,6 118 i”
| 00,6 228 132 (1818
v M s 1978 M5 163 | 1588
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DOS 9 millones. Estos aumentos obe-
decen?npg;cipalmente. al incremento habido
en las colocaciones entre las mismas fechas.

En el curso de 1938 el desarrollo de las obli-

ciones del Banco ha guardado estrecho para-
elismo con el de sus créditos. Asi lo revela
¢l movimiento de las curvas totales de los dos
diagramas agui insertados.

Banco Central de Chile
Obligaciones

Millanes $
1000[

0K K 500

-_ -__:‘,ggmgllas de Boncos

= a5 VOros o
935 | 1986 1337 1938

Un aspecto interesante del desarrollo de
dichas obligaciones es el paulatino cambio que
se ha producido en su composicion, en el sen-
tido de acercarse a las proporciones que habia
entre los billetes en eirculacion y los depisitos,
antes de la inflacion monetaria.

En efecto, durante los afios 1928 a 1930 se
observd gue generalmente los billetes en cir-
culacitn equivalian a un 777 del total de las
obligaciones y un 239, correspondia a los de-
positos. A mediados de 1933, a causa de la re-
sistencia del mercado para absorber las fuer-
tes emisiones realizadas especialmente en el
afio anterior, esta proporciin se modifico
en forma gue solo un 589 eran billetes y un
429, depdsitos, Ahora bien, el constante au-
mento de las necesidades de dinero liquido
que se ha hecho sentir en los afios posterio-
res por el reajuste de los precios y de los nego-
cios en general, ha hecho que tienda a resta-
blecerse la proporcitn antigua, en tal forma
que durante el segundo semestre de 1938 los
billetes circulantes han llegado a abarcar un
73%, de_laa obligaciones totales, en desmedro de
los depasitos que han decrecido a un 277;.

1 de Diciembre tltimo, el total de las
obligaciones quedié en 1.053,4 millones de

m. en comparacion con 971,4 millones a
de 1937.

01;(‘]‘ Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER-
La reserva de oro fué incrementada a fines

de Diciembre con las utilidades liquidas obte-
nidas eén dicho metal en el c;?rsn del se-

mestre, las que ascendieron a 525.993,78
pesos de 6 d oro. Con este abono la reservy
subit a un total de 145.155.325,22 pesos, de
los cuales se hallan en Chile, en las bavedag
del Banco, 142.848.205,36 pesos, v depositadog
a la vista en el exterior 2.307.119,86 pesos,

Las -Obligaciones sujetas a reserva de org.

que se diferencian del total de billetes y
depositos a que se ha hecho referencia en ¢
capitulo anterior, en que se eliminan de dichg
total aguellas emisiones con que se ha adgui-
rido cambios internacionales—han subido en-
tre fines de 1937 y de 1938 en 82,5 millones de
pesos, alcanzando el 31 de Diciembre Gltimo
su toral mis alto registrado hasta ahora, de
1,038,2 millones. El aumento obedece pringi-
palmente al incremento de las colocaciones
del Banco.

En consecuencia, la relacion legal de la re-
serva de oro con dichas -obligaciones:, a pesar
de su incremento de casi un millén de pesos de
6 d., ha descendido entre las mismas fechas
de 30,389, a 28,157,

Puede observarse el desarrollo de estos fac-
tores durante los altimos afios en el grifico
pertinente gue se inserta en la portada de
este Boletin.
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MEDIO CIRCULANTE

El total del medio circulante alcanzd su ma-
yor volumen registrado hasta ahora, de 1.073,7
millones de pesos, durante la quincena com-
prendida entre el 24 de Octubre y el 6 de No-
viembre, descendiendo en la quincena siguien-
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MEDIO CIRCULANTE
(En millones de pesos)
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(1) Comprende u los bancos comerciales, a s Cajs Nacianal de Aharros
¥ ala Caja de Crédito Popular. Se incluyen los depdsitos quo estas empre-
sas tienen en el Banco Central.

{2} Se calcula climinandn del circulante sen poder del pabilicor ol 1otal
de os depfisitos constituidos en el Banco Central que no sean de los bancos
nl de las cajas de ahorro, ¥ representa, por lo tanto, lon Silleies v momedas die
wigionarios que se hallan en las carteras de los particolnres ¥ oo b cajan
de las empresas comerciales e induntriales, como también en las (nstitacis
nes de fomento, hipotecarias v de previalfin,

te a 1,053,1 millones. Estas fluctuaciones,

como las demias que ha experimentado el
total del circulante en los hltimos meses, se

deben, entre otras causas menos infl; ntes,
a los cambios que ha tenido el mngede los
redescuentos en el Banco Central. Asi por
ejemplo, cuando en Agosto (ltimo el volumen
de circulante sumaba 1.011,5 millones de
s0s, el monto de los redescuentos era de o
menos 7 millones; en cambio, durante el pe-
riodo reciente en que el circulante acusé su
mis alto nivel, los redescuentos sobrepasa-
ban de 50 millones.

A la vez que el circulante total, la parte de
éste que se halla en poder del pablico alcanzé
igualmente un monto no registrado anterior-
mente, de 716,3 millones de pesos, quedando
en las empresas bancarias sélo 357,4 millones.
Esta sitvacién se modificé durante la quin-
cena que termind el 20 de Noviembre, pues la
parte del pablico bajd a 683,4 millones, mien-
tras las existencias en las empresas bancarias
aumentaron a 369,7 millones.

También los billetes y monedas <En libre
circulacién» indican su punto cumbre durante
el periodo que abarca desde el 24 de Octubre
al 6 de Noviembre, con 651,3 millones de pe-
so0s. En la quincena inmediatamente anterior
sumaban 615 millones y en la posterior des-
cendieron a 621,7 millones. Con esta fluctua-
cién, el dinero libre se ha apartado del curso
estacional que habia mostrado durante esta
época en afios anteriores,

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El movimiento de las cuentas de compensa-
cion con los diferentes paises con los cuales
existen convenios o tratados, se ha desarro-

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Diciembre de 1938

(En miles)
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llado durante Diciembre en forma ordinaria.
El cuadro respectivo indica el estado de estas

cuentas al 31 de dicho mes.

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Un aumento de 11,1 millones de pesos expe-
rimentaron los FONDOS DISPONIBLES de
los bancos comerciales, entre fines de Octubre
y de Noviembre, subiendo a 316,7 millones,
Esta cifra no comprende los depdsitos de los
hancos entre si, ni [os canjes.

Entre las quincenas que expiraron el 23 de
Octubre v el 6 de Noviembre, el promedio dia-
rio del EXCEDENTE DE ENCAJE de los ban-
cos sufrio una disminucién de 27,1 millones
de pesos, bajando a 86,2 millones, pero reac-
ciono en la quincena siguiente —de 7 a 20 de
Noviembre—a 97,2 millones. Estas fluctua-
ciones abedecen principalmente al movimien-
to de los depdsitos constituidos en los bancos.
Por otra parte, conviene anotar la circunstan-
cia de haberse liquidado durante la Gltima
guincena citada, los redescuentos que por mas
de 50 millones de pesos, habian efectuado los
bancos en el Banco Central mientras sus fon-
dos liguidos se mantuvieron estrechos.

HANCOS COMERCIALES

Los fondos disponibles EN EL EXTERIoR
disminuyeron levemente, entre el 31 de Octu
bre y el 30 de Noviembre, de 15,9 a 15,3 milloneg
de pesos de 6 d oro. En cambio, los fondos
adeudados subieron de 11,9 a 12,4 milloneg dq
pesos de igual paridad.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Los CREDITOS en moneda corriente conge.
didos por los bancos comerciales han aumen.
tado durante Noviembre en 6,6 millones deo
pesos, subiendo a 2.041,5 millones. A sy vez
esta suma supera en 65,3 millones a la regis-
trada en Noviembre del afo pasado. Tante e}
aumento habido en el mes, como el que re-
sulta de la comparacion con el afio pasado se
debe al desarrollo de las operaciones dinu;:ms
entre los bancos y el piblico. El saldo vigente
de estas operaciones fué a fines de Noviembre
ultimo, de 1.980,2 millones de pesos, 1o que re-
presenta aumentos de 10,7 y 74,5 millones, res-
pecto de las fechas citadas.

El total de los DEPOSITOS en moneda co-
rriente constituidos en los bancos, a causa de
un fuerte incremento de las cuentas de la Caja
Nacional de Ahorros, subieron durante No-
viembre en 41,3 millones de pesos, llegando a
1.875,9 millones. En Noviembre del afio pasa-
do sumaban 1,857 millones.

El aumento se produjo en las cuentas co-
rrientes y a la vista. Las cuentas a plazo dis-

PR SRR T e minuyeron en 8,5 millones debido Ginicamente
o = 1937 1938 a giros contra depasitos de particulares,
PECIFICADION — Los créditos y depdsitos en MONEDAS EX-
| Noviembre | Octubee |Noviembre  TRANJERAS acusan para Noviembre varia-
e ciones insignificantes, quedando a fines del
Fandos divponibles w24 5.6 uez  mes con saldos de 22,6 y 14,8 millones de pesos
3514 N 1255 de b:d Gro ks ¥ t p
:;_-ﬂu::qunm e m el 038 | 2e015 e PE ISR
Colocsciones en m. extr 1.7 77 - . .
e AJA NACIONAL DE AHORROS
Tom! de lus Colocuciones. 2.004,2
2,044 HEFR] _Dc nuevo acusan un aumento de importan-
Colocaciones en ¢l plblico | © 1.935,2 LOOL0 | 20013 cia los DEPOSITOS constituidos en la Caja
20336 L0550 L0655 Naci i i
R acional de Ahorros, debido especialmente
nvers BY3 #a9 | g aun fuerte incremento de la cuenta fiscal, A
i e 5 fines de Noviembre alcanzaron a 1.035,1 millo-
epbsit h 1.857.0 L3 14759 d
Depisitos en m, extr 153 148 145 nes de pesos, cantidad que revela para el mes
: w | sl | wl un alza de 27,9 millones.
Towal de los Dupaltos el T Al mismo tiempo, los FONDOS DISPONI-
g !#8 BLES de esta Institucién subieron en 38,5
Depdsitos dal piblicn LTy 12078 | L2 millo d aso i
14250 ATl W4 illones de pesos, suma que pasi casi inte-
Caplual v Heservas A g £ra a engrosar los depésitos que la Caja man-
06,5 7250 Sty tiene en algunos bancos comerciales. El total
Fodos #n ¢ exterior: de fondos disponibles qued6 el 30 de Noviem-
Disponibles e Bancos v Cogres. bre en 239,5 millones,
panslés; En m. extr, mo T En cuanto a las COLOCACIONES de la Caja,
= ! 610 se observa también para Noviembre un aumen-
mnnl:‘: e ‘::"53' i g g'z'? LA
En m. estr. . i E: CAJA NAGIONAL DE AHORROS
= e o - {En millanes de pesos) =
NOTA. Las cliras refersiites a lax colocacions v los dey Tt e ST 3 s
, r =y (" " ol
B e S L s e e e 257
ras compuestas ca L ok tre ESPECIFICACION — T
e e S 1 s et o e o S Py oy o
- .d:mm d&gﬂa’: e conventit ef aro y las man i ——
mﬁm'm delssy T il gi’f«“ﬂ»“fp";?' de'did ot hisls. Boiaby dimonibies | Mz 2085
& restar lis operaciones edectyind Depbnitos. %61 5
it Minicipalidades. Cajia de Aorro. ichnis e Colcacio s Hiois
de Amortizacitn, Ferrocarriles del Batiio'y Bosehoinis promiaion. Cajy  !verons . i 1=
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tode 17,1 millones de pesos, motivado en parte
por el incremento de los préstamos al Fisco
de 7 millones, y por las mayores operaciones
realizadas directamente con el piblico. El
saldo vigente de estas tltimas subid durante
el mes, de 392,8 a 403,3 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO

Un leve aumento de 0,2 millones de pesos
experimentaron los depositos de Ahorro entre
fines de Octubre y de Noviembre, quedando en
un total de 575,1 millones.

DEPOSITOS DE AHORRD
(En miillones de pesns)
{Datos de la Direcclin General de Estadlaiiea)

MESES 1934 1035 1036 a7 1938
Enefo 139,3
Febrero. | [TV
Marzo 1468
Ahril 1530
Mayo 1568
Junjo. LA

ulio 3698
Agosto. AT6.9
Septiembre. 1826
Octubre 1008
Noviembre 3051
Dicfembire A8 |

MOVIMIENTO BANCARIO

El canje de documentos en las caimaras de
compensacion acusa para Noviembre un pro-
medio diario de 76,7 millones de pesos, canti-
dad que excede en 1,7 millones de la corres-
pondiente a Octubre y en 0,6 millones de la
respectiva de Noviembre del afio pasado,

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSAULON

{En millones de pesos)

MESES l 1954 19335 | 1530 1937 i 1938
Engro. . | | ez | Lo
el | tms; i
Abril 22604 PR
Mayo. 10440 | LuddE
unip 1830 18080
ulio | 21712 o430
Agpato . .. L4613 19580
Sepricmbre. | L4 | L2
ctihre 20143 | LATSA
Naviembre Loa2s | LEIE
Diclembire 1.950,0

El promedio diario de los cargos en cuentas
corrientes y de depositos (en bancos comercia-
les y Caja Nacional de Ahorros) con 136 mi-
llones en Noviembre, sobrepasa levemente su
nivel en el mismo mes del afio pasado, pero
acusa una disminucion de 6,1 millones res-
pecto de Octubre tiltimo.

MOVIMIENTO TOTAL DE CAR EN [;
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
= (B millones  de 1]
| Bro. Central de | Baneos Comer- |Caja Mac. de Ao
| Chile wiales Tros
MESES |
1
| 1937 s wis | e } 1938
Enern 4 z.mp| I T
ff""‘"" 0 2ez3Al 422 ATRE
Matze 4 LITLA| 4715 383
Atiri] K Joa2 5w =
Mayn 0 20054 axwg|  SRLS
Junia, 7 27950 A9
Tulio 2 I0R70| 6044 G140
Aginta | L 25040 so6s|  S1eE
ptbe bae. | i) 216009 a84 8 S1ds
alire: 30| 210858 5250 6
Noviembre A FRSEI N 77 B
Diiciemtire 497

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Con los aumentos de 3,1 v 0,4 millones de
pesos que han experimentado en Noviembre
Ias colocaciones de las Cajas de Crédito Agra-
rio y de Colonizacion Agricola, sus operaciones
vigentes han alcanzado los totales mis altos
registrados hasta ahora, de 201,7 v 40,1 millo-
nes, respectivamente.

Por el contrario, se observan disminuciones
en los préstamos de la Caja de Crédito Minero,
por 1,1 millones ¥ del Instituto de Crédito
Industrial, por 0,4 millones.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocasiones a fines de mes
(En_ millones de pesim)

| ¥ | Eajw de | " Cajn e
i oL I e e M
MES Crédito  oifn Aget- (% Crdite | Gi5es
Autatin eode | Industrisl 14}
VN Nowiemibre | o 1 034 00
Diciemtire 19,0 | 6,6 2.
1938 Enern 354 1,9
Febireso 7w} w4
Marm: | 3t me
Abeil A 700
Maya LS LS
Junla FEN] 737
1l 187 6
A st i 01 isu
Septiembre A8.3
Otubin 0T ]
Noviembre ot ]

() Lsa cifras anotadis ¢n esa calomaa represepian, hasta Diciembes
de 1937, los saldos conjuntos de las colocacipnm de las antiguas instia-
clones denominadas Caja de Crédito Minero v Caja de Fomesitn Carbo-
steriares a dicha fecha son las iolocarioos de In oueva
viond n las dos anteriores. comervando el nombee dela
1155, de B de Enero de 1938).

sero. Las cif
Institucifn que
primem {Ley N.= 8,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Durante Diciembre se produjo un fuerte des-
censo de los bonos hipotecarios en circulacion,
de 42,8 millones de pesos, debido prin -
mente a cancelaciones de cédulas de Ia a
de Crédito Hipotecario del 6-1 1

El total nominal de honos vigentes quedd a
fines de 1938 en 1.067,4 millones de pesos,
en comparacion con 1.038,5 millones a fines
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1937. El aumento de 28,9 millones se produ-
d:l:;“ias :éﬂulas del Banco Hipotecario de
le, 24,1 millones; ¥ del Banco Hipotecario,
Valparaiso, 12 millones. En cambio acusan
una disminucién de 7,2 millones las de Ia
Caja de Crédito Hipotecario
INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Clreulicidn nominsd de bonos en moneda chilena
(En millones de pescsl

Banco Hi-

Banco Hi- s o

potecarin
de Chile

Ci de
Cm{n“i.
potecario

Tatal

e
| Valparalso

10345

3705

a7
1938

1.041,0

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS

En el periodo comprendido entre el 7 de
Noviembre y el 3 de Diciembre, se protestaron
2.646 letras, con un valor de 3,7 millones de

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
{Valores en miles de pesos)
(Duton de la Direccidin General de Extadistica)

Nimern

pesos; aumento ligeramente en este periodg
el niimero de letras protestadas, pero su valor
permanecié aproximadamente al mismo nive|
del periodo anterior.

QUIEBRAS
Durante Noviembre se declararon 6 quie-

bras; 4 menos que en Octubre y 7 menos que
en Noviembre del afio pasado.

OUIEBRAS
{Datos de 1a Direcciin General de Estadistica)

- 'En:rn F,n:m Iin:m Nov. | Sept. | Oct. | Now
COMERCIAL Debre. | Debire. | Dchire,
1035 | 1036 | 1037 | 1937 | 1938 | jo18 | 1038
Abarrotes ¥ frutos | | |
el 10 o o Lt i 1
ey 2] =11 1 =
1. 1 — | = =
ntes 3 am- | |
3| 3| =1- - | L
15 9 9 1 i ] i
| "8 3 3 i HER |25
¥ |.l.l|.ll‘.- | | K
: i 5 4 — = 1 —
sy paquete- |
13 L] | 19 —
| a4 56 55 | 3
Toml TRETRET i "
CAUSAS DE INSOLVENCIA

Las causas de insolvencia ingresadas a las
Ligas v Uniones Comerciales del pais alcanza-
ron a 6 durante Noviembre; su activo ascen-
di6 a 1,4 millones de pesos y su pasivo a 1,3
millones. Ademis, ingresaron 8 causas con
pasivo sdlo conocido de 58,7 mil pesos y 4
causas sin activo ni pasivo conocidos.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

[En miles de pesos)
(Datos de la Direcciin General de Estadistica)

FECHAS l N Activo | Pasivo
1020, | i | a0sses |
1030 | 362 | 524000
1ad1 ABd | T1.704.0 |
1932 145 | IK.T544
1933, 13 21988
1034 f 1651 |
1935 [ 27 24115
1936, 1 3147
1937 | 0 | GTosd |
|
1937 o saro |
| o ETTR
1838 Eners { 5 L7y
Febrero | 5 410,
Marzn | 12 4,745,
Abril | & 1780,
Maya A 4 201, |
Tunle. . ol i 483
Jutio I 1 1 |
Agoats . 4 19
Septiemitine 5 a4
Octubre. ., 3 247,
Noviembre 6 1.432,
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Durante Noviembre, como lo indicamos en
nuestro Boletin anterior, las cotizaciones de
los valores bursitiles, acusaron, en general,
una tendencia descendente. El movimiento
de transacciones continué activo, pero fué
algo mas reducido que el de Octubre.

El indice de cotizaciones de acciones, acusi
de Octubre a Noviembre, una baja de 57;. Par-
ticiparon en el descenso todos los grupos de
acciones, con excepcion de los de compafias
mineras y salitreras. Las acciones de compa-
filas carboniferas sufrieron un descenso de
129;; las de compaiiias industriales bajaron
en 877 ; las de bancos, gas y electricidad y ma-
ritimas, en 5%; las de seguros, en 37,; vy las
de compaiiias agropecuarias en 2°]. El indice
general, a pesar de la baja, se mantiene todavia
a un nivel algo superior al de Noviembre del
afo pasado.

BOLSA DE VALORES
Indice Je Toversiones en Acciones
Enert 1927 =100)
Caleulado por Ia Direccifin General de Estadistica

| Prom. [Prom. [Prom. |
1915 | 1936 | 1957

GRUPOS

Bancos 1071

s 1
166,9] 16

1664,
i

Carbaniferas
Agropecuarias

Industriales.
san ¥ Electrividad

G 1398}
Marftimas

1254

1993
1380
149

118.6/
1318

7
1378 13,5

Indice General

00,7 1402 1503

El monto de las transacciones en acciones
bajé en Noviembre a 99 millones de pesos de
un total de 110, cantidad transada en estos

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesot)

(Datos de ta Direccitin Generul de Estadistica)
Ranos ?:"m" dei | Banos
: Estado v | Com)
FECHAS | Acciones | Hipoteen- |te Mumnbei-| Fnd uatria-
| i | palidades | les

> | 7.4 11 06

::ﬁ Promedio menyu) 13 a 08
1930 . . 130 23 "3
1931 . . B1 on La
1932 100 o6 14
1933 7 14 o6
1934 o % 04
1935 L 3.5 LB
1936 10,2 41 10
1957 L a6 L4
1937  Noviembre. 1 44 16
Diclembre LHY b5 ne

1838 Enern 99 13 L7
Febrero i3 i.; II?:;
Marzn 55 ¥ 3
Abril 104 40 07

Alayo 5o 54 LA

unio 13 | in 0ns

{lﬂio 108 3.0 L
Agoato 90 11 a?
Septiembre B2 3,_:! o2

Octubre. | 10,4 &2 ¥

Noyiembre 03 56 | [

valores en Octubre. El descenso afectd a los
grupos de acciones de compafiias mineras,
agropecuarias y de seguros. Las transacciones
en los demis valores fueron superiores a las
del mes anterior.

El monto transado en bonos de bancos hi-
potecarios, se mantuve aproximadamente al
mismo nivel del mes de Octubre; las transac-
ciones en bonos del Estado, gque en Octubre
subieron en forma importante, experimen-
taron una baja en Noviembre. El valor de
lo transado en bonos de compafiias industria-
les tuvo una ligera alza,

B. CAMBIO

Un nuevo descenso general se observa, en
Diciembre, en la cotizacidn oficial de las divi-
sas extranjeras. La corizacién oficial de las
monedas extranjeras ha seguido, con silo algu-
nas fluctuaciones, una tendencia descendente
durante todo el afio 1938, La baja que han su-
frido las cotizaciones en nuestro mercado del
cambio es consecuencia de lIa devaluacion
gque han experimentado esas divisas en rela-
cidn con el dolar, que es la moneda que sirve
de base para la fijacion de nuestro cambio
oficial.

El dolar exportacion regulado por la Comi-
sion de Control de Cambios, se mantuvo, du-
rante Diciembre, lo mismo que en el resto del
afio, en § 25. La libra esterlina sufrio en Di-
ciembre, un pegueiio descenso; de § 120,25
en Noviembre bajd a § 119,16, En los primeros
siete meses del afio, la cotizacion de la libra
esterlina exportacion experimentd pocas va-
riaciones, manteniéndose, en general, alrede-
dor de § 124,50; desde Agosto siguidé una ten-
dencia descendente, la que continué, con sélo
una ligera reaccién en Noviembre, hasta fines
de afo., En la Gltima semana de Diciembre
su cotizacion bajo a § 118.  El franco f!-am:és
experimentd también un descenso en Diciem-
bre: su cotizacion media en este mes fué de
$ 0,75 contra § 0,77 en Noviembre. En el curso
del afio ha seguido asimismo una tendencia
descendente, la que solo se vié interrumpida
por una ligera alza en los meses de Junio y
Julio; de una cotizacién media de § 0,85 en
Enero, ha bajado a § 0,75 en Diciembre. El
Reichsmark de exportacion fluctud entre
$ 8,10 a $ 8,15 en los meses de Enero a Abril,
subit después 5 una cotizacion media de mis
o menos § 8,22 en los meses de Mayo a Sep-
tiembre ¥ en los tres dltimos meses del afio
experimentd una nueva alza; en promedio se
cotizd en este peri?ldo dalredmedw de § 3.&‘0;“'=rb

La tendencia al alza de en e
cado extraoficial ya inichdndnm Noviembre,
continué durante Diciembre siendo especial-
mente acentuada en la primera quincena del
mes. El dolar alcanzo en este periodo a mds de
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fibra esterlina subid a § 152 y el fran-
.l’:oni;-a':cés a § 0.85. En la segunda quincena,
aunque los precios se mantuvieron altos, se
produjo, sin embargo, cierts declinacién. La
cotizacion media del délar fué en Diciembre
de § 31,50 contra § 29,76 en Nov_zgmbre; la li-
bra esterling tuyo una cotizacion media de
§ 147, en comparacion con § 140,34 en el mes
anterior. El franco francés subio dg $ 0,82 a
§ 0,83. De Eneroa Diciembre el precio del di-

COTIZAGIONES DE MONEDAS E

Promedios an

lar extraoficial ha subido en promedio de § 34 77
a § 31,56 (277); el de la libra esterlina de § 124
a § 147 (187 ). El precio jie] franco francég,
que era a comienzos de afo de $ 0,82, sufrig
cierto descenso en los meses de Mayo a Octy.
bre, pero en Noviembre y Diciembre recuperg
su nivel de los primeros meses del afio, E|
precio del oro ha subido en el curso del aiio,
de un promedio de 4887 en Enero a 5907 en
Diciembre, esto es en 217,

XTRANIERAS A LA VISTA, EN PESOS

¥ meninales

Londres| Nueva Herlin Madrid
| ¥

ol

FECHAS A v ool | tROM| 1P

Roma | Paris | Amster- | Amberes Ziltich ek
am Aires

I Lim | 1 Feo. | i 1 Belga | 1 Feo L Aeg

105,500
41, 100

Parided
Diciembre

3.300|
3317

04525 3100
0, 3.4
10,
3

i
5|

73
51
71
Qo

0.644 [II
12880
o0

1000 0. 7800}
04330 032200

o 0.6830
|

ulio
el
;Eﬁgl.m BiE “'EI;:J
MNoviembre 1,020 05070
e 19,37 1 _u;ul n,mmI
NOTA—A partir del 20 de Abril di 1932, los térmings medion de los cambios eetin caleulados o buse de las cotizuciones del Bancu Central.

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de la Nacion alcan-
zaron en Noviembrea 190,7 millones de pesos,
con lo ?ue experimentaron un aumento de
18,4 millones con respecto a las percibidas en
Octubre. El aumento de Ias entradas fiscales
en Noviembre se debe, en su mayor parte, al
pago semestral del impuesto global comple-
mentario y del impuesto a la renta de la in-
dustria y el comercio. En los meses de Enero a
Noviembre, las rentas ordinarias del Estado,
excluido el superavit del afio anterior, han al-
canzado a 1.412 millones de pesos, siendo supe-
riores en 175 millones a las percibidas en igual
periodo en 1937,

Los gastos fiscales de Noviembre, que suma-
ron 122,3 millones de pesos, fueron inferiores
en 19,4 millones a los de Octubre. En los me-
ses de Enero a Noviembre los gastos han ascen-
dido a 1.422 millones de pesos y han sido supe-
riores en 163 millones a lo gastado en ¢l mismo
~periodo en el afio anterior.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
[En millones de pesos)
(Duton de 1a Direceldn Geoeral de Estadistica)

1937 138
MESES { =T - £ =T
Ingresos| Egresos | Insresos |l-.|;|eu.|o

_ Supervit
Eniern

Febrera
Marzo

Por concepto de impuestos se percibjeron
en Noviembre 102,4 millones de pesos, esto €5,
11,9 millones mas que en el mes anterior ¥
24 mis que en Noviembre del afio pasado. b
el periodo que corre de Enero a Noviembre, el
rendimiento de los impuestos ha alcanzado 2
597,8, 1o que representa un incremento de 71,
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millones sobre lo percibido en los mismos me-
ses en 1937.

RENINMIENTO DE LOS IMPUESTOS
{En millones de peso)

(Datos de I3 Direceitn Genera) de Estadistica)
FECHAS Tmpuesto | Orros
a lIn renta|| Tmpuestes Total

2 1383
1929 1398
1930 1354
1931 ILLE
1932 1085
1933 1854
::;; 2425
1936 1
1937 3119
1937 Noviembre 1
mbire .
1938 Enera 308
Febren 73
Marzo 4.3
Abril 0,7
Mayn 280
Junia ;3 |
Julia | B |
RORELO. | 9.1
Septiembre ML
Octubre e |
Noviembre LT

Las rentas aduaneras experimentaron, nue-
vamente, un ligero incremento de 1,2 millones
de pesos en Noviembre, llegando en total a
73,7 millones. En los meses de Enero a No-
viembre se han percibido por concepto de
estas rentas 776,9 millones de pesos, lo que re-
presenta un aumento de 72,6 millones sobre
lo percibido en igual periodo del afio anterior,

RENTAS ADUANERAS

(En millones de pesos)

1mpm:.-;-| Ortrax
ciin | Entradas

Total

FECHAS Exporta-
| cifin

1928 | wos |

1929
1930 360
1931 | 63
1932 26,7
1933 45,4
1934 623
1935 LS
1936 1804
1937 1313
1937 Noviembre = 213
Diclembre — | 259
1938 Enern — | 19,0
ehreso 120
Marzo. .7
Abril . 0,1 .5
Mayo (LA} | 0.7
unio, | 19.2
llo - 16,9
ROATO — 20,2
Septiembre | - 19.5
tubre — 0.3
Novlemhbre — 158

LEY DE PRESUPULESTO PARA EL ANO 1939

Con fecha 31 de Diciembre fué publicada
en el «Diario Oficial- la Ley N.* 6.319, que apro-

bé el cilculo de entradas y el ] de
gastos de la Nacion para el afio 1939. Las en-
tradas se han calculado en § 1.666.871.875 ¥
los gastos en § 1.666.867.470. Conforme a lo
establecido en dicha ley, formara parte de las
entradas Ordinarias de 1939 la totalidad del
superfivit que arroje el balance del ejercicio
presupuestario de 1938,

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién
alcanzaron en Noviembre a 45,1 millones de
pesos. Las rentas de la Caja sumaron en este
mes, 22,1 millones de pesos y fueron superia-
Ees en 6,7 millones a las percibidas en Octu-

re.

Los egresos alcanzaron en Noviembre a un
total de 56,8 millones de pesos. Se destinaron
en el mes que consideramos 11,9 millones de
pesos al servicio de la deuda interna directa e
indirecta del Estado, en comparacidn con 6,7
millones empleados en Octubre. Los egresos
experimentaron un fuerte aumento en No-
viembre, debido muy especialmente a Ia im-
portancia de los rubros de «inversiones en ho-
nos fiscales:, -operaciones pendientess, <car-
gos a decreto de Hacienda N.» 596> y sreintegro
al Fisco con cargo a los depdsitos efectuados
conforme a la Ley 6.011-.

El saldo para el mes de Diciembre era, a fines
de Noviembre, de 250,6 millones de pesos. De-
ducidos de esta suma los fondos de reserva
legal v otras reservas especiales (82,1 millones)
v los depositos (28,1 millones), queds a fines de
Noviembre, un saldo neto disponible de 140,4
millones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION

(Ex milles de pesoal
Novbre, | Octabre Novhee
ESPECIFICACION Yox7 1 018 038
gresos | assaes | 4na00n | 4sana
1 "
Egreans | maeaed | 3550 | 6793
i directs del|
e rols faterny (oot | wmapr | aans | b
ATt feds Tutte s wtiD | tuoo | saes
T, e g : .M% 4555 wrT | 12193
s B e el hata | = ag 3009
Amaortizacifin Pri-,x Fise. Ley 6.011] = —_ -
S 3 i -_— —
e 2| e
Gaston del Servicia . o
Invershones. > s e TrATLY
Chper. et
D e i T e et | wasoss | 223187
Saldo para el xhmo mes 9
Menos l;)nm!n \Eﬁ}luﬁu Legs!.
rﬂMlM

Dtras Reservas . 000609

Servickos :;xn cobrados. i =

Ot £ IO & < SR -— -
Fondos disponibles 3 fnea del mes, 18,3443 | s amas | 1403622
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SECCION EXTRANJERA

NOTA GENERAL: En los cundros insertodos a continuacién, las cifras de las cuentas bancarias, incluso lag de
ircul P salvo indicacidn en contrario, los estados de fines de afio 6 de biljs.
los demis rubros, son términos medios mensuales. 0 finey dg
ial: «La 0 del Boletin N.® 86.

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
Ocho Grandes Bancos  [Cajas de = Ventas C
Relehabank Comerclales (4) | Abarro |Chmaras Sreci g Ol [larniin Bola
- de | menor ﬁuﬁ- xterior de "'llﬂlu
Tass. (Coo- | clfn P —
ae | % | Colo: | eptelCircu T Deps. | Coloca- | Depse (Compen-| Precios| Costo| *T2 linduse | mpardE tedice |
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