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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La situacién econfmica del pais, como se refleja
en Ia estadistica de los meses de Octubre y Noviem-
bre, se caracteriza por varios movimientos de alza,
cuyns razones, empero, no deben buscarse en un
cambio de 1as condiciones hacla un mejoramiento
sustancial. Desde luego, ¢l hecho mis palpable es
una manifiesta reaccion de los PRECIOS AL POR
MAYOR, debida principalmente a una alza de los
precios de los productos importados. Las causas de
esta reaccion son la escasez de ciertos productos
como inevitable consecuencia de la restriccion que
ejerce el Control de las Operaciones de Cambio, y Ia
desconfianza en la posibilidad de mantener la esta-
bilidad de la moneda. Los precios de los demiis gru-
pos de mercaderias, como productos mineros, agr‘u—
pecuarios ¢ industrinles, han seguido bajando adn
en Octubre, pero deben mostrar una ligera reaccién
en Noviembre y Diclembre a causa de tendencias
correspondientes que se observan desde hace poco.

El alza de los precios de los productos importados
se ha traducido en un aumento del COSTO DE LA
VIDA, como asimismo en un aumento del volumen
de las VENTAS AL POR MENOR, cuyos dos indices
acusan en Octubre una reaccifn que se anticipa en
un mes a la que generalmente suele producirse en
los filtimos meses de cada afio. Una tendencia seme-
jante parece manifestarse en un ligero aumento de
las VENTAS DE PRODUCTOS NACIONALES, mien-
tras que los INDICES DE LA PRODUCCION, en su
trend general,atnsiguen bajando. Es de suponer, sin
embargo, que la limitacion de las importaciones y
1a reaccitn de los precios de estos articulos, por una
parte, ¥ la ejecucion del proyecto del Gobierno de
reanimar las obras piblicas y dar trabajo a los ce-
santes, por otra, tendrfin que repercutir favorable-
mente sobre la produccién nacional.

Una alza se nota también en Noviembre en los pre-

cios de los cereales debida en su mayor parte, a un
agotamiento de las existencias de la cosecha anterior.
En lo que al trigo se refiere la Junta de Exportacitn
Agricola acaba de fijar una escala de precios mini-
mos, pero en vista de la expectativa de que la proxima
cosecha no serd superior a la pasada y que no hay
existencins de arrastre, debe contarse con quelos
precios se van a desarrollar a un nivel relativamente
alto. Los precios de las LEGUMBRES muestran en
algunas especies una franca reaccitn la que se dehe
a una mayor demanda para la exportacion, especial-
mente para fines de compensar directamente nego-
cios de importaciin.

El tnico producto cuyo movimiento de precios se

debe a un cambio favorable en las condiciones del
mercado mundial, es la LANA. Los Gltimos remates

subieron hasta principios de Diciembre en 467 gg.
bre su cotizacidn infima 2 mediados de Septiembre,

Desde Octubre se nota también una franca reac.
cidn en los VALORES BURSATILES, A un aumentg
considerable de las transacciones corresponde up
alza no menos notable de las cotizaciones, tangg
de las acciones como de los bonos hipotecarios y de|
Estado. Entre las acciones reaccionaron principal-
mente los valores industriales, agropecuarios, car-
boniferos, de seguros y del grupo gas y elecrricidad,
S6lo en parte se explican estas alzas por un mejora-
miento de las expectativas de produccion de lag
industrias; asi por ejemplo, el alza de las acciones
agropecuarias dice relacién por el alza del precio de
Ia lana vy de la misma manera se debe el alza de lag
acciones cupriferas, que se esti produciendo actual-
mente, a una reaccion de la demanda y de los pre-
clos de este metal.

La causa principal, empero, de la reaccitn en la
bolsa es Ia situacién anormal por que atraviesa el
pais y que induce al pablico a invertir su dinero en
valores reales, ya sea mobiliarios o inmobiliarios,

Estas tendencias se reflejan claramente en el mo-
vimiento de las CUENTAS BANCARIAS y especial-
mente en una fuerte liquidacion de los depdsitos a
plazo y de ahorro que se observa desde Agosto pasado
Como todo este dinero después de invertirse en In
compra de valores tiene que volver a los bancos, se
nota en el mismo periodo un fuerte aumento de los
depositos en cuenta corriente ¥ ala vista. Este mo-
vimiento no puede ser sin influencia en la politica
de crédito de los bancos. A pesar de que el volumen
total de los depdsitos acusa en Noviembre un ligero
aumento y a pesar de que también las disponibili-
dades liguidas de los bancos experimentaron un nue-
vo incremento, sigue bajando el yvolumen de las co-
locaciones, especialmente de los avances en cuenta
corriente y de los descuentos de letras. Los dltinios
han bajado a un nivel de 175 millones y los primeros
a 480 millones en comparacién con 550 y 670 millo-
nes que fueron las cifras mis altas de estas cuentas
en Marzo y Octubre respecti d

te del afio p .

En el MERCADO DE LETRAS se ha producido
tltimamente una nueva tension debido a que el sal-
do activo de nuestro comercio exterior, que en Octu-
bre fué de 18,5 millones de pesos, se ha reducido en
Noviembre a s6lo 3,4 millones, Haciendo algunas
correcciones en la apreciacién de los valores reales
del comercio exterior, puede que en Noviembre ha-
¥ habido un saldo en contra del pais. Es esta una
de las razones fuera de otras, por qué la Comisitn de
Control de las Operaciones de Cambio se ha vistoen
Ia necesidad de reducir considerablemente parte dé

de este afio en Londres se efectuaron en un ambiente
muy animado ¥ 10s precios de Ia lanalde]Magallanes

8us autorizaci

Un factor que debe repercutir hasta cierto punto
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favorablemente en el futuro desarrollo del mercado
de letras es el hecho de que a principios de Diciem-
bre se llegd a un acuerdo con los banqueros de Nueva
York y Londres sobre el FINANCIAMIENTO de las
attividades de LA COSACH, para el resto del afo
salitrero en curso. Los créditos giratorios que a base
de este acuerdo se abren a la Cosach, alcanzan a
12,5 ruillones de délares en Nueva York, y a 5 millones
de libras esterlinas en Londres,

Al cerrar la redaccién de este Boletin llega la nori-
cin oficial de que la conferencia de los productores
de COBRE ha llegado a un acuerdo para reducir la

produccién de este metal en un 261477,

pantes a este acuerdo forman el H;‘gﬁet.m
tores del do y el i i en vigencia el
1.* de Enero proximo. S1 el precio del cobre ;am de
12 centavos americanos por libra durante un perindo
de qui dias, cesara it te la reduccitn
de la produccitn. Este acuerdo no dejard de producir
una impresitn favorable en el wercado, la que se
anunci6 ya en la Gltima sesnana por una notable

reaccifin en las ventas y un ligero aumento de los
precios.

CONFERENCIA DE BANC(%SN (i_lii:&LRAlES SUD-AMERICANOS

El 2 de Diciembre se inicié en Lima la labor de la
Conferencia de Bancos Centrales, reunida por ini-
clativa del Banco Central de Bolivin. Se invith a
esta conferencia a los bancos centrales de Colombia,
Ecuador, Perii, Bolivia y Chile, por ser todos ellos,
juntos con los Bancos de 1a Reserva Federal de Es-
tados Unidos, del mismo tipo de bancos centrales.

La primera labor de Ia conferencia fué desig

taciones de la crisis que no se encuentran a su
alcance.

Dadas Ins circ cias del d Ivi
némico de 1a vida moderna, los Bancos Centrales son
instituciones indisp bles, como es indisp Py

€l corazin en el mecanismo circulatorio del organis-
mo humano, ya sea que funcione en toda su ampli-

una Comisién de Agenda, compuesta de un repre-
sentante de cada delegacitn, Esta Comisién qued6
encargada de proponer ¢l programa de materias
por tratar en la conferencia. Fué elegido presidente

tud el régi de la c i6n a oro del billete,
¥a sea que las circunstancias obliguen a Ia incon-
versin. En el caso del régimen del papel moneda,
como el reciente de Inglaterra, el Banco Central

de esta comision el delegado del Banco Central
de Chile, don Guillermo Subercaseaux. El profesor
Kemmerer presente en las conferencias fué elegido
presidente honorario de ella.

Una vez elaborado el programa de materias y
aprobado por In conferencia, se encargh a la misma
Comisién de Agenda, nsesorada por diversas Sub-
Comisiones, la tarea de preparar las conclusiones o
recomendaciones.

Como puede verse en el programa, las materias
tratadas son de un alto interés priictico para la
direccion de nuestros Bancos Centrales y para la
politica monetaria de nuestras Rephblicas.

Tanto en Chile como en las demas Repiiblicas
sud-americanas se ha pensado que los Bancos Cen-
trales deberian haber evitado la terrible crisis por
que atraviesa el mundo entero; y hasta se han le-
vantado severas criticas contra la politica de los

sigue d fiando un rol aiin mis importante
que antes, porque, bien secundado por una buena
administracion de la Hacienda Piiblica podri evitar
muchos de los inconvenientes de este peligroso
régimen monetario.

Publicamos a continuacion, primero, el programa
de las cuestiones tr i badas y, en seg
algunas de las resoluciones en cuanto son de interés
general;

¥y apr

CUESTIONES APROBADAS

1 a) “Considerar el caso de Bolivia que ha basado
de hecho su cambio internacional en Ia libra ester-
lina™.,

1 b) “Considerar el caso de que circunsmncias
adversas obliguen a In inconversidn del hillete, v
acordar lus normas aconsejables para evitar males
mayores'".

Bancos Centrales, inculpindolos de ser r bl

de agravar aun mis la depresion econdmica en sus
respectivos paises, porque no prestan el concurse
que se desearia para hacer cesar la restriccion del
crédito ampliando mas y mis la circulacién moneta-
ria, Estas criticas han sido reconocidas como in-
justas en las conferencias. No esti al alcance de los
Bancos Centrales poner inmediato remedio a la
terrible depresion de la crisis. Su objeto fundamen-
tal es proporcionar un medio circulante sujeto a las
menores variaciones posibles en su valor; y no debe
exigirse de ellos que remedien todas las manifes-

1¢) "G ar los resultados que han dado en
los diferentes paises las experiencias sobre el control
de los cambios internacionales”.

2. “Considerar la forma en que puede constituirse
¢l encaje legal y las reservas oro de los Bancos Cen-
trales, asi como también los centros en que aguéllos
pueden ser colocados’,

3. ““Considerar la situacién producida a los Ban-
cos Centrales que tenian reservas depositadas en
Londres, en libras esterlinas, con motivo de su in-
conversifn, y seguridades para el futuro que con-
viene tomar al respecto™.
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4. “Estudio de las reformas que respecto de ope-
i de pré y redesc serian acon-
sejables en las leyes orginicas de los Bancos Cen-
trales'.
5. “Estudiar la conveniencia de crear fuentes de
crédito internacional para los Bancos Centrales’,
6. “Considerar la conveniencia de mant en
todo tiempo el equilibrio del presupuesto porque los
gobiernos no deben recurrir al Banco Central en
demanda de créditos, que se traducen, por lo regu-
lar, en inflacién del medio circulante'.

blecer ln confianza y producir el equilibrio, recq-
mienda las siguientes normas, que deben ser consi-
deradas no e como jables para el
caso de haberse ya producido la inconversion de)
hillete, sino también come medios eficaces park
evitar, en cuanto sea posible, que se produzea esta
situacién, cuyos inconvenientes y peligros son de-
masiado conocidos para tener que insistir en ellos,

Producido el caso de la inconversién, el cumpli-
miento riguroso de estos preceptos se hace ain més
importante para evitar la desvalorizacion del hillete
que es ia inevitable de la inflacitn.

7 y 8, “Considerar ¢l probl de las d
externas desde el punto de vista de la estabilidad de

los cambios internacionales™.
9 y 10. ““Considerar In necesidad de gue se reco-

miende a los Poderes Piblicos que, mediante atina-
das disposiclones de ley, se concedan garantias a la
accién bancaria, no permitiendo que se desprestigie
1a funcién del crédito; y, en particular, que se
dicten garantias eficientes que excluyan toda inter-
vencitn politica en los Bancos Centrales™.

“‘Considerar la manera mis efectiva de dar garan-
tias al capital privado para que no emigre’’.

11. “Creacién de fuentes de crédito internaciona-
1es para fines especificos de produccion.

12. “Estudiar la politica gue deben adoptar los
Bancos Centrales respecto de sus dividendos en
épocas de crisis, 0 en otros periodos en que sean
nulas o muy reducidas sus utilidades™,

13. “Perfeccionamiento del patrén de oro™.

CONCLUSIONES

CUESTION N.” 1 a) “*Considerar el caso de Bolivia
que ha basado de hecho su cambio internacional en
libra esterlina'’.

No siendo aconsejable que el valor de la unidad
in de las replblicas americanas quede liga-

do de modo absoluto ¥ definitivo al de la moneda de
otro pais, por grande que sea la importancia econ6-
mieca y politica de éste, y aun cuando sea explicable y
atendible ¢l caso ocurrido en alguna de ellas respec-
to de la cotizacion de su actual cambio internacio-
nal a base de la libra para no perjudicar o anular su
exportacion, la Conferencia estima: que tal estado
de cosas silo puede admitirse transitoriamente,
siendo indispensable adoptar las medidas que per-
mitan volver a la estabilidad monetaria a base de oro.

CUESTION N.” 1 b) “Considerar ¢l caso de que
circunstancias adversas obliguen a la inconversién
del billete, ¥ acordar las normas aconsejables para
evitar males rvayores'’,

Con relacién a este punto la Comision, sin per-
juicio de las demds medidos conducentes a resta-

NORMAS:

Siendo la cuantia del medio circulante factor
fundamental en el valor de la moneda, es de capital
importancia:

L.—Asegurar el equilibrio del presupuesto para
evitar que el gobierno se vea en el caso de recurrir
al Banco Central, en demanda de créditos que se
traducen en inflacién del medio circulante,

2.°~Dejar exclusivamente en manos del Banco
Central la regulacién del medio circulante, por me-
dio del descuento y redescuento de documentoy
que provengan de operaciones agricolas, industria-
les o comerciales, en los términos especificamente
determinados en las leyes organicas de los Bancos
Centrales.

Se recomienda también, en cuanto sea posible,
€l uso por las Bancos Centrales de las “‘open market
operations' (compra y venta de valores en mercado
libre), como medio de cooperar a la regulacidn del
circulante.

3.—Como todo balance de pagos desequilibrado,
con saldos elevados en contra de un pais por largo
tiempo, motiva inevitabl te una d 1id
exportacién de oro, la Conferencia estima conve-
niente recomendar: que se adopte para corregir la
situacitn una politica de defensa de la economia
nacional encaminada a restablecer este equilibrio.

CUESTION N.® 7 “Considerar la conveniencia de
mantener en todo tiempo el equilibrio del presu-
puesto porque los gobiermos no deben recurrir al
Banco Central en demanda de créditos, que se tra-
ducen, por lo regular, en inflacién del medio cir-
culante',

Siendo 18 cuantia del medio circulante factor fun-
damental del valor de la moneda, y teniendo presen-
te que los desequilibrios del presupuesto de entradas
¥ Lastos fiscales producen déficit que podrian oca-
sionar demandas de crédito de diversa naturaleza
al Banco Central que se traducen en inflacion del
medio circulante, la Conferencia considera de su
deber recaomendar una vez més a los paderes piiblicos
Ia neceri lad de mantener en todo tiempo este equi-
librio sin el cual se hace imposible seguir una sana
politica financiera y monetaria,

e ———— e p———
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CUESTION N.- 1

de oro''.

L p— : 3
Perfecc

to del patr

Considerando que uno de los mAs grandes pro-
blemas econdmicos que afronta hoy el mundo es el
de obtener un medio monetario que posea una ra-
zonable estabilidad en su valor, y que la mejor ex-
pectativa de conseguir tal medio monetario parece
encontrarse al presente en la adopeidn universal

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

Con fecha 5 de Diciembre la Comisién Consultiva
que estudiaba la organizacion de la Compaiiia de
Salitres de Chile, elev6 al Ministro de Hacienda un
informe, cuyas lineas generales transritbimos a
continuacion.

Se refiere en primer término a que Ia ey N.° 4863
de 21 de Julio de 1930 expresa que el capital de la
Cosach sera de 3.000 millones de pesos, correspon-
diendo 1,500 millones a los industriales y 1.500 mi-
llones al Fisco; sin embargo, la cuota de los primeros
ha sido aumentada ilegalmente en mas de 423 mi-
llones de pesos, implicando esto un vicio de nulidad
en la organizacin de la compafiin, Considera en
sepuida el informe la inconveniente participacién
del Fisco en la compaiiia en calidad de socio, lo que
lo obliga a responder de las deudas de la Cosach,
Mas a pesar de los inconvenientes que a juicio de la
comisi6n, encierra la constituciénde esta compafiia,
se considera en el informe, que su disolucifn en las
circunstancias actuales acarrearia muchos tras-
tornos, que es preciso evitar, procediendo eso si, a
efectuar algunas reformas importantes en su orga-
nizacion.

Para reducir las deudas de la compaiiia propone la
comisién que los bonos que han recibido algunas
companias asociadas, en pago de sus activos, deberiin
ser canjeados por acciones. La deuda de la Cosach,
por concepto de bonos emitidos, se reduciria asi,
a los bonos tomados por el Fisco y por los banqueros.
Los derechos de 8 60 por tonelada exportada destina-
dos a garantizar el servicio de los bonos, se reducirian
proporcionalmente a la disminucion que experimen-
tarian las obligaciones de la Cosach. Aconseja el
informe en seguida practicar una revision de los

aportes de las compaifiias asociadas, incluso las sub-
sidiarias, para ajustar sus avaliios a los valores reales,
o bien mantener las cifras aceptadas por las empre-
sas incorporadas a la Cosach, eliminando a las com-
paiiias subsidiarias, que quedarian como indepen-
dientes. Adoptado cualquiera de estos dos caminos,
se procederia a reducir o elevar el aporte fiscal, hasta
igualarlo al de los particulares.

Con respecto a las oficinas, 1a Comision recomien-

del patrén de oro, considerado todavia comu el més
priicticamente adecuado, a pesar de sus reconocidas
deficiencias; esta Conferencia mira con simpatia
todos los esfuer.os razonables de parte de los Bancos
Centrales del wundo y del Banco de Arreglos Inter-
nacionales, de cooperar en la obra de perfecciona-
miento del patrén de oro, a fin de hacerlo més
estable como patrén o :nedida de los valores.

INDUSTRIALES

da una distribucitn adecuada de ellas, a fin de pro-
porcionar actividad a todos los puertos del norte;
propone. a fin de obtener esta distribucién equitati-
va, que funcionen dos oficinas en Iquique, dos en To-
copilla, dos en Antof; ¥ una al en Tal-
tal. Recomienda ad pender por un tiemp
la elaboracién en Maria Elena a fin de no aumentar
los stocks. Termina el informe refiriéndose a la ne-
cesidad de que haya representantes del Fisco no silo
en el Directorio General sino también en todos los
Comités ¥ con derecho a vetar cualquiera de sus
acuerdos,

.
L

Noticias cablegrificas de Nueva York y Londres
informan que una vez sabida la resolucitn del Go-
bierno de Chile, de no disolver la Cosach, sino mera-
mente introducir reformas, los bangueros se han
puesto de acuerdo para facilitar a la Cosach, los cré-
ditos ios para proseguir con las actividades
salitreras en el préximo afio, Dichos créditos alcan-
zan a doce y medio millones de délares en Nueva
York y cinco millones de libras esterlinas en Lon-
dres.

COBRE
Las condiciones en que se desarrollala produccién

nacional de este metal no han experimentado Glti-
I te vari de ¢ ideracitn. El nivel de

Produccién de Cobre en Chile
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ésta se mantiene mis o bl fndl Noticias cablegrificas de Nueva York informan que
to ligeros filtimos me-  se ha llegado a un acuerdo entre los productores de
ﬁo SEBERE uraun ios e cobre que representan el 907, de la produceitn mun-
No podemos publicar los dutos referentes a Ia si-  dial, de reducir ésta en 26147, Se convino eso sf que
tuacitn internaclonal de esta industria, debido a si el precio del cobre continia subiendo, ¥ pasa de
qﬁe.ln estadistica que nos llega de Estados Unidosse 12 centavos por mis de quince dias, se suspenderd
ha retrasado este mes. automiticamente la reduccién. Este acuerdo regirg
a partir del 1.° de Enero de 1932,

Produccitn, stocks ¥ ! de Cobre (1)
(En miles de toneladss mitricas) CARBON
Produccién de Garbin
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(% Lo {ndices e ventas de sston grupos son idénticos a loa de producaitn,



En general, la situacion de la ind ia fi

%

turera nacional no presenta novedades de mayor
importancia. La producciin lejos de reaccionar ma-
nifiesta con mis intensidad su estado de estancs-
miento, principalmente en ¢l ramo de industrias
fabriles.

El indice general del grupo A (Industrias fabriles)
revela claranmente la restriccion paulatina de 1a
PRODUCCION de estas industrias durante ¢l afio
en curso. Para los meses de Septiembre y Octubre
no contamos con este indice general; pero, sin em-
bargo, una observacion minuciosa de los indices
parciales permite apreciar que la situacién no ha
mejorado, ¥y que por el contrario tiende a agravarse.
Merece ser mencionado el caso de la produccion de
lana para tejer, que en meses recién pasados se
movin 4 un nivel, que dentro de la situacién actual
era muy satisfactorio, pero que en el mes de Octubre
ha sufrido un descenso de mucha consideracidn.
Igual cosa ha ocurrido con las ventas de este pro-
ducto.

Con respecto a las VENTAS en general, de produc-
tos fabricados, los indices respectivos presentan
caracteres un poco mis favorables. En realidad la
tendencia a la baja parece encontrarse en un estado
de paralizacién, y alin en varios casos se observan

tos de L e ideracion en los Gltimos
meses o que se refiere el cuadro. Esto naturalmente
no quiere decir, que estamos necesariamente en
presencin del c de una r i ion subs-
tancial de las ventas de productos industriales; afir-
mar categéricamente tal cosa seria algo prematuro,
pues la capacidad adquisitiva del pais aun no esta
preparada para propender a una normalizacién de
las compras, En todo caso la reaccién definitiva de
Ia producci6n deberd ir precedida necesariamente
de una gran reaccién de las ventas y de la liquida-
ci6n de los stocks que haya sin vender. Por otra par-
te, la situacién comercial anormal por que atraviesa
¢l pais, tiende en cierto sentido, a fomentar la venta
de estos productos, La escasez de productos impor-
tados, originada por la restriccién de las importa-
ciones que impone la Comisién de Control de Cam-
bios, determina un aumento de los precios lo que a
su vez produce una reacciin de las yentas: pues el
piiblico consumidor naturalmente estimula sus
compras para ponerse a cubierto de nuevas alzas en
los precios.

Con respecto a los dos grupos, Luz ¥ Fuerzn ¥
Edificacién, nada nuevo hay que anotar. El primero
que comprende la produccion de gas ¥ de energia
elécrrica, se encuentra, como ya dijimos en nuestro

anterior, en un periodo de baja estacional
que dura hasta la legadn del invierno. La edificacitn,
aungue ha experimentado un aumento en Octobre,
8¢ mueve aln 2 un nivel extremadamente bajo.
Consideramos superflup insistic en la importancia

. que tieng ¢l incremento de la edificacitn para to-

nificar la capacidad compradora de la clase obrera,
¥ por consiguiente, la situacién general del comercio
e industrias,

Con referencia a esto iltimo tiene interés ln deci-
siin del Gobierno de reanudar In ejecucitn de un
Plan de Obras Piblicas, lo que no puede menos que
repercutir I bl en
¥ comercio.

MERCADO DEL TRABAJO

El monto de los JORNALES pagados en €l pais ha
aumentado en Octubre en mis o0 menos 5 millones
de pesos. Este to s¢ ha ducido en una
pequenia alza del indice respectivo como puede
verse en nuestro cuadro.

Indice de los Jornales pagados en el Pais

(Enera, 1028=100)
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Las estadisticas que se refieren a ln DESOCUPA-
CION OBRERA revelan que en los (ltimos tres meses
no ha habido disminucitn efectiva alg de 1a des-
ocupacién. Publicamos en seguida las cifras de loa
obreros que se han presentado en todo el pais a las
oficinas de la Inspeccifin del Trabajo, en compara-~
cién con los que han sido contratados.
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ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COMERCIO AL POR MENOR

Fl desarrollo del indice referente al volumen de
ventas al por menor en Santiago, registra en Oc-
tubre un aumento de 3.4 puntos. Han contribuidd
al aumento del indice general los dos grupos que 1o
forman, el de productos alimenticios y el de produc-
tos de tiendas. Sin embargo, seria atinado tal vez,
atribuir esta alza del indice, no s6lo a4 un aumento
del volumen de ventas, sino también a un aumento
de los precios. En efecto, en el caso de los productos
de tiendas, debido a clerta escasez de algunos pro-
ductos, especialmente importados, los precios tien-
den a subir; esto naturalmente ocasiona también
un ineremento de las compras, pues los consumido-
res triatan de prevenir nuevas alzas en los precios.
En todo caso se trata de un alza en el indice que es
anormal, pues de ninguna manera estd de acuerdo
con las variaciones estacionales, a que esti sujeto,
¢l desarrollo de esta rama del comercio. Con respec-
to a los productos alimenticios, también es notoria
el alza en ¢l precio de algunos de ellos, lo que ha
influide muy considernblemente en el movimiento
ascendente de este indice parcial.

Indice del Volumen de las Ventas al por menor én
grandes Casas Comerciales de Santingo

(Calenlads por s Din
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Publicamos @a continunaci6n un grafico que se
refiere @ los indices parciales gue componen el
indice general de ventas al por menor.

[ Indices del volumen de ventas
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COMERCIALES

COSTODE LA VIDA

Una reaccién de consideracién ha experimentado
¢l indice del costo de la vida en el mes de Octubre,
determinada principalmente por el encarecimiento
de ciertos p H ticios, especial "
algunos de origen extranjero, (arroz, té, café,
yerbas, aceite, azhcar; ademis leche, carne, cebo-
llas, zapallos). Advertimos, sin embargo, que esta
alza de los precios de productos alimenticios, es
eventual, ¥ no dice relacion alguna con el alza es-
tacional de este grupo, pues en ésta influyen ex-
clusivamente las verduras, las que actualmente se
encuentran con relativa abundancia, y a precios
normales.

Indice del Costo de la Vida en Santiago
(8in habitackin)

(Muargo 1828 =100)
(Caltulndi por 1a Dirsoosin Ganeral do Estadistica)
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PRECIOS AL POR MAYOR

La estadistica de los precios al por mayor tiene
por hase el afio anterior a la guerra mundial, o sea
1913. Debido al diferente valor que en ese afio tenia
la unidad monetaria, comparada con la actual
(10 peniques por peso en 1913 ¥ 6 peniques por peso
en la actualidad) era necesario efectuar una opera-
cién que nivelara esta diferencia. Ella consistia en
reducir los indices de estos Gltimos afios, que natu-
ralmente resultaban expresados en el valor actuul
de nuestra moneda, a otro indice expresado en el
valor gue tenia en 1913 el peso con relacion a la libra
esterling. El hecho de que se empleara la libra ester-
lina como medida ajustadora, y la reciente caida
de esta da, han originado 16gi te pertur-
baciones en el calculo de estos indices, Ante esta
situacién la Direccibn General de Esradistica ha
tomado la resolucién de publicar de ahora en ade-
lante, los indices de precios al por mayor sin ajuste
de cambio, De manera que al ver en nuestro cuadro
que ¢l indice general es actualmente 140,8 ello no
quiere decir que los precios estin hoy dia a un nivel

Indices de Precios al por mayor (1913 =100}
Sin ajuste de cambio

culados por o Dirseciin General de Estadistioa]
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superior en 407, al de 1913, pues hay que considerar,
como ya lo hemos dicho, que nuestro peso tenﬁ;
entonces mayor valor que ahora. En realidad, ob-
servando las ticas confecci das por la Di-
reccifn General de Estadistica, resulta que el nivel
actual de los precios es inferior al de 1913, Hacemos
estas consideraciones para no inducir a apreciaciones
errbneas en el estudio de estos indices ahora yenel
futuro.

El indice general ha seguido bajando en Octubre.
Observando los indices parciales que lo forman pue-
de apreciarse que los grupos correspondientes a
los productos nacionales son los Gnicos que influ-
yen en esta baja. Los precios de productos importa-
dos, por el contrario, tienden a subir como conse-
cuencia de que la restriccién de las importaciones,
impuesta por la necesidad de eguilibrar nuestras
entradas ¥ salidas de oro, origina una considerable

ejercer sobre los precios el relativo aumento de los
gastos en un volumen muy reducido de los nego-
clos; y 3) la desconfianza en la estabilidad de 1a mo-
neda la que induce a los comerclantes a vender sus

productos més caros con el fin de prevenir eventua-
lidades.

B. COMERCIO EXTERIOR

A pesar de la menor exportacién habida en el mes
de Octubre, el saldo de la BALANZA COMERCIAL
sigue favorable para el pais. La estadistica de comer-
cio exterior arroja en Octubre un saldo active de

18,5 millones de pesos, y para lo corrido de este
ano 185,9 millones de pesos.

Cumercio  Exterior

(8in numerniio ¥ metalss preciosos, en millones da pesos
|Daton d ln Direocibis General de Estadistien) )
R e R —

escasez de estos productos. Los precios de los produc-
tos nacionales, en cambio, acusan tendencia des-
cendente definida, exceptuando el caso de algunos
productos agropecuarios, que debido a la reducida
oferta de ellos tienden a subir.

El grifico que publicamos a continuacién presenta
el indice de los precios al por mayor de los productos
importados y el movimiento de los tres indices par-
ciales de que éste se compone,

Después de la caida general de los precios que em-
pezd a mediados del afo 1929, se observan en el
curso de este ano dos periodos de alzas, separados
claramente uno del otro. La primera alza, que se
extiende sobre la mayor parte del primer semestre,
se explica casi exclusivamente por el aumento de los
derechos aduaneros y el reemplazo de los antiguos
derechos consulares por un nuevo impuesto estadis-
tico que pagan las mercaderias al ser internadas al
pais. La segunda alza, la que viene a manifestarse
desde el mes de Octubre y que, a juzgar por las ten-
dencias que la determinan, continta hasta la ac-
tualidad, tiene otras razones y éstas son: 1) la res-
triccién que ejerce el Control de Cambio sobre las
importaciones; 2} cierta influencia que tiene gque

Precios al por mayor
Indices de productos importados
bd (1815 =100 ; sin gjuste da cambio)
W ||
240 {— i L
| bt ‘
220 FL:%Q — 0
|
200 | : {‘:.’ 200
rdil [t
Indusiriales
180 [ ek ’1 {180
[ % 0T
150 i i S A | NH——{ 160
\ [
|l||-! sadaadaaly shoidestailiillqgg
JL“ 1928 1929 1850 1931

FECHAS l Erportazitn | Importssién

Promedio metisual ,.......... [ TN
i ® » as w0
. 2 533
: : i bia
. . 158, 1007
. . 128 1074
. . 137, "4
5 o) 1334
T . 105 1164
1030 Novismbre. Py T 1008 453
3 e A TR 132 183
En s 1075
1031 Fi 9401 7.3
w o
40 B4
54,1 ar
95,5 380
100 ALl
Septiembre. 703 0T
Clctubire. . . . 45,0 0.5
Norwiambre. - 83 =1

El descenso de 21,3 millones de pesos en la EXPOR-
TACION se debe exclusivamente 8 menores embar-
ques de salitre. La IMPORTACION se mantuvo en
Octubre al mismo nivel del mes anterior. Con refe-
rencia a 1os diversos grupos que la componen, debe-
mos anotar que ninguno registra variaciones de con-
sideracién, lo que indudablemente se debe a las
condiciones anormales en que se desarrolla la im-
portacion, que impiden que se verifique la reaccién
estacional que generalmente se produce en los Glti-
mos meses del afio.

Ya en prensa nuestro boletin, se nos proporciona-
ron las cifras correspondiente a la exportaciin e
importacién en Noviembre, y que hemos agregado
4 nuestro cuadro. Como ya afirmamos en ¢l primer
capitulo de este nimero, el escaso saldo activo que
arroja Ia balanza comercial en Noviembre, solo 3,4
millones, defrauda las expectativas que se tenia en
un posible incremento de consideracion en los em-
barques de salitre, el que, sin embargo, no se ha
efectuado. Esto natural coloca a ba-
lanza de pados en situacién critica, pues hsi:lm_dn
algunos ajustes en la balanza comercial, a fin de
reducir ¢l monto de la exportaciin @ sus valores
reales, posiblemente resultaria un saldo en contra,
lo que viene 4 ser una justificacion de las medidas
restrictivas de que hace uso Ia comisién de Control
de Cambios Internacionales.
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Segiin los informes presentados por los Agrono-
mos Provinciales de Atacama, Coguimbo, Colchagua,
Talca, Maule, Nuble, Concepcitn, Bio-Bio, Cautin,
Valdivia y Chiloé, el estado de la agricultura en el
pais ha sido durante el mes de Noviembre, miis 0
menos el siguiente: El tiempo se presentd variable,
pues hubo dias calurosos, nublados, con Huvias y
con algunas heladas de clerta intensidad.

Fl estado de las SEMENTERAS, tanto de riego
como de secano, es s6lo regular, Se ha observado
que el ataque del polyillo colorado ha sido general
en todo el pais, causando perjuicios de considera-
cion. T: se han comprobado en alg regio-
nes, dafios ocasionados por la falta de humedad,
entorpeciendo la macolla de las plantas y produ-
ciendo ademiis, una madurez prematura de las es-
pigas. Las apliciciones de salitre han sido muy
limitadas en esta temporada.

La siembra de CHACARAS se ha continuado
durante ¢l mes, salvo en las provincias de Talca y
en las de Cautin al sur del pais, donde ya se han
terminado. La germinacién de las semillas sembra-
das se ha producido en buenas condiciones; sin em-
barga, debemos advertir que a causa de las heladas
¥ de otros fend ol6gicos, ha sido nece-
sario resembrar algunas extensiones gue fueron
dafnadas por estos accidentes. Los abonos han side
empleados en menores cantidades que en afios an-
teriores, siendo los mis usados, los guanos, la cal
¥ la Escoria Thomas.

En los BARBECHOS hubo poca actividad, ya sea
porque se han terminado estos trabajos o porque los
agricultores se han ocupado en otras labores.

Las PLANTACIONES FRUTALES estiin en buenas
condiciones y con abundante carga.

Se nos ha anunciado que el estado general de los
VINEDOS desmejort bastante durante el mes, a
causa del oidium, como asimismo, debido a la caida
de algunas heladas, Las provincias mis afectadas
han sido las que estin comprendidas entre Talca y
Bio-Bio, es decir, la zona mas productora del pais.

Ll estado de los PASTOS naturales y de riego es
satisfactorio.

CEREALES

El PRECIO DEL TRIGO experimentd en los mer-
cados de Buenos Aires y Chicago una repentina baja.
La causa de este nuevo movimiento ha sido sin lugar
a dudas, la siguiente: En Estados Unidos cayeron
intensas lluvias gque obligaron a los cerealistas de
Chicago a precipitar las liguidaciones, tanto de trigo

dounid como bién de los granos entra-
dos del Canadi. Sin embargo, el mercado de Liver-

Noviem. Ostubrs  Octubre  Noyigm
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pool se mostré contrario a seguir esta baja en vista
de que las noticias de la cosecha argentina indican
que a pesar de esperarse productos de buena calidad,
serfi inferior en cantidad a la efectuada en la tem-
porada anterfor. Segin los Gltimos telegramas re-
cibidos, se cree que los precios, probablemente, se
mantendrin durante algin tiempo al nivel actual,
pero que més tarde, se producird una reaccién pau-
latina ocasionada por la influencia de factores como
1as escasas cosechas de trigo de primavera de Estados
Unidos y de Rusia, por las reducidas extensiones sem-
bradas actualmente en Estados Unidos, ete. Broom-
hall opina que el rumbo futuro del precio del trigo
dependeri en gran parte de los siguientes factores:
Del rendimiento de la cosecha de trigo de Argentina,
del estado del tiempo en Norte América v de la con-
tinuacién de la demanda de este cereal de parte de
los paises orientales.

En el dltimo nimero llegado del “Bulletin Men-
suel de Statistique Agricole et Commerciale',
organo del Instituto Internacional de Agricultura
de Roma, encontramos un interesante estudio sobre
Ias CANTIDADES DISPONIBLES DE TRIGO Y LAS
NECESIDADES DE CONSUMO de este cereal, 2 base
del cual hacemos el presente comentario. La actual
temporada, que ha sido precedida por una serie de
anos caracrerizados por un excedente de la produc-
citn sobre el consume, lo que ha tenido por conse-
cuencia un aumento progresivo de los stocks mun-
diales de trigo, se presenta con una produccién ma-
nifiestamente inferior a aquellas que se han obte-
nido en afios anteriores, e insuficiente para cubric
Ias necesidades del consumo. El presente estudio sir-
ve para estimar los siguientes puntos: 1.° En cuinto
es inferior 1a produccion; 2.° El probable consumo
durante la temporada 1931-32; 3.° Prever qui can-
tidad de trigo seri necesario emplear de los stocks
existentes y establecer de este modo, el posible ni-
vel de los stocks de arrastre para iniciar la temporada
1932-33. Como aiin no se tienen cifras definitivas
respecto a todas las principales cosechas de trigo,
se ha procedido con prudencia en el empleo de las
cifras y estimaciones de que se dispone.

L. CANTIDADES EXPORTABLES.—Las canti-
dades totales disponibles en Norte América, es decir,
en ESTADOS UNIDOS Y CANADA, ya sea para el
consumo interno de ambos paises como también
para la exportacin de esta temporada, estin repre-
sentadas por Ia cifra de 315 millones de quintales
métricos correspondientes a la produccién, mis unt
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stock de 110 millones de quintales existentes el dia
1.> de Agosto del presente afio, o sea, un total de
425 millones de quintales, El consumo interno de
estos dos paises ha sido durante los Gltimos anos
de miis 0o menos 200 millones de quintales en cada
temporada, pero se estima actualmente que en vista
de que la cosecha de maiz serl solamente regular
¥ como el precio del trigo es bajo comparado con el
de ese otro cereal, se aumentari con esto el consumo
interno de trigo. En presencia de esta situacion se
puede considerar como muy probable que en Esta-
dos Unidos y Canadi haya un consumo de 225 mi-
llones de quintales, cantidad superior en 25.millones
de quintales al promedio de afios anteriores, pero,
en cambio, es inferior a la cifra del consumo de 1a
temporada anterior. De esto se desprende que las
cantidades disponibles para la exportacién en Norte
América, serin alrededor de 200 millones de quin-
tales, de los cuales corresponden 125 millones a Es-
tados Unidos y 75 millones de quintales a Canadé.

En Agosto fueron estimados los stocks de trigo de
ARGENTINA en miis 0 menos 16 millones de quin-
tales. Los Gltimos prondsticos sobre la superficie
sembrada en el presente afio con este cereal, indican
una  firen de 6.999.000 hectireas contra 8.614.025
hectireas de 1930 y B.458.120 hectireas correspon-
dientes al término medio del quinguenio; o sea,
se ha producido en las superficies de las dos Gltimas
siembras una disminucién aproximada de un 207,
Ademis, hay que tener presente que todos los afios
hay superficies en las cuales no se cosechan los pro-
ductos a causa de accidentes meteorolgicos o bien
de otra indole, cuyo promedio en los Gltimos afos
ha sido de un 87} de la extensién total sembrada.
Si aplicamos este coeficiente de pérdida normal a la
superficie sembrada en esta temporada, llegamos a
determinar que la proxima cosecha serd efectuada
sobre un total de 6.500.000 hectireas. Los rendimien-
tos por hectirea han oscilado en las Gltimas cose-
chas entre 6,9 quintales como minimum y 10,5
quintales como miximum, siendo el promedio
quinguenal de 8,5 quintales por hectirea. Se ha
anunciado de Argentina que las reducciones de las

este afio ha sido reducida a mis o menos las tres
cuartas partes de la extensién sembrada con este
cereal en la temporada anterior. Admitiendo como
en el caso de Argentina, un rendimiento algo supe-
rior al promedio de los afios precedentes, se pueds
esperar una cosecha de mis 0 menos 40 millones de
quintales, de la cual resultaria un excedente expor-
table de 25 millones de guintales. En Agosto existia
en Australia un stock vendible para el extranjero de
unos 9 millones de quintales, cantidad que agregada
al sobrante de la cosecha 1931-32, arrojaria un saldo
para la exportacién que fluctuaria alrededor de 35
millones de quintales,

La INDIA BRITANICA, que durante algunos afios
tuvo cosechas escasas y de calidades medioeres,
ha tenido en las dos Gltimas temporadas una pro-
duccién de trigo muy abundante, Sin embargo, sea
4 causa de que habia necesidad de reponer los stocks
normales, que ya eran casi nulos, o bien porque se ha
aumentado el consumo interno de este grano, la
colonia ingl en ref ia no ha podido figuray
en el mercado como de este
cereal; al contrario, en la Gltima temporada hubo
la necesidad de importar mas o0 menos 1 millin de
quintales de trigo, estimindose que en 1931-32 se
producirid una siruacién andloga a la anterior.

Hasta la fecha no se tienen noticias oficinles re-
ferentes a la reciente producciin triguera de RUSIA,
pero, sin embargo, se ha informado en algunas opor-
tunidades de que las cosechas de trigo de invierno
fueron abundantes, en cambio, las de trigo de pri-
mavera, que representan alrededor de los dos tercios
de la producitn total del Soviet, han sido bastante
pobres. De acuerdo con estas noticias se ha estimado
que el resultado total de la Gltima cosecha ha sido
inferior al de la produccién anterior, la que permitié
una exportacién de mis o menos 30 millones de
quintales. Durante los meses de Agosto y Septiembre
de este aiio, Ia U. R. 8. 8. ha exportado unos 11 mi=-
lones de quintales, es decir, el doble de lo exportado
en igual época del afio anterior; no obstante, se cree
que este incremento de la exportacion rusa no es
un indiclo de que mayores. ex qye:
el ada pasada, pues el ritmo acelerado de

extensiones sembradas se han hecho especial te
en aq 43 donde ¢ se han regis-
trado los mfs bajos rendimientos, por lo tanto, es
de esperar que la nueva cosecha sera buena, es decir,
con un rendimiento probablemente superior a 8,5
quintales por hectirea; ademds, las condiciones
climatéricas se han presentado bastante favorables
para el desarrollo de estos cultivos. Sobre esta base
se puede pronosticar, siempre que las condiciones
meteorolbgicas no yarien, una probable producelén
de 60 millones de quintales, cantidad que arrojaria
un excedente exportable de mis 0 menos 35 millones
de quintales, Esta Gltima cifra se yeria aumentada
con el stock existente en Agosto de esteafio, aproxi-
madamente a 50 millones de quintales.

De AUSTRALIA se ha informado que en esta tem-
porada se han efectuado notables reducciones en
las extensiones destinadas a las siembras de trigo,
a tal punto, que se estima que 1 superficie sembrada

1as ventas de este afio se ha producido a causa de la
urgente necesidad de adquirir cambios extranjeros
para cumplir con los compromisos de pagos contrai-
dos con las adguisiciones de proyisi necesarias
para equipar la industria del pais, previéndose por lo
tanto, que las exportaciones rusas de trigo disminui-
rin, y que al fin resultarin inferiores a las de 1930-
31. Los informes pronostican de que Rusia podra
exportar en la temporada de 1931-32 alrededor de 20
millones de guintales, o sea, I:L millones de quin-
tales menos que en el afio precedente,

La produccién toral de trigo en los PAISES DA-
NUBIANOS, Bulgaria, Hungria, Rumania y Yugoes-
lavia ha sido estimada recientemente en 93 millones
de quintales contra 96 millones en 1930 y 84 millones
de quintales correspondientes al promedio quin-
quenal. Sobre estos paises es dificil hacer aprecia-

clones respecto a las cantidades exportables de este
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grano que ellos arrojarin de sus cosechas, pues to-
dos los afios varian estas cantidades segun los resul-
tados de las cosechas de mafz. En efecto, en la tem-
porada pasada, donde hubo una produccion de 9%
millones de quintales de trigo, se exportaron soln-
mente 12 millones; esto se debit a que la cosecha de
maiz fué mala, Este afio, la produccién de maiz ha
sido muy abundante y el precio de este grano ha
bajado proporcional d por tal
motive un mayor consumo de maiz en substitucitn
del trigo, calculindose que el excedente exportable
de este cereal al 4 en esta porada por lo
menos a 15 millones de quintales.

Las cosechas de trigo practicadas en los tres pnises
exportadores de AFRICA DEL NORTE han sido
buenas en Marruecos y Ttinez, en cambio, en Arge-
lia, los resultados han sido mediocres. En conjunto,
1a produccién se presentd mejor que en 1930, por lo
tanto, los stocks exportables seriin mayores que en
In temporada anterior, aleanzando probablemente
a 5 millones de quintales, provenientes especial-
mente de Marruecos,

En el mes de Agosto, Ins cantidades flotantes de
trigo eran mis 0 menos las mismas del afio pasado.

El cuadro que aparece a continuacién contiene las
cifras referentes al trigo que probablemente podri
estar disponible para la exportacitn, comparadas
con las cantidades de afios anteriores.

esperi
P

Cantidades exportables de Trigo

(En millones de quintalm)

PAIBES | 192538 | T0E9-90 1000-31 103152
|
|
Cannld. ... | 140 14 Th
Estados Unider. { " 1M 5
rgenting. - Lol 50
Austria . 1) 50
o Rg 8 [1] A0
ndin Britdnie i n
Pafses Dinubincios | il 12
Afriea dil Norte | 4 ]
Cantidades Mlotantes 1+ 1
Totalea a7 304 w9 | a8
| |

11. NECESIDADES DE LOS PAISES IMPORTA-
DORES.—Europa absorbe normalmente las tres
cuartas partes de las exportaciones mundiales de tri-
go. Sobre este particular como también sobre la
produccion triguera del continente, se tienen an-
tecedentes mis 0 menos completos de las diferentes
temporadas, los cuales presentamos en el cuadro que
acompafiamos, Segiin los datos que se tienen este
afio sobre la produccién europea de trigo, ésta ha si-
do estimada en 380 millones de quintales, de éstos,

Produccitn v Consumo de Trigo en Europa

287 millones corresponden a los paises netamenre
importadores y 93 millones a los paises del Danubio,
Como se puede apreciar en nuestro cuadro, la pro-
duccion de esre afo es algo superior & la de 1939,
El e enla porada 1930-31 fué aproximada-
mente de 525 millones de quintales; esta cifra si se
mantiene para la temporada 1931-32, creari una
necesidad de importar de fuera de Europa una can-
tidad de méis o menos 145 millones de quintales, Sin
embargo, hay expectativas de que ¢l consumo de
trigo sea de 540 millones de quintales con motivo de
que la cosechn mundial de centeno no ha alcanzado
a 200 millones de quintales, o sea, ha tenido una baja
de 40 millones de quintales respecto a la produccion
del afo anterior. Una reduccién de la produccién
como la que ha experimentado el centeno, cereal
tan empleado en In panificacién, tiene, indudable.
mente, una gran infl ia en el del trigo.
En esto se basa la suposicién de que los requeri-
mientos del consumo leguen a 540 millones de
quintales, con lo que se aumentaria la necesidad de
adquirir en los paises exportadores unos 175 millo-
nes de quintales; de esta cantidad podrian ser su-
ministrados unos 15 millones por los paises danu-
bianos ¥ el resto por los paises de ultramar, ¥ tal vez
porla U. R. 8. S.

También debemos contemplar las necesidades de
consumo de trigo de los paises de fuera de Europa,
especialmente asiiticos como también de la Améri-
ca central ¥ meridional, de los cuales no se tienen
datos estadisticos muy precisos. Sin  embargo,
se sabe que estos paises han adquirido en los Glti-
mos afios entre 40 y 55 millones de quintales de trigo
en cada temporada, miximum 70 millones en el afio
1928-29, Estas importaciones han sido absorbidas
en su mayor parte por la China y el Japon. El consu-
mo del trigo se ha ido propagando afio por afio
en estos paises, especialmente en la Gltima tempo-
rada, a causa del bajo precio de este cereal, Las
expectativas de esta temporada presagian que
habri nesesidad en el Japon y en la China de hacer
importantes compras de trigo al extranjero, pues
en el primero de estos paises ha habido una cosecha
de arroz bastante mala, y en la China, las inunda-
ciones han causado considerables dafios en las
plantaciones de cereales. Todos estos factores tien-
den a aumentar bl te el e de trigo
extranjero, considerindose que en esta temporada

Datos caracteristicos de la situacion del mercado del
Trigo

[En millones de quintalis)

] 1 -
1U2R-20 i 1029-30 | 1630-31 | liﬁ -

Vg

(En millones de quintales) = -
: | — o mandinl (2) tor|  wael o) W00
AROS | Protuceids | Tmportn- | Comsumn e o 'I':,,".,,_"Efl, . 2 o s om
s | sitn uceidn de faises o). | sas| ower| am o Beb
n tock expartable (2), ECr a9 1
a8 130 Stock sxportable de s U, 18, 8, =t o 10
831 1060 Expariacionem Lotiles, |y 7ol 2 A0
47 165 Stoek exportable ul fin d s temp, 141 127 150) =
384 167

5 123 -

i s _ (1) Eatimaciones—(2) Sia la U, . 8. 8 —(1) Canadd, Entados Uridon

Cti]
Argentinn, Australis, .IIE‘:“' Balgaria, Hnnp(l-. Ramunia,
¥ rhnes
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las importaciones de los paises de fuera de Europ PRECI EXPO!
legarin a 65 millones de quintales, ) CIEIeR 5 o

En resumen, las cantidades totales que se necesi Inserta
- mos @ continuacitn los cuadros J
tan para cubrir las requerimientos de los paises  fieren a la estadistica de precios y a la u‘:::t:;;
importadores en la temporada 1931-32, serdn de 175 de productos del pais, .
millones de quintales para Europa y 65 millones de

quilntnlu para los paises de fuera del Continente, Precios de productos del pais
es decir, un total de 240 millones de quintales mé- (En pesos m/L)
tricos. |

En CHILE se notd a fines de Noviembre menos == nis
interés de parte de 1 pirg - =

P ¢ los molinos por hacer compras M ool WL

de trigo. Esto se debe en gran parte, a que los com- g Ml
pradores hicieron en el mes pasado algunas adquisi- s
ciones para atender a sus necesidades inmediatas,  tro, corrisate (100 Kl x.saco, Prov, | 31— | 40—f &2—| 41—

¥ esperan para reanudar las negociaciones, la salida Avenn
al mercado de los gry Is el
cado de los granos de la nueva cosecha, como 1w .. ..
muy particularmente, Is fijacién de precios que ha
anunciado la Junta de ¥xportacién Agricola,
En Liverpool ha habido Glt e b

demanda de AVENA nativa y extranjera. El mercado

100 KL e aaca, b
Tulushyano 18— H— - 17—
Btormbiing 1.+ (100 Elc. saeo en Tale| 15— | 18—| lh— | 20—

1—| 18— | 20—

26—

de este producto se encuentra firme y los stocks de L o

procedencia extranjera estin pricticamente ago- b e = f{——

tados. Las ofertas de avenas de Argentina, de Chile A a8 &: 4“_

y de Rusia han sido suspendidas; solamente ha i 2—| 1W—| 3=

ofrecido el Canadi pero a precios muy altos., Bl i = :’g: %':

v A z : PR na—| 0—] ti—

coadro que acompaniamos contiene el precio de este Biera Aty |\l et 8 B—| D0— | BE—

cereal en pesos chilenos por cada 100 kilos, puesto !“;:."“t'fhm » o+ carro Aln 0| S0—| 0=
- nigjas

en Talcahuano y en los mercados de Buénos Aires, ﬂnc:-r%wrknullm Kl e saco pt W= W | 3=

Liverpool ¥ Chicago. i | 100 T mcntia w—| 46— 48

s e Ry aa—| 30— | W—

MNowviem, Octubre  Octubrs  Noviem
_ 1 15
1930 1031 1931 1081 1m—| u—| T—] B~
(100 kilos en pawos) 25— o—| 95— | a5~
Taleahuano (Chile) 18—
Humpos Aires 15,0
Liverpol 23— | #—| 38— | ¥M—
Chisngn,

El mercado extranjero de la CEBADA esta firme

gs—] m—|s—| B~
y los precios permanecen con tendencia a subir. ablpatd
En nuestro mercado interno hay interés por cebada Exportacifn de ""“":"“T P2
del pais, tipo exportaci6n, pero las transacciones (Eu_umemhs
sS0n muy escasas porque las existencias de este pro- (Dtos de1s Dirseditn m«nhmwrm
ducto estin casi totalmente agotadas. Prosm. Prom. | 1ga0 1981
PRODUCTOS oy "‘J..e":.n “1’6!5\ O | St =
3| ws0| 1003
LEGUMBRES a8 M08 WEs| ms a4
e e I s
Los precios de todos los productos de la chacareria Cern de abeaa ... i 3 133 Lors| s
han experimentado durante Noviembre una nota- i :g‘} 20 1217
ble alza, superando algunas variedades de frejoles, i 70| 17818 o
las arvejas v el maiz, al precio que tuvieron en igual 23 m‘g “t‘:
época del afio pasado. Las negociaciones \Jectund{m 7 m‘.‘; &ﬂ w.;
sobre estos productos han sido de poca importancia .., e 8 qall 1010 said 2 ._7:%!
y en general, para ¢l consumo interno. Las tran- [ b er a4 Ti3 oz ’}l?.},} o
sacciones para el exterior, podemos decir, son nulas  Vieo imtiifiroat | 457501 310851 4751 . - $
A,
parque hay de legumi Los es B. VINOS
de algunos stocks se resisten a vender en espera :: .
i il
mejores precios, que de seguro conseguirin de de la Europa Orien-
a que estamos por llegar a una época de mayor ani- A excepcifn de algunos paises e

maci6n en los trabajos, especialmente agricolas con  tal, las condlcf:lunas mtwmlﬁlgnm han pu-e::;a
motivo de las proximas cosechas de cereales. do bastante favora para uracidn
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racimos como también para el desarrollo de las
vendimias. Atin no se dispone de estimaciones ofi-
ciales resy a la produccion de vino de los prin-
cipales paises vinicolas, sin embargo, como lo infor-
mamos en nuestro Boletin anterior, se espera que
en el | io sep rional habri una cosecha
que fluctuard entre 160 y 200 millones de hectblitros.
La Comision Internacional de Viticultura ha anun-
ciado que la produccitn total de vinos de Francia
1 {t, probabl a mis o 72 mi-
llones de heetdlitros, incluyendo a la produccitn de
Argelia que ha sido estimada en 13,9 millones de
hect6litros. El mercado francés esti en completa
calma y las transacciones de vinos efectuadas han
sido escasas y por pequenias cantidades, por lo que
se cree que el precio de este producto no reacciona-
ré tan pronto. Se pronostica que la produccién de
Italia serd mejor que la de 1930, tanto en cantidad
como en calidad. Se ha obtenido, en general, vinos
de buen color y ricos en graduacién alcohélica. El
mercado de este pais ha estado inactivo y los precios
bajos. A mediados de Octubre se inici6 la vendimia
en Espafin, favorecida por €l buen tiempo. La pro-
duccifn parece ser inferior en cantidad comparada
con una cosecha normal, en cambio, In calidad de
los caldos s bastante buena, El precio del vino se ha
sostenido, pero ¢l mercado contintia en calma, En
Grecia, las vendimias estiin casi totalmente ter-
minadas, El tiempo se present(d bastante caluroso
durante las cosechas, lo que permitit obtener vinos
de buenas calidades, pero en cuanto a la cantidad,
se ha anunciado gue los resultados han sido po-
bres. En Austria, Hungria ¥ Rumania, el tiempo
poco favorable caust ciertos dafios a las cosechas,
En Chile, el mercado del vino se ha presentado a
fines de Noviembre algo més activo, Los compradores
han demostrado mayor interés por asegurarse un
stock. En cuanto a negociaciones con el extranjero,
podemos informar que en Mendoza se desea adqui-
rir una apreciable cantidad de uvas de la prixima
cosecha, no obstante, todavia no se han registrado
transacciones,

B. GANADERIA

Durante ¢l mes de Noviembre se encontrd el ga-
nado vacuno y lanar en el pais en buenas condicio-
nes fisicas v sanitarias,

El precio del ganado vacuno, que tuvo una reac-
cién en los meses precedentes, sufrié vna nueva
baja, especialmente a fines de Noviembre. La causa
de este movimiento se debe a que los remates de las
ferias de Santiago y las encierras del Matadero
fueron abundantes en ganado sobresaliente en for-
dura y calidad; en bio, el ¢ de carne
dentro de 1a ciudad ha experimentado una notable
disminucibén. En todo el mes hubo bastante interés

por ganado para engorda, principalmente por no-
villos de tres afios.

El mercade del ganado lanar estuvo firme. En los
remates de las ferias se dieron lechones b ¥
gordosentre 22—y $27,—c/u,, ¥ de calidad inferior,

de 18.— a § 23.— ¢/u. Al peso hubo transacciones
por lechanes de 31 a 33 kilos, hasta por $ 0.80 el kilo,

[l precio de los poreinos experimentd una marcada
reaccién. En efecto, al terminar, ¢l mes se pago por
cerdos vareros entre 1,05 v § 1.25 ¢l kilo ¥ por los
de tipo de fibrica, de § 1.45 a $ 1.60 el kilo, segiin ca-
lidad y gordura.

PRECIOS Y REMATES

Los cuadros que insertamos a continuacion se
refieren al mercado del ganado. El primero de ellos
corresponde al promedio de los mis altos precios del
ganado rematado en las ferias de Santiago y en el
segundo presentamos el movimiento habido en
todas las ferias del pais.

Precios del ganado en Santiago

(In pesos v tentavos por kilo)

MESES | Hueyes | Novillos | Vaeas | Cerdios
1930
Noviembre ... 1185 LAn
Diciombirs, . . . 1.08,1 131
1031
Enero 1034 130
Febroro 1,034 1L
Marsa 68,8 145
Abril 0 86,7 143
Mayo NB24 143
Junio 0820 124
Julio 0.78,5 L15
Agoata 0773 111
Ruptismbre 0.85.0 111
Ortubra 0852 1186
Noviemlire 0634 LAD
Movimiento de ferias en el pais
Animales rematados
(Dutos do In Direccilin Oenaral de Tatadistieal
MESES Hueyes y | Novillos | Vacas | Porcinos
_torunce |
1080 |
Ootubra. . ...00e ATO4 15007 11188 | 2995
Noviembrs ,, €088 17 402 12,438 1.057
Dicinmbre. .. ... 6016 18.263 14.515 | 17
1921 Bnero i....ii-es]| 0882 16.261 PES | LG
5008 13 818 14,207 251l
0,851 13484 156,850 4250
a,550 10 346 14,018 0,300
5072 gg07 | 1397 | 10,192
6.082 7850 11,380 Baan
4664 7.1A8 wmr | 7.1
5811 10 268 B.380 0304
B.015 10347 [ A5
4.158 17257 | Rdbs | 2446
D. LANA

La suspensién del padrén de oro en Inglaterra
produjo inmedintamente en ese pais una reaccitn
en el precio de la lans ¥ una mayor actividad en las
compra-ventas, Este fenémeno se hizo después ex-
tensivo & Francia y a Alemania, sin embargo, se ha
anunciado de que los negocios mundiales de este
praducto se han efectuado en medio de una calmi
desconcertante,

El dia 24 de Noviembre se inici6 en Londres Ia
tiltima serie de remates de lana de Magallanes. Las
noticias que h ibido alr son atn muy
lacinicas, no obstante, podemos informar que 5¢
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abrieron las sub con cotizaci superiores
en miis 0 menos 10 a un 157, r alos

efectuados en Septiembre. El fllu;no informe llegado
de Londres indica que el precio de Ia lana cruda de
Magallanes ha esperimentado una nueva alza
cotizandose a 914 d por libra. i

El cuadro que figura con los precios de la lana ha
sido confeccionado a base de los promedios mensua-
les de las cotizaciones de la lana cruda de Magall

clase media, que recibe directamente el Banco dé
Chile de su agencia en Londres, y de los promedios
mensuales de los precios que publica la revista
“‘The Wool Record and Textile World", de Bradford,
sobre “‘stops in oil Puntas'. Respecto a los tops
hemos dado explicaciones en nuestros Boletines
N.™ 37 y 44.

Se nos ha comunicado de Magallanes que la préxi-
ma esquila se iniciara dentro de poco. Las expec-
tativas de estas faenas se presentan muy favorables
dado el buen estado en que se encuentran los ani-

Precios de la lana
(Sin 10y presi en millones de peasas)
(En peniques par Tibes)
B
i rad ford (2}
w
8 | s l 08
1830 Oectubre ... .. a0 .
g | SRl
¥ . 80 154 14 s
1091 E; | 7.1 17,9 153 13,0
04 154 153 14
| 70 03 178 15
| 84 204 178 15,1
1 197 167 139
| 50 182 182 134
8 189 181 15
T4 100 161 120
| il inz 18,2 132
Noviembre. . ] 0,0 A w e
|
1) Lana cruds de Magallanes, (1) «Tops Puntas I alls,
males, anticipind, que la produccién puede al-

canzar a 10.0;10.000 de kilos.

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO

No han experimentado variacion durante el mes de
Noviembre, las tasas de redescuento y descuento
fijadas por el Directorio del Banco Central el 26 de
Octubre ppdo., esto es, 67, para operaciones con los
bancos accionistas, 6149, para las que presente el
Instituto de Crédito Induostrial y la Caja Nacional
de Ahorros, y 77, para las transacciones con el pi-
blico.

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines del mes de Noviembre las acciones del
Banco Central se cotizaban en Bolsa, a razin de
£ 600 vy al clerre de la redaccién de este Boletin, a
% 670 cada una.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Insertamos a continuacién los cuadros referentes
al movimiento de colocciones y depositos del Banco
Central, en el mes pasado.

Banco Central
Coloeaciones ?{\
(En millones de pesos) ~
| Présta.
FEie [ Redee- | Do | I | Sottws | Potal
1931 cunntos | cuentos | Fisco | [nstite
CIOTHN
|
e - e 9
Qetunre 30 T 53 0,5 408 II‘DS.
BLT 54 Bi.5 40,0 42
RS s | &7 | ses | dom | 249
» 20 THE 57 56,5 W05 | 270
. 7. 735 | 58 BO.G 2.5 2083

Las COLOCACIONES acusan un aumento casi de
10 millones de pesos originado por el alza gue to-
vieron los PRESTAMOS AL FISCO Y REPARTICIO-
NES FISCALES, que subieron justamente en esa
cantidad. Los REDESCUENTOS disminuyeron en 3
millones de pesos y los DESCUENTOS y PRESTA-
MOS A OTRAS INSTITUCIONES que no son bancos
accionistas aumentaron en 2,5 millones de pesos.

Banco Central
Depdsitos
(En millones de pesos)

Bancos -

FECHAS Raparti-
Accionis-| Plblico| Fisea | eiones | Total

1931 | taa ] Pﬂbhm1
Oetubes . ree | TOE 18 | 30 o 5.0
Noviembre 6 190 a3 | w4 10 | sez
v 11 | iz | a7 | 3o | a3 | &3
» 20 73,0 24 30 I_]_ TS5
, @ | T | 29| s | s

En los DEPOSITOS se observa una baja de 6,5 mi-
llones de pesos, motivada por 1a disminucién de los
de bancos accionistas, pues los otros rubos ex-
perimentaron escasas variaciones.

CIRCULANTE

Las cifras referentes al medio circulante total, al
dinero en poder del piblico y a las existencias en los
bancos, durante los periodos bi-semanales corres-
pondientes a Noviembre, son las que se contienen
en el cuadro que publicamos a continuacién, compa-
radas con los perfodos anteriores y con los tres l-
timos anos.



(En millones do

Medlo circulante total 1028 1e20  10A0
. & o Octubm 18 . 546 AT5 404 425
guulﬁtr: 19 F Novre. 1# 594 480 and 110
avigre, 2 » Novbre 15, a12 470 i!"l :.I'_H
Kovhire. 10 » Novbre 2@ 504 480 b 2
‘Existencin en los bancos (1]
2.4 Octibre 18...... 8 157 157 172
&Elﬂ: 195 Novbre. 14 2 154 130 %%l
N 3 » Novbre, 15 251 184 1d1 :nl
Novbre. 16 » Novbre. 29 223 102 135 7
En poder del pablica
Qetulirs 18 - 05 D288 w7
G gt Booo B B
. @ = Novbre, Qs 201 3
N hre: 10 » Novbra. 20.... 281 i

di & 1s Cajis Nacianal e Ahorros. Se incluyen lns depi-
ﬂtﬂ{llltlﬂclul:‘mu; bnn:‘m-in- tignen on el Banoo Crmr:f

TRASPASOS DE FONDOS

Un considerable descenso se observa en Noviem-
bre, en el monto de las transferencias de fondos
verificadas entre lns diversas Oficinas del Banco

Central,
Banco Central
Traspuaos de fondos
(En millones de pesos)

MESE3 | 1028 | 12 i 1030 ! 1031
18,1 187,1 180,
123,1 1218 1828
1104 150,1 131,5

] 1616 120,56
ua0 1418 1023
08,2 1013 17,0
10975 10,7 1264
e 1448 187
103,0 1200 1370
152,08 1780 131,.2
129,83 100.5 120,86
1370 1358 164,58
a2 | waza | w2 |

La cantidad de 51,6 millones de pesos es la mas
baja anotada desde que estd funcionando este ser-
vicio en todas las oficinas del Banco.

B. BANCOS COMERCIALES

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

La situacion de los bancos comerciales y la Caja
Nacional de Ahorros, a fines de Noviembre en com-
paracion con el mes anterior ¥ con el mismo mes del
afio Gltimo, es la que detalla el siguiente cuadro:

Los FONDOS DISPONIBLES EN CHILE han
tenido en el Gltimo mes un aumento de 17,6 millo-
nes de pesos,

El dinero que ha servido a los bancos para producir
este aumento proviene de la disminucién de las
COLOCACIONES, cuyo saldo con el ptiblico, demues-
tra un descenso de 23 millones de pesos, de los cua-
les, 15 millones corresponden a {a chilena y
8 millones a la moneda extranjera,

El excedente entre la suma anotada en que dis-
minuyeron las colocaciones, y la mayor cantidad

B inles ¥ Caja Naclonalde Ahorros
Cajs, eolocaciones y depdsitos
(En millones de pesos)

1030 1931
ESPECIFICACION T
tNuvIﬂllhl‘ll Detubirs l.\'.wi..",br.
Ew Curee:

Fondos disponibles. 1756 1932
Coloreiones en m, cho 1175, Lo
. » m. ext, | 100,1 1821
; totales,.... 1.3054 LM22
. wntre baneos 15, 154
= 138 LAMg

Reparticiones
alldades.. .. 28,0 21/0
Colocaclones con @l piblico. 1L3ang 12988
T LT a7s Ao
Dapdaitos en m. oh LO5LY 10012
. » m, ext. [ rf 1016

» totalen
. entre bancos

Depdsitos netos .

Depdsiton dal Gobierno, Reparticio-

nes Fisnales y Municipalidades, . 183,5

Depoalton del plblico . 1La742
Es gL exTEMON;

Fondos aponibles can  Bancos

¥ G usilon 120,09
Fou dudon & Bancos ¥

Correaponaales .. ... Aadasnsnn (LR
Saldo active o pusive ... | ~ 20l a0l 4+ s
de fondos disponibles, ha sido empl por los ban-

cos en la devolucion de algunos DEPOSITOS, cuenta
que por lo que se refiere al publico, acusauna dismi-
nucién de 3.6 millones de pesos, y en el pequenio
aumento que tuvieron las INVERSIONES. En el
cuadro que hemos insertado se puede apreciar que,
atn cuando los depdsitos en moneda extranjera
bajaron en casi 16 millones de pesos, el saldo total
resultd superior al del mes de Ocrubre en mis o
menos 25 millones de pesos. La mayor suma a que
llegaron con respecto al mes anterior, los depdsitos
entre bancos y los fiscales, {ueron la causa determi-
nante de la disminucién que experimentaron los
que corresponden al piblico, que hemos mencio-
nado.

Aun cuando en nuesiro cuadro no aparece el de-
talle de los depisitos, como dato ilustrativo hemos
de mencionar que en Noviembre, ha continuado el
movimiento que viene produciéndose desde hace
algunos meses, tendiente a una disminucion de los
depdsitos a plazo compensada por un aumento de
los o In vista ¥ en cuenta corriente, segGn puede ab-
servarse en el grafico que publicamos. Es probable
que ¢l fendmeno anotado se relacione con el incre-
mento que en los Gitimos meses se ha observado en
las i i tanto en i bies como en valores
mobiliarios hechas por los particulares como conses
cuencia de la desconfianza en la posibilidad del man-
tenimiento del valor de nuestra moneda, Para estas
operaci como deci deben haberse retirado
algunos depbsitos a plazo, cuyo producto vuelve
luego a los bancos en forma de depGsitos en cuenta
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Depogsitos

En_los Bencgos Comenciales

dos por intermedio de las Cimaras de Compensa-

clon.

Milones$ y Caja Nacionsl de Ahocros  Milones$
B0~ T bpil] 4|  En cambio, las cifras que reflejan el movimiento
| pazo | general de cargos en cuentas corrientes y en otras
0 = ‘ 0| ° de depbsitos acusan importantes disminu-
ciones tanto en el Banco Central como en los bancos
LU 60|  comerciales y 1a Caja Naclonal de Ahorros.
00 f Moviml total de cargos en cuentas corrientes y
en cuentas de depdsitos
w 400 (En millonos de pesas)
Tico, Central ds | Babeas  Caia Naz. da Al
0 = [ (e § T 8 = MESES Chils clales -H=
‘ | f | 1930 | 1om | qesn ‘ 1981 1931
00 = [ " e | 200
=) . Enera . T4l sm| 17 nsa
ol Ll 1m0 L L) e omd o o s
unu.neauov.runu.J.uuaununauJ_usuum ret i g}‘; m' }g‘”" Ha m.n:
AL 1528 1930 1931 ?Il!n [ T 1'5%7 L‘;‘{ ETr
Ui 751 .
== _ e 8 ]
corriente, mientras el depositante resuelve una nue-  Sepusmbre oS dna i T T
e Oetabee ... #z20 41| 15174 MeA =
Navie nbre BT L] 1930 RER] 17al
Por Gltimo el saldo de los bancos con otros bancos s Licl 13439

¥ corresponsales del exterior, ha continuado ACTI-
VO con 38,6 millones de pesos, cifra que representa
una disminucién de casi 6 millones de pesos con res-
pecto al saldo de los dos meses anteriores.

DEPOSITOS DE AHORRO

Una pequeiia baja demuestran los depisitos de
ahorro existente en los bancos comerciales y en la
Caja Nacional de Ahprros, instituciones que com-
prende el siguiente cuadro:

Depdsitos de ahorro

(En millones de pesos)
(Diatos da |s Direeciin Goaneral de Estadistioal

MESES 1028 | 1029 | 1630 | 1531
188,58 7o
1901 mag |
182,1 2783
1058 788
00,6 788
2089 2882
27,0 289’1
2309 80,5
135 Fo]
2380 730
2303 269.3
Diciembire 18 2754

MOVIMIENTO BANCARIO

Un nuevo aumento demuestra en Noviembre el

C. OTRAS INSTITUCIONES DE CREDIT O
BANCOS HIPOTECARIOS

F Nuevas disminuciones se observan en este mes; en
Ia circulacién de bonos en moneda chilena emiti-
dos por las instituciones que efectian operaciones
hipotecarias a largo plazo.

Circulacién de bonos en moneda chilena

—
C. de . Hipo-] oo, Hipot. de

Chils

MESEZ

1930 | hi)

Enera 3148 3
Febreso iy =M
Marao BlEE S
Albril 7L 5N
Mayo 204 3347
Jusio 31 3
Julin e 3326
Agosdo, ... 264 T3
Beptismbre...... 3INE a18.1
Drtubre ... 58 3174
Nuovismbre 3258 g
Diciembre.... s

CAJA DE CREDITO AGRARIO

Un leve descenso ha experimentado en Noviembre
el saldo vigente de colocaciones de esta Caja.

monto total de los cheques y docur liquid Caja de Crédito Agrarlo
Movimients total en las cimaras de compensacién Saldo vig-.nfe de sus colocaciones
En millones de pasos) (En millones de pesos
- )
MESES 1028 1620 1850 1031 MESES 1038 I 1028 190 1
T
as 729 154 74
1.173.9 811
33& l'g:;',‘ 1.018,5 uan.'; Febrwro .. g:; ;l.!:fl' l.li‘?" m
1.089, 1,108, L0077 7408 30 . o2 o] i {m
1,063, 1275, TR I v o o =
1.225; 1153, Ll 6809 Mayo 524 978 1481 1632
10358  1.005 ooal| 6617 B = ¥ 'ﬁ
11855 L1117 10387 4887 B 12 s i
11098 1074 U337 4S8 2 1123 150 1
1.062 1044 B16.4] W08, g‘ ST b ¥
14201 1270, Ma4l 5208 s | ity | e s
L1 1.209) o T e | 11| a6
L1348 10 8504 o
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Estas colocaciones se clasifican en la siguiente

forma:

Clasificacién de las colocaciones de In Caja de Crédito
Adrario

(En millones de pesos)

1930 ]

croN
B CLHO Navismbira] Ortubre ill\‘uuuru'hru

e

[ ra prendn ngrsrin ... B8 0.6 0oL
m: ﬂ p':.:nlh e finnans... 4,4 4.4 ;5";
Préatamos cou garantls hipoteeasin o 2'0
Documentas desountudos 428 e
d por letra 13 1.2
TDeudores on ctas cles o * ooy
wrion d = ——

1hid 167.5 1hhis

Totales .oooiiiers

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

Un aumento de casi un millén de pesos tuvieron
en el altimo mes las colocaciones vigentes de este
Instituto.

Instituto de Crédito Industricl
Saldos vigentes de sus colocacionas
{En millones de pesos)

MESES 1099 1830

a4 2,1

10 23,2

54 3,1

08 03

10 8.4

Agualo 4.4 238
Boptinmbre. 15,1 04
Jetubre. ... 174 a1
Noviemhbro 187 aL.2
[Heimmbre.......... 16,6 31,0

CAJA DE CREDITO MINERO

Un insignificante aumento han tenido durante el
mes de Noviembre las colocaciones de esta Insti-
tuc’on.

Caja de Crédito Minero
Saldo vigente de sus colocaciones

(En millones de pesos)
MESES 1030 1001 i 1030 ] 1991
[ o 03] 108
88 10, 20| 100
Bou $ ue
" i 1.3
[ 11X « > i,?l i
2,3 10, Diefembre ... L9

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

Menor que en el mes anterior es el monto total de
los valores protestados por falta de pago, en Octu-
bre.

Los detalles referentes a cada provincia en parri-
cular, pueden observarse en nuestro cuadro. Lla-
‘mamos la atencién hacia el reducido monto de pro-
testos que registra la provincia de Tarapacé, lo que

Letras protestadas por falta de pago
(Valores en miles de pesos)

i On In Nireoridn General de Estadisting
Optubrs 1080 | Septismbrs 1831 | Octubes 1031
FROVINTIAR
Nas Valar N Valor Nas Valos

Tarapart ] TR T
Antelagnsts 50| 288 an ?15.;
Atacam ... 178, RS A Ly
Coguimbe o) a0 0aan
Arnnoagus. . [ g 7o0| w4751
Santisg .. 4843 470 L A1R CETE
Catclingus - L} )| )
Tales . 383 a7 a7l BoTa
Maule . B8, 234 ¥
Ruhle. 383 483 4B
Conpage ifin 5a2.6) 413 TN
Hio-Bio 14,1 (| -

utin 823 4 H45.1] 45 TR
Valdivia 00,3 13487 HIIT 4

o B8 B

Total s3] atassl 1083|855 opssg

no debe interpretarse como signo de bonania co-
mercial, sino mis bien en sentido contrario,

OQUIEBRAS

El niimero de quiebras ingresadas para su liguida-
cién a los juzgados civiles, experiments un pequeio
aumento en Octubre,

Quiebras
([atos de 1a Dirsccitn Genernl de Estodistion)
GIHO El:wu Ju.]m l":::‘nln Detub. Bnp;hll('lcmh.
commRcraL | e [ B (g | 1050 | gy | et
Abarrotes . ... i} =0 B0 8 u L
7 18 15 a = 3
a (] a _ 2 —
-] 1 2 1 - —
2 B 0 2 = =
1 4 5 1 1 -
4 2 1 — — _
ap_‘ 24 43 T 8 10
[ 5 11 3 | Al
s SEATE ] 19 an a T 8
Znpntorian. ....... ] ) o 1 — ]
Varios . 7l BO 100 1 ki 22
Totl ... 158 21 93 43 53 Sh

(*) Cifras roctificailas.
CAUSAS DE INSOLVENCIA

Las causas de insolvencia ingresadas a las Ligas
y Uniones comerciales, en cambio, presentan en
Octubre totales inferiores a los de Septiembre,
aunque siempre los activos insolventes son conside-
rablemente superiores a los pasivos.

Causas de Insolvencia
[En mile de pesoa)

{Diatos de la Dreceidn _Genersl  de  Estadistica) ——

FECHAS N Active Pasivo
TP re— o7 FrETT T00E5,0
1978, 7% somestre 150 14140, 109083
1924, 1.er wemesire 88 0.346.4 03]
1020, 2% sommnatre | 03 11318, ATHLT
1990, Ler samesire - 104 17 80,7 13,8088
130" 2> seneatre ., 260 417073 30.363,8
1831, Lor seimestre. 190 34.538,9 248128
Ootubi 1630 NET D
olihre 0.840,7 ARy
Julio 1931 ‘% ) 45980
Ao 1631 56 f.051,8 40487
Baptiembre 1931, 47 6008 50740
Octubire 1031 i apis | sasal_
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BOLSA DE VALORES

A. NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y
BONOS

El mes de Octubre fué para las actividades bursé-
tiles un mes de reacclién, La demanda se intensifictd
en forma muoy considerable, lo que tuvo que tradu-
cirse en alza de las cotizaciones.

En lo que a las acciones se refiere puede obser-
varse que, a excepcitn de los grupos de valores ban-
carios, salitreros y mineros, todos los demis indices
parciales han reaccionado en Octubre, entre ellos
los de las acciones earboniferas e industriales expe-
rimentaron alzas de 14,8 ¥ 12,3 puntos respectiva-
mente, Un notable mejoramiento se nota también
en las cotizaciones de las ncciones agropecuarias ¥
del grupo Gas y Electricidad,

Sin embargo, esta tendencia alcista, que continug
también durante ¢l mes de Noviembre, no puede
interpretarse sino €n sU menor parte por Un mejora-
miento de las condiciones de nuestras industrias;
asi por ejemplo, la reaccitn de los valores agrope-
cuarios dice indudablemente relacion con el alza
que ha experimentado el precio de la lana en el
mercado mundial. Las causas principales de I reac-
cién en los demés valores son los siguientes: 1) el
hecho de que, a causa del control de las operaciones
de cambio se han acumulado sumas aprecinbles de
dinero en el pais que, en otras condiciones, habrian
salido al extranjero y que ahora buscan colocacién
en forma de inversiones en valores bursitiles. La
segunda causa es la desconfianza del piblico en Ia
estabilidad de 1a da, factor que, sin duda al-
guna, contribuye en alto grado a la conversidn de
depisitos bancarios a largo plazo ¥ de ahorro en in-
versiones bursitiles, fenémeno a que nos hemos
referido en otra parte de este Boletin, Ultimamente
se nota cierto aflojamiento en las cotizaciones bur-
sfitiles lo que parece indicar que la ola inversionista
de los (iltimos meses se ha atenvado un poco, debido
ciertamente a un cambio de dinimo en vista del he-
cho de que, con la firmeza del actual Gobierno, a
caida de la moneda no parece tan inminente como el
piliblico, en general, estaba propenso a creer.

Las mismas tendencias que en el mercado de ac-
ciones se observaron en el de los valores con intere-

Bolsa de valores
lodice de Inversiones en Aeciones
(Enero 1927=100)
(Caloulado por i Direceitn Genern! de Estadiatien)

prom. | Prom. |Prons. || Qetb. [IAgost. | Sepy. | Qeth.
GrupoS | 10ds | 10w ww“ 10u0 || aa1 | 1081 | 1681
ERS] P E

B 1078 1003 W BSd EaA EhO
10881 10081 Tadoll asos| auo| mou| sso
107,53 13T 4 oA A0 30,0 :h,ﬂl -‘I!.g
12001| 1207 eralrons| 813) 28 SRS
Tras| 1rre| el 1l si7| BLT| 905
1| 12408 4l vl was| esal s
14| 10 103 10ue) 1037} 1100
1280 1804 w5l 83| 834| 02
1853| 1 {| wn4l 30uf 28| .
1215l 1308 1casl sedl sasl sial s43

ses fijos. Tanto lss bonos hipotecarios como los by
nos del Estudo, i tabl Illl!-b;
los indices respectivos del mes de Octubre, se refle-

jan en alzas de 8,1 puntos para los primeros ¥y 87
puntos para los Gltimos,

Bolsa de Valores
Nimeros (ndices de cotissciones de bonos

____ (Calouludos por I Dirsesitn Gunaral de
FECHAS r e l
10T =101 =T
07 Prowmedio teseual .., 1025 = s
:\m 7 » % 1080 &i
0 . . it 903
Oevubis T s vid
1031 Eneru,.
t‘lmm.-‘ g:‘} o
area
i =i =
Mago b7 163
Jutio, [ 3
Juli, iR W0
Agomin T8 555
Hepiembre. | 850 s
Ovrubre. 0 s

En ¢l cuadro que se refiere al monto de las transac-
ciones de valores es interesante observar que en lo
que a las compras ¥ ventas de acciones se refiere,
el mes de Dctubre registra la cifra mis alta en los
meses corridos de este afio.

Al final de este capitulo publicamos un grifico
que se reflere a la relacion entre Ins transaciones
v las cotizaciones de acciones.

Monto de i

¥ bonos dos en Ias Bolsas
(En millones de pesos)
iTatow da la Direecidn Geneml de Estadistiend
e s

FECHAS Accicmes dn Mol

S 101 07
S B @
15640 1828 188
. 187 185 13
= wl A
25,1 108 13

1

| %l o8
7s 0.2 121 15
73 122 a8
AR 1L5 A o7
A 138 L5 ] ﬁ

: 52 &1
| &) @] 8
==y 230 71 0.5

Hillones $
e camun
EyiaSYRRRBAN -

‘\v\ [renp— T )

17
B

LS T ) | : :
| l o

40 L I TASTATIEFRANIIAGE
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B. CAMBIO
(¥ i de M das E jeras a la vista, en pesos,
P dins anuales v mensuales
SIS
Yaiid Parl ter- [Ambores | Zorich | Bu Rio d
Nern | Ber- Muidrid | Roma + |Aster- Am Buenos | Blo do
. Wtdg- v |3 Dol (1AM TPa | 1l |2 Feo.| 1%L | 1 Balga| | Feo [ 1A |1 Milr
| oairel 0058 - = 10y 88 =
Sodn c&ﬂ?’ :'33 :m kﬁ‘l ussl| omm L6 3,208 504 "
o | ,g'r.‘; S8 120 E T O 7 N O ) 1
Dl yenl| 1973 0972 sams 1158 Lo ost|  olpol
o ﬁx‘ﬁnﬁf 210|  vossl aa| 143 188 e s
osa| aomual  sorsl  1g7|  osel aaaz| 1088 Lpod 0810
0.808 “‘,m| K200 1,070 0,089 3330 1163 1,808 /800
a3 1186 1,805 o7
o 26 it &m s501| List| Low o7
S0 iodool sz vomy| 094 dazl| 1154 10h) 0080
gupaa] 4o31sl 8274 oral 0 2323 1153 LA0G| 0,673
'047|  40/198 278 o7 0888 3334 1,185  1605) 0780
oz wlu?[ 254 061| 0,807 3aze] 11s0| 103 0802
‘WEi ADID| 8381 LOM| 0783 3,3a8 1,185 1808 0814
Ay wpsa| &8 1960 0738 1331 LIGE 180 03498
STals dvsen V3l 1900 a3d7| 1165 1,818 0523
ey :1’91533[ 2% 1,058 3972| 1aes| 1633 /530
:uﬁwzl 1dde| ..:zn| 72l 3,848 1168 11T 0/520
Impuestos directos
EJERCICIO ORDINARIO. L
(En millones de
(Datos de In Direceitn Generul de Estadistion)
A continuacién publicamos las cifras referentes .
al movimiento en la Hacienda Pablica, durante el FECHAS 13;;‘-::;«: s Imonmu Totai
tubre. 3
. 0 1700 1353 | 2083
2489 139.8 a7
Entradns ¥ gastos ordinarios :51.; l::..z; aﬁ‘a
o SR peece) 51 8.5 18
45 0.3 188
g |
sucs T = | g W 8
Bl 8.5 164
Ingresos E; =1 Egresos e 28 108
r = gl %) &
!lﬂlﬂldﬂlaﬂnu&r ctubre. .. ] 1 ¥
i 8 - 13 -
5 el [ 1187 fus 02 Las entradas ordinarias durante los diez meses
7 o o2 57 corridos de este afio, comparadas con las entradas
i e e %% durante el mismo periodo del afio anterior, sin in-
e H 204 @0 cluir los superdvits de arrastre, acusan un descenso
pae 35 as o de21%. Los gastos durante los mismos periodos re-
1455 758 J r v gistran una baja de 257, De los diferentes rubros
e e que comp los ingresos fiscales, el menos afec-
R tado ha sido el de impuestos directos, cuyo total para
By Antiaiseray Enero a Octubre de este afio es inferior al del mismo
(o willoriga do pesos) periodo en 1930, s6lo en 5,77, Una misma compara-
T cién no es dable hacerla en las entradas por concep-
E“':,?;“'i’mgg,:'*‘&f-;;;-” Tows 10 de rentas aduaneras, debido al nuevo réﬂimu_u
1 tributario implantado este afio para la industria
| | . sa48  salitrera, en virtud del cual las entradas provenien-
1520 | Ef,‘f,jﬁ' 06| S50 tes de esta industria, no se imputan al rubro a que
sl W L A 508  nos referimos.
}‘ﬂ':?| el 3 a2 Con fecha 17 de Diciembre el Ministro de Hacienda
o i a0 453 hizo ante la Comisién Mixta de Presupuestos del
S 23| igo  Congreso una exposicion de lu situacion actual de la
04 12/ 29 1 Hacienda Phblica, en la que se refiere ademis, al
sty ;;?l igi E“g }5;5 proyecto del Presupuesto para el afio proximo. Dicho

175 proyecto consulta gastos por la suma de § 597,849,345

(1) 4.591 pesos. (2) 11097 pesos

calculfindose las entradas en § 597.860,645.
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Si én de al B Ci 1
BANCOS | 10 | 1031 BANCOS | @01 @i
| Betbre.  Julio | Agosta] Sept. [ Setbre) Jilo T Ageto] m {
Banco de Inglate-
ra: (En millon .d. L W i
s o e e de libras est.) ne&gml.hil:p d. (En miles da pesos)
{)m noufiado y eml | i 1
hurras . 156,43 1320 1333 1845| Oroenelpais... . ... .
Billetes en ciroul.. . 3558| 8504 | 3503 35?,'3 Org en al?.hlmnjern ﬂ.?g I“IJ% lgﬁ‘.‘g %}ﬁ
DEePto. BANCARIO; [ Préstamos y desc.....| 10.000| 13:320| 14843] 19308
Oro y plata scuiada. 11 18 gep&il.:‘ S50 75| am| o
iu en hilletes . eos| a7 smol sl T T ™ ) T
alores mobilinrios. . 62,6 762
Deerllantw ¥ Bvan-
i A | | Beo. Central del
Depdaitos fiscales 152 <
Depdaitos de bancos.. 55|$! Ko | (En miles de sucres)
Otros depdsitos ., . . . 337
Otras oblignciones 18,1 | Oro .. | 5606 5660| 5653
; Letrns ext 23002 | 17004 16357 il
| = Pr ¥ desc. 14.142 | 14.105| 14502 i
Beos, d. 1, Res. Fed.| (En millones de ddlares) Billates en eireul... 24107 20949 029 ¥
d. E. U. Depésitoa... .. . 14.001 | 13.105| 12201
Reservas deoro ., ,..| 20874 3.431,1 | 3.465,7] 8.1382
Letras descontadus .| ~ 712,4| 1051 2547 3278
Aupuwum- banoa-| |
208,7 4885 || Beo. de Res, del
Rnnns d. Gab... 00, 7423 Perii. (En miles de soles)
Billetes en vireula-
OO e 378,90 Oro . + 62170 48:120 =3l =
Total de depbsitos. 25824 Res. en lrirsu extr., 12486 19319 - -
I~ Descuentos. 17041 | 18350 Vs | o
Banco de Francin| (En millones de francos) Billetes en cirenl.. S0.443| 60809 ... ...
Depésitos... . .. T7a02| 4330 ]
O .ovviasoenn.| 48431 | 5BAQT 53 MJJ[ 59,346
Lotras nxtmnjeru ...| 25504 | 26.242| 27.611] 25104
Prﬁmtmuu ¥ deseusn-
............... 8084 T424| SH.540) 8.634 || Beo. Central de Bo- !
Bonns nugu:'mhle- 5304| 5085 5065 5.085 Tivia. "
(tras coloeaciones | (En miles de bolivisnos)
Billetes en cirouls- | 1
Cililireais 73.053 882 | 78035 TRATE||OM0 coovereavennns 2742] 2842| 2856
Depé!ltm fiscales . 10,500 0304 0470| 7.857 || Letras axtranjerns 41.066| 24008] 24.036
Ceros depdsitos . | 8.780| 14.736| 17.040) 16.542 || Préstamos y 21097 | 24.128| 22.685
Diras obl gnmiunns _ 2200| 2.105| 2237 2265 (| Billetes en vireal... 35080 | 27874 | 27.04
Depdsitos.... . ... 14424 0789 133
Reichsbank alem. (En millones de B. M) | :
Reservas de oro .. ... 2470 1.863| 1.366/ 1.301 i
H.es un letras extran-| Beo. de la Nac.
] 5 171 48 350 139 Argentina
\-nlrz- de Tesorerfss .. | i 2400 35 124 | (En millones de pesos om)
Préstamos v deae,....| 2.887| 8.620( 3809 3.846| |
Valores mutitian'ua. = 103 103 103 108 || Oro , 7| 1 gi T
Otras colocaciones ... =30 053 o7 L0l iro euuue . :Ilh ]
Billetes en vireul... .| 474 4454 4384 4000 | Préstamos ¥ dmuenl o e
Depésitos.... . .......| 472| 83 3090 613 tos..... ns| g 60
Otras abligaciones ... 76| 1251 12610 1306 I Depdsitos.. 725

Nota—El Banco de li Navitn Argentinn no pertenece I cutegoris de los Baneos Centrales.



{ Tasas de Dinero Tasas de Descuento
L
L S o] P e rals TASA EN VIOENCIA DESDE:
g 2
¥ “Prima | Aceptanio- | =z i =2 |2 3 E
e s"*'."" e | £ g§ i Ei £ E%
o P kel Il B Rl 43 B i 7 Die. 8 1631
~ 47,13 /- 8"/, 1,50 4,45] 5,08 4,92| 4,82 5,00 8 Nov. 10, 1031
TR R R A
/|3 s 41/,]6,00| 4,16/ 8,51| 6,53 6,05/ 301 : g
OBl R 81774 5.26] 447 857 7,60/ 347 Co N Sept. 18, 1980
1oab3 /e [e/i-a |use| 287 2i27| 443) 4,57 2,35  Dinamarca......| & Sept, 20, 1481
8, 3 1'/:/2,17| 2,07| 1,65] 3,30| 3,78 1,90 Ecuador, ... ... 1 ureo 13,
0. 17/,/200| 200/ 1,65) 4.86) 5.13) 2.00 (7] Julio 7, 1931
N, [29r.- 1 /4/2,00| 2,18| 2,01 4,70 5,48/ 2, s A Ran A0
RATE 17/412,27 | 2,30] 1,60| 4,82| 5,54 2,03 9 g:; 16, i
0/,- 8f1e7 ~19,1,50| 2,25] 1,74] 4.75) 4,93] 1,89 3 Sept. 80, 1931
B Bl N80 | 250|220 498 51s0| 177 5 Sep. 22, 1081
M. 21/, 1171156 | 2,60 2,20| 4,76/ 5,00/ 1,57 [ Sept. 21, 1981
A 1203100 - 1/3[1,57 | 2,58 2,17 4,85/ 5,67) 1,47 7 Sept. 21, 1981
M, 2= afi| 4 - 1/4[1,45| 2,24] 1,87| 4,85] 5,38( 1,28 584 | Oet. 6, 1081
L b “l150| 2,00/ 1,64] 6,05] 6,74] 1,06 6 Oct. 19, 1931
il 2 1/2]1,50| 2,58| 2,05) 7,00| 8,80 1,20 7 Sothre. 1.4, 1830
A 2 v;.ll,m 4.28] 3,501 8.92| 9,15/ 1,50 8 Oct. 10, " 1881
S, 215~ L/ 130 4,74 4,04 7,90| 9,15] 1,50 2 Enero 22, 1831
0. |2 -4v/i|1/- 302,00 |

NOTA REFERENTE AL 6uabRO «Tasaspe Dingros.—e Prime eommurcial |Impuru- sou_nbliguuiu;uus de womercinn-
tes o industrisles bien cunocidos, 8 plazo de 4 a 0 meses, que se venden o los bancos por intermedio de los corredo-
res que se ocupan especialments de ls negociacisn de esta cluse de obligaciones. «Call Loaos» son préstamos hechios
 firmas bancarias o corredores con garantias de acciones o bonos de {del realizacidn, exigibles en easlquier momento
I ara financiar opersciones bursitiles. . . :
¥ qufm -'deaeu:uoe privadosr en Berlin y Parfs son lss tasas del mereado libre pars aceptaciones bunearias de
de primera clase, Las cifras de las dos primeras columnas de este cusdro indican loa 1fmites entre los cunles han
flugtuado los tasas. Las demds cifras son pr lios anuales ¥ !

Movimiento de Oro (En millones de U, S, Délares)

ESTADOS ONIDOS 1 ALEMANIA INGLATERHA FRANCIA ':‘:*' ‘::'::

Tmp. | Exp. | Saldo | Res. | Imp. | Exp. | Saldo | Res.| Tmp. | Exp. | Saldo [Res| Res. |[Res|Res
1926 ... [213,51/115,71 4 O7.80) 4083) 139.09] B.72)+ 12027 436/,187,61) 132,14|+ 11,17] 729 711| 493] 451
[loo7s3l201,45(+ 6,08 8077| 47,62 0,13|4+ 88540| 444/'157,00|187,01|+ 20,80 737| 054 502| 520
" 30187| 8746| 22108| 9.p4|+212,44| 650| 232,66 204,54 — B1,88| 748 1254| 404| 607

417508 3000] 122,71 232,03/ — 109,32| 544| 308,71(877,48|— 73,78 710| 1633| 495 434

{+ 55,48| 4225 111,40 131,20|— 10,80/ 5281421,73) 398,03|+ 23,70| 718| 2100| 471 412

— 19,54] 4160] 1,48) 003{+ 085 o2d| 24,65 4036/— 15,71 741| 1775 477| 438

+ 1962 ¢148| 1,61 066+ 0090) 624 24,20 21,30|4 2,81| 764| 1852( 477| 434

3|4+ 2,55 4139 2,08| 2586|— 23.83| 690| 22,24] 20,24|4+ 2,10| 761 1809 478] 434

4+ 26,96 4184| 3.21| 97.40|— 04,00) 519| 4542| 84,75|+ 10,67 776| 1092| 478| 429

+ 3515 4220 1,54] 079+ 0,75 519] 41,20| 43,16|— 1,06| 762| 2037 474| 417

+ 32,74] 4225| 985 0,73|+ 8,92| 528| 43,12( 78,61|— 8539| 718| 2100| 471} 412

+ 34,37 4185 0,20|+ 2i76| 466) 307

+ 16,14| 4300 0,24]+ 2102 466 490

4+ 25063 4343 0,48(+ 1¢ 2200| 467| 378

+ 49,51 4773 0,35+ 2180| 468| 870

+ 40,63) 4445 0,26] 4+ 2181| 468| 802

+ 03,85 4503 : 80| 06,00) 12,664 54,30| 703\ 2212| 468 360

+ 10.49] 4557 | 48,44 170,25/ —130;81| 043 2200| 430| 322

+ B7,560] 4632 \ 941 4 30,80 64,01/— 24,15) 640| 2208| 430 311

+ 20,671 4354) 1341 18201— 1595 310l 23330 34,211— 10,88] 656! 2326] 4301 381

NOTA; Véase ls nota en los N 25 v 20 de este Boletin,



455,8060
485,6400
485,6610

Metales (en miled)

COBRR E=TARD aNa FLOMO FLATA
ton. métr, ton. métr. ton. métr. ton. miétr. Kilos

1.018,5 132,5 1.000, 1 1

50,9 105,3 m'? s093 :fm'm

71,0 1240 08,2 1.045,6 53278
1.226,1 125,8 048,1 L1808 A.5268,0
1.352,0 135,90 1.005,1 2082 7.051,8
1.400,2 145,1 11339 1.513,5 74488
1.461,1 147,7 L2353 1.598.8 7.627,0
1.517,8 158,1 1.320,8 16713 7.803,9
1.703,1 182,3 1.428,9 1.658,6 7.800,9
1.683 8 108,6 1.470,2 1.730,1 £.002,3
1.636,6 17,7 14183 1.650,4 7.978,2%)

141,5 12,2 134,1

1434 14,8 138,5

1288 122 1309

1282 159 1390,7

1188 13,9 131,1

117,7 14,4 125,0

122.2 18,5 133,0

115,6 128 120,1

1174 13,0 114,9

1155 12,5 07,3

10,7 13,2 106,3

1114 123 101

110, 10,5 101,1

10,3

‘NOTA: Cobre, estafio, sine ¥ plomo segd 1 * Frankfurtar Matallgasallsshaft”; plata y oro segln “Anusl Report of mm
of the Mint”, Washington, 1929.—( *) Cifraa provisionales. g




Toa' y
ESTARO KO FLOMO PLATA (Y
—_—
Standard | Londres | Londres | Londres | Londres | Londres
ns.:inaj 201,678

0,706 : 22,740 18,743 27,863  77: 0,00

07,480 205,800 42 870 00 57,081  00: 1,08

0,350) 106,286 44,372 47,832 61,502 112:11,52

62,123 160, 25,845 22,7462 26,875 107 0,50

65,840 202148 30,003 24,007 4,4 03: 380

63,140 248 737 33,058 a7, 147 31,087 00: 2,00

61,020 200,074 ) 34421 34,0000 93: 830

57,971 201,018 36,624 A2 32,062) 85: 1,87

55,053 288,053 34,105 31,075 B8 84:10,32

u.-_l‘.‘llli 227,131 28,513 24,192 26,047)  84:10,49

5418 203 850 25,284 21,060 6,747 B4:10,57

.!-] 6111 141,873 24,703 23,240 24.460)  84:10,09

43,040 117,461 15,773 17,009 16,738  86:— 37
46,134 113,510 14,446 15,747 16,503
46,771 111,500] 14,706 15,034 16,625
115,708 13,762 15,283 15,201
117,919 12,747 13,872 18,810
1 12,303 13,444 12,432
1 12,190 13,128 13,524
11,353 12,875 13,120
16 10,484 11,491 12,858
37,204 11,370 11,582 12,70
35,358 11,444 11,944 12,815
a6, 145 11,671 11,032 14,101
41,000] 126,932 12,733 13,237 17,158

N'OTA Cobre en Nueva ‘t'm'k ctys. am. por Ib.; Cobre, Eat.u.nn, Zine, Plomo en Londres: £ por tonelads ingless; Plata en

por o 1, 925 fino; Oro en’ Londres: precios del mercado libre en chelines y peniques 1913 por
mmﬂuﬂ 916Y Fmo. de 1919 en sdelunte por ones fins.

i
gy e

Nimeros Indices de Precios al por Mayor

B E. [G.BHE-| ALR- | _ | BEL- |[FHAN- | _ ES- | BO- | NO- |HUE-[DINA- |
0. U. | TASA (MaNia [FEBC| groy | g | INDIA (ITALIA fp ooy by o o [9APON (gue | ora | aanca| BOIEA
AROS | Board Cal. |Cam. di] |Banco =3 N
MESES of La- of Tra-| Oficial | Ofi- | Oficisl|Oficial | eutts P"‘;“' Ofi- |Oficial| de |Of- | Ofi- |Ofigial| Ofigial
bar de il Oficial| Miluno [oinl Japtn [eial |cial
|

100 | 100 | 100 100| 100 | 100 100 100, 100

1913...... 100 100 100 | 100{ 100 100 ‘
, 376| 1958 . ] ‘
| 304| 2358 o A
E | 202| 2694 359 q i
. 182 2004 o 101,2
1680 1958 ..| 178 167,56
151 109,1| 232| 163
150 B 267| 162 174,

08.2) 1103 8.2l 173| 105/ 119,8] 128| 115] 18] 1152 '
Febrere .| 1082 1068,2] 114,0| 178 9 97,8 1114 07.1] 175] 104 1191-1 126 114 17| 14,7 .

o..| 1067 1050 1139 178/ 66| 7.8 1125 06,7| 174| 108 1100| 128] 13| 18] 118

Abril....| 1060| 1057| 113,7| 178| 048| 082 110| 58| 172] 102 119,3) 123 112 116 112

. o....| 102,1) 104.4) 113,83 181 0300 055 1001 opd2f 160| 102) ne4| 121] 113] 118] 110
dhio... 3| 10820 1123 170 osla| 94| 1040| 421] 169 1130 120 110[ 110| 104
Julio. 10081 1022 1LL7) 177 92,71 62,7) 1046/ 01,6 176\ 7| 1165 120 110| 110| 108:5 7

1006/ 095 1102 174 S8 90,50 1035 s08| 177 941 114.7| 120 100) 109| 108,
Septiemb| 90,0/ 00,2] 1086| 174| 88,0 s8] 10204 =80 a1l 113,1] 117} 107 108] 1

bre. 1044 107,1 2 B4l 9 g9 118 113




