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Banco Central de ~ h i e '  r 

~ l ~ ~ c l p i 6 )  a ii acw m= M U ~ D U F ~  ~iis- 
emme b ecomomisbu 
al cntkter y h p b a -  

' & d ~ & & @ ~ & @ 4 4 . ~ . 8 , e t ~ d c s y n ; b  
' a la emevk~5(&n Ck pwe 6-3 anta b un fenkeno 
, pswjwe, s o  de utsi b @ a  de 4epreuiba  amo 

B de eqtknr L 

, 'm opoÚmu.  
A h &a f a c ~ c 8  QLW r n ~ i t ~ ~ ~ h a m  ín *e- 

a*ar a Wphihi da empswa. Lm fuertes &era- *- que b m  e?%p&m,?nta& t d m  b.9 osrea ,  el 
%to -e en immhori. p&w de la denocupa- 
'9 la h t A i M a d  &e d&uags monedas y, en e- 
'-* a *midad - respecto a 10.9 efectos que 
'1- 0 P U . ~  e@- t o a a ~  wtae extwimimdo- 
íMg* la d e i s  m e  h Q Q ) ~  tanto como m- 
@ muti.~a, han ppwo~ado cierta nehiosidad k-h~* a a-ax a- la s i t n m a  

LOS NKOCIOS 
&-' .- 
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4 
-brr&Di al wtudh  la simumo & pn p& 

detmntnado, es predso distuignir y 
gu2.l por Cemdidadea que si blen idnan ppa a- 
~acterizar lnn tendencia.? d d w ,  no - 
@leaRe a hr, draaetancins partlwlens ~ i i  

encwentra ese pah. S610 poadermdo la dk%k$z 
eu nentido objetivo puede Ueguea a un m- 
B a k o  mbrs el e s d o  m 1  de laa eosaa, 3 eatonr&ca 
hl d o  mís necwario que en el momenb *fa, 

que atravesamos. 
Ea el I l t h o  nLrnero de nuestra Boletñi sma&a- 

mos la r,i;itwa& del mercado de SAL- y llega- 
naon a la contíusl6n de que la pmdúcd6n ~~e 
bnjM m los pr6rlmos meses aún m& que en @S- 
mer semestre del año. Si, por lo tanto, en d m&& 
Julio h pmdwd6n baf6 y continuará ma rendmm@n 
tambl6n m los nle-sw venidaos, wto no @nüieri 
nada de extraño &o que ea abBOl@ian&.ad 
para ILegar, m viata de los grendua stoclrs no wn- 
didos, a una normalización del mercado. la 4- 
ta&n, por otra parte, tendrá que anmeWar al@ 
en el curso de eate wneatm, porque en sLg- 
países cencmmidores las exirteadas actuales non h- 
fwiwea a ha de la misma feehn áe a w  ~ntsrioeas. 
De bportauch prtaan>rdial pnrn el futprq a1 erll- 
tre oselacuc~&aqwsehaIle&adoronlpii~- 
torea europeos de abonoe -08 y cm el cual ae 
ha puento tCrmlno a la lodha de competawh entre ' 
los da8 @upos de induntrhs. Pü& k%Ni&d- 

wto comio un prlmer éxito de Is 
&si de 1a indwáixin del salitre Y W 
UD ha de wmetparw, awiobotms~raan6forrs, a 

limitaden de la producdón slno a Ia qw co. 
rrssponde a su propio hte& qum no hd* -Ea- 

con mpecto a la8 marcad08 de - Y, 
por fin, que se m~~t l enúu  para el I*EUIEa, 

1 



Dentro & nuestras ~ R W R ú 1 S  W B M X T 3 -  
R&IUS, c%mw actividades a, bbsn m n W  bm4a 
ahora a un nird rehüvamente dto, BB m* em a- 
gunae ramo8 tendenda@ a rWrEiyf3k la p~q%wei&a 
a ~ U I I I I  de un reeso dd ceoeuauo. &#e raca(io se 



LA BALANZA DE PAGOS 

d9T&,ma~ EWi%IMWA,R m L<3.$ GlUDITOS Y O B U G A C I ~  m a o u  @E 
&M EL PRIMER SEMESTRE DE 193@ 

lo miamio, whrerrazsr m e  tema y ~BCCPLQS ZL 
la v a ,  wm isiterpehoióe ec.mnbmtca de todm bs 

" l m á e l a h b & w & ~ ~ & u n p a h d q u e ~  
dQdm se- pertectos, dssde un comien&ai 8610 

tanto de loa mbtodm 

de roeolcoeibn de los Wa almo 
1:- or8enaeih entadíetlcp. No h rIfres 

mmtro  BPB de considsnnnie algunue -P 

maa en lo @Me a la roaüd J. 
De a t a  suerte, nuentm cuadro no 

babaza de pagos paopiiamente dicha, sino E& -, - 

cálalo zefermte a 108 mbma msd-mbecl&&t 
bdaw.  Pero s pesm de enfa limirad6n M m e  
~8ano &te ?a pierde su &. N eanfrarl0, d+s: - -  
eena%le tms% en el funm, efectuar LT &%&u 
~eikuharen para poder oibseAnr m e k  he-- 
n c ~  que ee prodacen eslos div- =broa y ean aio ¡ 
en el ajuste e a w  lae obli$adoneo dd g& par u?ía 1 
parte y eM, w i t o e  gcr otra. 
Coa rcspw+o nl e mimo heaoo de haeerlaq- 

aig*tes 0.Bse~QUeE.: 

&a fldra 86 478.697.400 pesos repr~aanta el Wtdl ida 
a1p-S aWtw mntratad~ en el eDtPaPletodkMp 

par cl C~bkmo. M ealcolar esta cüra a 
de Ya Exp&USn de Hacienda y Piumwm l!6%&@ 2 
m{h ~paswlda, re han tomado en cuenm los fipoi~ ' 

&e em&i% y ion &%tos de oolocid6n con 12iq.- 7 
OugSna iaduidoa 11 millones de pecros de= i4mr 
p&dtei interno que en sealidid han aGdo wI!@W 4 
sn el *=*. 

Se t&a en cete rubro de anWpo8 ban- 
lm, contratado el Gabbmo d m t e  d aiío 

sn d primer eemestre de este año han 
celados por wnprbtltoe definitlv~a. I 

aspresenta dos empréatlm y un a n t i e  d 
bpnatítiflscatLos~toaypBrdLdasdeemaliobnI 
han calculado ooa 12,5%. 

No hubo en el prime 
en el extranjero de h Gnji de 

4. SERVICIO DE LA DEUDA WWCW 
DwJxrh  

Induye, a d e d  del08 in 
de la deuda dtec'E(L -t 
sobre rintidpo- 





El to-1 de loa qpim~ia ex-o~,$rrertlb 
Chile ae ha eetímado a g, de *,m 
f l d d i m  prra finwdel aifa p s e ~ r n X @ . ~ ~ a o ~ ~  
de PeW. Reatando de caaisums al m & lo d&a 
externa dlreets e Indirecta, o w, S&?@.bwm ds 
m3o.s~ ee obtiene la cifra que COII 7.lula0110408 & 
P- fow~ponde a las inveni~na de api~lcr:m- 
h a k m s  eit enrge- comereíales e i n d 0 6 ~ .  
Bsercis sefiniado en 4% &a o me- el mí'eapgn- 
& ~ ~ b  de C8tw capitalea en el primer semeritr8 
WaHornniíeo. 

n m t e  todo al semestre, el d d o  de & 
$WieYlta P asantimen loa -=dalos 

A@ 6 m a 3 a t a a ~  prííe &e k ecapomín naeiomal, 
has tea& que fwwar aun -08 fféd.it08 eOll(NB 

* r ~ l ~ s @ b ,  Y el auatent~ de es+ saldo pu& 
~@aIdwme, pw 8ao, cola0 ua aumento de loa CE$i 
4ítw &el p k a e  el exbanjm. 

MOPrrMlEMTO DI& ORO DEL BANCO CRN- 
LP 

n dura~~te  el primer semeame 
~ ~ ~ d e ~ ~ ~ d ~ c g d c p e r r e c i y k e c o r n ~ ~ e  
m 62w-Ea d rmim4m @&& 179,l millopes.Mdr, 
& iePaamdms sobre bPi compra8 ea de 69,6 n 
m, -a, &uataawnte mi el mldo pasivo deha 
.euuennis qw Enrmiti%mn a08 asma coi  ala  
woaka,  cowrituye d reoato total de credltoa a&- 
i c 1 0 ~ e e  && C S b  en el extranjero. 

fhmgmramtdo e L m  total de las dtm c o I q ,  
e! Aeri70 c m  1.55B.473.400 w o a  y el delWM 
ecla 1&3@.612.W peso8, resirita una diferonds o m 
sa@o Be 44.E3S4W peeos que, sin emh'&o,~bemms 
g a ~ ~ d c 1 1 * o 8 i i s m o p o r n o t n t i t % W P o r a n ,  
dijlmiw m& &ba, Be presentar un -- 
gkto, & ~ e  un &lculo de los mbros msci im-m 
& b h&aa de g-. Tomando a d e m p I ~  ~~ 
tos rv&m# calcalados y que m e n e l d  prh- 
-,pide v a r h r e l n i a n ~ d s ~ d f ~ g u é , 9 8 8 ~  
~k.i~e desde luebo, no ha de 









D. iTWIíX3 BE PREOIOS irlL POR PMYm 

ib bn* en 2,Zd índice de preclos al por 
h f f e  hindíees pardaten he bajado abre m& a . 
& p r d u t t ~ ~  indwMalea. debido a la baja m la 
prgeiD8 de al&mos nrh1os alimmtldos inmil le-  : 
les, m o  m brh, frutas y mejrui en eooseng 
ctc. El kdicc de productos &wlae y gsnsdetiw- 

hai6 en 0,1 punto, pqwe ía  baja ed 1oe praWs '; 
da cer98Ees. fia& equllibrnda eon un alzo en loe pse . 
eias de l&uade. 

Indkcs & Precios al por mayar 

- - 

A contbuaciba publicamos un Nfiw 
at1~~m el movimiento de laa IndIcae be 
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TRIGO redlotmroa datante el 

E4 merade a* lw ie&&ea ha con&nu.do m- 
iph. 5h gewad, a aaeopción de dgmae ~ l e d p -  

cles @e fvbjdea, gasbmms y paw, loa 
#m poBwtm e<mtlnian Lnclinadoa a la biSí. 
d wbcipb~ del mcs d. Julio, la demanda de'* [ 

f d  -y P* 
del m-, se notó m w e  - 

a. Iñusnte los LwilU- .- 
&B m del presente año. se b u  erpmCaép 
L'f.159 tonslah &e hcjdes contra 19.637 ~*~~~ ,l 
m5 trmgwada del a& r n t d .  -* 1 

m i&k-3~~ me Seam4 ! ih&w22 ~~ 
Fr&s de Predvctoo del Pel. 

(E33 p w  010 

h h t b a e a  eornerrlab en CAN~DA, conside- * qm la eo~edssi de ier$, de 9 3  a 16,1 d o -  *=* contra 8,s a Q,6 dlona l  de m e -  
Pli-s el aso i o t d ~ .  . 
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- m 6ltimoa readatea efectuados en Lo*, se 
m& k, t.ni da M a - 8 8  Pndo - i d o  de 
aria aor Ubra. El ~i~~ de Oaaaderfs y Poiicía 

p ACTIVIDADES 

DE ~ I I , # ! & ~  2 

S- taws fi- 

1 

Nada mermal refleja $ ~ r i m k a t o  de estas CUW- 

Loo dsscupnt- mil &blico blmoi. ea 2 millo- 
dQ P ~ s o e  y bs .sr*dee-tm ue míintliv~erun casii 

fla- w deaceme que se 
.P* en tos dep6ettos de bamcoi aecimiatas tiene 
"'"hismo origen que eeEabnLoa en nucciím BoletCn 
a, rita ea. íce giras ad wco contra la cuenta "- Eetie m ta ~~r3enal  de Ahorr08. ;[ma 

WEiinia, ha i u f d  m e  darante el pñasec 
d a  PPaents aiia, se ba ( ~ ~ p ~ c s d o  EP m- 

tidaade 5 ~ W . w  Kg. de & dsa@ku~c(~ par un 
toW de S 36wU&659. 

dep6aitos del Gobierno deaeclenm en m& o aicnos, 
11 millones de pesos, como m-& del m- 
ti0 de d8unaa partldan de Ia deuda Hace[ &-. 

bu CIIras que demuestran 
h r o  en poder de loa bgnmm 
8 g s  del pgbíko, non las que 
fkohnte ~uadm, para 108 geílBd08 que 1~ 
en comparwib wn IPB db aaOB anrsriurea: 



. J!m lo que a la ciuva de la resma totd ide Qrm, oQ - M w e ,  cabe &itr que pa b ~ Y X  W dWI 
;*&año ha W c s t b  zríi d w r w  d* eu'm 

;dl? 70 millones de peaow La d m w l 6 a  a*1 &m- 
: 1 f8nte haaría sido .guipg.Ieota a csra sruna d Ea@ bari- 

macdoIistpe m hobiaríbll remmMo al &l~~at4 
rnlocoalsc hi eMadorquQ13P8tn e1 ; d o  par. natiaf~er b demanda $e mo8h 

, en el mercado Interior. Ha tenlb trimW 
- ~ t O , I i h ~ i b a & ~ d s 6 ~ & ~ ~  
-.an bono8 f W e a  qw ha hKho el IBIIPEo C m d  en 
ú muso del afio. 

Un aumento de 12 niilbnas de peaos m reSQCet~ 
iú mca anterior, ae o b m a  em e4 mwmv be aatrss. 
.p&os de fondos vex@leadwn por InMriMdia M h- 

.-p, No obstante, sste movbhenrn as Eaf- a 31 

. óm h r c d  7% h-4 
5 *, , 6% ,, P& 99 .- 
4 S, . .  5%% ,, 6%% 
3 ., ! .  ,, 5- . i 
2 t, . .  , " 6  ,, 4% 
1 mes. . . . . . . %446 m " t 





y cn ~ ~ @ t i e - n t a a  de depóaitás, fué también en este 
zs€amls a Junio, muy superior en los banco8 

a ~ s u a n d o  disminuyó algo en el Banco 
Csiniml y sil @a We Nadonal de Ahom. 
báwh&mbOd%\de OPzgqs en Crimtas Carrientea y en 

CuenISa de Dep6aitoa 

6. OTEE& @WFITüCIONES DE CREDITO 
B m - 0 6  

1sb&g&@6n ae bonos en moneda corriente, ami- 
b m ~  Wtemdo8 a que se refiere el 

% u ~ n d e  de en Moneda ehilens 

dloneE de p o n )  

ddbs por la Cala de W t o  Hipo 
b ~ d o a  en nuestro Boletín anterior. 

I 

(IWA DE CREDITO AGRARIO 

saldo vigente de co locaciones de eata -* 
menM en este Iltimo mes en cerca de 4 r n ~ í l o ~ ~  & 
P-S 3 

Caja de CrLdiro Agrario 

BALDO VBlDNTd DE 808 COLOCAO~ONEB 

(En millones de pesos) 

ME6P18 

Enero ........... - 4388 72 8 1@,4 Febrem .......... 1,4 457 76:0 1368 
Mwo.. .......... 3,4 46,9 78 1 la$,, ............ Abni 6,3 499, 884j 138~1 ............ Mayo 143 50,9 93:7 14 
Junio ............ 133 62,4 97,s 13 ............ Juüo 16,7 53 9 1030 W,o 
Agyto ........... 19,3 55:9 105:9 
Septiembre ....... 23 9 57,7 112 3 

.......... Octubre d 6  596 11d7 ...... Noviembre.. 33'6 63'4 121 4 
Diciembre ........ 39:4 08:6 123:l 

Estas colocadones se clasifican en la dguient$ i 
forma: 

Claalflmclón de Calocacionea de la Caja de C~édito 

Agrario 

(En miUonw de pesas) 

IW'I'ITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL 

' I saldo *ente dB wlo<;a~dnes de ea@ 
~ ~ ~ a h ~ t ~ ~ e  un @llóp,dep~@ 
Wmit*3wBsg. 





BOLSA m VALO 

Las &m 668d~m &1 ssbr (ts bar t r m s p e c h e  
efecbitrdm m ~ w l m e n t e  eh l$s Be&-, d e i s ~ a  
tran m S u b  wi amma~to de $8 dlbnie9, coa r e  
w t o  al m wiaterbc gme em~%#@& cm4 Sntc@a 












