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b&s. .Tal 8itmcMn, &pero w~6467'ear des+awab~mmte a k; 
wt+5@@-%lra mdutbcb *a 19 eapcumeión I %--- va-%* - amas, 8 h O  gue tíare 
aw *Wbi9s .n un eorimub es- 

oeW@1-8&m.cida, de i l ~ o  tñucibo de di- - r Id -& w eohtinúe roda- 
da a@?a tbangm mids. Un cambio de6nitho 
&lo gedrái pra&uc&ne cuando b pmlw 
PrruQo mupaial esloesint«rna uaa n w a  

' . -S =,m hlls FTOvidsnda pg& m- amm 
absolutamente db-0. Be aqid gue di 
p r e  de oíesta del ut.trigo haya riegw%, dmsn- 
fe los meses transcurridos de ente año, ima 
e-tante teadenda al alza. Be 95 pesos a 
principios de año, Irn llegado en A b d  hasta 
latl P- 

En ~ k c i 6 a  C O ~  esto es Interesante m- 
taur 106 slguientea hechos: Se i n f w  tam- 
k -ca de una cierta retención de plrrtr 
de 105 rendedwes de otras pn-ees, como pm 
~MIPSO, de heentino, Btadas unidas y 
Auo~a1ia. Pero allá se trata **te 
de m t a s  gwa la ezpostaci6a y no para el 
cOasUmzi te-. Eeta retencih puede 
estPr jwsf1ñaads hasta derto pnnto, porque 

m i o s  del trigo en el mercado mundbl 
Ran bajado y b e  mg1ia1torea esperan que, 
tal @mmto, w efat8c una nwva reaedón. 

raat%W, aatre principbn de Pao y media- 
dKJb d% &hit, d precio dd  trigo bs bajado en 

Aiwe de Dvis de 12 pesae argentinw 
h 110 a s ,  a 11 pesos; ea Chicego de 97 
cm- por W e l  B 83%; y en Liverpool, de 
.E %& L d ceatal e 6 sh lo d. %tos predos 
m, m t6rn%b medio, inferiorea en un 

d ni- que tmhn el oso pasado en ia 
indgsn* &cm. Ea CUk, M cpmMo. a p- 
$e que m eexlbte ea a$sduto eaasez- de trigo, 
.P' Q&ZC+J una acenmsda t@dcncia al 

y ha lbg&o ya a mes del mismo nivel 
t~w ten& ~d Abril del afla aafedor. 

Etn vaara de !%va odturicióa, el Gobierno 
se h wmnrrrtdo es  h necesldad de auto- 
&ir u m  tolpattdn de 10.000 toneiades de 

wgwtw am truque contra pp+ 
m el &a de ~.regulns el prado del trigo en 
WIc. . -  

Pw Eia nrercce enmentado la actual SI- 
~ ' u b a d  w LO$ BANGOS. se ha meni- 
festado úitimnmente en algunos bancos una 
cierta e8casez de fondos liquldos, la que ee ha 
aducido en Abril en mayores redsscuentos 
t n  el Banco Cenaal. El saldo de ea* opera- 

lkg6 6 finse de cse mes, a 63 miilopea 
du ~wos, M miamho tiempo aumentason los 
d«rsilanttm dlrectoe al púbsim a oerca de 26 
dilapea de pew. Esta situadbn no d e b  
~mn3iar. Daade luego. hay en ente m&- 
~ t o  --* inn-ci~s t ~ t a ~ l o n s ~ e ~ .  se 
g& obmvsr q w  todo8 los a í h ,  en ia mis- 
BYE~ @CB, o s- eotre ~~Viembre y Mayo. el 
d o  nmwita mayor cantídad de &U- 
lance. Entas ngddadee ES relacionan, prhi- 
d@&bmte, cen leia actividadea a@calapI. 

abd que eCcmpre en las últimos meseade 
eua ppriod& o sea, en Abril y Mayo, as pro- 
duce uno cierta t e W n  en el mercado del di- 
nero: UIM mayor expan~i6a de loa d d i ~  
ba~sarisr, va acon~pafWh de una -U- 
eián de Pos fondos líquidos de Esta t 

t i d e  a desaparecer e partlí de ,w.i 
Maya, y en los meses eigulentea aegw@.w 

reflujo de dinero del mercado a 
de los bancos, acom@odo, por e - 
I& t a m b h  pr una cierta 
volumen de las 00l~cyrClo 

LaL- 



tos cor?ponda a legítimsa 
las actividad= eConómicaa.- 

1 ESTUDIO REFERENTE A LA CITIBTIOIN MONETARIA 
q* *S parece, al melm 
e tmaliwblkz. 



altamente sensitivos de 



tiea monetaria qm S-- 
nci6n de una dat ivs  @- 
de compra de Ea m o d a  
e importancia fuadamicX~- 

ento o r e m e p t o  ea h 
y que deben cumplir, ~ i n  

L . 73:;. 8 :  - ,  

.-e Y % ,  - , ACTIVIDADES I 

& m .  1 1 ~ ~ .  W ~ ~ R T A  MlrnRA 

W -  

respecto a Su u k a g g n ,  8*gum 
veneimimto, con los requirric~ 
I Y S C ~ ~ C ~  Y eutnb-dw en 



La produecp~n de s.frI6, durante Mar- *̂  dencenn~ de 151 kllógrarnon, en com- 

A . L L '  - .  

EI índice rCe la producci6n minera, con un 
guarisua de 79.8 en Mano. acuciir un des- 
censo de 8,9 puntoa en cornp@saci6n a su 
nivel en Febrera. Ha contribuído prlnbpal- 
-re a esta baja una menor producción 
de orb y plata. El promedio del $dice & la 
producción minera en lo8 tree pnmcms me- 
ras del a& en curao, con 85.9 puntoa, acuse 
un dkscenaio de 16% en relación al da i&gal 
período en el afio anterior. 







SU wmparación o su nivel en Mamo pam- 
"U las indice~ de les pr-n al por mayor 
de' laa prodwtoa mln~~aa,  indmtrhbs na- 
d<msl@a y agroW&os prsseafaq reepec- 
tiwaienh, bjse  de 23%. 4.4% y 3,3%. M ~ o  
e1 Sndhs & km p m d u c t ~  irnpoítados m ~ i r i  

de pesos mw, qiye 
mes anterior. m- 
incr-to aaio- 

eqwtaeioaiea, coa 
rtacionos c m  t&$ 



ACTIVIDADES A 

ve iniiumaado por el conmima sqno31.@ 
suc w P ~ O O ~ G ~   medid^ ~ i w b ~ f p ~  F. 
- EUROPA;-Los metcadoa 
rieron buensa cantidades 

se h b ú m  reticado-mo& - 
mercado. En Alemania. laeB:EE 



PZ corrientes. Las C B ~ Y ~ S  T&~.cw- 
8 tes a la producción en hstratia, amre- 
1 muy mejorados en Marm en a t d k  P 

que el tiempo fub muy favorable -a L e s  
cultiroe. Con respecto de la U. R. S. S- 
se tienen cálculos oficiales ni 
de la cosecha de 1937. v. tammm S% *&,Gcd cifras referéritw a- h m W =  
ci6n de 1936; sin embargo, pW Mcml-a-  
cion= de diierentw codoctos re c % s t h ~ ~  WQ 
la cowcha del año pasado ha si& o h m d ~ r  
y aun muy buena. 

~n d-tiva, el monto de la g~dU~luse* 
mundial de trigo en 1937, da acuerdo 
d1tim08 eiilculos, aparece, como h- dii- j &o, a&o a ntimriwws h laa*  
en Qcrnbre. A pesar de esta d i s n z i n w ~ h ~  la 
estimación de Maru> confirma, ~GXI i n h ~ g o ,  
que la cosecha mundial de trigo ta 198, si@ ' considerar la U. R. S. S., la Chtrra 4 mi 
el I h ,  ha sido abundante y no d l o  es supe- 
rior en 8% a la mala cosecha del ai%e anterim, 
sino que también es superior en 2% a la pro- 
ducción media de los años 1931-3.5. 

Los exdenter exportables de trigq que 
en Ocrnbre st calculaban en 210 n*Uwes de 
quintales, se han estimado d e r w s  de b 
revisiones hechas en Marzo, en dhms.  
La disminución se ha produ- principal- 
mente en la Argentina, pues de 60 millomq 
de quintales en que se calculaban los sddw 
exportables de ese país, han b a w  a a9 Eni i Ib  
nes. Han aumentado, en cambio, las di*- 
ponibiiidades de los Estados Unidos, de AUS- 
t t a h ,  de la India y de alguaos países -por- 
tadores de menor importancia. EI =dente 
krportable, de ZDO millones de quiatak,  
m muy poco superior al de los dm a&$ as- 

'. teriorea, que figuran entre im d s  bajw re- 
gletradoe en mucho6 años. EI reducido ex- 

mundial de trigo exportable 
W7-38 se debe en parte a h s  mahs cose- 

s *B en 193T9 t a t o  en el Candá como en la 
mnm Y en P rte tamblh a los rducidos 

que inici6 el año triguero en 
-0o- Cribe obeervar, sin embargo, que ha 
-~PUO eete año la diminución 

a las e i f w  dadas a mumcer r o c i o n t e m n t ~ ~  
la wrtccibn da Estadúbita. suf i r i~ r .  

mintipbeo g d @m para Semilb m 1.I mil&- 
habría bastante trPdb m a) saís Dara cuhtd 

SED embargo, al GB$Derw, para eastrarres- 
tar La twdaneia a i  ai%a Qer ua wnciwcto & 

CD~@&W. T a m 6  ls &* g u w a  e 
hab&tgstggjEwLmqws-h 
m las m w ~ d w  & rni@o bwta ua 5 px den- 
io O c1b&xUI CWI &O que m e  d e  se pdrSa &b- 
m k  u $ ~  p~&bb mc~mW%o &$kit ea 1a em8- 

MI mercado ur la a-d: %a hrsp8, S@ 
ka WGW~Q~Z&& rdii3.~aratr ~ a r s e  9 parte 
Abril m e3 keapm m llw p c l w  
eereal, Canta m la f m ~ ~ j w a  e n m  en 
cwveaa .  LW d U@ 
han sido mw redweab.5. m tw ~lleraw 
oceideatatarc &t mnameaee B ~ Y F W ~ J  ba haba. 
bl$o tamM& e-1 demwda. La ebda 
federal a-hn* @e & r e  l i B e r % r ~ t =  
=tm mw~acx~. 

Estedes Unidas p ~ e w  conitar c m  fmp 
excedenle &e cebada I m j e r a  
c16n. pues ne r ~ l a  h* -ni PRSFS 
1937, sino que el amurno interno durantew 
meses be invierno ba d o  rducidot 
co1i61ecumcia de un t h n p  extreord 
mente beni nia &ami& t a m b i i  
Con un exm$nte; probabkmmite 10s 



Las sbmbaas de cebada en el año a@Etooh 
W&?-3% ua Inaumento de 36.4% 
S@&% el toml del a& anterior. La cosecha 
&s ckbada qur! akrrasó a P,6 millonies de quin- 
t a  sumeató ea un W,5% con respecto a 
k camhtlde m el año antextor. El rendimen- 
to anapwias en a,&%. 

- - y -  - - - 

-- - - - 
- - 

Ea el a b  ag&dai 1937-38 las dmbras de 
o- hwroí1 mpstimes en 6.4% a la8 del 
&e 19%-37. La cosecha de este cereal nlcea- 
z0 a 12 milkmes de quintales y anuis un 
hczmsnt~ de 23q! sobre la cosecha del año 
mterw. El r m k t o  fa& aprior en 

M k a s  0s htejae s m o n  una áie- 
n&&Dm en d año @da 1937-38; fueron 

19% a as w ailo 1936-37. 
eta86&a, sdn a m b ~ o ,  nw 318 mil qriintah 
anirPó &io irno figesa baja de 1% debido a 44: 
d renciímiento de estas d t i ~ 8 ,  en Qual forma 

ue cl de lm cerealen, fué este %fío supedm 3 de1 aña ant&rM. 





%S precio8 hi &&b a. 
b b  amimentadlo Eterto 
carácter estad~onal durate  h menee db 
Enero y Febrero han vudm a aiiMr en Mama& 
P movimien&~ en las f e r h  del pab 

r iwntó en Marzo un aumanto en rebuztbn 
con ei mes anterior, pero el ndaaero de ani- 
inah rtmatados ente a-, a eroepei4n dB 
iosi opeiiinos, acusa una baja en comperaclBn 
al de Mmm d d  año pasado. 

De la cantidad arriba indicada ae calcula 
qw se d i e r o n  80.500 fardos, de 108 errsfeo 
e1 comerdo in$lCs com ró Q . l O , .  adquirien- 
do ios compradoren Xel a-era 3 ~ ~ 0  
fardos. El PrrPetre de lanas austdbm8, de 
Nueve 2,elandia y del Cabo es de 50.009 fsr- 
dos, de las cuales 43.500 no fueron &E&- &. 

L a  apertm de los remates wia@d@ 
una &poca en la que el mundo entero 8- 
ia reacción producida por los 8- w 
ropa y no eri de extrañar que ata h 
duoido .utín efeotc sobre el m-& rm 
No obta~te, kl r a ? ~ ~ ~ ~ ! & h ~  w m * s  . -'& 







un volumen aírn 
en igual épaca del 

B. OFICINA DE C O M P E M S A C I ~  

El movimiento ImCmttlcl de com- 
e i h  cm los diferentesi pakes c m  Iiw 
daten tratados o con~eislo% ae ha 
1~d0 durante Abril eti. fm oscUnsih. g 
erradso cl ubnte ind*ca e# ~ t a d o  de Iacl w. 
cm aE 36) i$, dieb  m e .  

I 





ido cn Marzo en las purin- 
Caja Nadnal da &o- 
pot la diamlnwión de 

- - r w m  ae r U- -- 
MESES 1 i S 4  1 UgO. )I t9-W 1 E W  1 m 1 

En el miemo sentido han fl 
Cargos en cuentas mientea y 
Pasado loa meses de redeccib, 
tado ea máe de 9 mflloneai de peso8 
acusando para &fano un pimncdio 
~ 0 d l e . s  (excluído el Banco Central)* 







t a n  de matech.8 primas 
iabwación de cemaa, licor, 

b&W espjrituossa y para 
o materia prlmse rio -- 
catalogación capBda1. re&d  




















