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RESUMEN DEL MES

- De acuerdo con lo informado por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE) y por la Sociedad de
Fomento Fabnl (SOFOFA), la produccién industrial se incrementé en alrededor de 17% en los Gltimos
doce meses finalizados en agosto (17.8% y 16.9% segun informes del INE y de la SOFOFA,
respectivamente). Dicho resultado confirma la fuerte dinamica alcanzada por la actividad industrial,
evolucion que, no obstante, eéra anticipable. Cabe destacar que los incrementos mencionados reflejan, en
parte, el bajo nivel alcanzado por estos indices en agosto de 1991, los que se vieron influidos en esa
fecha por la huelga de los trabajadores del mineral El Teniente (hecho que, de acuerdo al INE, redujo la
produccion en agosto de 1991 en alrededor de tres puntos porcentuales). En el caso de SOFOFA, se
debe agregar ademas el efecto que sobre dicho indice tuvieron los trabajos de mantencién en la planta de
metanol. La variacion en doce meses de la produccién industrial durante agosto fue algo inferior al
incremento en doce meses observado en el mes de julio, que legd a 20,6% y 17,4% de acuerdo al INE y a
SOFOFA, respectivamente. Asimismo, las ventas industriales, segun las mismas fuentes, experimentaron
duranté agosto un aumento de 153% y B,4% respecto a igual mes del anho pasado, cilras que
representan una desaceleracion en su ritmo de crecimiento. Cabe recordar que en funcién del fuerte
dinamismo mostrado por la industna en el Gltimo trimestre de 1991, las cifras de expansién en doce meses
para dicho sector debieran tender a moderarse hacia fines de afo (Cuadros 2 y 3).

T Por su parte, la ocupacién continua registrande un significativo dinamisme acorde con el ritmo de
crecimiento de la economia, lo que se manifesté en la creacion de 200 mil nuevos puestos de trabajo a
nivel nacional en los ulimos doce meses finalizados en agosto. No obstante, y debido a la caracleristica
eslacionalidad de la tasa de desocupacion a lo largo del ano, ésta se situd en 5,3% en el trimestre maévil
junio-agosto, cifra 0,2 puntos porcentuales superior a la del timestre inmediatamente anterior, pero 2,2
punios porcentuales inferior a la de igual periodo del ano pasado. Por su parte, la tasa de desocupacion
en la Region Metropolitana durante el trimestre mdvil finalizado en agosto se situd en 5,4%, lo que
representd una caida de 3 puntos porcentuales respecto a igual periodo del afo 1991 y un incremento
de 0,3 puntos percentuales en relacion al trimestre mayo-julio del presente afo (Cuadros 4 y 5).

L El ritmo de incremento en doce meses de las remuneraciones tanto nominales como reales
experimentd una leve alza durante agosto, en relacidn con la registrada durante el mes de julio, llegando a
22,8% y 7,8%, respectivamente. No obstante, la base de comparacién es inadecuada toda vez que hace
un afo ésta se vio transitoriamente afectada por la huelga de los trabajadores del cobre de la Divisién E
Teniente. Con todo, las remuneraciones reales en los primeros ocho meses del afo crecieron en 4,8% en
comparacién con igual lapso de 1991 (Cuadro 21).

] Una variacion de 2,3% registrd al Indice de Precios al Consumidor (IPC) durante septiembre, con lo
cual la inflacién acumulada en lo que va corrido de 1992 llegd a 9,5%, y su equivalente en doce meses a
15,1%. El aumento de la variacién en doce meses del IPC se produjo porque la tasa de inflacién en
sepliembre del presente ano superd a la registrada en igual mes del aho pasado (1,3%), como resultado
principalmente de factores de caracter transitorio. En efecto, las caracteristicas alzas estacionales de precios
en esla época del afo —que se reflejaron con mas fuerza an octubre de 1991- parecen h;barsa anticipado
d septiembre durante el presente afo. Por otra parte, el aumento experimentado en los Ultimos meses por
el ddlar observado asi como la disminucidén en la cotizacion de esta moneda en los mercados
internacionales, puede haber introducido presiones inflacionarias, particularmente sobre los bienes,



El Indice de Precios al Por Mayor (IPM), en tante, se incrementd en 1,6% durante septiembre, con

o cual la variacion acumulada en los primeros nueve meses del aho se situd en 6,3% y su variacidn en doce
meses en 11,2% (Cuadros 18 y 19)

L]

Durante sepliembre, las tasas de interés reajustables para las operaciones de captacion reflejaron el
aumento en la tasa del P.R.B.C. registrada a fines de agosto, pero las tasas de colocacion reajustables, para
plazo equivalente, no han respondido de igual forma. Esto —tal como fue sefialado en el informe anterior—
podria provenir de una cierla moderacién en el ritmo de crecimienlo de la demanda por crédito.
Efectivamente, mientras la tasa de captacion se incrementd en 0.4 puntos porcentuales en septiembre, la
lasa para operaciones de colocacién lo hizo en sélo 0.2 puntos porcentuales.

Por su parte, las tasas de interés no reajustables correspondientes a operaciones de captacién para
un periodo inferior a 90 dias pasaron de 1,8% a 2,3%, reflejando tanto el aumento en la tasa de inflacién
esperada en el transcurso del mes, como el aumento en el ritmo de crecimiento en el valor de la unidad de
fomento. Esta tendencia debera reverirse en la medida gue la tasa de inflacién mensual vuelva a los niveles
de su ritmo tendencial, una vez superado este periodo estacional del afo (Cuadro 16).

: Contirmando lo dicho en informes antenores,el dinero privado (M1A) crecid 3,3% en promedio
durante septiembre, vanacion infenor a la registrada en igual mes de 1991 con lo cual su variacién nominal
en 12 mesas sé redujo en cérca de 13 puntos porcentuales, alcanzando a 29,2%, su nivel mas bajo desde
fines de 1990 (Cuadros 8,9, 10, y 11).

La emision, en tanto, subid 15,5% con respecto a su nivel promedio del mes de agosto, con lo cual
su variacion en 12 meses cayo desde 34%, citra registrada en dicho mes, a 31,5% durante septiembre. La
variacion que registrd la emision en el mes de sepliembre se debid principalmente a la fuerte acumulacion
de reserva técnica por parte de los bancos (Cuadros 6 y 6-A).

¥ Durante septiembre, el mercado cambiario seé ha mantenido estable, por lo cual no han sido
necesarias nuevas intervencionas de la autondad monetaria. Efectivamente, el incremeanto de las reservas
inmernacionales netas que durante el mes ascendid a US$ 340 millanes, no derivo de operaciones de
cambio, sino que provino mayoritariamente de un aumento en los depositos en moneda extranjera de los
bancos en el Banco Central para cumplir con las exigencias de encaje. Cabe destacar también el aumento
de las reservas inteérnacionales en septiembre por US$ 48 millones, correspondientes al pago de lo
adeudado por el Banco Central de Cuba al Banco Central (Cuadros 29 y 30).



1 PRODUCCION ¥ EMPLEO

CUADRO 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promedio 1982=100)

FECHA SERIE ORIGINAL COMPONENTE DE TENDENCIA CICLICA (2)
Indice Variacion Porcentual Indice Varlacléon Porcentual
Mes 12 Meses Promedio Mes 12 Meses Promadio
(3} (3)
1885 Promedio 105.8 : 5.3 (4) 1.7 105,7 . 2.6 (4) 1.6
1386 Promedio 111,5 : 5.9 (4) 5,4 1115 - 6,5 (4) 5.5
1987 Promedio 1181 : 6.5 (4) 6,0 1183 . 5.6 (4) 6,0
1988 Promedio 127.4 : 15,9 (4) 7.8 126,7 . 9.4 (4) 7.1
1989 Promedio 135 4 . 4.2 (4) 9.5 1396 . 7.2 [4) 10,2
1980 Promedio 141.8 - 0,6 (4) 1.7 1420 i 1.1 (4) 1,7
1991 Promedio (") 150,3 : 10,0 (4) 6,0 150,3 - 8.6 (4) 5.8
1991 (")
Enero 155,4 8,5 3.0 a0 1449 07 1.8 1,8
Febrero 141.8 -8,8 3.0 3.0 146.,1 0.8 2,7 2.2
Marzo 155.0 8.3 1.7 2.6 1472 0.8 3,7 2l
Abl 154.4 «,4 5.4 3.3 1479 0,5 4.5 3,2
Mayo 1556 0.8 5.4 3,7 148,5 0.4 52 36
Junio 152.8 -1.8 6.4 41 1491 0.4 5.7 39
Julio 1435 -6,1 6,2 4.4 1499 0,5 6,2 4.2
Agosto 143,7 0.1 3.9 4.4 1512 09 71 48
Septiembore 139,0 33 7.9 48 1526 08 78 4.9
Octubre 154 9 114 5.8 53 1540 0.9 8.2 5,3
Noviembre 150,0 -3,2 9.9 57 1553 08 8.6 5,6
Diciembire 157.5 5.0 10,0 6.0 156.3 0.6 8.6 5.8
1992 (*)
Enaro 167.0 6,0 7.4 7.4 156,9 0,4 B3 B3
Febrero 155,86 6,8 9,7 86 157.5 0.4 7.8 8.0
‘Aarzo 1689 8.5 9.0 8.7 1585 0,6 7.7 7.9
Al 1675 -0,8 B85 a7 1600 0,9 a2 8.0
Mayo 1649 -1,6 6,0 8.1 162,0 1,2 9.1 82
Junig 166,56 1,0 9.0 8.3 164,3 1.4 10,2 8,5
ullio 164,5 -13 14,7 9,2 166,6 1.4 11,1 8.9

'} Citras provisionales.

(1) El Indicadar Mensual de Actividad Econdmica ( IMACEC ) estéd conformado por mas de 25 indicadores sectoriales que
cubren una gama de actividades que representaron aproximadamenta , a un 83% del PGB en 1982 . Por consigulenta,
la cobertura del IMACEC es infarior a la del PGB y las metodologlas de cdlculo son parcialmente diterentes. Sin embargo,
la utilidad del IMACEC reside en la mayor oportunidad con que se dispone.

12) Célculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

{3) Variacién del promedio acumulado a ese Mes respeclo al promedio acumulado a igual mes dal aho anterior,

(4) Variacién diciembre a diclembre. -



CUADRO 2

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIOMAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
(1880=100) Meas 12 Meses Promedio (1979=100) Mas 12 Meses Promedio
(1) (1)
1987 Promedio 113.1 : 7.7 (2 6.4 117.3 ! 1,7 (2) 4.7
1988 Promedio 129.1 : 14,2 (2) 71 126.4 : 14.8 (2) 7.8
1989 Promedio 137,0 : 0.3(2) 131 137.2 - -1,0 (2) 8,5
1980 Promedio 137.0 - 3.3 (3 0.0 136.4 2 1.6 (2) 05
1991 Promedio 1399 : 6,6 (2) 2.1 144 5 y 11,9 (2) 5.9
1991
Enero 1314 -3,0 2.8 2.8 137.3 0.5 43 4.3
Febrero 1134 -13.7 0,1 1.5 111,0 -19,2 -2.6 1.1
Marzo 1355 19,5 27 0.0 140,1 26,2 4.4 4.0
Abril 1421 4,9 38 1,0 1469 4.9 7.3 1,2
Mayo 1529 7.6 29 1.4 1515 3.1 7.7 25
Junio 1458 4.6 4.2 1.9 1455 -4.0 7.8 3.4
Julio 1485 1.9 03 1,7 152,7 49 7.6 4,0
Agosto 1411 -5.0 -45 0.8 148,7 2.6 3.0 3.8
Sepliembre 1309 -7.2 47 1,2 1356 -8.8 10,4 4.6
Octubre 150,0 146 4.5 16 158,56 17,0 8,5 5,0
Noviembre 1423 -5.1 2.5 1.7 1533 -3.3 9.0 5,4
Diciembre 1444 1.5 6,6 2.1 152.8 -03 11,9 5.9
1992 (%)
Enero 141,2 -2.2 7.5 7.5 157.4 3.0 14,6 14,6
Febrero 122 6 13,2 8.1 7.8 131,9 -16,2 18,8 16,5
Marzo 158.3 29.9 17,6 11,3 168.4 7.7 20,2 17,8
Abril 160,0 0,4 12,6 11,6 165,3 -1,8 12,5 16,4
Mayo 161,0 0,6 53 10,2 167.8 15 10,8 15,1
Junio 157.3 23 7.9 98 167.3 -0.3 15,0 15.1
Julio 1743 10,8 17,4 11.0 1841 10,0 20,6 16.0
Agosto 164,9 -5.4 16,9 11,8 175,1 -4,9 17,8 16,2

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(2) Variacidn diciembre a diciembre.
{*} Cifras provisionales.
Fuentes: Institute Nacional de Estadisticas.
Sociedad de Fomento Fabril



CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
(1880=100) Mes 12 Meses Promedio  (1979=100) Mes 12 Meses Promedio
(1) (1)
1887 Promedio 14,6 - 4.3 (2) 6,5 1164 . 2,0 (2) 4,5
1988 Promedio 1221 - 11,9 (2} E.5 124.8 15,3 (2} 7.3
1989 Promedio 137.6 - 3.6 (2) 12.8 1366 - 2.8 12) 0.4
1830 Promedio 138.2 : 1.6 (2) 0,4 1364 . 2.1 (2) -0.1
1991 Promedio 1453 - 10.3 (2) 5,2 146.0 10,1 (2) 7.1
1991
Enero 141.9 -2 5 B.1 6.1 140,0 =549 5.4 559
Febrero 127.0 -10,5 8.2 7.6 121.7 -13.1 3.1 4.6
Marza 145,0 14,2 -1.0 4 4 1411 15,49 1.8 o i
Albril 149 6 3.2 B4 5.4 1482 5.0 70 4.4
Mayo 143.9 -3.8 2.0 4,7 1480 -0,1 9.7 5.5
Junio 1444 0.3 6.5 5.0 138.5 -6,4 27 50
Julio 139.7 -3.3 2.5 4,6 1466 5.8 8.4 55
Agosto 151.7 8.6 1.9 4.3 148,2 1.1 39 53
sSepliembre 1351 -10,9 0.1 4.8 1400 55 79 56
Octubre 1591 17.8 14,7 4.9 163.3 16,6 14,1 6.5
Mowiembre 1457 -B.4 24 4.7 153.1 6,2 9.4 6.8
Diciembre 160.6 10,2 10,3 5.2 163.8 7.0 10,1 7H
1982 (*)
Enarm 148,0 .72 5.0 &0 1601 -2.3 14,4 14.4
Febrero 137.3 7.9 81 6.5 1443 -3.9 186 16,3
Marzo 160.0 16,5 10,3 7.8 1644 13.9 16,5 16.4
Abril 160,9 0.6 76 7.8 165,5 0,7 11,7 15,1
Mayo 156,2 2.9 8.5 7.9 161,3 -2.5 9.0 13.8
Junio 164,2 5,1 13,7 B9 169,3 5.0 22,2 15.2
Julio 166,7 1,5 19,3 10,4 176,1 40 20,1 15.9
Agosto 1644 -1.4 8.4 10,1 170,98 -3.0 153 15,9

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del aho antarior.
{2) Variacién diciembre a diciembre.
(") Ciras provisionales.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.
Socedad de Fomento Fabril.



CUADROD 4

EMPLEO Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de personas)
FECHA FUEAZA DE OCURADOS
TR DESOCUPADOS T.EEEI!.
Total % Var Total * Var Tolal % Var, Buscan % Var. Casantes % Var. DESOCUPA.
12 mests 12 mases 12 meses  lrabajo 12 meses 12mases  CION
por 1°
Wir
1587 Promedes 4 303 8 1.8(2) 39025 3.5(2) 4013 121 (2) 735 200 (2) 23279 10.1 (2 093
1988 Fromedio 44603  36(2) 40919 49(2) 3684 B2(2) 616 -162(2) 3069 64(2) 83
1869 Promedio 45941  3042) 43043 52(2) 2808 -4(2) 485 212(2) 2413 242 63
1630 Promedio 46718  1.7(2) 43917 20(2) 2801 33(2) 408 -159(2) 2304 08(2) 60
1981 Promedio 473 13(2) 44237 07(2) 3076 98(H 408 00(2) 2668 115(2) 65
1991
Enarg 47322 0B 44662 00 2660 126 427 -103 2233 18,3 56
Febrarg 47494 10 44790 02 2704 152 05 114 2299 216 57
Marzo 4 T&T B 1.7 44700 0.7 2076 19,7 46 2 95 251 4 218 G2
Al 4 7320 1.2 4 438 2 05 2938 127 41,7 3.7 252 1 143 6,2
Mayo 4 &67R, 7 05 43758 0.1 3029 T.1 430 7.2 259.9 o 6.5
Junio 4 BdE A 01 43326 0.4 3142 4.0 41.4 3.0 ereB 4.2 6,8
Julio 4 6TE1 0.7 4308 0,0 3463 107 427 151 3036 10,1 T4
Agosio 47147 1.7 43613 048 A524 134 41,1 a4 a3 135 75
Saptiembre 4 7449 3 25 4 352 2 1.5 571 169 410 T9 A1 82 Fil]
Octubre 47579 23 44236 1.7 a343 108 39 1 1.6 2052 121 70
Nowvarmbine 47754 1.9 44727 19 027 28 3B/E 137 2661 53 63
Diciambsre 4794 1 1.4 45404 18 2637 57 M2 138 2195 43 53
1842
Enaro 4816 1.9 4 582 A 2.6 2iEE 102 360 -15.7 2028 g2 5.0
Fetraro 48459 20 46128 30 2330 -138 /O 62 1950 152 48
Marzo 48394 15 45096 29 2398 194 432 65 1966 218 50
A 4812 19 45298 36 2214 246 429 29 1785 292 46
Mayo 47962 25 45757 46 2205 -272 87 100 1819 300 46
Junic 47858 30 45521 51 2337 2586 373 -89 1964 280 49
Julio 47864 23 45408 48 2456 -29.1 338 208 2118 302 51
Agosto 48188 22 45618 45 2570 271 42 -168 2228 284 5,3

{1} Considera a la poblacién de 15 afios y mas.

(2) Variacion media anual,

Fuente: Institulo Nacional de Estadisticas.



CUADRO 5

EMPLEC Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de personas)
EECHA FUERZA D DCUPADOS PA T
SRR DESQOCUPADOS -ESEA
Total % Var Total % Var Total % Var, Buscan " Var. Casanlas % Var, DESOCUPA
12 mases 12 mssos 12 mases  trabaje 12 mases 12 masas CIOn
por 1°
WiiE
1587 Promedia 1.769.6 29(2) 15810 4.8 (2} 2087 BI2 315 162 (2) 1717 TE(2 118
1988 Promedio 18319 352 16412 5.112) 1907 B86(2) 342 a0 (2} 1566 A5 (2} 104
1555 Promedio 18383 A6(2) 17594 T.202) 1390 -271(2) 269 211 (20 120 285 (2) 7a
15990 Promecho 19376 21(2) 18131 3103 1245 -104{2) 2186 18,7 (2) 1029 812 64
1991 Promeds 19270 -06(2) 1.7843 -16(2) 1427 1462 197 BB(2) 1230 19,5 (2} 7.4
1991
Energ 18535 0,2 18370 07 1165 158 225 7.0 o4 0 230 6.0
Febraro 19551 05 18301 1.2 1250 337 1497 121 1063 481 64
Marzo 1657 4 0.9 18075 -15 1449 438 212 6.0 1237 53,1 74
Abril 18269 05 1.7793 -22 1476 258 205 126 127.1 28,4 7.7
Mayo 19035 -16 17524 27 1511 146 228 16,3 128 3 143 79
Junio 18907 25 1.7371 3 1536 50 231 B.5 1305 5.4 81
Julio 1.903 1 1.7 1.7394 -2B 1637 11,2 223 0.0 1414 13,2 BB
Agosto 19137 07 1.7530 1.7 160,7 120 18,2 -18.0 1425 175 B4
Saptiembre 1.925.4 0,2 1.7647 -1,2 180,7 19,1 185 15,5 1422 258 83
Oiciubre 19250 01 17778 -1.1 1472 137 17.1 158 1301 19,1 TE
Mowembro 1931 3 05 1. 7971 08 1342 | 17,1 -275 1171 10,3 6.9
Eherarmibre 19435 08 1.836 6 0.1 1065 108 13,1 423 83,8 -3.5 55
18492
Enaro 19502 02 18512 08 830 -150 132 41,3 858 8.7 5.1
S 19561 072 18714 23 B7.7 -29.8 143 274 734 303 45
Marrn 1.9453 0,4 18512 2.4 941 -35.1 16,6 21,7 5 -ara 48
Akl 1.951.1 1.3 1 BES 2 48 B59 418 19,1 E8 6.8 47 4 4.4
Mayo 19549 27 1 AE5 B 65 ga1 410 170 26,4 21 438 46
Junig 19700 42 18770 B2 830 -5 16,6 28,1 76,4 -415 4.7
Julio 19827 42 1.881.3 B2 1014 -381 138 A77 B75 -38 1 51
A-Q'DEE} 2 010.8 51 189014 B5 10894 315 14.4 209 95.0 333 5.4

(1) Considera a la poblacién de 15 afios y mas.
(2) Variacibn media anual

Fuanie: Instituto Macional de Estadisticas.



2 DINERO, CREDITO ¥ TASAS DE INTERES

CUADRO &

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedios mensuales en miles de millonas de pesas)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Variacion Compra Neta _ Otros (3) Sector ~ Reslo
promedio de Mon. Ext. Financiero
{2}
1987 Diciembre 187.87 17.32 65,44 7.12 55 24
1988 Diciembre 247 96 24,08 145 65 (4) 28,56 -150.13 (4)
1989 Diciembra 303,54 49 15 08,46 4,59 -23 an
1990 Diciembre 380,95 51,22 115,44 6,26 -70,48
1991 Diciembre 573,93 128 64 51.21 9,08 68,35
19491
Enaro 405,00 24.05 30,31 5.20 -20,46
Fabrara 402 79 -2,21~ 5447 1,62 -58.30
Marza 415,41 12,62 36,27 5,22 28 97
Abil 444 G5 29,55 2973 6,58 52,70
Mayo 455,05 10,09 -4,20 7,85 6,53
Junio 449 58 547 95,89 12,55 -113.91
Julio 417,33 -32.25 288 17.89 -53,02
Agosto 406,64 -10,69 68,18 6,41 -B5,28
Septiembre 47857 71,93 132 33 13,91 -74,31 .
Octubre 451,31 27,26 730 1.63 106,79 -
Moviembra 44529 -6,02 165,97 -10,35 -161 64 -
Diciembre 573,93 128,64 — 51,21 9,08 68,35 -
1952
Enero 565,10 -8,83 65,01 10,38 -84 .22
Febraro 545,22 -19,88 -3,22 4,29 -20,95
Marzo 235,18 389,96 20,04 0,62 369,30
Abril 818,63 -116,25 45,06 7,49 -169,10
Mayo 581,30 -237.33 158,17 2.44 -357.94
Junio 559,07 -22,23 110,50 5.3 -138,46
Julio 555,60 -3,47 26,42 2,45 -32,34
Agosto 544 97 -10,63 15,64 3,54 -29,81
Sepliembre 629 46 84 49 -0,91 9,05 B5 35

i1} Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacién, mas

ios Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central.

(2) Incluye Swaps, Acuerdo N°1.686, Redenominacion de Tilulos de la Deuda Erturpa. Operaciones de la Ta_lmrarra y otros.
Nolese que por lo anteriormente expuesto, las cifras de operaciones de l:aml_:uu no equivalen necesariamente a inter -
vencion del Banco Central en el mercado formal de divisas (flotacion sucia).

(3} Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4] Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven afectadas por el traspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-

cional a moneda extranjera.
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CUADRO 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Saldos mensuales en miles de millones de pesos)

FECHA EMISION (1) OPERACIOMNES D‘E_l: AMBIOS QHEDITD INTERMO M/ N
Monto Variacion Compra Neta Otros (3) Sector Resto
saldo da Maon. Ext. Financlaro
(2}
1887 Diciembre 171,359 -12.18 13,49 3249 58,16
1988 Diciembre 245 76 24.52 1353,26 (4) 80,38 -1409,12 (4)
19689 Diciembre 280,52 aTse &8, 78 10,34 -11.56
1990 Diciembra 394 81 a7.14 63,74 10,18 2322
1591 Diciembre 563,91 B4 66 B4, 99 1521 4,46
19491
Enera 354 47 40,34 7.78 0,99 -49.11
Febrero 35925 4 78 a2 A5 D72 -B8.749
Marzo 41747 58,22 0.41 10,08 47.73
Abril 409 51 -7.96 46,73 5.86 32,
Mayo 454 59 45,08 448 33 7.05 -11,30
Jung 376,43 -f816 7927 21,05 -178.48
Julio 391,05 14 62 -11.21 10,93 14,90
Agosto 433,26 42,21 125.25 13,46 -96,50
Septiembre 463,91 30,65 115,94 3.87 89,16
Octubre 420,11 -43 80 126.35 15,62 -154 .53
Moviembre 479,25 59 14 90,09 8,49 -39.44
Diciembre 563,91 84 66 64,99 15,21 4,46
19492
Enero 582 A7 18,66 26,84 2.69 10,87 -
Febraro 490,89 -91,68 8,76 2,0 -102,45 -
Marzo 1138,79 647,90 32,30 8.01 607,59 -
Abnl 520,91 -617 88 51,58 0,75 670,21
Mayo 508,80 -12.11 21334 4,34 220,79
Junic 513,12 4,32 46,56 5,05 -47.29
Juile 468,39 -44 73 21 87 3.0 59,61
Agosto 550,84 82,45 9,74 2,45 70,26
Sepliembre 718,31 167.47 -2,06 11,15 158,38

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por al Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacién, mas

los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central. _
(2) Incluye Swaps, Acuardo N°1.686, Redenominacion de Titulos de la Deuda E:lan_'la. Gpar;cmn&s da la Te_nsnrurlia y otros.
Nétese que por ko antariormente expuesto, las cifras de operacionas de cambio no equivalen necesariamenta a inter -

vancién del Banco Central en el mercado formal de divisas (flotacion sucia).

(3) Operaciones en monada nacional valorizadas en divisas.
(4) Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven afectadas por el iraspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-

cional a moneda extranjera.
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CUADRO 7

EMISION ¥ CIRCULANTE
(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA EMISION CIRCULANTE (1)
Maonto Variacion Porcentual Monto —__ Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Hespeclo Mes 12 Meses HRespecto
diciembre diciembra
198/ Dicembre 187.9 - 266 (2) 237 1187 - 273 (2 22.1
1988 Dicembre 2480 . 29.8 (2) 320 158.1 . 309 (2 332
1989 Diciembre 303.9 - 258 (2) 2286 105 3 . 23.7 (2) 23,5
1990 Diclembre 381,0 - 23,7 (2) 253 2319 - 17,7 (2) 18,8
1991 Diciembre 2739 . 34,9 (2 50,7 316,9 - 32,9 (2) 36,7
1992
Ene 565, 1 1,5 39,5 -1,5 320, 1 1.0 34,0 1,0
Feb 5452 3.5 35,4 5.0 336, 1 5.0 31,9 6.1
Mar. Q35,2 71,5 125,1 62,9 347 6 3,4 30,8 9,7
Aor B18.6 -12.5 B4.0 426 as6,2 2.5 339 12,4
May 5E1.3 -29.0 27.7 1.3 3527 -1,0 < L/ 11,3
Jun 5501 3.8 24,4 26 354,2 0.4 36,2 11,8
Jul L5506 0.6 33,1 -3.2 3457 -2 .4 344 9.1
Ago.(*) 5450 -1.9 34.0 -5,0 340,2 -1,6 326 7.4
Sep. (") 6295 15,5 31,5 a7 3641 7.0 30,4 14,9
Oet.
Moy
Dic
Saldos diarios (*)
Sep. 1 5832 arza
2 563,7 360.2
3 553.5 3584
4 5108 ara7r
7 L&T7 .6 351.9
a8 546 8 3456
g9 587.6 346,0
10 542.0 366,5
14 6397 351.6
15 6831 379.9
16 674,4 402,0
17 608, 1 4172
21 6994 3733
22 683.6 361,5
23 618.4 3522
24 677.5 346,5
25 654,3 357,3
28 730,5 342.5
26 726,6 348,7
30 718,3 373.7

Nota:  Cuando la informacion corresponde al promadio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respacto al
mes antarior y las variaciones anuales se calculan respeclo al Gitimo mas de diciembre,

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se ancuantran en libre circulacian,
menos los Saldos en Caja del Sistema Financiero

(2) Comesponde a la variacién media anual.

(*) Cifras provisionales. 17



CUADRO 8

DINERO PRIVADO (M14] (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Manto Variacion Porcentual Monto _ Variacion Porcentual |
Mes 12 Meses Hespecic Mes 12 Meses Hespecio
diciembra diciembra
1987 Diciambre 2945 . 28,0 (3) 17.8 294.5 - 27.8 (3) 18,1
1988 Diciembre 4311 . 40,0 (3) A6 4 432 9 - 40,5 (3) 470
1989 Diciambre 239.8 . 24.3 (3) 25,2 543.8 - 24,1 (3) 256
1990 Diciembre 604.2 . 14,3 (3) 11,9 609.9 . 141 (3) 12,2
1991 Diciermbre B4T .8 . 411 (3 40,3 BSE.O - 41,2 (3) 40,4
199
Enerna (4) 7112 17.7 329 17.7 B&7 B 0,5 325 0.5
Febrero 7236 1.7 42.0 19.8 691.5 3.6 41.9 13,4
Marzo BOO, 7 10,7 47 3 32,5 7383 6.8 46,4 21,0
Abiril TBO.O -2 6 411 291 728.8 -1,3 40,2 19,5
Mayo 7416 -4 G 6.8 227 721.3 1.0 36.3 18,3
Junio el 7 -2 8 373 19,3 7295 1.1 37,5 19,6
Julio 691.2 -4,1 334 14,4 714.4 2.1 33.9 17.1
Agosio 7006 1.4 423 16,0 7561 5.8 434 24.0
Septiembre T82.6 11.7 41,9 29.5 e85 4.3 41,7 29.3
Octlubre 653 2.2 53,3 26,7 8151 3.4 5i2 J3.6
Moviembre 7199 -5.9 458 19,2 804,56 =13 46,9 31,9
Diciembre 8478 17.8 40.3 403 856.0 6,2 40,4 40,4
19492
Ene 900,5 6,2 26,6 6.2 8430 -1,5 28,2 -1,5
Feb. 8846 -1,8 223 43 8457 0,3 22,3 -1,2
Mar 1246.8 40,9 55,7 471 1146.7 35,6 55,3 34,0
Abr. 11862 -4.9 §2.1 39,9 1102.9 -3.8 51,3 28.8
May. 10572 10,9 42,6 24,7 1026,4 -6.9 423 19.9
Jun. 1032, 7 2.3 433 21.8 1045.3 1.8 433 221
Jul. 1010,5 2.2 46,2 19,2 1046.8 0,1 46,5 22,3
ﬁrgﬂ.{'] g78.8 ) 3,1 39,7 155 1061.8 1.4 40,4 24.0
Sep.(°) 10114 {*) 33 29,2 19,3 1018,1 -4,1 29,1 18,9
Ot
Mov.
Dic

Nota: Ver nola del Cuadro 7

{1) {1) C + D1A (Véase delinicion en Cuadro 11).

(2) Calculo realizado en febraro de 1992 a base del modelo X-11-ARIMA,

(3) Corresponde a la variacién media anual.

(4) A parir de diciembre da 1991, los factores de estacionalidad correspanden a 108 proyectados por el X-11-ARIMA.

(") Cifras provisionales. : : =t

i) A partir del mes de mayo 1991 se mide correctamente el dinero efectivo, el cual corrige los problemas en la medicion ds

canje. No obslante, para fines estadisticos se seguira entregando |a sere de M1A tradicional, mientras no se empalme
va serie hacia alras. El dinero efectivo promedio de agosto fue 11499 y para sepliembra 11873,

13



CUADRO 4

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (M7} (1)
(Fromedios mensuales)

FECHA EM MILEE: DE MILLONES DE PESOS
i Variacion Porcentual
Mas 12 Meses Raspacto
diciembre
1987 Diciembra 2.157,5 . 38,0 (2) 39,7
1988 Diciembre 2.809.6 . 35,2 (2) 30.2
1989 Diciembre 4.067.2 - 36,4 (2) 44,8
1940 Diciembre 5.782. 6 . 42,3 () 42,2
1941 Diciembire 7.800.3 - 38,0 (2) 349
1991
Enero 5.966,7 3.2 43,1 3,2
Febrero 6.091.0 2.1 12,1 5.3
Marzo 6.232 2 2.3 39,9 7.8
Abril 6.256.6 0.4 38,6 B2
Mayo 6.304,2 0.8 36,6 9.0
Junio 6.515.4 23 a7.5 12,7
Julio 6. 721.0 3.2 37.1 16,2
Agosio 6.880.2 2.4 38,1 19,0
sepliembre 7.106.4 3.3 4 [Far 22.9
Oclubre 7.273.7 2.4 ara 25,8
Moviembre 7.5229 34 36,3 30,1
Diciembre 7.800.3 < 34,9 34,9
1992
Ene 8.047.8 3.2 34.9 3,2
Feb 8.23538 2.3 35,2 5.6
Mar 8.449.6 2.6 35,6 8.3
Abr, 8.477.6 0.3 35,5 8.7
May 8.543,1 0.8 35,5 9,5
Jun 8.823.0 3.3 35.4 13,1
Jul, 9.065,5 2.7 349 16,2
Ago.(") 9 167,1 1,1 33,2 175
Sep () 9,356,0 2,1 31,7 19,9
Oct.
Nov.
Dic.

Nota:  Ver nota dal Cuadro 7. :

(1 Incluye Dinero del Sector Privado, Depdsitos a la vista que no conslituyen Cuentas Corrientes, Depésitos a Plazo,
Ahorro vista y plazo del sector privado en el Sistema Financiere, Documentos del Banco Central,Pagarés de Tesoreria,
Letras de Crédito, y Depdsitos en moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financiero.

() Corresponde a la variacion media anual.

{*) Cifras provisionales.
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CLUADRD 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
FROMEDIOS MENSUALES
(Miles do millones de pesos)

FECHA M1A M2 A M3 (TF M5 ME M7
1991
Eneng 228,13 Ll s 241553 2 96328 4 88373 4 902 59 5407 37 5 GEE, 70
Feteero 239.74 723,57 2454 80 301763 4 973,86 4 962 68 551468 6 030,96
Marzo &07.72 BOO. 74 248901 306778 5008, 37 5.114,55 5 648,36 6232 22
Al 574 65 TT9.80 2.497 48 308976 5 108,27 £ 122 30 5 658,58 §.256,62
Mayo Sad 83 Td1 .55 2 5654 07 AATIT2 E 126 6T £ 145 93 & T01 24 & 304 24
Junio 511,16 T20.69 266417 3.290.03 5 332,00 5 349 58 592683 651533
Julio 48228 B81.20 2. 740,15 3 386 D8 5 528,78 5 545 41 6129 02 6. 720 58
AG0sio 458,79 T00.62 2.788 87 3.440 BB 5 646,70 E Gh4 44 B272.78 6.BB0,20
Seplamyune 247 80 TRZ56 2871 79 J 548 04 5 B33 55 5850 33 6 483 &2 T 06 44
Ociubng 542,77 765,26 2 85% 0 3587 23 601278 025,69 6 B4R, 02 727365
Hovibmine 478,39 7962 299383 3569325 523156 6 248 63 6892 55 7.522 86
Deciembine 581.56 B47.70 3214 55 3932 64 646735 6 48B3 80 7.150.96 7.800.28
15492
Eng 633,87 G0 54 3.405 24 4,143 22 567739 & G52 20 7.981 &7 8047 78
Fab 628 69 B84 62 3466 26 4 224 30 683879 685417 7 564,74 8235 75
Mar 868,03 1.246 80 373935 4511 65 7.043 62 7 058 34 7.785.10 8449 58
Abd Q902 TE 118619 3 680 OF 4 d68 34 7070V 7084 14 7 H22 54 8477 55
May TET.M 1.057 18 362332 4 427 B0 703826 TAST 46 7504861 854312
Hin 718,33 1.032.74 377 48 4 545 42 7.400.42 741891 8.198.62 8.823,04
Jul 632 93 1.00.49 3 TEE 54 461324 7603 62 7 621,21 843538 906545
Ago(’) 65757 878,81 (™) 382594 4 B85 B9 7.720.91 7.747 42 8 564 58 6T 11
Sep.*) G873 1091 38 ") 3955 32 4 837 25 TAT9 R 7 BOT 42 874371 9.355,95
Ol
Maow
Dz
Saldos diarios (*)
Sep. 1 BET 56 1.010,00 3924 56 4 TGz 99 7.857 .28 787455 871205 327,18
z 657 BE 35 45 3820 70 4 o 2 7628 87 7 846 16 868671 9.303,72
3 BET 26 973,05 3 608,78 477715 782572 7 843,01 868353 9 266,80
4 BT B2 584 59 35928 47 4,706 97 7.832 66 7840 56 867953 920582
7 B33 A0 1.020.28 3957 81 4 82675 787858 789590 B. 730,35 9.345,11
B 717.00 1.01547 3932 86 4 BOZ 36 7.880.88 789821 873263 934215
9 658 27 1.00215 391544 4. TBE 15 75334 787220 871415 $.330,04
10 GE1 37 1.026 59 354338 481373 788553 7904 40 avs. 72 936237
14 557 84 1.022 29 3 8932 36 4 BO2 38 7845 38 7864 20 871698 4 338 48
i5 G40 44 979 75 3604 58 477523 T BIIES 7.841 .04 8655 51 265
16 70 O 1.039.55 357095 4 B41. 76 7.878.53 789502 8.749,00 G364 B
i7 74710 1,068 55 4 D04 58 4 878 M 7.944 08 7.862 30 B.B08 49 9422 51
21 626 55 1.026 70 3 664 55 4 BAT 42 7 BE3 56 T.8481 40 8727 B4 0,341,171
b H9E 093 9aT 62 3 954 89 4 B2 56 7 B9 AT 7.913.81 8755 42 8937194
23 678,64 9594 18 3561 28 4 B35 30 7.897 28 T84 74 B 764 36 2,370,683
24 GES, 00 1.024 06 4013 35 4 BER 50 7858 65 797711 BaZE a2 G428 23
25 G85,08 1,024 40 4014 08 4 BEG 53 7027 54 7.944 85 B.782 80 G§.354 09
8 57104 1.024 37 4 01526 4 &5 27 7885697 7004 47 BT5B15 935806
24 63431 GAT 49 9 GAE 55 4 Bhd G4 7 895 25 T.912 36 B.Tea, 75 830028
a0 BEZ BS 1.010 34 4020 47 4 Qi 59 7934 02 795162 B.812,57 944043
RELACIONES
M1 = G + D1 {D1: Cuenlas cornentes del Sector Privade ne Financiors nielas de Cange)

MiA = M1 + Dv (Dv: Deposilos a la Visla distinios de Cuentas corrientes) « Ahv (Ahy Dupositos de Ahorno a la visla)

MZA = M1A . Dp( Dp:Deposilos a Plazo del Sector Privado)

M3 = M2A + Depdsilos de Ahorro a Plazo ncluidos los o@ vivienda _ _
M4 = M3 + Documenios del Bance Ceniral en poder del publico [Secior Privade na Financiero).
M5 = M4 4+ P de Tesoreria en poder del plblico (Sector Privado no Financiena)

it = M5 + Lelras de Crédiio en poder del publico (Secior Privada no Financiena).

M7 = M6 + Depdsilos en moneda extranjera del Sector Prvado

":I Informacidn provisional @n base a antecedenles darnos propo
) A parlir del mes de mayo 1991 se mide cormeclamen

reionadds por el sistema linanciens

i gl dinero elecive, o cual conngd (05 problemas en la medicion del
canis. No cbstanle, para fines esladisticos se seguird entregando 1 safig da M1A ]raﬂi:i:nﬂl. mieniras no s¢ ampalme ka nue-
va sene hacia alras. E1 dnero electivo promedio de agosio lue 1149.9 y para sepliembre 1187.3,
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CUADRD 11

COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

PROMEDIOS MEMSUALES
{Miles da millones de pesos)

FECHA L= DA Do Ahp Chacumenos Pagaris Lelras Depdsilas an
Bianco e i moneda exir
Central Tesararia Crédito  seclor privade
153
Enero 238 83 472,39 1.704,31 547,75 1.920.45 18,86 504,78 559,33
Fabwire 254,50 46867 1.731,32 562 T4 1.956.23 18 82 522 00 576,26
Marzo 26%5,66 535,08 168827 578,77 203055 16,18 534 81 587 BE
ALl 265,93 514,06 1.717 .49 592 28 201651 16,03 536 28 598 04
iays 26576 47578 182277 BOT 40 185785 16 26 555 .31 603,00
Jurii 260,03 460 66 1.943 48 625 BE 204167 17,58 77 25 £o4 g
Julio 257,14 434 06 2 048 59 f45 RO 214270 17.63 582 61 551 96
Agosio €56.549 444,03 2 B8, 25 661,01 2 196,82 17.74 608 34 GOT 42
& pptambri 275,34 503,22 2 085 23 676,25 2 28555 16,74 632 B9 62322
Ciciubng 271,15 494,11 213375 GE8 22 2. 425 55 16,51 616,33 627 63
Fiaviisminde 27381 446,31 22730 655 52 2 538 &1 16,67 543 89 530,31
Daciemibirg 316,86 x30.93 £ T 16 717,69 2534 71 1645 6657 16 645 32
1992
Ere 320,14 £A0 40 2 504,74 73794 253417 14 B1 6A9 47 665,11
Feb ik 11 =48 .51 £ 581 64 158 O 2614 45 15 38 T10.57 &71.01
War 347 .55 8949 21 2452 55 772,30 253197 1472 76 T6 G54 48
Abir 356 20 B 6% 2443 84 TRE 27 2 608,73 17.07 Ta8 .40 H55 01
Way 452 68 T 50 2 566 14 804 48 2711 46 18 20 TEZ 15 633 51
Jun 354 21 678,53 268474 B27.94 2 85500 18,45 7Ta.T1 624 42
Jul 345 64 G54 81 2 TEE 05 847 70 29460 38 17,58 2814147 830,07
Ao ("] J40.18 538 63 2 84713 BE0 95 304302 17.51 817 56 &02 13
Sepi’) 36412 %] 25947 94 #7193 3048 57 1760 B46 29 612 24
Qe
Moy
Dt
Saldos diarios [°)
Sep 1 372.10 B17 .91 2 914,55 BEE 43 3,064,249 17,28 BT 4% G514
.y 36016 535 30 2 G285 2% 268 53 7,039 64 17.28 Bah 55 &17.01
b | 358,35 614,70 293573 HEB 3T 304857 17,29 B4 52 613,27
4 ara M 510,28 £ 543 48 BER S50 3,035 659 17,30 B a8 G115 .89
7 351,90 6A8 36 2 937,55 868 95 3.051,83 7.3 834 45 614, 76
g 345 B4 K 2.917 40 255 50 307852 172 By 47 605 52
L 345 95 656 20 291329 BED T 306819 18 86 841 95 615 89
10 365 52 BEO0OT 2916 78 870,36 3.071.80 1887 B47 32 610,65
14 A51.55 G670, T4 2.910.07 80,02 3.04.3.00 18,91 BEZ 65 621 .50
15 arg.om 599 .64 2 525 24 810,25 3,048 42 17.38 854 47 617,39
16 401 56 6537 60 2931 40 870,80 3.036,77 17,39 B53 .08 615,859
17 417,20 651,74 293563 871,74 A.068 67 17.40 BaG 11 614,02
21 37327 653,43 293790 872 83 3.026,54 17,44 BA6 45 613,27
22 35151 B36.11 295727 872,67 3.068.81 17.45 B45 &1 €612 .52
23 357 15 B42 03 2.967.10 B7E.03 3,060,968 17,46 BaG 63 506 53
24 346,50 E77 55 298933 875,11 3.071.15 17.46 851,21 &00,91
25 a57.28 BET.12 2 985 67 875,46 3,038,014 17.31 B4T 96 &01 26
28 a2 51 681 86 299089 876,01 2199570 17,50 BE1 68 00 91
28 349 66 BAT B3 3.001.16 are2a 3,030, 17,11 B5T 38 600,54
a0 373687 636 66 301914 #8012 3024 43 17,60 B G4 627 8T
Eﬁﬂﬁmm
Circulanie (en poder del plblics
T Cuanias vnci'n&nhs + ﬂ,;ﬁm}ﬂim a la Visla del Sector Privado no Financiero netas de Canje, desconlado de este !.]Ilimn los documean-
los depositados en la Cuenla Unica Fiscal + depdsitos de Ahorro a la visla. El canjy comasponds a documen!as récibidos por los bancos
¥ girades conira lodo lipo de depdsitos (pubkeos, privados @ interlinanciercs)
Dp - Dapésilos a Plazo del Seciar Privads
Ahp Deposios de Ahorro a Plazo incluidos los de vivienda.

nlermacion provisional en base a anlecedentes diarios proporcionados por el sistema financiero.
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CUADRO 12

DINERO ¥ DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO

(Premedic en miles de millones de pesos)

FECHA g CUENTA UNICA FISCAL QTROS DEP, SECTOR PUBLICO TOTAL Dpg
Principal Subsidiarias Canje (1) Total Banco Sistema
Central Bancario
1588 Diclembre 38,67 46 22 1,01 A4 BB 216 f ! "
1485 Diciembre 38,63 47,11 1,19 B4.55 35_{!: gggg :;g;g g?;;
1980 Diciembre 69,25 71,83 1,69 139,39 47 67 35,93 222099 4028
1991 [hciembre 46,99 107,37 1,63 152,73 57 69 47,37 257.79 4797
1991
Agosto 49,85 79,98 1,25 128,59 56,52 40,18 22529 53,25
Septiembre 48,76 89,15 1,67 136,30 £5,70 45,31 23731 5S4
Cciubre 60,72 88,36 1,44 147 64 0, 00 44 .49 252,13 4455
Moviembee SB.18 81,16 1,81 147 52 62,23 44 80 25455 4737
Diciambre 46,99 107,37 1,63 152,73 &Y.B9 4737 257,79 4797
1982
Enero 67,55 11498 1,49 181,06 &0 96 4817 250,19 5246
Febrero 49,74 106,91 1.43 155,22 5745 51,14 283,81 5530
Marzo 42,47 108,48 1,77 149,18 56,79 53,52 259,50 5526
Abril 48,78 112, 1 1.91 158.58 72,89 53,08 28556 ©4.48
Mayo 118,58 111,67 208 22817 122,54 52,68 403,38 70,25
Junig 43.71 129,09 1.67 174,47 B33 5202 306,18 6917
Julss [ °) 59.60 112,80 1,83 170,57 8544 54,26 310,27 67,02
Agosto () 54,88 114,97 1.80 168,05 BT 44 59,03 314,52 6574
Septiembre(”) 50,15 119,94 148 11,57 91,46 58,05 321,08 5272
Saldos diarios (*)
Sep.1 45,30 119,51 082 166,63 B5.07 59.38 311,08 &1,00
2 44 60 110,76 1.63 156,99 a28.41 85,71 aj2 11 B168
3 56,66 112,00 Q087 164,53 28,21 52.16 31890 B1,73
b 52.88 113,72 0,55 167,13 94,79 65,06 J26.58 61,65
T 4538 108,15 064 15417 97 46 63,64 3527 5657
8 34 66 110,62 5,38 150,66 97.90 54,02 J02.58 5606
9 22,45 109,73 035 132,53 95,62 74,79 302,94 5233
10 5.73 105,82 1,08 112,63 97,53 75,98 286,14 50,62
14 16,93 118,77 4,33 140,03 w6 28 75,50 2782 498,75
15 11,07 133,07 1,72 14586 4227 55,80 243,93 5055
16 21,10 1211 0,86 143,27 43,73 2227 23927 50,6
17 97.49 111,49 031 20020 76,53 76,12 361,94 50,30
21 %964 110,76 2480 21270 102,07 46,61 361,38 50,15
22 104,865 107,49 090 213,04 107,00 44,50 364,94 4986
23 81.46 137,23 082 218,51 102,14 44 .82 J6o 47 50,83
24 77,30 132,594 081 211,15 102,13 45,72 358,00 47,12
25 64 02 141,82 0,76 206 60 949,20 48,33 354,13 47,08
28 68,77 132,09 212 20298 96,90 479 347,79 4744
28 21,79 141 52 1,02 164,33 116,05 68 34 348,72 53,24
A0 26,32 115,50 1.58 147 40 122 45 55,28 32513 5459

(1} Documentos a cargo de olros bancos depositados &n la Cuenta Unica Fiscal,

Dpg: Depdsitos a plazo del sector publico no linanciero.
(") Cilras provisionales.
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CUADRO 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MON EDA NACIONAL (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA TOTAL MO REAJUSTABLES FIEMLJ STABLES
Total Hasta 1 ano Mas de 1 arfo Total Hasta 1 ano Mais de 1 anho
1987 Diciembre 1.586.5 434 5 3975 370 1.152.0 290.3 8617
1988 Diciembre 1.987.3 B25.3 LEg.5 58,7 1.362.0 360,0 1.002,0
1989 Diciembre 2.742.3 909,.9 815.,5 94,4 1.832.4 521.5 1.310.9
19490 Diciembra 3.054,1 9340 8265 107.5 2.1201 557.0 1.563,1
1991 Diciembre 3.606.9 1.175.0 1.016,4 1586 2.431.8 7488 1.683.1
1330
Septiembre 29322 960.5 854 4 106,1 1.971.7 508.0 1.463.7
Cetubre 29152 8835 7775 106.0 2.08.7 550,3 1.481.4
Moviembre 2.960.5 8870 7808 106,2 2.073.5 548,65 1.524,9
Diciembre 3.054 1 9340 826.5 107.5 2.120.1 557.0 1.5631
1991
Enero 3.069,4 o577 8487 109.0 2111.7 5495 1.562,2
Febrero 3.075,3 968, 7 B57.9 1108 2.108,6 548 4 1.558,2
Marzo 3.083,7 9862 8740 1122 2.097.5 5411 1.556.4
Abril 3.0821 977.1 B64.5 1126 2.105.0 5454 1.559.6
Maya 3.128.9 1.008.0 B92.9 115,1 21209 562.3 1.558.6
Junio 3.170.9 989,2 B69.9 1193 2.181.7 600.8 1.580.9
Julio 3.243.4 1.007.5 BB2.5 1250 2.2359 623 2 1.612.7
Agosio 3.3203 1.049 4 918.8 1306 2.270.9 6445 1.626.4
Septiembre 3.390,7 1.075.5 939 5 1360 2.3152 660.8 1.654. 4
Oclubre 3.432.1 1.100.1 957.0 1431 23320 6753 1.656.7
Moviembre 3.527.9 1.151.8 1.001.2 150,6 2.376,1 7100 1.666,1
Diciembre 3.606.9 1.175.0 1.016,4 158,65 2.431.9 T48 B 1.683,1
1992
Enero 3.698.5 1.223.4 1.053,2 170,2 24751 743.0 1.7321
Febraro 3.804.8 1.292.9 1.115.4 177.5 25119 759.5 1.752 4
Marzo A.792.2 1.299.7 1:115,2 184.5 2492 5 7212 1.771.3
Abril 3.861.3 1.403,1 1.208,2 194,9 2.458,2 693,0 1.765,2
Mayo 3.906.3 1.424.3 1.219.2 205.1 2.482.0 7000 1.782,0
Junio 3.983 1 1.459,2 1.244.4 2148 25239 722,7 1.801,2
Julio 4.076,0 1.512,0 1.2855 226,5 2.564,0 7422 1.6821.8
Agosto (*) 4.210,0
Sepliembra(*) 4.29213

(1) Las colocaciones electivas corresponden a colocaciones mediante un desembolso efectivo de dinero. Incluye

colocaciones interfinancieras.

(") Cifras provisionales obtenidas de la informacién monataria diaria,
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES (*)

(Fromedios mensuales, %)

FECHA LIBO PRIME
90 Dias 180 Dias 360 Dias

1987 Fromedio 7,19 7.3 7,62 8,20
1988 Promedio 7.97 813 8,41 a 31
1989 Promedio 9,28 9.27 9,32 10,87
1990 Promedio 8,28 8,32 8,45 10,01
1891 Promedio 5,098 6,07 6,34 B AT
1991

Enero 7,30 7,30 742 9.52
Febrero 6,68 6,68 6,92 89.03
Marzo 6.55 6.63 7,06 9,00
Abil 6.20 B, 36 6,83 9,00
Mayo 6,04 6,18 6,62 8,53
Junio 6,21 6,41 6,90 8,50
Julia 6,15 6,44 6,82 8,50
Agosto N 2,95 6,17 B.50
Sepliembre 5,62 5,77 5,95 8,25
Octubre 5.49 5,48 5,62 8,00
Noviembre 5,07 5,05 517 7.58
Diciembre 4,62 4,57 4,65 7,25
1992

Enero 4,19 4,20 4,46 6,50
Febrero 416 4,25 4,64 6,50
Marzo 4,38 4,56 5.06 6,50
Abril 4,19 4,33 4.73 6,50
Mayo 3,96 4,13 4,59 6,50
Junio 296 4,08 4,57 6,50
Julio 3,52 3,66 391 6,04
Agasto 3.45 3,55 3,75 6,00
Septiembre 3,29 3,36 3,50 6,00

(") Corresponde a las tasas para operaciones en délares.

Fuente: Reuter.



3 PRECIOS ¥ SALARIOS

CUADRO 1a

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Base: Abril 1989=100)

FECHA INDICE GENERAL INDICE POR SECTORES
Indice Variacion Porcentual Alimentacion Vivienda Vestuario Transporte Olros
Mes 12 Meses Respecio y Comunic.
diciembre

1987 Promedio 78.41 198 (1) 21,5 (2) 78.44 76.20 75.75 80,30
1988 Promedio BY 92 14,7 (1) 12,7 (2) BE A4 89,91 A8 56 01,58
1889 Promedio 105,23 17001 214 (2) 107,28 104,38 101,26 100,87 102,89
1820 Promedio 132,63 260 (1) 273 (2) 13512 130,31 115,54 142 22 130,08
1991 Promedio 161,52 21.8 (1) 18,7 (2) 170,01 157,22 137.31 162,85 162,13
1991

Enero 148,93 0.4 24,8 0,4 150,16 147 63 121,04 162,06 149,26
Febrero 14812 0.1 245 06 148,96 150,42 119,94 161,53 149,63
Marza 150,85 1.2 23.0 1,7 151,14 150,62 123,40 159,29 156,12
Abril 153,63 1.8 241 =] 154, 65 151,13 133,40 160,86 158 46
Mayo 157 46 2.5 24,3 6.2 161,32 154,77 139,67 160,87 158,42
Junig 160,36 1.8 238 B.1 166,76 155,94 142,54 161.92 161,83
Julia 163,26 18 24,0 10,1 173,38 157 .43 138,22 162, 26 165,30
Agosto 165,24 1.2 23,0 11,4 176,64 160,10 130,93 162,83 165,84
Septiembra 167 40 1.3 18,8 12,9 181,20 160,95 140,84 163,92 166,92
Octubre 17224 29 17.8 16,1 190,57 162.91 148,10 164,63 170,11
Noviembre 173,83 09 17.8 17.2 191,62 166,46 148,85 166,21 170,16
Diciembre 17597 1.2 18,7 18,7 193,75 168,29 150,82 168,86 172,35
1992

Enero 177.91 1.1 18.5 1.1 185,58 169,37 148 68 172,15 176,61
Febrero 176,79 0,6 18,6 0.5 188,96 17237 146,08 172,45 177.50
Marzo 178,03 0.7 18,0 1.2 188,00 173,61 147 94 172 47 18620
Abril 180,37 13 17.4 2.5 189,60 17397 156,54 174,71 180,95
Mayo 182.30 1.1 158 3.6 191,17 177 48 158,39 174,95 181,50
Junio 183,55 0.7 145 43 182,09 178,80 161,14 176,59 182,45
Julic 185,60 1.1 13.7 55 185,84 179,96 159,34 179,75 183,47
Agosio 188,25 1.4 139 7.0 201,40 182,92 157,21 180,05 184 56
Sepliembra 182,63 23 15,1 8.5 208,79 184,84 161,31 181,67 187 .77

(1) Variacién media anual.
(2) Variacién diciembre diciembre.

Fuente: Institulo Macional de Estadisticas.




CUADRO 18

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: Junio 1992=100)

FECHA : INDICE GENERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS
Indice Variacién Porcentual Productos Nacionales Prod. Import
Mes 12 Meses Respecto  Agropecuarios Minaros Indusiriales Mes 12 Meses

diciembre Mes 12Meses Mes 12 Meses Mas 12 Meses

1987 Promedio 50,40 - 18.2(1) 17.1 () - 236 (1) - 148 1) - 21,0 (1) - 10,6 (1)
1988 Promaedic 53,40 - 59 (1) 33(2) 6,2 (1) 7.0 (1) . 129 (1) - 88
1989 Promedio 61,46 - 151 (1) 228(2) - 218 (1) - 158 (1) - 1321 - 10,0 (1)
1990 Promedio 74,84 - 2B (1) 2572 - 20,1 (1) . 25,2 (1) = 248 (1) - 153 (1)
1991 Promedic 90,95 - 215(1) 165 (2) - 264 (1) - 178 (1) - 225(1) . 124 1)
1991

Enero 84,45 01 239 0,1 a2 as 7.7 583 1.0 31,1 1,8 245
Fabraro 85,13 08 251 1.0 38 149 36 447 07 29.4 0,7 209
Marzo f5,90 09 256 1,9 7.7 244 48 385 1,5 258 0,7 21,7
Abril 86,28 04 243 23 79 2009 10,5 22,7 03 248 54 150
Mayo 8825 23 263 4,6 66 316 28 23,0 21 253 25 12,6
Junio 90,46 25 270 73 37 a3z 01 281 23 269 21 180
Julig 82,30 20 248 8.5 58 298 04 21,1 1.1 253 1,5 16,1
Agosto 82 85 06 2286 10,1 03 217 01 253 08 245 1.5 178
Sepbembre %3,93 .2 ITT 11.4 1.0 176 -23 187 128 188 1,2 142
Octubre 96,00 22 139 13,8 39 228 40 22 08 146 20 18
Noviembre 97.68 1,7 150 15,8 16 36,6 33 -101 1.9 14,0 08 -24
Diciembre o823 06 165 16,5 44 478 48 -185 30 155 16 -22
1992

Enero 88,75 05 169 0.5 19 459 20 99 0,6 15.0 29 -33
Febraro 68,29 05 155 0,1 03 41,0 57 119 0,2 145 1,7 -43
Marzo 98,17 01 143 -0,1 -1,2 203 48 119 05 168 21 289
Abril & 58 04 14,2 0,4 03 184 44 1B 0.7 172 02 24
Maye 99,23 0.7 124 1.0 00 120 20 28 1.4 163 0,9 59
Junig 100,00 08 105 1.8 00 80 24 50 13 152 01 37
Julio 101,58 1,6 10,1 3.4 26 47 27 74 1.0 151 22 76
Agosto 102,84 1,2 108 4,7 1.0 6 16 90 1.0 151 19 80
Septembre 104,45 1.6 11,2 6.3 01 50 29 147 1,1 143 31 101

(1) Variacidén madia anual.
(2) Variacién diciembre a diclembre.

Fuante: Institute Macicnal da Estadisticas.

o



INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO 20

(Base: Promedio 1980=100)

FECHA AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respeclo
diciembre diciembra
1987 Promedio 137.9 .7(1) 44 (2) 114,6 2.7 (1) 4,6 (2)
1988 Promedio 143,5 41(1) 44 (@) 119,1 40(1) 47 (2)
1989 Promedio 150.5 4B (1) 46 (2) 125,0 49 (1) 37 (2)
1930 Fromedio 138,6 3,4 (1) 6.1 (2) 129.5 3,6 (1) 5.0 (2)
1981 Fromedio 165,3 42 (1) 31 (2 129,8 : 02 (1) -23(2)
1991
Enero 163,4 0.6 5,7 0,6 132,5 0,3 3,5 0,3
Febrero 1636 0.1 5,3 0,7 1306 -1.4 2.4 -1,2
Marzo 163,9 0.1 4,9 0.9 129,3 -0,9 1.7 2.1
Abril 1641 0.1 4,9 1,0 1292 -0.1 1.8 -22
Mayo 1646 0,3 5,0 1,3 1208 0.4 1.7 1.8
Junio 165,1 0,3 4,7 1,6 12,6 -0,2 1,8 -1,9
Julio 1653 0,1 4.4 1.8 129,2 -03 1.5 2.2
Agosto 165,8 0,3 3.8 o 1295 0,2 0.3 -2.0
Septiembre 166,5 0,4 3.4 25 1292 -0,2 1.9 22
Octubre 166,8 0,1 2.9 iy 129,7 0,3 36 1,9
Noviembre 167,3 0.3 3.0 3,0 129,7 0,0 -3,1 1,9
Diciembre 167.4 0,1 3,1 3,1 129, 1 -0.4 2.3 23
1992
Energ 1676 0,1 26 0.1 1288 -0.3 28 -03
Febrarg 168,2 0,4 28 0,5 1293 0,4 -0,9 0,2
Marzo 169,1 0,5 3,2 1,0 1293 0,0 0,0 0,2
Abril 169,3 0,1 3,2 1,2 1206 0,2 0,3 03
Mayo 169,6 0,1 3,0 1.3 130,5 0,7 0.5 1.0
Junio 170,2 0,4 a1 1,7 131,2 0,6 1.3 1,6
Julio 170,5 0,2 3,2 1.9 131,2 0,0 1.6 1,6
Agosto 171,0 0.3 3.1 2.2 131,0 0,2 1.2 1,5

(1) Variacién media anual.
(2] Variacién diciembre a diciembre.

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.



CUADRO 21

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES
{Base: Diciembre 1982=100)

FECHA NOMINAL REAL
Indice Variacién Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mas 12 Meses Promedio Mes 12 Meses Promedio
(1) (1)

1987 Promedio 237 27 22.1 (2) 19.7 04 40 - 0.5 (2) -0,2
1988 Promedio 289,98 . 17.5(2) 222 100,58 - 4.3 (2) 6,5
1989 Promedio 345,77 - 252 (2) 19,2 102,51 . 3.1 (2) 1.9
1990 Promeadio 443,83 - 338(2) 284 104,40 . 50 (2) 1.8
1991 Promedic 566,84 - 219 (2y 27.7 109,52 - 2.7 (2) 4.9
1991

Enero 531,87 2.7 33.1 33,1 111,41 23 6.7 6,7
Febrero 532,93 0,2 33,0 33,0 111,49 0.1 6.8 6,7
Marzo 53T 49 0.9 31.8 32,6 111,16 0,3 7.2 6,9
Abril 544 71 1.3 30,3 32.0 110,61 -0.5 5.8 6,6
Mayo 552 42 1.4 £9.3 31,5 108,45 -1,1 4.1 6,1
Junig 559 63 1.3 28.9 3.0 108,87 -0.5 4.1 58
Julio 562,70 0.5 26,2 30,3 107,52 -1,2 1,8 0.2
Agosto 563,94 0,2 24,4 29,5 106,47 -1,0 i 4,7
Eaplierrl:ra 581,69 3.1 26 8 202 108,40 1,8 G, 7 4.9
Octubre 566,23 2.5 255 28,8 107,99 -0.4 6.5 5.1
MNoviembre 607,70 1.9 246 283 104,06 1.0 58 51
Diciembre 630,80 38 21,9 27.7 111,83 2.5 2.7 4.9
1992

Enera B44 10 21 211 211 112,94 1,0 1,4 1.4
Febrero 649,79 0,9 219 21,5 114,66 1.5 2.8 2,1
Marzo 655 58 0.9 22,0 21,7 114,88 0.2 3.2 205
Abril 668,03 1.9 22,6 21,9 115,54 0,6 4.5 3,0
Ma:ﬂ: 672,90 0,7 21,8 21,9 115,15 -0.3 9,2 4.4
Junio 677.90 0,7 21,1 21,8 115,22 0,1 5,8 X
Julio GBY. 75 1.5 222 21,8 115,60 0.3 7.5 43
Agosto £92 33 0,7 228 22,0 114,73 -0,8 7.8 4.8

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior,

(2) Variacién diciembre a diciambre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 22

TIPO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL
(Pesos por dblar de Estados Unidos)

FECHA OBSERVADO ACUERDO BRECHA
USS Variacion Porcentual $/USS Variacion Porcentual {Obs/Acdo)-1
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecio (%)
diciembre diciambre

18987 Fromedio £19.41 - 13,7 (1) 155 (2) 218,03 - 14,2 (1) 16,0 (2) 0.63
1888 Promedio 245,01 - 11,7 (1) 39 (2) 246,04 - 12,8 (1) 7.2 (2) -0.42
1889 Promedio 266,95 : 9.0 (1) 204 (2) 261,24 - 62(1) 128(2) 219
1990 Promedio 304,90 - 142 (1) 137 (2) 31260 - 19,7 (1) 25,5 (2) -2 46
1991 Promedio 349 22 . 14.5 (1) 11,0 (2) 366,50 - 17.2 (1) 11,0 (2) -4 72
1991

Enero 337,23 0,7 13,6 0.7 354,57 0.6 24,3 0.6 -4,89
Febrero 337.53 | 15,4 0.8 355,23 0,2 22,3 0.8 -4 98
Marzo 340,24 0.8 14,7 1,8 355,90 0,2 206 1.0 -4.40
Abril 340,28 0.0 14.8 1,6 354,90 -0,3 19,5 0,7 4,12
Mayo 339,95 -0,1 14.5 1,5 357.01 0.6 18,0 1.3 -4.78
Junig 344 89 1.5 16,2 3,0 360,43 1,0 174 2.3 -4.31
Julio 348,72 1.1 17.5 4,1 363,85 0.9 16,5 3,2 -4 16
AQosio 350,89 0,6 15,6 4,7 364,39 1,5 16,7 4.8 =5,01
Septiembre 355,61 1,3 15.3 6.2 374,30 1.3 16,5 6,2 -4 0%
Cctubre 359,06 1.0 14.9 7.2 377.87 1,0 14,8 7,2 -4,58
Moviembre 364,26 1.4 11,4 B,7 383,24 1.4 11,8 8.7 -4,.95
Diciembre 371,93 2.1 11,0 11,0 391,35 2.1 11,0 11,0 -4,96
1892

Enara 369.75 -0,6 9.6 -0,6 388,94 -0,6 9.7 -0,6 -4,93
Fabrero 347 86 -59 a1 -6,5 378,50 2.7 6,6 -3.3 -8,10
Marzo 348,34 0.1 2.4 -6,3 380,25 0,5 6,8 -2,8 -8.39
Abril 346,30 -0.6 1.8 -6,9 378,85 -0.4 6,7 3,2 -8,59
Mayo 346,56 0,1 1,9 6,8 381,53 0,7 6,9 -2,5 -9,17
Junio 355,00 2.4 29 -4.6 385,70 1.1 7.0 -1.4 -7,98
Julio 361,25 1,8 a6 -2.9 387,67 0.5 6,5 -0,9 -6,82
Agosto 368,86 21 5,1 -0.,8 387,28 -0,1 4.8 -1,0 4,76
Sepliembre 376,04 1,9 2. 1.1 388,01 0,2 3.7 -0.9 -3,08

Nota: Cuando la informacién corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes
anterior, la variacién en doce meses respecto a igual mes del aho anterior, y la vanacion anual respecto al dlitimo mes de
diciembre,

{1} Variacién media anual.

(2) Variacién diciembre a diciembre.
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CUADRO 23

TIPO DE CAMEIO REAL OBSERVADOD
(Base : 1986=100)

FECHA INDICE TOTAL (1) INDICE SIN AMERICA LATINA (2}
Valor Variacion Porcentual Valor Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Respeclo Mes 12 Meses Hespeclo
diciembre diciembra
1986 Promedio 100.00 . 10,1 (3) 1,2 (4) 100,00 - 9.7 (3) -0.4 (4)
1987 Promedio 104,34 - 4.3 (3) 7.9 (4) 10415 - 4.2 (3) 9.7 (4)
1988 Promedio 111,20 - 6.6 (3) 0.7 (4) 108,27 - 40(3) -52(4)
1989 Promedio 108 62 : -2.3 (3) a7 (4) 101,76 - -6,0 (3) -0.2 (4)
1990 Promedio (*) 112,73 - 3.8 (3) 2.8 (4) 99,23 - 2,5 (3) 0,5 (4)
1991 Promedio (*) 106,43 - 5,6 (3) -8.8 (4) 895 47 = -3.8 (3) -7.4 (4)
1991(*)
Enaro 114,29 -0.8 1.4 0.8 103,63 0,4 0.1 0.4
Febrero 115,32 0.9 1.2 0,1 104,27 0.6 2.3 1.0
Marzo 111,71 -3 -3.5 3,0 99,76 -43 0.4 -3.4
Abril 107,82 -3,5 -3.6 6,4 96,25 -3.5 -1.3 -6.8
Mayo 104,36 -3,2 -7.0 -9.4 83,54 -2.8 -4.2 -9.4
Junio 102,55 1,7 6.4 -11.0 91.61 2.1 -3.8 -11,3
Julio 102,48 -0.1 =5,9 «11,0 91,16 -0.5 -4 3 =117
Agosto 103.01 0.5 -7.9 -10,6 91,43 0.3 -1 -11.4
Septiembre 104,44 1.4 -6,2 -9,3 92 86 1.6 -4.6 -101
Oclubre 102,25 2.1 8.1 -11,2 01,79 -1.1 -6,8 =111
Noviembre 103,86 1.6 9.8 9.8 93,75 2.1 -8,7 0.2
Diciembre 105,07 1,2 -8.8 -8.8 95,61 2.0 -7.4 -7 .4
1992(*)
Enero 103,83 -1,2 -9, =1,2 94,22 «1.5 9,1 1,5
Febrero 88,00 -5,6 -15,0 -6, 7 88,44 6,1 -15,2 7.5
Marzo 96,40 -1,6 -13,7 -8,3 86,61 21 -13,2 -9.4
Abiril 94 50 -2,0 -12.4 -10,1 85,24 -1,6 -11.,4 -10,9
Mayo 94 57 0,1 -9.4 -10,0 85,58 0.4 -8.5 -10,5
Junio 97.57 3.2 4.9 -7 88,50 34 -3.4 7.4
Julio 99,53 2.0 -29 -o,3 90,51 2.3 =0,/ =53
Agosto 101,02 1.5 -1.9 -3,8 91,58 1,2 0.2 -4.2

NOTA : A partir del Informe Econdmico y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodologla de
calculo del Tipo de Cambio Real obsernvado.

(1) Se define como el tipo da cambio nominal observado multiplicado per el cuociente entre la inflacién externa relevante y el
al |LP.C. La inflacién externa sa calcula con los | P.M. de los principales socios comerciales expresados en doblares
ponderandolos por la importancia relativa de las imporaciones y exportaciones | excluyendo petréleo y cobre ) gue
Chile realiza desde ellos (aproximadamente un 75% del comercio global, excluidos petrdleo y cobra, de Chile an 1989 ).
Tanto los IPM camo los lipos de cambio de los palses sa incorporan &n lorma de variaciones mensuales.

(2) Utiliza la misma definicién de (1) , excluyendo a los socios comerciales de Ameérica Latina.

(3) Variacién media anual.

(4) Variacion diciembre a diciembre.

(") Cifras provisionales revisadas.
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4 SECTOR EXTERMNO

CUADRD 24

BALANZA DE PAGOS TRIMESTRAL

(2) Incleye Capitulo XIX, Capitalizacionas DL 800 y Canjo

(Millones de USSE)
ESPECIFICACION 19491 1952
I Trim. | Tien. 1l Tam, 1Y Trim Tolal  1Tam._ 1 Tam. W inm. IV Tnom.  Tolal
| CUENTA CORRIENTE 178 3733 1.1 -137.3 1427 498 B35 1336
& Blenes, Sendcios v Renlas -5, 2 2435 1454 -2d4 1 197 .2 S 1Y =457 “E2 3
1 Balanza Comarcial 4088 TTES 2700 aTE  1.5760 4R03 4425 BEZ B
Exporiacionas [ob 21790 24271 21531 21702 A5294 24519 25870 50169
- Cobr 8745 942 5 Bi7T 1 833 A8174 8510 8938 9 1.700.9
« Resito 13045 148486 1330 11889 53120 16009 16271 3Z2ZR0
imporaciones b -1.600.2 18476 16831 -21326 -73535 -20018 -21245 =1 1261
2  Sanncios no Financieros Tar AT 5 -35.6 458 S 0 B4 B 16,4 384
3 Sarvicios Financiencs £127 -4881 3808 275 -1.808,1 31,7 4618 -Cga 5
B. Translerencias Unilaberales 64,0 a8 85,3 1045, 8 3389 i1 1195 1959
. CUENTA DE GCAPITAL 81,2 <5350 1230 1996 -J0K3, 6 -T45 -206,6 =811
A Capilal sabeo Reservas 4821 4017 1708 9128 G340 329 8439 11568
1 Invbrsain Exdranpara 157.3 -T 6 1582 147 0 452 9 1687 9 40,7 28,6
a Inversicngs del Exionor 1589 505 182.4 1588 S50 6 2048 2473 4521
- DL 600 y Capitulo XIY. 120.7 81,7 1955 1841 EE2 0 1100 21348 323.8
- Capilalizackin de Cred. Exiarmcs 0.0 0.0 0.0 Q.0 Q.0 0.0 0.0 00
= Inversion de Cariera (1) 224 2.0 -13.1 18,2 25,5 94 8 44,3 1441
- Inversiones con Pag. Dewda Ext, 158 392 1] 13,5 =38 5 0.0 -16,8 158
b. Inversiones al Exenor 18  -581 262 -11.8 377 189 2066 2235
2. Oiro Capilal 2948 58941 14,6 TE5 6 &81.1 125.0 B03 2 b v
a Capitales de Med. y Largo Plaro 20 2094 21.8 10,8 630,56 1187 48,0 Li
- Amorizaciones Efeclivas 2474 1533 -MDE -191.8 -933,1 2631 -2k 4 -4895 5
. Amorizacionss Exiraordinanias (2) -15.8 0.0 0.0 58 21,8 0.0 0,0 0.0
- Desembolsos da Med y Largo Plar 5042 3658 23289 3228 16087 Men 2823 £E5 1
mmm Cificialas 14,6 13,1 8.4 11,5 458 154 19,3 .7
Orrganismos Mullilalerakes fr o 19 1010 1533 402 8 1184 a4.T 2011
Proveadoros 19,7 276 282 a1 B4 a5 12.0 43 5
DL 800 y Articulo 15 2170 1802 1862 1050 6604 89,2 4.9 1131
Bancos 2408 719 12,4 21,8 369 1450 1140 2630
Emprasas y Padicularas 5.5 21,1 11.7 231 a4 53 B4 137
- Oiros Pasivos Med. y Largo Plazo 2.8 28 =51 1.0 11,6 34 =10 -4
= Aclivos da Med. v Largo Plazo aa 05 0.0 5.1 -1 8 -0,8 0.1 05
= Aatiming Interasas 0.0 0.0 28 8.3 111 0.0 0.0 0.0
b. Capialas da Cofo Plazo 372 A035 282 8550 14405 E3 B4 2 a5
- oo Plaro Banoo Cendral 1,5 8.6 00 1.2 8.8 G i 1.2
- Linsas Secl, Pub, o Financieno 182 2456 -240.7 131.5 <5006 -8.6 43 34,4
- Lineas Sect, Privado y Boaro -38.2 -S4 T 25T 3644 386.2 2504 6199 &70.a
= Corto Plaro Comarncial Dineco =56 5 1576 13859 247 1 457 1 2237 e 2017
- Activos 708 2522 MST 1738 3681 -1186 69,3 577
B. Resery 5433 6.7 =47 .8 -F132 12376 3874 10505 -1.437.9
= Wariaciin Tolal 48T 3 183,1 1564 8328 -1.2832 e -1181,8 13986
- Conir ida Monalizacion
ﬂumim Chroy 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0,1
- Conlrapartida Asignaciin Canob-
lacion DEG gy 0.0 0.0 a0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0
- Conlrapastida Revalonzacin 56,0 -1244 1088 1194 458 A1582TF 132 =414
Il. ERAORES Y OMISIONES 733 1,7 619 623 1608 24,7 1228 147,5
SALDO BALANZA DE PAGOS 5433 56,7 478 7132 1.2378 3874 10505 1.437.9
(1) Inchurye
- Fondos 236 7.1 53 20,7 557 114 11,4 22 8
- mmhﬂ'ﬁ;gﬁn - -1,2 41 -84 2.5 -z B34 279 1213



CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL ¥ BALANZA DE PAGOS
(Millcnes de LIS$)

FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO BALANZA COMERCIAL SALDD BAaLANZA
FOB FOB DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulado Variacién Acumulado
periodo afio
1986 . 4.191.2 - 3.009,1 - 1.092 1 - -227.5
1987 . 5.223.7 - 2994 3 - 1.229.4 - 45 4
1988 - 7.051.8 - 4.833 2 - 22186 . 731.8
1989 - 8.080,0 - 6.501,9 - 1.578,1 - 4374
1990(2) - B.309.9 - 7.036,8 . 1.273.1 . 2.368,4
1991 (2) - B.920 4 - £.3535 - 1.575.9 - 1.237 6
1991 (2)
Enaro 7120 7120 622 5 622.5 895 895 1171 1171
Febrero 6577 1.369,7 492 6 1.115.1 1651 2546 199.9 3170
Marzo 8093 21780 875, 1 1.690.2 2342 488 8 2263 543 3
Abril 898 4 3.078,4 499 8 2.190,0 389 6 BBE 4 -100.6 442 7
Mayo T90 6 3.869.0 598 B 2.788 8 181.8 1.080,2 103,0 B45 7
Junio 7371 4.606,1 5490 3.337.8 1881 1.268.3 -69.1 476.6
Julio 718,86 5.324,7 E40.,6 3.978.4 78,0 1.346,3 -132,6 344 1
Agoasto GBS 9 6.014.8 619.9 45883 70,0 1.416,3 2021 546.2
Septiembra 7446 6,759.2 622.6 5.220,9 122,0 1.538,3 21,8 5244
Cetubra 801,0 7.560.2 788,4 6.009,3 12,6 1.550,9 150,8 675,2
Moviembra 644 4 8.204 8 681,9 6.691,2 -ar s 1.513,4 284.5 859.7
Diciambra 724 8 8.929 4 6623 7.3535 62,5 1.575.9 2779 1.237.6
1882 (2)
Enero 792 4 T892 4 7470 T47.0 45 4 45 4 164,0 164.0
Fabraro 7047 1.497 1 605,5 1.362.5 89,2 144,86 -48,9 1151
Marzo g54 8 2.451.9 6491 2.001,6 305,7 450,3 2723 3874
Abril 9293 33812 7179 27195 2114 661,7 183,1 570,56
Mayo 852 4 42336 657.2 33787 1852 B56,9 4333 1.003,8
Junio 7853 5.01889 7494 41261 358 8928 4341 1.4379
Julio 9366 5.855 5 2034 5.029.5 332 8926,0 77,7 151586
Agosto 8348 £.790,3 B04.8 58343 30,0 956,0 50,6 1.566,2
Sept.(15)(3)  306,2 7.188,5 384,1 6.218,4 12,1 968, 1 336,4 1.902,6 (4)

WOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacionss efectivas. Estdn basadas an las asta-
disticas dsl Servicio Nacional de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes da cobartura y valora-
cion para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos. : :

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones da reservas internacionales provenientes d& transacciones de balan-
Za de pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizacicnes, monetizaciones de
oro y asignaciones da DEG. (Para una mayor explicacion ver Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981).

(2) Cifras provisionales. _ :

(3) Cifras provisicnales corraspondientes a lo realizado durante la primera quincena .

{4) La variacién del periodo corresponde al mes.

o



CUADRO 26

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de US%)

FECHA MIMEROS AGROPECUARIOS ¥ INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) DEL MAR . FOiE
Total Fruta Total Harlnade Celulosa
fresca pescado
CLASIFICACION ANTIGUA
1986 20061 GEB3.0 478.9 1.412,1  315,1 192 6 4.191,2 1.757.1 24341
1987 2.603,3 F96,3 £31.0 1.8241 3825 2649 5.223.7 22347 2.989.0
i9gg 3.848.3 0304 5841 22/3,1 45898 310,2 7.051.8 3.416,2 3.635,6
1985 4. 472 8 9945 5435 2.612,7 5078 3211 8.080.0 40214 4.058.6
CLASIFICACION NUEVA (2)
1989 4.819.0 785 7 5435 24753 5078 321,1 B.080,0 4.021.4 4,058 6
1290 [*) 4.590.1 978,86 7038 2.741,2 3796 34,9 8.308.9 3.795,0 4.514.9
1991(%) 4.393.0 1.220,8 948,86 3.3156 4646 3054 B8.929 .4 36173 53121
1991 (%)
Enero 384.0 05,6 74,4 232 4 20,3 195 T12.0 321 3999
Febrero 3250 111,6 92 4 2211 20.5 26,8 657.7 2535 404 2
Marzo 81,7 188,65 155,56 239,1 29,5 17.8 809,3 308.9 500,4
Abril 382 6 2132 187.0 3036 41,0 31,1 B899 4 320,2 579.2
Mayeo 383.3 134,5 107.2 2728 44 4 19,3 7906 3273 4633
Junio 348,2 86,4 8.8 292.5 48,7 23,5 fara 295.0 4421
Julio 300,7 123.4 88,7 2945 49.5 21.4 7186 2341 484 5
Agosio 07,8 82,8 12,6 2892 398 18,0 GRS 9 260,1 429 8
Septiembre 366,89 56,1 36,0 321,86 57,6 30,7 Tdd 6 3229 421, 7
Octlubre 4358 36,7 18,3 3285 £2.8 366 801.,0 358, 7 444 3
Moviembre 360,4 E4.‘| 8.7 2589 298 24.9 G444 2770 3867 4
Diciembra 416.5 47,9 28,9 2604 21,7 29.8 724 8 349 5 3753
1992 (*)
Enero 351.3 108,3 a7.4 228 46,4 43,6 7924 2882 5042
Febrero 2984 118,8 98,9 2875 40,2 ara 704, 7 2339 470.8
Marzo 4155 204.5 169 4 3348 255 379 954 B 32B8,9 B25,9
Abil 4155 2216 183,0 2922 481 220 929.3 3435 585.8
Mayo 347 3 137,1 1081 368.0 66,9 48,6 B52.4 2877 5647
Junia 78,3 77,4 56,7 3296 58,6 43,6 7853 08,7 4?E.E
Julio 428.5 B3.6 57.9 424 6 BS5.7 599 8936,7 347.3 5B9 4
Agoslo 407 .9 79.8 58 4 347.0 60.3 ar.r B34, 7 3398 49459
Sept.(15)("") 173,5 52,4 435 170,3 21,0 18,8 306,2 1349 2613

(1) Incluye el cobre. _

(2) Mueva clasificacion sectorial (distinta a la aplicada en afios anleriores).

(") Ciras provisionales. : ;

(**) Cifras provisionales correspondientes a lo realizado durante la primera quincena .

Al



IMPORTACIONES CLASIFICADAS {C.LF)
(Millonas da LISS)

CUADRD 27

FECHA BIENES DE COMSURMO

BIEMES INTERMEDIOS BIEMES TOTAL
Alimenticlio  No  Total ____Materias Primas Aepuasics Combustibles y Total DE
Alimenticio Alimenticio No  Tolal y Prod Lubricantes CAPITAL
AlimanBcio intermedics Palrtdao Obos  Total
CLASIFICACION ANTIGUWA (1)
1986 55.7 5853 &41.0 1132 €275 7407 8547 2762 1518 4280 20634 7310 34383
1967 B2a G809 TTa8 1266 T81.5 081 11383 a4 o6 4744 25218 11008 4. 396 4
1988 104.3 B31.0 535,32 154.0 9111 10651 12935 B0B4 1196 G280 2OBBE 13699 52910
1565 1108 1.224.0 1.344.8 1472 1.0763 12235 168134 6357 1778 B135 3IAS0D4 194990 2 T.144.2
CLASIFICACION HNUEYA (1)
10ES = 10539 - - o G357 177 B135 41108 19745 7144 2
15502 - 1.042 4 - - = Be3T 2|2 10288 4028 22353 TETT 6
1991(2) - 1.391.6 = - - BOO0G X366 10342 46615 20406 80837
1981 (2)
Enann - 100, 7 - - 89,1 119 1010 3923 1673 BA0.3
Fabraro - 93153 - - - - 6549 1.9 B5.A FME 1355 544 9
Marzro : BE S E = . L 65,1 169 20 3.3 165,1 8313
Abril - 851 - - - - 3.0 306 61,6 JH66 1440, 7 5524
Mayo - 1015 - - - 8.1 e 1167 359,56 1623 G653 4
Junio - 106 4 - - - 62 4 155 FiF: he 2 1445, 0 G046
Julic - 121.8 - - = ra 151 a2 4 4147 1664 za
Agoahs - 1184 = - = 59 174 123 401.8 1583 6795
Sapliembra = 1258 - - - T0.5 165 674 400, 1 150.9 684 6
Ciclubra £ : 1680 = = = B9 221 107.0 it | 2.3 8577
Moviambra - - 1419 - - - 649 145 T49.4 405 8 203.9 51,6
Diciermibre - . 140,0 - - . . 555 152 10,7 3856 204.9 7305
1562 (2)
Enomo 3 L 1268 L - - - 1094 183 1267 4748 2153 B20.9
Fabraro - 2 1163 - - . = 483 155 638 asT.2 1899 BE3 4
Marzo - 5 140 8 = . - - .5 174 569 3837 1813 Tie8
Abedl - . 1371 - - 720 217 937 4281 2211 7863
Mayo - - 1227 - - - 647 196 B43 4129 177.3 7229
Jurila - 1433 = . &7 .8 2E N4 4453 34,0 B22 &
Julio ’ 2 1789 - . 1078 261 13398 5509 2585 9687
Agosio - 1800 . . 454 285 739 4638 2379 8a1.7
Sopt{15)(") - 803 - H 45,1 78 530 2201 1183 4187

(1) Las catagorias Bisnes de Consumo, Bianes Intarmedios y Bienes de Capital que aparecen an 1990 no incluyen axactamenta bos mismos bienes que sa
consideraban hasta 1589 (debido al paso desde el sislema NAB al Sistema Armmonizado) y por ko lanio no son comparables.

(2] Cifras provisionales.

(*) Cifras provisionabes comespondienins a lo realizado durante la primara quincena .
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CUADRD 29

ACTIWVOS INTERMACIONALES DEL BANCO CENMTRAL DE CHILE
{Millones do ddlses & bhos de poriodo)

FECHA TOTAL DD DEG POSICION DE ACTIVOS EN OTROS
MONETARKD HRESERVAS DIVISAS ACTVCE
EM EL FMI (1)

1691

E nava 6 0aT E36.3 45 oo 6104 5 -5
Fbhera 68793 £38,1 27 00 63310 25
Wl L LR 6284 'l - Qo 64500 =153
Aked 67242 &21.0 2.5 0.0 637 R 2972
haya & a1 05 3 18 0.0 82587 T8
Juni SETE =] 18 0.0 g 1456 1211
Julio L2 10 B 16 0.0 61181 =1F8,T
Agasta L1722 G092 12 o0 6414 24,6
Seplambee 6766 4 = ] 1.2 0.0 6132 T 2.7
Ciediben B 887 5 B .0 32 0.0 &2583 240
M sk g 7283 5952 0.7 a0 6 E2T 3 161
ez i bt 75054 ] 0.8 00 TEA05 =i H
18902

ErHHe 7680 T 606 2 1756 00 7085 2 172
Febeur TH42 5 82 e 2.3 0.0 6262 8 =28 7
MarFs 7. 7385 569 6 2.3 oo T 1361 10,5
Abrd 78100 G0 2.3 00 731 B 0,1
Wayo B3935 BE1 3 29 Qo L 10,8
Junig aBEa7TAa ET2 5 a0 00 83050 T3
Julin 9052 4 559 T ag (o]} BATTD 22
Agosio 92107 TR0 45 o0 B 5806 3B
Soptembes WEIT A £51.1 45 00 BRI3s Mz

T1) INChy® BAIG0 MOLo O 105 COrmvercs o CIEIGs. THCIpICtos y ACUEIon 00 SANK LIMInga y olros

RESERVAS INTERNACKINALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)
(Wailicnes de délares a fings do periodo)

FEGCHA ACTVDS Uso DE RESERVAS BRUTAS () PASNOS FIEEEH\"ﬁ HET-I-E FE
INTERMACIOMALES CREDITS  Menba Varlachkin ‘arlaciin DE CORTD  Manlo ']
DEL mnual B umaulada PLATD mensual acumulada
F.M on ol aho #n ol aho

1094

Enaro 67087 i 1675 55418 1837 1837 @i 5324 1849 1848
Fetiudia BATOA i 1412 57381 1HE R 3806 Th & 7306 168,3 3832
Warza 68117 1.067 .2 5 B44,5 106 4 &7 0 BE & A5 G 105,32 4BE S
Abed 67242 10457 5 E7B.S 1B 10 210 a0 EETRE 157 4 a1
Maya 6 T2 1 1.006,0 B 786,1 107 6 226 5 a0 5 THE 1 107,68 487
Junio GET B aTe 5E515 AME 2040 a0 5 E51 5 134 6 a4 1
Jubay G 5407 9BA.G B 5608 0,7 2033 Q.0 EEEOA 0.7 234
Agosio 61T Es B & 7604 1966 4029 0.0 B TG0 1966 4130
Septembee & TBE 4 w585 5807 S ATE 450 4 0.0 68078 475 505
Ocluben & AT & 6537 68338 1250 5763 0.0 Ea138 1259 556 4
Moviembee F2383 B45 B 62535 =T w36 0 0.0 625 35497 e 1
Dicmmiboe 75054 54 @ & E40 5 Mo 12830 1.2 E6.3 5.8 12419
ez

Efena T 5007 WM 67538 1133 1133 05 61533 1140 1140
Febeorp 7543 3 LI 66506 1032 1001 o0 §E50 6 A2 7 11.3
Marza 77385 BE3 4 6 B75,1 a5 ZME 02 68740 243 o L]
Al Fa10.0 i ] 7 0dE 1 10 &M B 0.0 7 0dE 1 10,2 405 B
Mayo 83633 B43.2 7 550,1 5050 w95 o7 TE4RA 5043 R0,
Jimia BAAT A A50 % BOE 405 A 1 506 4 0.0 BO36R 487 5 130T E
Julic 0052 4 B, 1 B 1863 1404 1 545 8 a0 1083 149 4 15470
Agosio Q2107 8481 B3616 1763 iR 0.5 B35 1748 17218
Soptembrg G5BT 4 836 & B8 303 2061 4 0.0 B.7018 MO8 2 062 6

[7] Fiecorvas BFas o tormncias e CAKJIAN usando (a8 cobZaciones de ks drisas y Ol i Wigenles @ inos o cada parkoda.
[Z] Coresponds a los Actvos Inbemacionabs, mands los pas s por usd de crddio con el FMIL
[3) Comosponde a ks Pesenas Brulas mencs los Pasvos de coro plazo.
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2da. QUINCENA DE SEPTIEMBRE DE 1992

Banco Central de Chile
Departamento Publicaciones
Casilla N° 967
Télex: 40569 CENBC CL
Fax:56-2-6984847
Santiago - CHILE
Solicito suscnbirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacidn quincenal) desde la quincena de
de 19  hastala_ quincenade de 19 Para esle efecto, adjunto cheque
cruzado y nominative a nombre del Banco Central de Chile por la cantidad de
$
US$
Cheque N°

Banco

Agradecere enviar los ejemplares a:

Mombre o Razon Social

RUT
Direccion N° Depto.
CasillaN®_ Pt ik o Teléfono -
Ciudad B ST S
Pais i SR 10 Ry Yo B
Precios:
Suscripcion anual (24 ejemplares): $ 30.000
US$ 200.00(")
Cada ejemplar: $ 1.500
i Uss 10.00(°)
(*} Incluye despacho por via aérea.
Pedidos especiales: _ s i Eraa o s S et




