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RESUMEN DEL MES

" Tanto la produccion como las ventas industriales, experimentaron un viQoroso crecimiento
durante julio dtimo. En efecto, la produccitn se elevd en 20,6% y 17,4% respecto a igual mes de
1991, conforme a lo informado por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE) y la Sociedad de
Fomento Fabrl (SOFOFA), respectivamente, mientras las ventas lo hicieron en 20 1% y 19,3% de
acuerdo a las mismas fuentes. Cabe destacar que los incrementos comentados reflejan, en parne, el
bajo nivel de los indices de julio de 1991, los que estuvieron influidos por la huelga de los
trabajadores del cobre de la Divisién Chuquicamata y, en el caso de lo informado por SOFOFA,
tambien por el efecto de la paralizacién de actividades en la planta de metanol, debido a trabajos de
mantencion

Con todo, la actividad industrial se muestra muy vigorosa, influida, en alguna medida, por la
notona expansion registrada en el gasto, hecho que llevara al Instituto Emisor a contraer su politica
monetaria durante agosto ultimo. No obstante, la elevada tasa de inversién registrada en la industria,
s ha visto en parte reflejada en un significativa aumento en la productividad: en efecto, mientras el
producto industrial, conforme al INE, crecié en promedio 16% en los primeros siete meses del afio, el
empleo lo hizo en 4%. El aumento de la inversidn ha permitido, ademas, una importante expansion de
la capacidad productiva en dicho sector, haciendo sostenibles tasas de crecimiento elevadas
(Cuadros 2 y 3).

i Confirmando el dinamismo de la economia, la generacién de empleo continda siendo
significativa, con la creacion de 209 mil nuevos puestos de trabajo a nivel nacional en los Ultimos doce
meses finalizados en julio. Como resultado de ello, la tasa de desocupacién alcanzd a 5,1% en el
trimestre mavil mayo-julio, cifra 2,3 puntos porcentuales inferior a la de igual periodo del afio 19581,
For su parte, la tasa de desocupacion en la Regién Metropolitana en el timestre mévil finalizado en
julio, es similar a la observada en todo el pais, lo que representd una caida de 3,5 puntos porcentuales
respecto de igual periodo del afo pasado y un incremento de 0,4 puntos porcentuales en relacién al
trimestre inmediatamente anterior (Cuadros 4 y 5).

. Durante julio, se observd un leve incremento de la variacidn nominal anual de las
remuneraciones, la que akcanzd a 22,2%. Entérminos reales, en tanto, los salarios aumentaron 7.5%
por sobre lo registrado en el mes de julio del aho pasado, mientras que el nivel promedio de los
mismos en los primeros siete meses del afo aumentd en 4,3% respecto a igual periodo de 1991

El incremento tanto en la variacidn nominal como real de las remuneraciongs estuvo también
influido por la comentada paralizacidn de actividades en la Gran Mineria del cobre el afio pasado. Cabe
destacar que ante dicho evento, el INE imputa un salario nulo para el sector paralizado. Por otra pare,
al observar la base de comparacién se puede notar que el indice real de remuneraciones en 1991
dlcanzé su nivel mas bajo en el bimestre julio-agosto, lo que puede atribuirse en parte al
recrudecimiento inflacionario observado en el cuatrimestre abril-julio del afo pasado. En
consecuencia, al desaparecer los factores que transitoriamente afectan la base de comparacidn, la
varacion anual de los salanios reales deberia tender a moderarse en el futuro préximo (Cuadro 21).

i A raiz del aumento de la tasa de interés de los PRBC a 90 dias, acordada por el Consejo del
Banco Central el 19 de agosto, las tasas de interés en el mercado han tendido al alza. Es asi como a
partir de esa fecha las tasas de captacidn —para el periodo comprendido entre 90 dias y 1 aho— se
situaron en torno a 5,5% real anual, y su correspondiente para operaciones de colocacion, se elevd
sobre el 8%. Dado que la medida del Instituto Emisor se tomd, pasada la primera mitad del mes en



rsfﬁ;rencia, las tasas promedio de agosto son inferiores. En efecto, la tasa media para las captaciones
reajustables fue de 5,2% y la tasa equivalente cobrada por las instituciones financieras llegd a 8%

El alza de las tasas reales, asi como la mayor tasa de variacidn esperada para la UF durante el
transcurso del mes de agosto se tradujeron en una mayor tasa de interés nominal. Por los mismos
argumentos anteriores, la tasa promedio para operaciones de captacisn llegé a 1,5%, en tanto que Ia
tasa para operaciones de colocacidn se situd en 1,8%, algunos puntos porcentuales menos que las
respectivas tasas marginales observadas a partir del 19 del mismo mes (Cuadro 16).

El aumento en las tasas de interés nominales —que atecta el costo de mantener dinero en
igual direccion- llevo a una disminucién de la demanda por dinero, la que se tradujo en una reduccidn
de 3,2% en el dinero privade ampliado (M1A). En términos acumulados, el dinero privado presenta
una variacion anual de 40%, comparado con el 46% registrado en julio.

Tal como se ha reiterado en ediciones antenores de este mismo informe, la variacién anual de
los agregados monetarios es altamente sensible al comportamiento de la inflacién. Dado que en
1991 la inflacion cedio en los meses de agosto y septiembre, la economia experimentd un proceso
de remonetizacion, fendmeno particularmente destacado en septiembre de dicho afo. Cabe
esperar, por lo tanto, que la variacién en doce meses del dinero en septiembre del presente afo
disminuya marcadamente, por el simple hecho de compararse con un mes base en el cual este
agregado monetano subid significativamente (Cuadros 8, 9, 10, y 11).

La emision promedio, en tanto, cayd 1,9% con respecto de su nivel promedio &n el mes de
julio, con ko cual su variacion en 12 meses alcanzd a 34% (Cuadros 6, 6-Ay 7).

. Durante agosto, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré un alza de 1,4%, cifra que si
bien es la mas alta observada en el presente aho, esta en linea con la mela anual en torno al 13%.
Cabe mencionar que la autoridad econdmica, al reiterar dicha meta, habia previsto inflaciones mas
elevadas para la segunda mitad del afio. Por su parte, el Indice de Precios al por Mayor (IPM) tuvo una
variacidn mensual de 1,2% durante agosto, con un incremento acumulado en los primeros ocho
meses del ano de 4,7% y una varniacion en doce meses de 10,8% (Cuadros 18 y 19).

» Las utimas medidas adoptadas por el consejo del Banco —incluyendo el aumento de la tasa
de encaje que afecta a los créditos que ingresan al amparo del Capitulo XIV, y los nuevos pasos en
términos de aperura de cuenta de capitales, con la eliminacién del plaze minimo para remesas de
utilidades a capitales ingresados via Capitulo XIX y a la amplacion del margen de inversion de las AFP
en el exterior— en conjunto con el ostensible repunte de las imporlaciones, han contribuido al
aumento del tipo de cambio tanto mnominal como real. Dicho fendémeno ha sido determinado
principalmente por el mercado. Asi, el aumento del stock de reservas internacionales netas durante
agosto, que ascendiera a US$175 millones, no derivé de operacionas de cambio sino que obedecid
fundamentalmente a la revalorizacién de los activos en monedas distintas del délar, producto de la
depreciacién de éste con respecto a otras divisas, y al mayor encaje en moneda extranjera mantenido
por los bancos deudores con el exterior, en funcidn de la elevacion del encaje promedio que rige a
créditos y depdsitos en moneda extranjera (Cuadros 29 y 30)



1 FRODULALALIN ¥ EMELELS

CUADRO 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promedio 1982=100)

FECHA SEEE ORIGIMNAL COMPONENTE DE TENDENC_:_IA CICLICA (2)
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Promedio Mes 12 Meses Promedio
(3 (3)
1985 Promedio 105.8 - 53 (4) 1,7 108,7 - 2.6 (4) 1.6
1986 Promedio 111,5 - 59 (4) 5.4 111.5 - 6,5 (4) 5D
1987 Promedio 1181 . 6,5 (4) 6,0 118,2 - 5,5 (4) 60
1988 Promedio 127.4 - 15,9 (4) 7.8 1267 . 9.5 (4) T
1989 Promedio 139,4 - 4.2 (4) 95 139,6 . 7.2 (4) 10,2
1950 Promedio 141.8 = 0.6 (4) 1.7 141.8 . 1,1 (4) 1.6
1991 Promedio (*) 150.3 - 10,0 {4) 6,0 150.3 - 8.6 (4) B 0
1991 (*)
Enerno 155.4 8.5 3.0 3.0 144 8 0.6 1.8 1,8
Fabrero 141.8 8.8 3.0 3.0 1458 0,7 2.5 2.1
Marzo 155,0 9.3 1,7 2.6 146 8 0,7 a5 2.6
Abiril 154 4 0,4 5.4 < i 1475 0.5 4 4 3.0
Mayo 155,6 0,8 5.4 3,7 1483 0.5 5.3 3.9
Junio 152.8 -1.8 B4 4.1 1491 0.5 5.9 39
Julm 143.5 6,1 6,2 4.4 150,3 0.8 B.r 4.3
Agosto 143,7 0.1 3,9 4.4 151,6 0.9 1.5 4,7
Sepliembre 139.0 =33 T 4.8 153,1 1,0 8.2 51
Oclubre 154.9 11,4 9.8 5.3 154 4 0B B.6 5.4
Noviemnbre 150,0 3,2 8.9 b1 1555 0,7 8.7 5.7
Diciembre 157.5 5.0 10,0 &, 0 1563 0,5 8.6 6,0
1992 (")
Energ 1669 6,0 7.4 7.4 156,9 0,4 B.4 8.4
Febrero 1555 -6.8 9.7 8.6 157 .4 0,3 8.0 8,2
Marzo 169.3 8.9 9.2 87 158,0 0,4 7.6 8.0
Aol 1673 -1,2 8.4 8,6 1589 0,6 1.7 7.8
Mayo 1644 -1,7 5.7 8,0 159.9 0.6 7.8 7.9
Junio 166.4 1,2 8.9 8,2 161,0 0,7 8,0 7.9

{*) Cifras provisionales.

{1} El Indicador Mensual de Actividad Econdmica ( IMACEC ) esta conformado por méas de 25 indicadores secloriales que
cubren una gama de aclividades que representaron,aproximadamente , a un 83% del PGB en 1982 . Por consiguiente,
la cobertura del IMACEC es inferior a la del PGB y las melodologlas de calculo son parcialmente diferentes. Sin embargo,
la utilidad del IMACEC reside en la mayor oportunidad con que se dispone.

(2) Calculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

(3) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.

(4) Variacién diciembre a diciembre.
5



CUADRO 2

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Varlaclén Porcentual Indice Varlacion Porcentual
(1980=100) Mes 12 Meses Promedio (1979=100) Mes 12 Masas Promedio
(1) (1)
1987 Promedio 113.1 . 7.7 (2) 6,4 1173 . 1,7 (2) 4,2
1988 Promedio 121,1 . 14,2 (2) 7.1 126,4 . 14,8 (2) 7.8
1989 Promedio 137.0 . 0.3 (2) 13,1 137.2 - -1,0 (&) 8,5
1980 Promedio 137,0 . 3,3 (2) 0.0 136,4 - 1.6 (2) -0,5
1981 Promedio 139.9 - B.6 (2) 21 1445 - 11,8 (2) 5.9
18991
Enaro 131.4 -3.0 2.8 2.8 1373 0.5 4.3 4.3
Febrero 1134 -13,7 0.1 1.5 111,0 -19,2 -2.6 1.1
Marzo 135.5 19,5 27 0,0 140,1 26,2 =d,4 =1,0
Abril 1421 4.9 3.8 1,0 146,9 49 7.3 1,2
Mayo 152.9 7.6 2.9 1.4 1515 an 7.7 25
Junio 1458 -4 6 4.2 1.9 1455 -4.0 7.8 3.4
Julio 148.5 1.9 0,3 1,7 1527 4.9 7.6 4.0
Agosio 141.1 -5.0 -4.5 0,8 148.7 2.6 3.0 3.9
Septiembre 130,9 -T2 4.7 1,2 135,6 -B,8 10,4 4.6
Octubre 150,0 14,6 4.5 1.6 158.6 17.0 85 5.0
Noviembre 1423 5,1 2,5 1,7 1533 -3.3 9.0 5.4
Diciembre 1444 1.5 6.6 21 1528 -0,3 11,9 5.9
1992 (*)
Enero 1412 22 7.5 7.5 1574 3,0 146 14,6
Febrero 1226 -13.2 8,1 7.8 131,98 -16,2 18,8 16,5
Marzo 159,3 29,9 17.6 11,3 168,4 27,7 20,2 17.8
Abril 160,0 0,4 12,6 11,6 165,3 -1,8 12,5 16.4
Mayo 161,0 0.6 5.3 10,2 167.8 1.5 10,8 15.1
Junio 157.3 2.3 7.9 9,8 1673 -03 15,0 15,1
Julio 1743 10.8 17,4 11,0 1841 10,0 20.6 16,0

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
(*) Cilras provisionales.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas,
Sociedad de Fomento Fabril.



CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indlce Varlaclén Porcentual Indice Variaclén Porcentual
(1880=100) Mes 12 Meses Promedio (1979=10 0) Mes 12 Meses Promedio
() (1)
1987 Promedio 114,6 : 43(2) 65 116,4 : 202 45
1988 Promedio 1221 - 11,9 {2) 6.5 124 8 . 15,3 (2) ]
1989 Promadio 1376 . 3.6 (2) 12,8 1366 - 2.8 (2) 9.4
1990 Promedio 138,2 . 1,6 (2) 0.4 136.4 - 2.1 (2) 0.1
1991 Promedio 1453 - 10,3 (2) 5.2 146,0 - 10,1 (2) 7.1
1991
Enero 141,9 -2.5 6,1 B,1 1400 -5.9 59 5.9
Fabraro 127.0 -10,5 8.2 7.6 121.7 -13,1 an 4.6
Marzo 1450 14,2 1,0 4.4 1411 15,9 1.6 35
Abril 1496 3.2 8.4 5.4 148,2 5.0 7.0 4.4
Mayo 143.9 =38 2.0 4,7 148.0 -0, 1 8.7 55
Junio 144 4 0,3 E.5 50 1385 6.4 2.7 5.0
Julio 1397 -33 25 4.6 1466 5.8 8.4 5.5
Agoslo 151,7 8.6 1.9 43 148,2 1.1 3.9 53
Septiembre 1351 -10,9 a1 3.8 140,0 -5.5 7.5 2.6
Octubre 1591 17.8 14,7 49 163,3 16,6 14,1 6,5
MNoviembra 145,7 -B.4 24 4,7 153,1 -6,2 9.4 6.8
Diciernbre 160,68 10,2 10,3 5.2 163,8 7.0 10,1 7.
1992 (*)
Enero 149,0 7.2 5,0 50 160,1 2.3 14,4 14,4
Febrero 137.3 -7.9 8.1 6.5 144 3 -9.9 18,6 16,3
Marzo 160,0 16.5 10,3 7B 1644 13,9 16,5 16,4
Abril 1609 0.6 7.6 7.8 165,59 0,7 11,7 15,1
Mayo 156,2 29 8.5 7.8 161,3 2.5 9.0 13,8
Junio 1642 51 13,7 8.9 169.3 5.0 22,2 15,2
Julia 166,7 1.5 19.3 10,4 1761 4.0 20,1 15.9

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior,
(2) Variacién diciembre a diciembre.
(") Clfras provisionales.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.
Sociedad de Fomento Fabril.



CUADROC 4

EMPLEC Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDICS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA
(Miles da parsonas)

FECHA

1987 Promedid

1988 Promedio

1589 Promedo

19480 Promedeo

1991 Promedio

1981
Enara
Fabrars
Marzo
Abrd

Mayo
Junio

Julia
Agoste
Septiembre
Octubra
Noviembre
Diciembra

1942
Energ
Febraro
Marza
Abrl
Mayo
Junio
Julia

FUERZ& DE
]'I_:lhEAJD
Total %% War
12 masas
d. 3038 1.8(2)
4 4803 3.6 (2)
4 584 1 3.0 (2}
46718 1.7 (2)
4.731.3 1.3 (2}
47322 0.6
4.749.4 1.0
4. 7676 1.7
47320 1.2
4 678.7 05
4 646 8 0.1
4 6781 Q.7
47137 1.7
4.749 3 2.3
T 2.4
47754 18
47941 1.4
d 8216 1.8
48459 20
48304 1,5
48212 18
4796 2 25
4.785 8 3.0
4 TBE 4 2.4

OCUPADOS

Tedkal o Var,
12 meSas

3802 5 3.5 (23

40919 49(2)

43043 52(2)

4.391.7 2.0(2)

44237 Q.7 (2]

a 486 2 0.0

44790 g2

d 4700 0.7

d 438 2 05

d 358 01

a.332 6 0.4

43318 00

43813 0.9

4 352 2 1.5

44236 1,7

44727 1.8

4 540 4 1.8

4 582 8 26

46125 3.0

4 5548 & 29

4 5598 3.6

45757 4.6

48521 5,1

4 540 & 4 8

Tatal

4013

3684

289.8

80,1

307 .6

2EE.D
270,4
2976
938
3029
3142
3483
3524
357.1
3343
3oz, 7
253.7

2388
2330
2388
221.4
2205
2337
2456

e War.
1 Fessas

12,1 (2)

8.2 (2)

-21.4 {2)

3.3 (3}

9.8 (2)

126
15,2
19,7
127

7.1

4.0
10,7
13,1
16,9
10.8

26
5,7

-10,2
-13.8
-15,4
246
27,2
256
-25,1

DESOCUPADOS
Buscan % Yar.
trabaja 12 masos

per

Vi

73.5 2000 (2]
616 16,2 12)
48.5 -21.2 (2]
40,8 -15.8 (2]
40,8 0.0 (2]
4z 7 10,3

all 5 -11.4

45 2 8.5
41,7 37
430 T2
414 30

a2 7 15,1
41,1 8.9

o1 0 75
91 16
356 -13.7

a4 2 136
=0 -15,7
250 5,2
432 &5
429 29
387 -100
3r3 -89
S8 208

Casanias

J274

3069

2413

235, 4

2233
2299
2514
252.1
2589
2728
3.6
a3
J16,1
2952
266, 1
2195

=202.8
185,0
1966
178,5%
181,49
186,4
211.8

% War.
12 masas

10,1 (2)

£4(2)

214 (2}

0.8 (2)

11,5 (2)

18,3
216
£18
143
7.0
42
10,1
135
18,2
12,1
53
4.3

8.2
-15.2
-21.8
-29.2
-30,0
-28,0
-30,2

TS
DE
DESOCURA-
CION

0.3

8.3

6,3

6.0

6.5

56
57
6.2
62
6.5
6.8
T4
7.5
75
70
6,3
53

3,0
48
5,0
46
45
49
5.1

(1} Considera a la poblacidn de 15 afos y mas.
(2} Vanacién media anual.

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas.



CUADRO 5

EMPLEO Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TEAMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de personas)
FECHA FUERZA DE OCUPADDS DESOCUPADOS TASA
meﬂ- e — — - I-'lF
Total % Var. Total % Var. Totasl % Var, Buscan % Var. Cesantes % Yar. DESOCLUPA
12 mases 12 meses 12 meses lrabaje 12 meses 12 mesas CION
por 1°
Wik

1587 Promadio 1.769 6 2912) 15810 4.8 (2) 2087 93(2 375 B2 (2 1.7 TE2) 118
1988 Promedio 18315 A5(2) 16412 5102 190,75 8.6 (2 342 902} 1566 8BS {2 104
19859 Fromedio 1.8688 3 A6(2) 1.7554 T.2(2) 1390 -271(2) 265 2112} 1120 -85 (2) Ta
19590 Promedio 18376 21(2) 18131 3.1 (2) 1245 -104(2) 216 19,7 (2) 1029 8.1 (2) 6.4
1991 Promedio 19270 -06(2) 17843 -16(2) 1427 146(2 197 88(2) 1230 195(2) 74
1881
Enero 18535 0.2 1.837.0 0.7 116.5 158 2.8 -7 0 84 0 23,0 6.0
Febearo 1.9551 05 18301 -1.2 1250 a7 18,7 121 1053 48 1 6.4
Marzo 1.852 4 05 1.807 5 1.5 1445 438 21,2 &0 1237 53.1 T4
Abnl 18269 0.5 1.7M93 -2 2 147 6 259 2058 126 1251 8.4 17
Mayo 18035 -16 17524 2.7 1511 145 228 16.3 128,3 143 79
Junio 18907 -25 17371 31 1536 59 231 85 1305 54 8.1
Julio 19031 1,7 1.739.4 -2 8 1637 11,2 224 0.0 1414 13,2 826
Agosio 1.913.7 0,7 1.753.0 -1,7 1607 120 18,2 -18.0r 142 5 17.5 8.4
Saptm b 18254 0.2 1.764. T -1,2 160, 7 18.1 18,5 15,5 142 2 25 8 83
Cetubira 19250 0,1 17778 -1.1 1472 13.7 171 15,8 1301 19,1 76
Nowvembre 19313 0.5 1.787.1 -0.8 134 2 34 171 275 1171 10,3 659
Deciambre 158435 0.8 18366 =01 10649 108 131 -3 5 83 8 .5 55
1862
En@rm 1.850 2 .2 18512 08 a0 150 13,2 413 BS.8 87T g1
Fabrena 1.953.1 0.2 18714 23 ar7 -298 14,3 274 T34 303 45
Marzo 168453 04 18512 2.4 41 351 166 21,7 e 373 48
Abril 19511 1.3 18652 4.8 B59 418 18,1 6.8 66,8 47 4 4.4
Mayo 19549 27 18658 €5 881 410 170 254 72,1 438 456
Sunio 1.970.0 42 18770 81 930 -395 16,6 -28,1 764 415 47
Julio 18827 4.2 1.8813 a2z 014 -38.1 138 37,7 BY.5 381 5.1

(1) Considera a la poblacién de 15 afos y mas.

(2) Vanacién media anual

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



» DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

CUADRO 86

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedios mensuales en miles de millones de pesos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monio Variacion Compra Neta Otros (3) Seclor Resto
promedio da Mon. Ext. Financiero
(2)
1987 Diciembra 187.87 1732 6544 712 55,24
1988 Diciembre 247,96 24 08 145,65 (4) 28,56 150,13 (4}
1989 Diciembre 303,94 4815 58,46 4,59 -23,90
1990 Diciembre 380,95 51,22 115,44 6,26 -70,48
1841 Diciembre 273,93 128,64 51,21 9,08 08,35
19491
Enero 405,00 24,05 39,3 5,20 20,46
Fabraro 402,79 2.21 Bd 47 1.62 -58.30
Marzo 415,41 12,62 36,27 5.32 -28.97
Abril 444,96 29,55 -29,73 6.58 52,70
Mayo 455,05 10,00 -4.29 .85 6,53 .
Junio 449 58 547 895,89 12,55 113,91 -
Julio 417,33 -32,25 2.88 17,85 -53,02 -
Agosio 406,64 -10,69 G818 6,41 8528 -
Septiembre 478,57 7193 132,33 13,91 74,31 -
Octubre 451,31 27,26 77.90 1,63 -106,79 -
Moviembre 445,29 -6,02 165,97 -10,35 -161,64 -
Diciembre 573,93 128,64 51,21 9,08 68,35 .
1992
Enero 565,10 -8,83 65,01 10,38 -B84,22
Febrero 545,22 -19,88 -3,22 4,20 -20,95
Marzo 435,18 389,96 20,04 0,62 369,30 -
Abril 818,63 -116,55 45,06 7.49 -169.10 -
Mayo 581,30 -237,33 158,17 2,44 -397,94 -
Junio 559,07 -22,23 110,50 573 -138.46 -
Julio 555,60 3,47 26,42 2,45 32,34 -
Agosio 544,97 10,63 15,64 3.54 -29.81 -

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacion, mas
los Depasitos dal Sistema Financiero en el Banco Central.

(2) Incluye Swaps, Acuardo N°1.686, Redenominacion de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesoreria y otros,
Ndtese que por lo antenormenta expuesto, las cilras de operaciones de cambio no equivalen necesariamante a intar -
vencidn del Banco Central en el mercado formal de divisas (flotacidn sucia).

(3} Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4) Las Operaciones de Cambios y &l Crédito Interno se ven afectadas por el traspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda extranjera.
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CUADRO 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Saldos maensuales an miles de millones de pasos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Varlacion Compra Neta Otros (3) Sector Reslo
saldo de Mon. Ext, Financiero
{2
1287 Diciembre 171.39 12,18 13,49 3249 58,16
19088 Diciembra 245.76 24 52 1353,26 (4) 80,38 -1409,12 (4) -
19859 Dicembra 280,52 A7.56 68,78 10,34 -41 56 -
1990 Diciembre 394 81 97,14 63,74 10,18 2322 -
1981 Diciembre 563,91 84 66 G499 15,21 446
1981
Enero 354 47 401,34 7.78 0,99 49,11 :
Fabrano 359,25 4,78 92,85 0,72 -88,79 -
Marzo 417.47 LB.22 041 10,08 47,73 =
Abril 409 51 -7,96 46,73 5,86 32,91 -
Mayo 454 59 45,08 49,33 7.05 -11,30 .
Junio 376,43 -T8,16 79,27 21,05 178,48 =
Julio 391,05 14,62 11,21 10,93 14 50 -
Agosto 433 26 4221 125,25 13,46 -0G,50 -
Sepliembre 463,91 30,65 115,94 3,87 -89,16 .
Dciubre 420,11 -43,80 126,35 -15,62 -154 53 -
Noviembra 479,25 59,14 90,09 8,49 -39 44 -
Diciembre 563 91 84 BE 64,99 15,21 4,46 -
1992
Enero 582,57 18,66 26,84 2,69 -10,87 -
Febrero 490,89 -91,68 8,76 2,01 -102 .45 .
Marzo 1138,79 647,90 32,30 8,01 607 59
Abril 520,91 617,88 51,58 0.75 -670,21
Mayo 508,80 -12,11 213,34 4,34 -229.79
Junio 513,12 4,32 46,56 5,05 -47.29
Julo 468 39 -44 73 21,87 3.01 -69,61
Agosia 550,84 82,45 9,74 2,45 70,26

(1} Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacidn, mas
los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central.

(2} Incluya Swaps, Acuerdo N°1 686, Redenominacidn da Titulos de la Deuda Externa, Opearaciones da la Tesoreria y otros,
Nétese que por lo anteriormente expuesto, las cifras de oparaciones de cambio no equivalan necesariamente a inter -
vencion del Banco Central en el mercado formal de divisas (flotacidn sucia),

(3) Operaciones en meneda nacional valorizadas en divisas.

(4] Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven afectadas por el traspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda extranjera.
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CUADRO 7

EMISION ¥ CIRCULANTE
(Promedios an miles de millones de pesos)

FECHA EMISION i CIRCULANTE {1}
Monto Variacion Porcentual Monto Variacion Porcantual
Mes 12 Meses Respeclo Mes 12 Meses  Hespec!o
dicigmbra diciempra
1987 Diciembre 187.9 - 26.6 (2) 23,7 1187 : 27,3 (2) 22,1
1988 Diciembre 2480 - 20.8 (2] 320 1581 . 30,9 (2) 33.2
1389 Diciembre 303,89 ' 25.8 (2) 226 1953 . 23.7 (2) 235
1390 Diciembre 381.0 . 237 (2} 254 2319 . 17.7 (2) 18.8
1991 Dicie mbre 573.9 . 34.9 (2) 507 316,9 - 359 (2) 36.7
1452
Ena, hE5, 1 1.5 39.5 -1, 3201 1,0 34.0 1,0
Feb 545,2 -3.5 as5.4 -5.0 3361 5.0 31,9 6,1
Mar 9352 1.5 1251 62,9 4476 3.4 30,8 9.7
Abr B18, 6 12,5 84.0 426 356,22 2.5 339 12,4
May 581,3 29,0 27.7 1,3 352.7 1.0 32,7 11,3
Jun 550 1 =38 24 4 -2 B 354 2 0.4 38,2 11.8
Jul(®) 555.6 0.6 331 -3.2 245, 7 -2.4 345 9.1
Ago.(*) 545.0 -1.9 34.0 -5,0 340,3 -1,6 32,6 7.4
Sep.
Oct
=178
Dic
Saldos diarios (")
Ago. 3 587,1 365,86
4 Se6, T asz2.2
5 550.4 3482
B 549.3 346.1
7 531,89 355,09
10 568.5 3353
11 5623 329.4
12 562 9 3246
13 855.2 326.9
14 4921 350,5
17 559.5 330,6
18 557.5 324.8
19 552,5 322,9
20 5432 324,7
il | 4982 346.8
24 551,0 3264
25 548,65 a327.0
26 535,8 3284
27 509,20 337,2
2 491.5 3694
31 5508 3722

Mola:  Guando la inlormacion corresponde al promedio de la quincena, las vanaciones mensuales se calculan respecto al
mes anterior y las variaciones anuales se calculan respecto al ultimo mes de diciembra.

(1) Incluye Billetes,Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacién,
menos los Saldos en Caja del Sistema Financiero.
(2 Corresponde a la variacién media anual.

]‘I

(") Cilras provisionales. 2



CUADRO &

DINERO PRIVADO (M14) (1)
(Promedios en miles de millcnes de pesos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Manto Variacion Parcentual Manto Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Hespeclo Mes 12 Mesas Respecto
diciembra diciembre
1887 Diciembre 2945 - 28,0 (3) 17.8 2045 . 278 (3) 181
1888 Diciembre a3 - 40,0 (3) 46,4 4329 . 40,5 (3) 470
14848 Diciembre 539.8 2 243 (3) 29,2 L5438 - 241 (3) 256
1990 Diciembire 6042 . 14,3 [3) 1.9 6099 . 14,1 (3) 12,2
1991 Diciembre 8478 : 41,1 (3) 40,3 856,0 . 412 (3) 404
1991
Enero (4) 7112 17.7 329 17.7 667.8 9.5 3zs5 9.5
Febrero 723.6 1.7 42 0 19,8 6915 3.6 41,9 13,4
Marzo 800,7 10,7 47.3 325 7383 6,8 46,4 21,0
Abril 780.0 2.6 41,1 291 728 8 -1,3 40.2 19.5
Mayo 7A1.6 4.9 a6.8 22,7 72413 -1.0 36,3 18.3
Junio 720.7 -2 .8 ara 19,3 729.5 1.1 37,5 19.6
Julig £91,2 -4, 1 334 14,4 7144 21 339 171
Agosio 700,6 1.4 42,3 16,0 7561 5.8 43,4 24,0
sapliembre 7826 11.7F 41,9 29.5 THAS 4.3 41,7 293
Oclubre 7653 2.2 53,3 26,7 B15.1 3.4 53,2 33,6
Noviembre 7199 -5.9 458 19.2 B04 6 -1,3 46,9 31,9
Diciembre 847.8 17,8 40,3 40,3 B5E 0 6,2 40,4 40,4
1842
Ene. 900,5 6,2 26,6 6,2 H343.0 -1,5 26,2 =1.5
Fab 884,86 -1,8 22.3 4.3 845.7 0,3 223 -1.2
Mar 12468 40,9 55.7 47,1 11467 356 55,3 340
Abr 1186,2 -4.9 52,1 39.9 11029 3.8 51,3 28,8
May, 1057 2 -10,9 42 6 24,7 10264 -6,9 42 3 19.9
Jun, 1032.7 2.3 433 21,8 10453 1.8 43,3 221
Jul (") 10102 () -22 46, 1 19,2 10465 0.1 46,5 22,3
Ago. (") a77.8 (**) L iE 9.6 153 1060.8 1.4 40,3 239
Sep.
e,
MNaw
Dic.

Nota: Ver nota del Cuadro 7.
(1) (1) C + D1A (Véase definicién en Cuadro 11).

2} Célculo realizado en febrero de 1992 a base del modelo X-11-ARIMA.

1d) Corresponde a la variacién media anual.

(4) A partir de diciembre de 1991, los factores de estacionalidad corresponden a los proyectados por el X-11-ARIMA.

v} Cifras provisionales.

") A partir del mes de mayo 1991 se mide corectamente el dinero efectivo, el cual corrige los problemas en la medicién del

Canje. No obstanle, para fines estadisticos se seguird enlregando la serie de M1A tradicional, mientras no se empalme la
nueva serie hacia atras. El dinero efectivo promedio de julio fua 1152.5 y para agosto 11502,
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CUADRO 9

TOTAL AHORRO FINANCIERQ PRIVADO (MT7) (1)
(Promedios mensuales)

FECHA EN MILES DE MILLONES DE PESDS
Monto Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Hespecio
dcembreg
1987 Diciembre 2.157.5 - 380 (2 39.7
1988 Diciembra 2.809 6 z 35,2 (2) 30,2
1989 Diciembre 4067 2 : 36,4 (2) 44 8
1980 Diciembre 5. TB2.6 . 423 (2) 42,2
1991 Diciembre 78003 - 8.0 (2) 34,9
1991
Enera 5.966,7 3.2 431 3.2
Febrero 60910 2.1 42.1 5.3
Marzo 6.232,2 2.3 39,9 7.8
Abril 6.256,6 0.4 38,6 82
Mayo 6.304,2 0.8 36,6 9.0
Junio 6.515,4 3.3 ars 12,7
Julio 6.721,0 32 ara 16,2
Agosto 6.880,2 2.4 a8 18.0
Sepliembre 7.106,4 3.3 ar.7? 2249
Oclubre F.2rmr 2.4 ara 258
Moviembre 7.5229 a4 a6.3 30,1
Diciembre 7.800,3 a7 349 349
19492
Ena 8.047 8 3.2 349 3.2
Feb. 8.235.8 2.3 35,2 5.6
Mar. B.449 6 2.6 35.6 B3
Abr, B.477.6 03 35,5 B,7
May B.543,1 0,8 35.5 9.5
Jun. B.824.4 &3 354 13,1
Jul.(7) 9.047.8 2.5 34,6 16,0
Ago.(*) 9.194,3 1.6 336 17,9
Sep.
Ot
Mo,
Die:

Nota:  Ver nota del Cuadro 7.

(1) Incluye Dinero del Sector Privado, Depositos a la visla que no constituyen Cuentas Cormientes, Depésitos a Plazo,
Aharro vista y plazo del sector privado en el Sistema Financiero, Documentos del Banco Central Pagarés de Tesoreria,
Lelras de Crédito, y Depdsitos en moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financlero.

(2) Corrasponde a la variacion media anual.

(") Cifras provisionales.
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CUADRD 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MENSUALES
[(Miles de millongs de pesos)

FECHA M1A M2 M3 M4 (T2 ME M7
1991
Enénd 520,13 122 241553 2 06328 4 BA3 T3 4 802 59 5.407.37 5 966,70
Falbrann 330,74 72357 2 454 8G 30T 53 4 973 85 4 0452 68 L Eyd &0 6090 56
Marzo 607 72 BO0. 74 2 48901 3106778 £ 098,37 5 114,55 5 G406 €232 22
#bril ST4 &5 TTaGe 2 A48T 48 3085 76 5106 27 51F2.30 5658 58 6256 62
Mays 544 53 74155 256432 3172 512967 5 14593 5 701,24 6.304,24
Junia 511,16 720,60 266417 329003 533200 5 349 58 5 526,83 651539
Julia 482 28 &91,20 274015 3 386 08 £ 52/ 78 & 546 41 612902 6. 720,98
Agosto 468,79 70062 2 TBB AT 3 44088 564670 £ 664 44 627278 6 880,20
Sepliembre 54780 782,56 28M.79 3 548 04 5 83359 5 850,33 6 48322 7.106. 44
Oelubig a2 7T T65 .26 2 Bo9 M J5AT 25 501278 6 029,60 B 646 02 7.273.65
Noviemboe 478 35 719682 2953 83 16503 18 6231 46 & 248 B3 6 BO2 55 T.522 BA
Diciemibing 581,56 B4T TS 321495 3932 64 6 467 35 & 483 B0 7 150 56 7.800.28
1992
Eng 633,97 00 54 340528 41473 22 B ETT a5 6 632 20 7 381,67 B.047.78
Fel G2l G5 BB4 62 3 466 6 4 224 30 G6.B38TF & BS54 17 7 EB4 T4 8238 75
LURT 968,03 1.246 80 3,735 .35 4 511,65 7T D43 62 7058 34 7.TH5.10 B 449 58
Abr 02,7 118615 3.680.07 4 468 34 TO7T.0f 7094 14 7 B22 54 847755
May 767,01 1057 18 362332 4 427 80 713926 T ST 46 7 %049, 61 854312
Jun 71533 1.0%2 74 3. TIT 48 4 545 42 T 400 42 7 42022 B.199 %3 B A4 35
Jul (") 641,81 1.010,18 (") 1777 68 4 625 35 FEB15 88 T34 00 BA417 41 9.047.76
Aga () GET 43 S77.81 () 3 B23 25 4 GR4 05 T.raT.07 7.74500 B 53 25 G104 26
Sep
Ol
P
Dic
Saldos disrios (*)
fgo. 3 b SED 44 < T35.19 4 652 27 T 630,11 7 650,43 B447 B4 5083 84
4 700 66 653 25 3,755,285 461321 7 563,35 7 581 50 B350, 54 9.015 .69
5 BTT 65 GBT B0 3.762.14 4 650,48 7 6BB 82 7.707.38 851213 9 14651
& 728,71 1,030,688 3855 64 4714 79 7.785 90 7 BO4_46 B60B 15 G 240,35
7 T&T 35 10036 96 J8FT AT 4 736 58 T.FG6 44 781502 BEZ2TE G 254 BB
10 644 46 1,048 05 3,856 27 4 1552 7756 65 T.ITE 24 8561, 54 9209 40
11 731,80 1022 34 3882 11 4 228 7774 54 7.783.13 BED4 07 G233 T2
12 G B0 97333 3,806 23 d 568 63 1.7T23.2% T.741.85 B.549 68 9181 86
14 G601 87 913,31 473181 4 552 38 T 646,32 7 664 53 B.476,01 9. 100, 53
14 G686 64 70,10 381065 4 670 80 T.704 25 7.722.497 B.540.03 S170.78
17 Lo 14 S48 65 3,793 34 4 B84 17 T.700 51 T.H18.24 B.535 14 S 160,78
18 633 89 S0 TE 4,758 a7 4617 62 T BED 44 T.r087 B.536 63 9.151.99
18 607,90 920,11 377247 & 63415 T 6487 60 T.716,34 B 540 21 & 165,85
20 596,03 811,61 377305 & 634 56 1706 14 T.rea 5T 855049 S 1684 68
a1 584 83 S, 26 3.778 68 4,641 04 1679 81 T.00. 25 B.524 .11 914721
24 621,75 Q57T a7 3814 33 4 677,01 771835 F.rar a2 8566 2 9196 55
25 1381 955 67 382322 4 BH5 B4 7758 2 TFIT.AD BBOT 93 8233 21
26 653 54 845 78 J.818.71 4 681 40 §.78811 7747 85 B.5T6 53 920773
27 Ga3 21 1.032 60 392265 4 785,20 7855 36 T 878,16 B.716,70 9 360 55
28 BO0.BZ 1.038 .36 3836 76 4799 29 TEZ3 95 T B42 85 B&73 40 9.311.78
a1 719.72 108174 3 965 25 4 B39 35 7.832 90 T BS51,80 B.6R1 57 9321 42
RELACIONES
W1 = C + 01 {D1: Cuenias correnias del Secior Privado no Financiero nalas de Canje)
M1a = M1 + Dv (Dv: Depdsitos a la Visla distinios de Cuenias comientes) « Ahy (Ahv: Depdsitos de Ahorro a la vista)
Mz2a = M14 + Dp { Dp:Depdsitos a Plazo del Sector Privada) .
M3 = M2A + Depdsiles da Ahorro a Plaze incluidos los de vivienda, ;
M4 = M3 + Documenios oel Banca Central an poder dal putlics (Seclor Privada no Financiera).
M5 = M4 + Pagarés de Tesoreria en poder del piblico (Seclor Privada no Financiera).
:E = M5 + Latras de Crédito en poder el pablico (Seclor Privado no Financiera).
7

(']
)

= ME& + Depdsiios on mondda extranjera del Secier Prvads

Infarmacitn provisional en base a anlecedenies diarios proporcionados por ¢l sElema inanciero
A partir del mes de mayo 1991 se mide comectamente el dinero elective. el cual corrige ks problemas en la medicion del
canje. No obslante, para lines esladisiicos se seguird enlregando la sene de M1A radicional, mieniras no se empalme la
NUeva seng hacia atras. El dineno eleclive promeds de julio fue 11525 y para agosio 11502
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CUADRO 11

COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

PROMEDMNDS MEMSUALES
(Miles de millones de posos)

FECHA DA Dp ARp Documenios Pagaris Lalras Dhapdisitos en
Banca i da micnaea el
Caniral Tesoreria Cradite saclhor privido

1991

Enero 238,83 47239 1.704.31 547.75 1.920,45 18,86 504,78 555,33

Febren 254,90 468 67 173132 56274 1.956,23 18,82 522 00 576,28

Maizo 263,66 535.08 168827 576,77 2 030,59 16,18 534 81 587 65

Al 265,53 S14.06 1.717.49 592 28 201651 16,03 536.28 568 04

Maya 255,76 475,79 1.6822.77 607 40 1.957 .85 16,26 555,31 603,00

Junia 260,03 460,66 194348 625,86 2,041,587 17,58 577.25 GBY 56

Juba 257,14 43406 204899 645,69 214270 17,63 582 61 501,96

Agaslo 256,59 444,03 208825 661,01 2196 82 17,74 608, 34 607 42

Sppliemipee 278,34 803 22 208323 676,25 2 285,55 16,74 632 B9 623 22

Cclubre 271,15 454,11 213375 688,22 242555 16,91 616,33 627 63

Meviembre 273,61 446 31 227391 6945 52 2 538,61 16,67 Bd3. 82 £30,31

Dicwmbre 316,88 53093 23876 717,60 2534 71 16 45 BET.16 845 32

1992

Eng 320,14 58040 2504 T4 7704 253417 14,81 BEO 47 GO5 11

Feb 236,11 54851 2.581.64 75804 2614 a8 15,38 71057 &1 .01

Mar 24T 55 BER 21 2492 55 Fr2.a0 2.531.97 14,72 726,76 G 48

A 356 20 B26.90 4493 88 784827 260873 17,07 T28.40 635,01

May 432 68 704 50 2 568 14 804 48 2711 46 18,20 75215 633 51

dun 354,21 67TE 53 2 684,74 B27.94 2 855,00 19,80 77971 624 42

Jul () 345,73 664,45 2.767.50 84771 2 990,49 18,12 783 41 630,35

Eﬂ ") 340,25 637 56 2845 44 850,80 3,043,02 18,92 B17 26 631,04

p

Ot

Mow

Dic

Saldos diarios (°)

Ago. 3 365,81 623,63 2 B05.75 B57.08 297784 20,32 797.21 636 20
4 a5z 18 601,06 2.802.01 B37.95 295014 18,58 79503 634 75
5 4817 635 53 2 B04 35 858 34 3.038 34 18 56 B04 75 634 38
i) 346,14 684 75 2 B24 55 B58.95 3.071.11 18,57 803649 632 20
T J55.95 681 .01 2 84041 853 21 3,055 86 18 57 BOT FT 632 20

10 335 31 712,73 2 808 22 859 26 3.041,13 18,59 806 60 627 48
11 326 43 692 81 2 B29.467 B5a &7 3.062 26 18 55 B10 G4 620 65
12 a24 51 G40 T2 2 832 Gh BED 40 3,056 62 18,60 BO7T B2 632 20
13 326.86 586,45 2 B18.60 86047 3.053,94 18,61 811,09 624,92
14 5047 619,63 2 8B40 55 B60 12 303345 18,72 BT 06 630, T4
17 J30.63 61802 2 844 09 BE0 B3 3046, 34 18,72 815,90 £25 64
18 24 7O 581 97 2 B48 51 B51 25 2071 82 18,73 B21.45 62 a7
19 X22 85 58T 26 2 852 F5 BE1,TE 3063 45 18,74 B23 87T 825 64
20 24 67 586 94 2 BG1 44 B61.91 307418 20,43 820.93 634,38
21 346 76 562 51 2 869 61 BE2A7 4.038.77 20,44 B3 a7 €23.08
24 X26 42 631 55 2 856 36 BE2 BB 3041 34 18,77 829,00 £30 38
25 A27.00 62867 2 BET 54 BE2 62 3072 7FA 18,78 B30 54 625 28
&6 326,43 617,36 287292 BE2 69 304771 18,79 B31.64 62819
27 337,24 695 .36 2 890,05 862,55 307416 18,60 838,54 643,85
24 A5G 36 GES 01 2 BGE 40 B62 53 2024 66 18,72 B30 T4 638 39
41 ares 708 53 288355 BE4, 06 300355 18,70 B20 G 635 85

SINBOLOGIA

c Curculanie (en podar del publico)

DA Cuenlas cormientes « olros Deposilos a la Visla del Sector Privade no Financiro nelas de Cange, descontado de este Glimo los documen-
los depositados en la Cuenta Unica Fiscal + depésilos de Ahonro a la vista. El canje comesponde a documenios recibidos por los bancos
¥ girddos conlra 1oda lipo do depdsiles (publicos, privadas & inlerinancieros).

Cp Depdsitos a Plazo del Secior Privado.

Ahp Depasilos deé Ahormo a Plazo incluidos los de vivienda.

1)

Infermacsin provisional en base a antecedentes diarios proporcionados por el sslema inancigro
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CUADRD 12

DINERO ¥ DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO

{Promedio &n miles de millones de pesos)

FECHA A IZI.I_E MTA UNICA FISCAL OTROS DEP. SECTOR PLBLICO TOTAL Dpg
Principal Subsidiarias Canje (1) Total Bance  Sistema
Central Bancario
1988 Ciciembre 39,67 46,22 1.01 B4 A& 71 69 4340 140,48 5944
1989 Diciembre 3863 47,11 1,19 B4 55 36 D6 33 02 153,63 27497
1990 Diciembre 69,25 71,83 169 139,39 47 67 35 63 222,99 4028
1991 Diciembe 46,94 107 37 1,63 152,73 hTEY 47.37 257,79 47497
1991
Agosto 49 BiE 749,98 1,25 128.5% H65.52 40,18 225,29 53,25
Sephembra 48,76 B9.15 1,67 136,30 55,70 45 31 237,81 54
Dchubre o, 72 B8, 36 1,44 147 64 60,00 44 45 25213 4455
Moviembre 58,18 91,16 1.81 147,52 62,23 44 80 254 55 4737
[rciembre 46,99 107,37 1,63 152,73 5769 47 37 257,79 4787
19492
Enero G7.59 11496 1.49 181,06 &0, 565 48 17 Fa0.149 5246
Febrero 459 T4 106,91 1.43 135,22 5745 51,14 268381 5630
Marzo 42 47 108,48 1.7 149,18 56,79 53,52 259 50 5526
Abri 45878 112,71 1.81 198,559 T B9 53,08 28556 B4 48
Mayao 118,58 111,67 2108 g M el 12254 52,68 403,38 70,25
Jumio {*) 43.71 129,11 1.67 171,15 78,58 56,74 306,48 6817
Julia { *) 59,60 112,80 183 170,57 85 44 54,26 310,27 67,02
Agasta (7) S BH 114,487 1,80 168,05 BT.44 58,03 314,52 ©574
Saldos diarios (")
Ago.3 23,059 132,31 1,06 154, 34 Ta77 65 48 294,59 &7.27
4 25,24 126,62 411 147,75 S0 ,0d4 5704 244 B3 6507
5 40,54 116,92 4, 36 153,10 837y 57.41 25368 T06B
(] 38,90 112,256 3.7 147 43 2877 49, 16 28536 T1.19
¥ 28,06 113,50 0,31 141.25 28381 56,24 281,10 e908
10 24,75 102,07 2,08 124,77 85749 56.03 26659 6B739
11 2715 G4 81 1,35 120,61 79,14 B4 99 sbd 74 67T AO
12 30,03 g2 40 1,17 121.26 7364 B5.16 265,06 66,34
13 18,56 104,08 1,33 121,31 89,68 48,57 258 56 6394
14 13,28 105,32 0,491 117,69 88,50 54,50 280,68 61,46
17 110,16 101,73 0,63 211,26 91,02 47 .66 349,94 6228
18 131,24 108,63 098 238,85 81,03 58,31 [89.231 6222
19 123,15 105,35 am 224 mn B9.35 57.97 ar203 S58E8
20 11503 106,42 1,87 21858 51,06 62,35 a72.99 5552
21 81,55 127.50 280 20625 86,01 65,56 35882 TOS53
24 6120 129,28 057 18991 82,25 685,24 348,40 70,36
28 63 36 123,04 2.31 184,09 G288 64,39 341,36 7028
6 53.86 132,74 0,59 186,01 89,76 57.149 J32.96 6819
27 53,45 126,39 0,48 179,36 20,05 E3 .85 323,27 BRSS9
o8 42,06 131,13 0,74 172,45 B8 .EB 74.80 33593 5680
a1 47.69 121,95 2o 167.02 92,05 5465 J1a3,72 BBAT

(1) Documentos a cargs de otros bancos depositados en la Cuenta Uinica Fiscal.

Dpg: Depésitos a plazo del sector publico no linanciero.
{*) Cifras provisionales.



CUADRO 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIONAL (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA TOTAL NO REAJUSTABLES REAJUSTABLES

Taotal Hasta 1 ano Mas de 1 ano Total Hasta1 ano Mais de 1 ano

1987 Diciambre 1.586,5 4345 3975 37.0 1.152,0 290,3 8617
1988 Diciembre 1.087.3 625,3 566,5 58,7 1.362.0 360,0 1.002,0
1889 Diclembre 27423 9099 8155 a4, 4 1.832 4 521 5 1.310.9
1990 Diciembre 3.054,1 9340 B26.,5 107.5 21201 557.0 1.563,1
19491 Diciembre 3.606.9 1.175,0 1.016.4 158.6 24319 748 8 1.683,1
1990

Julio 2 BGE7.5 950,7 847.8 102,9 1.916,8 489, 1 1.427.7
Agosto 2 8845 936,7 8329 103,8 1.947.8 501,5 1.446,3
Sepliembre 2932 2 960,5 854 4 106, 1 1.971.7 508,0 1.463,7
Cclubra 29152 B83.5 777.5 106,0 2.031.7 550,3 1.481 .4
Noviembra 2.960,5 BA7.0 780.8 106,2 20735 5486 1.524.9
Diciembre 3.054,1 934.0 B26.5 107.5 2.120,1 557.0 1.563,1
1991

Enero 3.069.4 9577 B48,7 109,0 2111.7 5495 1.562,2
Febrero 3.075.3 968,7 B57.9 110,8 2.106.6 548,4 1.558,2
Marzo 3.083,7 986,2 8740 1122 2.097.5 541,1 1.556,4
Abil 3.082.1 977.1 8645 1126 2.105,0 5454 1.559,6
Mayo 3.128.9 1.008,0 8929 115, 1 2.120,9 5623 1.558,6
Junig 3.170,9 989,2 869,9 119,3 2.181.7 600,8 1.580,9
Julio 3.243 4 1.007.5 882 5 125.0 2 2359 623,2 1.612,7
Agosto 3.320,3 1.049 4 9188 130.6 2.270,9 644.5 1.626.4
Septiembre 3.390,7 1.075,5 939 5 136,0 23152 660,8 1.654,4
Octubre 3.4321 1.100,1 957.0 1431 2.332.0 675,3 1.658,7
Noviembra 3.527.9 1.151.8 1.001,2 150,6 2.376,1 710,0 1.666,1
Diciembra 3.606,9 1.175,0 1.016,4 158,65 24319 7488 1.683,1
1992

Enero 3.698.5 1.223.4 1.053,2 170,2 2.475,1 7430 1.732.1
Febrero 3.804,8 1.292.9 1.115.4 177.5 2.511,9 759,5 1.752.4
Marzo 3.792,2 1.299,7 1.115.2 1845 24925 721,2 1.771.3
Abril 3.861.3 1.403.1 1.208,2 194,89 2.458,2 693,0 1.765,2
Mayo 3.906,3 1.424.3 1.219.2 2051 2.482.0 700.0 1.782.0
Junio 3.983.1 1.459 2 1.244,4 214.8 25239 7227 1.8012
Julio (%) 4.060,2

Agosto (°) 4.210,0

(1) Las colocaciones electivas cormesponden a colocaciones mediante un desembaolso efectivo de dinero. Incluye
. tolacaciones interfinancieras.
) Cifras provisionales obtenidas de la infarmacién monetaria diaria.
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERMNACIONALES (*)

(Promedios mensuales, %)

FECHA LIBO PRIME
80 Dias 180 Dias 360 Dias

1987 Promedio 7,19 7.31 7.62 8,20
1988 Promedio 797 813 8,41 9,31
1989 Promedio 9.28 9,27 9,32 10,87
1990 Promedio 8.28 8,32 8,45 10.01
1991 Promedio 5.98 6,07 6,34 8,47
1991

Enero 7.30 7.30 7.42 852
Febrero 6,68 6,68 6,92 9.03
Marzo 6,55 6,63 7,06 9,00
Abril 6,20 6.36 6.83 9,00
Mayo 6,04 6,18 6,62 8,53
Junio 6,21 6,41 6,90 8,50
Julip 6,15 f, 44 6,82 8,50
Agosto 5,79 5,95 6,17 8,50
Sepliembre 5,62 577 5,95 8,25
Octubre 5,49 5,48 5,62 8,00
MNoviembre 507 5,05 517 7,58
Diciembre 4 62 4.57 4 65 7.25
1992

Enero 4,19 4,20 4,46 6,50
Febrero 4,16 4,25 4,64 6,50
Marzo 438 4,56 5,06 6,50
Abril 4,19 4,33 4,73 6,50
Mayo 3,96 413 4,59 6,50
Junio 3,96 4.09 457 6,50
Julio 3,52 3,66 3,91 6,04
Agosto 3,45 3,55 3,75 6,00

() Corresponde a las tasas para operaciones en dblares.

Fuente: Reuter.

Fudt
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3 PRECIOS Y SALARIOS

CUADRO 18

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Baze: Abril 1989100}

FECHA INDICE GENERAL INDICE POR SECTORES

Indice Variacién Porcentual Alimentacién Vivienda Vestuario frnnapml_- Otros

Mes 12 Meses Respacio y Comunic.
diciembre

1987 Promadio 78,41 - 199 (1) 215 (2) 78,44 76,29 75,75 : 80,30
1988 Promedio 89,92 - 147 (1) 12,7 (2) 88,84 89,91 88.56 - 91,56
1989 Promedio 105,23 . 170 (1) 21,4 (2) 107,28 104,38 101,28 109,87 102,89
1990 Promedio 132,63 - 26,0 (1) 273 (2) 135,12 130,31 115,54 142,22 130,08
1891 Promedio 161.52 - 21.8 (1) 18.7 (2) 170,01 157.22 137.31 162,95 162,13
1991
Enero 148,93 0.4 248 0.4 150,16 147 63 121,04 162,06 149,26
Febraro 149,12 01 24.5 0.6 148,96 150,42 119,94 161,53 149,63
Marza 150,85 12 23,0 1.7 151,14 150,62 123,40 158,29 156,12
Abril 153,63 18 231 3.6 154,65 151,13 133,40 160,86 158,46
Mayo 157 46 2.5 24,3 6.2 161,32 154,77 139,67 160,97 159,42
Junio 160,36 18 238 8.1 166,76 155,94 142,54 161,92 161,93
Julio 163,26 18 24,0 10,1 173,28 157,43 139,22 162,26 165,39
Agosto 165,24 1.2 23,0 11,4 176,64 160,10 139,93 162,83 165,84
Septiembre 167,40 13 18,8 12,9 181,20 160,95 140,84 163,92 166,92
Octubre 172,24 29 17,8 16,1 190,57 162,91 148,10 164,63 170.11
Movigmbre 173,83 0.9 178 17,2 191,62 166,46 148,85 166,21 17016
Diciembre 175,07 1,2 18.7 18,7 193,75 168,29 150,82 168,86 172,35
1992
Enero 177,91 1.1 18,5 1,1 195,58 169,37 148,68 172,15 176,61
Febrero 176.79 -06 186 0.5 189,96 172,37 146,08 172,45 177,50
Marzo 178,03 0.7 18,0 1,2 188,00 173,61 147 94 172,47 186,20
Abril 180,37 13 174 2.5 189,60 173,97 156,54 174,71 189,99
Mayo 18230 1.1 158 3.6 19117 177,48 158,39 174,95 191,50
Junio 181 55 0.7 145 4.3 192,09 178,90 161,14 176,59 152,45
Julio 185,60 1.1 13,7 55 195,684 179,96 159,34 179,75 193,47
Agosto 188,25 14 139 7.0 201,40 182,92 157,31 180,05 194,56

(1) Variacién media anual,
(2) Variacion diclemnbre diciembre.

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas.



CUADRO 19

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: Junko 1992=100)

FECHA INDICE GENERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS
Indice Variacidn Porcentual Productos Macionales Prod. Import.
Mes 12 Meses Respecto _ Agropecuarios Minaros Industriales Mes 12 Masas
diciembre Mes 12Meses Mes 12 Meses Mas 12 Mases
1987 Promedio 50,40 192 (1} 171 (2) 236 (1) 148 (1) 21,0 (1) 10,6 (1)
1988 Promedic 53,40 58 (1) 333 6,2 (1) 7.0 (1) 12,9 (1) 8.8 (1)
1989 Promedic 61,46 151 (1) 228 (2) 21,8 (1) 158 (1) 13,2 (1) 10,0 (1}
1990 Promedic 74,84 218 (1) 257 (3) 20,1 (1) 252 (1) 248 (1) 15,3 (1)
1991 Promedic 90,95 215(1) 165 (2) 26.4 (1) 17,8 (1) 22,5 (1) 12,4 (1)
1991
Enaro B4 45 01 239 0.1 32 35 -f,7 583 1.0 317 1.8 245
Fabrero 85,13 0.8 251 10 38 149 3,6 447 0.7 294 0,7 209
Marzo 85,90 0.9 2586 1.9 7244 48 385 1.5 258 0.7 21.7
Albril 86,28 04 243 23 79 299 105 22,7 03 248 54 150
Mayo 88,25 23 263 46 66 376 28 230 21 2563 25 126
Junio 90,46 25 27.0 7.3 37 21 0.1 281 23 269 21 18,0
Julio 92,30 20 248 8.5 58 298 04 211 1.1 253 1.5 16,1
Agosto 92 85 0.6 226 10,1 03 21.7 01 253 09 245 1.5 179
Septiembre 93,93 1,2 17.7 11,4 1.0 176 23 18,7 18 188 1.2 142
Octubre 96,00 22 139 13,8 39 228 40 2.2 09 1456 20 18
Maoviembra a7.68 1.7 150 15.8 16 366 33 10 19 14,0 09 -24
Diciembre 98,23 06 165 16,5 44 478 48 -185 30 155 16 22
1992
Enero 88,75 05 169 05 1.9 459 20 -89 06 150 29 33
Fabraro G, 20 05 155 0,1 02 41,0 57 -119 02 145 1.7 4.3
Marzo 88,17 01 143 0,1 1,2 203 48 -119 05 168 21 29
Abril 98, 58 04 142 0.4 03 19,4 34 18 0.7 17,2 02 24
Mayo 99,23 07 124 1,0 00 120 20 286 1.4 163 09 59
Junio 100,00 0.8 105 1.8 00 80 24 50 13 152 0.1 3.7
Julio 101,58 1.6 10,1 3.4 26 47 27 74 1,0 151 22 76
Agosto 102,84 1.2 108 4.7 1.0 61 1.6 90 1.0 151 19 80

(1) Variacién media anual,
(2) Variacién diciembre a diciembra.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO 20

{Base: Promedic 1980=100)

FECHA

AL CONSUMIDOR

AL POR MAYOR

Indice Variaclén Porcentual Indice Variacién Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciemire diciembre

1387 Promedio 137.9 3.7 (1) 44 (2) 114,6 2.7 (1) 4.6 (2)
1988 Promedio 143.,5 4.1 (1) 4.4 (2) 1191 4,0 (1) 4,7 (2)
1889 Promadio 150.5 4.8 (1) 46 (2) 125,0 4,9 (1) 3,7 (2)
1890 Promedio 158.6 54 (1) 6,1 (2) 1295 3,6 (1) 5.0 (2)
1991 Promedio 165.3 4.2 (1) 3.1 (2) 1249.8 0.2 (1) 2.3 (2)
1981

Enaro 163.4 0.6 &7 0.6 1325 0,3 35 0,3
Febrero 163.6 0,1 5.3 0,7 130,86 1.4 2.4 -1,2
Marzo 163.9 0.1 49 0.9 1293 -0.9 1,7 21
Abril 1641 0.1 4.9 1,0 1292 -0,1 1.8 2.2
Maj’ﬂ' 164.6 u|3 5|ﬂ 1|'3 129|B G|d‘ 1|-? '1.‘B‘
Junio 165,1 03 4.7 1,6 1206 -0,2 1,8 -1,9
Julio 1653 0,1 4.4 1,8 129,2 -0,3 1.5 2.2
Agosto 165,8 03 3.8 2,1 129.5 0.2 -0,3 -2,0
Septiembre 166,5 0.4 34 2.5 129,2 -0,2 -1,8 2.2
Octubre 166.8 0,1 29 2,7 129,7 0,3 -3,6 -1,9
Moviembre 167.3 03 3,0 3,0 129,7 0,0 -3.1 -1,9
Diciembre 167.4 0,1 31 a1 129,1 -0.4 -2.3 2.3
1992

Enﬂ'm 1 E?.E‘ u| 1 E-E u| 1 1EBrE 'Dva I'El'a' 'I:I .3
Fabrarg 168.2 0.4 28 0.5 129,23 0.4 -0.9 0.2
Marzo 1691 0,5 3.2 1,0 129.3 0,0 0,0 0,2
Abril 1693 0,1 32 1.2 129.6 0.2 0,3 0.3
Mayo 169,6 0.1 3.0 1,3 130,5 0.7 0.5 1,0
Junio 170,2 0.4 3.1 1,7 131,2 0.6 1,3 1,6
Julig 170,5 0,2 3.2 1,9 131.2 0.0 1.6 1.6

(1) Variacidn media anual.
(2] Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: United States Depariment of Labor, Bureau of Labor Statistics.



CUADRO 21

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES
(Base: Diciembre 1982=100)

FECHA NOMINAL REAL
Indice Yariacion Porcentual Indice Variacléon Porcentual
Mes 12 Meses Promadio Mes 12 Mases  Promedio
(1) (1)

1987 Promedio 23727 - 22,1 (2) 19,7 04 40 . 0.5 (2) 0.2
1988 Promedio 289 98 - 1752y 222 100,58 - 4.3 (2) 6.5
1989 Promedio 345,77 : 25.2 (2) 19,2 102,51 . 3.1 (2) 1.9
1980 Promedio 443,83 . 338 (2) 284 104,40 - 5.0 (2) 1.8
1891 Promedio 566,84 . 2192 27.7 109 .52 - 2.7 (2) 4.9
1991

Enero 531,87 2.7 33.1 a33.1 111,41 2.3 b,/ 6,7
Febraro 532,93 0.2 33,0 a3.0 111,49 0,1 6.8 6,7
Marzo 5a7.49 0.8 31.8 32,6 111,16 -0,3 T2 k.9
Abril 544 71 1.3 30,3 32.0 110,61 0,5 o.8 6,6
Mayo 52 42 1,4 29.3 31,5 109,45 -1,1 4.1 6,1
SJUnio 559,63 1,3 289 31,0 108,87 0.5 4.1 5.8
Julip 562,70 0,5 26.2 30,3 107,52 1,2 1,8 5,2
hgnstu 563,54 0.2 24 .4 29.5 106,47 -1,0 1.1 4.7
Sepliembre 581,69 3N 26,8 29,2 108,40 1.8 8.7 49
Octubre 596,23 2,5 25.5 288 107,99 -0,4 6.5 5.1
Noviembre 607,70 1,9 24 6 28.3 109,06 1,0 5.8 5.1
Diciambra B30, B0 3.8 21,9 27,7 111,83 2.5 27 49
18492

Enaro 644,10 2,1 21,1 21,1 112,94 1,0 1,4 1.4
Febraro E49 79 0.9 21,9 215 114 66 1.5 2.8 2.1
Marzo 655,58 0,9 22,0 21,7 114,88 0,2 3.3 25
Abril 668,03 1,9 22.6 21,9 115,54 0,6 4,5 3,0
Mayo 672,90 0,7 21,8 21,9 115,15 -0,3 5,2 34
Junio 677,90 0.7 21.1 21,8 115,22 0.1 5.8 3.8
Julio 687,75 1,5 22.2 21,8 115,60 0,3 7.5 43

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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CUADRO 22

TIPO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL
(Pesos por dblar de Estados Unidos)

FECHA OBSERVADO ACUERDO BRECHA
$USS Variacién Porcentual LRVETS Variacion Porcentual (Obs/Acdo)-1
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses ﬁaspea:tu (%)
diciembre diciembre

1987 Promedio 219,41 - 13,7 (1) 15,5 (2 218,03 - 14,2 (1) 16,0 (2) 0.63
1988 Promedio 245,01 - 11,7 (1) 39 (2) 246,04 - 12,8 (1) 7.2 (2) -0 .42
1989 Promedio 266,95 - 9.0 (1) 204 (2) 261,24 : 6.2 (1) 12,8 (2) 2.19
1940 Promedic 304 90 . 14,2 (1) 13,7 (2} 312,60 . 18,7 (1) 29,9 (2) -2 46
19491 Promedio 349 22 . 14.5 (1) 11,0 (2} 366,50 . 17,2 (1) 11,0 (2) -4, 72
1991

Enero 337,23 0.7 136 0.7 354 57 0,6 243 0,6 = B9
Febrero 337,53 0,1 15,4 0.8 355,23 0,2 e 0,8 -4 98
Marzo 340,24 0.8 14,7 1,6 355,90 0,2 20,6 1,0 - 400
Abril 340,28 0.0 14,8 1,6 354,90 -0,3 19,5 0,7 4,12
Mayo 339,95 =, 1 14.5 1.5 357,01 0,6 18,0 1.3 -4, 78
Junio 344 B9 1.5 16,2 3.0 360,43 1,0 17,4 23 -4 3
Julio 348,72 1.1 17,5 4.1 363,85 0.9 16,9 32 4,16
Agosto 350 89 0.6 15,6 4.7 369,39 1,5 16,7 4.8 -5.01
Sepliembre 355,61 1.3 15,3 6,2 374,30 1.3 16,5 6,2 -4,99
Octubre 359,06 1.0 14,9 7.2 377.87 1,0 14,8 7.2 -4, 88
Noviembre 364, 26 1.4 11,4 8,7 383,24 1.4 11,8 8.7 -4.95
Diciembre 471,893 2.1 11,0 11,0 391,35 2.1 11,0 11,0 -4, 96
1992

Enero 369,75 0,6 9.6 -0.8 388,94 -0.6 9,7 0,6 -4,93
Febrero 347.86 -5,9 31 -6,5 378,50 -2.7 6,6 -33 -8,10
Marzo 348,34 0,1 2.4 -6.3 380,25 0.5 6,8 - .8 -8,39
Abril 346,30 -0,6 1.8 -6,9 378,85 -0.4 6,7 3,2 -8,59
Mayo 346,56 0,1 1.9 -6.8 381,53 0,7 6.9 -2.5 -9.17
Junio 355 00 2.4 29 46 385,79 1.1 7.0 1,4 -7.98
Julia 361,25 1.8 3.6 -2.9 387,67 0.5 6,5 -0,9 -6,82
Agosto 368 86 2.1 5.1 -0.8 3g7.28 -0.1 4.8 =10 -4 76

Nota: Cuando la informacién corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes
anterior, la variacién en doce meses respecto a igual mes del aho anterior, y la variacion anual respecto al Glimo mes de
diciembre.

(1) Variacién media anual.

{2} Variacién diciembre a diciembre.



CUADRO 23

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : 1986=100)

FECHA INDICE TOTAL {1} INDICE SIN_ AMERICA LATINA (2)
Valor Variacion Porcentual Valor Varacién Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciermbra diciembra
1986 Promedio 100,00 . 10,1 (3) 1.2 [4) 100,00 - 8.7 (3) 0.4 (4)
1987 Promadio 104,34 . 4.3 (3) 7.9 (4) 104,15 . 4.2 (3) 9,7 (4)
1988 Promedio 111,20 - 6.6 (3) -0.7 (4) 108,27 . 4.0 (3) -5.2 (4)
1989 Promedio 108,62 - -2,3 (3) 3,7 (4) 101,76 - -6,0 (3) -0,2 (4)
19490 Promedio (") 112,73 - 3.8 (3) 2.8 (4) 09 23 : -2 5 (3) 0.5 (4)
1991 Promedio (*) 106,43 - -5.6 (3) -8,8 (4) 9547 . -3,8 (3) =74 ()
1991(")
Enero 114,29 -0,8 -1,4 -0.8 103,63 0,4 0,1 0.4
Febrero 115,32 0.9 1,2 0,1 104,27 0.6 2.3 1,0
Marzo 111,71 -3.1 -3.5 -3.0 99,76 -4.3 0.4 -3.4
Abil 107.82 =15 3.8 -5 4 96, 25 -3.5 -1,3 -6.8
Mayo 104,36 =32 - 7.0 b 4 0% 54 -2 8 4,2 -3 4
Junio 102,55 -1,7 -6,4 -11,0 81,61 2.1 -3.8 -11.3
Julio 102,48 -0 -5.9 -11.0 81,16 -0.5 -4.3 =11,
Agosto 103,01 0.5 -7.9 -10,6 91,43 0.3 -71 -11.4
Sepliembre 104,44 1.4 -6,2 913 92 86 1.6 4.6 -10,1
Oclubre 102.25 21 8.1 =11 2 91,79 1,1 -5, 8 =11,1
Moviembre 103,86 1.6 9,8 -9.8 93,75 2.1 -8,7 -9,2
hciembre 106,07 1,2 -B.8 -B 8 85,62 2.0 =74 =74
1992(*)
Enero 103,83 1,2 -9 2 =1 94,23 -1.5 -81 -1.5
Febrero Qg 00 5.6 -15,0 -6,7 BE 44 6,1 15,2 -7.5
Marzo 96,39 -1.6 -13.7 -8.3 86,61 2.1 13,2 -9.4
Abril 04 49 -2.0 -12,4 -10,1 B5,22 -1,6 -11.5 =109
Mayo 94 53 0,0 -9.4 -10,0 85,54 0.4 -8,6 -10,5
Junio a7.49 3.1 -4.9 -7.2 83,45 3.4 -3,4 -7.5
Julio 99 47 2.0 -2.9 -5.3 80,48 2.3 -0.7 -5.4

NOTA : A partir del Informe Econdmico y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodologla de
calculo del Tipo de Cambio Real observado.

(1) S& define como el lipo de cambio nominal observade mulliplicado por el cuociente entre la inflacion externa relevanta y el
el |.P.C. La inflacidén externa se calcula con los |.P.M. de los principales socios comerciales expresados en ddlares
ponderdndolos por la importancia relativa de las imporaciones y exporlacicnes ( excluyendo petrdleo y cobre ) que
Chile realiza desde ellos (aproximadamente un 75% del comercio global, excluides petrolec y cobre, de Chile en 1989 ).
Tanto los IPM como los tipos de cambio de los palses se incorporan en forma de variaciones mensuales,

(2) Utiliza 1a misma definicién de (1) , excluyendo a los socios comerciales de Ameérica Latina.

(3) Variacion media anual.

(4) Variacion diciembre a diciembre.

(*) Cifras provisionales revisadas.



4 SECTOR EXTERNO

CUADRD 24

BALANZIA DE PAGOS TRIMESTRAL

(Millonos de USS)
ESPECIFICACION 1990 (3) 1991 1992
ITim. WTnm. WiTAm. IV Trm. Tolal [ Tam. 0 TAm. Il Tam. IV IAm.  Tolal I Trim
CUENTA CORRIENTE -518,5 #0656 807 1076  -5072 17,8 3233 £11 -137.3 1427 44,8
A Baeres, Servicios y Renlas 5752 238 -1003 144 8 T A B0 5 2438 1484  -P44.1 -197 .2 26,6
1 Balanza Comarcial 2481 . 2 2878 712 12731 4888 7795 00 aTE 15780 4503
Exporacines lob 19338 23271 206852 19238 A3 21790 24271 21537 29702 45294 245149
- Cobre T46,T 10544 10373 8566 2AT850 6745 8425 @7 B33 ABTA B51.0
= Hasld 12471 12727 1.0279 BEF2 45149 13045 14848 13380 1.1888 53120 1.600.9
Impofaciones 1ob 1.745.F 16809 17776 -18526 -7O06R 18902 -1.6476 -1B831 -2.1326 -7.3535 20016
2 Soanicios no Financienos 7851 1185 <1100 431 -258 4 73T -479 -35,8 458 30 548
3 Senicios Financienos <J482 -BM5O -27HOD 2809 18110 4127 .48081 -3B0A8 3275 -1.8091 5317
B. Transferoncuas Unilalerales 557 6.8 306 370 1991 68,0 a8 853 1046 8 9.9 TG4
Il CUENTA DE CAPITAL 508.8 8,7 1359 1966 23,1 1,2 5350 120 18898 3036 ~T4.5
A Capaal salvo Reservas 7219 T3 &88 12488 23H14 4521 8017 1708 9124 8340 MNZH
1 Iweersidn Esfranjesa IB5 6 2569 26T 2 1250 10147 1573 -7 6 15862 1440 452 9 187,39
a. Inversiones del Extetsor ez 2581 2660 1269 10222 1589 505 14 1508 550,68 204.8
- DL S0 y Capliule X1V 9.0 489 44 5 604 232 B 1207 a7 15955 1541 B30 110.0
- Capitalizacitn de Cred. Extemos 159 0.0 0.0 0.0 159 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0
- Invesrsidn de Carara (1) 1942 241 1326 10,7 61 6 224 2.0 -13.1 18,2 255 S48
- Inversiones con Pag. Deuda Ex. 0,1 185,1 8049 55,8 4119 158 =352 0,0 -13,5 -36.9 0.0
b. Irversionos al Exfernor -3,8 -1.2 -0.8 -1.9 -5 =18 =561 25,2 -11,8 -a7.7 -16.9
2. Owro Capital AEED 4474 M4 11236 22768 2948 5941 148 TE5a 481,1 125.0
a, Capilales de Med. y Largo Plazo &35 278 2640 4907 10221 20 2094 218 1108 G306 1187
« dmoriaciones Elecivas 22586 -1496 -1986 168 4 =743.2 2474 1633 -3408 -191.8 =833 -263.1
- Amoftizaciones Extracrdinanas (2) 480 -1851 -490.9 -55.8 427 8 15,8 0.0 0.0 5.0 -21.8 0.0
« Desambolsos do Mod v Largo Plaz = 3710 5679 5400 71865 22155 FO42 358 3289 328 1.608.T =868
Organismos Oficlales 8.0 233 6.5 14,5 TEA 14,8 131 8.4 11.5 45,8 154
Organismos Mullilatorales BBO 1408 1757 175,0 5595 56,8 £18 1010 1833 4028 1184
Proveadaras 29,1 141 178 2582 880 18,7 278 292 8.1 84,6 as
DL 800 y Arlculy 15 2442 IO 186 3saT 12825 2170 1802 1882 1060 G684 68,2
Bancos 18,8 14,8 200 1320 183.7 2408 7.8 124 21,8 3480 140,0
Empresas y Particulares 48 48 8.7 131 a5 5,5 21.1 1.7 231 1.4 53
= Oiros Pashvos Mad. v Largo Plazo 14,1 17.7 13,6 <373 8.0 28 28 5.1 1,0 =115 3.4
= #clives de Med. y Largo Plazo 0,0 28 0.0 3.7 0.8 38 0.5 0.0 -5,1 -1,8 0,8
- Aaliming Inleresas 0,0 0.0 a0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.8 -3 -11,1 0.0
b. Capitales da Cono Plazo 2828 1728 BE.3 &28 1.1848 372 -803.5 Wz 6550 1455 53
= Corio Flazo Banco Central 5.2 08 0,8 8.8 4.5 1,5 8,8 0.0 1.2 6.9 1,2
- Linsas Sect. Pub. no Financion -804 az -8 1700  -1008 182 -2458 2407 10156 5008 -8.8
= Lineas Sect, Privado y Beario 18458 1381 1485 1804 B40.5 382 4547 2577 44 3882 2804
= Corlo Flazo Comaercial Direclo 1181 1312 1480 3432 4742 B85 1578 1388 24T 457 1 2237
- Aclivos 878 1848 282 60,4 15449 708 2622 30957 1T3A 081 11,8
B. Resarvas 2131 8228 4807 10821 -23884 «543,3 887 -478 -T32 12378 <387 4
« Variackin Tolal 2888 5758 4597 10851 -24082 4873 1831  -1584 -BI26 12832 -234.8
- Conlrapariida Monetizacidn
Desmonalizacidn Ong 28 18 o1 0.0 43 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.1
- Contraparida Cancs
HﬂﬁﬁmﬂEﬁ e 0,0 0.0 00 0.0 0.0 Q.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
« Contraparida Revalorizachin E3.1 ~48,8 8.9 131 365 -580 -1284 1088 1184 458 -162.7
ll, ERRORES ¥ OMISIONES 10,7 1723 75,2 88,8 3258 73,3 21,7 61,8 823 1608 24,7
SALDO BALANZA DE PAGOS 2131 8228 4807 1.082,1 23884 5433 847 4TA Ti32 12378 3874
(1) Inchuya
* Fondos de Inversion Ley 16657 1942 241 338 49 2570 238 71 53 207 5.7 11,4
. - ADR 0.0 0.0 g8.8 58 104.8 -12 -0 -18,4 2.5 -31,2 B34

€] Inchuyn Capltule X1¥, Caphalizaciones DL 800 y Canje

3} Inchuye ciiras do Balanza de Pagos, comegidas para ol aho 1990



CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL ¥ BALANZA DE PAGOS
(Millones de USS)

FECHA EXPORTACIOMNES IMPORTACIONES SALDO BALANZA COMERCIAL SALDD BALAMITA
FOB FOR DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulado  Varlacién Acumulado
periodo afo
1086 - 4.191.2 3 3.099, 1 - 1.002,1 . -297.5
1987 - 5.223,7 - 39943 . 1.229.4 . 45,4
1988 - 7.051,8 - 48332 - 22186 - 31,8
19849 . B8.0&80.0 = 6.501.9 - 1.578.1 = 437 4
1990(2) - 8.309,9 - 7.036,8 - 1.273.1 - 23684
1991 (2) . 8.929 4 - 7.353.5 - 1.675.8 ' 1. 2376
1991 (2)
Enarg 12,0 12,0 6225 B22 5 BS.5 895 1171 1171
Febrero 657.7 1.369.7 492 6 1.115.1 165,1 2546 1999 3170
Marzo 809.3 2.179.0 £§75.1 1.680,2 234 2 488 8 226.3 5433
Abnl B899.4 3.07/8 4 4998 2.190,0 3996 888.4 -100.,6 4427
Mayo 790,86 3.869,0 5988 2.7/88 8 191.8 1.080,2 103,0 5457
Junio 7371 4.606,1 5490 3.337.8 1881 1.268,3 =69, 1 476,6
Julio 7186 53247 6406 3.9784 78,0 1.346,3 -1325 3441
Agosto 6899 60146 619.9 4.598,3 70,0 1.416,3 2021 546,2
Septiombre 7446 6.759,2 6226 5.220,9 122.0 1.538,3 218 5244
Octubra 801.,0 7.560,2 788.4 6.009,3 12,6 1.550,9 1508 6752
Moviembra Gad, 4 B.204,6 BE1.9 6.601.2 =375 1.513.4 2845 959,7
Diciambra 724 8 8.89290. 4 G623 7.353,5 62,5 1.675.8 27789 1.237.6
19682 (2)
Enero 792 4 7924 7470 7470 454 45,4 1640 1640
Febraro 047 1.497 1 605.5 1.352.5 99,2 1446 -48.9 115, 1
Marzo 954 8 24519 649,1 2.001,86 305, 7 4503 2723 3874
Abril 9203 3.381.2 717.9 27185 2114 6617 183.1 5705
Mayo 8524 4.2336 6572  3.376,7 195,2 856,9 4333 1.003,8
Junio 785,3 5.018,9 7404 41261 35,8 8928 4341 1.4378
Julio 936,6 59555 9034  5.029,5 33,2 926,0 77,7 15156
Agosto(15)(3)  435,2  6.390,7 3546  5.384,1 80,6 1.006,6 50,6 1.566,2 (4)

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importacicnas y exportacionss afectivas. Estan basadas en las asta-
disticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las qua se le han hecho los ajustes partinentas de coberura y valora-
cién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de P : Corresponde a las variacionas de reservas internacionales provenientes de transacciones de balan-
e pagml“w‘“ﬁ decir, excluye aquellas variacionas de reservas producidas por revalorizaciones, monatizaciones de
oro y asignaciocnes da DEG. (Para una mayor explicacién ver Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981).

(2} Cifras provisionales.

(3) Cifras provisionales correspondientes a lo realizado durante la primera quincena .

(4) La variacién del periodo corresponde al mes.

a0



CUADRO 26

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de US$)

FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) _____ DELMaR FOB
Total Fruta Total Harinade Celulosa
fresca pescado
CLASIFICACION ANTIGUA
1886 2.096.1 683.0 4789 14121 31541 1926 4.191,2 1.757,1 24341
1887 2.603,3 96,3 531,0 1.8241 3625 2649 52237 2.234.7 2.9859.0
15988 3.848,3 9304 5841 22731 4589 3102 7.051,8 3.416,2 3.635.6
1888 44728 994 5 543,5 26127 5078 3211 B.080,0 4.021.4 4.058 6
CLA o
1989 4.819,0 785,7 243.5 24753 BOT.8 3211 8.080,0 4.021.4 4.058,6
1980 (*) 4.590.1 978.6 03,8 27412 3796 314.9 8.3099 3.795.0 4.514,9
1991(") 43930 1.2208 9486  3.3156 4646 305,4 89294 36173 53121
1991 (*)
Enaro 3840 25,6 4.4 2324 20,3 19,5 712,0 321 3999
Febraro 325,00 111,86 92 .4 221,1 20.5 26,8 657,7 2535 404 2
Marzo 281,17 188.,5 155,6 239,1 29,5 17,8 809,23 308,9 500,4
Abiril 2826 213,2 187.0 3036 41,0 31,1 8994 3202 5792
Mayao 383,23 134,5 107,2 2728 444 19,3 7906 273 463,3
Junio 3482 96 4 78,8 2925 48,7 295 7371 285,0 442 1
Julio 300,7 1234 88,7 2045 49,5 21,4 718,86 234 1 4845
Agosto 307.9 92,8 726 2802 398 18,0 66899 2601 429 8
Saptiembre 366,9 56,1 36,0 321,86 57.6 30,7 744 6 3229 421,7
Octubre 4358 36,7 18,3 3285 528 36,6 801,0 356,7 4443
Moviembre 3604 241 8,7 258.9 29.8 249 Gd4,4 2770 36T 4
Dicieambre 416,5 47,9 28,9 2604 21,7 20,8 7248 3495 375,93
1992 (*)
Enero 361,23 108,3 B7.4 3228 464 43,6 7924 2882 5042
Febrero 2984 118,8 98,9 2875 40,2 ara T04,7 2339 4708
Marzao 4155 204.5 169.4 334.8 25,5 ar.9 9548 3289 6259
Abil 4155 2216 183,0 2022 48,1 22,0 929,3 3435 585, 8
Mayo 347,3 137,1 109,1 368,0 66,9 48,6 8524 287.7 564.7
Junio 378,23 774 56,7 3206 58,6 43,6 7852 08,7 476,6
Julio 4285 83,6 57.9 4246 657 58,9 936,7 3473 589.4
Agosto(15)(**) 212,0 46,2 36,0 177.0 364 9,7 4352 174,0 261,2

(1} Incluye el cobre.

(2) Nueva clasificacion sectorial (distinta a la aplicada en afios anteriores).

(*) Cifras provisionales. :

(™) Citras provisionales correspondientes a lo realizado durante la primera quincena .
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CUADRO 27

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.LF)

(Millonas de LISS)

FECHA BIENES DE COMSURMOD

BIEMES INTERMEDIOS

BIENES TOTaAL

Alimenticio  No  Total Materias Primas Repuestas Combustibles y Total DE
Alimenticio Alimanbicio Mo otal ¥ Prod. Lubricantes CAPITAL
A BE intermedios  Pabndleo Otos  Total
CLASIFICACION AMTIGUA (1)
[T 55.7 5853 641.0 113.2 627 5 T40.7 Bo4.7 2TE2 1518 4240 20634 7318 34363
1987 gz9 6909 Tram 1266 T81.5 S08.1 1.1383 3748 995 4744 25218 11008 243964
1968 1043 ailn 8353 154.0 9111 10651 12835 BOBA 1196 M0 29866 13699 S2MB
1983 110.8 12340 1344 8 1472 10763 1.2235 1.813.4 6357 1778 8135 38504 19490 T.144.2
CLASIFICACION MUEWA (1)
1969 - - 1.053.9 - E357 1778 @135 41108 189785 2 Ti1442
19504 2) - E 1.042.4 - - BA3T Z352 11289 43128 23F3 TEBTT 6
1991(2) - : 123916 - - = BOOG 2336 10342 46615 20406 A092T
1551 (2)
Enem - - 100, 7 - - ag.1 119 1010 4923 1873 G303
Fabreo - - b1 e - - - - 559 184 858 3281 1255 544 9
Marzo = e e S E = a . 851 1649 B0 3793 165.1 6313
Abril - - 851 - - = . a0 IE 616 3266 140,77 HRZ2.4
Wlayg - - 101.5 - - - T8 e 1187 398,68 1623 6634
Jumip - . 106 4 = = 824 1585 e 3522 1460 E04 8
Julia - - 121 8 = g . - wa 15.1 o2 4 414,7 1664 Toz2se
Agoslo - - 1184 - = - =9 174 T2a 401.8 1583 a5
Saptiembre - - 1256 - = = - 705 1649 a7 4 400,1 1689 GE4 6
Celubra = . 1690 - - = = B4 9 21 1070 477 4 2N A BET T
Novian brg . . 1419 - - - - 649 145 794 4058 2009 7518
Diciarmine - - 140,0 - - = - E5.5 152 707 3856 204.9 730,5
1582 (2)
Erafo L - 1268 . - - - 1094 163 1257 4788 2153 8209
Febrenn - . 1163 - - = " 46,3 155 638 3572 1899 653 4
Warzo L . 1408 £ - . . 385 iT4 B5B&3 3837 1913 TIE8
Abril ; : 1371 2 . - - 720 217 @37 4281 2211 THE 3
Mayig L . 19327 - - - - 64,7 196 B43 4129 1772 7229
Jumio s 2 1433 - = - = &7 .8 238 a4 4453 2340 B22 6
Judi ; g 178.9 5 - - 1078 261 1339 E50.9 2589 aBa.T
Agosto(15)(") - - 775 - . - 192 136 328 2000 1076 388,1

1) Lass categorias Bianes da Consumo, Benes Intermedios y Bienes da Capital que aparecen en 1930 no incluyen exactamints los mismos blenes que se
consideraban hasta 1989 (debido al paso dosde el sislema NAB al Sistema Armonizado) y por lo tanio no son comparables.

2] Citras provisionales.

[*} Cilras provisionales cormespondientas a lo realizado durante la primera quincend .
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CUADRD 23

ACTIWOS INTERMACIONALES DEL BAMCO CEMTRAL DE CHILE
(Wlkars de cdilanin a fires de pa o)

FECHA TOTAL QR0 DEG POSICION DE ACTIVOS EN OTROS
MONETARID RESERVAS DWVISAS ACTIVOS
EN EL Pl {1}

1891

Erre 67087 536 3 45 0o A0S -6 B
Fabiea GATE A 5381 2.7 0.0 6331 0 -B25
Wairm Bl [l 2.6 00 Ea50 0 160 3
Al BT 3 B0 25 a0 3172 -217 2
Wayo B TeZ 605 1.9 0.0 52587 S ]
Junig 66276 5113 1.8 (o]} E145 5 =121,1
Jud G54@ T & T a5 o0 B116.1 ATET
Ao BT a2 1.2 Q0 B.141 4 -24 B
Soptsembda 6755 4 B9 B 1.2 (a4} 81327 =7
Chetuben £ BAT 5 B 0 32 00 62583 24,0
Mvsmbrg T3 952 0.7 00 BEIT A 16.1
Chacusming TEEE 4 SRER 08 a0 ¥ 040 5 =42 8
1982

Eram TEeT B0E 2 Ir5 o0 roesz =172
Fabiaro T 54303 e e | Lilt] S952.8 =25, 7
Moi B F.raag L 23 00 71261 105
Akl 78100 S90.0 23 00 TaT A 0.1
My 33933 413 28 o0 7hasz 109
Jured 88878 STZ25 3.0 00 83050 74
Juli P52 4 SERQT 3.6 0o 84770 22
Agosio L2107 5780 45 0o 85805 385

{1} Immﬁmmmhmd‘ﬁm HasC o o0s. A0 G E.l.rm:rI:n'ru'quyw“-.

RESERVAS INTERMACIOMALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)
{ Millanes dir dlanes a fines de perioda)

FECHA ACTNGS 50 DE RESERVAS BRLITAS (2] PASNOS RESERVAS msr.msllIr -
BTERAMACIOMALES CREDITG  ~ Monta Waracksn ariacidn OE COATO  Monto a

DEL manaual sumulaiy PLATC maraual s umulada

F Ml an ol s on ol afo
1E'r::v 7087 11675 §E4y D 1837 1837 am 55323 1648 1649

£ 704, AGT, ! : s ; v ;
Fatwarg EETRA 1.141.2 £ 7aA 1969 380 6 1.5 57308 1683 iz
Marze ER11,T 1.087.2 EB44 8 106 4 487 0 8.8 LREg 1063 488 5
Abed B7242 1,045 7 5 G785 65 2o 0.0 £ 6785 <157 4 a0
Maya E782.1 1.008.0 f T, 1 107 5 iZ85 0.0 & 786,1 107 6 438 7
Juras 627 B CFR 58515 A5 40 0.0 56515 BEE a0
Julio B540T 9889 £ 5608 807 2033 0.0 5 5608 207 134
Agosio 657272 QEAB £ 7804 10 429 0.0 57604 1998 4134
Sepliambne 6.766.4 W54 5 £ BOT 6 475 4504 0,0 58T E el 4505
Ol .BAT & 9537 5338 1259 ET6.A 0.0 £gaam 1259 BG4
Miviemie 72393 45 B GoE38 0.7 w30 2,0 B293S 597 4B 1
Dxmmtre TEG5 4 540 B.E40.5 70 1.2830 12 66393 3458 12919
IIE1"l= 67538 1133 1133 05 67833 1140 1140
7 E60.7 3365 ' ! !

F-umm ?;-nm;'; 817 B E50 6 1032 10,1 00 66506 1027 11,3
Warzn TTaEs B34 FATE, 1 2] ZHE 0.2 6 A74 0 243 ]
Abrd 78100 B L 1700 44 6 00 T.045 1 1702 4058
Maye B3633 Baa? 75501 505 0 a6 o T B4R A 5043 @io,i
Jun 8 887 B 8509 80369 486 8 12664 0.0 BO3ER ABT 5 10978
Judss 6083 4 B 1 A.186,3 14 4 1 548 B 0o BABEA 143 4 15470
Agosig R210.7 a44,1 8351 & 1753 | 0.5 B 3611 174.8 1718
T7) Flonervas Dridas o orencas 58 cakuan Usando las cotzacanes of s dnvman y del oo vigents  ines de cada peniodo.

[2) Corraspeds a Ion Acive Wil raconasss, Manos ke paevos por uso de crécto con o F ML
() Cormeaponde o e Fesenas Brutan menos e Pastos de cono plam.
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2da. QUINCENA DE AGOSTO DE 1992

Banco Central de Chile
Departamento Publicaciones
Casilla N° 967

Télex: 40569 CENBC CL
Fax: 56-2-6984847

Santiago - CHILE

Solicito suscnbirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacién quincenal) desde la quincena de

de13 hastala  quincenade de 19 . Para este efecto, adjunto cheque
cruzado y nominativo a nombre del Banco Central de Chile por la cantidad de:

$
LS%
Chegue N°

Banco

Agradeceré enviar los ejemplares a:

MNombre o Razén Social : S S i
RUT
Direccién Eauladedt e N DNt
Casilla N° St ok Telétono
Ciudad SEE R
Ag o e O R
Precios:
Suscripcion anual (24 ejemplares): $ 30.000
US$ 200.00(")
Cada ejemplar: $ 1.500
US$ 10.00(%)
(") Incluye despacho por via aérea.
Pedidos especiales: AL e SN O3 B o MU it




