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RESUMEN DE LA QUINCENA

i El Indicador Mensual de Actividad Economica (IMACEC) registré en febrero un incremento en
doce meses de 10%. Cabe destacar que dicha cifra resulta de comparar la produccion del citado mes con
su similar de 1991, periodo en que la produccion fue particularmente baja. Una visién mas exacta del
ritmo de expansion actual de la actividad econdmica se puede extraer al comparar la cifra de febrero ultimo
con la del mes inmediatamente anteror, ambas debidamente ajustadas por elementos de estacionalidad e
irregularidad. Al efectuar dicho analisis, se puede concluir que la velocidad de crecimiento de la economia
es similar a la registrada en enero pasado, la que fue a su vez, como ha sido destacado en ediciones
anteriores de este informe, marcadamente inferior a la alcanzada en los ultimos meses de 1991.

No obstante, la autoridad economica consideréo durante marzo que si bien el ritmo de
expansion de la actividad tendia a moderarse, el ritmo de crecimiento del gasto era aun algo elevado. En
funcion de lo anterior se produjo el alza de 0,5 puntos porcentuales de las tasas de interés de los pagarés
reajustables a 90 dias del Banco Central (PRBC), en conjunto con el anuncio del Ministerio de Hacienda

de que se moderara el crecimiento del gasto publico.

Cabe destacar, que tanto el gasto como la actividad econdmica se encuentran en niveles
compatibles con la capacidad de produccion e importacion de la economia, y las medidas anteriores
tienen por objeto prever que un ritmo excesivo de gasto pudiera, a futuro, significar presiones
inflacionarias (Cuadro 1).

! De acuerdo a la informacion entregada por el Departamento de Economia de la Universidad de
Chile, durante marzo la tasa de desocupacion correspondiente al Gran Santiago alcanzé a 6,7%. Dicha
cifra representé un moderado incremento del desempleo respecto a diciembre udltimo (0,6 puntos
porcentuales), atribuible a factores estacionales. Sin embargo, se compara muy favorablemente con el
8,8% de igual mes de 1991, y es la cifra mas baja para dicho mes en los ultimos 19 anos. Por otra parte, el
aumento en la ocupacion en doce meses alcanzo a 4,4% durante marzo, lo que correspondié a 78.700
nuevos puestos de trabajo en el Gran Santiago (Cuadro 5A).

p Como fuera senalado en un informe anterior, al concluir durante la primera quincena de abril el
periodo de declinacion de la Unidad de Fomento (UF), las tasas de interés para operaciones reajustables
tendieron a normalizarse. La tasa de captacion alcanzé a 5,1%, la que se compara con el 5,3% de la ultima
quincena de marzo. La tasa de colocacion, de reaccidon tradicionalmente mas lenta, se mantuvo
relativamente estable, situandose nuevamente en 8,3%. Dado el nuevo nivel de la tasa de interés de los
PRBC a 90 dias, se espera que las tasas de captacion se estabilicen al nivel de 5% y las de colocacion,
ligeramente bajo 8%.

Conforme fue avanzando abril e incorporandose dias de variacién positiva de la UF, las tasas
de interes nominales fueron subiendo hasta estabilizarse a fines de la primera quincena en alrededor de
1% para operaciones de captacion y 1,3% para operaciones de colocacién. En promedio, la tasa de
captacion alcanzo a 0,9%, mientras que la de colocacion llegé a 1,2% (Cuadro 16).

*

El alza de la tasa de interés nominal aumenté el costo de mantener dinero, lo que redundé en
una significativa caida de los saldos monetarios mantenidos por el sector privado. Es asi como el dinero
disminuyo en $ 333 miles de millones durante la primera quincena de abril. No obstante, dado el alto nivel
que alcanzara este agregado a fines de marzo —situacién que se mantuvo durante los primeros dias de
abril, periodo de variacion aun negativa de la UF— el promedio de la primera quincena todavia se situé
levemente por sobre el promedio de marzo ($ 1.270 miles de millones). A medida que se vaya
completando el mes, el promedio continuara cayendo, y se proyecta que al concluir abril éste se ubique
en niveles significativamente inferiores a los de marzo.

Semejante evolucion ha tenido la emisién, producto de la masiva colocacién de pagarés del
Banco Central a partir del dia 8 de abril. En efecto, el saldo cayé $ 474 miles de millones, pero la emision
promedio de la primera quincena es aun 7% superior a la del mes recién pasado.



Por ultimo, el circulante, agregado monetario que como ha sido destacado en otras ocasiones
se ve menos afectado por las oscilaciones de corto plazo en el costo de mantener dinero, ha seguido
creciendo en forma moderada, con un promedio 2,1% superior al de marzo (Cuadros 6, 6A, 7, 8,9, 10 y

11).

: De acuerdo a estimaciones preliminares, la balanza comercial arrojé un superavit de US$ 435
millones durante el primer trimestre del presente ano. Dicha cifra, si bien es algo inferior a la alcanzada en
el trimestre analogo de 1991, reconoce en su interior algunas importantes diferencias. En efecto, las
importaciones durante el presente ano han continuado creciendo en forma consistente con la expansion
del gasto global y el fortalecimiento del peso; es asi como su nivel superd en cerca de 20% al total
importado durante el primer trimestre del ano pasado. Si bien este crecimiento continua siendo liderado
por las importaciones de bienes de consumo, cuyo crecimiento, aunque mas moderado que en el ultimo
trimestre de 1991, alcanz6 a 40%, destaca la favorable dinamica observada en las importaciones de
bienes de capital, que crecieron 25% en comparacion con igual trimestre de 1991. Por su parte, las
compras al exterior de bienes intermedios se incrementaron 12%, algo atenuadas por la caida de las
importaciones de combustibles (-8%).

En relacion a las exportaciones, que alcanzaron un nivel récord de US$ 955 millones en marzo
ultimo, se expandieron 13% durante el primer trimestre. Este buen desempeno del sector exportador se
encuentra liderado por las exportaciones no tradicionales, l1as que se incrementaron en 23% durante
dicho periodo. Las ventas al exterior de cobre, por su parte, descendieron en 3% durante el primer
trimestre, producto de la caida del precio del metal (-10%) (Cuadros 25, 26, 27 y 28).

: A US$ 7.056 millones alcanzaron las reservas internacionales netas al 15 de abril, producto de
activos internacionales por US$ 7.922 millones, uso de crédito del FMI por US$ 864 millones y pasivos de
corto plazo por US$ 2 millones (Cuadros 29 y 30).

: El Consejo del Banco Central acordé que a contar del 10 de abril se redujera desde 2,4% a
1,2% anual la inflacion externa relevante usada como factor de descuento en el calculo mensual de
reajuste del dolar acuerdo. Dicha medida tuvo como objetivo validar la actual situacién de precios
Internacionales que ha estado enfrentando el pais —de hecho en los ultimos meses la inflacion pertinente
ha sido negativa— junto con reconocer las tendencias previsibles de los precios y paridades cambiarias de
los principales socios comerciales de Chile. Todo lo anterior indica que la inflacién externa promedio
relevante sea del orden de 1,2% anual.

o



1 PRODUCCION Y EMPLEO

FECHA

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promedio 1982=100)

1985 Promedio
1986 Promedio
1987 Promedio
1988 Promedio
1989 Promedio
1990 Promedio
1991 Promedio (*)

1991 (%)
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1992 (*)
Enero
Febrero

e e e i i sl Sl e S bl s

(*) Cifras provisionales.

(1) El Indicador Mensual de Actividad Econémica ( IMACEC ) estd conformado por mé4s de
cubren una gama de actividades que representaron,aproximadamente , a un 83%
la cobertura del IMACEC es inferior a la del PGB

la utilidad del IMACEC reside en la mayor oportun

Indice

105,8
WS
118,1
127,4
139,4
141,8
150,3

155,4
141,8
155,0
1544
155,6
152,8
143,5
143,7
139,0
154,9
150,0
19D

167,6
156,0

CUADRO 1

SERIE ORIGINAL

Mes

11,4

Variacion Porcentual

5,3 (4)
5,9 (4)
6,5 (4)

15,9 (4)

4,2 (4)
0,6 (4)

10,0 (4)

3,0
3,0
157
5,4
5,4
6,4
6,2
3,9
7,9
9,8
9,9

10,0

7,8

10,0

(2) Calculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

(3) Variacion del promedio acumulado a ese mes res

(4) Variacién diciembre a diciembre.

12 Meses Promedio

(3)

74
5,4
6,0
/7,8
9,5
AT/
6,0

3,0
3,0
2,6
3,3
3,/
41
4,4
4,3
4.8
9,2
L7/
6,0

7,8
8,9

COMPONENTE DE TENDENCIA CICLICA (2)

" Indice

105,7
o
118,2
126,7
139,6
141.8
150,3

1449
145,8
146,7
147.4
148,1
1490
150,2
151,6
193;2
154,6
ST
156,6

157,4
158,2

M

Variacion Porcentual

Mes

0,6
0,6
0,6
0,5
0,5
0,6
0,8
0,9
AT
0,9
0,7
0,6

0,5
0,5

1,8
2.5
3,5
4,4
5,2
6,0
6,8
7,5
8,3
8,6
8,8
8,7

8,6
8,5

(3)

12 Meses Promedio

1,6
9,0
6,0
T,

10,2

1,6
6,0

1,8
2,1
2,6
3,0
3,9
3,9
4,3
4,7
Skl
9,9
5,8
6,0

8,6
8,6

25 indicadores sectoriales que

pecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

del PGB en 1982 . Por consiguiente,
y las metodologlas de célculo son parcialmente diferentes.Sin embargo,
Idad con que se dispone.



CUADRO 2

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

s e S

1) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

(
(2) Variacion diciembre a diciembre.
(

*) Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.

Sociedad de Fomento Fabril.

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
(1980=100) Mes 12 Meses Promedio (1979=100) Mes 12 Meses Promedio
(1) (1)
1987 Promedio 1135 7,7 (2) 6,4 1742 - 1070 (2) 4 2
1988 Promedio 1211 14,2 (2) Tha 126,4 14,8 (2) 7.8
1989 Promedio 137.0 - 0.3 (2) 135 137,2 -1,0 (2) 8,5
1990 Promedio 137,0 3,3 (2) 0,0 136,4 1,6 (2) -0,5
1991 Promedio (*) 139,9 6,6 (2) 2. 144 5 - 1i2:2:(2) 5,9
1991 (*)
Enero 131,4 -3,0 2,8 2,8 137:3 0.5 43 4 3
Febrero 113,4 -13,7 0,1 1.5 111,0 -19.2 -2,6 1
Marzo 1355 19,5 -2,6 0,0 140, 1 26,2 -4 4 -1,0
Abril 142, 1 49 3,8 1,0 146,9 49 %3 12
Mayo 152,9 7,6 2,9 1,4 HDES 3,1 il 25
Junio 145 8 -4.7 4,2 1,9 145,5 -4.0 7,8 3,4
Julio 148 5 1,9 0.3 7 152.4 47 7.4 4.0
Agosto 141, 1 -5,0 -4.5 0,8 1485 -2,6 2.8 3.9
Septiembre 130,9 -7,2 48 13 135.3 -8,9 10,2 4.5
Octubre 150,0 14,6 45 1,6 158,8 17.4 8,6 4.9
Noviembre 142 .3 -5, 1 2.5 1.7 1532 -3.5 9.0 5,3
Diciembre 144 4 1.5 6,6 2,1 153,3 0,1 12,2 5,9
1992 (*)
Enero 141,2 e 7,5 7,5 157,4 2,7 14,6 14,6
Febrero 122,6 -13,2 8,1 %8 131,9 -16,2 18,8 16,5



CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

e

(1) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a Igual mes del ano anterior.

(2) Variacion diciembre a diciembre.

(*) Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.

Sociedad de Fomento Fabril,

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
(1980=100) Mes 12 Meses Promedio (1979=100) Mes 12 Meses Promedio
(1) (1)
1987 Promedio 114,6 4:3(2) 6,5 116,4 -2,0 (2) 45
1988 Promedio 122,1 11,9 (2) 6,5 124,8 - 15,3 (2) 3
1989 Promedio 137,6 - 3,6 (2) 12,8 136,6 2,8 (2) 9,4
1990 Promedio 138,2 - 1,6 (2) 0,4 136,4 - 2,1 (2) -0,1
1991 Promedio (*) 145,3 - 10.3 (2) 52 145,9 : 10,1 .(2) 7:0
1991 (*)
Enero 141,9 -2,5 6,2 6,2 140,0 -5,9 5,9 5,9
Febrero 127,0 -10,5 9,2 7.6 1i2:17 =131 3. 4.6
Marzo 1450 14 2 -1.0 4 4 141 1 15,9 1,6 £l
Abril 149.,6 32 8,4 5,4 148,2 50 70 4.4
Mayo 143,9 -3,8 2,0 a7 148,0 -0,1 9,7 55
Junio 144 4 0,4 6,5 5,0 138,5 -6,4 27 5,0
Julio 139,7 =33 2.5 4.6 146,2 56 8,1 55
Agosto 1517 8,7 1,9 4,3 148, 1 153 3,9 5.3
Septiembre 135 -10,9 0,1 3,8 139,7 =h7 TAT Sl
Octubre 159,1 17,8 14,7 4,9 162,1 16,0 1138 63
Noviembre 145.7 -8,4 2.4 4.7 153 .5 =53 9.6 6,7
Diciembre 160,6 10,2 10,3 D2 163,9 6,8 10,1 7,0
1992 (*)
Enero 149,0 i 5,0 5,0 160, 1 -2,3 14,4 14,4
Febrero 1873 -7,9 8,1 6,5 144 3 -9.9 18,6 16,3



CUADRO 4

EMPLEO Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA
(Miles de personas)

_—_————h——__“

FECHA FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA
TRABAJO _ 7 SRR U e DE
~Total % Var. Total % Var. Total %Var.  Buscan % Var. Cesantes % Var. DESOCUPA-
12 meses 12 meses 12meses trabajo 12 meses 12 meses CION
por1°
vez

1987 Promedio 4.303,8 1,8(2) 39025 3,0 (2) 401,3 -12,1 (2) 73,5 -20,0 (2) 3279 -10,1 (2) 9,3
1988 Promedio 4.460,3 36(2) 40919 49 (2) 368,4 -8,2 (2) 616 -16,2 (2) 306,9 6,4 (2) 8,3
1989 Promedio 45941 30(2) 43043 5,2 (2) 2898 -214 (2) 48,5 -21.2(2) 2413 -21,4 (2) 6,3
1990 Promedio 46718 1,7(2) 4.391,7 2,0 (2) 280,1 -3,3 (2) 40,8 -159 (2) 2394 -0,8 (2) 6,0
1991 Promedio 47313 1,3(2) 4.423,7 0,7 (2) 307.,6 9,8 (2) 40,8 0,0 (2) 266,8 11,5 (2) 6,5
1991
Enero 4.732,2 0,6 4.466,2 0,0 2660 126 42,7 -10,3 223,3 18,3 56
Febrero 4.749 4 1,0 44790 0,2 TA I SR koY 40,5 -11,4 2299 216 ST
Marzo 4.767,6 V7 44700 0,7 297:6. - =947 46,2 9,5 251,4 21,8 6,2
Abril 4.732,0 172 4438 2 0,5 293181 2N 41,7 3,7 eoe 143 6,2
Mayo 4.678,7 0,5 43758 0,1 302,9 7 43,0 7,2 2599 /7,0 6,5
Junio 46468 -0,1 4.332,6 0,4 3142 40 41,4 3,0 272,8 42 6,8
Julio 46781 0,7 4 3318 0,0 3463 10,7 42,7 15%1 303,6 10,1 7,4
Agosto 4.713,7 Jidf 4.361,3 09 3924 11341 41,1 99 3113 13,5 7D
Septiembre 47493 2D 43922 1,5 357,1 16,9 41,0 7.9 316, 1 18,2 749
Octubre 47579 2,3 4.423,6 1,7 3343 10,8 39,1 1,6 295,2 12,1 7,0
Noviembre 4.775,4 1.9 44727 19 302,7 2,6 36,6 -13,7 2661 53 6.3
Diciembre 4.794 1 1.4 4540 4 1,8 253,/ -9,/ 34,2 -13,6 2195 4.3 5,3
1992
Enero 48216 19 45828 2,6 2388 -10,2 36,0 -15,7 2028 9,2 50
Febrero 48459 2,0 46129 3,0 23301 =138 38,0 -6,2 1950 -15,2 48

(1) Considera a la poblacién de 15 anos y mas.
(2) Variacion media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.




CUADRO 5

EMPLEO Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA
(Miles de personas)

FECHA FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA
: TRABAJO LR : _ SR . s DE
Total % Var. “Total = % Var. Total % Var. Buscan % Var. Cesantes % Var. DESOCUPA-
12 meses 12 meses 12meses trabajo 12 meses 12 meses CION
por1”
vez

1987 Promedio 1.769,6 2:9i(2)a1:561:0 4.8 (2) 208,7 9.3 (2) 31D =16:2:(2) AT -7.6 (2) 11,8
1988 Promedio 1.831,9 3.0 (2)1:641:2 0, 11(2) 190,7 8,6 (2) 34,2 90 (2) 156,6 -8,5 (2) 10,4
1989 Promedio 1.898,3 3:61(2)  1.7594 7,2 (2) 1390 -27,1(2) 26,9 -2 05(2) w7111 2:0 -28,5 (2) 7.3
1990 Promedio 1.937,6 Zatit2) a1 841 31 3,1(2) 1245 -10,4 (2) 21,6 -19,7 (2) 1029 8,1 (2) 6.4
1991 Promedio 1.927,0 =0i61(2) 17843 -1,6 (2) 142,7 146 (2) 19,7 -88 (2) 1230 19,5 (2) 7.4
1991
Enero 1:95315 0,2 1.837,0 -0,7 116,5 15:8 22:d -7,0 94,0 23,0 6,0
Febrero 19991 0,5 1.830,1 -1,2 120 O 3307 19,7 -12, 1 105,3 48 1 6.4
Marzo 19524 0,9 1.807.,5 -1,9 1449 438 21,2 6,0 1237 23,1 7.4
Abril 1.926,9 -0,5 1.779,3 -2,2 1476 259 20,5 12,6 1271 28 4 T
Mayo 1.903,5 -1,6 o2.4 -2,7 19il 14,6 22,8 16,3 128,3 14 3 79
Junio 1.890,7 =2 1.737,1 -3, 1 153,6 0,9 23,1 8,5 130,5 54 8,1
Julio 1.903,1 -1,7 1.739,4 -2.8 163,7 152 22,3 0,0 1414 132 8,6
Agosto 1.913,7 -0,7 1.753,0 -1,7 16057 2512/0 18,2 -18,0 1425 175 8,4
Septiembre 1.925,4 0,2 1.764,7 -1..2 160:7 4194l 18,5 ~10D 142 2 25,8 8,3
Octubre 1.925,0 -0,1 1.777.8 -1,1 1472 13,7 17 -15,8 130, 1 19,1 7.6
Noviembre 1.931,3 -0,5 1.797,1 -0,8 134,2 3,4 760 -27.5 TN 10,3 6,9
Diciembre 1.943,5 -0,8 1.836,6 -0,1 1069 -10,8 13,1 -42 3 93,8 -3,5 SH<)
1992
Enero 1.950,2 -0,2 118512 08 990 -150 13.2 -41 3 85,8 8.7 5.1
Febrero 1.959,1 0,2 18714 2,3 877 -298 143 -27.4 /3,4 -30,3 45

e ST e M i e O b O 0 ey M W
(1) Considera a la poblacion de 15 anos y mas.

(2) Variacion media anual

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



FECHA FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA
L TRABAJO Gt i it e R N I I S HSOR RN e DE
Total % Var. Total % Var. Total % Var. Buscan % Var. Cesantes % Var. DESOCUPA-
12 meses 12 meses 12meses trabajo 12 meses 12 meses CION
pori”
vez

1987 Promedio 157515 4.5(1) 1537,0 6,0 (1) 2145 -5,2 (1) 419 -88 (1) 1726 -4'3° (1) 122
1988 Promedio 1.792.4 23(1) 15964 3,9 (1) 196,1 -8,6 (1) 36,6 -126 (1) 1595 -76 (1) 109
1989 Promedio 1.849,1 Si24(ih) 16807 53 (1) 1684 -14,1 (1) 245 -33,1 (1) 1439 9.8 (1) 9,2
1990 Promedio 1.918,1 (1) 117348 3,2 (1) 183,3 88 (1) 245 00(1) 1588 104 (1) 9,6
1991 Promedio 1.950,0 a1 805 41 (1) 1449 -209 (1) 20,8 =1o5E(0) 812472 -21.8 (1) 7.4
1990
Marzo . 1.887,2 5,6 1.708,0 6,0 179,3 1,5 22,0 -17.3 157,2 4.8 9,5
Junio 1.854,1 1,0 1.673,7 0,5 180,3 59 24,9 35,3 155 4 2.4 9,7
Septiembre 1.981,7 53 1.786,4 3,5 1952 243 23,0 35,3 172,2 230 99
Diciembre 1.949 2 3,1 1.770,9 2.9 178,3 50 28,1 -21,9 150,2 12,3 9.1
1991
Marzo 1.945 4 3,1 1.773,6 3,8 1718 -4 .2 27,5 25,0 144 4 8,1 8.8
Junio 1.908,5 2,9 1.750,3 4,6 1582 -12,3 19,0 -23,7 139,2 -104 8,3
Septiembre 1.951,7 -1,9 1.823,9 2,1 Ve =346 18,4 -20,0 1094 -36,5 6.5
Diciembre 1.994 5 2,3 1.872,7 0,7 1219 -31,6 18,1 -35,6 103,7 -30,9 6,1
1992
Marzo 1.985,1 2,0 1.8523 4.4 1328 -22,7 26,1 -5, 1 106,7 -26, 1 6,7

CUADRO 5 A

EMPLEO Y DESOCUPACION EN EL GRAN SANTIAGO
(Miles de personas)

3 IENCH Pl St i sesieies TITY BRA Hackananvirisiain di T dra ole b S ide Bwaraa Sisssanbanae dis G Tokeissin i sk
(1) Variacién media anual.

Fuente: Departamento de Economia, Universidad de Chile.



2 DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

CUADRO 6

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedios mensuales en miles de millones de pesos)

FECHA __EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Variacion Compra Neta Otros (3) Sector Resto
promedio de Mon. Ext. Financiero
e R (2)
1987 Diciembre 187,87 1732 65,44 2 -55,24
1988 Diciembre 247,96 24,08 145,65 (4) 28,56 -150,13 (4)
1989 Diciembre 303,94 49,15 68,46 4,59 -23,90
1990 Diciembre 380,95 51,22 115,44 6,26 -70,48
1991 Diciembre 573,93 128,64 S5t 9,08 68,35
1991
Enero 405,00 24,05 39,31 5,20 -20,46
Febrero 402,79 -2,21 54,47 1,62 -58,30
Marzo 415 41 12,62 36,27 532 -28,97
Abril 444 96 29,55 -29,73 6,58 52,70
Mayo 455,05 10,09 -4,29 7,85 6,53
Junio 449 58 -5,47 95,89 12:55 -113,91
Julio 417.33 -32,25 2,88 17,89 -53,02
Agosto 406,64 -10,69 68,18 6,41 -85,28
Septiembre 478,57 71,93 132.33 13,91 -74,31
Octubre 451,31 -27,26 77,90 1,63 -106,79
Noviembre 445 29 -6,02 165,97 -10,35 -161,64
Diciembre 573,93 128,64 5121 9,08 68,35
1992
Enero 565,10 -8,83 65,01 10,38 -84,22
Febrero 545,22 -19,88 -3,22 4,29 -20,95
Marzo 935,18 389,96 20,04 0,62 369,30

(1) Incluye Billﬁetes, Morjedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacion, mas
los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central.

(2) Inciuye.Swaps, Acuerdo N°1.686, Redenominacién de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesoreria y otros.
(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4) L_as Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven afectadas por el traspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda extranjera.



CUADRO 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Saldos mensuales en miles de millones de pesos)

FECHA i EMISION (1) ko 'OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Variacion Compra Neta Otros (3) Sector Resto
saldo de Mon. Ext. Financiero
| L Ll
1987 Diciembre 171,39 -12,18 13,49 32,49 -58,16
1988 Diciembre 245 .76 24 .52 1353,26 (4) 80,38 -1409,12 (4)
1989 Diciembre 280,52 37:56 68,78 10,34 -41 .56
1990 Diciembre 394 81 97,14 63,74 10,18 2322
1991 Diciembre 563,91 84,66 64,99 19:21 4. 46
1991
Enero 354 47 -40,34 7,78 0,99 -49 11
Febrero 359,25 4,78 92,85 0,72 -88,79
Marzo 417 47 58,22 0,41 10,08 4773
Abril 409,51 -7,96 -46,73 5,86 32,91
Mayo 454 59 45,08 49 33 7,05 -11,30
Junio 376,43 -78,16 79,27 21.05 -178,48
Julio 391,05 14,62 -11,21 10,93 14,90
Agosto 433,26 42,21 129125 13,46 -96,50
Septiembre 463,91 30,65 115,94 3,87 -89,16
Octubre 420,11 -43,80 126,35 -15,62 -154 53
Noviembre 479,25 59,14 90,09 8,49 -39,44
Diciembre 563,91 84 66 64,99 1524 4,46
1992
Enero 582,57 18,66 26,84 2,69 -10,87
Febrero 490,89 -91,68 8,76 2,01 -102,45
Marzo 1138,79 647,90 32,30 8,01 607,59
Abril (15) (*) 665,33 -473,46 40,97 0,40 -514 83

—u S ETE e e

e

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacién, mas
los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central.

(2) Incluye Swaps, Acuerdo N°1.686, Redenominacién de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesoreria y otros.
(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4) Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven afectadas por el traspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda extranjera.

(*) Cifras provisionales

10



CUADRO 7

EMISION Y CIRCULANTE

(Promedios en miles de millones de pesos)

==

FECHA 5 EMISION & CIRCULANTE (1)
Monto Variacion Porcentual Monto Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses  Respecto
diciembre diciembre
1987 Diciembre 187,9 26,6 (2) 23,7 118,7 27:35(2) 224
1988 Diciembre 248,0 - 29,8 (2) 32:0 1981 - 30,9 (2) 332
1989 Diciembre 303,9 - 25,8 (2) 22,6 195,3 - 2357 (2) 235
1990 Diciembre 381,0 23,7 (2) 293 231,9 - 1757:.(2) 18,8
1991 Diciembre (*) 573,9 - 34,9 (2) 50,7 316,7 35:9.(2) 36,6
1992
Ene.(*) 565, 1 =15 39,5 155 320,2 Uil 34,1 1
Feb.(*) 545,2 =35 35,4 -5,0 336, 1 5,0 318 6,1
Mar.(*) 935,2 715 1254 62,9 347,7 35 30,9 9,8
ADEEID) (52) 1000,5 7,0 74,3 355 21 1251
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
©ct.
Nov.
Dic.
Saldos diarios (*)
Abr. 1 1.159,8 377,0
2 1107857 368,9
2 1.206,6 384,2
6 1:235.9 362, 1
7 1.237:0 354,9
8 1.109,0 349,0
9 895,9 344, 1
10 769,2 356,6
13 7743 334,3
14 773,9 335
15 665,3 343,9
Nota:  Cuando la informacién corresponde al promedio de la quincena, las vaniaciones mensuales <6 caleuian respecto al

(1)
(2)
(")

(=)

mes anterior y las variaciones anuales se calculan respecto al Gltimo mes de diciembre.
Chile que se encuentran en libre circulacién.

Incluye Billetes,Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de
menos los Saldos en Caja del Sistema Financiero.

Corresponde a la variacién media anual.

Cifras provisionales.

Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena

|l



CUADRO 8

DINERO PRIVADO (M1A) (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

e Eem -— —

SERIE DESESTACIONALIZADA (2)

FECHA SERIE ORIGINAL

Monto | Variacion Porcentual Monto Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciembre diciembre

1987 Diciembre 2945 - 28,0 (3) 17,8 294,5 - 27,8 (3) 18,1
1988 Diciembre 431,1 40,0 (3) 46,4 432,9 - 40:5(3)r 47.0
1989 Diciembre 539,8 24°35(3) e 2552 543,8 - 24 = 3)se 2516
1990 Diciembre 604,2 - 14:3°(3) 11,9 609,9 - 14,1 (3) 12,2
1991 Diciembre (*) 847,8 - 411 (3): 40:3 856,0 41.2.(3) "  40:4
1991
Enero (4) 12 77 32,9 7.7 667,8 9,5 32,5 9,5
Febrero 723,6 7 42,0 19,8 691.,5 3,6 41,9 13,4
Marzo 800,7 10,7 47,3 32D 738,3 6,8 46,4 21,0
Abril 780,0 -2,6 41,1 29,1 728,8 -1,3 40,2 19,5
Mayo 741,6 -4.9 36,8 22,1 723 -1,0 36,3 1813
Junio 720,7 -2.8 37,3 19.3 729,5 14 375 19,6
Julio 691,2 -4, 1 33,4 14,4 714 .4 -2,1 33,9 745
Agosto 700,6 1,4 42,3 16,0 756, 1 5,8 43,4 24,0
Septiembre /82,6 17 41,9 29,5 788,5 4,3 41,7 29,3
Octubre 765,3 -2,2 53,3 26,7 815,1 3,4 53,2 3316
Noviembre /19,9 -5,9 45,8 19,2 804,6 =13 46,9 31,9
Diciembre (*) 847,8 7.8 40,3 40,3 856,0 6,2 40,4 40,4
1992
Ene.(") 901,3 6,3 26,7 6,3 843,8 -1,4 26,4 -1,
Feb.(*) 885,5 -1,8 22,4 4,4 846,5 0:3 22,4 e
Mar.(*) 1255/3 (&%) A48 56,8 48,1 1154,5 36,4 56,4 34,9
AbrES). (57) 12697 (53) 1,1 49,8
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Nota: Ver nota del Cuadro 7.
(1) (1) C + D1A (Vease definicion en Cuadro 11).
(2) Calculo realizado en febrero de 1992 a base del modelo X-11-ARIMA.
(3) Corresponde a la variacion media anual.
(4) A partir de diciembre de 1991, los factores de estacionalidad corresponden a los proyectados por el X-11-ARIMA.
() Cifras provisionales.
(¥) A partir del mes de mayo se mide correctamente el dinero efectivo, el cual corrige los problemas en la medicién del canje

No obstante, para fines estadlsticos se seguira entregando la serie de M1A tradicional, mientras no se empalme la nueva

sgrie hacia atras. El dinero efectivo promedio de marzo fue 1343,3 y para la primera quincena de abril 1364.2.
(#75) Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.




CUADRO 9

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (M7) (1)
(Promedios mensuales)

FECHA EN MILES DE MILLONES DE PESOS

Monto (Y Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Respecto
diciembre
1987 Diciembre 2:1957:5 38,0 (2) 39,7
1988 Diciembre 2.809,6 39.24(2) 30,2
1989 Diciembre 4.067,2 - 36,4 (2) 44 8
1990 Diciembre 5.782,6 42,3 (2) 42,2
1991 Diciembre (*) 7.858,8 3815 (2) 35,9
1991
Enero 5.966,7 392 43,1 £}
Febrero 6.091,0 2,1 42,1 DS
Marzo 6.232,2 2:3 39,9 7,8
Abril 6.256,6 0,4 38,6 8,2
Mayo 6.304,2 0,8 36,6 9,0
Junio 6.515,4 33 37D 1127
Julio 6.721,0 32 i/ 16,2
Agosto 6.880,2 2,4 38,1 19,0
Septiembre 7.106,4 3,3 37,7 22,9
Octubre =203, 2,4 i/ 25,8
Noviembre 7.522.9 3.4 36,3 30,1
Diciembre (") 7.858,8 4,5 35,9 35,9
1992
Ene.(*) 8:li72.7 4,0 37.0 4,0
Feb.(*) 8.371,0 2,4 37,4 5,5
Mar.(*) 8.532,6 1,9 36,9 8,6
AbR(1S)e (55) 8.575,8 0I5 9,1
May.
Jun.
Jul.
AQo.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Nota:  Ver nota del Cuadro 7. e S S i 5 5
(1) Incluye Dinero del Sector Privado, Depésitos a la vista que no constituyen Cuentas Corrientes, Dep6sitos a Plazo,

Ahorro vista y plazo del sector privado en el Sistema Financiero, Documentos del Banco Central,Pagarés de Tesoreria.
Letras de Credito, y Depésitos en moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financiero.
) Corresponde a la variacion media anual.

Cifras provisionales.
) Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.

E 3
"‘-l"
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FECHA M1 M1A M2A M3 M4 M5 M6 M7
1991
Enero 529,13 /11,22 2.41553 2.963,28 4.883,73 4 902,59 5.407,37 5.966,70
Febrero 939,74 (23,57 2.454 89 3.017,63 4 973,86 4 992 68 5.514,68 6.090,96
Marzo 607,72 800,74 2.489 01 3.067,78 5.098,37 0.1 4:55 5.649,36 6.232,22
Abril 574,65 779,99 2.497 48 3.089,76 5.106,27 22230 5.658,58 6.256,62
Mayo 544 93 741,55 2.564 32 <14 JraU e i 92.129,67 5.145,93 5.701,24 6.304 .24
Junio 511,16 720,69 2664 17 3.290,03 9.332,00 5.349,58 5.926,83 6.515,39
Julio 482,28 691,20 2.74019 3.386,08 5.528,78 5.546 41 6.129,02 6.720,98
Agoslo 468,79 700,62 2.788 87 3.449 88 5.646,70 5664 44 6.272,78 6.880,20
Septiembre 547 .80 782,56 2.871,79 3.548,04 5.833,59 5.850,33 6.483,22 7.106 44
Octubre 542,77 765,26 2.899 01 3.587 23 6.012,78 6.029,69 6.646,02 7.273,65
Noviembre 478,39 719,92 2.993,83 3.693,35 6.231,96 6.248,63 6.892,55 7.522,86
Diciembre (%) 581,56 847,79 3.214 95 3.932,64 6.466,61 6.483,37 7.147 12 7.858,76
1992
Ene.(*) 632,09 901,31 3.388,92 412547 6.724,23 6.740,66 7.408,90 8.172,66
Feb.(*) 629,01 885 47 3.474 38 4.231 40 6.845,19 6.862,27 7.610,64 8.370,99
Mar.(*) 968,44 e - ( () S0 oS 4.527 44 7.044 69 7.061,09 7.830,19 8.532,62
Abr.(15) (***) 978,52 1.269,66 (**) 3.768,12 4.551,99 7.094,10 7.112,14 7.884,64 8.575,79
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Ocit.
Nov.
Dic.
Saldos diarios (*)
Abr. 1 1.115,43 1.399,33 3.863,82 4 641 41 7.077.,99 7.094 85 1.813:29 8.577,44
2 1.132, 11 1.392,95 3.860,02 4.637,56 7.080,64 /7.097.,49 7.871,49 8.567,26
3 1.219,54 1.428 10 3.902,44 4.679,66 7.149 47 7.166,32 7.934,77 8.630,55
6 1.101,60 1.394 25 3.855,78 4.630,70 7.091,66 7.108,52 787371 8.562,83
7/ 1251204l s T A 3.844 75 462217 022 7.127,86 7.895,51 8.580,43
8 1.040,93 1.305,63 3.793,97 4.581 .47 7.107,18 .129:15 7.895 44 8.581,06
9 802,30 1.181.92 3.708 39 4.497 65 7.184 20 7.202,52 7.972,36 8.660,77
10 948 87 1.220,86 3.753,48 4.543 44 7.182,66 7.201,93 7.975,98 8.658,79
13 /744 59 1.149,03 3.667,29 4.457 29 7.027.10 7.046,38 7.825 .49 8.516,36
14 /780,93 1.094 04 3.628,34 4.418,78 7.019,31 7.038,58 81353 8.506,70
15 750,61 1.044 44 3.571,02 4.361,77 /7.004,71 7.023,98 7.799,27 8.491 54
'RELACIONES: R 7S T
M1 = C + D1 (D1: Cuentas corrientes del Sector Privado no Financiero netas de Canje)
M1A = M1 + Dv (Dv: Depésitos a la Vista distintos de Cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depésitos de Ahorro a la vista)
M2A = M1A + Dp ( Dp:Depésitos a Plazo del Sector Privado) .
M3 = M2A + Depdsilos de Ahorro a Plazo incluidos los de vivienda.
M4 = M3 + Documentos del Banco Central en poder del publico (Sector Privado no Financiero).
M5 = M4 + Pagares de Tesorerla en poder del publico (Sector Privado no Financiero).
M6 = M5 + Letras de Creédito en poder del publico (Sector Privado no Financiero).
M7 = M6 + Deposilos en moneda extranjera del Sector Privado.
(*) Informacién provisional en base a antecedentes diarios proporcionados por el sistema financiero.
(") A parlir del mes de mayo se mide correctamente el dinero efectivo. el cual corrige los problemas en la medicién del canje.

CUADRO 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

PROMEDIOS MENSUALES
(Miles de millones de pesos)

No obslante, para fines estadisticos se seguird entregando la serie de M1A tradicional. mientras no se empalme la nueva

sgrie hacia atras. El dinero efectivo promedio de marzo fue 1343 3 y para la primera quincena de abril 1364 2.
(=5%) Cilras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.
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CUADRO 11

los deposilados en la Cuenta Unica Fiscal + depésitos de Ahorro a la vista. El can
y girados contra todo tipo de depésitos (publicos, privados e Interfinancieros).

Dp . Depositos a Plazo del Sector Privado.

Ahp . Depositos de Ahorro a Plazo incluidos los de vivienda.

(*) Informacién provisional en base a antecedentes diarios proporcionados por el sistema financiero.
(i) Cilras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.

COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)

15

FECHA C D1A Dp Ahp Documentos Pagarés Letras Depésitos en
Banco de de moneda exlr.
Central Tesoreria Crédito  seclor privado
1991
Enero 238,83 472,39 1.704 31 547,75 1.920,45 18,86 504,78 559,33
Febrero 254,90 468,67 1.731,32 562,74 1.956,23 18,82 522,00 576,28
Marzo 265,66 535,08 1.688,27 578,77 2.030,59 16,18 534 81 582,86
Abril 265,93 514,06 1.717 .49 592,28 2.016,51 16,03 536,28 598,04
Mayo 265,76 475,79 1.822,77 607,40 1.957,95 16,26 555,31 603,00
Junio 260,03 460,66 1.943 48 625,86 2.041,97 17,58 577,25 588,56
Julio 257,14 434 06 2.048,99 645,89 2.142,70 17,63 582,61 591,96
Agoslo 256,59 444 03 2.088,25 661,01 2.196,82 17,74 608,34 607 .42
Septiembre 279,34 503,22 2.089,23 676,25 2.285,55 16,74 632,89 623,22
Octubre 20115 494 11 2.133,75 688,22 2.425,55 16,91 616,33 627,63
Noviembre 273,61 446 31 2.273,91 699,52 2.538,61 16,67 643,92 630,31
Diciembre (*) 316,86 530,93 2.367,16 717,69 2.533,97 16,76 663,75 711 .64
1992
Ene.(*) 320,16 581,15 2.487 61 736,55 2.598,76 16,43 668,24 763,76
Feb.(*) 336,08 549 39 2.588 91 757,02 2.613,79 17,08 748 37 760,35
Mar.(*) 347,69 907,58 2.500,46 TR A 201725 16,40 76910 702,43
Abr.(15) (**) 355,14 914,53 2.498 45 783,87 2.542,11 18,04 772,49 691,16
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Saldos diarios (*)
Abr. 1 377,04 1.022,29 2.464 49 777,59 2.436,58 16,87 778,40 704 18
2 368,87 1.024,08 2.467,07 777,54 2.443,08 16,85 774,00 695,78
3 384,23 1.043,87 2474 34 1ilil.22 2.469 81 16,85 768 46 695,78
6 362,08 1.032,17 2.461,53 774,92 2.460,96 16,86 76519 689,12
7 354,93 1.000,82 2.489,00 777,42 2.488,05 17,64 767 .65 684 91
8 348,98 956,66 2.488 34 787,50 2.525,71 17,97 770,29 685 62
9 344 14 837,78 2.526,47 789,26 2.686,55 18,32 769,84 688,42
10 356,61 864,25 2.532,62 789,96 2.639,22 19,27 774,04 682 81
13 334,25 81477 2.518,27 790,00 2.569 81 19,28 779,11 690,87
14 331,49 762,56 2.534,29 790,44 2.600,53 19,28 775,15 692,97
1o 343,88 700,56 2.526,57 790,75 2.642 94 19,27 775,29 692 27
SIMBOLOGIA:
C - Circulante (en poder del publico)
D1A - Cuentas corrientes + otros Depésitos a la Vista del Seclor Privado no Financiero nelas de Canje, descontado de esle ultimo los documen-

je corresponde a documentos recibidos por los bancos



FECHA
Principal
1988 Diciembre 39,67
1989 Diciembre 38,63
1990 Diciembre 69,25
1991 Diciembre 46,99
1991
Enero 88,13
Febrero .34
Marzo SIS
Abril D2.17.6
Mayo 130,66
Junio /6,56
Julio 63,76
Agosto 49,86
Septiembre 48,76
Octubre 60,72
Noviembre 58,18
Diciembre 46,99
1992
Enero () 67,59
Febrero(*) 49,74
Marzo (%) 42,47
Abril 15(**) 37,44
Saldos diarios (*)
Abr.1 47 .54
2 4335
3 46,04
6 40,20
7 361l
8 36,10
9 36,88
10 39,30
13 326
14 28,41
135S 26,67

CUADRO 12

(Promedio en miles de millones de pesos)

Subsidiarias Canje (1)
46,22 1,01
47 .11 1,19
71,83 1,69

107,37 1,63
TASN] 1641
73,24 )7
70,28 1,99
69,84 1,36
74,32 1,54
84,15 1,31
74,78 1,30
79,98 1529
89,15 1,67
88,36 1,44
91,16 1,81

107,37 163

114,96 1,49

106,91 1,43

108,48 1

105,88 2,06

111,04 1,99

114,10 i <

114,32 0,90

A1) 1 4 14

110,54 0,47

102,39 0,61

100,64 0,98
95,42 0,66
98,69 4,98

100,21 6,10

102521 et

(1) Documentos a cargo de otros bancos depositadon en la Cuenta U

CUENTA UNICA FISCAL

DINERO Y DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO

Total

84,88
84,55
139,39
152,73

163,13
149,21
103,64
121,24
203,44
159,40
137,24
128,59
136,30
147,64
147,52
192,73

181,06
119522
149,18
141,26

157,03
156,32
159,46
ORI
146,18
137,88
136,54
134,06
124,97
122,92
Nl

Dpg: Depobsitos a plazo del sector publico no financiero.
(*) Cifras provisionales.

(**) Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.
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_OTROS DEP, SECTOR PUBLICO TOTAL Dpg
Banco Sistema
Central Bancario B
21,69 33,90 140,48 59,44
36,06 33:02 1153563 =29
47,67 39:93 222,99 40,28
57,69 47,37 257 79% 47 97
9ilii69 3657 251 .39 43,34
47,34 36,46 233 0 wqs5 79
49 32 J7D6 1190508 4 57
92,91 39,43 2357 4l i3
51,79 38,24 293 47 39 36
50,63 314 2477l 46:58
58,48 30 82 231,54 49,97
5692 40,18 220 290 5325
990 45,31 Ll T e e ly
60,00 44 49 202l e 4495
62,23 44 80 294 DO 3
57,69 47 37 25779 & O
60,96 48,18 290,20 51,39
Q22 50,96 263,40 60,05
56,29 53,89 299 .36 =0/ .87
50,62 63,60 255,48 65,82
62,69 58,02 21T .#44:ind9 28
2893 52,96 2.6 Bil4s 6016
54,94 52,48 266,88 60,33
58,32 276D 267,14 66,99
54 67 O 83 258,68 66,18
54,91 56,79 249,58 65,89
29,66 81,02 247 P 285617 12
53,79 62,44 2908295 60104
39,22 il 06 241291 1007
40,71 75,48 238 . 12 7¢l. 51
49,33 67,89 244 99 69,44
nica Fiscal.



CUADRO 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIONAL (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA TOTAL = NO REAJUSTABLES REAJUSTABLES
Total Hasta1 ano Mas de 1 ano Total Hasta 1 ano Mas de 1 ano
1987 Diciembre 1.586,5 4345 397.,5 37,0 11520 290,3 861,7
1988 Diciembre 1.987,3 625,3 566,5 58,7 1.362,0 360,0 1.002,0
1989 Diciembre 2.742,3 909,9 811515 94 .4 1.832,4 524D 1:310:9
1990 Diciembre 3.054,1 934,0 826,5 107.,5 2:120.1 557.0 1.56341
1991 Diciembre 3.606,9 1.175,0 1.016,4 158,6 2.431,9 748,8 1.683,1
1990
Abril 2.834 .4 960,0 867,6 92.4 1.874 .4 468, 1 1.406,3
Mayo 2.860,0 977,2 883,5 03,7 1.882,8 461,2 1.421,6
Junio 2.881,2 976,2 880, 1 96, 1 1.905,0 475,3 1.429,7
Julio 2.867,5 950,7 847.8 102,9 1.916,8 489, 1 1.427,7
Agosto 2.884,5 936,7 832,9 103,8 1.947.8 5045 1.446,3
Septiembre 2.932,2 960,5 854 .4 106, 1 1.971,7 508,0 1.463,7
Octubre 2.915,2 883,5 ililD 106,0 2.031 7 550,3 1.481,4
Noviembre 2.960,5 887,0 780,8 106,2 2:073:5 548,6 1.524,9
Diciembre 3.054,1 934,0 826,5 107.,5 2.120,1 5570 1-563%l
1991
Enero 3.069,4 957.,7 848,7 109,0 2 S 549.5 1.562,2
Febrero 3.075.3 968, 7 857,9 110,8 2.106,6 548 .4 1.558,2
Marzo 3.083,7 986,2 874,0 112,2 2.097.5 54141 1.556,4
Abril 3.082,1 9771 864,5 112,6 2.105,0 545 4 1.559,6
Mayo 3.128,9 1.008,0 892,9 S 2.120,9 562,3 1.558,6
Junio 3.170,9 989,2 869,9 119,3 2187 600,8 1.580,9
Julio 3.243,4 120075 882,5 125,0 2:235'9 623,2 1.612.7
Agosto 3.320,3 1.049,4 918,8 130,6 2.270,9 644.5 1.626,4
Septiembre 3.390,7 1EO7SD 939,5 136,0 2. 31152 660,8 1.654 4
Octubre 3.432:1 1.100,1 957,0 1431 2.332,0 675,3 1.656,7
Noviembre 35279 11518 1.001,2 150,6 2.376. 1 710,0 1.666,1
Diciembre 3.606,9 141750 1.016,4 158,6 2.431.9 748.8 1.683,1
1992
Enero 3.697,2 1012234 10532 170,2 2.473,8 a7 {73241
Febrero (28)(*) 3. 78l
Marzo (31)(%) 3.766,5
Abril (15)(%) 3.893,8

——

(1) Las colocaciones efectivas corresponden a colocaciones mediante un desembolso efectivo de dinero. Incluye

colocaciones interfinancieras.

(*) Cifras provisionales obtenidas de la informacion monetaria diaria.
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES (%)
(Promedios mensuales, %)

FECHA LIBO PRIME

90 Dias 180 Dias 360 Dias

1987 Promedio 7.19 7,31 7,62 8,20
1988 Promedio 7,97 8,13 8,41 9,31
1989 Promedio 9,28 9,27 9,32 10,87
1990 Promedio 8,28 8,32 8.45 10,01
1991 Promedio 5,98 6,07 6,34 8,47
1991

Enero 7.30 7.30 7.42 9 52
Febrero 6,68 6,68 6,92 9,03
Marzo 6,55 6,63 7,06 9,00
Abril 6,20 6,36 6,83 9,00
Mayo 6,04 6,18 6,62 8,53
Junio 6,21 6,41 6,90 8,50
Julio 6,15 6,44 6,82 8,50
Agosto 5,79 5,95 b, 17 8,50
Septiembre 5,62 SHTiT 5,95 8,25
Octubre 5,49 5,48 5,62 8,00
Noviembre 5,07 5,05 517 758
Diciembre 462 457 4,65 7.25
1992

Enero 419 420 4. 46 6,50
Febrero 416 4,25 4,64 6,50
Marzo 4,38 4,56 5,06 6,50
Abril (15) 4,24 4,38 4. 77 6,50

m——"—-—_—____.___m

(*) Corresponde a las tasas para operaciones en délares.

Fuente: Reuter.



FECHA

INDICE GENERAL

CUADRO 18

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Base: Abril 1989=100)

INDICE POR SECTORES

Indice Vanacion Porcentual Alimentacion Vivienda Vestuario Transporte Otros
Mes 12 Meses Respecto y Comunic.
diccembre

1987 Promedio 78,41 19,9 (1) 21,5 (2) 78,44 76,29 7575 80,30
1988 Promedio 89,92 14,7 (1) 12,7 (2) 88,84 89,91 88,56 91,56
1989 Promedio 105,23 17,0 (1) 21,4 (2) 107,28 104,38 101,26 109,87 102,89
1990 Promedio 132,63 26,0 (1) 27,3 (2) 135,12 130,31 115,54 142,22 130,08
1991 Promedio 161,52 21,8 (1) 18,7 (2) 170,01 157,22 137-3I 162,95 162,13
1991
Enero 148,93 0,4 24 8 0,4 150,16 147,63 121,04 162,06 149,26
Febrero 149,12 0,1 24.5 0,6 148,96 150,42 119,94 161,53 149,63
Marzo 150,85 152 23,0 1067 151,14 150,62 123,40 159,29 156,12
Abril 153,63 1,8 23,1 3,6 154,65 151,13 133,40 160,86 158,46
Mayo 157,46 2.5 243 6,2 161,32 154,77 139,67 160,97 159,42
Junio 160,36 1,8 23,8 8,1 166,76 155,94 142,54 161,92 161,93
Julio 163,26 1,8 24,0 10,1 173,38 157,43 139,22 162,26 165,39
Agosto 165,24 152 23,0 1il:-4 176,64 160,10 139,93 162,83 165,84
Septiembre 167,40 173 18,8 12,9 181,20 160,95 140,84 163,92 166,92
Octubre 172,24 2,9 17,8 16,1 190,57 162,91 148,10 164,63 170,11
Noviembre 173,83 0,9 17,8 17,2 191,62 166,46 148,85 166,21 170,16
Diciembre 175,97 U 18,7 18,7 193,75 168,29 150,82 168,86 172,35
1992
Enero 177,91 15 19,5 1 195,58 169,37 148,68 172,15 176,61
Febrero 176,79 -0,6 18,6 0,5 189,96 172.37 146,08 172,45 1750
Marzo 178,03 0,7 18,0 122 188,00 173,61 147,94 172,47 186,20

T

(1) Variacion media anual.
(2) Variacion diciembre diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 19

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: Diciembre 1974=100)

FECHA INDICE GENERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS

Indice Variacion Porcentual A nos Mineros Industriales Prod.Importados

Mes 12 Meses Respecto Mes 12Meses Mes 12Meses Mes 12 Meses Mes 12 Meses
dicdiembre

1987 Promedio 23.524 1924010 17 171(2) 23,6 (1) 148 (1) 21,0 (1) 10,6 (1)
1988 Promedio 24.923 59 (1) 3:3(2) -6,2 (1) 7,0 (1) 12,9 (1) 8,8 (1)
1989 Promedio 28.687 151 (h) 22:8 (2) 21,8 (1) 15,8 (1) 13,2 (1) 10,0 (1)
1990 Promedio 34.934 218 (1)s 25.7 (2) 20,1 (1) 2952 (1) 24 .8 (1) 15,3 (1)
1991 Promedio 42.454 21551 (1) 116:51(2) 26,4 (1) 17,8 (1) 22:0: () 12,4 (1)
1991
Enero 39.416 0.1 239 0,1 32035 -7,7 583 140 3itd =1:824'5
Febrero 39.736 0,8 25,1 1,0 38 149 -3,6 44,7 W29 4 -0,7 20,9
Marzo 40.096 0,9 256 1,9 it 1244 =48 =385 1,6 258 Q7 21057
Abril 40.275 0,4 243 2:3 7,9 299 -10:5: 8227 0,3 248 -5:4 150
Mayo 41.190 2,3 26,3 4,6 66 37.6 -2,8 23,0 28 253 -2:51 126
Junio 42.223 2:5227:0 7.3 3l 32 0.8 41281 2, 26,9 2.1 180
Julio 43.083 2,0 248 9,5 58 29,8 0.4 5211 Ty 253 -1-5/ 164
Agosto 43.337 06 22'6 10,1 -0,3 21,7 Oile %253 10 11245 15 w8
Septiembre 43.842 V2 alild 11,4 10176 =2, el 8 7 1,8, 188 1.2 - 142
Octubre 44 810 2,2 13,9 13,8 39 228 40,522 9 146 2,0 1,8
Noviembre 45.593 1.7 150 15,8 1:6 36,6 33 -10,1 1,9 14,0 0,9 -24
Diciembre 45.850 0,6 16,5 16,5 -44 478 48 -185 3.0 155 1161 =22
1992
Enero 46.094 0,5 16,9 0,5 1,9 459 20 -99 0!6r 150 -2.9 " -3:3
Febrero 45876 -0.5 15,5 0,1 031410 -5,7 -11,9 02145 P Y L
Marzo 45.823 -0,1 14,3 -0,1 -1,2 29,3 -48 -11.9 0.5 168 2.l =28

M

(1) Variacion media anual.
(2) Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 20

INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS
(Base: Promedio 1980=100)

FECHA AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR
Indice Variacion Porcentual Indice Variaciéon Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciembre diciembre
1987 Promedio 137.9 - S=/E ) 4,4 (2) 114 6 - 2 (i) 46 (2)
1988 Promedio 143,5 - 41 (1) 4.4 (2) 1191 - 4,0 (1) 412
1989 Promedio 1505 - 48 (1) 4,6 (2) 125,0 - 49 (1) 3,7 (2)
1990 Promedio 158.6 - 5,4 (1) 6,1 (2) 129,5 - 3.6 (1) 5.0 (2)
1991 Promedio 1653 - 4,2 (1) 3lE(2) 129,8 - 0:2:(1) 2.3 (2)
1991
Enero 163,4 0,6 5.7 0,6 132,5 0,3 3,5 0,3
Febrero 163,6 0,1 5.3 0,7 130,6 -1.4 2.4 Al
Marzo 163,9 0,1 49 0,9 129,3 -0,9 174 -2,1
Abril 164, 1 0} 49 1,0 129,2 -0, 1 8 -2,2
Mayo 164,6 0,3 5,0 13 129,8 0,4 T -1,8
Junio 165, 1 0.3 4.7 1,6 129.6 -0,2 1.8 -1.9
Julio 165.3 0,1 4 4 1,8 129,2 -0,3 e -2,2
Agosto 165,8 0,3 3,8 2ol 129,5 0,2 -0,3 -2,0
Septiembre 166,5 0.4 3,4 2.5 129 2 -0,2 -1.9 -2,2
Octubre 166,8 0,1 2,9 Pl 129,7 0,3 -3,6 -1,9
Noviembre 167,3 0,3 3,0 3,0 129,7 0,0 -3,1 -1.9
Diciembre 167.,4 0,1 3,1 3.1 129, 1 -0.4 -2,3 -2,3
1992
Enero 167,6 0,1 2,6 0,1 128.8 -0,3 -2.8 -0,3
Febrero 168,2 0,4 2.8 0,5 129,3 0,4 -0,9 0,2
Marzo 169,1 0,5 92 1,0 129.3 0,0 0,0 0,2

(1) Variacion media anual.
(2) Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.



CUADRO 21

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES
(Base: Diciembre 1982=100)

“—_-—_-—_—ﬂ'#

(1) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del ano anterior.

FECHA NOMINAL REAL
Indice Variacion Porcentual Indice Variacién Porcentual
Mes 12 Meses Promedio Mes 12 Meses Promedio
(1) ' (1)
B
1987 Promedio 23727 22:1°(2) 19,7 94 40 0,5 (2) -0,2
1988 Promedio 289 98 175 (2) 22,2 100,58 43 (2) 6,5
1989 Promedio 345,77 2512 (2) 19,2 102,51 3:1:(2) 1,9
1990 Promedio 443 83 33,8 (2) 28 4 104 40 5.0 (2) 1.8
1991 Promedio 566,84 21,9 (2) 2T 109,52 2:7 (2) 49
1991
Enero 538/ 2.7 331 33,1 111,41 6,7 6.7
Febrero 532,93 0,2 33,0 33,0 111,49 6,8 6,7
Marzo 537,49 0,9 31,8 32,6 11116 7.2 6,9
Abril 544,71 1.3 30,3 32,0 110,61 -0,5 5,8 6,6
Mayo 552,42 14 29 3 31,5 109,45 : 41 6,1
Junio 559,63 13 28.9 31,0 108,87 -0,5 4 1 5.8
Julio 562,70 0,5 26,2 30,3 107,52 -1,2 1,8 S
Agosto 563,94 0,2 24 4 29.5 106,47 -1,0 121 4.7
Septiembre 581,69 31 26,8 29 2 108,40 : 6,7 49
Octubre 596,23 25 25.5 28.8 107,99 -0,4 6,5 5,1
Noviembre 607,70 1.9 24 6 28,3 109,06 5,8 5
Diciembre 630,80 3,8 21,9 207 111,83 2.7 4,9
1992
Enero 644 10 2.0 2l 211 112,94 1.0 1.4 1.4
Febrero 649,79 0,9 21.9 21, 114,66 1.5 8 2.1

(2) Variacion diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 22

TIPO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL
(Pesos por délar de Estados Unidos)

et ——————————

FECHA OBSERVADO ACUERDO BRECHA
$/USS Variaciéon Porcentual $/US$ Variacion Porcentual Obs/Acdo)-1
Mes 12Meses HRespecto Mes 12 Meses Respecto (%)

diciembre diciembre

1987 Promedio 219,41 - 13474 (1) 15:5i(2) 218,03 14,2 (1) 16,0 (2) 0,63
1988 Promedio 245 01 - 1is7a(1) 3,9 (2) 246,04 - 12,8 (1) 752:(2) -0,42
1989 Promedio 266,95 9,0 (1) 20,4 (2) 261,24 6,2 (1) 12,8 (2) 2,19
1990 Promedio 304,90 142 (1) 13:78(2): 312,60 19,7 (1) 25.5 (2) -2,46
1991 Promedio 349 22 - 14,5 (1) 110%2) 36650 - 1220 11.0:(2) 472
1991

Enero 337,23 0)7/ 13,6 0,7 354,57 0,6 24.3 0,6 -4 89
Febrero 337,53 0,1 15,4 0,8 355,23 0,2 223 0,8 -4 98
Marzo 340,24 0,8 14,7 1,6 355,90 0,2 20,6 1,0 -4 40
Abril 340,28 0,0 14 8 1,6 354,90 -0,3 195 0.7 412
Mayo 339,95 -0,1 14,5 1.5 357,01 0,6 18,0 153 -4 78
Junio 344,89 1.5 16,2 3,0 360,43 1,0 17,4 2% -4 31
Julio 348,72 151 17.5 4.1 363,85 0,9 16,9 3,2 -4.16
Agosto 350,89 0,6 15,6 4.7 369,39 1,5 16,7 4 8 -5,01
Septiembre 355,61 13 15.3 6,2 374,30 1S 16,5 6,2 -4 99
Octubre 359,06 1.0 14,9 7fo 377,87 1,0 14 8 2 -4 98
Noviembre 364,26 1.4 11,4 8,7 383,24 1.4 11,8 8,7 -4 95
Diciembre 371,93 20 11.0 11,0 391,35 2,1 110 11:0 -4 96
1992

Enero 369,75 -0,6 9.6 -0,6 388,94 -0,6 9,7 -0,6 -4 93
Febrero 347 86 -5,9 3.1 -6,5 378,50 =2 6,6 -3,3 -8,10
Marzo 348,34 0,1 2.4 -6,3 380,25 0,5 6,8 2,8 -8,39
Abril (15) 346,33 -0,6 1,8 -6,9 378,49 -0,5 6,6 -3,3 -8,50

%

Nota: Cuando la informacién corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes
anterior, la variacién en doce meses respecto a igual mes del ano anterior, y la variacién anual respecto al ultimo mes de
diciembre.

(1) Variacion media anual.

(2) Variacién diciembre a diciembre.




TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : 1986=100)

CUADRO 23

=

——

FECHA

Valor

1986 Promedio
1987 Promedio
1988 Promedio
1989 Promedio
1990 Promedio ()
1991 Promedio ()

1991(%)
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1992(*)
Enero
Febrero

NOTA : A partir del Informe Economico y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica |a serie con la nueva metodologla de

100,00
104,34
111,20
108,62
112,73
106,44

114,29
115,32
LA
107,82
104,36
102,56
102,50
103,01
104,44
102,26
103,87
105,08

103,76
97,90

INDICE TOTAL (1)

INDICE SIN AMERICA LATINA (2)

Variacion Porcentual

Mes 12 Meses

- 10,1 (3)

- 4,3 (3)

: 6,6 (3)

23 (3)

: 3,8 (3)

- 5,6 (3)
0,8 1.4
0,9 1,2
3 3,5
3,5 3,6
135 -7.0
4 7 -6,4
0,1 5,9
0,5 7.9
1,4 6,2
2 8,1
1.6 9,8
1,2 8,8
1 2 9,2
56, 2151

calculo del Tipo de Cambio Real observado.

(1) Se define como el tipo de cambio nominal observado multiplicado por el cuociente entre la inflacién externa relevante y el
el I.P.C. Lainflaciébn externa se calcula con los |.P.M. de los principales socios comerciales expresados en délares ,
ponderandolos por la importancia relativa de las importaciones y exportaciones ( excluyendo petr6leo y cobre ) que
Chile realiza desde ellos (aproximadamente un 75% del comercio global, excluidos petroleo y cobre, de Chile en 1989 ).

Respecto
diciembre

-11,0
-11,0
-10,6
-9,3
-11,2
-9.8
-8,8

Valor

100,00
104,15
108,27
101,76
99,23
95,48

103,63
104,27
99,76
96,25
93,54
91,62
91,17
91,43
92,86
91,81
93,75
95,63

94,27
88,53

Variacion Porcentual

Mes

1,4
6,1

12 Meses Respecto
it ~__diciembre
9,7 0,4 (
4,2 O |
4,0 D24
6,0 0,2 (
25 0,5 (
-3,8 -7,4 (
0,1 0,4
23 1,0
0,4 -3,4
-1,3 -6,8
4,2 9,4
3,8 41113
-4 3 SR
-/7,0 -11,4
-4.6 -10,1
-6,8 -11,1
-8,7 -9,2
-7,4 -7.,4
-9,0 -1,4

-15,1 -7.,4

Tanto los IPM como los tipos de cambio de |los paises se incorporan en forma de variaciones mensuales.

(2) Utiliza la misma definicion de (1) , excluyendo a los socios comerciales de América Latina.

(3) Variacion media anual.
(4) Variacion diciembre a diciembre.
(*) Cifras provisionales revisadas.



4 SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS TRIMESTRAL
(Millones de US$)

CUADRO 24

ESPECIFICACION 1990
| Tom. [ Trm. Wl Trim. IV Trim. Total
. CUENTA CORRIENTE -519,5 90,6 -60,7 -107,6 -597,2
A. Bienes, Servicios y Rentas -5752 238 -100,3 -144 6 -796 3
1 Balanza Comercial 248 1 6662 287 6 e 1i27 3
Exportaciones fob 19938 23271 20652 19238 83099
- Cobre 7467 10544 1.037,3 9566 3.7950
- Resto 1:2471 V2727 1:027:9 967,2 45149
Importaciones fob -1.745,7 -16609 -17776 -18526 -7.036,8
2 Servicios no Financieros -75,1 -116,5 -110,0 43 1 -258 4
3 Servicios Financieros -748 2 -525,9 -278.0 2589 -1811,0
B. Transferencias Unilaterales 55,7 66,8 39,6 37,0 199, 1
. CUENTA DE CAPITAL 508,8 81,7 135,9 196,6 9231
A. Capital salvo Reservas 7219 7043 6166 12486 32914
1 Inversion Extranjera 3656 2569 267 2 1250 1.014,7
a. Inversiones del Exterior 3692 2581 2680 1269 1.022,2
- DL 600 y Capitulo XIV. 79,0 489 44 5 60,4 232,8
- Capitalizacion de Cred. Externos 159 0,0 0,0 0,0 159
- Inversion de Cartera (1) 1942 24 1 132,6 10,7 361,6
- Inversiones con Pag. Deuda Ext. 80,1 185,1 90,9 55,8 4119
b. Inversiones al Exterior -3,6 -1,2 -0,8 -19 -7,5
2. Otro Capital 356,3 447 4 3494 1.123.6 22768
a. Capitales de Med. y Largo Plazo 63,5 2738 264 1 490,7 1.0921
- Amortizaciones Efectivas -225 6 -149 6 -198 .6 -169 4 -743 2
- Amortizaciones Extraordinarias (2) -96,0 -185,1 -90,9 -55.8 -427 .8
- Desembolsos de Med y Largo Plazc 3710 5879 540,1 :16:5 22155
Organismos Oficiales 80 23,3 26,5 14,5 72,3
Organismos Multilaterales 68,0 1408 175,7 175,0 559,5
Proveedores 29,1 14 1 17,6 25,2 86,0
DL 600 y Articulo 15 2442 390,0 2916 350 /a1 2825
Bancos 16,8 149 20,0 132,0 183,7
Empresas y Particulares 49 48 8,7 13,1 31,5
- Otros Pasivos Med. y Largo Plazo 14 1 17,7 135 -37.3 80
- Activos de Med. y Largo Plazo 0,0 29 0,0 36,7 396
- Retiming Intereses 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b. Capitales de Corto Plazo 2928 173,6 85,3 6329 1.1846
- Corto Plazo Banco Central -5,2 09 0,6 8,6 49
- Lineas Sect. Pub. no Financiero -90 .4 3,2 -183,6 170,0 -100,8
- Lineas Sect. Privado y Bcario 1845 136,1 1485 1804 6495
- Corto Plazo Comercial Directo 116,1 -131,2 1460 3433 474 2
- Activos 87 8 1646 -26,2 -69 4 156,9
B. Reservas -213,1 -6226  -480,7 -10521 -23684
- Variacién Total -268 8 -5756  -499,7 -1.0651 -2409.2
- Contrapartida Monetizacion
Desmonetizacion Oro 2,6 16 0,1 0,0 43
- Contrapartida Asignacion Cance-
lacion DEG 0,0 00 0,0 0,0 0,0
- Contrapartida Revalorizacion 53,1 -48,6 18,9 13,1 36,5
|. ERRORES Y OMISIONES 107 =1723 -75,2 -88.9 -325,8
ALDO BALANZA DE PAGOS 2131 6226 480,7 1.052,1 23684
1) Incluye
- Fondos de Inversion Ley 18.657 1942 24 1 33,8 49 257,0
- Inversiones - ADR 0,0 0,0 98,8 5,8 1046

) Incluye Capitulo XIX, Capitalizaciones DL 600 y Canje

s iy

| Trim.

89

-57.,4
488 8

2.179,0

8745

1.304,5
-1.690,2

66,5
-612,7

66,3

-91,1

4522
157,3
1589
120,7
0,0
224
15,8
-1,6
294 9
332,0
-247 .4
-15,8
594 2
146
96,6
19,7
2170
2408
5,5
-2,8
3,8
0,0
-37,1
-1,5
18,2
-38,2
-86,5
70,9

-543,3
-487 3

0,0

0,0

-56,0

822

5433

23,6
-1,2

1991 G

T M Trim. IV Trim. Total
321,2 -91.0 -146,7 92.4
2431 1712 -253 .6 -239,0
7795 270.0 37605760
24271 21531 21702 8.929.4
942 5 817.1 9833 36174
14846  1!336:0' 1:186'97+5312:0
16476 -18831 -21326 -7.353,5
-48 3 -53.9 30,5 -9,2
-488 1 -387,3 -321,7 -1.809,8
781 80,1 106,9 331,4
-535.0 184,7 63,6 -377.8
-601,7 232 5 7768 859 8
-7 .6 156,2 147 0 452 9
50,5 182.4 1588 5506
917 195 5 168,0 5759
0.0 0,0 00 0,0
2.0 -13,1 43 11,6
-39,2 0,0 -13,5 -36,9
-58.,1 -26,2 -11.8 -97.7
-594 1 76,3 629 8 4069
209 4 21,6 110,8 630,6
-163.3 -340,6 -191.8 -933 1
0,0 0,0 -5.8 -21.6
3658 326,9 3228 1.609,7
13,1 6,4 11,5 45 6
51,9 101,0 1533 402 8
27.6 292 8,1 84 6
1802 166.2 1050 668 4
71,9 12.4 21,8 346 9
~h 11,7 23.1 614
-2 .6 -5 1 -1.0 -11,5
0,5 0,0 -5.1 -1.8
0,0 2.8 -8,3 -11,1
-803.5 97 9 519,0 -223,7
-8.6 00 1.2 -89
-245 6 -240.7 -131.5 -599 6
-454 7 -257.7 364 4 -386 2
157 6 1198 87,0 277 9
-252 2 476 5 197 .9 493 1
66,7 -47 8 -7132 -1.237.,6
1931 -156 4 -8326 -1.2832
0.0 0,0 00 00
00 00 0.0 00
-126 4 1086 119 4 456
2138 -93,7 83,1 2854
-66,7 47 8 1132 = 1:2376
768 5.9 6.8 42 8
9,1 -18 4 -2.5 -31.2



CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS
(Millones de US$)

FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO BALANZA COMERCIAL SALDO BALANZA
FOB FOB e & DE PAGOS (1) _
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulado Variacién Acumulado
periodo ano

1986 - 41912 - 3.099 1 - 1.092,1 - 220D
1987 - 2237 - 3.994 .3 - 1.229.,4 - 45 4
1988 - 7.051.8 - 4.833,2 - 2.218.6 - /31,8
1989 - 8.080,0 - 6.501.9 1578 - 437.4
1990(%) - 8.309.9 - /7.036,8 12735 - 2.368.,4
1991(%) - 8.929.4 - 23D3D - 1.975,9 - 1:23/:6
1991 (*)

Enero li12:0 712.0 622,5 622,5 89,5 89,5 187651 Taled
Febrero 657,7 1.369,7 492.6 1t 165, 1 254 .6 1999 3i17.0
Marzo 809,3 2.179,0 <A<t 1.690.2 234 2 488.8 226.3 543.3
Abril 899 4 3.0/8,4 499 8 2.190.,0 399,6 888 .4 -100,6 442.7
Mayo 790.,6 3.869,0 598.8 2./88,8 191.8 1.080,2 103.0 545,7
Junio TR A 4 606, 1 549 0 3.33/,8 188, 1 1.268,3 -69,1 4/6,6
Julio /18.6 D324 640,6 3.9/8.4 /8,0 1.346.3 -132,5 344 1
Agosto 689,9 6.014,6 619,9 4.598,3 70,0 1:416:3 2021 546,2
Septiembre /744 6 6.759,2 622,6 5.220.9 122.0 1.938.3 -21.8 524 4
Octubre 801,0 7.9560).2 /788.4 6.009,3 12.6 1.550,9 150,8 675,2
Noviembre 644 4 8.204.6 681.9 6.691,2 -37.5 1.513.4 284 .5 959,7
Diciembre 724 8 8.929 4 662,3 15393:9 SP) 15759 2049 1.287:6
1992 (*)

Enero 792.4 792 .4 7464 /746 .4 46,0 46 .0 164.0 164.0
Febrero 7047 1.49/ 1 604,7 123511 100,0 146,0 -48.9 D1
Marzo 954 8 2.451 9 665,7 2.016,8 2891 435, 1 272,3 387.4

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones efectivas. Estan basadas en las esta-
disticas del Servicio Nacional de Aduanas, a |las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
cion para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de transacciones de balan-

za de pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monetizaciones de

oro y asignaciones de DEG. (Para una mayor explicacion ver Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981).
(*) Cifras provisionales.



CUADRO 26

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de USY%)

FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) DELEMAR: " i ek FOB
Total Fruta Total Harinade Celulosa
fresca pescado
CLASIFICACION ANTIGUA
1986 2.096,1 683,0 478,9 141 2:4es 3151 192,6 4.191,2 1S 2.434 1
1987 2.603,3 796,3 530 1:824:1 + 362.5 264.9 SI22357 2.234.7 2.989,0
1988 3.848,3 930,4 584, 1 2:273:1#25458'9 310,2 7:051,8 3.416,2 3.635,6
1989 4.472,8 994.5 543:5 2.612.7 5078 3211 8.080,0 4.021,4 4.058,6
CLASIFICACION NUEVA (2)
1989 4.819,0 785,7 543¢5 2:475'3 5078 321,1 8.080,0 4.021,4 4.058,6
1990 (*) 4.590,1 978,6 703,8 2:741:2: #3796 314,9 8.309,9 3.795,0 4.514,9
1991 (%) 4.393,0 1.220,8 948,6 3.315,6 464,6 305,4 8.929,4 3iBil73 S0
1991 (%)
Enero 384,0 95,6 74,4 232,4 20,3 19,5 71210 3121 399,9
Febrero 325,0 111,6 92,4 221,1 29,5 26,8 B 7% 293,5 404,2
Marzo 381,7 188,5 155,6 239,1 29,5 17,8 809,3 308,9 500,4
Abril 382,6 213,2 187,0 303,6 41,0 3ilel 899,4 320,2 579,2
Mayo 383,3 134,5 107,2 272,8 44 4 19,3 790,6 32%,3 463,3
Junio 348,2 96,4 78,8 292,5 48,7 29,5 737 295,0 442 1
Julio 300,7 123,4 88,7 294,5 49,5 21,4 718,6 2341 484,5
Agosto 307,9 92,8 72,6 289,2 39,8 18,0 689,9 260,1 429,8
Septiembre 366,9 56,1 36,0 321,6 57,6 30,7 744 6 322,9 421,7
Octubre 435,8 36,7 18,3 328,5 52,8 36,6 801,0 356,7 444 3
Noviembre 360,4 24 1 8,7 2599 29,8 24,9 644 .4 277,0 367,4
Diciembre 416,5 47,9 28,9 260,4 21,7 29,8 /24,8 349,5 L 7ASHE]
1992 (*)
Enero 361,3 108,3 87,4 322,8 46,4 43,6 792,4 288,2 504,2
Febrero 298.4 118,8 98,9 287.,5 40,2 Li76 704,7 233,9 470,8
Marzo 415,5 204,5 169,4 334,8 25,5 37,9 954.8 328,9 625,9

e

(1) Incluye el cobre.

(2) Nueva clasificacion sectorial (distinta a la aplicada en afnos anteriores).

(*) Cifras provisionales.
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FECHA

Alimenticio

BIENES DE CONSUMO

No
Alimenticio

Total

CLASIFICACION ANTIGUA (1)

1986 LN
1987 82,9
1988 104,3
1989 110,8

585,3
690,9
831,0

12340

6410
773,8

935,3

1.344 .8

CLASIFICACION NUEVA (1)

1989 :
1990(2) -

1991(2) -

991 (2)
:nero -
‘ebrero -
larzo -
bril -
layo -
unio -
Jlio -
gosto -
eptiembre -
clubre -
oviembre -
iciembre -

192 (2)

1ero -
brero -
arzo -

1.053,9
1.042.4

1.391,6

100,7
93,3
86,9
851

1015

106 4

1218

1194

125,6

169,0

1419

1400

126,7
116,2
149 4

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F)

Materias Primas
Alimenticio

1132
126,6
154,0

1472

CUADRO 27

(Millones de US$)

No
Alimenticio

627.5
7815
9111

1.076,3

BIENES INTERMEDIOS _

Total

740,7
908,1
1.065,1

1.2235

__—_—__————-—_—-—___——'___-_.

Repuestos
y Prod.
Intermedios

M

8947
1.139,3
1.293,5

1.813,4

BIENES TOTAL

Combustibles y Total DE
___Lubricantes bt CAPITAL
Petrbleo Otros Tolal
2762 1518 4280 2.0634 731 9
374 8 006 4744 25218 1.100.,8

508.,4 1196 6280 2.986,6 1.369.9
6357 1778 18135 " 3:850:4 1.9490
635,7 177:B #8135 4 1108 1.979,5
8937 2352 1.128:9" 4.312.9 2.322,3
8006 2336 10342 46615 2.040.,6

89 1 11:9: #1010 392.3 187 .3

66 9 189 858 326, 1 1255

65,1 16,9 820 379.3 1651

310 30,6 61,6 326.6 140,7

78 1 386 116,7 399 .6 162.3

62 .4 15,5 77.9 352.2 1460

773 15.1 92.4 4147 166 .4

54 9 17:4 7 401.8 158 3

70,5 16,9 87 .4 400,1 158 9

84 9 22:1 31070 477 .4 221.3

64 9 145 79 4 405.8 2039

555 15,2 70,7 385,6 204 9

109 4 163 t 1257 478 .6 2150

48 3 155 63,8 3569 1893

395 18,4 57.9 394 8 1936

3.436,3
4.396 4
52918

7.144 2

7.144 2
7.677.,6

8.093,7

680,3
544 9
631,3
552.4
663,4
604 .6
702,9
679,5
684 6
867,7
751,6
730,5

820,3
662,.4
7378

Las categorias Bienes de Consumo, Bienes Intermedios y Bienes de Capital que aparecen en 1990 no incluyen exactamente los mismos bienes que se
consideraban hasta 1989 (debido al paso desde el sistema NAB al Sistema Armonizado) y por lo lanto no son comparables.

Cifras provisionales.
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ACTIVOS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
(Millones de délares a fines de periodo)

CUADRO 29

FECHA TOTAL ORO DEG POSICION DE ACTIVOS EN OTROS
MONETARIO RESERVAS DIVISAS ACTIVOS
EN EL FMI (1)

1990

Enero 42245 6158 21 .4 00 35237 63,6
Febrero 44058 6413 1.3 00 37099 53,3
Marzo 44200 6533 1,2 00 37645 1.0
Abnil 44742 644 8 20,6 00 3839, 1 -30,3
Mayo 4./253 6273 0,7 00 40419 55.4
Junio 49645 6031 0,7 00 43704 9.7
Julio 5.352,1 5819 47 00 48498 -84 3
Agosto 55702 5748 3,1 00 51497 -157 4
Septiembre 54788 588,7 3.1 0,0 4 940,7 -53,7
Octubre 62095 605,1 41 00 57069 -106,6
Noviembre 6 6039 631,7 1.0 00 61429 1717
Diciembre 6.508,1 6415 1.0 00 6.067.,5 2019
1991

Enero 67087 6363 45 00 61045 -36 .6
Febrero 68793 638,1 2,7 00 63310 -92 5
Marzo 69117 628 4 2.6 00 64500 -169.3
Abril 67242 6210 oD 00 63179 217 .2
Mayo 67921 605 3 1.9 00 6 258,7 -73.8
Junio 66276 601,3 1.8 00 6 1456 -121.,1
Julio 6 5497 602,7 36 0,0 6119, 1 -175,7
Agosto 67272 609,2 1.2 00 6141 4 -24 6
Septiembre 6.766 4 6098 1.2 00 6132,7 2.7
Octubre 68875 6010 32 00 6.259.3 24,0
Noviembre 72393 5052 0,7 00 66273 16,1
Diciembre 7595 4 5969 0.8 0,0 70405 -42 8
1892

Enero 7.690,7 6052 175 00 70852 -17.2
Febrero 71.542 3 602 9 2,3 0,0 6 962 8 -25.7
Marzo 157385 5996 2.3 00 71261 105
Abnl (15) 79216 5899 23 0,0 73497 -20,3

(1) Incluye Saldo Neto de los Convenios de Créditos Reciprocos y Acuerdo de Santo Domingo y otros.

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)

(Millones de délares a fines de periodo)

FECHA

1990
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1991
Enero
Febrero
Marzo
Abnl

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1992
Enero
Febrero
Marzo
Abril (15)

W
(1) Reservas brutas o tenencias. Se calculan usando las cotizaciones de las divisas y del oro vigentes a fines de cada periodo

ACTIVOS USO DE
INTERNACIONALES CREDITO
DEL
FMI
42245 1.268,7
4 4058 12478
44200 1.203,1
447472 1.205,1
47253 1.188,6
49645 1.172,0
5.352,1 1.203 4
55702 1.197,7
54788 11866
62095 12175
66039 12016
6.508,1 1150,6
6.708,7 11675
68793 11412
69117 1.067,2
67242 1.045,7
6.792,1 1.006,0
6 6276 976, 1
65497 988,9
6.727,2 966,8
6.766,4 958,5
68875 953,7
72393 9458
7595 4 9549
7 690,7 936,9
75423 891,7
77385 863,4
79216 863,4

- =

Monto

29558
3.158,0
32169
3.269 1
3.536,7
3.792,5
4148,7
43725
42922
49920
54023
53575

55412
57381
58445
56785
5.786,1
56515
55608
5.760,4
58079
59338
62935
6 6405

6.753,8
6.650,6
68751
7.058 2

= == =

RESERVAS BRUTAS (2)
Variacion Variacion
mensual acumulada

en el ano

7.7 747
202 2 2099
589 268 8
522 3210
267 6 588 6
2558 844 4
356 2 12006
2238 1424 4
-80.3 1344 1
699 8 20439
4103 2454 2
-44 8 2 409 4
183,7 1837
196 9 380 6
106 4 4870
-166,0 3210
107 6 428 6
-134 6 294 0
-90,7 2033
199 6 402 9
47 5 450 4
1259 5763
3597 936,0
347 0 12830
1133 1133
-103 2 10,1
224 5 234 6
1831 4177

(2) Corresponde a los Activos Internacionales, menos los pasivos por uso de crédito con el F M |

Iy Mearreasmesmds = las £

Fal ol =1 aTihiasT =4

N s il e e i P ] e [ oS i SR AL IS CRC SRR L vk o TR

PASIVOS ___ RESERVAS NETAS (3)
DE CORTO Monto Variacion Variacion
PLAZO mensual acumulada
en el ano
- 29558 12,9 129
14 3156 6 2008 2137
- 32169 60,3 2740
- 32691 52 2 326 2
05/ 35360 2669 5931
09 37916 255 6 8487
1.0 41477 356, 1 12048
2.1 43704 2227 14275
1'5 42907 -719.7 13478
55 4 986 5 695 8 2043 6
5.1 53972 410,7 24543
10,1 5347 4 -49 8 24045
89 0.032.3 184 9 184 9
7.5 57306 1983 3832
8.6 58359 1053 488 5
0,0 56785 -157 .4 331 1
00 57861 107 .6 4387
00 56515 -134 6 304 1
00 55608 -90,7 213 4
0,0 57604 1996 4130
00 58079 47 5 460 5
00 59338 1259 586 4
00 62935 359 7 946 1
152 66393 345 8 12919
05 6.753 3 1140 1140
00 6 650 6 -102.7 113
02 68749 2243 235 6
18 7056 4 1815 417 1
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INDICE DE ARTICULOS PUBLICADOS EN EL INFORME
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PERIODO: ABRIL DE 1987 - FEBRERO DE 1992 (2da. quincena)

BALANZA Comercial, Analisis de la.

BALANZA Comercial durante 1987. Resultados de la.
BALANZA de Pagos: 1991

BALANZA de Pagos del primer trimestre de 1991
BALANZA de Pagos en 1987.

BALANZA de Pagos para el ano 1988, Resultados de Ia.

BALANZA de Pagos para el Primer Semestre de 1988, Resul-
tado de |a.

BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1987.
BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1991.
BALANZA de Pagos: Registro de la inversion extranjera.
COBRE, Recuperacion del precio del.

CUENTAS NACIONALES,EIl sector agropecuario en las.

DEUDA Externa, El efecto de los cambios en las paridades
entre monedas en la variacion de la.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversion de. Resultados al-
canzados a mayo de 1987.

ECONOMIA Chilena durante el primer semestre de 1989, Evolu-
cionde la.

ECONOMIA Chilena en el Primer Semestre de 1988.

ECONOMIA Chilena en el Primer Trimestre de 1987, Evolucion
de la.

ECONOMIA en 1991, Evolucidon de la.

EMPLEO, Comportamiento del: Andlisis de la encuesta que
realiza el Depto. de Economia de la Universidad de Chile.

EMPLEQ, Evolucion del.

EMPLEO, en el trimestre mévil octubre-diciembre 1987. Evolu-
cion del.

EMPLEO en Europa: un contraste con la realidad chilena El.
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Marzo, 1ra quincena 1992.

Octubre, 1ra. quincena 1988.

Octubre, 1ra. quincena 1987.

Enero, 2da. quincena 1988.

Junio, 1ra. quincena 1989.



EVOLUCION MACROECONOMICA de Chile en 1985-1988.
EXPORTACIONES, Destino geografico de las.

EXPORTACIONES en el periodo Enero-Agosto 1988, Evolu-
cion de las.

EXPORTACIONES Evolucionde las.

EXPORTACIONES no tradicionales, Reforma al reintegro
simplificado a.

F M.|., Informe acerca de las negociaciones con el.
F.M.1., Negociaciones sostenidas con el (Confer. de Prensa).
FORMACION Bruta de Capttal Fijo (1960-1989)

INDICADORES Macroecondémicos de Chile y America Latina en
1980-1987.

INDICADORES Macroecondmicos de Chile y Ameérica Latina en
1980-1988.

INFLACION, Comportamiento de |a.

OCUPACION de la Universidad de Chile. Evolucion del empleo:
analisis de la encuesta de.

OCUPACION: Resultado de la encuesta realizada por la Univer-
sidad de Chile.

OCUPACION: Situacion ocupacional en el Gran Santiago , Infor-
me de |a.

P.G.B. del ano 1989, Evolucion del.

P.G.B. en el Primer Semestre de 1987, Evolucion del.
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1987, Evolucion del.
P.G.B.enel Tercer Trimestre de 1987, Evolucion del.
P.G.B. en 1987, Evolucion del.

P.G.B en 1988, Evolucion del.

P.G.B. en el Primer Trimestre de 1988, Evolucion del.
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1989, Evolucion del.
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1990, Evolucion del.
P.G.B en el Primer Trimestre de 1991, Evolucion del.

POLITICA Monetaria, comentarios acerca de la.
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Marzo, 1ra. quincena 1989.

Enero, 2da. quincena 1992.

Septiembre, 1ra. quincena 1988

Septiembre, 2da quincena 1990.

Enero. 2da quincena 1991.
Diciembre, 1ra. quincena 1987.
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Junio, 2da. quincena 1990.
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Noviembre, 1ra quincena 1988.

Abril, 2da. quincena 1987
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Febrero, 2da. quincena 1990.
Julio, 2da. quincena 198/7.
Mayo, 1ra. quincena 1987
Octubre, 2da. quincena 1987/.
Marzo, 1ra. quincena 1988.
Febrero, 2da. quincena 1989.
Abril, 2da. quincena 1988.
Abril, 1ra. quincena 1989.
Mayo, 1ra quincena 1990.
Mayo, 2da quincena 1991.

Abril, 1ra. quincena 1988.



PRESTAMOS de consumo.
PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO: 1989, proyeccion del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1988, Estimacion preliminar del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1989, Estimacidén preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1990, Estimacion preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1991, Estimacion preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sion del primer semestre de 1989, Estimacion preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercertrimestre y revi-
sion del primer semestre de 1990, Estimacion preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sion del primer semestre de 1991, Estimacién preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sion del segundo trimestre de 1988, Estimacion preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO en 1988, Revisién de la
proyeccion del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO en 1989, Proyeccion del
PROGRAMA Macroeconomico 1988, Revisién del avance del.
REMUNERACIONES reales, Evolucién de las.

SECTOR Industrial, Caracterizacion del.

SECTORES TRANSABLES en el periodo 1982-1988, Evolu-
cion de los.

SECTOR EXTERNO, Efectos sobre el producto y el ingreso.
TASA DE INFLACION, Elementos para el analisis de |a.

TIPO DE CAMBIO Real e inflacion externa: revisién de meto-
dologia

TIPO DE CAMBIO Real, Evolucién reciente del.

TIPO DE CAMBIO Real y competitividad de exportadores

Septiembre, 2da quincena 1991.

Diciembre, 2da. quincena 1989.

Julio, 2da. quincena 1988.

Agosto, 1ra. quincena 1989.

Julio, 2da quincena 1990.

Agosto, 1ra quincena 1991.

Noviembre, 2da quincena 1989.

Noviembre, 1ra quincena 1990.

Noviembre, 1ra. quincena 1991.

Septiembre, 2da. quincena 1988.

Diciembre, 2da. quincena 1988.
Diciembre, 2da. quincena 1989.
Agosto, 1ra. quincena 1988.
Julio, 1ra. quincena 1988.

Enero, 1ra. quincena 1988.

Enero, 1ra. quincena 1989.
Agosto, 2da. quincena 1991.

Octubre, 1ra. quincena 1989.

Marzo, 2da quincena 1992.
Agosto, 2da. quincena 1988.

Junio, 2da. quincena 1991.



ira. QUINCENA DE ABRIL DE 1992

Banco Central de Chile
Departamento Publicaciones
Casilla N° 967

Telex: 40569 CENBC CL
Fax: 56-2-6984847

Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacion quincenal) desde la - quincena de
de19 ,hastala_ quincenade de 19 . Paraeste efecto, adjunto cheque

cmiado a la orden de Banco Central de Chile por la cantidad de:

SRS Ll e W o
VISP o

Eheque NP et i G R

Banco i ST S ok

Agradeceré enviar los ejemplares a:

Nombre o Razén Social _ _ : SRR

RUT z _ A

Direccion SR NPeie i iR aplo s
Casilla N° _ Teléfono Lo S o
Gridad e Nt i

Pais_ b | s

Precios:
Suscripcion anual (24 ejemplares): $ 30.000
US$ 200.00 (*)
Cada ejemplar: $ 1.500

US$  10.00 (*)

(*) Incluye despacho por via aérea.

Pedidos especiales: Sl R I e




