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RESUMEN DEL MES

* Segun el Institulo Nacional de Esladisticas (INE), la produccién industrial crecié 7% en mayo con
respecto al mismo mes de 1990, en tanto que las ventas industriales se expandieron 8,2%. Con ello,
las variaciones acum_uladas de la produccidn y de las ventas durante los cinco primeros meses del aho,
en comparacion con igual lapso de 1990, fueron de 1,79, ¥ 5,2%. respectivamente.

De ar:uerldn a lo informado por SOFOFA, en mayo la produccién industrial se incrementé de 2,9% en
relacidn a igual mes del ano anterior, acumulando asi en los cinco primeros meses de 1931 una
variacion de 1,4%. A su vez, las ventas industriales aumentaron 2% respecto de mayo de 1990, con lo
cual su alza en los primeros cinco meses del ano fue de 4, 7% (Cuadros 2 y 3).

Es importante destacar la coincidencia de ambas fuentes de informacién respecto de las variaciones
acumuladas en la produccidn y en las ventas para el afo en curso. Estas cifras confirman la solidez de la
tendencia al alza de la produccidn industrial de los Gltimos meses, lo cual, sumado a lo que esta
ocurriendo en el resto de los sectores de la economia, ratifica la firmeza de la reactivacién. El todavia
superior dinamismo de las venlas permite anticipar que la tendencia ascendente de la produccidn
industrial se inensificara en los meses venideros

" Segun la encuesta de ocupacién del INE, durante el trimestre mdvil finalizado en mayo la tasa
nacional de desocupacion alcanzd a 6,5% , cifra 0,3 puntos porcentuales superior a la del trimestre
inmediatamente antenor y 0.4 puntos mas alta que la de igual periodo de 1990. Faclores de tipo
estacional, asi como el habitual rezago en la respuesta del empleo a la recuperacion del dinamismo de la
produccidén , contribuyeron al incremento de la desocupacidn durante este trimestre. Es posible
esperar un mejoramiento en el empleo una vez que se reviertan los factores estacionales y se
intensifique el crecimiento de la produccidn del pais (Cuadros 4 y 5).

® Latasa de interés no reajustable enlre 30 y B9 dias alkcanzo un promedio mensual de 2.5% en las
captaciones y de 2.9% en las colocaciones. Durante la sequnda quincena los promedios fueron de
2.4% y 2.8%, respectivamente. La caida experimentada a lo largo del mes es concordante con la
menor tasa inflacionana que se esperaba para junio en relaciin a mayo.

For su parte, |as tasas de inlerés correspondientes a operaciones reajusiables entre 90 y 365 dias
alcanzaron un promedio mensual de 5,3% en el caso de las captaciones y de 8,8 para las colocacionas.
Ambas tasas muestran niveles levemente inferiores durante la segunda quincena, lo cual indica que la
aplicacion del encaje a los créditos externos no se ha traducido en mayores tasas de interés en las
operaciones reajustables en moneda nacional (Cuadro 16).

* El dinero privado computado en su forma tradicional disminuyd 2,9% durante junio, mientras que el
dinero efectivo lo hizo en un 2% . Esta baja responde al aumento del costo de mantener dinero
causado por la inflacidén de mayo, lo cual generd una suslitucion desde depdsitos visla hacia depdsitos
a plazo. Esta tendencia se fue revirtiendo en el franscurso del mes, proceso que debiera conlinuar en
julio debido a la reduccidn en la tasa de inflacidn. Asi, el dinero, de acuerdo a su computo tradicional |
crecid durante el primer semestre 19,3% en términos nominales y 10.3% en su equivalente real
(Cuadros 8, 9, 10y 11)

* La emisién deseada media cayd 1,2% durante junio. Su descenso fue inferior a la reduccidn del
dinero privado debido a una caida en el mulliplicador monetario. La variacion mensual en saldo fue de
$78 mil millones, explicada por operaciones de cambio expansivas por $100 mil millones y crédito
interno contractive por $178 mil millones. Cabe destacar que desde que se aplico el encaje al
endeudamiento externo, no se registraron ventas de dolares al Banco Central por parte de los bancos
comerciales. De esia forma, la emisidn electuada por este concepto en la primera quincena fue mas



que compensada por la colocacién de pagarés del Banco Central an exceso a los vencimientos de sus
titulos (Cuadros 6, 6A y 7).

* Unalza de 1.8% experiments el Indice de Precios al Consumidor (IPC) durante junio, acumulando asi
un aumento de 8,1% en el primer semestre del afo y una variacion de 23,8% en doce meses. Esla cifra
indica que el incipiente rebrote inflacionario de los meses anteriores ha cedido, ya que se compara

favorablemente con la variacion mensual de 2,2% en junio de 1990 y el 11,2% acumulado en el primer
semestre de ese afo.

Por su parte el Indice de Precios al por Mayor (IPM) tuvo una variacién de 2,5% durante junio, con un
total acumulado para el ano de 7,3% y un alza en doce meses de 27.0% (Cuadros 18 y 19).

* Ellndice de Remuneraciones nominales se increments 1,4% en mayo, lo que represento una caida
real de 1,0% respecto a abril. Tal como fue anticipado en ediciones anteriores de este informe,estas
cifras sehalan una moderacién del crecimiento en las remuneraciones reales observado a comienzos de

aho, el que se ha reducido desde cifras superiores al 7% en doce meses a 4.1% en mayo pasado
{Cuadro 21).

" De acuerdo a estimaciones preliminares, durante la primera quincena de junio la balanza comercial
registro un superavit de US$117 millones, como resultado de exportaciones por US$387 millones e
importaciones por US$270 millones. Consecuentemente, en lo que va transcurrido del aho la balanza
comercial ha acumulado un superdvit de US$1.192 millones ( Cuadros 25, 26, 27 y 28) .

4

En junio, las reservas internacionales netas disminuyeron en US$135 millones. A pesar de la
compra de délares que existio durante la primera quincena del mes, la caida de las reservas se origing
en la politica deliberada del Banco Central tendiente a disminuir, por una parte, sus compromisos de
coro plazo con el sector privado mediante la rebaja de los intereses pagados por los pagarés ddlar y,
por ofra, los depdsitos de apoyo que mantiene Codelco en el instituto emisor (Cuadros 29 y 30).

* En los primeros cinco meses del afio la deuda externa bajd en US$ 335 millones, explicado casi en
su lotalidad por un decrecimiento en la deuda de coro plazo del sector privado, incluyendo en éste la
deuda con garantia del Estado. Esta disminucién se origind en parte en las operaciones de
financiamiento de comercio exterior, las que decrecieron en abril y mayo en US$165 millones. Debe
nolarse que ésta es una consecuencia natural de las medidas adoptadas por el Banco Central en
relacidn al financiamiento del comercio exterior en el primer timestre del afo, a raiz de las cuales la
banca comercial ha sustituido lineas de crédito externo por un mayor uso de los depdsitos a plazo en
moneda extranjera que capta en el mercado interno (Cuadro 33).

* A contar del 17 de julio el Consejo del Banco Central acordd fijar una alternativa al encaje del 20%
sobre los créditos externos comprendidos en el capilulo XIV del Compendio de Normas de Cambios
Intemacionales. La opecidn consiste en entregar a las instituciones financieras la posibilidad de cancelar
inicialmente, y por una sola vez, un recargo linanciero equivalente al costo que signiticaria el encaje. El
Banco Central implementara dicha opcion a través de operaciones de venta con pacto de retroventa de
pagarés capitulo XIV. La tasa de interés a aplicar en dichos documenlos corresponderd a la Libo (de
180 dias).

Esta nueva medida se disend tomando en consideracion la cuantia de los créditos asociados a la
inversion por DL.600, y permite resolver las dificultades de liquidez que para los inversionistas pudiera
haber ocasionado la implementacion del encaje



TIPO DE CAMBIO REAL Y COMPETITIVIDAD DE EXPORTADORES

En una economia en que el crecimiento de las exporaciones es un pilar fundamental de la estrategia
de desarrollo, la adecuada medicién de la competitividad de los exporladores es particularmente
relevante. Sin perjuicio de que al nivel de empresas o sectores se den siluaciones de variada indole
debido a sus particulares especificidades, un indicador adecuado de la evolucién de la competitividad
del sector exportador al nivel agregado esta dado por el tipo de cambio real.

En efecto, el numerador del tipo de cambio real es el producto entre el lipo de cambio nominal
observado y una estimacién del nivel de precios internacional que enfrenta la economia chilena: en la
medida que el precio internacional de un bien exportado fluctia de acuerdo a la inflacién internacional,
este numerador corresponde al precio en pesos del bien exportado. Por otra parte, el denominador del
tipo de cambio real es el indice de precios al consumidor: en la medida que los costos de produccidn
del bien que se exporta suban de acuerdo a la inflacidn interna. este numerador corresponde al costo
en pesos del producto exportado. De lo anterior se desprende que el tipo de cambio real constituye un
indicador de la relacion entre el precio de venta y el costo de produccién de un bien exportado que
enfrenta condiciones internas y externas normales,

En el grafico 1 se observa la evolucidn del tipo de cambio real entre 1977 y la primera mitad de 1991
Si bien en el ultimo tiempo la abundancia de divisas ha generado naturalmente una cierta baja del tipo
de cambio real. puede verse que éste sigue estando a niveles sustancialmente mayores a los que
prevalecian antes de las fuentes devaluaciones de mediados de los ochenta. En ofras palabras, salvo
que se adople una visidn corloplacista, no puede sino concluirse de estos antecedentes que la
competitividad del sector exportador sigue estando a un nivel satisfactorio segun los patrones
histdricos, como por lo demds lo ratifica la evolucién de los volimenes ex porados en el ultimo tiempo.

La evolucion de la competitividad en empresas y sectores especificos diferird en general - a tavor o
en contra - de lo indicado por el tipo de cambio real, ya que sus condiciones de precios y COstos no
necesariamente evolucionan en forma similar a la inflacion interna y externa. En este senlido, una
preccupacion natural que puede surgir es que quizds las flucluaciones en los coslos internos del
sector exportador pueden diferir sistematicamente de las vanaciones en el IPC. Desaforlunadamente,
5 dificil hacer una evaluacién adecuada al respecto ya que no existen en Chile indicadores agregados
de los costos de produccidn en el sector exportador. Como una primera aproximacion, sin embargo,
puede analizarse el caso en que se supone que los costos de produccion en el sector exportador se
mueven con un indice de coslos del promedio de la economia

Una estimacion del tipo de cambio real deflactado por un indice de costos de produccién se muestra
en el grafico 2. El denominador corresponde en este caso a un promedio geométrico del indice de
remuneraciones del Instituto Macional de Estadisticas (INE) -corregido por la evolucidn de la
productividad y las cotizaciones previsionales- y del indice de precios al por mayor del mismo INE (con
ponderaciones de 1/3 y 2/3 respectivamente). Puede verse que la evolucién del tipo de cambio real
medido de esta forma no difiere fundamentaimente de la dibujada en el grafico 1. En particular, se
confirma que la competitividad de los exportadores en el presente sigue siendo sustancialmente mayor
a la de fines de los setenta o comienzos de los ochenta
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BALANZA DE PAGOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 1991

La balanza de pagos del primer trimestre de 1991 registré un superdvit global de US$543 millones.
De acuerdo con cifras provisorias, éste fue resultado de una cuenta comente en equilibrio y de un
ingreso neto de capitales de US$457 millones, ademds de errores y omisiones de US$96 millones.

La cuenta corriente mostro una significativa variacién con respecto a igual periodo del afio anterior,
en ¢l que alcanzo un defict de US$568 millones. En efecto, tanto el resultado de la balanza comercial,
cuyo superavit superd en US$241 millones al del primer trimestre de 1990, como los egresos netos por
servicios financieros y no financieros -que fueron sustancialmente inferiores a los de igual periodo del
afo anterior- contribuyeron a este resultado.

La balanza comercial mostrd un saldo favorable de US$489 millones, producto de expontaciones por
US$2 176 millones e importaciones por US$1.687 millones

Las exportaciones crecieron 9,1% respecto a las de igual periodo de 1990. Las ventas de cobre ,
por su parte, se incrementaron 17,1%, mientras que el resto de las exporlaciones aumentd 4,3%. El
aumento de los valores exportados de cobre debe atribuirse casi exclusivamente a mayores
volimenes, puesto que el precio fob para Chile fue similar en ambos periodos. En el crecimiento del
quantum fue determinante la entrada en produccién de la mina La Escondida, cuyo valor de
exportaciones alcanzé a US377 millones en el trimestre.

En el incremento de 4,3% de las exportaciones no cobre debe distinguirse entre las exporaciones
de frutas, que bajaron 7,7% en el periodo, y el resto de los productos, cuyo crecimiento fue de 9%.
Respecto a las primearas, cabe sefalar que las estadisticas en el primer trimestre se vieron afectadas por
retrasos en los embarques, situacién que se revierte en los dos meses siguientes, con lo cual en el
periodo enero-mayo se registrd un alza de 3%, comparada con el mismo lapso del afio antenor.

Entre los productos distintos del cobre y las frutas destacan positivamente los mayores valores
exportados de hierro, celulosa blanqueada, metanol y carbonato de litio, esencialmente por mejores
precios, mientras otros como calzado y salmon tuvieron importantes aumentos de volumenes.

Las importaciones globales de bienes continuaron su tendencia decreciente, presentando una
disminucién de 3,4% con respeclo a igual periodo del aho anterior y de 8,9% con respecto al 4°
trimesire de ese ano. Este resultado se vio fuertemente atectado por la caida en las importaciones de
bienes de capital, que fue de 19% con respecto a enero-marzo de 1990, Las importaciones de bienes
de consumo, por su parte, aumentaron 1,7% sobre el valor del primer trimestre de 1980, en tanto que
las de bienes intermedios distintos de combustibles y lubricantes crecieron 5,5% y las de combuslibles
y lubricantes lo hicieron en 6,4%

El menor nivel de las importaciones de bienes de capital, a su vez, se debié en buena medida al
hecho de que esta finalizando la etapa de construccién de algunos grandes proyectos de inversion, los
que afectaron significativamente el monto imporado en 1990, En efecto, de la disminucion de 19% en
las importaciones de bienes de capital al mes de marzo, 7,2% es atribuible a empresas que han estado
llevando a cabo grandes proyectos de inversidn ( cuyas importaciones de bienes de capital cayeron en
42 3% ), 7.7% a menores importaciones efectuadas por Codelco (que redujo sus importaciones de
bienes de capital en 859% ), y sdlo 4,1% a la caida del resto. Las menores importaciones de Codelco
en el periodo obedecen a que en 1990 se materializaron las ultimas etapas de desarrollo de grandes
inversiones, periodo en la cual se concentraron las imporacioneas d_e _maquinarias ¥y equipos. Las
nuevas inversiones previstas para este ano, a pesar de ser de un nivel similar a las del aho pasado como
total, no incluyen sus imporaciones en su etapa inicial

En cuanto a las importaciones de combustibles y lubricantes, su valor fue 6,4% superior al del primer
trimestre de 1990, pese a que el volumen importado fue inferior (6,1% en el caso del petréleo crudo ).
El mayor valor se debe a que el precio, no obstante haber caido con respecto a los niveles alcanzados
en el segundo semestre del ano pasado, todavia fue supernior a los precios de pre-crisis observados



durante el primer semestre de 1990. En cuanto al menor volumen importado, ello obedecid
fundamentalmente a que durante 1991 Enap est4 ajustando sus stocks a niveles mds normales, dado
el incremento registrado en 1990 como medida de precaucién ante la crisis del Gollo. En efecto, el

programa de importacién para el afe 1991, en cuanto a volimenes, es inferior a las compras del afio
anterior .

El resultado de la balanza de servicios no financieros mejord ostensiblemente durante el primer
trimestre del afo, llegando a torarse positivo. Particular incidencia en este resultado, especialmente si
se compara con igual periodo del afio anterior, tuvieron los ingresos netos por viajes, lo que se explica
fundamentalmente por el extraordinario crecimiento en el nimero de turistas extranjeros ingresados al
pais en el periodo. También incidié el mayor ingreso por transacciones de otros servicios del sector
privado, como comunicaciones, operaciones de mercados a futuro y olros .

En cuanto al egreso neto por conceplo de servicios financieros, debe destacarse que ellos fueron
inferiores en 17.9% a los del mismo periodo del afo anterior. La mayor diferencia se observa en los
intereses pagados por la deuda externa de mediano y largo plazo, tanto porque la tasa electiva aplicada
al pago de esa deuda fue mds baja, como porque los niveles de la deuda re-estruclurada y de dinero
nuevo sobre los cuales se paga intereses se redujeron como consecuencia de las operaciones de
conversion de deuda. En cuanto a los intereses recibidos, el mayor ingreso percibido por las reservas
internacionales se explica por el alto nivel que éstas han alcanzado como resultado del superdvit de
balanza de pagos del afo pasado.

La cuenta de capitales durante el primer trimestre del afo 1991 presentd un saldo positivo de
US$457 millones. Este ingreso neto de capitales fue inferior en LUIS$290 millones a aquel registrado en
el mismo trimestre del afo anterior

Los ingresos totales por inversion extranjera, excluyendo los créditos asociados al DL 600,
disminuyeron en LIS$208,3 millones respecto a igual periodo de1990. Sin embargo, debe tenerse en
cuenta que durante el primer trimestre de 1990 hubo un ingreso extraordinario de capitales financieros
a lraves de los fondos de inversion, que ingresaron al pais un monto de US$194 2 millones, en tanto
que en 1931 por igual conceplo sélo ingresaron US$20 .8 millones. Ademds, a consecuencia de |a alta
colizacion que ha alcanzado la deuda externa chilena en el exterior, la inversion extranjera materializada
con papeles de la deuda externa fue de US$15,8 millones en el primer timestre de 1991 en tanto que
en el mismo periodo del ano anterior fue de US$96 millones. Por eslas razones. debe destacarce que
la inversion extranjera directa, excluyendo los elementos coyunturales senalados, crecié en el primer
inmestre de 1991 respeacto a igual periodo del ano anterior en US$ 43,4 millones

El item "otro capital” tuvo un decrecimiento de US$81.5 millones (21,4% ) respecto a igual periodo
del ano anterior. En este item destaca la participacion del financiamiento de mediano y largo plazo,
cuyo ingreso neto fue superior al total de esta cuenta (US$325,9 millones). Sobresale aqui el ingraso
de US$200 millones provenientes de la colocacidn de bonos de la Tesoreria, asi como el ingreso de
créditos por mecanismos mas tradicionales, cuyos desembolsos fueron similares a los de igual periodo
del afo anterior. Por oira pare, el financiamiento neto de corlo plazo fue neqgativo en LUS$26,6 millones
ko que muestra un gran cambio respecto al primer trimestre de 1990, en el cual el flujo neto de cono
plazo fue positivo en US$331,4 millones. Es importante sefalar, sin embargo, que durante el primer
tnmestre de 1991, el ingreso bruto de capitales de corto plazo via créditos externos financieros al
amparo del capitulo X1V del Compendio de Mormas de Cambios Internacionales, ex articulo XIV de la
Ley de Cambios Internacionales, fue de US$236,1 millones



1 PRODUCCION ¥ EMPLED

CUADRO 1

IKDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promedio 1982=100)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Indice Varlaclén Porcentual Indice Varlaclén Porcantual
Mas 12 Mesas Promedio Mas 12 Mases Promedio
(3} (3)
1985 Promedio 105,8 : 5.3 (4) 1.7 105.9 . 4.3 (4) 2.0
1986 Promedio 111,5 - 5.9 (4) 5.4 111.6 - 5.1 {4) 5.4
1987 Promadio 1181 - 6.5 (4) 6.0 118,3 - 6.0 (4) 6.0
1988 Promedio 127.4 : 15,9 (4) 7.8 127,2 - 15,5 (4) 7.5
1989 Promedio 1394 - 4.2 (4) 9.5 139,7 - 3.7 (4) 9.8
19480 Promedio (*) 142.0 0,7 {4) 1.9 1421 - 1.2 {4} 1.8
1990 (*)
Emaro 151, 7 6.6 7.a 7.a 1422 -1.3 6,3 B3
Fabraro 137.6 9.3 5.0 6,2 141.6 -0.4 5.5 549
Marzo 152.4 10.B 4.6 5,6 142.5 0,6 5.6 5.8
Abril 1467 -3.7 2.2 4.8 141,2 -0, 1.3 4,6
Mayo 148,1 1.0 2.1 4.2 141,7 0.4 22 4,1
Junio 1439 -2.8 -1,8 az 1593 1.7 -1.1 3.2
Juilin 1354 -548 0,0 2.8 141.4 1.5 -1,0 2.6
Agosio 138.4 2.2 1.1 2.6 1425 0.8 0.6 2.4
Sepliembre 128.5 -7.2 -1.2 2.2 141.6 -0.6 0.2 2.1
Octubre 140,9 9.6 1.7 2.1 143.6 1.4 1.2 2.0
Moviembre 1374 -5 0.3 20 1423 -0.9 0,0 1,8
Diclembro 1433 4.3 0.z 1.9 1457 2.4 1.2 1.8
1951 (")
Enero 156,1 B.9 2.9 29 146.0 0,2 2.7 2,7
Fabrerg 1416 -9.3 29 2.9 146,0 0.0 an 29
Marzo 1548 9.3 1.6 2.4 1455 -0,3 2.1 2.6
Abril 153 4 0.9 4.6 3.0 146,3 0,5 3.6 2.4

—

{*) Cifras provisionales.

{1} El Indicador Mensual de Aclividad Economica ( IMACEC ) estd conformado por mas de 25 indicadores sectoriales que
Cubren una gama de actividades que representaron.aproximadamente , a un 83% del PGB en 1982 . Por consiguiente,
la coberiura del IMACEC as inferior a la del PGB y las melodologlas de cilculo son parcialmente diferantes. Sin ambargo,
la utilidad del IMACEC reside en la mayor oporiunidad con que se dispona.

(2) Calculo realizado a base del modalo X-11-ARIMA,

(3) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecio al promedio acumulade a iqual mes del afo anterior,

(4) Variacién dickembre a diciembre.




CUADRO 2

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

FECHA __SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
indice Variacion Porcentual Indice Varlacion Porcentual
(1980=100) Mes 12Meses  Promedio  (1979=100) Mas 12 Meses  Promedio
{1) (1)
1386 Promedio 1063 - 74(2) 83 12,6 - 982 843
1387 Promedio 113.1 . 7.7(2) 6.4 117.3 - 1.7 (2) 4.2
1588 Promedia 121.1 14,2 (2) 7.1 126,4 - 14,8 (2) 7.8
1999 Promedio 137.0 . 03(2) 131 137.2 : -1,0 {2) B.5
1990 Promadio (°) 137.0 : 3.3 (2) 0.0 137.0 . 1.6 (2} -0,1
1990 {*)
Enero 127.8 -2.6 6.4 6.4 133,7 0,5 53 5.3
Febraro 113,3 -11,3 23 4.5 114.0 -14,7 4.8 5.0
Marzo 139,2 22,9 1,5 3.4 1465 28,5 4.1 47
Abril 136,29 1,7 -2.6 1.7 136.9 -6, 6 0,5 3,3
Mayo 1486 8.5 0.9 1.5 1408 2.8 2,4 2.1
Junio 139.9 5,9 -3.8 0,6 1361 3.3 -5,3 0,7
Julio 1481 5.0 1,4 0,7 142.7 4.8 -0.3 0,6
Agosto 147.8 -}, 2 0.0 0.6 144 8 1.5 =1, 0.3
Septiembra 1250 15,4 6.0 -0,1 122.8 -15,2 7.7 0,6
Octubre 143.6 14,0 -0,2 0.1 1458 18,7 0,5 0,5
Moviembra 138.,8 -3.2 -1.2 -0,2 1431 -1,9 1,5 -0,3
Diciembra 125.5 -2, 4 3.3 0,0 136.6 -4.5 1.6 -0.1
1991 (*)
Enaro 131.4 -3,0 2.8 2.8 135.4 -0.5 1.3 1.3
Fabrero 1134 13,7 0.1 1.5 1109 -18.1 2,7 -0,6
Marzo 135.5 19,5 2.6 0,0 139.6 259 4.7 -2 1
Abril 1421 4,9 3.8 1.0 146,4 4,9 6.9 0,2
Maya 152.9 7.6 2.9 1.4 150,7 2.9 7.0 1,7

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mas respecto al promadio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2} Variacion diciembre a diciembre.
(*} Cilras provisionales.

Fuenles: Instilulo Macional de Estadisticas,
Sodedad de Fomento Fabail.




CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

FECHA SOCIEDAD DE FDI".-EHTQ FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
indica Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
(1980=100) Mos 12Meses  Promedio  (1979=100) Mos 12Masas  Promedio
(1) (1)
1985 Promedio 107.7 . 54(2 7.2 11,4 : 75(2) 6.7
1987 Promedic 1146 - 4.3 (2) 6.5 1164 - -2,0 (2) 4.5
1988 Prameadia 1221 - 11,9 (2) 6,5 1248 - 15,3 (2) 7.3
1989 Premadio 137 .6 . 3.6 (2) 12,8 1366 - 2.8 (2) 0.4
1990 Promedio (*) 1382 : 1.6(2) 0.4 136.8 - 1,9(2) 0,2
1980 {*)
Enermn 123 7 -6, 7 6.9 6.9 1322 -3.3 3.0 3.0
Febrerg 116,3 -13,0 4.7 £.8 117.9 -10,8 38 3.3
Marzo 1465 260 0,1 3.5 138.9 17.8 -1.9 1.4
Abil 13B.0 -5.8 8,5 4.4 138,2 . -0,5 5.7 2,5
Mayo 1411 22 0,4 3.5 135,8 1,7 -2.7 1,4
Junio 1356 -39 0,0 2.9 134,5 -1,0 -a.7 0.5
Julia 136.3 0.5 -1.3 2.3 136,7 1.6 0.9 0,5
Agosto 148.9 9.2 2.4 1.6 1421 4.0 =3 7T 0.0
Seplismbra 135.0 -8.3 3.1 1.B 1296 -8.8 0.4 -0,1
Octubra 138.7 2.7 -5.5 1.0 1432 10,5 -0,1 0,0
MNoviembra 1423 2.6 -6,1 0.3 1436 0.3 -0.1 0,0
Diciembre 45 6B 2.3 1,6 0.4 148.4 3.3 1.9 0.2
1991 (*)
Enera 1419 2.5 62 6,2 138.8 -6,5 5.0 5.0
Fmrern '.:J':.'rﬂ ]GIE tl‘IE ?IE 1?1_? '12,3 '3..2 d.?
Marzo 145.0 14,2 =110 4.4 142.3 16,9 2.4 3.5
Abril 1496 3,2 8.4 5.4 147.8 3.9 6,9 4.4
Mayo 1439 7 8 210 4.7 147.0 -0.5 B2 5.2

(1) Variacién del promedio scumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(2) Variacién diciambre a diciembra,
(') Cilras provisionales

Fuentes: lnstituto Nacional de Estadisticas.
Sociedad do Fomento Fabal



CUADRD 4

EMPLEO Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de parsonas)
FECHA FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA
TRABAJD TSR A e N i ey o s e b g IBE
Total % Var, Total % Var, Total % Var, Buscan % War. Cesanles % Var. DESOCUPA-
pariods periode parioda  irabajo  paricdo pariads CION
arilarior andarkor anlarios por 1 antarior anlarior

1985 Promedd 4 2269 81{&) 3703 1182 4566 2 S4(2) W8 194 (2) 3648 552y 108

1587 Promadsa 53038 18{2) 38025 3.5 (2} 4013 -121(2) 735 200 (2] 3279 10,1 (2) B3

1568 Promedio 44503 36(2) 40019 4.8 () 684 B2(2) 616 -16,2 (2) 3069 &4 (2} B3

1689 Promedio 45041 20(2) 43043 52(2) 2898 -214(2) 485 2122 2413 2142 63

1990 Promedio 46718 1.7(2) 43017 204(2) 2801 3.3 (2] 408 159 (2) 2304 08 (2) 6,0

1550

Encro 47035 0.6 4 467 2 1.0 2363 5.4 476 4.6 188.7 16 50
Febrero 4.703.0 0.0 44683 00 2347 0. F 457 -4 0 1850 0.2 50
Marzo 46885 -0.3 443049 06 2486 58 422 =77 206 4 92 53
Abril 4 6778 0.2 44170 0.5 2E08 49 40 2 -4 7 220 6 89 56
Maya 4 6564 -0.5 43735 1.0 2828 85 40 1 02 2428 10,1 6.1
Junio 4 6523 0,1 43502 05 3021 68 402 02 2618 e 65
Julia 4 B45 3 -0 2 4332 4 04 129 a6 a7 -T.7 2758 53 6.7
Agosto 4 534 2 0.2 43225 0,2 31,7 04 ard A 27d 3 0.5 6.7
Ceptiombre 46332 02 43278 0,1 Jos4 20 380 1.6 2674 2.5 66
Octubra 4 6521 04 4 350 3 05 301 8 -1.2 385 1.3 2633 -1.5 6,5
Nevaombng 4 GAG 3 0.7 43913 09 2450 -3 424 101 252 6 4.1 6.3
Dicsambre ATHE 0.9 4 450 8 16 2690 - A 39,6 £ 6 2294 9.2 5.7
1991

Enaro 47322 0.1 4 466, 2 0,1 2660 -1 427 T8 2233 2.7 56
Febaoro 47494 04 44790 03 2704 1.7 40,5 5,2 2299 apn 5.7
Marzo 4.767.6 0.4 44700 02 2976 101 45 2 141 2514 o4 6.2
Abnl 4.7320 0.7 44382 0.7 Xam 1.3 41.7 8.7 252.1 0.3 6.2
Mayo 48787 -1 43758 14 3029 3.1 43,0 3z P 31 6.5

(1) Considera a la poblacién de 15 afos y mas.
(2) Variacion promedio anual.

Fuenta: Institine Nacional da Estadisticas.
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CUADRO 5

EMPLEO ¥ DESOCUPACION EN LA REGION METROPOL!TANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

[Milos da personas)
FECHA FUEREA DE QCUPADOS DESOCUPADOS TASA
TRARAMD DE
Talal % Var. Totad %% Var, Toial % Var, Buscan % ¥ar. Cosamas =% Var. DESOCUPA.
pavioda pariodo parioda  trabaje  porieds paricda iCiCo#
arlarior andarior arilariod por 17 anlarkor andarkar

Wiz
1985 Promecio 1.719%  63(2) 14900 N2(x 2299 472(2) 448 -224(2) 1851 A58 (2 134
1987 Promodio 1.760.6 20{2) 15610 4.8 (2) 2087 932 375 -16.2 {2y 171.7 -16(2) 118
1588 Promedio 1.831.9 35(2) 16412 5,112) 1907 8621 342 90(2) 15686 85(2) 104

1585 Promoedio 18983 AB(2)] 175594 T.22) 1280 271 (2) 26,9 21.1{2) 120 285 [Z) T3

1930 Promedio 19376 21({2 18131 3.1 (2) 1245 -104(2) 216 19,7 (2) 1029 8.1 (2) 6.4
1990

Enara 1.949,8 0,2 18492 1.2 1006 -14.5 242 76 784 -19.7 5.2
Febrero 19451 02 18516 o 235 -1 224 T4 i -£.9 48
Marzo 19354 05 18346 09 100.8 78 200 -10.7 B8 136 52
Abril 1.936 9 0.1 18197 <08 1172 163 82 9.0 5.0 225 6,1
Mayo 18337 .02 18013 1.0 138 125 19,6 T 12,2 133 6.8
Junio 1.538 4 0.2 1.793.3 0.5 1451 10 21,3 B.7 1238 103 75
Juka 1.936.6 0.1 17894 0.2 1472 14 223 47 1249 039 76
Agosio 1.926.4 0.5 178259 0.4 1435 -2.5 222 -0d 1213 28 7.5
Sapliombre 1.9216 0,2 1.786,7 0,2 1345 5.9 2189 -1.3 1120 58 7.0
Ctubrn 1.926.7 0,3 1.797.2 0,5 1295 4,0 20,3 -73 1002 34 6.7
Noviembee 1.941.3 0.8 18115 0.8 1208 072 238 163 1062 27 67
Diciarribre 1.850.0 0.9 18391 15 1199 76 227 -8 a7.2 85 6.1
1391

Enero 19535 03 18370 -01 1165 28 22,5 -0.9 84,0 33 6.0
Febrero 1.955 1 o1 18301 -04 125.0 73 19.7 124 1053 120 6.4
Marzo 19524 0,1 18075 12 1449 159 21.2 76 123,7 175 74
Abeil 15269 -13 1.7793 16 147.6 19 20,5 -3.3 1271 2.7 7.7
Mayo 19035 1,2 1.752 4 15 151.1 24 228 11,2 1283 09 78

(1) Considara a la poblacion da 15 afos y mas.
{2) Vanacion promedio anual

Fuanta: Instiute Macional de Estadisticas.



2 DINERO, CREDITO ¥ TASAS DE INTERES

CUADRO &

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedios mansuales en milas de millones de pesos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Varlacion Compra Nela Otros (3) Saeclor Reslo
promedio de Mon, Ext. Flnanclero
{2}
1986 Diciambra 151, 82 14 64 31,65 1,44 -18.45
1287 Diciombra 187,R7 17,32 65,44 7.12 -55.24
1988 Diciembra 247 96 24,08 145,65 (4) 28,56 150,13 (4) -
1989 Diciembyra 303,94 49,15 68,46 4,59 23,90
1950 Dicvembrea 380,95 51,22 115,44 5.26 -70.48
1890
Enaro 302,07 -1.87 B2 el 6,41 -71,11
Fabraro 305,81 3.74 63,91 2,44 62 61
Marzo 317,35 11,54 125,97 3,85 -118.,28
Abril a7 42 F0.07 33,24 2.62 -15.79
Mayo 339,33 1,91 12.81 1.07 -11,98
Junio 330 61 8,72 39.04 2,21 -49, 96
Julio 309 84 20,77 A7 44 0,81 -109.02
Agosio 31413 4,29 93,08 -3,07 -85,72
Saepliembre 350,00 3587 61,21 5,26 -20,08 .
Oclubre M5 T -4.29 120,57 5,04 -129,90 .
MNoviembra 429,73 -15, 54 53,73 5 70 -75.41 -
Diciembre 380,95 51,22 115 44 .06 70,48
1981
Enara 405,00 24 .05 39,31 5,20 -20,46
Febraro 402 79 2.2 B4 47 1,82 -5E 30
Marzo 415 41 12,62 36,27 5,32 28,97
Abril 444 96 29 55 -0, 73 6,54 52,70
Mayo 455,05 10,09 -4,29 7,86 6,53
Junio 449 58 547 95 89 12,55 113,91

(1) Incluye Billeles, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacién, mas
los Depdsitos dal Sistema Financiero an el Banco Central

(2) Incluye Swaps. Acuerdo N"1.686, Redenominacidn de Tilulos de la Deuda Externa, Oparaciones de la Tasorerla y otros

(3) Operaciones @n moneda nacional valorizadas on divisas,

(4) Las Operaciones da Cambios y el Crédito Interno se ven alectadas por el iraspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda extranjora



CUADRO 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Saldos mensuales en miles de millones da pasos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Varlacion Compra Nela Otros (3) Seclor Rasto
saldo de Mon, Exi. Financlaro
{2)
1986 Diciambra 145,91 19,91 21,20 0,51 -0, 78 -
1987 Diciambra 171,39 1218 13.49 32 49 58,16
1988 Diciambra 24576 24 52 135326 (4) 80,38 -1409,12 (4)
1989 Diciambia 280,52 ar.se 68 TH 10,34 -41,56
1990 Diciembre 394,81 G7.14 63,74 10,18 23,22
1930
Enaro 261,96 -18,56 7295 0,06 -91,57
Fabrara 274 B9 12,893 99,59 431 90,97
Marzo a05.62 30,73 77.83 3,47 -50.57
Absril A12.21 6. 60 10,29 1,21 -4 40
Mayo 282 87 -20 35 34 00 1,46 B4 B
Junia 297,95 15,08 51,88 1,36 38,16
Julic 280 86 -17.09 118,86 2.80 -138,75
Agosto 284,26 3,40 60,60 -12,99 -44,21
Sepliembre 308,14 23,89 48,27 6,87 -31,25
Octubre T4 9,00 165,16 an 159,27
MHoviembre 297 66 -19,48 7212 4,64 06,24
Diciembra 394 81 97 14 63,74 10,18 23,22
1981
Enearo a54 47 40 34 7,78 0,949 49 11 -
Fabraro 359,25 4,78 o285 0,71 AR 79
Marza 41747 58,22 0,41 10,08 47.73 -
Abril 409 51 -7.96 -46,73 £ 86 aza -
Mayo 454 56 45,08 459 33 7.05 =11,30 .
Junig 76,43 TA16 79,27 21,05 -178.48 :

(1) Incluya Billetas, Monedas ¥ Cheques amitidos por el Banco Central de Chile gue se ancuantran en libra circulacion, mas

los Dapdsitos del Sistema Financiero an &l Banco Central
(2] Incluya Swaps, Acuerdo N1 686, Redanominacion de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesorerla y olros.

[3) Operaciones an moneda nacional valorizadas en divisas
(4) Las Operaciones de Cambios y el Crédito Intarno sa ven alectadas por al raspaso de Pagaréds del Fisco de moneda na-

cional a moneda exiranjara



CUADRO 7

EMISION ¥ CIRCULANTE

(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA EMISION CIRCULANTE (1]
Monto Variacion Porcentual Monte Varlacién Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses  Respeclo
diciamibra diclambra

1986 Diciembre 151.8 3442) 373 97,3 a20(2) a7
1987 Diciembre 187.9 266 (2) 237 118.7 27.3 (2) 22,1
1988 Diclembre 2480 298 (2) 320 158,1 30,9 (2) 332
1989 Diciembre 303,9 258 (2) 2286 1953 23,7 (2) 215
1990 Diclermbre 3810 23.7(2) 253 231,9 17.7 (2) 18,8
1991
Enero 405,0 6.3 34,1 6.3 238.8 3.0 28,3 3.0
Fabraro 402 8 0.5 a7 57 254 9 6,7 a41.7 8.9
Marro 415 4 31 30,9 9.0 265,7 4.2 343 14,6
Abril 4450 7.1 J1.9 16,8 2659 0.1 34.7 14,7
Mayo (°) 4551 2.3 341 19,5 £65 8 0,0 374 14,6
Junia (*) 4496 1.2 36.0 18,0 260,2 2.1 4.5 12,2
Saldos diarlos (*)

Jun.03 4689 2740

Jum. 04 482.0 267.9

Jun_05 492 7 2675

Jun.0& 4611 267.0

Jun. Q7 4849 2754

Jun, 10 511.7 2591

Jun. 11 5181 2538

Jun. 12 4411 247 .89

Jun.13 4734 4 2490

Jun 14 4609 266 4

Jun.17 467.5 2481

Jun 18 468 2 2456

Jun. 19 402 .6 245.7

Jun. 20 407.6 2481

Jun. 21 4361 265,4

Jun. 24 432 2 250,9

Jun. 25 429 8 249.2

Jun. 26 399.2 2526

Jun.27 398,2 267.7

Jun.28 76,4 01,/

Nola: Cuando ia informacion coresponde al promedio de la quincena, las varaciones rn_a-psualas s cdlculan respecto al
mes anlerior y las variaciones anuales se calculan respecto al Gltimo mes de diciembre. :
{1} Incluye Billetes, Monedas y Cheques amitidos por el Banco Central de Chile que se encuaniran en libre circulacion, me-
nos los Saldos en Caja del Sistama Financiero

(2) Corresponde a la variacian promedio anual

(*) Citras provisionales.
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CUADRO &

DINERO PRIVADO (M14) (1)
(Promedios en miles de millonas de pasos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Monto Varlacidon Porcentual Monle Varlacidn Porcaniual
Mes 12 Meses Hespecio Mes 12 Mases Hespeclo
diciembre diciembre

1986 Diclambra 2475 . 394 (3) 480 2435 - 396 (3) 471
1387 Diciemmbre 291.8 : 28,1 (3) 17.9 284 5 . 27.8 (3) 16.8
1988 Diciembre 427.6 - 40,2 (3) 46,6 4129 - 40,5 (3) 451
1989 Diclembre 36,0 - 244 (3) 253 5125 - 241 (3) 241
1990 Diciembra 600, 1 144 (3) 120 571,3 142 (3) 11,5
1990

Enaro 5313 0.9 21.1 -0.9 506,6 =11 211 -1,1
Fabraro 505,6 4.8 13,1 5,7 486,1 -4,0 13,2 -5,1
Marzo 539.4 6,7 16,3 0.6 510,9 5.1 16,1 -0,3
Abril 5486 1.7 21,1 2.4 528,0 33 21,1 3.0
Mayo 5381 1,9 19,0 0,4 533,9 1.1 19,1 4,2
Junio 521.0 -3.2 17.8 -2.8 228,56 -1.0 179 3.1
Julio 5145 1.3 13,6 4.0 525,4 0.6 13,8 2.5
Agosto 4887 -3.0 8.4 -8.8 2150 =20 8.4 0.5
Septiembre 547,32 12,0 14,0 2.1 550.5 6,9 14,0 7.4
Orclubra 485 5 G4 8,7 76 535,7 2.7 9,1 4.5
Noviembre 480,2 1.1 8.1 -B.6 5296 -1.1 8,1 3.4
Diciambre 600, 1 22.4 12.0 12,0 =713 /.9 11,2 11.5
1991

Energ (4) 706,6 17.7 33,0 17.7 6743 18,0 331 18,0
Fabrero 718.5 1,7 42,1 19.7 690.8 2.5 421 20,9
Marzo 7953 10,7 47 .4 32.5 7523 8.9 47,3 31,7
Abril 774.5 26 41,2 29,1 7453 09 41,2 30,5
Mayo (%) 7369 (™) -49 36,9 228 71,6 1.8 37,0 28,1
Junia (*) 715,7 (**) 29 a7.4 19.3 725,4 0,9 37.2 27,0

Nota: Ver nota del Cuadro 7.

(1€ + D1A (Véase delinicitn en Cuadra 11)

1) Cdlculo realizado en lebrere de 1991 a base del modelo X-11-ARIMA

13) Corresponde a la variacién promedio anual

[4) A pantir de enerc de 1991, los factores de estacicnalidad corresponden a los proyectados por @l X-11-ARIMA

(") Cifras provisionales.

(**) A partir del mes de mayao se mide correclamente el dinero electivo, el cual corrige los problemas en la medicién dal canje
No obstante, para finas estadisticos se seguira entregando la serie de M1A Iradicional, mientras no sa empalmae la nuava
serie hacia atras. El dinera efectivo promedio de mayo fue B20.6 y para junio 804, 1



CUADRO 9

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (M7) (1)

(Promadios mensuales)
FECHA EN MILES DE MILLONES DE PESOS
Maonto Varlaclén Porcentual
Mas 12 Mesas Haspaclo
dickambire

1986 Diciembre 154390 . 39,2 (2) as.7
1987 Diciembre 2.1575 . 380 (2) 39,7
1988 Diclembre 2.809.6 . 35,2 (2) 30,2
1989 Diciambra 4.067.2 - 36,4 (2) 44,8
1990 Diciambre 5. 7826 . 423 (2) 422
1950

Enaro 41693 2.5 41,0 2,5
Febraro 4,285 2 2.8 41,7 5.4
Marzo 4.455 .8 4,0 43,2 9.6
Abril 4.513,9 1.3 438 11,0
Mayo 46163 23 436 135
Junig 47399 2.7 41,9 16,5
Julio 4.903.9 35 40,9 206
Agosto 4.983.7 1.6 40,3 22,5
Sepliembre 51626 a6 41.5 26,9
Octubra 53052 28 431 30,4
Noviambra 5518.7 4.0 43,8 as5.7
Diciembira 57826 4.8 42 2 42 2
1991

Enaro 5966,7 3.2 431 iz
Febraro 6.091.0 2.1 421 53
Marzo B.232.2 2.3 39.9 7.8
Abril 6.256,6 0.4 38.6 8.2
Mayo (*) 6.286.5 0.5 36,2 8,7
Junia (*) 5.475,1 3,0 6,6 12,0

Mota: Ver nota del Cuadro 7.

(1) Incluye Dinero del Sector Privado, Depésitos a la vista que no constituyen Cuentas Corrientes, Depdsitos a Plazo,
Ahorro visla y plazo del sector privado en el Sistema Financiero, Documantos del Banco Central,Pagarés de Tesorerla
Letras de Crédito, y Depdsitos @en moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financiero

(2) Corresponde a la variacién promedio anual

(") Cilras provisionales.
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CUADRD 10

AGREGADOS MONMETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MENSUALES

{Miles de millones de pesos)
FECHA M1 BAT A MZA ) M4 (113 ME M7
1990
Enena 57,70 531,01 187877 2. 304 37 3.386.70 3.390.71 373711 41
Febrero 373,84 505 63 1 881,18 231139 3.480,03 3,482 61 3 842 95 a.a:::g
ﬁr:ﬂ A4 G L3559 1.012.38 235217 3607,.29 363070 4002 83 4 455 77
407 0% 548 63 1 958 57 2 400 8z 367337 3695 68 4 05R 59 451384

Mayo 369,18 538,07 2003, 2.454.24 375243 3TM2 4.155,39 4 61627
Junio 374,15 521,02 203438 2 409510 3 848,04 3 BER 55 426027 4,739,090
Julio 373,27 14, 50 2 083 B2 2 552,30 3 984 90 4 N04 53 4 40577 4603 87

- 339,14 486 65 2057 22 253428 403512 4 054,31 4.468.76 4 083 85
Sepliembie 3848 36 54T 26 212337 2 G0S 4R 4,184 37 4 201,18 4 634 15 5162 58
Octubre 344 26 495 55 27T 2 665 67 4,325 81 4734354 4785 &7 5.305.15
mn :E:.ﬁ? 490,17 224570 2 78040 451248 453103 B 002 56 E518.73

mbre ) GOO.13 2348 52 2843 B0 473379 4752 26 5 247,35 5782 57
1991
Enmiec 525,13 706,60 24109 296327 4 883,72 4 502 58 7
Febrero 539 74 718,49 2 449 AD 3017 63 497186 4 952 68 : ;?.ﬁ : ﬁﬁ
Marzo 607 72 795 26 2 483 53 1067 77 5 098,98 5 114 54 5 640,35 623221
Al 574,65 77451 2 497 00 308977 5 106.28 5122 1 5 65859 6.256,63
Mayo () 545.28 73688 () 256102 3.173.87 513207 5148 42 5684 50 6 206,50
i (7 512,61 71572 (") 265818 3289 35 5232 59 5,350,276 588512 647507
Saldos diarlos [*)
Jun 03 546,18 THE 10 2 662 49 2 285,03 5 27520 5 291,88 & 326 82 1
Jun 04 614.03 762,92 2 647.14 3.270,51 5 275 89 5 202 57 5 B27 51 :E?ﬁ
Jun.0S 801 27 752,52 2 644 08 2 268,31 5 200,65 5 207 57 5 842 81 644218
Jun 06 07 98 775,00 2 679 51 3304 67 5 35210 5 36876 5 503, 70 £.501,60
Jun 07 592 77 780,15 2 672 42 320877 533797 5354 65 5 049 63 £.482.50
Jun.10 538 43 783 62 2 692 B8 3.120,30 5 344 88 5.361,63 5 896,57 648211
Jun 11 56336 75480 267817 3.306.75 5733707 £ 353 83 584877 6.476.78
Jun 12 465 28 69605 262718 3.256.21 5 308,44 5325 73 586017 644818
Jun 13 451,23 661 61 2 602 A7 323277 528279 5 259 59 5 A34.53 6 422 54
Jun 14 520 67 720,57 267615 3 306, 64 5347 73 5 168 A9 5 593,83 & 489,01
Jun 17 305,75 648,32 2 500,67 2222 47 5 275 40 5 256 62 5 Q11 58 6420, 62
Jun.ia 474 650,71 2 600 25 3 237 B2 5 2089 24 5310 47 5 45 41 8 430,23
Jun 19 ABD, 4F 680 56 2§45 18 3278 18 5 362 0B 5 379 51 5 914,45 B 458 22
Jun 20 485 44 862 51 5 626 01 4 280 75 5319, 76 § 31720 5 87214 545979
Jun 21 50707 681 55 2 659,70 3 264 B0 5 320,08 5337 48 5 872,47 6.450,72
Jun 24 464 76 652 61 5 FB5 40 3301 28 5 350 60 5 377.08 5 91200 & 500,03
Jun 25 505,65 677 24 2 66010 3. 206,60 5347.73 5 365,26 5 500,20 6.494.02
Jun 28 405 57 GA% 04 2 6RS A0 3337 54 L 385 95 5 407,57 5 838,46 & 537 48
Jun 27 513,35 0oy 2 3% 3340 48 5375 82 Eaqaz 5 o208 06 ﬁ.51ﬂ-:ﬂ-?
Jun 28 507 74 734 31 2 744 N6 A 387 45 5463 43 5 480, 35 6 013 57 6. 555 21
RELACIONES 7
M1 = Goo D1 (D1 Cuantas comientes del Seclor Privade no Financene nelas de Canje)

M1A
24
k)

b4
M5
M
M7
()
")

= M1 + Dy [Dv: Depdsilos a la Visia disbindos de Cuenias comanies)

= M1A & Dp | Dp:Depdsilos a Plazo dol Saclor Privado)

= M2A + Depdaiios da Ahore & b vista, ¥ 2 Plaze mcluidas og de vivionda

= M3 & Dacumenios del Banco Conlral en padar del F_h:ll‘!l!ﬂl:l {Sechr Prvado no Financiero)

= Wld Png.ln‘-.ﬂ. chir Tosoweeia on podier del piblicd [ Sector Preisds no Financeaoo)

= M5 + Lodras de Crédito on poder del piblico [Seclor Privade no Financieno)

= M& + Depasiios an monada axlranjora del Sackor Priviado

Inksrmacidn provisena on base a ankecodenies dianos proporcionados por el sislema inancior
A partir dol mes de mayo se mide correclamenta el dnor electivo, ¢ cual conige los problemas en la madicion del canje
No obsianks, para lings esiadisbeos se sequicd eniregando La sere de M1A iradicional, mieniias no se empalme la niseva
saria hacla alvds El dinars aleckivo promodes die maye e B20 6 y para Junio 804 1



CUADRD 11

COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

FROMEDIOS MENSUALES

(Miles. de millones de posos)

FECHA C Dia Dp AR Documanios Fagarés Loas  Dopositos en

Bamnco o ] da monsa axir.

Ceniral Tesararla Crédilo  sechor privado
1580
Enaro 186 18 S45.13 1347 46 425 60 1.062 33 24,01 345 40 432 15
Fabworo 163 50 N213 1 A7 55 430 21 1.148 64 2,58 60,34 442 26
Marzo 157 BA 341 51 137209 439,79 1.25512 2350 372,04 452 04
Abril 167 46 5117 1405 G4 442 75 1.272 55 2211 aE2.91 45535
Myt 183,38 344 59 14565 14 451 03 1.208,19 18,65 384 27 450,88
Junia 193,47 a7 55 1.513 36 460, 72 1,352 94 20,51 .72 479,63
Julia 187 46 X2T 04 1.569 %2 458 48 1432 BO 19,63 401,24 408 10
Agasio 188 30 300 35 1.568 57 A77 .06 1 500 84 19,19 414 45 Ei4 80
Soplembiing 204 45 242 B 1.578.07 4BE. 15 1 574 68 16,81 432 97 520,43
Octubin 180,16 30539 1676 22 154 50 1 G50 14 i7.73 442 03 515 58
Nawiirnibee 154,03 296,14 1.755 53 E14 70 1.752 08 1855 471,53 E16,17
Diciamibg 231 86 358 27 1.748 40 £95 18 1.849 50 18 @7 455 09 535,22
1531
Enarm 30 83 467 77 1.704 31 53 5 1.920 45 16 86 504 7R 559 37
Fatwinn 254 50 453 58 1,731,432 567,83 1.856 23 16,82 Se2.00 57626
Marzo 265 66 520 &0 1 688 27 504 M4 2 030,59 16,18 B34 81 582 66
Abril 265 53 508 58 1. 717,49 EQT 7T 2018 51 16,08 59628 508, 0u
Mayo (*) 265 80 471,08 1824 14 612,85 1 558 20 16,35 526,08 BOZ 00
Junia [} 2EI 15 455 57 1 942 46 B NT 204325 17.67 574 B8 589,95
Saldos disrlos (*)
Jum 03 27399 511,20 187730 622 54 1.950.17 16 68 554 04 554,72
Jum D4 267 BE 4G5 08 1804 22 62397 2005 38 16 68 534 04 G0, 02
Jun 05 267 82 485,01 1851 56 624,21 202264 16,62 534 04 506 67
Jun 06 266 66 504,04 1 504 51 B25.16 F047 43 16, 55 534 94 597 80
Jun 0T 27544 Bl T2 1,892 26 626 36 203920 16,72 534 .94 502 05
Jun 1 L9905 524 5T 1.909 26 G627 42 2024 58 16,75 534 04 QL 3
Jun 11 253 80 01 00 1.923,37 G228 58 2 030,32 16 76 534 04 588,01
Jun 12 247 8% 448 16 1893113 . 62813 205213 16,74 534,04 588,01
Jun 13 245 05 412 58 1541 26 629,90 2 050 02 16 80 534 04 588 01
Jun 14 266 47 46315 1 846 59 G0 45 2041 .00 2116 24,04 5ES, 18
Jum 17 248 05 %00, 2% 1542 35 631, 60 2.052 93 2122 534 94 SEG 07
Jun 18 245 64 40508 1 545 53 632 57 2058 42 21,23 54 o4 SRd B3
Jun 18 245 &R 434 BA 1.064 52 633,00 2 083 A8 17.45 534,94 SR TT
Jn 20 24814 414 37 1963 4% 633,74 206001 17.44 534,04 A7 65
Jisn 21 265 38 41617 157815 g35.10 202528 1740 534 54 SHT 30
Jun 24 250 92 441 B0 197289 635,79 2 058,32 i7.48 534,84 584801
Jun 25 245 22 428,01 1 982 8T B35 54 2051 04 1753 534 04 B84 72
Jun 26 252 64 443 30 1 GB5 84 BAT.14 208301 1757 534 G4 554 01
Jun 27 267 58 441 54 199415 G672 2035 14 17.50 534 94 588,01
Jun 28 W01 BH 432 fd 2 000 75 643,30 207558 16,95 £33 3 Ed1 65
SIMBOLOGIA =T
c Circulanto (sn poder del publico)

DA Cusnlas comenlas y odros Depdasios a la Visla del Seclor Povado no Financero nalas de Canjs, dasconlado de asla Glmo los decumiaen-
los depositados on la Cuenla Unica Fiscal El canje cormesponds a documantas mobedas por los bancos ¥ girados conka 1odo lipo de do-

poElos (publicos, prividos & inleslinancionns)

e 3 Depdsitos a Plaze del Soclor Privado
Ah | Dopdeivos de Avorro a la Visla, y a Plazo incluides kos do vivienda
() Infeemacion provissonal en base a anlecedentan dianos proparesnades par o ssloma Bnanciee
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CUADRD 12

DINERO Y DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO

(Promadio @n miles de millones de pasos)

FECHA CUENTA UNICA FISCAL OTROS DEP. SECTOR PUBLICO  TOTAL Dpg
_F'rlnr:lpal Subsidiarias Canje (1) Tolal Banco Ceniral Sislema Bancario
1986 Diciembra 16,15 42 21 1.85 56,51 31,29 25,27 113,07 30,97
1987 Diciembre 28,53 43,76 1.20 71,09 27.45 35.m 13355 4361
1988 Diciembra 359,67 a6 22 1.01 B4 88 21,69 33,80 140,48 59,44
1989 Diciambra 38,63 47,11 1,19 B4 .55 36,06 33,02 15363 27.97
19490 Diciambra B9 25 71,83 1.69 139,39 47 67 35,93 22299 4028
1940
Jubio 40,78 54,40 0,80 94,38 43,78 30,57 168,73 46,11
Agosto 36,09 56,55 0,96 g1,68 41,63 31,66 164,97 47.74
Septiembre 36,90 64,13 1,47 49,56 4204 34, 47 176,97 4885
Odlubre 54,00 61,25 0,96 114,29 4475 20,77 188,81 42,62
Moviembra 80,89 63 85 1,38 143,36 46 35 29,20 21901 41,65
Diciambra 69,25 71,83 1,69 136,39 47 &Y 35,93 222499 4028
1581
Enera BB,13 76,61 1,61 163,13 51,69 36,57 251,39 43,35
Fabrero 7rad 7324 1,37 145921 47,34 36,46 233,01 45,79
Marzo 35,35 70,28 1,99 103,63 49,32 37.06 190,51 4571
Abril 52,76 69,84 1,36 12124 52.91 39,43 21357 4113
Mayo (°) 120,66 74,32 1,54 203 43 51,79 37.90 29313 3889
Junio () 76 56 B415 1.31 159 40 50,63 37,10 24713 45,84
Saldos diarlos (*)
Jun. 03 44 97 132,27 0,94 176,30 50,01 31,88 258,19 3889
Jun 04 46 54 126,52 0.62 172 84 49,89 26,76 24949 3930
Jun. 05 60,24 118,66 2.30 176,60 45,89 32,30 2589 40,06
Jun. 06 BA.73 095 04 0,56 159,11 49 90 35,30 24431 4211
Jun. .07 55.94 g2 90 0,46 148,38 49 99 37,14 23551 4288
Jun. 10 53,75 76,92 0,54 130,13 50,00 32,49 21262 42,65
Jum. 11 52.86 BE 59 0,55 118,80 S0.00 35,39 20420 43 88
Jun.12 56,19 65,00 1,97 119,22 51,52 37.03 207,77 45,97
Jum 13 56.20 6550 1.75 120 44 51,36 29,06 20086 4610
Jun.14 50,26 66,07 0,67 115,66 50,99 29,69 196,34 46,11
Jun T 143,00 66,97 0,71 209,26 50,44 B7.25 A26.95 4624
Jun 18 129,05 71,50 0,36 200,19 50.47 42,549 29325 4655
Jun. 19 127.58 6717 3,61 191,14 5047 40,88 28249 4760
Jun 20 122,53 68,05 2,00 188,58 50,61 40,95 280,14 4936
Jun 21 99,73 7815 135 178,53 50,51 42 40 269,44 48,70
Jurm. 2 85,79 B4, 55 4,65 165,60 50,21 a7 24 253,14 48,68
Jun. 25 79,20 86,37 0,52 165,05 50,13 39,41 254 59 4843
Jun. 26 72 T1 a0.09 1,11 161,69 51,36 33,05 246,10 48,26
Jun, 27 67,00 86,61 0,56 153,05 5219 34,27 239,51 5236
Jun. 28 63,60 76,58 0,99 139,19 52,64 36,53 228,76 5284

{1) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la Cuenta Unica Fiscal.

Dpq: Depésitos a plazo del seclor publico no linanciero.

{*) Cifras provisionales
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CUADRO 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIOMAL (1)
{Promedios en miles de millonas de pasos)

FECHA TOTAL NO REAJUSTABLES REAJUSTABLES
Total Hasta1 ano Mas de 1 ano Total Hasta 1 ano Mis do 1 afo

19686 Diciambre 1.256.3 289.7 262.1 27.5 9E6,6 2486 718,0
1987 Diclamire 1.586.5 4345 397.5 37.0 1.152.0 2903 B61,7
1988 Diciambra 1.987.3 5253 566, o a7 1.362,0 3600 1.002.0
1989 Dicliambra 27423 909.9 8155 4.4 1.832.4 521.5 1.310,9
1990 Dicliembre 3.054,1 934.0 B2E 5 107.5 21201 S57.0 1.563,1
1990

Enero 27986 916,5 829.5 87.0 1.882.1 528.6 1.353.5
Febraro 28151 910.9 8201 G0 8 11,9042 5238 1.380.4
Marzo 2 8421 936,0 8436 92.4 1.906.1 5011 1.405.0
Abril 2834 4 a60,0 B67.6 92 4 1.874.4 468.1 1.406.3
Mayo 2.860.0 977.2 8835 93.7 1.882.8 461,2 1.421.6
Junio 2.881.2 976,2 880,1 96,1 1.905,0 4753 1.429.7
Julio 2.867.5 980, 7 B47.8 1029 1.916.8 489 1 1.427.7
Agosto 2. 86845 936,7 8329 103,8 1.047.8 501.5 1.446.3
Sepliambra 29322 9605 B54.4 1061 1.971,7 5080 1.463,7
Oclubre 2.915.2 8835 777.5 106,0 2.001.7 550,3 1.481.4
Moviembra 2.960.5 BBT O TEO0.8 106.2 20735 5486 1.524.9
Diciembre 3.054,1 534,0 R26.5 107.5 2.120,1 557.0 1.563.1
1991

Enero 1.069.4 a57 7 848,7 109.0 2.111,7 549 5 1.562,2
Fabrero 3.075.3 968.7 857.9 1108 2.106,6 5484 1.658,2
Marzo 3.083,7 Q86,2 874.0 1122 2.097.5 5411 1.556 4
Abril 3.0821 977.1 8645 1126 2.105,0 545.4 1.559.6
Mayo 31289 1008.0 8929 115,1 2.120,9 562.3 1.558.6
Junio [28)(*) 31688

(1} Las colocaciones electivas cormesponden a colocaciones mediante un desembolsd alectva de dinarg, Incluyea
colocacionas inlerlinancieras.
(*} Cifras provisionales cbtenidas de la informacin monalana diara
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERMACIOMALES (*)
(Promedios mensualas, %)

FECHA i Li E_Cl i PRIME
90 Dias 180 Dias 360 Diag

19286 Promedio 6,84 E,82 . 8,34
1927 Prameadio 7.19 .31 7.62 8.20
1988 Promedio 7.97 8,13 8.41 9.1
14859 Promadio 9 28 Q27 Qa2 10,87
1990 Promedio 8,28 832 8,45 10,01
19940

Enaro 8 35 B.AaT 8,47 10,11
Febraro 8437 B 42 A E6 10,00
Marzo .49 B G4 g.82 10,00
Abril 8,57 8,74 o.02 10,00
Mayo 8,48 8,64 8,90 10,00
Junio 8,35 B,.43 B.57 10,00
Julia A.23 B 26 B35 10,00
Agoslo 811 B 14 B 24 10,00
Septiembra 8. g.21 833 10,00
Octubre 8,186 B16 g.19 10,00
MNoviembre 8,09 B,02 B.02 10,00
Diciambra 7,92 7.78 7.7 _ 10,00
1981

Enara 7,30 7.30 742 o582
Fabraro 6,68 G 6,02 .03
Marza 6,55 6,63 7.06 a0
Abril 6,20 6.36 6,83 9,00
Mayo 6,04 6.18 6,62 B.53
Junio 6,21 6.41 6,90 8,50

(") Corresponde a las lasas para oparaciones en ddlares.

Fuanla: Rauter,
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3 PRECIOS ¥ SALARIOS

CUADRO 18

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Basa: Abril 1985=100)

FECHA INDICE GEMERAL INDICE POR SECTORES

Indice Varacion Porcentual Alimentacidn  Vivienda  Vesluario Transporte  Otros

Mes 12 Meses Hespecto y Comumic.
diciamire

1686 Promedio 65,40 195 (1) 174 (2) 63,20 56,02 61,37 68,61
1987 Promadio T8.41 199 (1) 21,5 (2) TH 44 76,29 75,75 B0,30
1988 Promadio 82,92 147 (1) 12,7 (2) 82,84 89,91 88.57 91,56
1829 Promadio 105,23 17,0 (1) 214 (3 107,28 104,38 101,27 109,87 102,80
1840 Promedio 132,62 26,0 (1) 27.3 (2) 135,12 130,21 115,54 142,22 130,08
1580
Enero 119,38 2.5 23,1 2,5 124,21 115,34 108,42 128,78 111,74
Febrero 119,73 0.3 23,3 2.8 121,63 118,53 106,77 130,67 113,02
Marzo 122,62 2.4 23,9 5,4 122,24 122,03 108.19 130,58 123,49
Abril 124,80 1.8 248 7.2 123,72 123,78 11317 133,85 125,19
Mayo 126,70 1.5 24,3 8.8 125,44 125,31 116,42 135,50 127,62
Junio 129,48 2.2 24 8 11,2 120,38 127 64 119,03 13716 126,599
Julka 131,64 1.7 24,6 13.0 133,00 120,80 114,18 138,42 132,73
Agosto 134,29 2.0 258 15.3 13781 131,82 114,67 141,50 133,67
Septiembre 140,86 4.9 29.3 20.9 T4 BB 138,07 117,04 153,55 136,18
Octubra 146,24 3.8 J0.4 25,6 153,94 141 46 122,09 157,77 138,59
Moviembra 147,53 0.9 29.4 26,7 153,69 143 85 123,36 159,08 141,22
Diclemiore 148,30 0.5 273 27.3 151,54 146,04 123,09 158,73 147547
19491
Enara 148,03 0.4 24,8 0, 150,16 147 B3 121,04 162,06 145 26
Fabsaro 149,12 0.1 24,5 0,6 148,596 150,42 119,94 161,53 149,63
Marzo 150,85 1.2 23,0 1.7 151,14 150,62 123,40 159,20 156,12
ALl 153,63 1.8 23,1 3,6 154,65 151,13 133,40 160,86 158,46
Mayo 157,46 25 243 6.2 161,32 154,77 139,67 160,97 159,42
Junia 160,36 1.8 23,8 B.1 166,76 155,94 142,54 161,892 161,93

{1) Variacién promedio anual.

(2) Varlacidén diciembra diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
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CUADRD 19

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: Diclembre 1974=100)

FECHA INDICE GEMERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS

Indice Variacién Porcontual __ Agropecuarios Mineros Industrisles _Prod.importados

Mes 12 Meses Hespacta  Mas 12 Moses Mes 12Meses  Mes 12 Masas Mes 12 Meses
dicembra

1086 Promedia  10.731 19.8 (1) 18.2 {2) 36,1 (1) 1.8 (1) 20,2 (1) 7.2 (1)
1987 Promedia  23.524 19.2 (1) 171 (2) 236 (1) 14,8 (1) 21.0 (1) 10,6 (1)
1088 Promedio 24023 59 (1) 333 5,2 (1) 7.0 (1) - 129 (1) 8.8 (1)
1989 Promedia 28,687 151 (1) 228 (2) 21.8 (1) 15,8 (1) = 132 (1) 10,0 {1)
1800 Promedio 34,934 21.8 (1) 257 (2) 20,1 (1) 252 (1) 24.8 (1) 15,3 (1)
1990
Energ J1.812 1.6 23,5 1.6 2,7 320 05 225 1.9 211 1.2 176
Fabrero 31.765 -0,1 20,7 1.5 -6,5 20,7 6.5 257 20 217 22 162
Marzo J1.918 0.5 195 2.0 06 169 0.5 224 1.4 224 0,1 1581
Abril 32,397 1.5 18,1 3.5 34 172 1.0 21.5 1.1 220 0.0 13,7
Mayo J2.621 07 172 4,2 06 148 -31 1586 1.7 21,1 0.3 11,3
JURi 33,254 1.9 17,4 6,2 8.0 205 -39 6.4 1.0 216 -26 66
Julio 24,510 3.8 194 10,2 .7 240 62 115 24 223 0.1 7B
Agosto 35337 24 19,7 12,9 63 271 3,3 69 1.6 222 01 6.2
Septiembra a7 283 54 23.7 19,0 4.5 302 32 90 67 274 45 6,7
Octubra 39341 56 274 25,7 06 247 208 334 47 306 145 213
Noviembra 30.645 0.8 265 26,6 46 118 17,5 50,0 24 318 52 282
Diciembre 39,360 -0,7 257 25,7 116 23,0 155 724 16 315 1.4 283
1991
Enero J9.416 0,1 239 0.1 3.2 35 7.7 583 1.0 311 1.8 24,5
Fabrarg 39.736 0.8 25.1 1,0 3.8 149 3.6 44,7 a7 294 0.7 209
Marzo 40,006 0.9 256 1.9 7.7 244 -48 385 -1,5 258 0.7 1.7
Abril 40.275 0,4 243 2,3 7.0 200 10,5 22,7 03 248 54 150
Mayo 41.190 23 263 4,6 66 3AT6 -2.8 23,0 21 2532 25 126
Junio 42223 25 27.0 7.3 3,7 21 0.1 281 23 269 2.1 18,0

(1) Variacién promedio anual.

[2) Varlacidn diciembre a diciambre.

Fuente: Institulo Nacional da Estadisticas,



INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UMIDOS

CUADRO 20

{Base: Promadio 1980=100)

FECHA AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR
Indice Variacion Porcentual Indica Variaclén Porcentual
Mas 12 Meses  Respecto Maos 12 Masas Respecio
dicambire diciambra
1286 Promadio 1331 190 1,1() 1118 : 30 (1) -40(2)
1987 Promedio 137.9 3.6 (1) 44 (2) 11485 2,7 (1) 4.6 (2)
1988 Promadio 1435 41(1) 442 1191 5 39 (1) 4.7 (2)
1289 Promedio 180,5 - 4.9 (1) 4,6 (2) 125.0 5.0 (1) 3,7 (2)
1990 Prormadio 158.6 5.4 (1) 6.1 (2) 1205 - 3.6 (1) 4.9 (2)
1980
Enara 1546 1.0 5,2 1.0 128.0 1.7 4.1 1.7
Fabraro 155.4 0.5 5.3 1.5 127.4 0.5 32 1.2
Marzo 156,2 0.5 5.3 2.0 127.2 0,2 2.4 1.0
Abril 1565 0,2 4.8 2.2 127.0 -0,2 1,5 0.9
Mayo 1568 0,2 4.3 2.4 1276 0.5 1.3 1.4
Junio 157.7 0.6 4,7 3.0 1272 -0,3 1.2 1.0
Julio 158.3 0.4 4.8 3.4 1272 0.1 1.4 1.1
Agoslo 159.7 0.9 5.6 4.3 12948 1.9 4.0 3.1
Septiembre 161.1 0.9 6.2 5,2 1311.8 1.5 5.4 4.7
Oelubra 162.0 0.6 B.3 5.8 134.6 2.1 7.2 6,9
Naoviembre 162.4 0.2 6,3 6.1 1338 -0,6 6,5 6.3
Diciembra 162.4 0.0 6.1 6,1 1321 -1,3 4.9 4,
1991
Enaro 163,4 0,6 5 7 0,6 1325 0.3 a5 0.3
Fabrero 163,86 0,1 5.3 0.7 1306 -1.4 2.5 1.1
Marzo 163.9 0,2 4.9 0.9 1293 1.0 1.7 =2 1
Abril 164,1 0,1 4.9 1.0 1292 -0,1 1.7 .2 2
Mayo 1646 0,3 5.0 1.4 129.8 0.4 1.7 -1,8

(1) Variacidn promedio anual.
(2) Variacién diciembre a diciambre.

Fuente: United Stales Depariment of Labor, Bureau of Labor Statistics
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INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

CUADRO 21

(Base: Diciembre 1982=100)

FECHA NOMIMAL i REAL
Indice Varlacion Porcentual indica Varlaclon Porcentual
Mas 12 Meses  Promedio Mas 12 Mases  Promedio
(1) (1)

1986 Promadio 158,30 - 19.8 (2) 22.0 a4 60 2.1 12 2.0
1887 Promadia 237,27 22.1 (2) 19,7 a4 41 0,5 (2) 0.2
1988 Promedio 28998 17.5 (2) 222 100,59 - 4.3 (2} 6.5
1889 Pramadio 34577 - 252 (2y 19,2 102,52 3.1 (2) 1.9
1980 Promadio 443 83 - J3.8 (2) 28.4 104,41 5.0 (2) 1.8
1980

Enaro 399 71 3.3 26.5 26,5 104,46 0.8 2.8 2.8
Fabrano 400 83 0.3 25.2 259 104,45 0.0 1,6 2.2
Marzo 407 67 1.7 258 25 8 103,73 -0.7 1.5 2.0
Abnl 41810 26 26,3 26,0 104,53 0.8 1.2 1.8
Mayo 42710 2.2 26,7 26,1 105,17 0.6 2.0 1.8
Junia 434 00 1,6 27.0 26,3 104,58 -0,6 1.8 1.8
Julia 445 78 2.7 28.0 26.5 105,66 1.0 2.7 1.9
Agosio 453,30 1.7 28 5 26,8 105,32 0,3 2.1 2.0
Sapliembra 458, 83 1,2 2.4 27.0 101,63 -3.5 -0,6 1.7
Dctubra 475 27 3.6 n2 274 101,40 -0,2 0.6 1.6
Hoviembra 487,70 2.6 a2 27.8 103,14 1.7 1.4 1.6
Diciembra 517,64 6,1 33,8 28.4 108,90 5.6 5.0 1.8
1991

Enaro 531 87 2.7 aan 331 111,42 2.3 6.7 6.7
Febrara 532,93 0,2 33,0 33.0 111,50 0,1 6.7 6.7
Marzo 537,49 0.9 31,8 2.6 111,17 0,3 72 6.9
Abril 544 71 1.3 30,3 32.0 110,62 -0.5 58 6.6
Mayo 552 42 1.4 293 3.5 109,46 -1,0 4.1 6,1

(1) Variacién dal promadio acumulado a ese mes respecto al promadio acumulado a igual mes del afho antarior

(2) Variacidn diciembre a diciambre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
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CUADRO 22

TIPC DE CAMBIO PROMEDIO NOMINAL
(Pesos por délar de Estados Unidos)

FECHA OBSERVADO ACUERDO BRECHA
$/USS Varlacion Porceniual $/USS Varlacion Porcentual {Obs/Acdo)-1
Mes 12 Meses Hespecto Mes 12 Meses Respecio (%)
diciembra diciembra

1986 Promadio 192,93 199 (1) 11,6 (2) 191,00 18,9 (1) 11,8 (2) 1,01
1987 Promeadio 219,41 - 13,7 (1) 155 (2) 218,03 14,2 (1) 16.0 (2) 0,63
1988 Promedio 245,01 1.7 (1) 29(2) 246,04 - 128 (1) 7.2 {2) 0,42
1989 Promedio 266,95 9.0 (1) 204 (2) 261,24 B2 (1) 128 (2) 219
1990 Promedio 304,90 14,2 (1) 13,7 (2) 312,60 18,7 (1) 255 (2) -2.46
1980

Enaro 206,76 0,7 20,1 0.7 285,22 1.5 13,8 1,5 4,05
Fabrero 292 46 -1.4 19.0 0,7 290,44 1.8 14.9 3.4 0,70
Marzo 296,66 1.4 18,8 0.7 295.21 1.6 16,7 5.1 0,49
Abril 296,41 0.1 17.9 0.6 297.05 0,6 17.6 58 022
Mayo 296,97 0.2 17,6 0.8 302,60 1,9 18,9 i -1,86
Junio 296,79 -0,1 13,4 0.7 306,93 1,4 19,9 9.3 -3,30
Julie 296,67 0.0 a.7 0.7 311,23 1.4 15,8 10,8 -1,68
Agosto 303,44 2.3 q.7 3.0 316,63 1,7 201 12,7 417
Septiembra 308,35 1.6 10,1 4,7 321,32 1.5 205 14,4 4,04
Octubra 312,49 1.3 10,5 6.1 329.21 2,5 222 17.2 5,08
Noviambra 326,86 4.6 13,3 11,0 342,90 4,2 24,8 221 468
Diciembre 334,98 25 13,7 13,7 352,44 2.8 25,5 25,5 -4,95
1981

Enaro 337,23 0.7 13,8 0.7 354,57 0,6 24,3 0.6 4,80
Fabrera 337,53 0.1 15.4 0.8 355,23 0,2 22,3 0.8 -4 08
Marzo 340,24 0.8 14,7 1.6 355,90 0,2 20,6 1.0 -4, 40
Abiril 340,28 0,0 14,8 1.6 354,90 -0,3 19.5 0.7 412
Mayo 339,95 -0,1 14,5 1,5 357,01 0.6 18,0 1,3 4,78
Junio 344,89 1.5 16,2 3,0 360,43 1,0 17,4 2.3 4,31

Wola: Cuando la informacién corrasponda al promadio de la quincana, las variacionas mensuales se caleulan respecio al mas
antanor, la variacion en doce masas respacto a igual mes dal afo antanior, y la variacion anual respecto al Gltimo mas de

dicienbra,
(1) Variacion promedio anual.
(2) Variacién diciembre a diciembre.




CUADRO 23

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : 1986=100)

FECHA INDICE TOTAL (1) INDICE _SIN_AMERICA LATINA (2)
Valor Varlacion Porcentual Valor Varlaclon Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciambre diclambre
1986 Promadio 100,00 . 10,1 {3) 1.1 (4) 100,00 - 9.7 (3) 0,5 (4)
1987 Promedio 103,63 - 3,6 (3) 6,7 (4) 103,28 - 3.4 (3) 8.5 (4)
1988 Promedio 110,23 - 6.4 (3) -1.9 (4) 107,06 - 3.6 (3) -5.2 (4)
1989 Promedio 106,48 . -3.4 (3) 6.4 (4) 100,84 - 5.8 (3) -0, (4)
1990 Promadio (*) 103,86 - 2.5 (3) -8.4 (4) 98,00 - -2.8 (3) -1,1 (4)
1990(*)
Enaro 115,88 3.3 0.8 . 102,39 =0, 1 0.6 -0,1
Febraro 114 83 0.9 0.4 2.4 100 75 -1.6 -0.5 1,7
Marzo 107,08 6.8 1.0 -4 6 98,59 2.1 20 -3.8
Abril 103,20 -3,6 0.8 -8.0 96,84 -1.8 -4.0 -5.5
Mayo 102,69 -0.5 2.5 8.5 06,81 0,0 -1.0 =5,
Junio 100,20 -2 -3.0 -10.7 04,32 2.6 -4 10 -8,0
Julia 99.47 0,7 -7 11,3 94, 21 -0,1 8.0 -8,1
Agosto 100,55 1.1 -7.0 10,4 97.25 3.2 -5,0 5,1
Sepliambre 98.82 -1,7 -8.7 11,9 95,86 -1,4 -4,9 -6,5
Cictubra 98.63 0,2 9.1 12,1 06,77 1.0 -3.7 -5.6
Maviembre 102,20 a6 -7.8 -8.9 100,78 4.1 -0,2 -1.7
Diciembra 102,74 0.5 -8.4 -8.4 101,37 0.6 -1.1 -1,1
1991(")
Energ 102.63 0,1 11,4 0,1 101,74 0.4 -0.6 0,4
Febraro 103,56 0.9 -9.8 0.8 102,21 0.5 14 0.8
Marzo 100,67 -2.8 -6,0 -2.0 o7 .92 4.2 -0.7 -3.4
Abril 96,93 -3,7 -6.1 5.6 094,59 -3.4 -23 6,7
Mayo 04 06 -3.0 8.4 -B.4 92,12 -2.B6 4.9 -9.1

(T} Se deline comao el tipo de cambio nominal ebservado mulliplicado por el cuociente entre la inflacién exlema relevante y el
el LIP.C. Lainflacién externa se calcula con los |LP.M. da los principales socios comerciales exprasados en dblares
ponderandolos por la imporancia relativa de las imporaciones ( excluyendo petrbleo ) que Chile realiza desde ellos
(aproximadamente un 68% de las imporaciones lotales de Chile en 1985 ),

(2} Wiliza la misma definicitn de (1), excluyando a los socios comarciales de Aménna Latina,

(3) Variacién promedio anual.

(4) Varlacion diciembre a diciembra.

(") Cifras provisionales.




4 SECTOR EXTERMNO

CUADRO 24

BALAMIA DE PAGOS TRIMESTRAL

(Milonas de LS$)
ESPECIFICACHIN
I Tinemi, olal
| CUEMTA CORRIENTE -568,0 612 1126 1703  -TEO.7 4 8 8.8
A Bsanaes, Sendcios y Renias £237 56 1522 2073 .GhaA -T0.6 706
1 Balanza Comercial 2481  BBB2 2876 72 12730 4887 4887
Exporiaconaes Teada 23271 20852 16238 B200 21758 21758
- Coobwa faET 10544 10373 566 37950 a74 5 BT45
- Resio 12471 12727 102789 GEF2 45149 1.301.3 1.301.3
Impor aciones 17457 -16609 17776 -18526 -TO368 -1687.1 16871
2 Senicios no Finonsencs 1237 1458 1618 195 4509 552 552
3 Seracios Financanos 7482 5258 -2TA0  -25A0 -1AN1D E145 6145
B. Translerencias Linilalenakes 557 G5B 35,6 awn 1841 61,8 &1.8
il CUENTA DE CAPITAL 53,1 419 634 496 5615 85,7 -86.7
A Capital saho Reservas 7454  BBAE 4173 1106 29299 456 6 4566
1 Inversidn Extranjera IE5.6 2566 2672 1250 1.014.7 1573 1573
Inveraidn Capitule XIX ¢
Capitalizaciones 5.0 1851 oo 558 427 8 158 15.8
Chras (1) 260 6 718 176.3 69,2 5865 141 5 1415
2 Otre Capilal 380.8 407 6 150.1 @766 1.9152 2091 2992
Amarizacionss Eleciivas -2258 1498  -1RAA 18G4 -T43 2 24481 2481
Amadnizacsones Extracrdinanas |2) g60  -1851 809 E58 .427A A58 158
[istambokos da Meduno ¥ Largn
Plazo an.o 5479 5401 7165 22155 a0 8 580 8
- Ovganmmes Oficeloes 8.0 233 26,5 14.5 720 146 14,6
Crgansmoes Mulilateralos 68,0 1408 1757 1750 550.5 00,6 80,6
Frovisadores 29,1 141 176 252 850 16,7 19,7
DL £00 y Arficula 15 244 2 50,0 2616 ABET 12825 2186 2145
- Chras 21,7 197 28,7 1451 2152 26,3 2463
Capilales de Coro Plaro a3 6 153.5 101 1 4767 Bas 7 251 23,1
Corta Plaze Bance Cantral 5.2 (1 4] 06 a6 49 15 15
B. Reserens 2131 Ll 480 F 10520 -23684 433 543 3
Wanacion Tolal R0 0 5756 4507 106517 24061 487 3 -48T 3
Conlraparida Monalizacen
Desmonetizacn Cro 26 16 i B 0.0 413 0.0 0.0
Conlraparida Asignackn Cance-
lmcicn DEG 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Canirapanda Rammlbonzacion 531 A8 6 185 13,1 36,4 <560 56,0
Il ERROARES ¥ OMISIONES 7T 1020 176,08 10,7 ek 5.5 955
SALDO BALANZA DE PAGOS 2131 62,6 4807 10520 23684 5433 5433
(1) Inchuyn
- Fondes de Inversion Lay 18 657 o4 2 24,1 33a 49 2570 208 B8
- Inversdonng - ADR 0.0 0.0 Go A 5.8 104 & 1.9 1.8
- Otras DL 600 y Artlewa XIV, Iversidn
al Extarion 754 477 437 585 225.3 1188 1188

(2) Incluye Cagitulo XIX, Capializaciones DL 600



CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL ¥ BALANZA DE PAGOS

(Millones de USS$)
FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES  SALDO BALANZA COMERCIAL  SALDO BALANZA
FOB FOB DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mas Acumulade  Varaclén Acumulado
periodo afio

14986 = 4.198.8 - 3,099 1 - 1069497 - -227.5
1987 - 52237 - 3.994 3 . 1.229.4 - 45 4
1968 - 7.051.8 - 4,833 2 - 2.218.,6 - T8
14849 - B.080.0 - B.501.9 - 1.578.1 - 437 .4
1990(") . 8.309.9 . T.036 8 . 1.2731 . 2.368 4
1980 (*)

Enaro 624 5 6245 6516 651 6 2,1 =271 -14.3 -14.3
Fabraro 658 4 1.282.9 526.8 1.178.4 131,6 104,5 181.5 1672
Marzo 710,49 1.993 8 ARET3 1.745 7 143 6 2481 45 9 2131
Abiril 8508 2 844 6 RE31 2.308. 8 2BT.T7 535.8 Bd.0 27
Mayo A20 3 3 664 9 L7606 2.885 4 2437 7mM.5 2B2 6 5509 7
Junia G560 4. 3209 521.2 3.406.6 1348 59143 278 0 B35 7
Julio 7043,7 5.024.6 6199 4.026.5 838 0ae, 1 A72.6 1.2083
Agosto 7205 5.7451 643, 7 4 6702 76 8 1.074.9 2118 1.4201
Septiembre g4d41,0 6.386,1 5140 5184 2 127.0 1.201.9 -103,7 1.316.4
Cetubra 7191 71052 685 8 58700 333 1.235,2 B576 1.974.0
Moviembrea 6173 ;. 7225 5955 6 465 5 218 1.257.0 609 23349
Diciambra 587 4 B 309 9 K71 3 7.036 8 161 1.2731 335 2368 4
1891 ()

Enaro 7116 7116 f24.3 6243 87.3 873 1171 117.1
Febrero 656, 4 1.368,0 4035 1.117.8 162,9 250,2 1999 370
Marzao 807 8 21758 5699 1.687.7 237 49 488 1 226 3 5433
Abril 8a7 7 3.073.5 502, 2 2.189.9 95 5 HE3 B -100.6 442 7
Mayo 7899  3.863.4 5089 2.788,8 191.0 1.074.6 1030 5457
Junio 15{**) 3866  4.250,0 269,7 3.0585 116,9 1.191,5 62,7 6084

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exporiaciones efeclivas. Estan basadas en las esta-
disticas del Servicio Macional de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes da coberura y valora-
cién para llegar a las cifras que s emplean an la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas intermacionales provenientes de lransacciones de balan-
zade pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monetizaciones de
oro y asignaciones de DEG. (Para una mayor explicacién ver Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981),

(*) Cifras provisionales.

(**) Cifras provisionales corraspondientes a lo realizado durante la primera quincena .
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CUADRO 28

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
{Millones de US$)

FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) DELMAR FOB
Total Fruta Total Harinade Celulosa
fresca pescado
1986 2.096,1 683,0 478.9 1.419,7 3149 1926 4.198.8 1.757.1 2.441.7
1087 26033 796,3 531,0 1.8241 3625 264,9 52237 22347 29890
1988 3 8483 930, 4 5841 22731 4589 310,2 7.051 .8 34162 26356
1089 44728 9945 5435 26127 5078 321,1 BOBOOD 40214 40586
1990 (*}2) 4.590,1 a78,6 7038 27412 3796 314,9 8.309.9 37950 45149
1990 (*)(2)
Enaro 337,1 92,9 74,6 1945 26,0 15,2 6245 260,5 64,0
Fabrero 317.6 126.5 13,3 2143 327 31,5 6584 246,2 4122
Marzo 300.8 191.9 1615 2002 16,1 18,7 710,9 240,0 470,9
Abiril 446,7 1925 163.6 2116 42,0 222 850,8 372.0 478.8
Mayo 4319 112.0 85,7 2764 467 459 820,3 64,9 455,4
Junio 378.2 51,4 11,9 2264 32,0 28,2 656,0 17,5 338,5
Julio 3741 47 .4 21,1 2822 3717 382 703,7 3121 3016
Agosio 400, 4 49,7 235 2614 514 271 7205 3471 373.4
Septismbre 4323 18,3 8,1 1904 231 7.8 641,0 3781 262.9
Octubra 448 6 213 2.7 2492 316 32,4 718,1 3758 3433
Noviembre 3644 23,9 5.7 2200 201 27 7 6173 2990 4 317,49
Diclembre 3400 50.8 N | 196 6 202 20,0 BT 4 2814 ane 0
1991 (")
Enero 3836 95,6 74,4 2324 203 19,5 7116 3121 300 5
Febraro 323.7 111,6 92 .4 2211 295 26,8 656,4 253,5 4029
Marzo 3802 188,5 155,6 2391 295 17.8 BO7.8 308,9 4089
Abil 3809 2132 187.0 3036 41,0 3.1 B97.7 320,2 577.5
Mayo 3826 1345 107,2 2728 44,4 19,3 789,9 327.3 462.6
(1) Incluye el cobre,

(2} Nueva clasificacién sectorial (distinta a la aplicada en afios anteriores).

(') Cilras provisionales.




CUADRO 27

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C1LF)
(Millones da LISS)

FECHA BIENES DE CONSUMD BIEMES INTERMEDIOS BIENES TOTAL
Allmenticle Mo Total Materios Primas Repuesios Combustibles y Totsl DE
Alimenticio Alimenticio Mo  Total  y Prod Lubslcantes CAPITAL
Alimenbcis intermedios rokro Obos  Tola
CLASIFICACION ANTIGUA (1)
1085 55,7 5853 8410 1132 6275 740 7 A5 5 262 1818 4280 20838 7317 34363
1T B2 ER0.5 Tria 126 6 TBiE 81 11383 aT4.8 9096 4744 25218 1.100.8 4 396 4
{588 1043 B30 353 154 0 9111 10651 12935 BDBE4 1185 E280 29866 13599 EF B
1585 110.8 1230 1344 8 1472 10763 1235 18134 8357 177H HR135 38504 1 848 0 T4 2
15684 (2} - = 1053 % - - B3I5T 1TFBR 8135 41108 18795 7144 2
19900 )2) . - 1.042 5 - BO37 2352 11289 42129 23223 TETT7
CLASIFICACION NUEYA (1)
TR0 )
Enero - 102.2 - 783 21,3 oA 748 £333 7103
Fetvarg - 766 : LT 68 &4 2975 158,1 5722
Marze - . 88 3 - - 709 140 849 3678 1835 6196
Abil - - 823 . Lh & 271 B2EB 3345 1583 6155
Mayo 768 - 755 205 950 389.3 1670 6331
Jusks 70,8 L] 18 ST 3087 192 5 5720
Julia 8 7 - 325 219 544 a51.2 2400 GEZ 9
Agasi 91,1 921 175 1098 4080 200,65 700,7
Septemure 771 774 iT2 046 320 1683,0 EES 4
Cctubia 06 8 1132 452 1584 445 8 207 6 7512
Novembre - 10,4 - - 7A@ 223 9& 3.3 190,0 650,7
Diciemibics . 794 . 14,3 176 119 TEG 6 168 4 Bi17 4
188 )
Endiro - 923 81 111 1002 4008 189 4 ER2 3
Fébrarn 87.0 668 170 B39 3304 1285 545 O
Marzo - g2 851 161 B2 3692 164 0 6255
Al 87 7 Mo 20 &30 v 3 1412 BEE o
Maya 5 1017 781 376 1157 358 5 163 2 663 4

(1] Las camegarias Bienes de Consumo, Busnes Intermedios y Blenes di Capeal que aparecen en 1980 no incluyen exactamente los mismos besnes que 58
tonsideraban hasla 1989 (debido al paso desde gl sistema HAB al Sistema Armonizado) y por b tanke no son comparables Préximamente s presenta

rén los afios 1988 y 1989 compatibles con L nueva clasibcacidn
1?] Comesponde a lo acumulado en &l aho bajo la nuava clasilicacién
") Ceas. provisionales
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CUADRCY 29
ACTIVOS INTERMACIONALES DEL BAHCO CENTRAL DE CHILE

Mllones da dblares o finges de parkda)
FECHA TOTAL RO DEG POSICION DE ACTIVOS EM OTROS
MAOME TARKD IRESERVAS SAS ACTIVOS
EN EL FuI i)

é.,mi- 7823 8101 0.8 0. 30845 56,0
Octubes J804.3 808.0 174 0. A28 2 -10,3
Heorimnbig 4 2005 6038 0,5 0.a 36047 5.4
Dicsmbrs 42158 5820 243 oA 2 B04 3 A7
1080

Enam 42245 ALY 214 a,0 3532.7 B18
Fabruro 44058 6413 1.3 a0 17008 53,3
Marre 4 4200 6533 1.2 0.0 37645 1.0
Al 44743 &44 A X6 00 38300 303
(TP 47253 B2 or a4 40419 554
Jurio 4 054 5 03,1 o7 T 43704 a7
T 59521 £a15 .7 .0 4 B4R B 842
Agosio & 5702 ET4 8 31 oo 5.149,7 -157 4
Sapbambes SaT88 sap, 7 3.1 oA 49407 53,7
Oiciubn 204 5 BO5,1 4,1 0.0 L F069 1066
Hovmmbe 86009 63,7 1.0 o0 61429 7.7
Dcsmbrs LES R B41 5 1.0 0,0 BOETS 201 9
191

Enam 8.708.7 6383 4.5 0.0 61045 -36.8
Fekrar B6E79.3 638, 2.7 0 63310 25
Marro 689117 6284 28 0.0 4500 -169.3
Kbl B.724.2 &21.0 2.5 0o 83178 2172
(T B.792.1 6053 i8 0.0 f.258.7 7.8
Juria 66276 013 1.8 oo 61455 =1231,1

1) brchuys Sakda Melo de los Coanvmaos de Cradios Aaciprocns y Aduardo de Sanlo Domings y oo

RESERVAS MTERNACIKOHALES DEL BAMCO CEMTRAL DE CHILE (1)
{Milanes e ddlames a lines de perics)

FECHA ACTIVOS IS0y E FFESERVAS BRUTAS 2 PASIVOS RESERAVAS HETAS (3
INTERMACIOMALES CREDITC Monio Variscian Varisckan OF CORTO anta Varlacion F-EE

DElL L TR T seumulads PLATD mehmeal  acumulsds

Fui anal afio =0 sl 8o
TRbR
Sephbambea AT52.] 1.169.7 Z SAZ 8 -4 2 £ - 2 582 B =42 T
Ot ubg J 804D 1.196.0 2.708.3 1267 150 4 B3 2 7000 174 150,48
Hormmbre 42008 12578 & PR B 2383 o T 10,00 2936 Fas il Ll
Dciprmitrn 42158 12677 7 5481 1.5 983 £2 29420 8.3 2030
o 2.955.8 128 124
Enam 4 7245 12607 29558 I rr - ) k i
Fatwara 4 405 8 1.7 R 358 [ Fanre g 2009 1.4 3156 6 2008 a7
Marzo 44200 12031 32169 58,9 8B - 126,59 &0,3 2740
Abnil 44742 1208 1 32688,1 522 @10 - :gﬁ;; ?ﬁ.: “:Eﬁ121
Maya 47253 1.188.6 3 5067 267 6 SEA G (1) 56, |
Jurss 4084 % 11720 ATE2S 2558 B 4 [iR:) AT 8 2556 B4R T
e 5.352.1 12004 4 1487 I5E 2 1.200.6 1.0 41477 541 1,904 8
Agerkin 55702 1.197.7 43725 el 1.474.4 21 49704 =37 1,477 .5
Saptamben 54788 I.186.6 4 2022 50,3 1.3441 1.5 4250 7 9,7 13478
Ot utsrm 6 2055 12178 49920 E098 20430 55 4 OFF 5 050 20418
Hovembre 6 6009 12006 54023 4103 oA54 7 5.1 50972 4107 2458 3
Dcwmira A S0R 1 10806 LALT 448 24054 10,1 L3474 FLY 2404 5
o Ba 55323 184 5 184,39
Enam 6.7oa.7 1.167.5 5 541 2 183.7 182.7 , - ; ]
Fatewro 68703 1.141.2 G730 136 & 280 E 1.5 5 T B 1983 J&83,2
Marzg B911.7 10672 Sp4485 106 4 &840 B.E 58350 1053 4808 5
Abyil Erraz 10457 SEM5 -168 0 21.0 0.0 56785 AET A 331,10
Mays - | 1.00€ 0 5. THE 1 107 8 428 5 0.0 5 7881 107 B 430 T
dursg EHIT B e £ 651 5 -1 B 4.0 0.0 5851 5 A4 E 04,1

1) L2 Gatracitn de Pasarvas Triermaconales o dein S G wmpaada an & Progama eon ol F M
(2) Comespande a ks Adtvos Intprnanonales, menos o8 pasivos por wso da cridie con e F M1
{3) Cormamperda & Lt Rstsrvas Brulas menos los Pasios de corfa placo
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INDICE DE ARTICULOS PUBLICADOS EN EL INFORME
ECONOMICO Y FINANCIERO

PERIODO: OCTUBRE DE 1986 - JUNIO DE 1991 {1ra. quincena)

BALANZA Comercial, Analisis de la.

BALANZA Comercial de 1986, Resullado de la.
BALANZA Comercial durante 1987. Resullados de la.
BALANZA de Pagos en 1386.

BALANZA de Pagos en 1987.

BALANZA de Pagos para el aho 1988, Resultados de la.

BALANZA de Pagos para el Primer Semesire de 1988, Resul-
lado de la.

BALANZA de Pagos: Primar semestre de 1987
BALANZA de Pagos: Registro de la inversién exiranjera.
COBRE, Recuperacion del precio del.

DEUDA Externa, El electo de los cambios en las paridades
entre monedas en la variacidn de la.

DEUDA Externa, Consideraciones relativas a la Conversidn de
Pagarés de.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversidn de. Resultados al-
canzados a mayo de 1987,

ECONOMIA Chilena durante el primer semestre de 19893, Evolu-
cionde la.

ECONOMIA Chilena en el Primer Semestre de 1988,

ECONOMIA Chilena en el Primer Trimestre de 1987, Evolucidn
dela.

EMPLEQ, Comportamiento del: Andlisis de la encuesta que
realiza el Departamento de Economia de la Universidad de
Chile

EMPLEOQ, Evolucidn del.
EMPLEQ, Evolucién del.
EMPLEO en el Gran Santiago, Comportamiento del.

EMPLEQ, en el trimestre mdvil oclubre-diciembre 1987, Evolu-
cion del.
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Junio, 2da. quincena 1987
Enero, 1ra. quincena 1987.
Diciembre, 2da. quincena 1987.
Febrero, 2da. quincena 1987,
Marzo, 2da. quincena 1988,

Febrero, 2da. quincena 1989,

Julio, 2da. quincena 1988,
Agosto, 2da. quincena 1987,
Febrero, 2da. quincena 1988.

Enero, 1ra. quincena 1988.

Mayo, 1ra. quincena 1991,

Noviembre, 2da. quincena 1986.

Junio, 1ra. quincena 1987,

Agoslo, 2da quincena 1989

Junio, 2da. quincena de 1988,

Mayo, 2da. quincena 1987

Octubre, 1ra. quincena 1988

Octubre, 1ra. quincena 1986
Oclubre, 1ra. quincena 1987,

Diciembre, 2da. quincena 1986.

Enero, 2da. quincena 1988



EMPLEQ en Europa: un coniraste con la realidad chilena, El,
EVOLUCION MACROECONOMICA de Chile en 1985-1988,

EXPORTACIONES en el periodo Enero-Agosto 1988, Evolu-
cién de las.

EXPORTACIONES Evolucion de las.

EXPORTACIONES no tradicionales, Reforma al reinlegro
simplificado a.

F.M.L, Informe acerca de las negociaciones con el

F.M.I, Negociaciones sostenidas con el (Confer. de Prensa).
F.M., para 1987-1988. Programa acordado con el.
FORMACION Bruta de Capital Fijo (1960-1989)
INDICADOR Mensual de Actividad Econémica (IMACEC).

INDICADORES Macroecondmicos de Chile y América Latina en
1%B80-1987.

INDICADORES Macroecondmicos de Chile y América Latina en
1280-1988.

INFLACION, Comportamiento de la.

OCUPACION de la Universidad de Chile. Evolucién del empleo:
andlisis de la encuesta de.

OCUPACION: Resullado de la encuesta realizada por la Univer-
sidad de Chile.

OCUPACION: Situacién ocupacional en el Gran Santiago , Infor-
me de Ia

P.G.B. al Tercer Trimestre de 1986, Evolucidn del.
P.G.B. del afo 1989, Evolucidn del.

P.G.B. en el Primer Semeslre de 1987, Evolucién del.
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1987, Evolucidn del
P.G.B. en el Tercer Trimestre de 1987, Evolucién del
P.G.B. en 1987, Evolucidn del

P.G.B en 1988, Evolucién del

P.G.B. en el Primer Trimestre de 1988, Evolucidn del.

P.G.B. en el Primer Trimestre de 1989, Evolucidn del.

Junio, 1ra. quincena 1989

Marzo, 1ra. quincena 1989,

Septiembra, 1ra. quincena 1988,

Septiembre, 2da quincena 1990,

Enero. 2da quincena 1991,
Diciembre, 1ra. quincena 1987,
Mayo, 1ra. quincena 1987,
Octubre, 2da. quincena 1986.
Junio, 2da. quincena 1990,

Diciembre, 1ra. quincena 1986.

Diciembre, 2da. quincena 1987

Noviembre, 1ra quincena 1988,

Abril, 2da. quincena 1987

Abril, 2da. quincena 1989

Moviembre, 1ra. quincena 1987,

Moviembre, 2da. quincena 1988.
Moviembre, 2da. quincena 1986.
Febrero, 2da. quincena 1990
Julio, 2da. quincena 1987
Mayo, 1ra. quincena 1987
Oclubre, 2da. quincena 1987,
Marzo, 1Tra. quincena 1988.
Febrero, 2da. quincena 1989,
Abril, 2da. quincena 1988

Abnl, 1ra. quincena 1989



P G.B. en el Primer Trimestre de 1990, Evolucién del.

P.G.B en el Primer Trimestre de 1991, Evoluvidn del.
POLITICA Monelaria, comentarios acerca de la.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO: 1989, proyeccién del.

PRODUCTO GEQOGRAFICC BRUTO del segundo trimestre y re-
visidn del primer trimestre de 1988, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
visidn del primer trimestre de 1989, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimesire y re-
vigidn del primer trimestre de 1990, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sidn dal primer semesire de 1989, Estimacion preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestra y revi-
sidn del primer semestre de 1990, Estimacion preliminar del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sidn del segundo trimestre de 1988, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEQOGRAFICO BRUTO en 1988, Revisidn de la
proyeccidn del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO en 1989, Proyeccidn del
PROGRAMA Macroecondmico 1988, Revisidn del avance dal.
PROGRAMA Macroecondmico en Chile, Informe acerca de los
acuerdos alcanzados con la comunidad financiera interna-
cional en relacidn con el financiamiento del.
REMUNERACIONES realas, Evolucidnde las.

SECTOR Exportador de la Economia: 1960-1986. Desarrollo
del.

SECTOR Industrial, Caracterizacién del.

SECTORES TRANSABLES en el periodo 1982-1988, Evolu-
cidnde los.

TASA DE INFLACION, Elementos para el andlisis de 1a.

TIPO DE CAMBIO Real, Evolucién reciente del.
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Mayo, 1ra quincena 1990,
Mayo, 2da quincena 1991,
Abril, 1ra. quincena 1988,

Diciembre, 2da. quincena 1989,

Julie, 2da. quincena 1988,

Agosto, 1ra. quincena 1989,

Julio, 2da quincena 1990.

Noviembre, 2da quincena 1989,

MNoviembre, 1ra quincena 1990,

Septiembre, 2da. quincena 1988.

Diciembre, 2da. quincena 1988
Diciembre, 2da. quincena 1989.

Agoslo, 1ra. quincena 1988

Febrero, 1ra. quincena 1987,

Julio, 1ra. quincena 1988.

Marzo, Tra. quincena 1987.

Enero, 1ra. quincena 1988

Enero, 1ra. quincena 1989,
Octubre, 1ra. quincena 1989,

Agosto, 2da. quincena 1988,



2da. QUINCENA DE JUNIO DE 1991

Banco Central de Chile
amento Publicaciones e Inlormaciones
Casilla N° 967
Télex: 40569 CENBC CL
Fax: 56-2-6984847
Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econémico y Financiero (publicacién quincenal) desde la quincena de

————— de13 _.haslala_ quincenade______ de 19 _, Para este efecto, adiun
cruzado a la orden de Banco Central de Chile porla cantidad de- » adjunto cheque

use. e o8 o Pk RS
Cheque N° _

Banco — i Sk b o,

Agradeceré enviar los ejemplares a:

MNombre o Razdn Social
RUT
Direccidn i N® Depio.
Casilla N° Telélono
Ciudad
Pais : .
Precios:
Suscripcién anual (24 ejemplares): $ 20.000
USE 100.00(%)
Cada ejemplar: -3 1.000
USE  5.00(°)
(*) Incluye despacho por via adrea.
Pedidos especiales: . i B!

i



