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afic precede = tas se incrementaron en un 9,6% en el

mismo periodo. Por su parte, las importaciones de materias pri-
mas plisticas artificiales subieron un 48,3%. Esto filtimo
confirma la rdpida recuperacién de la industria, particular-

mente en la produccion de envases, tuberfas, revestimientos, me
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1.a tendencia decreciente exhibida por las tasas de interas dur
A=
te 1983, se ha tendido a estabilizar en los Gltimos meses de
septiembre, octubre y noviembre. En dicho trimestre, las tasas
]

' -a5 22 han mantenido an i : - - .

alteracion.
AGREGADOS MONETARIQOS =—==—=—=——=— e

La conducta de los agregados monetarios continlda estando determi-

nada por la sustitucidn de activos financieros ¥y por la impertante
expdnsiﬁn de titulos piblicos. A estos factores se agrega un ele-
mento puramente estacicnal que implica una expansicn de 0,2% de Ml

en noviembre y que deberd hacerse mds evidente en diciembre.



BALANZA COMERCIAL == === e oo

En USS 61,3 millones aumentd el superivit comercial durante
noviembre, alcanzando un nivel acumuladoc en el afo de USS

974,5 millones.
El déficit anual acumulado a noviembre registra una declinacidn

de US$ 57,3 millones respecto al 31 de octubre pasado, llegando

en la actualidad a US$ 582,7 millones.

RESERVAS INTERNACIONALES —--=— -— - - e o e e e e e

Continfla sostenido aumento en las reservas internacionales. Cre-
cieron en US$ 53,6 millones durante noviembre, con lo que el sal-

do de tenencias se elevd a USS 1.998,2 millones.
SECTOR AGRICOLA COMNSOLIDA SU EECUPERACION @ ———————————eem———————

La superficie sembrada de los 14 principales productos para la

temporada 1983/1984, muestra un incremento del 21,2% en relacidn
a la temporada anterior. Los aumentos en las siembras se rela-
cionan directamente con el incremento de los precios reales sec-

toriales registradeos durante el presente ano.
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MAYOR ACTIVIDAD EN EL SECTOR MANUFACTURERQ
DE ARTICULOS PLASTICOS

El sector fabricante de productes de plastico muestra, en general, una positiva
svolucién durante el presente afio. Lo anterior se desprende del andlisis de las
cifras elaboradas por la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA), tanto en lo concer-

niente a la produccidén como a las ventas Tisicas del sector.

La produccién ha experimentado un crecimiento del 14% en el periodo enerc-cctubre
de 1983, respecto de igual lapso del afio precedente. El citade incremento ha si-=
do especialmente notorio en la elaboracién de envases, tuberias, revestimientos,

menaje para el hogar, insumos para la industria del calzado y sacos de polipropi-

leno, entre obros.

Las ventas del sector, para igual pericdo, han mostrado un ausento del 9.6% res-
pecto de las marcas de 1982. Se aprecia un aceleramiento del indicador, el que
durante octubre Gltime sube 14% en relacién a igual mes del aflo anterior y simi-

lar monto respecto a septiembre del presente afio.

Aumento en Importaciones de Materias Primas anticipa mayor unEnnniﬁn del sector

El mayor dinamismo observado en la actividad, ha tenido como consecusncia un 8ig-
nificative incremento en las importaciones de materias primas plisticas.

Las importaciones efectivas de las principales materias primas plésticas artifi-
ciales han experimentado un crecimiento de 48.3% al pasar de 19.456 toneladas in-
ternadas entre enerc y cctubre de 1982 a 28,854 toneladas en igual periodo de 1983.
Esta variacién se ha traducido ¢n un aumento de 40.0% en términos de monto, debi-
do a la disminucién general de los precies de importacién. Es asi como el valor
de estas importaciones aumentd de US$17.5 millones a US$24.5 millones entre los

periodos en comento.

El euadro N°1 muestra los cambios ocurridos en las internaciones de estos polime-
ros, entre los que cabe destacar los correspondientes al polietileno de alta den-
sidad (+26.5%), poliestireno de alto impacto (+53.6%), poliestireno de uso gene-
ral (+89.6%), policlorure de vinilo grado suspensién (+89.7%), compuestos de po-
liclorure de vinilo (+53.5%) y polipropilenc (78.8%).



CUADRO H* 1

IMPORTACIONES EFECTIVAS DE PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS PLASTICAS
= toneladas métrican -

1990 19 1962 Ene(ct.B2  Enefct.B3  Variacidn

(X}
Polietilem de alta
dorem i 4,990 5. 900 4,431 A.59g 4.819 26,5
Polistiloe de baja
dereidad 4. 737 13.687 T.537 5.764 6.370 10,5
Foliestireno de alto
impactn 2.3 2. 237 1.3%7 7S 1.8 53,6
Folisstireo de medio
impacto (*) (*) a9 44 = =
Folisstirens de uso
peneral 1.361 2.730 a 520 1.3 LG
Poliestireno epondible  (*) (*) x= &0 e 187,1
Peliclomero de vindlo
gado emulsidn 1.683 1.3%67 5 A3 B3 F
Foliclonro de vinilo
grado mepasim 1.810 7.2%0 4,458 3.30 6. 35 gm,7
Corpuresbos de policlo-
nro de vindlo 2.3 2,799 2.005 1.557 2.390 £3.5
Palipropd leno a.957 3.9%9 3.08 2,443 A, 457 78,8
TOTAL 23,210 9.609 24.709 19,456 oH.8 48,3

(*] Lag contichdes fisicas Intermades de poliestirenos de medio impacto ¥ expadible esbin in-
cluidas en la correspondiente al poliestireno de uso  peneral.

CUADRO N® 2

PRECIOS CIF DE IMPORTACION DE FRINCIPALES MATERIAS PRIMAS PLASTICAS
(US%/TON.MET. )

L9E0) 19681 1982 Enect. 82 Ere—{ct. A3 Varincidn
(%)

Folietileno de alta
derridad 1.072 1.068 fo G 910 = 4,6
Folietileno de baja
dheres 1 diad 1.085 o985 B2 o e = 4,5
Polimtiren de alto
impacto 1.214 1.155 1050 1.108 1.0 = 6,7
Folisstiren de eedio
impacto = - 1.217 1.219 - -
Poliestiren de wmn
peneral 1.8 1.184 1.068 1.0689 b 22 - 9,2
Foliestiren egan-
dible - - ..1.310 1.377 1.221 - 8,0
Foliclonro de vi-
nile grado emul=idn 1.752 1.128 g7 G B - 8.9
Foliclomeo de vind-
lo grade suspansidn 791 653 Fe1) 56 06 6,7
Compuesiton de
md!ﬂirﬂlnmu:lg 1.5 1.314 1.150 1.155 1.13%G - 1,6

Poliprepileno 935 %6 965 62 Bl _12,6




La baja persistente experimentada por las tasas de interés en el presente aho se
refleja tambifn en las tasas de mis largo plazo como es la de captacién y
colocacifn reajustable entre 90-365 dias scbre unidad de fomento y la evolu-
~ifn experimentada por la Tasa Interna de Retorno Media (TIRM) implicita en los
instrumentos financiercs de renta fija 1/ transades durante los primeros meses

da 1981

TASAS DE INTERES REAJUSTABLES DE 90-365 DIAS DEL
SISTEMA FIHANCIERD

CAPTACIONES COLOCACIONES
Enero 5,93 10,44
Febrero 12,50 11,23
Marzo 9,96 11,68
Abril 8,39 10,60
Hayo 9,15 9,33
Junio 8,20 10,52
Julio B,32 9,314
Agosto 8,75 9,73
Septiembre 6,88 9,32
Octubre k] 9,03
Hoviembre 5:23 9,73

MOTA: Se rafiere a tasas reales anuales

INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA TRANSADOS EW BOLSA' 1/

Heges TIRM REAL ANUAL (%)
Enera 14,66
Febrero 12,686
Marzo 13,45
Abril 11,99
Mayo 10,92
Junio 10,10
Julio 9,87
Agosto B,T4
Septiesbre 7 .86
Octubre 7,90
Hoviembre T .66

FUENTE: Informitico Bursitil, Bolsa de Comerclo de Santiago

1/ CAR-E, CAR-F, Letras de Crédito, Bonos CORA, P.P.S., Pagarés Reajustables
de Tesoreria, Pagarfs Dolar Preferencial Pagarés al Portador del Bco.Central,



ARGREGADDS MONETARIOS

La informacidn disponible permite apreciar lo ocurride en el mes de noviem-
bre en relacién a los agregados monetarios bisicos, M1 y M2. 5i bien sdlo
ha transcurrido una fraccidn del Gltimo bimestre de 1983 se cbservan ya sig

nos del aumento estacional en M1 que debiera ser mis evidente en el dltimo
mea dal ano.

TASAS DE VARIACION DE M1 y M2

{calculadas en base a niveles promédic y respecto del mes anterior)

M1l M2
Enaro ig,4 -1.8
Febrero 8,3 -4,1
Marzo 0.1 -2
Abril =54 =-3,2
Mayo =-3,7 -2,3
Junio 1,6 ;0
Julia =2 .6 =0,8
Agosto =0,8 0,2
Septiembre 1,4 2.3
Octubre =2,H 0,2
Hoviembre 0,2 0,6
Afis hasta noviembre 15,6 -8,.7

Es asi como se aprecia que M1l promedic en noviembre aumenta en 0,2% en
relacién al promedic del mes anterior, mientras que M2, uno de cuyos com-
ponentes es M1, crece tambi&n en 0,6W.

En cuanto al crecimiento acumulado en 1983 de los distintos conceptos de
agregades monetarios, se puede apreciar en el siguiente cuadro que ellos
siguen mostrande las caracteristicas de sustitucidn entre distintos actj
wos monetarios y financieros comentada en informes anteriores. Eg asi 5
como la importante expansiin de M4 y M5 se puede explicar directamente

por el crecimiento del volumen de PRT y Documentos del Banco Central,



DETALLE AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

(Promedics en miles de mill., de %)

Doc . Dep.m/e
< o1 Dp Ah+Dv  Bco.Cen. PRT L.Cr. Sec.Priv.

1982
Dic. 36,91 g, 14 245,37 63,71 10,78 16,62 55,91 22,28
1983
Ene. 39,31 48,05 227,33 631,81 13,75 17,43 57,39 20,61
Feb. 44,11 21,06 206,67 60,40 33,49 18,88 57,32 18,24
Mar. 43,94 51,34 197% 50 62,99 48 , 30 20,87 58,50 17,33
Abr. 41,58 48,52 193,78 66,46 48,20 25,493 58,81 16,75
May. 40,85 45,96 190,45 66,16 51,47 32,68 59,56 16,31
Jur. 40,90 47,27 197,37 69,64 2,10 37,49 61,40 17,55
dul. 40,68 45,23 197,26 73,09 54,36 41,03 62,94 17,28
Ago. 40,16 45,10 198,42 76,57 59,54 44,93 64,75 17,66
Sep. 42,46 46,79 201,11 81,59 54,10 47,22 67,54 17,02
Oct. 40,40 46,13 204,19 BT .93 52,68 51,23 69,90 18,60
Moo . 41,21 45,52 205,67 93,09 57,46 56 62 72,81 20,54
SIMBOLOGIA
c = Circulante
bl = Cuentas Corrientes Sector Privado
op = DepSsitos a Plazo Sector Privade
Ah+Dns = DepSsitos Ahorro Vista y Plazo + Otros Dep. - a0 ds.Sec.Priv.
FRT = Pagarés Reajustables de Tescreria
L.Cr, = Letras de Crédita

Dep.mfe S.Pr. =

Dco.B.Cen. = Documentos del Banco Central

Depdsitos en moneda extranjera del sector privado



SECTOR AGRICOLA CONSOLIDA S5U RECUPERACION

purante el presente afio, se ha observado una persistente mejoria en
¢l sector agricola. Diversas razones han favorecido esta sostenida
reactivacidn del agro. Entre ellas cabe destacar:

Un incremento real en los preclos internos para los cultivoa tradi
cionales.

- La correccidn oportuna de ciertas distorsiones en el comercio in-
ternacional, que se¢ ha traducido en derechos compensatorios tranai
torios para aguellos productos en que se han comprobado conductas

comerclales desleales.

- La apertura de poderes compradores y los intentos por mejorar el
proceso de comercializacién de los bienes agricolas, tanto a nivel

interno como exXterno.

- Las mejores expectativas de precios internacionales para productos
de exportacién en particular, que junto con la politica de tipo de
cambio vigente, mejoran suatancialmente la rentabilidad del agro.

- Una mayor disponibilidad de créditos para operacidn ¥ capital de

trabajo.

- Los favorables términos en que los empresarios agricolas han repro-
gramado sus compromisos, que les ha significado un considerable ali-
vio en sus gastos financieros, liberando los recursos para imoenti-

var sus actividades productivas.

Como resultade dea lo anterior, se observan niveles de empleo para el
sector superiores al del resto del pais. En efecto, durante el presen
te afio, la tasa de desocupacién del sector se ha ubicado alrededor de
geis puntos porcentuales bajo la tasa naciopal, ¥ en algunas comunas,

los agricultores detectan escaseses estacionales de mano de obra.

AUMENTO GENERALIZADO DE LA PRODUCCION DEL SECTOR

Las cifras dadas a conocer por la Oficina de Planificacidn Agricola

(ODEPA), sefialan importantes aumentos en la superficie sembrada de los

11.
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aprecian las variaciones en doce meses ocurridas el Gltimo trimestre
para los principales productos agricolas. Se observa que, en general,
los precios agricolas,; agrupados en el indice de precios al por mayor
{I.F.M.) agricola suben persistentemente mas que el I.P.M. general,
1o que refleja el cambio en preciog relativos que favorece las activi-
dades del agro.

CUADRD  N® 2

PRECIOS ASRICOLAS AL POR MAYOR (nominales)

(Variacidén % en 12 meses)

Producto Sep. B3 Oet. B3 Mov. B3
Arroz 62.5 GG.T 70.5
Avena 2.8 13.8 8.6
Cebada T3.6 56 .6 52.9
Cebollas 52A.3 298.9 65.7
Forntos 181.3 137.8 91.5
Lente jas 132.4 128.1 70.2
Maiz a5.0 0.7 65.8
Maravilla 63.3 BE6.3 66.3
Papas 124.9 58,7 16.2
Raps 68.8 69.8 69.8
Remolacha 45.9 36.6 35.8
Trigo 82.7 82.7 3.3
Garbanzo 136.7 126.9 131.5
I[.P.M. Agricola E7.8 50.4 36.3
I.P.M. General 47.9 a0.1 30.5

Fuente: I.M.E.

En lo que respecta al sector fruticola, se pbservan aumentos con-=
tinuos en la produccitn durante los dltimos afios. Las cuantiosas
inversiones efectuadas en el sector, permitirdn generar un aprecia=
ble volumen de divisas, en un rubro en que nuestro pais posee cla-

ras ventajas comparativas.
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CUADRQ HN= 4

EVOLUCION DE LOS EMBARQUES DE EXPORTACION DE FRODUCTOS AGRICOLAS 1977-1983
(millones de US$, valor FOB de cada afia)

ARD PRODUCTOS AGROPECUARIOS PRODUCTOS AGRICOLAS  FRUTA FRESCA
1977 159,5 126.6 63.6
1978 203.5 157.7 101.1
1979 264.5 183.8 123.3
1980 338.8 244.3 168.7
1981 365.4 268.0 198.5
1982 379.9 278.1 232.8
Ene-Oct.82 340.5 261.6 219.9
Ene-Oct. 303.5 245.3 214.4

Fuente: Depto. Técnico de Comercio Exterior. Banco Central de Chile.

SITUACION RECESIVA EXTERNA CONDICIONA EL DESARROLLO DEL SECTOR

El esfuerzo de los exportadores agricolas ha sido alin mis considera-
ble, si se considera que sélo en el perfodo 1980-1983 (septiembre) el
indice de precios de exportacién de los productos agropecuarios ha
caido un 24%, a la vez que el indice de los productos pecuarios lo ha
heche un 30%. Los retornos para el pais no han menguado en igual pro-
poreidn pues, simultineamente, las cantidades exportadas en igual pe-
riodo han aumentando en mis de 31%.

Como se observa en el Cuadro N° 5, la cafda en los precios en los fl-
timos 2 afios ha sido generalizada y continua. En cambio, las exporta
ciones fisicas han ido enconscante gxpansidn. La ansiada recuperacidn
de los mercados internacionales aumentard considerablemente los ingre-

808 de nueslro pais y del sector en particular.
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CUADRD N° &

REPROGRAMACION DE DEUDAS PRODUCTIVAS (ACDD.1507)*

SECTOR AGRICOLA RESTO TOTAL PAIS
1) Deudores
a) Reprogramados 15.170 33,067 48,237
b) Reprogramables 26,473 103.674 130,146
Af B (%) 57,3 31,9 37,1
2) Montes (UF miles)
a) Reprogramados 23.372 89, 506 112.878
b) Reprogramables 49,982 246, 506 296,488
A/ B (%) 46,8 36,3 38,1

Fuente: Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras.
* Cifras Preliminares.

PERSPECTIVAS DEL SECTOR

El sector estd llamado a constituirse en puntal de la recuperacidn
econdmica. La capacidad de generar empleos y el hecho de ser fuen-
te de divisas para el pals, permitirdn al resto de la economfa bene-
ficiarse con la reactivacidn agricola. Para 1984, se espera un au-

mento brute sectorial del orden del 5%,

En forma paralela, la Auteoridad se encuentra abocada al planteamien-
to de politicas sectoriales de large plazo, que mitiguen las fluctua-
ciones inherentes de la actividad. Lo anterior, junto con mejoras en
las condiciones tecnoldgicas y una estrategia agresiva de promocidn

de exportaciones, permitirfn aumentar en forma sostenida el producto

agricola en el futuro.
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Linea de Crédito para Capital de Trabajo = Acuerdo N° 1523 del
Hanco Central de Chile.

El objete de esta linea de crédito es otorsarle recursos
a las instituciones financieras para que éstas a su ver otorguen
crédito y/o descuenten documentos a empresas productivas y al
comercio a bajo costo.

Con este propésito el Banco Central proveera los fondos a
un costo de 4% si estos se expresan en U.F. y a un costo mensual
equivalente a la tasa de captaciones promedio ponderada del mes
anterior entre 30 y 89 dias, si se expresa sin cldusula de reajus
tabilidad. &

Las condiciones financieras de estos créditos son 18 me
geg como mAximo y no inferiores a un afio. =

Linea de Crédito para el Financiamiento de Remuneraciones -
Acuerdo N® 1528 del Banco Central de Chile.

El objeto de esta linea es refinanciar el 30% de las re-
muneraciones imponibles a contar de septiembre pasado, con un
tope de $3.500.000.- y el 10% de la planilla que soirepase di-
cho monto.

Hasta la fecha se han colocados U.F. 115.000 en los diver-
o8 secltores productivos.

Lag condiciones financieras son 5% anual sobre U.F. para
el usuario y se otorga a un plaze de 12 meses considerando la
posibilidad de prepago.

La disponibilidad global de recursos bajo este concepto
alcanza a $3.000 millones mensuales.

Linea de Crédito para la Contratacidon Adicional de Trabajadores
Acuerdo N® 1.578 del Banco Central de Chile.

EL objeto de esta linea de crédito ez refinanciar a las
instituciones financieras los créditos que éstas otorguen a las
emprezas productivas y comerciales para el financiamiento de
remuneraciones correspondiente a la contratacidn adicional de
trabajadores.

El monto mensual miximo por empresas serd igual a la can
tidad que resulte mayor entre el 40% de aumente del valor de
las remuneraciones imponibles y $2.500 por cada nueva plaza de
trabajo, tomando como base la contratacidn vigente a junio pa-

gado .

Las condiciones fipancieras son 5% de interés anual con
un plaze de 6 meses prorrogables hasta 24 meses, en la medida
que se mantenga la mayor dotacién que dio origen al crédito.

La disponibilidad global de recursos aleanzan a 5500 mi=
llones mensuales.
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INFORMACION MOWETARIA ¥ FINANCIERA

(al 30 de Hoviesbre de 1983)

CIFRAS MONETARIAS 1/ PROMEDIOS VARIACIONES PORCENTUALES

(en mill.de pesos) Entre 1* v 30, 11,83 en 30 ds. an 90 ds. en 120 ds.
Emisian 64,254 2.6 3.3 -2.8
pinerc Sec.Priv,(Ml) A6 . T30 0.3 1.5 0.7
M2 232 400 0.6 2.0 2.2
M6 &/ 572.38 1.6 8.1 11.2
cuental Unica Fiscal 28.0932 9.9 11.7 -0.6
Principal 4.240 d.2 13.8 -25.2
subsidiaria 13.221 4.2 8.1 17.4
canje 2/ 369 -8.0 -40.2 -20.8

OPERAC .EM MDA.CTE.
fen mill.de pesos)

pep.y Cap.de 30 a B9 ds. 1311.776 -7.2 -17.9 =18.49
Dep.y Cap.a mis de 80 A=, 123, 705 18.6 T3.3 2.5
Coloc.c/recursos propios 1 482 .757 0.1 0.5 1.6

OPERAC . EN HDM.EXT.
fen mill.de dolaces)

Dep.a la Vista 139 0.1 13.1 20.3
bep.a Plazo 187 3.2 19.7 13.5
Coloc.c/recurscs pPropios 4.186 =4.5 = 1 =-11.3
TASAS DE INTERES Mos Actual Hes Ant. 2 Mescs hAnb. 12 Mes:s Ant.
in.11.83 31.10.83 31.08.83 30.11.82
QPERAC .HO REAJUSTRBLES
Cap.de 30 a 89 ds. L. a3 1.93 1.88 dq.95
Coloc.de 10 a B9 ds. 2.74 2.82 2.6 BT T
OFERAC . REAJUSTABLES
Cap.de 90 ds. & 1 afio 5,23 5.13 & .88 S156
Coloc.de 90 ds. a 1 ano 2. 73 4.03 0,73 10.94
TASAS DE INTERES HWERCADO
FINMNCIERD INTERNACICHAL
Frime Rate a7 11.00 11 .00 10.90 11.88
Libo Rate 5/ 10. 08 9.78 10.79 10.07

1/ Nuevas Definiciones: Emisidn = Bill.y Mdas.Emitidas + cheques emitidos por
Bco.Cent.+ Dep.en Ctas.Ctes.de bocos.comerc.de fomento ¥ financ. en Bco.Cent.
Dinere Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.en el 5Sist Financ.(netas de canje) + Circul.
M? = Dinerc Sec. Sec.Priv. + Depbsitos a Plazo Privados en el Sistema Financ.

2/ Documentos a cargo de otros bancos depositados en la CUF

3/ Excluye Colocaciones Interfinancieras

4/ Cierre Nueova York. Tasa a 180 dias en términcs anuales

5/ Euromercado: Cjerre Londres. Tasa a 180 dias en términos anuales.

&6/ M6 = M2 + Ahorro + Otros Dep.Menos 30 ds. + Doc.Beo.Cent. + PRT + Lts.de Créd.
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panco Central de Chile
seccidn Biblioteca
caailla N¥ 967

santiage - CHILE

solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (pu-

plicacién quincenal) desde el ............ de 1983 hasta el

assssssessses de 1984, Para este efecto,
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la
dadde:-|lllll-!-ll!l*l-‘-l-!l-!-lll-lil-

$ili‘ll¥l‘f|‘-ﬂ'll'l"
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BANCO: .ccssessessssnnan

Agradeceré enviar los ejemplares a.

Nombre o Razdn Social

Direccion:
Calle .+:.. S L e o e

Casilla NEF ,...couues3
e L T e i i O R L

B R R S s

ad junto

cheque
canti-
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Teléfono .
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Precios:
Suscripcidén anual (24 Ejemplareslf
Cada ejemplar: % 100,00
Uss 1. 500
(*) incluye despacho por via aéica.
Pedidos especiales: ..... e N M
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