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VISIBLE REPUNTE EN ALGUNOS INDICADORES
DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DEL PAIS

La actividad global durante el segundo semestre del afio exhibe una clara
recuperacién segin se deduce del comportamiento de los sectores industria-

les, pesqueros, construccidn, servicios y agropecuarios, entre otros.
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ANALISIS SECTORIAL: LA INDUSTRIA
DEL CUERD Y EL CALZADO

Crecimientos que fluctdan entre un 12% y un 73% para el periodo enero-sep-
tiembre 1983 en relacidn al afic anterior, registran diversos subgrupos in-

dustriales del cuero.
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COMPORTAMIENTO DE LOS
AGREGADOS MONETARIOS

Entre el 15 de octubre y el 15 de noviembre, M1 se incrementd en un 0,2%,
mientras que en lo que va corrido del afio 1o ha hecho en un 14%. Los agre-
gados mds amplios, tales como M5 y Mé, han crecido en un 19,5% y un 20,6%
respectivamente entre diciembre 1982 y Noviembre (15) 1983.
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TASAS DE INTERES

te mantiene tendencia decreciente en las tasas de interés nominales y
reales para todo tipo de instrumentos y plazos.
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BALANZA COMERCIAL

En US$ 67,3 millones aumentd el superdvit comercial durante la primera
quincena de noviembre, alcanzando un nivel acumulado en el ano de
Usé 967,3 millones.
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BALANZA DE PAGOS

El déficit anual acumulado al dia 15 de noviembre registra una declina-
cién de US$ 35,2 millones respecto al 31 de octubre pasado, 1legando en
la actualidad a US% 605,7 millones.
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RESERVAS INTERNACIONALES

Continda sostenido aumento en las reservas internacionales. Crecieron en
US$ 27,60 millones durante la primera quincena de noviembre, con lo que
el saldo de tenmencias se elevd a US$ 1.972,2 millones.
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vISIBLE REFUNTE EN ALGUNOS INDICADORES
DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DEL PAIS

La actividad global durante el segundo semestre muestra un visible
repunte segin se deduce del anflisis de las Giltimas cifras disponibles

sobre los sectores preoductivos del pais.
El mejoramiento generalizado de los niveles de actividad y el incre-
mento constante de la produccidn de ciertos sectores lideres de la eco-

nomia, han permitido avanzar hacia la recuperacién econdmica.

De especial significancia son los aumentos exhibidos por los sectores

industriales, pesqueros, construccidn, servicios y agricola entre otros.

Quinto mes consecutive de aumento en la Produccion Industrial

El indice general de produccifn industrial del Instituto Nacional de
Estadisticas (IME) crecid durante septiembre dltimo un 11,3%, respecto
de los niveles de igual mes del afio antericr. Cabe destacar que este
aumento es el quinto consecutivo observado durante el ano. En el
Cuadro adjunto se aprecian las variaciones en doce meses del referido
agregado, situacidén que pondria de manifiesto la recuperacidn del rubro

manufacturerc.

PRODUCCION INDUSTRIAL: INDICE GENERAL

(* de variacion en 12 meses)

I.N.E. SOFOFRA
Abril =-5,4 1.5
Mayo 4,1 6,1
Jl.'l.'ﬂif.‘l ?.4 4'-4
Julio 6,3 3,8
Agosto 3,6 1,1
Septiembre 11.3 11,0

Las cifras elaboradas por la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA) confirman
esta tendencia, recalcando el importante mejoramiento general ocurrido en

septiembre.
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El panorama entregado por el I.N.E. destaca el aumento registrado en la
produccifn textil, cuyos niveles se incrementan durante los primeros

nueve meses del afio un 55,7%, respecto de las marcas de igual periodo del
afio anterior. En similar lapsc, se ha fortalecido la expansion del ru-
bro construccifén de maguinarias (exceptuands la maquinaria eléctrica) cuya
produccidn aumentd un 60%. Las industrias productoras de articulos de
caucho aumentan un 33,5% su actividad, a la vez gue aquellos que elaboran
productos minerales no metSlices lo hacen un 24,3% en los primeros nueve

meses .

En el cuadro siguiente se detalla la reciente evolucidn de otros sectores

i1ideres del sector industrial.

VARIACION SECTORIAL DE LA PRODJCCION INDUSTRIAL

(% de variacidn respecto del periodo anterior)

PROM.ENE-JUL.B83/82 PROM.ENE-SEFP.B83/82
Productos Textiles 20,2 55,7
Construccidn Magquinarias 45,3 60,5
Minerales no Metdlicos 21,8 24,3
Ind. Metdlicas Bisicas 14,7 12,4
Froductos de Caucho 39,7 33,5
Cuero, excepto Calzado 16,1 17.5
Madera, excepto Muebles 18,4 18,0
Cel., Papel y Prod.de Papel 15,3 19,5
Derivados de Petrdleo y Carbén 12,4 9,4
Productos Alimenticios 3,6 3,7

FUENTE: INE

En lo que respecta a las ventas, el indice de ventas fisicas de SQFOFA sefa-
la que en septiembre ellas se incrementaron un 15% en relacion al mismo mes
del afio anterior y un 10,8% respecto de agosto Gltimo. Es importante hacer
notar que las ventas de productos intermedios para la industria se han incre-
mentado en un 5% en los primeros nueve meses respecto a igual periodo del afo

anterior, lo que refleja el claro repunte en la actividad del sector indus-

trial.



Generalizaciﬁn del aumento en les niveles de actividad

Los iltimos antecedentes disponibles permiten inferir que el proceso @e
recuperﬂﬂién que experimenta el sector industrial va acompanado de un me-

joramiento en otros sectores de la economia.

1.- La actividad pesquera ha mantenido el crecimiento registrado en los
{iltimos afios. En el periodo enero-octubre, y a pesar de una veda que
restringié la captura de diversas especies, los desembarques de materia
prima para la industria de la harina de pescado en la zona norte sube
en mis del 5% respecto a los primeros diez meses de 1982. Para todo el

pais, la captura se incrementa un 2% durante los primercs nueve meses.

7.- La actividad del sector comercioc también muestra un mejoramiento. Las
ventas al por menor en los primeros 7 meses se incrementan un 18%, a la

vez que las transacciones al por mayor lo hacen en mis del 28%.

3.- La generacién de electricidad, insumoc clave en las actividades manufac-
tureras, ha subido un 5% en el perfiodo enero-septiembre del presente afio,

con respectoc a igual periodo del afio anterior.

4.- En la construccidn, la superficie de construccidén aprobada e iniciada
de tipo habitacional hasta septiembre era un 49,4% superior a la registra-
da en los primercs nueve meses del afio anterior. Secbserva con ello el decidido
impulso que los planes implementados por el Gobierno para el sector vi-
vienda han dado a la actividad.

Aumentos de similar cuantia se han registrado en los despachos de cemen-

to, vidrios plancs, productos de acero, etc.

5.- Se aprecia un importante aumento en el movimiento de carga por ferrocca-
rril, siendo hasta octubre, un 37,5% superior a las toneladas trans-

portadas durante los primeros 10 meses del afc anterior.

6.- Fruto de la politica de tipo decambio realista impulsada par la autoridad, el

sector exportador ha adguirido un rol preponderante en la reactivacidn,



a pesar de la baja en la demanda externa por nuestros productos. Los
productos forestales y la fruta ocupan un lugar de vanguardia en la

generacion de divisas.

.- El sector agricola presenta favorables antecedentes. En su conjunto,
se estima gque la superficie sembrada de los principales productos agri-
colas aumentard en mis del 21% durante la temporada 1983/1984 en rela-

cifn a la temporada anterior.

Fn el cuadro siguiente se resumen los agregados de mayor relevancia que

permiten apreciar la generalidad de la recuperacién de la economia.

ALGUNDS INDICADORES LIDERES DE ACTIVIDAD REAL

INDICADOR PERIODO (1983) VAR.% IGUAL PERIODC
R aflo 1982

1) SECTOR PESCA (IFOP)

Desembarques de Materia Prima
para Industria de Harina (Tons.

- Zona Horte Ene.Oct. 5,2
- Total Pais Ene.Sep. 2,0

2) COMERCIO (S5.I.I.)

Ventas Mayoristas Ene.Jul. 28,2

Ventas Minoristas s 18,0

Ventas Restaurantes y Hoteles = 8,2
1) SECTOR COMSTRUCCION (I.N.E.)

Superficie de Construccién Inicia-=

da y aprobada Habitacional (mZ) Ene.Sep- 49,4
4) UTILIDAD PUBLICA

Produccidn de Electricidad (G.W.H.) Ene.Sep. 5,1

(ENDESA)

Facturacién Aqua Potable (EMOS , SENDOS) g 1,4

L1 2 o 2

Lineas Telefdonicas (C.T.C.)

Ton/Km transportados por Ferroca-
rriles (FF.CC.) Ene.0ct. 7,2
Pasajercs por km. transportados

por Ferrocarriles (FF.CC.) T 6.4



5) EXPORTACIONES AGROPECUARIAS (ODEPA)

6)

7

Uva de mesa (Tons.)
Limores (Tons.)
puraznos (Tons.)

EXPORTACIONES FORESTALES (INFOR)

Maderas en trozos (M3)
Celulosa (Tons.)
Madera Aserrada (m>)

SUPERFICIE SEMBRADA (ODEPA,

Trigo (Ha.)
Cebada (Ha.)
Maiz (Ha.)
Total 14 cultivos anuales

INE)

Ene.Rgo.
Jun.Ago.
Ene.Abr.

Ene.Sep.

Afic Agric.83/84

L

3a,1
68,4
11,0

B
LAt

L]
0o D

- oy

28,1
125
16,8
L



<ECUPERACION DE LA INDUSTRIA
(gL CUERD Y EL CALZADO

la actual politica cambiaria cuyo propdsito ha sido el mantener en un nivel alto
s] tipo de cambio real, unida a la politica arancelaria, ha logrado otorgar una

rentabilidad adecuada de las industrias exportadoras y a las que sustituyen impor-

taciones .

£l pragmatismo de las politicas externas ha repercutido favorablemente en la reac-
tivacién de numercsas actividades industriales. La industria del cueroc y el cal-

zado constituye una clara ilustracién de ello.

situacién Actual: Los indices disponibles para el periodo Enero-Septiembre 18983

en relacidén al afo anterier, muestran crecimientos para los distintes subgrupos

industriales del cuero que fluctian entre un 12% y un 73%

La Gltima encuesta de produccién industrial efectuada por el Instituto Nacional
de Estadisticas I.N.E., sefiala una significativa mejoria en las industrias del

ceero y el calzado. En efecto, los diversos indices por agrupaciocnes asociadas
a esta rama de la industria, presentan un crecimientc promedio que van desde un
12.0% (Fab.de calzados de cuero) a un 73.7% (articulos de cuero,excepto calzado)
para el periodo comprendido entre enero y septiembre de este afio con respecto a

igual periedo del afic pasado.

la fabricacién de artfculos de cuero sin incluir calzade y vestuario, registrd
una variacién promedic de un 73.7% en el periode de analisis, constituyéndose

en el rubro de mayor crecimiento.

En segundo lugar, se sitia la prﬂducﬁi:ﬁn de cuero y productos de cuero excepto

talzado, con un aumento promedio de un 17.5% en el pericdo enero-septiembre 1983

ton respecto a enero-septiembre 1982.

Fiﬂalm&nte' le giallﬂn en orden decreciente de impc:rtancia, la elaboracidén de cur-
tidos de cuero y la fabricacién de calzado propiamente tal excepto de plastico,

tn incrementos promedios de un 16.8% y 12.0% respectivamente.
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pazones de la Mejoria: Politica cambiaria realista, defensa ante las subvencio-

nes, reprogramacién de las deudas y menor costo del cré-
dito

gstos mayores niveles de actividad son atribuibles bdsicamente a los resultados
de la politica cambiaria asumida por la autoridad, la que ha permitido a la in-
dustria local recuperar sus niveles de competencia. De igual forma, han con-

tribuido a esta situacidn las medidas arancelarias adoptadas hasta la fecha.

En el caso particular de la industria del calzado, cabe mencionar que las im-
portaciones de calzado de cuero estadn gravadas con una scbretasa del 15% ad-va-
lorem a contar de noviembre de 1982. La medida antes citada es de cardcter
transitoria y se adoptd ajustandose estrictamente a las normas generales conte-
nidas en el codigo de subvenciones y derechos compensatories, como también a

las contenidas en el D.S5.N®742 del Ministerio de Hacienda, que regula las inves-

tigaciones sobre estas materias.

No puede dejar de mencionarse como otro elemento que ha favorecido la recupera-
cién del sector a los mencres costos financieros que ha observado ya sea por
el alivio que ha significado la reprogramacidén de la deuda interna puesto en
vigencia en marzo pasado y finalizado en el mes de octubre y, por las menores

tasas de interés que se han experimentado a partir de febrero.

Un factor importante en el desarrolle de esta industria, ha side la evolucién
que han experimentado los precios internos de estos productos, los que en tér-
minos reales han aumentado en un 2.9% apréximadamente en el pericdo enero- sep-

tiembre del presente afic 1/

Otros antecedentes complementarics relacionados con esta rama industrial, per-

miten concluir que la recuperacion del sector es lenta pero sostenida. Los an-
tecedentes relativos a importaciones de calzado, en sus diferentes tipos presen-
tan fuertes disminuciones en el periodo comprendido entre enerc y julic de este

a0 con respecto a igual periodo del afio 1982.

e

1f Variacién del subgrupo calzado en los componentes del indice de precios al

consumidor (I.P.C.)



en el caso del calzado de cuero la disminucién del monto importado alcanza a
un 93.0%, seguido del calzade de lana y otros, cuya disminucién alcanza al

ark. En conjunto las importaciones de calzado en sus diferentes tipos cayeron
en un 79.0% en el periodo en andlisis. Situacién semejante, se detecta en los

volumenes fisicos de importacidn para igual periodo.

con respecto a las importaciones, resulta interesante constatar que existen
variaciones considerables en la participacidn de algunos paises al comparar

los montos de internaciones de calzado efectuadas en enero-julic del presente
afio, con relacién a igual periodo del afio pasado. Es asi como Brasil, por ejem-

plo baja de un 31% a un 7%, en tanto que Taiwan y Corea del Sur aumentan del

21% a 35% y de 7% a 21% respectivamente.

Proyectos de Exportacidn: Consorcic de Exportacidn

Un dltimo antecedente que avala la situacidn promisoria de esua industria es
el hecho que en meses pasados se constituyd el primer consarcio exportador de
calzados en Chile, integrade per las principales empresas del rubro, las que
proyectan alcanzar los mercados de Estades Unidos,Canada, el Caribe y algunos pai-

ges de Europa con productos de alta eficiencia.

Lo anterier, confirma la actual situacidn de la industria local Capaz
de efectuar un nuevo aporte al proceso de generacidén de divisas y promocidn

de exportaciones en que esta empefiado el Gebierno.

En resumen, la evolucién experimentada por este rubro del sector manufac tu-

rero ha side satisfactoric principalmente debido al alto grado de respuesta de

los empresarios nacionales ante las nuevas ciprcunstancias, como también gracias

a la eportuna intervencidn de la autoridad frente a los problemas 'que aque jan

al sector.

(ANEX0S ESTADISTICOS SE INCLUYEN AL FINAL DE ESTE INFORME)



COMPORTAMIENTO DE LOS
AGREGADOS MONETARIOS

purante los 30 dias que van desde el 15 de octubre al 15 de noviembre, se
observa un crecimientc de M1 de 0,2%. Por su parte M2 ha caido levemente

en 0,2% en igual periodo, mientras M6 muestra un repunte del 1,2%.

Junto a este fendmeno se aprecia un crecimiento positivo, nominal y real de
agregados monetarios mis amplios como M4, M5 y M6, el que estd explicado

fundamentalmente por la importante expansidn que se sigue registrando en el
volumen de titulos piblicos, como Pagar@s del Banco Central y Pagarés Rea-

justables de la Tesoreria.

Las tasas de variacidn de los distintos agregados monetarios entre el pro-
medio de diciembre de 1982 y el promedio de noviembre hasta el 15 de este

mes se incluyen a continuacidn.

TASA DE VARIACION DEL NIVEL PROMEDIO DE LOS
AGREGADOS MONETARIOS EN 1983

M1 +14.0
M2 -9.7
M3 =2
M4 11.3
M5 LHED
M& 20.6

El comportamiento de los agregados se ha wisto influfdo por la sustitucidn por
parte del piblico de DepSsitos a Plazo por titulos piblicos, tales como los
Pagarés del Banco Central y los Pagarés Reajustables de Tesoreria, ipstru—
mentos que aparte de ser ventajosos por su reajustabilidad, no presentan ries

g0 financiero.
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DETALLE AGREGADOS MOMNETARIOS PRIVADOS
(Promedios en miles de mill. de $§)
Doc. Dep.m/e
C D1 Dp Ah+Dv Beco.Cen. PRT L.Cr. Sec.Priv.

1982

Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10,78 18,91 55,91 22,28

1983

S 99,71 48,05 227,33 63,81 19,75 19,09 57,39 20,61

Feb. 44,11 51,06 206,67 60,40 33,49 19,25 57,32 18,24

Mar. 43,94 51,34 197,90 62,99 48,30 20,89 58,50 by ek

ahr. 41,58 48 ,52 193,78 66,46 48,20 25,95 58,81 16,75

Jun. 40,90 47,27 197,37 69,64 52,10 34,91 61,40 17,55

dul. 40,68 45,23 197,26 73,09 54,36 41 .41 62,94 17,28

A0 . 40,16 45,10 198,42 76,57 59,54 47,92 64,75 17,66

Sep. 42,46 46,79 201,11 81,59 54,10 55,01 67,54 17.02

Oct . 40,40 46,13 204,19 87,93 52,68 51,23 69,90 18,60
(15) How. 39,82 45,77 203,62 92,91 37,50 55,02 71,73 19,96

SIMBOLOGIA

c = (Circulante

D1 = Cuentas Corrientes Sector Privado

Op = Depbsitos a Plazo Sector Privado |

Ah+Dv = Depbsitos Ahorro Vista Yy Plazo + Otros Dep. - 30 ds.Sec.Priv.

FRT = Pagarés Reajustables de Tesoreria

L.Cr. = Letras de Cré&dito :

Dep.mf/e 5.Pr. = Depdsitos en moneda extranjera del sector privado

Dco.B.Cen. = Documentos del Banco Central
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AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

(promedios en miles de millones de §)

Total
FECHA & M1 M2 M3 M4 M5 M& Pas.Priv.

1982
Dic. 36,91 75,05 320,42 384,13 394,91 413,82 469,73 492,01

1983
==, 39,31 87,36 314,69 378,50 398,25 417,34 474,73 495,34

Febi (44,11 -~ 95;17° 301,84 362,24 395,73 414,98 ' 472,30, 490,54
Mar. 43,94 95,28 293,18 356,17 404,47 425,36 483,86 501,19
abr. 41,58 90,10 283,88 350,35 398,54 424,49 483,30 500,05
May. 40,85 86,81 277,26 343,42 394,89 428,24 487,80 504,11
Jun. 40,90 88,17 285,54 355,18 407,28 442,19 503,59 521,14
nl. 40,68 85,91 283,17 356,26 410,62 452,03 514,97 532,25
ago. 40,16 85,26 283,68 360,25 419,79 467,71 532,46 550,12
Sep. 42,26 89,05 290,16 371,75 425,85 480,86 548,40 567.42
Mol Jdd0 86,53 290 970 a7H a5 ARV ARG SRR RSSO GEER T D

(15) Nov. ig,B2 B5,59 289,21 Jg2,12 439,68 494,70 566,43 586,39
]

EELACIONES
C+ D1 =M1
M2 = M1 + Dp
M3 = M2 + (Ah + Dv.)
Mi = M3 4+ Doc.Boc.Cent.
M5 = M4 + PRT
ME = M5 4+ Letras de Crédito
TOTAL PAS.SEC.PRIV. = M6 + Dep.Sec,Priv.en m/e
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12.

TASAS DE INTERES

]l comportamiento de las tasas nominales y reales de interds duranta al

presente afo refleja una clara tendencia decreciente.

picho comportamiento se debe principalmente al mecanismo de la tasa de in-
terés sugerida, a los procescs de reprogramacidn de deudas internas, a la
menor demanda crediticia como resultado de los bajos niveles de actividad
econdmica en general, ¥ a la politica monetaria activa adoptada por el Ban-
co Central lo gue se manifiesta en la apertura de lineas de crédito a bajo
costo y en la compra de diversos titulos tales como bonos bancarios y Paga-

rés del Banco Central.

TASAS DE INTERES DE CORTO FLAZOD

CAPTACIONES 30-B9 DIAS COLOCACIONES 30-8B9 DIAS
1982 1983 1982 1983
Nominales Reales MNominales Reales Nominales Reales HNominales Reales

Ene. 3,23 2,51 2,87 1,05 4,11 3,39 4,05 2:25

Feb. SR, 3,60 2,26 2,16 3,82 4,66 3,31 3,21

Mar. 2,39 1,98 2,17 0,26 3,39 2,98 3,11 1,19

Abr. 2,16 2,26 2,14 -0,83 3,19 3,29 3,03 0,22

Hﬂ.",'. 2:'46 2,9? 21-2'5 ﬂ'.-EtE 3139 31-"31 3;23 1_-B'D

Jun. 2,53 1,82 2,07 0,46 3,45 2,73 2,99 L2

Jul, 3,41 1,38 1,89 0,06 4,18 2,14 2,86 0,90

Aga. 3,21 0,01 1,88 -0,80 4,04 0,80 2,76 0,06

SE. 3,59 -0,68 1,91 -0,38 4,36 0,06 2,84 0,53

Oct. 4,51 -0,28 1,93 -0,46 5,02 0,21 2,82 0,41

Hov. 4,95 1,60 1,93 - 5,77 2,39 p iy 1 -

Die. 4,60 3,36 - - 5,50 4,25 - -

Prom.

Ene.Nov. 2,77 2,07 2,12 0,24 Dct 3,70 2,99 3,07 1.19 Oct.
Ao oan ) 2,12 0,24 Oct 4,19 2,57 3,07 1,19 Oct.

FUENTE: Banco Central de Chile
* Se asume que el promedic se mantiene para el afic 1983




13.

La baja persistente experimentada por las tasas de interés el presente afio se
refleja también en las tasas de mis largo plazo como es la de captacién y
colocacién reajustable entre 90-365 dias sobre unidad de fomento y la evolu-
cign experimentada por la Tasa Interna de Retorno Media (TIRM) implicita en los
instrumentos financieros de renta fija L transados durante los primeros meses

de 1983.

TASAS DE INTERES REAJUSTABLES DE 90-365 DIAS DEL
SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES COLOCACTONES
Enerc 5,93 10,62
Febrero 12,50 10,44
Marzo 9,96 12,28
Abril 8,39 11,68
Mayo el 10,60
Junio 8,20 9,33
Julio 8,32 10,52
Agosto 8,75 9,34
Septiembre 6,08 9,73
Octubre .33 9,03
Koviembre (15) 5,39 9,41

MOTA: Se refiere a tasas reales anuales

INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA TRANSADOS EN BOLSA 1/

Meges TIEM REAL ANUAL (%)
Enero 14 ,66
Febrero 12 .86
Marzo 13,45
Abril 11,99
Mayo 10,92
Junio 10,10
Julio 9.87
hyosto 8,74
Septiembre ?.r"gﬁu
Dctubre '
Noviembre (21) 7,78

"FUENTE: Informitico Bursitil, Bolsa de Comercio de Santiago

1/ CAR-E, CAR-F, Letras de Crédito, Bonos CORA, P.P.S.. Pagarés Reajustables
de Tesoreria, Pagarés Dolar rreforencial Pagarés al Portador del Bco.Central.



(21)

En el cuadro siguiente se aprecia la variacidn

en la tasa interna de

retorno de algunos instrumentos de renta fija tales como las Letras

de Crédito, CAR/E y CAR F y del conjunto de los instrumentos PRT, PDP y

14.

FPBC.
TASA INTERNA DE RETOBRHO (%)
Promedio, PRT
LETRAS DE CREDITO CAREYTF PPEC, PDF (*)
1582 1983 1982 1983 1983
Enc. 20,62 - 11,60 18 - 8,60 19,73 - 9,32 15,42 - 10,B5 -
Fob. 27,13 - 15,11 21 - 9,60 24 - 12,2 12,88 - 9,83 -
Mar. 27,72 = 15,11 13,10 26,34 - 10,24 14,44 “
Abr. 27,02 = 14,90 11,94 25,20 - 11,30 11,82 -
May. 27,06 - 12,00 11,54 25,94 - 12,7 10,43 -
Jan. 28,08 =~ 13,56 11,19 231,67 - 10,70 10,18 9,34
Jul. 26,45 - 11,44 10,72 18,37 - 9,50 9,90 9,53
Aga. 25,02 - 8,00 9,68 18,82 - 9,32 8,13 8,15
Sep. 26,74 - 1,86 8,60 LY iz e eaiing 7,31 R
Oct. A it & 8,38 9,78 - 7,00 6,89 7,01
Now 21,64 - 4,95 8,62 9,49 = 5,49 5,97 6,97
Dic 16,50 - 7,00 - 11,20 - 5,24 = -

Puente: Dolea
(*) No existe

de Comercic de S5antiago

informacién desglosada por este

tipo de intrumentos.

o
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BALANZA COMERCIAL, BALANZA DE PAGOS
Y RESERVAS INTERNACIONALES

purante los primeros 15 dias de noviembre, el superdvit comercial acumulado
en el afio se incrementS en US$ 67,3 millones, alcanzando a US$ 967,7 millo-

nes. Ello resulta de US$ 3.580,2 millones en importaciones y de US$ 3.798,5

millones en exportaciones.

Por su parte, el déficit de Balanza de Pagos acumulado al dfa 15 de noviem-
bre pasado declind en US$ 35,20 millones respecto al 31 de octubre pasado,
llegande a US$ 605,7 millones. Dicho mejoramiento se debe principalmente al

sostenide aumento registrade en el superivit comercial,

El mejoramientos en las cuentas externas redunda en un aumento de US$ 27,60
millones y de US5 84,8 millones durante los primeros quince dias de noviem-
bre en las tenencias de reservas y activos internacionales respectivamente.
Es asi como las primeras llegaron a US$ 1.972,2 millones, mientras gque los

sequndos alcanzaron a US§ 2.585,5 millones. El mejoramiente en los activos

internacionales se explica fundamentalmente por el giro de una cuota correspon-

diente al convenic Stand-by con el Fondo Monetario Internacional por

Uss 56,8 millones.
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INFORMACION MOMETARIA Y FINANCIERA

(al 15 de noviembre da 19B3)

CIFRAS MONETARIAS 1/ PROMEDIOS VARIACIOHES PORCENTUALES
(en mill.de pesos) Entre 1° y15.11.83 en 30 ds. en 90 ds. en 120 ds.
Emisidn 64.421 4.5 5.4 =3.0
pinero Sec.Priv. (Ml) B85.584 0.2 =(.0 -0.8
o 289.205 -0.2 1.5 2.1
M6 6/ 566,43 1.2 6.0 10.3
cuental Unica Fiscal 24 .976 8.4 6.7 -4.B
principal 7.223 17.8 5.2 -37.7
Subsidiaria 18.168 5.6 7.0 20.5
canje 2/ 415 47.2 -8.2 i
OPERAC.EN MDA.CTE.
jen mill.de pesos)
Dep.y Cap.de 30 a 89 ds. 133.705 =7.1 -17.1 -18.4
Dep.y Cap.a mis de 90 ds. 121.457 24.2 73.9 93.8
Coloc.c/recursos propios 3 481.400 0.3 =i | 3.8
OPERAC.EN MDA .EXT.
(en mill.de ddlares)
Dep.a la Vista 141 4.4 19.2 21.0
Dep.a Plazo 184 1.2 6.6 5.8
Coloc.c/recursos propios 4.207 -4.7 -9.2 -11.4
TASAS DE INTERES Mes Actual Mes Ant. 2 Meses Ant. 12 Meses Ant.
15.11.83 15.10.83 15.08.83 15.11.82
OPERAC .HO REAJUSTABLES
S B R 1.93 1.93 1.88 4.95
OPERAC . REAJUSTRBLES
Cap.de 90 ds. a 1 ano 5.39 5.43 750 5.56
Coloc.de 90 ds. a 1 afo 9.41 9.26 10.25 11.61
TASAS DE INTERES MERCADO
FINANCIERO INTERNACIONAL
Prime Rate 4/ 11.00 11.00 10.63 12.00
Libo Rate 5/ 9.92 9.88 10.83 10.13

1f Nuevas Definiciones: Emisién = Bill.y Mdas.Emitidas + cheques emitidos por
Beo.Cent.+ Dep.en Ctas.Ctes.de bcos.comerc.de fomento y financ. en Beco.Cent.
Dinero Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.en el Sist.Financ.(netas de canje) + Circul.
MZ = Dinero Sec. Sec.Priv. + DepSsitos a Plazo Privados en el Sistema Financ.

4 Documentos a cargo de otros bancos depositades en la CUF

3 Excluye Colocaciones Interfinancieras

4/ Cierre Nueva York. Tasa a 180 dias en términos anuales

3/ Euromercado: Cierre Londres. Tasa a 180 dias en términos anuales.

E"’ M6 = M2 + Ahorro + Otros Dep.Menos 30 ds.+ Doc.Bco.Cent.+ PRT + Lts.de Créd.
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RESERVAS INTERNACIOMALES g

{(cifras em mill. de USS)

ACTIVOS 1;  VARIACIOMES SALDO 2
FECHA IHTERHAC. (*] TEHENCIAS = TENENCIAS BALARNZA DE PAGODS —
19682
Mar. = 3.577.6 =197.7 -111.9
Juan. = 3.319.0 -456,3 =275.1
Sep. - 2.675.4 =1.099.8 -1.164.9
- - 2.577.5 -1.197.8 =1.164.9
1943
Ene. 2.408.6 1.952.4 -625.1 ~635.9
Feb. 2.227.1 1.739.3 -B318.2 =847.8
Mar . 2.019.3 1.5771.5 -1.0040.0 -1.00%._2
Abr. 1.936.6 1.485.6 =1.091.9 =1.147.7
May. 1.967.7 1.518.4 =1.059.1 -1.099.6
Jur. 1.949.0 1.543.5 -1.034.0 -1.051.9
Jual- 2.031.4 1.591.1 =986, 3 -1.007.7
Ago. 2.250.6 1.702.2 =A75.3 -915.6
Sep. 2.436.3 1.881.5 -696 .0 =597 .6
ock. 2.500.7 1.944.6 =632.9 -630,.91
Hov. 15 2.585.5 1.972.2 -605.3 -4 .7
pic.
Y
BANCO CENTHAL:COHPRA NETA DE DIVISAS
{en millones de US5)
FECHA SEC. FINANC . OTROS SEC.PUBLICO TESORERIA TOTAL
1982
Ene.Mar . =157.1 - =0.2 -157.3
Abr.Jun. -487.6 - =35.1 -522.7
Jul.Sep. 1.102.2 =3.6 =-G4.1
ock.Dic. -999.5 108, 6 8.5 -B02.9
1963
Ene. =561.7 23.5 -11.0 -549,2
Feb. -272.1 43.5 =33.5% =2632.1
Har. =277.7 45.4 -0.7 -233.0
Abr. =64 .13 8.5 =9,2 =35.0
Hay. =159.0 -0.5 -10.9 =170.4
Jum. =47 .6 BE.5 33.2 31.1
Jul. -96.9 30.5 =5.0 - 1.:
Ao, 17.5 =5.4 -5.7 26,
Sep. -429 .7 =156 16.0 —;:g.:
ook =283.6 33.2 -1.7 = .z
Wow. 15 ~164 .4 3.3 -0.1 =161.
Dic.

1/ TENEWCIAS: Corresponde a los activos sobre 8l pxterior del Beo.Central (considerando

~ los Conv.de Créd.Rec.en términos netos (menos los pasivos dal FMI).

2/ SALDO BALANZA DE PRGOS: Corresponde a las variaciones de reservas int!tﬁﬂ?iﬂnll:l

R provenientes de transacclones d& balanza de pagos, es decir, excluye aquellas va=
riacicnes de reservas producidas por revalorizacicnes, monetizaciones de oro y aslg=
naciones de DEG. Para una mayor explicacifn ver Boletin Mensual del Banco Central
de abril de 1981. _ :

3/ La compra neta do divisass correaponde a la diferencia entre tﬁ-ﬂ;anypE:;::ndqs:i::_

 pas gue hace el Banco Central al Sec.Financ., Tesorerla y Otros Sec. 2 : S
pume la totalidad de operac.de compraventa tales como export.-impor tac., Comp
de divisas a particulares, etc.

[*} Tenencias mAs pasivos con el FHI.
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19.
BALAMNEZAR COMERCIAL
(US5 millones)

DEFICIT (-]} O

EXPORTAC.FOB IMPORTAC . FOB SUPERAVIT(+) COMERCIAL

MES ACUM.ARO MES ACUM. ARO MES ACUM, ARD
1382
Ene. 241.9 241.9 385.5 385.5 -143.6 -143.6
Feb. 297.6 539.5 341.6 727.1 -44.0 -187.6
Nar. 397.0 936.5 405.0 1.132.1 -8.0 -195.6
Abr . 335.2 1.271.7 2B5.8 1.417.9 49.4 -146.2
May. i72.3 1.644.0 313.1 1.731.0 59,2 -87.0
Jun. 319.3 1.963.3 136.6 2.067.6 -17.3 -104.3
Tul. 306.5 2,.269.8 263.3 2.330.9 43.2 -61.1
Ago- 317.0 2.586.8 246.5 2.577.4 70.5% 9.4
Sep. inl.4 2.888.2 278.13 2.8B55.7 23.1 32.5
et 298.3 3.186.5 220.3 3.076.0 78.0 110.5
KoV 259.5 3.446.0 248.3 3.324.3 11.2 121.7
pec. 352.3 3.798.3 255.9 3.580.2 96.4 218.1
1983
Ene. 251.1 251.1 192.8 192.8 8.1 58.3
Feb. 302.7 553.8 199.1 391.9 103.6 161.9
Mar. 393.1 946.9 240.9 632.8 152.2 114.1
Abr. 3133.0 1.279.9 224.7 857.5 108.3 422.4
May. 3179.0 1.658.9 249.6 1.107.1 129.4 551.8
Jun. 318.5 1.977.4 220.6 1.327.7 97.9 649.7
Jul. 288 .9 2.266.3 219.0 1,546.7 69.9 719.6
Ago. 329.0 2.595.3 264.0 1.810.7 65.0 784 .6
S, 122.8 2.918.1 253.4 2.064.1 69.4 A54.0
oct. 314.5 31.232.6 268.1 2.332.2 46.4 an0. 4
Bov. 15 165.4 31.398.0 98.1 2.430.3 67.3 967.7
Dic.

KOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones Yy exportacicnes. efectivas.
Estin basadas en las estadisticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se le
han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valoracién para llegar a las cifras

que se emplean en la Balanza de Pagos.

1/ cifras Provisorias, por cuanto no s€ han heche los ajustes correspondientes.
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CUERQ Y CALZADO




ANEXO

Nl

IMPORTACIONES DE CALZADD (ADUANA)

- millones de dolares 1/ -

TIPO DE CALZADOD

SEGLIN MATERIAL 1980 1981 1982 ene—jul. 82 enc-jul. 83 % VARIACION
ene—jul 83
ene—jul . A2

Sintético G,1 15,1 11,6 7.0 2,7 -61.0

Cuero 10,4 20,3 12,3 9,4 0,7 -93.0

lma y otros 1.5 16,1 6,1 5.0 1,0 =80.0

TOTAL 18,0 51,5 00 2.4 4,4 -79.0

Fuente: Banco Central de Chile




ANEXDO

Ne2

ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES DE CALZADD LE TODO TIPO (ADUANA)

- US$ (miles) -
PARTICIPACICN POR PAISES
EIIH 1982 % ene—jul. 82 % ene—jul. 83 %
ERASIL 8.561 28 6.650 3l 293 7
ARGENTINA 1.643 5 1.422 7 260 6
U.5.A. 926 3 786 4 69 1
TATRAN 7.489 25 4.529 21 1,558 35
(OFEA DEL SUR 1.951 7 1.517 7 939 21
CHINA FEP. PCP 391 1 266 1 109 2
RF.A. 5453 2 455 2 77 2
ITALLA 1.957 7 1.031 5 X7 7
ESPAA 2.014 7 902 g 24 >
(TS 4,563 15 3.716 17 73 17
TUTAL 30.043 100 21.394 100 4.420 100




ANEXO N°3

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
Base 1968=100

VARIACIONES PROMEDIOS

RUB R O Enero-Sep.82  Enero-Sep.83 H %
Fabricacién de articulos de cuero
excepto calzado y vestuario 2.24 3.89 73,7
Produccidn de cuerc y productos de
cuero excepto calzado 30.30 35.60 ot
Elaboracidn de articulos de cuero 38.71 42.20 16.8

Fabricacion de calzado excepto de
plistico 50.64 56 .62 12.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas



ANEZXDO

Mea

INDICE DE PRECIOS DEL SU-RUBRO CALZADO SEGUN I.P.C.

RUBRO

Calzado hombre

Zapatilla deportiva
Calzado nino

Calzado mujer

Calzado terraplen mujer

Bota de cuero

TOTAL PONDERADO

Factor

0.2630
0.0705
0.1589
0.,0574
0. 3060
0.0735

1.0000

Precioc Ene.B83

Precio Sep.B3

1.768.0
694.0
975.0

1.276.0

1.125.0
937.0

1.288,22

2.018.0

B38.0
1.104.0
1.480.0
1.417.0
1.059.0

1.555.48
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panco central de Chile
geccion Biblioteca

casilla NP 967
santiago - CHILE

to suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (pu-
plicacidn quincenal) desde el ............ de 1983 hasta el

L i.ssssss de 1984, Para este efecto, adjunto cheque
é;ﬁ;du a la orden de Banco Central de Chile por la canti-
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Chegue N? . .....::4:. oGO -

Ea.nccll. 4 # ¥ % & & & & & & & ® 4 #F B ¥ ¥ § §F =2 @

agradeceré enviar los ejemplares a.
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Direccidn:
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ekl L by o PR R e i cens Tolafono ...:es54a -G

ClUdad'. B oW @ @ F & @ ® F W o w @ & R E e EE E W R W s # 4w @ BEEAdE A

Pa151 # % B % ¥ ¥ 8 ¥ # € ¥ op B F ¥ F °R W R ® o=o®E RN T T T BT R RN A B AR R BN B BB B R B
Precios:

Susciripcidén anual (24 ejemplares): 3 2.000,00

- Us3% 33,00
Cada e jemplar: $ 100,00
Uss 1.50 (=)

(*) incluye despacho por via aeiva.
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