INFORME
ECONOMICO

Y FINANCIERO

2a. QUINCENA DE ABRIL DE 1983

REF INANC IAMIENTO DE DEUDA EXTERMNA
FAVORECE LA RECUPERAC ION ECONOMICA

El recientemente anunciado refinanciamiento de la deuda externa chilena
debe ser analizado dentro del contexto general en que se ha producido:
la fuerte restriccidén de recursos que el paifs viene enfrentando desde
hace dos afios y las politicas que se han implementado para paliarla, es-
pecialmente el Programa de Emergencia dado a conocer por el Hinistro de
Hacienda el 22 de marzo pasado. En efecto, las caracteristicas y la
evolucidn que ha experimentado la recesidn chilena hacen que la princi-
pal restriccidon a las posibilidades de recuperacidn sea de origen exter-
no. Por este motivo, el Programa de Emergencia puede considerarse la

unica alternativa factible en el sentido de reconocer esas restricciones.

No estd demds recordar que sin un programa coherente con esta situacion,
como son el convenio con el FMI y el Programa de Emergencia, no habria
sido posible plantear externamente el refinanciamiento de la deuda ni me-
nos obtener el apoyo de la banca extranjera, y que sdlo la estricta adhe-
sidn a tales programas asegurar3 la obtencidn de los recursos compro-

metidos .

Al mismo tiempo para llevar adelante el Programa en sus aspectos internos,
es imprescindible contar con los recursos externos en las magnitudes y

condiciones anunciadas, de lo contrario el plan interno no tendria finan-
cCiamiento.

La magnitud de los fondos involucrados en 1a negociacidn externa es de



—

2.=

USS 5.900 millones—’, de los cuales se estima en US$ 1.500 millones

los fondos nueves y de los cuales USS 1.300 millones son a un plazo de

7 afos. Es de primera importancia recordar que con este proceso se
obtiene no s6lo una postergacidén hasta 8 afios de las amortizaciones para
1983 y 1984 incluTdos los créditos financieros de corto plazo, sino tam-
bién la seguridad de contar con fondos adicionales ya indicados y con

la mantencidn de las lineas de crédito de comercio exterior. Al tener
esta seguridad, es posible disefiar una politica econémica general que
sea estable y que no dependa de contingencias incontrolables en cuanto
al acceso al crédito externo. Esto es, precisamente, lo que se puede
considerar como el principal beneficio del proceso de refinanciamiento
de deuda externa. Gracias a &l se podrd concretar el Programa acordado

con el FMI e implementar el Programa de Emergencia anunciado.

Ademds de lo sefalado, el refinanciamiento externo tiene otros efectos
directos e indirectos que no pueden dejarse fuera del andlisis. EI
principal efecto directo es, basicamente, una redefinicién de los flu-
jos de caja de moneda extranjera del pals en los afios venideros. Esta
redefinicion implica reducir el flujo neto de salida de divisas durante

los primeros afios e incrementarlo en los afios posteriores.

La conveniencia de efectuar esa transferencia intertemporal se explica
por la actual situacidn de depresidn de los niveles generales de activi-
dad, con respecto a lo que puede considerarse normal bajo cualquier
criterio. Estas condiciones implican que el sacrificio relativo que
debe realizarse hoy para pagar cada dblar es mayor que en condicicnes
normales, las cuales cabe esperar que se recuperen en los proximos afios.
De consiguiente, al prorrogar parte de los pagos al exterior se logra

que el mayor esfuerzo se realice precisamente cuando se espera que las

1/ De acuerdo a lo informade en el "Informe Econdmico y Financierg'
del 15.04.83.
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condiciones sean mejores y, por lg tanto, que el sacrificio sea
relativamente menor. Mds alin, es razonable pensar que las restric-
ciones externas que se derivan de la situacién sin financiamiento
implicarfa tanto una prolongacién e incluso un agravamiento de las
condiciones actuales como una menor tasa futura de crecimiento real.
De producirse &sto, no s6lo se debe hacer un sacrificio considera-
ble este afic y el préximo, sino también en los afios posteriores.
Luego, si bien es cierto que en términos absolutos la repactacidén
implica un incremento en los pagos futuros al exterior, tambi&n pro-
bable que por el crecimiento que ese proceso invelucra el costo en

términos de porcentaje sobre el Producto Nacional, sea inferior.

Ese crecimiento del Producto puede esperarse que se de por diversas

razones, destacdndose las siguientes:

(1) 1a mayor disponibilidad de recursos facilita directamente la ges-
tién de los negocios e incentiva la inversién. Este efecto es

reforzado por la menor tasa de interés real que es dable esperar.

(2) los mayores recursos para el Gobierno derivados de 1a repactacién
de la deuda del Sector Piblico, implica una menor carga para el

Sector Privado y la posibilidad de mantener el gasto plblico real.

(3) el aumento relativo en el ingreso disponible permite mantener o

aumentar el nivel de demanda privada para consumo e inversidn.

(4) la mayor estabilidad que puede tener el Sector Financiero derivada,
entre otros casos, por la mayor liquidez que ahora es posible. En
particular, el proceso de repactacién de deudas internas y el plan
de financiamiento de viviendas, los cuales benefician a diversos

Sectores productivos.

(5) se evita tener que restringir fuertemente las importaciones, lo que

S ..



provocaria un serio impedimento a la reactivacidn.

(6) las posibilidades de expansidn de las exportaciones derivadas de

la mantencidén de los niveles de crédito comercial sin el cual

dificilmente se dar7an.

Conclusidn: Es finalmente necesario hacer una reflexién en términos

del Plan de Emergencia y del refinanciamiento externo. Del primero

se ha insinuado que es insuficiente por estar limitadoe por un acuerdo
restrictivo con el Fondo Monetario Internacional. Del refinancia-
miento externo, que se deberian haber obtenido mds recursos que lo

que se obtuvo. Como se ha indicado reiteradamente, los recursos
externos constituyen la limitante para nuestro pais. Para el nuevo
dinero de largo plazo (US$ 1.300 millones), se ha solicitado en la ban
ca un 11,25% de aumento sobre sus préstamos actuales, cifra substan-
cialmente superior al 7% de aumento gque habfan obtenido las renegocia-
ciones previas de otros palses. En las precarias condiciones actuales
del mercado internacional, dicha cifra es extraordinariamente alta.
Ademds hay que recordar que se esta solicitando un compromiso adicio-
nal de US$ 200 millones de crédito para financiar comercio externo,
sobre el vigente al 30 de abril. Esto equivale en consecuencia a otro
1,7% de aumento. Ahora bien, esta realidad es la que explica el al-
cance del Plan de Emergencia, y no una supuesta restrictidn del

acuerdo con el Fondo Monetario. La expansidn de crédito anunciada por
dicho Plan es consistente con una pérdida de reservas de US$ 600 millo-
nes para el presente afio. Una pérdida de reservas mayor - Gnico efecto
que habfa tenido un acuerdo "menos restrictivo' con el Fondo Monetario -
ha sido considerada inconveniente, pues llevarfa nuestro nivel de re-
servas a |limites que darfan poca capacidad para enfrentar contingencias
imprevistas en el futuro. Igualmente, un déficit fiscal mayor que el
acordado, habria significado dejar menocs recursos disponibles para re-
pactar deudas en el sector privado en los términos ofrecidos por el

Plan de Emergencia. Dado que se considerd que el problema de las deu-
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das internas era una de las principales limitantes a una reactiva-

cién, se prefirid destinar los recursos indicados a dicho fin, y no
una cantidad menor.

No obstante, hay dos aspectos adicionales a considerar: se ha fija-
do un plazo para que los deudores repacten, que es el |imite para
establecer una fecha en la cual los recurses que no hubieran sido em-
pleados en repactacidn, porque los deudores no lo solicitaron, de-

jaran de estar disponibles para tales efectos, y serdn reorientados

a actividades directamente reactivadoras, debiendo los deudores que

no solicitaron las facilidades ofrecidas mantener las condiciones de

sus créditos actualmente vigentes.

Ademds, y tal como fuera anunciado por el Ministro de Hacienda,
cualquier holgura adicional que se observe, se empleard en programas
directamente reactivadores. En ese contexto debe situarse cualquier

recurso externo adicional a lo contemplado, que podrd ser destinado

a mayor actividad.

Finalmente, es importante despejar la egquivocada interpretacién que

ajustarse al Programa acordado con el Fondo Monetario Internacional
significara una contraccién del crédito del Banco Central. Es el
acuerdo con la banca extranjera, y el ingreso de los USS 1.300 millo=-
nes, lo que permitira el reingreso al programa. M&s ailn, el progra-
ma acordado considera una permanente expansidn del crédito interno,
tal como fuera anunciado con el Plan de Emergencia. Debemos recordar
que el costo en emisidén de los procesos de repactacién de deudas y de

enajenacién de viviendas ofrecidos es una expansibén del orden de

$ 13.600 millones trimestrales en lo que resta del afo.
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MEJORAN LOS INDICADORES EN
EL SECTOR MANUFACTURERO

La produccidn industrial durante marzo tuvo un aumento del 19% con res-
pecto al mes anterior. 5in embargo, la actividad en doce meses tuvo una
caida del 6,5%. Las cifras confeccionadas por la Sofofa para marzo re-

velan ademds los siguientes cambios:

% DE VARIACION RESPECTO A:

Prom.Ene.Mar.83

Feb.83 Mar .83 Ene.Mar .82
Produc.Indust.Total 19,0 -6,5 -4,0
Consumo Habitual 33,8 -0,9 -2.5
Consumo Durable 56,2 =401 -37.8
Material de Transp. =33,3 =31,3 1,3
Prod.Interm.p/|ndust. 13 = 5,0
Prod.lnterm.p/Const. 22,5 -13,1 -16,6
Manufacturas Diversas 32,8 -4.5 -9,3

Fuente: Sofofa

Las principales variaciones experimentadas en los rubros que contempla

el Tndice de Sofofa fueron:

- Alzas
Rubro Var.1°Trim.83 / 1°Trim.82
Indust .Basicas
Hierro y Acero 31%
Deriv.del Petrdleo 13%
Product.de Caucho 11%

En general, todos estos rubros son substituidores de importaciones, favo-

recidos por la actual politica cambiaria y arancelaria.

- Bajas
Rubro var.1°Trim.83 / 1°Trim.82
Muebles y Acces. -56%
Equip.Electrénicos -47%
Aparatos Electricos
de uso doméstico -42%

T T T T ——



IO S BT S N S RS N G

o=

Las caidas significativas en la produccién se producen en sec-

tores que elaboran bienes durables o de inversién. Estos sectores se re-

sienten con mas intensidad ante caidas en el ingreso y la actividad.

Las cifras de ventas fisicas de marzo que elabora la Sofofa, nos muestran
que ellas fueron 1,3% superiores a las registradas en marzo del afio pasado.

Ademds se observan las siguientes variaciones:

%+ DE VARIACION RESPECTO A:

Prom.Ene.Mar .83

Feb.83 Mar .83 Ene.Mar . B2
Ventas Indust.Totales 244 1,3 =2.5
Consumo Habitual 38,7 12 -3,8
Consumo Durable 50,6 -13,4 =23.0
Material Transporte 90,8 23,4 -21,4
Prod.Interm.p/Indust. -8,7 -6,5 3,6
Prod.Interm.p/Const. 4g,3 16,1 1,5
Manufacturas Diversas 247 6,4 -2,8

El repunte que se observa en las ventas para marzo, en relacién a igual
perTodo del afio pasado, corrobora la tendencia que el indicador habTa se-

guido en los Gltimos tiempos.

%+ DE VARIACION PARA 12 MESES

Diciembre B2 -12.8%
Enero 83 =74
Febrero B3 =1,
Marzo 83 1,3%

La mantencidn de esta conducta permite esperar incrementos posteriores

en la produccién industrial.

Las principales variaciones en las ventas fisicas porrubros, contemplada

en las estadisticas de Sofofa, fueron:

Rubro Var . 1°Trim./1°Trim.82
Ind.Bisicas Hierro y Acero 30%
Ind.de la Madera 27%
Fabricacion de Papel 16%
Muebles y Accesorios -343
Equip.Eletrénic. -254

. Imprentas y Editoriales -22%



FAVORABLE COMPORTAMIENTO DE
BALANZA COMERCIAL

La Balanza Comercial arrojé un superdvit de US$ 120,0 millones en el mes
de abril, con lo cual el superdvit para los primeros cuatro meses del afo
Ilegé a USS 434,4 millones. La simple proyeccién lineal de este tenden-
cia a lo largo del afio, mostrarfa un superdvit acumulado de USS 1,300 mi-
Ilones, lo que excederia las proyecciones iniciales de un superivit de
Uss 800 millones.

MEJORAMIENTO EN LA EVOLUCION
DE LAS RESERVAS INTERMNAC IONALES
Y EN SALDO DE BALANZA DE PAGODS

Las Tenencias de Reservas Internacionales del Banco Central experimenta-
ron, durante el mes, la menor disminucién en lo que va corrido del afo.
Dicha disminucién alcanzé en el mes a los USS 91,9 millones. Por su parte,
el saldo de Balanza de Pagos para el mes en cuesti6n ascendid a USS -62,5
millones, el cual representa el menor déficit mensual durante el presente

ano. Lo anterior puede apreciarse en el cuadro siguiente:

VARIACION TENENMCIAS DE RESERVAS INTERMAC IOMALES
Y SALDO DE BALANZA DE PAGDS
(millones de US$)

PERIODO VARIACION TEMEMC IAS SALDD BALANZA DE PAGOS
Enero -625,1 -635,9
Febrero -213,1 =-211,9
Marzo -161,8 -237,4
Abril L S

El resultado anterior se deberia principalmente al continuo superdwit
comercial y a los nuevos acuerdos con la banca internacional en el sen-

tido de prorrogar el pago de amortizaciones de créditos externos.

DR R R T T R T
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Cabe sefialar al respecto que por la obtencién del crédite de enlace
por U35 530 millones, y con la posterior contratacién del crédito
menor de US3 1.300 millones, las reservas internacionales en lo que

resta del afio debieran crecer persistentemente.

COMPORTAMIENTO DE LOS
AGREGADOS MONETARIOS

A pesar del aumento en la emisidn, durante el mes de abril se detectd
una caida en el dinero del sector privado (M1) la cual también se obser-
va, aunque en menor grado, en MZ. 5in embargo, las colocacienes con
recursos propios en moneda nacional continuan mostrando un crecimiento
que, aunque leve, reafirma el aumento manifestado en los meses anterio-
res.

Especial mencidén cabe hacer sobre la reduccidn experimentada en M2. Ella
obedece a la disminucién experimentada por M1 y a la cafda en el cuasi-

dinero.

La contraccidn en este Gltimo agregado, debe interpretarse comoc un fend-
meno de sustitucidon de instrumentos de ahorro a plazo. En efecto,

en el pericdo analizado se ha producido una sus-

titucidn de depdsitos a plazo por titulos piblicos; especialmente Pagarés
Rea justables de Tesoreria, lo que ha provocado una calda en la medicién
tradicional del cuasidinero. Una nueva definicion de cuasidinero, gue
incorpore los titulos piblicos, no debiera mostrar una disminucién de igual

magni tud.

Finalmente, conviene destacar que los principales agentes econdmicos susti=-
tuidores de instrumentos de ahorro a plazo durante el mes de abril lo
constituyeron las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).



MES

Enero
Febrero
Harzo
Abril

TITULOS

1=

PUBL ICOS

(saldos en miles

M2

314 87
294,71
290,32
286,79

de millones de pesos)

P.D.B.C. lf el 1 E;
(emisién mensual)
gsﬂz I
18,94 1,37
23,03 4,38
22,25 9,13

1/ Stock emitido menos posicidn del Sistema Financiero

2/ Monto mensual emitido de Pagarés Reajustables de Tesoreria

TASAS DE INTERES

Tanto las tasas de interés nominales como reales mostraron dismi-=

nuciones durante el mes.

La tasa real pagada por captaciones de

corto plazo alcanzé a -0,83%, mientras que la cobrada en colocacio-

nes de corto plazo llegé a -0,03%.
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INFORHACION MONETARIA Y FINANCIERA

AL30 DE ABRIL DE 1983

C1FRAS MONETARIAS 1/ FHDP;IED[US VARIACIONES PORCEMTUALES
Ten mill. de pesos) Entre 1°y 30.0%.83 en 30 ds. en 90 ds. en 120 ds.
Emision 73.125 b1 = 18.4
pinero Sec.Priv. (M1) 90.105 -5.4 3.1 20.1
M2 u3,.386 -3.2 -9.8 -11.4
ceenta Unica Fiscal 26.612 31.3 16.1 16.0
Principal 10.977 150.7 - 72.4 47.2
Subsidiaria 16,256 0.9 -3.1 2.6
Canje 2/ 621 Lg.6 181.0 77 .4
OPERAC.EN MDA.CTE.
Ten mill.de pesos)
Dep.y Cap.de 30 a 89 ds, 181.674 =2.7 -12.6 -18.0
Dep.y Cap.a mis de 90 ds. 41.052 10. 54 =11.4 -21.2
Coloc.c/recursos propios 3/ 439.510 1.k 4.1 7.4
OPERAC.EN MDA.EXT.
[en mill.de ddlares) |
: 43 2.4 6.9 -5.6 |
Dep.a la Vista 1
Dep.a Plazo 153 =n -35.6 -20.0 |
Coloc.c/rec.propios 4.994 -1.3 =10.2 =12.1
TASAS DE INTERES Mes Actual Mes Ant. 3 Meses Ant. 12 Meses Ant.
T30,00,83  31,03.85 3100083 31 .04.82
OPERAC.NO REAJUSTABLES
Cap.de 30 a 89 ds. 2.14 2.17 2.87 2.16
Coloc.de 30 a B9 ds. 3.03 .11 4.05 3.19
OPERAC .REAJUSTABLES
Cap.de 90 ds.a 1 afo 9.15 8.39 12.50 17.31
Coloc.de 90 ds.a a 1 afio 10.60 11.68 10.44 19.23
TASAS DE INTERES MERCADO
FINANCIERO INTERNACIOQNAL
Prime Rate Ly 10.50 10.50 11.00 16.50
Libo Rate 5/ 9.13 9,94 9.69 15.00
1/ NUEVAS DEFINICIONES: Emisibn = Bill.y Mdas.Emitidas + chegues emitidos por Banco

Central + Dep.en Ctas.Ctes.de bcos.comerc.de fomento y financieras en Bco.Cent.
Dinero Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.en el Sist.Financ.netas de canje + Circulante
Sistema Financiero.

M2 = Dinero Sec.Priv. + Depdsitos a Plazo Privados en el
i/ Documentos a cargo de otros bancos depositados en la CUF
ﬂf Excluye Colocaciones Interfinancieras
3/ Cierre Nueva York. Tasa a 180 dias en términos anuales
3/ Euromercado: Cierre Londres. Tasa a 180 dias en términos

anuales
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RESERWAS INTERNALIOMALES

[eifras en &ill. de UsS) 15.-
FECHA ACT IVOS VARIACIORES CALDO
INTERNAC () TENENCIAS = TEWEME | AS DALANZA DE PAGDS &7
= (Acusul . Afa) TAcumulTado ARl

1582

Rar. - 3.577.% -197.7 -111.9
Jun - 3.319.0 456,13 P |
e - 2.675. 4 -1.099.8 =9k .0
pic. = 1.577.5 =1,197.8 =1, 164 .9
1983

Frns 7. 40B. & 1.952. -625. 1 -635.9
Fab. 2.227.1 1.739.1 -§18. 7 -8L7 .8
Har. 2.019.1 1.877. - =1.085.2
Abr 2.003.7 1-3 5.3 -}fﬁg?jg =1.167.7
May.

T

Jul

Ago.

Sep

dct -

Haw

ble.

BAHNCD CENMTRAL: COHPRA META DE DIVISAS éf
(en millanes de dblares)

FECHA SEC.FIMANE, OTROS SEC.PUBLICO TESORERIA TOTAL
1982

Ene.Mar. =187.1 - =0.2 =157.3
Abr ., Jun. b7} .6 - -35.1 -812.7
Jul.Sep. 1.102.2 -3.6 -64.3 =1.170.1
Ger.Die. =999.5 108.1 BH.5 -80Z.9
1983

Ene. =£51.17 13.5 =11.40 =Sk,
Fih. =272.1 §3.5 =13.5 -262.1
Har. =210 7 L5.4 =0.7 -Igé.ﬂ
Abr. 64,3 18.5 9.2 =35.0
Ry .

Juan

Jul,
Ago.

SEp.
[1 7 3
Higry .
i

1/ TEHMEHE I|AS: Corresponde a los activwos sobre el eaterfor del Banco Central

" (considerandn los Conv.de Créd.Rec.cn Lérminos netos) menos los pasivos
del F.H.|.

2/ SALDO BALAMZA DE PACDS: Corresponde a las variaciones de retdervas interna-
T cionales provenientes de transacclones de balanra de pagos, es decir, ex-
cluye aguellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones,
monelizaciones de nro y asignaciones de DEG. Para wna mayor explicacibn

ver Boletlin Mensual del Banco Central de abril de 1981,

3} La compra neta de divisas corresponde a la diferencia enlre Compra y ven-
ta de divisas que hace el Banco Central al Sec.Financiera, Tesoreria y
Otros Sec.Poblice. %Se resume la totalidad de operacionés de compra=venta
tales como exportaciones= Importacinnes, compra-venta de divisas a parti-
Culares, etc.

(] Tenencias mis pasivos con el FHI,



16.-

"sauo| 1w gU9Ef SSN ¢ uejpuIdse |1ugqe Ip Of (B ‘ozJem Ip |f € A ‘sauo| W FEE §5N

€ EIPUIISE OUDIGE) p GT |® OWOI OJIUI 3P 1f |® 0qued anb ‘upidepinbi| ud sopeae|dap sodueq so| Sp oZe|y oBie) @ SoAjsSEy SO BAR(SUY ON S

S50 AP SIUC) 1w GURE- G| |49F B A | |iw GTpE- OZJBW B ITQQIw §GRE- IO0JIIGIF B CSIUD| | L
=1w g EE S5N SOUSW B BIPUIISE OJIUS Bp |f |0 LOA)E04 TOUDW SOAILIY 3P Op|ES OdR3 "ugiaepinb) | ud SOOURG S0 Ip WOIITUIOGU) B 34N Dul 38 Oy )

SRIJOSADSg SEILID (3)

0I¥1d ONYIQIW 30 SOANSYd "1

B EEE N G ey uquwﬂqu R Bey  ErwTs otisty Tiley EElve
S I Tz gkl BIEL 5 06 L9 ®T
B 2i5'l 9ge5'l T EZL91 6H00L'1 O0E00'Z @Sgrf TRt LItEl
Tt9s  woegl  Tewl §til 9 iig [T LT 0°50%
3 %6 TTR0E- hw.ﬂwi| giite-  WSLC1- wltti- oot i- Tges-
(=) [=)
(524 Qp 2p S2u0||iw)
OHIIINYNIS WW3ILS15 130 S3TYNDIJWNSILNI SOAISYd & SOAILIY
0429 z°6Z9 9 09 gEE9 {7959 §7959 0°LZs BT
0051 0 00Z 000z 0" 00T 0" 00z - - -
i T °bIg 9 oLg grigd £°9t8 579495 0 L5 LT
CBEL = N %5l T Lyl 0° Ll £l
N LT 8 LEY 17950 £9 hET 9 an 6 ZLl
L800°7 TG0z 1Lzt Sgone §igeZ nIni't B LRt 99EI Y
9°5AY° L STLISTL EeELTL wESeTl STLISTT OBIEE TSl L Rl0n
Tg ey Tei*w Tg92a Tg%wa g o0 Zg-ur 1§30 0§ o1a

[(F24@ 0P ap Sawd)) L]

TWHLNID 0JNvE 130 5319N0 | J¥NGILN SOAISYd & SOAILIY

OI¥1d 03d 30" LN " L% SOELS “11
IR 4 DIJO0] ® SOAISEY g
LAY Y

(3=¥) "LWI“S¥Wd A LIV TWLOL |

.n.u.unh DURIpIg ¥ =
OIF)d D140 3] -
TVHANID 008 1307 S¥d SOHLO " 100

Q¥4 03W 30°LNI LY 50810 "1
IHd |2p p24] 3p oS g
SO0A1]1TY "W

(B-¥) SWAH3IS3H TvLOL "I




1=

*sw3upacad Bp $auc|3eriliowe 3An|3u) i

*FE0Y SI|QE|IEA SESE] 5F|

robie|lues o(95 ST
saqos oipawoad obaeaay ;|

310
- A
339
“dag
r.u“.t
ol Ly
“unp
;L_H.I.
£f gk~ E°E nod Ly - (5L) ~oqw
mmm. T= HUg- gl LEE" Gk - o L.T]
ERE G- L5L° %l 0oL LY - “gay
159" §l= Bhitih oon- LS - *auy
SITYLOL SIM01IWT I LYCHY L09vdIdd 34 xﬂmu:n_uqu_pxﬁtt FIWING 30 094 Idd mwm_
30 SYLINTOINDIN OL3IN COWDINDIT T¥L0L
‘310
- AN
330
"dag
“oby
“1nr
“unf
-.-L_E
£ £ g9E" € £l il il | 059" 1971 gl = = = [§1)} "aqv
_w fn°1 £91°61 t 99" | aLk ol mm (is £52° 0 = - . *IeH
ZL £g- 1 {58 h1 Tl 00" 1 851 oL BRI LR - - = “qay
{7 ol 0 TR £t Gi -0 QEo- Ll i 1970 elg 5z Il anci 0%L°n *aug
(s#say] (1enuy T) (550 W) (SesaW) (ienuw 3) (SSN SAQiW] (SASH) [(eauy ¥) (55N SRIfW) (99%3W) (1enuy 3) (550 1MW) fael
OIE|J .Lm peasadg D U0y oTeld = penads ] ozeld praids D3uoy OIF| 4 4T prasdg ]
PR -|- [HI3B 3N} INYNI4 Aldd 335 0431 INVMIJ ON OOWA 144 235 031780d 90L335

HLT LYY 130 0WvdWy TV SOOWSIWOMI SOLI0IWI 30 SIND IIWDINDIT




obe1jueg ap

"5 |ed

SBJ} 12 UBJAPISUOD 35 0]0S ‘saucidepinbi| ua |1iqe ap saw |3 uj
|& uapuodsasiod ‘oziew eisey ¢g6l A Zp6l “1g6L eaed seay1o seq :YION

Beg e01- hEE"QE-

HES LL- 696° L2~

G495 Eh- Gih gZ-

9/0°51- 9/0°91-

00 INKWNIY 53
£861

g4t 658
60288
988°058
LZ5"6hg
1S9E"Hig
g6z " TLL
hih" 269
805 " 904
h60"LHE
BE L 6BOE
962" 552
(L2911

0a% INWNIY

hh9'ZZ-
902" L£
99E° 1L
0EQ " HI-
£50° 2ol
hZg 6L
996" 582
HlhBS
996° Lt
hhg LS
gLO"BEL
LET 911

S3H

(Sa4e|Op @p S3|jw)

Zin w62
1Z0°29L° 2
00L"€95°2
£EL0°gEL"2
LEw"9l0°2
SOE-ZILL" L
BL9gEE" 1
BSE-LL1°1

628 LhE
ZEL°g0S
1£0°662
SLL nEL

0aYINWNIY

LSh* 561
LZE 881
[89° 52T
997192
ZE L H9t
979 tLt
0Z£ 191
0ES"6ZZ
f60"GEY
10{ 602
952 w9l
SLLxEL

53K

186l

S3TYL0L S3INOIIVZILHOWY 30 OL3IN Kl “Lld¥ 30 SOLI1Q3IHI 34 S3INOIIVAINDIT

"210
*AON
._F....:u.
*dag
* oby
“inr
‘unp
*Aey
S44y
=
‘Qe4
"auj

¥HI34"



1982

Ene.
Feb.
Har.
Abr .
Hay .
Jun,
Jul.
Ago.
Sep.
ot .
Now.
Dic.

1983

Ene.
Feb,
Mar.
1/ Abr.
May .
Jun.
Jul.
Ago.
2ep.
Oct.
Nowv.,
Dic.

BALANZA COMERCIAL

EXPORTAC. F.0.B.
MES ACUM . ARD
241.9 241.9
297.6 £39.5
397.0 936.5
335.2 1.271.7
372.3 1.644 .0
319.3 1.963.3
306.5 2.269.8
317.0 2.586.8
301.4 2.888.2
298.3 3.186.5
259.5 3.446 .0
382.3 3.798.3
251.1 251, 1
302.7 653.8
193.1 946 .9
343.6 1.290.5

IMPORTAC.F.0.B.

(US$ millones)

DEFICIT (-) 0

19.-

MES  ACUN.ARD
385.5 385.5
341.6 727.1
Los.0 1.132.1
285.8 1.417.9
313.1 1.731.0
336.6 2.067.6
263.3 2.330.9
246.5 2.577.4
278.3 2.855.7
220.3 3.076.0
248.3 3.324.3
265.9 3.680.2
192.8 192 .8
199.1 391.9
240.9 632.8
223.4 856.2

SUPERAVIT (+) COMERCIAL
MES ACUM . AND
-143.6 -143.6
=4k.0 -187.6
-8.0 -195.6
Lg 4 -146.2
59.2 -87.0
-17.3 -104.3
43.2 -61.1
70.5 9.4
23.1 32.5
78.0 110.5
2 T
96.4 218.1
58.3 58.3
103 .6 161.9
152.2 34,1
120.2 L3k .3

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacio-

nes efectivas.

Estdn basadas en las estadisticas del Servicio Macional

de Adugnas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cober-
tura y valoracidén para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza

de Pagos.

1/ Cifras provisorias, por cuanto no se han hecho los ajustes correspondientes.

s« T R e
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SANCO CENTRAL DE CHILE

AL

BANCO CENTRAL DE CHILE
SECCION BIBLIOTECA
Casilla N"967

SANTIAGO - CHILE

Solicito suscribirme al INFORME ECONOMICO Y FINANCIERO (publicacién
quincenal) desde el ........c.cc.vu.unn ... de 1983 hasta el
de 1984. Para este efecto, adjunto cheque cruzado a la orden del
Banco Central de Chile por la cantidad de:

& B B & F B E @ B omoE mEOEEEEEEES -

o o 1 s Y ) e T e s e -

o R o o min oy D S e o e o
e (B e e e S i e e e
BaMCD e ava e iin o m o w o e T e

Agrédeceré enviar los ejemplares a:
"ﬂHEHEUHAEnN SGEIHL s FEE R F R EEFFEE R F R FE F R E R R R TR R W

DIHEEEIGH: E"aI.IE. & F B R FEFEEFEAESEFEE S FRE R A FEW qul'l'!.l1+ D’Eptl H‘.iq.q.p

Tl T s L A b A G o 1 T T A e T R R
e o B A R e e T I A s o v o T e 0 e ) ol o S Sy 1 e 1
PRECIQS:
Suscripcion Anual (24 ejemplares): $ 2.000.-

USS 33.-
Cada Ejemplar: 5 100.-

uss$ 1,50 (*)

(#*) Incluye despacho por Via Aérea

PEDIDOS ESPECIALES




