INFORME
ECONOMICO

Y FINANCIERO

IMPORTANTE AVANCE EN EL PROCESO DE REPROGRAMACION
DE LAS AMORTIZACIONES EXTERNAS CORRESPONDIENTES A
LOS AROS 1983 ¥ 1984 ¥ LA SOLICITUD DE NUEVOS CRE
DITOS.

S5e ha llegado a un acuerdo con el comité asesor de doce
bancos extranjeros acreedores de nuestro pals acerca de
los términos de la reprogramacidn de los vencimientos de
créditos externos correspondientes a 1983 y 1984 y sobre
la obtencidén de nuevos recursos financieros para 1983.
Asimismo se ha llegado a un acuerdo segun el cual nuestro
pais obtendrd un crédito de enlace, que permitira una man
tencidn de las tenencias de reservas mientras se giran los

nuevos recursos financieros.,

En sintesis, el acuerdo a que se ha llegado con el comité
asesor de doce bancos extranjeros adcreedores de Chile, cons
ta de los siguientes puntos basicos, que resumen lo ante-

riormente expuesto :

Primero : se prorroga por otros 90 dfas el pago de las amor
tizaciones de créditos externos, manteniéndose, como ha ocu
rrido hasta la fecha, el pago oportuno de los intereses que

se devenguen durante el mismo periodo.

Sequndo : los términos db la renegociacidn de las amortiza-
ciones correspondientes a 1983 y 1984 contemplan un plazo
de ocho afos con cuatro de gracia después de la firma del
contrato, y con vencimiento final en marzo de 1991. EI mon
to total de las amortizaciones renegociadas es de 2.100 mi-

| lones de dbélares.



Tercero: se reestructura también a 8 afios el pago del crédito

financiero de corto plazo, que asciende a US$ 1.300 millones.

Cuarto: se ha convenido en la negociacién de un crédito que
significa obtener nuevos recursos por USS 1.300 millones que

serdn girados a lo largo del afio.

Quinto: mientras se concreta la contratacién del crédito adi-
cional hasta por US$ 1.300 millones existe la opcién de un
crédito de enlace hasta por USS 4BO millones. Las condiciones
en que se otorgard el crédito adicional primeramente referi-
do consisten en un plazo de 7 afios con 4 de gracia. Este nue-
vo crédito equivale al 11,25% de aumento scbre los niveles
actuales de cada banco acreedor, cifra superior a la obtenida

en las renegociaciones de otros paises, que han bordeado el 7%.

Sexto: los bancos se comprometen a mantener hasta diciembre
de 1984 los niveles de crédito para comercio internacional
que tenfan al 31 de enero de 1983. Esto significard contar
con un monto de USS 1.200 millones para tal objetivo. Cabe
indicar que puesto que los niveles actuales de crédito son
menores a los de aquella fecha, esto representa un incremen-

to de US55 200 millones de crédito nuevo por este concepto.

Las condiciones de costo de los créditos son las siguientes:

1.- Por la reestructuracion de los vencimientos, la tasa de
interés es de 2 1/8% anual sobre la tasa de interés LIBO,

6 2% sobre la tasa PRIME, mas una comision de reestruc-

turacién de 1 1/4% por una sola vez.



2.- Por el crédito nuevo de mediano plazo el costo es de
2 1/4% anual sobre la tasa LIBOR, &6 2 1/8% sobre la

tasa PRIME, mis una comisién de crédito de 1 1/4% por
una sdla vez,

3.- Por el crédito para comercio, el costo es de 1 1/2%
anual sobre LIBOR o de 1 3/8% sobre PRIME.

S5e ha contemplado que el nuevo crédito por US$ 1.300 mi-
llones que se otorga al Banco sea garantizado por la
Repiblica. Igualmente 13 reestructuracidn de los venci-
mientos de los créditos durante 1983 y 1984, asT como las
ITneas de crédito comerciales del Sistema Financiero que
se¢ otorguen hasta fines de 1984, contarsn con la garantia
del Estado. No se otorgari garantia a los créditos o
reestructuraciones que se den al sector privado no finan-
ciero como tampoco a los demds créditos existentes no
comprendidos en este negociacién.

Se contempla la posibilidad de que los deudores, sean éstos
piblicos o privados, financieros o no financieros, paguen
sus créditos a sus vencimientos durante 1983 y 1984, renun-
ciando a los plazos concedidos. En dicho caso, tales cré-
ditos, serdn contratados por el Banco Central por el plazo
residual hasta B afios que habria correspondido si el deudor

hubiera reestructurado su deuds.

En resumen, la negociacifn llevada a cabo con los bancos del
Comité Asesor significa la reestructuracién de USS 3.400 mi-
Ilones, incrementos en el nivel actual de créditos financie-
ros por US55 1.300 millones y la mantencién de un saldo de

créditos destinados a financiar comercio exterior que alcan-

za a US$ 1.200 millones, es decir, un incremento de



US5 200 millones por sobre el saldo actual. Por lo tanto,

el monto total invelucrado en la negociacién alcanza a
USS 5.900 millones.

Farece importante recalcar la transcendencia del acuerdo
alcanzado, que no sélo coloca el proceso de negociacifn en
sus etapas finales, sino que otorga al pafs una clara
perspectiva a futuro al saber la cuantfTa de los fondos con
que cuenta. Este hecho es de fundamental importancia ya
que permite implementar el plan de recuperacidn ecénomica

sobre una sdlida base de sustentacidn.

En el cuadro siguiente se muestra el calendario de amortiza-
ciones de deuda externa de medianc y largo plaze original,

y el calendario resultante de la negociacibn antes descrita,
incluyendo los nuevos créditos por USS 1.300 millones y la
reprogramacidn de los US$ 1.300 millones de créditos finan-

cieros de corto plazo.

CALENDARIO DE AMORTIZACIONES DE LA DEUDA EXTERNA
DE MEDIANO Y LARGO PLAZO A PARTIR DEL SALDO AL
31.12.82 (MILLONES DE USS)

198% 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1g9

| = CALENDARIO DE AMDRTIZA-

CIOMES ORIGIMAL 1.755 1.522 2.200 2.653 1.350 1.553 _ 313 170 228
- Sgcpor Poblico L5 k93 575 B0 TR 70 87 104 5
- Sectar Privado 1.257 1.02% 1.623 1.B03 1,569 B 126 (1 13

il - CALEMOARID BDE ARDRTHIALIO-

WES DESPUES DEL ACUERDO 657 _ 520 2.204 2.653 2.350 2.999 2.359 1.Blé  ss0
- Lfector Pibiico 1 265 514 850 771 129 172 HEB 141
= fecpor Privads 320 256 1.62) 1.803 1.56% 1.708 1.187 528 219
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SE DIERON A CONOCER LAS NORMAS DE
REPACTAC ION DE DEUDA Y FINANCIAMIENTO
PARA COMPRAS DE VIVIENDAS

Entre las medidas anunciadas el dfa 22 de marzo de 1983 por
el Ministro de Hacienda Sr.Cirlos Céceres, se destacan dos
medidas, que son consideradas fundamentales en el fortaleci-
miento del sector privado financiero y no financiero y son

condicidén previa para la reactivacisn de la economfa.

La primera de ellas consiste en un sistema de financiamiento
complementario para la venta de viviendas terminadas. Este
sistema es transitorio y reguird hasta el 31 de diciembre del
presente afio. Se estima que existen unas 17.000 viviendas

en distintas etapas de terminacién que no han sido vendidas.
El sistema consiste en otorgar financiamiento al comprador a
20 afios plazo vy a un 8% de interés real anual, el que se logra
por un esfuerzo conjunto de la empresa constructora o insti-
tucion financiera interviniente, que debersd otorgar un finan-
ciamiento a 12 afos plazo y con un 12% de interés real anual,
y el Banco Central que otorga el financiamiento complementario
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para lograr las condiciones para el comprador antes
descritas.

Este sistema permitird vender este stock de viviendas, con
lo cual se refuerza el proceso de reactivacién que se estd

iniciando en el pals, en los siguientes sentidos:

a) Al venderse estas viviendas, se liberardn cuantiosos re=
cursos financieros, los que podrén ser reasignados por
las instituciones financieras hacia otros sectores de la
economia.

b) El sistema tiene vigencia hasta el 31 de diciembre préxi-
mo, por lo cual quienes tengan viviendas en etapa de
construccion, deberdn iniciar cuanto antes las cbras a fin
de terminar y vender sus viviendas antes de esa fecha. Es-

to significa un inmediato aumento en actividad y empleo.

c) La venta de estas viviendas incentivard la iniciacidn de
nuevas construcciones. Esto significard mayor actividad
y empleo desde el momento en que el stock no vendido de-

Saparezca.

d) Por Gltimo, el sistema permitird a 17.000 familias adqui-

rir sus viviendas a plazos y tasas de interés muy favorables.

La segunda medida consiste en un sistema de refinanciamiento
del Banco Central a las instituciones financieras, y que per-
mitird a los deudores productivos reprogramar sus deudas con
bancos y sociedades financieras. El sistema tiene tres carac-

teristicas importantes, a saber:

a) Es de amplia cobertura, ya que todos los deudores producti-

vos tienen acceso a la reprogramacidon. En efecto, todos



c)

d)

los deudores productivos tienen el derecho a reprogramar

el monto que sea menor entre un 30% de su deuda afecta
6 5.010 unidades de fomento. Con esto se asegura a los
pequefios y medianos deudores el acceso a los beneficios

de este sistema.

Es flexible, en el sentido de que si la institucidn fi-
nanciera estima necesario reprogramar un monto mayor que
el mencionado en la letra anterior, tiene la facultad y
los recursos para hacerlo, dentro de los mirgenes que se

describen mis abajo.

Las condiciones de la deuda reprogramada son suficiente-
mente amplios, ya que el tramo obligatorio (letra a) se
reprograma a 10 afios plazo con un 7% de interés real anual.
Existe un periodo de gracia de 5 afios para el pago de
capital, ¥ un afo para el pago de intereses. Por el tra-
mo facultativo (letra b), la reprogramacién se hara a

8 afios, con 4 afos de gracia para el pago de capital. Tan-
to la tasa de interés como el periodo de gracia para el

pago de éstos es similar al caso anterior.

El total de la linea de refinanciamiento de las institucio-
nes financieras alcanza a 5 1/0.000 mil lones, que repre-
senta algo mas del 30% de los créditos totales a deudores
productivos. Estos fondos serdn asignados entre las ins-
tituciones financieras de acuerdo con el monto de créditos
elegibles de cada una. Por lo tanto cada institucidn fi-
nanciera dispondrd de una lTnea de crédito que cubrird
incluso con exceso el 30% de sus créditos elegibles. EI
remanente de esta lTnea, una vez reprogramados los montos
a que se refiere la letra a), podri ser destinado a re-

programar en los términos a que se refiere la letra b).



5in embargo, estas reprogramaciones facultativas tienen
dos limitantes, cuyo objeto es el asequrar que esta medida
beneficie el médximo nidmerc de deudores posible. Estas
son: ningln deudor individual podrd reprogramar deudas
por montos que excedan del 2% de la linea de refinancia-

miento de la institucidn financiera.

La institucidn financiera no podrd destinar mis del 30%
del remanente de la linea de refinanciamiento, una vez
reprogramados los montos obligatorios, a reprogramar deu-

das por sobre el 30% de la deuda de cada deudor.

Este sistema permitird un importante alivio financiero a los
sectores productivos, que de esta forma podrdn destinar los
recursos financieros liberados a la produccion de bienes y
servicios, incorpordndose al proceso de recuperacidn econd-

mica. Asimismo les permitird adecuar en mejor forma los ser-

vicios financieros al nivel de actividad a través del tiempo.




POSITIVOS RESULTADOS DE BALANZA
COMERCIAL ¥ DE BALANZA DE PAGOS

Las exportaciones superaron a las importaciones en

Us$ 72,7 millones durante la primera quincena de abril,
manteniéndose de este modo la tendencia de saldos posi-
tivos crecientes en la balanza comercial observados en
los meses anteriores. De alguna manera estarfa incidien-
do durante el mes de abril, la estacionalidad que se
produce por las exportaciones de fruta, que se concentran
durante esta é&poca del afio. Con este resultado el
superavit comercial en lo corrido del afio alcanzé a

Uss 380,2 millones.

Por su parte, la balanza de pagos mostrd un

superdvit durante la primera quincena de abril, que llegd
a US$ 36,6 millones. Este hecho rompe la tendencia de-
ficitaria que estaba mostrando la balanza de pagos durante
los Gltimos meses, y es el fruto del aumento en el
superdvit comercial, las bajas observadas en las tasas

de interés internacionales y los acuerdos adoptados con

la banca internacional en el sentido de prorrogar el pago

de amortizaciones de créditos externos.

AUMENTO DE LAS RESERVAS

INTERNAC IONALES

Durante la primera quincena de abril, y como resultado del
favorable comportamiento de la balanza de pagos, las te-
nencias de Reservas Internacionales aumentaron un US$ 19,6
millones, rompiéndose asi la tendencia declinante que se

habifa observado durante el presente afio.




El cuadro siguiente muestra el comportamiento de las

10.-

Reservas Internacionales durante las guincenas del pre-

sente afo:

VARIACION TENENCIAS DE RESERVAS INTERNAC IONALES

Enero

Febrero

Marzo

Abril

la.
2a.
la.
2a.
la.
2a,

la.

(millones

quincena
guincena
gquincena
quincena
guincena
quincena

quincena

de délares)

-207,7
-417,4
-134,5
-78.,6
-143,9
=
+19,6
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COMPORTAHMIENTO DE LOS
_AGREGADOS MONETARIOS

A pesar de un leve repunte de la emisién, durante la primera
quincena de abril se detectd una cafda en el dinero del sec-
tor privado (M1) que también se observa en menor grado en la
disminucidn en M2. Sin embargo, continda el crecimiento de

las colocaciones con recursos propios, que ya se habia mani-
festado en los meses anteriores.

Especial mencién cabe hacer sobre el aumento de la Cuenta
Unica Fiscal, y especialmente de la Cuenta Principal, que en
alguna medida estdn reflejando el préximo vencimiento de la
operacion de impuestos a la renta anual y el pago de las con-
tribuciones a bienes rafces (1a.Cuota).

ESTABILIDAD EN LAS TASAS
DE INTERES

Las tasas de interés de corto plazo (30 a 89 dfas) han alcan-
zado cierto nivel de estabilidad, fluctuando levemente sobre

2% para las captaciones y sobre 3% para las colocaciones.
En el caso de las operaciones reajustables, las captaciones
tienen una tasa cercana al 9%, mas un spread bruto de alrede-

dor de 2 puntos para las colocaciones.

Esta situvacion se mantiene desde un tiempo a esta parte.
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INFORMACION MONETARIA Y FINANCIERA
AL 15 DE ABRIL DE 1983

CIFRAS MONETARIAS lf _ PROMED 105 ___ _VARIACIONES PORCENTUALES
{en mill. de pesos) Entre ffg 1504 . 83 en 30 ds. en 90 ds. en 120 ds.
Emisibn 70.879 1.6 21.6 23.6
Dinero Sec.Priv. (M1) 89.530 -6.0 10.6 32.5
M2 284 .967 -3.1 -9.2 -10.0
Cuenta Unica Fiscal 22 228 17.1 10.5 9.3
Principal 7.663 129.4 67.4 11.2
subsidiaria 15.532 -2.6 -1.4 3.8
Canje 2/ 967 221.3 360.5 3.7
OPERAC.EN MDA.CTE.
Ten mill.de pesos)
Dep.y Cap.de 30 a B9 ds. 184,798 -0.8 -13.0 -18.0
Dep.y Cap.a mds de 90 ds. 39,796 3.6 -14.9 -24.0
Coloc.c/recursos propios 3/  437.317 2.2 h,5 8.3
OPERAC.EN MDA.EXT.
{en mill.de dolares)
Dep.a la Vista 146 2.5 0.1 5.3
Dep.a Plazo 153 -12.7 -39,7 -41.8
Coloc.c/rec.propios 5.005 -1.3 -9.9 -12.4
TASAS DE INTERES Hes Actual HMes Ant. 3 Meses Ant. 12 Meses Ant .
15.04.83 15.03.83 15.01.83 15.04.82
OPERAC.NO REAJUSTABLES
Cap.de 30 a 89 ds. 2.10 2.20 3.29 2.15
Coloc.de 30 a 89 ds. 3.01 3.14 4.5k 3.14
QPERAC .REAJUSTABLES
' .78
Cap.de 90 ds.a 1 afo 9.54 8.90 14.09 16.7
Coloc.de 90 ds.a a 1 afio 11.67 10.87 9.64 17.82
TASAS DE INTERES MERCADD
FINANCIERD INTERMACIONAL
Prime Rate Ly 10.50 10.50 11.00 16.50
Libo Rate 5/~ 9.38 9.50 8.94 15.50

1/ NUEVAS DEFINICIONES: Emisidn = Bill.y Mdas.Emitidas + cheques emitidos por Banco

~ Central + Dep.en Ctas.Ctes.de bcos.comerc.de fomento y FinanciEfaﬁ En_Bcﬂ.Eeﬂt1
Dinero Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.en el Sist.Financ.netas de canje * t'r?U]ﬂ”lE
M2 = Dinero Sec.Priv. + Depbsitos a Plazo Privados en el Sistema Financiero.

2/ Documentos a cargo de otros bancos depositados en la CUF

3/ Excluye Colocaciones Interfinancieras

§/ Cierre Nueva York. Tasa a 180 dias en términos anuales

E? Euromercado: Cierre Londres. Tasa a 180 dfas en términos anuales

DO 5 P R N AT T R AT
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BALANZA COMERCIAL
(USS millones)

DEFICIT (=) O

EXPORTAC. F.0.B. IMPORTAC.F.0.B. SUPERAVIT (+) COMERCIAL
1982 MES ACUM.AND MES ACUM. AND MES ACUM. AND
Ene. 2451.9 241.9 385.5 385.5 -143.6 -143.6
Feb. 297.6 539.5 341.6 727 .1 =440 -187.6
Mar. 397.0 936.5 405.0 1.132.1 -8.0 -195.6
Abr . 335.2 1227127 285.8 1.417.9 4y . 4 -146.2
May. 172.1 1.644.0 ekt Lo e o 59.2 -87.0
Jun. 319.3 1.963.3 336.6 2.067.6 -17.3 -104.3
Jul. 306.5 2.269.8 263.3  2.330.9 43,2 -61.1
Ago. 317.0 2.586.8 2L6.5 2.577.4 70.5 9.4
Sep. 301.4 2.8BR.2 278.3 2.855.7 23.1 32.5
Oct. 298.3 3.186.5 220.3 3.076.0 78.0 110.5
Nov. 259.5 3.446.0 248.3 3.324.3 11.2 121.7
Dic. 352.3 3.798.3 255.9 3.580.2 96.4 218.1
1983
Ene. 266.9 266.9 192.2 192.2 74.7 14.7
Feb. 292.7 559.6 190.13 382.5 102.4 177.1
Mar. 3143.3 902.9 212.9 595 .4 130.4 307.5
Abr. (14) 172.2 1.075.1 99.5 694.9 72.7 380.2
Ray .
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Now .
Die,

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacio-

1/ Cifras provisorias en las exportaciones de febrero,

nes efectivas. Estdn basadas en las estadisticas del Servicio Nacional
de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cober-

tura y valoracién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza
de Pagos.

importaciones de marzo y abril, por cuanto no se han hecho’ los ajustes
correspondientes.

marzo y abril y en las

18.
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RESEAVAS INTERRAC | OMALES

]g‘-

feifras en mill, de USED
ACT IVOS VARIAC IOMES SAL DG 2/
INTERMAL . (%) TEHEHL IAS — TEHENC 1 AS BALAHIA DE FAGDS =
e Thcumul . Ahg] [Bcumul ado Ada)
- }1.577.6 =197.7 =101.9
= .3019.0 -0k, ] =275.13
= 2.675.4 =1.0659.8 =0 . D
2.587T.5% -1.1597.8 =), 1649
1,608 6 1.952. 4 -625.1 bk, b
1.227.) 1.733.) -84, 2 -717.9
2.019.3 1.577.5 =1.000.0 -|.u1é_3
7.035.9 1.597.1 =980 .4 -978.7
BANCO CENTRAL: COHPRA META DE DIVISAS 3/
{gn millones de d&lared)
SEC.FIMANC.  OTROS SEC.PUBLICO  TESORERIA TOTAL
=167.1 = =0.2 =157.3
-4B7 .6 = =35.1 =&22.7
1.102.2 =}.6 =64, 3 -1,170.1
-599 .G 108.1 HE.5 -B0z.9
=551.7 a8 =11.80 -5hg ¥
-172.1 §3.5 =11.5 ~362.1
=2 Tr. 7 b5k =0.Ff =331%.0
=56, 1 28.4 0,7 20.4

oo

EEw Er— Y

1/ TEMEMCIAS: Corresponde a los activos sobre el exterior del Banco Central
[considerands los Conv.de Créd.Rec.en tErminos netos) menos los pasivos

del

1/

F.M.l.
SALDO BALAMTIA UE PAEOS : Corresponde a las warliaciones de reservas interfa=

cionales provenientes de transacciones de balanza de pagos, es declr, ex-
cluye aguellas variasciones de reservas producldas por revalorizaciones,

monet i zaciones de oro y asigraciones de DEG.
vér Boletin Memsual del Banco Central de abril de 1981,

La compra neta de divisas corresponde a la diferencia entre compra y wans
ta de divisas que hace el Bango Central al Sec.Financiero,
te resume la tatalidad de operaciones de compra-venta
corpra-venta de divisas a parti-

Otros Sec.Publica.
tales como exportac iones- [eportaciones,
Eulares,

[ 14 4

(%] Tenenciss mis pasivos con el FHIL.

Para wna mayor explicacifn

Tetareria ¥
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AL

BANCO CENTRAL DE CHILE
SECCION BIBLIOTECA
Casilla N°967

SANTIAGD - CHILE

Solicito suscribirme al INFORME ECONOMICO Y FINANCIERO (publicacidn

quincenal) desde el .......c.ciennannnn de 1983 hasta el ......cis:: -
de 1984, Para este efecto, adjunto cheque cruzado a la orden del
Banco Central de Chile por la cantidad de: .......... e i e e

5.l..'l-li-li-ii--l!-lll!-""'!-'l-'l!--"

u5$ BB OE B B om OB R o m B @ @ @ @ TR RN
Cheque N®......... R g
Bancﬂ: & B # F F % B §BF S B E B8 B S SS® 8@

Agradeceré enviar los ejemplares a:

HﬂHEHE ﬂ MIBH SUEIAL & & @k B FREE FEFE FEFE S EE SR d B & F S FS FSPE e R e & &
w & a
DIRECCION: Calla ..cvscsnsuscnisrssnnnann S| IR | B [
T T e e e e e e R L i e R M Teléfono ..... e e T N e
Eiudad‘: - B B B 5 B N R N R 8 B 8 @& @& O R F R OF R W Pafs: & & & & & & 5 ® = ¥ N FE R ®W @ n R 8 @
PRECIOS:

Suscripcifn Anual (24 ejemplares): ¢ 2.000.-

uss$ 33.-
Cada Ejemplar: 5 100.-
= UsS$ 1,50 (*)
(#) Incluye despacho por Via Aérea
PEDIDOS ESPECIALES



