INFORME
ECONOMICO

Y FINANCIERO

la. QUINCENA DE MARZO DE 1983

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERD

Al 15.03.83 las tasas de interés nominales para operaciones no reajus-
tables muestran una nueva reduccidn respecto a lo ccurrido en periodos
anteriores. Es asi como a la fecha indicada las tasas de captacidn y
colocacién alcanzaron a 2,20% y 31,14% respectivamente. Ello contrasta

con lo preleciente al 15.02.83 en que ambas tasas fueron de 2,25% y 3,342
respectivamente. El descenso en las tasas de interés es aln mayor si se

toma como indice el valor observado en diciembre pasado, en que la tasa

de colocacion fue de 5,5% v la de captacidn 4,6%.

La persistente caida en las tasas de interés permite que los deudores

experimencen un importante alivio financiero.

Al igual que lo ocurrido durante la gquincena anterior la Emision aumentd.
En efecto, durante los Gltimos 30 dias, la Emisidn Total y la Emisién

Privada, crecieron en 0,7% v 0,92 respectivamente.

En cuanto al Dinerc del Sector Privado (M1), este agregado se mantuvo
priacticamente constante durante los dltimos treinta dias. 5%in embargo,
en los dGltimos 90 y 120 dias, M1 muestra incrementos de 41,0% y 47,7%

respectivamente.

SECTOR EXTERNO

Los sintomas de recuperacion en la economia mundial se refuerzan con la
persistente declinacidn experimentada en las tasas de interés interna-
cionales. Al 15.03.83 1a Prime v Libo Rate alcanzaron a 10,5% y 9,5% res
pectivamente. Estas tasas son sustancialmente inferiores a las existen-
tes 12 meses atras, en que llegaron a 16% y 15%, respectivamente.



La calda en las tasas de interés internacionales mds la reduccidn en el
precio internacional del petréleo permitird un claro mejoramiento en
nuestra Balanza de Pagos. En efecto, al acelerarse la reactivacién eco-
némica mundial, tanto los precios como las cantidades demandadas de
nuestros principales productos de exportacion tenderdn a incrementarse.
Al mismo tiempo, la declinacién en las tasas de interés permite rebajar

los pagos por concepto de servicios financieros derivados de la deuda
externa.

EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL

Durante los primeros 17 dias de marzo, la Balanza Comercial mostrd un
superdvit de USS 98,6 millones con lo que el superdvit acumulado en el

afo alcanzd a US$ 275,1 millones.

Un desglose de los principales componentes de las importaciones y expor-

taciones se incluyen en el cuadro adjunto.

Al comparar las exportaciones del primer bimestre de 1983 con igual pe-

riodo del afio anterior resulta de interés mencionar los siguientes puntos:

- El valor exportado de cobre es levemente inferior al del afo 1982 en
igual perfodo. Ello se debe principalmente a la caida en el precio in-
ternacional del metal, de 70 ctv./lb. FOB en enero-febrero 1982 a
68 ctv./1b.FOB en enero-febrero 1983. Sin embargo, cabe destacar que
la sostenida recuperacidn experimentada en el precio internacional
hace preveer un inminente aumento en el valor exportado en el mediano
plazo. Esto favorecerd notablemente a la posicién superavitaria de

la Balanza Comercial debido a que la participacién del cobre en el total

de las exportaciones del pais alcanza a mas del L0%.




- Se han experimentado significativos aumentos en las exportaciones de hierro,

azufre, yodo y fruta fresca. Con relacién a este Gltimo rubro, debe
destacarse que los embargques fisicos de uva fresca crecieron en mas de

un 70% en el periodo analizado.

En el caso de las importaciones éstas se han reducido en un 47% en al pe-
riodo enero - febrero B3/82. Ello se explica por la caida en la totali-
dad de los rubros de importacién. Los bienes de consumo no alimenticios,
los bienes intermedios y los bienes de capital se han contraido en aproxi-
madamente un 60%, mientras que los bienes de consumo alimenticic lo han he

cho en un 20%.

La contraccién en las importaciones es el resultado directo de la caida

en el gasto agregado de la economia a consecuencia del proceso de ajuste.




BALANZA COMERCIAL

198 3 1982
EXPORTAC | ONES Ene. Feb. A Feb. Mar.(17) A Feb. _Afo
Cobre 110.0 126.4 236.4 76.9 247.4 1.735.0
Hierro - 15.9 15.9 L.2 8.7 158.2
Scalitre y Yodo 13.5 10.9 24 4 L, 8 15.4 4.6
Harina de Pescado 21.0 14.9 35.9 1.8 Ly, o 256.0
Papel, Cel., Cart. 17.1  13.6 30.7 B.0 33.5 219.6
Maderas 8.7 5.9 14.6 3.7 16.8 122.3
Fruta Fresca 19.9 30.7 50.1 34.2 28.8 232.8
Oxide vy Ferromalib. 6.5 b1 10.6 7.9 27.8 177 .6
Resto 70.2 70.8 141.0 GB. 4 i fr g822.4
TOTAL 266.9 292.7 559.6 199.9 539.5 3.798.5
2 1983 SRR
IMPORTAC |OMES Ene. Feb. A Feb. HMar.|1]) A Feb. Afc
[ - CONS.NO ALIMENTIC. 38.9 40.8 79.7 P 201.3 881.2
Il - ALIMENTOS _33.3 H1.9 75.2 16.0 86.4 589.7
111 - BIEMES INTERM. 0.6 97.8 202.4 55.7 344.8 1.876.0
- Mat.Primas 29.8 27.8 57.6 19.1 72.3 423.8
- Repuestos 47.5 47.0 94 .5 28.0 181.7 820.5
- Comb.y Lubric. 27.3 23.0 Lo.3 8.6 90.8 631.7
iV - TOTAL BIENES CTES. 176.8 180.5 357.3 95.0 b32.5 3.346.9
WV - BIENES DE CAPITAL 39.2 33.3 72.5 18.8 184 .4 A7 .3
TOTAL CIF 216.0 213.8 429.8 113.8 816.9 4.022.8
TOTAL FOB 192.2 190.3 382.5 101.3 726.7 3.580.2
BALANZA COMERCIAL 74.7 102.4 98.6 _98.6 -187.2 218.3
Acumulado a Mar.(17) 275.17




TASA DE DESOCUPACION

A partir de septiembre de 1982 se ha observado una reduccidn

en la tasa de desocupacién en el Gran Santiago. Aunque el desempleoc adn
se mantiene a niveles altos, la tasa de desocupacidn declinéd de 23,9% en
septiembre de 1982 a 21,9% en diciembre del mismo afic. La reduccidn con-
tinud en enero y febrero de 1983 en que la tasa varid de 21,2% a 20,82
respectivamente. La informacion corresponde a promedios moviles trimes-
trales que culminan en los meses sefalados y se basa en las encuestas rea

|lizadas por el Instituto Nacional de Estadisticas.

La caida en el desempleoc es el resultado de dos factores. El primero
corresponde a los efectos de los programas especiales de absorcidn de manc
de .obra implementados por el Gobierno a partir del Gltimo trimestre de
1982. Entre dichos programas se destacan la puesta en marcha de obras pi-
blicas intensivas en mano de obra, la ampliacidn de las vacantes en el
PEM, los subsidios por contratacion de mano de obra adicional y los pro-

gramas de empleo para jefes de hogar.

El segundo factor se refiere a la estacionalidad propia del desempleo.
Durante los meses de primavera y verano ciertas actividades econdmicas
intensivas en trabajo alcanzan altos niveles de operacidén., Entre estas
actividades destacan particularmente la construccidn y la agricultura

en lo que se refiere a cosechas, embalajes y comercializacion de produc-

[os.




El__
INFORMACION MONETARIA Y FINANCIERA
AL 15 DE MARZO DE 1983
CIFRAS MONETARIAS lf PROMEDIOS VARIAC IDOMES PORCEMTUALES
[en mill. de pesos) Entre 1%y 15.0383 ‘en 30 ds. en 90 ds. en 120 ds.
Emisidén Privada */ 65.100 0.9 24.7 331.9
Emision 69.773 0.7 21.6 ?3.5
Dinero Sec.Priv. (Mi) 95,597 -0.6 41.0 47.7
M2 294,157 -4.0 -7.1 -L.§
Cuenta Unica Fiscal 18.896 -b.6 -12.3 -12.9
Principal 3.341 -22.6 -51.5 -L4.7
Subsidiaria 16.946 2.4 6.6 0.1
Canje 2/ 301 -3.2 46 .8 70.1
QPERAC .EN MDA.CTE.
(en mill.de pesos)
Dep.y Cap.de 30 a 89 ds. 186.222 -4 .2 -17.4 -17.2
Dep.y Cap.a mis de 90 ds. 38.412 -11.1 -26.7 -19.1
Coloc.c/recursos propios 3/ L28.005 bk 5.9 10.1
OPERAC.EN MDA.EXT.
(en mill.de dblares)
i 4.2 2.7 -7.3
Dep.a la Vista 1452 1 7
Dep.a Plazo 174 =il il =33 3 -35-3
Coloc.c/rec.propios c.073 =2.1 -11.2 =14 .5
TASAS DE INTERES Mes Actual Mes Ant. 3 Meses Ant. 12 meses &nt.

15.703.83 TP 2 T T T L

OPERAC.NO REAJUSTABLES

Cap.de 30 a 89 ds. 2.20 2.25 E.EE E f%
Coloc.de 30 a 89 ds. 3.14 3.34 5.80 2.83
OPERAC.REAJUSTABLES
Cap.de 90 ds.a 1 afio 8.90 10.59 5.56 En-:f
Coloc.de 90 ds.a a 1 afo 10.87 11.77 11.€1 14, 76
TASAS DE INTERES MERCADOD
FINANCIERD INTERMACIONAL
Prime Rate Ly 10.50 11.00 12 .00 1?.57
Libc Rate 5/ 9,50 9. 4k 10.25 15.06
1/ NUEVAS DEFINICIONES: Emisién = Bill.y Mdas.Emitidas + cheques emitidos por Eanco

fentral + Dep.en Ctas.Ctes.de bcos.comerc.de fomento y financieras en Bco.lent.
Dinero Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.en el Sist.Financ.netas de canje + Circulante
M2 = Dineroc Sec.Priv. + Depdsitos a Plazo Privados en el Sistema Financiero.
Documentos a cargo de otros bancos depositados en la CUF

Excluye Colocaciones Interfinancieras

Cierre Nueva York. Tasa a 180 dias en términos anuales

Euromercado: Cierre Londres. Tasa a 180 dias en términos anuales

Emisidn total menos encaje exigido por depbsitos pdblicos.

=

o

-

Flun] e P



lcifras en mill. de USS)

FECHA ACTIVOS \/ VAR ACIOKE S 5 AL D 3/
INTERRAL . [*] ILEEHE]AS - TENEMNL | &% Eﬁtﬁh}ﬁ"PT P;@E;_ -
TAcumul , Afc) [lcumail ada ARO

1942

Mar, - A,

MITE S - 3.3

Sep. - 2.57

Die. - 2.57

1963

Eneg. 2.408.6 1.952. 4 =625, 1 -63k. 6

Feh ¥ 2371 1.739.1 -838. 2 -777.9
(17} Rar. 2.083.2 1.595. 5 -q82.1 -G52 . 2

Abr.

Hay .

Jun .

Jul .

Age.

Sep .,

(17

Mo,

Dic.

b =197.7 =111.9
1] -h56.13 =175.13
b -1.099.8 -gLE 0
5

T
9.
&
7. -1.197.8 -1.164.9

BANCO CEMTRAL: COMPRA NETA DE DIVISAS 1/

{en millones de délares)

FECHA EC.FIMANE ., OTROS SEC.PUBLICO TESORERIA TOTAL

1982

Ene.Mar. =157.1 . -0.2 -157.1
Abr ., Jun, -LA7.4 = =351 =522.7
Jul . Sep. -1.069.2 2.9 bk 3 =1.110.6
Bet.Dic, =559, 5 0.7 BE.& Beo. 2

1981
fie. =561.7 -22.0 =11.0 -594 .7
Feb. -372.0 17.0 =340 -288 0
(%) MWar. =165.0 20.0 =10.4 =155 &
Abr.
May .
Jdun,
dul .
Ao
Sep.
(1]
Mo .
Dic.

1/ TEHENCIAS: Corresponde a los activos sobre el exterior del Banco Central
~ [considerando los Conv.de Créd.Rec.en términos netos] mencs los pasives
del F M. 0.

2/ SALDD BALAMZIA DE PAGDS: Corresponde a las variaciones de reservas interma-
= cionales provenientes de transacciones de balanza de pagos, es decir, ex-
cluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones,

moneklzaciones de ora y asigracicnes de DEG. Para una mayor explicacidn
wer Boletfn Mensual del Banco Central de abril de 1381,

if La compra neta de divisas corresponde a la diferencia entre compra y ven-
ta de divisas gue hace &l Banco Central al Sec.Financiero, Tesoreria y
Otros Sec.PFiblico. %Se resume la toifalidad de operaciones de compra-wenta
tales como cxportac iones= importaciones, compra-venga de divisas a parti-
culares, atc.

{#) Tenencias mis paszivos con el FHI.
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BALANZA COMERCIAL
(USS millones)

DEFICIT (-} 0

EXPORTAC. F.0.B. IMPORTAC.F.0.B. SUPERAVIT (+) COMERCIAL
1982 MES  ACUM.AND MES — ACUM.ARD MES ACUM. ARO
Ene. 241.9 241.9 385.5 385.5 -143.6 -143.6
Feb. 297.6 539.5 341.6 727.1 44,0 -187.6
Mar. 397.0 936.5 4Los.0 1.132.1 -8.0 -195.6
Abr . 335.2 [y I 285.8 1.417.9 49,4 -146.2
May . 372.3 1.644 .0 313.1 1.731.0 59,2 -87.0
Jun. 319.3 1.963.3 336.6 2.067.6 -17.3 -104.3
Jul . 306.5 2.269.8 263.3 2.330.9 43.2 -61.1
Ago. 317.0 2.586.8 246.5 2.577.4 70.5 9.4
Sep. 301.4 2.888.2 278.3 2.855.7 23,1 32.5
Oct. 298.3 3.186.5 220.3 3.076.0 78.0 110.5
Now . 259.5 3.446.0 248.3  3.324.3 11.2 121.7
Dic. 352.3 3.798.3 255.9 3.580.2 96 . 4 218.1
1983
Ene. 266.9 266.9 192.2 192.2 Jh.7 74.7
Feb. 292.7 559.6 190.3 382.5 102.4 177.1
Mar.(17) 199.9 759.5 101.3 483.8 98.6 el
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
sep.
Oct.
Nov .
Dic.

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacio-
nes efectivas. Estdn basadas en las estadisticas del Servicio Nacional
de Aduanas, a las que se le han heche los ajustes pertinentes de cober-
tura y valoracion para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza
de Pagos.

1/ Cifras provisorias en las exportaciones de febrero y marzo y en las impor-
taciones de marzo, por cuanto no se han hecho los ajustes correspondientes.




ALGUNOS INDICADORES SOBRE MOVIMIENTO DE CAPITALES 1/

(millones de délares)

Ene. Ene. (18}
CAPITALES 1962 Feb.82 Ene.83 Feb.83 Feb.83 Mar.83
al Créd.Art. 14 (liquidaciones
mencs amortizaciones) 859.4 255.2 15,1 -26.3 -4, 4 =140
b) Créd.Art.15 (liguidaciones
menos amortizaciones) 7h .4 58.1 =7.7 -4.7 -12.4 =22.1)
¢c) Créd.Asoc.DL 600 (liquida-
ciones menos amortizaciones) 11.7 h.2 0.7 0.3 1.0 0.2
d) Inversion Extranjera (liquida-
ciones menos reexportaciones) 385.6 37.8 1.2 -0.4 145.8 2.3
Aport.Art.14 (liquidaciones
menos reexportaciones) (51.9) ({10.2) (0.5) (-0.7) (-0.2) (-0.4)
Aport.DL 600 (liquidaciones
menos reexportaciones) (333.7)  (27.6) (0.7) {0.3) (15.0) (2.7)
e) Endeudamiento Externo Corto
Plazo Sistema Bancario 53.8 -27.1 - =247.3 -74.56  -321.8 -21.5
i. Créd.Acuerdo 1418 (463.5) (166.1) (-56.6) (-15.9) (-72.5) (-2.&)
ii. Resto (-406.8) (-88.3) (-193.6) (-5B.6) (-249.3) (-1%.!
1/ Estas estadisticas parciales sobre movimientos de capitales se refieren a

la liquidacién neta de divisas correspondientes a los capitales ingresados
al amparo de los Arts. 14 y 15 de la Ley de Cambios Internacionales y del
DL 800, asi como el endeudamiento externo de corto plazo del sist.bancarioc.

Estas cifras excluyen otros movimientos de capitales con el exterior, tales
como créditos e inversiones que no se liquidan en el sistema financiero, en-
deudamiento comercial de corto plazo, crédito de proveedores, endeudamiento
del Banco Central, Tesoreria, Codelco y parte del endeudamiento del sistema
bancario. Tampoco quedan reflejados los aportes netos de capital del pais
al exterior.

Dentro del endeudamiento externo de corto plazo del sistema bancario, se ha
presentado, sdlo de modo referencial, un desglose entre créditos de libre
disponibilidad (acuerdo 1418) y resto. Los créditos de libre disponibilidad
5on activos que también “pueden ser financiados con recursos distintos de los
pasivos provenientes de endeudamiento externo de corto plazo.

Dentro del resto, estarian comprendidos, en términos generales, el endeuda-
miento externo destinado al financiamiento de importaciones v a la consti-
tucion de encaje por los créditos de libre disponibilidad.
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Banco Central de Chile
Seccidn Biblioteca
Casilla N® S&7
Santiago - CHILE

Scolicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (pu-
blicacidn quincenal) desde el ............ de 1983 hasta el
& B B F B § ¥ 5 & & F F F B @ dE 19541 Para EEtE Efectﬂi adjuntﬂ cthuE
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la canti-
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Agradeceré enviar los ejemplares a:

Nombre o Razron: Social . n . i e v e U e,

Direccién:
Ealle L # % & & & & & & ® a4 W W @ ® » B - ® & ® B & Ngi-i' Deptﬂ @ = = =

Casilla N? # 8% % § 8 8 B B @ @ @ @ w F w TEléfﬂnD ® @ @ @ @ B @ 8 o® om B

Ciudad, ® 8 B B B B OB B K B B @ # & ® & @ & = & @™ 8 w w R OFOEOEOE N CE S B KGO EW R B

Fais‘ T 8 T EFFEFEF K FEFF FRRE A RSk kAR B - 8 &5 B & & ® ® @ @ W = W oW

Precios:
Suscripeidn anual (24 ejemplares).: 2 2.000,00
Cada e jemplar: % 100,00
uUss o o
(*) incluye despacho por via aérca.

Pedidos especiales: ..... e R e SESe s LR S
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