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PREFACTIO

El presente folleto contiene el estudio completo de la Balanza de Pagos de
Chile de 1948, cuyos resultados—con sélo una citra provisoria—tueron publica-
dos yva en el Boletin Mensual del Banco Central N.® 257 de Julio de 1949, Se
han introducide algunos cambios metodolégicos, que se explican en el texto v
que, sin alectar la comparabilidad de los datos globales con los de los afios ante-
riores, significan un mejoramiento del estudio.

Se agrega este afio un estudio especial sobre los «Términos del Comercig
Exterior de Chile» durante el periodo comprendido entre los afios 1937 v 1048,
Este estudio fué publicado por primera vez en 1948 v distribuido, en un reducido
nimero de ejemplares sacados a roneo, entre personas e instituciones interesa-
das.  Posteriormente ha sido sometido a una revisidn v aparece en este folleto
en su lorma definitiva.

La recoleccion de datos vy los trabajos de investigacién relacionados con la
Balanza de Pagos estuvieron casi enteramente a cargo del sefior Horacio D'Otto-
ne.  En el estudio sobre los «Términos del Comercio Exterior de Chile» ha eola-
borado, ademds, el sefior Félix Ruiz. Ambos trabajos se realizaron bajo la di-
reccidn del Dr, Hermann Max, Jete de la Seccién de Estadistica e Investigacio-
nes Econdmicas.

Expresamos nuestro agradecimiento a todas las instituciones fiscales ¥ semi-
fiscales y firmas particulares, que nos han prestado su valiosa cooperacién en es-
tos estudios. ;

Baxnco CENTRAL DE CHILE



BALANZA DE PAGOS DE CHILE

ANO 1948
I. CONSIDERACIONES METODOLOGICAS

En general, la metodologia aplicada enel presente cilculo de la Balanza
de Pagos de Chile, no prescnta modificaciones fundamentales respecto de la
metedologia empleada y explicada en cileulos anteriores.  Las modificaciones
que se han introducido v que se explican mds adelante son méds bien de
cardcter formal.

Cueremos primeramente referirnes a un aspecto de importancia, relaciona-
do con la definicién del concepto «Balanza de Pagos* ya que ello involucra la
amplitud de su contenido.

Definicion

En nuestro primer estucio sobre la Balanzia de Pagos de Chile efectuado
para ¢l afio 1942, la definfamos en la siguiente lorma. <La Balanza de Pagos de
un pafs es un cuadro-que refleja en fonna sistematizada los pagos realizados
en un perfodo determinado de tiempo generalmente un afo calendario entre
residentes de dicho pals y residentes en pafses extranjeros. Estadisticamente
t¢ define como una cuenta particularizada de las transacciones que registran
entradas del extranjero v pagos al extranjero, es decir, como un balance de
créditos v débitos.s (1) . ) _

Este concepto de <pagos* que primaba para la inclusién de las partidas
fué innovado a partir de 1944. En efecto, en ¢l cdleulo correspondiente a ese
alo sp i"cluy[-n lns totales de las ventas de las gnﬂldﬂiﬁ Cmpresas mueras ©n
el Activo, consigndndose en el Pasivo las sumas que constitufan <valares no re-
tornacdos», tales como utilidades, gastos en ¢l exterior ¥ otros. Esta modi-
ficacién imoplicaba un cambio fundamental va que significaba una 1mpor-
tante evolucidn metodolégica.  Posteriormente se han L‘crn_timmdc: iuc'lug.'l:mln
diversas otras partidas que no s6lo no significan pagos, sino que incluso no
implican movimiento de divisas para ¢l pafs. Es asi como se han incluido tran-

(1) Balanza de Pagos de Chile, Afio 1942, pig. 7.



sacclones tales como las importaciones Jde las companias mineras con sus
pios cambios, internaciones con cargo a crélitos, etc. i
. Finalmente hemos incluido en este aiio la partida <Internaciones
significan de divisas»., E it 1 e
g cgreso de divisass. Esta partida estd constitulda por umportacio-

nes, que como su nombre lo indica, no significan para el pais salida de disponi-
bilidades de moneda extranjera. Todos los rubros que ella comprende que-
dan fuers del concepto de <Balanza de Pagos» en su definicion primitiva, Sip
einbargo, actualmente se reconoce la necesidad de inecluir todas aquellas [la_r‘
tidas que significan transacciones internacionales uni o bilaterales, impliquen
ellas o no movimiento de divisas. Légicamente al incluir tales partidas en e
:u:tlwu o Pasivo, deberd insertarse la correspondicnte contrapartida por ipual
Valor. "' :

For tales motivos creemos que una definicion de Balanza de Pagos mis
de acuerdo con la naturaleza de las partidas incluidas en nuestros cileulos, seria
la siguiente:

¢La Balanza e Pagos de un pais es un cuadro que refleja en forma siste.
matizada las transacciones de caricter internacional, realizadas en uu perios
do determinado, entre residentes de un pais v residentes de paises extranjeros.:

Esta definicién corresponde también al criterio adoptado por el Fonda
Monetario Internacional.

Clasificacidn

La clasificaci6n adoptada desde un principio, ne ha sutride alteracifn
alguna (salvo la denominacién del dltimo capitulo, a partir de nuestro estudio
anterior), en lo que se refiere a sus cuatro capitulos componentes:

Comercio Exterior Visible;

II. Comercio Exterior Invisible:

[Il. Movmiento v Servicio de Capitales;

[V. Cuentas Compensadoras,

Esta divisinn no corresponde exactamente a la empleada por otras orga-
nizaciones, como Sociedad de las Naciones, Naciones Unidas o ¢l Fondo Mo-
netario Internacional, va que ha sido adaptada por corresponder mejor a nues-
tras modalidades debido a que el saldo del primero de estos capitulos es el que
estructura nuestra Balanza de Pagos, por lo que es adecuado destacar sus cilris.
Nos referimos a la separacion de los dos primeros capitulos que dichos organis-
mos presentan en conjunto. 1 ‘

Como en nuestras anteriores publicaciones nos hemos referido con cicrta
extension a los fundamentos de lu metodologia empleadi, no nos extendere-
mos mavormente sobre el particular. Expondremos solamente los puntos prin-
cipales, a la vez que los cambios o adiciones de! cileulo actual en relacién con
los anteriores.

I. COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

Este capitulo es el de mayor importancia de nuestra Balanza de Pagos,
va que su influencia es preponderante en los resultados, : 1

Se incluyen en ef capitulo las cifras de exportaciones e importaciones _fﬂﬂ[
forme a antecedentes proporcionados principalmente por e! Consejo Naciona
de Comercio Exterior.

II. COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Comprende este capitulo todos aquellos rubros que tienen una e?m-:l;
conexién con el movimiento internacional y que son en su mayor parte _Tid:s
cios complementarios del comercio exterior visible ¥ todas aquellas Pzzﬂm
relativas a transacciones oficiales, semioficiales y privadas que no sig

movimiento o servicio de capitales.



sacciones tales como las importaciones de las compuiiius mineras con sus

pios cambios, internaciones con cargo a créditos, ete. i
_ Finalmente hemos incluido en este afio la partida <Internaciones que ng
significan egreso de divisas®. Esta partida esti constituida por importacio-
nes, que como su nombre lo indica, no significan para el pais salida de disponi-
bilidades de moneda extranjera. Toilos los rubros que ella comprende que.
dan fuera del concepto de <Balanza de Pagos» en su definicién primitiva, Si
emnbargo, actualmente se reconoce la necesidad de incluir todas aquellas par.
tidas que significan transacciones internucionales uni o bilaterales, impliquen
ullara. o no movimiento de divisas. Légicamente al incluir tales partidas en ¢
ir.cl:l ivo o Pasivo, deberd insertarse la correspondiente contrapartida por igual
FADT - - i

Por tales motives creemos que una definicién de Balanza de Pagos més
de acuerdo con la naturaleza de las partidas incluldas en nuestros caleulos, seri
la siguiente:

«La Balanza de Pagos de un pais es un cuadro que refleja en forma siste-
matizada las transacciones de caricter internacional, realizadas en un perip-
do determinado, entre residentes de un pais v residentes de paises extranjeros.:

Esta deficicién corresponde también al criterio adoptado por el Fondg
Monetario Internacional.

Clasificacion

La clasificacién adoptada desde un principio, no ha sutrido alterucifn
alguna (saivo la denominacién del Gltimo capitulo, a partir de nuestro estudio
anterior), en lo que se refiere a sus cuatro capitulos componentes:

i Comercio Exterior Visible;

I1. Comercio Exterior Invisible;

[1I. Movimiento v Servicio de Capitales;

IV. Cuentas Compensadoras.

Esta divisitn no corresponde exactamente a la empleada por otras orga-
nizaciones, como Sociedad de las Naciones, Naciones Unidas o ¢! Fondo Mo-
netario Internacional, va que ha sido adaptada por corresponder miejor a nues-
tras modalidades debido a que el saldo del primero de estos capitulos es el gue
estructura nuestra Balanza de Pagos, por lo que es adecuado destacar sus cilras
Nos referimos a la separacion de los dos primeros capitulos que dichos organs:
mos presentan en conjunto. ! .

Como en nuestras anteriores publicaciones nos hemos referido con cierta
extension a los fundamentos de lu metodologia empleada, no nos extendere:
mos mavormente sobre el particular. Expondremos solamente los puntos prin-
cipales, a la vez que los cambios o adiciones de! cdlculo actual en relacién con
los anteriores.

I. COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

Este capitulo es el de mayor importancia de nuestra Balanza de Pagos,
va que su influencia es preponderante en los resultados. : ‘

Se incluven en ef capitulo las cifras de exportaciones e importaciones _mnl
forme a antecedentes proporcionacos principalmente por ¢! Consejo Naciona
de Comercio Exterior.

[[. COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Comprende este capitulo todos aquellos rubros que tienen una EEtl’EE:li;]r-
conexién con el movimiento internacional vy que son en su mayor paric o
cios complementarios del comercio exterior visible v todas aquellas par ﬁ1+:.u1
relativas a transacciones oficiales, semioficiales y privadas que no sigii
movimiento o servicio de capitales.



. MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

Todas. las partidas que corresponden a utilizacién de créditos Y Sservicio
de los mismos, tanto oficiales como privados, se incluyen en este capitulo. Mien-
tras el saldo activo del comercio eXterior tiene gran intluencia, para que la Ba-
lanza de Pagos sea del mismo sentido, el saldo de este capitulo, que cs en nues-

tro pals g‘;neralmuntc pasivo, representa la tuerza que tiende a desequilibrar-
la en senticlo desfavorable.

IV. CUENTAS COMPENSADORAS :

Todas nuestras transacciones internacionales deben quedar registradas en
los tres capitulos mencionados. La diferencia entre el total anotado al Acti-
vo ¥ FPasive representa el saldo de nuestra Balanza de Pagos, esto es, ¢l total
neto de ingresos o egresos de disponibilidades cambiarias.  Ahora bien, un to-
tal mayor al Activo que el del Pasivo, significa mayores ingresos que deben
corresponder principalmente a un aumento de las disponibilidades del Banco
Central o de los Bancos comerciales; aumento que debe figurar por lo tanto
en ¢l Pasivo del cuarto capitulo «Cuentas Compensadorass, para obtener el
ajuste de los totales v producir el balance de las sumas generales del Activo v
Pasivo. Por su parte, si las cifras que figuran en el Pasivo de los tres primeros
capitulos son superiores a las del Activo, esto significa que ha habido Mayo-
res [J;Ir[J-LIT:lE de egresos que ingresos de divisas.  Este {altante tiene que haber-
se financiado con disminuciones en las disponibilidades de los hancos o con cré-
ditos externos concedidos para el objeta. Por lo tanto, las correspondientes
surias deben figurar en el Activo del capitulo compensador para producir el
ajuste. Logicamente, algunas cuentas del capitu'o han tenido aumentos, v
otras cdisminuciones. De acuerdo con lu somera explicacién anterior, los au-
mentos deben consignarse en el Pasivo v las disminuciones en el Active, de
manera que la Balanza de Pagos, como o indica su nombre, se presente equili-
brada.

Modificaciones.—FEn ¢l presente clleulo, como se dijo al comienzo, se
han introducido algunos cambios v adiciones de partidas que detallaremos
brevemeate, siguiendo el orden que ellas ocupan en las tabla general, inserta-
da al final del volumen

1. Las ventas de cobre en ¢l pais se han deducido del total de lus ventas
de las grandes companfas cupriferas. Estas ventas dan origen a un movi-
miento interno de divisas, por lo que es necesario registrar tales ventas en la
Balanza de Pagos. Para ello se nos presentaban dos formas principales:

a) Incluirlas en el total de las ventas en el Activo, ¥ asentar una contra-
partida por igual valor en el Pasivo. Esta solucién habria dade la impresiin
de un ingreso y egreso simultineo de divisas, lo que no representa adecuada-
mente la realidad: o .

b) Restarlas simplemente del total de las ventas del cobre, lo que permite
registrar la existencia de tales ventas v establecer a la ver que ge trata de una
transaccidn de cardcter interno. con un movimiento de divisas sblo de indole
contahle,

2. En todos nuestros cilculos hemos tratado de captar en la mejor forma
posible el retorno de las ventas de cobre. Para este efecto hemos debido rea-
lizar este afio una pequeda modificacién en lo relativo a la tributacién. En L’i:l-":-
to, del total pagado por las grandes compafiias mineras por concepto de im-
puestos, se hace figurar como retorno por tributands: solumente, lo correspon.-
diente a la producciton de 1948. El saldo de lo pagado, que corresponde a tri-
butacién de la produccién de afios anteriores, se incluye entre los distintos im-
pucstos recaudados en moneda extranjera por la Tescrerfa General de la Re-
piblica. Finalmente, la diferencia entre la tributacién imputable a la producion
el afio, seglin los balances de las compaiifas cupriteras, v lo pagado electiva-
mente durante chafio vy que corresponde a esa produccién, se hace figurar co-
mo <Provisibn para pago de impuestos de las compaidiias cupriferass. Esta es



E[I:;r:uﬁa purtida incluida entre los valores mo retornados de las ventas dp
3. Se incluyen en este estudio, en forma separada  las exportaciones de

oro amonedado v su contrapartida, importaciones con oro, va que en virtud

de la dictacioén de la Ley N.© 9.270, tienen una articipacién importante y

cial en nuestro Comercio Exterior, atin cuando egalmente no significan ingresss

o egresos de divisas. Estas operaciones pueden considerarse, hasta cierto pi-

to, como trueque de coro mercaderias por mereaderias diversas.

4. Hemos separado los pagos por adquisiciones de barcos, de los p
por arrendamiento v reparaciones de los mismos, que figuran en el capitulo d
Comercio Exterior Invisible.

5. Una cierta cantidad de mercaderias ingresé al pais durante 1948 sp
que significara, por diferentes causas, egreso de divisus. Tales importaciones
s¢ han incleido en el Pasivo como «Internaciones que no significan egreso de di-
visas?, figurando en el Activo en diversos lugares, las Ct'}ITCE]}DIIiEEﬂttS COf=
trapartidas.

6. La segunda seccién del Comercio Exterior Invisible se ha denomina-
tlo «Transacciones Ohciales v Semioficiales» en Jugar de «Transacciones de
Gobterno», lo que estd mis de acuerdo con el cardcter de las partidas incluidas.

7. Las partidas «Gastos de estudiantes chilenos en el exteriors (Pa
sivo) y «Gastos de estudiantes extranjeros en el paiss (Activo), se han refun-
dido en una sola: «Gastos de estudiantes».

8. En la denominacidn de las secciones «Cambio en el estado de las in-
versiones a mediano v largo plazos e «<Intereses de capitales a mediano v largo
pliazos, se ha agregado la palabra smediano®, para caractenzar mejor la naty
‘raleza de los ftem incluidos, -

0. Mediante informaciones proporcionadas por diferentez empresas, ha
sidlo posible obtener datos que s¢ han incluldo bajo el rubro «Otras empresass,
en las partidas que se refieren a utilizacidn de créditos externos v servicio de
los mismaos, item que anteriormente no figuraban, Jhsiy

10. La anterior scccidn «Otras operaciones financieras» del “Movimiento
v Servicio de Capitales, ha sido suprimida en este estudio. La tGnica partida
comprendida anteriormente, que aparccia con valores en este afo {Srn-_n'm de
deudas privadas), fué incorporada a la seccién «Movimiento de Capitales,
en donde ajusta perfectamente con las dembs partidas. Py

11. Las partidas comprendidas en la seccifn «<Banco Central de Chiler
del tltimo capftule han variado de denominacin, para uniformarlas con lt
nomenclatura empleada en los balances del Banco.

En afios anteriores hemos explicado, con detalles, el mull_-nidc? de las distin-
tas partidas que forman nuestra Balanza de Pagos. Por este motivo, en L-1|1 ca-
pitulo que sigue, sblo se insertan breves explicaciones de los d_l!;!mtinﬁ .ru_.rﬂli
En las partidas que se incluyen por primera vez o que han sufrido a m”rmta 1
0 necesitan E:vr.pni'iimrimﬂimﬁ}lu:imm!gs, se incluyen todos los antecedentes nece

1 na adecuada imformacion. : e
v 3:’:1;““'“ [1] eonstituye una breve explicacién ccondmica del significado
a Balanza de Pagos. : "
- mll-'ti";glmnnte et insnr:rt.:ful un capftulo sobre nuestros términos de mnwr}FH;
Este trabajo se public en lorma de folleto mimeograhado a ﬁnﬂ-iﬂrf;-}]ﬂfglj i
dos los célculos habfan sido hechos primitivamente con base I- o
embargo se estimé conveniente rehacerlos, partiendo del afio 1938, ﬁm:u: cfmhm
que se publican en este folleto. Este estudio permite ﬂpl‘ﬂﬁlﬂli chHmo T:‘_Lutjdﬂ
alterado los términos de nuetro comercio exterior, ¥ chmo clo ha reper

en nuestra Balanza de Pagos.
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[lones. T}E.Ii'ﬂ. l':'l:ll'l.l'ﬂfd-i.ir las cifras de Ia Aduana tendriamos que hacer la si-
guiente correccion :

Total exportatlo, segin la Superintendencia de Aduanas. US$ 328,8 millones

Diferencia VRIMBCIHM CODIB .. - v iansa i ey oo e - 13,2 ..
Diferencia - valuacidn/hierro.. ... .ooooninii b i 1,1 =
Diterencia valuacidn salitre.. .. .. . L w vl 144 *

USE 357.5 millones

Se indica como diferencia de valuacién de los metales la que existe entre las
citras de la Superintendencia de Aduanas v los totales de las ventas correspon-
dientes indicados al margen de la Balanza. Hecho ¢l ajuste queda mr.!I:;;[a :
uln;ilftih:r-:nr:ia menor, explicable por varias causas siendo las principales las dos
sipuictites:

" a) Nuestras cilras se refieren finicamente al valor sliquidado de las res-
antes exportaciones.

b) Existen cicrtos defasamientos en los ingresos monetarios, debido a que
las exportaciones fisicas del afio calendario no son liquidadas totalmente den-
tro del mismo periodo, v quedan por lo tanto saldos que se liquidan posterior-
mente.

Las importaciones segun la Superintendencia de Aduanas, alcanzaron en
1948 a un total de 1.300,7 millones de pesos de 6d oro equivalentes a 267.9
millones de délares. 51 a esta suma se le agregan los valores de las «interna-
ciones especiales» v de adquisiciones de barcos no incluidas en aquellas, se
lepa a US$ 2740 millones, cifra muy cercana a los 278,5 que registramos
como total incluido en nuestro pasive del Comercio Exterior Visible. La
diferencia que afin subsiste, puede explicarse debido a que el valor cubierto
de nuestras importaciones fué estimado a base de las cifras del Consejo Nacional
de Comercio Exterior, ¥ a causas similares a las ennmeradas para las exporta-
ciones. Esto es, al delasamiento que existe entre la cobertura de las mercaderias
v su ingreso fisico al pais. .

Nos referimos més adelante, con mayor detenimiento, a nuestro comercio
exterior en las plginus en que examinamos nuestros términos de comercio.

I./l Exportaciones .

Un aumento relativamente fuerte experimentaron en 1948 las exportacio-
nes registradas en nuestro Comercio Exterior Visible. El total incluido, d:!:
US$ 340,349,145, representa un aumento de 149, sobre la cifra similar de 1047,
que fué de USS 306.540.861, cantidad que a su vez habia superado la de 1946
ten un 28,89%. En el acuvo de 1948, la mavor p.,a,rlj-i:{p:ll.'l.ﬁnl {“l.'.trrt.'ﬁpf}mh' i I;IFS
exportaciones de la gran minerfa con un 80,49 del total, distribuido como -
gue: grandes companfas cupriferas 58,7%, hierro 1 5 v salitre ¥ yodo 20,09,
a5 exportaciones de productos agropecuarios ¢ industriales participdn con un
1559, A la pequefia ¥ mediana mineria le corresponde un 3,2%. Final-
mente, deben considerarse los ingresos provenientes del Decreto Ley N.o 646,
‘uva importancia relativa es 0,9%. :
| Se :Tl]cumpaﬁu un cuadro pubﬁcado por la Direccitn General de Estadisti-
t, con las cirras de las exportaciones distribuidas en conformidad a las seccio-
nes (el Arancel Aduanero. Puede observarse ¢l incremento del yalor exporta-
o de la gran mineria, motivado principalmente por ¢l mayor precio del cobre

el exterior.
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1.°/1/A Grandes empresas mineras

Se incluyen cn este grupo las cifras de las grandes empresas mineras, pro-
ductoras de cobre, hierro v salitre, que por estar sometidas a un régimen espe-
cial de tributacidn (al que nos hemos referido con detenimiento en las Balan-
zas e Pagos correspondientes a los afos 1942 a 1944), como asimismo a un
tratamniento especial en lo que se refiere al estudio de su aporte a la Balanza de
Pagos, es preciso destacar en forma especial.

Para considerar los valores retornados v los no retornados de estas ventas,
nos hemos ajustado a la producciim, mis que a las ventas. En electo, los
retornos de las exportaciones de cobre v hierro son funcién de la produccién.
En las ventas de minerales producidas en afios anteriores, el retorno correspon.-

iente se ha considerado, en su mavor parte, en ¢l afo en que se produjeron
esos minerales.  En esta forma, ajustando las variaciones en los stocks a las
ventas, se puede obtener el valor de la produceion del afo. Sobre este vulor
resultante se calculan los valores retornados v no retornados, en la forma que
explicaremos en su oportunidad,

Las companias productoras de cobre vy hierro nos han proporcionado gen-
tilmente los balances que cllas presentan a la Direccidin General ‘de Impues-
tos Internos, de donde hemos extraide las cifras que aparecen en los rubros res-
pectivos. Los antecedentes del salitre y vodo, nos fueron facilitados por la Cor-
poracidn de Ventas del Salitre v Yodo de Chile.

Se han consignado, al igual que en afios antenores, coino cilras meramente
informativas v al margen de la Balanza de Pagos los «valores retornados» de
C815 EMPresds.

Los valores retornados v no retornados de las grandes compaiiias mineras
en 1948 se detallan a continuacion:
_—_—_f—==-:

DETALLE Lss USS
Cobre
1. Valor de las Ventas de Cobre en barras de las gran-
1lh-:l::!. CM press nn'é:n::;.iﬂ. R s e 217.551.305
Al : Disminuc tocks .... 4.517. :
fis "lf'l:l:'lrr..tl:wﬂlglll!:-l'irllt t: :?p:h. Svveren 1 S46.704 12 464353 205 085 952
1, Valores retornados
a) Costo legal de produccibn. .. ...ooooovinien 62.400.000
L) Internaciones con cambios propios.. ........ 26,897 757
C) T I o cr v xmsv b mmiinas s e nala s as s e bias il M-ﬁ-?ul’!
d} Derechos de Aduana, oo i mioyn .1.2-“:'._6.15 133,564 E
i Valores mo retornados
K Telidedes. . e s nn gy el i e 0 48 EN.H%
h‘il ]!:.'l-e::r_e_c;::r:im. e e L T ; ;;.;Eﬂgt
iy FoL A rmpareaios en Lo, oL e PEeEs = f
d) [.'l:lzi-l::;- de :F:,'u:-r.u-imF:e:: y gastos cn el extranjera. . 0 606, 808 11522, 351
Hierrn
1. Valor de las ventas de mincrales de hierio. ... ... . 7.058 454 ;
Menos: Disminucidn de los stocks ... 943.603 6.109 851
Z. Valores retornados
a) Costo legal de poodduccién. ... v sy s I‘;Eg’iig
b) +nt¢mw$u con cambios Propios, .. ......e. : 19,915
) Tributacidi . covuroevrrsrannssn 5.78
d) Derechos de Aduana......cosvcevnrases. 3 iy 4 l_ﬂﬂ.ilﬁ il J-EEI.I:I'E
3. Valores no retornados:
a) Tltilidades.. oo v st gﬁﬁ,‘;
b) Depreciacifi . - o oveeesives sirnaarasanaannss i1 e

d) Costos de operaciones v gastos en el extranjero. .

BALANES 3
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Detalle Uss Uss

Salitre v vodo 7

L. Valor de Ins yentms:. .. ..o oociivnncnnnrnnaran 67,944

Mis: aumentos de los stocks. . . Iﬁﬂﬂl:slghg 69, 544550
2., Valores refornados

m) Costo Legal ..o ioaiaiiiniiaaiins 35079000

b) Internaciones con cambios propios......... 12, 700000

¢} Tributacidn y participacidn fiscal.... ... 4 884 118 52.662. 118
3. Valores no retornados

a) Utilidaded. ... cooovrrnrcrianrrniennainnes 7.238.375

) Servicio dewdas., ca: o ccsasnssie e nanan 9.643.077 16,381 452

GRANDES EMPRESAS MINERAS

(Cuadros résumen)

Detalle Uss o USS or
1. Total Ingresos (1)..............co0cemuuens 280 741,373, 1000
7. Valores retornados . R ;

a) Costo legal.. ... .. Soag ] 00 454 000 | 354

b Internaciones con cambios propios .. . 40.357.672 | 144

¢) Tributacién y participacifn fiscal . ... 46, 606 580 | 16,6

d) Derechos Aduana . .......o0vnn. 3.340 548 1.2 189 848 796 616

3. Valores no retornados
a) Urilidades : e s 56330091 | 201
b} Depreciacidn i 6.147.716) 2.2
) Costo raciones en el exterior. . ... 10 877.255] 3.9
d} Provision p. pago mmpuestos . ..... 7.B85 438 2.3
#) Servicio deudas. .. ..o ii i 0. 643.077| 34 . §92 ST?I 114
J |

(1) Ajustado a las variaciones de los stocks y disminufdo en las ventas de cobre en el pais

[as madificaciones metodolégicas introducidas en nuestra Balanza de Pa-
gos de 1944, relativas al analisis de los valores no retornados, impiden una com:
paracién directa de las cifras correspondientes con aquellas de los aiios 1942
v 1943, Por lo tanto, en muchos de los cuadros que se insertan mds adelante,
solamente se indican las citras de 1944 a 1948,

1.2/I/A/1 Cobre

Las wventas totales de las grandes compafias cuprileras llegaron 2
IS8 217.551.305. De esta cantidad es preciso deducir la_disminucin de los
stocks en poder de las compaiias, avaluados al costo (US$ 4.517.449) v las
ventas de cobre en el pais (LSS 7.946.904}, quedando  un saldo de
US§ 205.086.952, cantidad que ficura en ¢l activo de nuestro Comercio Extenot
Visible, Esta rifra es superior i la correspondiente de 1047 en un 19,07%.
debido al aumento de ki produccidn y del precio del cobre, como puede verse
en el cuadro siguiente:
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PRECIOS, PRODUCCION Y EXPORTACION DE COBRE

{Indices base 1937 =100}
Fuente: Direccifnm General de Estadistica

P RECIOS PRODUCCION (1) | EXPORTACION (2)
AROD Fws. Amer. x Libf i

{de cobre electrol. | Indice | Toneladas| Indice | Toneladas| Iadice

Base Nueva York |
[ Ly et 13,1¥ 100,00 306, 444 100, 0 383,240 100, 0
1938 s : 10,00 759 337, 509 &5,1 9. 321 91,1
L 10,96 832 326, 359 823 312,245 81,5
[ L 11.30 B5.8 347 . 3091 87,6 357,004 03,2
1 B G 11,80 806 455. 959 115,0 4359 E36 114.8
! R 11,77 B0 4 476,941 1303 474,403 129.0
[Tk PO e 1,77 89,4 488,518 | 12372 449.323 | 1172
N 11,77 9,4 189 906 | 123.6 482 003 | 125.8
(o F g A 11,77 89,4 462 080 | 1166 +31.182 112.5
T T T i 13,82 1049 358 602 90,5 373.014 97,3
1947 (3) . .o 20,96 1581 G068 400 | 1030 387.275 | 101,1
1948 (3) . . | 22,04 167 4 424883 | 1072 414,603 | 1082

|

(1) Caobre en barras. 4
{2) Cobre electroliticoy-standard en barras y palnquillas.
{3) Cifras provisorias.

Las ventas de cobre en ¢l pais que electiian las empresas exportadoras del
metal, estin sujetas a lo que establece ¢l Decreto de Hacienda N.* 5.523, pu-
hlicado en el Diario Oficial del 18 de diciembre de 1947 (1) v cuvas principa-
les disposiciones son las siguientes:

«1.* Las empresas explotadoras de cobre venderin al Banco Central
de Chile, en las misinas condiciones a que se refiere el articulo 6.° de la ley
N.* 7.144 de 31 de diciembre de 1941, los délares provenientes de la venta de
cobre en barras, electrolitico, fire-refined, standard o blister, practicada en el
mercado interno para satisfucer las necesidades del consumo de la industria
nacional, referidas en el articulo 2.¢ del decreto del Ministerio de Economia y
Comercio N.° 64 bis, de 3 de febrero de 1943, j

=La hguidacién de los délares asi adquiridos por l_"]_ Banco Central de Chi-
le, serd practicada por la Caja Autbnoma l.lvl'._‘ Amortizacida.

¢2.* La Caja Auténoma de Amortizacién venderd estos dilares a razon
de § 31 por délar v destinarh las sumas necesarias para atender al pago de los
miemos, v el suldo lo ingresard a rentas generales de lu Nacion,

«3.¢ El wvalor liquido de las exportaciones de cobre, definidas en el articu-
lo 2.¢ del decreto del Ministerio de Economia ¥ Comercio N.° 64 bis, de 3 de
fehrero de 1943, deberd ser entregado por los exportadores al Banco Central
de Chile, en divisas délares v 2 razim de § 31 por délar, conforme a las normas
establecidus en el articulo 6.7 de la ley N.¢ 5.107 de 19 de abril de 1932.

<Estos délares serdn adquirides por la Caja Autdnoma de Amortizacibn
v vendidos por ésta de acuerdo con la :_ﬁstnhuq‘mn que de ellos deberd realizar
¢l Consejo Nacional de Comercio Exterior entre los bancos comerciales, para
las necesidades del mercado de divisas.» ;

De acuerdo con lo anterior, las compaiias aplican el producto de las ven-
tas de cobre a cubrir su costo legal de producciin. 'F:m embargo, no hemos in-
cluido las sumas correspondientes en el ftem homénimo de los valores retor-
nados, va que ello no constituye un movimiento efectivo de divisas, porque 135!
ventas s6lo dan origen a lr.{spjsnﬁ v operaciones contables, habiendo pagudo e
COmMprac cobre ¢n moneda corricute.

'I-::slncrlij:;m::ﬁ subpartidas que componen los evalores retornados» de las
exportaciones de cobre, detalladas en el cuadro correspondiente, son las siguien-

fes:

(1) Publicado en la Memoria del Banco Central de 1947, pig. 129.
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a) Costo legal de produccién

_ La legislacién que rige sobre la materia, estd contenida en el articulo 6.°,
inciso 2.° de la Ley N.» 5.107, de abril de 1932, complementada posteriormente
por ¢l articulo 17 de la Ley N.° 5.185, de julio de 1933; por el articulo 6.* de la
Ley N.» 7.144 de enero de 1942, v por el articulo 100 de la Ley N.° 8.283, de
septiembre de 1945,

Sepiln estas disposiciones, las compafias deben entregar al Banco Central
de Chile, en letras de cambio internacionales, al tipo de cambio especial de
$ 19,37 por délar, parte del valor de sus exportaciones que en ninglin caso serd
interior a los gastos de produccién en Chile, Esta cuota es fijada cada tres
mieses por el Presidente de la Repiblica, con audiencia del Directorio del Ban-
co Central de Chile, tomando en consideracién el costo de produccion en el pais,
seglin las informaciones que para este efecto presenten la Direceién General
de Impuestos Internos, la Superintendencia del Salitre v las personas o empre-
sas interesadas.  El Banco Central puede vender a la Caja Autdnoma de Amor-
tizaciim de la Deuda Piablica, quien compra por cuenta del Fisco, las divisas
que adquiere por este concepto.  La Caja de Amortizacién venderd de estos
cambios, las cantidades necesarias para atender preferentemente al pago de los
mismos, a los tipos de cambio de § 25 v 31 por délar. Ademis debe poner a
disposicion del Consejo Superior de Defensa Nacional desde 165 millones hasta
la suma méxima de 265 millones en moneda nacional o extranjera, a base, en
este Gltimo caso, de § 31 por délar.  El saldo de los cambios adquiridos se ven -
dert a este mismo tipo ¥ su producto ingresard a rentas generales de la Nacion.

El valor total de los cambios adquiridos por el Banco Central, por concep-
to de costo legal del cobre, ascendid en 1948 a USS 62.400.000, superior en un
251% a lo percibido ¢l afio antenior.

b) Internaciones con cambios propios

Las internaciones de las compaiias cupriferas con sus propios cambios,
consisten cn equipos, combustibles, repuestos, etc.  Si bien no significan un
ingreso de divisas al pais, representan un aporte a su economia, en forma de una
mavor disponibilidad de bienes. Segin intormaciones proporcionadas por las
propias compaiias, estas internaciones alcanzaron en 1948 a USS 26.897.757.

¢! Tributacidn

I.a gran mineria de! cobre, por las caracteristicas especiales de que esta re-
vestida, en_lo que concierne a sus aportes de divisas al pais, estd sometida a
una abundante legislacidon.  En ocasiones anteriores nos hemos referl_dn en dq-
talle a las distintas leyes, que exponenios a continuacién, v que significan obli-
guciones tributarias a las companfas cupriferas:

1. De acuerdo con la Ley N.» 6.334, de abril de 1939, que cred la Corpora-
cidn de Fomento de la Produccidm, ampliada por la ley N.® 6.640 de enero
de 1941, deben pagar un recargo de 1295 sobre el impuesto de categoria y de un
3% sobre ¢l adicional; :

2. Como empresas mineras estin afectas al impuesto de cuarta categoria,
establecida en la Lev N.° 6.457, de enero de 1940, que grava con un 9% la ren-
ta liguida imponible derivada del ejercicia de la mineria ¥y metalurgia;

3. Por tratarse de empresas constituidas fuera del pais, estin afectas al
impuesto adicional establecido por la misma Ley N.* 6.457, que grava con un
6% las utilidades o rentas de todos los negocios o inversiones que realicen o ten-
gan en Chile; : ?

4. La Ley N.» 7.145 de diciembre de 1941, introduce modificaciones a la
lLev N.® 6.457, v en lo que respecta al impuesto de cuarta categoria ¥ adicional,
fija un recargo de 39, para amhbos. : :

5. La Ley N.® 7.160, de enero de 1942, establece uia impuesto extraordi-
nario al cobre, gravando con un 50% la mayor renta imponible que obtengan



i——ﬂH - _

las empresas que produzcan cobre en barras, provenientes de cualquier au
de los precios de venta sobre los precies bﬁsigua que se fijan enkllu mism??;g
i dgi; i..ﬁa Lr.-ly I;HL.:' 1.750, Id‘e enero -:1:1- 1944, establece un recargo por un plaz
08, de 17p para el impuesto de cuarta ¢ iay L i
puea;u et cP P uarta categoria v otro 19; para el im-
. La Ley N.® 8.44, de diciembre de 1945, 1’ ios e
& it b ey N D prorroga por dos afios el plagg

8. La Ley N.» 8419, de abril de 1946, que fija ¢l texto definitivo de |3
Ley sobre Impuesto a la Renta, establece para lu cuarts categorfa v el impues-
to adicional, las tasas fijadas priniitivamente por la Ley N.* 6.457, més los re.
cargos establecidos en las leyes N.os 7.145 v 7.750; i

9. La Ley N.° 8.758, de marzo de 1947, establece que el impuesto a que
se refiere la Ley N.° 7.160 se pagard en el mismo afio en que se efectlien las
ventas (1);

10. La Ley N.» 8.918, de octubre de 1947, en su art. 1.2, letra d), dispone
que la segunda cuota semestral correspondiente al impuesto de ese afio sobre
la renta contemplada en el Art. 1.° de la Ley N.® 7.160, se pagara recargada en
un 209

- 11. La Ley N.» 8.938, de cnero de 1948, prorroga por seis meses las dispo-
siciones de la Ley N.° 8918;

12. Finalmente la Ley N.* 9.040, de septiembre de 1948, prorroga por el
segundo semestre de 1948 los efectos de la-Ley N.* ‘8.938.

El detalle de lo recaudado por las leyes citadas en el periodo 1943-48, se
inserta en el cuadro siguiente. Las cifras nos han sido proporcionadas por las
compaifias v han sido conlrontadas con las de ln Direccién General de Impues.
tos [nternos.

RENDIMIENTO COMPARATIVO DE LA TRIBUTACION QUE AFECTA A LAS GRAN-
DES EMPRESAS PRODUCTORAS DE COBRE

(Cifras en USS)

Leves 1943 1944 1945 16 1947 1945
N 6.3, : 5002 043 3.B18.117] 3.707.0143] 2.541.702] 1 233.165] 266 087
M= 6.457.... . 6.035.435] 4,582 186] 4. 478.1 3. 050,634 - —
N 7. 145, . oo oo | 1.006.518 Tid . NET 747137 508, 932 == —
M= 7. 160 : 13 336 610083 110 g30{13 403 18611, 707 911]14.276.326{10. 704 315
M. T 750, - 09,19 407,203 30 012 —_ —
N 8.419. -— - - - 2.165 5250 503,202
N.* 8.758 — = — — 25.497 6I540 657,876
Totaken.. .. o oo vnvees s s |25 sm.ﬁnolzz.m.ml 22 832 83518 148 22 4?.53:-*:10’ 52.309. 851

(*) Comprende lo ingresalo por las leyes N.os 8018, 8.918 v 2.010.

El total tributado por las compaiiins cupriferas en 1948 has.m:mhﬁ i
1/S§ 52.300.851, total superior en un 109 al rendimiento de 1947,
Para efectuar el cileulo de los valores retornados ¥ no retornados f!u la pro-
duecién de cobre del afio calendario 1948, en lo relacionado con la tributacion,
0 edido de la sipuiente manera: i
i Sac?[ifﬁc los halances ﬁf: las compaiiias cupriteras, la produccidn de 1948 es-
taba afecta a una tributacién de USS 43.912.116. De esta suma, se habian
wado en el transcurso del afio, USS 41.026.678, v quedaban por pagarse
ﬁSl = 885.438, cantidad que hemos hecho figurar entre los valores no retor-

(1) Ver Balanza de Pagos de Chile, Afio 1947, phg. 17.
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nados como «Provisién para pago de impuestos de las compaiiias ¢ »
en el capitulo del Comercio IilltE?iur Invpiisihle. & e

__Por otra parte, del total de US$ 52.309.851, pagado en 1948, sélo los
S5 41.026.678 ya mencionados, eran imputables a la produccién de ese afio v,
por lo tanto, shlo esa cantidad figura como tributacién en el valor retornado, Ja
que se ha incluido en el cuadro «<Aporte del cobre a la Balanza de Pagoss. Como
este cambio metodolégico se ha efectuado solamente este afio, no es correcto ha-
cer comparaciones directas con la tributacién que figura para los restantes afios.
La diferencia entre el total pagado en ¢l afio por las compaiias cupriferas v la
tributacién, correspondiente a la produccidn de cobre de 1948 (USS$ 11.283.173),
se incluye entre los otros impuestos recaudados en moueda extranjera.

d) Derechos de Aduana

Al 1gual que en afios anteriores, se consignan en lorma separada de la tri-
butacion  los derechos de Aduana pagados por las companias cuprileras sobre
las importaciones efectuadas con cambios propios.

El total recaudado en 1948 por este concepto alcanzd a USS 3.240.166,
contra 1JS$ 2.331.159 en el ano anterior, o sea, se percibid un 399, mids.

El total de los valores retornados eén 1948, correspondiente a la produccion
del ario, asciende a US$ 133.564.601, o sea, a un 63,19 del valor de la produc-
afn. A esta cantidad deberia agregarse la provision para luturos pagos de
impuestos, con lo cual ¢l retorno total de la produccién de 1948 seria de
U'SS 141.450.039 (68,99%).

Los valores no retornados alcanzan a USS 71.522.351, o un 34.99; del valor
e la produccién  que incluye la provisibn para pagos de impuestos menciona-
da. Estos valores no retornados estdin formados principalmente por las «<Uti-
lidadess, que alcanzaron a US$ 48.274.112, superando a las de 1947 en E:l-'l.l'%
El saldo restante estd {:ﬂmpugﬁ[n por tncpn‘{'iﬂfiﬁll Y reservass e .'15['1-{-‘“{'1.'[1
a US$ 5.755.993 v «Gastos de operaciones en el exterior*, por valor de
US§ 9.606.808.

1°/1/A/2 Hierro

Un fuerte aumento experimentaron las ventas de hierro en 1948, De
1SS 4.403.698 cn 1947, llegaron a USS 6.109.851, registrindose un alza de 31’.-‘?:,..
Su importancia dentro del total del Comercio Exterior Visible auments en cambio,
silo del 1,5 al 1,7%. El retorno de las exportaciones de cste mineral aleanzba
US$ 2.621.077, citra que es superior en un 33,2% a la del afo anterior.  Fste
incremento no corresponde, sin embargo, a un aumento relativo del retorno
con respecto a las ventas.  En electo, el porcentage correspondiente al afo 1948
tut de 59,397, micntras que cn 1947 fué de 60,59, como puede obscrvarse en el
cuardro correspondiente. .

Fl aumento de los valores retornados se debe tundamentalmente a II!r:’:-.i'f in-
crementos experimentados en la produceion (56,09.) v exportacién (50,3%) de
los mineriles e hierro, como =ze indica en el cuadro de la pag. 25. _

Los valores erectivamente retornados, conforme a la clasificacion segnida
en el cuadro de la Balanza de Pagos, han sido los siguientes:

a) Costo legal de producciton

Las disposiciones que fijan cl concepto del scosto legal de produccions
para los efectos del retorno al tipo de cambio <especial> de § 19,37, se aplican
ieualmente a las exportaciones de minerales de hierro.
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PRODUCCION Y EXPORTACION DE MINERALES DE HIERRO
Indices base: 1937 = 100
{Fuente: Direccidn General de Estadistica)

PRODUCCION EXPORTACION
Afios

Toneladas Indice Toneladas Tndice
Tk s I e 1.520.702 | 100,0 1.480.736 100,0
1935 .. .. 1.607.051 | 105,1 1. 570 898 106, 1
Sh30; L 1,625,422 | 1063 1,592 027 1075
1940 .. ... 1.748.418 1143 1.712.790 115.7
1Y bt e 1696 626 110,9 1.621.692 109 5
1L ¥ e Rl 409,231 26,8 417,931 282
Y R 4,637 0.3 - =
(O A 18,413 1.2 = -
QO S 276 004 151 217,506 14,7
§ g pEREtonTe 1.177.052 76,9 1.183.706 , 799
[T R 1.737.551* 113,6 1.747.000 % | 1150
1048 . . 2.710.941 * 177,2 2 625100 * | 177.3

i *) Cifras provisorias.

L.as lerras ciradas a la orden del Banco Central de Chile en el curso de
1948 alcanzaron a USS 1.975.000, de acuerdo con informes proporcionados por
la empresa respectiva y cotejados con las cilras del I_i.'mr:.n l.?n_-ntml. De esta
suma US$ 1.925.000 1ueron entregados al tipo de cambio especial v el resto, por
corresponder u inversiones extracrdinarias, al tipo de cambio comercial de
& 31, por dolar. El total girado en 1947 por este mismo concepto lue de

1SS 1.440.000.
b Internaciones con cambios propios

Segnn informaciones obtemdas de la conipaiiia gl'.urmh:ru-r:u, n.'ntu.-j.-__ul;m Coil
estadisticas del Consejo Nacional de Comercio Exterior, las IErnaciones de
combustibles, equipos, repucstos, ete, clectuadas por esa compafiia con sus
propias {]iw_-'.[mnihili{iuu.lcs, ;4.!1*.m..'_'_;amn cn ol afo 1948 o USS 750.915. En 1947
cstas internaciones sumaron USS 643.834.

¢) Tributacidn

iy - O b o {
Las letras giradas a favor de la Tesoreria General de la Hepiblica en 1948
sumaron LSS 785.784, las que representan el impuesto pagado por. tributacidn
del hierro. Esta suna s superior en un 37,8% a lo pagado en 1947.

d) Derechos de Aduana

El valer de los derechos sobre sus importaciones con th_spnn_ulntulmh'ﬁ pro-
pias pagados por las companias alcanzé en 1048 a LISS {ﬂﬂ,ﬂ_a EI. riqf‘nrl que IE-'";T
agregado a los sretornos: provenicntes fir lus exportaciones de hierro. El
tal percibido en el afio anterior fuf de USS 64.594. 5

Del total de las ventas de minerales de hierro no rt-tf:lrnnmrll al pal
USS 2488774, valor que corresponde al servicio de los :-:mltn.llm -Lmlnluir‘-.;ﬂs
invertidos en la industria ¥ a gastos en el extenor, derivados de la explotacion,

incluso la depreciacién del equipo ¢ instalaciones. Los valores no retornados
en 1947 sumaron US$ 1.774.939.



1.°/I/A/3  Salitre y Yodo

Las favumhlt:s condiciones de los mercados externos contribuyeron a ay.
mentar la produccidn de salitre en 1948 que, de acuerdo con las cifrus del cua.
dro correspondiente, fué mayor en un 9,59). No obstante que la produccify
de vodo fué inferior en un 32,49, los ingresos totales por venta de ambos pro-

d“'-’i'-'ﬂ_igu'lluntumﬂ de USS 58.265.700 cn 1947 a USS 69.544.570, esto es, eg
une 19,49,

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO

Indices Base: 1937 =100

{(Fuente: Di.eccidn Geneinl de Estadistiea)

i
SALITRE Y 0O Db O
Afios i

Tons. brutos Tndose Railos nepos Indice
19i7 1.415. 825 100,00 1.173.031 100.0
1038, 1.398 043 N30 70, 450 18,4
1030 1.440 471 L B 432 076 Hi, 0
140, .. ... 1.483 070 1050 1,470, 386 1194
1941 1.416 345 1 2 1.531.718 1306
1942 1.332.723 01 3 861203 !-',i
1943 el 1.171.151 325 234,434 il 3
1943 900709 701 1.328 <72 1133
FORN: oL e 3 1.382, 805 | o7.9 TH.T54 I:t:]j
1946 . 1.648.958 1166 £18.000 _51}.5
1947, 1.431. 223 (1) 1154 1 262 8363 (1) .ﬂ?,?'
1048, . 1. 786,747 (1) 1264 #5314 11) Tx7

(1} Cifras provisorias

a) Costo legal de produccion

El régimen legal vigente para las grandes cmpresis productoras de cobre I}'
hierro, en lo relativo al retoruo por =costo legal de producciéu», es aplicable
igualmente al salitre ¥ yodo. Sin embargo, dado que la industria salitrera u[wE
ra en condiciones de costo menos favorables que las industnas del cobre v e
hierro, ¢l Gohierno ha dade a dichas disposiciones legales una mayor flexibilidad.
Se exige a la industria un retorno parcial del costo al tipo de cambio :Jﬁcml.h 1-:1
proporcion de estos ru;_u[:urnuﬁd:l distintos cambios se fija anvalmente por decre-

Ministerio de Hacienda. .

i dlg—'lur::::tﬂl'}aiﬂ se aplicaron las disposiciones de dos lll‘i’fﬂ{ll}ﬁ de H.m;_u_.;lmli.a.
Peumeramente, el Decreto N.° 5.691, ,de diciembre de 1947, que fija .;n
US$ 1,70 por tonelada de salitre, sobre una venta [_:I‘lﬂl.lﬂhll.! ‘rh: l.ﬂ:}ﬁ.l]ﬂl] Ll:'rlrl:.l, a-
das en el afio salitrero 1947-48, la cuota que la ( nrpE-r.'iftﬁn debe ‘emnbu;.n
la Tesoreria General de la Repfiblica al tipo de $ 19,37 por t_iﬁ]ar';r }_l:l.lll.'gll.‘ :.‘-
del Decreto N.° 9.301 de 20 de diciembre de 1948, que fija de |}nm.1mz,a c
en USS 1,67 la cuota de retorno de cambios de la Corporaciin de 'u-:ntq_srﬁu re
una estimacitn de ventas de 1.800.000, toncladas durante el afo salitrero
1W&éﬁ2iﬂfnn por el rubro costo legal de produccibn en W:g significa un rt;:::l
tal de US$ 35.079.000, suma que indica un aumento de 10,99; con respect
la cifra correspondiente de 1947, que fué de 1SS 31.631.000.



—_— —
b) Internaciones con cambios propios

l.as adquisiciones en el exterior de combustibles, maquinarias, repuestos,
ete., internados por las compaiias salitreras con sus propios cambios, sumaron
en 1948, US$ 12.700.000, cifra un tanto mayor que la de 1947, que alcanzd a
USS 11.200.000.

¢) Participacién Fiscal

La Ley N.® 5.350, de 8 de enero de 1934, que cred la Corporacion de Ven-
tas de Salitre v Yodo de Chile, la liberd totamente de impuestos, pero con la
obligacién de entregar al Fisco un 259 de sus utilidades. Estos fondos ingre-
san a la Caja Auténoma de Amortizacién, quien los destina, conjuntamente con
ﬂlirnﬂ- ingresos en moneda extranjera, al servicio de la Deuda Externa del Esta-
do.

La participacidn fiscal en lus utilidades de la Covensa auments en un 40,29,
en 1948, pues subid de USS 3.483.234 ¢n 1947 a USS 4.884.118.

Los aportes del salitre v yodo en los dltimos afios se sefialan en el cuadro
correspondiente.

Podrd obscrvarse que mientras los dos primeros rubros del retorno han
aumentado fuertemente, el imcremento de la «Parvicipacion fiscals ha sido mu-

cho més moderado.
Los wvalores no retornados alcanzan a USS 16.881.452, de los cuales

USS 7.238.375 corresponden a «<Utilidadess de la industria v USS 9.643.077 a
«Servicio de deudass. /

En el afio que comentamos, la participacién de los ingresos del salitre v vo-
do en el total del capitulo, subié ligeramente, al llegar a 209, contra 199 el afio
anterior.

1.°/1/B Mediana y pequefia minerias.

Bajo esta denominacién se incluye ¢l valor liguidado de las exportaciones
L - L] ¥ - L} ™ L *
de minerales metilicos v no metilicos, realizadas por la Caja de Crédito Minero
v otras empresas productoras e intermediarias y también las exportaciones de oro

amonedado. ) v
El aporte a la Balanza de Pagos de este sector de la minerfa nunca ha sido

importante. Niain en 1943, afio en que alcanzd un. midximo, sobrepasd el 107,
del total de ingresos de nuestro Comercio Exterior Visible. A partir de dicho
afo se observa una marcada declinacion de estos aportes, llegando en 1948 a
alcanzar apenas a un 3.29% del total de ingresos, contra 3,59 registrado en
1947,

1./1/B/1 Exportaciones de la Caja de Crédito Minero

El Decreto N.° 4.417 de 28 de diciembre de 1943 autorizaba el libre co-
mercio del oro en el pais, pero su exportacion sélo estaba permitida al Banco
Central de Chile v a la Caja de Crédito Minero.  Estas disposiciones rigieron
durante casi todo 1948, hasta la dictacién de la Ley N: 9.270, que comentare-
Mmos oportunamente. ]

En esta partida de nuestra Balanza de Pagos, hemos anotado el valor li-
quido de las exportaciones de oro amonedado y minerales y concentrados de oro
v otros metales, que la Caja de Crédito Minero efectud en el afio 1948, El n:n
corresponde a la produccién nacional ¥, por consiguiente, ha sido considerado
como <oro mercaderfas e incluido en el Capitulo de Comercio Exterior Visible.

El oro esportado ha alcanzado cifras relativamente ms:gmlu‘urﬂ_gﬁ. En
1948 se exporth oro por un valor de US$ 198239, en compara in con
UUS$ 6.720.980 en 1946 y USS 297.730 en 1947,
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Il total de las exportaciones de la Caja, incluvendo las mencionadas de oro

metdlico, alcanza a USS 3.101.814. El afio anterior habia
de US$ 3.569.217. afo anterior habia exportado por valor

1.°/I/B/2 Exportaciones de otras empresas

Esta partida comprende todas las exportaciones de minerales efectuadas por
empresas mineras particulares.  El total de lo exportado en 1948 alcanza a
USS 8.298.149, cifra que revela un 14,99 de aumento, respecto del total de
US$ 7.220.787, exportado el aflo anterior.

1.°/1/B/3 Exportaciones de oro amonedado

El alto costo de produccién de la mineria aurifera, conjuntamente con lus
restricciones mmpuestas a la exportacion del metul, que estimulaban el contra-
h:tlndq. habian hecho descender enormemente la produccién de oro, que de 10,4
mil kilos en 1940 habia llegado a 5,3 en 1947. Con el objeto de estimular la
produccién de oro v obtener que las exportaciones produjeran un beneficio al
pais, elimindndose el contrabando, se dictd a fines del afo 1948 la  Ley
N.® 9.270, cuvas principales disposiciones se reproducen 4 continuacidn:

sArticulo 1. Derdgase la Ley 5.367, de 24 de enero de 1934, que autorizd
la reserva para el Estado de los placeres auriferos v los decretos que en confor-
midad a ella hubieren establecido esta reserva sobre determinados terrenos.
Todo pedimento sobre yacimientos aurileros quedard sometido a las disposiciones
del Codigo de Mineria. lLos particulares que hubieren obtenido del Presidente
e la Repablica concesiones de trabajo con arreglo al articulo 11 de la citada
Ley 5.367, tendrin preferencia durante el plazo de seis meses, contados desde la
promulgacidn de esta Ley, para pedir sobre ellas propiedad minera.

«Articulo 2. El Consejo Nacional de Comercio Exterior autorizard la in-
ternacidn de mercaderias siempre que se cubran con divisas entregadas por ¢l
Banco Central a cambio de oro de produccién nacional.

«<El Banco Central entregard las divisas a que se refiere el inciso anterior a
cambio de oro de produccién nacional ¥y el Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior autorizard, con estas divisas, la internacién de cualquiera clase de mercade-
rias atin de las no consideradas en el Presupuesto de Divisas, sicmpre que estén
inclufdas en la némina que semestralmente se fije, para este objeto, por decreto
supremo, previo informe de las Asociaciones Mineras v de la Seciedad Nacional
de Minerfa, que deberin evacuarlo dentro del plazo de quince dias contados
desde 1a fecha en que se les solicite dicho informe; 8i no lo hicieren, se dictari el
decreto supremo sin el informe o informes que falten. El Presidente de la Re-
phblica podrd modificar la némina cuando lo estime necesario.  El ongen del oro
deberd acreditarse con certificado expedido por la Caja de Crédito Minero v la
Superintendencia de Especies Valoradas sélo podri acuiar el oro cuyo origen
nacional se acredite en esa forma sin perjuicio de que el Banco Central de Chi-
le pueda hacerlo de acuerdo con el articulo 3.2 del decreto-ley N.= 606, de 14 de
octubre de 1925. El Consejo Nacional de Comercio Exterior tendrd el plazo
de quince dius para despachar las internaciones que de acuerdo con lo dispuesto
en este articulo deba autorizar. v p

«Articulo 3.° Derfgase el articulo 18 de la Ley 5.107 de 19 de abril de 1932,

«Se autoriza la exportacién de oro amonedado o en barra sicmpre que el
exportador garantice ante el Consejo Nacional de Comercio Exterior el origen
del ore en la forma que sefiala el articulo anterior ¥ que su valor serit devuelto al
pais a opci6n del exportador, en mercaderias autorizadas de acuerdo con el articu-
lo anterior o en divisas de que podrd hacer el uso a que se refiere dicho articulo.
El Consejo Nacional de Comercio Exterior aceptard como valor de retorno el
precio en délares que el Banco Central de Chile pague por el oro que reciba de
acuerdo con el articulo 2.°  El Presidente de la Repablica, si el interés nacional
lo exigiere, podri entregar la exportacién del oro o su realizacién dentro del pais
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a los organismos o entidades que designe. El Presi .
este efecto, dictara el ﬂ"'glamu?nu fESpEEI:timJ residlente de la Repablica, para

Posterionnente se dictd el decreto del Ministerio de Economia i
N.‘FE.HE. que reglamenta la Ley mencionada, v cuyo texto es el 5$rmgc?::rt|:rm1
Nim. 1.642.—Santiago, 21 de diciembre de 1948.—Visto: lo dispuesto en la
Ley N.= 9,270, de 24 de noviembre de 1948, y los intormes de 1a Sociedad Nacio-
nal de Mineria v Asociaciones Mineras de Valparaiso, lllapel, Ovalle, Andaco-

llo, La Serena, Domevko, Vallenar, Chafiaral, Inca de Oro, Copi i i
Taltal v Antofagasta, v ' GEpirop Bt

Considerando:

Cue no ohstante contemplarse tanto en el Presupuesto de Divisas vigente
como en el que regird para 1949, las cantidades de cambios suficientes para
atender las importaciones de repuestos para la industna tabril, minera, agricola
v los transportes, parece 0til otorgar a quienes lo requieran con extremada ur-

gme_nui:lﬂlan|m!.ihi1idud de adquirirlos a través del régimen establecido por la Ley
N.e 9.270:

He acordado, y
Decreto:

1. En el semestre contado desde ia fecha de publicacién de este decreto
en el Diario Oficial se podrin internar en la forma prescrita por los articulos
2.5y 3.2 de la Lev N.® 9,270, las siguientes niercaderias:

A —Piezas v repuestos no especificados en general;

B.—Automdviles;

C.—Chassis para ¢amioneta ¥ camiones;

D.—Motocicletas;

E.—Relojes de todos los tipos ¥ sus partes, excluyendo relojes despertado-
res de uso popular;

F.—Artetactos eléctricos que no se fabriquen en el pais;

(G.—Repuestos para gramdfonos y fonégralos; agujas para los mismos;

H.—Huojas de afeitar;

l.—Receptores de radio de uso doméstico;

J.—l.apiceras fuente y lipices AULOMATICOS;

K —Chmaras fotogrificas ¥ filmadoras;

l.—Armas ¥ municiones, ¥

M.—Jeeps.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior registrard v contabilizard por
separado las internaciones que se hagun, de acuerdo con la Ley N.» 9,270, y quin-
crnalmente comunicard al Ministerio de Economia v Comercio su valor, indican-

do las cantidades cfectivamente internadas, 1 r

Tamese razon, comuniquese ¥ publiquese.—GABRIEL Gonzarez V.—Alberto
Baltra Cortés. :

Este decreto rigié durante todo ¢l primer semiestre de 1949 v oportunamen-
te se dictd otro recmplazindolo, al cual nos referiremos en nuestro folleto sobre
la Balanza de Pagos de 1949, . | : i

Debido a que la Ley ¥y su reglamento entraron ca vigencia al finalizar el ano,
las exportaciones de oro amonedado aleanzaron en 1948 sdlo a I insignificante
suma de USS 10.756. 2 _ Xl i

En resumen, los aportes de la pequena ¥ mediana mineria a la Balanza de
Pagos, fueron las que se detallan en el siguiente cuadro:
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APORTE DE LA PEQUENA Y MEDIANA MINERIAS
A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifra« en US dilares)

Antiripas v gas |Exportuc. Cajal Exportaciones | Exportaciones
Afos |uosde U5, Colde Coéd. Minerofotras Empresaslorno amonedado]  Total
mmercial Co.

N2 ... 10 184.316 393 244 3.725 281 - 14.302 Bi1
L0 12.451 218 1 941 761 3. 359015 — 17.751 994
1944 ., 11,352, 290 2,600,169 2.021. 550 — 16 065009
1945, .. ... G, 447 . 560 6.305.975 377 447 . 13 220 982
T 883 742 6. 720 980 5. 459322 — 13,064 044
o e — 3.569 217 7.220.787 — 10 700 004
1948, .. .. — 3.101. 814 8.298 149 10. 756 11.410.719

1.9/1/C  Valor liquidado de otras exportaciones

Las cifras que figuran en este grupo comprenden el «valor hquidado» de
todus las demds exportaciones no mencionadas anteriormente. Los svalores
liquidados: han sido obtenidos a base de las estadisticas del Consejo Nacional
de Comercio Exterior.

Las exportaciones de este grupo han experimentacdo una pequeda disminu-
citim, motivada principalmente por el aumento de los costos de produccidn.

El total de evalores liquidados: en 1948 alcanzd a USS 54.057.761, ciira
inferior en un 7,19 a la de 1947, que fué de USS 58.156.863.

Estas exportaciones, conjuntaniente con las de la pequena mineria, estin
afectas a las disposiciones del decreto de Hacienda N.o 929, de febrero de 1948,
publicado en nuestro tolleto correspondiente a 1947, pdg. 49, que fija las cuotas
de retorno a § 31.— por délar. También estin afectas al Decreto Ley N.° 646
(que veremos a continuacién) que fija los retornos al tipo de $ 19.37.  El saldo
de los retornos pueden venderlo los exportadores al tipo bancario, que fué en
1048, de § 43 por ddlar.

1.°/1/D Decreto-Ley N.° 646

Este Decreto Ley vigente desde el 26 de septiembre de 1932, complementa
las disposiciones de la Ley N.* 5.107, exigiendo a los exportadores r.-s-:'mnncl_.jec.
de productos que no sean cobre, hierro, salitre ¥ vodo, un retorno que se fija
periddicamente, que fluctia entre 1 y 209 del producto de sus exportaciones,
y que debe ser liquidado en el Banco Central al tipo de cambio especial de
$ 19,37 por délar.

Los porcentajes de retorno en vigencia en 1948, estin .*-l_:ﬁ;ﬂrlr.rns en el De-
creto de Hacienda N.° 2,020 de 24 de abril de 1945, repreducido en la Memoria
del Banco Central de 1948, pig. 90.

Los valores retomados por este concepto alcanzaron a USS 3.139.292 en
1948, cifra superior en un 28,07 a la de 1947, que fué de USS 2.453.035.

Los valores liguidados de otras er:pnrmcium-f_. v retornos del Decreto-Ley
N.® 646 en el perfodo 1942-1948 han sido los siguientes:
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VALOR LIQUIDADO DE OTRAS EXPORTACIONES
Y DECRETO-LEY 646

(Cifras en US, dblares)

| Valor liquidado l Decreto Ley
Aflos Total
de exportaciones | 66
LT 0 e, | 31,530,532 2,632, 200 35,447,873
Loy, o e S : 45 704 .612(01) 4004 . 301 48.708 813
A o e 49 604701 2.479. 998 52.080. 67
ke N T T | 60, 164,122 2.423.616 62, 587738
146, .. ... § BRI 6l). 766 . 686 2.784. 618 63,551 304
Ll R e i . 5, 58156, 863 | 2.453.035 Gl GO0 E08
1948 | 54057 761 | 3,130 252 57197 03i

(1) Incluye US§ 6.000.000 provenicntes de venta de barcos.

En suma, el aumento del Activo de la Balanza de Pagos por concepto de
Comercio Exterior Visible que se observa en 1948 en relacidon a 1947, v que al-
canza a US$ 42.808.284, se debe principalmente a un mayor valor obtenido
en las ventas de la gran muneria,

En un cuadro especial se exponen cn forma comparativa los diversos rubros
que componen nuestras exportaciones.

1.7/11 Importaciones

[.as importaciones constituyen ¢l rubro pasivo de mayor importancia en
nuestra Balanza de Pagos. Para determinar las cifras que figuran en los dis-
tintos grupos de la Seccién <Importaciones» hemos utilizado diversas fuentes
de informacion. Como no todas las internaciones tienen el mismo cardcter
respecto de su cobertura, ellas se han separado en grupos que presentan maoda-
lidades similares al respecto. .

Contrastando con ¢l fuerte aumento {Eﬁﬁtmr[“ en Inls tl*xpﬂjrtlflt‘.l?ni.'ﬂ. cl :r;
al de las importaciones disminuyd en un 1,7%g respecto de las del ano antenor.
E':';I-t;it: hujnrurr: de 1S$ 283.322.305 en 1947 a USS 278.520.045. Debe dustn:‘:"lr-
se que en esta fltima suma estin r:nntm_u:[r:r? Uss ]2.?3&332.. fque corresponden
a movimientos de mercaderias que no significan egreso de divisas. o

En el cuadro que se incluye ¢n la pig. 34, se detalla la cnm;mslru’m de las
importaciones, en forma similar a lo detallado para las exportacioncs, =

Mavores detalles sobre las importaciones se incluyen en el capitulo sobre
los «Términos de Comercio Exterior de Chiles.

1.5/II/A Valor -cubierto: estimado de las internaciones (excluvendo
| los grupos que siguen a continuacion. |

inaci 1 ados

‘o esta denominacion hemos incluido el valor de los pagos efectuade

-mndig:::g cautorizaciones previas de importacifns, concedidas por uil Eﬂn::‘vl:'}:-:

Nacional de Comercio Exterior y cubiertas a través del mercado [l‘:fiﬂ. .el-::a?uq

bios. Para el aio 1948 fué preciso hacer una estimacion sobre la m::.,i e o8
antecedentes obtenidos en dicha institucién, lleghndose a la_ %’ ra
1S$ 195.425.760, cifra inferior a la correspondiente de 1947 en un 15,0%.
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IMPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Cifras de la Direccién General de Estadistica)

(Sin numerario nil metales preciosos, en millones de pesos oro)

1 9 4 § 1 9 4 &
Grupos de productos |— LAY B E_
Valor b Valor s Valor o lalor o

Productos de la Minerfa.. . 58,9 7.8 73,0 7 :
Productos naturales de ¥ ; o il b il M

Aguas v Bosques.. ... .. . 53 0,7 7.2 0.8 9.2 0.7 '
Produc. de la Ganaderfa .| 885 | 11,7 | 847 | 89| 800 | 69 aﬁ 67
Prod. de la Agricultura 79,6 | 0,5 | 1059 |11 | 995 | 77| 1034 | 80
Industrins Alimenticias. . ot | 119 | 1206 | 126 | 1677 | 130] 1250 | 9
Bebidas y Licores..... ... 1,6 | 02 32 | 03 2.4 0,2 14 | 01
Tabaco manufacturado....| 0,5 | 01 1,1 | 01 03 | 6,0 4| 00
Industrias Textiles 26,0 | 118 | o936 | o8 | 1531 | 10| 1200 | o
Industrias Quimicas. 054 ] 12,6 1nasg | 115 1432 1.1 181 :-1- Ii:ﬂ
dndustrias Metalirgicas 64,2 85 80,0 8.4 115,06 9,0 1274 ¥4
Maqguinarias utiles y he I

Framien s P Inadustrin: E0D | 10,6 1141 | 12.0 1704 139 2214 | 17,0
Materinles v utiles para el

transparte. . .. . : 3| 40 1501 70| 1436 | 11,2] 954 | 74
Manulacturas diversas. . P56 | 100 85,2 87 050 74 8.4 0
Total .. oo | 7560 [100,0 | 9334 [100,0 |1.287,7 |100,0 [1.300,7 |100,0

1.2/I1/B. Valor de las internaciones de la Corporacién de Fomento
v de los Ferrocarriles del Estado

La Corporacién de Fomento de la Produccitn y sus subsidiarias, la Com-
paiiia de Acero del Pacifico, Empresa Nacional de Electricidad v otras, v los
Ferrocarriles del Estado, han obtenido créditos externos del Export and Im-
port Bank de Washington vy de otras empresas extranjeras, que se han materia-
lizado en importaciones de maquinarias, herramientas, COUipos, Tepuestos, eic.
El total internado en estas condiciones por la primera institucién en 1948 as-
cendié a USS 15.681.162 y por la segunda a US$ 1.500.117, La suma de am-
bas internaciones es de US$ 17.181.279, cantidad superior en un 60,19 a lo in-
ternado con cargo a créditos externos en 1947, que ascendib a USS 10.954.700.
Estas internaciones no han significado utilizacién de divisas del pais, ya que se
han electuado con cargo a créditos externos, pero se hacen figurar en el Pasivo
de la Balanza, registrando al mismo tiempo en el Activo, en el capitulo «Movi-
miento de Capitales y su Servicio», la misma cilra como ingreso, por concepto
de «Utilizacion de créditos externos».

Ademés de las internaciones mencionadas, la Corporacién de Fomento cfec-
tuds otras con fondos propios por US$ 3.665.500. l.os Ferrocarriles del Estado
también importaron en igual forma por US$ 433.338. De este modo, las inter-
naciones totales de ambas instituciones suman US$ 21.280.117. ;

I as cifras de este ftem nos han sido proporcionadas por las respectivas ins-
tituciones.

1.2/I1/C Internaciones de las grandes empresas mineras

La cifra que aparece en el Pasivo de la Balanza de Pagos por este concepto,
v que es de US$ 40.357.672, corresponde a las iinportaciones de combustibles,
méquinas, repuestos, etc., que las grandes empresas mineras efectfian con sus
propias disponibilidades en moneda extranjera. Estas internaciones son supe-

riores en un 25.3% a las correspondientes de 1947.
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{.9/11/D Internaciones especiales

La cifra de USS 2.448.775 corresponde a las internaciones efectuadas por el
Consejo de Defensa Nacional. Estas importaciones no necesitan de la autori-
zacidn del Consejo Nacional de Comercio Exterior, v se hacen con cargo a los
jondos concedidos por la Ley N.» 8.283,

1.#/11/E Adquisicion de barcos

Segun il}l_'_carmutii;"m proporcionatda por las compaiiias navieras nacionales,
el t|:U[ﬂI de USS 3.697.076, corresponde a lo pagado en el afio por adquisicién
e barcos.

1.¢/I1/F Importaciones con oro

La suma de US$ 10.756 corresponde a las importaciones efectuadas con
cargo a la exportacién de oro amonedado por la misma cantidad que figura en
el Active. "

1.°/11/(G Importaciones con cobertura especial

La difici! situacibn cambigria existente en 1947, hizo necesaria la dictacién
del decreto de Economia v Comercio N.® 952, publicado en ¢l Diario Oficial de
5 de septiembre de 1947, el que prohibe al Consejo de Comercio Exterior auton-
zar la importacidn de un gran namero de articulos no esenciales. A pesar de lo
anterior, y por diversas causas, se acumuld en Aduana, a fines de 1947, gran
cantidad de mercaderias comprendidas en las prohibiciones de ese decreto, o
mercaderias para las cuales el Presupuesto de Divisas de 1948 no concedia auto-
rizacion de importar. Como esta situacion, en muchos casos ajena a la volun-
tud de los importadores, significaba una acumulacién enorme de  mercaderius
en las Aduanas, que irrogaba pérdidas al comercio impertador, a la vez que crea-
ba una causal de desprestigio para el pais en ¢l exterior por el no pago de esas
importaciones, se dictaron los decretos e Economia v Comercio N.os 147 vy
1091, publicados en ¢l Diario Oficial de 21 de julio v 1.7 de septiembre de 1948,
respectivamente, que facultaban al Consejo Nacional de Comercio Exterior
para autorizar en ciertas condiciones, ¥ al margen del Presupuesto de Divisas,
la internacién de las mercaderfas que se encontrdban en Aduana al 31 de di-
ciembre de 1947.

El total internado conforme a las referidas disposiciones en 1948, alcanzb
a USS 2.569.657, scelin las estadisticas del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior.

1.°/11/H Internaciones que no significan egreso de divisas

Bajo este rubro hemos englobado diversas internaciones que no significan
cgreso de divisas al pafs, pero que hemos debido incluir por corresponder a tran-
sacciones internacionales, Por consiguiente, hemos incorporado en el Pasivo
de esta Balanza las contrapartidas correspondientes, como podra observarse
oportunamente, ) ’ A

Las cifras que se consignan han sido proporcionadas por el Consejo Nacional
de Comercio Exterior.

a) Mercaderias diversas

En este item se ha agrupado una serie de internaciones de variada indole,

a saber: .
1) Mercaderfas exportadas que retornan, rincipalmente metales que han

sido refinados en el exterior, por un total de USS 391.938;
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il) Mercaderias en admisi -
4 sidn temporal, destinad oo
!Eﬂs,ifﬂpf[wmnus. ete., por valor de USS$ ﬁ?ﬁ-fza?;r:u as a exhibiciones en- my.
USS 50.24 :'.'E-H"IS sin valor comercial, destinadas a propaganda, avaluadas e

lv) Mercaderius destinadas a reponer las recibidas averiadas, o no recibi.

das debido a pérdidas en naufragi ini
L B PRECICe : B10s U otros siiestros, por valor de US$ 56,402
v."i Mercaderias pagadas en 1947 v que s6lo pudieron 1'n1;1:m:1|:-.lswzs en :'?413
avaluadas en USS$ 1.066.261, v
vi) Mercaderias salvadas de naufragios, por un total de USS 1.854
En total, estas mercaderias ascienden a USS 2.243.481. i

b) Utilizacién de préstamos por particulares

Este item comprende las int v

> : ernaciones efectuadas por empresas particyl

- - " - L L] “ ]'
res con cargo a créditos concedidos en el exterior, por US$ 277.241. :

c) Efectos varios de diplomdrticos y viajeros

_ Quedan comprendidos bajo esta denominacién los electos personales, me-
naje de casa ¥ automdviles internados por diplomiticos (U'S$ 664.314) v por

viajeros que ingresan al pais (UVSS 170.812). E R :
de a US$ 835.126. [ ) I total de ambos rubros ascien

d) Obsequios ¥ socorros no comerciales

Lz! suma de USS 33.016 annﬂsrmn-r!u: a obsequios vy soCorros 1o Comercia-
les recibidos por residentes chilenos desde ¢l exterior.

e) Internaciones que significan aporte de capitales

Bajo esta denominacién se han incluide las maquinarias, datiles, y en ge-
neral, toda clase de articulos que significan aporte de capitales en biencs, que
han sido internados por inmigrantes, o pertenecientes a nuevas industrias extran-
jeras que se han radicado dltimamente en el pals.

Se incluyen tambifn en esta partida las internaciones efectuadas por las
grandes compaiifas mineras destinadas a nuevas inversiones ¥ que, no sicndo
funcién de la produccién de minerales, no han sido incluidas entre los svalores
retornadoss.

El total de esta partida es de USS$ 9.341.368, con lo que sc completa la suma
de USS$ 12.730.232 que figura en ‘el Pasivo de nuestra Balanza de Pagos por in-
ternaciones que no han significado egreso de divisas,

En el siguiente cuadro se resume el valor de las importaciones, incluidas
en nuestros estudios sobre la Balanza de Pagos:

VALOR DE LAS IMPORTACIONES

(Cifrma  en  US, délarcs)

————— =

Intermaciones
Intermaciones
Valor cublerta de ln Corp.
ARos las de Fom,y | 0¢ las grandes | Inleraaciones Varios Tatal

e
. Emgp. Min. con | especiales
Importacjones | FF. 1’-.31"_ nl::. cambilos. proplos

4 200 000 {1 1.193 594

1042, . 1.E0% B0 126 R6% 08
1948, . 7.507 341 {1 -_ 408 781 132008 A7
1044, .. ... 4182 623 10 4468 SO8 B.207 541 _— 149 384 526
1545, . 3 ATTY A&7 19 T 364 11975 /18 — 171 D8 600
10488, ... .. 0. 7A7 REA 20 473 497 5 000 184 3443 016 2540 H00 . T
1047 .. 160 054 . 700 A2 204 040 1050194 7007 266 TR 821504
1048, ... M 280017 40 357 472 2448718 1% 007721 278 520 045

—_—

1} Fata dira estd inciufda en la primera eolamna,
) Ciiran estimadas.



~ Para finalizar este capitulo, insertamos un cuadro que muestra la compo-
{.J_nﬁn“d_c la Balanza Comercial, y la participacién relativa del Comercio Exte-
rior Visible de la Balanza de Pagos en el periodo 1944-1948.

IMPORTANCIA DEL COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
EN LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en délares)

Afios Total Activo ! e Pasivo o ! Saldo
Bal. de Pagos i .
011, | 219500570 | 203018200 | 817 | 199.3%4.526 | 500 | 54,583,773
1945......| 274871320 | 222749126 | 810 | 173963606 | 633 | 48.785.520
1946......| 323.830.670 | 238.062.676| 735 | 230.200.044 | 71,0 | 7.862.532
[M47..... 207.031.573 | 306.540.861 | 753 | 283.322.305| 69,6 | 23.218.556
1948......| 438.736.029 | 39.349.145 | 79,6 | 278.520.045 | 635 | 70.829.100

2,» COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Las partidas que componen este capitulo estin constituitdlas por servicios
complementarios el Comercio Exterior, ¥ por transacciones particulares u ofi-
ciales no relacionadas con movimientos de capitales. En su aspecto cuantita-
tivo, este capitulo es ¢l que presenta las cifras menores.  En electo, los totales
del Activo v Pasivo son, respectivamente, US$ 46.194.688 v US§ 50.556.092,
cantidades un tanto superiores a las del afio pasado.

2.2/l Servicio de mercaderias

Se han incluido en este grupo todos aguellos rubros que, g1 constituir im-
portaciones o exportaciones de mercaderias, tienen intima relacifn con Hlas,
tales como transportes, COMuUNICACIONEs, SCgUros, elc.

2.9/1/A Servicio de transportes ¥ comunicaciones

Quedan incluidos en este grupo los movimientos de divisas originados por
concepto de tletes, comunicaciones, etc.

2.+/1/A/1 Flete maritimo

Las cxportaciones han sido avaludas FOB, es decir, excluidos los gastos
de fletes, seguros, ctc., de manera que los fletes que -:um-apm}deu a exportaciones
efectuadas en barcos nacionales, deben consignarse en el Activo en csta partida.

Las importaciones visibles han sido avaluadas CIF, incluyendo, por lo
tanto, los gastos del flete. Si el transporte se ha efectuado en barcos naciona-
les, corresponde asimismo consignar los valores de estos fletes en el Activo.

La cifra de USS 13.582.277, corresponde entonces a los ingresos por fletes
de importacién y exportacién y entre puertos extranjeros, y al valor de los pasa-
jes v otras entradas en moneda extranjera que han percibido en 1948 las compa-
fifas navieras nacionales. Esta cifra es superior a los US$ 10.732.7%7 que figu-

; alanza de 1947.

G Tﬂ. lc;:lifli la‘nsiva de USS 206.790 curr‘esmnde a las sumas remesadas u.l ex-
terior por compaiias extranjeras, provenientes de sus ingresos por Hetes y pa-
sajes percibidos en ¢l pais. :



e

Los antecedentes relativos a fle ariti 1
1 . tes maritimos y navegacién, nos han s
proporcionados por las distintas compafias navieras que u-pd.'rﬂ;l en el ;mfs,ldu

2°/1/A/2 Fletes terrestres

Las cifras de este rubro nos han sido proporcionadas por el Departament
de Finanzas y Contabilidad de los Ferrocarriles del Estado, empresa que tiene
4 su cargo la explotacidn de tres de los cuatto ferrocarriles internacionales de
pais: el Ferrocarril de Arica a la Paz, el Ferrocarril Transandino v el de Antofa.
gasta a Salta,

El movimiento de ingresos y egresos de los dos primeros durunte 1947 v

1948 fué ¢l siguiente expresado en dblares:

e =:===|__
I 9«4 7 1 9 4 8
Deralle -
Ingresos Egresos Ingresos Egresos
Ferrocarril AricaaLaPaz . ......... B8 073 200 854 1.160 527 o BT
Ferrocarril Transandino staries 155,976 167. 736 125 382 132.511
TRl oo da e L R 1.024. 049 A67 . 5300 1204909 855 (B5

Como puede observarse, el Ferrocarril de Arica a La Paz proporciona una
fuente de ingreso de divisas al pals, mientras que el Transandino provoca un
egreso de cllas. .

Las sumas de ingresos v egresos son las cantidades que figuran en ¢
Activo v Pusivo, respectivamente,

Tanto el Ferrocarril de Antofagasta a Salta, como ¢l de Antofapasta a
Bolivia, no poseen movimiento de divisas.

2.2/1/A73 Fletes y pasajes aéreos

La cifra activa de US$ 277.799 corresponde a los ingresos en moneda ex-
tranjera percibidos por las companias nacionales de aeronavegacion. La can-
tidad de USS 1.277.578 que figura en el Pasivo, incluye los gastos de las mismas,
como también lo remesado al exterior por compaiias extranjeras residentes on
¢l pais, v lo pagado al extranjero por viajes vy fletes afreos,

2.=/[/A/4 Navegacion

L.a suma de USS 362.534 del Activo corresponde a las remesas del exterior
recibidas por algunas compaffas que operan en el pais, para atender a los gas-
tos que demanda la permanencia de sus barcos en aguas chilenas.

La cifra de USS 8.502.900 que aparece ca el Pasivo de la Balanza correspons
de a los gastos en ¢l exterior de las compaidiias navieras nacionales,

2.+/1/A/5 Arrendamiento ¥ transformacidén de barcos

El total desembolsado en moneda extranjera en 1948 por cste concepto
alcanzé a USS 1.788.217. . : ]
En afios anteriores se consignaban las cifras correspondientes en el capitula
«Comercio Exterior Visible», conjuntamente con las de <Adquisiciones de bar;

cos», por no existir antecedentes que permitieran su separacion.



El aporte neto de las partidas <Flete maritimo®, «Navegacién» y «Arren-

damiento y transformacién de barcoss, a la Balanza de P .
a US§ 3.446.904. agos, ascendid en 1948

El resumen del movimiento de divisas por concepto de transportes en 1948
fué el siguiente:

TRKANSPORTES

(Cifras en miles de dilares)

Detalle Maritimos Terrestres Adreos Total
Ingresos
1. Total fetes 13,5823 — - —_—
a) Sobre importaciones. . 5. 5138 — = =
b} Sobre exportacicnes . 3.668.8 -— — -
¢} Entre puertos Extran. 3.676,5 —_ —_ —
d). Pasajes,. : A 43,3 — = =
e} Otros ingresos.. .. 67177 — — e
2. Derechos Pros. y otros 3625 It - —
Total ingresos . . 13.944.8 1.2949 27,8 15.511.5
Epresos
Total egresos 104979 855,1 1.277.6 12, 630,6

2¢/1/AJ6 Comunicaciones

Esta partida se compone del movimiento en moneda extranjera de la Di-
receibn General de Correos v Telégrafos v de las compaiias de telftonos, ca-
bles ¥ comunicaciones ¢n general, en su mayor parte pertenecieates a capitales
exLranjeros.

Las cifras correspondientes a los ingresos y egresos de la Direceion Ge-
neral de Correns v Telégrafos en los tiltimos tres afos, expresados en délares,

han side los siguientes:

e —————————— e —————

—

Detalle 1940 ‘ 1947 N 1948
Ingresos . 31052 | 45.128 28 117
l"'.gn'ﬁn-ﬁ : 10,894 | 28, 368 9. 115
Saldo Active . . ... 20,158 | 16,760 19,002

El resto de las partidas del Pasivo, segtn informaciones proporcionadas por
¢l Consejo Nacional de Comercio Exterior, hasta completar los US$ 384.857
que alli figuran, incluye pagos clectuados al exterior por las compafias de ca-

bles, teléfonos y radiocomunicaciones.

2:/1/B Servicio de comercio, comisiones, participaciones, etc.

todos aquellos pagos que se han debide efectuar al
acionados directamente con el comercio. Corres-

4 comisiones bancarias, comisiones por colocacién
| extranjero y toda otra suerte de remesas de natu-

Este grupo comprende
extranjero por servicios rel
ponden en su mayor parte
de mercaderias chilenas cn e



raleza similar, autorizadas por el Consejo Naci i
. ' jo Nacional de Comercio Exterior.
cendieron en 1948 a USS 209.252, comparadas con US$ 492. 679 cn“ leﬁni':: o
La c:_fra_ del Active (USS 909.704) corresponde a comisiones ganadas en el
exterior, hiquidadas a través del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

2.2/1/C Servicio de seguros . =
25/1/C/1 Seguros directos

. Las importaciones, como ya se ha dicho, estfn avalyadas CIF, compren-
c_lleudcr. por lo tanto, !:3‘ pagado por concepto de seguros. Si el seguro ha sido
contratade con compafiias nacionales, corresponde tratar las respectivas  can.
Tld;!desl L;:l-mn un ngreso para la Balanza de Pagos. El total percibido en 1948
segun nlormaciones proporcionadas por-las principales compaiifas jonal
fué de USS 448.762. e A R

El Pasivo comprende e! total pagado por concepto de primas sobre seguros
contratados directamente en el exterior por los interesados. Lo pagado en 1948,
segln mfu!:m:h:'lﬂﬂﬂ_ﬂ de la Superintendencia de Seguros v el Consejo Nacional
de Comercio Exterior, alcanz6 a USS 1.027.892.

2.#/1/C/2 Reseguros

Las citras corresponden  a lo percibido y pagado por la Caja Reaseguradora
de Chile, en conformidad a los saldos de sus cuentas corrientes con distintas
entidades reaseguradoras del exterior. No se puede, por lo tanto, distinguir
entre los movimientos por pnmas v los de siniestro,

El movimiento de estos rubros, expresado en ddlares, ha sido el siguiente
en Jos Gltimos tres afios:

Detalle 1946 1947 194%
Ingresos | Ly o 0 N, ey, gaibaisl in7. 873 14. 667 £2.987
STy e AR e s ry e BliL s i 44,029 347, 162 418 694
Saldos . .......c..., e 63 8ls | —322.495 | —365.507

Camo puede apreciarse, las operaciones de la Caja Reaseguradora de Chi-
le, que significaron un saldo favorable en moneda extranjera en 1946, han sido
fuertemente desfavorables en 1947 v 1948,

2.+/1/D Valor de las internaciones de mercaderias diversas que no sig-
nifican egreso de divisas

Este ftem de US$ 2.243.481 es la contrapartida del con igual denominacion
y valor que figura en el Pasivo del Comercio Exterior Visible. :

En resumen, la Seccién «Servicio de Mercaderias® prescnta al Activo un
total de USS 19.200.370, v de US$ 14.671.265 al Pasivo, resultando un saldo
favorable de US$ 4.529.105, superior al registrado en 1947, que fué de
USS 1.974.699.

2.2/I1 Transacciones oficiales y semioficiales
Esta segunda seccién del capitulo «Comercio Exterior Invisible», abarca

¥ LI - - L I- F d-e Iﬂs,
todos aquellos ingresos o egresos de divisas ariginados en las actividades
repr'e;:?tantes oficiales del pafs en el exterior y las de los representantes de go-



biernos extranjeros acreditados en Chile. Comprende también esta seccifn
los impuestos v derechos recaudados en monedas extranjeras por el Fisco, exclu-
yendo, naturalmente, aquellos que pagan las grandes empresas mineras y que
va han sido considerados en el capitulo «Comercio Exterior Visibles.

La seccidn «Transacciones oficiales vy semioficialess totaliza ingresos por
USS 19.271.540 vy egresos por USS 12.806.114, arrojando en esta forma un saldo
activo de USS 6.465.426, contra USS 761,130 cn 1947,

2o/11/A Representacién Diplomitica y Consular

20/11/A/1  Servicio Diplomdtico y Consular

El Activo de esta paruda representa los gastos en que las misiones extran-
jeras acreditadas ante nuestro Gobierno han debido incurrir para el normal des-
empeno de sus altas funciones. >

El total de US$ 3.300.000 que figura en el Activo, es una estimacién, he-
cha a base de informacioncs proporcionadas por el Cuerpo Diplomitico y
Consular, de lo percibido en 1948 por esds misiones extranjeras.

El Pasivo, que alcanza a US$ 1.881.732 en 1948 contra US3$ 1.480.988 en
1947, comprende los sueldos del personal chileno a cargo de emhbajadas, legacio-
nes, consulados, etc., en el extranjero. Esta cifra nos ha sido proporcionada
por la Seceidn Exterior de la Tesoreria General de la Repiiblica.

2.0/11/A/2 Gastos variables de ambos servicios

Ademés de los sueldos v otros gastos fijos de las misiones diplomiticas v
consulares chilenas en el exterior, éstas deben incurrir en diversos gastos relacio-
nados con sus actividades, tales como mantencién de oficinas, ftiles, gastos de
traslado, etc. v que en 1948 alcanzaron a US$ 856,461, contra 1SS 1.647.007 en
1947,

2+/11/A/3 Derechos consulares

La cantidad de USS 1.272.311 que figura en el Activo, representa la suma
recaudada en el exterior y remitida al pais por HUestros agenies mnﬁ_ulcn:rs. ﬁ-:i
gtin informacién proporcionada por la Seccién Exterior de la Tesoreria Genera

de la Repidblica. 2 .
La cifra pasiva de US$ 164.343 corresponde a los ingresos consulares pers

cibidos en Chile y remitidos al exterior con autorizacién del Consejo Nacional
de Comercio Exterior.

2¢/11/A/4 Efectos personales de diplomiiticos
I.a suma de USS 664.314 constituye la contrapartida correspondiente a los

efectos personales de diplométicos internados al pals, incluidos en la partida
«Efectos varios de diplométicos y viajeross del pnmer capitulo.

2+/11/B Gastos de Comisiones del Gobierno

2.5/11/B/1 Comisiones de las Fuerzas Armadas

ro i . i - e 5 - L] * dﬂ!
En esta partida se incluyen los gastos en monedas extranjeras originac
por |E;I -:;mismncs de Aviacion, Carabineros, Ejéraito v _'."rl:lrma en el EXLErIor.
El total gastade por este coucepto significa una cifra pasiva de USS. 1_?45.1.1.3.
contra USS 2.364.832 en 1947 y US§ 3.222.830 en 1946



25/11/B/2  Otras comisiones y gastos de Servicios del Estado

La cifra de este rubro corresponde a comisiones v a gastos en el exterior im.
putables a otras reparticiones gubernativas no mencionadas anteriormente, v que
alcanzaron en 1948 a US$ 176.189 contra US$ 525.129 ¢l afio anterior.

22/1/C Impuestos

22000/ Impuestos recaudados en moneda extranjera
B Los ngresos de este grupo, que corresponden a las sumas percibidas por el
Fisco, derivadas de la aplicacién de leves tributarias v que han sido canceladas
en moneda extranjera, excluyenda, la tributacién de las grandes empresas mine-
ras, alcanzaron a US$ 2.672.742, contra US$ 464.635 el afio anterior. El nota-
ble aumento de este rubro se debe al pago de fuertes sumas por impuestos adeu-
dados de afos anteriores por diversas compaiiias extranjeras,

Ademis de la suma mencionada, se ha agregado este afio en la presente par-
tida, la cantidad de US$ 11.283.173, que corresponde a la diferencia entre ¢l
total tributado en 1948 por la mineria cuprifera ¥ la que correspondia a fa tn-
butacién de la produccién de 1948, como lo mencionamos anteriormente.

En esta forma se completan los US$ 13.955915 que ficuran en el Activo.

22/11/C/2  Provisidn para pago de impuesto de las compaiiias cupriferas

Como lo indicamos en su oportunidad, la cantidad que aparece cargada
como «Pago de impuestos en Chile» por la produccién del afio, en los balances
de las compaiilas cupriferas, es superior a lo pagado durante el afo. Esto s
explica porque siempre es preciso efectuar reservas para pagar posteriormente los
ajustes de lo ingresado @n Tesoreria anticipadamente durante el ano en confor-
midad a la Ley N.® 8.758. Esta diferencia es la que constituye parte de los va-
lores no retornados, ¥ que hemos considerado en esta partida.  La suma corres-
pondiente asciende a US$ 7.885.438.

2.+/11/D Varios

Las cifras del Active (US$ 79.000) corresponde a gastos de organismos in-
ternacionales en el pais. La del Pasivo (US$ 96.777) representa los gastos en
que ha incurrido en el exterior la Caja Autdnoma de Amortizacitn en el servicio
de la Deuda Externa del pais,

22/111 Transacciones privadas

Las aperaciones incluidas en esta gu._u::‘iufm son de nfuyqvnn;:tn tmlnlt-: I'.Et:
solicitudes presentadas al Consejo Nacional de Comercio Exterior .FMT ruui?:”
fondos fuera del pafs hun servido de base para determinar las cifras de ".lf}'n >
cilculo, cifras que hemos complementado con estimaciones de i.:;a transaccio Ln
efectuadas a través del mercado libre de cambios, ¥ sohre las cuales es 1mp
sible llevar control alguno.

20/[11/A Movimiento de valores de cardicter privado

29/111/A/1 Remesas de auxilio ¥ liquidacidn de herencias

Seghin cifras del Consejo Nacional de Cn!‘nercin Exterior, lo remesado al
exterior por este concepto ascendié en 1948 a USS 31.093.



2.5/111/A/2 Equipaje de viajeros

Este item constituve la contrapartida de la suma de US$ 170.812 que por
este concepto figura en la partida <Efectos varios de diplomiticos v viajeros»,
entre 1as importaciones que no significan egreso de divisas,

2e/lIII/B Movimiento de valores de cardcter institucional

En este grupo hemos contabilizado los movimientos de fondos originados
por actividades de caricter cientifico, educacional v deportivo.

2o/IIT/B/1  Imstituciones cientificas de beneficencia.

La cifra de US$ 117.000, corresponde a las inversiones realizadas en Chile
en 1948 por el Departamento Cooperative Interamericano de Obras de Salu-
bridad, conforme a su plan de mejoramiento sanitario en los paises americanos.
La cifra de 1948 tue inferior a la del afio anterior en el que se invirtieron
USS 742.129. En 1946 se habian invertido USS$ 1.200.000.

2#/11/B/2 Gastos de estudiantes

La cifra activa de US$ 250.000 corresponde a estimaciones hechas, sobre
lo que reciben los estudiantes extranjeros en el pafs, mediante informaciones
proporcionadas por las autoridades educacionales, principalmente universitarias.

La cifra pasiva de US§ 57.906, proporcionada por el Consejo Nacional de
Comercio Exterior, corresponde a las remesas efectuadas a estudiantes chilenos
en el extenor.

22/111/B/3 Obsequios v socorros no comerciales

Los US§ 33.016 que figuran en ¢l Activo constituyen la contrapartida del
correspondiente ftem, que hgura en el item homénimo del Pasive del Comercio
Fxterior Visible,

20/111/C  Movimiento de valores por conceptos artisticos o deportivos

Mediante informaciones proporcionadas por las correspondicntes reparti-
clones, hemos estimado en USS 140,000 los egrezos por conceplo de honorarios
pagados a artistas que han actuade en nuestro pais, participacién de atletas
chilenos en campeonatos deportivos en el exterior v otras actividades similares.

20/11JE Turismo y gastos de viaje

Por las dificultades ce precisar el movimiento de valores que proveca el tu-
rismo, efectuado integramente en el mercado libre de cambios, hemos estimado
a base del movimiento de personas, los ingresos en USS 7.000.0000 v en
USS 6.000.000 los egresos.

2.0/111/F. Gastos de administracién de empresas

Este grupo incluye los movimientos de fondos que origina cl mantenimien-
to de oficinas en el exterior por parte de algunas instituciones nacionales. Se
incluye tambitn, aquella parte del «<valor no retornado® de las exportaciones de
las grandes empresas mineras que corresponde 3 costo lEZIL" operaciones ¥ gastos
¢n ¢l exterior. Se incluyen, ademds, otras partidas similares.



2/l11/F/t Corporacién de Fomento de la Produccién

. La cantidad de USS$ 3.923.829 supera ampliamente a los USS 445 .
signados en 1947, Esto se justifica, debido 2 que no sdlo ina:lus:w: !:;3;#::".-3
cifra los gastos mismos de la oficina en Nueva York, sino también los pagos
en moneda extranjera a los técnicos qui: laboran en la instalacién de Iy using
de Huachipato, v todos los demis gastos en moneda extranjera que ha debidy

:jfllﬂ:!uar la Corporacién en la Compaiiia de Acero del Pacifico v demds sulyd.
1Aarins. -

22/111/F /2 Empresa de los Ferrocarriles del Estado

_ También los Ferrocarriles del Estado mantienen una oficina en Nueva
York, cuvos gastos de mantencién en 1948 alcanzaron a USS 148.525,

2.°/111/F/3 Grandes empresas mineras (Costo de operaciones y gastos
en el extranjero)

El anilisis de los balances de las grandes empresas mineras nos ha permiti-
do obtener las diversas partidas que constituyen ¢l «valor no retornado> del PO
ducto de las ventas de dichas empresas. Entre estos valores figura esta parti-
da que corresponde a aquella parte de los costos y gastos efectuados en moneda
extranjera fuera del pais, incluyendo, entre otros, fletes, seguros y gastos de
ventas. Estos gastos v costos ascendieron en 1948 a USS 10.877.255.

2.2/11/F/4 Otras empresas

La partida activa de US$ 151.950, corresponde a los gastos en Chile de al-
gunas comparnias mineras que, teniendo su explotacidén en el extranjero, tienen
su sede legal en el pais. La informacion ha sido obtenida por consulta directa
a las propias compaiiias.

2.2/111/G Saldo no analizado de la Balanza de Pagos

Este rubro contiene el saldo no analizado de la Balanza de Pagos. Este
saldo debe corresponder a remesas ¢ ingresos de diversa naturaleza, realizados
prinncipalmente a través del mercado libre de cambios y que no es posible iden-
tificar. Incluye también los errores, omisiones y duplicaciones que afectan
nuestros calculos, va que las posibilidades de determinar con toda exactitud las
diversas partidas que constituyen nuestra Balanza de Pagos, son escasas, dada
la complejidad de ellas y las diversas fuentes a que es preciso recurnr, por lo que
no es posible efectuar un cilculo exento de tales errores y omisiones.

La cifra de USS 1.900.105 (menos del 0,59 del total de la Balanza de Pa-
gos), que hacemos figurar en el Pasivo, puede considerurse como insignificante
en relacién con el monto total de las operaciones registradas. ! -

El desarrollo del Comercio Exterior Invisible en los dltimos anco afnos ha
sido el siguiente:

COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE
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3. MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

~ Asi como el saldo activo de nuestro Comercio Exterior Visible tiene gran
:nll:!llmna en q}lrzlla Balanza de Pagos sea de la misma tendencia, el saldo pasi-
vo de este capitulo representa la fuerza que tiende a d ilibr: i
Yo e q ol esequilibrarla en sentido

El saldo pasivo neto de US$ 60.944.624 de este capitulo es el may I+
tratlo desde que comenzd nuestro céleulo de la Balangn de. Pagos. %?rh;:ﬁ 1il
activo aumentd de USS 12.354.700 en 1947 a USS$ 33.501.800 (171,2%), el pasi-
vo auments de USS 73.168.251 a USS 04.446.514 (29,195), produciéndose en
consecuencia el saldo pasivo sefialado, superior en US$ 131.073 al del afio an-
[Eror.

3o/l Movimiento de valores

Esta seccidn I:.'l_::lmpr['_m;iu el flujp de capitales en ambos sentidos, ya sea se
trate de fondos de inversién que s¢ incorporan a las actividades nacionales, o que
se retiran, amortizan o devuelven.

is/1/A Cambio en el estado de las inversiones a mediano y largo plazo

Este grupo comprende, principalmente, la utilizacion de nuevos créditos
externos v la amortizacidn de los antiguos,

32/I/A/1 Valores que representan utilizacidn de créditos externos

La cifra de USS 19.108.520 representa los créditos utilizadas en 1948 por
la Corporacion de Fomento de la Produccién v sus subsidiarias (USS 15.681.162)
y los E?Srrm'arrﬂus del Estado (US$ 1.500.117), de las sumas concedidas por el
Export and Import Bank de Washington vy por otras empresss extranjeras.
Estos créditos han sido utilizados en su totalidad en la importacién de maquina-
rias, répuestos, etc. para ambas instituciones.

El saldo de USS$ 1.927.241 corresponde a préstamos semioficiales y parti-
culares hechos a empresas particulares nacionales. En ésta dltima suma esta
comprendida la cantidad de US$ 277.241 que es la contrapartida al ftem de
igua] valor consignado en ¢l Pasivo del Comercio Exterior Visible por concepto
de «Utilizacidn de préstamos por particuliress,

3°/1/A/2 Amortizacion de créditos externos

La cifra de US$ 21.591.754 anotada en el Pasivo, corresponde a la amorti-
zacion de los créditos concedidos por el Eximbank y otras empresas extranjeras
a la Corporacion de Fomento, a los Ferrocarriles v a otras empresas.

a) Corporacidn de Fomento de la Produccidon

Hasta el 31 de diciembre de 1948 ¢l total general de los créditos concedidos
a la Corporacién de Fomento de la Produccién ascendié a US§ 82.600.000, de
los cuales se han utilizado empero solamente US$S 47.250.000, de ]'nnr:!u que exis-
tia un remanente por utilizar de US$ 35.330.000. La amortizacién durante
1948 alcanzé a USS 5.017.717, superior en un 23,2% a lo pagado en 1947, que
fué de USS 4.074.378, quedando un saldo por pagar de US§ 26.129.500 a favor
del Eximbank v otro de US$ 2.047.861 a los proveedores del exterior.

b) Ferrocarriles del Estado

También la Empresa de los Ferrocarriles del Estado ha obtenido créditos
externos, concedidos por el Export and Import Bank de Washington y otras
firmas proveedoras extranjeras. Los saldos de los créditos utilizados, en vigen-
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:ﬁmﬁl de diciembre de 1948, alcanzaban a US$ 8.866.459 y 164.034 corongg

La amortizacién de estos créditos durante 1948 ascendis a US$ 1.804.150
¢) Otras empresas

La cilra de US$ 12.161.961 corresponde a lo pagado por diversas CMpresas
particulares por concepto de amortizacion de préstamos que les fueron pro
cionados desde el exterior. En el total mencionada se incluyen US$ 9.643 077
pagados por las compaiias salitreras, por servicio de sus deudas. La 5l:lmu
correspondiente a este Gltimo rubro, fué incluida en 1947 en el ftem «Servicio
de deudas privadass del grupo «Otras operaciones financieras» de este mism
capitulo, que fué suprimido en ¢l ano actual. ;

d) Créditos de cardcter compensador

Lomo lo mencionamos en nuestro estudio de 1947, para financiar parte de
lus importaciones de ese ano fué necesario recurrir a la utibizacién de créditos
que compensaran el déficit de la Balunza de Pagos. Uno de estos créditos e
negur:iqdu por el Instituto de Economia Agricola para la importacién de trigo
argenting, v el otro por lu Corporacién de Fomento, para la importacitn de acei-
te, al que nos relenremos en el capitulo «Cuentas Compensadorass. También
tuvo un caracter similar el aumento del saldo en contra de Chile del Tratado
de Compensacién con BHrasil. -

Durante 1948 el Instituto de Economia Agricola amortizd la cautidad de
US$ 1.548.712. En lo que respecta al Convenio de Compensacién con Brasil,
podemos decir que, habiéndose excedido a principios de ano el crédito concedi-
do de § 100.000.000, equivalente a US$ 3.225.800, las operaciones de compensa-
cion fueron momentdneamente suspendidas.  Este erédito fué congelado en con-
formidad a gestiones realizadas con ¢l Gobierno del Brasil. De acuerdo a lo
estipulado, se cancelarh en 18 cuotias mensuales, incluvendo un 3% anual de
interés, denominAndose esta cuenta «Crédito N 15, A esta cuenta se amorti-
saron en 1948 USS 1.059.214, quedando cn consecuencin un saldo de
US$ 2.166.586, Para mavores antecedentes sobre este convenio, puede con-
sultarse la memoria del Banco Central, afio 1948, pags. 53 a 55.

En resumen, lo amortizado cn ¢l aflo en ambos créditos, asciende &

USS 2.607.926.
3.2/1/A/3 Amortizacién de las deudas externas del estado

Hasta mediados de 1948, la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda
Ptiblica efectuaba el servicio de la deuda externa consolidada del Estado, de
acuerdo con los térininos de las leyes Nams. 5.580 y 5.601, a que nos hemos re-
ferido con detalles en estudios antenores, . . g

E] 22 de julio de 1948 se publict en ¢l Diario Ohcal la Ley N.* 8.962 ( _‘}
sobre conversion de la deuda externa, que autoriza al Presidente de la Replbh-
ca para convertir las obligaciones en délares, libras v frances suizos {]um-mF.Es
de los bonos de la Deuda Externa directa ¢ indirccta del Estado, en nuevas obli-
gaciones directas del Estado, rmn

Ias principales disposiciones de esta Ley son las siguientes: :

La Ley establece un nuevo plan de servicio de la deuda externa de Chile.
Para este efecto contempla la emisién de nuevos bonos por los :_:-_Enlua se substi-
tuyen los de la deuda existente, o ¢l timbraje de los bonos emitidos primitiva-
mente. El plazo de vencimiento de la deuda externa sc alarga a 46 anos.

Mediante esta conversion, el Estado chileno se constituye en finico y ex-
clusive deudor de todas las obligaciones derivadas de los bonos de la deuda ex-

{*} Publicada en el Boletin del Banco Central N 244, de Junio de 1948.
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terra directa e indirecta, v de las Municipalidad ; z
Ley N.® 5.580 de 1935, que se hubieren arggidn a?lll':l :ﬁ ﬁ:];:aguzmaﬂﬂ?e: };:
conversibn autorizada por esta Ley.

El nuevo plan rige a partir de 1.° de enero de 1948. Los tenedores de
bonos tendran un plaze hasta el 30 de junio de 1951 para acogerse a la conver-
si6n. El plazo serd prorrogable si el Gobierno de Chile lo estima conveniente.
En 1948.c 15475, en 164 y 1990 6 255 e 95 o sl B e
1954 el 395. r <Ay - £ 500, Ve d puakiiice

Durante los primeros seis aiios de este periodo, o sea hasta 1953 inclusive
se destinard a la amortizacién de la deuda una suma fija anual de US$ 2.531.000.
Lil. ﬂ-nlﬂr“lﬂ{.'llfrll 54 hﬂ,ﬁrl, I_'lﬂr mn:pr;j []f I_‘:ﬂ.“ﬂ_r, en lm m{‘ﬂﬂdﬂﬁ FEEI'.I‘EEti"-’ﬂS.

Desde 1954 en adelante, el servicio de la deuda serd de 49, del valor de los
bonos acogidos al nuevo régimen.  De esta cuota, el 39 corresponderd al inte-
rés anual y el 19 4 la tasa de amortizacién acumulativa, también anual. Las
sumas disponibles para la amortizacién se destinarin a la compra de bonos
cuando éstos se coticen bajo la par, o al sorteo de banos, cuando éstos, se coti-
cen a la par o sobre la par.

La deuda externa total, reducida a moneda americana, se calculabaa la
fecha de la dictacion de la ley en USS$ 253.100.000. Con las amortizaciones anua-
les de USS 2.531.000 que s¢ hardn en los primeros seis afios del plan, se espera
poder reducir esta deuda hasta fines de 1933, a miis o menos US$ 200.000.000,
de mode que el servicio fijo anual de 49, que se iniciaria a partir de 1954, co-
rresponderia a un pago anual de US$S 8.000.000, aproximadamente.

A los tenedores de bonos acogidos a la Ley N.® 5.580 que no aceptaren este
nuevo plan, se les ascgura Gnicamente ¢l servicio que les corresponda conforme
a la Ley mencionada.

Para los tenedores de bonos que no se acogieron a la Ley N.° 5.580 o que
o hicieron tarde, se emitirin vales sin intereses por valor del servicio que les
habria correspondido de acuerdo con esa Ley. A la cancelacidén de estos vales:
(por una suma aproximada de USS 3.000.000) se destinari, a partic de 1949,
un pago anual de USS 300,000,

Finalmente, la Ley estipula que las rentas provenientes del cobre v del sali-
tre, destinadas por la Ley N.® 5.580 al servicio de la deuda externa, quedardn
Atectas a este mismo fin s6lo hasta el 30 de junio de 1951. Sin embargo, si se
acogieran al nuevo plan mis de dos tercios de los bonos existentes en cada mo-
neda antes de la fecha indicada, dichas rentas dejardn de ser destinadas a su
fin primitivo v entrardin a arcas hscales.

El servicio de la deuda externa, también bajo este nuevo plan, estard a
cargo de la Caja Autdnoma de Amortizacion.

Conforme a las disposiciones anteriores, la Caja de Amortizacién rescatd
bonos durante 1948 por la cantidad nominal de £ 1.260.000, US§ 5.577.000 v
Frs. Ss, 1.058.400. Despufs de estos rescates, los saldos de la Deuda Ex-
terna a Largo Plazo al 31 de diciembre de 1948 ascendian a £ 22.723.382,
US$ 125.685.000 v Frs. Ss. 106.677.100, lo que reducido a délares totaliza
US$ 242,329,348,

El costo etectivo del rescate electuado en 1948 ascendid a US$ 2.531.478,
lo que significa un 23,29 del valor nominal.

Durante 1948 también se electuaron amortizaciones de la llamada «Deuda
Externa de Corto Plazo» por £ 81.314 y US$ 195.698 nominales, alcanzando el
rescate electivo a USS 523.800. El saldo de esta deuda al 31 de diciembre al-
canzaba a £ 2.027.219 v USS 4.749.766 o scan US$ 12.919.458,

En resumen, lo amortizado en 1948 por concepto de Deudas Externas del

Estade, alcanzé a US$ 3.055.278.
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J.o/1/A/4 Depreciacién de inversiones directas

La cifra de US§ 6.147.716 determinada para esta partida, corresponde a Iy
amortizacion del activo que las grandes empresas mineras han electuado en of
aio 1948, v cuya intormacidn se ha obtenido del estudio de los balances COrres-
poncientes. También forma purte este rubro del evalor no rétornados,

Jo/1/A/5 Valores que significan aporte de capitales

Dlx'trsﬂ.slfumpuﬁiu& extranjeras residente en el pais han efectuado con fon-
dos del ‘exterior, nuevas inversiones para mejorar sus instalaciones. En el to.
tal de US$ 14.232.175 que se incluye en el Activo por este rubro, estdi compren.
L!_idn la suma de USS 9.341.368, mencionada en el capitulo del Comercio Exte-
;‘IUF Visible, ¥ que corresponde a internaciones que significan aporte de capita-
es.

En suma, el «Movimiento de capitales», una de las dos secciones en que se
ha dividido en el estudio agtual el capitulo que examinamos, presenta en el ac-
tivo un total de USS 33.340.695, v en el Pasivo, uno de USS 30.794.748.

El resumen de las citras del «Movimiento de capitales» en el periodo de
194248 s= detalla en ¢l cuadro que se inserta en pag. 49.

3.2/11 Servicio de intereses de capitales

Esta seccién comprende todos los pagos de intereses por deudas externas
publicas y de instituciones oficiales v los correspondientes al servicio de inver-
siones directas.

3.0°/11/A Intereses de capitales a mediano y largo plazo

Este grupo incluye el pago de los intereses de los capitales a «mediano y
largo plazo» invertidos en el pafs. Estd constituido por los intereses de los cré-
ditos externos concedidos al Estado, a instituciones oficiales, como la Corpora-
cién de Fomento de la Produccién v 1a Empresa de los Ferrocarriles del Estado
v otras empresas, v por las utilidades de los capitales privades invertidos en el
pais. :

Hemos prelerido alterar la denominacidn que dibamos anteniormente a este
grupo de <Interescs de capitales a largo plazo®, por la actual, ya que clla refle-
ja, a nuestro juicio, en mejor lorma la naturaleza de los capitales a que se refie-
re.  Algunos, como los créditos del IAPI para la compra de aceite y trgo, tic-
nen una duracién de pocoes aios, lo que diticilinente se concilia con la idea de
«Capitales a largo plazo».

3.2/11/A/1 Intereses de deudas externas

La cilra de US§ 4,965,630 que aparece en el Pasivo, estd coustituida por los
intereses de los créditos concedidos por el Export Import lﬁ-zmk V OLTas empresas
extranjeras ya mencionadas anteriormente, a la Corporacién de Fomento y Fe-
cracarriles del Estado, correspondiendo a la primera US$ 969.700 y a la segunda
USS 304.497, seglin datos roporcionados por las mismas instituciones. '

Ge incluven asimismo US$ 2.743.451, pagados por diversas empresas parti-
culares, por intereses de préstamos recibidos desde el exterior, seglin inlormacio-

ropias compaiias. ;
o dF.'!ir::l‘mF;ntl::, Euuf:l I:.taut:.it.al de USS 047.982 del rubro <Intereses de eréditos
compensadores®, se incluyen los US$ 448.745 pagados por intercses del crédu?_:
para la adquisicion de aceite; LSS 457.451 por intercses del crﬁii:,tu para la
compra de trigo argentino, ¥ /S8 41.786 por interescs del crédito N.2 1 del Con-
venio de Compensacion con Brasil.
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32/11/A/2 Servicio de la deuda externa del Estado

La Caja de Ainortizacién debfa destinar el 509 de sus ingresos percibidos
en conformidad a la Ley N.® 5.580, a la cancelacién de anualidades de intereses
por la totalidad de la Deuda Externa, a prorrata de los saldos que quedaran o
arculacién el 31 de diciembre de cada afio, después de deducir de los saldos del
ano anterior los bonos rescatados con cargo al 509, restante de dichos ingresos.

Los ingresos de 1948 fueron los siguientes:

Participacitn en las utilidades de la Corporacibn de Ventas

de Salitre v Yodode Chile.. ... ... .o covvvvienvinvennn ... USH 4. 884 118
Cuota sobre los imnpuestos a la renta de 4.* categoria y adi-
cional de las empresas cupriferag . . ... 0innaiiaaciaa. 339 416

Cuota sobre los derechos al petrdleo internado para la indus-
tria salitrera (Art. 7, Lev N.® 6.155, de 6 de enero de

B A ) s s o L s S St o bl vt o e g L, IR Y S 78 782

Cuota sobre los derechos al petréleo internado para las em-
presas: cupelteras (Ed:) & o5t vt si i S e 85 .02z
USS 5.387.338

En conformidiud a lo anterior, correspondia pagar la suma de US$ 2.693.669,
lo que significaba un interés medio de 1,1009, sobre el valor nominal de la deu-
da.

Sin embargo, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley N.® 8.962 antes citada,
el interés medio que debieron percibir los tenedores de bonos ascendia a 1,57 o
US$ 3.798.493. Esta cantidad debi6 pagarse en 1948, pero debido a dificulta-
des creadas por la dictacién de la nueva ley y su aplicaci6n, el pago s6lo pudo
efectuarse a comienzos de 1949, razén por la cual no se consigna en nuestra Ba-
lanza ningtin servicio de intereses de la Deuda Externa a Largo Plazo.

La suma de US$ 131.395 que figura en ¢l Pasivo, corresponde a lo pagado
por concepto de intereses de la llamada «Deuda Externa a Corto Plazo».

3. /I1/A/3 Servicio de Inversiones Directas

Esta partida comprende dos {tem:

a) Utilidades de las grandes empresas mineras

Previo estudio de los balances de las grandes empresas mineras, hemos lie-
gado a determinar la cifra de USS$ 56.339.091, como utilidades de las compafilas
que explotan nuestros yacimientos de cobre, salitre ¥ hierro.

b) Utilidades de otras empresas y particulares

La cifra activa de USS 161.195 mrrﬁp&ndiz a diugde;dgﬁ .n::imEMdﬂ! a Chi-

fifas residente en el exterior, para el pago de dividencos.
i mrE;ﬂiTﬂlm Ep:lsiv'.i de US$ 2.215.650, hemos incluido todas aquellas remesas
por concepto de utilidades wutorizadas por el Consejo Nacional de Comercio

Exterior. efectuadas por empresas v particulares que poscen inversiones en el

ImhhEl total del grupo <Servicio de lutereses de Capitales» totaliza US§ 161.195
al activo y US$ 63.651.766 al Pasivo.
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4. CUENTAS COMPENSADORAS

Las vanaciones de los saldos en moneda extranjera que se analizan en este
capitulo, reflejan en forma perfectamente representativa el efecto del desarro-
llo de la Balanza de Pagos sobre las reservas monetarias del pais.

4.2/l Bancos Comerciales

En esta seccidn se incluye la variacion de la posicidn en moneda extranjera
de los bancos comerciales, a base de los balances generales resumidos que pu-
blica la Supenintendencia de Bancos. :

El 31 de diciembre de 1947 los bancos comerciales poseian un saldo acti-
vo neto en moneda extranjera de $ 181.701.690, saldo que corresponde a la di-
ferencia entre los depdsitos en ¢l exterior vy las especies y documentos en mone
da extranjera, ¥ lo adeudado al exterior a bancos y corresponsales ¥ a oficinas
de los mismos Emm:us. £l 31 de diciembre de 1948, este saldo activo neto as-
cendia a $ 552.855.898. Por consiguiente, hubo durante este dltimo aio un
aumento del saldo activo de los bancos comerciales de $ 371.154.208, que cqui-
valen a USS$ 11.972.716, al tipo de § 31 por délar. Esta cifra ha sido anotada
al Pasivo de la Balanza de Pagos. .

Entre fines de 1947 v 1948, ¢l oro scllado chileno en poder de los bancos
comerciales aumentd de § 7.147.833 a § 35.140.716, o seca en $ 27.092.883, equi-
valente a USS 902.996. Este aumento no ha sido consignado en nuestra H.'lu-
lanza de Pagos, va que no corresponde a transacciones internacionales, smru_'r
en realidad, <oro mercaderfas. En efccto, este ord proviene de nueva produc
cién v se acumuld en la caja de los bancos comerciales para ftfstm Arse p::-s;.rrl_r:nr-
mente (en 1949) a exportaciones en conformidad a la Ley N.° 9.270, citac d“ o
anterioridad. Fste oro, pese a su aspecto monetario. debe ser n_mstdeml iy
clusivamente como <oro mercaderia», ya que €ste aumento proviene exclusivi
mente de factores internos.

4.°/11 Banco Central de Chile

Las partidas comprendidas en esta seccibn han sufrido algunas mllzr{liﬁ;‘-li
ciones en su denominacién, para ajustarlas a las de los balances de esta institu

cion.
4.°/11/A Fondo de Conversidn

} inaci lores que hasta 1947 se de
Bajo esta denominacién se comprenden los va e e eadis

i o sAntigua Reserva», v que corresponden al saldo de :
:ﬂﬁ?ﬁ entregd :j Banco en 1026 para los efectos de atender la conversion

de los billetes.
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~ Durante 1948 dicho Fondo fué incrementado con el producto de las comi-
siones en monedas extranjeras que el Banco cobra a los compradores de cambios
internacionales en cumplimiento de la ley N.© 5.107. Ademds se agrega el pro-

ducido de las comisiones que estipulan los decretos de Haciend
1932 y 978 de 1948, . ' .05 997 de

= Las mencionadas Comisiones elevaron ¢l Fondo de Conversion a
§ 1.007.559.575 a fines de 1948, que a razén de $ 31 por délar, equivalen a
Us$ 32.51]1.'}21 Como a fines del afio anterior, la «Antigua reservas equi-
valia a US$ 31,927.360, se registra un increniento de US$ 574.562, cantidad
que figura al Pasivo del Capitulo.

En los balances en oro del Banco Central, este fondo se especifica en el ru-
bro «Conversion N.® 1:. En los balances en moneda corriente, esth represen-
tado en la partida «Cambio N.° 13,

4./11/B. Otras disponibilidades del Banco

Las particlas que componen este {tem se habian presentado anteriormente
bajo la denominacién de «Nueva Reservas. Esta reserva tiene su origen en las
disposiciones de la Ley N.* 7.200 que autoriza al Banco Central de Chile a com-
prar ¥ vender divisas a los precios que fije su directorio, previa autorizacién del
Presidente de la Reptiblica.

También se incluveron en esta cuenta los saldos de los cambios que el Ban-
co comprd al Fondo Monetario Internacional en el segundo semestre de 1947,
los que quedaron totalmente vendidos en el primer trimestre de 1948.

14-/11/B/1 Oro

El oro especifico imputable a esta cuenta a fines de 1947, equivalia a
iS5 9.478.168 Al finalizar 1948 habia disminuide a USS$ 7.377.612. La dis-
minucitn fué de UUSS 2,100,556,

4.°/11/B/2 Divisas

El aumento de esta partida durante 1948 alcanzd a USS 1.348.656, canti-
dad que hgura en ¢l Pasivo.

4.2/11/C Depdsitos de terceros y comprado por cuenta de terceros

Este grupo que s¢ denominaba anterionnente «Disponibilidades por cuen-
ta de terceros®, comprende las variaciones que han experimentado las disponi-
bilidades en oro v monedas extranjeras que ¢l Banco Central mantiene por cuen-
ta de terceros. Entre estas disponibilidades debemos mencionar los depésitos
de oro v monedas extranjeras de diversas instituciones y del ptiblico; las divi-
sas que ¢l Banco Central ha comprado por cuenta de la Caja de Amortizacibn
conforme a la Ley N.° 7.144 v los certificados de depésitos de dblares emitidos
conforme al Decreto de Hacienda N.» 2.829 de 1944.

4.9/11/C/1 Oro

Las disponibilidades en oro, mantenidas o compradas por cuenta de ter-
ceros, disminuveron en 1948 en US$§ 273.188, cifra que figura en el Activo de

la Balanza.

4.2/11/C/2 Divisas

También disminuyeron las divisas por cuenta de terceros, La disminucién
alcanzd a USS 2.257.210.



4.2/11/D Fondo Monetario Internacional

_ En junio de 1948 ¢l Fondo Monetario comunicé al Banco Central su resoly.
cidn respecto al monto de la cuota que nuestro pais debia cubrir en oro. A eon.
secuencia de ello, el Fondo devolvit al Banco 61.699 gramos finos de oro, equi.
valentes a USS 69.428, cantidad que figura en el Activo de las Cuentas Compen-
sadoras. Al mismo tiempo, ¢l Banco Central deposité en la cuenta del Foado
moneda nacional por § 2.152.251. :

En total, las cifras del Banco Central registran al Activo USS 4.700.382 v
USS$ 1.923.218 al Pasivo, lo que significa una disminucion neta de USS 2.777.164.

4.°/111 Disponibilidades de otras instituciones

~ Esta seccién comprende las variaciones experimentadas por las disponibi
lidades de otras instituciones que mantienen tondos en moneda extranjera fue
ra del pais. Entre estas instituciones cabe mencionar la Corporacién de Fo-
mento de la Produccién, Caja de Amortizacién v los Ferrocarriles del Estado,
La cifra de USS 161,858 que fgura en ¢l Activo de la Balanza de Pagos, corres-
ponde a la disminucién neta total de dichas disponibilidades, habiéndose obteni-
do la informacitn por consulta directa con las instituciones mencionadas.

4.2/1V Créditos de cardcter compensador

Esta seccién que introdujimos por primera vez en el anterior cilculo de la
Balanza de Pagos, comprende otros rubros que desempefian también un caric-
ter compensador del equilibrio de la Balanza de Fagos.

4.2/1V/A Tratado de compensacidén con el Brasil

A fines de 1947 el saldo en contra de Chile, en el tratado de compensacin
con Brasil. era de USS 5.306.477. Como lo mencionamas anteriormente, parte
de este saldo (USS 3.225.800) se congeld v constituyé el Crédito N 1. El rw:;--
to, de USS$ 2.170.677 constituvd el Crédito N.2 2. Al ﬁl‘[ﬂli?!:ir 1048, rl-l saldo
en contra de Chile de este cridito era de 11S$ 853.233, habiéndose experimenti:
do, por lo tanto, una disminucién neta a favor de Chile, de USS 1.517.444.

4°/IV/B Créditos del IAPI

9 do del crédito concedido por el Instituto Argentino de
Pmm?:::lfgx*:l:tli [jlatltr?:ﬁnﬂéig a la Corporacitn de Fomento de la Produccion EJHTIH
la compra de aceite argentino aumentd en USS 4.828.066, suma que figura en e
Activo. e L

El saldo de las Cuentas Compensadoras indica en forma clara 3 WE;; s
cuil ha sido la tendencia de la Balanza de Pagos. La diferencia de USS iS.SI s
entre el Activo v el Pasivo indica que esta suma constituye el saldo m;:;ﬂs,
de 1a Balanza en el afio 1948. La cifra del cuadro «Cuentas Lompensa e
sefiala las disminuciones y aumentos en €sas cuentas que han dm:llﬂ como o
rado el saldo favorable seiialado y que corresponde también al saldo activo
to de los tres primeros capitulos.
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III. INTERPRETACION DE LA BALANZA DE PAGOS

La estructura tl:n: nuestras relaciones econdmicas internacionales presenta
caractercs bien definidos, a los cuales nos hemos referido ¢n anteriores estudios,
principalmente en nuestro cdlculo para el afo 1944, No creemos, por lo tan-
to, conveniente repetir la evolucidn histbrica de nucstra situacidén econbmica,
en su m}at}irn con la Balanza de Pagos. Nos referiremos brevemente al anali-
515 economico que puede hacerse en general, de las distintas partidas que hemos
detallado en el capitulo anterior.

Los ﬂstudi?s efectuados indican que nuestra Balanza de Pagos presenta dos
rasfos Caraciensticos:

l.—Importancia fundamental del Comercio Exterior Visible, v especial-
mente, la exportacién de dos productos: cobre y salitre, en el equilibrio de la
Balanza. Mientras las exportaciones de ambos productos son esencialmente
eldsticas, :uestras importaciones, son altamente inclisticas, debido a que estin
compuestas en gran porcentaje de articulos de consumo, especialmente mate-
rias primas.

2 —Estructura deudora de nuestra Balanza de Pagpos, que determina una
gran rigidez en el desarrolle ciclice, va que ¢l servicio de las deudas cxiernas
cjerce una presion permanente v creciente sobre el Pasivo, que anula total
o parcialmente los saldos activos que presenta gencralmente la  balanza
comercial.

Estas caracteristicas, propias de casi todos los paises de América Latina,
de economia semicolonial v dependiente, s¢ encuentran presentes, ldgicamente,
también en la Balanza de Pagos correspondiente a 1948, que trataremos de ana-
lizar.
El periodo bélico fomentd fuertemente la exportacién de nuestro cobre y
salitre. S bien ellas estuvieron sujetos a precios controlados v practicamente
sin variacién, las limitaciones impucstas a nuestras importaciones determina-
ron grandes saldos activos de nuestra Balanza. 5in embargo, los dos aios
transcurridos, una vez terminada la guerra, drenaron considerablemente nues-
tras disponibilidades de divisas. Nuestros cdlculos para los dfios 1946 y 1947
revelaron fuertes saldos pasivos de la Balanza de Pagos, Estos déficit eran jus:
titficables, hasta Clerto punto, ya que éra necesario abastecer nuestras :I'IL“L"L':i!H:j:’i-
des de maquinarias, repuestos y otros bienes, de los cuales se habia cn::‘r.hr:u.lcr
durante varios afos. Mientras en 1946 las importaciones se efectuaron sin su-
jecién a ningGn plan preconcebido, en 1947 se aplicd el primer _P!.‘usupunstu de
Divisas. Diversas causas, que no ¢s del caso analizar aqui, hicieron fracasar
practicamente el proyecto de encauzar nuestro coniercio exterior en forma be-
neficiosa para el pafs. - : : . s

La experiencia recogida permitié en 1948 aplicar con mejor exito el Pre-
supuesto de Divisas para ese afio. Asi lué como después de dos afios en que

& tuertes saldos pasivos de 45 millones de délares, el

la Balanza de Pagos arroj cs, €
wstudio de las cilras de 1948 arroja un  pequefio excedente favorable de 5,5 mi-

lones de délares.



__ Este saldo activo no es, sin embargo, reflejo de un mejoramiento substan.
cial de la situacién cambiaria de nuestro pais, sino més bien el resultado de Jos
estuerzos que se han realizado para ajustar los egresos en moneda extranjera a
los ingreses, mediante la aplicacion mis estricta de las limitaciones y restriceip.
nes previstas en 2l Presupuesto de Divisas.

Los ingresos efectivos totales del Grupo 1 del Presupuesto de Divisas hap
sido mis o menos US$ 170.000.000, habiéndose presupuestado ingresos por
US$ 140.250.000. Aproximadamente US$ 126.000.000 de la sumua mencionada
se¢ han destinado a cobertura de imporiaciones y giros imputables a las parti-
das del Comercio Exterior Invisible y Servicio de Capitales del Grupo I
LSS 31.000.000 se¢ traspasaron en el curso de 1948 al Grupc 11 del Presy-
puesto; v, en confornmudad con el articulo 100 de la Ley N.» 8.283, se puso a
disposiciin del Consejo Superior de Detensa Nacional la suma de USS§ 5.000.000,
Con el resto de los cambios se atendid al servicio de las deudas externas del
Estado. Las autorizaciones concedidas con cargo al Grupo I del Presupuesto
de Divisas tueron cubiertas casi en su totalidad.

Los ingresos efectivos del Grupo 11, alcanzaron en 1948 a un monto lige-
ramente superior a los US$ 77.000.000. Alrededor de US§ 65.000.000 provi-
nieron de exportaciones de la mediana y pequefia minerias, productos agropecua-
rios e industriales, v el resto comprende diversos item  de ingresos del Comercio
Exterior Invisible. De los retornos al pafs provenientes de estas exportaciones
40,6 millones de délares fucron liguidados al tipo bancario de § 43 v el resto
al tipo oficial de $ 31 por délar, traspasado posteriormente al Grupo 11

Agregando a los US$ 77.000.000 de ingresos efectivos del Grupo Il los
USS 31.000.000 que se traspasaron del Grupo I al II, se obtiene la suma de
USS 108.000.000, cifra que represcnta las coberturas de importaciones y otros,
con cargo a este Gltimo grupo, efectuadas en 1948, LS

Sin embargo, existia a fines de 1948 un exceso de autorizaciones en rela-
dﬁn con |:|5 L"Gbl"."l'l.l.l]"ﬂﬂ L"'El.'.‘:l”n'il-i.:lﬁ Pnr un ﬂ]ﬂﬂtﬂ il[}fﬂ!‘ﬂﬂ'l.ﬂdﬂ IZ!'Er UES Sﬂ.ﬂﬂﬂ.ﬂﬂ'ﬂ
Esta suma se redujo posteriormente debido a que las solicitudes otorgadas
v no cubiertas en 1948, caducaron el 31 de Diciembre de ese afio, v las que st
rovalidaron en 1949 se imputaron al Presupuesto de Divisas de este afio. Por
consiguiente, la situacidn del Presupuesto de Divisas puede considerarse como
normal.

-
L] -

La actividad de nuestra Balanza de Pagos ha sido debida casi totalmente
al fuerte saldo activo de nuestro Comercio Exterior Visible. En {-I'ucun1 este
saldo favorable alcanza a US$ 70.829.100 y es muy supenar al corresponi wnutla_
de 1947 que fué de US$ 23.218.556. Este saldo es, asimismo, superior & cud:
quiera de los demis obtenidos desde 1942, afio a que corresponde nuestro pri-

tudio de la Balanza de Pagos de Chile. _ ret
e El total de exportaciones alcanzb a US$ 349.349.145, superior al mrr:sl
pondiente de 1947 en un 149,. Las impﬂrmmmﬁj gngglél:lshlﬂ. ?:;Egnlﬁw::;ml
uefio descenso de 1,7% ya que de USS 322, en 1947 bajaron 2
E%ﬁn'i%ﬂtggﬂﬂ-ﬁ en 1948 lo que permiti6 el saldo favorable relativamente gran
o 1 i . |a Balanza tuve el mayor
‘cinacién en el aumento del Activo de la Balanz : y
va!u:; zlzniapsag:r;ltpas de cobre, debido al mayor vﬂlumﬂll_: rxp?rt?dn 5n1:“:1$1?1;

1 ido e » ] También los otros fubros de la gran minert
izl e dosbebip e to no significa en su totalidad mgre
cbtuvieron aumentos. Como este aumen O

starios is ¢ ferible examinar los valores efectivamentie Tt
eps monetarios al pais es pre | B o Vithlb
wrvar la conformacién real de nuestro Lome 5
o lg":lrl:: ﬂr::?n;c:; estan compuestos por USS WS [nnlt:::jnes Ipnr E?ggeggn T;f]'-;
-u:n:atr;- lcéalr. [/SS§ 46,7 por rTrihut:;'.iﬁzll 3:-,f pnrtzmpm;;ﬁ:r; lE:c: ril'}:pueams. A
UUSS 11,3 correspon ;

derechos de aduana, ademds de US e S R

i cuprifera por pago de impuestos no 1mp -
Elr:i:::n ;::ﬂﬁftntlﬁiza USTI&G.E millones en 1948 contra 136,9 en 1947, o sea |



Bl 1 | [—

aumento de 22,8%. Las restantes exportaciones retornaron en conjunto divi-
sas por US§ 68,6 millones, contra US$ 71,4 en 1947. Por lo tanto el aporte
efectivo del Comercio Exterior Visible sumé US$ 2294 en 1048 vy US$S 208,3
en ¢l afo anterior,

Las internaciones, en cambio, (eliminando las importaciones con cargo a
créditos externos ¥ de las grandes empresas mineras) que en 1947 significaron
egresos reales de divisas por US$§ 240,2 millones, en el aio en estudio alcanzaron
a4 USS 208,3. En consecuencia, el saldo neto en divisas del Comercio Exterior
Visible en 1948 fue activo en USS$ 21,1 millones, mientras que ¢l afio anterior ha-
hia sido pasive en US$ 31,8 millones. Este resultado favorable coincide con el
mejoramiento relativo que se observa en nuestros términos de comercio (como
puede verse en ¢l capitule correspondiente), yva que la relacién neta de cambio
de una cifra 81,6 en 1947 subid en 1948 a 88,2, considerando la relacidn existen-
te en 1938 igual a 100. En efecto mientras ¢l indice de los precios de las im-
portaciones subid de 249.5 en 1947 a 253.8 en IEMEI. esto es, en 1,79, el indice
de los precios de las exportaciones subid entre los mismos anos de 205,6 a 223.9,
o sea en un 109;. Por otra parte, el indice del quantum importado bajé de 120,1
a 1178 mientras, que ¢l indice del quantum exportado subié de 98,1 a 101,1
En otras palabras, importamos, con respecto a 1947, menos volumen fisico a
precios ligeramente alzados, mientras que exportamos mis, a precios aumenta-
dos, en una proporcibn mayor, circunstancia que generd el saldo activo de la
balanza comercial. ;

Las cifras anteriores explican que no hasta con que haya saldos estadisticos
favorables en el intercambio comercial pura que nuestra Balanza de Pagos tam-
bién 18 sea. Es necesario que estos saldos sean de gran magmitud para compen-
sar asi el valor de las exportaciones que no retorna al pats.

Especial mencién debe hacerse al problema que presentan nuestras exporta-
ciones distintas a las de la gran mineria. Mientras el valor de esas exportacio-
nes no ha experimentado cambios demasiado apreciables, el volumen fisico hi
disminuide en forma excesiva, llegando al extremo que la n:u.‘dl:'um. v pequena
mineria stlo exporta alrededor de la tercera parte de lo que salia en 1038, se-
giin las cifras del capitulo de los «Términos de comercior.  Andlogas ‘dlsmm‘u-
ciones han experimentado las exportaciones de prmlurm-es 3gri!:'::|1as e mdustria-
les. Estas bajas de la exportacién so deben a los altos costos internos de nues-
tros productos, aumentados considerablemente por el proceso inflacionista de
los Gltimos dicz anos. Por otra parte, el cambio fijado para el retorno de las
exportaciones, que se ha mantenido fijo a un nivel que no corresponde al _"'?7't_
no permite al exportador defenderse de sus mavores costos, ya que en :L&mnnn:,
del retorno el producto de éste es cada vez menor, en relacibn con ¢l sistema de
precios internos. De esta manera, los productos chilenos se han visto coloca-
dos en mala situacién competitiva en los mercados externos. Para remediar
en parte esta situacion, se han reducido en diversas ocasiones las l?l{ﬂtﬂﬁl’it‘ retor-
o en dblares al cambio de § 31, que impone el Decreto de Hacienda 929 de
1‘]"3. Eitl l"'f'.‘n“:"diﬂr = E.|_'_|'|':|'|f|ﬂ :Il:'}f[‘!ﬂ'i;lt'l‘l[.' l:'l i]‘l‘ﬁhli"ﬂ“l. ill]‘l.flﬂml'."lll:!l 'E'J.L'I. COMErcio
de exportacién nacional: dar a los exportadores un tipo de cambio que Tl'umt:nl.t:
las exportaciones ¥, més que eso, que les permita competir en los mercados mun-
fl'i:'l.]f’ﬁ. L:.-. l:l]'lil."ﬂll'l'hlﬂlfrﬂ de que un I:.;ﬁs. ll:"-l'}itlﬁ el 'II!LI!-E.I.FD.I{ZI.]'_'I'."I. l?ﬂ[ﬂl'l?.’ﬂi dE
Pagos, v por ende toda su economia, es funcién de la t“?tli-ﬂrt[;'-“ﬁ“ de dos 1:1“:" l‘;ﬂ
tos, puede disminuir parcialmente su dependencia de las Tluctuaciones de 532

exportaciones bédsicas, es fortificando sus restantes exportacioncs. La forma

principal en que puede conseguir esto es dandoles tipos de cambio adecuados,

que les permitan afrontar 13 competencia en el exterior.

anza de Pagos son las cifras del Co-
figuran en el cuadro general al final
1SS 46,2 millones v otra pasiva de
ustes de las cifras que no significan

De menor importancia en nuestra Bal
mercio Exterior Invisible. Los totales que
del volumen, indican una cifra activa de;
/S8 50,6. Sin embargo, efectuado los aj



movimiento real de divisas v contemplando la eliminacion de los impuestos de
la mineria cuprifera que hemos imputado anteriormente al Comercio Exterigr
Visible, s¢ obtienen los totales de US$ 31,8 v USS$ 29,9 millones respectivamente
Que arrojan un pequedo saldo activo de US$ 1,9 millones. Este saldo ha sido
posible, por el Sa]du_il{:l'.wu que aportan a la Balanza las actividades de las com.
panias navieras nacionales. Por su parte, los gastos de Gobierno por servicg
diplomitico y consular, comisiones de las Fuerzas Armadas ¥ otros, disminuye-
ron en 1943 en forma apreciable. El desembolso por estos rubros fué de
USS 4.659.556 contra US$ 6.026.956 en 1947, reduccién que alcanza a un 239,

Como lo hemos repetido varias veces nuestra tipica posicién de pais deu-
dor se refleja en la fuerte pasividad de las cuentas de <Movimiento v Servi-
cio de Capitales». Las p.‘.il.rlidﬂﬁ que figuran en el pasivo son de una extremada
rigidez, va que estin constituidas, en lo que se refiere a egresos reales de divi-
sas, por el servicio de nuestras deudas oficiales y semioficiales. La tendencia
a recurrir a préstamos externos para saldar la Balanza de Pagos o atender pla-
nes de fomento, no hace sino acentuar cada ves més esta presién negativa.

La diferencia nominal entre los US$ 33.501.890 del Activo y USS 94.446.514
del Pasivo del Movimiento y Servicio de Capitales se reduce bastante, si s
consideran los movimientos reales de divisas. Tenemos que ¢l Activo presenta
ingresos electivos de USS 6,7 millones mientras que los egresos reales alcanzaron
a USs 22,3, lo que arroja un saldo negativo de 15,6 millones. Este saldo nega-
tivo absorbe casi completamente los saldos activos de los otros dos capitulos
va que constituye un 68% de la suma de ellos.

Las pequenas cilras que figuran en nuestro estudio por concepto de servi-
cio de capitales, han sido autonizadas por ¢l Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior. Las restricciones que impone este organismo para conceder autonza-
cioncs para remesas de divisas por concepto de utilidades, dividendos, liquida-
ciones de cuentas corrientes, etc. se justifica por la necesidad imperiosa de orien-
tar los ingresos a pagos mas imprescindibles.  En esta forma se han acumulado
fuertes sumas, que constituyen practicamente activos extranjeros congelados en
el pais. Las pequeiias remesas autorizadas por el Consejo de Comercio Exte-
rior han sido hechas conforme lo permitian las disponibilidades cambiarias, ¥
ajustindose al Presupuesto de Divisas. Gracias a esta politica, ha sido po-
sible restablecer el equilibrio de la Balanza de Pagos. Sin embargo, csta solu-
cién no puede ser sino transitoria, va que la presién de dichas deudas serd cada
vez mavor. Por otra parte, la situacién no es atractiva para Intercsar a nuevos
capitales extranjeros a invertirse en el pais. En realidad, sblo podrian intere-
sarse por establecerse en el pais capitales pertenecientes a personas i!n.-.ﬂplnzlru_ilrlu
de Europa, que pueden instalar nuevas industrias en el pais en forma definitiva
(que es la forma de inversién més conveniente, en general, para el pais). Des-
ﬂriltiutlﬂ.m{"nt-ﬂ' og TH:IEih]E qu': rstos l:_;]]:"l-'[ﬂ]l’_"ﬁ no s¢an II:I Euﬁl'.lﬂﬂtﬂn'll:nlu f”‘L'T'l.["‘:-.
para crear obras de gran envergadura. A , TS

Dada la cuantia de las sumas afectas a una moratoria IMpuesta por lag; Gt
cunstancias, Ja Seccién de Estadistica e Investigaciones Econfmicas de csic
Barco estd efectuando un estudio relativo al_prﬂh!umn. que permitird conocer !-r'.n
forma cuantitativa, a la vez que puede servir de base a una politica orientado-
ra de las nuevas inversiones Ex‘tﬂlﬂjﬂ'fﬂﬂ en ol I':Ii'l.iﬁ.. Estas deberiin ser del tl!;ll'.:':
de inversiones rdirectass, ya que por su constitucién, la renta de cllas i
en forma paralela con la Balanza de Pagos, .E““'d? por lo tanto, mucho mf‘: .J.mim
tico su SEFVICID, que ol que reguercn I'-'I? 1-n:l-’-frl'5lunlz? L] I.‘:'Irll-Er:lr CL?::-IE:; ﬁja_ﬂ
por bonos, préstamos, €tc., cuyas amortizacionts € mtlerfisesdm:]-n EnaI:nm 1o
o sea, presentan una gran rigidez, indiferente al resultado de la :
PaOR esamen, e ingreso y greso efectivos de divisas por capftulos de nucs
tra. Balanza de Pagos durante el afio 1948 fué el siguiente, expresaco €n

nes de dolares:
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Comercio ExteriorVisible.. ...... ... ooei L. 4USS 211

Comercio Exterior Invisible . . ..................... ot 1,9
Movimiento y Servicios de Capitales.. ...... ... .. .. —_— 15'l5
ErTores ¥ OmiSIoNeS. . .. ... oo o. e it renesnes a— 1,9
Saldo Active de la Balanza de Pagos . ................ -+USE 55
"
L] L]

La_gtru::tum dﬂ‘nuesl:m sistema ce cambios miltiples no permite presentar
con facilidad y exactitud una balanza de pagos expresada en moneda corriente
razbn por la cual todos nuestros célculos se presentan en délares, i

_Sin embargo, hemos creido conveniente indicar en forma somera, el movi-
miento efectivo de divisas en 1948, conforme al tipo de cambio a que se liquida-
ron algunos ingresos, o a que han sido adquiridas las divisas destinadas a egre-
sos. Para este electo hemos confeccionado el cuadio que se detalla a conti-
nuacibn, que tiene por objeto mostrar la tendencia de la reparticién por tipos
de cambio de los ingresos del Presupuesto de Divisas v de la Balanza de Pagos
de 1948. Estas cifras deben considerarse solo como una aproximacitn a la rea-
lidad, debido a que, como ya se ha dicho, existen muchas dificultades, para indi-
car correctamente el tipo de cambio a que deben imputarse algunas partidas.
Por ejemplo, en Hete maritimo se ha incluido el total de ingresos de las compaiiias
navieras nacionales. Gran parte de estos ingresos se ha destinado a pagar gas-
tos cde las compariias en el extranjero sin haberse convertido a pesos chilenos.
Otra parte se ha liquidado en los bancos al cambio de $ 43, v puede que se hayan
vendido algunas sumas en el mercado libre, Andlogamente, no sabemos exac-
tamente cuales fueron las importaciones efectuadas al tipo de $ 31 y cudles a
%43 o a otros tipos.  Las cifras que se indican en importaciones han sido estima-
das a base de la relacidn de los totales correspondientes del Presupuesto de  Di-
visas. Por lo tanto, debemos recalcarlo una vez més, al usarze las cifras del cua-
dro debe tenerse bastante cuidado, para no cometer errores de importancia.

MOVIMIENTO EFECTIVO DE DIVISAS EN 1948 POR TIPOS
DE CAMBIO

INGRESOS
Dectalle Presupuesio Balinza
de Divisas de Pagos

£ 19 37 Costo legal de Produecion de cobre. . 5o nn s 43,0 62.4
Costo legal de produccién hierro.......... ..... 1:3 20

| Costo legal de produccibn de salitre...............| 350 35,1

Decreto Ley 0., . covvairanaanssnnsas E_E 3

81 8 1026

$ 31.00 | Derechos Aduana Cobre............ 1,5 3.2
Derechos Aduana hiermg.: ... cocvseneeisennssrens 0,05 0.1

Valor liquidado otras exportaciones. .. ... 15.0 25,0

19,55 28,4

$ 43.00 | Valor liquidado otras exportaciongs... ....... ... 73.0 40.6
T s R T R T I  §at ba h  a  mv baa 5.0 14.0

BTl T T EPe L o S e o e e e 2 - 0,3 1.3

Flete gdren . e s e s v s r sy s a L 0,3
REaSeguUIon., . ..roscasetnennnsrassanansrensenss 0.5 0,05

Instituto Interamericano de Obras de Salubridad. 0,3 0,1
Gastos de empresis eXtranjeras .. ......caaiaas 0,1 0,15

Comisiones ganadas en el extranjero. ............ 30 0.9

Giros desde el ext, (aporte l.':lpﬂ.‘.li]- I,5 4.9

Otros ingresos (prést. a particulares) ............ 3|_§ 1.6

106,7 64,4

{A la vuelta)




INGRESOS

_————,———

__m.:

Detalle Presupuesto Bak
de D?!.'isa..r. dis F:,;':I“
Divisas no | Tributacién cobre. .. .. ... ... ......... 380 T
vendidas » hierro. . T e e T R 0.6 08
By T T T Ty e e e P T L e et e 1.8 |:3
Otros impuestos.. ......... L 1.0 2"y
Participacidn fiscal COVENSA, ... ... 5.5 49
46,9 620
—_—
Mercado
libre 19 5T e T e R P A S S i S S S e e 33
Gastos estudiantes . . 03
Turismo 1.0
10.6
——
Traspasos. . .. an,2
183,2 2679
EGRESOS
Detalle FPresupuesto Balanza
de Divisas | de Pagos
§ 25.00 | Importaciones. . . .. .. 251 255
23110 | Importaciones.. . . ..o conennnbasnoinninsasniss 090 6 76.5
Rl:rl:iﬂtmi p. recaudac. consular . 2.0 02
Remesas p. becados chilenos ... 0,06 0,06
[}:\-4}11.1:;'115"8&11. Caja de Amortizacibn ... ... 0.8 —
Reposicitn Capital CORFO N, York, .. .......... 0,7 -
Amortizacién créditos FF. CC. del EE... ... .. 2,3 18
Intereses créditos FF.CC. de! EE.... e i3 0.3
Amortizacidn e intereses créditos compensadores . .., — 1.5
105,96 81,16
43.10 | ImpOrtacionss ..........cocun- 1238 102,.1
, Transp y COMUNICACIONES. . .. . ... 0,5 12,7
Servicios COMErcio . ..... ... 0,5 0,2
CERUIDS, .. oo varsmnans s 1,0 1.1
Mov.de valores . ......ocoiivseannnns 0,1 —
Utilidades de capitales estranjeros., ... c.oovveocaens 50 2.1
Amaortizacifn créditos otras empresas .. ... ... — 23
Intereses de créditos otras empresas... ... —_ n.a
ATRIIOE. © e 2o wmssnswiniossntsan S T Lt - .
130.9 1244
04
ivi Correon v Telégrafos .. .....iciciierarnainiaa 0,6 .
nu-ﬂ:.lrlﬂ:: Gﬂ:tmnzmiﬁimdepnhmmu oA AR %Igl .Is'?i
Gastos CORFO extefior . .....ooonmmmmrisarrnres 2 39
[ntern. CORFO y FF. CC. con sus propios cambios, =L 30
Gastos FF. CC.enelextrrior. ....ooooiviiienoes 0,15 e
Amortizacion deuda piblica corto plazo . ..o n,,: .3
Amortizacibn deuda pablica hﬁg PIAZO (e vanrras gli 2.5
.l't.mf‘i-flth!ﬂ'l dﬂ criditos mR ------- RSO ..1:1 EII'”
Intereses deuda piblica corto plazo ... ?.1?- o
Intereses créditos CORFO.. ... - .coccriiraronns ' 27
4 H e BL Tl O s [ it =11 RSP S 2 5 T L
Servico Diplomatico y Consular.. ... coovco i
——— —_—




—_—

Detanlle Presupuesto | Balanza
die Divisas de Pagos
Mercado |Artes y deportes.. ........ S e b e el — 0,14
libre R s e o e A - i
6,14
Traspasos 6,0
ErrOnes: ¥ ormimnel. i e o e e s et L 1.9
Saldo activo de la Balanza de Pagos. .. .... ........cc000.. 55
285,2 Iﬁf.ﬂ___‘
RESUMEN
Detalle Presupuesto Ralanza
de Divisas de Pagos
_lngreml
o [ e e e R s 4 e e o .8 102,6
Ty R L S, T ey Ay 19,6 283
Bl O R 106,7 64,4
Divisasnovendidas .. ....c000e. T e s 16,9 62,0
MeErcada e o s T R e R R e — 10,6
L RPN 2 wenmn v v i vrr v o e e, o e e e an, 2 -
2852 67,0
E
preee A 1 S P e A e P A 25,1 255
e [ B e e T~ e e e e 10,00 &21.13
B L e s B s LA R A A 1309 1244
Divizas no vendida® . . ... cccerisimnnaisiaaans . . 222
Mercado JEhoe . cve v sonnerasgsssanssmm nnerss sassss — 6,1
TrASPAsOS. . .o vossrannnrinarrsnsins s 6,0 —
Errores v OMISONES. « c..oounae  cosyssassnanss —_ 1,9
Saldo Activo Balanza de Pagos .. oo vvvvocavannan — 5.5
2852 2679

Recordaremos brevemente la aplicacién de las modalidades de cambio in-

dicados en el cuadro. : £
1. Los ingresos a § 19,37 por délar provienen de las ventas de divisas al
Banco Central por costo legal de la gran minerfa y exportaciones conforme al

Decreto Ley N.° 646; : |
2. Al tipo de $ 25 por délar sc importaron en 1948, azficar, celulosa y pa-

pel de diarios; : . )
3. El tipo de $ 31 y 31,10 por délar, es aplicable a los ingresos y egresos,
respectivamente, del Grupo I del Presupuesto de Divisas; (1) : ;
4. El tipo de $ 43 y $ 43,10 por délar se aplica a las transacciones 1mpu-
t 3 I1 del Presupuesto de Divisas, A ,
abh‘;. alUﬁ;ur::?ertn cantidad de ingresos percibidos por instituciones oficiales
no se transa en el mercado oficial de cambios, sino que ¢s invertido directamente

: iﬁ ; " -
i EE.LSFﬁpaJE::ms?Z. en el mercado libre se transa a cotizaciones que fluctdan

libremente, una pequeia cantidad de divisas aplicables a ciertas actividades té-

(1) Ver Balanza de Pagos de Chile, Afio 1947, pag. 45 vy sigts.



citamente permitidas, tales como turismo, remesas al exterior v otros. Espa

transacciones son muy dificiles de controlar v estimar, aunque i
: son de re 2
mente poco monto. 1 Al

"
* "

_ El resultado de nuestras transacciones internacionales en 1948 1ué un saldy
activo de 5,5 millones de délares.  Esta cifra, si bien significa una ordenacigy
de nuestra [}Qliti(‘a_ cambiaria, no da mavores antecedentes sobre la COMposicidn
por dreas monetarias de nuestra Balanza de Pages. El saldo mencionado apa-.
rece expresado en délares, porque tal fué la unidad empleada para el cilelo.
Sin embargo, es de suma importancia hacer las distinciones correspondientes en.
tre 1&!5 distintos signos monetarios que intervienen ¢n nuestro comercio intema-
cional.

Pese a nuestros esfuerzos, no nos ha sido posible presentar las cifras de nues-
tra Balanza de Pagos, distribuidas en las diferentes dreas monetarias en que ellas
mncidieron.  Es de suma importancia esta separacidn, ya que como podria ha-
ber ocurrido en nuestro caso, un saldo neto faverable en la Balanza de Pagos,
pierde su trascendencia, si el superdvit corresponde a un déficit de dblares, por
ejemplo, v a un excedente de otras monedas inconvertibles. Es tan importan-
te tener una balanza de pagos gencral saneada, como una balanza equilibrada en
las principales monedas de curso internacional.

Dada la importancia de este andlisis por monedas, conhamos en poder pre-
sentar nuestro proximo calculo, correspondiente a 1949, con cifras separadas,
referentes a las principales dreas monetarias.



IV. TERMINOS DE COMERCIO EXTERIOR DE CHILE

En la primera reunidn de la Comigién Econdmica pa-
ra la Aménica Latina (Cerar), celebrada en junio de
1948 en Santiago, numerosas delegaciones expresaron la
preocupacidn de sus pafses acerca de las modalidades de
las relaciones existentes entre los precios de los produc-
tos bisicos que ellos exportan v los precios de los pro-
ductos manufacturados que importan. El problema fué
ampliamente discutido y dié motivo a una resalucién por
la cual se «encarga al Secretario Ejecutivo que, al realizar
¢l estudio econdmico de América Latina, o dentro de un
estudio especial sobre la materia, en colaboracién con el
Fondo Monetario Internacional v los demds organismos
especializados, estudie el régimen de los precios de impor-
tacitén v exportacidn, los factores que intervienen para de-
terminarlo v los efectos de los mismos en las balanzas de
pagos. » ; . il

La importancia v actualidad del problema indujeron
a la Seccitn de Estadistica e Investigaciones Econdmicas
del Banco Central a efectuar el presente estudio sobre
los términos del comercio exterior de Chile, en el perio-
do 1937-48 por el cual se comprueba 1) la existencia ¥
magnitud del problema para el comercio exterior de Chi-
le en general y 2) la forma en que se ven afectados los
principales grupos de productos y articulos que se expor-
tan ¥ que se importan.

Los indices que se han calculado para este efecto, se-
rin completados anualmente con los datos referentes al
afio anterior, lo que permitird comprobar st su tendencia
experimenta o nd cambios de alguna importancia.

Mavores detalles sobre la materia de este estudio o
¢l método aplicado al cilculo de los indices, estin a dispo-
sicidn de los interesados en la Seccidn de Estadistica e
Investicaciones Econdmicas de este Banco.

1. INDICES DEL COMERCIO EXTERIOR

En los tiltimos afios ha sido posible apreciar en muchos paises Immunmptln-
canos un encarecimiento de las importaciones superior al t::«:p-_-rnl-rmntqﬁn |:umflr1 a5
exportaciones. Este empecramiento de los términos de comercio ;-uw.n.u* L::[;Té:
gravedad, porque coincide con el hecho de que las exportaciones de v:ams; Eﬁﬂq
estdn basacdas, en general, en unos pocos productos de las il1[]l]5-iﬂ§-§lt ::rl.“ iyas
que constituyen la base de su comercio extenor. Como no es I[HJEI e Ton o
biernos aumentar a voluntad estas exportacioncs para atender la mayor :

DALANZN 5



da de importaciones de materias primas o articulos manufacturados a
mis altos, ¥ compensar asi la creciente tendencia a la pasividad de las balanzs
de pagos, queda tnicamente como solucién el restringir las importaciones. e
mitiendo sélo aquellas de articulos més imprescindibles.  Esta redunda m]:r-elr
tanto, en una disminucién del volumen de las importaciones, en cIrcurILstamL?,
que su valor ndica considerable aumento.

Con ¢l objeto de medir cuantitativamente la intensidad de las variaciones
en los precios v el volumen de nuestro comercio exterior, hemos calculado varie

inuiil."u& el que se reflejan estas fluctuaciones, los que exponemos v detallames 3
continuacién

2. BASES DEL CALCULO DE LOS INDICES

Anio base: El ano elegido como base de cualquier indice debe ser un pe-
riodo que cumple con ciertos requisitos de normalidad que lo capacitan para er-
vir como punto de referencia de la comparacién. Se ha elegido para el efecto
el ano 1938, que bajo muchos aspectos puede considerarse como un ano que ha
siclo econdmicamente normal para nuestro pais,

Sin embargo, debido a que las estadisticas publicadas por instituciones in-
ternacionales han sido compiladas tomando como base el afo 1937, afio consi-
derado «<normals para una gran mayoria de paises, también se han reducido pro-
porcionalmente en algunos cuadros los indices finales a csa base.

Agrupacién: Los rubros inclufdos se agruparon en lo posible conforme a
su significacién econdmich en nuestro comercio exterior, en vez de su clasificaciin
arancelaria.

Los componentes de los indices de importacién se han agrupado en for-
ma andloga a la sefialada en el cuadro insertado en los folletos de la Balanza de
Pagos de afios anteriores, en que se detallan el valor y la distribucién porcentual
de las importaciones, s0lo con pequefias alteraciones en la nomenclatura. La agru-
pacifn es la siguiente:

I Materias primas y auxiliares

A.—Mlaterias primas
B.—Combustibles

1I. Bienes de uso ¥y consumo

A —De consumo habitual
B —De consumo durables
C . —De uso secundario

I1I. Bienes de capital

A.—Maquinarias, atiles y herramientas
B.—Materiales v ftiles para el transporte

Estos indices incluyen los principales articulos de origen extrunjero “.TIT' _s:
consumen en el pais, v para tal electo se han g]uctmnndu gqum-]l:;r? que en ¢ J::Ile
base representaban un valor indiuirtlun! superior a un l?l'll.”lfl-l! a.,lpcsm ?"HIJ &
6d o tenfan gran importancia relativa en el subgrupo rﬁ:;rﬁ[-ﬂ“:‘ulm?- S
calle de los articulos incluides puede consultarse en ::i : ufm o ﬂ; b
considerados significan mds del 687 del _vﬂ]t}r tnml ! e alil_] : 1.5‘]” iRt
de 1937. Debe considerarse este porcentaje como bastante arﬂt-u‘ ns,mmlwm.
dificultacl de abarcar nuestras heterogéneas |m;mrtamﬁm:sdm; ﬂ:‘nladc ilee:
rin. Algunos grupos alcanzan porcentajes més clevados Eh m‘iﬂlcs m; » 0%
portaciones del grupo respectivo, como €5 ¢l caso de los combustibles, q

: o
prenden el 9949 de tales importaciones. Los porcentajes anotados confiere
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a los indices un caricter alt
tadas por las cifras totales.

_ A medida que los indices se alejan del
varaciones, motivadas por la alteracién de la importancia relativa de los articy.
los m_clu:dns e el indice, en comparacidn con el total de las importaciones, Ey
los afos posteriores, la relacion entre el valor de los articulos incluidos en el .
dice ¥ el total importado, supera el 709, llegando a ser de 83,19, en 1946 v
76,27 en 1948. Se explica esta mayor concentracitn, debido a que los articy.
los seleccionados son los de mayor necesidad, v por lo tanto, las restricciones
Impuestas a la importacién han afectado mayormente a los articulos no seleccio-
nados. En todo caso las vanaciones que se producen son relativamente de po-
ca importancia, v las cifras de los indices pueden considerarse lo suficientements
adecuadas para representar la tendencia general. Por lo demds, en comparacitn
con otros indices de nuestro comercio exterior, calculados por otras instituciones
sobre diferentes bases, como veremos més adelante, nucstros indices van apare-
jados con aquellos.

Las modalidades de nuestras exportaciones no aconsejan efectuar una
agrupacion similar a la anteriormente indicada, por lo que hemos decidido adop-
tar una diferente, atendiendo mds bien al origen de los productos, pero sin perder
de wista su significacién econdémica. Hemos subdividido las exportaciones en
los siguientes grupos v subgrupos:

1. Productos de la Mineria

amente representativo de las variaciones experimen.

periodo base, se presentan pequedias

A—Gran Mineria ;
B.—Mediana v Pequeiia Minerias

Il. Productos Agropecuarios

A.—Del Reino Animal
B.—Del Reino Vegetal.

[1I. Productos industriales y varios

A —Alimenticios v Estimulantes
B.—Varios

Ios rubros incluidos significan mds del 94 7, de nuestras expn!'tﬂcinm:s
en el afio 1937, siendo por lo tanto, los indices alin mds representativos de la
tendencia respectiva. En el Anexo A se indican igualmente los articulos que
comprenden los distintos grupos y subgrupos. .

Fi‘f[étﬂ'ﬂﬂ-: Para el cilculo de los indices de los suhgru_pus s¢ ha 'Emlplr,,:]-:.il:l_
la férmula sideal de Fisher», que es un promedio geométrico de los indices de
Laspayres v de Paasche. ] .

p‘-FE-f-ﬂ. calcular un indice de precios segfin la formula de r].:a..‘ipﬂjurrﬂﬁ,- se 1_"”::_
deran los precios de los diferentes articulos, por el volumen fisico de los mismos
importado en el aifio base. A la inversa, en un indice de volumen fisico se I[m.-:l“-l-
deran las cantidades importadas cada afio por los precios correspondientes en

o base. ) -
el ﬂri:-:l indice de precios de l.as payres expresa, por lo tanto, la rc{an:fu;l -_T::[
el valor de las mercaderias internadas en el afo base a precios «1!.-I Lja? i ?.'m,
valor de las mismas mercaderias a los precios del afio actual. El indice de o:
lumen indica la relacion existente entre e} v:Ilnr pagu}:]c:lr] Eiecrg.:ﬁ::g:a ﬁ_:; e
mercaderias internadas en el afio base y el valor quc a i g
la.: mercaderias internadas en el afio actual a los precios del afio h?se. e

En la férmula de Paasche se pnn-:lleran los pr;acéqz 1:51;1 i!ﬂm :;E:'}uim ;s

i ados en el afio actual; y en un indice ¢ n ;
arﬁléluelrn::n :.ETHI ot il de. Ybé prdeice 'resp-ei:lwﬂﬁ' también en el nnn1 ?c:;.:;.l
]E}DEILE entenderse por aiio actual, el afio para el cual se esth determinado el indice.
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Conforme a lo anterior, el indice de precios de Paasche sefala la relacidn
que existe entre el valor de las mercaderias internadas en el afio actual a los pre.
cios actuales, v el valor que habrian representado las mercaderias importadas
en el afio actual, a los precios del afio base. A su vez, el Indice de volumen
expresa la relacién entre el valor de las mercaderias internadas en el afio actual
a los precios actuales, v el valor que resulta de caleular las mercaderias impor-
tadas en el afio base a los precios actuales,

La férmula de Fisher permite disminuir las desviaciones sistemdticas que
pueda presentar cada una de las férmulas aisladamente.

Las f6rmulas de Fisher para calcular los indices de precios v volumen fisi-
o son respectivamente las siguientes:

Pt > \}_:_s“_nn_ « _Spiai

Po Qo Z po qi

¥ Py Qi T pigi
-t o x A= ]

].v = Po Qo Z plQe

Cada uno de los primeros factores subradicales corresponde al respectivo
indice de Laspayres v los segundos, al de Paasche.

Los coeficientes de ponderacidn de grupos y subgrupos se han determinado
conforme a la importancia de todos los articulos que corresponden a dichos gru-
pos v subgrupos en el total de la importacién y exportacidn, y no sblo a base de
la importancia de los articulos seleccionados.

La importancia relativa de estos grupos y subgrupos no ha experimentado
a través del periodo, alteraciones fundamentales, como puede observarse en los
cuadros 1 v 2.

El método de Fisher da un resultado satisfactorio, lo que puede comprobar-
se al multiplicar entre si los indices de volumen fisico y los de precios de importa-
cién (o de exportacion) de cada afio, para obtener en esta forma un indice de los
valores importados (o exportados). Este indice discrepa, en general, levemen.
te del indice que se obtiene comparando directamente los valores totales de im-
portacién (o exportacién) del respectivo afio, con aquellos del ano base. La dife-
rencia que se observa se debe a la variacion de la importancia relativa de los
articulos incluidos con respecto al total, como se sefald anteriormente.

Indices de precios: Estos indices tratan de reflejar el movimiento gene-
ral de los precios CIF de los productos importados ¥ FOB de los productos ex-
portados (excepto los precios del salitre ¥ cobre, que se cottean FAS). Lns_r]"l"
cios para los distintos productos se han obtenido dividiendo el valor de las im-
portaciones v exportaciones de cada rubro indicado en las estadisticas de la Su-
perintendencia de Aduanas, por el correspondiente nimero de unidades. [-4?.1
precios quedan expresados en pesos de 6d oro, con lo cual se tiene la ventaja de
utilizar como medida de valor una unidad monetaria uniforme, desprovista
la influencia de las fluctuaciones de la moneda corriente. Las variaciones e
los precios de importacién reflejan en esta forma tnicamente influencias exter-
I% it i . 1 wcins calculados

Puede ser criticable, hasta cierto punto, el emplear los precic 10s
en la forma indicada, pero éste es el tnico modo de obtener una nfrahrcgncrm ;1
tativa a base de las estadisticas existentes. Por lo demds, en caso de b:ilhl r uu::
sobre o subestimacién en los valores declarados a la Adunqnl. es |1r1:|l [ '-’111_
ello ocurra en forma sistemdtica, 'l? _quE r.ui.n nlt:-r;nr?l:i:ubstnncm mente la represes

1vi i como reflejo de la tendencia. : )
tnl:lfi';‘:ﬂ nii E: Tﬁﬁm fisico o quantum. Estos indices se h'm;l _{‘a'::lﬂil’erﬂzl-_
nado a base de los volimenes fisicos en sus respectivas uqldﬁdﬁ;{;ﬂ: m:-;-g as p
las estadisticas del comercio exterior de la Superintendencia ce '
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3.7 CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LOS INDICES
Relaciones directas

El comercio exterior de Chile, al i ] bl i

noamericanas, estd basado fundnfi:m:il:lil::':;‘:‘ln?:il: |I:111:‘{.1&5 S KoL
xportacidn de unos
productos naturales en bruto o con una escasa elaboraci6n. En nun:stmpfﬂ
r].rl cobre v el salitre, que aportan la mayor cuota de divisas destinadas a ﬁnma?:;
52:155 Lriltw:tmrmf_mlm-f, rll"p'rl._'ﬁt:lf!i;lflr:llﬂfill.’!d{lt' ch:l_lfrf}% de nuestras exportaciones y
as son las que estructuran la configuracidn de los indices de exportacin

La elasticidad que posee la demanda de ambos productos, dada la imper.
tancia que tienen para nuestro pais, hace que la economia chilena dqmmifu:ﬂ
ullulgrﬂdu de su comercio de exportacién, y sea, por consiguiente, sumamente
sensible a las wnfluencias externas. Un estudio del Fondo Monetario |||1L-m-,]-
cional (1) de nuestro comercio exterior en el periodo 1923-39, revela la existen.
cia de un alto coeficiente de correlacién (r=0,80) entre el volumen de ]E.S-i:*ipr_'-
taciones chilenas v el del comercio mundial, debido a las circunstancias anota.
das antenormente. i

auui"— PR ST R e
| rtaciones | '
__{ — \mogriacs Expoplaciones |
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1%

lindices de precios Inckices oe precios

| |
L=yl B
= B '.-!""l-!ll:"'..'.-r._rr.thl:ﬁ
=1 I | | ' TLL]
1.

AndiEEEE Bib

Indiczsoe volumen Indicesde volumen| |

] ] e B | l ] = | I s
737 38 32 40 dlﬂﬂddﬁl&ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬁ#ﬂmuﬂ 44 45 &b 47 I
(Grifico 1) {Grifico 2)

La caida internacional de los precios en el periodo 1937-39 provocd una fuer
re contraccidn de nuestras exportaciones, cuyo valor bajé en un 309, mientras
que las importaciones, cuya demanda cs mas rigida, experimentaron on es0s
mismos afios una pequena alza v luego una baja. En estos afios, los precios
presentan una tendencia descendente. A partir de 1940 se enipicEa a desarro-
llar el fenémeno caracteristico a que aludimos al comienzo. lLos precios de les
articulos importados experimentan aumentos considerables, de mancra que €
indice correspondiente empieza a distanciarse paulatinamente del de los precios
de exportacion, el que shlo en 1944 consigue sobrepasar el nivel del afio 1937
(Véanse cuadros N.° 3 y 4 y griificos 1 v 2). _

Un estudio de la relacién entre los movimientos de ambos indices de pre
cios revela que ellos presentan la misma tendencia, pero que ¢l aumento de un
punto en el indice de precios de exportacion va aparcjado con un alza supenor
1) Ver International Monetary Fund.—T. C. Chang & Joan Il-!a:tng.—h’u!r on the Valoe

of Exports and Imports of Chile in the Interwar Period. Diciembre de 1947.
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}:n el de precios de importacién (véase Anexo B).
ﬁl‘ablememe en los términos de comercio y provoca la disminueién que se
Observa en saldos los favorables de nuestra balanza comercial, como lo indicy ¢

'l:iL{!;-';{lm N.*» 5 confeccionado a base de cifras de la Direccidn General de Estadis.

Esta situacién repercute des.

Las importaciones, segiin se des i ipli

rt: . 5o sprencte del cuadro, se han triplicado en v
I:.:rr entre 1937 v 1948,  Este aumento se debe. sin embargo, en gran parte al m::
yor precto de ellas, ya que el volumen presenta un alza de sélo 28,79 con res
pecto a 1937, segln puede verse en el cuadro 3.

3. BALANZA COMERCIAL

( Cifras de la Direcci6n General de Estadistica en millones de pesos ara)

E%:

Afios Exportaciones E linportaciones Saldos
1 o o el 047.6 4289 5187
4 682,90 499,0 183,09
[ s 6714 410.8 260,6
SO, 25 oy (96,7 5071 1896
Y T e i 181.5 5252 256,43
T e S ey 869.5 622 8 246,71
[T 5 e el 877.3 6373 240,0
I 059,5 7234 236,1
L B A O e e 1.022.3 Ty 265,1
1946, T R T 1.113,7 053,7 160,0
IRt E AL Ly s 1.356,1 1.307,3 18,8
1948, 1.507.7 1.303,8 203,10

En cambio, el volumen de las exportaciones se mantiene durante todo el
periodo bajo el nivel de 1937 ¥ como, por otra parte, los precios han experimen-
tado alzas menores, el valor exportado ha llegado a ser en 1948 mayor que ¢l del
ano 1937, Gnicamente en un 699,

Relacién neta de cambio: Una medida de comparacién de estas varia-
ciones en forma clara v precisa, se obtiene empleando la <relacién neta rrin cam-
bio», dada por el cuociente de los indices de precios de exportacién e 1mporta-
cibm. Las cifras de esta relacién neta para el pericdo 1937-48 se encuentran
en el siguiente cuadro:

6. RELACION NETA DE CAMBIO
(Indices base szf-_mm

——

Relacin neta de
Indlces de precio cambio
Afios : — E
Importacidn Expartacibn 100
A B A
0; 13 03,0 1280 134.4
;n;; o PE 4 . ’ﬂ"ﬂ m: :ﬁ?
M Wy
ol A 104,1 105, 3 101,2
ORI i . 113,3 10,7 %6.8
1942 serder ek 147,58 1214 by}
I35 s A 163,5 128,35 ﬂ'ﬂ
e 175,5 131,7 3
1045 . 178,3 134.0 75,2
i i e 201,6 157.4 78,1
e 2 R i
ﬁﬂ"' Borkf ] 2538 2230 83,2




La relacién neta de cambio indica entonces las fluctuaciones que habria
experimentado el indice de precios de exportacién, al suponer que ¢l de importa-
abn hubiera permanecido constante e igual a 100. Esta operacién es similar
a la que se realiza cuando se deflacta una serie de valores, dividiendola por un
indice de precios. La relacién, por lo tanto, serd favorable, si los precios de ex-
portacién atmentan en mayor proporcién que los precios de importacién (re-
]“mfmer que 100); y serd deslavorable en caso contrario (relacién menor
e .

g Podemos decir, a base de las cifras del cuadro 6, que si SUPONEMmos que en
1938, una unidad exportada equivalia en precio a una unidad importada, en
1948 era necesario entregar una unidad de exportacién para recibir en cambio
sdlo 0,882 unidudes de importacién, esto es, la relacién de cambios habria des-
mejorado en un 11,89, en desmedro nuestro.

Ahora si nos referimos a la situacién existente en 1937 ¥ se varian propor-
cionalmente todos los indices, como se indica en el cuadro 7, la situacién en
1948 habria empeorado en un 34,4% respecto de la del afio base.

.—RELACION NETA DE GCGAMBIO

{Indicea base 1937 =100}

- Relaciin neta

Indices de precios de cambio
Afios - B
Importacitn Exportaciin 100 —
A B A
Ty M o e 100,0 1060, 100,0
[ e e 1043 776 744
1939, ... 09 4 83.6 84,1
R e AT 1086 Ell,? _i‘-l.a
(T S e Ty 118,1 83, 1 721
T e ¥ 153,8 04,2 61,2
10435, 170, 5 09,7 38,5
1044, . 1830 102,2 55,8
| Ry e A 185.9 104.0 550
M6, ..., 210,2 122.1 58,0
1947 260,2 158.0 60,7
1948, . 264.7 173,7 63,6

Debe llamarse la atencidn al hecho de que ambas relaciones de cambio se-
fialan s6lo un mejoramiento o cmpeoramiento de la situacidn existente cn Iﬂ.;f
distintos afnos en relacidn con el afo base, sin considerar la cuestidn de s1 en e
afio base el intercambio se efectuaba en forma favorable o no.

La relacién neta de cambio se ha desarrollado alrededor de un trenEJ :IL1:|I';1-
cente (grifico 3) que significa una tendencia al desmejoramiento de esta rela-
C1n en nuestros términos de comercio, es fll:'l.':lr. alzas mayores en los pn.w.:lr,-ﬁ
de importacién que en los de exportacién, ain cuando en Jrl:f [lil..tllﬂi;:ﬁ m‘uﬁw}:
habido alguna mejoria. En las cifras de los afos del perioc 1:_!-I!1':Ul !"-3 i a7
observarse nuestra contribucién a la causa de las Naciones Unic :q:.tn u ;u_:h :
conflicte bélico, ya que los precios de nuestros principales [‘I_rm’]Ltl: 0% {5..|l| :1:
tobre y hierre), fueron mantenidos pr.‘:::tlciu;henutlerhﬁ'l;ﬂ:ﬁ mientrids que tu
mos 1is° caras nuestras Compras e : e

ﬂbé:ti Tfﬂcnrﬂmpmmtm con las siguientes cifras que Sﬁji;_!.:m Iusnin;;E?;
de precios de exportacion de algunos paises ﬂmﬁﬂfﬂnﬁshﬂn et jﬁ;ﬁm
calculadas por el Fondo Monetario Internacional (1), con base

———

{1} Inter national Monetary Fund. <Terms of Trade in Latin American Countriess. prepared

by the Latin American and Statistics Division, R D 793, febrero de 1949,



2 Productos Alimenticios Mineralex

Indice de T% del total Indice de o del total

Precios de j::pnrt] cifin precios déngxpgr{ﬂﬂ
Brasil ........... 285 &0 — =
Ecuador .......... 315 57 —_ =
Caolombia | ] 230 (5 —_ ==
D Senie 236 06 S A
Perd.. 733 8 148 42
0 T Ny R i 359 [ 9 140 g1

Puede observarse aqui como los paises indicados en ¢l cuadro aumentaron
enormemente los precios de los articulos que les significaban un gran porcenta-
je de sus exportaciones. De estos paises provienen productos de gran consume
en nuestro pais. En cambio, nuestras exportaciones de minerales sélo tuvieron
un alza relativamente moderada. Aun cuando las cifras son para 1946, debe
considerarse que lo que hemos mencionado es igualmente vilido para el periodo
bélico, con el agravante de que el precio del cobre sblo subid justamente en
1946. El alza observada en los productos alimenticios chilenos se debe en gran
parte al mavor precio de los frejoles.” Pero este grupo tiene escasa importancia
e nuestras exportaciones.

Relacion neka de cambio

(1938 = 100)
pr un

120

100

80

En H 1 L ] ] i i It L 1__“
37 38 3 4D 41 42 43 44 45 b AT 1948

(Grafico 3)

. Jacidn
Puede observarse en el grifico 3 como lu curva descendente de ]R_T- “rif't s
neta de cambio interrumpe su tendencia decrecicutea fines de 1945, debido |
cipalmente al alza experimentatla por el*precio del cobre en ¢l extenior.

4. OTROS INDICES

Para complementar las cifras de nuestro comercio exterior r.].ah:ulaﬂnlzfﬂgt
este Banco, mencionaremos indices de otras instituciones nacioonales e

cionales.



| 4 —_— ] —
a) Fondo Monetario Internacional:

El Fondo Monetario Internacional ha calculado los términos de comercio
de diferentes paises en el folleto va mencionado. Nos referiremos primeramen-
te a la relacidn neta de cambio para esos paises para 1946 indicados en ¢l cuadro
N 8. Puede alli observarse que mientras nuestro indice de precios de expor-
acion figura en el penGltimo lugar en lo relativo a aumento, ¢l precio de nues-
tras importaciones ocupa el séptimo lugar entre los incrementos. Como  con-
secuencia de ello, nuestra relacion de intercambio llega a 82 para 1946 (cifra
ligeramente superior a la que hemos calculado en el cuadro 6, debido a la dis-
tinta composicion vy ponderacién de los respectivos indices) superando s6lo a Bo-
livia, que presenta la peor situacidn.

8.— TERMINOS DE COMERCIO EN AMERICA LATINA EN 1946
(Indices de Laspeyres)

1935 = 100
Indlces de preclos Relacién neta
Paiscs -3 de cambio
Impaortacion Expaortacion 100 B
A B A
o L[ 7 P 215 138 120
UE:-“ o e R 200 27T |38
"-l.ll.L'n'i.d..... Loy B E-.i-.lr t“]_] ﬂl
Chle e R = 198 163 82
oo B e e e jol 200 105
Costa Rica. ...« 175 195 111
[ o e e e S S 234 a3 1101
Ecuadary, o v e tiaes wimiay 327 iﬁ '::E
Guatemala.. . vi e 175 3
Méxien oot ae s e 160 1'_.!.". 114
NicarapuR. .o cep e nnens 19 178 03
R R 217 155 %
Venezela o oiansseses 168 1 L
Amdrica Latima......... 202 210 108

Este resultado puede explicarse por las cifras del cuadro 9 que -.‘.1':ln]l_|.|_-nu
nuestra balanza comercial por paises, :!uru!m: el pr:r[url{: 1942 a 1948. | u_n:h:
observarse que nuestra balanza comerdal con los paises sud ¥ centroamcrica-
nos (que comprende mas o MENOS el 309% de nuestras |1m;mrl'.lfmnu5] s netamen-
te desfavorable. Ahora bien, seglin el informe del Fondo, <los paises que in:-
portaron  s6lo un pequeno porcentaje de otros |I'J.I:ﬂ!'5r:ﬂt!rtt}ul11_r_‘ni.'ﬂ:|1t:l$ en 1933,
tales como México ¥ Venezuela (menos de 1%, ¥ 19, respectivamente), mues-
tran un indice de pr:_-cins de importacién muy bajo (México 169, Venezuela 168),
mientras que el pais que registra el mayor porcentaje de importaciones de .\.n]ej
rica Latina, a saber Bolivia con 2395, también registra ¢l mayor indice de precios
le i ' 237).» . i
y unﬁg&fr:;ﬁ:;ﬁ?vi‘ ;:::ildemﬂs concluir que la tendencia decreciente d_n nuestra n:_[u:
citbn de cambio se ha debido a que nuestras exportaciones, dirigidas en su casi
totalidad a mercados controlados, no experimentaron sino aumentos muy |1&:-
quefios, mientras que nuestras importaciones, especialmente !ESIE}FH'I.'I.'HLI.E'!I"LIL'IS 5
pafses latinoamericanos, sufrieron fuertes alzas de precios, sutunm‘{nl qui. n.]}l:fli_"u-
t16 desfavorablemente ¢n nuestra balanza de pagos ¥ en nuestro niy el de pl.'l.[l.Il:r!'-.
Fsto filtimo puede observarse a grandes rasgos en los indices %‘El I'ﬂ?'m? dl plu;:
mayor calculados por la Direccitn General de Estadistica. 5 4;11;!1“ ICILI IJ;S e
productos Impﬂrtarl{jt?s subi6 de 6889 (base 1913) en 1937, ﬂi' AL en | gy
sea, en un 255, 5%, mientras que el de productos mineros (indice en ¢l que u
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dencia estd marcada por los precios del salitre v cobre, que también sefalan la
tendencia del precio de nuestras exportaciones) subi6 entre los mismos afios
dee 230,9 a 6664, esto es, en 188,69, EIl alza de los productos mineros hasta
1946, ano en que empezd a aumentar ¢l precio del cobre en el exterior, era de 86-
lo 58,8%, contra 153,79, en que habrian subido los productos importados,

En otro estudio del Fondo Monetario, que sirvié de preparacién al ante-
rior (1) se publican los indices del volumen de las importaciones chilenas, que se
detallan en el cuadro 10,  Adn cuando las cifras a que se llega difieren de las
nuestras, debido a la metodologia empleada, resalta también que nuestras fn-
portaciones no han aumentado en volumen, sino solamente en precio.

b) Direccidn General de Estadistica ;

l.a Direccién General de Estadistica calcula también indices del volumen
fistico de nuestro Comercio Exterior con base 1937. Como los indices mencio-
nados anteriormente, éstos también presentan ligeras diferencias con los nues-
troz, debido principalmente al método empleado (férmula de Laspayres) v a la
distinta composicibn. Sin embargo, las diferencias son bastanie pequefas, v
la tendencia es similar.  Los indices mencionados son los siguientes:

11.—INDICES DEL VOLUMEN FISICO DE NUESTRO COMERCIO
EXTERIOR
(Calculados por la Direcclbn General de Estadistica)
Base 1937 =100

Afios Importacitn Exportacifn
1+ I RIS Rk et e s o oo Ty el LT L 1000
1038, .. DR i e ] B 103,7 807
T e e A U LT B e L b 10406 Ha
1940 A et T e e T 111.8 89,8
e B e Rt A 111,2 7.2
[T T B St 07,1 7.2
D o A e e s E56 023
DO e e R e i e it : 01.7 055
s e L L e e i 1060 0 09,6
TOME S it SO s U © LT 122.5 035
17, ... 1328 033
[ 4 e e L 1360 95,2

5: CONSIDERACIONES SOBRE ALGUNOS INDICES PARCIALES
IMPORTACIONES

Indices de materias primas: Los rubros comprendidos en este grupo abar-
can mas del 6895 de las materias primas internadas, las que a su vez constitu-
ven el 319 del total de las importaciones en 1938, Es, por lo tanto, el grupo
que mayor importancia tiene, no solo por esta E'Ir_‘FunﬂLﬂnl‘.!;l. sino por su signifi-
cacibn para nuestras actividades productoras. En efecto, segiin las cifras del
cuadro 12, las materias primas importadas empleadas en la industria nacional
serian alrededor de un 309%.

: . : o7
Dentro de este grupo se destaca el azicar, que representa mis del 10%, del

total de nuestras importaciones. El precio del azicar llegdh en los aflos 1946 y

? Ernnﬁnnal Monetary Fund. Research Department. «Index Number of Volume of Chile’s

Imports, 19381940 preparcd by the Statistics Division in consultation, with Mr. Jorgs
del Canto, R: D.—417, diciembre 1947.



12 —MATERIAS PRIMAS EMPLEADAS EN LAS INDUSTRIAS
NACIONALES

Cifras de la Direcclén General de Estadistica en millones de pesos me.)

L J

Materias primas e
Aflos = Importadas
Macionales Importadas en el tonal
IS0, 1.938 1.013 H
1941, ..... 1.163 1,087 32
1042, . 3,224 1. 50uh 32
1943 . . 3.887 1.519 28
1944 . . 4. 376 1.756 A
1945 5.114 2. 166 Al
16 6.172 | 2_451 8

1947 a indices 378 v 693 respectivamente, con base 1938=100. El ano 1048
disminuyéd a 493. Esto explica ¢l movimiento del indice de precios, que es ¢
que presenta las mavores alzas. También el algoddn, otro articulo de gran im-
portancia del grupo, ha aumentado considerablemente de precio.

El indice de volumen, en cambio, ha disminuido con respecto a 1937, Esta
disminucién se explica debido al reemplazo de muchas materias primas impor-
tadas por nacionales, entre otras ¢l hierro y acero laminado en barras. (Grifi-
co 3.)

Los aumentos de precios, como los ya mencionados de azhcar y algodin,
han sido mavores para los productos provenientes de |J;III54;‘1:'- que durante el pe-
riodo de guerra no tuvieron estrictos controles de precios, que para aquellos
provenientes de paises que tuvieron estos controles, productos que son los prin-
cipales constituyentes de los grupos siguientes, cuyas alzas han sido mis mo-
deradas, como va lo hemos mencionado.

Importaciones
(1738 = 100)

4007

Materias primas Combustibles

300

Indices de precios

s

Indices de precios

200

100

Incices de volumen Indices devolumen |
: GOl R e
O35 10 41 42 43 A4 45 d6 TR B & 4 & 4 M 45 4 a7
{Grifico 4) {Grifico 5)
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Indices de combustibles.—[ncluvendo el petroleo, bencina v coke, estos
indices comprentden cerca del 1009, del combustible importado. El indice de
precios, :J-.jmru tle una tendencia alcista, ha alcanzadeo niveles mds moderados
que el indice del grupo anterior. El indice de volumien presenta una tendencia
ascendlente sobre el nivel de 1937, a excepctdn de una fuerte baja en los afios
1944 v 1945, de la cual ya se ha recuperado. Esta tendencia al alza se explica
por la creciente ndustrializacién del pais por una parte, v ¢l aumento constin-
te del consumo de beneina para la movilizacitn, por otra (Griifico 5).

Indices de bienes de uso y de consumo.— Presenta el indice de precios
(que comprende mas del 807, del total de la respectiva importacién) un alza si-
milar, aunque menos pronunciada, que el de materias primas, no obstante las
fuertes alzas del precio del ganado vacuno.  El indice de volumen, en cambio,
s¢ ha movide en forma sinusoidal alrededor del valor del afio base. La estruc-
tura de los indices la conforman principalmente los géneros, que tienen dentro
de ellos, una importaincia relativa superior al J0%. (Grilico 6.)

Indices de bienes de capital.—La mavor rigilez de los precios de los articu-
los comprendidos en este grupo ha proporcionade al indice de precios, dentro de
la tendencia alcista general, una curva de pendiente més suavizada. E| indice
de volumen experimentd, a partir del ano base, un fuerte descenso hasta alean-
ar un minimo en 1943, subiendo luego en forma vert iginosa hasta 1947, para
bajar posteriormente. Gran influencia en la conformacién de este fndice la
tienen las maquinarias de todo tipo (industriales, mineras, agricolas, etc.), cuya
unportacion estuvo restringida durante ¢l conflicto bélico, v que ha aumentado
posteriormente, debido a las necesidades de reposicién e instalacidn de nuevas
mdustrias, apovadas por tratamientos aduaneros favorables v en gran parte por
las importaciones de la Coxrro. (Grifico 7.)

Importaciones

(1938 = 100)

Bienes deg uso
Yy CONsSumMo

Bienes de capital

e 200

- INdices de precios

\

indicesde preciag

100

- -
--bil..l.ll" L ‘l
-I- .

L LT T

Indices de valumen
Indices ‘de voluman

u i i i I ] 1 1 | ! " 5 L I 1 i I A L D
B3 38 3% 40 41 42 43 Ad 45 46 STIRBNIT 3 39 A0 4) & 43 44 45 46 4T

Girfifico 6 Ciedfica 7

Este grupo es el Gnico, que por el hecho de haber aumentado E] indice del
volumen [isico en mayor proporcidn que ¢l de precios respectivo, sefiala un des-
arrollo decididamente favorable para el pafs, va que sigmifica un aumento en
fuestro pequefio margen de capitalizacion.

BALANZA 6
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EXPORTACIONES

Indices de la Gran Mineria.—los indices de la gran mineria COMpren.
den las cifras relativas del cobre, salitre v vodo, las que representan 8]
el 1004, de dichas exportaciones y cerca de un 809 del total exportado en 1938
Constituven, como va se ha dicho, la influencia preponderante en la tendend,
die los indices de '|='~'.11ul"t.'li'il:'J-F1. [« sriifico H.]

£l indice de precios se ha mantenido por debajo del mvel aleanzado ¢l a7q
1937 hasta 1943,  El aumento del precio del cobre en 1946 determina un alza el
indice que lo Neva a superar ¢l mivel de cse aiio, aumento que se manifiesta coy
mavor fuerza en los anos 1947 vy 1948,

El indice de volumen presenta durante todo el periodo fluctuaciones alre.
dedor del nivel de 1937, al cual sobrepasa durante los afios de guerra.  Esge
indice es el que refleja la mejor posicion, en relacion con los demis indices de
exportacidm e los grupos restantes, va que ellos han expenimentado Tuertes
31105,

Exportaciones

(1936 = 100)

250 o " %0
| : - Mediana y Pequeria
200, Gran mineria m’lnﬂ:r"-llu v o
Frantviai 'r
INdices 02 EReCO ' Indices de precios
1002 e e ey arann®] M
| b & TER
\ J’"-.'h Ir1|""'-'| I
Indices de voluman Indicesde voluman %, s ',
| | ] | ] ] ] ['I

a7 38 37 40 Al 42 43 44 45 46 47 WABI9TT 38 37 40 4] 42 43 44 45 46 47 1l

Grifion 8 Cirdfico 2

Indices de la Mediana y Pequeiia Mineria.—FEste gmpuIL[L*_i}rE-|311rjﬁi
que representa un 6% de las exportaciones totales de 1938, ha :rjr:h;.m?y;m]u% u-i
rante el periodo estudiado su importancia relativa, debido a la baja e‘uhnr % 1_.]n -;
valor de estas exportaciones.  Este descenso del valor exportado se de ¢ “t-ur .
vamente a la disminucion del volumen, ya que el indice de precios refleja una ke
o tendencia al alza. (Grihco 9.) !
W “.lr-gilli::hrli;rl-_--:lriu:hm:un fisico ha descendido en forma tal, que sefiala pora LI;ﬁ
fltimos anos menos de la mitad de la cifra del afio base. !.‘.1 baja tfxl]lt-;u:'“lr"ml'
da corresponte a la fuerte disminucion en las exportaciones du_ mineral s
centrados de oro v otros metales ¥ de azufre, no obstante las rﬂ;'?il‘r::%{ "mlmlﬂ-
das durante la guerra por la Metals, Reserve Co., y su sucesora, fa L. = L
g {Irctl;.lices de Productos del Reino Animal.--Los indices de este '.:r.”m e
nen caracteristicas similares a los de la Mediana y Pequena E"rl mcr:; 3 |;:’1$ baio
praductos del Reino Vegetal, El indice ElF_TJ-I‘IZ‘l‘:IUE: a [mrrtlr de su va ﬂlrr "I|.L:IJ- :
de 1040, presenta igualmente una tendencia al alza mis o menos par

de Ins precios de la pequeiia mineria. (Grifico 10.)
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Por su parte, el indice de volumen fisico, conservando una tendencia de-
creciente, presenta movimientos en sentido contrario a los del fndice de precios
para un mismo aio.  Por este motivo, ¢l valor de las exportaciones de produc-
tos animales se ha mautenido relativamente constante a través del periodo, pero
siempre Infertor al valor exportado por este concepto en 1937,

EXporkaciones

AL

o |1 | P 2 e T TSRy TR e ) |
Prodtches deireing animal Prod. d2l reino vegelal
| & L RNE LEE T IS S-SR AT e 2 LMY 9. )
|
| | ndices de precios
200 S = | e \‘ =0
indices o2 precios
100 = e T AR |1 1)
- - . b -
LS T Y
"i" =‘i|l|l|"-ll'l|.'. .!‘
i'l.....“.-',l""."l‘_-'-‘
Indices de volumen Indices gz volurnen
D 1 1 L | | 1 i | | | | | | | ! | |:|
BT 38 30 4D 41 42 43 A4 45 A5 ATIMBMIT 3B W A0 41 42 43 A4 45 46 AT R
Geafico 10 "Grafco 11

Indice de Productos del Reino Vegetal.—Lo dicho para los indices de
Ios dos grupos anteriores es valedero, en general, también para éstos,  El indi-
ce de precios presenta una tendencia alcista sumamente aguda, v el de volumen
se desarolla alrededor de una recta decreciente.  La baja de este indice de volu-
men refleja la situacién producida, en parte, por la pérdida de mercados extran-
jeros a rafz de la guerra, mercados que no han sido recuperados en su totalidad
posteriormente v al alen en los costos internos de produccion que ha hecho me-
nos remunerativas estas exportaciones. (Grihco 11.)

6. CONCLUSIONES

Resumiendo las explicaciones dadas anteriormente, podemos expresar las
siguientes conclusiones: :

1.°,—MNuestras exportaciones en general, han mantenido su volumen duran-
te ol periodn 1937-48. Las mayores exportaciones sobre el nivel del ano base
que ha experimentado el volumen de la gran mineria, han sido contrarrestadas
en gran parte por lus bajas en el volumen exportado en los restantes grupos
cuvos respectives indices han sufrido disminuciones del orden del 50%.

2.°—Fl indice de Precios de nuestras exportaciones se mantuvo hasta 1942
por debajo del nivel del afio 1937, Sbélo a partir de 1943 acusa un mejoramiento
en los precios que compensa levemente las disminuciones del volumea tisico, por
lo que el valor total de las exportaciones en 1948 alcanza a ser finicamente supe-
rior a las de 1937 en un 71,09;. El valor de las importaciones de 1948 en cam-

bio, e2 mayor que el de 1937 en un 202.6%.
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g I:E mtﬁ:l!n;gl;?m de Hl;lilsl-::f-‘.:ls 1{;n|mrt:mum~a s¢ ha mantenido, especialments,

; anos, por debajo de nuestras necesidades. Primeramente gy
se delnd a las dificultades para la obtencién v transporte de dichos productos, v
mis tarde, a los estrictos controles impuestos por las autoridades cambiarizs
Estos controles tienen por objeto lograr una mejor redistribucién de los produ.
tos mternadoes, tendiente a un aprovechamiento mas racional de las dispanibi.
lidades de cambios, en beneficio de la industrializacién v necesidades vitales del
pais. En esta forma se trata de lograr un mejor empleo de los cada ves Mds
cscasos medios de pago internacionales ohtenibles.

Este rusl:‘r{t'fi{.un forzosa de las importaciones, ohservable par causas anilg.
gas en la casi totalidad del comercio exterior mundial, puede tracr graves cog.
secuencias mternacionales, va que ella ticne que redundar, con el tiempo, en uny
contraccion de las exportaciones, agravada con la tendencia bajista observad;
en los primeros meses transcurridos de 1949 en los mercados internacionales.

4."—Los precios de las importaciones han aumentado en forma considerable,
perjudicando nuestros términos de comercio. Esta alza ha sido particularmen.
te agudda en los articulos provenientes de pafses que pudicron aumentar b
mente los precios de sus materias primas durante el periodo de guerra.  En mu-
chos de estos paises, cuya constituciin ccondmica es semicolonial, al igual que
la nuestra, las relaciones de cambio han experimentado alteraciones favorable



ANEXO A
RUBROS INCLUIDOS EN LOS INDICES DEL COMERCIO EXTERIOR

Para una mejor informacién de los interesados, hemos incluido un detalle
de los rubros considerados para el cileulo de los distintos indices. Anotamos
tamhién su correspondiente nomenclatura dentro de las estadisticas de Ia Su-
perintendencia de Aduvanas, Como ésta ha experimentado algunos cambios en
el periodo 1937-48, la numeracién de las partidas corresponde a la que aparece
rln el Anuario de Comercio Exterior de 1947 de la Direccién General de Esta-
distica.

INDICE DE IMPORTACION

L—MATERIAS PRIMAS Y AUXILIARES

Partidas A.—Materias Primas
47 Madera pino, sin labrar
57 Gioma vy caucho en hruto
03 Lana lavada de oveja
I44 Cacan en rana o en grann
149 Lipulo u oblin
172 Algoddn en rama
175 Fibras vegetales, sin tefir
182 Semillas de oleaginosas
243 Azucar granulada pricta
b Hilados de alpodin
276 Hiladas de seda para tejer
282 Hilados de algodén para coser
289 Hilos de seda para coser
326 Csnaburgo
158 Mitrato de amonio
o Carbonato calcinado y soda cadstica impura
054 Productos quimicos no especihcados
1072 Aceite industrial para miquinas
1093 Parafina s&lida
1102 Anilinas v otros colorantes
1166 Esencias v extractos
1169 Extractos curtientes )
1180 Pasta mecinica para fabricar papel :
1189 « Hierro o acern laminade en barras y [lejes
1183 Hierra o acero en planchas
1197 Hojalata comin
1200 Aluminio puro
1721 Papel para cigarrillos

B. Combustibles

43 Petrdleo crudo
43 Petrdles Diesel
1079 Beneine

1095 Petrdlen rectificado.
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36
138
145
150
153
212
J63 /R4
392 /4
06/7
419

1032
1264
1065
1211
1212/3
1275
1400
1715

1242
1250
1255/6
1270
1293
1308
1410
1415
1463 /0
1487
1498 A
1492
1548
1562
1823
1856
1857

1643
1645
1689
1757
1791
1824
1863

1343
1345
1347
1354
1357
1358 (9
1361
1367
1383
1387
1190
1393
1396
1402
1408

IL.—BIENES DE USO Y DE CONSUMO

A. Bienes de consumo habitual

Vacunos mayores de 6
Dvejunos iy b s
Plitanos frescos

Calé en granos

l'e a granel o envasado
Yerba mate

Aceites comestibles

Telas de algodin

Telas de lana

Telas de seda

=icns

Pildoras y grageas
Fulminantes para explosivos
Gufas para minas

Alimbres de pha

Alambres de hierro

Hojas para miquinas de afeitar
Bombhillas incandecentes
Papel para diarios y revistas

B. Bienes de consumo durables

Artelactos de hierro

Cahbles de alambre

Cafios v tibos de herro

Estufas, cocinas, ete,

Tornillos, pernos, tucrcas.
Alambres de cobre
Trantformadores, rectificadores, etc,
Pilas v acumuladores
Automobviles

Neumiticos y bandas de goma
Bicicletas y sus piczas

Pieras v repuestos para vehiculos
Arteflactos sanitarios

I{adﬁlhs n:l:[qcl.i':rim 7

§ tos radio fonoprificos
hﬁ‘?_qmuina.s de calcular

Maquinas de escribir v sus piezas
C. Bienes de uso seccundario

Articulos de eelulvide vy bakelita
Cafios o mangueras

Artleulos ce galalita

Lihros v revistas

Eelojes pulsera

Peliculas rinematogrificas
Peliculas fotogrificas

II1.—BIENES DE CAPITAL

A. Maquinarias, Gtiles y herramientas

Maquinarias para la minerfa
Piezas y repuestos para maquinas
Miquinas para agricultura
Bombas

Girtias, pescantes, eic.

Maiquinas diversas

Piezas y repuesios varios

Utiles recambio

Calderas

Correas de transousion

Motores de explosion

Motores eléctricos

Piezas y repuestos para motores
Aparatos telefonicos

Dinamos



1430
1432
14334
1462
1480
1480

Part I!!:u

LR
Gt
Lt
1]
108

= Ly
L= )

115
116
IJ:
1d3
124
[
I3d
135
136
135
134
156
175

184
i1
220
P2t

B. Materiales v dtiles para el transporte

Locomotoris

Hieles

Ruedas, ejes
hmphn-rn v SUs piezas
Clissis

Tractores,

INDICE DE EXPORTACION

I. PRODUCTOS DE LA MINERIA

A.~{iran Mineria

Manganeson

Sulfats eristalizado de sodin

Cobire electrolitien en barras

Cobre standard o blister en barras o lingotes
Salitre

Yodo

B. Mediana y Pequeila Minerins

Cro, minerales
Oro, concentrados
Ora v cobre, minerales
Ora v cobre, concentrados
ﬁru v plata, minerales

Ora y 'phm COnCEnLr
Ciro, plata. v cobre, mlm.r.l.lu-
Oro, plata v cobre, concentrados
Plata y L1:Erl'1:. concenirados
Azulre entero, molido v subilimado
Carbidn de piedry a granel

1. PRODUCTOS AGROPECUARIDS
A.—Del Reino Animal

Lana de ovep, sucia

Cueros al pelo, sin curtir
Trnpas y gorduras en salmoera
Cera de abejas

Miel de abejas

B.—Del Reino Yegetal

Chscara de quillay

Pieles sin curtir

Awvena

Cebada

Frijoles

Garbanzos

Arviejas

Lentejas

Cebollas

Nueces

Papas

Muanzanas

Livas [reicas

Ajos ;
Fibiras e cifinmo sin fefr

111. PRODUCTOS INDUSTRIALES Y VARIOS

A.—Alimenticios v estimulantes

Carnes frescas y congeladas
Avena machacada y pelada
Frutas en conservi

Malta (ccbads malteada)
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250 Vinos no espumosos en botellas (blanco v tinto)
251 Vinos no espuniosos en otros envases (blanco v tinto)
B.—Varios
215 Sombreros v clochas de todos las tipos
1061 Lhnamita, pelignita v otros explosivos
1152 Cola para carpinteros
14494 Ceawnto
1608 Tablitas de madera terciada v tejuelas para techos
16702 Cueros
1757 Librgs ¥ revisios
1519 Ihscos para gramdfonos

ANEXO B
CORRELACION DE LOS INDICES DE PRECIOS

La relaciin existente entre los términos de dos series estadisticas puede

expresarse cuantitativamente mediante el coeficiente de correlacién  lineal 1
Su valor oscila entre 41 ¥ —1. Una correlacién cercana a +1 indica que o
movimiento de los términos de una serie en un sentido va relacionada estrechu-
mente con un cambio en el mismo sentido en los términos de la otra serie. Sila
correlacién es cercana a —1, ella indica que los movimientos de una serie van
acompanados de movimientos en sentido contrario de la otra serie.  Un coch.
ciente cercano u 0 indica que no existe ninguna relacién entre los movimientos
de ambas series. Los distintos grados de esta relacidn son sefalados por la
magnitud del coehiciente. La existencia de una alta correlacion, positiva o nega-
tiva, no implica necesanamente una relacidén de causa a efecto entre ambas
series.

En los grificos 12 v 13 se indica, mediante un punto, ¢l valor que corres
ponde al indice de precios de importacidn v al de exportacion para un misnio ano
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